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ملخص البحث: 

تهــدف هــذه الدراســة للتعــرف علــى مســتوى مخاطــر صيــغ التمويــل والاســتثمار الإســامي 
ــبية لمخاطــر كل  ــة النس ــة الأهمي ــي المصــارف الإســامية، ومعرف ــن ف ــة نظــر العاملي ــن وجه م
صيغــة، وقــد اشــتملت الدراســة علــى عينــة مقصــودة مــن مديــري الفــروع المصرفيــة ومديــري 
ــى أن  ــردة وخلصــت إل ــة عددهــا )46( مف ــل والاســتثمار فــي المصــارف الإســامية اليمني التموي
ــر أن  ــدا، غي ــرة ج ــي المصــارف الإســامية كبي ــتثمار ف ــل والاس ــغ التموي مســتوى مخاطــر صي
أهميتهــا النســبية تختلــف مــن صيغــة لأخــرى فهــي فــي صيــغ المشــاركة والمضاربــة والاســتصناع 
ــت  ــرة. وخلص ــة مخاط ــى درج ــى أدن ــت عل ــي حصل ــة الت ــة المرابح ــة بصيغ ــدا مقارن ــرة ج كبي
ــا:  ــذه المخاطــر أهمه ــن إدارة ه ــن المصــارف م ــي تمك ــن التصــورات الت ــدد م ــى ع ــة إل الدراس
التركيــز علــى شــخصية العمــاء، ودراســة جــدوى المشــروع، وكفــاءة المضــارب، ومنــح الحوافــز 

علــى مزيــد مــن العمــل والجديــة.

الكلمات الدالة: مخاطر، مصارف الإسامية، صيغ التمويل والاستثمار. 
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المقدمة:

تمهيد:

ــطة  ــتها لأنش ــد ممارس ــر عن ــن المخاط ــد م ــامية - العدي ــة وإس ــارف - تقليدي ــه المص تواج
ــي،  ــوك، وانتشــارها الجغراف ــم البن ــد حج ــع تزاي ــذه المخاطــر م ــد مســتوى ه ــة، ويتزاي المصرفي
ــا  ــى بعضه ــاح الأســواق عل ــة، وانفت ــة المصرفي ــي العولم ــي أنشــطتها، وتنام ــة التطــور ف ودرج

ــة. ــدة المنافس ــتداد ح البعــض، واش

ــارف  ــن المص ــا ع ــر تميزه ــن المخاط ــة م ــامية مجموع ــارف الإس ــاط المص ــف نش ويكتن
التقليديــة، وهــي تلــك المرتبطــة بصيــغ التمويــل والاســتثمار؛ لاســيما ذات العائــد المتغيــر بالشــكل 

ــى إداراتهــا ضــرورة تحديدهــا، وقياســها، والتخفيــف مــن آثارهــا. ــم عل ــذي يحت ال

إشكالية البحث:

يســعى هــذا البحــث الــى: التعــرف علــى مســتوى مخاطــر صيــغ التمويــل والاســتثمار 
ــن خــال  ــك م ــي المصــارف الإســامية وذل ــن ف ــة نظــر العاملي ــن وجه ــي الإســامي م المصرف

ــة: ــئلة الآتي ــن الأس ــة ع الإجاب

صيــغ التمويــل والاســتثمار الإســامي؟ وماهــي مخاطــر تطبيــق كل صيغــة مــن وجهــة نظــر 
العامليــن فــي المصــارف الإســامية؟ وهــل تختلــف الأهميــة النســبية لدرجــة مخاطــر كل صيغــة 
ــك  ــا لإدارة تل ــن اتباعه ــراءات الممك ــي الإج ــامي؟ وماه ــتثمار الإس ــل والاس ــغ التموي ــن صي م

المخاطــر؟

فرضيات البحث:

ــغ   ــا لصي ــد تطبيقه ــرة عن ــر كبي ــامية مخاط ــارف الإس ــادف المص ــى: تص ــة الأول الفرضي
التمويــل والاســتثمار المصرفــي الإســامي ) المضاربــة – المشــاركة – المرابحــة - الســلم – 

الاســتصناع- الاجــارة (.

الفرضيــة الثانيــة: تختلــف الأهميــة النســبية لدرجــة مخاطــرة كل صيغــة مــن صيــغ التمويــل 
والاســتثمار الإســامي مــن وجهــة نظــر موظفــي المصــارف الإســامية. 

الفرضيــة الثالثــة: لا يختلــف تقييــم موظفــي المصــارف الإســامية لمخاطــر صيــغ التمويــل 
ــذي يعمــل  ــك ال ــرة – البن ــة - الخب والاســتثمار المصرفــي الإســامي باختــاف: المؤهــل- الوظيف

فيــه الموظــف.
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ســيتم التأكــد مــن صحــة هــذه الفرضيــة مــن خــال تجزئتهــا إلــى أربــع فرضيــات فرعيــة كمــا 
تي: يأ

ــن  ــي تقييمــات الموظفي ــة ف ــة إحصائي ــروق ذات دلال ــى: لا توجــد ف ــة الأول ــة الفرعي الفرضي
ــاف المؤهــل. ــي المصــارف الإســامية باخت ــل والاســتثمار ف ــغ التموي لمخاطــر صي

ــن  ــي تقييمــات الموظفي ــة ف ــة احصائي ــروق ذات دلال ــى: لا توجــد ف ــة الأول ــة الفرعي الفرضي
ــة. ــاف الوظيف ــي المصــارف الإســامية باخت ــل والاســتثمار ف ــغ التموي لمخاطــر صي

ــن  ــي تقييمــات الموظفي ــة ف ــة احصائي ــروق ذات دلال ــى: لا توجــد ف ــة الأول ــة الفرعي الفرضي
ــرة. ــاف الخب ــي المصــارف الإســامية باخت ــل والاســتثمار ف ــغ التموي لمخاطــر صي

ــن  ــي تقييمــات الموظفي ــة ف ــة احصائي ــروق ذات دلال ــى: لا توجــد ف ــة الأول ــة الفرعي الفرضي
لمخاطــر صيــغ التمويــل والاســتثمار فــي المصــارف الإســامية باختــاف البنــك الــذي يعمــل فيــه.

أهداف البحث: يهدف هذا البحث الى:

التعرف على مخاطر صيغ التمويل والاستثمار المصرفي الإسامي.. 1

التعرف على تقييم موظفي المصارف الإسامية لدرجة مخاطرة كل صيغة.. 2

التعرف على الجهود الفكرية والتطبيقات العملية لمواجهة تلك المخاطر.  . 3

مــد إدارات المؤسســات الإســامية بمعلومــات ميدانيــة عــن مســتوى وأهميــة هــذه . 4
لمواجهتهــا. المبذولــة  والجهــود  المخاطــر 

أهمية البحث:

تكمــن أهميــة هــذا البحــث فــي أنــه يلقــي الضــوء علــى مخاطــر صيــغ التمويــل والاســتثمار 
ــتوى  ــى مس ــرف عل ــامية، والتع ــارف الإس ــي المص ــن ف ــر العاملي ــة نظ ــن وجه ــامي، م الإس
مخاطــر كل صيغــة، وبالتالــي تقديــم المقترحــات المائمــة لإدارة تلــك المخاطــر بمــا يــؤدي إلــى 
ــادة الاعتمــاد علــى تلــك الصيــغ التمويليــة فــي تلبيــة احتياجــات المســتثمر المســلم الــذي يلجــأ  زي

ــوي. ــل الرب ــل شــرعي للتموي ــا كبدي اليه
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منهجية البحث:

سيعتمد الباحث على المنهج الوصفي التحليلي كالآتي:

ســيتم توصــف مخاطــر صيــغ التمويــل والاســتثمار المصرفــي الإســامي وخصائصهــا، 	 
وذلــك مــن خــال مــا نشــر فــي الكتــب العلميــة، والدوريــات، والرســائل وغيرهــا.

تحليــل مســتوى مخاطــر صيــغ التمويــل المصرفــي الإســامي مــن وجهــة نظــر العامليــن 	 
ــة مقصــودة  ــى عين ــة، مــن خــال اســتبانة تعــرض عل فــي المصــارف الإســامية اليمني
ــة  ــة، مكون ــروع المصرفي ــل والاســتثمار ومــدراء الف ــي أقســام التموي ــن ف مــن المختصي
مــن جزأيــن: الجــزء الأول ركــز علــى البيانــات الشــخصية. الثانــي ســيركز علــى مخاطــر 

صيــغ التمويــل والاســتثمار المصرفــي الإســامي.

مجتمع البحث: 

 مجتمع البحث من جميع المصارف الإسامية العاملة في اليمن وعددها أربعة. 

عينة البحث:

ســتقتصر هــذه الدراســة علــى عينــة مقصــودة وهــم مديــرو الفــروع المصرفيــة وقســم التمويــل 
الاســتثمار فــي المصــارف الإســامية اليمنيــة.

حدود البحث:

الحدود المكانية للبحث فروع المصارف الإسامية في أمانة العاصمة ومحافظة تعز. 

مكونات البحث:

سيتم معالجة الموضوع المدروس من خال العناصر الآتية:

مقدمة. 1

صيغ التمويل والاستثمار الإسامي؛ مفهومها وتطبيقاتها المعاصرة.. 2

مخاطر صيغ التمويل والاستثمار الإسامي.. 3

التعريف بالمصارف الإسامية محل الدراسة.. 4

تحليل البيانات واختبار الفرضيات، . 5

الاستنتاجات والتوصيات.. 6
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الدراسات السابقة

ســبق هــذه الدراســة عــدد مــن الدراســات تناولــت مخاطــر صيــغ التمويــل والاســتثمار 
المصرفــي الإســامي بصــور مباشــرة وغيــر مباشــرة أهمهــا:

)دراســة عــادل بوقــري:2005( مخاطــر صيــغ التمويــل التجاريــة والإســامية فــي 	 
البنــوك الســعودية، أطروحــة دكتــوراه فــي الاقتصــاد الإســامي، كليــة الشــريعة، جامعــة 
أم القــرى. هدفــت الدراســة إلــى تحليــل مخاطــر صيــغ التمويــل وتقديــم الحلــول لزيــادة 
ــات  ــل البيان ــي تحلي ــي ف ــلوب الوصف ــتخدمت الأس ــل، اس ــي التموي ــارف ف ــاءة المص كف
ــة  ــبي لمخاطــر كل صيغ ــوزن النس ــاس ال ــعودية لقي ــوك الس ــر البن ــي تقاري المنشــورة ف
تمويليــة فــي النشــاط الكلــي للبنــك اســتنادا إلــى معاييــر بــازل1.، واعتمــدت رأس المــال 
المخصــص لمقابلــة المخاطــر  كمؤشــر لقيــاس حجــم المخاطــر فــي كل صيغــة تمويليــة، 
ــى  ــت إل ــغ وتوصل ــك الصي ــاس مخاطــر تل ــة كمؤشــر لقي ــك اســتخدام النســب المالي وكذل
ــى مخاطــرة تليهــا المرابحــة، تليهــا الإجــارة، تليهــا الاســتصناع. أن المشــاركة هــي الأعل

) دراســة حمــزة حمــاد: 2007( مخاطــر الاســتثمار فــي المصــارف الإســامية أطروحــة 	 
دكتــوراه فــي الفقــه وأصولــه – الجامعــة الأردنيــة. هدفــت الدراســة إلــى بيــان المخاطــر 
التــي تختــص بصيــغ الاســتثمار التــي تجريهــا المصــارف الإســامية مــع بيــان العــاج 
الفقهــي لهــذه المخاطــر وتوصلــت إلــى أن أبــرز المخاطــر هــي عــدم الالتــزام بأخــاق 
ــة  ــر ثقاف ــي نش ــامية ف ــارف الإس ــف المص ــع ضع ــتثمرين، م ــل المس ــن قب ــارة م التج

ــاء رأي عــام حــول أخــاق الاســتثمار. الاســتثمار الإســامي، وأوصــت بضــرورة بن

ــل 	  ــغ التموي ــوراه حــول مخاطــر صي ــة دكت ــد: 2008( أطروح )دراســة موســى محيمي
الإســامي وعاقتهــا بمعيــار كفايــة رأس المــال للمصــارف الإســامية، مــن خــال باز2، 
ــة مخاطــر  ــى معرف ــة، هدفــت هــذه الدراســة إل ــة للدراســات المصرفي ــة العربي الأكاديمي
ــقيها رأس  ــال بش ــة رأس الم ــة كفاي ــا بمعادل ــامي وعاقته ــل الإس ــغ التموي ــض صي بع
المــال التنظيمــي والمخاطــر الثــاث المكونــة لمقــام معادلــة كفايــة رأس المــال كمــا وردت 
فــي بــازل2 وهــي مخاطــر الائتمــان، ومخاطــر الســوق، ومخاطــر التشــغيل. وتوصلــت 
إلــى أن صيــغ التمويــل الإســامي المذكــورة فــي الأطروحــة لهــا عاقــة بجميــع أو بعــض 

المخاطــر الثــاث.

) دراســة فرحــات الصافــي: 2009( مخاطــر صيــغ التمويــل والاســتثمار فــي المصــارف 	 
التقليديــة والإســامية، دراســة تحليليــة مقارنــة، تنــاول الباحــث فــي هــذا البحــث مفهــوم 
وصيــغ التمويــل والاســتثمار فــي الفكــر التقليــدي والإســامي والطبيعــة المميــزة لمخاطــر 
الاســتثمار فــي المصــارف التقليديــة والإســامية، كمــا بيــن أوجــه الاتفــاق والاختــاف 
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ــتثمار  ــغ الاس ــوي صي ــا؛ تنط ــج منه ــن النتائ ــدد م ــى ع ــة إل ــت الدراس ــا، وتوصل بينهم
الإســامي علــي مخاطــر متباينــة ومزدوجــة، منهــا مخاطــر عامــة تواجــه جميــع صيــغ 
الاســتثمار، ومنهــا مــا يواجــه صيــغ معينــة فقــط، إلا أنــه تبيــن أن معظمهــا مخاطــر عامــة 
تواجــه جميــع صيــغ الاســتثمار الإســامي. وقدمــت مقترحــات لاســتحداث وتطويــر ســبل 

مواجهــة مخاطــر الاســتثمار فــي المصــارف الإســامية.

)دراســة الأخضــر لقليطــي وحمــزة غربــي 2010(: إدارة المخاطــر في البنوك الإســامية 	 
لا يوجــد هــدف لهــذه الدراســة ولامنهجيــة رغــم أنهــا ســميت بدراســة ميدانيــة بــل لــم تبــن 
لهــا أداة خاصــة لجمــع المعلومــات، فقــط اعتمــدت علــى بيانــات دراســة طــارق الله خــان 

وحبيــب أحمــد الســابقة الذكــر وتوصلــت إلــى  لنفــس نتائجهمــا.

مــا يميــز هــذه الدراســة عــن الدراســات الســابقة :ياحــظ مــن الدراســات الســابقة ان القاســم 
المشــترك بينهــا هــو المخاطــر، ولكــن كل دراســة اخــذت مجــال معين وعاقتــه بالمخاطر؛ فدراســة 
ــى تحليــل خمــس قضــاي رئيســة فــي المخاطــر فــي 224صفحــة اتفقــت  خــان  وأحمــد هدفــت إل
مــع دراســتنا هــذه فــي مناقشــة المخاطــر التــي تختــص بهــا الخدمــات الماليــة الإســامية، ورؤيــة 
المصــارف لهــذه المخاطــر، لكنهــا اســتخدمت اســتبانة مغلقــة )نعــم – لا( ولــم تســتطع الحصــول 
علــى العينــة الكافيــة للتحليــل الاحصائــي فــكان تحليهــا وصفيــا، وتركــزت أســئلة الاســتبانة حــول 
المخاطــر العامــة التــي تواجــه كل صيــغ الاســتثمار المصرفــي ســواء كانــت إســامية أو تقليديــة 
ــغيل(  ــر التش ــيولة – مخاط ــر الس ــح – مخاط ــش الرب ــر هام ــان – مخاط ــر الائتم ــي ) مخاط وه
ولــم تتنــاول المخاطــر التــي تختــص بهــا صيــغ التمويــل والاســتثمار الإســامي. ودراســة بوقــري 
اســتخدمت الأســلوب الوصفــي فــي تحليــل البيانــات المنشــورة فــي تقاريــر البنــوك الســعودية لقيــاس 
الــوزن النســبي لمخاطــر كل صيغــة تمويليــة فــي النشــاط الكلــي للبنــك اســتنادا إلــى معاييــر بــازل1، 
ودراســة محيميــد هدفــت إلــى معرفــة مخاطــر بعــض صيــغ التمويــل الإســامي وعاقتهــا بمعــدل 
ــة المخاطــر  كمؤشــر لقيــاس حجــم  كفايــة رأس المــال، واعتمــدت رأس المــال المخصــص لمقابل
المخاطــر فــي كل صيغــة تمويليــة، وكذلــك اســتخدام النســب الماليــة كمؤشــر لقيــاس مخاطــر تلــك 
ــة واحــدة وهــي أن صيغــة المشــاركة هــي الأعلــى  الصيــغ واتفقــت مــع دراســتي هــذه فــي جزئي
ــت  ــي تناول ــة الصاف ــي، ودراس ــور فقه ــن منظ ــر م ــت المخاط ــاد تناول ــة حم ــرة، ودراس مخاط

المخاطــر بطريقــة وصفيــة وتوصلــت إلــى نتائــج عامــة.

خلاصــة مــا يميــز دراســتنا هــذه أنهــا تهــدف إلــى التعــرف علــى مســتوى )درجــة( مخاطــر 
كل صيغــة مــن صيــغ التمويــل والاســتثمار الإســامي الرئيســة وهــي ) المضاربــة – المشــاركة – 
المرابحــة – الســلم – الاســتصناع – الاجــارة( مــن وجهــة نظــر العامليــن بالمصــارف الإســامية، 
ومعرفــة الأهميــة النســبية لمخاطــر كل صيغــة وذلــك باســتخدام طريقــة الاســتقصاء لآراء 
العامليــن فــي مجــالات التمويــل والاســتثمار لنــوع وحجــم وأهميــة مخاطــر تطبيــق صيــغ التمويــل 
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والاســتثمار الإســامي، واتفقــت مــع دراســة محيميــد فــي مســتوى مخاطــرة صيغــة واحــدة وهــي  
صيغــة المشــاركة حيــث حصلــت علــى أعلــى مخاطــرة.

صيغ التمويل والاستثمار الإسلامي مفهومها وتطبيقاتها المعاصرة:

ــم  ــي يت ــتثمار الإســامي والت ــل والاس ــغ التموي ــم صي ــوم أه ــذا الجــزء مفه ــاول ه ســوف يتن
ــي: ــا يل ــي كم ــت الحال ــي الوق ــي المصــارف الإســامية ف ــا ف تطبيقه

المضاربة:

هــي نــوعٌ مــن المشــاركة بيــن المــال والجهــد. يبــذل أحدهمــا فيــه مالــه ويبــذل الآخــر جهــده 
ونشــاطه فــي الاتجــار والعمــل بهــذا المــال، علــى أن يكــون ربــح ذلــك بينهما بحســب ما يشــترطان، 
ــر  ــال غي ــم يكــن لصاحــب الم ــح الشــركة ل ــم ترب ــخ، وإذا ل ــع... إل ــث أو الرب مــن النصــف أو الثل
رأس مالــه، وضــاع علــى المضــارب كــده وجهــده لان الشــركة بينهمــا فــي الربــح. أمــا إذا خســرت 
ــتثمر  ــي المس ــن، 1413: 19( ويكف ــده، ) الأمي ــال وح ــب الم ــى صاح ــون عل ــا تك ــركة فإنه الش
خســارة جهــده ووقتــه فــي هــذا العمــل، إلا إذا اثبــت أن المضــارب قصــر أو خالــف شــروط 

ــد، 1996: 28(  ــة. )أبوزي ــه يضمــن الخســارة فــي هــذه الحال ــة فان المضارب

تطبيقاتهــا فــي العمــل المصرفــي: مــن أهــم صيــغ المضاربــة فــي التطبيــق مــا يلــي )الصافــي، 
 )13 :2009

المضاربة المؤقتة: من الصور الأخرى الشائعة للتعامل بالمضاربة هي: )عبدالغني،1999: 147(

قيــام البنــك بتمويــل صفقــة بضائــع يرغــب العميــل فــي شــرائها، ســواء مــن داخــل القطــر أو 
مــن خارجــه ويدفــع البنــك ثمــن شــراء هــذه البضائــع بالكامــل مــع مــا يلزمهــا مــن نفقــات أخــرى 
كالنقــل وغيــره، ويقــوم العميــل مــن جانبــه بكافــة الأعمــال الازمــة لإتمــام هــذه الصفقــة بوصفــه 

علــى درايــة بشــؤون الســوق.

المشاركات الإسلامية:

ــم  ــن أه ــد م ــاركة واح ــلوب المش ــل بأس ــي المصــارف الإســلامية: التموي ــة ف ــوم الصيغ مفه
أســاليب التمويــل المعمــول بــه فــي المصــارف الإســامية ويقــوم علــى أســاس اتفــاق بيــن المصرف 
ــاح  ــق أرب ــة تحقي ــي حال ــال، وف ــات رأس الم ــن متطلب ــه كا الطرفي ــدم في وصاحــب المشــروع يق
ــار خــاص  ــاً، مــع إعطــاء اعتب ــق عليهــا مقدم ــاً للشــروط المتف ــان طبق أو خســائر يقتســمها الطرف
للمجهــود البشــري ـ فيعطــى نســبة مئويــة مــن الأربــاح لصاحــب المشــروع. وينــص الاتفــاق علــى 

طبيعــة العمــل وحــدوده، ومــدة العقــد ونســبة توزيــع الأربــاح )هميم،بــدون: 10(. 
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تطبيقاتها في العمل المصرفي: تطبق المصارف صيغة المشاركة بأي من الصور الآتية:

ــب 	  ــريك صاح ــع الش ــرف م ــل المص ــي أن يدخ ــة: وه ــتمرة أو الدائم ــاركة المس المش
المشــروع فــي شــركة مســتديمة، ويتفــق معــه علــى الإدارة وتقســيم الربــح )بنــك 
التضامــن، 1996: 27(. وتبقــى فيهــا حصــة كل طــرف فــي رأس المــال والربــح علــى 
ــد  ــد جدي ــد وعق ــاق جدي ــبة إلا باتف ــذه النس ــر ه ــة، ولا تتغي ــت الشــركة قائم ــا مادام حاله

.)19  :1417 )حافــظ، 

المســاهمة فــي الشــركات: مــن صــور المشــاركة التــي تقــوم بهــا المصــارف الإســامية 	 
باســتثمار هــي دخــول المصــرف شــريكا مســاهماً مــن خــال شــراء أســهم شــركات قائمــة 
ــر اســتخداما  ــذه الصــورة الأكث ــد ه ــدة، وتع ــي تأســيس مشــروعات جدي أو المســاهمة ف

لإمكانيــة تســيلها وقــت الحاجــة. 

المشــاركة المتناقصــة المنتهيــة بالتمليــك: المشــاركة المتناقصــة كمــا تعرفهــا المصارف 	 
الإســامية هــي دخــول المصــرف بصيغــة شــريك ممــول- كليــاً أو جزئيــاً- فــي مشــروع 
ذي دخــل متوقــع وذلــك علــى أســاس الاتفــاق مــع الشــريك الآخــر لحصــول المصــرف 
ــزء  ــاظ بالج ــه بالاحتف ــع حق ــاً م ــق فع ــل المتحق ــي الدخ ــي صاف ــبية ف ــة نس ــى حص عل
ــك الجــزء مخصــص لتســديد اصــل مــا  ــه ليكــون ذل ــه يتفــق علي ــدر من المتبقــي أو أي ق

ــك التضامــن، 1996: 28(.  ــل ) بن قدمــه المصــرف مــن تموي

المرابحة للآمر بالشراء: 

يمثــل بيــع المرابحــة للآمــر بالشــراء صــورة مــن صــور الاســتثمار المباشــر الــذي يقــوم بــه 
المصــرف بنفســه بشــراء الســلع )أجهــزة، معــدات، ســلع أخــرى ( نقــدا لحســاب عمائــه بنــاء علــى 
طلــب كل منهــم وبشــروط محــددة وبيعهــا لهــم علــى الآجــال مرابحــة بمــا يمثــل نوعــا مــن الائتمــان 

الاســتثماري )عمــر، 1985: 99(.

وقــد شــرعت معظــم المصــارف الإســامية إلــى تطبيقهــا علــى نطــاق واســع فــي جميــع أنــواع 
ــردة أو مشــتركة. وأصبحــت  ــرة بصيغــة منف ــغ كبي ــة، وبمبال ــة وأجنبي الســلع ومــن مصــادر محلي
تحتــل مكانــة هامــة فــي مجمــل عمليــات المصــارف الإســامية التــي رأت أن تطبيقهــا أســهل مــن 
ــى  ــل عل ــن المصــرف والعمي ــكل م ــزات ل ــن مي ــة م ــذه الصيغ ــه ه ــا تتضمن ــراض لم ــق الق تطبي

ــي: )حســنين، 1996: 25 - 26(. ــى النحــو التال ــا عل الســواء نجمله

ــة 	  ــن منافس ــه م ــر يمكن ــل القصي ــي الأج ــرف ف ــولًا للمص ــاً معق ــة ربح ــق المرابح تحق
المصــارف التقليديــة فيمــا يختــص بجــذب الودائــع عــن طريــق اســتخدام دافــع الحصــول 

ــة. ــد مجزي ــى عوائ عل
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ــة، 	  ــذه الصيغ ــا له ــع المصــرف الإســامي التعامــل وفق ــن م ــن المتعاملي ــر م يفضــل كثي
ولا يتحمســون لصيــغ المشــاركات ربمــا لأنهــم لا يرغبــون فــي إطــاع المصــرف علــى 
حســاباتهم، أو علــى طريقــة إدارتهــم للنشــاط إلــى غيــر ذلــك مــن العوامــل التــي قــد يكــون 
ــرف  ــن المص ــرة بي ــع المخاط ــاز بتوزي ــاركات تمت ــح، فالمش ــر صحي ــا غي ــر منه الكثي
ــى  ــه عل ــود نفع ــا يع ــا وإرشــادها بم ــى المصــرف توجيهه ــرض عل ــا يف ــل، مم والمتعام

الجميــع.

انخفــاض المخاطــرة علــى التمويــل، فربــح المصــرف محــدد مســبقاً ولا يرتبــط بنتيجــة 	 
نشــاط العميــل، وكلمــا قصــرت مــدة ملكيــة المصــرف للســلعة كلمــا انخفضــت المخاطــر، 
ــر  ــال تأخي ــي احتم ــان مخاطــرة المصــرف تنحصــر ف ــزام بالوعــد، ف ــع الأخــذ بالإل وم
العميــل أو مماطلتــه فــي الســداد، وهــذه يمكــن تغطيتهــا بتخزيــن البضاعــة فــي مخــازن 
تابعــة للمصــرف أو تحــت رقابتــه الدقيقــة، والربــط بيــن حركــة البيــع وســداد المديونيــة 

المســتحقة علــى العميــل.

ــي 	  ــاً ف ــة )ممث ــيولة النقدي ــن الس ــار م ــامي تي ــرف الإس ــة للمص ــة المرابح ــد صيغ تول
ــن. ــل المودعي ــه قب ــاء بالتزامات ــن الوف ــرف م ــن المص ــا يمك ــة( مم ــاط الدوري الأقس

ــد  ــات المصــارف الإســامية فق ــي عملي ــتخداما ف ــر اس ــي الأكث ــة ه ــذه الصيغ ونظــرا لأن ه
ــام لســردها. ــع المق ــاليب أو صــور لا يتس ــدة أس ــت بع طبق

السلم:

الســلم عقــد بيــع، ولكنــه يختلــف عــن عقــد البيــع العــادي فــي أنــه يُعَجّــل الثمــن ويؤخــر تســليم 
ــال  ــي مج ــتخدم ف ــوي يس ــل تنم ــد تموي ــو عق ــاط، 1994: 59(. وه ــت آخر)الخي ــى وق ــلعة إل الس

ــف، 1997: 12( ــطة الإنتاجية.)يوس ــي وكل الأنش ــي والصناع ــل الزراع التموي

التطبيقات المعاصرة لعقد السلم: تعددت مجالات تطبيق عقد السلم، منها ما يأتي:

تمويــل عمليــات زراعيــة مختلفــة، حيــث يتعامــل المصــرف الإســامي مــع المزارعيــن أ. 
الذيــن يتوقــع أن توجــد لديهــم الســلعة فــي الموســم مــن محاصيلهــم أو محاصيــل غيرهــم 
التــي يمكــن أن يشــتريها ويســلّموها إذا أخفقــوا فــي التســليم مــن محاصيلهــم، فيقــدم لهــم 

بهــذا التمويــل نفعــاً بالغــاً ويدفــع عنهــم مشــقة العجــز المالــي عــن تحقيــق إنتاجهــم . 

تمويــل المراحــل الســابقة لإنتــاج وتصديــر الســلع والمنتجــات الرائجــة، وذلــك بشــرائها ب. 
ســلماً وإعــادة تســويقها بأســعار مجزيــة.
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ــم ج.  ــق إمداده ــن طري ــن ع ــن والصناعيي ــن الزراعيي ــار المنتجي ــن وصغ ــل الحرفيي تموي
بمســتلزمات الإنتــاج فــي صــورة معــدات وآلات أو مــواد أوليــة كــرأس مــال ســلم مقابــل 

ــى بعــض منتجاتهــم وإعــادة تســويقها. الحصــول عل

الاستصناع: 

بموجبــه يتــم الاتفــاق مــع بعــض أصحــاب الحــرف والصناعــات الصغيــرة علــى القيــام بتصنيع 
أدوات أو معــدات أو آلات ذات مواصفــات محــددة بدقــة مقابــل أثمــان متفــق عليهــا تدفــع مســبقاً أو 
علــى أقســاط لهــؤلاء الحرفييــن لتمكينهــم مــن شــراء المــواد الخــام والأدوات الازمــة للتصنيــع ثــم 
تســليم البنــك المنجــزات الصناعيــة لبيعهــا بمعرفتــه أو بالتعــاون مــع جهــات متخصصــة أخــرى.

)بنــك التضامن، 1996: 29(.

ــا بأحــد الأســاليب  ــة مصرفي ــذه الصيغ ــل به ــم التعام ــد الاســتصناع: يت ــي لعق ــق العمل التطبي
الآتيــة: )الصافــي، 2009: 15 - 16(

ــع أ.  ــاق م ــراء اتف ــرف بإج ــوم المص ــث يق ــتريا(: حي ــتصنعاً )مش ــرف مس ــار المص اعتب
الشــركات الصناعيــة علــى شــراء ســلع أو منتجــات صناعيــة، بمواصفــات محــددة ويتــم 
ــذه  ــويق ه ــك بتس ــد ذل ــرف بع ــوم المص ــتقبل ويق ــي المس ــدد ف ــد مح ــي موع ــليمها ف تس
ــح  ــر وهــذا الأســلوب يتي ــل الغي ــا بنفســه أو بتوكي ــا بالاتجــار المباشــر فيه المنتجــات إم

ــتثمار المباشــر. ــي الاس ــزة ف ــه الممي ــع طبيعت ــق م للمصــرف الإســامي التواف

اعتبــار المصــرف صانعــا )بائعــا(: حيــث يتلقــى المصــرف طلبــات مــن العمــاء لتوفيــر ب. 
ــن المصــرف  ــه وبي ــاق بين ــم الاتف ــه، ويت ــاح لدي ــل المت ــر التموي ــة دون توفي ســلع صناعي
علــى تحديــد المواصفــات والكميــة والوقــت المحــدد للتســليم ويكــون المصــرف فــي هــذا 
الاتفــاق صانعــا والمتعامــل مســتصنعا ودور المصــرف هنــا تمويلــي  حيــث يوفــر الســلعة 

للمتعامــل بــدون توفــر القيمــة لديــه.

الاســتصناع المــوازي: فــي هــذه الصــورة يكــون البنــك صانعــاً ومســتصنعاً فــي نفــس ج. 
الوقــت، حيــث يبــرم البنــك عقــد اســتصناع مــع العميــل بصفتــه صانعــاً، ثــم ينشــئ عقــد 
اســتصناع ثانــي مــع منتــج لهــذه الســلعة الصناعيــة بغــرض تنفيــذ التزاماتــه فــي العقــد 
الأول وذلــك علــى نفــس الكميــة والمواصفــات والوقــت المحــدد للتســليم فــي العقــد الأول، 
وبعــد تســلم المتعامــل الســلعة تنتهــي العاقــة بيــن المصــرف والمؤسســة الصانعــة بينمــا 
تســتمر العاقــة بينــه والمتعامــل إلــى أن يتــم ســداد باقــي الثمــن للســلعة وهــذا مــا يطلــق 

عليــه الاســتصناع المــوازي. )هيئــة المحاســبة، 1419: 375(
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الإجارة والإجارة مع الوعد بالتمليك:

الإجــارة مــن وجهــة نظــر المصــرف الإســامي تمثــل تمويــا اســتثماريا يغطــى جميــع 
المجــالات تقريبــاً، حيــث يقــوم المصــرف – المؤجــر غالبــا – بشــراء معــدات وأصول معينــة، طبقا 
لطلــب ورغبــات عمائــه وتأجيرهــا لهــم، فهــم الذيــن يحــددون المواصفــات الخاصــة بالأصــول أو 
المعــدات المســتأجرة، ويعتبــر هــذا النشــاط بمثابــة تمويــل عينــي ) أصــول ( وليــس تمويــا نقديــا 
ولــذا فهــو أنســب للمصــارف حيــث إنهــا بطبيعتهــا لا تتاجــر فــي الأمــوال وإنمــا تتاجــر فــي الســلع 
ــه  ــل تتبع ــلوب ب ــذا الأس ــامية به ــارف الإس ــرد المص ــة. ولا تنف ــي التنمي ــاهمة ف ــع للمس والبضائ
ــة  ــن شــركات متخصصــة بعملي ــدأ تكوي ــد ب ــث فق ــس بالحدي ــة أيضــاً، وهــو لي المصــارف التقليدي

ــد، 1417: 25( ــة عــام 1952م. )زي ــات المتحــدة الأمريكي ــي فــي الولاي التأجيــر التمويل

مخاطر صيغ التمويل والاستثمار المصرفي الإسلامي:

المعنــى الاقتصــادي للمخاطــر: تعــددت تعريفــات الكتــاب والباحثيــن فــي المجــال الاقتصــادي 
للمخاطــر وكلهــا تــدور حــول الاحتماليــة وعــدم التأكــد مــن حصــول العائــد المخطــط لــه. ومــن هــذه 

التعريفــات التــي وقــف الباحــث عليهــا مــا يأتــي:

ــه  ــع حدوث ــوب والمتوق ــط والمطل ــن المخط ــد بي ــي العائ ــات ف ــع اختاف ــي توق ــرة: ه المخاط
)الهــواري، 1985: 109(. وهــي حالــة عــدم التأكــد الــذي يمكــن قيــاس درجتــه )النجفــي، 1977: 

.)278

أنواع المخاطر: 

أولا: مخاطر متعلقة بصيغة المضاربة؛ ولها صور عدة منها:

ــراً . 1 ــر. نظ ــارب المدي ــلوك المض ــى بس ــي تعن ــر الت ــي المخاط ــة: وه ــر الأخلاقي المخاط
لانفــراده بــالإدارة وفــي غيــاب المراقبــة الدقيقــة مــن رب المــال يســتطيع القيــام بجملــة 
ــال  ــدا عــن مصلحــة رب الم ــة بعي ــه الذاتي ــق مصلحت ــا تحق ــي يراه ــات الت ــن التصرف م

ــه، 2007: 9(  ــي وعارض ــا: )الرفاع أهمه

ــق أ.  ــي تتعل ــة الت ــات المهم ــات والمعلوم ــل »المضــارب« لبعــض البيان ــاء العمي إخف
بنشــاط المضاربــة، وزيــادة حجــم المصروفــات، والغــش فــي عمليــات التقييــم 
ــر  ــائر غي ــح بخس ــررة، والتصري ــر مب ــب غي ــع روات ــوال، ووض ــع والأم للبضائ
حقيقيــة  كل ذلــك بهــدف إظهــار نتيجــة النشــاط بأقــل أو بمــا يخالــف الحقيقــة وتأييــد 

ــزورة. ــتندات م ــك بمس ذل
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عــدم اســتخدام التمويــل فــي الغــرض الــذي حــدد لــه إذ يقــوم بعــض العمــاء ب. 
باســتخدام أمــوال المشــاركة لتطويــر أعمالــه الخاصــة، خاصــة عندمــا يكــون مكــون 

ــا.  ــي شــحًا فيه ــي تعان ــدان الت ــي بعــض البل ــة ف ــة الصعب ــل بالعمل التموي

عــدم اســتخدام العوائــد التــي تدرهــا المضاربــة لصالــح عمليــات المضاربــة نفســها ج. 
واســتغالها لأغــراض أخــرى.

ــه د.  ــب وقت ــح أغل ــة ومن ــاركة والمضارب ــال المش ــة أعم ــل لمزاول ــرغ العمي ــدم تف ع
الحقيقــي  العائــد  انخفــاض  النهائيــة  والمحصلــة  الخاصــة.  واهتمامــه لأعمالــه 

لاســتثمار.

المماطلــة فــي تســليم لمــا فــي يــده مــن أمــوال عنــد انتهــاء النشــاط. »تأخــر تصفيــة ه. 
المضاربــة« 

مخاطــر ضعــف الكفــاءة الفنيــة للمضــارب: وهــي تلــك التي تواجــه المصارف الإســامية . 2
فــي تطبيــق صيغــة المضاربــة مقــل نــدرة توافــر القــوي الأميــن، لأن صفة الأمانــة وحدها 
لا تكفــي فعــدم توافــر الكفــاءة والخبــرة العمليــة لــدى المســتثمر فــي مجــال مشــروعه أو 
نشــاطه الاســتثماري يؤثــر فــي كفــاءة المشــروع ويزيــد مــن احتماليــة وقــوع الخســارة.

)أبوزيــد، 2002: 628، الرفاعــي وعارضــه، 2007: 9( 

مخاطــر مماطلــة المضــارب فــي تصفيــة المضاربــة.) الرفاعــي وعارضــة، 2007: 15( . 3
مــن المتعــارف عليــه ان معظــم مصــادر أمــوال المصــارف ذات آجــال قصيــرة، وهــذا 
يقتضــي الموازنــة بيــن آجــال مصــادر التمويــل واســتخداماتها فــي عمليــات المضاربــة، 
ولضمــان عــدم دخــول المصــرف فــي أزمــة ســيولة يجــب تصفيــة العمليــات فــي آجالهــا. 
ــود  ــك يع ــه بذل ــة، فإن ــة المضارب ــة عملي ــي تصفي ــة ف ــام المضــارب بالمماطل ــا ق ــإذا م ف
ــل  ــة بتعطي ــا مخاطــر الســيولة، ومخاطــر الربحي ــى المصــرف منه ــدة عل بمخاطــر عدي

رأس المــال عــن العمــل. 

المخاطــر التــي يمكــن أن تنشــأ بســبب عــدم ســلامة المركــز المالــي للعميــل المســتثمر.. 4
)حمــاد، 1430: 19( تتمثــل هــذه المخاطــر فــي احتمــالات عــدم قــدرة العميــل المســتثمر 
علــى الوفــاء بحقــوق المصــرف الماليــة مســتقباً، والمتمثلــة فــي قيمــة التمويــل الممنــوح 
ــت  ــة إذا كان ــي حال ــة، وتنشــأ هــذه المخاطــر ف ــاح المحقق وحصــة المصــرف مــن الأرب
التزامــات العميــل الماليــة أكبــر مــن إمكاناتــه أو مــوارده الفعليــة أي عندمــا يكــون صافــي 

مركــزه المالــي الكلــي مدينــاً.
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ثانيا: مخاطر متعلقة بصيغة المشاركة. ) الرفاعي وعارضة، 2007: 12( )حماد، 1430: 24(

تعــد مخاطــر التمويــل بصيغــة المشــاركة أقــل مــن تلــك المخاطــر المصاحبــة للتمويــل بصيغــة 
المضاربــة، الســبب أن البنــك فــي الصيغــة الأولــى شــريكا فــي المــال والعمــل معــا وبالتالــي فهــو 
يمــارس عمــا رقابيــاً علــى نشــاط المشــاركة فيتجــاوز كثيــرا مــن المخاطــر الأخاقيــة، ومخاطــر 

ضعــف كفــاءة العميــل. رغــم ذلــك تبقــى هنــاك مخاطــر تواجههــا صيغــة المشــاركة منهــا:

مخاطر عدم توافر الكفاءة الإدارية والفنية وذات الخبرة العملية لدى المصرف. . 1

ــة  ــن دراس ــا م ــة تمكنه ــاء علمي ــوادر ذات كف ــر ك ــاركة تواف ــة المش ــل بصيغ ــب التموي يتطل
المقترحــات الاســتثمارية المقدمــة واختيــار المشــروعات الاســتثمارية المائمــة، كمــا يتطلــب 
توافــر كــوادر ذات مهــارات فنيــة وخبــرات عمليــة تتولــى المشــاركة فــي إدارة المشــاريع الممولــة 

ــي.  ــق العمل ــا التطبي ــي يفرزه ــول للمشــاكل الت ــكار حل وابت

ــذه  ــق ه ــة لتطبي ــية الازم ــات الأساس ــد المتطلب ــل أح ــة يمث ــوارد البشــرية المائم ــر الم فتوف
ــي  ــر الت ــادر المخاط ــن مص ــدراً م ــل مص ــا يمث ــدم توفره ــة، وع ــورة صحيح ــتثمارات بص الاس

ــامية. ــارف الإس ــتثمارات المص ــه اس تواج

عدم قابلية حصص المشاركة للبيع في السوق.. 2

ــة  ــر قابل ــى أســاس حصــص غي ــا عل ــي للمشــاركة مبني ــك إذا كان الشــكل القانون  ويحــدث ذل
للتــداول فــي الســوق، ممــا يعقــد مــن درجــة ســيولة الحصــص المشــارك بهــا المصــرف فــي أوقــات 

أزمــات الســيولة التــي قــد يتعــرض لهــا. 

ثالثا: مخاطر متعلقة بصيغة المرابحة. )الرفاعي وعارضة، 2007: 15 - 16(

يعد عقد المرابحة من أكثر العقود المالية استخداما لقلة المخاطر المتربة عليه، فعوائد هذا العقد 
مضمونة ومخاطر التعامل به يمكن السيطرة عليها، لأن معظمها ترجع إلى اختاف الآراء الفقهية 

حول الوعد غير الملزم وقبض البنك للسلعة والمماطل المليء. وأهم هذه المخاطر هي:

مخاطــر الوعــد غيــر الملــزم بالشــراء: يقصــد بــه عــدم إلــزام الآمــر بوعــده، حيــث يمنــح . 1
ــه مــن  ــا علي ــد عرضه ــا عن ــي شــراء الســلعة أو العــدول عنه ــار ف الآمــر بالشــراء الخي
ــد الإنســان المنهــي  ــع مــا ليــس عن ــة لبي ــك لئــا تفضــي هــذه المعامل ــل المأمــور، وذل قب
عنــه. وتظهــر هــذه المخاطــر فــي حالــة عــدم الالتــزام مــن جانــب العميــل بتســلم الســلعة 
المبرمــة بالعقــد. ويتوقــف مخاطــر عــدم الالتــزام علــى طبيعــة الســلعة محــل الاتفــاق ومــا 

إذا كانــت محليــة أم مســتوردة. 
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ــث إن . 2 ــي الســلعة. حي ــل ف ــي حددهــا العمي ــات الت ــة للمواصف ــرد نتيجــة عــدم المطابق ال
المصــرف هــو الضامــن للســلعة مــن مرحلــة الشــراء الأول حتــى بيعهــا للعميــل مرابحــة، 
ــع  ــإذا امتن ــم اســتيرادها مــن الخــارج ف ــة يت وتنشــأ المخاطــرة إذا كانــت الســلعة المطلوب
ــة خاصــة إذا  ــائر فادح ــد خس ــإن المصــرف ســوف يتكب ــلعة ف ــتام الس ــن اس ــل ع العمي
كان حجــم ومقــدار الصفقــة كبيــرا مــع تقادمهــا الســريع أو ارتفــاع تكاليــف تخزينهــا إذا 

ــة بالمخــازن لعــدم القــدرة علــى تســويقها. اســتدعى الأمــر أن تبقــى فتــرة طويل

الــرد نتيجــة العيــوب الخفيــة التــي قــد تظهــر فــي الســلع المطلوبــة بعــد تســلمها للعميــل. . 3
فهــذه العيــوب هــي التــي لا يكتشــفها العميــل عنــد الاســتام، وقــد تحــدث بفعــل المصــرف 

أو بفعــل أجنبــي عنــه، وقــد تــؤدى إلــى تغيــر المبيــع بالنقصــان أو العيــب.

تأخــر المتعامــل أو توقفــه كليــا أو جزئيــا عــن الســداد. نتيجــة إفــاس / تعســر / مطــل . 4
وتاعــب المتعامــل مــع المصــرف للتهــرب مــن ســداد مديونيتــه. والــذي يفاقــم مــن هــذه 
المخاطــر ضعــف نظــام التقاضــي التجــاري فــي الــدول الإســامية والعربيــة خصوصــا.

رابعا: مخاطر متعلقة بصيغة السلم.

ــليمه  ــدم تس ــه أو ع ــي حين ــه ف ــلم في ــليم المس ــدم تس ــن ع ــاوت مخاطــر الطــرف الآخــر م تتف
تمامــا، إلــى تســليم نوعيــة مختلفــة عمــا اتفــق عليــه فــي عقــد الســلم، وبمــا أن عقــد الســلم يقــوم علــى 
بيــع المنتجــات الزراعيــة، فــإن مخاطــر الطــرف الآخــر قــد تكــون بســبب عوامــل ليــس لهــا صلــة 

بالمــاءة الماليــة للزبــون. وأهــم مخاطــر عقــد الســلم هــي:

)عدم تسليم المسلم فيه في حينه(. 	 

)عــدم تســليم المســلم بــه تمامــا - تســليم نوعيــة مختلفــة عمــا اتفــق عليــه فــي عقــد الســلم - 	 
عــدم قابليــة العقــد للتــداول فــي الأســواق المنظمــة أو خارجهــا(.

خامسا: مخاطر متعلقة بصيغة الاستصناع. )الرفاعي وعارضة، 2007: 17(

مخاطــر الطــرف الآخــر فــي عقــد الاســتصناع التــي تواجههــا البنــوك والخاصــة بتســليم الســلع 
المباعــة اســتصناعا تشــبه مخاطــر عقــد الســلم.  حيــث يمكــن أن يفشــل الطــرف الآخــر فــي تســليم 
الســلعة فــي موعدهــا أو أنهــا ســلعة رديئــة. غيــر أن الســلعة موضــوع العقــد فــي حالــة الاســتصناع 
ــة بالســلع المباعــة ســلما.  ــة مقارن تكــون تحــت ســيطرة الزبــون وأقــل تعرضــا للظواهــر الطبيعي
ــا- فشــل  ــي موعده ــي تســليم الســلعة ف ــع ف ــد الاســتصناع هــي: ) فشــل الصان ــم مخاطــر عق وأه

المشــتري فــي الســداد بالكامــل فــي الموعــد المتفــق عليــه مــع البنــك(.
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وهنــاك مخاطــر إضافيــة يواجههــا البنــك الإســامي عنــد التعامــل بعقــد الاســتصناع. وهــي أنــه 
عندمــا يدخــل فــي عقــد الاســتصناع يأخــذ دور الصانــع والمنشــئ والبنــاء والمــورد، وبمــا أن البنــك 

لــم يتخصــص فــي هــذه المهــن، فإنــه يعتمــد علــى المقاوليــن بالباطــن.

سادسا: مخاطر متعلقة بصيغة الإجارة. 

ــبة . 1 ــغيل المناس ــات التش ــاع تعليم ــدم اتب ــة ع ــرة. نتيج ســوء الاســتعمال للأصــول المؤج
ــي تجــب  ــة والت ــة الدوري ــى ســوء الصيان ــة إل ــب المســتأجر، بالإضافـ لأصــل مــن جان

ــد. ــه بحكــم العق علي

ــدم حصــول . 2 ــك لع ــب المســتأجر. وذل ــن جان ــات ســوء اســتعمال الأصــل م ــة إثب صعوب
ــك.  ــى ذل ــة عل ــة أو حجــج قوي ــى أدل المصــرف عل

التعريف بالمصارف الإسلامية محل الدراسة

يعادل 	  بما  أصولًا  ويدير  1996م،  العام  في  البنك  تأسس  الإسامي:)1(  التضامن  بنك 
الرئيس  مقره  دولار.   مليون   )93( يعادل  ما  ماله  ويبلغ رأس  دولار،  مليار   )2,314(
)صنعاء(، ويضم شبكة واسعة من الفروع، كما يمتلك قاعدة عماء هي الأكبر في اليمن.

ــة 	  ــاهمة مقفل ــة مس ــركة يمني ــامي كش ــبأ الإس ــك س ــس بن ــامي)2(: تأس ــبأ الإس ــك س بن
ــع  ــى 6400 مســاهم مــن جمي فــي 2 أبريــل 1997م.  يمتلــك قاعــدة مســاهمين تصــل إل
شــرائح المجتمــع، بالإضافــة إلــى مســاهمين خارجييــن أهمهــم بنــك دبــي الإســامي. يبلــغ 
ــال يمنــي. ــار ري ــي 184 ملي ــال يمنــي ويديــر حوال ــار ري ــة 10 ملي رأســمال البنــك قراب

البنــك الإســامي اليمنــي)3( : تأســس البنــك الإســامي اليمنــي للتمويــل والاســتثمار فــي 	 
ــن  ــار ومائتي ــرأس مــال ملي ــي اليمــن، ب ــك اســتثماري إســامي ف عــام 1995م، كأول بن
ــة  ــاهمات الخارجي ــكل المس ــة، وتش ــة وخارجي ــاهمة محلي ــال بمس ــون ري ــين ملي وخمس
ــال.  ــي رأس الم ــن إجمال ــي ب )%77.5( م ــال الوطن ــاهم رأس الم ــبة %22.5 . ويس نس

مصرف اليمن والبحرين الشامل.)4(: تأسس المصرف كشركة مساهمة يمنية مغلقة برأس 	 
مال قدره ستة مليار ريال يمني مدفوع بالكامل بتاريخ 5 ذي الحجة 1422هـ.

)1(  http://www.tiib.com/ar/page.aspx?id=1

)2(  http://www.sababank.com/content.php?id=1

)3(  http://www.iby-bank.com

)4(  http://sbyb.net/index.php
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تحليل البيانات واختبار الفرضيات

تحليل البيانات.
توصيف وتحليل عينة الدراسة. 1

توصيــف عينــة الدراســة: تتكــون عينــة البحــث مــن أربعــة مصــارف هــم: بنــك التضامــن أ. 
الإســامي الدولــي، بنــك ســبأ الإســامي، البنــك الإســامي اليمنــي، بنــك اليمــن والبحريــن 

الشــامل. وهــم اجمالــي المصــارف الإســامية فــي اليمن.
ــل  ــات مقصــودة مــن مديــري الفــروع وإدارات التموي ــى عين ــع 60 اســتبانة عل ــم توزي ت
ــة  ــة العاصم ــة بأمان ــامية الأربع ــارف الإس ــة للمص ــب الرئيس ــي المكات ــتثمار، ف والاس
ــا،  ــتبانات عليه ــع الاس ــا توزي ــر لن ــي تيس ــاء الت ــة صنع ــة العاصم ــروع أمان ــض ف وبع
وفــروع محافظــة تعــز. وتــم اســترداد 46 مفــردة بنســبة %77. وبمــا أن العينــة مقصــودة 

ــدة مــن إجاباتهــا. ــي لاســتنتاج رأي ذي فائ فهــذا الحجــم يكف
ــارة لهــذه ب.  ــة المخت ــج الخصائــص الشــخصية للعين ــة الدراســة: أظهــرت نتائ ــل عين تحلي

الدراســة فــي المصــارف الأربعــة مــا يأتــي:
بالنســبة للمؤهــل فقــد أظهــرت النتائــج مســتويات عاليــة  مــن التأهيــل حيــث بلغــت 	 

نســبة المؤهليــن مــن الفئــة المســتهدفة الحاصليــن علــى بكالوريــوس فمــا فــوق أكثــر 
مــن 95 % كمــا يأتــي:

خصائص العينة وفقا للمؤهل
دراسات عليابكدبلوم جامعيثانويالمؤهل
368-2العدد

%17.4%78-%4النسبة

وبالنســبة للوظيفــة؛ أظهــرت نتائــج الخصائــص نســبة 78 % رؤســاء أقســام وهــي 	 
الفئــة المســتهدفة أساســا لالتصاقهــا بالعمــاء ومشــاكلهم وســهولة الوصــول اليهــا، 

17 % مديــري فــروع، 4 % مديــر إدارة كمــا يأتــي:

خصائص العينة وفقا للوظيفة
رئيس قسممدير إدارةمدير فرعالوظيفة
8236العدد

%78%4%17.4النسبة
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بالنســبة للخبــرة؛ فقــد أظهــرت نتائــج الخصائــص نســبة %74 لــذوي الخبــرة أكثــر 	 
مــن 5ســنوات ممايعكــس خبــرة ودرايــة الفئــة المســتهدفة.

ثالثا: خصائص العينة وفقا للخبرة
أكثر من عشر5 - 110 - 5الخبرة
122410العدد

%22%52%26النسبة

بالنســبة للبنــك المبحــوث: فقــد أظهــرت نتائــج الخصائــص نســب المبحوثيــن فــي 	 
كل بنــك متقاربــة.

رابعا: خصائص العينة وفقا للبنك المبحوث
اليمن والبحرينالإسلامي اليمنيسبأالتضامناسم البنك

1412812العدد
%17%17%26%30النسبة

ــغ . 2 ــاس مخاطــر صي ــتخدمت لقي ــتبانة اس ــب اس ــام الباحــث بتركي ــات: ق ــع البيان أداة جم
ــة  ــج الدراس ــى نتائ ــادا عل ــات، اعتم ــع البيان ــامي كأداة لجم ــتثمار الإس ــل والاس التموي
ــي لا تجــد  ــة المســتهدفة الت ــى العين ــا عل ــي تخفيف ــاس الثاث ــار المقي ــم اختي ــة، وت النظري
ــمين  ــن قس ــاس م ــذا المقي ــون ه ــارات. يتك ــة خي ــبعة أو خمس ــراءة س ــي لق ــت الكاف الوق

ــين: رئيس

والموضحــة 	  المبحوثــة  الفئــة  عــن  الشــخصية  البيانــات  وتمثــل  الأول:  القســم 
أعــلاه.  بالخصائــص 

ــل 	  ــغ التموي ــر صي ــق بمخاط ــي تتعل ــتقلة الت ــرات المس ــل المتغي ــي: يمث القســم الثان
ــغ  ــل صي ــارة تمث ــي 32 عب ــامية، وه ــارف الإس ــا المص ــي تقدمه ــتثمار الت والاس
ــة – المشــاركة – المرابحــة – الســلم  التمويــل والاســتثمار الســت، وهــي )المضارب
ــارات 32 بمقيــاس ليكــرت الثاثــي  – الاســتصناع – الاجــارة(. وقــد ارتبطــت العب
ــق  ــم )2(، أواف ــي الرق ــا أعط ــد م ــى ح ــم )1(، إل ــت الرق ــق وأعطي ــي: لا أواف وه

ــم )3(.  ــي الرق أعط

ثبــات صــدق المقيــاس: للتحقــق مــن صــدق الاســتبانة كأداة  لجمــع البيانــات تــم عرضهــا . 3
علــى عــدد مــن المحكميــن المختصيــن فــي الإدارة الماليــة والمصرفيــة للتأكــد مــن 
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ــا  ــوح عناصره ــتخدمة ووض ــارات المس ــة العب ــتبانة وصح ــرات الاس ــة فق ــة صياغ دق
ومصطلحاتهــا وقــد جــرى تعديــل بعــض الفقــرات والعبــارات لرفــع درجــة المصداقيــة 
لــأداة وذلــك قبــل إخضاعهــا للتحليــل الإحصائــي، وتــم قيــاس مســتوى الثبــات والتناســق 
ــت  ــا ( وكان ــاخ ألف ــاس )كرونب ــاد الســتة باســتخدام مقي ــة لأبع ــل المكون ــي للعوام الداخل

ــي كالأتــي: ــج التناســق الداخل نتائ

أولا: على المستوى الكلي بلغت النسبة 83%

ثانيا: على مستوى صيغ التمويل والاستثمار:

وتساوي . 1  )a7-a1( عبارات  سبع  من  وتتكون  المضاربة  صيغة  الأولى:  الصيغة 
81%

وتساوي . 2  )b1-b5( عبارات  خمس  من  وتتكون  المشاركة  صيغة  الثاني:  الصيغة 
56%

الصيغة الثالثة: صيغة المرابحة وتتكون من سبع عبارات )c1-c7( وتساوي 77%. 3

الصيغة الرابعة: صيغة السلم وتتكون من خمس عبارات )d1-d5( ويساوي 81%. 4

الصيغة الخامسة: الاستصناع وتتكون من سبع عبارات )e1-e3( وتساوي 76%. 5

وتساوي . 6  )f1-f5( عبارات  خمس  من  وتتكون  الاجارة  صيغة  السادسة:  الصيغة 
 83%

أســاليب التحليــل الإحصائــي التــي تــم اســتخدامها: اتبعــت الدراســة أســلوبين احصائييــن . 4
: هما

ــى   ــي للتعــرف عل ــي: اســتخدمت أســاليب الإحصــاء الوصف أولا: أســاليب الاحصــاء الوصف
نســبة مخاطــر صيــغ التمويــل والاســتثمار فــي المصــارف الإســامية، وقيــاس اتجاهــات إجابــات 
العينــة المبحوثــة، وبيــان درجــة تمركــز تلــك الاجابــات حــول وســطها الحســابي، ودرجــة تشــتتها 

عــن وســطها الحســابي.

ــرف  ــتدلالي للتع ــاليب الإحصــاء الاس ــتخدمت أس ــا: أســاليب الإحصــاء الاســتدلالي: اس ثاني
ــاك  ــت هن ــا إذا كان ــد م ــامية، وتحدي ــي المصــارف الإس ــل ف ــغ التموي ــبة مخاطــر صي ــى  نس عل
ــاس. ــاري للمقي ــة  والمتوســط الاعتب ــات العين ــن متوســطات اجاب ــة بي ــة احصائي ــروق ذات دلال  ف
 كمــا تــم اســتخدام هــذا الاختبــار لمعرفــة أثــر كل مــن العوامــل ) الوظيفــة، المؤهــل،  الخبــرة ( على 
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إجابــات العينــة المبحوثــة، ومــا إذا كان هنــاك فروقــا ذات دلالــة إحصائيــة بيــن إجابــات العينــة عنــد 
مســتوى خطــأ 0.05. ودرجــة ثقــة 0.95.  وقــد اســتخدمت أســاليب الإحصــاء الاســتدلالي الآتية:

اختبــار »ت« لعينــة واحــدة: للتعــرف علــى نســبة مخاطــر صيــغ التمويــل والاســتثمار في 	 
المصــارف الإســامية وذلــك بمقارنــة قيمــة المتوســط الماحــظ – المحســوب -لإجابــات 
ــم حســابه بضــرب عــدد  ــذي يت ــاس، وال ــاري للمقي ــة بقيمــة المتوســط الاعتب ــراد العين أف
ــد، والتــي تســاوي )2( فــي مقياســنا هــذا وذلــك كمــا  العبــارات فــي قيمــة البديــل المحاي

فــي الجــدول الآتــي:

جدول )2(: مخاطر صيغ التمويل والاستثمار ومتوسطاتها الاعتبارية

المتوسط الاعتباريالمخاطر
المخاطر الكلية

مخاطر المضاربة

مخاطر المشاركة

مخاطر المرابحة

مخاطر السلم

مخاطر الاستصناع

مخاطر الاجارة

64 = 2 * 32

14 = 2 * 7

10 = 2 * 5

14 = 2 * 7

10 = 2 * 5

6 = 2 * 3

10 = 2 * 5

الجدول: من إعداد الباحث من واقع عبارات الاستبانة

اختبــار »ت« للمجموعــات المســتقلة: لمعرفــة مــا إذا كانــت هنــاك فروق بين متوســطات 	 
الدرجــات علــى مقيــاس الاتجاهــات ترجــع إلــى متغيــر المؤهــل، الوظيفــة، الخبــرة، اســم 

ــتهدف. البنك المس

اختبــار التبايــن الأحــادي One Way ANOVA تــم اســتخدام هــذا الاختبــار لمعرفــة 	 
أثــر كل مــن العوامــل ) المؤهــل،  الخبــرة،  مــدة التعامــل ( علــى إجابات العينــة المبحوثة، 
ومــا إذا كان هنــاك فروقــا ذات دلالــة إحصائيــة بيــن إجابــات العينــة عنــد مســتوى خطــأ 

.0.05
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اختبار الفرضيات

ــغ  ــا لصي ــد تطبيقه ــرة عن ــر كبي ــامية مخاط ــارف الإس ــادف المص ــى: تص ــة الأول الفرضي
التمويــل والاســتثمار المصرفــي الإســامي ) المضاربــة– المشــاركة– المرابحــة - الســلم – 

الاســتصناع- الإجــارة (.

أولا: لإثبات صحة أو خطأ الفرضية سنستخدم التحليل الوصفي.

ســيتم ايجــاد مســتوى مخاطــر صيــغ التمويــل والاســتثمار فــي المصــارف الإســامية لجميــع 
الصيــغ وذلــك باســتخدام أســلوب النســب المئويــة والأوزان النســبية لــكل بنــد كمــا هــو موضــح فــي 

الجــدول )3( الآتــي:

جدول )3(: نسب الموافقة وعدم الموافقة والحياد والمتوسطات

المتوسطاتغير موافقإلى حد مانسب الموافقةالمخاطر

2.51%8.5%31.8%60.3متوسط مخاطر المضاربة

2.609%5.2%28.7%66متوسط مخاطر المشاركة

2.391%14.8%30.4%54.8متوسط مخاطر  السلم

2.4848%14.5%23.2%62.3متوسط مخاطر الاستصناع

2.4695%12.84%26.96%60متوسط مخاطر الإجارة

2.455المتوسط العام

بهــدف تحليــل بيانــات الجــدول )3( لإثبــات صحــة أو خطــأ الفرضيــة الأولــى تــم تحديــد موقــع 
مصطلــح مرتفــع الــوارد فــي الفرضيــة فــي ســلم الوســط الحســابي كمــا يلــي:

بمــا أن المقيــاس ثاثــي فــإن المــدى يســاوى 2 وبالتالــي فــإن العبــارة ذات المخاطــرة الكبيــرة 
هــي التــي يقــع متوســطها الحســابي بيــن )1.66 – 2.33 ( والمخاطــرة الكبيــرة جــدا هــي التــي يقــع 

متوســطها الحســابي بيــن )2.33 – 3(.

وبإلقاء نظرة فاحصة على مكونات الجدول )2( نجد ما يأتي:

ــرة جــدا . 1 ــع ضمــن درجــة مخاطــرة كبي ــارة تق ــارات 32 عب ــع العب المتوســط العــام لجمي
ــر مــن 2.33 مــن 3. أكث
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ــة . 2 ــة المرابح ــق بصيغ ــا تتعل ــرة كله ــة مخاطــرة كبي ــن درج ــع ضم ــي تق ــارات الات العب
ــة  ــوب الخفي ــرد الســلعة المباعــة نتيجــة العي ــة ب ــارة المتعلق ــر بالشــراء وهــي؛ العب للآم
والتــي قــد تظهــر بعــد تســليمها للعميــل حيــث حصلــت علــى أدنــى درجــة مخاطــرة 1.87، 
ــي  ــل ف ــي حددهــا العمي ــات الت ــة للمواصف ــرد نتيجــة عــدم المطابق ــة بال ــارة المتعلق والعب
الســلعة حيــث حصلــت علــى درجــة 2.13، والعبــارة المتعلقــة بعــدم التــزام العميــل بتســلم 
الســلعة المبرمــة بالعقــد. )فــي حــال الأخــذ بفتــوى الوعــد غيــر الملــزم بالشــراء( حيــث 
حصلــت علــى2.17، وأخيــرا العبــارة المتعلقــة بعــدم إمكانيــة التخزيــن أو الحفــظ للســلعة 
التــي عــدل العميــل عــن شــرائها، حيــث حصلــت علــى درجــة 2.26. وهــذا التدنــي فــي 
حجــم مخاطــر صيغــة المرابحــة هــو الــذي يفســر الاعتمــاد الكبيــر عليهــا مــن قبــل غالبيــة 

المصــارف الإســامية.

ثانيا: للتأكد من صحة الفرضية سنستخدم التحليل الاستدلالي اختبار »ت« لعينة واحدة. 

للتأكــد مــن مســتوى مخاطــر صيــغ التمويــل فــي المصــارف الإســامية وذلــك بمقارنــة قيمــة 
ــم  ــي يت ــاس، والت ــاري للمقي ــط الاعتب ــة المتوس ــة بقيم ــراد العين ــات أف ــظ لإجاب ــط الماح المتوس
حســابها بضــرب عــدد العبــارات فــي قيمــة البديــل المحايــد، والتــي تســاوي )2(، كمــا هــو مبيــن 

فــي الجــدول رقــم )4( الآتــي:

جدول )4(: متوسط المخاطر الكلية والجزئية على مستوى كل صيغة وانحرافاتها المعيارية 
ومستوى دلالتها
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466466.40.287957.76450.0002.459المخاطر الكلية
461416.50.444338.30450.0002.51مخاطر المضاربة
461012.60.323227.04450.0002.609مخاطر المشاركة
461416.20.485631.90450.0002.279مخاطر المرابحة

461012.30.55128.81450.0002.391مخاطر السلم
4668.480.590427.91450.0002.4848مخاطر الاستصناع

461012.40.551730.35450.0002.4695مخاطر الإجارة
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الجدول: من إعداد الباحث من واقع تحليل الاستبانات  * جميع الصيغ دالة عند 0.05

   نلاحظ من الجدول )4( أن:

ــرة 	  ــام كبي ــكل ع ــامي بش ــي الإس ــل المصرف ــغ التموي ــة لصي ــر الكلي ــتوى المخاط مس
جــدا، حيــث إن المتوســط المحســوب )66.453( أعلــى مــن المتوســط الاعتبــاري )64( 

ــا . ــرق دال احصائي ــذا الف ــا 2.459، وه ــادة قدره وبزي

المتوســط المحســوب 	  مســتوى مخاطــر صيغــة المضاربــة كبيــرة جــدا، حيــث إن 
)16.509( أعلــى مــن المتوســط الاعتبــاري )14( وبزيــادة قدرهــا 2.509، وهــذا الفــرق 

دال إحصائيــا.

مســتوى مخاطــر صيغــة المشــاركة كبيــرة جــدا، حيــث إن المتوســط المحســوب )12.6( 	 
أعلــى مــن المتوســط الاعتبــاري )10( وبزيــادة قدرهــا 2.6، وهــذا الفــرق دال إحصائيــا .

ــث إن المتوســط المحســوب )16.279( 	  ــرة، حي ــة المرابحــة كبي مســتوى مخاطــر صيغ
أعلــى مــن المتوســط الاعتبــاري )14( وبزيــادة قدرهــا 2.279، وهــذا الفــرق دال 

ــا. إحصائي

مســتوى مخاطــر صيغــة الســلم كبيــرة جــدا، حيــث إن المتوســط المحســوب )12.390( 	 
أعلــى مــن المتوســط الاعتبــاري )10( وبزيــادة قدرهــا 2.390، وهــذا الفــرق دال 

ــا. احصائي

مســتوى مخاطــر صيغــة الاســتصناع كبيــرة جــدا، حيــث إن المتوســط  المحســوب 	 
ــرق  ــادة قدرهــا 2.485، وهــذا الف ــاري )6( وبزي ــى مــن المتوســط الاعتب )8.485( أعل

دال إحصائيــا.

مسـتوى مخاطـر صيغـة الاجـارة كبيـرة جدا، حيـث إن المتوسـط  المحسـوب )12.486( 	 
أعلـى مـن المتوسـط الاعتبـاري )10( وبزيـادة قدرهـا 2.486، وهـذا الفـرق دال إحصائيا.

ــامية  ــارف الإس ــي المص ــتثمار ف ــل والاس ــغ التموي ــر صي ــتوى مخاط ــا أن مس ــرار: بم الق
مرتفعــة جــدا بشــكل عــام، وعلــى مســتوى كل صيغــة مــن صيــغ التمويــل ) المضاربــة – المشــاركة 

– المرابحــة - الســلم – الاســتصناع- الاجــارة (.

فــإن القــرار قبــول الفرضيــة الأصليــة التــي تقــول: أن المصــارف الإســامية تصــادف مخاطر 
كبيــرة عنــد تطبيقهــا لصيــغ التمويــل والاســتثمار المصرفــي الإســامي ) المضاربــة – المشــاركة 

– المرابحــة - الســلم – الاســتصناع- الاجــارة (.
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الفرضيــة الثانيــة: لا تختلــف الأهميــة النســبية لدرجــة مخاطــرة كل صيغــة مــن صيــغ التمويــل 
المصرفــي ) المضاربــة – المشــاركة – المرابحــة – الســلم – الاســتصناع – الاجــارة(.

للتأكــد مــن صحــة هــذه الفرضيــة لجــأ الباحــث إلــى اســتخدام أســلوب المتوســطات والتبايــن 
والانحــراف المعيــاري، كمــا هــو موضــح فــي الجــدول رقــم )5( الآتــي:

جدول )5(: نسب الموافقة وعدم الموافقة والحياد والمتوسطات لكل صيغة

صيغة 
الاستثمار

متوسط 
نسب 

الموافقة

متوسط 
نسب 
الحياد

متوسط 
نسب عدم 
الموافقة

المتوسطات
الانحراف 
المعياري

التباين
الترتيب 
حسب 

المتوسطات
الثاني2.5090.4440.197%8.5%31.8%60.3المضاربة
الأول2.6090.3230.105%5.2%28.7%66المشاركة 
السادس2.2790.4850.235%19.9%32.3%48المرابحة

الخامس2.3910.5510.303%14.8%30.4%54.8السلم
الثالث2.4850.5840.341%14.5%23.2%62.3الاستصناع

الرابع2.4690.5520.304%12.8%26.96%60الإجارة

الجدول: من إعداد الباحث من واقع تحليل الاستبانات

بإلقــاء نظــرة فاحصــة علــى مكونــات الجــدول )5( نجــد اختــاف الأهميــة النســبية لمخاطــر 
صيــغ التمويــل المصرفــي الإســامي، حيــث حصلــت صيغــة المشــاركة علــى أعلــى درجــة 
مخاطــرة بنســبة موافقــة قدرهــا %66 ومتوســط حســابي قــدره)2.6( وانحــراف معيــاري0.323، 
تليهــا صيغــة الاســتصناع، تليهــا صيغــة الإجــارة، تليهــا صيغــة الســلم، وتحتــل المرابحــة المرتبــة 

الأخيــر مــن حيــث المخاطــرة.

مـن هـذه النتيجـة يتضـح: أنـه رغم أن نسـب مخاطـر صيغ التمويـل في المصارف الإسـامية 
كبيـرة جـدا بنسـب موافقـة  تتـراوح بيـن ) 0.48 – 0.66 ( وبمتوسـطات حسـابية تتـراوح بيـن 
)2.279 – 2.609( وانحرافـات معياريـة محـدودة جـدا حيـث تتراوح بيـن )0.323– 0.584(. الا 
أن أهميتهـا النسـبية تتفـاوت مـن صيغـة لأخـرى فنجدهـا فـي المشـاركة مرتفعـة جـدا، تليهـا صيغة 
المضاربـة، تليهـا صيغـة الاسـتصناع وهـذا مـا يفسـر عـزوف كثير مـن المصارف الإسـامية عن 
التعامـل بهـذه الصيـغ الا في حدودها الدنيا ومع الشـركات الكبيرة، بالمقابـل احتلت صيغة المرابحة 
أدنـى درجـة مخاطـرة فـي نظـر المصرفييـن الإسـاميين لأنهـا أداة مـن أدوات البيـع المضمونـة 
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أدنـى درجـة مخاطـرة وهـي 0.48  فقـد حصلـت علـى  المتوقعـة،  الخسـارة  المعفيـة مـن   الربـح 
القـرار: بنـاء علـى مـا سـبق فـإن القـرار رفـض الفرضيـة الأصليـة لاختـاف الأهميـة النسـبية 
لآراء المصرفييـن الإسـاميين لمسـتوى درجـة مخاطـرة كل صيغـة مـن صيـغ التمويـل المصرفي 
الإسـامي السـت: ) المضاربـة – المشـاركة – المرابحـة – السـلم – الاسـتصناع – الإجـارة( ولكن 
ترتيبهـم لصيغـة المضاربـة فـي المسـتوى الثالـث يعـود إلى عدم التعامـل بها أصا لـدى المصارف 

الإسـامية إلا مـع الشـركات الكبيـرة وفـي حدودهـا الدنيـا.

الفرضيــة الثالثــة: لا يختلــف تقييــم موظفــي المصــارف الإســامية لمخاطــر صيــغ التمويــل 
المصرفــي الإســامي باختــاف: المؤهــل- الوظيفــة - الخبــرة – البنــك الــذي يعمــل فيــه الموظــف.

سيتم التأكد من صحة هذه الفرضية من خال تجزئتها إلى أربع فرضيات فرعية كما يلي:

ــن  ــي تقييمــات الموظفي ــة ف ــة إحصائي ــروق ذات دلال ــى: لا توجــد ف ــة الأول ــة الفرعي الفرضي
ــاف المؤهــل. ــي المصــارف الإســامية باخت ــل والاســتثمار ف ــغ التموي لمخاطــر صي

ــة  ــات العين ــن لإجاب ــل التباي ــارF( لتحلي ــى )اختب ــأ إل ــوف نلج ــة س ــة الفرضي ــار صح لاختب
ــي: ــم )6( الآت ــدول رق ــي الج ــة ف الموضح

جدول )6(: تحليل التباين تبعا للمؤهل

المتوسطالعددالمجال
الانحراف 
المعياري

قيمة 
F(

مستوى 
الدلالة

الدلالة 
اللفظية

المؤهل 
العلمي

22.38570.000ثانوية

0.3920.678
غير 
دالة

362.47300.3042بكالوريوس
82.37940.2468دراسات عليا

462.45290.2879مجموع

تشــير نتائــج اختبــار f فــي الجــدول )6( أعــاه إلــى عــدم وجــود فــروق ذات دلالــة إحصائيــة 
بيــن إجابــات أفــراد العينــة تبعــا للمســتوى التعليمــي حيــث بلغــت الدلالــة الإحصائيــة للعينــة 
المحســوبة 0.678 وهــي أكبــر مــن النســبة المعياريــة 0.05 التــي اخترناهــا كحــد أقصــى للخطــأ 
المكــن قبولــه لرفــض فرضيــة العــدم، أي إن إجابــات المصرفييــن الإســامين عــن مســتوى مخاطــر 
ــف باختــاف المســتوى التعليمــي  ــي المصــارف الإســامية لا تختل ــل والاســتثمار ف ــغ التموي صي

للعينــة.
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ــن  ــي تقييمــات الموظفي ــة ف ــة إحصائي ــروق ذات دلال ــة: لا توجــد ف ــة الثاني ــة الفرعي الفرضي
ــة. ــاف الوظيف ــي المصــارف الإســامية باخت ــل والاســتثمار ف ــغ التموي لمخاطــر صي

لاختبــار صحــة الفرضيــة ســوف نلجــأ إلــى )اختبــارF(  لتحليــل التبايــن لإجابــات العينــة فــي 
الجــدول رقــم )7( الآتــي:

جدول )7(: تحليل التباين تبعا للوظيفة

المتوسطالعددالمجال
الانحراف 
المعياري

قيمة 
F(

مستوى 
الدلالة

الدلالة 
اللفظية

الوظيفة

362.4460.000رئيس قسم

0.9580.392
غير 
دالة

22.4270.3042مدير إدارة
82.6410.2468مدير فرع
462.4530.2879مجموع

تشــير نتائــج اختبــار f فــي الجــدول )7( أعــاه إلــى عــدم وجــود فــروق ذات دلالــة إحصائيــة 
بيــن إجابــات أفــراد العينــة تبعــا للمؤهــل، حيــث بلغــت الدلالــة الإحصائية للعينــة المحســوبة 0.392 
وهــي أكبــر مــن النســبة المعياريــة 0.05 التــي اخترناهــا كحــد أقصــى للخطــأ المكــن قبولــه لرفــض 
ــل  ــغ التموي ــر صي ــتوى مخاط ــن مس ــامين ع ــن الإس ــات المصرفيي ــدم، أي إن إجاب ــة الع فرضي

والاســتثمار فــي المصــارف الإســامية لا تختلــف باختــاف المؤهــل للعينــة المبحوثــة.

ــن  ــات الموظفي ــي تقييم ــة ف ــة احصائي ــروق ذات دلال ــة: لا توجــد ف ــة الثالث ــة الفرعي الفرضي
ــرة. ــاف الخب ــي المصــارف الإســامية باخت ــل والاســتثمار ف ــغ التموي لمخاطــر صي

لاختبــار صحــة الفرضيــة ســوف نلجــأ إلــى )اختبــارF( لتحليــل التبايــن لإجابــات العينــة فــي 
الجــدول رقــم )8( الآتــي:
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جدول )8(: تحليل التباين تبعا للخبرة

المتوسطالعددالمجال
الانحراف 
المعياري

قيمة 
F(

مستوى 
الدلالة

الدلالة 
اللفظية

سنوات 
الخيرة

5-1122.4740.295

0.0470.954
غير 
دالة

10-5242.9440.319
10.43720.2167عشر فأكثر

462.4530.2879مجموع

تشــير نتائــج اختبــار f فــي الجــدول )8( أعــاه إلــى عــدم وجــود فــروق ذات دلالــة احصائيــة 
بيــن اجابــات أفــراد العينــة تبعــا للخبــرة، حيــث بلغــت الدلالــة الاحصائيــة للعينــة المحســوبة 0.954 
وهــي أكبــر مــن النســبة المعياريــة 0.05 التــي اخترناهــا كحــد أقصــى للخطــأ المكــن قبولــه لرفــض 
ــل  ــغ التموي ــر صي ــتوى مخاط ــن مس ــامين ع ــن الإس ــات المصرفيي ــدم، أي أن إجاب ــة الع فرضي

والاســتثمار فــي المصــارف الإســامية لا تختلــف باختــاف الخبــرة للعينــة المبحوثــة.

ــة احصائيــة فــي تقييمــات الموظفيــن  الفرضيــة الفرعيــة الرابعــة: لا توجــد فــروق ذات دلال
لمخاطــر صيــغ التمويــل والاســتثمار فــي المصــارف الإســامية باختــاف البنــك.

لاختبــار صحــة الفرضيــة ســوف نلجــأ إلــى )اختبــارF( لتحليــل التبايــن لإجابــات العينــة فــي 
الجــدول رقــم )9( الآتــي: 

جدول )9(: تحليل التباين تبعا لاختلاف البنك

المتوسطالعددالمجال
الانحراف 
المعياري

قيمة 
F(

مستوى 
الدلالة

الدلالة 
اللفظية

البنك

142.4780.213التضامن

غير دالة2.2660.063

122.4330.385سبأ
82.4430.266اليمني 

122.6150.197البحرين 
462.4530.288مجموع

تشــير نتائــج اختبــار f فــي الجــدول )9( أعــاه إلــى عــدم وجــود فــروق ذات دلالــة احصائيــة 
بيــن اجابــات أفــراد العينــة تبعــا لاختــاف البنــك، حيــث بلغــت الدلالــة الاحصائيــة للعينة المحســوبة 
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0.063 وهــي أكبــر مــن النســبة المعياريــة 0.05 التــي اخترناهــا كحــد أقصــى للخطــأ المكــن قبولــه 
ــغ  ــر صي ــتوى مخاط ــن مس ــامين ع ــن الإس ــات المصرفيي ــدم، أي أن اجاب ــة الع ــض فرضي لرف

التمويــل والاســتثمار فــي المصــارف الإســامية لا تختلــف باختــاف البنــك للعينــة المبحوثــة. 

الاستنتاجات والتوصيات

الاستنتاجات

مــن خــال الدراســة والتحليــل يمكــن للباحــث إجمــال النتائــج التــي توصلــت إليهــا الدراســة 
بالآتــي:

أظهــرت الدراســة أن مســتوى مخاطــر صيــغ التمويــل والاســتثمار الإســامي مــن . 1
وجهــة نظــر موظفــي المصــارف الإســامية بشــكل عــام كبيــرة جــدا، حيــث إن المتوســط 
المحســوب )66.46( أعلــى مــن المتوســط الاعتبــاري )64( وبزيــادة قدرهــا 2.46، 
ــة  ــة )ت( البالغ ــل  لقيم ــة )0.05(  مقاب ــتوى دلال ــد مس ــا عن ــرق دال احصائي ــذا الف وه

 .)75.8(

وعلــى مســتوى كل صيغــة أيضــا مســتوى المخاطــرة كبيــرة جــدا ماعــدا صيغــة المرابحــة 
كبيــرة فقــط حيــث ظهــرت نتيجــة متوســطات إجابــات العينــة بيــن كبيــرة 2.279 مــن 3 

وكبيــرة جــدا 2.6 مــن 3. 

أن الأهميــة النســبية لمخاطــر صيــغ التمويــل والاســتثمار الإســامي  تختلــف مــن . 2
ــرة  ــة مخاط ــى درج ــى أعل ــاركة عل ــة المش ــت صيغ ــث حصل ــرى، حي ــى أخ ــة إل صيغ
بنســبة موافقــة قدرهــا %66 ومتوســط حســابي قــدره)2.6( وانحــراف معيــاري0.323، 
تليهــا صيغــة المضاربــة، بنســبة موافقــة 0.62.3 ومتوســط حســابي 2.509 وانحــراف 
معيــاري 0.444، تليهــا صيغــة الاســتصناع، بنســبة موافقــة قدرهــا %60.3 ومتوســط 
حســابي قــدره )2.485( وانحــراف معيــاري 0.341، تليهــا صيغــة الاجــارة بنســبة 
ــة  ــا صيغ ــاري 0.552، تليه ــابي )2.469( وانحــراف معي ــة 0.60 ومتوســط حس موافق
وانحــراف   )2.391( قــدره  حســابي  ومتوســط   0.55 موافقــة  بنســبة  وذلــك  الســلم 
معيــاري 0.551 وتحتــل المرابحــة المرتبــة الأخيــر مــن حيــث المخاطــرة بنســبة 
 .0.485 معيــاري  وانحــراف   )2.279( قــدره  حســابي  ومتوســط   0.48  موافقــة 
ــغ التمويــل والاســتثمار فــي  ــه رغــم أن نســب مخاطــر صي مــن هــذه النتيجــة يتضــح أن
المصــارف الإســامية كبيــرة جــدا بنســب موافقــة  تتــراوح بيــن ) 0.48 – 0.66 ( 
وبمتوســطات حســابية تتــراوح بيــن )2.279 – 2.609( وانحرافــات معياريــة محــدودة 
جــدا حيــث تتــراوح بيــن )0.323– 0.584(. الا أن أهميتهــا النســبية تتفــاوت مــن صيغــة 
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لأخــرى فنجدهــا فــي المشــاركة مرتفعــة جــدا، تليهــا صيغــة الاســتصناع تليهــا المضاربــة 
ــغ  ــر مــن المصــارف الإســامية عــن التعامــل بهــذه الصي وهــذا مــا يفســر عــزوف كثي
ــة  ــة المرابح ــت صيغ ــل احتل ــرة، بالمقاب ــركات الكبي ــع الش ــا وم ــا الدني ــي حدوده الا ف
ــع  ــا أداة مــن أدوات البي ــن الإســاميين لأنه ــي نظــر المصرفيي ــى درجــة مخاطــرة ف أدن
ــة  ــى درج ــى أدن ــت عل ــد حصل ــة، فق ــارة المتوقع ــن الخس ــة م ــح المعفي ــة الرب المضمون

مخاطــرة وهــي 0.48.

أظهــرت الدراســة عــدم وجــود فــروق ذات دلالــة احصائيــة فــي تقييــم موظفــي المصارف . 3
الإســامية لمخاطــر صيــغ التمويــل الإســامي ترجــع إلــى المؤهــل، الوظيفــة، المســتوى 

التعليمــي، الخبــرة، نــوع البنــك المتعامــل معــه. 

ــن الســيطرة . 4 ــاك مخاطــر يمك ــلإدارة والســيطرة، فهن ــة ل ــر قابل ليســت كل المخاطــر غي
عليهــا عــن طريــق الرقابــة بمراحلهــا الثــاث الســابقة والمصاحبــة والاحقــة وهــي تلــك 

المتعلقــة بالخطــر الأخاقــي.

مخاطر المماطلة في السداد أو التصفية يمكن السيطرة عليها عن طريق الضمانات.. 5

مخاطــر صعوبــة تســييل العقــود؛ صحيــح أنــه حتــى الآن لــم يتــم التوصــل إلى آلية لتســييل . 6
ــادر  ــق إدارة مص ــن طري ــا ع ــن ادارته ــه يمك ــل لكن ــرة الأج ــرة والقصي ــود الصغي العق
التمويــل واســتخداماتها، بحيــث تمــول العقــود المتوقــع تأخــر تنضيضهــا وتصفيتهــا مــن 

مصــادر التمويــل طويــل الجــل.

وأخيــرا: صيغ المشــاركات والســلم والاســتصناع هي أبــرز الصيغ التمويل والاســتثمارية . 7
التــي تميــز المصــارف الإســامية عــن التقليديــة، ولا يوجــد عمــل اســتثماري يخلــو مــن 
ــة والمخاطــر  ــن الربحي ــة بي ــد أن العاق ــة تؤك ــات الاقتصادي ــل أن النظري المخاطــرة، ب

عاقــة طرديــة، وأن الكفــاءة فــي ادرة المخاطــر وليــس التهــرب منهــا. 

التوصيات

في ضوء النتائج التي توصلت إليها الدراسة، يمكن للباحث تقديم التوصيات التالية:

لضمــان نجــاح صيــغ المشــاركة والمضاربــة وتجنــب الخطــر الأخاقــي يمكــن التركيــز . 1
علــى شــخصية العمــاء )المضاربيــن( واختيارهــم مــن ذوي الأخــاق الحميــدة والعمــل 
ــد  ــي تعه ــات الاســتثمارية الت ــي العملي ــدرج ف ــك بالت ــة وذل ــم العملي ــة مهاراته ــى تنمي عل

إليهــم مــن الأصغــر إلــى الأكبــر.. وهكــذا.
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ــدوى . 2 ــة ج ــإن دراس ــداد ف ــى الس ــدرة عل ــدم الق ــروعات وع ــل المش ــر فش ــب مخاط لتجن
المشــروع ومصداقيــة وكفــاءة المضــارب يجــب أن تتولاهــا إدارة متخصصــة تكــون على 
درجــة عاليــة مــن الكفــاءة والتنظيــم وان تعتمــد علــى أحــدث الأســاليب والوســائل العلميــة 
ــة  ــي المســؤولة عــن عملي ــذه الإدارة ه ــون ه ــا يجــب أن تك ــذا الغــرض، كم ــق ه لتحقي

الرقابــة والمتابعــة لســير العمــل خــال التنفيــذ.

الحــد مــن النفقــات الإداريــة التــي يمكــن للعامــل أن يُحمّلهــا المضاربــة، فيجــب أن يكــون . 3
هنــاك اتفــاق مبدئــي مثبــت علــى مــا هــو ضــروري بمــا يتناســب والزمــان والمــكان.

ــم . 4 ــك كأن يت ــم والإدارة. وذل ــي التنظي ــة ف ــل والجدي ــن العم ــد م ــى مزي ــز عل ــح الحواف من
ــرأس  ــح ل ــت نســبة الرب ــح إذا كان ــن الرب ــث م ــه الثل ــى انّ ل ــع المضــارب عل ــاق م الاتف
المــال )قبــل توزيــع الربــح بيــن العامــل ورب المــال( عشــرين لــكل مئــة مثــاً، فــإذا زادت 
نســبة الربــح لــرأس المــال عــن عشــرين لــكل مئــة فــإن الزيــادة تكــون بالنصــف. فهــذا 
حافــز سيشــجع المضــارب علــى العمــل الجــاد والتنظيــم المبتكــر والإدارة الحســنة أقــوى، 

وســيعود النفــع للجميــع.

ــاع . 5 ــة يعــرّض العامــل لخطــر ضي ــد المضارب ــة: ان عق ــن الإجــارة والمضارب الجمــع بي
ــي  ــرات ف ــبب تغي ــاق بس ــذا الاخف ــو كان ه ــى ل ــول حت ــروع المم ــق المش ــده إذا أخف جه
الســوق لا عاقــة لــه بمؤهــات العامــل وجهــوده. وبالتالــي فــان هــذا الخطــر علــى العامــل 
ــاق  ــد، إذ أن اخف ــذا العق ــل ه ــي مث ــول ف ــي الدخ ــاء ف ــن الأمن ــر م ــع الكثي ــن أن يمن يمك
المشــروع يعنــي أن لا يحصــل العامــل علــى مــا ينفقــه علــى نفســه وعيالــه. ولــذا حفاظــاً 
علــى ذلــك النــوع الجيــد مــن العمــاء وتشــجيعاً لهــم يجــري الاتفــاق مــع المضــارب علــى 
إعطائــه دخــل شــهري يكفيــه وأســرته فــإن ظهــر ربــح بعــد تغطيــة التكاليــف بمــا فيهــا 
الدخــل الشــهري المعطــى العامــل المضــارب يقســم الربــح بينهمــا. الاَّ أن هــذا التقاســم لــن 

يكــون كمــا لــو كان بــدون دخــل شــهري، بالطبــع ســيكون أقــل. 
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The Risks of Islamic Financing and Investment 
Formulas from the Perspective of Workers in Islamic 

Banks
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Abstract:
This study aims to identify the level of risk of the Islamic modes of 

financing and investment from the perspective of workers in Islamic 
banking. To know the relative importance of each formula’s risks, the study 
included an intentional sample of 46 managers of banking branches and 
directors of financing and investment in Islamic banks in Yemen. The study 
concluded that the level of risks of financing and investment in Islamic 
banks formulas is very high. But the relative importance of these risks varies 
from one formula to another. In the cases of musharaka )participation(, 
mudharaba )speculation( and istisna’a )custom order(, the risks are very 
high compared to murabaha formula which had the lowest degree of risk. 
The study found a number of scenarios that can enable banks to manage 
these risks including: a focus on personal customers, a feasibility study of 
the project, the efficiency of the speculator, and the granting of incentives 
for more work and seriousness. 

Keywords: The Risks, Islamic Banks, Islamic Financing and Investment 
Formulas.
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