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يا أيها الذين آمنوا استجيبوا لله وللِرَّسول إذا  
دعاكم لما يحييكم واعلموا أن الله يحول بين  

 المرء وق لبه وأنه إليه تحشرون
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  شــــكر وتقديـــــرشــــكر وتقديـــــر
 

 7سورة إبراهيم من الآية (( ….وإذ تأذن ربكم لئن شكرتم لأزيدنكم))
 ان مالهذد،دالحمد لله الذي هدانا لهذذا ممذا ا ذا ل ه ذدي لذوه ان هذدانا مد الحمذد لله الذذي م ح ذا ن مذة ا يمذ

ل م ئلذد ارذرا المرسذلرن رسذو الحمد لله الذذي ارسذد ائذاام ا يمذان فذس ن،وسذ اد الحمذد لله مالسذاة مال ذا
 م صلد م ئليه مسلم.

اجد لزاما ئلس ب د ركر م ال لس القذدرر ان اققذدم بالرذكر مال قذدرر لنذق مذن  ذدم لذس ال سذيحة ام  
ر دي  ال وجيه ام الم ائدة ئ د مراحق الدراسة المخ ل،ة مفس مقدم هم ا س اذ الم ائد الدا ور اارب  اسم

النبرذر فذس قرذيي س للن ابذة فذس هذذا الموثذوج حرذإ رذي  س إلذد إئذداا المحاثذرا   الذي اان له ال،ضق
مال ذذم ارا  الم  لقذذة بالموثذذوج م ذذذ بدايذذة ال،سذذق ا مل مذذن ال ذذ ة ال حضذذررتة ممذذا قلذذد ذلذذ  مذذن قنرمذذه 

 بالإرراا مقحمق ئ اء الم اب ة فيزاه م ئ س خرر اليزاء.
لنذذرام فذذس اليذذة الإاارة ماه  سذذااا جام ذذة القااسذذية مفذذس كمذذا اققذذدم بالرذذكر اليزتذذق لنذذق اسذذاقذقس ا 

ضررتة مقدم هم اهس اذ الدا ور ئبد النرتم اامق ابو ها  الذي اكرم س برئار ه الم  مرة خال ال  ة ال ح
 مب سااحه ال لمية الحكيمة فس مرحلة البحإ.

ا سذ اذ الذدا ور صذبحس ممن الواجب ان ه ان د ال،ضق النبرر الذي  دمه لس اقُّ مذن ا فاثذق  
النبي ذذس مالذذدا ور جاسذذم محمذذد رذذهاب ال،ذذارد مذذن جام ذذة صذذدام لل لذذوم الإسذذامية مالرذذي  الذذدا ور ئبذذد 
اللطيف هميم رايس المسرا ال را س الإسذامس ما سذ اذ الذدا ور خلرذق محمذد ح ذن الرذماج نااذب راذيس 

خيذا  راذيس   ذم سذ اذ الذدا ور ئبذد ال زتذز الما  -مّذانئ -ا كاايمية ال ربية للدراسذا  الماليذة مالمسذر ية
ة المسذذارا الإسذذامية فذذس ا كاايميذذة ال ربيذذة ما سذذ اذ الم ذذائد الذذدا ور اارذذان الراذذابس راذذيس   ذذذم إاار 

 ا ئمالا جام ة القااسية مالدا ور نوري ئبد الواما محمدا جام ة ق ز.
ه لذس اسذ اذي النذرتم اسذ اذ م ذائد كما انه من الواجب ئلذس ان ه ان ذد ال،ضذق النبرذر الذذي  دمذ 

الذذدا ور مطهذذر ئبذذد ال زتذذز الاباسذذسا جام ذذة صذذ  اء فيذذزاه م ئ ذذس خرذذر اليذذزاءد ماذذذا إخذذوانس م مااذذس 
 ش.ال رحس ما س اذ مجيه الوجيه ما س اذ عباد ناصر ما س اذ ئبد ال زتز الروت ا ئزاء ا س اذ لطف

من المولد جلت  درقه ان ييزي بالخرر اله موظ،س مك بة  مه ان د ان اققدم بالركر الوافر راجيا
كليذذذة الإاارة ماه  سذذذااا جام ذذذة القااسذذذية مالمك بذذذة المرازتذذذة ممك بذذذة المسذذذرا ال را ذذذس الإسذذذامس ممك بذذذة 
المسذذذرا المراذذذزي ال را ذذذس مالمك بذذذة المرازتذذذة ليام ذذذة بنذذذداا فذذذرج ال لذذذوم الإن ذذذانية ممك بذذذة اليذذذة ال لذذذوم 

م ة بنذداا ممك بذة اليذة الإاارة ماه  سذاا فذس اليام ذة الم   سذرتة ماخرذرا اقوجذه برذكري الإسامية فس جا
لخذذدما  الحاسذذبا  ئلذذد جهذذواهم المبدئذذة مالخا ذذة لإخذذرا  هذذذا  مك ذذب اللذذالمك ذذب اللذذالاهخذذوة فذذس مققذذدرري الذذد 

و الهذااي ال مق فس ثوبه اليمرق ملهم جمي ا خالص الركر وم الموفق ملذه الحمذد فذس ا ملذد مالآخذرة مهذ
 إلد سواء ال برق.
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اؤصصصي ل اؤي صصصاش انصصصيا  اؤيتا صصصا ؤصصصش  يصصصر  ي صصصل الإ صصصلامش اؤي صصصي  خصصصلال اؤ فصصصي   4
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96 

-81اؤصصصي ل اؤي صصصاش انصصصيا  اؤيتا صصصا ؤصصصش اؤايصصصر الإ صصصلامش اا تنصصصش خصصصلال اؤ فصصصي   5
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 م في  اؤييمطق اؤ ل

149 

 156 عيليل اؤيشم  ل اؤيفيما ل اؤييفهيل ممؤفيلير ؤش  ير ت ش الإ لامش 12
 159 انيل اؤي يللمشم  ل   اعل ذ   غ هي  ليس ما اؤشي ل اؤ يت 13
 160 اؤز اعش (مدي ي ه)مشم  ل   اعل محمصيل لفيلل ما مشيغ   14
 162 مشم  ل ؤفشايل م يا صم يل غ لل 15
 163 تا تهاغ  م فيصف تا  اؤشيق ؤلفييلضمشم  ل ؤش إنشمء  16
 164 مشم  ل ت ييا طامليي 17
 165 مشم  ل صمت  ضأل ما لي ل اؤا  ي  اؤيحدغت  18
 181 اؤي اش ؤ يال اؤييامحل اؤى م يل اؤ يغ اص فايم لل اؤي ل  19

 قائمة الجداول
 



 - ط - 

 
 
 

 الصفحة عنوان الشكل الرقم
 10 اؤخ م إ اؤيييز  ؤلي ي  الإ لامش 1
 21 اصطم  اؤعمم صنشطل اؤي ي  اص لامش 2
 22 (مقم نل  ين ميزانيفين عييميفين ؤاير إ لامش غآخي تقليد  )اؤييا ت 3
 24 مقم نل  ين ميزانيفين عييميفين ؤاير إ لامش غاخي تقليد  )ا فخدامم ( 4
 43 لاؤفي لا اؤواياؤش ؤلي م   الإ لاميل اؤي ي  5
 44 لاؤفي لا اؤواياؤش ؤ يغ  اؤي م   الإ لاميل اؤي ي  6
 45  أ  اؤيمل اؤيدؤي  ؤش اؤي م   الإ لاميل 7
 47 الإ لاميل اؤييليتا  اؤكليل ؤلي م    8
 48 اؤيتا ا ؤش اؤي م   الإ لاميل 9
 49 اصحفيمطيم  ؤش اؤي م   الإ لاميل 10
 49 ؤش اؤي م   الإ لاميل لاا بمح اؤ م ي 11
علصصصصى  96مويصصصصي  اؤيعصصصصدل اؤيفي صصصصي ؤ صصصصيغ اؤفييلصصصصل اؤي صصصصفخدمل  يصصصصم ؤصصصصش عصصصصمم  12

 م في  اؤييمطق اؤ ل
50 

علصصصصى م صصصصفي   96طصصصصمعش  يصصصصم ؤصصصصش عصصصصمم ل اؤيفي صصصصي ؤلفييلصصصصل اؤقمويصصصصي  اؤيعصصصصد   13
 اؤييمطق اؤ ل

52 

 82 اؤكلا يكشاصاف مت  تحد د معدل اؤ م د  ؤش اؤيظمم  14
 87 اؤعلاال  ين اص فايم  غمعدل اؤعم د اؤح يقش 15
 112 ياؤعل اؤيمؤيل على حوم اؤفعمتلؤأثي ا فخدام ا 16

 
 

 قائمة الأشكال
 



 
 

نشهه ب ننن ههض ء لههض  لم ههش  لط ضنشههش  هذه ههض  ذههو دههاق  ل اههضلش فنههب نضنشهه ض  لمضلهه   هه       ض  ههض  ف  طههض لهه  
 (.جيد جدا   لانش ب ض  فنه قب ننن ض جبي ة نضلقب ل ل يل درجش  لطضجس ي      لان صضد فب قبي  )

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 لط هقبة ب هضر           …………ههش  لقضداه ش  ه  جذسه  صبنت  ن نبل  مذس كذ ش  لإد رة ف لان صهضد نمض 
  1999 
 
 
 
 

  لأا ضذ  لطسض ب  لبك  ر
 حاتم هاتف عبد الكاظم

  طيب  لكذ ش

  لأا ضذ  لطسض ب  لبك  ر
 أديب قاسم شندي

 جض هش  لقضدا ش
  لطش ف   ل 

  لأا ضذ  لبك  ر
 صبحي فندي الكبيسي

 جض هش صب م لذهذ م  لإالا  ش
  ل 

  ضذ  لطسض ب  لبك  ر لأا
 مصطفى مهدي حسين

 جض هش  لبص ة
  ل 

  لأا ضذ  لبك  ر
 عبد الكريم كامل ابوهات

 جض هش  لقضدا ش
 رئ س  لذم ش

 مصادقة مجلس الكلية

 إقرار لجنة المناقشة



 - ي - 



::  

))وأن هذا صراطي مستقيماً فاتبعوه ولا تتبعوا السبل  فتربرب م بن سبي هبللك   لب  الحمد لله القائل 
والصلالا و والملالا ى محلالا  بحملالاد ا لالام مولالاد م المعالالاين الملالال لحالالاالم م القائلالال  1وصببا ن مبب  لعكتببن تت ببون  

 باد .... أبا  2)تركت فيكم ابريم لم تضحيا با تممكتم  هما كتاب م وسنل نويه(
لال محلا  جلامب الملاداراي والايلااى باسلاتيمااها فلا  ب تحلا   فإن جيهر الامل المصلارف  اسسلا ب  سَس 
أوجه النشاط الاقتصلاايي وفقلاال لحضلايابلإ اسسلا بيل. تحلاو الضلايابلإ التلا  أاايهلاا الصلاانب ال و لار بصلاناته أن 

الاكتنلاا  أو اسسلاراو والتقت لار، تكين أسمال لحادالل   م ععايه وبنها تحريم الربا، والالتكاا، والغلا،، وملادى 
وغ لالار كللالاو بلالام الضلالايابلإ التلالا  تحملالا  الفلالاري بلالام نفملالاه وتحملالا  أالالااه فلالا  … واسيفلالااب بالك لالال، وملالادى اللالاع ل 

))ياأيهبا البذيي نمابوا اهبتاللوا ل ولكرهبو  ال  فل بم شرهه ونزواته لما فيه لياتهم جمياال. قلاا  تالاال  
 .3إ ا دسا ن لما يحلي ن  
سلالالاتيمااي فلالالا  المصلالالاااو اسسلالالا بيل الاابلالالال اجسلالالااي والمحلالالادي لن لالالاا  بملالالا رو هلالالامه ويالالالاد النشلالالااط الا

ااهلالاا المصلالاااو ، فعقلالادا هيابهلالاا بلالاه بكفلالاابو اقتصلالااييل والتلالازاى ب،لكلالااى الشلالاريال ، بقلالادا بلالاا ستحلالادي نميهلالاا وا يه
واسهعلالالاا  مح هلالالاا ، وبالتلالالاال  بملالالااهمتها فلالالا  تنميلالالال الاقتصلالالااي القلالالايب  . ولكلالالام محلالالا  اللالالارغم بلالالام بلالالاروا سلالالاعال 

مشريم مابا مح   هيلااى أو  ت ربلال لدسيلال لحمصلاااو اسسلا بيل بالاد  نلاير الايالااا المصلاريل، وهلا   نلاو و 
م ي لا  اسسلالا ب ، وبلاا تاباهلالاا بلالام عنشلااب الادسلالاد بلام المصلالاااو اسسلالا بيل، وميااتهلاا جكيلالار بلام بائلالال وأابالالا 

سلايما مااسلاتها جنشلاهتها ولابحياا يولاا أبريك . علا أنها با الت تياجه الادسلاد بلام المشلااكل والااعلااي فلا  ب
با ستاحق بنها  تهو ق الصيغ الاستيماايل بتيسهل وطييحل اججل، بما قصر نشاط باظم هلامه المصلاااو 
محلالا  التمييلالال قصلالا ر اججلالال ولاسلالايما بالالاد أن وجلالادي نفملالاها وسلالالإ    لالال قانينيلالال وبصلالارفيل بصلالاممل أ لالا ل 

  بلاا  ولاراي والمهلااااي الفنيلال والملاوق التلاااي ل دبل المصااو التقح ديل، والت  تمحو فلا  اليقلات كاتلاه بلام ال
يمكنهلالاا بلالام الاسلالاتحياك ملالال الملالاي  المصلالارفيل بكابحهلالاا. هلالاما اجبلالار جاحهلالاا تت حلالا  ملالام الكي لالار بلالام أهلالادافها 

 التنمييل بما مرّضها لانتقاياي كي رو بم باض المتهحا م جسحمل الاقتصاي.
 مش كة البحث

اَ  يهرله العاللا  وهلاي. هلال يمكلا م لحمصلاااو اسسلا بيل  ت لااو  هلامه المايقلااي وه  ععااو مم س
  لال الاستيماايل وتصحيح بملا رتها وتحق لاق أهلادافها التنمييلال  ن لاا  بملاا سلادمم اسلاتمرااها ونميهلاا فلا   لال الو

 المَسميل مميبال والاقتصاييل اصي ال القائمل لاليال؟
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 فروض الباحث:
سلالاتيمااي اصي لالاال فلالا   لالال الو  لالال هنلالاار عبكانيلالال لتهلالايير النشلالااط المصلالارف  اسسلالا ب  مميبلالاال والا 

بَم بماهمتها ف  التنميل الاقتصاييل والاجتماعيل.  المصرفيل المائدو لاليال بما س
 أهمية البحث وهلب اختياره:

 تنعب أهميل هما العح  وسوب ااتيااه بم الامتعاااي آلاتيل: 
لمصلاااو وقلاد رلااا جلاد  عن الممل الاستيماايل لحمصااو اسس بيل بم أهلام ال صلاائا المم لازو لهلامه ا .1

 كو ر لي  عبكانيل ن ا  همه المصااو ف  بمااسل الصيغ الاستيماايل اسس بيل.
وجهلالالات كي لالالار بلالالام الانتقلالالااياي وأر لالالاري كي لالالار بلالالام الشلالالاكير فلالالا  الملالالادو اجا لالالارو للالالاي  ترك لالالاز المصلالالاااو  .2

ب بلاستنلااف   اسس بيل مح  الاستيماااي قص رو اججل ولاسيما أسحيب  يب المرابحل للآبر بالشلاراب، بملاا
الصفل التنمييل لهمه المصااو، لان المصااو اسس بيل كما سريد لها بنظروها ليمت ب لاري بَسملال 

 ل   لا تتاابل بالمحرباي،  ل بَسمل باليل واستيماايل وتنمييل واجتماعيل.
كلالالاملو بملالالاا سولالالارا أهميلالالال هلالالاما العحلالالا  أيضلالالاال، أنلالالاه سيضلالالاح اجسلالالال وآليلالالال التهو لالالاق فلالالا  وقلالالات تنملالالاي فيلالالاه  .3

ا دو ااو اسس بيل والمَسماي الماليل اسس بيل اجارى وتتزاسد باستمراا ولاسيما فلا  يمننلاا الملاالمص
يل ومراقنلاا الكلاريم بملاا ي الال الحاجلال باسلال وضلالاروايل لحايلااى بالت،ه لال الاحملا  لهلاما ال انلاب الفنلا  واللالارئ

 بم أنشهل المصااو اسس بيل وبمامدو الآاريم مح  فهمها.
 

يلالالال هلالالاما العحلالالا  أنلالالاه يملالالاا  لحيقلالالايو محلالالا  المايقلالالااي والمشلالالااكل التلالالا  تياجلالالاه كلالالاملو بملالالاا سولالالارا أهم
 المصااو اسس بيل مابل والاستيماايل مح  وجه ال صيص.

 
  ِ 

 أهداف البحث
 أهداف رئيسة )نهائية  وتتمث  مما يأتي: .1

ل تميل الهدو اجساي لهلاما العحلا  فلا  مملال يااسلال تحح حيلال لسسلال الاسلاتيماايل لحمصلاااو اسسلا بيس-   
 كما وضحها بنظروها، اي تحدسد الهويال الاستيماايل مح  الممتيى النظري )اجسل(.

ضال مرضا ويااسل وتحح ل الت ربل الامحيل ا   الفترو اجا رو الماضيل )التهو لاق( بلام كما ستضمم أي-   
 أجل استشفاو عبكانيل الن ا .

هحلالالاب ضلالالارواو اليقلالالايو محلالالا  المايقلالالااي التلالالا  مكملالالاالال لحفائلالالادو وو لالالايلال لحهلالالادو اجسلالالااي فلالالاإن اجبلالالار ستو -   
واجهلالات الاملالال المصلالارف  اسسلالا ب  مميبلالاال والاسلالاتيمااي اصي لالاال، والمملالااهمل فلالا  تقلالاديم المقترللالااي 

 الممكنل لحل همه المشاكل ف  عطاا الضيابلإ واجسل الشرعيل اسس بيل.
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 ي:أهداف ثانوية )وهيطة  تتمث  مالوهائ  المتبعة لتح لق الأهداف الرئيسة وه .2
تَمراي المصااو اسس بيل وأنظمتها وقلايان م عنشلاائها لحيقلايو محلا  أسملاها  .أ الاط ع مح  ورائق ب

واصائصلالالاها الاسلالالاتيماايل وبقاانتهلالالاا بالمصلالالاااو التقح ديلالالال. وكلالالاما تتعلالالاب أسلالالال الاسلالالاتيماا اسسلالالا ب  
  هدو وضب بحدياي ل ستيماا المصرف  اسس ب .

للالالايل  هلالالادو بناقشلالالال قضلالالااياها وبلالالاا سيلالالااا ليلهلالالاا بلالالام يااسلالالال مقلالالايي المالالالااب ي فلالالا  الفقلالالاه اسسلالالا ب   .ب
 .ا فاي فقهيل والترجيح   نها. ولكم لحتاريف بماه تها بم ا   الراجح بم الآااب لي  كل بنها

 يااسل الهر  المتوناو لتهو ق همه الصيغ ف  باض المصااو اسس بيل. .ج
يااسل وتحح ل المايقاي الت  واجهت تهو ق همه الصيغ بلام واقلاب الت ربلال الامحيلال، والمملااهمل فلا   .ي

 تقديم المقترلاي الممكنل لححها.
 

 خطة البحث:
 تحايقال لسهداو المابقل تم ت هيلإ العح  ف  أابال فصي  فض  مم بقدبل وااتمل: 

اسسلا بيل: واسلاتارض الفصلال اليلاان  فلا   فقد استارض الفصل اجو  ف  اممل بعال  باهيلال المصلاااو
ستل بعال  أسل الاستيماا اسس ب  وأيواته، واستارض الفصل الياللا  آليلااي الاسلاتيماا فلا  المصلاااو 
اسس بيل ف  ستل بعال ، وف  الفصل الرابب تلام بناقشلال بالاض بشلاك ي الاسلاتيماا المصلارف  اسسلا ب  

 ف  أابال بعال .
 

 ماهج البحث:
 ل أسحيب م بتكابح م هما:اتعات الدااس

الدااسلالالالال النظريلالالالال: والتلالالالا  تلالالالام ف هلالالالاا اسلالالالاتقراب الكتلالالالاب والمراجلالالالاب والعحلالالالاين التلالالالا  تناوللالالالات اجسلالالالال النظريلالالالال  (1
 ل ستيماا المصرف  اسس ب  وآلياي التهو ق المقترلل.

 الدااسلالالالال التهويايلالالالال: والتلالالالا  تلالالالام ف هلالالالاا ت ميلالالالاب الويانلالالالااي والماحيبلالالالااي المتاحقلالالالال بلالالالاالتهو ق الفاحلالالالا  لحصلالالالايغ  (2
 ال لاستيماايل واجيواي الماليل الت  تو م واقب النشاط المصرف  اسس ب  مميبال والاستيمااي اصي ا

 ومبكانيل تهييره ف   ل الو  ل المصرفيل المائدو لاليال.
 كما أتعب العال  المنهج الي ف  التحح ح  ف  يااسل باض بشاكل المصااو اسس بيل.

 ماتمع البحث:
سسلا بيل فلا  الالاالم، وكللاو بالاسترشلااي بلاالتقرير اللامي أملاده الاتحلااي اللادول  هي ب تمب المصلاااو ا 

فل  نكال )بصرفال( عس بيا. عضا 166، المي مرض فيه  ياناي تفص حيل لادي 1996لحونير اسس بيل لااى 
تَمراي الدوليل لحونير اسس بيل والندواي والدااساي المابقل.  عل  ورائق الم

 



 - ى - 

 ماا  البحث:
الدااسل مح  تناو  الصيغ الاستيماايل الممت دبل فلا  تي يلاف أبلايا  المصلاااو اسسلا بيل  اكزي 

سلالالالاياب كانلالالالات بصلالالالاياو بشلالالالاااكاي كالمضلالالالااابل والمشلالالالاااكل، أو بصلالالالاياو   لالالالايع كالمرابحلالالالال والملالالالاحم والاستصلالالالاناع 
 وال االل أو بصياو عجااو. بب اسشااو عل  اجيواي الماليل اسس بيل المهعقل والمقترلل.

 
 راهات السام ة:الد

سلالاوق هلالامه الدااسلالال ملالادي بلالام الرسلالاائل الاحميلالال، تتفلالاق باهلالاا فلالا  تنلالااو  بيضلالايع الاسلالاتيماا اسسلالا ب   
 لحما  بشكل ماى وت تح  باها ف  الهدو واجسحيب والتهو ق: بنها: 

 
اسلالاالل باجملالات ر اقتصلالااي بانلالايان ))مملالال شلالاركاي الاسلالاتيماا اسسلالا بيل فلالا  الملالاي  الاالميلالال(( لحعاللالا   (1

 ى.86. ونشري ماى 84ابال اى القرى ج -ح  الدسم المد لممالمد ب
ملاا ك… استارضت همه الرسالل الماالم الرئيميل لحمنهج اسسلا ب  ل سلاتيماا، وب الاتلاه، وأشلاكاله، وأهدافلاه

ياسلالات الاسلالاتيماا فلالا  أسلالايا  اجواا  الماليلالال وأسلالايا  الملالاحب وأسلالايا  الصلالارو، واللالامهب، والمالالااين الن يملالال 
ل فلا  هلامه ف  همه الامحياي واجسيا  الماليل، والمداال المتاللال والمملامي   هلاا شلارمال لحتاابلا والآااب الفقهيل

 اجسيا 
 
 -(اسالل يكتيااه ف  الشريال بانيان ))بشكحل الاستيماا ف  الونير اسس بيل وكيف مال هلاا اسسلا ى( (2

 ى((90، وطعات ونشري ماى 87ابال اج هر ج -لحعال  بحمد     بحمد الصاوي 
استارضلالات هلالامه الرسلالاالل مقلالايي الاسلالاتيماا الشلالارعيل، وضلالايابلإ الاسلالاتيماا اسسلالا ب  والت ري لالااي الشلالالارعيل 
جمما  المصااو والصلاياغل المصلارفيل لاقلايي الاسلاتيماا الشلارعيل: أي أن هلامه الدااسلال تهرقلات عللا  مقلايي 

كنهلاا التلارجيح   نهلاا. ولالمااب ي ف  الفقه اسس ب  بناقشل قضاياها وبا سياا ليلها بم ا فلااي فقهيلال و 
  .اقتصري مح  مقيي المضاابل والمشااكل، والمرابحل، والمحم. وأا را بحيت ت ربل  نو التنميل اسس ب

 
يَلالاد وه لالاب3  ( اسلالاالل باجملالات ر اقتصلالااي بانلالايان ))يااسلالال تقييميلالال لصلالا رفل لا تقلالايى محلالا  الفائلالادو(( لحعاللالا  ب

 .1990 -بغداي - ابال الممتنصريلال -جاسم الزيدي
ل استارض العال  ف  فصحه الرابب أسال ب واست داباي الميااي ف  ممحياي المرابحل والمضاابل والمشلاااك

ائج واسجلالاااو رلالام قلالااى  تقلالاييم اجهلالاداو الاقتصلالااييل والشلالارعيل والاجتماعيلالال وأسلالاال ب المصلالاااو اسسلالا بيل ونتلالا
 ممحها. تي حت عل  مدي بم الاستنتاجاي بنها:

一- اسياايلالال -سلالا ب  سياجلالاه  لالاايباي ملالادو فلالا  بقلالادبتها الو  لالال الاقتصلالااييلبلالاا  ا  الاملالال المصلالارف  اس- 
  بيل.الاجتماعيل غ ر اسس -ليقافيلا -القانينيل
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二- )يَِ المصااو اسس بيل يواها التنميي المنشيي )باستيناب الونو اسس ب  لحتنميل  لم ت
 جل.رك ز المصااو اسس بيل مح   يغل المرابحل والاستيماا قص ر اجت -ج
 ايبل التااون   نها وب م المصااو التقح ديل لتمييل المشاايب.  -ي
 

 وف  ال تاى آبل أن أكين قد وفقت ف  تحق ق اجهداو المرجيو بم همه الدااسل، الت  اام ت ف ها
ملالالاا أ لالالاوت فيلالالاه فعضلالالاحه تالالالاال  وتيفيقلالالاه )للالالاه الحملالالاد فلالالا  اجوللالالا  ف -ئر النفلالالاييالالالالاالم بملالالارا -اضلالالاا م وللالالاده

 والآارو(.
وأس،له أن سهدسن  لتصحيحه وفهمه لت  يكتمل النفب …وبا جانوت الصياب فيه فاستغفر م محيه 

 بم الدااسل.
 
 ربنا لا توآخذنا إن نسينا أو أخطأنا)
 ربنا ولا تحمل علينا اصراً كما حملته على الذين من قبلنا 
 ربنا ولا تحملنا ما لا طاقة لنا به 

 …وارحمنا…واغفر لنا…واعف عنا
 286العقرو بم الآيل (  أنت مولانا ف انصرنا على القوم الكافرين  
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 المبحث الأول
 
  

بدايةةةةل الةةةة  افهوةةةةصا ف الةةةةة  لإسلاةةةةسنت افلاةةةةبصخل ار ةةةةين ل  ةةةة هوصا لإفةةةةة  سسهلاةةةةس   ةةةةس  ب  
افهالاةةب  فةةالإخ ااسهلاةةساف ومةةدا  لإنظةةسالا اف دةةس  اااهلاةةساخ ار ةةين   سصهظةةس     مةةا  اف لاةةس   

 جزءُ ن     ن  ااهلاسا إ ين  لإحلقل ن  حلقست ماا اااهلاسا.
 

 -لاقتصادي الإسلامي:أولا: أهداف النظام ا
هو  أشأوم م مولأ الأوا واسوتمم  م إ  مد  اف دس  اااهلاساخ مةة إص ةس  او ا فقةفةل  وةسف   

وأعودوا لهوم موا   ةس اةست  وةسف    2لإذفك راسنل نجه ع  اف  هجب ف اف هقب (  لإ نجه ع افقةة لإافقةد ة  1(فيها
لإافقةةةد ة ابةةةد نةةة   اقبةةة  اومةةةدا   . لإنةةة  اجةةة  إص ةةةس  او ا لإماسنةةةل نجه ةةةع افقةةةةة3(اسوووتممتم مووولأ قووو  

 -افهسف ل:
: لإ هضةة   نقس ةةد افةةةص ول  ةة  نةةس  ةةدصة إف ةةق افاسجةةل فهاقبةة  تحقيووم مقا وود الأوو سمم الإسوولام م . 

افاةي  لإافا ةةسة افةبظةةل دةة   حةةدلإا افةةةص ول   ةةس  ةة الس ارنةس  اف زافةة   د لةةس  ةةة    ةة  نةةس يوةةد ا نةةس  
 5.لإذفك راسنل لإ صسيةل نلاةسفا افاظةسا صةسجي   لإ .جةي .4 ستفا سيل افدي ف لإاف اسف لإافوق ف لإاف س ف لإاف

لإ ة  وةةس   إ هسجةةس –ك ةةس    ارنةةسنب  اف زافةة  لإافةةةسمل   ح ل ةةس و  ةة اس  لإفة ةةست اف ةةةس  اااهلاةةساخ 
لإا ةةهليكس ف افهةة   اقةة  نقس ةةد افةةةص ول افسةةس قل افةةا ص  ظوةةس  ولإفة ةةست افاسجةةست افةة   ةةي  نج ةصةةست 

 .6افهك بل ست–سج ست افا–لإم : افضصلإ  ست 
: نالة    س  افكاسيل نلاةلا اي سن ك  يهةاف صل  تحقيم تمام الكفايم او حد الغنى لأف اد المجتمع -ب

ظةةصلإ  اف جه ةةع اف ا ةةة ل خةة  اف هة ةةو. لإفةةاا خلةةة يه بةةص  س ةةه صا  نةةع اف هة ةةو افسةةسند فل ا ةةةل خةة  
ص  ف نةع اوسةا خة  ااصهظةس  ص ةد  قةديص  خه س  افكاسيل مة حد اا ه  سء صة  افةلةم نة  ا سة 7اف جه ع

                             
 .61 ة ة مةا ن  ا يل  ام  1
 .24ا– 1992–نكهظل ندبةف   سفقسمصة –1  -اا هث س  خ  اااهلاسا ار ين  – نبصة صلد افلة ف نةلة  2
 .60 ة ة او است ن  ا يل  ام  3
اف ولةةد  –شةةسبصا: ار ةةي  لإافهاةةدخ اااهلاةةساخف ت. نا ةةد  مبةةص افسةة لة خ. نصاجوةةل ا. نا ةةد ا ةةس افز اةةسء  نا ةةد ص ةةص 4

 .35ا –  1996مة 1416ص س   –افوسف   فلاكص ار ين ف اف ولد افوصب  فلد ا ست اف سف ل لإاف لاصف ل 
 .24 نبصة نةلة : نلاد   سب  ا 5
مةةةة نةةةسية 1402 جةةةم  31ع–اف سةةةلم افوس ةةةص  –ين ل خةةة   قةةةة م اف ةةةةصلإصست نا ةةةد ا ةةةس افز اةةةسء: افاةةة م لإاف وةةةسيبص ار ةةة 6

 .88نؤ سل اف سلم اف وس ص ببصلإتف فل س فا – 1982
 .28 نبصة نةلة  نلاد   سب  ا 7

مفهوم  المصارف  الإسلامية 
 وخصائصها 
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صةةدا نةةة  يوةةةبللم افاةةصا لإاحه سجةةةس لم افضةةةصلإ  ل افةة  جس ةةةم احه سجةةةست افاةةصا افاا  ةةةل  ةةةسفهول مف لإافوةةةي ف 
  1لإافزلإا .

خسفس س ل اااهلاسايل خ  ار ي   قة  صل   اقب  اكلص اد  ن ك  نة  افصخسي ةل اف سايةل لإافصلإح ةل 
هلاةةةسايل خةةة  ار ةةةي   ةةةهلتت خةةة     اااهلاةةةسا ي ظ ةةة     يكةةةة  خةةة  سدنةةةل فلإ سةةةس .   ةةةس ا  اف دةةةصة ااا

ار سةةةس  لإفةةة س خةةة  سدنةةةل افاةةةصا لإ  ةةةق فل جه ةةةع لإفةةة س فلج سصةةةل حهةةة   هاقةةة  اف سيةةةل نةةة  مةةةاا اااهلاةةةسا 
  2ار ين .

 :3وسائل النظام وإج اءاته الممل م
س اف جه ةع اف سةلمف لإافةبظةست   ساة نودت اف  ة اااهلاساخ خة  حةدلإا إ هةس  افةبظةست افهة  ياهةس  إفبلة -1

–لإ ة  وةةس  –مة  اف  هجةةست اااهلاةةسايل افهةة   سةةهلامس افةة اس نةة  نةةس احللةةس و  ةةظاس ق لإ وةةسف  إ هسجةةس 
 .4(وسُحل لهم الميبات وسح م عليهم الخبائثلإا هليكس  است  وسف   

ر هةةس  الإ  خةع افكاةةسءة اااهلاةةسايل  ةةةاء خةة  نجةةست افكاةةسءة افهتلالاةة ل نةة  حبةة  ا ةةهتدا  ص س ةةص ا -2
خةة  نجةةست افكاةةسءة افا  ةةةل ف هس وةةل افهةةةة  افهك ةفةةةةج  لإاو ةةسفبم افاديثةةل خةةة  ار هةةس . خسو ةة  خةةة  

 اف وسنيت ار سحلف لإافاك ل دسفل اف سلم مسف س ا  لاةد  ب ت الإ نلد  إ ين  نسهقص.
 هكس .افصبس لإااح افودافل خ   ة  ع افدس  بب   خصاا اف جه ع لإبب  اف  سم  بة سنلق اف تهلال لإ اص م -3

  -است ات ج م التمبيم:
.ف ةةل ا ةةةاسء  سيم ةةل نهاةة  صلبلةةس صلةة  افلاةةوبد ااجه ةةسص  فضةة س  لإجةةةا ن سخسةةل  ةةا ال لإاةةة   -1

  ةق إ سس  ل غصدلس افهةخب  لإاف ةان ل بب  اف ةا ا لإافةلم صلبلس.
س  ا لإصةد  ا ةه يفلحةاخز  ا ال. نث   قة ل اري س   سلله لإباسةس ق  وةسف  صلة  إمةدا  لإ ةدنبص اف ةةا -2

 اا ه يت اونث  فتدنل افظةص ل.
 ساخ لإاف سف .اااهلا– جديد افل ك  ااجه سص   -3

نةة  اجةة  دةة س   جةةس  .ف ةةل اا ةةةاسء لإ دةةس  افاةةةاخز ابةةد نةة  سلةة  الإ  جديةةد بب ةةل ااهلاةةسايل اجه س  ةةل 
 .5لإ  س  ل نةا  ل فهاقب  اومدا 

 
 ي: ثاش اً: المبادئ الج ه سم للاقتصاد الإسلام

                             
 .29-28اف لاد   اسق ا 1
 جسنول افكة ت. 1406– 1ع –مق نا د  سظق: خ  اف  لج اااهلاساخ فلإ ي : نجلل افاكص ار ين   2
–اا اةسا افةدلإف  فلل ةةا ار ةين ل – 6 –اف ة ةصل افول  ل لإافو ل ةل فلل ةةا ار ةين ل  – بد افلةا خ: اا هث س  ا دص  3

 . 30-29ف لإ اا  نبصة نةلة : نلاد   سب  ا88ا– 1982– 1402
 157 ة ة ااصصا : ن  ا يل  4
 .286– 273نلاد   سب  ا–ار ي  لإافهادخ اااهلاساخ –ف ز د ن  اريضس : ا دص:نا د ص ص شسبص  5
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 المقيد  الإسلام م: -1
خسفوقبةةدة ار ةةين ل ن ظةةع نةة لج افا ةةسة ار ةةين ل  لاةةال صسنةةل لإاف دةةس  اااهلاةةساخ  لاةةال سس ةةل 
خسااهلاةةسا ار ةةين  جةةزء نةة  افةةةص ول اا ةةين ل افهةة  ا  قلةة  افهجزنةةلف   ةةسق مةةا  افةةةص ول مةة  افوقبةةدة 

مة ا  افكة    م  لا   س  لإا  س  لإسل  ن  ال  لإاف قلاةا  سفهةحبد  1اا ين ل لإا سق افوقبدة  ةحبد و.
الذيلأ يذ  ون الله ق اماً وقم داً وعلوى فقةفق  وةسف    2و افةاحد اوحد لإفم يد   اف  افةجةا  دخل الإ صلثس  

 3(جنوو مهم وستفكوو ون فووي سلووم الاووماوات والأوا ومنووا مووا سلقوون هووذا عووا لًا سووبحاش  فقنووا عووذا  النوواو
ا الاماء والأوا وما بينهما عوا لًا للو   ولأ الوذيلأ  فو وا ف سول للوذيلأ  فو وا مولأ وما سلقنلإاةفق  وسف   

 .4(الناو
الله الووذي سلقكووم ثووم ك ةةس    افهةحبةةد يو ةة     اف لةةك اف ةلةة  فةةق لإا ةةق افةحبةةد  ا ق نتلةاس ةةق فقةفةةق  وةةسف   

 عموا يأو   ن وزقكم ثم يميتكم ثم يحي كم هل ملأ ش  ائكم ملأ يفمل ملأ للكم ملأ شيء سبحاشه وتمالى 
)5  

جوة  ي( لإبسفا سة ا سصة لإبسفثةاب لإافوقسبف ن ةس ك س  ة   افوقبدة ار ين ل اري س   سفص ةت  
 ةةةلةا اف سةةةلم خةةة  ح س ةةةق افو ل ةةةل نةةة  اوص ةةةست اري س  ةةةل  للةةةس  ةةةةاء  س ةةةت  لةةةك افهةةة   هولةةة   سر هةةةس  الإ 

  سا هليا الإ  سفهظسات الإ   بص ذفك ن  اوص ست. 
 الخلافم: -2

وهو  الوذي جملكوم سلائور الأوا ووفوع عم وكم  سس  مة سل اةل و خة  او ا فقةفةق  وةسف   ار
شووي لإاةفةةق  وةةسف   إ 6(فوو ب عمووج دوجووات ليبلوو  م ك مووا رتووا مع ان وموو  سوو سع المقووا  واشووه لغفوو و وحوو م

ف لإ  قهضة  فلةاا اا ةهتي  جةسء اونةص  سص ةس  او ا لإمةة نالةة     ةةخ 7( جاعل فوي الأوا سل فوم
ن ف حبةة   زفةةت ا يةةست اف ةجلةةل فةةافك  ضةةصلإ ة افسةةو  خةة  او ا لإاف ةةة  خةة  ن سكللةةس لإافو ةة  خبلةةس شةةس

ابه ةةسء خضةة  و لإاةةد  لإا   ج  ةةع افتلاةةسنت افصلإح ةةل لإافوقل ةةلف خضةةي  صةة  اف ةةةا ا اف سايةةل فه كب ةةق نةة  
 8افا س    ل هق صل   اة خوست.

                             
 .31 نبصة نةلة : نلاد   سب  ا 1
 .256ا–نلاد   سب   –ار ي  لإافهادخ اااهلاساخ –نا د ص ص شسبص  2
 .191 ة ة .ت ص صا : .يل  3
 .27 ة ة ا: .يل  ام  4
 .40 ة ة افصلإ : .يل  5
 .165 ة ة او وس :.يق  6
 .30 ة ة افظقصة:ن  ا يل  7
– 184ع–اف لاةس   ار ةين ل – سن : افو   اف لاصخ  ار ةين  لإاف ةةهقست اف لاةصف ق افاديثةل افة خ  سفا صلد و  8

 .49ا–ا اسا اف لاس   افوصب ل – 1996  سس  / ابص   – 16اف جلد 



 - 5 -  

افهاكبةص لإاف اسك ةل لإااسه ةس  بةب  افاة  لإافظسمة   لإمة د   حدلإا افتيخةل حةص ار ااة   ةس ا ةق اةسا  صلة 
 1(لقد سلقنا الإشاوان فوي احاولأ تقو سملإبب  افودت لإافدلم   س   ق ناةة  صل  افتبص لإاف ل  فقةفق  وسف   

إا   ق ف س افتل ال افةحبدف حب  يةجد نييب  ن  افظةص ا سص   ج  ولم سلاةسء نثلةق لإج ة ولم اسةةة خة  
لإ    حد ااسهظس ات افاا ا ل افه  يهوصا فلس ماا افتل ال م  خ  ا هتدا  اف ةا ا افهة  ار سس  ل لإ  داا ف 

لإا ي كةةة     يهاقةةة  ذفةةةك إا إذا  2ا وةةةم و بلةةةس صل ةةةق  ةص قةةةل  اب ةةةل لإصسافةةةل  ابةةة  يهةةةدن  خةةةي  افج  ةةةع
نقس ةةد افةةةص ول ا ةةهتدنت اف ةةةا ا نةة  ن ةلةة  افةةةوة   سف سةةؤلإف ل لإبةةسفقبةا افهةة   اةةدامس افلدايةةل ارفل ةةل لإ 

 افه  ي ك  إيجس مس صل  اف اة افهسف : 
هوو  الووذي سلووم لكووم مووا فووي الأوا . فقةفةةق  وةةسف   3اف ةةةا ا مةة  ف  اوةةل افج  ةةع لإفةة س ف  اوةةل افقلةةل - 

 ف جم ا هتدانلس ا هتدانس  صساا  فصخسي ل افج  ع. 4(جم ماً 
اصةدمس افقةص.  افكةص م لإافسة ل يهوب  صل     إ سس  افالاةت صل  اف ةا ا  ةص قل نةصلإصل   س حدا اة  -ب

 5اف لة ل لإافهلاص   تي  ذفك يةك  نتسفال فةصلإ  افتيخل.
لإحه  اف ةا ا افهة  يةهم افالاةةت صلبلةس  ةص قةل نةةصلإصل يجةم افهلاةص  بلةس لإخقةس  فةةصلإ  اونس ةل   ةس  - 

   ياقةة  ارشةةظسع اف ةةساخ لإافصلإحةة  فةةق لإوس ةةق اف سةةلم ا  اف ةةؤن ب   سةةةة لإنةة   اةةة  صةةص  اري ةةس  
ياةةم اف ةةصء وس ةةق نةةس ياظةةق ف اسةةق   ةةس يجةةم صلةة   ةة  نسةةلم لإمةةة يهلاةةص  بلةةا  اف ةةةا ا    يسهةةةوص 
افادي  افةةص ف افقسنة   نةس  ةزلإت اةد  صلةد نة   نةس  و  وةسف  حهة  يُسةدت صة    بةع  حةدمس نسفةق نة  

    س  ةةةس . سي ةةةل افقةةةةت م ةةةس   ةةةق ا يلبةةة   سر سةةةس  بة ةةةال  نب ةةةس    يكةةةة 6 يةةة  اكهسةةةظق لإف  ةةةس   اقةةةق(
الإ     يوبةص  سةة  خة   7نهسلةس  لإبي لإا ع نة  دة بص لإا  يو ة  نة  اجة   خسمبهةق مةة لإ  ةص ق خقةو.

 ار ي   لإ افتيخل  خ امه س .
ا. ا يس ا وحد بهدنبص  لإ بلد  اف ةا ا افه  حظس و ار سس  بلس افاخ صد  افقص.  افكص م ن  ارخسسا خ  

سوومى فووي الأوا ل فاوود فيهووا وسهلوو  الحوو لا والناوول  الله لا يحوو  )وإلا توو لى او ا فقةفةةق  وةةسف  
 .8(الفااد

 

                             
 .4 ة ة افهب : .يل  ام  1
 .258ا –نلاد   سب   -ار ي  لإافهادخ اااهلاساخ–نا د ص ص شسبصا   2
 .264اف لاد   اسق ا 3
  29افظقصة ن  ا يل   ة ة 4
 .265ار ي  لإافهادخ اااهلاساخ نلاد   سب  ا–نا د ص ص شسبصا  5
 .1631 ام افادي   -1255ا - اا  إح سء افهصا  افوصب ( 3  -ارنس  نسلم:  ا ا نسلم 6
 .265ا  -نلاد   سب  -شسبصا: ار ي  لإافهادخ اااهلاساخ 7
 .205 ة ة افظقصة .يل  8
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 الغنم عالغ م  -3
نةةة  اف ظةةةةسالا او س ةةة ل افهةةةة  يه بةةةةز اف دةةةس  اااهلاةةةةساخ ار ةةةين  بلةةةةس صةةةة  غبةةةص  نةةةة  او د ةةةةل 

لةات افةدا ل مة نلد  اف  م  سف ص ف ماا اف لد  افاخ يوكس لإااا ل اف دةس  لإصدافهةق. لإ و ة    ةق   قةدا  نةس ي
ار سةةس  نةة  جلةةد الإ يها ةة  نتةةسمص  ن ةةص (  قةةد  نةةس يالاةة  صلةة  نكسةةم الإ ن ةة م  ابةة   هوةةسات  اهةةس 

لإ ود ماا اف لد  افقسصدة او س  ل فلكسم خة  ار ةي  لإنةس الإ ةق إنةس    يكةة   ةدالف  لإ يظةقف  لإ  1اف بزا 
 إ  س. 

 ال سم م والاعتدال  -4
اف ةس  اااهلاساخف خول  اف سلم    يلهز  جس م افقلاد لإمة ن  افس ست لإاف ظسالا او س  ل افه   اكم    

خول ةق     2(الذيلأ الا أشفق ا لم يا ف ا ولم يقت وا و ان بيلأ لل  ق اموالإااصهدات خ  ار اسق فقةفق  وةسف   
ي ه ةةع صةة  ار ةةصا  لإصةة  افهقهبةةص صلةة  حةةد  ةةةاءف خةةسفهقهبص لإنةةس يقهةةص   ةةق نةة  اكه ةةس  افةةامم لإافاضةةل  لإ 

  اف قد ياةةت الإ   ةةس  افهةدالإت اف قةدخ لإ  سةبص ار هةس  لإافهظةسات لإمةة دةصلإ خ ا هوةس  غبصم س ن  لإ سن
 .3افا سة اااهلاسايل خ     نجه ع

لإار صا  خ  افةا  افهص  مة نض ول فل سلم و ق ياها  نسنق  بةاب ا  كسب اف وس   اف  جس م 
عالله وجاهدوا مع وس له استملش  أول ا  و الا أُشزلن س و  أن رمن ا قة  افل ل لإدوف افقةة است  وسف   

 .4( الم ل منهم وقال ا لوشا شكلأ مع القاعديلأ
ك ةةس    ار ةةي  اةةد لإا   بةةب  نهةلظةةست افةةصلإ  لإافجسةةدف خلةةم يل ةة  افاسجةةست اف سايةةل فلإ سةةس  صلةة  

يب  موولأ وابتووف ك مووا رتوواد الله الوداو ا سوو   ولا تناووى شصووحسةسب افهكةسف ف افدي  ةةل لإافصلإح ةل فقةفةةق  وةسف   
 ةةافك خ ةة   5(الودش ا وأحاوولأ  مووا أحاوولأ الله ال وو  ولا تبووف الفاوواد فووي الأوا ان الله لا يحوو  المفاوديلأ 

ندةةسمص ااصهةةدات لإافهةةةا   خةة  اف دةةس  ار ةةين  صةةد  اصهصاخةةق  ةةسفاقةق اف ةلقةةل لإا  سفاص ةةست اف ةلقةةلف بةة  
سيم ةل ف تهة  اف دةس  لإ هةداص ف   ةس يضع افضةا و حه  ا  ة   ااصهظس ات اف سايل صلة  ااصهظةس ات او

 .6يو   اف دس  صل  افهةخب  بب  افدلإاخع افاصايل لإاف لاسفا افوسنل فل جه ع
 
 
  

                             
 206ا -نلاد   سب  - هث س  بد افلةا خ: اا 1
 .67 ة ة افاصاس :.يل  2
 .12ا– 1977–جد  –اح د صلد افوز ز اف جس : ن لج افلااةة ار ين ل  ب ةا بي خةاند  3
 .86 ة ة افهةبل .يل  4
 .77 ة ة افقلات .يل  5
 .32 نبصة نةلة  نلاد   سب  ا 6
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 المدالم  -5
إ  ااسةة افه   كُة  جزءا    س  س  ن  نالةن  افهةحبد لإافتيخل  ظق  نالةنس   جة  بي نو   إ  

ذا  ةةس  افهةحبةةد مةةة   ةةسق افوقبةةدة ار ةةين لف خةة   خةة  1فةةم  كةة  نلاةةاةبل  سفودافةةل ااجه س  ةةل اااهلاةةسايل
ف لإمةةة  نةةص  لإجظةةق و فا سيةةل ار سةةس  نةة   زصةةست  س ةةق ار سةةس  2افوةةدت مةةة جةةةمص اف وةةسنيت ار ةةين ل

 ولبةةةص  100بةةة  يةجةةةد خةةة  افقةةةص.  افكةةةص م نةةةس ا يقةةة  صةةة   3(ان الله يووومم  عالمووودل والإحاوووانفقةفةةةق  وةةةسف   
ةةس نظ سشةةص   ةةس خةة   ل ةةست افوةةدت لإافقسةةو لإاف بةةزا  الإ خةة   ظةةس ات غبةةص نظسشةةصة. نتهلةةف ف الةةة  افوةةدت إن 

لإبسف قسب   ل  افقص.  افكةص م اكثةص نة  نةسنه  نةصة صة  افدلةم نثة   ل ةست افدلةم لإا  ةم لإافدةيت لإخة  اغلةم 
 .4ا يست افه  يا ص و خبلس افدلم يا ص خبلس افودت

  5 ا قةا افدلم خس  افدلم ظل ست ية  افا سنل(. ( صل  افهاايص ن  افدلم اسني  لإاد شدا افص ةت  
لإ حم و ش خ ار ي  اب      ق حب  است  إ  و يا م افدلإفل افوسافل لإا   س ت  سخصة لإا يا م افدسف ل لإا  
كس ةةت نسةةل لف لإا  افةةد  س  ةةدلإ  نةةع افوةةدت لإافكاةةص لإا  ةةدلإ  نةةع افدلةةم لإار ةةي ف خةةسفدلم لإار ةةي  دةةدا  ا 

 6هوسش س إا  ساهيع جالإ  لإاحد ن ل س  لإ إدوسخق(.ي ك     ي
لإ قةةة  نلةةد  افودافةةل خةة  اااهلاةةسا ار ةةين  صلةة    ةةسق نالةةة  افو ةة  لإاف لك ةةل افاصايةةل لإافكسةةم افاةةيت 
كد ةةسق فلإيةةصاا الإ افكسةةم اف ةةةصلإعف   ةةس     اةةص م افصبةةس لإااكه ةةس  لإااحهكةةس  نةة  افضةةةا و افةةةص  ل افهةة  

اهلاةةةسايل ااجه س  ةةةل لإصةةةد  ظلةةةم ا سةةةص   لإا ةةةه يفلم صةةة  مص ةةة   كةةة   نةةةةافلم  كاةةة   اقبةةة  افودافةةةل اا
 سفظسمةة .   ةةس يةةؤاخ  ةلبةة  نلةةد  افهكسخةة  ااجه ةةسص  افةةاخ يوةةد  حةةد نظةةسالا اف دةةس  ار ةةين  افةة   ةة ساة 

 7افهةا   خ  اف جه ع لإ اقب  افودافل افه  ي ةدمس ماا اف دس .
  ص ةس  او ا  اكةم سلاه ةس صلةة  نسفةقف فةم يهةةصا  :    افاةة  صةز لإجة  حب  ةس  نةةصسلا وم القو ل

نل ل ااص س  ومةان س لإنلاا  س ب  لإدع ن  او س لإاف ظسالا نس يجو  ما  افو س ة فلاسفا ار سس  ل  للس 
 سسء  لإلإخصة لإ ن س  لإم د ب ل. خقد جو  اف ست سسانس فلو   لإف س نسبصا  فق لإاشهص  دصلإ ة ا هث س   لإ ةظ اق 

د ا ةهليكق لإصةد  اكه ةس   الإ احهكةس   لإصةد  اف صابة   ةق لإ ااء   س ةق حهة  ا يهاةةت افهقةد  خ  افايت لإ صشةب
 .8اااهلاساخ اف   ق ل لإظلم لإصدلإا  لإ دنبص لإشقسء   س  ةسفو س ندسمص اف سايل افكسفال افاس دة فب   لس 

                             
 .267نا د ص ص شسبصا: ار ي  لإافهادخ اااهلاساخ: نلاد   سب  ا 1
 .33 نبصة نةلة  نلاد   سب  ا 2
 .90 ة ة اف ا  ن  ا يل  3
 .267ا -شسبصا: نلاد   سب  4
 . 96ا  -اا  افةوم -5نج  -ارنس  اف ةلإخ: شص   ا ا نسلم 5
 .268نا د ص ص شسبصا: ار ي  لإافهادخ اااهلاساخ: نلاد   سب : ا 6
 .34 نبصة نةلة : نلاد   سب : ا 7
 . 49 لاصخ  ار ين  لإاف ةهقست اف لاصف ل افاديثل: نلاد   سب :ا سفا  سن : افو   اف 8
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 ثالثاً: مفه م المصاوف الإسلام م:

ااهلاةةسا ار ةةين  لإافلاةةبصخل ار ةةين ل خةة   وةةدات لإجلةةست  دةةص افكهةةسب لإافظةةسحثب  خةة  نجةةست ا
 وص ف نو   اف لاةص  لإمةاا ااسةهي  غسفظةس  نةس يصجةع افة  افةدلإ  افةاخ يلا ةق  خ نة  افكهةسب صلة  صةس   
اف لاةةةص  ار ةةةين . لإافظسحةةة  م ةةةس   قهلاةةةص صلةةة  صةةةصا افهوص اةةةست اوكثةةةص شةةة ةف ل فتلاةةةسنت لإنلةةةس  

 اف لاص  ار ين  لإن لس: 
لا : اف لاص  ار ين  مة  نؤ سل نسف لف لإنلاةصف ل فهج  ةع اونةةات  وص ف اونبص نا د افف 

لإ ةظ الس خة   ةةسق افةةص ول ار ةين لف   ةس يتةد  ب ةسء نجه ةع افهكسخة  ار ةين ف لإ اقبة  صدافةل افهة  ةع 
لإصصخةق  صاةص(  د ةق  نؤ سةل اجه س  ةل لإنسف ةل خة  افةاةت ذا ةق  و ة   1لإلإدع اف ةست خة  اف سةس  افلاةا ا(

ل افه   ةةل اااهلاةةةسايل لإااجه س  ةةةل فل جه وةةست ار ةةةين لف لإ ةةةةخبص اف ةةةا ا اف سف ةةةل افي نةةةل كةةدااة خةةة  سدنةةة
فه ابا اف ةصلإصست افه   هةلللس     ل اف جه ع لإ اقب  ااحه سجست او س  ل فقف لإم   ص ست مة لل اوج  

 ةهث س   سف ةةس  ل خة  افةصبا غسفظس    س ا لس ا  هوسن   سفاسندةف ب   قة  صل    سق اا هث س  اف ظسشةص لإاا
لإافتسةةس ة لإ قةةصا بةةدلإ  خسنةةدة اصدةةس  حسةة س  لإخةة  حةةسات نوب ةةل  ضةةع افوسنةةد ااجه ةةسص  خةة  ااصهظةةس  افةة  

 .2جس م افوسند اف ظسشص ن   اانلس ف ل س لس اف تهلال(
لإاةةد صصخهةةق اف ة ةةةصل افول  ةةل لإافو ل ةةل فلل ةةةا ار ةةين ل  وص ةةف نج ةة  لإشةةسن   كثةةص نةة   ةةس ا ق 

  لت إف ق  ود  ب  ن  افهسسؤات م : ة 
مةة  افاسنةةدة اف لاةةصف ل مةة  افهةة    بةةز اف لاةةص  ار ةةين  صةة  اف لاةةص  افهقلبةةدخ لإبسفهةةسف  خةةس  
افل ةةك افةةاخ ا يهوسنةة   سفاسنةةدة  سةةاا الإ صةةةسء يوةةد نلاةةصخس إ ةةين س   ةة  اف دةةص صةة  اف ةةةصلإصست افهةة  

 ف ةةس  ل يوةد إ ةين س   ة  اف دةص صة  اومةدا ي ةفلس نثيُ. لإم  اف لاص  افاخ يسهلدت  دةس  افاسنةدة  س
 ق اف لسن ل افه  ياققلس اا هث س . لإم     ب ك يهلاد  فقض ل افهكسخ  ااجه سص   لاديس حا ا س يجو  ن
نلةس نلاصخس  إ ين س  سفضصلإ ة. لإم  افل ك ار ين  نجصا لإ  و نسف  نل هق  ج  ةع اونةةات افزانةدة لإمصةس

      لإظ اهق اكثص ن  نجصا لإ  و ن  لإ ةسء اف ست.ولإف ك افاي  يص دلإ لس.  
نس نو   افل ةك ار ةين  مة  مةة ب ةك  ةسف و   افهقلبةدخ    خة  افاا قةل نؤ سةل نسف ةل لإااهلاةسايل 

 لإا هث س  ل لإ   ة ل لإاجه س  ل. لإم  م سا   و لإاحد ن  افل ةا ار ين ل       م سا    س  نهوداة.

                             
 اا  افولةةم  1 البةة   دةةصخ لإا ا ةةل  ةل ا ةةل صلةة  نلاةةص  إ ةةين ف  – لاةةص افةةدي  خضةة  اف ةف :اف لاةةس   ار ةةين ل  1

 .1985جد ( –فلةظسصل لإاف ةص 
  ةةسفل ا هةةة ا  غبةةص  -افلاةةبصخل اا ةةين ل ةةة خ صلةةد افةةةالإا نا ةةد: اف سةةؤلإف ل ااجه س  ةةل لإاف ةةصالإا اف ةةسف  خةة  ص ل ةةست  2

 .39 ( ا 1994مةف 1414 ل ل اراا ة لإاااهلاساف  -ن ةة ةف جسنول   داا
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نالة  افل ك ار ين   د ق ف س نجصا ب ك ا يهوسنة   سفاسنةدة .سةاا   ود ما  افهسسؤات لإدات اف ة ةصل
لإصةةةسءا  لإا ةةةق نجةةةصا ب ةةةك ي ه ةةع صةةة    ة ةةة  افسةةةلع لإافتةةةدنست اف اصنةةل لإفةةة س اف لاةةةص  ار ةةةين  نجةةةصا 

لإف س نجصا ب ك يلةد  افة  إصةةسء اةصلإا حسة ق … نلاص     ةخ الإ ب ك ا هث س خ يهوسن   سف ةس  ل 
اجه س  ل لإف س افل ك نجصا لإ ة و نةسف . بة  نؤ سةل نسف ةل لإا ةهث س  ل لإ   ة ةل الإ حه  نلالال  دنب ست 

لإاجه س  ل   س ا ق ف س م سا   و لإاحد نادا فك  افل ةا ار ين ل. لإخةق    مةاا خةد  افل ةك ار ةين  
يسةةه د ن ةقةةق افوقسنةةدخ نةة  افةةةص ول ار ةةين ل. لإفةةافك خةةس  مةةاا اف  ةةة  مةةة افةةاخ ي بةةز  خ ب ةةك إ ةةين  

 .1  غبص  ن  افل ةاص
لإماا افهوص ف اد ش   نج   سلاسنت اف لاس   ار ين ل. بةصغم نة  ا ةق اةد يهةص.  فلقةس لا نة  
حب  اف دلص    ف ق   سا  بب  افلااست اف هوداة افه  يهلاف بلس  ا هث س خ لإ   ةخ لإاجه سص  لإلإ  و 

س افاةةةاجز بةةب  او ةةةةل نةةسف ( لإمةة   ةةاست  ةلةة  صلةة  اف لاةةس   افةةةسنلل خةة   لإ بةةس.  خ افهةة   ةةزلإت خبلةة
   اةس اف تهلال. لإبب   ال او  س  اف هوداة افةا اة خة   لسيةل افهوص ةف. لإافاا قةل    مةا  او  ةس  ا  و ة

  ةةس مةةةة نو ةةةت  ةةق خةةة   نص كةةس لإبص ةس  ةةةس لإم  ةةس افقلاةةةد … او  ةةس  افهتلالاةة ل نثةةة  افهجس  ةةل لإافز ا  ةةةل 
ين  ل ن لة ةل ففخةصاا الإ الإف ةل نثة  ب ةك افه   ةل ار ة سو  س  نس إذا  س ت صسنل ن لة ل فلدلإفةل الإ سس ة

 الإ نال ل نث  ب ك اب  لإمكاا.
لإن س يؤ د اةت افظسح  ماا  وص ف او هسذ نة   صلةد افوز ةز شةاس ق نةديص صةس  افل ةك ار ةين  

 او ا   فله ة   لإاا هث س    س يد  :
ا افهقلبديةل لإب ةةا اا ةهث س  اف لاص  ار ين   مة نلاص  نهودا اوغصاا يقد  سدنست افل ة 

لإافل ةةةةةا اف هتلالاةةةةلف لإمةةةةة بلةةةةاا نؤ سةةةةل ااهلاةةةةسايل لإنسف ةةةةل لإا ةةةةهث س  ل لإ   ة ةةةةل لإاجه س  ةةةةل  لهوةةةةد صةةةة  
 .  2افتدنست لإ افسلع اف اصنل لإمة جزء ن     ن  ااهلاسا إ ين  لإحلقل ن  حلقست ماا اااهلاسا(

 
 

 واعماً: سصائص المصاوف الإسلام م:
 ةةةةين ل  تلاةةةةسنت الإ  ةةةةاست  ةدةةةةا مل وهلةةةةس اف ه بةةةةزة صةةةة  غبصمةةةةس نةةةة   ه بةةةةز اف لاةةةةس   ار 

 اف لاس   افهقلبديل لإما  افلااست م :
 افلاال افوقبديل  -1

                             
 اف ةظوةةل افوصب ةةل  1  3  -اف ة ةةةصل افول  ةةل لإافو ل ةةل فلل ةةةا ار ةةين ل - ةةبد افلةةةا خ: افه دةة م خةة  افل ةةةا ار ةةين ل 1

 .84( ا1980افاديثلف افقسمصةف 
 ف 1995مةةةةة 1415اا  افاك ةةةةل اف  س  ةةةةل  ةةةة وسء – 1  لإصلةةةةد و افسةةةة ا :   س ةةةة ست إاا ة اف لاةةةةس  :  حسةةةةب  افه   ةةةة 2

 .248ا
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 افلاال افه  ة ل  -2
 افلاال اا هث س  ل  -3
 افلاال اريجسب ل  -4
 افلاال ااجه س  ل  -5
  ال  ودا او ةةل  -6
 
 
 
 

 *لاص  ار ين ( افتلاسنت اف  بزة فل 1شك   ام                            
 
 
 

 الصفم المقيديم للمصاوف الإسلام م: -أ
لإمةة   لإت افلاةةةاست افهةةة  يهسةةةم بلةةس اف لاةةةص  ار ةةةين  لإ  ظةةةع نةة   لاةةةة  ار ةةةي  لإن لجةةةق خةةة  

. خلةةا  افلاةةال  وكةةس افص ةةسفل افهةة   ا للةةس اف لاةةس   1افا ةةسة افةةد  س لإافةةاخ يل ةة   ةة  اوخوةةست صلةة  افوقبةةدة
يل خاسةةمف بةة  إ لةةس  ااة فهاقبةة  لإ و بةة  افاةة م افصلإح ةةل اف ص ظةةةل ار ةةين ل.  خ ا  ةةؤاخ لإظ اةةل ااهلاةةسا

 سر سةةس  لإنص ةةزش فلإشةةوسع لإند  ةةل فلهصب ةةل لإ ةةلب ش ص لةة  افةة  ح ةةسة  ص  ةةل وخةةصاا اونةةل ار ةةين ل لإ ةة دش 
 خ   لةةس  و ةة  صلةة   جسةةبد اف ظةةسالا ار ةةين ل خةة  افةااةةع افو لةة  فا ةةسة  2ااهلاةةسايست افةةدلإت ار ةةين ل.

  لةةةةس  و ةةة  صلةةةة  إاسنةةةل نجه ةةةةع إ ةةةين  ص لةةةة    ةةةس  ةةةة ص  خةةة  افلاةةةةال اا ةةةهث س  ل لإاريجسب ةةةةل اوخةةةصاا لإ 
 لإافه  ة ل. لإن  اج  ماا  س  افهزانلس  لاس  لإ لإحس   سر ي  لإب ظسالا اااهلاسا ار ين  افه   و   صل : 

 ا سا  قسصد   افايت لإافاصا  خ  اف وسنيت  خ  -1
 نةصلإصل.      كة  افسلع لإافتدنست افُ  هَجل - 

     كة  اف ؤ سل اف  هِجل نةصلإصل.  -ب
    كة  لإ بلل ج ع افو ل ل ار هسج ل نث  افه ة   لإنودت اوجص جسنز شصصس .   - 

                             
حةد   ةاس لس لإمة   ةال  وةد إدةسخل إ -نلاةد   ةسب  -3افةك  نقهظس ن  نة ةصل اا اسا افدلإف  فلل ةا ار ةين ل   *

 او ةةل اف هوداة.
 .15 لاص افدي  خض  اف ةف :نلاد   سب  ا 1
 .96نلاد   سب  ا–افلةا خ: افه د م  بد  2
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لإب ةةسء صلةة  ذفةةك ا يجةةة  فل لاةةس   ار ةةين ل نةةثي    ة ةة  إ هةةس  افسةةلع اف اصنةةل  ةةسفت ص الإ اف ؤ سةةست 
 .1ااحهكس  ل الإ افهوسن   سفصبس

لإ ص بزمس خ  اانةصة إ هةس  افسةلع لإافتةدنست افهة   ةةظع افاسجةست افسةة ل فلإ سةس  اف سةلم  ةج ق اف ةا ا  -2
 .2بي  قهبص لإا إ صا 

 دكبةةد افهةجبلةةست افصلإح ةةل خةة  إاةةصا  الإ  افو ةة  لإذفةةك بهة ةة ع اسصةةدة افوةةسنلب  افةةاي  يسةةهة وة      -3
ل ناة   دةس  افاسنةدة افصبة ةل افهة  ا يسةهابد ن لةس يقدنةا اف  نجه ولم إدسخست  ة حيت  دةس  اف ةةس  

 . 3إا افص   سفبة  خقو
 ةلبص اونةات اف ةاصل فديق   ة س ف لإذفك  س هتصا   سظل افز ةسة اف قةد ة شةصصس  نة  مةا  اونةةات نهة   -4

 .4بل ت  لاس س  لإنص صلبلس افاةت  م  صخلس خ  نةاد ولس
ن ل  اكم  اهلس افوقبديل  ةدا افاصلإق افجةمص ل إ  ما  او س افه   لهز  بلس اف لاس   ار ي

 بب لس لإبب  اف لاس   افهقلبديل إدسخل اف  خصلإق  سص    وصا فلس ص د صصد س فللااست اوسص . 
 الصفم التنم سم: - 

يقهلاص افةدلإ  اااهلاةساخ فل لاةس   افهقلبديةل  افصبة ةل( صلة   ج  ةع اف ةةا ا لإ ةجبللةس فل اهةسجب  
ا  هجسلإ  اف  اف جةسات ااجه س  ةل لإاف اسة ل لإافوقل ةل لإمةاا غبةص ن ةقة  ا  افه   ةل إفبلس   صا افصباف لإ 

اااهلاةسايل ا  اةةد  خة  خةةصانف لإفك لةةس يجةم     سةةبص ج ظةس  افةة  ج ةةم نةع افه   ةةل اف اسة ل لإافوقل ةةل ففخةةصاا 
ظةةل به   ةل  اسة ل ذفك    نودم ا ا ست افه   ل افاديثةل  ثلةت    افه   ةل اااهلاةسايل ا بةد لإا   كةة  نص 

 .5لإصقل ل وخصاا اف جه ع
صلةة  حةةل     اف لاةةس   ار ةةين ل لإنةة  ن ةلةة  افلاةةال افوقبديةةل ار ةةين ل  ص ةةز صلةة  افه   ةةل 

   ةةةة اااهلاةسايل ج ظةةس  افةة  ج ةةم نةةع افه   ةةل اف اسةة ل لإافوقل ةل لإاوسيم ةةل لإااجه س  ةةل. لإف ةةس خةة    ةةةت و
  ص لةةق بل ةةسء نؤ سةةهب : اف سةةجد لإافسةةةق حهةة   كةةة  افه   ةةل ( بةةدحسةة ل خو ةةدنس لإ ةة  افةة  اف دي ةةل  

 اف اسةة ل لإافوقل ةةل لإاااهلاةةسايل نهيح ةةل نةةع  وضةةلس  ةة  لإاحةةدة ن لةةس  قةةةخ اوسةةص  خسف سةةجد ي  ةة  اف وصخةةل
 لإافوق  لإافتل  اف اس  لإ لام ذفك  لق . س   خ  افسةق لإاف وسنيت   لةبس  ص  س .

اسندة صل    لس اف ؤشص او سق فهاديد افكاسيل افاديةل فةص ق ك س     دس  اف ةس  ل ا ي دص اف  اف
اف ست لإ ةج ق اا هث س ات و ق ا يهوسن  نولس  سف لاس   افهقلبديل لإم  س اف ؤشص او س   فديق مة افةصبا 

                             
 .15 لاص افدي : نلاد   سب  ا 1
  اسق  2
  قي  ص  اونبص نا د افف لا . 90-89 بد افلةا خ: افه د م خ  افل ةا ار ين ل: نلاد   سب  ا  3
 .242افه     لإافس ا :نلاد   سب : ا 4
 .96نلاد   سب  ا–افلةا خ: افه د م خ  افل ةا ار ين ل  5



 - 12 -  

  جس م ااصهظس ات ااجه س  ل اوسص  اف ص ظةل ا  ظسمس  لإ  قس   ق لإبسااهلاسا نث  افو سفل لإ خسي ل اف جه ةع
 .1لإاحه سجس ق

 م الاستثماوسم للمصاوف الإسلام م: الصف -ج
 وةةص  اف لاةةس   افهقلبديةةل  ةةةاء  جس  ةةل الإ  ص ةةست الإ نهتلالاةةل   د لةةس ن ةةةدة   لاةةم ص ل س لةةس 
افصن سةةةل صلةةة   ج  ةةةع اف قةةةةا افاسنضةةةل صةةة  حسجةةةل افج لةةةة  لإن ةةةةرت اوص ةةةست الإ افدلإفةةةل ف ةةةصا إاصادةةةلس 

ل( الإ ا ةةهث س مس خةة   لإ اق نسف ةةل ناةةداة. لإ  هةةس  اف لاةةص  افهجةةس خ فلآسةةص   لإخةة    ةةس نوب ةةل  خسنةةدة  سبهةة
ص  غبص  ن  اف لاس    د ق يقلة  افةاانةع خة  حسةس ست جس  ةل اسبلةق فلسةام افاةة خ  لاةكةاف لإاةد  ةةس ا 

 . 2خ  ما  افتس  ل نلاس    سص  لإفك   لاة ة ناداة  ظوس  فف د ل اف لاصف ل خ  اواةس  اف تهلال(
اخ يود  كثص ش ةف ل ن  غبص  ن  افهوص است وص ست افلابصخل افهقلبديلف يهضا ن  ماا افهوص ف اف

   افةظ ال او س  ل فل لاس   افهقلبديل  افصبة ل(  ك   خ  ص ل ل افة سمل اف سف ل بب  اف دسص    لإحدات 
ف سةهث ص  س ظسع   لةب اراصاا  اسندة  سبهل  ةاء حقة  مةاا ا 3افاسن ( لإبب  اف سهث ص    لإحدات افوجز(

اف قهةةصا   بسحةةس الإ  ةةست سسةةسنصف لإا ةةق نةةس  ظقةة  فلةةس نةة  خةةسن  صلةة  مةةا  افو ل ةةل  اراةةصاا  اسنةةدة(  ةجةةق 
 اةةة اا ةةهث س ات اف ه ثلةةل خةة  شةةصاء افسةة دات نةة  افسةةةق اف سف ةةلف لإمةة    ةةس يلاةةة مس اف تهلاةةة  ا  وةةدلإ 

اااهلاةسا افص  ة سف  افةاخ  لإماا او لةب يوةةا افة  مل وةل 4ص   ة لس ص ل ل إاصاا  لاة ة غبص شتلا ل
 ةةةةدت خةةة  نا ةةةةق اف لاةةةس   افهقلبديةةةل  اسةةةلس حبةةة  اف ةجةةةق او ةةةسق فلةةةاا اااهلاةةةسا مةةةة  ودةةة م افةةةصبا. 
لإاصهظةةس  اف قةةةا  ةةلول يةةهم اا جةةس  بلةةسف لإفةةافك فةةم  ضةةع  لةةك اف لاةةس   خةة   لإفة س لةةس نلةةد   اقبةة  افودافةةق 

يل   ةةةس  ةةة ص  احقةةةس . بةةة  ا  ةةةظو افه ة ةةة   ا ةةةست ااجه س  ةةةل الإ  ةج ةةةق افه ة ةةة  رحةةةدا  افه   ةةةل اااهلاةةةسا
لإاةسصةةست ناةةداة نةة  افو ةةيء ن ةة  فةةديلم اف قةةد ة صلةة   قةةديم افضةة س ست  ةةةص    س ةة  فلالاةةةت صلةة  
افه ة  ف لإحلاص افه ة   صل  ماا او سق   س يص   حةد افظةسحثب  يو ة  ار ةصا  صلة   ةج ةق   ق اف ةست 

وه ةةد صلةة  اف ةةيءة اف سف ةةل خةة  اف قةةس  اولإت خ ةة   ةةس  ي لةةك  اةةة افهياةة  نةةع   ق اف ةةست و  اراةةصاا ي
افكثبةةص يدسةةا افكثبةةص لإنةة   ةةس  ا ي لةةك اا اةةةة افسةةسصد الإ اةةد ة افاكةةص لإار ااة لإافه دةة م خلةة س فةةق إا افظاةة  

لإمكةاا ي قسةم اف جه ةع  سفهةد  ج افة  الةل ي لكةة  لإ ثةصة يو لةة  فكة    لةت نة   5ص  مص ة  افو ة  اف ةدجة 
  افقسمص لإافقسنم صل  افدلم لإاا ه يت د سن  اوحقسا لإنةس  قةةا إف ةق نة  إشةوست ف بةصا  افكصاي ةل ماا افهظسي

لإافظ ضةةةسء. بب  ةةةس اف لاةةةس   ار ةةةين ل لإصلةةة  افةةةصغم نةةة     جةةةزءا  لبةةةصا نةةة   ةةةةسملس يقةةةة  صلةةة  ص ل ةةةل 
  صل ةةق خةة  افة ةةسمل اف سف ةةل. إا    مل وةةل مةةا  افة ةةسمل م ةةس خةة  اف لاةةس   ار ةةين ل  تهلةةف ص ةةس مةة

                             
 .97-96افلةا خ: اف لاد   اسق ا بد  1
 .11:ا1975–  داا  -سلب  افة سع: إاا ة اف لاس   2
 .160ف 59ا– 1988–جسنول اف ة   – سظم افة صخ:اف قةا لإاف لاس    3
 .510اف  ا 444ا 1989اا  افةظسب الصافنؤ سل افك ب  افكة ت – 2  - سن  سلب : اف قةا لإافل ةا 4
 ا ب 1982ص س  اا  افاكص -2 –لاصف ل   س يها  لإافةص ول ار ين ل  سن  ح ةا:  ةة ص اوص ست اف  5
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اف لاةةس   افهقلبديةةلف خسفة ةةسمل م ةةس  قةةة  صلةة  إحةةيت  دةةس  اف ةةةس  ل خةة  اا ةةهث س  ناةة   دةةس  افقةةصا 
 اسنةةةدةف لإمةةةا  افو ل ةةةل  خ إف ةةةسء افاسنةةةدة نةةة  ص ل ةةةست اف لاةةةص   جوةةة  نسةةةدفل اا ةةةهث س  فةةة س خقةةةو نسةةةدفل 

لاةةص  نةة  صدنةةقف فةة س دةةصلإ  ل لإفك لةةس  لاةةظا افةةة   افةةةسغ  راا ة اف لاةةص  لإ هةاةةف صلبلةةس لإجةةةا اف 
خقو ف هةلظست افصبا ل لإفك   يضس ف هةلظست افسبةفل لإاونس  ن   سح لف لإ  ساة اد ة اف جه ع صل   ةةج ع 

 .1اا هث س ات ن   سح ل  سص  
لإفض س   جس   دس  اف ةس  ل خة  افةصبا لإافتسةس ة افهة  يوه ةدمس اف لاةص  ار ةين  خة  ص ل س ةق 

يظاةةة  صةةة  اا ةةةهث س ات لإصةةة  خةةةصا اا ةةةهث س ف   ةةةس يقةةةة  بد ا ةةةل اا ةةةهث س  ل خةةةس  اف لاةةةص  مةةةة افةةةاخ 
افجدلإ  اااهلاسايل فل ةصلإصست افجديدةف لإاد يقة   و ل ل اا هث س  ما    اصا  الإ  ساشهصاا نع غبص  ن  

 ةاء  س ت ما  اف ةس  ل  سفجلةد  سف ضةس بل لإمةا  اوااة اا ةهث س  ل نة   مةم اوالإات افهة   اةص   2افلدايل
 سس ل اف سمص ن  صلةايل   ق اف ست   س   ص  ف  س  ود. افو  

 الإ  سفجلد لإاف ست  ةص ل افو س ف الإ  دخ شك  ن   شكست اف ةس  ست ار ين ل.
خ جةةس  اف ةةةصلإع يو ةة   جةةس  فل لاةةص  لإ اقبةة    بةةس ف لإسسةةس ة اف ةةةصلإع يو ةة  سسةةس ة فل لاةةص  

لقة  صل ةس   لبةصا  صلة  اف لاةص  ار ةين  لإصل  افصغم ن     ماا او لةب لإنةس يهص ةم صل ةق نة  نتةسمص ي
إا ا ق يوة  في هث س  نو س  افاا ق  لإم  هةق افود ة  خة      ةل اف جه ةع لإمةاا نةس يةصبو افلاةال افه  ة ةل 
 سفلاةةال اا ةةهث س  ل لإا ي كةة  خلاةةلل س صةة   وضةةل سف بةة  افوكةةس خسفلاةةال افه  ة ةةل فل لاةةس   ار ةةين ل 

  افقةسصست افز ا  لف افلا س  لف افهجس  لف افتدن لف لإفة س خقةو  ةجم صلبلس افظا  ص  ا هث س ات خ   
خةة  افقةسصةةست افهةة    ةةصخ بهاقبةة  صسنةةد نجةةزخ لإ ةةص ع خةة  اوجةة  افقلاةةبصف لإفكةة  خةة  اف ةةةصلإصست افهةة  

 . 3خ  اوج  افةة   Social Benefit  اق  صسند اجه سص 
 جاب م للمصاوف الإسلام م:الصفم الإي -د

ل اف ةاةةف افسةةلل  افةةاخ يدسةةا  اف لاةةص  افهقلبةةدخ  جةةس  اف قهةةصاف خكةة  نةةس   ي ةةس خةة  افاقةةصة افسةةس ق
يو  ق مة  الاب  افوسنةد افثسبةت اف اةدا نقةدنس ف  لاةص  اف دةص صة  اف هةسنج افهة  حققلةس اف قهةصا  باةس  الإ 
سسةس ةف  خ     ة  نةةس ياولةق اف لاةص  مةةة    يجوة  اونةةات نهسحةةل ف ة  فديةق اةةد ة لإاةد  بةافك افضةة س ست 

صلةة  إصةةساة نللةةض افقةةصا او ةةل  ادةةسخل افةة  افاسنةةدة اف اةةداة نسةةظقس  الإ   خ نةةةس  ل حا ا ةةل خةة  افكسف ةةل 
 .4اف ةس ف لإا حه  نةس  ل خ  افص خ لإاف لاا لإار شسا

                             
 .101 بد افلةا خ: افه د م: نلاد   سب  ا 1
 .102اف لاد   اسق:ا 2
  اسق. 3
 .105اف لاد   اسق ا 4
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لإن   سح ل  سص  خس  ص ل ل اريداع خ  اف لاس   افهجس  ةل افهة  يقةة  بلةس اف ةدسصلإ  نقسبة  خسنةدة 
ةفةد افسةلل ل فقسصةدة صص ضةل نة  اف جه ةع لإ اةة للم افة    ةاسب  سبهل لإنضة ة ق نة  اف لاةص  فل ةةاعف  

لإاانع يظ ة  ا هث س  ندسصا لم نهتاي  نةااسُ  ةلل س    سنةس  نة  ص ل ةل اا ةهث س ف إذ يولةدلإ  سةس وب  بلةا  
اف دسصات إف  اف لاس   افهجس  ةل لإ ظقةةا ن هدةص   افاهةست افةاخ   الاةلة  صل ةق نة   لةك اف لاةس   افهة  

اف  اف هسجصة بلس خ    ةاق اف ست افدلإف ل   ةس  ة ص  احقةس  نة  اجة   ودة م   بسحلةس. بب  ةس فةة  سو  غسفظس  
ا ةةةهث صلإا نةةةدسصا لم مةةةا   ةةةةاء  د اسةةةلم الإ   ةةةةس  ل اف لاةةةس   ار ةةةين ل فصباةةةةا  دةةةوسخلس فقةفةةةق  وةةةسف  

لوو ا موولأ فامأوو ا فووي منا بهووا و لإاةفةةق  وةةسف    1(ورسوو ون ي وو م ن فووي الأوا يبتغوو ن موولأ ف وول الله 
بب  ةةس اف لاةةص  ار ةةين  ا ةياةةس  نةة  او ةةس لإاف ظةةسالا افالسةةف ل افهةة  يةةؤن  بلةةس ا يوه ةةد صلةة   2(وزقووه

نالة  اف هسجصة صل  اف لك ل افه  يقة  بلس اف لاص  افصبةخ. لإم  س يوه د  دس  اف ةس  ل خ  افصبا لإافتسس ة 
فه   ةل ب اسةق لإ ةد ق نةس يص ةد  اف جه ةع ف هسنج اف ةس ف ماا اف دس  افاخ يدخع اف لاص  فلظا  ص  خةصا ا

ن  ا هث س ات نلهزنس   دمدا  لإنظسالا اف دس  اااهلاساخ ار ين ف خلة يةامم افة  اف جه ةع فبهوسنة  نةع 
 خصاا  فك  يةس  لم خ  ا هث س ا لم الإ يدصةمم فل ةس  ل خ  ا هث س ا ق لإ قهس ة   هسنجلس.  خ    افةل وةل 

تلةة  نسةةهث ص   إيجةةسببب ف   ةةس  سةةهك   شتلاةة ل اف سةةهث ص   لإ سةةسصد خةة  اريجسب ةةل فل لاةةص  ار ةةين   
 ةةد  م لإظ اهلةةس افه  ة ةةل افسةةسب  ارشةةس ة إفبلةةس فةة س خقةةو صلةة  اف سةةهة  اااهلاةةساخ لإفكةة  صلةة  اف سةةهة  

 .3اف اس  لإافوقل ف لإصل  اف سهة  افاضس خف لإ لاظا اونةات لإاف لك ل  الإات فهاقب  ذا  ل ار سس 
 
 جتماع م للمصاوف الإسلام م:الصفم الا -هو

إ  اف لاس   ار ين ل  اكم افلاال افوقبديل ابد لإا   كة   سفضصلإ ة نلاةس خس  اجه س  ةل  سةسصد 
 صل   اقب  افهكسخ  ااجه سص . لإ  ك لس  اقب  ذفك ن  سيت:

ة  خبلةس م سنلس  ج ع افز سة لإ صخلس خة  نلاةس خلس افةةص  ل لإماا ة  نةافلةس. لإذفةك خة  افةليا افهة  ا يقة -1
لإفةةةة  اونةةةةص بةةةةافكف لإسس ةةةةل اف جه وةةةةست افهةةةة   ةجةةةةد خبلةةةةس  ال ةةةةست إ ةةةةين ل. خةظ اةةةةل افز ةةةةسة لإظ اةةةةل 
ااهلاةةسايل اجه س  ةةل  سفد جةةل اولإفةة ف لإا  افالةةم افلاةةا ا فلز ةةسة فةة س مةةة نجةةصا  ةةد جةصةةل افاقبةةص الإ 

سنةق نةس ي ك ةةق إاسفةل صثص ةقف لإم  ةس لإظ اهلةس افلاةةا ال   كةب  افاقبةص نة  إغ ةسء  اسةةق ب اسةق لإذفةك   صة
 .4ن  نزالإفل نل هق افه  يجبدمس الإ  جس  قف  اب  يوةا اف ق ن  لإ اء ذفك اس  يكف ق لإ  ص ق  س هدس 

                             
 .20 ة ة اف زن : ن  ا يل  ام  1
 .15 ة ة اف لك: ن  ا يل  ام  2
 .107نلاد   سب  ا– بد افلةا خ: افه د م  3
 .56،57ف جس : نلاد   سب  اا 4



 - 15 -  

افةل ول ار ين ل اا ةهث س  ل فل لاةص    ةس  قدنةق نة   دةس  اف ةةس  ل  جوة  ن ةق نلاةصخس  اجه س  ةس   -2
د   ةس يسةلم خة  صةد   ص بةز صل  نسهة  صست ن  افة ةفف و  خة  اف ةةس  ل صدافةل خة   ة  ةع افوسنة

 .1افثصلإة لإ قلب  افهاسلإت افةظق  افاخ لإفد   دس  افاسندة
إ  افلاةةال ااجه س  ةةل فل لاةةص  ار ةةين   اةةصا صل ةةق    يةةدس  اف كس ةةم ااجه س  ةةل لإاف كس ةةم  -3

اف اسةةة ل ااجه س  ةةةل نةةةة  بةةةب  حسةةةةس س ق ص ةةةدنس يةةةد ق جةةةةدلإ  اف ةةةةصلإصستف ف جةةةةم    يكةةةة  مةةةةد  
في هث س ف الإ افوسند ار ةين  في ةهث س   Social Benefitوسند ااجه سص  اف لاص  مة  ود م اف

Islamic benefit.2 
ن  اج  اف سسم ل خ  صد   ص بةز افثةصلإة لإ قلبة  افهاةسلإت افةظقة  خة  اف جه ةع يجةم صلة  اف لاةس    -4

 ل الإ ار ين ل  ةج ع ا هةس  اف ةس  ع افلا بصة خة  ج  ةع   اةسء افةليا  ةةاء  س ةت   ا  ةلف  ة س 
سدن ةةةل بهةةةةخبص افه ةةةة يت افي نةةةل لإنسةةةسصد لس خةةة  افالاةةةةت صلةةة  نةةةدسيت  خضةةة  لإ قس ةةةل إ هسج ةةةل 
نين ل لإ قس ل  سة ا ل خوسفل لإ  كب لس ن   خةع نسةهة  نلس  لةس نة  سةيت  سةلب  افهةد  ظست اف اسة ل 

 .3لإغبص ذفك ن  سدنست ار شسا

 
 Universal Banking   لمصاوف الإسلام م مصاوف شاملم )متمدد  الأشأمم(ا -و

يوةةةص  اف لاةةةص  افةةةةسن    د ةةةق اف لاةةةص  افةةةاخ  ةةةزلإت ف ةةةق افاةةةدلإا بةةةب  افل ةةةةا افهجس  ةةةل لإب ةةةةا  
 خ     لاةةة  ف  خ نلاةةةص   4اا ةةةهث س   ابةةة  يكةةةة  فكةةة  ن ل ةةةس ن س  ةةةل  سخةةةل اف ةةةةسمست اف لاةةةصف ل(.

ل لإصلةة     ةةلس إ افةةل  سصهظةةس   نلاةةصخس شةةسني يو ةة    هوةةق  سلسةةلل مة لةةل نةة  اف  بةةزات لإافتلاةةسنت اف ة  ةة
ا ةهث س  لإ ص ةست( -نهتلالاةل-افادلإا اف لاة ول بب   ةةسمست اف لاةس   نتهلاةل ااسهلاةسا  افهجس  ةل

 Globalizationنسهابدا  ن   ة ة اا لاسات افاس ةب ل افه   ات اف  صسف  ل الإ  ة  ةل او ةةاق اف سف ةل 
  لف لإنةدخةصس  بصبظةل ص ينةق افةاي  ياضةلة  لإ ا س   اة  كسن  افتدنست اف لاصف ل افهجس  ل ن لس لإاا ةهث س

لإماا اف ةع ن  اف لاةس   نهص ةزش خة  الإت  لإ بةس  5ا  يجدلإا فد  نلاصخلم ن سخا نه ةصل فهةظ ف ندسصا لم.
 6اف صب ل.

                             
 109ا -نلاد   سب  -افلةا خ: افه د م 1
  اسق 2
 384ا -شسبصا: ار ي  لإافهادخ اااهلاساخ: نلاد   سب  3
 -184اف لاةس   ار ةين ل ع -سسفد  نب  صلد و: اف لاس   ار ين ل لإنةد  ا ةظةسق نالةة  اف لاةس   افةةسنلل صلبلةس 4

 60ا -  افوصب لا اسا اف لاس   -1996  سس ف  بص   
 61اف لاد   اسق ا 5
 206ا - 1992-مة1412اف ولد افوسف   فلاكص ار ين   -3 -نا د ص ص شسبصا:  اة  دس   قدخ صسات 6
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لإبةةةسفصجةع افةةة   وص ةةةف اف لاةةةص  ار ةةةين  افسةةةسب  افةةةا ص  د ةةةق نلاةةةص  نهوةةةدا اوغةةةصاا يقةةةد   
 س  لإافل ةةةةةا اف هتلالاةةةةل لإمةةةةة بلةةةةاا نؤ سةةةةل ااهلاةةةةسايل لإنسف ةةةةل سةةةةدنست افل ةةةةةا افهقلبديةةةةل لإب ةةةةةا اا ةةةةهث

لإا هث س  ل لإ   ة ل لإاجه س  لف  لهود ص  افتدنست لإافسلع اف اصنل لإمة جزء ن     ن  ااهلاةسا إ ةين  
 .1لإحلقل ن  حلقست ماا اااهلاسا

 ج يهضا ف س جل س  ا  اف لاص  ار ةين  ي ةلة  صل ةق نالةة  اف لاةص  افةةسن  لإافةاخ  ثةص افهةصلإ  
ل فق خ  ماا افوقد ن  افزن  نع  اسد  اف لاص  ار ين   سفلااست صقديل لإافه  ة ل لإااجه س  ةل افسةس ق

 افا ص.
لإمةةةة نةةةس  كةةةد   حةةةد اف اكةةةص   اااهلاةةةسايب   قةفةةةق   ا  افل ةةةك ار ةةةين  نلاةةةص  شةةةسن   نهوةةةدا  

 ةهث س  لإنؤ سةست اوغصاا( و ق   س  نص ةم نة  اف لاةس   افهجس  ةل لإنلاةس   اا ةهث س  لإشةص ست اا
 .2إاا ة اا هث س ات لإ  ك لس     قد   ةكبلل لإا ول ن  افتدنست فو ينلس((

 
  
 
 

                             
 248ا -افه     لإافس ا : نلاد   سب  1
 206ا -نلاد   سب  -شسبصا:  اة  دس   قدخ صسات 2
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 المبحث الثاني
 
 

 أولًا : أهدافها :
لممت فق مما اق امم ح يل مم تحدي همملأ فاف ممفصت فصممفيم يل فمم مم ي حمملها ب ه مم فت هممي ت   فمم    حمم  ح همملأ 

وه فت هي قفّ ص  ع ى  1وخفها (-وعق ئفي -وف بوي -هج  ح عفة وق موي أن ل  ف مم )مح ل  يجق  عا 
ل فممم مم يلقق دفيممم ر ويققممم   أن يلمممون صمممفم يل فممم م هجممم لا ي ققفممم ا ويل ممم لا  تقمممى ف مممق ا  ه  ه ممم  ي

يلوايئم  يل تق  م  هملأ يل فم مم ي حملها ر  فصما  ي حلهلأ هلأ هق ة يلق عد  ح صو فاقدما ع ئمف أر م  
وفا دل فك    أقل ع ى ه مقتفهلأ صم ا ي همويلا ا ل ق مام  يلمى امم يئفت يل قعم ه دي هم  يل فم مم يفخم  ر 

م ي صممدل وصممو يع مم م ي ملا همم  ي لقمم ير امم لاللا ويلعممفلا ي جق مم علأ وذلممم همم  عممفر يلق مم يد همملأ يلفممف
وه يا آخم  ت   فم  امل أع م ه وهفم ر ي ققفم ا ي حملهلأر همي يحمقح  مر وف  ام ر وفموي ن  2ويل له  يل  لا 

 ب3)هم  وص ( ع ى قولا أتف يل تقفدي يل ف هددي ي حلهددي… يجق  علأر وفشغدل ل ع  ل 
يفام   يفح حا  ل  ف مم ي حلها  لوجفا  أاف  صلأ يلقلأ يع  ت عي قا هف   فم ا ولو يحقق أا  اعض  

مم  همملأ اعممض  يل فمم رر ولكممي   ممفو ل   تمما أن يلويقمم  يلع  مملأ وهمم  فا ممل هممي صممعوب ح صممو يلمم   جع فمم  فقفّ 
 أصفيهف ب

وأصمفيم وهلأ يلاقاق  هإن يل فم مم ي حملها  ا عق  مصم  هةح م  ه لام  ةحملها  وجمفح لقج مدف ه م ا  
يل كمم  ي ققفمم ا  ي حمملهلأر ه ممي يل  اعمملأ أن فكممون أصممفيم ف ممم يل فمم مم ا اعمم  وهشممقق  هممي أصممفيم 

وه ق همممم  ا فولويمممم ح ي حمممملها  هممممي ويقمممم  يلفولمممم  يل وجمممموا هدفمممم  يل فمممم م  4وه مممم ا  يل ممممم ر ي حمممملهلأ
ويل باامم   Liquidityل  اون ةص مم لا يفصممفيم يل  لامم  ويل ق ح مم  ا ل ويئ مم   ممدي يعق مم ميح يل ممدو  5ي حمملهلأر

Profitability  ويفه نSafety  وا و يل مويمار ا عق  مصم  أصمفيه س يحمق يفاجا  فقوقمه ع دفم  تام ة يل فم م
هي عفهلر وهي أجل يلفي وه  ويل  و يل  ق   وف وي  هوق  يل ف م هلأ يل وق يل ف فا  ي ق  ر يفه  

جف مممفة فايه يلتمممفه ح وف ممموي  ا ممم هة وه ع اممم   ف ممموي  وي قكممم م خمممفه ح ويوعاممم  يحمممقح  مي  جف مممفة و ممم ق 
 يلجف   ي ايم ب

                                  
يفص ير ي ققف ا  -فج ب  يل  وك ي حلها -صفيم ويحق يفاجا  يلع ل يل ف هلأ خللا عقف يلق عد  حح   ن أ و ع لأ: أ  1

 153ص-1990
 ا  ل 2
 49ص-هففم ح  ا-ص لح ا هل: يلع ل يل ف هلأ ي حلهلأ ويل شقق ح يل ف فا  يلاف ح  3
 40ص-صم1417-لع ل لأ ل  ك  ي حلهلأيل عفف ي-1ط-ها ف جللا ح ا  ن: يلوايئ  ي حقح  مي  هلأ يل  وك ي حلها  4
 154ص-هففم ح  ا-حدف يلفويم : ي حقح  م 5

 المصارف الإسلامية وأنشطتها أهداف
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وهممي  ممت هإاممل ي لممي فق ممات أصممفيم يل فمم مم ي حمملها  يلممى هج مموعقدي مئا ممقدي ف ممعى يلممى فاقاقف مم  
 - يت له يلش يع  ي حلها :ا  

 خ ص   قاقدا يل   ع  يل يفا  ل  ف م   -المجموعة الأولى :
ولكممملأ فكمممون مبااممم   1دممما يل بااممم  هممملأ  ممموه حمممدول  وهتممم   ة هعقولممم بوجممموص  صممم ا يل ج وعممم  صمممو فاق

يل فمم م ه ممقق ة وهمملأ ا ممو ه ممق   تقممى  ممق لي هممي فاقدمما يصفيهممل يلك امم ر    غمملأ ف  امم  وف مموي  هوقعممل 
يل   لأ هلأ يل وق يل ف فا  هي خللا ف وي  وي قك م خفه ح ويوعا  يحمقح  مي  جف مفةر وه قجم ح خفهام  

يل ممم ئفةر وفج ئممم  يل ممموق يل فممم فا  حمممويهس ع مممى ه مممقو  يل  ممم ح أو يل  ممم  ا  جف مممفة فق شمممى هممم  يلمممم وم
يلجغ يفا ر وف وي  ا  هة جف  ص  ي ايم  ا    ق  حم  و  اعقفم  يل ق دم ةر وصم ي يل موا همي ي صمفيم فشمق ك 

 فال ال يل ف مم ي حلها ب
 صفيم خ ص   قاقدا يل   ه  ي جق  عا :أ  -: المجموعة الثانية

صفيم ي لي ل  ف م فاقاقف  هي خللا حعال لقاقدا ي صفيم يل يفا ر حمويهس ف مم يلقملأ فقع ما وص ا ي  
ا ل شمممم ما  همممملأ ف  دمممم  خ ممممد يلق  امممم  ايخممممل يل  ممممفر أو فمممموهد  يلا جمممم ح ي ح حمممما  اا مممم  حمممم ت ي ولويمممم ح 

ع  ر وصممملأ أصمممفيم لفممم  هممم اوا ةيجممم  لأ ع مممى حممم 2ي حممملها ر أو يل  ممم ص   هممملأ فاقدممما يلقك همممل ي جق ممم علأ
 يل ف م وهوقعل يلق  ه لأب

يلخ …أ  ين يل  ك يي ي حملهددي   ي   مون همي يل فم م يلقام ر امااويم يجق  عام  ويققفم اي  وف بويم  
ع ممممى ت مممم   ه  هعممممل يل يفامممم ر هفممممت  ممممفماون ين صمممم ا يل فمممم مم صمممملأ هجمممم ا ت قمممم  هممممي ت قمممم ح ي ققفمممم ا 

وحم لأ يلمفخل وصمت ه قمم يي لحمبم   ي حلهلأر هفو هض م  ااهويلا همفخ يي وه م ص دي هعم فمت همي هق
 م ح يلقلأ حقاققف  هفخ يففتب ا    فماون ين غ ل دقف  ف يولا أاش قف  هلأ  د   ا ف  مبوي  ويمفماون يل ت 

 يلقلأ فا ك تولف  هي ق ل ه  ه دف  وأعفيهص  أعفيه ي حلرب
 ر وهممي  مم  ف  وب لقمم للأ هفممت ي مم ل ون هممي يل فمم م ت ممي فوجاممل هممويما يفهمم  ا مم  يتممفر هفمم لح يفهمم 

ف فاقدا يلع ئف يل   ح  ل    ص دي وأصا   يلوايئ  ا عق  مصت أتف هلوا ح يل جق   ويفح س يل   ف مق 
  ه مممل يلقج بممم  تا ففممم  وفقممم ور أعمممفيهص ر تقمممى  مممقت ي اممموما ع مممى يفهممم  ي حممملها  وف مممقك ل يحممم    ام هفممم

 ي ققف ا ب
 خقلم يفولويمم ح يلقمملأ ياق جفمم  يل جق مم  يلمم   ر مم  ين صمم ا يفصممفيم فق مم  ي هممي هفمم م يلممى آخمم  امم 

يع ل فال هحلس: هف م يع ل هلأ يلكويت فتق ه أصفيهل ي جق  عا  ويلق  وي  عي هف م آخ  يع ل هلأ 
يلا يب ه لأ يفولى يلقلأ يعاش هجق عف  هلأ ه ت   يلقا د  ح يجم  يلق ادم  ع مى يلق  ام  يلعق ام  ويل   ما  

وف حممماخ يل كممم  يل فممم هلأ ي حممملهلأ هممملأ صممم ي يل جق ممم  يل  ممم ت وفوجامممل  ل  جق ممم  يلكمممويقلأ اوحمممد   ل شممم 
يحممقح  ميفف  ااممو يلق  امم  ي ققفمم اي  همملأ يل جق عمم ح ي حمملها  يفخمم   وذلممم ا ممقح همم وا و اشمم ه  مم ا ح 

                                  
 40ص-ها ف جللا ح ا  ن: هففم ح  ا 1
 41ص -يل ففم ا  ل 2
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يحممقح  مي  هق  حمم   همم  أولويمم ح صمم ا يل جق عمم ح وامم ي ف مموي  ع  امم  يلقجمم مة يل د امم   ممدي يلممفولا ي حمملها  
 وصل يب

ب أهم  ةذي 1% همي قموة يلع مل يلاقاقام 40-35 د    هف م آخ  يع ل هلأ يلا ي يلقلأ ف  غ هدف  يل   ل   
و  2%ب75حممم   ويلشمممدو  ه ممموم   يمممف يل عمممفلا يلاقاقممملأ يلمممى  14أ ممم    ةلدفممم  يلعجممم ة ويف  ممم لا هممم  اون 

ب 3ح حممما % همممي عمممفا يل مممل ن(   ي مممق اعون يلافمممولا ع مممى يل ق   ممم ح يلغ يئاممم  يف21ه دمممون ) }3.1{
ياق ج يفه  ص   يلى يلق اد  ع ى يفاش   ي حقح  مي  يلقلأ يلون لف  وق  ه  وس هلأ ا  ا  يل  ا وياس 
ممم ت أو  افمممفق يل وييممم ب ع مممى حممم دل يل حممم لا يلمممفخولا هممملأ ع  اممم ح يل ضممم مب  أو يل شممم ما  أو ي جممم مة أو يل  

  اممم  يلل هممم  حمممويهس ف مممم يل قع قممم  ي حقفممم  ا هممم  أصممما   يل فمممي ويلاممم م يلفمممغد ة وفقمممفيت ي م ممم ايح يل
 ا  اق ج أو يلقو ي  أو يلق ويا أوبب هي ي م  ايحب

هقف أ  قت يلفميح ح أن يلق ويلح يلفغد ة ه  يل قم يه ةذي أدا م ح ااحم و  ع  ملأ ي لمي ين فكمون ه بام   
يل عاشما  وفا دم   وه ق  ة ل  ف ممر ا   أن يلق ويل يلفغد  ه  يل ق يه يعق   أاية قوي  ل هم  ه مقوي ففت

 4يل    ع ى يل    ويلتفه ح ويل   ص   هلأ يل  و ي ققف ا  ويحق ع ا يل ق ب
 

 ثانياً : أنشطتها :
ق ل يحقع يلا يفاش   يلقلأ ف يولف  يل ف مم ي حلها  يجفم     ي حق  م ا ا قق  م ح همي يفغم يلا  

 5 حا  ا   يافلأ : يلقلأ أدح ت هي أج ف  ص ا يل ف مم وذلم هي ويق  أام قف  يفح
 جم ه هلأ يل م ر يفح حلأ ل  م فافل ي حلهلأ يل ف   ه  يافلأ : -1

 م م يلقام ر اج ام  يفع م لا يل فم فا  ويل  لام  ويلقج ميم  وأع م لا ي حمقح يل  م(: يلغ لا هي 3ه اة )
و اشمم ه هشممم وع ح يلقفممم ا  ويلق  اممم  ي ققفممم اي  ويلع مم ين ويل  ممم ص   هدفممم  هممملأ يلمممفيخل 

 ويلت مجب
( : يجممو  ل   ممم ق ممولا يلف مم ح ويلق  عمم ح هممي يفهمم يا ويلفد مم ح اغمم لا ةا  قفمم  همملأ همم  ياقمما 4اة )همم 

أصممفيم يل  ممم همملأ يلتممفه ح ي جق  عامم  ويل  مم عفيحر ويلممون ق ولفمم  اقمم يم هممي هج ممس 
 ي ايمةب

                                  
ه ف  يلع  حلأ: ي ققف ا يلا  لأ ويلفوم يلق  و  يل قوق  ل   وك ي حلها : ومق  ع ل هقفه  يلى يل ةف   يلفوللأ ل   وك  1

 4ص-1996ص ع ه -ي حلها 
 1996 وادو -أ  يل 6ا-يلحوي ت-ها ف  ف  خ ا لأ: ق يهة يحقق يئا  ه قق  ا  ل  د ة يل  وك ي حلها  ا لا ي 2

 ب121ص
 84ص-97أ  يل  وادو -9ا-يلحوي ت -ع ي  ايوا: يحق يفاجا ح هويجف  يل ق  هلأ يلا ي 3
4 Banking principles to Microfrance A An Application of Islamic -Rahul Dhumale and Amela speacanin

study by the Regional Bureau for Arab states, united Development Programme 1998, P.6  
 64-62ص -هففم ح  ا-خ لف أهدي ع ف ي: يل ف مم ي حلها  وهف  يا   ق ه فور يل ف مم يلش ه   ع دف  5
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 وج ه هلأ يل م ر يفح حلأ ل دت يلق ويل يلكويقلأ ه  يافلأ : -2
 ( أغ يلا يلش ا  ا لآفلأ :4ه اة )
 ا ر اج ا  يلع  ا ح ويلتفه ح يل ف فا  حويهس لا   ف  أر لا    يلغد  ع مى غدم  أحم س يل بم يلق -أ

 اا   لل هي يف ل لاب
 يلقام ر ااع مم لا ي حممقح  م يل    م  أو  مم يه أو ف ويممل يل شمم وع ح ويفاشم   يلقمملأ ي  كفمم  يلآخمم ون  - 

 ع ى غد  أح س يل ب ب
 يحقح  مي س:ر   يحقع  ت يل  اة يل  اح ر ح ع  عش  غ   س 

 ج ه هلأ يل م ر يفح حلأ ل  م يلقض هي ي حلهلأ يل وايالأ ه  يافلأ :و  -3
لقاممممم ر اج اممممم  يفع ممممم لا يل فممممم فا  ويل عممممم هلح يل  لاممممم  ويلقج ميممممم  وي حمممممقح  مي  ويل  ممممم ص   هممممملأ ي-

هشم وع ح يلق  امم  يلفمم  عا  ويل ميعامم  ويلع  ياامم ر وهشمم وع ح يلق  امم  ي ققفمم اي  يفخمم   همملأ اممل 
 ق لات ويل    ا ويل فن ايخل يل واين وخ مجلبيف

وهمملأ اميحمم  أج يممت ع ممى يل فمم م يلع يقمملأ ي حمملهلأ أو ممات ياممل يقممور اج مم  يفع مم لا يل فمم فا   -4
ويلقج ميمم  ويل  لامم  وأع مم لا ي حممقح  م ويل  مم ص   همملأ هشمم مي  يلقفمم ا  ويلق  امم  ي ققفمم اي  ويلع مم ين 

ها ب هفو ي  مس هقح ي عق  ايح يل  ق في  وغدم  يل  مق في ر يلقلأ   فقع ملا وأتل ر يلش يع  ي حل
ويق ممل يلوايئمم  ي حممقح  مي  وغدمم  ي حممقح  مي  ويفممفم خ  امم ح يلضمم  ن وفافممدل يفوميق يلقج ميمم ر 

  1و ج يه هع هلح يلاوي ح يلفيخ ا  ويلت مجا ب
 مل  هج وعم ح مئا م   وع ى ص ي يفح س ت ولا أتف يل م تحدي ي حملهددي ففم اذ صم ا يفاشم   يلمى

 صلأ :
ب هج وع  أاش   يلتفه ح : حويهس ا ات خفه ح هف فا  أو خمفه ح ي حقشم ميح لققمفيت يل ع وهم ح أو 1

 خفه ح يجق  عا  و حلها ب
ب هج وعمم  أاشمم   يلق ويمممل وي حممقح  م: وذلمممم ا حممقتفير يلفممماغ ي حممقح  مي  ي حممملها  هحممل يل ضممم مب  2

 …ت وي حقف  اويل  ياا  ويل ش ما  ويل  
 :ب هج وع  أاش   يفع  لا : ا فع  لا يلقج مي ر أو يلعق مي ر أو ي اق جا ب ولتفف  ا لشلل يلق للأ3
 

 
 
 
 

                                  
-1995ااا غد  ه شوم -م يلع يقلأ ي حلهلأ للحقح  م ويلق  ا  ويقعل وآه قلع لأ يل يو ر وخ لف أ و يلتد : يل ف   1

 8ص
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ول  يممف هممي ي يضمم   فاشمم   يل فمم مم ي حمملها  و اميك يل  اعمم  يل ق دمم ة لفمم  حمم ج   ع  امم  هق مامم  
 ل ف م ةحلهلأ وآخ  فق دف  ا   يافلأ : دي هد يادقدي ع وهدقدي 

      1اولًا : الموارد )خصوم + حقوق الملكية(
 (3 لل مقت )

 المصرف التقليدي المصرف الإسلامي
 الموارد الذاتية )حقوق الملكية( -1

 مأس يل  لا يل فهوا -1.1
 ي تقا  ا ح )ي ج  مي  وي خقا مي ( -1.2
 يفمب   يل  ت  /يل اقج ة -1.3
 ديفو يع ح أمب   يل   ص  -1.4

 الموارد الخارجية )الخصوم أو الودائع( -2
 ت  ا ح ج مي  -2.1
   ا ح يلقوهد /ي اخ مت -2.2
  حقح  مت  ا ح ي -2.3

 حق   فوم .أ
  ف يس  12  . 

 يلخ… جب ح ق ن 
 اب  ف ايح وايئ  هقوح   يفجل
 صمب صلوك يحقح  مي  هتفف 

 وب وايئ  يحقح  مي  هتفف 
 يتقا  ا ح غد  هتفف  ل قو ي  -
 خرى موارد أ -3

 و يع ح عويئف ووايئ ف -3.1
 فاهد  ح اقفي  -3.2
 هت    يحقح  م هتفص -3.3
 ايئ   أخ    -3.4
 ت  ا ح وص  ا ا  ا ة -
 أوميق اه   

 الموارد الذاتية )حقوق الملكية( -1
 يس يل  لا يل ففم )ا قف س غد  يل فهوا(م -1.1
  خقا مي (ي- تقا  ا ح )يلق اواا ي -1.2
 ل اقج ةييفمب   يل  ت  / -1.3

 
 الموارد الخارجية )الخصوم، او الودائع واموال مقترضة( -2

 خفور ج مي : -2.1
 ايئ ون هض واونر هتق مون  -
 ه  وب ح قفد ة يفجل  -

 ه  وب ح ل ف مم فات يل    
 ه  وب ح ل ف مم فجل  
 هواعون وت  ا ح ة فيا ج مي   
 فات يل    -
 فجل  -

 ح فيح خ ي  /يحقح  م 
 ت  ا ح ياخ م  
 تق  ون ايئ ون ه  
 هع وه ح أخ     
 هويلا هقق    )مأس ه لا   او /ايئت(أ -2/2

 / ام هامممم  )يلق يهمممم ح يلع ممممله هق  ممممل يلضمممم  ا ح 
 ويلق و ح(

  / ام ها  )يلق يه ح يل ف م هق  ل يلض  ا ح ويلق و ح(
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 :1 هي يحقع يلا   وا هف ام يفهويلا وهق ماقف  ا ل ف مم يلقق دفي  ي لي يحقت يج يل ق ئج يلق لا 
ع ممى هفممفم يفهممويلا حمم   س همملأ يل فمم م يلقق دممف ر  د  مم  فوجممف همملأ يل فمم م ي حمملهلأ   قاممفا يلع ئممف-1

 ت  ا ح هش ما  فافا عويئفص  اقاج  يفع  لا ووهق س لعقف يل ض مب  وقويعف ي حقح  مب
 ت مممو هد يااممم  يل فممم م ي حممملهلأ همممي   مممف ق و ممم  هفممم فا  لقغ يممم  يل فممم ام  د  ممم  ي لمممي ين فشممم لف-2

هد ياامم  يل فمم م ي حمملهلأ   ممف ة ممفيع ح هفمم مم ةحمملها  وصمملأ لا ممت قمم ولا ا ويئممف و ا مم  ت مم ا ح 
 هش ما  ب

فهممويلا همملأ يل فمم مم يلقق دفيمم  هممي   ممف ي حممقح  ميح يل تففمم  أو حمم فيح يل ق م مم  يفت مو هفمم ام  -3
 واا وع مى هت   فملوصو أح و  يعق ف ع ى فغ ي  هف ام يفهويلا ا حقح  ميح وهقم س لق  عم  وفقمف   يل م

وب لقمم للأ فمم ايا قممفمة يل فمم م ي حمملهلأ ع ممى فغ يمم  هفمم اما يلت مجامم  هممي خممللا قفمفممل ع ممى ف شمماد 
 وف وي  هج  ح ي حقح  م يل جفي   جق ي  وايئ  يحقح  مي  هتفف ب

ة عق ف جفف ةايمة يل ف م ي حلهلأ هملأ جم   يلوايئم  يلع هم  ع مى قفمفمل هملأ يحمقتفير يفهمويلا ال م هي-4
 وه ع ا  وع ى اش ط يحقح  م هجف لقاقدا ع ئف ه ف   ل  وااب

 ب د    يق م يلع لا ويل    ع ى يفهويلا هلأ يل ف مم يلقق دفي  هال االا  يل ويئف يلفيئ   ويل ف   
-Paid up  يتق ممه يل فمم م ي حمملهلأ عممي يل فمم م يلقق دممف  همملأ  مم ومة وجمموا مأس همم  هممفهوا -5

Capital يما واوال ت ج  أه ن و   ن ا ل  م   ل  مواعدي هملأ امل يل فم هدير ي  ل فه يل ش ط ويحق  
ين أص دقمل يل  م ا  هملأ يل فم مم ي حملها  فم ايا اقاجم  ي حمقح  م وففم م ي ايمة ويقق ي فم   م لم هممي 
هفمم مم يفع مم لا اممون يل فمم م ي حمملهلأ ي ممعى يلممى ي حممقح  م يل أحمم  للأ يل ويممل يفجممل وفاقمم ج 

 يما مأح  لا   وي   يفجلبا لق للأ يلى هو 
م ي حلها  ين فقجل يلى ة  ل  يجل هف ام أهويلف  يلت مجا  قفم ي هل ن لققلهر ه  فا ولا يل ف م -6

ع س هلأ هال   يحقتفيه فف  يلقلأ فقجل )ويج  أن فقجل( يلى ي حقح  ميح يف ولا أجلس ويفرح  ع ق س وف و 
 ي ققف اب 

 
 
 
 
 
 
 

                                  
أوجل يلقش ال وي خقلم  مدي ع  صم  -ر وا ي  واس ة  يهات يلق ا لأ68-67ص-يام :خ لف أهدي ع ف ي: هففم ح  ا 1

 ب93ص-1989يفا ا يل ف مم يلع با  -يل ف مم ي حلها - هد ياا  يل ف مم ي حلها  ويل ف مم يلقق دفي
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  1الأصول والموجودات(ثانياً : الاستخدامات )
 (4 لل مقت )

 المصرف التقليدي المصرف الإسلامي
 )يفصولا/ يل وجوايح(

 هوجوايح اقفي  -1
 اقفي  ا لف فوق  -
 ل  يح ون(ي-ل ا ا ي-اقف لف  يل ف مم )يل  ا    -
 يحقح  ميح ح ئ   -2
 يحقح  ميح ها ا  )أحفترها هظ ص  ا ا يحقح  ميح( -
 يحقح  ميح(يحقح  ميح اولا  )يحفترها هظ ص  ا ا  -
 ف ويل قفد  يفجل -3
 ف ويل فج م  )ه ياا ( -
 ف ويل ميس ه لا ع هل  -
 ف ويل يحقفلرلأ  -
 هش ما ح/هض مب ح قفد ة يفجل  -
 ف ويل  ا  ح ت  -
 يلق لا يلا ي  -
 ف ويل هقوحد و ويل يفجل -4
 هش ما ح/ف ويل -
 هض مب ح هقك مة  -
 يل ا  ا لقق اد)هقوحد يفجل(  -
 فا  ا لق  ام(يل ا  يلقاجد   )ي يج ما يل  ق  -
 ف ويل هش وع ح/عق ميح  -
 يل ش ما  يل  قفا  ا لق  ام  -
 يحقح  ميح مأح  لا : -5
 ه  ص   هي هش وع ح -
 فاحاس   ا ح  -
 أصولا أخ  : -6
 أصولا    ق  )اعف ي حقفلك( -
 أمصفة هف    هق وع   -
 هت ون ح علأ وهق ج ا هلأ عق ميح  -
 

 )يفصولا وي حقتفيه ح/ يل وجوايح(
 يفصولا يلج مي : -1
 لا ح ئ   )اقف هلأ يلف فوق(أصو  -
-ل ا اممممم ي-أصمممممولا حممممم ئ   )لمممممف  يل فممممم مم يل  اممممم     -

 يل  يح ون(
 ه  وب ح هي هف مم فات يل     -
 ق و ح فات يل     -
 ه  وب ح هي هف مم فجل  -
 ا  ا  ح  -
 ق ولا وح ه  -
 ع  ا ح فاجد   -
 يحقح  ميح هلأ يفحفت ويل  فيح )ع ه رخ ص (  -
 هوجوايح أخ     -
 يفصولا يلح  ق  -2
 يذ مأح  لا  ايئ  هف م  -
 ه  وب ح هي هةح  ح  قاق /   ق   -
 يلعق ميح ويفهلك)ا قف س ي حقفلك(  -
 أ    وفجفد يح  -
 يفمب   ويلت  ئ  -3
 خ  ئ  يل    -
 خ  ئ  ه ت    -

  /ام ها )يلق يه ح يل ف م هق  ل يلض  ا ح ويلق و ح(  /ام ها )يلق يه ح يلع له هق  ل يلض  ا ح ويلق و ح(
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( وهق ماقفممم     ممموا 4يحمممقق يه   ممموا ي حمممقتفيه ح هممملأ يل فممم م ي حممملهلأ ا ممم  هممملأ يلشممملل ) همممي خمممللا 
 1يحقتفيه ح يل ف م يلقق دف  هلأ يلشلل ا  ل التظ يلآفلأ:

ي   يفجل ويل أحم  لا  فكم ا فت مو همي هد ياام  يل فم م يلقق دمف  وقمف فوجمف هملأ هفم مم يل ش ما ح  و -1
 قلبيفع  لا ولكي  فمج  ويص ا  ا  ا  أ

يل فمم م يلقق دممف  هممي اشمم ط يل قمم ج ة أو ي حممقح  م يل    مم  وامم لم هممي أصممولا عد امم   فت ممو هد ياامم -2
 ر لعق ميح )لغ ي  ي حقح  م( أو يل ت ون يل  علأ )يل  قو ح(ب

 فصولا يلح  ق  ويلقات يل  قول  هلأ يل ف م ي حلهلأ اواف  ف حل ج ا  س ص ه س هي يل ش طبف يف أص ا  ي-3
ل    ممم ة هممم  ع مممى أاشممم   ي حمممقتفيه ح هممملأ يل فممم م يلقق دمممف  ا لق  اممم  ي ققفممم اي  وي جق  عاممم  ي  ف-4

 يلع لهر ويل ا يققف  يلفوم ع ى يلق ويل اا ل لل وهفاص  يل تق   ر اعلس يل ف م ي حلهلأر يل  
لا فق دم  يل م    يققف  صفهل ع ى فعمات يل بح ل   لمم ويل مواا ويل  مقح   يل  مق دف همي يفهمويلا اقاجم 

 وفشغد لر  ل ياخ  اعدي ي عق  م فعمات يلع ئف ي جق  علأب
 ولا هممي يل فمم مم ي حمملها  ا حممقح  ه يلقم لا يلا ممي يلمم   يتق ممه همملأ فكوي ممل وصفهممل يغدم    ممف يلقمم-5

عممي ه فممور يل فممم م يلقق دممف ر امم لم يلاممم لا همملأ لااممم     ممف يلك  امم  ح يل تفممموه  هممي يحمممقتفيه ح 
 هلأ ت  ح هافاة و  ي يلك   ب يل ف م ي حلهلأ ة 

فيه ح همملأ يل فمم م ي حمملهلأ  ق ويعفمم  وف مم  ي يل  ممق دف ي ه فمم  ويخممقلم ي حممقاق ق ح فق دمم  ي حممقت-6
 وأحممس يتق مم   عويئممف ي حممقح  م وفاف ممف يلمم بح ويلت مم مة وفقممف   يلجفممفر  د  مم  فقل ممى يلعف ممف هممي صمم ا

 يل  وا هلأ يل ف م يلقق دف ب

                                  
 95ص-ر وا ي  واس ة  يهات يلق ا لأ: هففم ح  ا68ص-خ لف أهدي ع ف ي: هففم ح  اأام :   1
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 المبحث الثالث
 
 

 
 أولًا: جذور المعاملات المصرفية في تأريخ الحضارة الاسلامية:

عنددا ي رضددلب حثودديلمحد حث جددا حد عددلات  حث ضددي وم حث هددللتأ ت يددفلنهي حثدأ ن تددأ  ددي ه    ددا تد  ددلا ل 
ند  لاغل صح   ن هلاه حث ضي وم حثدي نضي لت  هي حثضا ا  دن حث دا تيم حلتثدا  يثيدح لنفن تحثودي لففن  د  ح

تحثلت يد علا حثدلنفب  حضجفن نأ ل حثجضي ة حثولقأ ب ن سوقهي  ن حثجضي حم. تعنا ي  دلا لتد عدح ة 
ثقدلد ححث ضي وم حث هللتأ ثلظهح  بضا ح هتدي  حم  لحوح ندأ حثلت ي تدأ تنداحعا  تي هدي حثيتيسدي ا د   هيردأ 

تح ثجضي ة حمسو تأ  ي حلآ يق ثف دا حث ي س حث فو ي،  إ ه  رقفزتد عن حثفدلة حثدي سطضت  فهي ش س ح
سدددنن  دددن حثدددز ن  1500 دددن  تحادددل حثقدددلتد حثحسدددطا ت طلدددا عهددددا حثنهضددددأ حلت  تدددأ حثجا مدددأ  د ددديت نن 
  ثد حندد  اددلب 1157ثتظهددلتح  ددي  بجددي ه   نددل  ي  ندديثدح  ددي  ا نددأ حث نالتددأ بإرطيثتددي حثددلاي    دد  عددي  

 حثخ.… لكح ي     نل ح يدل ح   ي هحثناح 
اددا حد حلاسدددطوم حث نهددي ثدددأ نخ حثجضددي ة حلاسددو تأ  ددام علددا حد  مفددل  ددن صددح  حث ضددي وم تحثحح

حث هدددللتأ ب فيهت هدددي حث  دلفدددأ ادددا عل دددت  فهدددي تنضي ددد   هدددي حثندددين علدددا  طددديق  تسدددا ت شددد     دددي  نيدددون 
حرطيثتدي  حثويلمحد ثوضض صدح  حثدضي د  عندا حثيدح لنفن تحثودي لففن  دي حثقدار   ت عندا حثل ودي   فن  دي شد يم

 .1 ي  احرأ حثدطح  حث هل ي حثجا ث
ثددلاح  قددا اههددني هددلاح حث ددز   ددن حث وجددث ثلنظددل  ددي عددلات  حث ضددي وم حث هددللتأ  ددي نددأ نخ حثجضددي ة 
حلاسو تأ  هاف حلاسدطوم تحثدضلف علا  ي   أ تنلعدلم  دن هدلاه حث ضدي وم حث ي  دأ ثجيعديم حث  د دا 

أ سدددو تأ حثددددي ح ح  ثهدددي و سدددوجي ن تنضددديثا حد ن دددحد اين دددتذثدددل  دددي حودددي  حثنظدددي  حث د ي ددد  ثل دددلنضأ حلا
 حث لحئا  لهي.

 احرأ  قحم  ي  ي ت لتية حل أ حلاسدو تأ ن لدح  دن حثن ديم حث هدل ي سدحح   ن مد   دي ضدلأ حثنقدح   ت 
 .2ناحتثهي

ت (  ي دد ضنددا ي  ي ددت لتددية حثاتثددأ حلاسددو تأ  دتددأ تاحنددأ بفضدد  ن يددكهي بكددديأ   هددي تسددنأ   فهددي  
لتددينه  حلاادهدددي رأ   ضددد    دددي  ددديد علتددن لددديم  مفدددل  دددن شدددضحأ حثضدديث  ح دددلاح . لوفضددد  نضددديثت  حمسدددو  
حثجنتد  حثدلاي ح د د  حل ددأ حثضل تدأ  دن  يدددنقضيم حث هد  تحثضدوم تحثدنديلل تحثد ددزق تحث دديم   دي حا ل ددي 

                                  
ت اأ ع    قا أ حثا حث ؤن ل حثاتثي ثل نح  -ل ح : حث وي ئ حث لعتأ حثجيك أ ثل ضي وم حث هللتأ لينسي ي  1

 .5ص 1996صنضي  /  ري  ل -أحلاسو ت
 .52 ح ي ع ا حثح ت   ج ا:  ها  سي   ص 2

 التاريخينشأتها وتطورها 
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لوواا يلوو    تا اتووي ويوو      هووا الووذث فعووث فووي ارسموو منه رسووالًا موو       ددلاثل حثقددللد حث ددلن  بقحثددن نضدديثا   
ردي  (تاحم سفا ي ع ل ح ن حث طديأ   1((ويعلم   الك اب والحكمة وإن  اناا مه قبل لفي ضلال مب ه

  ض ل حثضلأ حد و ح ا   بيلاسو  تحثي  فن   بضا حثفلاأ تحغنيك  بضا حثفياأ.
 ددا حثض د  تحلا دديا   ددي عدي   ددي حثدا   د دا حثد ي دد  تحث ندي ،   د دا حثد ي دد  تحثضاحثدأ حلاعد يعتدأ،   د

فوذاا قضو ا الصولاة فان اوروا فوي الارت وا  نواا موه فضول -2واحول   البيوو وحورل الر واكديبن حث لن    
افوواا الك وول ولا تكانوواا مووه المنوووريه وطنوواا فاليووولاات المووو ني  ولا تبنووواا ال ووات أ ووياته   - 3 

 .6((وتاتاه  مه مال   الذث آتاك  - 5حصادهوتاتاا حيي  ال  - 4ولاتعثاا في الأرت مفود ه
ضد  نلل حثدضيثت  حثدي   ضت حثض   حثا  لنوأ حث هي  ت عت حثدا حع دي  حلا ب تحسدد وم  لتحنهدي حثددي ح 

هي و تأ تغفل و  هي علا عوي ه تعاّ حه يثهي تعا  حلاسدفي ة  نهي ظل ي  ت فلح   هي. بفض  هلاه حثدضيثت  حلاس
ع ديم حثدخ  دن حلا… ثددي لا   ديم ثدلا لهي. نحعدن حثضدي لحد حثدا حثض د  تحلا دديا تحث تدا تحث دلح  ن حثدضديثت  ح

حثد ي نددددأ حت حلا ديعتددددأ تنحعددددن حثفقهددددي  حثددددا حلاعدهددددي  تحثدقنددددفن ث دددد   ددددي ريددددد ا  ددددن  ضددددي وم حادهددددي رأ 
 . ي حوي ه ي (  إد ث  ر اتح حعدهاتحتحعد يعتأ حت ستيستأ  يدنا ن  لاثل حثا  ديأ و تسنأ   تن  

ت دفن  ت هلاح حثد ي     ي حلا ديا تح  هلم حثد ي ه تحنيدضت لل دهدي  دفن  دو  حثضديث  حلاسدو ي ت دلاح  فنهدي
حث ددلق تحث ددلأ،   ددي حسدددلز   ضددن ح  هددي  حثن دديم حث هددل ي  حسددفلأ حسيسددتأ ثد حندد  هددلاه حثد ددي ه تندداحتم 

 حثنقح   فن حث لحكز حثد ي نأ.
 
 
 
 
 
 
 
 

                                  
 .2سح ة حث  ضأ لرأ  1
 275سح ة حثوقلة  ن حلآرأ  2
 .10سح ة حث  ضأ  ن حلآرأ  3
 .183-181سح ة حث ضلح  حلآريم  4
 .141سح ة حل ضي   ن حلآرأ  5
 .33سح ة حثنح   ن حلآرأ  6
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 1هر   ا ال ااط المصرفي الاسلامي ما أتي:دومه الأمار ال ي اط 
أ  ن حث يل فن ت ه  حثلا أ بيلا  طأ حثدقلفارأ حثدي  ي ت ثلهتي  أ  ي حثجضي حم حثيديبقأ لتي  حثهتي  -1

كددح د حثنقددح  تنجا ددا لت دهددي عنددا ندداحتثهي تلفظهددي بي دداحعهي  ظفددل  عددل  ت  ات ددن، ت  ددي  ددام علددا ذثددل 
 (.19 ي حثا ت رضأ بأعل تت رضأ ب فل  عل  سلحا صنقيت  حثح رضأ  ي حثفقن حلاسو

 
ححم حث ح عدأ عدن ولند  حلاسدد لاحد تذثدل هدح نهدلف حثهدجي ي حث لفد  حثز فدل ح دن حثضدحح  حسددم ي  حل د-2

ز فدل لا  ب و عنن   ي  لتنن عنن ح نن ع ا و   حد حثلع   يد رأنتن بيث ديم ثتيددح عن حرديه لتقدحم حث
علتن حثضتضن،   يد  دت أ ذثل حد  لغ    حم  ي  يد علتن  دن   دححم   دي  تث ن هح سلي ح ا حا ا

 حلهيهي ح نن ع ا و حثي حثي ت يئددي حثدي   هد   ي  لفدحد ت يئددي حثدي   هد  تهدح   لدغ   فدل ب  تدين
 ذثل حثضها.

 -تهلاح حثدهلف حثلاي  ا ه حثهجي ي حث لف  ريدفي   نن شف يد ه ي:
د لاحد  الا   ن لفظهدي تنضلنضدهي ثلدلكد  بيد ب  حثز دية،  عدلة عن ولن  حلاسحسدم ي  حلا ححم حث ح عأ  - 

 حثخ(.…. حثجفظ، حثدض  ، 
ضددأ  ددا حلاذد بيثدهددلف  فهددي ح هددي اددلب تنط دد  علفهددي حلكي ددن تثددتس عقددا ح ي ددأ حت لفددظ حعدوددي  حثح ر-أ

 (.7سي ي صتهح  ي حسدقل علتن حثفقن حلاسو ي تنحص  حثتن حثقي حد حث ا ي حثفل يي لالقي   
أ ب  ي سدددأ ع لتدددأ حثهدددلح أ تحسدددد احم حعندددين حثنقدددح  حث  دلفدددأ، تثضددد   دددي  دددام علتدددن هدددح لتدددي  حثهدددتي  -3

 ي حثدقنفنيم حث لعتأ حثدي لفلت  هي  ددب حثجدا ث تحثفقدن  دي بديأ حث هدي  أ،  يث  ي لدأ تحثدقديبض حثفدح 
 فهي.  ي حث نس حثححلا تحثدقيبض حثفح ي عنا حادوف حثض وم حثدي ر لى عل

 أ حثدددا عي دددب ذثدددل ب ضيت دددأ حثاتثدددأ  دددي ندددا فل ح ح نهدددي لا ححثهدددي تح حئهدددي لاع يثهدددي   ي دددت لتدددي  حثهدددتي   -4
د حثجكح أ نح له  حلتي ي   ي صلف  تحنب ع يثهي ت حظففهي ت ثف  هلاح حرضي   ي عي   ي تلتيم حلاعتي

 ثلاي  يد ر لي علتن.حد حث هاي حليم ايضتي  علا حلا حثهتي  أ لاالا  يدجقينن تلوض   ان ح
 
 

                                  
 ح ظل  ي ذثل 1

 .18( ص 1989-1410-ثقيهلةح- ح  حثمقي أ -حثنظي  حث هل ي حمسو ي ج ا حل ا سلحا:  
 .6،7، ص18-16ها  سي   ص -سي ي ل ح : حث وي ئ حث لعتأ حثجيك أ ثل ضي وم حث هللتأ 
 -إ لحهي  م.  ح ت دش: لحم  ؤسييم حلائد يد تحلع يم حث هللتأ  ي حث لق حل  دا حمسدو ي  دي حثقدلتد حثحسدطا  

 .145-144ص -1983  لح ل  -1403  تا حثمي ي  34م -حث يل  حث ضيصل
 



 - 29 - 

لتي  حثهتي  أ بي  طأ حالى غفل نقلفارأ   دي ثد  ركدن  ضلت دي   دي حثجضدي حم حثيديبقأ حت  ديد  ضلت دي   -5
 ي  طيق ضف  تنحسا لتن حثهتي  أ  ي حثجضي ة حلاسو تأ.  م  حصداح  حثهدكح ، نجلندل حثيدفين ، 

ي نيددففل حلاع دديم حثد ي نددأ تح  هددي  .   ددي  دديد ثددن حك ددل حلا ددل  دد1ت ادديم حثهددتي  أ تصددكح  حثوضدديئا
    طده  حلائد ي تأ.

تهددلاه حلا تحم حث هددللتأ حثدددي ح د لهددي حث يددل حد ح دمدديلا  ل ددل   هدد  ليددو ي عددي   ددي لرددأ حث اح نددأ بقحثددن  
،  هدداف لفددظ حثجقددحق 2…(( ووا أ  ووا الووذ ه آم وواا ناا توودا      وود ه الووت أجوول مووومت فوواك باهنضدديثا   

ت حلاادهدددي  حلاسدددو ي حثدددا حد ركدددحد حادهدددي ح  ت لتدددي  رضد دددا علدددا حثح ددديئ  ت هددد  حث دددوف حثددددي  قلددد
تحثهددكح  تحثلاددديم  دددي حلاسدددداح ن تحثح ددي ، ح دقلدددت حثدددا حرطيثتدددي  ددي حثضهدددح  حثحسدددطا  ححسدددطأ حثدودددي م 

عددن حلاادهددي  فن حث ددل ففن   فيدده   مدد   3حثد ددي ي  ددفن حثضددلأ تحث ددلأ تهددح  ددي  قلددن ثنددي  لددا حثودديلمفن
 Bill of Exchangeت  فلن شللات      لح ل، حثللا ن ذهوي حثا حد حثيفد أ  Grasshoffعلحسهحف 

 حث ل تأ ذحم  ص  عل ي حسدالالا بيلا ح  حثديثتأ:
 تعح  حثهلأ حثد ي نأ  فن حثضلأ تحث لأ  ي حثقلتد حثحسطا. -1
 دي    دات تحضدجي  نأ ل حثد ي ة حث ل تأ بي  ديم حثدضي د  حثيديئاة ثداى حثد دي  حثضدلأ تحث يدل فن، تهدح  دي  -2

 ح دقيم عا   ن حث هطلجيم حثقي ح تأ حثضل تأ حثا حثل يم حث ل تأ.
ظهح  حثدضي   بيثيفين   ي حثضيث  حثضل ي ا   ظهدح ه  دي حثضديث  حث ل دي بفددله وحنلدأ. ت  دي حد حثقدي حد  -3

ا حلارطدديثي هددح  هددا  حثقددي حد حثضل ددي حلا  لفددزي  ددي حلاعدددلحف بيثيددفد أ بجيددب   ي هحثددا ت  .  قدد
ح دقلدددت هدددلاه حلا تحم حث هدددللتأ حثدددا ح  لددددلح لفدددث نددد  ح اددديم بضدددض حثدضدددا وم علفهدددي لاث دددي  حثهحندددأ 

                                  
1  

فحلتن ثحثيفين : نضلّف حثيفد أ  ي حثفقن حمسو ي بأ هي  ضي لأ  يثتأ رقلب  فهي إ ييد الضي  لآال  ي  لا  ي  
 تي .ليث هي ن ون حث   تيثأت حث جيم علتن -حث يدففا-حث قدلب  ت  يئون  ت  ا نن  ي  لا لال تثهي  و أ  ولحف: حث جل 

ن حثهكح : حثهل هح   ل  كدحأ  ن حث جل  إثا  لا حثهتي  أ  ا ا  قاح   ن حثنقح  ثجي لن هلاح،  ت ث ن رضفن 
 بيس ن تثن  و أ  ولحف   ي  ي حث   تيثأ تن ون حثهل  هلاح حثدجا ا حث تل حثلاي ر لي بن حثدضي    لآد.

ا   هي  قارأ  ن حلا ححم عنا حثطلب  ت  ي حث حعا حث ج  ايم حثهتي  أ: هي عوي ة عن نضهاحم  كدح أ  ا ا  قي  ل 
ينا ي   حثثل يدففا  ت ثجي لن. ت ه   ي ر فز حثلاضأ عن غفلهي  ن حثيفين  تحثهكح  هح  نيئتأ ول ي حث ضي لأ تهي نق

 حلاذ ي ليثتي .
د ي ي ضلف  ي حثقي حد حثحثدي ن delivery ordersصكح  حثوضيئا: ر ون هلاح حثنحم  ن حثهكح   تح ل نيلت  حثوضيئا  

لت  احم  ديحم  لفزي بأ هي  تح ل  دي تأ ل فن حث  زد حت حثنيا  حت  ي ش ص لال ثن سلطأ إصاح  ت تقأ حث جن تحم 
 .29-21ها  سي   ص  -بضيئا  ضفنأ تنيا  لت دهي لالقي . ث زنا  ن حثدفهف  ح ظل  ج ا سلحا

 .282سح ة حثوقلة لرأ  2
 .25-24سي   ص ج ا سلحا:  ها   3
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 Negotlableحثضل تددددددأ  نهددددددي ثديدددددد ا  ددددددي حصددددددطوج حثقددددددي حد حلا  لفددددددزي بدددددديلات حق حثد ي نددددددأ 

Instruments. 
حلا تحم   فهي حثضا ا  دن  ي بيثنيوأ لاسدم ي  حلا ححم  يث يدطلا ثفقن حث ضي وم حث يثتأ  ي حمسو  ست ا 

 ددي  حلاسددم ي نأ حثددي  ي سدهي حث يددل حد  دي لتدينه  حثد ي نددأ تحلا ديعتدأ  مد  حث ضدي  أ تحثدددي  ي دت سديئاة
، (، تحث  ددددي  أ بأ ححعهدددددي، تحث لحبجددددأ، تحمعدددددي ه، تحث يددددديايه  ددددن  دددددي ا دددد  حمسدددددو  ت الهددددي  سدددددحم و  

ن ه حلا تحم ت ددي ندضدد نن  ددن نجلددفوم  نتددأ تضددححب   قهتددتحث زح عددأ، تحث ضيثددن، تحثيددل ، تحلاسدهددنيم.  هددلا
حثا عي ب حلات حق حثد ي نأ حثيديبقأ حثدلا ل نضكدس حث داى حثدلاي تصد  حثتدن حلاادهدي  حلاسدو ي   دي نضكدس 
 حضددحج ذثددل حثد ي دد  حثددلاي ذ ل دديه سدديبقي   ددفن  عدديم حلاع دديم حث ددؤ نفن  صددنيم تن ددي ( ت ددفن حثفقهددي   ددي 

 دل   ديد  دن  دت دأ هدلاح حثد ي د  حد ع تدا نلدل حث ضدي وم حث هدللتأ سدحح   ي دت  تثن حسو تأ  حلداة حثف
ن ي ندددأ حت حسددددم ي نأ،  دددن ح دددداحعيم تلدددححلام تشدددتكيم  يدددجح أ تصددددلف تح ح ة ح دددححم تحع ددديم حثد حندددد  

 تحلاسدم ي   لهي  جكح أ بيثضححب  حث لعتأ حث يثتأ  ن حثل ي ت ي  داحا   ضن  ن حث  هيم.
قيدد ت حل ددأ حلاسددو تأ حثددا عدداة  تنددوم  ددي  هيرددأ حثضهددل حثيويسددي ت ددل م حث ددضح تأ تث ددن بضددا حد ح  

تحثفددلق تحثطححئددي حمسددو تأ تنضددا م حث دداح ن حثف لنددأ تحث لاه تددأ.  ددا م  ؤشددلحم غددلتأ شدد س حثجضددي ة 
حلاسددو تأ علددا حثددلغ   ددن   دديج حث و ددأ حثضم ي تددأ  ددي حثقددلد حثيددي ن ع ددل حث ددفو ي  ددي حعددي ة نحلفددا 

يددل فن  ددن عا ددا نجددت  حرددأ تحلدداة تث دداة وحنلددأ، حلا حد حث قح دديم حلاسيسددتأ حثدددي  نددا علفهددي حمسددو  حث 
 تثددن  حلانجددي  تحلاادوق تحلاعدهددي  تحثضاحثدأ(،  ددا م ننهدي  تهددي  هد   ظدديهل حثدداهح  تحلا جطدديم تحثدويتددأ 

ثدددي  ي ددت  هددا  الدد  ت ددلاثل ن كنددت حثدداتم حث ل تددأ  ددن حضددضيف  قح دديم حثجضددي ة حثضل تددأ حلاسددو تأ ح
ت عدددب ثهدددي تحسدددد احثهي بيثجضدددي ة حث ل تدددأ حث ي ردددأ عدددن ولنددد  حث دددزت حثف دددلي تحثمقدددي ي  هددداف حبضدددي  ح ندددي  

عنددن   جدن اددح   عز ددي و  (حث يدل فن عددن حصدحم   ددنه   هدا  عددزه    دي رقددحم ع دل  ددن حث طديأ   
 1بيلاسو (.

  
 انياً: المصارف الإسلامية الحد ثة:ث

نضدا م تعهدديم حثنظددل حث د ددي هأ لددحم حثدداتح ا حثددا إ  ددي  حث هددي ف حمسددو تأ علددا إ هددي  تح ددا عقارددأ  
 تحادهي رأ.

  لى   هي ن دلي بيادوف حثز يد  تحثقيئ فن  هي.تإذح  ي عي  ثني حد  نفل   ل ي لحم هلاه حثاتح ا  أ ني  
 أولًا: اخ لاف ال مه:

حثو  حنددأ حت حث ؤسيدديم حث يثتددأ حمسددو تأ  ددي حث  يددفنيم تحثيدددفنيم  أ   ددأة حث هددي فحث ددوددا لسددوي 
  ولظ   هي  دأ فل نحعفهيم حثاعية حث يل فن بضا حثجلأ حثضيث تأ حثمي تأ ماي دأ  ظدي  حادهدي ي تحعد ديعي

                                  
بجث  ن ح   ي   لأ  لتأ حثد ي ة - ضحايم حثحلاة حلاسو تأ، حث ضحايم حثف لنأ تحثجلحم حث قدللأ –لين سلت يد  1

 .108إثا  87ص 97عي ضأ صنضي ، حثضا  حثديسا، س د  ل 
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 تأ ت يدددق لهي  لدددز  بقححعددا حث ددلنضأ حلاسددو تأ ت يعدهددي حم حثفقهددي  حث يددل فن ثددل   ليضددل حل ددأ حلاسددو
 بأسيهي حثجضي نأ حثدلفاة.

 فن ي حث هي ف حثدي   أم  ي حثيوضفنيم تحثم ي فنيم  ي دت  دت دأ لاسددقلح  حثف دل حلاادهدي ي تحثفقهدي 
ل دن حث لنضأ حلاسو تأ، تهح  ي ع ل عنن عل ي  حث يل فن  ي علا حعدوي  حثفححئا حث ن تأ  ن حثل ي حثلاي ل

هددددد حث حح دددد  25/1/1485جددددح  حلاسددددو تأ حثددددلاي عقددددا  ددددي حثقدددديهلة  ددددن حث دددداة حث ددددؤن ل حثمددددي ي ث   ددددا حثو
  لفث ح دهحح حثا حد حثفيئاة علا   ححم حثقلتب 16/6/1965هد حث حح   16/2/1485  حثا 26/5/1965

ذثددل  دفن  دي ريد ا بديثقلب حلاسدددهوكي ت دي ريد ا بديثقلب حم دديعي ثقطيتددأ  كلهدي   دي لدلح  لا  دلق  دي
 ووا أ  ووا الووذ ه آم وواا اتيوواا   .   ددي عددي   ددي احثددن نضدديثا   1ثيددنأ  ددي نجددلن   دد   نهددي هددحص حث ددديأ تح

واروا مووا فيووت مووه الر ووا ان   وو   موومم  هل فووذن لوو  تفعلوواا فووأاناا فحوورب مووه   ورسووالي وان تبوو   فلكوو  
 هددي ف ت يثددديثي  عددحة حث يددل فن حثددا نحعتددن   ددححثه   جددح حث 2((ت أموواالك  لا تملمووان ولا تملمووان رؤو 

 حلاسو تأ.
 ثانياً: اخ لاف اليائم ه:

ن حثط تضي حد ن حد حثداتح ا  دن ت ح  إ  دي   هدلف إسدو ي  دن ا د    دين عقيئدا ن   دؤ نفن( ن لدب  -
  لح  بيث حح ددب حلاادهددي رأ  ددن هددلاح حث هددلف،  دد  إذح ثددعلفهددي حث حح ددب حثضقارددأ، تهددلاح لا رضنددي عددا  حلاكددد

 نن أ. ن ن ثهي  ل ت حم حادهي رأ    ي ثن
ت ي رجا   ن  اطي   دن هدلاح حثفلند     دي رضدح  ثضدا   ضل دأ حث دا لنن حثدنففدلا ن بيث دلنضأ تحثددزح ه   هدي  

 د  احث دلعتأ حث ند ودأ  دن لد ا لحنه  ن كلت  ي  طيق حث هي ف حثدقلفارأ. تهني رأني  ت  هف دأ حثلايبدأ 
 حث ييه فن  ي حثدحعتأ تحثدحعتن تحث لحلوأ.

   هلف إسو ي  ن ا     ين  ي  فن سحح    ي حح  يل فن  م  حث نح  ح ا  ن ت ح  إ  ي فن ي ن حد حثات -
حثل حندددأ  دددي حث  د ضددديم حلاسدددو تأ حثددددي نفددددة ثهدددي شدددوي تل إسدددو تأ،  ت  دددي حح لا   نفدددفن  مددد  حث هدددي ف 

جددلنن عددي  و تأ حثدددي    ددأنهي حث نددح  حثضيث تددأ  ك نددل سددفدي  نددل( حثددلاي    دد  ثددن  ددلم إسددو ي  ددي حثوحلاسدد
. إ ي  تح ا ن ي نأ بجدأ  هاف  ن ت ح هي حلاسدفي ة  ن  االحم حثفف ديم حث لدز دأ  دن حث يدل فن  دي 3 90

حثددلاي  لددغ  - ي سددفدي  نددل–ل حد هددلاح حث نددل ذثددل حث  د ددا حثددلاي    دد  لتددن حث هددلف. ت  ددي  ددام علددا ذثدد
 ي  تثأ الت تأ  ل ن  يم   لتي   تلا ،  ؤسس  هلف إسو ي119ل    حعح حنن  ي  احرأ حثم ي فنيم 

عدن  يدي هي حث ن دح  اا ه ع لنن  لفحد  تلا .  ت  تح ا عاحئتأ ثلد ل أ رقها  ن حث ييه أ  فهي نجلنفهي 
، تهؤلا    ي  لى  لا حثويلمفن  لتد  ي حللكدي  …ف تحثضلت ة ت نجت شضي  حث لت أ تحثدحسضأ تحثظلت 

                                  
 .40ع ا حثج فا حثييئة: لحم حلاادهي  حمسو ي   ح  حثف ل ع يد أ.م.( ص  1
 .278،279سح ة حثوقلة: حلآريم  2
 .34ص  - نل حثيح حد -96 ري  ل -9م-_______________ حث هل ي 3
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  حثضقددح  حث دلعتأ، تلا ركددحد نط تقهددي حلا  دن بدديأ حثهددح  حث دلعتأ افددح ح   ت  غدولا، تندظدديهلتد  ددي نط فد
 1 دن.تحث كلتيم،  د هض حثض   حلاسو ي  ن  تلن ت قيصاه تعا

تث ددن ر ددب علددا حثودديلمفن تحثضل ددي   جيتثددأ نهددجتة تهددلاح حثنددحم  ددي حثج تقددأ ثددتس ل ددأ علددا حمسددو .  
  يي ه،  إد ث  رُ  ي حثقنيم عنن لدا لا  ن ام بن حث دضي لحد تن حه صفي  حثد ل أ.

 المو رة والااقو:-2
ل حثدا حثحعددح  ،  ددا م نظهدبضدا  د ن لدح م   دلة إ  ددي  حث هدي ف حمسدو تأ ثدداى حث نظدلنن حمسدو ففن  

   ي  ت جيتلام تن ي أ ثدنففلا  تح ل و  هلاح حث أد،  نهي نضيت تيم حلائد يد حلاسدهوكي ت  لتم  لحعي 
. إلا  د حث مفددل  ددن حثودديلمفن  ددي   دديم حثهددفل أ حلاسددو تأ 2ت  ددلتم لفددا   بددي  تغفلهددي  ددن حث جدديتلام

ا نددأ  فددت غ ددل  جي ظددأ حثااهلتددأ ب  هح نددأ حث ضيصددلة   ددا تد   نددح  حلا اددي  حث جلتددأ حثدددي  لت ددت  ددي  
.  ددأتم  جيتثددأ م  ددي   هددي ف لا ندضي دد  بيثفيئدداة ب تددي ة  .  ل ددا حثن ددي ، 3 5/7/63 هددل حثضل تددأ  ددي 

 لا  تح  حلاادهي  حمسدو ي،تحثدي  ي دت عودي ة عدن ن فتد  ثد ل دأ  ندح  حلا ادي  حلث ي تدأ بضدا نطهفلهدي 
هددلاه حثد ل ددأ حثددا ن  تددا تنض  ددأ حث دداالحم حثهدد فلة ثدداى حثفولددفن، لفددث هددا ت  4 ددن حثفيئدداة حث هددللتأ.

تحمسدددهي   هددددي  ددددي نن تددددأ حث ندددديو  حثلنلتددددأ عددددن ولندددد  نحعتددددن حث دددداالحم حثددددا حتعددددن حثن دددديم حلاادهددددي ي 
 .5حث  دلفأ

. ت ديثلغ   دن حد 6تهلاح رضني حد ن حد  هي   حث االحم ت  يلام حسدم ي هي  ي حث نطقأ حث جلتأ ذحنهي 
  .68 7 لعي  لدا عي  53ثد ل أ لققت   يلي   ل حسي ، لفث  لغ عا   لتعهي اوم ا س سنححم هلاه ح
( 251.152( عنتددن  هددلي.  ددن  18283775ك دي  ل ددت حثح حئددا علددا  دداى    ضددأ  عددحح   ددن لتينهددي   

. تاددا تضددضت هددلاه حل ددححم  ددي   دديم حثهددنيعأ حث لاحئتددأ تصددنيعأ 9 ضظ هدد   ددن حثطلوددأ تحث ددويأ 8 دداال
                                  

 ييه أ  ي بجث  قا  حثا  اتة اضيري  ضيصلة  ي حثنقح  تحث نح  تحث -  حث هلي:   كوم حث هي ف حلاسو تأ  ف 1
نجلنل  -1997 -1418 -1م -1993  لن   -هد1413شححم  -(38حث نل حمسو ي ثلدن تأ  اتة  ا    -حث ل يم

  نلا  اجي.
 .52 ح ي ع ا حثح ت :  ها  سي   ص 2
،  ح ي ع ا حثح ت :  ها  سي   41، لين  حسي:  ها  سي   ص79ها  سي   صح ظل:  هل حثا ن:   3

 .53ص
 .52:  ها  سي   ص ح ي ع ا حثح ت  4
 .47 هل حثا ن  ض  حث حثا:  ها  سي   ص 5
 .52 ح ي ع ا حثح ت  ص 6
حثحوني ثلضلح   عوين  يصل:   أة حث هي ف حمسو تأ "  حسأ حثد ل أ حثت نتأ" بجث غفل  ن ح   قا  حثا حث ضها 7

    ي أ  ن حث طوضأ.1998حم ح نأ صنضي   ح فح 
-1392يم حث هللتأ  ي حث لنضأ حلاسو تأ تحثقي حد   ح  حلانجي  حثضل ي/حثقيهلة غلنب حث  يم: حث هي ف تحلع  8

 .454( ص 1972
 .52 ح ي ع ا حثح ت :  ها  سي   ص  9
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. إلا  د هدلاه حثد ل دأ تحعهدت   ديك  1ل صناتاي  ثل ا دأ حلاعد يعتدأحثقلضطب تحثلي تحثنيت    ي ح  أ حث
عا داة ت قيت دأ  دي سد ف    ح  ع لهدي لسدويأ عقيئارددأ تستيسدتأ تش هدتأ ح دهدت  د لدب ادحى حثهدا  علددا 

هددي بدديث نح     دد  نلددا ذثددل إ  يع12/5/1967اددحى حمصددوج لفددث ندد  إايثددأ  ؤسيددهي  /حل ددا حثن ددي   ددي 
 دددلا عفن  ددوضض حلاطددي  حثدط ت تددأ حثدددي  دديد ر كددن ن ن هددي ب ددلت  حثحاددت تحكديدديأ حث  ددلة حد  2حثد ي نددأ

ت ددا ذثددل  قددا   ددي م هددلاه حثد ل ددأ ب ددي  فهددي  ددن إر ي تدديم حادهددي رأ تحعد يعتددأ   ددلة إ  ددي   3تعددام  ضددو .
 .4 هي ف إسو تأ علا حث يدحنفن حثاتثي تحثحوني

 
 
 دولي:يلت المو اى ال -أ
  حثددلاي تاددي لتددن حث ددؤن لتد علددا 1969سدد د  ل  25بضددا عقددا  ددؤن ل حثق ددأ حلاسددو ي  ددي حثل دديم  ددي -

 ، اددل  حد  ددد  حعد دديم 1967تضددا حل ددأ حلاسددو تأ تن يثددب حلعدداح  علفهددي ايصددأ بضددا   يددأ لزنددلحد 
 ة  ي إعود  ؤن ل ت  ح  اي عتأ حثاتم حث  ي  أ ثوجث حثض   حلاسو ي حث  دل   ي ضح  حثقلح حم حثحح  

حثق ددأ ت ددلاح بجددث  حضددحم إاي ددأ   ي ددأ  حئ ددأ ثل ددؤن ل حلاسددو ي ركددحد  ددن ع لددأ تحعوينهددي حلانهدديم  ددا 
 . تعلا ح ل ذثل:5حثجكح يم حث  ملأ  ي حث ؤن ل تحثدنيف   فن  ع يثهي

ا   ح دهددد1970 دددي ن  25-23عقدددا ت  ح  اي عتدددأ حثددداتم حلاسدددو تأ  دددؤن لح   دددي عددداة ادددوم حث ددداة  دددن -
 اعحة    حلاطدي  حمسدو تأ ثدقحندأ تن د تا حثدضديتد حلاادهدي ي  دي حث  ديلام حثضل تدأ تحثمقيلتدأ تحثف لندأ 

 6ب ي  ني   تحثقحح فن حلاسو تأ
 28-26ت دددي حث دددؤن ل حثمدددي ي ثدددح  ح  اي عتدددأ حثددداتم حلاسدددو تأ حثدددلاي عقدددا بكلحن دددي ادددوم حث ددداة  دددن  

فن ثدأسدتس  هدلف إسدو ي  تثدي تحنجدي   ندح  إسدو تأ  ري  ل نقا ت  د   دن  هدل ت يكيدديد ب قددلل
  ه دي ح ضدد ، تلد حلانجددي  لا ركددحد إلا  ددفن  عددزح  ايئ ددأ اددا ت   ددلة حث نددل ت لفددت  هددل بض دد  حثا حسدديم 
حث يدلتضددأ حثهي  ددأ م سددي    ددلة إ  ددي  حث نددل علددا ضددح  حادلحلهددي تعلددا ضددح  حث نيا دديم حثدددي  ح م  ددي 

هدددلاه حثا حسدددأ ت دددح  ت عضدددي   دددن ع تدددا حثددداتم حلاسدددو تأ حثددددي نلغدددب  دددي حث دددؤن ل، علدددا حد ن ددددل   دددي 
 .7حث  ي  أ  ي هلاه حثا حسأ

                                  
  فين 1
، ت لاح  ح ي ع ا حثح ت ، 41، ت لاح لين  حسي:  ها  سي   ص030 -79ح ظل: حل ا حثن ي :  ها  سي   ص 2

 53 ها  سي   ص
 38ي    ص ج ا سلحا:  ها  س 3
 44لين  حسي:  ها  سي   ص 4
 399غلنب حث  يم:  ها  سي   ص 5
 34 ؤنا حثزناي:  ها  سي   ص 6
 .34 ها  سي   ص ، ت لاح  ؤنا:41-40، ت لاح سلحا  ها  سي   ص399ح ظل غلنب حث  يم:  ها  سي   ص 7
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   عدت حثقديهلة حثدا  دؤن ل ا دلح  1972هد حثييبا  دن   لح دل ثيدنأ 1391 ن ذي حثج أ سنأ  22ت ي  
  نهدي حثدت ن، حسا ث نيا أ حثا حسأ حثدي  عدا نهي تادا لضدل حث دؤن ل   ملدحد ثم دي ي ع دلة  تثدأ إسدو تأ 

ح  تاي ددت هددلاه حثل نددأ حث حسددضأ  وجددث حثا حسددأ حثدددي  عدداهي ت ددا  هددل ننففددلاح  ثقددلح حم حث ددؤن ل حثمددي ي ثددح   
( إرضددديج حلسدددلحأ حمسدددو ي حثضدددي  1اي عتدددأ حثددداتم حلاسدددو تأ حثيدددي   حمشدددي ة إثتدددن، لفدددث نضددد نت:  

حث هددي ف حمسددو تأ علددا  سددس  ( بجددث  ددي إ  ددي  تإاي ددأ2ث ضيث ددأ   ن  دديم حث يددل فن تحثدضي دد  بددن.  
( إاي ددددأ حث هدددددلف 3شددددلعتأ  دضدددد ني  نط تقدددددي  ع لتددددي  ثدطدددددحنل حثض دددد  حث هدددددل ي بيلسددددلحأ حلاسدددددو ي.  

( إاي دددأ حنجدددي  حث هدددي ف حلاسدددو تأ ب دددي  دوضدددن  دددن حلعهدددزة حلاسد دددي نأ تحلعهدددزة 4حمسدددو ي حثددداتثي.  
 ددححم  ددن حثندححلي حث ددلعتأ حث دضلقددأ بيسدددم ي  حلا حثدنففلاردأ حلاددلى. تاددا عيث ددت حثل ندأ  ددي عليدددهي حثضا ددا

علددا  تإ كي دديم نط تقينهددي حثض لتددأ  ددي حثيددتيايم حلاادهددي رأ حثجا مددأ، تاددا ح دهددت هددلاه حثل نددأ حثددا حث حح قددأ
 حثا حسأ حث هلنأ بضا إ ايم بضض حثدضا وم  فهي.

ثداتم حلاسدو تأ حث نضقدا  ددي  د  علضدت هدلاه حثا حسدأ بضددا نضدا لهي علدا حث دؤن ل حثميثدث ثددح  ح  اي عتدأ ح 
  لفدث ادل  هدلاح حث دؤن ل إ  دي  إ ح ة  يثتدأ تحادهدي رأ 1972 دي ن  4  لح ل لدا  29عاة  ي حث اة  ن 

 ددددي حل ي ددددأ حثضي ددددأ ثل نظ ددددأ ث ا ددددأ حثضدددديث  حمسددددو ي، ندددددحثا حثا حسددددأ تإعطددددي  حث  ددددح ة  ددددي حث ححضددددتا 
 .1حلاادهي رأ تحث نح  حلاسو تأ

ح ضقا  تم  ؤن ل ثح  ح   يثتأ حثداتم حلاسدو تأ ب داة تحصدا  نهدلنجي   عدلأ لتدن   1973ت ي  ري  ل  
عن إ  ي  حث نل حمسو ي ثلدن تأ حثلاي  يد ث وثأ حث لل لته   ن ع دا حثضزندز  ل دن و حثفضد  حث  فدل 

تيغأ  ي نلاثف  حثهضح يم تحثض ويم حثدي تحعهدن. ت ني ح  علا نحصتيم حث ؤن ل شكلت ث نأ نجضفلنأ ثه
حنفيلتدأ حث هدلف حثددي صدي ق علفهدي حث دؤن ل حثمدي ي ثدح  ح   يثتدأ حثداتم حلاسدو تأ  دي  ددلة ح ضقدي ه حثمي تدأ 

هددددد حث حح دددد  15/10/1395. ت ددددلاثل ندددد  ح دددددديج حث نددددل حمسددددو ي ثلدن تددددأ  سدددد تي   ددددي 2 10/8/1974 ددددي 
 ثي سه  لت أ    سده   200   ل س يم  هلج بن اا ه  لفح ي   ني  إسو ي  قي أ حثا 20/10/1975

 .  دأتم  ؤسيدأ ن حنلتدأ  تثتدأ 1991لددا عدي   3 تثدأ إسدو تأ 44  ني  إسو ي، شي  ت لتدن  10000
إسدددو تأ نهددداف حثدددا  عددد  حثدن تدددأ حلاادهدددي رأ تحلاعد يعتدددأ تحثدضلت تدددأ تحثفنتدددأ  دددي  تم حثضددديث  حلاسدددو ي، 

 .4ن حت  ي  سيثفون تتسيئلن دقفاح  بألكي  حث لنضأ حمسو تأ سحح   ي  هاح ن تغي د
 يلت المو اى المحلي:-ب

                                  
 313ص-، ت لاح حل ا حثن ي :  ها  سي  404ص–ح ظل: غلنب حث  يم:  ها  سي    1
 315-314ص -حل ا حثن ي :  ها  سي   2
-  لأ حث هي ف حثضل تأ-حث نل حلاسو ي ثلدن تأ، حلا نفيم حثا  يدحى حث في ة حلا ديعتأ ثلدجل   ن حثدويتأ حلاادهي رأ 3

 81، ص1991 ي حد حلتم  ري  ل  11   -132سو تأ معا  ايص عن حث هي ف حلا
-1990 ح  حثح ي  حث نهح ة -1م-حلاسو تأ ت ت  عيث هي حمسو   ج ا حثهيتي:   كلأ حلاسدم ي   ي حث نح  4

 674ص
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 دت أ ث ي لاادن ن ل أ  نح  حلا اي  حث جلتأ  ن   يج تح د ي  اوم  اة تعفزة تلا ست ي  ي ال   تج  
حلا ادي  ثداى  صدجيأ حثددااحم حث جدات ة تنحعفههدي  جدح نن تددأ حث  دلتعيم حثلنلتدأ بيلسديثفب حلاسدددم ي نأ 

 أ تحث ضي  أ ب نيوقه ، ت لاح  ضيت أ حث دح عفن عندا حثجيعدأ بإالحضده  الضدي  ليدني  حمسو تأ  م  حث  ي  
ت دت دددأ ثلظدددلتف حلاادهدددي رأ حثددددي  دددلم  هدددي  هدددل ادددوم هدددلاه حث ددداة حسد دددضل حث ف دددلتد حلاادهدددي  حد 
حثدقلفا حد حثات  حلاادهي ي حثلاي ر كن حد نقح  بن حث هي ف حمسو تأ  ي   دا ع لدأ حثدن تدأ  حاد  هدلاح 

. اددي  هددلاه حثف ددلة حثددا دح  ع ددا حثضزنددز ل ددي ي ت نددل حث زح ددأ حث هددلنأ ل ددلاح  ح دهددا حثددا 1حث  د ددا حث يددل 
   هاف حثا حث ييه أ  دي نحسدتا ايعداة 27/9/1971إ  ي   نل لا  حي س ي  نل  يصل حلاعد يعي  ي 

 حثد ي   حلاعد يعي  فن حث ححونفن عن ولن :
 ه  احح فن حث ضيشيم.إعلح  نأ فن ث   حثلا ن لا ننط   علف .1
 ضيت دأ صد ي  حثجدل ففن حثدلا ن  ححعهددحد   ديول  دي حث دت حاأ حت نححعددن  سدله  ظلت دي    هحثدأ ت ددي  .2

 ليثأ لات   رأ  فيعلم نضلب  ي لتينه  ثل لب حت حث طل.
نقددار  حثضددحد ثل ددححونفن علددا ت دد  حشدددلحويم ت  حسددديم عددن ولندد   ددنجه  التضددي  ب فددل  ححئددا علدددا  .3

 2حمووق.
حثلغ   ن حد هلاح حث هلف اا لقد    يلدي   ل حسدي   دي نجقفد   هاح دن ت دي حم  يدد لح  لددا حلاد، تعلا 

حلا حد حث مفددددل  ددددن حث ددددديأ تحثودددديلمفن  ددددي   دددديم حثهددددفل أ حلاسددددو تأ رضدددداتد حث احرددددأ حثج ت تددددأ ثلض دددد  
حث هدددل ي حلاسددددو ي بهددددح ة حث هددددلف حث د ي دددد   ي ددددت عنددددا ي ندددد  نأسددددتس  نددددل   ددددي حلاسددددو ي  ددددي 

   أتم  هلف إسو ي ايص ندح ل لتن اهيئص ت هي  حث هي ف حثد ي نأ حثا عي ب 12/3/1975
 3 هي ن حلاسدم ي نأ حثدي  صوجت نضطتن ثقب حث هي ف حث ي لأ ت قي  للكي  حث لنضأ حمسو تأ.

 بضددا ذثددل ح طلقددت لل ددأ ح د ددي  حث هددي ف حلاسددو تأ ماي ددأ حث ا ددا  نهددي ب تددي ة حل فددل  ج ددا حثلتهدد  
  إ  دي   فدت 1977لفث شها عدي   4تلالنن  ن  تح  حثف ل حلاادهي ي حلاسو ي ت أسلحأ حكمل ننظت ي ،

حثد حندد  حث ددحندي حثددلاي سدديه ت  ددي إ  دديئن ت ح ة حلتادديف تحث ددؤتد حمسددو تأ تت ح ة حثضددام تت ح ة حث يثتددأ 
ثيدح ح ي. ت دي  غيدطس  دن بيث حنت،  لاثل شها هلاح حثضي  ح  ي   نل لته  حلاسو ي حث هلي ت ظفله ح

                                  
 38ص– ج ا سلحا:  ها  سي    1
 455ص–غلنب حث  يم:  ها  سي    2
عا  -  لأ حث هي ف حثضل تأ-حم، نحسا تح د ي ، نجاريم_____________ح ظل: حث هي ف حمسو تأ، إ  ي   3

،  ؤنا حثز فاي،  ها  سي   43،44، ص1996تييد   لن  ،  16  -184ايص عن حث هي ف حلاسو تأ. م
 The International Association of Islamic Bank-Directory of Islamic Banks and Financialت  35ص

Institutions- 1996-p.5 
حث يل  - ا حثللت  ل اي: ن ل أ حث نح  حلاسو تأ  ا نل فز ايص علا ن ل أ  نل لته  حلاسو ي حثيح ح يع 4

 66ص- فلتم -(1983-1403 شححم  -36م -حث ضيصل
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  ن  إ  ي  حلانجي  حثاتثي ثل نح  حلاسو تأ  ل زه حثلئتس  كأ حث كل أ ت لعن  ي حثقيهلة حثدلاي 1977عي  
 1ح دق  ليثتي  حثا عاه  هاف إاي أ حثدضيتد لت ي  فن حث هي ف حمسو تأ تننيف     طدهي.

ي حلاطدي  حمسدو تأ تغفدل حلاسدو تأ.   فن دي تهكلاح نححثا إ  ي  حث هي ف حمسو تأ ت فحم حثد حن    
  ت ح م حثددا سددوضأ ع ددل  هددل ي   ددي 1977   و ددأ  قدد   صددوجت سددوضأ  ددي عددي  1975كي ددت  ددي عددي  

  صي م   ي تأ تع لنن  هدل ي   نهدي  ح  حث ديم حلاسدو ي حثدلاي ُ   د   دي عدي  1981  ت ي عي  1979
شدل أ ايبضدأ ر لدل  سده هي عداة  ثدحف  دن حل دلح   دي  ل ن  يم  سد ي ادا ه  لفدحد   لتدي (  تلا   1981

 .2 لاح   18عا    فل  ن  تم حثضيث  حلاسو ي تاا شلعت  ح ح  ت ي تات تحلا  ي حثض    ي 
ح نفدا حثضدا  حثدا    ضدأ  1986 هدل ي  ت دي عدي   39  صي  عا  حث هي ف حلاسو تأ 1983ت ي عي   

  حثدلاي  صدوجت لتدن عدا  حث هدي ف 1996م ن دص عدي  تا يفن  هدل ي  تلادل  دي ندح ل ثدا ني  دن  تي دي
 هددل ي  ت ؤسيددأ ن حنلتددأ ثهددي  كمددل  ددن   نددفن تع ددلنن  ثددي  ددلم  ددن  192تحث ؤسيدديم حث يثتددأ حلاسددو تأ 

 لتم  تثتأ  ح عأ علا    ضأ ت و فن  تثأ نيد ا   كمل  ن  و  يئأ  ثي  حظي  193حثفلتم حث جلتأ ت 
تنلعا بضض حث دديأ تحثضدي لفن  دي 3%15ت  ضام   ح سنحي  زنا علا   لتي   تلا  140تنا ل  كمل  ن 

حث هي ف حلاسو تأ  سويأ حلا د ي  حثيلنا ثلض   حث هل ي حلاسو ي علا حثييلدفن حمالت تأ تحثضيث تدأ 
ثتس  ق  ثلدضيوي حثحعاح ي  ا حثد ل أ  جيب تإد  ي ت  ن لفدث حث  دا  هدي حثداح ا حلسدين ث تدي  هدلاه 

ي حث  د ضيم حث يل أ،    حثا حد هني   سيي  ظلنأ تحضجأ تحعدودي حم حادهدي رأ تحعد يعتدأ حث هي ف  
سددلت أ ريدددنا إثفهددي حثنظددي  حث هددل ي حلاسددو ي تنطددح ه.   ضددت   ددلى حث هددي ف حث ل تددأ علددا حثددااحم  ددي 

. 4سددو تأ  دديلام حلاسدددم ي  حث ويشددل تحثض لتدديم حلا ديعتددأ تنج دد  حث  دديولة علددا ت دد   لكددي  حث ددلنضأ حم
ك ددي شدديها ي ذثددل  ددن ا دد  حن دديه حثضا ددا  ددن حث هددي ف حثدقلفارددأ  ددي حثضدديث  حثضل ددي ثلدجددحم حثددا  هددي ف 

  بيسددد   ندددل 1990إسدددو تأ  ددديد  تثهدددي  ندددل حلهدددلح  حث هدددلي حثدددلاي نجدددحم حثدددا  ندددل إسدددو ي  احردددأ عدددي  
 .5حثد حن  حث هلي حثيضح ي

                                  
 36ص – ؤنا تهفب:  ها  سي    1
 68ص –ع ا حثللت  ل اي:  ها  سي    2
تأ إ  ي حم،نحسا،ح د ي ،نجاريم.  ها  سي   ، ت لاح حث هي ف حمسو 43ح ظل.  ج ا سلحا:  ها  سي   ص 3

  Directory of Islamic Banks and Financial institutions-1996- op.cit p.9- ت  43ص
 42____ حث هي ف حمسو تأ، إ  ي حم، نحسا، ح د ي ، نجاريم،  ها  سي   ص 4
عا  -  لأ حث هي ف حثضل تأ-ل ي حلاسو ي____  فت حثد حن  حث هلي حثيضح ي، حثدجحم حثنهيئي حثا حثض   حث ه 5

 90،  ها  سي   ص11   -132ايص عن حث هي ف حلاسو تأ 
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اى حثا حسديم حثجا مدأ حد هندي  نحعهدي شدض تي  يثفزندي   ي علا  يدحى حثضيث  حمسو ي:  قا  تضجت إلد 
نلعدددديه حثجكح ددددأ  جددددح حسددددل أ    ددددطأ حث هددددي ف تحث ؤسيدددديم حث يثتددددأ حثدقلفارددددأ حثقيئ ددددأ  دوضددددأ حلسددددلحأ 

 .1حثدا ن ي

                                  
 A study of Islamic Banking and  –Ausof Ahmed Towards An Islamic Financial Marketحثد ل أ حث يثفزنأ  1

Finance In Malaysia- Research Paper – No. 45- First Edition 1418 H (1997 G) p.p. 81  
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 المبحث الرابع
 
 

 مـقـدمـة:
إن منني ابننبأم أةمبسننة ملننارف الإسلاننب م ا نننتماة ملننق سنننة اب منننع ى ننراي منني الإنن مي  ى نن  الإننر   منني  

الإلاعوببت الإفلاة الإبي  اجاباب، يجر ان ملارف الإعسع الإسلانريي اسننتمي متعنش اطنواهبم  بمنة  مننرية 
الإن  مرح نة جنبوف  يبى نة وف نش ياانب الإن  ىسن   جب زت يااب مرح ة الإببنار أبلإعسع الإسلاريي اسننتمي 

 لإب الإعس ابت الإسلارفاة أن ااب الإخرمي  اسنبثسب ي، بع ان  قه الإظب رف برات  نن  هرق انب يني الإعرانر 
مي الإر ل الإرانسبلإاة الإغرباة   نقا منب ستحظنل الإانو  مني إكبنبل لننرر الإسلانب م الإغربانة ى ن  الإنرفول يني 

، 1 ابت اسسببجاة   حسع الإسخنبهرف ى ن   ين  اح نب  الإننرقعة ا ننتماةمجبست اسنبثسب  الإسببطر  الإعس
 ان لبسننننش ا ننننرام  ننننقه الإسلاننننب م ا ننننرايب مبويننننة أحبننننةل اس اساننننب   ننننور معب ننننر  ق نننناي الإببحنننن  الإسلنننن   
أسوضننوةاة  نننتمة اانننم الإع ساننة  الإعس اننة لإ سلاننب م اسنننتماةل فلاوتننبم  ان  ننقا الإبوجننل لإنن  يننةت  

مبلإاة ىستمة امبرت جق   فنر اب الإفلاة  ا وا قة الإ  مئبت الإلنلاي، بنع جنبع أعنر  ا  جبسم مي مؤنلبت
  1981و انة موضوةاة   سحاص وما  لنبن ا لإانب   نل الإر اننة الإبني امبمانب تبلنل ننبي بلنل  يني ىنب  

  و مي اكنر الإنلوك الإعبلإساة، فرجش   ل الإر انة أضر  ف الإبللا  مم الإسؤنلبت الإسلانرفاة اسننتماة 
 وفننبل الإاا  ننة ا نننتماة الإنن  الإسلننبثسرقي  الإسلاننر قي  اننر ا نننتماايل لسننب ىس ننش أعنن  الإسؤنلننبت 
اسمبلاننبوية  ااكبويساننة ينني نوقلننرا  الإسبساننب سننر ات مخب فننة لإب اننا  ييننره الإنلننوك اسنننتماة، سننب  ىلننل كاننب  

لننوك الإلوقلننرقة بننرا بب ننري  الإنلننوك الإلوقلننرقة ملاننب بلننل تبوساننون بلننل ا ن نننوقب سسر  الإننقي يعننر اكنننر الإن
فرمبت ملارفاة   و  ى   اانم ا نتماة،  إسنبع جانبزام اننسبه تتنلر لا اسننبثسب  اسننتمي بنوبي 
اس  باننرم انننباعبع ااىننراو الإسب ااننرف منني الإسلننبثسرقي الإسلنن ساي الإننقاي ار نننون ينني انننبثسب  مننرفرا ا  

 ل2سبل الإسلارفاةأعاراُ ىي الإسسب نة الإربوقة الإلبئرف يي لثار مي اسى
 منننم  لإنننل مبزالإنننش اا سانننة الإللنننناة لإ عسنننع الإسلانننريي اسننننتمي يننني امتنننب  الإعنننبلإ  ا ننننتمي محنننر وف  

م ب سة أبلإسلاب م الإب  ارية،  فبتة الإوهي الإعربي  هي الإرنبلإة اسنتماة  مرل  حضنب  اب، الإنقي طنم 
 لإ لننبس اجسعننايل فانننار محننبي  فاننل الإلننو   اسج ننش أننل الإظ سننبت  است نن  ابلننبره يننب حاي  سبطننرقي  ننرر ه

 700الإنلل الإسرل ي ا مب ا ي الإ  ان اسنبثسب ات الإعرباة يي الإنلنوك الإب  ارينة اا  بانة  اامرق انة ب غنش 

                                  
 ل42ملار  نبب  ص -___________الإسلاب م ا نتماة، إسجبزات،  ونم  اسبنب   1
 ل15ص 1990ننبسنر  22الإللة  /232مج ة الإنلوك ع 2

 الإسلاميةتحليل واقع المصارف 
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ل 2ملاب ثتثسبئة م اب  و س  يي بو تة   ل انبرقش اامرق اة 1نبعسبئة م اب  و س  يي ى ر الإثسبسالبت
 ات الإبي حظاش باب الإسلاب م اسنتماة فال الإثتثاي م اب  و س  حب  بالسب لإ   بجب ز مجسوع اسنبثسب

 3 ل1996ىب  
 

 التحليل:
مي اجع إجراع ىس اة الإبح اع   وضاح اا ساة الإللناة لإ سلاب م اسنتماة يي مخب ف امتب  الإعبلإ   

الإفر ع، اسنتمي نواع مي حا  اسسبنب  الإجغرايي، ا  مي حا  الإسؤطرات الإسبلإاة، ا  مي حا  
 الإعبم اي، ا  مي حا  الإبسوقع الإ تبىي،  تاغ الإبسوقع، مُلّ  ا هب  الإجغرايي الإقي  سب س فال 
الإسلاب م اسنتماة اسنتباب الإ  نش ملبه   ئالة مل ل ة حلب ىرو الإسلاب م لإيع ملت ة لسب 

 اوضحاب الإجر ل الإببلإي:

                                  
ىنر الإس ل الإحسر:  ع ا  ى     مبي ىسع حول الإعتمة باي الإنلوك الإسرل قة  الإنلوك ا نتماة الإس رمة الإ  سر ف   وق   1

 ل222ص  -ملار  نبب  - لظا  اا را  اسمبلابوي - جربة الإنلوك ا نتماة
توا  الإعار الإجرار،  1ط -ى ي ىنر الإح  اس نري: انبثسب   اس الإسبل يي الإلظب  اسمبلابوي ا نتمي، و انة م ب سة 2

 ل181  ص 1990 - وسم
 اسظر الإس ح  3
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  96 إحلابئابت ير ىاب لسب يي  ا نتماةم خص أإجسبلإي الإسؤطرات الإسبلإاة  الإبوزقم الإجغرايي لإ سلاب م  الإسؤنلبت الإسبلإاة   1 م  ت جر ل
   1:7ت  1:6ت  1:5ت  1:4ت  1:3ت  1:2ت  1:1ت 

ىرو  الإسلت ة
 الإنلوك

No. of 
Banks 

  اس الإسبل %
Capital 

الإسوجووات  %
 الإي اة

Total Assets 

 لإووائما %
Deposits 

 اسحبابهي %
Reserves 

 اا ببح %
 الإلابفاة

Net Profit 

 الإفر ع %
Branches 

% 
 

اسنبخرامبت 
الإي اة ا  

 الإي اة الإبوظافبت

 جلوع آناب
South Asia 

50 31 962,294 13 45,201,267 33 27,042,165 27 1,848,821 32 349,831 21 8,891 39 127.115 

 ايرققاب
Africa 

35 21 212,628 3 1,951,250 1 603,009 1 417,988 7 39,249 2 689 3 18.738 

جلوع طرلا 
 آناب

South East 
Asia 

30 18 136,013 2 3,801,209 3 1,571,714 2 1,943,424 34 182,110 11 271 1 3466 

 اا نطالإنرلا 
Middle 

East 

24 14 4,060,114 56 67,142,197 49 54,288,423 53 347,161 6 373,279 22 12,400 55 143,647 

الإبعب ن  امتب 
 الإخ اجي
G.C.C 

19 11 1,340,493 18 18,084,154 13 16,464,053 16 1,095,208 19 685,637 41 423 2 7220 

 ا  بب  امرق ب
Europe & 
America 

8 5 559,461 8 952,414 1 1,163,579 1 93,163 2 53,542 3 37 1 332 

 الإسجسوع
Total 

166 100 7,271,003 100 137,132,491 100 101,192,943 100 5,745,765 100 1,683,648 100 22,711 100 300518 

  .The international Association of Islamic Banks- Directory of Islamic Banks and Financial Institutions- 1996- p.10الإسلار : 
متحظة: الإسؤطرات الإسبلإاة أبلإس اب  و س ل
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 :Geographical Distribution – (96)التوزيع الجغرافي   -1
متنر الإنقي 34ملاريبم  مؤنلة مبلإاة إنتماة موزىة ى ن   166  الإقي يحوي 1:1ظار مي الإجر ل تي-

ملانننريبم  50  ان اكننننر ىنننرو لإ سلانننب م اسننننتماة  وجنننر جلنننوع آنننناب   ننني 1996 نننويرت بابسب انننب لإعنننب  
 ملانريبم  35الإبي  حوي مي الإعرو ا جسبلإي ا ااب يي الإبر اب ايرققاب    31 مؤنلة مبلإاة اي مب ي ب ع %

ثننن  و ل  18ملانننريبم اي بللنننبة % 30،  بعنننر ب جلنننوع طنننرلا آنننناب  ياانننب 21إننننتماب  نننن ع سلننننباب %
 الإبني  G.C.Cأبنبثلبع امتب  الإبعب ن الإخ اجي الإنن  14ملاريبم بللبة % 24الإنرلا اا نط  الإبي  حوي 

ملاننب م إنننتماة اي  8ااننب  قننة ي ينني الإبر اننب اافاننر امرق ننب  ا  بننب ي 11ملاننريبم بللننبة % 19 ضنن  
 مي الإعرو ا جسبلإيل 5بللبة %

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
سجنر ان و ل الإننرلا اا ننط  22.711  الإسبع   أبلإفر ع  الإببلإغ ىنرو ب 1:7بالسب لإو سظرسب الإ  جر ل ت-

 ي الإبي  حبع الإسر بة اا لإ  أعر ان لبسش يي الإسر بة الإراأعة مي حا  ىرو الإسلانب م الإرئالنة، إ  ب نغ 
ينننرع لإينننع ملانننرم،  516مننني الإعنننرو ا جسنننبلإي  بسبوننننط  55يرىنننبم اي بللنننبة % 12.400ىانننب ىنننرو ير  

ينرع  11500  الإقي يضن  حنوالإي 1983 قرجم الإلنب الإ  ان سة الإجابز الإسلاريي ا اراسي أ بم ل ىب  
ل  الإبنبمي لإسلانر  اا ون   رلانب  الإعنرالا  الإناسي  لإنلنبن، 1و لإاة، ل اب ح ومانة overseasيرىب  59ملاب 

يرىننب احب ننش  8.891  اانب ينني الإسر بننة الإثبساننة و ل جلنوع آننناب الإبنني ب ننغ ىننرو ينر ع ملاننب ياب اسنننتماة 
أبكلننببن الإحنن  اا يننر يااننب ألنننب اننن سة سظبماننب الإسلاننريي ينني برايننة الإثسبسالننبت حانن  ب ننغ ىننرو يننر ع 

 الننر   ننو  ننبأم ل  الإبننبمي لإنننلجتويا   احننر ي ننط لإ2يرىننب 8624ملاننريبم  مؤنلننة مبلإاننة  44ملاننب ياب الإننن 

                                  
 اسظر الإس ح  نارو لنف  فلاا ي آفر ااهر حة 1
 اسظر الإس ح   2
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شكل رقم )5( عدد المصارف الرئيسية
نوب آسيا %13 أ=ج

ب- أفريقيا        %12

ج- جنوب شرق آسيا  %81

شرق الاوسط   %41 د- ال

خليجي %11 هـ- اقطار التعاون ال

ا وامريكا    %5 و- اوروب

المصدر: جدول رقم )1(
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يرىبم،  قرجم الإلننب  لنب  689لإسجسوىة الإنرلة ث   ة   يي الإسر بة الإثبلإثة ايرققاب  الإبي ان غ ىرو ير ىاب 
يرىنب  677ايضبم الإ  ان سة الإجابز الإسلانريي الإلنوواسي أ بم نل يني براينة الإبلنعالبت  الإنقي يضن  حنوالإي 

 ل1 ب   لإ لاجر  جلوع ايرققاب  مو قببساب ملاريبم إنتماب باي ىب   فبص  مخب طل  مب 26موزىة ى   
يرىننب ملاننريي إنننتمي  423ينني الإسر بننة الإراأعننة منني حانن  الإفننر ع حانن   ضنن   G.C.Cثنن   ننة   و ل  

ملاننرم  مؤنلننة مبلإاننة إنننتماة احب ننش طننرلة الإراجحنني لإتنننبثسب  الإللانناب ااىظنن   19موزىننة ى نن  
يرىنننبم موزىنننة ى ننن  ثسبسانننة ملانننب م   37الإي ل افانننرام ا   بنننب  امرق نننب  الإبننني  ضننن  حنننو 2يرىنننبم  347حنننوالإي 

 3احب ش الإنابمب الإللااب ااكنر   ااب الإوسيبت الإسبحرف اامرق اةل
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  $Financial Highlights in US( 96المؤشرات المالية:) -2
  $Total Paid-Up Capital in USرأس المال المدفوع: -أ

ط  حبع الإسر بة اا لإ  حا  ب غ  اننسبلإاب اكثنر   ان و ل الإنرلا اا ن1:2اتح  مي بابسبت جر ل ت
ملانرم إننتمي  لسنب ننن   166مي  اس الإسبل ا جسنبلإي لإنن  56مي ا بعة م اب  و س  اي بللبة %

الإ ننول ان  ننقه الإسلت ننة  بضننسي إاننران   نني إحننرر الإننر ل الإلفتاننة الإغلاننة  جابز ننب الإسلاننريي مؤننن   
ى   الإنر   مني م نة ىنرو الإسلانب م الإرئالنة ياانب لسنب  G.C.Cأبلإيبمعل  قة ي يي الإسر بة الإثبساة و ل 

  نقا ارجنم  18  إس ان  اننسبلإاب ان نغ م انب   ث ن  الإس انب  و س  اي بللنبة %1:1لإوح  يي الإجر ل ت
الإ  ا  فبع كاسة الإعس ة الإسح اة لإاقه الإر ل م ب سنة أبلإنر س  ألننب الإنويرف الإسبلإانة مني الإعسنتت ااجلنانة 

الإراجحننني الإسر بنننة اا لإننن  م ب سنننة أبلإسلانننب م اسننننتماة الإسبواجنننرف يننني  نننقه  ياانننبل  منننر احب نننش طنننرلة

                                  
  اسظر الإس ح  1
 اسظر الإس ح  2
 اسظر الإس ح  3

0

2

4

6

8

10

12

14
عدد الفروع بالالف

أ ب ج د هـ و

شكل رقم )6( عدد الفروع

أ=جنوب آسيا 93%

ب- أفريقيا         3%

ج- جنوب شرق آسيا 1%

د- الشرق الاوسط   55%

هـ الخليج العربي   2%

و- اوروبا وامريكا    0%

المصدر: جدول رقم )1(
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الإسلت نة  ببننبثلبع الإنلنل اسننتمي لإ بلساننة يحبنع بلنل وبني الإسر بنة الإثبساننة يني  نقه الإسجسوىنة ثن  باننش 
 1الإبسوقع الإيوقبي ث  بلل فالاع الإبحرقلي    قال

،  قعب نننر 13$ اي بللنننبة % 962.294ه   نننة ي يننني الإسر بنننة الإثبلإثنننة و ل جلنننوع آنننناب براننننسبل منننر   
الإببحنن  ان ننننب  راجعاننب الإنن  الإسر بننة الإثبلإثننة ينني  اس الإسننبل بننر   اساننب اا لإنن  ينني ىننرو الإسلاننب م 
الإرئالننة  الإثبساننة ينني ىننرو الإفننر ع  الإسوجننووات  الإووائننم لسننب نننلرر فاسننب أعننر، ارجننم الإنن  مننواساي ب ننران 

سنننبل الإسنننريوع أسنننب ابلبننننب  اا ضنننبع اسمبلانننبوية الإسلت نننة سفلننناب يننني  حرانننر ب لإ حنننر ااوسننن  لإنننراس الإ
 Arab الإ بسوسانننة الإلنننبئرف   نننو منننب سحظلنننبه يننني  اس منننبل إحنننرر ملانننب م  نننقه الإسلت نننة  اننننسل 

Gambian Islamic Bank LTD  ل2الإف و س  613الإقي س ابجب ز  اس مبلإل 
انب الإرئالنة  الإفرةانة يابنر   م نة ىنرو الإسلانب م  8 يي الإسر بنة الإراأعنة  نة ي امرق نب  ا  بنب بللنبة %

م ب سننة أسلت بنني ايرققاننب  جلننوع طننرلا آنننابل   ننقا اؤلننر الإبفلننار الإننقي سلنننلبه لإ  ضننبع اسمبلاننبوية 
 ى    ار ب مي الإسلبه ل G.C.C الإويرف الإسبلإاة يي و ل 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 Total Assets in US$ - (96) الموجودات الكلية:-ب
ننرلا اا ننط  حبنع الإسر بنة اا لإن  يني حجن  موجووا انب   ابضنح ان و ل الإ1:3مي بابسبت جر ل ت 

منني الإسوجننووات الإي اننة الإبنني  ننرار ب الإسلاننب م  49م اننب  و س  اي بللننبة % 67حانن   ننرار اكثننر منني 
مجبسعنننة   ننني سلنننبة لنانننرف إ ا منننب مو سنننش بللاننناب   1966محنننع الإبحننن   لإلنننلة  166ا ننننتماة الإنننن 

الإلفتانة الإغلانة  G.C.Cع طنرلا آنناب، بنع حبن  و ل الإسلبه  اافرر مثع جلنوع آنناب  ايرققانب  جلنو 

                                  
 اسظر الإس ح  1
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شكل رقم )7( رأس المال المدفوع

أ=جنوب آسيا 31%

ب- أفريقيا         3%

ج- جنوب شرق آسيا 2%

د- الشرق الاوسط   65%

هـ الخليج العربي   81%

و- اوروبا وامريكا  8%
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 ات الإويرف الإسبلإاة الإينارف،   قا يع م أح  الإلسو الإينار الإقي  ح  ل الإسلاب م ا نتماة يي لع مي 
م انب   Bank Mali Iran ،19إانران ى ن   جنل الإخلانوص، إ   ن نغ موجنووات احنر بلولانب الإسح انة 

ل ثن   نة ي أعنر ب 1مجبسعنة 19ماة يني الإخ نا  الإعربني الإنن و س    ي  فولا موجووات الإسلانب م ا ننت
بلوك ملار الإرئالة مثع بلل فالانع ا ننتمي الإسلانري  الإنلنل الإنوهلي لإ بلسانة ملانر  بعنر سب  نة ي 

 اا ون   رلاب  الإعرالا  الإاسي  لإنلبنل
ش موجنووات   حبع الإسر بة الإثبساة و ل جلوع آناب ألنب  جوو أبكلببن يااب،   قه ايضبم إ ا مب مو سن 

 Habib 9.348.361  بلل National Bank of Pakistan  سب  44ملارياي ي ط مي ملاب ياب الإن 

Bank Hd   9.826.960  ملانرم الإيبئلننة  19م اننب  و س  ينةن موجووا اسنب  ننقه  فنولا موجنووات الإننن
 26 % ملاب 45م اب  و س  الإبي  حبع طرلة الإراجحي مراأة % 18.084.154 الإببلإغ  G.C.Cأسلت ة 

ملانننرم 16 نننوزع ى ننن   20لإنلنننل وبننني ا ننننتمي  منننب  ب ننن  مراأنننة % 10لإنانننش الإبسوقنننع الإينننوقبي   %
  و مب ينار الإ  ضآلإة اسنبثسب ات الإخ اجاة يي الإسلاب م ا نتماة بنر    2 مؤنلة  سوق اة ف اجاةل

ي ينني سابيننة ىننب  ضننخبمة ننناولإباب الإل ريننة  سب جاننب الإسح نني، يسننثتم ب ننغ الإلننب   الإسح نني ا جسننبلإي الإلننعوو
 3M 69 ب غنننش ننناولإباب الإل ريننة  3م اننب  و س  136م اننب   قننبل نننعووي اي مننب يعننبول  510  1996

م انب   160.7ل  يني ا منب ات ب نغ الإلنب   الإسح ني 4م اب   قبل نعووي 258.5م اب  و س  اي مب يعبول 
م اننب  و  نن  اي  157ا جسبلإاننة  ل  ب غنش ننناولإباب الإل ريننة5م اننب  و س  47.7و  ن  إمننب ا ي اي مننب يعننبول 

 ل6م اب  و س  34.2م اب  و    ناولإة مح اة اي مب يعبول  125.6م اب  و س  ملاب  42.7مب يعبول 
ل لسنننب ب نننغ إجسنننبلإي الإسا اسانننة 7م انننب  و س  24امّنننب الإيوقنننش ي نننر ب غنننش الإلننناولإة ا جسبلإانننة ياانننب حنننوالإي  

ل   ننة ي يني الإسر بننة الإراأعننة منني حانن  الإسوجننووات محننع 8م اننب  و س  38الإسوحنرف لإ نلننوك الإسح اننة حننوالإي 
مني إجسنبلإي الإسوجنووات بنر    1ث    ااب و ل ايرققاب بللبة % 3الإبح اع و ل جلوع طرلا آناب بللبة %

كثرف ىرو الإسلاب م الإسبواجرف يااب  قرجم ننب  لإل الإ  الإبضخ  الإل ري الإقي  عانل   ل الإر ل   ر و  

                                  
 اسظر الإس ح  1
 اسظر الإس ح  2
، 96  رقر ملبخ اسنبثسب  يي الإر ل الإعرباة لإعب   -96___   رقر ملبخ اسنبثسب  يي الإسس ية الإعرباة الإلعووية لإعب   3
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 125صالإسلار  سفلل  4
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  ننقا  1س ل  افاننرا  ننة ي و ل ا  بننب  امرق ننب  الإبنني  ننن ع سلننبة موجووا اننب %كاسننة ىست اننب م ب سننة أبلإننر  
  ل1996ملاب م   رقببم حب  سابية ىب   8ارجم الإ  محر وية ىرو الإسلاب م يااب  الإقي س ابجب ز 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 Total Deposits in US$–(96)الودائع: -ج
ل يع نننم منننرر امبلنننبع الإعسنننتع ألابننننبل  عنننر الإووائنننم الإسؤطنننر الإحقا ننني لإلسنننو   تنننو  اي ملانننرم اسننن 

  ان و ل الإننرلا اا ننط  ني الإبني  لانر ت 1:4اسئبسبساة  لفبع ل الإسبلإاةل  قتح  مني بابسنبت جنر ل ت
الإسر بننة اا لإنن  لسننب  لاننر  ل ينني الإسوجننووات الإي اننة  ينني  اس الإسننبل الإسننريوع، حانن  ب غننش جس ننة الإووائننم 

 لسننننب نننننن  ىلننننر  53اننننب  و س  اي بللننننبة %م  54.288.423  1996يااننننب حلننننب إحلاننننبئابت ىننننب  
الإحرا  ىي الإسوجووات يإن الإلنب  لسب اتح  مي الإس ح  ايضبم ارجم الإ   جوو إاران يي  قا ا هب  
إضبية الإ  اساب  ضن  ثتثنة بلنوك مني ا ن   امنر  الإنلنوك ا ننتماة   ني بلنل فالانع ا ننتمي الإسلانري 

 مي اا وسي لإ بسوقع  اسنبثسب ل الإنلل الإوهلي لإ بلساة أسلار  الإنلل ا نت
ثنن  و ل  27م اننب  و س  اي بللننبة % 27  اانب ينني الإبر اننب امتننب  جلننوع آننناب أةجسنبلإي  وائننم مننر  ب  

G.C.C  عنة ل ثن   نة   يني الإسر بنة الإراأ16م انب  و س    رقبنبم اي بللنبة % 16.5أةجسبلإي  وائم م نرا  ب
يرققانب امرق ب  ا  بب  افارام ايرققانبل  الإستحن  ان و ل ا و ل جلوع طرلا آنابل  يي الإسر بة الإخبملة و ل

ا س ة  ير ىا    ق ة ي يي الإسر بة اافارف مي حا  حج  الإووائم بر   الإعرو الإينار يي ملاب ياب الإرئال
مي  يعلي ضآلإة ا  محر وية الإسبعبم اي مم  قه الإسلاب م، بع  بسب  يون اكثر لفبعف  اكثر سسوام   تو ام 
ة يني مثات اب نواعم يي و ل الإخ ا  ا  الإنرلا اا نط،  إسسب ارجم الإلنب الإ   ر و  كاسة الإعس ة الإسح ان

لتننن   ة لإ س ب سننة ينني  ننقه الإر انننة   ننقا الإ ننول الإننقي ا ننقه الإن ننران م ببننع الإننر س  اامرق نني الإسلننبخر   نننا
 ى   و ل جلوع طرلا آناب ايضبمل
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شكل رقم )8( الموجودات الكلية

نوب آسيا 33% أ=ج

ب- أفريقيا         1%

ج- جنوب شرق آسيا 3%

شرق الاوسط   94% د- ال

خليج العربي   31% هـ ال

ا وامريكا  1% و- اوروب
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 Total Reserves in US$– (96)الاحتياطات: -د

أبلإللننبة لإتحبابهننبت يانني س  فلننر لثننرف ىستئننل ا  لفننبعف سنننبهل أ ننر  مننب  وضننح م ننرا  اامننبن ا   
   اكل  قرجنننم ننننننب  فنننولا ملانننرم ى ننن  آفنننر يننني  تننننار الإظسبسنننبت الإراننننسبلإاة يننني  نننقا الإسلانننرم ا

 اسحبابهبت وافع الإن ر الإواحر الإ  افبتم الإلظب  اانبس لإاقه الإسلاب م يي  حرار سلب اسحبابهانبت
الإلظبمانننة ا  اسفباب قنننة، بالسنننب افبتينننل بننناي ملانننرم  آفنننر يننني متنننرقي مخب فننناي منننر ارجنننم إضنننبية الإننن  

لإللننب اسحبابهاننبت اسفباب قننة الإنن  افننبتم مننواساي الإن ننر ينني  افننبتم ااسظسننة اانبننناة ينني  حراننر ب
 حرانر سلنبة اسحبانبهي الإ نبسوسي،  الإن  سنوع اسمبلانبو سفلنل الإنقي يسنب س يني إهنب ه الإسلانرم ا نننتمي 

ي سنبهل، يإ ا لبن إنتمي ابعبمع فال الإجابز الإسلاريي أ بم ل بلظنب  الإنربح  الإخلنب ف ننا ون اسحبانبه
قنة وو  لإ  ان  نور اسحبابهي ى   الإووائم الإجب قة، بع حب  احبابهي الإووائم الإجب  الإرانسبلإي  ار موج

يس ي ان الخف  ان الإسلاب م يني ظنع  نقا الإلظنب  ننبيون يني حبلإنة  يبمنع  بنلفم ااننم  الإسعنباار 
الإنرةاةل  ى   الإع م مي  لإل ىلرمب يسب س الإسلارم ا نتمي سنبهل يي ا نبط امبلابو  بنوي يإسنل 

لإنن  زقننبوف اسحبابهاننبت اسننل س يجننر م رضننب افاننرا بلظننب  الإننربح  الإخلننب ف إضننبية لإسننب يفرضننل ناضننتر ا
 لإنل  الإ بسون ى   الإووائم اسنبثسب قة مسب ي  ع مي يرص اسنبثسب   ببلإبنبلإي  بنبهؤ ىس انة الإبلسانة وافنع

 الإن رل
لإنرلا اا نط ى    و ل ملت ة ا G.C.C  قا مب يفلر اسفبتم يي سلبة اسحبابهابت باي امتب   

  اسل يي الإومنش الإنقي  بجنب ز فانل إجسنبلإي 1:5 ، ت1:4نناع الإسثبلل يسثتم اتح  مي بابسبت الإجر لإاي ت
م انننون و س  اي س  350م انننب  و س  ينننإن إجسنننبلإي احبابهب انننب س لانننع الإننن   54 وائنننم الإننننرلا اا ننننط 

م اننننب  و س   16.5لإي  وائعاننننب الإبنننني س  بجننننب ز إجسننننب G.C.C،  بالسننننب و ل امتننننب  7 بجننننب ز سلننننبة %
ابجننب ز احبابهب اننب الإس اننب  و س  أننن ع هساننو،  الإلنننب  اضننح ان الإجاننبز الإسلاننريي ا اراسنني أ بم ننل 
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أ=جنوب آسيا 72%

ب- أفريقيا         1%

ج- جنوب شرق آسيا 2%

د- الشرق الاوسط   35%

هـ الخليج العربي   61%

و- اوروبا وامريكا  1%
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جابز س بوي أغ  الإلظر ىي أع  اافتبع ا  اسسحرايبت الإبي مر  راي  ملار ل ان  ح ا لب يني  نقا 
ايننني  الإبننننغاع  تننناغ الإبسوقنننعل  ىلنننرمب ملانننرسب الإسبحننن  ي بلانننر ى ننن  الإلنننواحي الإسبلإانننة  اسسبننننب  الإجغر 

الإس ب سننة ى نن  ملت بنني الإخ ننا   الإنننرلا اا نننط لإوجننوو   ننب ع منني الإلبحاننة اسمبلاننبوية فبتننة بنناي و ل 
G.C.C  إاران  ملار، بالسب الإس ب سة باي G.C.C  ايرققاب مثت نبيون  ار مجرية مي الإلبحاة الإسبلإانة 

 بلألنب الإبفب ت اسمبلابوي الإينار بالاس

 
 Total Net Profit in US$ - (96)هـ الأرباح الصافية:

ملانننرم إننننتمي يننني  166  ان اا بنننبح الإلانننبفاة الإبننني ح  بانننب الإنننن 1:6اتحننن  مننني بابسنننبت جنننر ل ت 
  احب ننش يااننب امتننب  1996م اننب   نننبعة اىنننب  الإس اننب    رقبننبم لإعننب   1.7مخب ننف ملننبه  الإعننبلإ  ب غننش 

G.C.C %  ثن  جلنوع طنرلا 21، ث  جلنوع آنناب %22اب و ل الإنرلا اا نط %ا ا 41الإسر بة اا لإ ،

 ل2 افارام ايرققاب % 3ث  امرق ب  ا  بب % 11آناب %
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أ=جنوب آسيا 12%

ب- أفريقيا         2%

ج- جنوب شرق آسيا 11%

د- الشرق الاوسط   22%

هـ الخليج العربي   14%

و- اوروبا وامريكا  3%

المصدر: جدول رقم )1(

0

0.5

1

1.5

2

 بالمليار دولار

أ ب ج د هـ و

شكل رقم )01( الاحتياطيات

أ=جنوب آسيا 23%

ب- أفريقيا         7%

ج- جنوب شرق آسيا 43%

د- الشرق الاوسط   6%

هـ الخليج العربي   91%

و- اوروبا وامريكا  2%
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 لإيني إ ا سلنننلب  ننقه الإقاسننة الإلانبفاة لإ  بننبح الإنن  إجسننبلإي الإووائنم ا  إجسننبلإي الإووائننم   اس الإسننبل معننبم  
 اانب نناب الإسر بنة اا لإن    اانب ايرققانب،  نلجر ان  قا الإبر اب ناخب ف ل ابم إ  نبحبع و ل جلوع طنرلا آ

 ،   ااب و ل جلوع آناب  افارام الإنرلا اا نطلG.C.Cامرق ب  ا  بب،   ااب و ل 
 :Modes of Financing in 96صيغ التمويل  -3

 1996ملارم إنتمي فتل ىب   166الإجر ل الإببلإي اناي ا   الإلااغ الإبسوق اة الإبي مب نباب الإن 
  2جر ل  م  ت

Region 
 المنطقة

Murabaha 
 مرابحة

Musharaka 
 مشاركة

Mudaraba 
 مضاربة

Ijara 
 ايجارة

Others 
 أخرى 

 S. ASIA 34.00 5.70 5.50 10.30 44.50جلوع آناب 
 AFRICA 56.90 22.30 4.00 3.40 13.40ايرققاب 

 جلوع طرلا آناب
S.E. ASIA 

25.30 3.40 15.50 10.30 45.50 

 الإنرلا اا نط
M. EAST 

42.00 28.30 5.40 7.80 16.50 

امتنننننب  مج نننننم الإبعنننننب ن 
 G.C.Cالإخ اجي

49.30 3.40 10.30 15.00 22.00 

 ا   بب  امرق ب
EUR./AME. 

34.30 13.30 1.80 22.40 28.20 

 مجسوع الإسعرل الإسبونط
Accumulated 
Average Rate 

40.30 12.70 7.20 11.50 28.30 

 Directory of Islamic Banks and Financing Institution OP. Cit.- P.18الإسلار : 
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اتحن  منني مننراعف بابسننبت الإجننر ل الإلننبب  ان تناغة الإسراأحننة احب ننش الإلاننرا ف ينني لننع الإسلننبه   ان  

الإبفب ت باي الإسلنبه  محنر و حان  ب نغ مجسنوع الإسعنرل الإسبوننط لإانقه الإلاناغة ى ن  ملنبور الإسلنبه  
 اوسنن  معننرل  نن   حقا ننل ينني  56.90يرققاننب بللننبة : اى نن  معننرل ح  بننل و ل ا40.30الإجغرافاننة الإلننش 

ل بالسنب احب نش الإسننب لة الإسر بنة الإثبسانة منم متحظنة ان  نقه الإلاناغة  ر فنم 25.30جلوع طنرلا آنناب 
 جلننوع طننرلا  G.C.Cسلنننباب ينني و ل الإنننرلا اا نننط  ايرققاننب    ننع ينني أقاننة الإسلننبه  فبتننة و ل 

رق نب احب نش فانل ا   بنب  ام 11.50سوع معرل مبونط مر ه آناب،   ة ي يي الإسر بة الإثبلإثة اسيجب ف أسج
 ل7.20الإسر بة اا لإ   افارام الإسضب بة الإبي س ابجب ز معرلإاب الإسبونط ىي 

  سيبفي باقا الإعرض ىي تاغ الإبسوقع لإلبرك الإبع ا  ى ااب يي مواضام سح ة ان طبع ه  عبلإ ل 
 

 :Sectoral Financing in 96التمويل القطاعي   -4
ب لإجر ل الإببلإي اناي الإ تبىبت اسمبلابوية الإبي مب نش الإسلانب م  الإسؤنلنبت الإسبلإانة ا ننتماة ياانا

  ل1996اسنتباب الإبسوق اة فتل ىب  
  3جر ل  م  ت

Region 
 المنطقة

Trading 
 تجارة

Agricult 
 زراعة

Industry 
 صناعة

Services 
 خدمات

Rl. Estat 
 عقارات

Others 
 أخرى 

 S. ASIA 13.68 8.69 48.26 9.79 2.00 17.58جلوع آناب 
 AFREICA 29.91 19.56 17.04 8.02 5.79 29.68ايرققاب 

 جلوع طرلا آناب
S.E. ASIA 

45.13 5.54 6.30 24.26 2.53 61.24 

 الإنرلا اا نط
M. EAST 

27.50 9.85 28.80 5.00 21.95 6.90 

امتننننننب  مج ننننننم الإبعنننننننب ن 
 G.C.Cالإخ اجي

38.30 0.30 11.50 10.60 21.30 18.00 

 ا   بب  امرق ب
EUR./AME 

32.60 0.60 1.31 21.54 16.74 27.21 

 مجسوع الإسعرل الإسبونط
Accumulated Average 

Rate 

31.17 7.50 18.82 13.17 11.67 17.67 

 Directory of Islamic Banks and Financing Institutions-1996- op. Cit. p.17الإسلار  
  يلننبلب  الإلنننب الإننقي 2الإجننر ل  م ب سباننب بنابسننبت الإجننر ل الإلننبب   منن  ت منني مننراعات بابسننبت  ننقا 

 نو   بنة الإلننبط الإبجنب ي  40.30احب ش فال الإسراأحة يي الإجر ل الإلبب  م بن الإلارا ف أسعنرل مبوننط 
، 45.13الإقي مب نبل  قه الإسلانب م فبتنة و ل جلنوع طنرلا آنناب الإبني ب غنش اسننتباب يني الإبجنب ف %

% أبلإيبمنننع الإننن  الإبجنننب ف إ ا منننب مو سنننش ببقانننة الإنلنننوو يننني 25اب يننني الإسراأحنننة الإبنننبلإغ  لةسانننب  جانننش سلننننب
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الإسننننب لة  الإسضنننب بة  اسيجنننب ف، فنننتل الإعنننب  سفلنننلل لسنننب ان ضنننآلإة سلاننناب الإ تنننبع الإ  اىننني الإنننقي ي نننبو 
يفلننر لإلنب ضنعف سلننبة  19.56 ا  فبىنل ينني و ل ايرققانب الإن  %  G.C.Cابتطن  الإن  الإلاننفر يني و ل 

 ل22.30 ا  فبىاب يي و ل ايرققاب الإ  % 3.40نب لة يي   ل الإر ل الإبي لإ   بجب ز %تاغة الإس
 قعب نر الإببحن  ان ننننب  فنولا و ل ايرققاننب يني  لساننة الإ تنبع الإ  اىني ى نن  أقانة الإسلننبه  الإن  الإبوجننل 

مني جس نة الإبسوقنع  40الإبلسوي لإجساو قة الإلووان الإبي  جاش ملاب ياب ببخلاناص سلنبة س   نع ىني %
، بع  ضنعش حنر وام اوسن   اى ن  لإ لاناغ اسننبثسب قة الإبني يجنب ان  سب نناب الإسلانب م 1بع الإ  اىيلإ  ت

لحننر اوسنن  لإ بسوقننع ألانناغة الإسنننب لة  15أسننب يخننر  الإختننة الإبلسوقننة يسننثتمل اىبسننرت نابنننة  سوق اننة %
يني حنبل لإلاغب  الإسلبجاي  اانر الإسلبجة  بانبما  بنح امنع مسنب  نو ى انل  10لإ سالااي  الإحريااي   %

 ل2الإسراأحبت فبتة حبلإة تغب  الإسلبجاي
 

كسب ارجم ننب ا  فبع سلبة ملب سة الإسلاب م اايرققاة  الإنرلا اا ننط يني الإ تنبع الإ  اىني م ب سنة 
  لنر الإسلبحة الإلابلإحة لإ   اىة يي  نقه الإسلنبه  الإبني  ن نغ يني 1الإ  ىرف ىوامع ملاب ت G.C.Cبر ل 

 ل3م اون يران 200الإسثبل الإلووان مي و ل ايرققاب ى   نناع 
  اىبسننبو متننبع لناننر منني ننن بن  ننقه الإسلننبه  ى نن  متننبع الإ  اىننة حانن  ان ننغ ىننرو الإسنننبغ اي ينني 2ت

مني جس نة ىنرو  27م اون اي بللنبة % 4.131الإ  اىة أجساو قة ملار الإعرباة مي و ل الإنرلا اا نط 
 1الإسنبغ اي ياابل

                                  
الإلالبىبت  -ىنر ه حلي احسر: و   الإجابز الإسلاريي يي وى  برام  استتح اسمبلابوي "الإبجربة الإلوواساة" 1

 ل102ص 1997الإسلاب م الإعرباة بار ت  -الإسلارفاة   حريبت الإ رن الإحبوي  الإعنرقي
 102الإسلار  سفلل ص 2
لار  م-سنبثسب  يي الإر ل الإعرباةا  رقر ملبخ  -1996لووان لإعب  ______   رقر ملبخ اسنبثسب  يي جساو قة الإ 1 
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بني  ان لبسنش ياانب الإلنعووية  بسبنم أسلنبحة الإ G.C.C  لإل ى   ى م مب  و ى انل الإحنبل يني و ل 
لإسلانب م ز اةاة  انعة اس ان الإسوا و الإسبلإاة لإاقه الإر لإة ا    ل الإر ل  غل  الإسواهلاي ىي الإ جنوع الإن  ا

  الإسؤنلبت الإسبلإاة الإخبتة لإ حلاول ى   الإبلااتت اسئبسبساةل
الإسلانب م ا ننتماة مني فنتل   افارام يإن ىس اة الإبح اع الإلبأ ة لإالنش اس مجنرو اننبعراض لإوامنم

قا  وضاح ىرو ب  ير ىاب  الإعبم اي باب   ر س اموالإاب   وائعاب  موجووا اب  مب ح  بل مي ا بنبح  لن
نابنننباب الإبسوق اننة، اي اساننب لإالننش ىس اننة   ننوق   م ب سننة أ ننر  مننب  نني انننبعراض ا مننب   ىننرض  جاننة 

لاننب  اي   ننقه الإسلننبه   اننر مبسبث ننة إهتمننبمل مسظننر،   لإننل ان الإس ب سننة س  يننون اس بنناي طننائاي مبسننبث
ينني و ل  لاننة سفتاننة  افننرر ينني و ل ي اننرف، ايضننبم أعضنناب  عنناا ينني إهننب  امبلاننبو إنننتمي مبيبمننع 
 الإبع  الآفر يسب س سنبهل يي امبلابو  بوي لبمع، بع  بعضاب يني مجبسنم  بنوي ى ن  ا هنتلا، 

 بل ببلإببلإي يإن لإيع ملاب ظر ياب  فلاوتاباب  منبك ا
 

                                                                                                      
-  رقر ملبخ اسنبثسب  يي الإر ل الإعرباة -1996______   رقر ملبخ اسنبثسب  يي جساو قة ملار الإعرباة لإعب   1  

 250ص–ملار  نبب  
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 المبحث الخامس
 
 

على الرغم من مرور أكثر من عقدين ونصف من الزمن علىى كوىن ن أوم مصىرس ميىخمص  ى    
ومحلىىص  ىىن مصىىرس سلاىىص اايىىخمص ومىى  كىىنالى اءىىد رلىىس مىىن منوىى س مصىى رس ميىىخم   و ىىرو  ميىىخم   

مصىىىرس  192  1996لمصىىى رس كقلةدحىىى  بحىىىى ألىىىرف عىىىدس المصىىى رس اايىىىخم   الر   ىىى  أوا ىىىر عىىى   
مل ى ر سورر ار ا  الحوىر ء    140ألىف  ىر  وكىدير أكثىر مىن  22مؤي   م ل   ميخم   له  أكثر مىن و 

المنظمىىى  لءمل ىىى    ىىىف  المصىىى رس امىىى  يحن يىىىي مىىىا تت ءحهىىى  المحمةىىىزج ك  وكىىى  مىىىن لالىىىد الىىىى   ىىىر   ن ىىىد 
ا لو مل امى   اءضهم ابحضن الح رب  وعمَّمه  مم  اوكل كلص مرج وابدج أو كدر  ص على جه ز  المصر ص

ف ىىا المصىىرس المركىىزت وب لحىى لص ويىىا الحوىىر ء   والىىدر الحءل مىى   ال ديىىدج الحىىص كىىنظم عمل ىى    ىىف  
  1المص رس ام  يحن يي وتت ء  أعم له  الم حندج الى الور ء  اايخم   و ص ميرا  وب ك ح   وال نسا 

نانةن كنظم بركحهى  الىى ج نىي وبءضهم يمف للمر سرا  ال رسح  اإنو س مص رس ميخم   والدر له  ق
دج ار ا  القىىنانةن الق  مىى  للمصىى رس الحقلةدحىى  مثىىل م لةز ىى  وكرك ىى   وأحضىى   الىى من واامىى را  الءرب ىى  المححىى

ر  ىفين القرىىر ن اايىىخمةةن رغىىم انهمىى  ألىىدرا قىىنانةن ع مىى  للمصىى رس اايىىخم   مثىىل م لةز ىى  وكرك ىى   ا
  ط المص رس اايخم   ك ءلن  نصن هم  ما الم منع  الث لث  انهم  يحضمن  قةنسا  كقلةدح  على نو

الم منع  الث لث  كمثل الأقر ر الأقىل ا حم مى  ا وىرج المصى رس اايىخم   وأيىلم  ارقحصى س   قىد يىمف 
اق ىى   مصىى رس ميىىخم   ولوىىن اقىىنانةن   لىى  ايىىحثن     كصىىدر لوىىل مصىىرس يىىراس ال ىىم   لىىا امم ريىى  

-قرىىىر-الون ىىى -الأرس -مص مىىىا اقىىى س القىىىنانةن الأ ىىىر  كمىىى   ىىىص مثىىىل مصىىىرالنوىىى ط المصىىىر ص اايىىىخ
  2ال ءنسح -الرحر ن

وإرا ك ن  المص رس اايخم    ص النمنرجةن الأوم والث نص لم كناجا لءنب   ق ننن    ص مم ري   
وثةىر مىن أعم له  المصرف   او  ص عخق كه  ما المصى رس المركز ى  ار أنهى   ىص النمىنرا الث لىه كناجىا ال

  أ مهىىىى  أيىىىى لةي الرق اىىىى  الحقلةدحىىىى  الحىىىص كررقهىىىى  المصىىىى رس المركز ىىىى  علىىىىى المصىىىى رس 3 ىىىف  الصىىىىءنب  
 اايخم   الحص لمم  ألخ  لنظ   حقن  على ال   دج الربن   ول س على المو رك  
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 أولًا: العلاقة بين المصارف الإسلامية والمصارف المركزية:
مركز ىى   ىىن الرق اىى  علىىى ار حمىى   لحم حىى  ال هىى ز المصىىر ص وكنجةهىىا مىىن المهىى   الر   ىى  للمصىى رس ال 

الى كحقةق الأ داس ار حم ن   وارقحص سح  لأت سولى   ورعحرى ر المصى رس اايىخم   جىزسا  ر يح ىزأ مىن 
النظ   المصر ص ككل س ل  كح  رق ا  وإشراس المصرس المركزت ورلس اقصد الحأكد من عد  كءى ر  

  1اايخم   ما الأ داس الأي ي   ارقحص سح  للتلد أعم م المص رس
و ؤكىىىد ر ىىى س م منعىىى  التركىىى  ا  المصىىى رس اايىىىخم   جم ءىىى   كرغىىىي لاىىىل وكربىىىي لارق اىىى  المصىىى رس  

المركز   ولون كل م  كرجن   ن أ  كوىن   ىف  الرق اى  محموى   مىا تت ءى  المصى رس اايىخم   ومح همى  
الأيى لةي المررقى  محر اقى  كم مى   مىا الأيى لةي المررقى   ىص الرق اى  لدور   ولى س يىرور    ا  كوىن   ىف  

  2على المص رس الحقلةدح 
و ر    رو  ا  على المص رس المركز    ىص الىدوم اايىخم   ال ىءص  لتنى س نظى   رق اى   ى   لهىف  

ولىىىى  المؤي ىىى   وا  ر كوىىىىن  المصىىى رس المركز ىىىى  يىىىتر    ىىىىص مجهىىى   مثىىىىل  ىىىف  الح ربىىىى  المحمةىىىزج امح 
  3م ض عه  لنظ   رق لاص لمم ألخ  لنظ   وي ت  م ل   مخحلف

و ءنس ر  س م منع  الترك  ل حدس الم ى ر  الحىص حمكىن ا  كرتىق علىى المصى رس اايىخم   كمى   
كرتىىق علىىى المصىى رس الحقلةدحىى   والم ىى ر  الحىىص ك ىىحنجي تت ءىى  المصىى رس اايىىخم   ا  حكىىن   نىى ك 

 4يحم ا لن ر  للمص رس الحقلةدح  كم  حأكص:ا حخس  ص كرت ق كه  عم  
 ( مجالات الاتفاق:1
نعةن )اايخم    والحقلةدح ( الأيس را  الصل  ا لحر  ص اإق مى  المصى رس ومزاولحهى  حرتق على الن-أ

لأنوىىىرحه  وال ىىىم   لهىىى  ا ىىىحف  ىىىرو  جديىىىدج  وكحديىىىد الحىىىدوس الىىىدن   لىىىرأ  المىىى م  وارشىىىحرات   الخ لىىى  
المصىى رس وكءةىىةن مراقتىىص الح ىى ا    وارلحىىزا  ا لحءر  ىى  المنيىىنع  لأيىىء ر الخىىدم    ام ىى لس مسارا 

لر   المصىرف   والضىنااا المنيىنع  للحء مىىل  ىص النقىد الأجنتىص  وارلحىىزا  لاحقىدحم الت  نى   المرلنبى  لل ىى
 النقدح  و ص مناعةد   

خم   و قىىى   لىىىفا  الأيىىىس رتىىىق اربح ىىى تص النقىىىدت علىىىى الح ىىى ا   ال  ر ىىى  لىىىد  المصىىى رس اايىىىح-ب
 المررق  على المص رس الأ ر  لءد  وجنس أت ا حخس 
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كءز ىز  ر اى   الضىم   وارعحمى سا  الم ىحندح  علىى المصى رس اايىخم   كمى   ىص  كرتق مجراسا -ا
على المص رس الحقلةدح  ت لم  و ص مق لاىل عمنلى  ول  ى     ىدج  ولوىن ح ىي علىى المصى رس اايىخم   

  كم مىىى   ف مىىى  كصىىىدر  مىىىن  ر اىىى   أو مىىى  ك ححىىىا مىىىن اعحمىىى سا  بحىىىى ر حضىىىرر المصىىىرس  نىىى  ارلحىىىزا
المركىزت الىىى ال ىىداس ن  اىى  عنهىى  ومى  قىىد يحركىىي علىىى رلىىس مىىن ابح ى ب  نا ىىد ر كح ىىق مىىا منه  ىى  الءمىىل 

 لاه  
خضىىىا عمل ىىى   وأنوىىىر  المصىىى رس اايىىىخم   للح حىىى   وال حىىىص والمراجءىىى  مىىىن ج نىىىي المصىىىرس ك-س

شىىأنه   ىىص رلىىس شىىأ  اىى قص المصىى رس  ولوىىن ح ىىي ا  حكىىن  م حوىىن المصىى رس المركز ىى  علىىى المركىىزت 
 ملم   وسراح  ارت ء  ال نارق لاةن المص رس اايخم   والمص رس الحقلةدح  

 ( مجالات الاختلاف:2
 لاحتياطي النقدي على حسابات الاستثمار )المشتركة او المخصصة(ا-أ

ن قتىىل المصىىرس المركىىزت علىىى وسا ىىا المصىى رس لاىىدو  كمةةىىز لاىىةن ك ىىر  ن ىىر  اربح ىى تص النقىىدت مىى 
المص رس الحقلةدح  والمص رس اايخم    فا م  ح ءل المص رس الحقلةدح   ص ويا كن   ىص أ ضىل مىن 
المصىىىىى رس اايىىىىىخم   عنىىىىىد كرتةىىىىىق الن ىىىىىر  ن  ىىىىىه  علةهىىىىى  نظىىىىىرا  لأ  المصىىىىى رس الحقلةدحىىىىى  كضىىىىىا  ىىىىىف  

مق لاىىل    ىىدج ربن ىى  وكنجىىا اق ىى  النسحءىى  ل قىىرا  ا   ىىدج مضىىمنن  اربح  ت ىى    ىىص المصىىرس المركىىزت 
 ومحدس  يل     و ن م  ر حقتلا المصرس اايخمص 

كم  ا   ر  اربح  تص على النسا ا اريحثم ر   للمص رس اايخم   اح   بم ح  بقنق المنسعةن  
ب الأمىىىىنام اريىىىىحثم ر   وظمىىى   قىىىىدر مىىىىن ال ىىىىةنل  سعىىىىن  من قضىىىى  لرت ءىىى   ىىىىف  الح ىىىى ا   لأ  ألىىىىح 

ينسعن   ف  المر لغ ريحثم ر   لاني ت  المصرس اايخمص مححملةن عناقي  فا اريحثم ر مىن ربىف أو 
  ىى رج ومحقتلىىةن المخىى تر  ىىص رلىىس  لىىفا  ىى   كرتةىىق ن ىىر  اربح ىى تص حءنىىص عىىد  ايىىحثم ر  ىىف  الأمىىنام 

عىىن اريىىحثم ر علىىى غةىىر  1  ال منىىص%  ىىص القىى نن 25ا لو مىىل ممىى  يىىؤست الىىى كءرةىىل ج نىىي منهىى  و ىىص 
رغتحهم و  ءل المنسعةن ححصلن  على عنا د أقل لنسا ا  ص النق  ن  ىا الىفت يححملىن  ف ىا ابحمى ر  

 الخ  رج 
 
 سقوف الائتمان:-ب
كثةرا  م  كل أ المص رس المركز   الى ويا يقنس الى م  حمكن ا  حقدما كل مصرس الى كل عمةل  

% مىىىىن رأ  المىىىى م المىىىىد ن  15ن  مىىىى  حقدمىىىىا الىىىىى عمخ ىىىىا مىىىىن ا حمىىىى   و ىىىىص علىىىىى بىىىىد  او الىىىىى م مىىىى
  2واربح  تص كم   ص ق نن  المص رس الح  ر   ال منص والمرتق على المص رس اايخم  
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1991  
 من الق نن  ال  لاق 16الم سج  2
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وإرا ك   لهف  ال   ي  مترر ا لن ىر  للمصى رس الحقلةدحى  مىن بةىه الحىد مىن قىدراكه  علىى  لىق النقىنس  
م   علىىى ارقحصىى س  أو مىىن بةىىه المح  ظىى  علىىى أمىىنام المىىنسعةن لاحنز ىىا ومىى  حصىى برا مىىن  ثىى ر كضىىخ

مخ تر الحنظ ف      الأمر ل س كفلس  ىص المصى رس اايىخم   لخعحرى را  المحءلقى  ارت ءى  ب ى ا   
اريىىىحثم ر وتت ءىىى  م ىىى ر  الحنظ ىىىف الحىىىص كتحءىىىد كل ىىى  عىىىن ارك ىىى ر  ىىىص الىىىدين  ريىىى م  وا  كنظ  ىىى   

كوىىن   ىىص يىىلا ومنجىىنسا  ملمنيىى  وكخضىىا لمح اءىى  مر شىىرج وم ىىحمرج وب لحىى لص ر المصىىرس اايىىخمص 
  1حكن   ن ك مترر لحرتةق ي  ي  ال قنس ار حم ن  

كمى  ا   نىى ك قةىىدا ق ننن ى    ىىر علىىى نوىى ط المصى رس اايىىخم   الىىفت حقىىا  ىص ال قىىرج )ب( مىىن المىى سج  
على أ  ر كز د اريحثم را  المر شرج الحص كقن  ( من ق نن  المص رس اايخم   ال من   الحص نص  11)

  رلىىىس ا  الق عىىىدج 2% مىىىن رأ  مىىى م المصىىىرس وابح  ت  كىىىا25لاهىىى  المصىىى رس اايىىىخم   لان  ىىىه  عىىىن 
الأي ي   ا  المص رس اايخم   كقن  ا ريحثم ر المر شر يىناس  عىن تر ىق الموى رك  او الحملىس الو مىل 

  عمىىل المصىى رس اصىى   ع مىى  ا  النسا ىىا لىىديه  كوىىن  أيىىء س للموىىروع   ارقحصىى سح   كمىى  ا  تت ءىى
(  سوم أ ر ق ىى  مىىثخ  مرا ايىىحثمر  لان  ىىه  مىى  ن ىىتحا  1ولنضىىرب لىىفلس مثىى ر  مىىن ال ىىدوم رقىىم )3رأيىىم له  

% مىىن  2.5ألىىف سورر كقر رىى     ىىفا المتلىىغ حمثىىل  50% مىىن رأيىىم له    أنهىى  يح ىىحثمر متلىىغ وقىىدر   25
   والحص كصل الى مل  ر ن سورر كقر ر    ب م المنجنسا  الول 

 لمقرض الأخير(:توفير السيولة ) ا-ج
ك حر ا المص رس الحقلةدح  و قى   للحوىر ء   الق  مى  والمصىمم  لخىدمحه  أي يى    كىن ةر ابح  ج كهى  مىن  

صىى رس المركز ىى  وكحىىر  المصىى رس اايىىخم   مىىن  ىىف  ال ىىةنل  اىى لل نس الىىى  صىىم الومت ىى ر  لىىد  الم
 المةزج ا تي عد  مج زج الور  اايخمص لخصم الدين  ورركر ط عمل   الخصم ا ل   دج 

كم  كخصم المص رس الحقلةدحى  لاىنالص الحصىدير او كقىد  م ىحنداكه  للمصىرس المركىزت وكحصىل علىى  
مر شىىرج مىىن المصىىرس المركىىزت علىىى و ىىق كمن ىىل مخ ىىت الحول ىى   لاىىل ك ىىحر ا الحصىىنم علىىى قىىرو  

 4الح ج  وكون  المص رس اايخم   محروم  من رلس رركر ط  ف  الءمل    ا لرب  أحض   
 ثانياً: العلاقة بين المصارف الإسلامية والمصارف التقليدية:

م   يح ق الءديد من الرى بثةن علىى يىرورج وجىنس عخقى  كءى ح  ومن   ى  مهن ى  لاىةن المصى رس اايىخ 
والمصىى رس الحقلةدحىى  و خحل ىىن   ىىص كحديىىد مىىدا   وشىىكله   ن ىى   وم ىىحقتخ   ىىل  ىىص مكملىى  ويح ىىحمر ب لىى  
الحءىى ح  والمن   ىى   ىىف ن أ  أنهىى  لاديلىى  علىىى و ىىق  رىىنا  ابخل ىى  كىىدر     ن  مىىنهم مىىن يىىر  ا  مءظىىم 

  للنظ   المصر ص الىدولص المص رس اايخم   كقا  ص سوم من أ قر سوم الء لم وب لح لص ر حمكن كقدحمه
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كتديل  نص  وعل ا   نا ير  ايىحمرار   المن   ى  المهن ى  الرححى  اله س ى  للخدمى  المصىرف   بةىه حقىد  كىل 
نن  من المص رس  دم كا للقرى   الىفت حرلتهى  وا  القرى   المح يىد مىن الزبى  ن يى كن  م ى ر  للمن   ى  

كىحم  ىف  المن   ى  علىى أيى   تت ءى  ال ىنق المصىرف   لاةن المص رس اايخم   والمصى رس الحقلةدحى   و 
  1وجنسج الخدم   ويءر  

ولقىىد أكىىد  ىىفا ارك ىى   نىىدوج الحءىى و  لاىىةن المصىى رس اايىىخم   والمصىى رس الحقلةدحىى  الحىىص انءقىىد   ىىص  
نىىن متر  8-5   ومىىؤكمر رجى م الأعمى م الءىرب المنءقىىد  ىص كىننس مىن 1988كىننس أوا ىل يننةىنيبز را  

ا  وجنس الءديد من المص رس اايخم   أعض س  ص اكح س المص رس الءرب   لخةر سلةل على    و 1988
و نىى ك مىىن يححىىدو عىىن أوجىىا  2الرغرىى  الأكةىىدج مىىن ج نتهىى  للحءىى و  مىىا المؤي ىى   المصىىرف   الحقلةدحىى  

ى عنهى    و ص يرور    ص نظرن  ور غن3الحء و  لاةن المص رس اايخم   والمص رس الحقلةدح  الأجنت  
ت لم   ن ك كر سم من  ا يناس  يىلا أو  ىدم   لاىةن سوم الءى لم المخحل ى  ولوىن ح ىي ا  كوىن   ىص بىدوس 
عمل ىىى  ك  ىىىةر المنىىىى  ا الموىىىحرك  بحىىىىى ر كحوىىىرر مأيىىىى ج مصىىىرس ارعحمىىىى س والح ىىى رج الىىىىفت   ىىىر  ف ىىىىا 

لفت كصنف سولا انه  من المص رس الءرب   يناس  الحقلةدح  أو اايخم   مر لغ كتةرج ويخم   ص النق  ا
 أ قر سوم الء لم 

علىىى بىىةن يىىر    ىىر وجىىنب عىىد  ايىىحمرار ب لىى  الحءىى ح  الح ل ىى  لاىىةن المصىى رس اايىىخم   والحقلةدحىى   
لأ  من سور المنوأج ارقحص سح  اايخم   ممثل  ا لمص رس ا  كضا يىمن م ىلنل  كه  وأ ىدا ه  كرةةىر 

  ا لمرىىى سلإ اايىىىخم    أت انىىىا ير ىىىد   ا  كوىىىن  لاديلىىى  ول  ىىى  اان ىىى   وكرةةىىىر الم حمىىىا ا ك ىىى   ارلحىىىزا
  وأ ةرا ام  ا  ب ل  الثن     المصرف   م زال  ق  م   ص كثةر من سوم الء لم اايخمص أت وجىنس 4مكمل 

مص رس ميخم   سا ل نظ   اقحص ست كقلةدت  إ  الر به يؤ د مىن يىدعن لنجىنس كءى و  لاىةن المصى رس 
رس الحقلةدح  اءةدج عن شته  الرب  وكنحصر  ىص ايىحخدا  اءضىه  لمرايىلةن  ىص التلىدا  اايخم   والمص 

الحىص ر يحىىن ر للمصىى رس اايىىخم    ةهى   ىىرو  أو مك كىىي  وكرىى سم كحصىةل الوىى ك   والومت ىى ر   و ىىحف 
ر ء  ارعحمىى سا  والموىى رك   ىىص محىى    لىىن سيق اريىىحثم ر المق مىى  سا ىىل الأقرىى ر اايىىخم   وو قىى   للوىى

اايىىىىخم    وبضىىىىنر النىىىىدوا  واريىىىىح  سج مىىىىن الحقن ىىىى   المنجىىىىنسج لاهىىىىف  المصىىىى رس وكرىىىى سم المءلنمىىىى   
  5والحء مل كنكخس  ص الت ا والوراس والخدم   الحص ل س له  عخق  ا لرب 

                                  
يخم  : اكح س المص رس المص رس اا -ق يم محمد ق يم:    ق الحء و  لاةن المص رس اايخم   والمص رس الربن   1

 75(   1989الءرب   )لاةرو  
المص رس  -يننس ملاراه م الحم مص: م  ر  الحء و  لاةن المؤي    الم ل   اايخم   والمؤي    المصرف   الحقلةدح  2

 53-52  -89ك نن  الأوم … اكح س المص رس الءرب    -اايخم  
محر   41 -الم لم المء لر -نك اايخم    ص أوروب  والتننك المء لرججم م الدين عر  : مظ  ر الحء و  لاةن التن 3

 81-79لتن     -مؤي   الم لم المء لر  لاةرو  -1985نن متر  – ى 1405
  33   1990بز را   -نقخ عن أبمد الن  ر م ل  الننر 46ننرت عتد النسوس: مصدر ي لاق   4
 149مصدر ي لاق   -الأ را  ارقحص ست -  الترك ب ن عتد الله ك مل: ك رب  م منع  لاننك وشرك  5
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 ثالثاً: العلاقة بين المصارف الإسلامية وبعضها:

 و  وكنىىى  س مهنىىىص لاىىىةن المصىىى رس اايىىىخم   مرا ك نىىى  وجهىىى  النظىىىر الداي ىىى  الىىىى اح ىىى س عخقىىى  كءىىى 
مىىل والحقلةدحى  قىد كر ينى  مىىن بةىه مىدا   وشىكله     ىى لأمر أسعىى والىدعنج أبىق الىىى كنتةىد الحءى و  والحو 

لاىىىةن المصىىى رس اايىىىخم   ن  ىىىه  مىىىن أجىىىل الحرلىىىي علىىىى موىىى كله  الموىىىحرك  وكحقةىىىق أ ىىىدا ه  وإحصىىى م 
 ري لحه  

يىىنع  كقىىن م أساس المصىى رس اايىىخم   كأوجىىا كءىى و  وكن ىىةق لاىىةن ومىىن الأمىىنر الحىىص كنلىىل  ال ىىا من  
 :1المص رس اايخم   وبءضه  مركر  ترق   لأ مةحه   ص

در ي الموىىىحرك وكرىىى سم الختىىىرا  والموىىى رك   ىىىص النىىىدوا  والمىىىؤكمرا  اايىىىخم   ثىىىم منوىىى س الحءلىىى م والحىىى-1
يىىىدج وكىىىفا قتىىىنم م ىىى  م   المصىىى رس المحىىى    اريىىىحثم ر   والم ىىى  م   ىىىص منوىىى س مصىىى رس ميىىىخم   جد

 الأ ر   ص ن س المصرس 
 جراس موروع   موحرك  والحن ةق لاةنه   ص م  م الرحنو م-2
مىىى   ف مىىى  لاةنهىىى  واريحوىىى را   ىىىص اءىىىت الأمىىىنر الوىىىري   وال ىىىءص انوىىى س يىىىنق م ل ىىى  كرىىى سم المءلن -3

ثم ر وسا ىىىا لىىىد  مصىىى رس ميىىىخم    وتىىىر  الموىىىكخ  للدرايىىى  مىىىا المصىىى رس اايىىىخم   الأ ىىىر  وايىىىح
 ميخم   أ ر  والق    اأعم م المرايل  

ولقىد أكىد  ىىفا ارك ى   الحوىى ملص كىل المىىؤكمرا  الدول ى  للمصىى رس اايىخم   لاىىدس  اىأوم مىىؤكمر  ىص عىى    
  والىىىفت 1996  وانحهىىى س  اىىى لمؤكمر الىىىدولص للمصىىى رس اايىىىخم   المنءقىىىد  ىىىص لىىىنء س نه حىىى  عىىى   1979

كمىى  ح ىىرت ب ل ىى   الحن ىىةق  2  ق ىى  الحءىى و  والحن ىىةق لاىىةن المصىى رس اايىىخم   ال من ىى  أيىى ر عىىن ملاىىرا  اك
اق م  مصرس ميخمص ع لمص ل كن  امث ا  بلق  ولىل لاىةن جم ىا المصى رس اايىخم   و نى ك كن ىةق 

 3  ر اح  س مركز للحدر ي الموحرك وبمخ  سع ح  وأعخ  وكنج ا موحرك 

                                  
)المءهد  1ط -5جى -منينع  كقن م أساس التننك اايخم   -ل ن   تراس: كقن م الدور المح يتص للمص رس اايخم   1

  159 (   1996 ى 1417الق  رج  -الء لمص لل ور اايخمص
 ء لص  أ لرف ال ربص  أ  ير   ن لر و  رو  مق لاخ  شخص   ما كخ  من س مرهّر العر يص  س  ي ف ال 2
 ن  ي مدير ع   التنس اايخمص ال منص 3
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 المبحث الأول
 
 

 
 تعريف الاستثمار لغة: -أ

الاستثمار  يتتل اة متتق منتتثث متتي اةماتتل جر  أاتتع اةنتلل اجوتت.اي اةاتترر ااة.ةتتلش ر تت.ر اة تتل    اتتل اةنتتلل 
 اتت. اأ جر ع تتر  اتتلت  ااستتثمال اةنتتلر    تتع هماتتل  جر    تتع ر متتل امااتت.  ام تترر  اتتل   مرةتت  جر  متتلت  

 1اج ال اةل ع جر  مل مرةعش
 ملة اةارر اةاسثفرد  ار  رر يل ق.ةع ت رةى )ا رن ةع  ال ي رر ةصرأبع اه. رحرا ت اور جكمتل ااةمال  

ااة.ةل  الة اة  ب  ار  رر يل اةحلهث اةنلمف )إذا مرت اةتل اة دتل قترر   ةاته ثتع  2ما  مرلاأ اجعز وفلاأ(
 ش4ةنلل ااةاررش ااة.ةل هاثلع الأ قيع ة .ةل  الة لأن اةمال مر هاثلع ا 3قبضثم  الة يؤادت في .ة.ن و م(

 حاً:تعريف الاستثمار اصطلا-ب
مصط ح ألهث يل اةل اسرت الاقثصتردرق اةا ررتلة  ةتم رستث ا ع اةف  ترر  Investmentةفظ الاسثمار   

ااوار  رو.ا رسث ا .ن مصط ح اة سب  أسبار  رر ذ لت يل اة لاَن اة لمم ب .ةع ت رةى )مر جغاى عاتع مرةتع 
ا اتتر  تترر يتل اةستتاق اةاد.متتق جوتتع متتر تتزار قتتلت عدتتل متتي جمتترت   ت ترةى أثتتى ر ستت ر عتتي ج  تتر  5امتر  ستتب(

اة ااتر ساستث اع ةفتظ الاستثمار  ة متلة اتي.ع ر ااتا.ة ر ةاصتط ح  6ما ر مرةع مي جهي اكثسبع افيار جوف تع(
 اة سب اةذر قل ر ال اةل حش 

ير  مي الإوفرق ع ى اةللهل مي اةس ر اةلجسارةيق ام لف الاسثمار  يل اةثح يع الاقثصردر اة  ل ب وع )ت
اةمربثق  ممع اةاصرور  الآلات  إضريق اةى اةاخزان ممع اةا.اد الأاةيق  ااةس ر اة.سيطق  ااةس ر اةا رهيتق  
ختتتر متتلة ةمايتتق م ياتتق  ا اتتررأ ع تتى هتتذا اةث لمتتف يتترن اتتلار الأا اق اةارةيتتق ااةابتترول ااةنتتل رت اةا. تت.دة 

اهذا ي تأ مي ا  تق ورتل اةالثاتر لأوتع لا  7لق  لا ر ثدل اسثمار اأ اإوار ه. مللد و ع ة ا  يق(شي تأ ام اث  

                                  
 504-503ص -(1956-1375)دا  ررد   دا  بيلات  1الإمرت ابي مار.   ةسرن اة ل   مج 1
 34س. ة اة  ف  آرق  2
 332ص  -  مطب ق مصطفى اةبرب ل3ط-الإمرت اةثلمذر   ثر  اةلارهز 3
 جبي مار.   مصل  سربث 4
 2س. ة اةاسل  آرق  5
 ش1631 قم  /1255)دا  إأيرر اةثلاث اة ل ل( ص  3ج -الإمرت مس م  رحيح مس م 6
)اةلا  اةس .درق  لةش  1ط -جأال محل اةلهي جأال أسي  عاع ال رت الاسثمار  الإستمل يل اةس.ق اة رةايق 7

 18( ص1986

 مفهوم الاستثمار في الإسلام ومحدداته
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رضيف قياق  لهلة اةى اةارتج اة .مل اةصريل  اة اع مي ا  ق ورتل اةفتلد  استثمال ر ثدتل استثمار اأ لأوتع 
 رح ث مي ا ارت م سبرأ أقيقيرأش

صتلف جا اتل ق جا يتلد ي تل ت تلدت ت ر مفتع وتذ ل ما تر الآتتل جمر الاسثمار  يل اةثح يع اةلزهل ست.ارأ م 
 أسب د  ق اةنا.ر 

 1عليع جأل اةبرأميي ب .ةع ه. )ت.ظيف الأم.ار اةالخلة ة حص.ر ع ى دخع ما ر(-
اعليتع آختل ب وتع )ت.ظيتف الأمت.ار اةاتلخلة ة حصت.ر ع تى دختع ما تر إمتر ب اتع اةاتلر يي تر بافستع بترةدير -

 2…(ر يي ر مر غيلت عي علمث اةانر  رت ااةاضر  رت االاتلر  جا ب اع اةال 
اعليثع اةا.س.عق اة  ايق ااة ا يق ة دا.ك الإستميق ب ن )الاسثمار  ه. جر ت.ظيف ة ا .د لأر ج تع يتل -

جر جرع جا أث م  يق جا ماث  رت جا منر  رت محثفظ ب ر ة احريرق ع ى اةاترر جا تاايثتع ست.ارأ ب   تر  
ش اهتت. جكمتتل اةث تتر مف تفصتتيتأ 3قياتتق الأمتت.ار يتتل و ررتتق اةاتتلة جا بااتترير غيتتل مردرتتق(دا متتق جا بزمتتردة يتتل 

 ااض.أرأش
 الاستثمار في الإسلام: -ج
الاسثمار  الإستمل ة ارر ه. و.ي مي الاسثمار  برةاف .ت الارطتأل  اة اع ذا خرريق مثايتزة اهت.  

  5ش ما ر4الأختقيق اةاادم ق عا راوطتقع مي مفرهيم تسثال اةى اة  يلة الإستميق ااةقيم 
تر إن اةارر مرر   اجوار مسثخ ف.ن يل الاوثفري بع ةصرةح اةبنل ااةالثار مي غيل عغيرن جا اسثم ش1

 جا تح م جا سيطلةش
لت جن اةا تت.د ةيستتع ستت  ق يتتل أتتل ذات تتر اة ا تتر جداة ة ث ديتتل عتتي قتتيم هاثفتتر ب تتر يتتل إعاتتر  اة تت.ن ات ايتت ش2

ر أسب جاة.مترت تفلضت ر ظتلاف  تع ملثاتر املاأتع تطت. ت  اجن اة اتع هت. ات.ييل أر يرت اةالثا
 جسرس اةحيرة الابل جن رنر ك يل ورتج   لت اعطرهع ةثح يث اسث لا  ا خرر داهاييش

 ان اةارر لابل جن ر .ن مصل ت أتر ات.ظيفع يل اةحتر مي غيل إسلاف جا تدذهل جا ت ثيلشش ش3
 اسثمار ت ااسثخلامع ةثاايق اةالثار اقثصردرر اا ثارعيرأش ان اةارر لا رصح اكثارةت بع لابل مي ش4

اهتت. متتر  6يرلأرتتع يتتل الإستتتت ان اة.ستترهع تنتتثث متتي اة  رهتتل ات. تتع ةثح يتتث الأهتتلاف اةاادم تتق عا تتر
رايزت عي الاسثمار  يل اةاارهج اة.ضعيق اةثتل ت ت.ت ع تى تصت.  آختل لا ورتل فيتع ه ستبحروع ات ترةى 

                                  
 -أسي ت.ييث  و تأ عي أسي عدل   الأميي  الاسثمار  اةت  .ر يل وطرق ع ل اةالابحق  مل ق اةاس م اةا ررل 1

 70ص  –اة .مع(  1303) -35ي
 149محال جأال سلاج  مصل  سربث ص  2
 16ص  -مصل  سربث -سيل اة .ا ر  الاسثمار  3
 70مصل  سربث ص  -بحقأسي الأميي  الاسثمار  اةت  .ر يل وطرق ع ل اةالا 4
 -علد خرص برةاصر ف الإستميق-عدل اة زمز ألرةر  آيرق اةث ران بيي اةاصر ف الإستميق ا اةاصر ف اةل .مق 5

 ش57ت ص 89 رو.ن جار  -اتحرد اةاصر ف اة ل يق
 46ص  -جميلت من .   مصل  سربث 6
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ش اهتتذا الاختتثتف 1ردئ االأختتتق اةثتتل هلمتتلهر   ة بنتتل ان ت تت.ت أيتترت م ع ي تترامتتي  تتم لا اةثتتزات برةابتت
 اةل.هلر ر .ن يل اةحقي ق مصل   ع الاخثتيرت اةسرب ق ااةتأ ق يل هذت اةل اسقش

 
 لاستثمار:اموقف الإسلام من  -د

لإوستترن ة  اتتع ة تتل أتتث الإستتتت ع تتى الاستتثمار    اتتر  تترر يتتل آرتترت علهتتلة متتي اة تتلآن اة تتلمم تتتلع. ا 
هووو االإوثتترج ةتستتثزادة متتي و تتم   اتاايتتق متتر استتثخ فع   ع يتتع متتي متترر امتتي هتتذت الآرتترت ق.ةتتع ت تترةى )

  يتتل هتتذت الآرتتق اة لماتق هتتلع. اةحتتث عتتز ا تتع اةتتى جعاتتر  الأ   2(أنشووم م موون الأرس واسووتعمرام ف  ووا
إلا برستتثمار  عيبرت تتر اةثتتل ستتخلهر     اة تتي هتتذا الأمتتل لا هتتثم اهتت. متتر رصتتط ح ع يتتع برةثاايتتق اةنتترم ق

 ار  رر يل   ة بنل بس .ةق اسث لا هم ع ي ر اسيلهم يي ر ااسثمتة م ةثل ث ر امره ر ا ا.ةهر اق.اهر اج ةاق ر
ش اق.ةتع 3(هو الذي جعل لكم الأرس ذلولًا فامشوا في منا ب ا والووا مون ره وا والاوا النشوورق.ةع ت رةى )

( اات اةطدتتلر ( )اعا تت.ا ي تتع ميستتل  )امتتي أتتث الإستتتت ع تتى الاستتثمار  اوتتع عتتل اة اتتع  4ةاتتر خ تتث ةتتع
عبردة مي اةعبردات اةثل جا د ر   ع ى الإوسرن اجملت بذ ل   ج ارر ابثمرر اةا رش لأن اةن .  برلله فيع 

الأرس فإذا  ض ت الصولا  فانتشوروا فوي    ار  رر يل ق.ةع ت ترةى ))5ه. اةذر رح.ر اةا رش اةى عبردة
( )ع تتتب اةحتتتتر يلمضتتتق ب تتتل   اق.ةتتتع )6((وابتغووووا مووون فضووول   واذاوووروا   اث وووراً لعلكوووم ت لحوووو  

( اةضل  يتل الأ   ب تلف اة ستب يتل ملتبتق ش بع ة ل اضر   سبحروع ات رةى ا س.ةع )7اةفلمضق(
وآخورو  ياواتلو  وآخرو  يضربو  فوي الأرس ببتغوو  مون فضول   اةل رد يل سديع   قرر ت ترةى ))

ش اماتتر  تترر يتتل اةستتاق اةاد.متتق متتي جمم تتق داةتتق ع تتى 9( )ع تتب اةحتتتر   تترد(  اقتترر )8((فووي سووب ل  
( عتتي بيتتر استترهع الإوثتترج اإوفتترق أتتلص الإستتتت ع تتى  جس اةاتترر ااةاحريرتتق ع يتتع  و تتى اةلستت.ر )

ي بري دا اأ  م ةم رل ع  اا تر يتل ( قرر م اا ر لاقثارر عيبرت اسث تكيق ))ي ي أذرفق ان  س.ر   )
                                  

-1410)دا  اة  ل اةللهل  ت.وس  1ط -الإستمل ع ى عدل اةحث الاغدلر  اسثمار   جس اةارر يل اةاررت الاقثصردر 1
 437-430( ص 1990

 61س. ة ه.د  مي الآرق  2
 سق جن هذا اةاص فيع دلاةق ع ى ا .  عار ة الأ   ة ز اعق ااةملا 23ص  3ر .ر اةلصرص يل  ثربع جأ رت اة لان ج

 االأبايق
 15س. ة اةا    الآرق  قم  3
 79-( ص1998-1410اركل اةدل ر  الإستت اعت ع ة ل ع ااةف ل ااةال  )مطب ق اةلارد/بملاد  4
 101 -سيل قطب  مصل  سربثش ص 5
 10س. ة اةلا ق  الآرق  6
 ش80اركل اةدل ر  مصل  سربث ص  7
 ش20س. ة اةازمع  آرق  8
 ش80ةدل ر  مصل  سربث ص اركل ا 9
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  امتتي ورأيتتق جختتلت يتترن تخصتتيص ستت م يتتل اةز تترة ة متتر ميي رستتث لف اةحفتتر  1مم  تتر ةتتم هبتتر ك ةتتع يي تتر((
 ع ى  جس اةارر بث .مض مي ي لت بار ر فع ةع إعردة الااثلاك يل اة ا يق الإوثر يقش

قتتت.ر جميتتتل اةاتتتؤمايي عاتتتل ابتتتي اماتتتر  تتترر يتتتل ستتتاق اةخ فتتترر اةلااتتتلهي متتتي أتتتث ع تتتى اة ستتتب ااة اتتتع  
تلَنأ جأتل م عتي ع تب اةتلةق  ر ت.ر اة  تم ا ةقاتل  ي تل ع اتثم ان اةستارر لا  اةخطر   ضل   عاتع ))لَارَ ع  

 2تاطل ذهبرأ الا يضقش بع امن.ا يل ماركد ر ا  .ا مي  ةقع ااةيع اةان. ((ش
 هو محددات الاستثمار في الإسلام:

رحتتث الإوستترن ع تتى اة اتتع االإوثتترج ع بتترأ ة تتلةق اتاايتتق ة اتترر اةتتذر  هثضتتح ماتتر ستتدث  يتتف ان الإستتتت 
 استتتثخ فع   ع يتتتع ةيتتتثا ي اةالثاتتتر الإستتتتمل متتتي إعاتتتر  الأ   اإعتتتلاد اة تتت.ة الاقثصتتتردرق االا ثارعيتتتق
ااة ستتت لمق ااةسيرستتتيق اةثتتتل تحاتتتل اةتتتلهي ااةتتتافس ااة  تتتع ااةاتتترر ااة تتتل ش ا رةثتتترةل تتتتلأل اتبطتتتع جقرامتتتع 

 اةذهي هاسد.ن إةيع اةثخ ف الاقثصردر اةذر رصيب م رم دار اة رةم الإستملشاةابط يي 
ااةاثا ي يل الآررت اةسرب ق االأأردهث اةاد.مق اةثل لا ملرر ةث لا هر هتلت متلت اهثاترت الإستتت برة اتع  

بتتتع   االإوثتتترج ااعثبتتتر ت عبتتتردة متتتي اةعبتتتردات  بتتتع متتتي جيضتتتع اةعبتتتردات ام  تتتي جن لا  هبرويتتتق يتتتل الإستتتتت
ام نف ةار اة لان اة لمم ان مر جرر  اةاس ايي اةي.ت مي ي ل اض ف اه.ان  إوار بسدب  فتلهم بتا م   

ومون اإعلاض م عي آرترت    ميتلا قترر ت ترةى ))جر إعلاض م عا ر ب لت اسثمتة م ة ر الاسثمتر الأممع 
اةي ر ثصل اة ذا  ع ى اةحيرة اةلوير يحستب بتع ستي ح ع اةتى  3((أعرس عن ذارى فإ  لا معاشة ضنكا

ونحشره بوم القاامة أعمى،  ال ربي لم حشرتني أعمى و ود انوت يصو راً، الآخلة أيث ت .ر بقيق الآرتق ))
 ((شذلك ال وم تنسى ال اذلك أتتك آياتنا فنس ت ا وا

اة تتتي يتتتل اة.قتتتع اةتتتذر رحتتتث فيتتتع الإستتتتت الإوستتترن ع تتتى اة اتتتع االاستتتثمار   ي وتتتع رضتتتر ةتتتع محتتتلدات  
اض.ابط تحال اة اع الاسثمار ر وفسع  اتحاى اةاث رم يي م ع ااةالثار ع تى اةست.ارش هتذت اةضت.ابط جا 

ااةف ستتت يق ة   يتتتلة الإستتتتميق  اةاحتتتلدات مثلابطتتتق امث رم تتتق متتتر ب ضتتت ر متتتي ورأيتتتق امتتتر الأستتتس اةف لمتتتق
امبردئ الاقثصرد الإستمل مي ورأيق جخلتش جر جن تخطيط الاسثمار ات امثرب ث ر جا أثى د اسق  تلات 
منلاي ااأل لا را ي الا هابمل ان ت.رف ب و تر إستتميق متر ةتم ت تي مادم تق متي الأستس اةف لمتق ااةف ستفق 

ف الاقثصرد الإستملش اع ى هذا الأسرس رلب ع تى  تع ة نلم ق الإستميق اع ى هلت مي مبردئ اجهلا
اةاؤسسرت ااةنل رت اةثل جع اع عي مار سق جونطث ر اي ترأ ة ارترت الإستتمل ان تتل ك ي ستفق هتذا اةارترت 
امبردهتتتع اجهلايتتتع الاقثصتتتردرق   تتتم تل اث تتتر يتتتل رتتتارعق اة تتتلا ات ةتتتيس ي تتتط ع تتتى اةاستتتث.ت اةثللمتتتلر اا 

                                  
-هت( ص1401)دا  اةف ل  بيلات  1ط-2الإمرت  تر اةلهي اةسي.عل  اةلرمر اةصميل يل جأردهث اةبنيل اةاذهل مج 1

584 
ت( 1996)اةا  ل اة رةال ة ف ل الإستمل  اة رهلة  1محال  تر س يارن  دا  اةقيم يل ولر  اةدا.ك الإستميق ط 2

 33ص
 124س. ة عع  آرق  3
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ستتت.ارأ متتتي أيتتتث  1ع تتتى مستتتث.ت اةستتت .ك الإدا ر بحستتتب  جر جأتتتل اة ثتتتر  اةاستتتث.ت اة تتت.مل  اة تتتي جرضتتتر
اخثير  م رهيل اةح م ع ى اةانلاعرت جا مي أيث اخثير  اةدلاهع اةثل تح ث هذت اةا رهيل ع ى اةاسث.ت 
اةثافيذرش ا رة .دة اةى ت   الأسس اةف لمق ااةف س يق امبردئ اجهلاف الاقثصرد الإستمل اةثل سدث ذ لهر 

ةفصع الأار  وسث ل ب ض اةنلاط ااةاحلدات اةثل رسث زت الاةثزات ب ر مي قدع اةاستثمال اةاست م يتل يل ا
 -عا يرتع الاسثمار مق اما ر 

 
 اجتناب التعامل يالربا أخذاً وعطاءاً:  (1)

لأن الإستتت أتلت اة ستتب عتي علمتتث اةل تر تحلماترأ قطعيتترأ م اتر  تترن و.عتع جا ألاتع قتتع جا  متل ات.عتتل 
  اآذن متي ةتم هلعتع بحتل  2((يمحق   الربا ويربي الصود اتبع باحث اةدل ق قرر ت رةى )) اةاث رم يي

))يووا أب ووا الووذبن آمنوووا اتاوووا   وذروا مووا ياووى موون الربووى ا  انووتم متتي   ا ستت.ةع  اتتر قتترر ت تترةى 
ظلِمووو  ولا موممن ن، فوإ  لووم ت علووا فومذنوا يحوورب مون   ورسوولا، وا  تبووتم فلكوم رلاو   أمووالكم لات

ش اماتتر هؤ تتل تحتتلمم اةل تتر ق ي تتع ا ميتتلت اواتتر ولتتل اةتتى  روتتب هتتذت اةاصتت.ص اة لآويتتق جأردهتتث 3((ت ظلمووو  
( ةتتم ر ثتتف ود.متتق جكمتتل تفصتتيتأ اجاتتل رتتلامق اجاضتتح دلاةتتق يتتل اةثحتتلمم أيتتث ان اةلستت.ر اة تتلمم )

برةل تتر بل تتع اةا طتتى االآختتذ بثحتتلمم اةل تتر ع تتى آك تتع  اتتر ا د يتتل اة تتلآن اة تتلمم  بتتع عاتتم إ تتم اةث رمتتع 
( آكتع ش ي ي  ربل ابتي عدتل   قترر ))ة تي  ست.ر   )4ااة رتب ااةنرهلهي س.ارأ يل اة  ي االإ لات

 ش5اةل ر امؤ  ع ا رتبع اارهلرع اقرر هم س.ار((
 ي ل  رر هذا اةثحلمم الإة ل ة ل تر ةاتر هثلتتب ع يتع متي آ تر  ستياق ع تى اةاتلهي متي إيتتس ست.ارأ  ترن 

امحتث ة دل تق  اع تى اةالثاتر متي   ت.د اقثصتردر  يلداأ جا مؤسسق  اا ال ق  اع ى اةتلاهي متي  سترد
اا تفري مسث.ت اةبطرةق ااو ير  اة ميل مي اةنل رت ااةاؤسسرت ا  ع ورتج اة ل  اةي.مل اعتلق اة اتع 

ه تق يتل جهتلر ق تق رصب يل خروق تسلهل اةل رش اجرضر ارلرد اةطبقيق يتل اةالثاتر متي   تع الأمت.ار اةطر
 ش6مي اةارس

                                  
 73 -مصل  سربثش ص -سيل اة .ا ر  الاسثمار  1
 276س. ة اةب لة  مي الآرق  2
 279س. ة اةب لة  الآرق  3
 32( ص 1992)دا  اةليع بيلات  1محال بي محال جب. ا بق  أ .ر ةان  ق اةل ر  ط 4
 ش50ص -دا  اةف ل بيلات – 5ج -الإمرت مس م  اةلرمر اةصحيح 5
   .يع ان أل فسا ع ت لملاأ إخبر مر عي رحيفق اةثرراز اة الويق ت .ر  9/7/98ايل ه.ت اةخايس ج ارر  ثربثل ة ذت اةسط

 اةارر رخنى مي اة سرد بسدب ا تفري محلاد ةس ل اةفرهلةش
جورل  اأال سرةم محال  ملت  .اة اةانر  ق يل اةنل رت اةاسرهاق اةثل تث رمع مر اةدا.ك بحث م لت إةتى وتلاة قضتررر  6

 -1993-1413اةاا  تلة يتل اةدات  الإستتمل ة ثاايتق  تلة  بثت  م   -ةا ت.د ااةدات.ك ااةاسترهاق يتل اةنتل رتم ررتلة يتل ا
  ا تذا م تر الاستلر  203مصتل  ستربثش ص  -  ا ذا جميلة من . 355 -  ص1997-1418تحلمل ماذ  قحف  1ط
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 الصدق في التعامل: (2)
( ة دل تق ان تثبتر  تع رتلق يتل ة ل جذن   سبحروع ات رةى ع ى ةسترن اةتذر لا هاطتث عتي اة ت.ت )

( ))اةدي رن برةخير  مر ةم هثفلقر  ي ن رتلقر ا ياتر بت. ك ة اتر بير االار اا ت رمع مي جر و.ي  قرر)
 ش1ع بل ق بي  ار((يل بي  ار  اان  ثار ا ذبر مح 

يرةاس م اةحث ه. اةذر هدال  ع جعارةع مر ظ ل ما ر امر بطي ع ى متا ج اةصتلق  الا رستثحع اة تذ   
م ار ورر بسدبع مي م رستب دوي.متق  خيصتق يتل ستديع تتلامج ست  ق اا ي تلة مترش  اتر ان اةصتلق هت. جأتل 

ةدتتل ه تتلر اةتتى اةلاتتق  امتتر هتتزار ( )ان اةصتتلق ه تتلر اةتتى اةدتتل  اان ااةطتلق اةا.رتت ق ة لاتتق  اتتر قتترر)
اةل ع رصلق امثحلت اةصلق أثى ر ثب عال   رتلر ر  اإرتركم ااة تذ  يترن اة تذ  ه تلر اةتى اةفلت.   

 ش2اان اةفل.  ه لر اةى اةار   امر هزار اةل ع ر ذ  امثحلت اة ذ  أثى ر ثب عال    ذّابرأ(
 
 الأمانة:  (3)

لاقثصردرق االا ثارعيق  االايث ر  إةي ر إهذاور بروثنر  اةفسرد ااةمل  الأمروق مي جكمل اةقيم جهايق ة حيرة ا 
إ    يوممرام أ  تومدوا الأمانوات إلوى اة ذا  رن ة ذت اةقياق اهثارت  ديل يل اة تلان ااةستاق ر ت.ر ت ترةى ))

رر ت ترةى اقت 4((فإ  أمن يعضكم يعضا فل مدي الذي ألاتمن أمانتا ول تق   رباش اقرر ت رةى ))3((أهل ا
 5((شيا أب ا الذبن آمنوا لا تخونوا   والرسول وتخونوا أماناتكم وانتم تعلمو  ))
( ))لا دهي ةاتي جمر اةساق اةاد.مق ي ل وفع الإرارن عي مي لا جمروق ةع أثى اان ر ى اة ىش قرر ) 

ش 7ام ترمتت  ايضترهع   االأمروتق تنتاع اةتلهي   تع  متي عبتردات 6لا جمروق ةع  الا رتة ةع الا ة رت ةتع((
ي تي ابتي مست .د  ضتل   عاتع ان ))اةصتتة جمروتق ااة.ضت.ر جمروتق  ااةمستع جمروتق  ااة يتع جمروتق  اجعرتتم 

 ش8مي ذة  اة.داهر((

                                                                                                        
ق م.اةوتتق بتتيي اةتارم اة.ضتتعيق االاقثصتترد الأرت.ر اةادلهيتتق يتل تحتتلمم اةل تتر يتل الاقثصتترد الإستتتمل ااة اتع اةاصتتليل )د است

 89-86( صش 1998–هت 1419 رم ق بملادش  -الإستمل(  سرةق مر سثيل غيل مان. ة )ك يق اة  .ت الإستميق
دا  اةبرة   -اةا ثبق الإستميق -2ج -محال يؤاد عدل اةبرقل  اة ؤةؤ ااةال رن فيار اتفث ع يع اةنيخرن لإمرمل اةاحل يي 1

 137 -قش صم ق اةا لم
 ش 467ص -مصل  سربث -الإمرت اةا.ار  رحيح مس م 2
 580س. ة اةاسرر  آرق  3
 282س. ة اةب لة  آرق  4
 27س. ة الأوفرر  آرق  5
دا  اةحلهث  -ت  يث محال مصطفى عار ة -2ج -الإمرت عدل اة ريم اةااذ ر  اةثلغيب ااةثلهيب مي اةحلهث اةنلمف 6

 ش548ص  -اة رهلة
 ش34مصل  سربث ص جب. ا بق   7
 ش570الإمرت اةااذ ر  مصل  سربث ص  8
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 عدم التعامل يالمحرمات: (4)
متتي محتتلدات الاستتثمار  يتتل الإستتتت ا ثاتتر  اةث رمتتع ااةثتتلاار برلأاتتيرر اةثتتل ألم تتر   ممتتع اةخاتتل 

االأوصتتر   االاةلات  اةحتتم اةخازمتتل  ااةايثتتق  ااةاتهتتل  ادا  اةستتياارشش ا تتع متتر هثاتتريى متتر ااةايستتل  
ش اذةتت  عاتتتأ 1اتتلم ق اةتتلأاي بطلم تتق مبراتتلة جا غيتتل مبراتتلة لأن  تتع متتر جعتترن ع تتى اةحتتلات ي تت. أتتلات

تر ماتر  ةقاتر ااةاتلاد برةطيبترت اةحت 2((يا أب وا الوذبن آمنووا الووا مون   بوات موا ره نوا مب .ةع ت رةى ))
ش إذن ماتر ستدث هثضتح جن جار خطت.ة يتتل 3( ) ع تب اةحتتر يلمضتق ب تتل اةفلمضتق ( ش  اتر قترر )

اخثيتتر  اةانتتلاي الاستتثمار ر هتتل تحلهتتل اةخبرهتتث متتي اةستت ر ااةختتلمرت  جر اةستت ر ااةختتلمرت اةاحلمتتق 
تر هبتر  إوثر  تر اتتلااة رش العرأ ا رةثرةل اةااا.ي إوثر  ر اتلااة ر  امتر ست.اهر ي تل عيبترت جر ست ر أت

اة ي أثى برةاسبق ة طيبرت مي اةس ر ااةختلمرت يروتع رلتب اخثيتر  اةانتلاي ما تر اي ترأ ة اة.مترت اةثتل 
تثط د تتر اةاصتت حق الا ثارعيتتق الإستتتميق  ت تت  اةاصتت حق اةثتتل رتت. هر ةاتتر الإمتترميي اةمزاةتتل ااةنتترعدل 

 4م اةحر يرت   م اةث اي يرتش أا ار   يل  ت ق مسث.مرت هل  اةضلا  رت   
 
 

 عدم الاحتكار والغش: (5)
ماتتتر هؤختتتذ ع تتتى ب تتتض اةاستتتثمالمي اةالتتتلدهي متتتي اةقتتتيم االأختتتتق الإستتتتميق اةقيتتترت برأث تتتر  اةستتت  ق 

ممتأ  مي ج ع اةسيطلة ع ى اةس.ق ا رةثترةل اةتثح م  5برسثب رد اةااريسيي عي علمث مر رساى برلإغلاق
اةلت.دة ااةات.ي ااةت.ةن ااستثمتر اةالثاتر  اتر رح ت. ةتع متر ةتم ه.قفتع اتليش  ب س ر  اةدير ا  ار اةمش يتل

اقتتل ر تت.ن الاأث تتر  يتتل اةنتتلار  ي اتتلمر هتتثح م اةاحث تتل يتتل عا يتتق اةنتتلار هثتتبخس اةاتترس جاتتيررهم اإذا 
اسثحسا ر اسث.يى م ي ع  رمتأ ا رةس ل اةذر هلملت ه.ش اقل ارتف اةحتث عتزر ا تع هتذا اةصتاف متي 

ويوول للمط  وو ن، الووذبن إذا ا تووالوا علووى النووا  ففيي اجع تتي اةحتتل  ع تتي م قتترر ت تترةى  ))اةاتترس بتترةاط
اة.مع برة تك  ااةاطففيي هم اةذهي  1امفسل ةار سيل قطب 6((يستوفو ، وإذا االوهم اوهنوهم يخسرو  

                                  
 26جأال محل اةلهي  مصل  سربث ص 1
 172س. ة اةب لة  آرق  2
 ألهث سدث ذ لت 3
 88 -محال جوس اةز قرر  مصل  سربث  ص 4
اةاح يق اةااثلق اةا اى اةنرهر ةلإغلاق ه. ان اةثر ل هدير س  ق يل اةخر ج بماي ر ع عي اةماي اةذر تبري بع يل اةس.ق  5

ة ر  امنثلط ان ر .ن اةدير يل  ت اةس.قيي اةلاخ ل ااةخر  ل يل وفس اةرلاف مي أيث اة.قع ااةثس يم ام.اعيل 
 اة ش …اةلير  ا ذة  ملاعرة مر هثلتب مي يلق بيي اةس لمي بسدب وف رت اةا ع ااةث ميي ااةلس.ت اة ال يق

لاهمش ( الاغلاق اةاسثال اا اة3( الاغلاق اةاث طر 2( الاغلاق اة ر   1االاغلاق قل ر خذ اا رر مث لدة مي اها ر  
 ش105ص -1967لاد بم -طب ق الادا ة اةاح يقم -ة رم.س الاقثصردرا -اورل أسي اةالفل

 1،2،3س. ة اةاطففيي  الآررت  6
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ةارس ورقصق إذا  رو.ا بره ييش اجمل   سبحروع ات ترةى هث رض.ن بضرعق اافيق إذا  رو.ا الاة ام ط.و ر 
وأقاموا الوه  يالاسو  ولا اةارس ان رقيا.ا اة.ةن برة سط ام.ي.ا اة يع الا ر خسلاا اةايزان  قرر ت رةى ))

 ش3((واوفوا الك ل إذا التم وهنوا يالاسطا  المستقاماقرر ت رةى جرضرأ )) 2((تخسروا الم زا 
( ادعتتى ة لرةتتب ةثحتتلمم اإوصتترير ة ثتتر ل الأمتتيي ة تتي اةاحث تتل ع تتى ةستترن اةلستت.ر)ات كيتتلاأ ة تتذا ا 

( ))اةلرةتب اةصلاق الأميي ا نلت با روق عرةيق يل اةلاق مر اةن لار ااةصتلر يي  قترر  ست.ر   )
( جرضتتترأ ))اةثتتتر ل اةصتتتلاق الأمتتتيي متتتر اةاديتتتيي ااةصتتتلر يي ش اقتتترر )4متتتلةاق ااةاحث تتتل م  تتت.ن((

اهذا  6( ))مي اأث ل اةط رت ج   يي ه.مرأ ي ل بلرر مي   ا لرر   ماع((   ار قرر )5(ااةن لار(
رستتتث زت جن ر تتت.ن الإوستتترن عتتترمتأ  ستتت. رأ  يتتتل اعتتتر  اةارتتترت اة تتترهم ع تتتى اة لاةتتتق الا ثارعيتتتق ااةث ريتتتع 

 الا ثارعلش
 الغنم يالغوورم: (6)

جن ر خذ اةفلد مي اةح .ق ااةازارر ااة .اهل ب ل  مر  ت اى هذت اة رعلة اةثا.م يق االاسثمار مق الإستميق 
هثحاع مي اةثزامرت اجعبرر امخرعل بحيتث تث تردر  فثتر اةايتزان غتام )مايتزات( غتلت )جعبترر(ش يرلإستتت 
اهتت. دهتتي اةحتتث هداتتل  يتترن ملثا تتع ع تتى علاةتتق اةث.ةمتتر ات تتريؤ اةفتتلص امتت بى  تتع الإبتترر جن هثرتترةم 

جر اوتع لا رحتث ة فتلد جن رحصتع ع تى  7دان ت.ةمتر اةامتر ت بيتا م برة تلرش اةاس ا.ن يتل اقثسترت اةامتروم
كستتتب دان تحاتتتع اةاختتترعلة جا بتتتذر اةل تتتل  اهاتتتر جستتترس اةانتتترط الاقثصتتتردر اةصتتتحيح  ا تتتذا معيتتتر اأ 
ة ثاييز بيي اةفلد اةخرمع اةذر هلمل اةحصت.ر ع تى دختع دان بتذر   تلاأ جا تحاتع جر مخترعلة  اتر هت. 

  قتترر 8اةفتتلد اةاربتتع اةتتذر رستت ى ام اتتع امختترعل بارةتتع جا   تتلت ةثح يتتث   تتح أتتتر أتترر اةالابتتلش ا تتيي
 ش9((وا  لاس للإنسا  إلا ما سعى، وأ  سعاا سوف برى ت رةى ))

 
 ( لا ضرر ولا ضرار:7)

                                                                                                        
 500 -يل ظتر اة لآن  مصل  سربث ص 1
 9س. ة اةلأاي  الآرق  2
 35س. ة الإسلار  الآرق  3
ااةلاارق لابي مر ع  162-ت( ص1983هت 1403دا  اةف ل بيلات ) مضرن  -4ط -3اةسيل سربث  ي ع اةساق مج 4

 ااةحركم
 520/3392ص -1مج -الإمرت اةسي.عل  مصل  سربث 5
   ااةلاارق لاأال ااةحركم اابي ابل ايبق ااةدزا ش162اةسيل سربث  مصل  سربث ص 6
 206 -سيل اة .ا ر  مصل  سربث  ص 7
 47 -جميلة من .   مصل  سربث  ص 8
 39،40س. ة اةالم  الآررت  9



 - 69 - 

هثضاي هذا اةادلج ضتلا ة إأسترس اةفتلد باستا.ةيثع تلترت اةالثاتر  يتت رخضتر جر تصتلف ة ل بترت  
ش جر جن لا هثلتتتب ع تتى تصتتليرتع جر ضتتل  1اعثبتتر  ةح تت.ق اةميتتل امصتترةح م اةنخصتتيق اةاط  تتق دان 

ه حث بع جا ب أتلت اةاث ترم يي م تع جا برةدياتق اةثتل راتر س يي تر ونترععش ايتل ملترر الاستثمار  خررتق 
ر مل الإستت اةفتلد برةاحريرتق ع تى جمت.ار اةميتل اعتلت إضتلا هم يتل ستديع اةاصت حق اةنخصتيق  في ت.ر 

ا الك ل إذا التم ولا تكونوا من المخسرين، وهنوا يالاسطا  المستقام، ولا تبخسوا النا  أوفو ت رةى ))
ش ايتل اةحتلهث اةنتتلمف )متي جختذ جمتت.ار اةاترس هلمتل جدارهتتر 2((أشوااءهم ولا تعثوووا فوي الأرس م سوودبن

 3جداهر   عاع  امي جخذهر هلمل إتتي ر جت فع  (
 
 صرفي الإسلامي:الاستثمار الم -و
الاستتثمار  اةاصتتليل الإستتتمل هتت.  تتزر متتي اةانتترط الاستتثمار ر الإستتتمل اة اتتع ذا اةم تتع الأستترس  

 بيي الأونطق الاسثمار مق الإستميق الأخلت  امثم هذا الاسثمار  عدتل رتيش اتلعيق م. ت.دة جسرسترأ يتل
اةف  تتتترر اةف تتتع الإستتتتمل تاراةث تتتتر جهتتتلر اةاخثصتتتتيي يتتتل اةاصتتتر ف الإستتتتتميق مضتتتيفق ة تتتتر ا ث تتتردات 
افرهيم  اةا ررلمي اةذهي جخ ص.ا ه ق .  م اجقتم م  اا دث.ا ة  رةم ان الإستت ةيس ق.اةب  رملة مي اة

ي رن ان  ررت هذت اةصيش م.فيق لاأثير رت عاع اةاصلف  اؤسسق مرةيق تخث تف اةتى أتل  ديتل يتل 
 عدي ث ر عي اةاؤسسرت ااةنل رت اةثلر مق اة ردرقش

( يتل اةابحتث اةمترول متي اةفصتع الأار 4با.د الاسثخلامرت  ار يتل اةنت ع  قتم )امي ختر اسث لار  
 وسثاثج جن ر.  اةث.ظيف برةاصلف الإستمل تا سم إةى  تث ر.   هيسق هل 

 امط ث ع ي ر مصط ح اةثا.مع اتا سم إةى  جالاأ  الاسثمار ات غيل اةابرالة 
 -كلتا.متتع استتث ت -متتع  جس متترر عرمتتعا. ت -تا.متتع قصتتيل الأ تتع  ممتتع تا.متتع تلتتر ر )ملابحتتق( ش1

 اقل  أسيش -تا.مع بير س ما  -اتا.مع منر  رت امضر  رت قصيلة الأ ع
ستيط )مث.ستط اةديتر برةث  - ةمضر  رت مث تل -تا.مع مث.سط اع.مع الأ ع  ممع  منر  رت/ تا.مع ش2

نتر  ق اةااث يتق ةاا -ا.متع منتلاعرت/ع ر اتت -الأ ع( اةدير اةث  يلر )الارلر ة اةااث يق برةثا يت (
 برةثا ي ش

ةثتل اهل عبتر ة عتي ت ت.مي محفرتق جا اق مرةيتق متي الأست م اة ردرتق ة نتل رت ا  رويرأ  اسثمار ات سره ق 
هث الاستتثمار  ستت.ارأ  روتتع داخ يتتق جا خر  يتتق امحتتريظ رتارد -لا تثصتردت جونتتطث ر متتر اةنتتلم ق الإستتتميق

 رأشاغيلهر مي الأداات اةارةيق اةثل سيلد ذ لهر لاأ 
اتستتتاى برلاستتتثمار ات اةلجستتتارةيق  اهتتتل اةثتتتل ر تتت.ت بتتتع اةاصتتتلف بافستتتع   رةمتتترأ  الاستتتثمار ات اةابراتتتلة 

برستتتثخلات م.ظ يتتتع ممتتتع  إونتتترر اتتتل رت ترب تتتق يتتتل اتتتثى ملتتترلات اةانتتترط الاقثصتتتردر متتتي تلتتتر ة داخ يتتتق 

                                  
 47 -جميلة من .   مصل  سربث  ص 1
 182،183س. ة اةن لار  الآررت  2
 129 -( ص1986-1407)دا  اةمل  الإستمل بيلات  -1عال ضيرر اةلهي  ة لة اةبخر ر  ط 3
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% جا 100ا . تق اخر  يق اإس رن ام رالات ارتارعرت ب و.اع تر  ات ت.ن   اس جمت.ار هتذت اةنتل ق امتر م
 1% اي رأ ةثصايف اةدا  اةلاةلش50تا   باسبق عرةيق يي ر لا ت ع عي 

وخ ص مار سدث  إةى اوتع جر  ترن الاستثمار  مبراتلا جا غيتل مبراتل ي وتع رلتب جن ر ت.ن اةثا.متع اي ترأ  
ل داهتتلة ة اة.متتق اةثتتل تثط د تتر اةاصتت حق الا ثارعيتتق الإستتتميقش اان ر تتر اةنتتلر اةااتتثج ستت  ق جا خلمتتق يتت

اةحتر  اان ر .ن الإعر  اةذر هارم الإوثرج ااةثبردر االاسث تك ماسلارأ متر جأ ترت اةنتلم ق الإستتميق  
م تتلر الأ تت. شش اةتت  ماستتلاق متتر جأ تترت اةنتتلم ق  -اان ت تت.ن استتي ق  اتتر اة اررتتل الإوثر يتتق  رةثا.متتع

 2الإستميقش
 رفي التال دي:الاستثمار المص -ه
صيي يل اةالرر اةاصليل ع ى جن ر.  اةث.ظيف اةاصليل اةث  يتلر تاحصتل يتل تثفث  ثربرت اةاخث 

عا يق الإقلا  بفرهلة  ربثق س.ارأ  روع هذت اة لا  ة اعيق جا رارعيق جا تلر مقشش اة  اإذا مر تب ى ة ر 
متتي جمتت.ار إضتترفيق تفتت.ق أر تترت اةا ثلضتتيي اةاتتؤه يي  يرو تتر ت. تتع وحتت. الاستتثمار ات اةثتتل لا ت تتلا عتتي 

 ش يار عدي ق هذت الاسثمار ات؟3ك.و ر عا يق إقلا  بص. ة غيل اخصيق
الاسثمار  اةاصليل اةث  يلر ه.) مللد ارطت  )ريليل( رنتيل اةتى ت ت  اةا. ت.دات اةثتل تاست  ر  -

اةاصتتر ف اةثلر متتق ع تتى اتتت ع جا اق مرةيتتق )غرةبتترأ متتتر ت تت.ن ستتالات( تتتل  ة تتتر إهتتلادا )دختتتأ( م ياتتترأ  
 ش4سبق مي اةسي.ةق(اتثاثر بل  ق مار

اهذا اةانرط الاقلاضل بص. تيع اةابرالة )اة لا ( اغيل اةنخصتيق )الاستثمار ات( رستثال استره ع متي 
مبردئ اةاررت لاقثصردر اةل .ر اة رهم ع ى مذهب دعع ر اع دعع رال  امدلج اةمررق تدل  اة.سي قش جر 

ع ات تترةى  امتتي  تتم لا اةثتتزات برةابتتردئ اوتتع ر تت.ت ع تتى تصتت.  آختتل  اتتر ستتدث ذ تتلت لا ورتتل فيتتع ه ستتبحرو
االأختق اةثل هلملهر   ة بنل جن ت .ت أيرت م ع ي ر  لأن مي اض .ا هذت اةتارم هتم اةصتير يق اةي ت.د 
امتتي االاهتتم  ااةتتذهي  تترو.ا ع تتى جاتتل اةختتتف متتر اةقتتيم اةلاأيتتق اةثتتل  تترو.ا ر ث تتلان ان اة ايستتق ت دتتل 

د ه. سيل هذت الأ   ااوع مط ث اةحلمق يل استرهع أصت.ةع ع تى  ار ر .ت ع ى جسرس جن اةفل  5عا رش
ا رةثتترةل يتترن  تتع الأونتتطق اةثتتل تار ستت ر  6اةاتترر ايتتل استتثمار ت اتاايثتتع  اغيتتل م يتتل باصتت حق الآختتلمي

اةاؤسسرت اةاصلفيق اةث  يلرق س.ارأ  روع قلا  مبرالة جا غيل مبرالة جا أثى اةاسرهاق يل ت سيس 
تاتتتر س هتتذت الأونتتطق تح ا تتتر اةاتتردة مثام تتق يتتل تح يتتتث جقصتتى   تتح ما تتتي  منتتلاعرتشش يرو تتر اهتتل 

بمض اةارل عي و.ي اةانتلاي اضتلا تع الاقثصتردرق جا آ تر ت الأختقيتق االا ثارعيتق  متر إذا  ترن عتي 
علمتتث اةل تتر جا الاأث تتر  االاستتثمتر جا اةاضتتر  ق يتتل الأستت م ااةستتالات ااة ا تتق جا اة اتتر    اتتر أتتلث 

                                  
 101 -وصل اةلهي يضع اةا.ةى  مصل  سربث  ص 1
 43 -ةلهي  مصل  سربث  صاأال محل ا 2
 449-سرمل خ يع  مصل  سربث  ص 3
 605 -خ يع اةناري  مصل  سربث  ص 4
-هت( ص1396ا.ار  -8ي -اأال اةالر   اةا رمتت اةاصلفيق يل إعر  اةثنلمر الإستمل )اةاس م اةا ررل 5

53،80 
 436 -الاغدلر  مصل  سربث  ص 6
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 1987مع الأملم يتق اةثتل  ا  ضتحيث ر جةتتف م يتر  دالا  يتل هت.ت الا اتيي الأست.د جكثتت. ل يتل اار استثل 
م ير  دالا   مار دير بآلاف اةاستثمالمي إةتى الاوثحتر ش اهتل  75ا رن وصيب اة ل  مي هذت اةخسر ة 

 ل ةيستتع الأاةتتى اةتتي ت تت.ن الأخيتتلة بتتع قتتل ستتب ث ر أتترلات مار  تتق ما تتر  ر  تتق اةخاتتيس الأستت.د يتتل جكثتت. 
 ش1ايل اةس.ق وفسع 1929

اهذا الاتلرت ه. جخطل اتلرت ايلةت اقثصرد اةس.ق اة رةال ااةذر جسفل عتي ستيطلة الاقثصترد اةلمتزر  
ش يفل اة.قتع اةتذر 2ام ال وا. اةثلر ة برةارر ع ى أسر  الاقثصرد اةحقي ل جر أل ق اةس ر ااةخلمرت

 ر ااةختتلمرت يتتل اة تترةم اةتتى متتر قياثتتع عنتتلة ارتتع فيتتع الآن اةا تتلر اةيتت.مل ة ثبتتردر اةثلتتر ر يتتل اةستت
م يتتر ات دالا  يتتل اةيتت.ت  ارتت ع أل تتق تبتتردر الأمتت.ار )اةاضتتر  ق برلأستت م  ااةستتالات ااة اتتتت( اةتتى 

 3 اروارهق م ير  دالا  تثبردة ر الأهلر يل اةي.ت اة.األش
بطتتق بحلتتم اةثلتتر ة امخ تتص جأتتل اةبتترأميي اةتتى ان أل تتق  جس اةاتترر يتتل الأستت.اق اةارةيتتق ةتتم ت تتل ملت 

اةلاةيق  اةم ت تل ملتبطتق برةضتلا ة با اتق تا.متع هتذت اةثلتر ة اةلاةيتق  بتع استث  ع عا تر ارتر ت تتلا  
 4دا ت ر اةخررقش

                                  
 181-171 -اةاصل  وفسع ص 1
 ش242اة .مع ص  1990اذا / مر س  -147ي  -عرةم اةا ليق -لجسارةيق تللد وفس ريؤاد ملسل  اة 2
-24بملاد -اةالار اة  ال اة لاقل -أرمل ه.سف أاردر  م خص مي بحث م  ى يل ولاة اة .ميق اة ل يق ااةاسث دع 3

 2،3 -ت(ش ص1997و.يادل  27
 242 -يؤاد ملسل  مصل  سربث  ص 4
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 المبحث الثاني
 
 

 
قبل أن نوضح مدى فاعلية آلية الربح أداة لإدارة النشاط الاقتصادي يستتلم  اممتر ضوضتيح ال تر   

 :بين الربح وال ائدة الربوية، وقبل هذا إثبات العلاقة بين ال ائدة المصرفية والربا كما يأضي
 -أولا: العلاقة بين الفائدة المصرفية والربا:

ال ائتدة الربويتة ض تس مستميات مةتل تة أمتب س مهترد حتبلات ض تاو  ان ضتدور  لقد وجد من يبترر 
من خلف النصوص والقواعد ال قلية في موضوع الربا، منذ استشراء الان طتاط ال رتري والتتأخر عتن 

منتا الركب الذي أحاط بالعتال  الإستلامي فتي ال قتب امخيترة متن حيتاة دولتة الةلافتة العىمانيتة الت  يو 
 هذا.
الشبلات ما يردد المرابيون من أعداء الإسلا  ويغتر به المنلممون من الباحىين فتي بتلاد من هذه  

المستتلمين، متتن أن متتا يستتم  بال ائتتدة فتتي امتتطلال الاقتصتتاديين الغتتربيين ليستتس متتن الربتتا الم تتر ، 
ة ومن الشبلات أيضاً ما نسب افتراء للإما  م متد عبتده انته أجتار الربتا إ ا لت  ياتن أضتعافاً مضتاع 

أو انه أجار فوائد مناديق التوفير، وهنتا  حتبلات أخترى مىتل ضغيتر الوترور والضترورة والمصتل ة 
وعلت  التترم  متتن أن هتذه القضتتايا أحتتبعس حستماً وقطعتتاً بعتتد أن قتلتس ب ىتتاً متتن قبتل فقلائنتتا القتتدام  

 .1وى وفقلائنا الم دثين والمعامرين فرادى وجماعات ب تاوى متواضرة بلغس أكىر من ثلاثين فت
ألا أننتا ومتن بتال التوكيتد ستنعره فتي هتتذا المب ت  مقتط تات ممتا ضومتل إليته علمتاء المستتلمين  

لهتذري لارضباطلتا ا -في حأن الشبلة امول  وهي ما يتعلق بال ائتدة علت  رأا المتا  وعلاقتلتا بالربتا
 بب ىنا هذا.

 معنى الربا: -أ
ل، بأن )اممتل فيته هتو الميتادة متن ربتا : معناه الميادة والنمو، فقد جاء في لسان العر الربا لغة -1

والربتتا بلتتذا المعنتت  اللغتتوي المهتترد قتتد ياتتون ريتتادة فتتي  ات الشتتيء، أي ريتتادة  2المتتا  إ ا راد 
وترررا اض ه مامرردةذ  ررزلا أنللنررا ماي ررا المررا  الشتتيء عتتن أمتتله، مىتتا   لتتل قولتته ضعتتال  ))

                                  
المعلتتتد  -1أنوتتتر عبتتتد ال ميتتتد الغمالتتتي: امربتتتال وال وائتتتد المصتتترفية بتتتين الت ليتتتل الاقتصتتتادي وال اتتت  الشتتترعي ط 1

الاستتىمار اللاربتوي فتي نطتا   -، حسن اممين30ص -المصرر الإسلامي للتنمية -لامي للب وث والتدريبالإس
 297-283 -عقد المراب ة مصدر سابق: ص

 304ص -14مج -ابن منوور: مصدر سابق 2

 الربح بدلا من الفائدة أداة لإدارة النشاط الاقتصادي
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، وعلتو امره وارض اعلتا 2س وارض عتسأي ضتت ركتتتس بتتتالتتتتنبات وانت ةتس، أو علت 1  امتلت و بر 
 ريادة للا في  اضلا.

وهذا المعن  ينطبتق علت  ربتا التديون، وهتو الصتورة امولت  متن متور ربتا النستيحة كمتا سنوضت ه 
لاحقتتاً من ربتتا التتديون هتتي  بتتارة عتتن ريتتادة فتتي القتتره ن ستته مقابتتل التتممن التتذي نتتم  ض ريمتته فتتي 

 القران الرري .
. مىتا   لتل قولته 3هتي الميتادة الناضهتة عتن المقارنتة او الم اضتلة بتين متقتابلينأما المعن  الىاني:  -

وهي ريادة واردة في معره المقابلة بين اثنين وهتذا  4  …ان تكون أمة مي أ با من أمة ضعال  ))
 المعن  ينطبق عل  ربا البيوع.

روط حت إ ا انطبقتس عليلتا وضهدر الإحارة إل  أن الميادة بمعنيلا لا ضعتد متن قبيتل الربتا الم تر  إلا
 الربا كما سيأضي ضوضي ه في نور ال قلاء.

 الربا  ي الفقه: -2
عتترر فقلتتاء الشتتافرية الربتتا بأنتته ))عقتتد علتت  عتتوه مةصتتوص ميتتر معلتتو  التماثتتل فتتي مريتتار -

 5الشرع حا  العقد أو مع ضأخير الدين، أو أحدهما  
و ض اضتتل فتتي أحتتياء وهتتي الماتتيلات وعرفتته ال نابلتتة بأنتته ))ريتتادة فتتي أحتتياء مةصومتتة   أي هتت-

وهتتي المتتيالات  -بهنستتلا والمورونتتات بالمورونتتات كتتذلل، متتا لتت  ياتتن أحتتدها نقتتداً مةتصتتا بأحتتياء
 .6والمورونات

 7وعرفه ال نفية بأنه ))فضل ما  بلا عوه في معاوضة ما  بما   -
 8وعرفه المالرية بأنه ))كل ريادة ل  يقابللا عوه عن معاوضة ما  بما   -
 1وعرفه الامامية بأنه ))بيع أحد المىلين بالآخر مع الميادة  -

                                  
 4سورة ال ج: من الآية رق   1
  ص 1985-1405دلس بيتتتروت )دار امنتتت 7ط -7عمتتتاد التتتدين إستتتماعيل بتتتن كىيتتتر: ض ستتتير القتتترآن الرتتتري :   2

617. 
 91،92سامي حمود: ضطوير امعما  المصرفية بما يت ق والشريعة الإسلامية. مصدر سابق، ص 3
 22سورة الن ل: من الآية  4
  1978-1398بيتروت –، )دار ال رتر 2م مد الةطيب الشتربيني: مغنت  الم تتا  الت  معرفتة أل تاه المنلتا ،   5

 21ص
 55ص -بدون ضأريخ -ماتبة النصر ال ديىة، الرياه -2مج-وضي: كشف القناعمنصور بن يونس البل 6
، دار ال رتتر 2، ط5م متتد أمتتين )ابتتن عابتتدين : حاحتتية رد الم تتتار علتت  التتدر المةتتتار ،حتترل ضنتتوير الابصتتار،،   7

 .168 ، ص 1966هت، 1386
ص  -عرفتتة للطباعتتة والنشتتر بيتتتروتدار الم – 1ابتتو باتتر م متتد بتتن عبتتتد ب )ابتتن العربتتي  : احاتتا  القتترأن متتتج  8

242. 
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متتتن  هتتتذين الم لتتتومين اللغتتتوي وال قلتتتي وبتتتالرجوع إلتتت  آيتتتات الربتتتا فتتتي القتتتران الرتتتري  وض ستتتيراضلا  
 وامحاديتت  النبويتتة وض ستتيراضلا إضتتافة إلتت  كتتتب التتتاريخ التتتي ومتت س وبتهتترد أمتتين طبيعتتة الربتتا فتتي

 ء الم ققون، وعلمتاء فقته المعتاملات والاقتصتاد الإستلامي المعامترون، كتلاً الهاهلية، ضومل ال قلا
حستتتب قدرضتتته فتتتي ض ستتتير النصتتتوص، إلتتت  ضصتتتني ات أو ضقستتتيمات مةتل تتتة ضةتلتتتف بتتتاختلار مريتتتار 

 التصنيف.
وثال  الت  ربتا  -3وآخر إل  ربا جلي وربا خ ي -2فمنل  من قس  الربا ال  ربا نسيحه، وربا فضل

 يوع الذي جاء ض ريمه بالسنة كما سنرى لاحقاً.الديون وربا الب
ستي  وبتالرم  متن أن الباحت  ي يتد التقستي  الىالت  إلا أننتا ستنتبع التصتنيف امكىتر حتيوعاً وهتو التق

 امو  اختصارا للت سيرات وومولًا ال  الغاية سريعاً.
 
 أقسام الربا: -ب
، وهتتو بالربتتا الهلتتي-رحمتته ب-  الهوريتتة.القستت  امو : ربتتا النستتيحة: وهتتو متتا يستتميه الإمتتا  ابتتن  تتي  1

التتذي كتتتان معروفتتتاً فتتتي الهاهليتتتة، ونتتتم  ض ريمتتته فتتي القتتتران بشتتتال ضتتتدريهي وفتتتي عتتتدة مواضتتتع ولتتته 
 مورضان:

: ))وهتي انلت  كتانوا يتدفعون المتا  علت  أن يأختذوا كتل حتلر قتدراً معينتاً، وياتون الصو ة اضولرى 
المدينين برأا المتا ، فتا ا ضعتذر عليته امداء رادوا متن رأا الما  با ياً، ث  إ ا حل الدين طالبوا 

  4ال ق وامجل  
وهتتذه الصتتورة ضنطبتتق ضمامتتاً علتتت  القتتروه ب ائتتدة التتتي ضتعامتتتل بلتتا الم سستتات المصتترفية والماليتتتة 
التقليديتتة. بتتل نضتتيف إلتت   لتتل أن الميتتادة فتتي المتتدة الهديتتدة هتتي ريتتادة مركبتتة. ريتتادة علتت  القتتره 

 عل  ال ائدة الم ملة من المدة السابقة.امملي، وريادة 
وهذه الصورة من مور ربا النسيحة، هي ما ضسم  عند بعض ال قلاء والباحىين بربا الهاهلية، أو 
ربتا القتترآن، أي التتتي جتتاء ض ريملتتا فتتي القتترآن الرتري ، أو ربتتا التتديون منلتتا ضت قتتق أساستتاً فتتي التتديون 

ستامي حمتتود التذي يعرفلتا بقولته )ربتا التديون هتي الميتتادة /ويتبناهتا د 5كمتا يستميلا ابتن رحتد القرطبتي

                                                                                                 
 84  ص1955)النهف:مطبعة النهف  7 -ال سن بن المطلر )ال لي : ضذكرة ال قلاء 1
وكتتتتذا ال لتتتت  مصتتتتدر ستتتتابق  74  ص1973)مطتتتتابع قطتتتتر الوطنيتتتتة،  2ط-أنوتتتتر ابتتتتن قدامتتتتة المقدستتتتي: المقنتتتتع 2

 .84ص
-154ص- 1968القاهرة  -تبة الرليات امرهرية)ما -2  -ابن  ي  الهورية: اعلا  الموقعين عن رل العالمين 3

155 
 85)دار الرتب العلمية طلران بدون ضأريخ  ص-2ط-7 -فةر الدين الراري: الت سير الربير 4
 .128، 127بداية المهتلد ونلاية المقتصد: مصدر سابق ص 5
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وضت قق حامتاً فتي أيتة معاملتة يهتمتع فيلتا  1المشروطة في الما  الموف  بد  ما  مترضب في الذمة 
 العنصران التاليان.

 ن ياون هنا  دين مستقر في الذمة لطرر عل  طرر ملما كان سبب ض قق هذا الدين.أ-1
دين مشروطاً فيه الميادة عل  مقدار الدين، و لل بالميادة في القتدر إ ا كتان أن ياون وفاء هذا ال-2

الدين مىلياً، أو بالميادة في القيمة إ ا كان أساسه مالًا  يمياً، كما كان يهتري فتي ريتادة أستنان الإبتل 
 2المقرضة بالربا.
ن ب هج مةتل ة منلتا ، أن ال ائدة عل  رأا الما  التي يبررها الاقتصاديون الوضعيو خلاصة القول

أنلتتا أجتترة استتتعما  القتتره، متتا هتتي إلا الربتتا الم تتر  فتتي الإستتلا ، ض تتس مستتم  ربتتا النستتيحة أو ربتتا 
الديون أو ربا الهاهلية أو ربا القرآن  لل أن ال ائدة ال الية ضشتر  مع ربتا النستيحة الم تر  قتديماً فتي 

 3أمور أربعة.
. الترتترار متتع التتممن كتتل حتتلر أو 3ولتتيس متتع التتربح.  . التتربم متتع رأا المتتا  2الت ديتتد ستتل اً.   .1

 . إع اء أحد طرفي العقد من الةسارة في جميع الورور.4كل سنه  
وضأكيتتداً لمتتا ستتبق يماتتن الرجتتوع إلتت  قتترارات علمتتاء ال قتته الإستتلامي المعامتترين، التتذين عا تتوا ومتتن 

ل ائتدة المصترفية، وكي يتلتا، مةتلف مشاربل  ال ررية عل  الب   المتوامل والدؤول لدراسة ماهيتة ا
وقواعتتدها وأمتتللا، وفروعلتتا، وأستتبابلا ومستتبباضلا، وآثارهتتا. كتتان حصتتيلة ضلتتل الب تتوث المترتتررة ان 

 4قرروا بأن ال ائدة المصرفية هي من الربا الم ر  حرعاً واليل بعض من قراراضل .
 :تقر  الآتي م1965 ي المؤتمر الثاني لمجمع البحوث الإسلامية بالقامرة لسنة  . 1)
ل ائتتدة علتت  القتتروه كللتتا ربتتا م تتر  لا فتتر  فتتي  لتتل بتتين متتا يستتم  بتتالقره الاستتتللاكي ومتتا ا-

 يسم  بالقره الإنتاجي من نصوص الرتال والسنة في مهموعلا قاطعة في ض ري  النوعين.
متتن ستتس    درهتت  ربتتا يأكلتته المتترء وهتتو يعلتت  أحتتدكىيتتر الربتتا وقليلتته حتترا . وهتتذا استتتناداً لقولتته )-

 5وثلاثين رنية 
لإقتتتراه بالربتتتا م تتتر  لا ضبي تتته حاجتتتة ولا ضتتترورة. ونعتقتتتد انتتته أستتتتند فتتتي هتتتذا التتت  مبتتتدأ الترافتتتل ا-

الاجتمتتاعي، أي ضتتتوفير حتتد الر تتتار علتتت  الدولتتة المستتتلمة لرعاياهتتا وحتتتد الر ايتتتة علتت  ال تتترد المستتتل  
 …مخيه المسل  وكذلل القره ال سن 

                                  
 152ضطوير امعما  المصرفية: مصدر سابق ص 1
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مررا س سرررنة  -مررر الا 1403 ف الإسررلامية المنعقرررد  رري الكو رر  سررنة (. رري المررؤتمر الثرراني لامصررا2)
 -مذ تضمن   تاوا الفق ا  القرا ات الآتية:1983

 كد الم ضمر أن ما يستم  بال ائتدة فتي امتطلال الاقتصتاديين الغتربيين ومتن ضتابعل  هتو متن الربتا الم تر  ي-
 حرعاً.

ل  أولًا إلت  المصتارر والم سستات والشتركات وجيته أمتواليومي الم ضمر أم ال امموا  متن المستلمين بت-
 الإسلامية، داخل البلاد العربية والإسلامية.

 (. ي مجاس المجمع الفق ي لرابطة العالم الإسلامي: تقر  الآتي:3)
اء في ال قرة الىالىة من قراراضه: ي ر  علت  كتل مستل  يتيستر لته التعامتل متع مصترر إستلامي أن يتعامتل ج-

ة فتتي التتداخل والةتتار ، إ  لا عتتذر لتته عتتن التعامتتل معلتتا بعتتد وجتتود البتتديل الإستتلامي متتع المصتتارر الربويتت
 ويهب عليه أن يستريض عن الةبي  بالطيب، ويستغني بال لا  عن ال را .

وجتتتاء فتتتي ال قتتترة الرابعتتتة متتتن قتتترارات المهلتتتس: دعتتتوة المستتتحولين فتتتي التتتبلاد الإستتتلامية والقتتتائمين علتتت   
لمبادرة الهادة لتطليرها من رجس الربا: استهابة لنداء ربل  في قولته ضعتال  المصارر الربوية فيلا ال  ا

. وبتتتذلل يستتتلمون فتتتي ض ريتتتر مهتمعتتتاضل  متتتن آثتتتار 1))ول وا مرررا بقرررى مرررن الربرررا ين (نرررتم مرررؤمنين((
 الاستعمار القانوني والاقتصادي.

رضتلا هنتا. فمتا عتره فيته وهنا  فتاوى عديدة أخرى ل قلتاء الإستلا  ستواءً فترادى أو مهتمعتين لا مهتا  لع
 الر اية.

 ج. أدلة التحر م:
 .أدلة الت ري  في القران الرري 1

 يماننتتا عتتره أدلتتة ض تتري  الربتتا ب ستتب التسلستتل الممنتتي لنتتمو  الآيتتات الرريمتتة لنتتتدبر ونستتت يد متتن ال امتتة
 الإللية في ضغيير المنرر ولاسيما المنتشر منه في حرايين المهتمعات.

 2))وما  اتيتم من  با ليربوا  ي أموال الناس  لا يربو مند الله((ضعال   الآية امول : قا 
))فبظام من الذين مادوا حّرمنرا ماري م بيبرات أتحار  ل رم وبصردمم مرن سر ي  الله الآية الىانية: قا  ضعال  

ن الربتا هتذه الآيتة ضوضتح للمستلمين ا 3…((كثيراً وأخذمم الربرا وقرد ن روا منره وأكا رم أمروال النراس بالبابر 
 كان م رما عند اليلود.
 4))يا أي ا الذين امنوا لا تأكاوا الربا أضعا اً مضامفة واتقوا الله لعاكم تفاحون((الآية الىالىة: قا  ضعال  

))الذين يأكاون الربا لا يقومون اّلا (ما يقوم الرذ  يتببطره الطريطان مرن الآية الرابعة: قا  ضعتال  
 به  ال يع مث  الربا وأح  الله ال يع وحرم الرباذ  من جا ه مومظة منالمسذ للك بأن م قالوا ينما 

                                  
 278سورة البقرة: من الآية  1
 39سورة الرو : من الآية  2
 160سورة النساء: الآية  3
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 انت ى  اه ما ساف وأمره يلى الله ومرن مراد  أول رك أصرحاب النرا  مرم  ي را خالردون. يمحر  الله 
))يا أي را الرذين أمنروا اتقروا الله ول وا مرا بقرى  1الربا و ربى الصدقات والله لا يحب (  (فا  أثيم((

ين (نررتم مرؤمنينذ  رزن لررم تفعاروا  ررألنوا بحررب مرن الله و سررولهذ وان ت رتم  اكررم   وس مرن الربرا 
وهتتذه هتتي آختتر آيتتة نملتتس فتتي الربتتا كمتتا يرويتته الإمتتا  احمتتد  .2أمرروالكم لا تلظاومررون ولا تتظالمررون((

( عن عمر ابن الةطال بل ضروي بعض الت اسير مىل ابن جرير ما أخرجته البةتاري عتن ابتن  
 3نه قا  )آخر آية أنمللا ب ضعال  أية الربا   ا باا )

 أدلة تحر م الربا من السنة الن و ة: .2
ممتتا جتتاء فتتي ض تتري  هتتذه الصتتورة متتن متتور ربتتا النستتيحة فتتي الستتنة النبويتتة: ال تتدي  التتذي رواه ابتتن 

  قتتتا  )درهتتت  ربتتتا يأكلتتته الرجتتتل وهتتتو يعلتتت  احتتتد متتتن ستتتس  بتتتاا رضتتتي ب عنلمتتتا عتتتن النبتتتي )
  5وفي رواية لعبد ب ابن حنوله )لدره  ربا احد من ستتة وثلاثتين رنيتة فتي الةطيحتة  4ة وثلاثين رين

 6  )لن يدخل الهنة ل   نبس من س س وقا  )
  قتا : )درهت  ربتا اعوت  عنتد ب وروى جميل ابن ربال عن الإمامية عن عبد ب ابن ال ستين )

 7ل را  من سبعين رنية كللا بذلس في م ر  في بيس ب ا
 

بويتة من مور ربا النسيحة: فلي التي ضت قق فتي عمليتة البيتوع، عنتد بيتع اممتوا  الر  الصو ة الثانية
 ببعضلا من مير ضقابض مىل: الصرافة بأجل. وهي ربا رمن بلا ريادة.

وهذه الصورة من مور ربا النسيحة كانس متداولتة فتي الهاهليتة أيضتا، وفتي بدايتة علتد الإستلا . الا 
عتترل لتت  ضرتتن ضعتترر كمتتا يقتتو  الهصتتاص ان )بيتتع التتذهب بالتتذهب، وال ضتتة بال ضتتة نستتأ )أي ان ال

فأوح  ب إل  رسوله التذي لا ينطتق عتن اللتوى )أن هتذه المعاملتة متن الربتا  ف رملتا  8م جلًا ربا  
  كمتتا ستتنرى فيمتتا بعتتد، وبالتتتالي ستتميس بربتتا الستتنة. وهنتتا  متتن ينستتبلا إلتت  ربتتا البيتتوع الرستتو  )
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. أي متن بتين ربتا البيتوع، امتا 1  لا ربا إلا في النسيحةنلا ضرضبم بعملية البيع ويستدلون بقوله )م
 ربا الديون السابق الذكر فقد حسمه القران الرري  من قبل.

 الدلي  ماى تحر م ا:
لقد جاء ض ريملا في السنة النبوية بعتدد متن امحاديت  منلتا متا هتو بشتال ختاص، ومنلتا بالاحتترا  

ا النتوع الىتاني متن أنتتواع ربتا البيتوع وهتو ربتتا ال ضتل، وستنرت ي بتدليل واحتتد ختاص بلتذا النتوع كمتت متع
 يأضي:

عتتن مالتتل ابتتن اوا بتتن ال تتدثان قتتا  )أقبلتتس أقتتو  متتن يصتتطرر التتدراه   فقتتا  طل تتة بتتن عبيتتد ب 
نا عمتر وهو عند عمر ابتن الةطتال: أرينتا  هبتل، ثت  أضنتا إ ا جتاء خادمنتا نعطتل ورقتل . فقتا  ستيد

(( ن إليته  هبته ، فتان رستو  ب   قتا : )التور  بالتذهب  : )كلا وب لتعطينه ورقته، أو لتترد 
ربا إلا هاءً وهاء  والبر بالبر ربا الاَّ هتاءً وهتاء، والشتعير بالشتعير ربتا الاَّ هتاء وهتاء، والتمتر بتالتمر 

ياء المتماثلتة وهتي هنتا التور  )ال ضتة  . وي ل  من ال دي  انه لا يهور بيع امح2ربا الاَّ هاء وهاء 
 بالذهب الاَّ يداً بيد، والبر بالبر الا يداً بيد وهاذا.

 
 القسم  الثاني:  با الفض 

وهذا القس  من أقسا  الربا يت قق في عملية البيتوع: أي عنتد بيتع الشتيء بمىلته مت اضتلًا، كتان يبتاع 
عين/ أو الرطتل متن العستل بترطلين.  ويعترَّر الدره  بدرهمين، والصاع من البر متىلًا والشتعير بصتا

. وهذا 3بأنه )الميادة الرمية في أحد البدلين عند مبايعة الما  المىل  بمىله ولو ض اوضا جودة، أو نقاء 
القس  من أقسا  الربا إل  جانب الصورة الىانية من ربا النسيحة كما سبق القو  يعدان متن ربتا البيتوع 

 ريملما في السنة النبوية مهتمعين كما يأضي:وليس الديون، وقد جاء ض 
  )التذهب بالتذهب، وال ضتة بال ضتة، والبتر بتالبر عن  بادة ابن الصامس قتا : قتا  رستو  ب )

والشعير بالشتعير والتمتر بتالتمر، والملتح بتالملح متىلا بمىتل، ستواءً بستواء، يتداً بيتد، فتا ا اختل تس هتذه 
 .4اً بيد اممنار فبيعوا كيف ححت  إ ا كان يد

ي لتت  متتن هتتذا ال تتدي  انتته إ ا اختل تتس اممتتنار كتتأن ياتتون البتتر بتتالتمر جتتار الت اضتتل حتتريطة أن 
 ياون يداً بيد.

                                  
 116  ص1986-1407)دار الغرل الإسلامي بيروت  1ط -عمر ضياء الدين: ربدة البةاري  1
 .96كتال المساقاة )دار الشعب  ص  -4مج -الإما  النووي: حرل م يح مسل  2
 .158مصدر سابق ص  -حمود: ضطوير امعما  المصرفية سامي 3
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  )التتتذهب بالتتتذهب، وال ضتتتة : عتتتن أبتتت  ستتتعيد الةتتتدري قتتتا : قتتتا  رستتتو  ب )الحرررديث الثررراني
ىلًا بمىتل، يتداً بيتد، فمتن راد بال ضة، والبر بالبر والشعير بالشتعير، والتمتر بتالتمر، والملتح بتالملح، مت

 1أو استماد فقد اربي الآخذ والمعط  فيه سواء 
  قا  )لا ضبيعوا الذهب بالتذهب الاَّ : عن أب  سعيد الةدري أيضا أن رسو  ب )الحديث الثالث

 وا مىلًا بمىل ولا ضش وا أي ضميدوا بعضلا عل  بعض، ولا ضبيعتوا التور  بتالور  الاَّ متىلًا بمىتل ولا ضشت
. ي لتت  متتن هتتذه امحاديتت  2بعضتتلا علتت  بعتتض، ولا ضبيعتتوا منلتتا مائبتتاً بنتتاجم )أي متت جلًا ب اضتتر 

النبوية ان كلا النوعين من أنواع ربا البيوع )ال ضتل، النستيحة  م تر  ض ريمتاً قطريتاً. ولرتن متا ا عتن 
ه ب )فقد قا  قائتل   )لا ربا إلا في النسيحة   يقو  الإما  النووي رحمحدي  أسامة القائل فيه )

بأنه منسوخ بلتذه امحاديت . وقتد اجمتع المستلمون علت  ضتر  العمتل بوتاهر حتدي  أستامة وهتذا يتد  
  يقتو  فيمتا يرويته وبلذا التصنيف لا أدع  أنتي قتد حويتس أبتوال الربتا، لان الرستو  ) 3النسخ 

ابتاً أيسترها مىتل أن يتنرح   يقو  )ان الربا ثلاثتة وستبعون بلنا ابن ماجه وميره عن ابن مسعود )
  )إن الربتا ستبعون . وفتي روايتة مبتي هريترة )4الرجل أمه، وان أرب  الربا عره الرجل المستل  

 .5باباً أيسرها أن ينرح الرجل أمه 
ولرتن عرضتتس متتا نلتر منتته لرجتتا  ال قتته مركتماً علتت  القستت  امو  منتته لتوضتيح العلاقتتة بتتين ال ائتتدة 

 والربا.
 

 بين الربح والفائدة:ثانياً: الفرق 
م تر  فتتي عرفنتا فتي ال قترة الستابقة أن ال ائتدة بلغتة الاقتصتاديين التقليتتديين هتي نتوع متن أنتواع الربتا ال

  الإسلا  ض س مسم  ربا الديون منلا ريادة مقابل رمن، والممن وحده لا يعطي من عتة، بتل استتغلا
بح  نهيتب عتن  لتل بتوضتيح طبيعتة التربح الممن هو الذي ي قق المنافع. فمتا ال تر  بينلتا وبتين التر 
 في ال قه الإسلامي والم اسبي والاقتصادي كما يأضي:

 طبيعة الربح في ال قه الإسلامي: -أ

                                  
 .99المصدر ن سه: ص 1
 .94المصدر ن سه: ص  2
 .109المصدر ن سه: ص  3
 .843دار الهيل، بيروت ص -بال الربا -3  -م مد بن اممير الصنعاني: سبل السلا  في حرل بلوغ المرا  4
)الماتتتتب  1بتتتال التغلتتيم متتتن الربتتا ط -كتتتتال التهتتارة -2م متتد بتتن نامتتتر املبتتاني: متتت يح ستتنن إبتتتن ماجتتة   5

 .27ص –هت 1407-1986الإسلامي بيروت  



 - 80 - 

 مررا  بحرر  قتتا  ضعتتال  )) 16لتت  يتتذكر التتربح فتتي القتترآن الاَّ فتتي ستتورة واحتتدة وهتتي ستتورة البقتترة آيتتة 
   .تجا ت م وما (انوا م تدين

ل قلتتاء للتتربح علتت  انتته عائتتد النشتتاط التهتتاري بصتت ة خامتتة دون ستتائر وللتتذا فقتتد ضركتتمت ضعري تتات ا
ويتترى الباحتت  أن هتتذا عائتتد إلتت  طبيعتتة النشتتاط الاقتصتتادي الستتائد  1امنشتتطة الاقتصتتادية امختترى.

 آنذا  وهو التهارة.
 الاَّ أن البتتاحىين المعامتترين قاستتوا عليلتتا بقيتتة امنشتتطة امختترى كالصتتناعة والمراعتتة والةتتتدمات

رين أن هتتذه امنشتتطة ض ضتتي إلتت  التهتتارة. فمتتىلًا الصتتانع يشتتتري المتتواد الةتتا  ويضتت ي عليلتتا معتبتت
خدمتة معينتة بت ويرهتا إلتت  حتال آختر لت قتق من عتتة أكبتر، ثت  يعيتد بيعلتتا لي صتل علت  التربح مىلتته 
مىل التاجر الذي يشتري السلعة من سو  ما ويبيعلتا فتي آختر لي صتل علت  عائتد وهتو ال تار  بتين 

 لشراء وثمن البيع.ثمن ا
فيرى أحد الباحىين بعد أن استعره ضعري ات لمهموعة من ال قلاء )أن الربح هو ما ي صل عن 
ريتتادة مستتت ادة نتيهتتة الاضهتتار، وهتتذه الميتتادة إمتتا أن ض صتتل نتيهتتة ضرتترار عمليتتة حتتراء ستتلع وبيعلتتا 

يت صتل  لتل بطريقتة حتراء كما كان ال ا  في الغالتب قتديماً، وامتا أن -ب التلا المشتراة دون ضصنيع
المتواد الةتتا  وضصتتنيعلا ثت  بيعلتتا فتتي متورة أختترى مغتتايرة ل اللتا امو ، كمتتا هتتو ال تا  فتتي الإنتتتا  

 2والصناعة ال ديىة 
وهاتتتذا )فتتتالربح فتتتي ال قتتته الإستتتلامي نتتتوع متتتن نمتتتاء المتتتا  بم لتتتو  ان النمتتتاء ريتتتادة المتتتا  نتيهتتتة 

حتتالًا بعتد حتتا ، وفعتتلًا بعتد فعتتل يةتلتف قتتدره حستتب استتةدامه فتتي ممارستة نشتتاط استتتىماري وضقليبته 
 .3درجة المةاطرة التي يتعره للا استىمار ما  التهارة في نوع معين من امنشطة الاقتصادية 

 أسباب استحقاق الربح  ي الفقه الإسلامي: -ب
يستتتتتت ق التتتتتربح فتتتتتي ال قتتتتته الإستتتتتلامي بالمتتتتتا  أو العمتتتتتل أو الضتتتتتمان، أو اجتمتتتتتاع عنصتتتتترين او 

جميعاً يقو  الراساني: )اممل أن الربح إنما يست ق عندنا إما بالما  وإمتا بالعمتل وامتا  اجتماعلما
بالضتتمان، أمتتا ثبتتتوت الاستتت قا  بالمتتتا  فوتتاهر من التتربح نمتتتاء رأا المتتا  فياتتتون لمالرتته، وللتتتذا 
استتتت ق رل المتتتا  التتتربح فتتتي المضتتتاربة، وأمتتتا بالعمتتتل فتتتان المضتتتارل يستتتت ق التتتربح بعملتتته، وأمتتتا 

مان فتتان المتتا  إ ا متتار مضتتموناً علتت  المضتتارل يستتت ق جميتتع التتربح وياتتون  لتتل بمقابلتتة بالضتت
                                  

-)المعلتتد العتتالمي لل رتتر الإستتلامي 1ط-كتتوثر عبتتد ال تتتال الابهتتي:  يتتاا وضوريتتع التتربح فتتي المصتترر الإستتلامي 1
 19  ص1996القاهرة 

 273مصدر سابق ص… مود: ضطوير امعما  المصرفيةسامي ح 2
نقلًا عتن لطتف السترحي، مشتالات  -35  ص1977)دار الشر  جدة  1ط-حوقي ح اضه: المصارر الإسلامية 3

رسالة ماجستير منشورة فتي كليتة الشتريعة والدراستات الإستلامية -احتسال امربال وضوريعلا في المصرر الإسلامي
 14   ص1995-1415جامعة اليرمو  
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  ))الةترا  بالضتمان   فتا ا كتان ضتمانه عليته كتان خراجته الضمان بالةرا  عملًا بقتو  النبتي )
 .1له 
  يعة الربح  ي الفقه الاقتصاد  والمحاس ي:ب -ج

ات الرليتتة ستتواءً كانتتس بيريتتة أو عرضتتية أو يقصتتد بتتالربح فتتي علتت  الم استتبة هتتو متتافي الإيتتراد
أو هتتو ال تتر  بتتين الإيتتراد الرلتتي للمشتتروع وبتتين ضرالي تته  2رأستتمالية بعتتد خصتت  الترل تتة الةامتتة بلتتا.

 3الرلية.
وضعتنتتق الم استتبة فرضتتاً هامتتاً وهتتو موضتتو ية القيتتاا، ومضتتمونه ان التتربح الم استتبي يهتتب ان 

دفاضرهتتا الاَّ الإيتترادات النقديتتة ال قيقيتتة، والترتتاليف النقديتتة وبالتتتالي فلتتي لا ضقيتتد فتتي  4يت قتتق فعتتلًا.
 ال قيقية.

بينما الاقتصادي يذهب ابعد من  لل حي  يأخذ في الاعتبار التراليف الضمنية امخرى التتي لا 
. مىتتل ضرل تتة ال رمتتة البديلتتة 5ضمىتتل مصتتروفاً نقتتدياً حقيقيتتاً وبالتتتالي لا ضولتتر فتتي حستتابات المشتتروع

 روع والتراليف الاجتما ية.لصاحب المش
 

 ثالثاً: جدوا الية سعر الفائدة  ي يدا ة النطاط الاقتصاد :
اعتقد معو  رواد ال رر الاقتصادي الغربي فتي القترنين الىتامن عشتر و التاستع عشتر بهتدوى آليتة 
ستتتعر ال ائتتتدة فتتتي إدارة النشتتتاط الاقتصتتتادي ولاستتتيما متتتا يتعلتتتق منلتتتا بهتتتذل المتتتدخرات وضةصتتتي  

د وضقيتتي  الاستتتىمارات، وممتتن دعتتا إليلتتا وأيتتدها وض متتس للتتا مياتتافيلي، وبتتودان وميتترا وضومتتاا المتتوار 
متتن، وهنتتري جتتور ، ومتتولر، وال تترد مارحتتا ، وكتتومنم، وفتتبلن وبتتودان، وكتتار  منهتتر، وارفتتنج فيشتتر، 

 6وكيناي، وريااردو، ومالتس، واستيوارت ميل وجان باضيسس ساي، وهنري حار  كاري.
ها واحتد متن موتتاهر اللصومتية التتي ضستتلرلا الرأستمالية فتتي  وكتان ممتن هاجملتتا كتار  متاركس وعتتد 

  7سلب حقو  الطبقات العاملة.
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فقتتد كتتان الم يتتدون يعتقتتدون أن ال ائتتدة هتتي التتىمن التتذي يدفعتته المهتمتتع لتشتتهيع الادختتار، فميتتادة 
امفتتتراد وانة اضتتته يتتت دي إلتتت  ستتتعر ال ائتتتدة حستتتب رأيلتتت  ضتتت دي إلتتت  ريتتتادة المتتتدخرات التتتتي يتتتدخرها 

الإقتتتلا  منلتتتا. ولمتتتا كتتتان الادختتتار ضتتترورياً فتتتي ضرتتتوين رأا المتتتا  فقتتتد رأى الاقتصتتتاديون انتتته متتتن 
كما يعتقدون بأن  1الضروري دفع ال ائدة لري ضعمل عل  الم افوة عل  رأا ما  المهتمع وريادضه.

لتتالي لرتي ياتون هنتا  ضتوارن يهتب الطلب عل  الاستىمار يرضبم بعلاقة عاسية مع سعر ال ائدة وبا
 أن يتساوى الادخار مع الاستىمار والشال التالي يوضح هذه العلاقة:

  14حال رق  )
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

وقد فند هتذا الاعتقتاد الم رترون الم تدثون وعلت  رأستل  ملنتدا الاقتصتاد الرأستمالي فتي النصتف 
فستتعر  2ذه ال رتترة اعنتتف الانتقتتادات.امو  متتن القتترن العشتترين اللتتورد جتتون كينتتم التتذي وجتته إلتت  هتت

ال ائدة في نور هذا ال ريق  و أثر م دود جداً عل  عملية الادخار. فلنا  متن امفتراد متن لا يتتأثر 
مدخراضه بسعر ال ائدة عل  الإطلا .  لل أن الادخار ال ردي أكىر اعتماداً عل  الرغبة والقدرة علت  

ضتة ثمنتا لته. فالرغبتة فتي الادختار أمرهتا يعتود إلت  متما  الادخار بصورة مستتقلة عتن ال ائتدة المعرو 
ال رد ونروفه الةامة الذي يةتلف من حة  لآختر، فمتنل  متن يتدخر احتياطتاً لمواجلتة الطتوارئ 
ومنل  متن يتدخر من دخلته أكبتر متن حاجاضته. أمتا القتدرة علت  الادختار فتعتمتد علت  مستتوى التدخل 

والدخل يتأثر بالاستىمار. والباحت  ي يتد رأي  S=f (y) 3.الذي يولر وكأنه المقرر الرئيس للادخار
هتتذا ال ريتتتق بتستتاؤ  يقدمتتته لل ريتتتق امو . متتا ا ي عتتتل معتتد  ال ائتتتدة المرض تتتع إ ا كتتان التتتدخل لا ي تتتي 
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بال اجات الضرورية لل رد  ويتسآ  أيضا كيف يمان أن ضرون العلاقة الطردية السابقة بين الادخار 
ال اومة عل  ضىبيس سعر ال ائدة هتل ستتبق  العلاقتة طرديتة  ولا ستيما فتي ومعد  ال ائدة إ ا عملس 

 نل سياسة التدخل ال اومي ال الية.

كما يرى هذا ال ريق أيضا أن الادختار لا يقتصتر علت  امفتراد، بتل ضقتو  بته المشتاريع التتي ضتدخر 
واعتمتتتاداً علتتت   بصتتترر النوتتتر عتتتن ستتتعر ال ائتتتدة الستتتائد أو المتوقتتتع، وإنمتتتا بلتتتدر التمويتتتل التتتذاضي

مصتتادر ضمويللتتتا الداخليتتتة بتتدلًا متتتن الاعتمتتتاد علتت  مصتتتادر ضمويتتتل خارجيتتة قتتتد لا ضتتتتوفر دائمتتتاً وان 
ضتتوفرت بترل تتة مرض عتتة. هتتذا إضتتافة إلتت  ال اومتتة التتتي ضتتدخر وضن تتق دون اعتبتتار  لل ائتتدة وإنمتتا ضرتتون 

 1موماً.مايتلا الاجتما ية والسياسية هي المسير النلائي لسياستلا المالية ع
أمتتتا إ ا انتقلنتتتا إلتتت  علاقتتتة معتتتد  ال ائتتتدة بالطلتتتب الاستتتتىماري التتتذي اعتقتتتد جماعتتتة المتتتدافعين أن 
العلاقتتة عاستتية بتتين معتتد  ال ائتتدة والطلتتب علتت  الاستتتىمار. فرلمتتا انة تتض معتتد  ال ائتتدة راد الطلتتب 

متت ة الشتتق  الاقراضتتي لغتتره الاستتتىمار والعاتتس. فقتتد اثبتتس الرستتاد العتتالمي فتتي الىلاثينتتات عتتد 
امو  من هذه العلاقتة. حيت  أوضتح أن انة تاه معتد  ال ائتدة لا  يمتة لته متا لت  ضرتن هنتا  أربتال 
متوقعة من عملية الاستىمار، إ ن الذي ي ات  الاستتىمار هتو التربح المتوقتع أساستا وهتو اممتر التذي 

نصتر اكىتر أهميتة منته دفع كينم إل  القو  أن الاستىمار لا يتأثر بمعد  ال ائتدة ف ستب بتل يتتأثر بع
وعلت   لتل يماتن القتو   2وهو الر اية ال دية لترأا المتا  أو متا يستم  معتد  العائتد علت  الاستتىمار

باطمحنتتان أن ))التتربح   هتتو القتتوة امساستتية الموجلتتة لقتترارات المستتتىمرين ولتتيس ستتعر ال ائتتدة. وقتتد 
هتتتذا التتترأي بشتتتال واضتتتتح   مشتتتروعاً 127. علتتت  )Millerأيتتتدت نتتتتائج دراستتتة قتتتا  بلتتتا ))ميلتتتتر   

متتن هتتذه المشتتروعات استتتةدمس م لتتو  معتتد  التتربح عنتتد اضةتتا  قراراضلتتا  77ومباحتتر، إ  وجتتد أن  
 .3الاستىمارية

تتس بينما الشتق الىتاني متن العلاقتة وهتو ارض تاع ستعر ال ائتدة وأثتره علت  الطلتب الاستتىماري فقتد أثب
 لتتب الاستتتىماري، من ارض تتاع ستتعر ال ائتتدةالدراستتات أن ارض تتاع ستتعر ال ائتتدة لتته اثتتر ستتلبي علتت  الط

لعمل ال  يعني ارض اع الترل ة التمويلية للمنتج وهذا ي دي إل  ضآكل رب ية استىماره مما يدفع أربال ا
رفع سعر المنتج وهذا ي دي إل  انة اه الطلب مقارنة بالعره، ومن المنتج لا يستتطيع ضةفتيض 

ضقلتي  الإنتتا  وضستريح جتمء متن العمالتة وهاتذا ضستتمر  السعر بسبب ارض اع التراليف، فيعمتل علت 
عملية الانرماش الاقتصادي وربمتا لتن ضتوقتف حتت  وان انة تض معتد  ال ائتدة بستبب حالتة التشتاؤ  

 التي قد ضصيب رجا  امعما .

                                  
 ن سه 1
 وكذا احمد ابريلي العلي مصدر سابق  205ص  -بقانور: نان  الشمري: مصدر سا 2
 .22عبد ال ميد الغمالي: مصدر سابق ص 3



 - 84 - 

للتهربتة اممريايتة وجتد أن ارض تاع أستعار ال ائتدة كتان  H. Leiplingف ي دراسة قتا  بلتا ))ليبلتنج   
  بلغتتس متتدفوعات ال وائتتد ))ثلتت    العائتتد 1978-1970اً كبيتتراً للاستتتىمار. ف تتي فتتترة الدراستتة )مانعتت

الإجمالي عل  رأا الما ، مما أدى إل  ضآكل رب يتة الشتركات، وضرضتب علت   لتل هبتوط نستبة رأا 
المتتا  المةتتاطر فتتي التمويتتل الرلتتي، أي مهمتتوع امستتل  والقتتروه. وانة تتاه الترتتوين الرأستتمالي، 

دى هتتذا الانة تتاه إلتت  دختتو  الاقتصتتاد اممرياتتي فتتي دورة نموليتتة متتن انة تتاه فتتي الإنتاجيتتة، وأ
أدى إل  انة اه في القتدرة علت  ضعتويض الترل تة المرض عتة لترأا المتا  المقتتره، ممتا ضرضتب عليته 

 1انة اه جديد في الرب ية، وانة اه متمايد في معد  التروين الرأسمالي.
 فتي بدايتة الىمانينتات عتن أستبال هتذا الستلو  الطتائ  التذي M. Friedmanوقد ضسآ  فريدمان 

ل  يسبق له مىيل للاقتصاد اممرياتي. ورد علت  ضستاؤله بقولته )إن الإجابتة التتي ض ضتر علت  البتا  
 .2هي السلو  الطائ  المواري له في معدلات ال ائدة  

ل ر التمويتل الداخليتة للمشتروع مىتللذا فان معو  المشروعات الاستىمارية ضلهأ للاعتماد عل  مصاد
الاحتياطيتتتات والمةصصتتتات وامربتتتال الم تهتتتمة، او ضمويتتتل ختتتارجي لا يةضتتتع لستتتعر ال ائتتتدة مىتتتل 

 إمدار اسل  جديدة.
إ ن نستتتتنتج ممتتتا ستتتبق أن ارض تتتاع ستتتعر ال ائتتتدة لتتته اثتتتر ستتتلبي علتتت  الطلتتتب الاستتتتىماري، بينمتتتا 

 ا لتت  ياتتن المستتتىمرون مت تتائلين متتن وضتترية انة اضتته م تتدود امثتتر، بتتل وقتتد ياتتون عتتدي  امثتتر إ
النشتتتاط الاقتصتتتادي المتوقتتتع. وفتتتي هتتتذه ال التتتة ياتتتون أثتتتره الستتتلبي علتتت  المتتتدخرين أن ستتتل . للتتتذه 
امسبال وميرها من امسبال التي لا ماان لذكرها هنا. يعد ستعر ال ائتدة فتي رأي عتدد لتيس بالقليتل 

 3ي الاقتصاديات المعامرة.من الاقتصاديين من أه  عوامل عد  الاستقرار ف
وأخيراً يمان أن نشير ال  جدوى آلية سعر ال ائدة في ضةصي  الموارد. فقتد ضومتلس دراستة قتا  

 .L، )وجنستتتتتون  W. CONRADو ))كتتتتتونراد    J.ENZLERبلتتتتتا كتتتتتل متتتتتن ))انملتتتتتر   

JOHNSON ال  حقيقة أن رأا الما  في الاقتصتاديات المعامترة قتد أءستيء ضةصيصته الت  حتد 
فال ائتدة أداة رديحتة  4بستبب ستعر ال ائتدة.-أساستا–ر بين قطاعات الاقتصتاد وأنتواع الاستتىمارات خطي

ومضتتللة فتتي ضةصتتي  المتتوارد، ضت يتتم بصتت ة رئيستتة للمشتتروعات الربيتترة علتت  أستتاا ))افتتتراه   
 مير مدروا بهدارضلا الائتمانية. ومن ث  ضعمر هذه امداة الاضهاهات الاحترارية.
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ربيترة، ب هتة ملاءضلتا، ض صتل فتي الواقتع علت  قتروه اكبتر بستعر فائتدة أقتل، بينمتا فالمشروعات ال
العاتتس ضمامتتاً ي تتدث بالنستتبة للمشتتروعات المتوستتطة والصتتغيرة، التتتي يماتتن أن ضرتتون  ات إنتاجيتتة 
أعل  وك اءة أكبر، وملاءة افضل، فت صل هذه المشروعات عل  قروه اقل باىير من احتياجاضلا 

علتت  متتن طاقتلتتا. وعلتت  هتتذا امستتاا، وبتتدون دراستتات جتتادة ضتتذكر فتتي نتتل نوتتا  وبأستتعار فائتتدة أ 
ال ائتتدة الىابتتس والمضتتمون، لا ضن تتذ الاستتتىمارات امعلتت  جتتدوى وامكىتتر إدراراً للعائتتد المتوقتتع، بستتبب 

إلتت   -نستتبياً –عتتد  القتتدرة علتت  التمويتتل، التتذي يتتذهب إلتت  مشتتروعات أقتتل إنتاجيتتة، بتتل وأقتتل حاجتتة 
 1ارجي. ولرنلا أقواها سلطة وأكىرها ن و اً.التمويل الة

  ابعاً: مدا  اماية الية الربح:
بعد أن استعرضنا اخ ا  آلية ال ائدة في إدارة النشاط الاقتصادي سواءً ما ضعلق بهذل المتدخرات 
أو ضقيتتي  الاستتتىمارات أو ضةصتتي  المتتوارد، علتت  يتتد اقتصتتاديين رأستتماليين قبتتل أن ياتتون علتت  يتتد 

إستتلاميين. وان التتربح ولتتيس ال ائتتدة هتتو الم تتر  امساستتي لديناميايتتة الإنتتتا  والنمتتو فتتي  اقتصتتاديين
الاقتصتتتتتاديات الرأستتتتتمالية، بتتتتتل وفتتتتتي ميرهتتتتتا متتتتتن الاقتصتتتتتاديات وان اختل تتتتتس الم تتتتتاهي  والتعري تتتتتات 

إ ن كيتتف يماتتن أن ياتتون التتربح قتتوة أساستتية وموجلتتة لقتترارات المستتتىمرين وأداة فعالتتة  2والنوريتتات.
 ي  الموارد، في نوا  المشاركة في امربال والةسائر  هذا ما يهيب عنه الت ليل الآضي:لتةص
 
 الطاب ماى الاستثما   ي نظام المطا (ة  ي اض باح والبسائر: 

متا في نل نوا  المشاركة في امربال والةسائر ضلغ  ال ائدة التي ضعطي أجرة استةدا  رأا الما  ك
ة دي عل  أن يشتر  رل المتا  متع الوكيتل بنتاضج النشتاط رب تاً او خستار هو سائد في الاقتصاد التقلي

 من الربح في الإسلا  مقابل الما  او الضمان او العمل كما سبق إيضاحه.
ومن هذا المنطلق وفي نل منافسة كاملة فان كتل متن رل المتا  والوكيتل او المتنو  يبتذلا عنايتة 

عات  ات الهتتتدوى المنة ضتتة، وبالتتتتالي فانتتته كلمتتتا اكبتتر بتقتتتوي  المشتتتروعات ب يتت  ضستتتتبعد المشتتترو 
ت حقق هذا المشروع او  ا  رب اً اكبر، حهع كل  من رل الما  والوكيل عل  المميد من الاستىمارا

 بمميد من الدراسة والتقيي .
وعلتت  هتتذا امستتاا فقتتد طتتور بعتتض الاقتصتتاديين أمىتتا : نتتدي  ال تتق،  بتتاا ميراختتور، م ستتن 

الاستتتىمار اعتمتتاداً علتت  معتتد  العائتتد لرتتل وحتتدة متتن رأا المتتا  المستتتىمر  ختتان، دالتتة الطلتتب علتت 
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ولتتتيس معتتتد  ستتتعر ال ائتتتدة كمتتتا فتتتي الاقتصتتتاد التقليتتتدي. وهتتتذا المعتتتد  يتتتت  التعبيتتتر عنتتته بالمعادلتتتة 
 1التالية:






I

R


  

 = معد  العائد لوحدة رأا الما  المستىمر R حي :
    ن امربال، )= نصيب رأا الما  م-1. نصيب الوكيل او المنو   
  *   ،مستوى الربح اممىل =*I .مستوى الاستىمار اممىل = 

مليتون ريتا  يمنتي وض قتق ختلا  المتدة امولت   100مىا / إ ا كتان مقتدار رأا المتا  المستتىمر هتو 
وكيتل علت  أن مليتون ريتا ، ونت  عقتد المضتاربة بتين رل المتا  وال 20)عادة سنة  أرباحتا بمقتدار 
   فان معد  العائد عل  الوحدة من رأا الما  المستىمر هو:50ياون نصيب رل الما  

R = 50%  20/100 = 0.5  0.2 = 0.10 

 وحي  أن المشروع يعمل في نل المنافسة الراملة فان الوكيل )المستىمر  يعامل معتد  العائتد علت 
ستىمر. من جانب آخر فان المشروع سيعمل علت  عل  أنه يمىل ضرل ة رأا الما  الم Rرأا الما  

ضعوتتتي  امربتتتال للاستتتتىمارات المستتتتةدمة متتتدخلات للمشتتتروع ويت قتتتق ضعوتتتي  التتتربح )التتتربح اممىتتتل  
 بالشرط التالي:

 الناضج ال دي = ضرل ة وحدة رأا الما 
ائتد علت  وبت قق هذا الشرط ياون الاستىمار عند المستوى اممىل. فتا ا ارض تع بعتد  لتل معتد  الع

لتتذي يرجتتع فتتي نوتتر الباحتت  التت  احتتد ستتببين: أوللمتتا رغبتتة ا -R-راا المتتا  )ضرل تتة رأا المتتا   
المصتتترر المركتتتمي فتتتي ضقلتتتي  الإن تتتا  لرتتتبح جمتتتال التضتتتة  متتتىلًا. فيرفتتتع حصتتتة رأا المتتتا  فتتتي 

 الامربتال، أمتتا الىتاني فقتتد يرجتع إلتت  نضتتول أو ن تا  الستتيولة النقديتة ممتتا يتدفع المتتدخرين أو أمتت 
 الوفرة إل  فره حروطل  عل  المستىمرين كأن ضرفع حصة رأا الما  في الربح.

وبالتالي فان المشروعات ورجا  امعما  المستىمرين سيميلون إل  التقليل من الاستىمارات في رأا 
إلت  ، فتان هتذا يتدفع بالوكيتل )المستتىمر  Rالما  المتادي. والعاتس إ ا انة ضتس ضرل تة رأا المتا   

الطلب عل  الاستىمارات. أي أن هنا  علاقة عاسية بتين الاستتىمار المتادي ومعتد  العائتد علت  رأا  ريادة
 2الما ، أو ضرل ة رأا الما  والتي يعبر عنلا بالمعادلة الةطية التالية:

I = I -dR 
 ضمىل مقدار الاستىمار الىابس بغض النور عن التغيرات في معد  العائد عل  رأا الما . Iحي  

d    يمىل مقدار التغير في الاستىمار الناضج عن التغير في معدR .بوحدة واحدة 
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ستابقة كمتا ويوضح الدكتور الرباسي العلاقة بين الاستىمار ومعد  العائد ال قيقي بيانياً باستتةدا  المعادلتة ال
 يأضي:

 الاستىمار ياون:  مليون، فان جدو  d=200مليون، و يمة المعامل  100إ ا كان الاستىمار الىابس=

 
وهتتذه العلاقتتة هتتي التتتي ض اتت  العمليتتات التمويليتتة فتتي ستتو  التمويتتل، وضنطبتتق علتت  علاقتتة امفتتراد 
المدخرين بالمصارر، كما ضنطبق عل  علاقتة المصتارر بالمشتروعات الاقتصتادية ورجتا  امعمتا  

والمشتتتروعات المستتتتىمرين. فالمصتتتارر متتتن ناحيتتتة ضمىتتتل رل المتتتا  حيتتت  ضقتتتد  ضمويتتتل المضتتتاربة، 
الاقتصتتادية ورجتتا  امعمتتا  يمىلتتون الوكيتتل، فتتا ا ضوقتتع رجتتا  امعمتتا  المستتتىمرون ال صتتو  علتت  
أربتتال أكبتتر متتن ضرل تتة رأا المتتا  )معتتد  العائتتد ال قيقتتي  فتتانل  ستتيقدمون علتت  الاستتتىمار فتتي رأا 

ضرل تة راا المتا   واد أوليتة  بشتال أكبتر. أمتا إ ا ضوقعتوا ريتادة فتيمت -لات آ-الما  المادي )مصتانع
   فانل  سية ضون من طلباضل  عل  الاستىمار.R)ريادة في معد  العائد ال قيقي  

ويتتترى الباحتتت  أن هتتتذا المريتتتار المقتتتترل أداة للمنافستتتة بتتتين المستتتتىمرين ستتتيوجه الاستتتتىمار ن تتتو 
ت جمءاً من المشروعات امكىر رب اً فقم كما هو سائد في امنومة التقليدية، مما ي قد هذه الم سسا

خصائصلا الاجتما يتة والتنمويتة والاستتىمارية. ولتذلل وفتي نتل اقتصتاد إستلامي يقتترل الباحت  أن 
يةصتت  المصتترر المركتتمي نستتبة معينتتة متتن رأا متتا  المصتترر وودائعتته ل نشتتطة  ات امولويتتة 
ا الاقتصتتادية والاجتما يتتة. كمتتا فعتتل المصتترر المركتتمي الستتوداني، حيتت  وضتتع حتتدوداً عليتتا ودنيتت

للصي  الاستىمارية التي يهب أن ضمارسلا المصارر بل والمهالات التي ضوجه إليلا استتىماراضلا بمتا 
 ويتر  حرية التنافس في ضوء هذا الإطار. 1يةد  الةطة التنموية

                                  
 .102عبد ب حسن احمد: مصدر سابق ص   1
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 المبحث الثالث
 
 
 
 

 
 -تتكون موارد المصرف الإسلامي كما هي في المصرف التقليدي من مصدريين أساسيين هما:

 لأرباح المحتجزة. ا-لاحتياطياتا -الموارد الذاتية ) الداخلية( وهي رأس المال  -1
الأسياس الموارد الخارجية. وتتمثل فيي الوداعيو وهيي تمثيل الجيزب الأن ير مين ميوارد المصيرف   يل هيي  -2

الذي يقوم عليه نشاط المصرف ويستمد منه مركزه التنافسي. ولذلك خصصنا لها هذا المبحي  لدراسية 
ا وكيذا علاتتهي -نسبة لميوارد المصيرف الذاتيية الأخير  وأهميتها بال-وتطورها -هيوتكيفها الفق-مفهومها

  واتو التوظيف وحجمه ونوعه.
 -أولا مفهوم الوديعة:

 -لإسلامي:الوديعة في الفقه ا -أ
 .1الوديعة في الفقه الإسلامي هي المال أو المختص المحترم الذي يوضو عند الغير لحفظه لمالكه

 .2الوديو وهو الأمين الذي يحفظ الوديعة-المودع -الصيغة-ولها أربعة أركان: العين المودعة
 والودع بمعنى حفظ الشيب لمالكه مشروعاً في الكتاب والسنة والإجماع.

  3((فليؤدي الذي أؤتمن أمانته وليتق الله ربهاب تال تعالى )) ففي الكت
يير انيه كيان عنييده  4( ) أد الأمانية لليى مين اعتمنيك ولا تخين مين خانيك(وفيي السينة: تيال ) وتيرو  لنيا السر

(وداعو فلما أراد الهجرة استخلف علياً كرم الله وجهه عليها ليردها للى أهلها )5. 
اني رحمييه الله لن العييين التييي ياييعها مالكهييا عنييد فخيير ليحفظهييا فهييي مشييروعة أمييا الإجميياع ليقييول الشييوك

.نما لا يخلو كتاب من كتب فقيه المعياملات فيي كيل عصير مين تخصييص بياب أو فصيل للوديعية 6لجماعا
ووضعوا لها تعياريف وضيوابك كيل حسيب اجتهياده. والوديعية عقيد مين عقيود الأمانيات … والعارية والقرض 

                             
 .24( ص1983) دار الشروق جده  1ط-حسن ع د الله الأمين: الوداعو المصرلية النقدية واستثمارها في الإسلام  1
 .250ص-دار الكتب العلمية  يروت-3ج-زيري: الفقه على المذاهب الأربعةع د الرحمن الج 2
 .283سورة البقرة: من الآية  3
   والرواية لأ ي داود الترمذي.39ص-دار الفكر-6ج-الإمام الشوكاني: نيل الاوطار  4
 .104ص-(1976-1396) مكتبة السنة القاهرة   6ط-ع د السلام هارون: تهذيب سيرة ا ن هشام 5
 .37،38نيل الأوطار : مصدر سا ق ص 6

 طبيعة الودائع في المصارف الإسلامية
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لأنهيا كيذلك أي أمانية فلا ضيمان فيهيا عليى الودييو لأنيه أميين ومقية وليو ليلا يكين كيذلك فيلا بإيجاب وت ول  و 
ولكين لا يحيق اسيتعمالها   يل لن الشياف ية  1( )لاضيمان عليى مينتمن(يصح استئمانه  وليذلك فقيد تيال )

لوديعيية ت ييل يييرون ان اسييتعمالها خيانيية  ون ا كييان بييالإ ن فسييد العقييد السييا ق أي عقييد الأمانيية  ون ا أتلفيي  ا
استعمالها لا ضمان عليه  أما ل ا أتلف  بعد استعمالها فإنه يامنها للحاتا لفاسد العارية بصحيحها كميا لا 
يجوز خلطها مو وداعو أخر   ويجب ردها بعينها عند طل هيا أو عنيد انتهياب العقيد. وحتيى لا يتخليى النياس 

 .2جرة مقا ل  لكعن ت ول الوداعو وحفظها وحرزها فقد أجازوا له أخذ الأ
جييواز انتفيياع الوديييو بالوديعيية مييو بقيياب عقييد الوديعيية ل ا لييلا ييينمر الاسييتعمال  3 ينمييا ييير  الأحنيياف

المأ ون ليه في المقصد الأساسي من العقد وهو الحفظ  و ليك كيالإ ن  ركيوب الدابية وليبو الثيوب  أميا ل ا 
صيبح عاريية لن ليلا تكين العيين مميا يهليك اصبح الاستعمال هو المقصود الأساسيي مين التعاميل فيان العقيد ي

بالاسيييتعمال  وترضييياً لن ليييلا يكييين الانتفييياع  هيييا ممكنييياً الأ باسيييتهلانها و ليييك كوديعييية اليييدراهلا واليييدنانير. اميييا 
م ل ا -المالكيييية فييييرون تايييمين الودييييو بالوديعييية ونلزاميييه  هيييا  أي ييييرد عليييى ربهيييا مثيييل المثليييي وايمييية المقيييو 

أي انيه لا ي يرأ الودييو  - ا كان  بالإ ن انتقل  من الأمانة للى اليدين فيي الذميةاستعملها  دون ل ن ربها  ون
 .  4للا  ردها لربها

 -الوديعة في المصارف الإسلامية: -ب
مفهييوم الوديعيية فييي المصييارف الإسييلامية: يختلييف عيين مفهومهييا فييي الفقييه الإسييلامي كمييا عرفناهييا 

ها تقوم بعملية حفظ وداعو الأمانية لأصيحا ها سيوابً كاني  سابقاً لأن المصارف الإسلامية على الرغلا من أن
وردها بعينها حين الطلب أو انتهاب  *مجوهرات أو غيرها في صناديق حديدية مخصصة مقا ل أجر معلوم 

العقد. للا أنها ليس  هذه هي مهمتها التي تام  من اجلها. أي أنها ليس  مجرد دواليب للانتنياز بقيدر ميا 
ارية تنموية مهمتها جذب وتع ئة المدخرات مين الأفيراد والهيئيات  واسيتثمارها بميا يحقيق هي منسسات استثم

 الأهداف الاجتماعية الإسلامية.

                             
 . 246مصدر سا ق ص-فقه السنة-  والرواية للدار تطني  سيد سا ق37ص-انظر الإمام الشوكاني: مصدر سا ق 1
 .83-79ص -مصدر سا ق -3مج -محمد الخطيب الشربيني: مغني المحتاج الى معرفة معاني ألفاظ المنهاج 2
 .145  124  116  115  114ص -دار المعرفة  يروت -11ج -الإمام شمو الدين السرخسي: المبسوط 3
مطبعة  -1ط -4ج -احمد الدرديري: الشرح الصغير على مختصره المسمى "اترب المسالك  الى مذهب الامام مالك" 4

 .75-71م ص1962هي  1382المدني القاهرة 
متوسطة   خزانة بأربعة أحجام ) صغيرة  480ديه يشير أحد الباحثين للى أن  نك التنمية التعاوني الإسلامي السوداني ل *

تجربة  نك -فوق المتوسك  ك يرة( تستخدم لحفظ المجوهرات  والمستندات الهامة والأوراق المالية. صلاح الدين الحسن
م هو من مفالتنمية التعاوني الإسلامي في تط يق الصيرفة الإسلامية في السودان تقرير مقدم للى ندوة الإتراض الزراعي ض

 .65م ص8/3/1996-6الخرطوم-التمويل الإسلامي
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وبالتالي فإن الفقهاب المعاصرين لا يطلقون على الوداعو المصرلية لفظ وديعة للا من ت يل المجياز 
صيينف تحيي  عقييود أخيير  منهييا عقييد القييرض ت -الوديعيية المصييرلية-. لشيييوع اللفييظ. لأنهييا أي 1لا الحقيقيية

اسيتثمارية( -ادخاريية-وأخر  عقد المااربة. لهذا فإن معظلا المصارف الإسيلامية تسيميها حسيابات )جاريية
  دلًا من وداعو.

 
 -ثانياً: أنواع الودائع المصرفية:

 -تنقسلا الوداعو في المصارف الإسلامية للى:
 ودائع تحت الطلب ) الحسابات الجارية( -أ
اعو تح  الطلب هي الأموال التي يقوم أصحا ها بإيداعها بحسابات جارية بالمصيرف  لييو  هيدف الود -

مييين خيييلال السيييحب -الشخصيييية والتجاريييية -الحصيييول عليييى عاعيييد  ولكييين لتسيييهيل معييياملاتهلا اليوميييية
  سييييوابً نقييييداً أو عيييين طريييييق الشيييييكات  أو أواميييير التحييييويلات المصييييرلية لعمييييلاب 2والإضييييافة المسييييتمرة

. وتشترك المصارف الإسلامية مو ال نوك التقليديية فيي عيدم لعطياب أي عواعيد للوداعيو الجاريية  3فخرين
باستثناب الجواعز التشجي ية أو القروض الحسنة التي يقدمها هذا المصرف أو  اك لأصحاب هذا النوع 

لمصيرف من الحسابات  و لك لعدم مبات رصيدها الذي تد يصبح صيفراً فيي أي لحظية مميا لا يعطيي ا
الفرصة لاحتسابه ضمن خطته في الاستثمار. كما تشيترك كيل منهميا فيي رد الوديعية كاملية لأصيحا ها 

.  يييل لن بعيييا المصيييارف يفيييرض عليييى تليييك 4عنيييد طل هيييا  وفيييي أي وتييي  مييين أوتيييات اليييدوام الرسيييمي
اتف وال يرق الحسابات عمولة زهيدة مقا ل العمليات الدفترية والمصياريف الفعليية التيي أنفقهيا ال نيك كالهي

. وتختليييييف المصيييييارف 5 79وال رييييييد. وهيييييذا بحسيييييب توجييييييه مييييينتمر المصيييييرف الإسيييييلامي الأول عيييييام 
الإسلامية عن المصارف التقليدية في أن الحساب الجاري في المصارف التقليدية يمكن أن يتحول لليى 

ر حسيياب مييدين ميين خييلال السييحب علييى المكشييوف  وهييو صييورة ميين صييور الإتييراض بالفاعييدة وهييذا غييي
 .6جاعز شرعاً 

                             
 .43مكتبة وهبة القاهرة ص -ع د الحميد البعلي: الاستثمار والرتابة الشرعية في ال نوك والمنسسات المالية الإسلامية 1
مي للفكر ) المعهد العال 1ط-محمد ع د المنعلا أ و زيد: الامان في الفقه الإسلامي وتط يقاته في المصارف الإسلامية 2

 .35( ص 1996-1417الإسلامي/ القاهرة 
-1417)المعهد العالمي للفكر الإسلامي القاهرة 1ط-محمد جلال سليمان: الوداعو الاستثمارية في ال نوك الإسلامية 3

 .22( ص 1996
 المصدر نفسه. 4
 .579(ص87اعة الحديثة القاهرة محمد سويللا: لدارة المصارف التقليدية والمصارف الإسلامية" مدخل مقارن" )دار الطب 5
 
 .36مصدر سا ق ص-محمد ع د المنعلا أ و زيد: الامان 6
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 أهمية الودائع الجارية للمصرف:  -
 تسيييتفيد المصيييارف سيييوابً لسيييلامية أو تقليديييية مييين هيييذه الحسيييابات  تيييوفير السييييولة اللازمييية لتسييييير أعمالهيييا

اليوميييية وتوظيفهيييا فيييي عملييييات تصييييرة الأجيييل يسيييهل تسيييييلها فيييي أسيييرع وتييي  ممكييين مثيييل الأوراق الماليييية 
 ر الأجل.والتمويل التجاري الجاري تصي

 
 -التكيف الفقهي لهذا الحساب: -

تكيف الحسابات الجارية من الناحية الفقهية على أنها تروض مامونة  وساطة المصيارف الإسيلامية وهيو 
 .1 ات التكيف الذي استقرت عليه القوانين الوض ية في النظام المصرفي الربوي 

ت بيإ ن صيريح كميا هيو الحيال فيي معظيلا ووجه التكيف الفقهي أن المصرف الإسلامي يستغل هذه الحسابا
المصارف  أو بالأ ن دلالة  ل  أن استغلال المصارف لهذه الحسابات معيروف ليد  أصيحا ها.والوديعة ل ا 
نان  مأ ونا استعمالها تصيبح عاريية. يقيول الفقييه الحن ليي منصيور  ين ييونو ال هيوتي )الوديعية ميو الإ ن 

 ا كانيي  ممييا لا يمكيين الانتفيياع بييه للا باسييتهلانه كييالنقود تصييبح ( والعارييية ل2بالاسييتعمال عارييية ماييمونة
ترضيياً. يقييول الفقيييه الحنفييي ا يين عا ييدين )نييل عارييية لا يمكيين الانتفيياع  هييا للا باسييتهلانها تكييون ترضيياً لا 

( ويقول السرخسي وهو من أنا ر علماب الحنفية أيايا )عاريية اليدراهلا واليدنانير والفليوس تيرض لأن 3عارية
(. وبميا أن 4رة ل ن في الانتفاع  ولا يتأتى الانتفاع بالنقود للا باستهلاك عينها ليصير مأ ونياً فيي  ليكالإعا

المصييارف الإسييلامية تأخييذ ل نيياً باسييتغلال هييذه الوداعييو وتتعهييد باييمانها فهييي ا ن تسييتغل بموجييب أحكييام 
هيو الاسيلوب نفسيه اليذي مارسيه . و 5الأموال المقترضة  والمال المقترض يعيد مملوكياً ليه غنميه وعليية غرمية

( وخلفاعييييه الراشييييدين رضييييوان الله عليييييهلا الصييييحا ي الجليييييل الزبييييير ا يييين العييييوام علييييى عهييييد رسييييول الله )
 أجمعين نما س ق الإشارة لليه في المبح  الثال  من الفصل الأول 

  -ودائع ادخارية )حسابات التوفير(: -ب
هيييا ليييد  المصيييرف  بغيييرض حفيييظ ميييدخراتهلا مييين الوداعيييو الادخاريييية هيييي حسيييابات يقيييوم أصيييحا ها بفتح

الأموال الزاعدة عن استهلانهلا الحالي  ويسمح لهلا بالسحب منهيا فيي أي وتي   ويعميل المصيرف عليى 
.ولان وداعيو التييوفير هييذه 6الاسيتفادة منهييا فيي أي عملييية اسييتثمارية ميو ضييمان ردهييا كاملية حييين الطلييب

                             
فتو  حول تحويل جزب من العاعد على استثمار الحسابات الجارية ليكن عاعداً لضاليا لحساب -احمد علي ع د الله 1

 .36( ص97) نك السودان يونيو  4ع-المصرفي -الاستثمار
 .167مصدر سا ق ص 4ج-ناع كشف القناع عن متن الإت 2
 .681( ص 1966-1386)دار الفكر  2ط -5ج -حاشية رد المحتار على الدر المختار: شرح تنوير الأبصار 3
 145المبسوط: مصدر سا ق ص 4
 36احمد علي ع د الله: مصدر سا ق ص 5
 36محمد ع د المنعلا أ و زيد: مصدر سا ق ص 6
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سيحب منهيا فيي أي وت  وضيمان المصيرف لأصيحا ها تتشابه ميو الوداعيو الجاريية من حيي  لمكانيية ال
بعييدم لعطيياب أربيياح  79 ردهييا كامليية حسييب العقييد أوصييى ميينتمر المصييرف الإسييلامي الأول  ييد ي عييام 

على أرصدة هذه الحسابات ومعاملته معاملة الحسابات الجارية للا في الحالة التي ينص فيها عند فيتح 
. وفييي هييذه الحاليية سيخاييو 1ف تأخييذ حكييلا المايياربةالحسيياب علييى ان العلاتيية  ييين المييودع والمصيير 

 الحساب لم دأ المشاركة في الربح والخسارة مثله مثل الوداعو الاستثمارية التالية الذكر.
 ينميييا يييير  بعايييهلا ضيييرورة تقيييديلا المصيييارف الإسيييلامية مزاييييا للميييدخرين )أصيييحاب حسيييابات التيييوفير(    

درج علييييه بعيييا المصيييارف الإسيييلامية حيييي  تمييينح هيييذه  . وهيييذا ميييا*تشيييجيعاً لهيييلا عليييى الادخيييار والإييييداع
الحسابات نسبة من أرباحها على س يل التشجيو وهذه النسيبة ليسي  داعمية  يل تتغيير مين وتي  لآخير وبنياب 

للا أن بعييا المصييارف الإسييلامية منهييا علييى سيي يل المثييال ال نييك الإسييلامي الأردنييي   2علييى تقييدير ال نييك
 -الييييربح باعتبارهييييا لحيييد  مكونييييات الاسيييتثمار المشييييترك )التييييوفيرتخصيييص لحسييييابات التيييوفير حصيييية فيييي 

لهيييذا ال نيييك والمتيييوفر ليييد  الباحييي  انيييه  96-90لأجيييل(. فتوضيييح التقيييارير الماليييية السييينوية مييين  -بإشيييعار
% مين حسيابات 90% مين الحسيابات الخاضيعة لاشيعار و 70% مين وديعية التيوفير 50يحتسب أرباحا ليي 

 أساس الأموال التي استثمرت من تلك الحسابات. الأجل. وت نى هذه النسب على
وتتميييز الوداعييو الادخارييية عيين الجارييية أو الاسييتثمارية بصييغر حجييلا الوديعيية الادخارييية فمييثلًا الحييد الأدنييى 
لق ييول الوداعييو الادخارييية فييي ال نييك الإسييلامي اليمنييي خمسيية فلاف ريييال   ينمييا الحييد الأدنييى لق ييول الوداعييو 

 .3الف ريال يمنيالاستثمارية خمسون 
    -أهمية ودائع الادخار:

تنبو أهمية وداعو الادخار للاتتصاد القومي من أنها تعد وسيلة لتع ئية الميدخرات الصيغيرة الحجيلا وتوجيههيا 
للمسييياهمة فييييي مشيييروعات التنمييييية كميييا أن هييييذه الوداعيييو تييييندي وظيفييية هاميييية فيييي المصييييارف وهيييي تييييوفير 

ل الأجييل نسيي ياً فييي مجموعهييا وان كانيي  صييغيرة وتصيييرة الأجييل فييي السيييولة حي  أنهييا تتسييلا بالثبييات وطييو 
 .4مفرداتها

                             
 580محمد سويللا: مصدر سا ق ص  1

  -قدية أو عينية  بمنح حوافز ن -هي أ 83وافز التي  كرها تانون المصارف الإسلامية الإيراني الصادر عام * من الح
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 -التكييف الفقهي للوديعة الادخارية:

تكيييف الحسييابات الادخارييية ميين الناحييية الفقهييية علييى أنهييا تييرض ماييمون  وسيياطة المصييارف الإسييلامية 
متايمن  يرد المثيل ولييو العيين  مثلها مثل الحسابات الجارية السيابقة اليذكر طالميا أن المصيرف الإسيلامي

في الحالة التي ينص فيها عنيد  -. أما بالنسبة للرأي القاعل باستحقاتها للعاعد 1وغير ملتزم بمنحها أي عاعد
فانييه عنييد الأخييذ  هييذا الييرأي  -فييتح الحسيياب علييى أن العلاتيية  ييين المييودع والمصييرف تأخييذ حكييلا المايياربة 

وداعيو ادخاريية لليى وداعيو اسيتثمارية عليى أسياس الماياربة وعنيدها تكون هذه الوداعو تد انتقلي  مين كونهيا 
وهيذا ميا يجيب أن يسير  عليى الأسيلوب المتبيو فيي  2يتغير موتف المصرف منها من حي  الامان والعاعيد

 المصرف الإسلامي الأردني حتى لا يجمو  ين الامان والعاعد ويدخل نفسه في ش هة الربا.
 -:3ودائع استثمارية

لاسييتثمارية هي الأمييوال التييي ياييعها أصييحا ها فييي المصييرف الإسييلامي لغييرض تحقيييق الييربح ميين الوداعييو ا
كن خلال ايام المصرف باستثمارها سواب بصورة منفردة أو مشتركة مو غيره من المتعاملين وهذه الوداعو يم

 -أن تكون على صورتين:
  -لصورة الأولى ودائع الاستثمار المخصص:ا -1 

قييوم المصييرف  دراسيية جييدو  لمجموعيية ميين المشيياريو الاسييتثمارية تجارية أو صييناعية أو فييي هييذه الصييورة ي
لعلاتية الخ ونعلانها للعملاب ليختار العمييل الميودع مشيروعاً معينياً لاسيتثمار أمواليه لييه  ويحكيلا ا…عقارية 

عامييل. هنييا  ييين المييودع والمصييرف عقييد المايياربة المقيييدة  حييي  المييودع هييو رب المييال والمصييرف هييو ال
وبنييابً عليييه يلتييزم المصييرف بالاسييتثمار فييي هييذا المشييروع المعييين ميين ت ييل رب المييال )المييودع( فييإ ا خييالف 

 ضمن الأموال لأن الماارب يامن ل ا خالف شروط رب المال كما سنر  في الفصل الثال . 
 الصورة الثانية: ودائع الاستثمار العامة )المشتركة(  -3

المييييودع المصييييرف الإسييييلامي باسييييتثمار وديعتييييه فييييي أي مشييييروع ميييين وفييييي هييييذه الصييييورة يخييييول )يفييييوض( 
مشروعات ال نك سواب محلياً أو خارجياً. وهيذا يرجيو لرةبية الميودع فيي تنوييو اسيتثماراته وتشيتي  المخياطر 
لايييمان الأربييياح أو لعيييدم تدرتيييه عليييى اتخيييا  تيييرار باختييييار أحيييد ال يييداعل المعروضييية لاسيييتثمار وديعتيييه فيييي 

شيهراً أو انثير وتا لية للتمدييد ولا يسيمح  12  9  6ص وتكون فجيال هيذه الوداعيو مختلفية الاستثمار المخص

                             
 37أ و زيد:الامان مصدر سا ق ص 1
 83  وكذا نصر الدين: مصدر سا ق ص37مصدر سا ق ص-أنظر أ و زيد: الامان  2
  وكذا محمد سويللا: مصدر 137ور ع د الحميد  مصدر سا ق ص  وكذا عاش37،38انظر أ و زيد مصدر سا ق ص 3

 24  وكذا محمد جلال سليمان: مصدر سا ق ص581-580سا ق ص
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. ويحكيلا هيذه الصيورة مين صيور الاسيتثمار 1بالسحب من هذا النوع من الوداعو للا فيي نهايية الميدة المحيددة
 .2 ين المودع والمصرف عقد المااربة المطلقة

. فيييي 3ويليييية الخارجيييية التيييي تعتميييد عليهيييا المصيييارف الإسيييلاميةوتعيييد الوداعيييو الاسيييتثمارية أهلا الأوعيييية التم
تخطييييك اسيييتثمارها و ليييك لثبيييات اسيييتقرارها وطيييول فجالهيييا. ليييذلك فهنييياك سيييعي حثيييي  مييين ت يييل المصيييارف 
الإسييلامية لتنمييية هييذا النييوع ميين الأوعييية التمويلييية. فتلجييا للييى تخفيييا الإجييرابات  وتقييديلا بعييا المزايييا 

وديعيية الاسييتثمارية  ونعطاعهييا عاعييداً شييهرياً تا ييل لليينقص والزيييادة فييي نهاييية المييدة  نتخفيييا الحييد الأدنييى لل
 .    4وجواز سحب الوديعة ت ل استحقاتها في حالات الارورة القصو  التي تقدرها لدارة المصرف

 
 -تحليل لنوعية الودائع وعلاقتها بواقع التوظيف:

سيييييلاميين مييييين أتيييييدم المصيييييارف لإجيييييراب عمليييييية التحلييييييل اخترنيييييا للتط ييييييق مصيييييرفين ل
تكثير الإسلامية في العاللا الإسلامي ووتوعهما في دولتين من الدول  التي تفتقر للى الموارد  و 

فيهييا البطاليية وتتييوفر فيهمييا العماليية الميياهرة والتنظيييلا همييا مصييرف ليصييل الإسييلامي المصييري  
 فقييرة بعييون الله تعييالى:والمصييرف الإسييلامي الأردنييي للتمويييل والاسييتثمار. وسييننات  فييي هييذه ال

 الأتي.
 الوزن النس ي لأنواع الوداعو وتطورها. -1
 علاتة الوداعو   واتو التوظيف من حي  الآجال. -2

 
الجييدول التييالي يوضييح الييوزن النسيي ي لأنييواع الوداعييو فييي  نييك ليصييل الإسييلامي المصييري خييلال المييدة ميين 

 م.1992م للى 1981
 
 
 
 
 
 

                             
 58محمد سويللا: مصدر سا ق ص 1
 137  وكذا عاشور: مصدر سا ق ص37انظر أ و زيد: مصدر سا ق ص 2
 24ا ق صمحمد جلال سليمان:الوداعو الاستثمارية في ال نوك الإسلامية مصدر س 3
 نقلًا عن ع د السميو المصري  24المصدر نفسه ص  4
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 دولار(                    مليون 4جدول رتلا )
 1 2 3 4 5 6 7 8 

 الوديعة
 
 

 السنة

استثمارية بإشعار 
 ولأجل

ادخارية 
 )التوفير(

في   لجمالي الوداعو جارية
لجمالي 
 الوداعو

% 

  في
الوداعو 
الاستثمار 

 ية
% 

الموارد 
الذاتية 
)حقوق 
 الملكية(

 لجمالي الموارد

 القيمة % القيمة % القيمة % القيمة %

81 94.2 442 1.8 40 5.4 25.4 100 469 --- --- 21.7 490.7 
82 92.8 736 1.2 30 6.9 55.3 100 793 69 66.5 33.8 826.8 
83 94.4 1148 7.  10 5.5 86.0 100 1217 53.5 56 42.7 1259.7 
84 96.5 1477 - - 3.5 53.8 100 1531 25.8 28.7 45.5 1576.5 
85 97 1549 - - 3.0 46.0 100 1595 4.2 4.9 46.3 1641.3 
86 95.8 1426 - - 4.2 63.2 100 1489 -6.6 -8 96.6 1585.6 
87 96.3 1450 - - 3.7 55.5 100 1506 8.7 1.7 97.5 1603.5 
88 96.9 1385 - - 1.1 44.6 100 1430 -5 -4.5 108.9 1538.9 
89 96.8 1344 - - 3.2 43.8 100 1388 -3 -3 108.8 1496.8 
90 96.8 1415 - - 3.2 48.7 100 1500 8.1 5.2 109.2 1609.2 
91 94 1565 - - 3.1 50.9 100 1616 8.7 10.6 108.5 1724.5 
92 97.5 1468 - - 2.5 73.0 100 1506 -6.8 -6.1 131.9 1637.9 

 مصدر سا ق. -حمد جلال سليمانم -المصدر: مجمو من بح  عن الوداعو الاستثمارية
  -علاه يلاحظ ما يأتي:( أ 4باستقراب  يانات الجدول رتلا )

  ولكنهيا كانيي  زيييادة متناتصيية 85حقيق  نييد  لجمييالي الوداعيو زيييادة ك يييرة فييي سينواته الأولييى حتييى عييام -1
م  يدأت تتذ يذب هيذه الوداعيو أي 86نما يلاحظ من  ند معدل التغير في  لجمالي  الوداعو. ومنيذ عيام 

خيير  بصيييورة غيييير  منتظميية. وبيييالرجوع لليييى لا تأخييذ اتجاهييياً ما تييا  وهيييي تيييارة تتنيياتص  وتتزاييييد تيييارة أ
 -مكوناتها يتاح ان:

الوداعو الاستثمارية التي تحتل الغال ية العظمى من لجميالي الوداعيو  هيذا المصيرف  يدأت تتذ يذب فيي  -أ
  مييلا صييعدت الييى 86فييي عييام  -8حييي  هييبك معييدل التغييير للييى  –م 86أي ميين عييام  –المييدة نفسييها 

م مييلا 89فييي عييام  3.1–والييى  4.5–م الييى 88وعيياودت اله ييوط فييي عييام م 87( فييي عييام 1.7موجييب )
م وهيي الطفيرة نفسيها التيي حصيل عليهيا ال نييك 91فيي عيام  10.6واليى  90فيي عيام  5.2صيعدت اليى 

وهذه التقلبيات  6.1–الإسلامي الأردني في المدة نفسها كما سنر  لاحقاً. لتعاود اله وط مرة أخر  الى 
الاستقرار في سياسة التوظيف بال نك وخاصة التوظيف الاستثماري  وهيو ميا ستندي  لا شك الى عدم 

فقييد أظهيييرت  92-81خيييلال مييدة الدراسيية مييين  يمكيين ملاحظتييه مييين تتبييو لسياسيية التوظييييف فييي ال نييك
 1الدراسات المالية أن معظلا نشاط ال نك يتركز في التوظيفات تصيرة ومتوسك الأجل فمثلًا:
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م 1990% من لجمالي توظيفات ال نك و ليك عيام 94  اتل نسبة توظيف تصير ومتوسك الأجل  لغ -1
% وميا تبقيى مين نسيبة فهيي مين نصييب التوظييف 98.6م حيي   لغي  81وأعلى نسبة كان  في عام 

 طويل الأجل.
% خلال مدة 52احتل التوظيف في شكل مرابحات المركز الأول ضمن توظيفات ال نك بمتوسك عام  -2

% ميين جمليية 36اسيية   ينمييا يمثييل التوظيييف فييي صيييغة المايياربات الأولوييية الثانييية بمتوسييك عييام الدر 
 %.5% والاستثمار المباشر  نسبة 7التوظيف  وأخيرا المشاركات  نسبة 

 يلاحييظ أن الوداعييو الجارييية فخييذه فييي الزيييادة  ولكيين هييذه الزيييادة متذ ذبيية أياييا ميين عييام لأخيير ويغلييب -ب
م واتييل 82% ميين لجمييالي الوداعييو فييي عييام 6.9تصيية  وتييد  لغيي  أتصييى نسييبة لهييا عليهييا الزيييادة المتنا

 م.88% من لجمالي الوداعو في عام 1.1نسبة لها 
الادخارييية وعلييى عكييو مييا هييي عليييه فييي ال نييك الإسييلامي الأردنييي فهييي اتييل أنييواع الوداعييو  أمييا الوادعييو -ج

كل تدريجي وسريو حتيى تلاشي  اليى أهمية لد   نك ليصل المصري   ل للا تستمر حي  تناتص  بش
 م.84الصفر في عام 
 -مما س ق يتاح أنه:

 %96بالرغلا من أن موارد  نك ليصل يغلب عليها الطابو طويل الأجل ) الوداعو الاستثمارية بمتوسك عام 
% مين لجميالي التوظييف( للا أن واتيو  التوظييف تغليب علييه صييغة المرابحية 6وحقوق ملكية بمتوسك عيام 

 ترتبك انثر بالنشاط التجاري تصير الأجل. فما الس ب ؟ هذا ميا يجييب عنيه الفصيل الرابيو لن شياب اللهالتي 
 تعالى.
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لال الجدول التالي يوضح اليوزن النسي ي لأنيواع الوداعيو فيي ال نيك الإسيلامي الأردنيي للتموييل والاسيتثمار خي
 م.1996– 1981المدة من 

 ليون دينارم(                                5جدول رتلا )                                            
 1 2 3 4 5 6 7 8 

 الوديعة
 
 

 السنة

استثمارية بإشعار 
 ولأجل

لجمالي  جارية ادخارية )التوفير(
 الوداعو

  في
لجمالي 
 الوداعو

  في
الوداعو 

 الاستثمارية

الموارد 
الذاتية 
)حقوق 
 الملكية(

لجمالي 
 ردالموا

  القيمة % القيمة % القيمة %

81 44 11.3 .07 1.9 48 12.2 25.4 --- --- 3.0 28.4 
82 45 16.2 .09 3.3 46 16.4 35.9 .41 .43 4.2 40.1 
83 56 32.9 .08 4.9 35 20.7 58.5 .63 .100 4.4 62.9 
84 65 53.7 .08 6.8 27 22.3 82.8 0.42 .63 4.6 87.4 
85 69 71.0 .07 8 23 23.7 102.7 .24 .32 4.9 107.6 
86 71 90.6 .08 10.3 20 26.6 127.5 .24 .28 9.8 137.3 
87 72 114.7 .07 12.5 20 31.2 158.4 .24 .27 10.1 168.5 
88 72 128.7 .08 14 20 35 177.7 .12 .12 10.4 188.1 
89 68 127.3 .08 16.2 23 43.7 187.2 .05 (-.01) 12.1 199.3 
90 72 136.5 .08 - 20 38.7 190.4 .02 .07 12.15 202.55 
91 72 213.2 .08 - 20 60 297.0 .56 .56 13.0 310.0 
92 72 273.3 .08 31.8 19 72.9 378.0 .27 .28 14.1 392.1 
93 72 316.5 .08 34.9 20 88.31 439.7 .16 .16 39.1 378.8 
94 73 355 .75 36.5 .19 92.5 484.0 .10 .12 39.1 523.1 
95 74 393 .08 43.4 18 95.5 531.9 .09 .10 41.98 574.0 
96 76 399.5 .07 38.1 17 89.2 526.8 (-.001) .02 43.8 570.6 

المعدل 
 المتوسك

67%  0.12  25%       

 م.90المصدر: من لعداد الباح  اعتماداً على التقارير السنوية و كتاب الأهرام الاتتصادي لعام 
 

 -ملاحظات:
في هذا المصرف يتلا ضلا الوديعة الادخارية ) التوفير( الى الوديعة الاستثمارية تح  مسمى حسابات  -1

 الاستثمار المشترك.
 م وردت في التقارير السينوية مندمجية ميو الوديعية الاسيتثمارية عليى90،91ايمة وديعة التوفير لعامي  -2

 ها.خلاف بقية الأعوام التي وردت مستقلة. مما تعذر علينا فصل
( تشيييمل الوداعيييو ) بإشيييعار ولأجيييل( سيييوابً كانييي  لأفيييراد او منسسيييات 1الوداعيييو الاسيييتثمارية  نيييد رتيييلا ) -3

 مصرلية او حكومية  ماافاً لليها الحسابات الجامدة.
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 -( يتاح ما يأتي:5( من الجدول )1باستقراب ال يانات الواردة في ال ند رتلا ) التحليل:
عيو نيواع الوداة احتل  ند الوداعو الاستثمارية الغال يية المطلقية  يين بقيية أباستثناب السنتين الأولى والثاني -أ

 %.67وبمعدل متوسك 
( 11.3م )81ان فييي عييام كييم. ف ينمييا 96-81حقييق  نييد الوداعييو الاسييتثمارية نمييواً ك يييراً  ييين المييدتين  -ب

نميو هيذا كميا ( مليون دينار أردنيي للا أن معيدل ال399.5م الى )96مليون دينار أردني وصل في عام 
   مييلا تحوليي  هييذه الزيييادة الييى81،82(  ييدأ  زيييادة متزيييدة فييي السيينتين الأولييى 6يلاحييظ ميين ال نييد رتييلا )

م مييلا 90،91م وعيياودت نموهييا المتزايييد فييي عييامي 89زيييادات متناتصيية حتييى وصييل  الييى السييالب عييام 
 تحول  من جديد الى الزيادة المتناتصة.

الزييادات  الرغلا من انه حقق نميواً ك ييراخ خيلال فتيرة الدراسية  للا أن هيذه أي أن  ند الوداعو الاستثمارية على
 تتصف بالتذ ذب من فترة لأخر  وعدم الاستقرار.

وبالرغلا من أن الوداعو الاستثمارية تعيد ميوارد ماليية طويلية الأجيل  وهيي التيي يعيول عليهيا تموييل الأنشيطة 
الأربياح المحتجيزة( كميا هيي -الاحتياطيات-تيية )رأس الميالالاستثمارية طويلة الأجيل اليى جانيب الميوارد الذا

(. للا أن التذ ييذب وعييدم الاسييتقرار لهييذه الوداعييو فييي ال نييك الإسييلامي الأردنييي سيييكون لييه 7فييي ال نييد رتييلا )
تأمير سل ي ونتاعج عكسية على خطك التوظيف بال نك وسياسته الاسيتثمارية  وهيو ميا يمكين ملاحظتيه مين 

أن معظيلا  2والتقيارير الماليية 1ف فيي ال نيك خيلال فتيرة  الدراسية حيي  أظهيرت الدراسياتتتبو لسياسة التوظيي
م 81%(  وفي عام 84.8م )80نشاط ال نك يتركز في تمويل المرابحة للآمر بالشراب  حي   لغ  في عام 

%( وفييي عيييام 81.33م )84%(  وفييي عيييام 78.7م )83%( وفيييي عييام 76.5م )82%( وفييي عييام 70.8)
%(. وهذه الاداة كما 62م )96%( وفي عام 53م )94%( وفي عام 44م )93%( وفي عام 73.66م )89

سييينر  فيييي الفصيييل الثالييي  هيييي أداة تمويليييية تصييييرة الأجيييل يحكمهيييا عقيييد ال ييييوع  ويتايييابل فيهيييا عنصييير 
المخاطرة ويغلب عليها عنصير الايمان  وبالتيالي فهيي ليسي  أداة اسيتثمارية تخخايو الميال لم يدأ المشياركة 

اليربح والخسيارة. ومميا ينكيد  ليك أيايا نسيبة صييك المشياركة اليى حجيلا التوظييف والتيي ليلا تتجياوز فيي  فيي
م 84%( وفي عام 2.9)83%( وفي عام  7.3م )82%( وفي عام 7م )81%( وفي عام 10.6م )80عام 

 %(.3م )96%( وفي عام 7.1)
%( وهيييي ميييوارد ماليييية 25معيييدل متوسيييك )حتلييي  الوداعيييو الجاريييية المرتبييية الثانيييية  يييين أنيييواع الوداعيييو با -ج

تصيرة الأجل يستفيد منها المصيرف فيي اسيتثمارات تصييرة أيايا وفقياً لقاعيدة تناسيب الآجيال وحفاظياً عليى 
 سيولة كالية.

                             
بح  -تجربة ال نك الإسلامي الأردني-  وكذا موسى ع د العزيز شحاته70،71مصدر سا ق ص-الامان-انظر: أ و زيد 1

 .128مصدر سا ق ص-منشور في كتاب الأهرام الاتتصادي
 سنوية لل نك الإسلامي الأردني للتمويل والاستثمار. التقارير ال 2
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 95.5م اليى أتصيى حيد لهيا هيو 95ملييون دينيار أردنيي وصيل  فيي عيام  12.2م 81ف ينما كان  في عيام 
لييى عام لهييذه الوداعيو هييو التذ ييذب أيايا  ومييا يترتيب عليييه ميين فميار سييل ية ملييون دينييار  للا أن الاتجياه العيي

 تخطيك السيولة في المصرف.
احتل  الوداعو الادخارية ) التوفير( المرتبة الثالثة  وهذا النوع من الوداعو يتمتو بالاستقرار النسي ي   يل  -د

. عليى أسياس المايار بيه المشيتركة *يعد مورداً ليجا يا استاافه المصرف اليى حسياب الاسيتثمار المشيترك
مقا ل حصول هذه الحسابات على نسبة من الربح المتحقق خلال السنة الماليية  ات العلاتية وهيذه السياسية 
التي جمع   ين عقدي التوفير والمااربة تد تمكن  من جلب مدخرات فيئية ك ييرة مين الأفيراد وصيل  اليى 

 ( مليون دينار.1.9م )81تجاوز في عام م  ينما للا ت95( مليون دينار في عام 43.4)
 خلاصة:

( وبيالنظر لنميو وتطيور الوداعيو كميا فيي ال نيد 5( من الجدول )1،2،3،6مما س ق ليااحه في ال نود ) -1
( مييين الجيييدول يشيييير الاتجييياه العيييام اليييى تيييدهور نسيييبة النميييو فيييي الوداعيييو الإجماليييية مييين عيييام لأخييير 5)

 لتعاود الانخفاض مرة أخر .م 91باستثناب الطفرة التي وتع  في عام 
بييالرغلا ميين أن مييوارد ال نييك الإسييلامي الأردنييي يغلييب عليهييا الطييابو طويييل الآجييل )الوداعييو الاسييتثمارية  -2

% من حجلا التوظيف(. الا ان واتو التوظيف 10% وحقوق الملكية بمعدل متوسك 94بمعدل متوسك 
سييلامي الأردنييي وعلييى الييرغلا ميين أن يغلييب علييية صيييغة المرابحيية. ولكيين القييول المنصييف أن ال نييك الإ

نسبة الاعتماد على صيغة المرابحة ان ر مما هو عليه فيي  نيك ليصيل للا أن لدييه الرةبية فيي تقلييص 
الاعتماد على هذه الأداة مدعومة بمحاولات متكررة وهذا ما لمسه الباح  من الاتجاه العام لهذه النسبة 

لسنوية التي يغلب عليها الاتجاه نحو الانخفاض  فعلى س يل نما توضحه ال يانات الواردة في التقارير ا
%(. وهيو القيول اليذي أنيده 62م )96%(  ينميا فيي عيام 84.8م )80المثال كان  هذه النسبة فيي عيام 

الأسيييتا  موسيييى ع يييد العزييييز شيييحاتة رعييييو مجليييو لدارة ال نيييك فيييي بحثيييه المنشيييور فيييي كتييياب الأهيييرام 
ه أن صييييغة المرابحييية تمثيييل أهيييلا تنيييوات الاسيييتثمار ولكنهيييا تيييد م  حيييي  أوضيييح ليييي90الاتتصيييادي لعيييام 

م.  ينمييا انخفيياض نسييبة المرابحيية فييي 89%( عييام 73.66م الييى )84%( عييام 81.33انخفايي  ميين )
 نك ليصل المصري عما هي عليه في ال نك الإسلامي الأردني يرجو الى توجيه جزب من ميوارد ال نيك 

ترجييو الييى دخييول  1وهييذه النسييبة كمييا ييير  أحييد البيياحثين % الييى عمليييات المايياربة36بمعييدل متوسييك 
 ال نك المركزي المصري مو  نك ليصل في عمليات مااربة لتمويل شراب المواد الاستهلانية.

                             
ن % م90حساب الاستثمار المشترك يالا الوداعو )لأجل  بإشعار توفير( ويحتسب ال نك الإسلامي الأردني أرباح لي  *

 .% من وديعة التوفير. أنظر التقارير السنوية: مصدر سا ق50% من الوديعة بإشعار  ولي 70الوديعة لأجل  ولي 
 .53ص  -مصدر سا ق -محمد جلال سليمان: الوداعو الاستثمارية 1
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 المبحث الرابع
 

 
 
 

لقد أشرنا في معرض حديثنا عن صور الاستثمار المصرفي الإسلامي في المبحث الأول من هذاا 
مذا الفصل إلى الاستثمارات المالية إحدى صور الاستثمار وهو ما يعرف بتكوين محفظذة الأورا  الماليذةف ف

 طبيعة هاه المحفظة ؟ وما مكوناتها ؟.
ة هاه المحفظة ومكوناتها يستلزم الأمر استعراض طبيعة محفظة الأورا  الماليذمن اجل فهم اعمق لطبيعة 

 -التقليدية وموقف الشرع من مكوناتها وكما يأتي:
 -أولا: محفظة الأوراق المالية التقليدية:

 ا. ماهيتها:
لإيذذداع هذذي ابذذار  عذذن سذذلوة مذذن الأورا  الماليذذة مكونذذة مذذن اسذذهم وسذذندات ةمذذا فيهذذا أ و  ال زانذذة وشذذها   ا

الذذذيف يقتنيهذذذا المصذذذرف مذذذن السذذذوقين المذذذالي …. . وكذذذاا القبذذذولات المصذذذر ية  1المصذذذر ية القابلذذذة للتذذذداول
والنقديف بهدف الاستفا   من فائض السيولة المتوفر  لديه لتحقيق أقصى ربح ممكن ويمتذا  هذاا النذوع مذن 

 .2الماليةالاستثمارات ةسهولة تسييله إلى نقدية عن طريق بيع الصك في السو  
 3وت تلف الأ وات المالية  يما بينها من عد   وايا:

مثذذل   Equity Instrumentsمذذن حيذذث الحقذذو  التذذي ترتبهذذا لحاملهذذا منهذذا مذذا هذذو أ وات ملكيذذة ف -1
  Debt instrumentsف كما أ  منها مذا هذو أ وات  يذنwarrantsف والتعهدات Stocksالأسهم ةأنواعها 
 .Certificates of Deposit   الإيداع وشها  Bondsمثل السندات 

خل المتوقع منها. هناك أورا  مالية متغير  الدخل كالسهم الاي يتغيذر نصذيبه مذن الذربح ومن حيث الد -2
Dividend  من سنة لأخرىف ومنها ما هو ثابت الدخل كالسند الاي يتحد  كوبونه بنسبة ثابتذة مذن ميمتذه

 الاسمية.
 
 

                                                           
(  1996) المكتب العربي الحديث ةالإسكندرية  3منير إبراهيم هندي: إ ار  البنوك التجاريةف مدخل ات ا  القرارات. ط 1

 .170ص
 .280ص – 1995 1ط- يا  سليم ومحفوظ جو  : إ ار  البنوك 2
سسة الصحفية الأر نية عما  ) مطاةع المؤ  1ط-محمد مطر: إ ار  الاستثماراتف الإطار النظري والتطبيقات العملية 3

 . 80( ص1993

 محفظة الأوراق المالية
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 .لتي يتوفر لحاملهامن حيث  رجة الآما  ا -3  
سذذذند فالسذذهم الممتذذذا  مذذذثلاح يذذذوفر لحاملذذه أمانذذذا ااثذذذر مذذذن السذذهم العذذذا يف ولكذذذن أيذذذا منهمذذا اقذذذل أمانذذذاح مذذذن ال

لأ  الأخيذر يذوفر لحاملذه حذق حيذا   الأصذل الحليقذي الذاي يضذمن السذند   Mortgageالمضذمو  ةعقذار 
 في حالة توقف المدين عن الدفع.

ل مذن حيذث الحقذو  التذي ترتبهذا لحاملهذا لإيفائهذا ةذالغرض مذن هذاا وسنكتفي بتحليذل الصذنف الأو 
 المبحث كما يلي.

 أولا: الأسهم:
تعذذرف الأسذذهم ةأنهذذا )صذذكوك متسذذاوية الليمذذة وقابلذذة للتذذداول ةذذالطر  التجاريذذةف والتذذي يتمثذذل فيهذذا 

الشذركة لا  حق المساهم في الشركة التذي اسذهم فذي رأا مالهذاف وي ذول لذه ةصذفته هذاه ممارسذة حقوقذه فذي
 .1سيما حقه في الأرباح(

 -أنواع الأسهم:
 2-تنقسم الأسهم إلى أنواع م تلفة ةحسب طبيعة كل نوع:

 بعاح للحقو  التي يتمتع بها مالكها: تنقسم الى اسهم عا يةف واسهم ممتا  .ت-1
لتذي تذذدفع ( وهذي اCash sharesبعذاح للحصذة التذي يذدفعها الشذريك: تنقسذم الأسذهم الذى اسذذهم نقديذة )ت -2

 ( وهي التي تدفع أموالا من غير النقد.Vendor’s sharesنقداحف واسهم عينية )
تبعاح للشكل الاي تظهر ةه: تنقسم الأسهم الى اسهم اسميةف أي تحمل اسم المساهم وتثبت ملكيتذه لذه.  -3

غيذذر جذذائز أو لحاملهذذاف أي لا تحمذذل اسذذم المسذذاهم ويعذذد حامذذل السذذهم هذذو المالذذك فذذي نظذذر الشذذركة وهذذاا 
شذرعاح لجهالذة المشذترك والذاي قذذد يذؤ ي الذى النذزاع وال صذومة. أو إ ا طذذاعت والتقطهذا هخذرف فذ   حاملهذذا 

 .3يصبح مالكاح ومشتركاح في الشركة وفي هاا تضييع لحقو  العبا 
تبعذذذاح لامكانيذذذة إرجاعهذذذا إلذذذى أصذذذحابها أو عذذذدم إرجاعهذذذا تنقسذذذم إلذذذى اسذذذهم رأا المذذذال التذذذي لا يمكذذذن  -4
اعها إلا ةانتهاء الشركةف وأسهم تمتع وهي الأسهم التي تستهلك ميمتها ةا  تذر  إلذى أصذحابها مذع ةقذاء إرج

الشذذذركة. ويشذذذترط لجذذذوا  اسذذذهم التمتذذذع أ  لا يكذذذو  قذذذد اسذذذتنفد المسذذذاهم حقوقذذذه الكاملذذذة ) الليمذذذة الحليليذذذة 
لتقسذيم الأول لارتباطذه ةحقذو  والاي يهمنا من هاه التقسيمات الم تلفذة لسسذهم هذو ا 4للسهم( من الشركة.

 المالكينف ولأنه هو الأساا الاي يجمع التقسيمات الأخرىف وهو الاي يتم تداوله في أسوا  المال.

                                                           
. نقلاح عن 265( ص1996-1417) المعهد العالمي للفكر الإسلامي القاهر   1ط-أسوا  الأورا  المالية -سمير رطوا  1

 ( 98ص 81لسنة  159أبو  يد رطوا  ) شركات المساهمة وفقاح لأحكام القانو  رقم 
) المعهد العربي للدراسات  5ط-2ج-لشريعة الإسلامية والقانو  الوطعيالشركات في ا -انظر: عبد العزيز ال ياط 2

ف وكاا أحمد محي الدين: مصدر سابق 130-129ص-1995نيسا  – 1415المالية والمصر ية عما (  و القعد  
 .100-99ص

 .276ال ياط: مصدر سابق ص  3
 .280المصدر نفسه ص  4
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     Common stock (ordinary shares)أ. الأسهم العادية:          
شذذركة التذذي يسذذاهم السذذهم العذذا ي: ابذذار  عذذن جذذزء مذذن رأا المذذال محذذد  الليمذذة يثبذذت لصذذاحبه حذذق ق ب ذذل ال

. ويكو  حملة هاه الأسهم هم الملاك الحليقيذو  للشذركة. والأسذهم العا يذة هذي 1فيها وتثبت ميمته ةصكوك
اابر أنواع الأسهم شيوعاحف وهي التي ينعقد لمالكيهذا الحذق فذي اقتسذام الأربذاح الحليليذة ةعذد  فذع التو يعذات 

المؤجلذةف ويتحملذو  كذل الم ذاطر التذي قذد تتعذذرض  ال اصذة ةالأسذهم الممتذا  ف وقبذل صذرف أربذاح الأسذهم
 لها شركتهم كلاح ةحدو  مساهمته فيها.

    Ordinary shares the largest class of share, The owners of which have the right 
to share in the profits of the company after the preference shares  have been paid 
their dividend but before the deferred shares. 
Ordinary shares carry most the risks. If profits are tow. they get little or no 
dividend. But if profits are high they may get  higher return than do the holders 
of the classes of capital 2 

تي تصذدرها الشذركة وفذي حالذة الإفذلاا هذي الأخيذر  التذي تسذد ف ولكذن لذديها فهي الأورا  المالية الأولى ال
احتمالا غير محذدو  فذي تحقيذق أربذاح كبيذر  خصوصذاح فذي حالذة ارتفذاع الأسذعارف مقارنذة ةالأسذهم الممتذا   

 .3الثابت الفائد  أو السندات
  4-وللسهم العا ي ثلاث ميم:

قذذد تأسذيل الشذذركةف وفذي قانونهذا النظذذاميف وتظهذر  ائمذذاح ية: وهذذي التذي نذذه عليهذا فذي عالليمذة الاسذم-1
علذذى الصذذكف وتحذذد  إجمذذالي الليمذذة الاسذذمية ميمذذة رأا المذذال المصذذدرف ولا يجذذو  تو يذذع أي أربذذاح علذذى 

 المساهمين إلا إ ا تحققت أرباح تزيد عن رأا المال.
سذعر متقلذب فذي الغالذب تبعذاح  لليمة السومية: وهي الليمة التذي يبذاع بهذا السذهم فذي سذو  المذالف وهذوا -2

ريذةف للحالة الاقتصا ية العامذةف وللوطذع الاقتصذا ي للشذركةف ومعذدل تو يعهذا لسربذاحف وميمذة الأسذهم الدفت
 ومدى كفاء  الإ ار .

الليمة الدفترية )الليمة الحليلية( وتعنى ميمة السهم الواحد ةعد أخا كافذة حقذو  الملكيذة فذي الاعتبذارف  -3
قسمة رأا المال مضافا اليها الاحتياطيات المملوكة للمسذاهمين و الأربذاح المحتجذز  علذى  وهي ابار  عن

عذد  الاسذذم العا يذذة الموجذذو   فذذي الشذركة. وأهميتهذذا أنهذذا تعطذذي مؤشذذراح عذن الموجذذو ات الصذذا ية لكذذل سذذهم 
هذذي ف وهنذذاك ميمذذة أخذذرى هذذي ميمذذة الإصذذدارف و 5عذذا ي ولكذذن لذذيل لهذذا تذذأثير جذذوهري علذذى سذذعر السذذهم 

 الليمة التي يصدر بها السهم عند التأسيل أو عند  يا   رأا المال.

                                                           
 .153ص–م 8119جامعة صنعاء  –عرفه سند الإ ار  المالية  1
 Longman Dict. of business English . نقلاح عن 270مصدر سابق ص  –سمير رطوا   2
3  hill inc. New York 1991 p.50-Edition McGraw th5-Investments Analysis and Management-Jack Clark Francis 
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والأسهم العا ية ةجميع ميمها جائز  شرعاح شريطة أ  لا تكو  هاه الأخير  ) ميمة الإصدار( اقل من الليمة 
الاسذذمية مثذذل أ و  ال زانذذةف أي يجذذب أ  تكذذو  ميمذذة الإصذذدار مسذذاوية للليمذذة الاسذذميةف فذذ  ا استصذذدرت 

لأسذذذهم ةأقذذذل مذذذن ميمتهذذذا الاسذذذمية التذذذي قذذذد تلجذذذأ إليذذذه ةعذذذض الشذذذركات لغذذذرض ترغيذذذب أو تشذذذويق الأفذذذرا  ا
  1للمساهمة فيها فهاا الأسلوب التمويلي أسلوبُ ربوىو  محرم شرعاح.

 
  Preference sharesالأسهم الممتازة:  -ب

بهذذا عذذن الأسذذهم العا يذذة وهذذاه  الأسذذهم الممتذذا   هذذي نذذوع مذذن الأسذذهم التذذي تعطذذى لا صذذحابها حقوقذذاح تتميذذز
 2الامتيا ات أنواع منها ما هو جائز شرعاح ومنها ما هو غير جائز

الجذذذائز منهذذذا شذذذرعاح: هذذذو إعطذذذاء الامتيذذذا  لا صذذذحاب الأسذذذهم القذذذدامىف ةذذذأ  يكذذذو  لهذذذم حذذذق الأولويذذذة فذذذي 
 اءف وهذذو هنذذا حذذقالااتتذاب فذذي الأسذذهم الجديذذد ف وهذاا الحذذق أساسذذه حذذق الشذفعة التذذي اقرهذذا الإسذذلام للشذرك

للمسذذاهمين القذذدامى مذذن أ  يكونذذوا أولذذى مذذن غيذذرهم فذذي شذذراء الأسذذهم الجديذذد  وفذذي حصذذر  الشذذركة  يمذذا 
 بينهم لأنهم الشركاء الأولو . أو كما يسميهم الإ اريو  الملاك الحليقيين للشركة.

 -أما غير الجائز فعد  أنواع: -
لأولويذة فذي الحصذول علذى الأربذاحف  أي أ  يكو  الامتيا  عن طريق إعطذاء ةعذض الأسذهم حذق ا .1

% ثم يقاسموا أصذحاب الأسذهم 5يأخا أصحاب الأسهم الممتا   حصة في الأرباح بنسبة معينة ولتكن 
العا ية ةما تبقى من أرباح ةالتساويف  يكونو  قد اشتركوا مع أصحاب الأسهم العا ية ةالربحف وامتا وا 

% مع أ  السهم واحد في الليمة للجميع. فهاا غيذر 5اح ال عليهم بربح  ائد وهي الحصة المقتطعة سلف
جذذائز شذذرعاح لأنذذه تمييذذز بذذدو  مبذذررفإ  لذذيل لا صذذحاب الأسذذهم الممتذذا   )مذذال أو عمذذل( يسذذتحقو  ةذذه 
هاه الزيا   في الربحف وهو إنمذا يسذتحق ةالمذال أو ةالعمذل كمذا هذو مقذرر فذي قواعذد الشذركات الشذراية 

 .3قابل عمل قدم للشركة فهي جائز أي إ ا كانت هاه الزيا   م
أ  يكو  الامتيا  بتقدير فائذد  سذنوية ثابتذة لذبعض الأسذهم تذو ع لا صذحابها سذواءف ربحذت الشذركة  .2

أو خسرتف  وهاا الامتيا  ةاطل شرعاح ولا يجو  ةأي حال من الأحوال لأ  هاه الفائد  رباف فهي  يا   
لفائد   يكو  في  لك طرر للمساهمين الآخرين وظلذم لهذم بلا مقابل ولأنه قد لا تربح الشركة إلا هاه ا

 .        4( لا طرر ولا طراروب ل لحقوقهم وهو ما لا يجيزه الشرع لقوله )
أ  يكو  الامتيا  ةا  يمنح ةعض أصحاب الأسهم حق استرجاع ميمة السذهم ةكاملهذا عنذد تصذفية  .3

ز شذذرعاح لمنافاتذذه لا حذذد المبذذا ق التذذي تقذذوم الشذذركةف وقبذذل إجذذراء القسذذمة بذذين الشذذركاء. وهذذاا غيذذر جذذائ
عليها الشركة وهو الم اطره اما ةالربح أو ال سار ف وتكو  ال سار  أساسذا فذي رأا المذالف فذ  ا طذمن 
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لأصذحاب الأسذهم الممتذذا   حذق اسذذترجاع ميمتهذا كذا   لذذك منا يذا لمعنذذى الشذركة هذاا مذذن ناحيذةف ومذذن 
ء وفذذاء أسذذهمهم مذذن اسذذهم الأخذذرينف و لذذك منذذاف للعدالذذة ناحيذذة أخذذرى إ ا خسذذرت الشذذركة اسذذتر  هذذؤلا
 .1وظلم للمتشاركين الآخرين لا يجو  شرعاح 

أ  يكذذو  الامتيذذا  ةمذذنح ةعذذض الأسذذهم ااثذذر مذذن صذذوت فذذي الجمعيذذة العموميذذة. فذذالك غيذذر جذذائز  .4
شذذرعاح لأ  المفذذروض تسذذاوي الشذذذركاء فذذي الحقذذو فومن هذذاه الحقذذذو  التسذذاوي فذذي الأصذذوات ةحسذذذب 

 . 2م الأسه
 -ثانياً  التعهدات:
صذذذك تصذذذدره الشذذذركة المسذذذاهمة فذذذي السذذذو  الأولذذذى مرفقذذذة ة صذذذداراتها مذذذن   warrantالتعهذذذد: 

الأورا  الماليذذذة  ات الذذذدخل الثابذذذت كالأسذذذهم الممتذذذا   والسذذذنداتف و لذذذك بهذذذدف التذذذروي  لهذذذاه الأورا  عذذذن 
ثمر الحذذق فذذي شذذراء عذذد  محذذد  مذذن طريذذق تذذوفير مزايذذا إطذذا ية تشذذجع علذذى شذذرائها. ويعطذذى التعهذذد للمسذذت

و لذك خذلال مهلذة محذد   مذذن    Exercise Priceالأسذهم العا يذة للشذركة المصذدر  ةسذعر محذد  يسذمى 
 .3تاريي الإصدارف ويسقط حق المستثمر في است دامها ةعد انقضاء مهلتها 

  Bondsثالثاً السندات: 
ا مذن ية التي تسذتثمر فيهذا المصذارف التقليديذة جذزءالسند هو النوع الثاني من مكونات محفظة الأورا  المال

  موار هذذا الماليذذةفبل يمثذذل الشذذق الأعظذذم مذذن اسذذتثماراتها فذذي محفظذذة الأورا  الماليذذة لقلذذة م ذذاطره وطذذما
 عائده مقارنة ةالأسهم.

والسند هو صك مديونية وليل صك مشاركة أو ملكية كالأسهم. فهو يضمن لحامله فائد  سنوية ولا يرتبط 
مذن أربذاح أو خسذائر. وللسذندات …( ا تحققه الجهة المصدر  له سواء كانت )شركة أو مؤسسة حكومية ةم

وهذي تمثذل قرطذاح طويذل الأجذل يعقذد عذن طريذق  4هجال محد   تلتزم الجهذة المصذدر  ةسذدا  ميمتهذا خلالهذا
 .5الااتتاب العام

ة الشذركة التذي أصذدرتها وتثبذت حذذق تعريذ  السذند: ) السذندات صذكوك متسذاوية الليمذة تمثذل  يونذاح فذي  مذ
حامليها  يما قدموه من مال علذى سذبيل القذرض للشذركة وحقهذم فذي الحصذول علذى الفوائذد المسذتحقة  ونمذا 
ارتبذذذاط بنتذذذائ  أعمالهذذذا ربحذذذاح كانذذذت أو خسذذذار ف واقتضذذذاء ميمذذذة الذذذدين المثبتذذذة علذذذى  الصذذذكوك فذذذي مواعيذذذد 

ةذذالطر  التجاريذذةف فينتقذذل السذذند ةطريذذق القيذذد فذذي الذذدفاتر اسذذتحقاقهاف وتكذذو  هذذاه الصذذكوك قابلذذة للتذذداول 
 .6التجارية ا  كا  اسميا وبالتسليم للمشترى ا  كا  لحامله (
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 -أنواع السندات:
   -تصنف السندات إلى عد  أنواع كما يأتي:

 تبعاح للضما  الاي يحمله السند تنقسم السندات إلى: -1
ة طذد إصذدارات جديذد ف الأصذل مضذمو  وعائذذدها سذندات مضذمونة ةالأصذولف وبذالإيرا اتف ومحميذ -أ

  1مضمو . وهاا خال  من الم اطر تقريباح ولا يحتاج إلى عناية من المستثمر
سندات غير مضمونة ةأصول معينة.وهاه تحتاج إلى عناية نسبية مذن المسذتثمر لأنهذا تحذوى ةعضذاح  -ب

 .2من الم اطر ولكن عائدها أعلى من عائد السندات المضمونة
 -اح للشكل الاي تظهر ةه تنقسم إلى:تبع -2
وهي التي تحمل اسم صاحبها وتنتقل حيا تها من طرف لآخر  Recorded  Bondsسندات اسمية  -أ

 .3من خلال إثبات اسمه المتنا ل إليه على الصك وفي سجلات الشركة
 أي يتم تداولها عن طريق التسليم المباشر. Bearer Bondsسندات لحاملها  -ب
 تي تصدر السندات تنقسم إلى:تبعاح للجهة ال -2
 سندات حكومية تصدرها و ار  ال زينة مثل: -أ
و هذذي سذذندات حكوميذذة قصذذير  الأجذذل تسذذتحق الذذدفع فذذي مذذد   لا   Treasury  billsأ و  ال زانذذة  -

. وتصذذدرها  الحكومذذة لمعالجذذة تمويذذل ةعذذض 4تتجذذاو  تسذذعين يومذذاح ويذذتم التعامذذل بهذذا علذذى أسذذاا ال صذذم
مي فذذي ميزانيذذذة الدولذذة والذذاي يذذؤ ي إليذذه عذذذدم توافذذق مواقيذذت تحصذذيل الإيذذرا ات  مذذذع أنذذواع العجذذز الموسذذ

                     5مواقيت الإنفا 
وهذي ابذار  عذن وعذو  ةالذدفع تسذتحق الذدفع فذي  Certificates of indebtednessشها   المديونيذة  -

 .6تسد  كلها في موعد الاستحقا  مد    منية لا تتجاو  السنة وتصدرها و ار  ال زينة ةفائد  ثابتة
 Treasuryوسذذندات حكوميذذة طويلذذة الآجذذل   Treasury notesسذذندات حكوميذذة متوسذذطة الآجذذل  -

bonds  وهي سندات  ين تصدرها و ار  ال زينة ويتناسب أمده مع احتياجاتهذا لسمذوال لآجذال قذد يمتذد
 .7سنة 20أمدها حتى 
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 -سندات الحكومات المحلية: -ب
لسندات المحلية بتفاوت النظام الاقتصا ي من  ولذة لأخذرى. ففذي الذدول الرأسذمالية المتقدمذة تتفاوت أنواع ا

لا تنحصر هاه السندات ةذالإ ارات والحكومذات المحليذة والبلذديات فقذطف بذل قذد تصذدر مذن قبذل المؤسسذات 
ميمذة السذندات  ات طاةع ال دمة العامة كالمدارا والجامعات ومؤسسات الطر  والميذاه والكهربذاء. وتسذد  

 .1مع فوائدها من إيرا ات تلك المشاريع المستثمر  فيها
 والتمويلية ( –التسومية و  –ندات المنشآت العامة ) الإنتاجية س –جذ 
 -سندات الشركات: - 

تعتبر السندات التي تصدرها الشركات  يوناح عليهذا لصذالح الجهذات التذي تحملهذا.وهي تصذدر عذن شذركات 
 .2ااية وخدمية لأغراض  يا   راا المال للتوسع ات أنشطة تجارية وصن

مقارنذة  وهاا النوع من السندات الأاثر شيوعاح وتداولاح في الأسوا  الماليذة ةذالرغم مذن الم ذاطر المحاطذة ةذه
ةالسذذذندات الحكوميذذذة لضذذذما  الحكومذذذة لهذذذا. وقذذذد  اب فقهذذذاء القذذذانو  وشُذذذرواحه علذذذى تقسذذذيم هذذذاا النذذذوع مذذذن 

 م.السندات الى خمسة أقسا
  ordinary bonds-السندات العا ية: -1

 وهي السندات التي تصدر ةليمة اسمية محد   يدفعها المقرض عند الااتتاب ويستر ها كاملة في تاريي 
 

 .3الاستحقا فويحصل خلال القرض على فوائد  ات معدلات ثابتة منسوبة إلى ميمتها الاسمية
  Deep Discount  Bondsسندات ة صم إصدار  -2

تي تصدر ةأ نى من ميمتها الاسمية فتلتزم الشركة المصذدر  بذدفع الليمذة الاسذمية كاملذة عنذد الوفذاء وهي ال
. ويسذذميها ةعذذض الكتذذاب عذذلاو  4والفذذر  بذذين الليمتذذين ميمذذة الإصذذدار وميمذذة الوفذذاء تسذذمى )عذذلاو  الوفذذاء(

     6جملة واحد  في نهاية الفتر هاا إطافة إلى الفائد  الثابتة المقرر  له التي تدفع ةصفة  ورية أو  5إصدار
 سند النصيب:  
هو سند عا ي يصدر ةالليمة الاسمية ويغل فائد  ثابتة يقل سذعرها عذن أسذعار الفائذد  السذائد  فذي أسذوا   

فذذذذي عمليذذذذة يانصذذذذيب مذذذذع ةليذذذذة السذذذذندات المقذذذذرر إعا تهذذذذا  -أي السذذذذندات -النقذذذذد. و لذذذذك مقابذذذذل  خولهذذذذا
  ة جراء قرعة كل عام لإخذراج عذد  مذن السذندات لتعذا  إلذى أصذحابها. لأصحابها. وتقوم الشركات المصدر 
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وقبل إعا تها تجري عملية يانصيب بين هاه السندات على مكافأ  مالية جزيلة تجمعها الشركات من فوار  
 .1الفوائد المدفوعة للسندات وت صصها لهاا الغرض

 لضما  الش صي أو العيني.السندات  ات ا -4
       D ual convertible Bondsابلة للتحويل إلى اسهم أو إلى سندات أخرى السندات الق -5
    Zero coupon Bondsندات ة صم إصدار لا ت ول لصاحبها حق الحصول على فائد  س -6
              Floating rate Bonds  سندات  ات عائد معوم  -7

          Samurai2 وسندات الساموراي  Eurodollar Bonds هاا إطافة إلى سندات الايرو ولار 
 

 Negotiable Certificates ofرابعاااً: اااهادات اع ااداع المصااربية القاالااة للتااداو  
Deposits  

هي أ ا   ين ترتب لحاملها حقاح على و يعة بنكية مو عة لأجل. وتصدر عن  البنوك التجارية ةلذيم اسذمية 
كنها تكو   ائماح اقل مذن سذنةف ويُث بوذت عذا   عليهذا سذعر الفائذد  م تلفة ولمد  م تلفة حسب مد  الو يعة ول

وهذذي قابلذذة للتذذداول فذذي السذذو    Floating Rateأو عائمذذاح  Fixed Rateالذذاي يمكذذن أ  يكذذو  ثابتذذاح 
الثذذانوي عذذن طريذذق بيذذع هذذاه الشذذها ات مقابذذل تنذذا ل حاملهذذا عذذن جذذزء مذذن العائذذدف كمذذا أنهذذا قابلذذة لل صذذم 

Eligible نذذك المركذذزي وتصذذدر هذذاه الشذذها ات ةصذذورتينف فقذذد يكذذو  إصذذدارها عامذذاح تعذذرض  يذذه لذذدى الب
للبيع للجمهور وبليم صغير  نسبياح. كما قد يكو  إصدارها خاصاح بناءح على طلب مسذبق مذن قبذل مجموعذة 

 . 3من المو عين وبشروط متفق عليها بينهم وبين البنك المصدر وبليم كبير  نسبياح 
 

   Bankersت المصربية خامساً: القبولا
يست دمها المستور و   Draftsهي أ ا   ين صا ر  عن مصرف تجاريف وهي ابار  عن سحوبات بنكية  

 المحليو  في استيرا  ةضاعة أجنبية على الحساب.
فمثلاح: يتفق المستور  المحلي ةصنعاء مع أحد المصارف المحلية فيها لإصدار قبذول مصذرفي يضذمن  يذه 

لمور  العراقي الحصول على ثمن البضاعة بوساطة مصرف مراسل في ةغدا  مثلاح ويصدر هاا المصرف ل
هذذاا القبذذذول ةليمذذذة اسذذمية تسذذذاوي ثمذذذن البضذذذاعة وبأجذذل يسذذذاوي المهلذذذة الزمنيذذذة المتفذذق عليهذذذا بذذذين المذذذور  

 والمستور .
الاسذذتحقا  واسذذتلام فذذ  ا مذذا اسذذتلم المذذور  هذذاا القبذذول يكذذو  فذذي حالذذة خيذذار إمذذا ةالاحتفذذاظ ةذذه لحذذين موعذذد 

ميمته الاسمية كاملة من المصرف المراسذل )المحذال عليذة القبذول فذي ةغذدا ( أو أ  يقذوم ببيعذة فذي السذو  
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الثانوي لسورا  المالية ة صم معين. وتقوم المصارف التجارية عا   ةشذراء هذاا النذوع مذن القبذولات فتحقذق 
 .1بالك عائداح وهو نسبة ال صم
خا الأجر  )عمولة( نظير ميام المصرف بهاه ال دمة. وحروموا عليذة الفائذد  التذي وقد أةاح الفقهاء ا

  2يفرطها المصرف مانح القبول على العميل الاي لم يقم ةسدا  ميمتها قبل موعد الاستحقا .
 الحكم الشرعي في السندات 

صدره الحكومة من تعريفنا السند عرفنا انه ابار  عن صك مديونية وليل صك مشاركة أو ملكية ت 
لا  أو الشركة عن طريق الااتتاب العام ويلتذزم بذر  الأصذل مذع الفوائذد عنذد انتهذاء الأجذل وهذو بهذاا الشذكل

ي تلف شيئاح عن القروض الربوية إلا في إجراءات الحصول عليه. فالقرض يتم الحصول عليذه عذن طريذق 
لاو لااتتذذاب العذام وهذي فذرو  شذكلية لذذيل إالاتفاميذات الثنائيذةف بينمذا السذند يذذتم الحصذول عليذه عذن طريذق ا

 خاصة ةعد أ  استحدثت فكر  التوريق للديو .
عليه فقد نصت الما   الراةعة من قرارات المجمع الفقهذي الإسذلامي التذاةع لراةطذة العذالم الإسذلامي  

لماليذذة هذذذف ةعذذد اطلاعذذه علذذى حليقذذة سذذو  الأورا  ا1404فذذي  ورتذذه السذذاةعة المنعقذذد  ةمكذذة المكرمذذة سذذنة 
والبضائع وما يجري فيهذا مذن عقذو  عاجلذة وهجلذة علذى الأسذهم وسذندات القذروض. نصذت علذى أ  العقذو  
الآجلة والعاجلة على سندات القروض ةفائد  ةم تلف أنواعها غير جائز  شرعاح لأنها معاملات تجري ةالربا 

 .3المحرم
أيضذا فتذوى أاثذر تفصذيلاح مذن  ةجذد  اصذدر المجمذع الفقهذي 1990وفي  ورته المنعقد  في مذارا  

    -ساةقاتها حول السندات جاء فيها ما يأتي:
دار إ  السندات التي تمثل التزاماح بدفع فائد  منسوبة إليه أو نفع مشروط محرمة شرعاح من حيث الإص -1

ثذر أو التداول لأنها قروض ربوية سواء كانت الجهة المصدر  لها خاصة أو عامة ترتبط ةالدولذةف ولا أ
و عمولة تسميتها شها ات أو صكوك استثمارية أو ا خارية أو تسمية الفائد  الربوية الملتزم بها ربحاح أل

 أو عائد.
تحرم أيضا السندات  ات الكوبو  الصذغرىف ةاعتبارهذا قروطذاح يجذري بيعهذا ةأقذل مذن ميمتهذا الاسذمية  -2

 ويستفيد أصحابها من القروض ةاعتبارها خصماح لهاه السندات.
رم أيضذذا السذذندات  ات الجذذوائز ةاعتبارهذذا قروطذذاح اشذذترط فيهذذا نفذذع أو  يذذا   ةالنسذذبة لمجمذذوع امذذا تحذذ -3

 . 4المقترطين أو لبعضهم لا على التعيينف فضلاح عن شبهة القمار
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 مخاطر الاستثمار في الأوراق المالية 
المتولذذد  يتعذذرض الاسذذتثمار فذذي الأورا  الماليذذة لمجموعذذة مذذن الم ذذاطر تذذؤ ي إلذذى تابذذاب العائذذد 

عنهاف بل قد تؤ ي إلى خسارات فا حة وافلاسات لكثير من الشركات والبنذوك. ومذن أهذم هذاه الم ذاطر مذا 
 -يأتي:

م اطر سعر الفائذد ف م ذاطر السذو  الماليذةف م ذاطر التضذ مف م ذاطر الرافعذة الماليذةف وم ذاطر الرافعذة 
وباسذذذتثناء  1را م ذذذاطر قانونيذذذة وسياسذذذيةالتشذذذغيليةف وم ذذذاطر سذذذوء الإ ار ف وم ذذذاطر طبيعذذذة النشذذذاطف وأخيذذذ

نذذوعين فقذذط مذذن الم ذذاطر همذذا م ذذاطر سذذعر الفائذذد  وم ذذاطر الرافعذذة الماليذذة التذذي تنفذذر  بهمذذا المؤسسذذات 
 الربوية فقط. ف   هاه الم اطر تواجه كل المؤسسات المالية والشركات سواء كانت تقليدية أو إسلامية.

ر فظذذة الأورا  الماليذذة التقليديذذة والإسذذلامية فاننذذا سنوطذذح م ذذاطلذذالك ومذذن ةذذاب المقارنذذة بذذين مكونذذات مح
   -سعر الفائد  وم اطر الرافعة المالية على الاستثمارات المالية التقليدية كما يأتي:

 
  Interest Rate Riskمخاطر سعر الفائدة  -1

ة طويلذذة الأجذذل إ  ارتفذذاع أو ان فذذاض سذذعر الفائذذد  لذذه تذذأثير معذذاال علذذى أسذذعار الأورا  الماليذذة خاصذذ
منهذذا. فارتفذذاع سذذعر الفائذذد  فذذي المصذذارف التجاريذذة مذذثلاح أو فذذي أي إصذذدارات جديذذد  يذذؤ ي إلذذى ان فذذاض 
أسعار الأسهم والسندات في السو  المالية لأ  المستثمر العا ي في هاه الحالة سذوف يفضذل بيذع الأورا  

فذاع معذدل الفائذد   يذه. فيذز ا  العذرض عذن المالية التي يملكها ليضع ثمنها في المصرف للاسذتفا   مذن ارت
الطلب في السو  المالية فتن فض الأسعارف  يصيب الاعر ةلية المستثمرين فيتهافتو  على ما لذديهم مذن 
اسذذهم وسذذندات للذذت له منهذذاف فيذذز ا  العذذرض ااثذذر وتذذن فض الأسذذعار وربمذذا تسذذتمر هذذاه العمليذذة إلذذى أ  

بما تدمر اقتصذا يات ةكاملهذا كمذا حذدث فذي بلذدا  جنذوب شذر  بل ر  2تؤ ي إلى خسارات فا حة وافلاسات
 هسيا. 
  The Financial leverage   -لية:مخاطر الرافعة الما -2

 يوجذذد الرفذذع المذذالي فذذي الشذذركات الإنتاجيذذة عذذا   و لذذك حينمذذا يذذتم الحصذذول علذذى الأمذذوال مقابذذل  فذذع عائذذد
السذنداتف أو كوبونذات علذى الأسذهم الممتذا  . محد  عليها سواء كا   لك فذي صذور  فائذد  علذى القذروض و 

مذذوال وتذذز ا  )الرافعذذة الماليذذة( لأيذذة شذذركة بزيذذا   اسذذت دام الأمذذوال المقترطذذة فذذي التمويذذل عذذن اسذذت دام الأ
ةقسذمة  المملوكة. وتقاا الرافعة المالية عا   ةقسمة الأموال المقترطة من الغير على الأمذوال المملوكذة.أو

الغيذذر علذذى إجمذذالي الأصذذول.وفي حالذذة ثبذذات العوامذذل الأخذذرى يذذز ا  التابذذاب فذذي  الأمذذوال المقترطذذة مذذن
 عائد الأسهم نتيجة است دام هاه الرافعة وهاا ما يسمى ةم اطر الرافعة المالية.
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فكلمذذذذا اسذذذذت دمت الشذذذذركة رافعذذذذة ماليذذذذة اابذذذذرف ا  ا ت المصذذذذروفات الثابتذذذذة ةصذذذذور  فوائذذذذد علذذذذى الأمذذذذوال 
 فذذي المصذذروفات الثابتذذة ترفذذع ةطبيعذذة الحذذال نقطذذة التعذذا ل وكلمذذا ارتفعذذت نقطذذة المقترطذذةف وهذذاه الزيذذا  

لمرتبطذة التعا ل نتيجة ارتفاع المصروفات الثابتذة )الفوائذد الثابتذة( ارتفعذت الم ذاطر الدوريذةفأي الم ذاطر ا
 ةالدور  التجاريةفوالم اطر غير الدورية أيضا 

ة تذذز ا  لأ  مبيعذذات الشذذركة ترتفذذع وتذذن فض عذذا   ةحسذذب فالم ذذاطر الدوريذذة المرتبطذذة ةالذذدور  التجاريذذ -
  ور  النشذاط الاقتصذا يف ومذع وجذذو  رفذع مذالي مرتفذذع يذز ا  تابذاب الأرباحفوهذذاا التابذاب فذي الأربذذاح

 لابد وا  ينعكل على أسعار الأسهم ةصور  تأرجح أسعار.
 
 
 
 
 
 
 

 سهم:اثر استخدام الرافعة المالية على ربحية الأ
 1مثال:

 لتوطذيح اثذر الرفذع المذالي خذذلال الذدور  التجاريذة علذى  رجذة تابذذاب الأربذاح لأصذحاب الأسذهم العا يذة فذذي
( ألذف ريذال يمنذي ونفتذرض أ  40,000المشروع. نفترض أ  شركة ما تحتاج إلى تمويذل إطذافي مقذداره )

 -هناك طريقتين للتمويل:
ريال وبفائذد  قذدرها  40,000عن طريق إصدار سندات ةمبلغ الحصول على تلك الأموال  الطريقة الأولى:

8% 
ريذذال للسذذهم  100سذهم عذذا ي ةسذعر  400الحصذذول علذذى تلذك الأمذذوال عذن طريذذق بيذذع   الطريقاة الثانيااة:

الواحد أو إصذدار سذندات مقارطذة )مضذاربة( إسذلامية خاطذعة للذربح وال سذار  مثلهذا مثذل الأسذهم العا يذة 
 في ظل هاه الطريقة = صفر وعليه فا  الرفع المالي 

 فروض إطا ية لغرض التحليل:
 %28%      طبيعي      نمو بنسبة 28توقع أ  تمر الدور  التجارية بثلاث حالات تدهور بنسبة ي -1
 6400           5000      3600  صافي ربح التشغيل في الحالات الثلاث هو          أ -2
 م سه 200أ  عد  الأسهم القدامي -3
 %50أ  الضرائب على الأرباح التجارية والصنااية  -4
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 التحليل
 (6الجدول )

 الوطع )ب( عدم وجو  رفع مالي الوطع )أ( حالة وجو  رفع مالي
صذذذذذذذذذذذذذذذذافي ربذذذذذذذذذذذذذذذذذح 

 التشغيل 

3600 5000 6400 3600 5000 6400 

الفائذذذذذذذذذذذذذذذذد  علذذذذذذذذذذذذذذذذى 
السذذذذذذذندات ةمعذذذذذذذدل 

8 % 

3200 3200 3200 ----- ----- ---- 

الذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذربح قبذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذل 
 الضريبة 

400 1800 3200 3600 5000 6400 

الضذذذذذذرائب ةمعذذذذذذدل 
50 % 

200 900 1600 1800 2500 3200 

الذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذربح ةعذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذد 
 الضرائب

200 900 1600 1800 2500 3200 

الذذذذذذذذذربح المتوقذذذذذذذذذع 
 للسهم الواحد

200\200

=1 
900\200=
4.5 

1600\200=8  1800\600=3 2500\600=4.17 3200\600=
5.3 

 
. أ ى 3600الذى  5000% أي مذن 28فذي صذافي ربذح التشذغيل مقذداره من الوطع )أ( يلاحظ أ  تدهوراح 

. وفي حالة النموف فذا   يذا   فذي 1– 4.5% أي من 77إلى تدهور في الربح المتبقي للسهم الواحد مقداره 
أ ت إلذى نمذو فذي الذربح المتبقذي للسذهم  6400الذى  5000% أي مذن مذن 28صافي ربح التشذغيل مقذداره 

 .8الى  4.5ضا أي من % أي77الواحد مقداره 
لذم  3600الذى  5000% أي مذن 28بينما الوطع )ب( يلاحظ أ  تدهوراح في صذافي ربذح التشذغيل مقذداره 
ف وأيضذا 3الذى  4.17% أي مذن 28يؤ  إلى تدهور في الربح المتبقذي للسذهم الواحذد إلا بذنفل المقذدار أي 

لذذم تسذذفر عنهذذا  يذذا   فذذي الذذربح  6400الذذى  5000% مذن 28فذا   يذذا   فذذي صذذافي ربذذح التشذذغيل مقذذدارها 
 .5.3الى  4.17% أي من 28المتبقي للسهم الواحد ااثر من 

( فذي مما سبق يتضح لنا جلياح مقدار التابذاب الذاي تحدثذه التكذالي  الماليذة الثابتذة )فوائذد السذندات
الوطذذع %. بينمذذا فذذي 77-% 28% أي مذذن 49عوائذذد الأسذذهم العا يذذة خذذلال الذذدور  التجاريذذة والمقذذدر ب 

الاي يتم  يذه تمويذل المنشذأ  ةأسذهم عا يذة أو سذندات مقارطذة إسذلامية خاطذعة للذربح وال سذار  جذاء  لذك 
 %.28 -% 28التاباب مساويا للصفر أي من 
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 ثانياً: محفظة الأوراق المالية اعسلامية:
لذة اع المصذر ية القابهي أيضا ابار  عن سلوة من الأورا  المالية مكونة من اسذهم وسذندات وشذها ات الإيذد

 أي المشذاركة -الي  من الأ وات الماليذة القابلذة للتذداول والقائمذة علذى مبذدأ المضذاربة الإسذلامية…للتداول 
ة فذذذي الذذذربح وال سذذذار ف يقتنيهذذذا المصذذذرف مذذذن السذذذوقين الماليذذذة والنقديذذذة فذذذي الذذذدول التذذذي فيهذذذا أسذذذوا   ماليذذذ

 ية إطافة الى ماليزيا.إسلامية وهي الدول التي أسلمت نظمها الاقتصا 
و ما ويمكن أ  يقتنيها من مصدريها في ةلية الدول الإسلامية التي لم تؤسل ةعد أسواقا مالية إسلامية وه

يحدث فعلاح و لك بهدف الاستفا   من فائض السيولة وتسييلها وقت الحاجة مع تحقيق ربح مناسب ويمكن 
 لأ وات التالية:أ  تتكو  محفظة الأورا  المالية الإسلامية من ا

 اسهم شركات أو مصارف قام المصرف الإسلامي بتأسيسها بنفسه أو ةالاشتراك مع غيره. -1
 اسهم شركات لا تتعامل ةالفائد  الربوية أخاا أو عطاء قام المصرف ةشرائها من السو  المالية. -2
 شها   إيداع  محلية أو  ولية لدى مصارف إسلامية. -3
  صصة( أو مطلقة )عامة(.صكوك مضاربة إسلامية مقيد  )م -4
 المساهمة في صنا يق الاستثمار الإسلامية. -5
 المساهمة في محافظ الاستثمار المشترك. -6
 شراء صكوك التأجير. -7
 شراء شها ات مشاركات المصرف المركزي. -8

نتذاج وغيرها من الأ وات المالية التي تذم ابتكارهذا ولذم تمذارا ةعذد مثذل: سذندات ال ذدمات العامذة واسذهم الإ
 ات البترول وسندات المراةحة.وسند

وسذذذيتم توطذذذيح مضذذذمو  هذذذاه الأ وات وهليذذذة تطبيقهذذذا فذذذي المبحذذذث السذذذا ا مذذذن هذذذاا الفصذذذل إ  شذذذاء   
 تعالى.
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 المبحث الخامس
 
 
 
 

عرفناااي فاااح  الأولااا   ا ا فاااأ  ااات   ا اااار ي   سلاااايتلأين  الأاااارفح   لاااا فح  ي ااا   فاااأ  ااا   
 -ص ن نئيسة  ح:

ير  الأويشر:      اتي  يم عأ طريق  لايخد م  اايغ  سلاايتلأينية  الأخيف اة  سلايتلأين غ -:الصورة الأولى
ياااانيوا   سةاااينرا  غير اااي فاااأ  ااااايغ  اياااح  لأ اااأ كيالأشاااين،يوا   الأباااينايوا   الأر الاااةا   اسااافما   سلا

 بي ين ااي  الأااي س  خااياي  اشاااريةة   لااا فيةر   ااتو  ااااا نر فااأ صاا ن  اي  يااا   سلااايتلأيني ا فاا  ا  اااد 
 خااني اهي فاً  ،يفً       ا ار  اتيا ر

ن اةا  ف  ئبا  سلايتلأين فح  ا ن ق  الأياية:  فح  تو  اا نر  ق م  الأارف ايلاايتلأي  -:الصورة الثانية
 الأيايااة خيصااة  اقااايرر  اةاار فنهااي فااح أ اا يأ فل  ااة ي ن ق فيايااة فتاار شاار    لاااهم شاار،يو  لااا فية ي  

 ذاااب بهاادف  سلاااي يتر فااأ أفااب  ا اا  ئ  فاا   الأليف ااة عفاا   اسااي اةرر …ر صاا  م فباايناة ي  فشااين،ة 
   تو  اا نر لابق أني اهي ايالأول   ار ا  فأ  ت   ا ارر 

 سلايتلأين  الأويشر      اتي  ق م ا   الأارف   لا فح بن س  ايلايخد م ف  في  حي   -:ةالصورة الثالث
 ساايتلأر ةااام ً  فااأ يف  اااا  فاااح فشاار عيو   فاااي بهاااي ةهاايا خااايا فااأ ت خااار  ابناااب ادن لااايهي   اي كاااد فاااأ 

  ي   ياي ص حييهي  ةد   يا  يق م عف  أن يات ي  دت نأهاي  فيياةيهايا   ات   انا و فاأ  الأشار عيو ااي  ،يي ايً 
فساايق  عااأ ،يااي   الأااارفا باار   اار فف اايً ،اايفً  ااا  طيالأااي  حااي م باار   فياهاايا يي   اار  فيااد تً   ي   ياايً 

 1افبنب فتر  حدى  حد أ   دت ن أ   ا نيةر
 دا    ت   ان و  اخير فأ  سلايتلأين و     فلار التناي فاح  ات   الأولا ا  ارى اةا   ا ياي  ي  

شاااي  فشااار عيو  سلاااايتلأين   ايااار يم اهااايا ي   الأشاااين،ة فيهاااي ااااي  فاااأ ااااي  قيااايم  الأااااينف   لاااا فية ا  
 لآفيا ي   سخييينا  ا ن  فأ اي   الأسئ اية  اصفية افلأاارف   لاا فحا  ااد    اتو  الأسائ اية  ااو  
 الأااارف   لااا فح فماارت فحلاسااة يحاا اض  اااي  اياباار نر فحلاسااة   يااايت ة أاادعم  ان اايم  س يااايتي 

 اا  بااد    ا ياايم ايالأشاار عيو  سلااايتلأينية ي   الأشااين،ة فيهااي ي   اياار يم اهااي أاااو  ي ااد ف   لااا فحا يي  
 ر2 ان يم  س يايتي   لا فح يح في ي      ي طيوة عف   حسأ أقد ر

 -بينلأاااي  ةاااد  ااااوة   لآخااار امااا    الأااااينف   لاااا فية  اااا   ااات   انااا و فاااأ  سلاااايتلأين و أ يت ااايً 
  الأباايناة اااادى  اميااار ،لأاااي  قاا ا فاااح عاااار فساادو  يااا   ااااتفم  شااايع  الأشاا  و  سلاااايتلأين ايالأشاااين،ة 

 ر3 الألأينلايو  اسيئة
 ايارغم فأ ف ض عية  ت   اريي فح   ر  اويح   س     اي   اسبب  ا حيد  اتي تف   الأاينف 

 -  لا فية  ا   سلايتلأين  الأويشر فهنيم يلاوي  يخرى  ضي ية  ح:
                                                           

 ر37فللأد ة ا لافيلأي  : فادن لايبق _ا 1
 ر 284بق ا لايد  اه  ني :  سلايتلأين : فادن لاي 2
 261فللأد لار ج : فادن لايبق ا  3

 الاستثمار المباشر
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 ح ،لأحلاسة  لايتلأينية أنلأ ية  اي  فمرت  لايط فياحرر  اطبيةة  الأيلأيمر افلأارف   لا ف1
 ر ضةي لا ق  ا ن ق  الأياية   لا فية  ضةي يت  أهير 2
فتاار بياا   الأر الااة الفاار اياشاار   ،لأااي لااايرت –ر  الألأيطفااة فااح أسااد د  اااد     انيأمااة عااأ  ابياا و  لآةفااة 3

 سحقيًر
ااااااي  ةااااام  فاااااأ ي شاااااطيهي ايانساااااوة افسااااابب  ا ا   ااااااتي تفااااا  ايالأااااااينف   لاااااا فية  اااااا  أخ

ا لااايتلأين و  الأويشاارر فهاا  لااابب يصااير يعفنياا   الأاااينف   لااا فية  يطوااة عنااد أ لايسااهي  يكدأاا   اا   يأ 
    شي   عق ت  اي لاي  بهدف  ايادي اقبي ي  اينلأية فلأتً :

 ااا   الأاايتر  ا ااا  فااأ  أ يقيااة   شااي   ابنااب   لااا فح افينلأيااة عفاا  ي  ي  اادف  ابنااب   لااا فح  .ي
نلأيااااة  اااا  تعاااام  اينلأيااااة  س يااااايت ةا   ايقاااادم  س يااااايتي اشااااة    اااااد ا  اعبااااي    الأميلأةاااايو افي

 ر1  لا فية فميلأةة  فن رتر  فقيً اح يم  اشريةة   لا فية
 ياان   ااي      شااي  بنااب  يااار   لااا فح  الأاااري عفاا  ي  غااري  ابنااب  ا ياايم املأياا   اعلأاايا   . 

 سلااايتلأينا  د شااي  فشاار عيو  اياااني ا   اينلأيااة  س يااايت ةا  الأااار ية   الأيايااة   ايمينيااةا  يعلأاايا 
 ر2  اةلأر     الأسي لأة فيهي فأ  اد خر   اخينج

 أن   ا قرر ييض فأ ي د ف  يغر ي بنب  يار   لا فح  اس ت  ح ،لأي ةي  فاح عقاد  اي لااي  ي   .ج
لأاااايا  سلااااايتلأين و فااااأ ي ااااد ف  ابنااااب يي ا ياااايم املأياااا   اعلأاااايا  الأااااار ية   ايمينيااااة   الأيايااااةا   يع

  ايمينيااة   سةيلأيعيااة -  الأسااي لأة فااح فشاار عيو  اياااني    اينلأيااة  س يااايت ة   اةلأر  يااة   امن عيااة
فاح يي   فايم ي  فنطقااة ي  فد رياة املأه نياة  اساا ت   ي  خينةهاير ،لأاي أاان   ا قارر ي ض ي  فاأ ي اام 

ي  شار،يو فةي  ا  ية ي  ان عياة ي د ف  ابنب يي  شي  فحلاسيو ي  ي شطة عقينية ي  أمينية ي  صنيع
 ر3ا  فح ألقيق يغر ض  ،شر،يو أيفيأ أةي  ح ي  عقين و ي  خ فهيضض

تر  ياان  عقااد أ لاااي  بنااب تبااح   لااا فح عفاا  ي  يغاار ي  ابنااب يي ا ياايم ا علأاايا  سلااايتلأين فويشاارر ي  
 ر4اشر   فشر عيو ي  ألأ ير فشر عيو ي  يعلأيا فلأف ،ة افميرضض

خيفسة فاأ  ان ايم  الايلااح افبناب عفا  ي  افشار،ة يافبنابض ي  أقا م اياعلأايا كلأي  ا   الأيتر  ا
 -:5 لآأية عف  لابير  الأتيا س  الار أل يقيً اغر ضهي  سلايتلأينية

 ا يااايم ا يفاااة يعلأااايا  سلاااايتلأين   سلايقااااي   الأيةفقاااة بي  يااا   أقاااد م ،يفاااة  اخااادفيو  اخيصاااة بهاااتو  -
 اي صييور اةلأفييو افمير  فنهي  سلايتلأين و   

يا  ا ياايم ا يفاااة يعلأاايا  الأقاااي سو    شاايئية   ااااانيعيو  اهندلااااية  الأرأوطااة بهاااي  ،ااتاب  ا يااايم اياعلأااا -
  ا هرايئية   الأي ي ي ية  في  يار بهير

 أ لاي   اشر،يو  ايمينية   ايةيفر فح بي   شر   يلاهلأهير -
   شي  ي  شر    الأاي  ا  دت نأهي  أس يق فنيميأهير -

                                                           
 ر8فادن لايبق ا –كيي   ا ر م  س يايتي –______ أةري  ايابنب   لا فح افينلأية  1
 ر62خياد يفيأ عبد الله : فادن لايبق ا  2
 ر 225 ار  اد أ فبر  الأ ا  : فادن لايبق ا  3
 ر 284لايد  اه  ني : فادن لايبق ا 4
   س  5
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 شاار،يو  سلااايتلأين عفاا   خااي ف ي   عهااي   ا ياايم ا يفااة  اعلأاايا  الأرأوطااة بهااي ي    شااي   الأاااينف  -
  الأشيبهة اهير

 ر ا ييم اياعلأيا  الأيةفقة ايلايخد م  الأةيت    امي و   الأليةر  غير ي فأ ف  نت  اتر ر  اطبيعية -
  ا ييم ا يفة يعلأيا  سلايتلأين  امن عحر -
 يهي  اصفية ي  اةد أممئيهي ي  اقاد أ ةير يرشر    ان ضح   اةقين و اقاد بيةهي اليا -
  ا ييم املأي  علأفييو  سلايير ت   اياد ر  اخيصة اياسف  عف   خي ف ي   عهير -
شاار    اسااف   غير ااي فااأ  افاا  ا  الأنق اااة اقاااد بيةهااي ي  اقاااد أ ةير ااي ي   لااايئمين ي اي ةير ااي فااأ  -

  اويطأر
د يفااة ولريااة   ام يااة   انقاار  ابااري  انااي   اطاارق  أةبيااد ي    ا ياايم ا يفااة  اعلأاايا  الأيةفقااة ايالأ حااة  ا -

 امساا ن   اسااد ت   احاا  ي  اميفااة  صاايي يهي  د يفااة  اخم  اايو   الأسااي تعيو ا نصاا ة  الأاا   ح  فااح 
 ت خر  اب تر

 فاا  ذاااب فهناايم فااأ  ا يااي  فااأ  اارى  ضاا  اةاا   اقياا ت عفاا  قياايم  الأااارف   لااا فح بنشااي  أماايني 
  أ فنيفسة غير فشر عة اةلأ ئ   ات أ   ألأن    عف  يلاار ن م  ايمينياة ال ام  ط عافويشر الأي فح ذاب ف

 عف  فسيند و  سلايير ت فح  سعيلأيت و  الأسيند ة  ايح أ ي  عأ طريق ر
 ا اأ  اتو  الأ ح اة خيصاة اةلأفيايو أماينر  الأا  ت  الأاانةة ،ياسايين وا   الأا  ت  امت ئياة فااتً   س 

  ق  اد اياة فاح  الأا  ت  اخايم ،يالأةايت    البا   حيا   الااةين  لادت ي  اةاري ألأيد  ا   سأمين فح  الاا
،لأي  رى     فأ  ا ساب قيايم شار،يو أياةاة  1  اطفب فح  اب نصيو  اةيالأية اةيدً  عأ  اةلأ    الألفييأر

  اا  فاااي  2افلأااارف بهااتو  ا شااطة  الأويشااارر حياا   ي اارف  الأاااارف ا  ي ياا   الايلاااية فااح فمااايا  ايلأ ياار
   عفي  اة   الأاينف   لا فية فلأتً :ع  
 شير أقرير يعدو فليفم بنب  يار   لا فح  الأاري عأ ت ن فملأ عة بن م  ياار   لاا فية  ر1

ا ي   الأواااياغ  الأسااادتر فاااح ن    يفااا  ا  الأشااار عيو 3فاااح فمااايسو  اينلأياااة  س ياااايت ة   سةيلأيعياااة
 ا  يار عدت  تو  الأشر عيو 1408يم ففي   ت سن ع 102  اشر،يو  ايياةة افلأملأ عة  صف   ا  

ي   اشر،يو  اا  لااييأ  حادر أمطاح فة ام   ةا   انشاي   س ياايتي فاح  ابفاد    اياح أةلأار فيهاي  اتو 
 ابناا مر  يةااد بنااب  يااار   لااا فح  الأاااري صاايحب  الاام  ا فاار فااأ باايأ بناا م  الأملأ عااة حياا  

ففيا   ت سن  افما   676يلأيا  شار،ةا حمام ن    يف  اهاي ق 33 صر عادت شار،يأ   فشار عيأ   اا  
ففي  ا  أي او  تو  اشر،يو عف   اقطيعيو  س يايت ة  الأخيف ة  فقيً  66.1قيلأة فسي لأة  ابنب فيهي 

افبيي   اياياح  ااتي  يبا  فةا   الارا عفا  أنا و  أةادت  اشار،يو  اياح  حلاساهي  ابناب ي   ساي م فاح 
 ن    يف  اهي حي  أمطح ،يفة   ة   انشي   س يايتير

 
 

                                                           
مض 1985فبر  ر - ا1405يناي   اتي ح  42و- الأسفم  الأةيصر- ل  فهم   يم  ابن م   لا فية-يةةلأيا  اد أ عط1

  46ا
  الأادن   س  2
 ر53-28،يي   ا ر م  س يايتيرفادن لايبق ا – حلأد ا د : أقييم أمراة فملأ عة بن م  يار   لا فية  3
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 ض7ةد ا ن م ي
  اقطيو         
  ابيي 

 امن عااااااااااااااااااح 
   الي   ح

 ايماااااااااااااااااااااااااااينر   اد  ئح  اانيعح
  اخينةية

 الأااااااااااااااااااااااااااااااااايا 
   الأاينف

 اساااااااااااااااااااااااااااااااااااااااييحة 
  خدفيو يخرى 

  ةلأياح

 33 5 7 2 5 11 3 عدت  اشر،يو
 الأساااااااااااااااااااااااااااااااااااااااي لأة 

 ايالأفي   ت سن
7.4 18.4 10.1 3.4 23.6 3.2 66.1 

 
ر،يو ي هاي لااي لأ  بناايب   فار فاح فاي  فمايسو أ  يا  كلأي   يد  ايقرير ي  فأ ف  ئد  اتو  اشا

 ةد دو يفيم  ابنبا  ذ  ق م  ابنب بي فير  سحيييةيو  ايلأ يفية اهي  فقيً ا لايايب  اشرعيةر
 - يت،ر ي  فأ ي م  تو  اشر،يو  ح:

  اشر،ة   لا فية ا ت ية   ا يلأي ييو   الأسيفمفيو  اطبية يفين، ض  -
   يلايفيياض اشر،ة   لا فية افياني -
 شر،ة   لالأيعيفية  ا طنية افانيعيو  امت ئية يف ت   ض -

يفااي بنااب  يااار   لااا فح  اساا ت  ح فااي  شاار،يأ   ايياةااة ألأتفاا  فااح  اا   شاار،يو أويشاار يعلأاايا  اياايفيأ 
   ايمينر   اخدفيو    لا ي  ت خر  س يايت  اسا ت  حا  ات  فبا  عاأ فاان   االأنيا مر   اد بفما  قيلأاة

  ار1408ففي   ةني  لا ت  ح حي  عيم  24بنب فح ن    يف  ا شر،يأ   فشر عيأ   ل  فسي لأيو  ا
 ا  شي  شر،ييأ اهي  لأي: 1986 اخا ا فحلاسة  يار  اير،ية افيلأ ير فقد  يف  عيم 

 ض ففي   ايرر أر،يةر1500شر،ة  يار افيمينر  اخينةية   ايس يق بريلالأيا  دنر ي -
 ض ففي   ايرر أر،يةر1250مينر بريلالأيا  دنر يشر،ة  يار  اةقينية افيشييد   اي -

 شر،ةر 22 ايانسوة اد ن  الأيا   لا فح أسي م فح 
ابناب تباح   لاا فحر  اا  ي   اشار،يو  ايياةاة افبناب   اح أفاب  اشار،يو  1993ر  شير  ايقرير  اسان ي 2

  2ا  ينا  شر،يو   ح 1 ايح أميد فسي لأة  ابنب فيهي عأ  اي ني  فياهير
 
 ض8 م يةد ا ن 

  سوة حاة  ابنب فح ن    الأيا ف ي   اي لاي   اشر،ة  ايياةة
 %80   فين و ح   لا فح فطوةة بنب تب -
 %75   فين و فية ا الأني م اشر،ة  ا  -
 %74 فار ة  الأيلدر افلأييو  الأةد ية  اشر، -

 %98   فين و شر،ة  انسيم افانيعيو
افاد فاح شار،يو أسالأ  اياشار،يو  اشا يقة   اح  اياح أقار كلأي ي  افبنب فسي لأيو يخارى ط يفاة  

 %ر20فسي لأي  فيهي عأ 

                                                           
 ر13ا  1993 ايقرير  اسن ي ابنب تبح   لا فح اةيم  1
 ر17ادن   س  ا  الأ 2



 - 119 - 

 
 -تقويم مشروعات الاستثمار المباشر:

 طفق  لام يأق يم  الأشر عيوض عف   ةر   و  ادن لاة  ايح  ي صر بهي  ا  فةرفة فاي  ذ  ،اي  فاأ  
ر  ايق يم  الأشر عيو يلالأي  عد در  الأرغ    ي   ا ييم الأشر و  لايتلأيني ةد دا ي   اي لا  فح فشر و  يئم

 projectا  ألفير  الأشر عيو ي engineering economyفنهي:أخطيط  سلايتلأينا  س يايت  اهندلاح 

 analysisض  ألفير  اي ياي    الأنيف  ي benefit analysis-costر1ض 
ف عنااد  ايقاا يم  الأشاار عيو فااح  الأاااينف   لااا فية فةااي ير  يلااا  فةينااة أطوقهااي  ااتو  الأاااين 

  ا ييم اةلأفية  لايتلأينية فةينةا ي  فن  يحد  الأيةيففيأ ف   الأاينف ألأ يً  فةينيًر
  2  د  سم يحد  اويحتيأ   الأيخا  ايالأاينف   لا فية  تو  الأةي ير  ا      فملأ عيو

يةفاق ايالأشار و فاأ حيا   دنأا  عفا  لااد  اليةايوا  ألقياق  ا  ي اة  فساي لأي  فاح أ -المجموعة الأولى:
 فةي ير  -ألقيق  سلايقر ن  س يايتي   سةيلأيعحر   الأةي ير  الأيةفقة ايالأشيني  أنقسم  ا  فةي ير فيت ة

 يةر فةي ير   يايت ة   ةيلأيع–شرعية 
رالياة و  الأار ت  سلاايتلأين  يا  ي  ألأ يفا  فاأ حيا   ا: أيبلأأ  تو  الأةي ير تن لااة  الأشار  المعايير المادية

ر   اسااي اة   افااي ر   اات   اناا و فااأ  الأةااي ير أي ااق  ياا   الأاااينف  ايقفيد ااة   الأاااينف   لااا فية ،اا   ،اا
م فنهلأي أسيخدم يف  ا  اميرا بر أةد  الأااينف   لاا فية ففمفاة شارعيً ايالأليف اة عفا  أفاب  افا  ا  عاد

 يشفةر امج بهي فح فشيني  ف
 ف :  د أي ق  الأاينف   لا فية ف   الأاينف  ايقفيد اة فاح  الأةاي ير  الأيت اة فا   خايالمعايير الشرعية

يلااااف    ايلفيااارر ا اااأ  ماااي   الأشااار و فاااأ  الأن ااا ن  الأااايتي س  ةناااح ألأ يفاااة ي   سلاااايتلأين  يااا  فاااأ  بااار 
ا ر  اشرعية  ح  افيار فاح  با   الأارف   لا فح  ذ  ام   أ  يةليً ايالأقي ي   اشرعيةر يي ي   الأةي ي

  سلايتلأين فأ عدف   فأ ي م  تو  الأةي ير    في أم ذ،رو فح  الأول   ا ا فأ  ت   ا ارر
: فهاح ،تيارر  ي ايت  ي ااق  ا ياي  فاح ألد اد فةيالأهااي  ارئيساة: فنماد يحااد المعاايير الاتتصاادية والامتماعيااة

 :3يعية  ا  ا يي   ان هي أل  فسلأح  اس فة  س يايت ة   سةيلأ
 ألسيأ ة تر  اليير  الأيت ة   الأةن ية  -1
 ألسيأ أ اي   ادخر بيأ  اطوقيو  ايأ  الأنيطق   اةييار -2
 ك ي ر  لايخد م  الأ  نت  -3
  الأسي لأة فح  اي  ي   ا يفر   لايقر ن  الاةين  -4
  ا يلأة  الأبيفة  ال ي ية افدخر  اق فحر -5
 

  4- الأشر عيو  ح:  يان هي يخر  ا  خلأسة فةي ير  لا فية افلأ يضفة بيأ
                                                           

 ر 2فادن لايبق ا  –فللأد      امن ي  :  ا يم   الأةي ير   لا فية فح أق يم  الأشر عيو  1
– 2فمفة  ادن لايو  الأياية   الأار ية فم –حسيأ فللأد لالألي  : فةي ير  ايلأ ير   سلايتلأين فح  الأاينف   لا فية  2

 ر 49ا–الأار ية علأي   اكيت لأية  اةراية افةف م  الأياية    1996   ي  – 2و
 ر 305لايد  اه  ني : فادن لايبق ا  3
 88فللأد      امن ي  : فادن لايبق ا  4
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 أ لأيفييوضر-يةييوح- خييين طيويو  الأشر و  فق  ا ا ييو   لا فية ي ضر نييو -1
 أ ايد ناق نغد اكبر عدت فأ  احيي ر -2
 ف يفلة  ا قر  ألسيأ أ اي   ادخر   اتر رر -3
 ح م  الأيا  أنلأيي ر -4
 نعي ة فايا   احيي  فأ اةد ير -5

ر ت  ات أ لاييم فنلهم  ايلأ ير ي  لاييم  سشير م فةهم فح فشر و أيةفق ايا رت ي   اف -المجموعة الثانية:
 لايتلأيني فةيأا ايلايخد م  حدى  ات  و  سلايتلأينية فح  الأااينف   لاا فية  فاأ ي ام  الأةاي ير  الأيوةاة 

 -اهت   امري في   أح:
  اتو  الأةاي ير  1فن   ايلأ ير فاأ فباديي  د  ،اي  ذ  عسارر فن ارر  اا  فيساروض- الأقدنر   ا  ي ر– اشخاية 

 أخ   ايلأ ير فح  الأقيم  ا ا     فلر حد تني فح  ا ار  اتيا ر
:   ح  الا    الأةي ير  ايح  مب ي  أي فر فاح  الأاارف   سا  حيا    ا    ايتنً  عفا  المجموعة الثالثة

  سلايتلأين  الأويشر ي  فان   ايلأ يارا   اتو  الاا  س أخيفاي فاح فة ام  احياي  فاح  الأااينف   لاا فية
 عنهي فح  الأاينف  ايقفيد ة  فأ ي لأهير

 ر  اسي اة 1
 ر  ا ر ف  س يايت ة   اسييلاية  اسيئدرر ف ح حياة عدم  سلايقر ن  س يايتي أقفر  الأاينف فأ حمام2

 ايلأ ير   سلايتلأين الأي اتاب فأ فخيطر ،بيرر عفا  يفا  ا  الأادخريأ  الأ تعاة اادى  الأااينف اماري 
 يور سلايتلأين س الإأ ف   ابي

لأاينف ر  الأيطفويو  اقي   ية ،نسوة  اسي اة   سوة  سئيلأي   ا   ا ت ئ   ايح  مب أ  فر ي فح يي فأ  ا3
ي ت   لا فية   ايقفيد ةر   تو  الأيطفويو ،لأي ني ني فح  الأول   اخيف  فأ  ا ار  ا ا  ح الأتياة  

  ي   ية عف   الأاينف   لا فية  كتر فلأي  ح عف   ايقفيد ةر
 -عوبات العملية للاستثمار المباشر:الص

 سلاااايتلأين و  الأويشااارر فاااح  الأشااايني   اينلأ ياااة لاااا    ،ي ااا  ان عياااة ي  صااانيعية أيطفاااب ي  أ ااا   
 لايتلأين و ط يفة  اةرا ال م طبيةيهي الأي  فمفهي فأ ضر نر  عد ت تن لاة ةد ى  دةر   و أ لاي   علأر 

 اا   ذااب  بار  اباد  اي  يايجا  ام اةاد ذااب فر حار …يايو يبنية يلايلايةا   د  فمم  افر  لاايير ت فةاد و   ا
أمريبيااااة الإ ياااايج  أاااادنيب  اةلأياااااة  يعلأاااايا  ايساااا يقر   اااات   ةنااااح  سحيياااايج الأاااادر ط يفااااة حياااا  أباااادي  ااااتو 
 الأشر عيو  اينلأ ية أحأح  لأين ير    رً  ا  فة م  ا ت ئ  ايالأاينف   لا فية  ايرر  في لاطة  اةر 

 طوقيً اقيعدر أ  فق  لآةيا  مب  لايتلأين ي فح  سلايتلأين و  ايرر  اةرا  ذاب  عدم  ة ت فقري يخير 
 ي بي نغبيهم فح  الا ا عف  يناي  ت نية فح    يو  ايرر  2الق يصليبهي فح لالبهي فح  هي ة  الأدر

يأ   اا  فااي س  لأ ااأ أاا فرو فااح أفااب  الأشاار عيو  اينلأ يااة  ضاايفة  ااا   الااد ت  اقي   يااة  ايااح أبااةهي  اقاا   
 اسيئدر عف  فسي لأيو  الأااينف فاح ن    يفا  ا  اشار،يو  ايياةاة  افار  ااتي  لاد فاأ  ادنر  الأاارف 

 عف    شي   اشر،يو  الأيخااةر
                                                           

 ر 280لا نر  اوقرر : فأ  لآ ة  1
ي  الأةهد  اةيالأح اف  ر   لا فح  اقي رر 1 –حسأ   لاي ت  ت:  سلايتلأين  اير  اةر فح  الأاينف   لا فية  2

 ر35ضا 1996
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ايفب  الاوي   غير ي حارو  الأاينف   لا فية  لايتلأين أهي  الأويشرر فح  سب فلد تر أ يت أقيار  فاأ 
  اا ر فلأتً ر

ن   اينلأياة  ااتي  يبالأأ  لاالأ   ااا ة  اينلأ ياة   سلاايتلأينية  اياح  الأارف   لا فح  اد اح ا لاايتلأي -
لاااينيهمهي  اات   الأااارفا يح،د ي عقااد أ لايساا  اااي  يغاار ي  اشاار،ة ي الأااارفض  اا  فويشاارر  اعلأاايا 

 ر1 لآأية عف  لابير  الأتيار
 بي لاي ر  اةلأر اشي   ا لايئر عف    لأي   د شي   أنشيط  سلايتلأين فح فخيفي  طيعيو  اينلأيةا لا  ً  1

 فشر عيو ةد در ي  بي لاي   أط ير فشر عيو  يئلأةر
 ر ألأ ير  أ لاي   الأشر عيو الأخيفي ي   عهي لا  ً  السي   اشر،ة ي  السي   امير ي  ايسشير م فة ر2

  مد ي   الأي لاط  اةيم انسوة  سلايتلأين  الأويشر  ا   ةلأياح  اي  ي  فح  ت   الأارف 
 ر2رت أهي عف   انل   ايياح%  ،ي   ف 1.4 ح  91-82افلأدر فأ 

 
 ض9ةد ا ن م ي

 اعااااا  م فاااااأ 
82-91 

82 83 84 85 86 87 88 89 90 91 

 سلاااااااااااااااااايتلأين 
  الأويشر

1.1 0.90 0.50 0.60 0.80 1.0 2.0 1.9 2.2 1.9 

 
 اااات   ضاااايفة  ااااا  ي  فةاااادا  اةيئااااد  الألقااااق عفاااا  ني   الأاااايا  الأساااايتلأر اااااوة   اشاااار،يو ،ااااي  

 اخرى فلأي  ضطر  ا   أخيذ  ر ن و بيا ييهيرفنخ بيًا  أةتر اة   اشر،يو  
 

 -مقترحات لمعالجة هذه المشكلات:
ايانسااوة افلأشاا فة  ا ااا  عاادم أ  فااق  لآةاايا:  قياار   اويحاا  تن لاااة فتاار  ااتو  الأشاار عيو  دع  هااي  ر1

افملأهاا ن عفاا  شاا ر  لااايتلأين فخااا   أ اا   شاار،يو أياةااة فساايقفة فياياايً  دت نيااي عااأ ا يااة ي شااطة 
ىر عفاا  ي   لااي م  الأااارف ،لأمفاا   ت نر الااق   شاار ف  الأااياح    ت ني   اي ةياا   الأااارف  اخاار 

   نشيت  ا نح  أم يد ي ايايلأ ير  ايشاميفح فاح حيااة  اليةاةر ،لأاي  لأ اأ ألأ يار أفاب  الأشار عيو عاأ 
 طريق بي  ص  م فبيناة  لا فيةا ي  لاند و فشين،ة ي  ص  م أ ةيرر

اةيئاد  أةتار اةا   اشار،يور فهات   افار  ليايج  اا  ت اة فاح ايانسوة الأش فة  س خ يي فح فةادا   ر2
  -تن لاة  امد ى  ا اية افلأشر و  الأر ت  سلايتلأين  ي  فأ  انيحية  ا نية  ذاب فأ حي :

  خييين  الأ     الأنيلابر .ي
  المم  افتر افلأشر ور يي  اطي ة    ييةية  الأ ئلأة  ايح أيسق ف   حيييةيو  اس قر . 
 ئلأةر اي ن ا ةيي  الأ  .ج
  اطي ة  ا هرايئية  الأينيلاوة ف   اي ن ا ةيي  الأسيخدفةر .ت

                                                           
 ر285بق ا لايد  اه  ني: فادن لاي 1
 ر 54فللأد ة ا لافيلأي  : فادن لايبق ا  2
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 ااا   اااار    اقااا ى  اةيففاااة  فااادى أ  فر اااي اياقااادن و   الأهاااين و  اياعاااد ت  الأنيلااااوة  اي ف اااة فنيلااااوة فاااح  ا  
  الأنيلابر

الأييو   الأميني   اطرق   الأ  ص و  ،ت  أادفق  الأا  ت  الأر فقا ،ي - ابيئة - ت   ضيفة  ا   الأنيخ
 خيم  فسيفمفيو    ييج ا لاةين ف ئلأةر ا

ايانسااوة الأشاا فة  الأقااري  اخياار  ايااح لااابق فني شاايهي فااح  الأولاا   اخاايف  فااأ  ا ااار  ا ا  اارى  ر3
ي ي اويحا  ي   اايم  اينساايق باايأ  الأاااينف   لااا فية ت خار  ابفااد  ا  حااد ي   الأنطقااة  اممر  يااة اياا فير 

ي  ح ي  عفاا  شا ر فباينا ر  ف  صاافة  الا  ن فاا  فانهم الخار فااي  لييةا  فااأ  اساي اة  فاي اشاا ر أةا
  الأاينف  الأر،مية الر  ت   اش يا لا    فر تى ي  عأ طريق فن لأة  الأحألأر   لا فحر

  ا   اا    اا   ايلااايتني   الأاااينف  الأر،ميااة  ايااح  ااد يصااول  فحلااافلأة ايا يفاار فاا  ةهيا ااي  الأااارفح   ااح 
اياح لافلأة ،لأي فاح فيايمياي  نايم فاأ  الأااينف  الأر،مياة  ايكسيي   د ر     اس ت   ي   ايح أهيئ   سهي ا 

 فيا ا  أةلأر فح   يايت أقفيدي  د أ هّلأا   ات   افار  لاايمياة اادع  و  الأاحألأر و   اناد  و  علأفا  عفا 
 حفهي اش ر ي  اآخر  ا  ةمئييً  فنهي   فين أح   ا  ييح   الأاري   انت حر

 كلأي  حيد  اويح   اريي  اد عح  ا :
فااة صااند ق فشاايرم ااادى  الأااارف  الأر،اامي ،ماام  فااأ  سحيياايطح  اقااي   ح امااري  اةاا    الأيواايتا   ي -ي

 ر1بيأ  الأاينف
فقاد  2أ لاةة  يعدر ني   الأيا افلأاينف   لا فية فتفهي فاح ذااب فتار  الأنشاآو  سلاايتلأينية  اخارى  - 

ةلأاااياح  الأااا  نت فاااح  ابناااب ني ناااي فاااح  الأولااا   اتياااا  فاااأ  ااات   ا اااار ي   ساااوة  الأااا  نت  ات أياااة  اااا   
               92فح بنب  يار   لاا فح  الأااري بفما   اتو  انساوة فاح عايم     96  لا فح  انت ح فح عيم 

  ح  ساب فنخ باة فا  فاي  ماب    أ ا   عفيا  ايعيوين اي فحلاساة  لاايتلأينية  ااي  فمارت ألأ يفياةر 
 انسوة اييي  اهي فميس  كتار فاح  سلاايتلأين  اينلأا يا  فلأأ  افبر افلأاينف   لا فية    أرف   تو

 ي  س أرضا  اربوايو يصاالي   الأاايا   ااات أ  رغبا   فاح   اقااي  عفا    خ اايي  ساوة ني   الأاايا 
 ر3فأ يةر ي  أ    اهم  اسيطرر عف   ر ن و  اسييلاة 

 

                                                           
 ر209شيبر  :  ل    يم  قدي عيتا : فادن لايبق ا 1
 ر213ا  212 الأادن   س  ا 2
   س   3
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 المبحث السادس
 
 
 

 
 

 
معلوم أن دراسة عملية تطوير أي شيء تتأسس على ماضي هذا الشيء وعلى حاضرر.   لذرذا ناا را  ارح ال ر    
 عن تطوير الأدوات المالية والصيغ الاستثمارية للمصارف الإسلامية اود أن اشير باختصرار للرى مراحرح التطرور

 ال     لذذ. الأدوات على ال  و التالي:
  -: 1 مرحلة التأسيس وإيجاد النموذج المصرفيأولا 

برر أت هررذ. المرحلررة م ررذ خمسرري يات وسررتي يات هررذا الارررن حيرر  اهتمررل المتابررات  نرري الم ررا  المصرررني  
الإسررلامي علررى ا  رراد الأسررا  ال  ررري الررذي  ملررن أن تارروم عليرر  المصررارف الإسررلامية   ونرري هررذا الصرر د ترر  

 ا  الأسس التي تتفق مع الشريعة الإسلامية وتمون عملية  ملن تطاياذا ني الم الرجوع للى كتب الفا  لاست باط
 المصرني   وت  الاتفاق على أن تمون المضاربة هي أسا  قيام المصارف الإسلامية 

وعلررى هررذا الأسررا  برر أت الم رراولات لإاشرراء مصررارف لاربويررة كرران أولذررا ب رروث الادخررار الم ليررة بمصررر  رر  ب رر  
 ي ااصر الاجتماع

وني عا  السبعي ات وج  ال موذج ال  رري رريار  للتطايرق مرن خرلا  الا ر  الإسرلامي للت ميرة وب ر  دبري  
 الإسلامي،  ومن    م موعة ب وث فيصح وب وث الاركة 

و رر  حرراو  هررذا ال مرروذج نرري ب ا ترر  أن   اررق كررح الشررعارات المرنوعررة حررو  صرريغ المشرراركة والمضرراربة 
الت مرروي للمصررف الإسررلامي،  للا أن اروع وح رر  المصرادر التمويليررة المتاحرة وخاصررة لت ايرق الرر ور الاجتمراعي و 

الودائررع الترري تمثررح الم رر د الرررئيس لأاشررطة واسررتثمارات المصرررف الإسررلامي وتوايفاترر  كااررل ذات  جررا   صررير    
 لر  ذا وهرو ويلرحلزاء هذا الوا ع كان علرى المصرارف الإسرلامية أن تميرت اسرتثماراتذا علرى أسرا  ويلرح الودائرع 

  صير الأجح بالأسا   

                                                           
، وكرذا 84ص 96أبريرح  -6ع -م لرة الثوابرل -أا ر:  سيت مذيوب العسلى:  مساهمة الا وث الإسلامية ني الا تصاد اليم ري  1

الصر اعة المصررفية وت ر  ات الاررن ال رادي والعشررين مصر ر  -صالح جميح الملائمة:  وا رع و نراق العمرح المصررف الإسرلامي 
  202سابق ص

،  1956ذ. المرحلرررة:  م مرر  عنيرررن مررن الباتسرررتان نرري كتابرر  عرررن الا رروث الراليرررة مررن الفائررر   الصررادر عرررام *وكرران أو  مررن  ررراد هرر
وث وم مرر  عارر  ع العربرري نرري ب ثرر  المعرراملات المصرررفية المعاصررر  ورأي الإسررلام نيذررا المارر م نرري المرر تمر الثررااي لم مررع الب رر

 ال كتور أحم  عا  العنين ال  ار و خرون  م،  وكذل 1965الإسلامية بالأزهر الم عا  ني الااهر  

ستثمارية والأدوات تطوير الصيغ الا
 المالية الإسلامية

 الإسلامية
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هذا الوا ع حررم المصرارف الإسرلامية مرن م اولرة ت ايرق شرعاراتذا نري التمويرح المتوسرط الاجرح والطويرح  
ز. وكرسرر   الاجرح،  كمرا حرمذرا مرن تمويررح الأاشرطة الصر ارية والنراريرة والر ميرة  وهررذا الوا رع ّيرر المشر ع عرن 

اررل تت رررث فيرر  المصررارف الإسررلامية وعرر م وجررود أسررواق ماليررة  ااويررة اشررطة الإرررار الاررااواي الضرريق الررذي كا
 ومتطور  ني ال و  الإسلامية والعربية على السواء 

 . 1ثانياا مرحلة تطوير أساليب وصيغ الستثمار
مرررع اذا رررة المرحلرررة السررراباة ونررري ب ا رررة الثمااي رررات بررر أت تارررذ  جذرررود كايرررر  نررري تطررروير أسررراليب وصررريغ  

وابتمررار أدوات اسررتثمارية متعرر د  تترريح للمصرررف الإسررلامي خيررارات  ررتملن مررن خلالذررا ب رراء الم رران  الاسررتثمار 
اركة الاستثمارية  وت  بالفعح تطوير أدوات استثمارية مذمرة مثرح المضراربة الم ر ود  والمضراربة المطلارة،  والمشر

رررل ،  للاال ائمرررة والمشررراركة المت ا صرررة و الإجرررار  التشرررةيلية والتمويليرررة كمرررا بررر   أن أت ملامرررح تأصررريح لصررريةة الس 
تري التركين ع   التشرةيح و رع نري هرذ. المرحلرة علرى صريةة المراب رة التري اشرتال م ذرا المراب رة لامرر بالشرراء ال

 تتيح للمصرف استثمار جنء من أموال  عن رريق استيراد بعض السلع الرأسرمالية والاسرتذلاتية ل سراب عملائر   
ن ة الايع بالتاسيط  كما تمينت هذ. المرحلة ب شوء م ار  ناذية ومصرفية متع د  ترتلف مهذا لضانة للى عملي

حيررر  اختياراتذرررا الفاذيرررة ومرررن حيررر  أسرررالياذا العمليرررة نررري اختيرررار اوريرررة وم رررالات الاسرررتثمار وذلررر  مرررن خرررلا  
ات أاشرطة المصرارف الم امع الفاذية وا وات الاركة التي ت اوزت العموميات وب أت ت خح نري تفصريلات وجنئير

   وا و. الإسلامية   بح ب أت ت ر  الصيغ المطباة تالي  اً واملااية تع  لذا والأخذ م ذا مثح المنارعة والمسا ا
 

 .2ثالثاا مرحلة تطوير وابتكار الأدوات المالية الجديدة وإنشاء صناديق الستثمار
د  وات الاسررتثمارية لتررونير الريررارات المتعرر بررالرّ  مررن أن المرحلررة السرراباة اسررتطاعل تطرروير وت ويررع الأد

للاستثمار المصرني الإسلامي   للا أن مشللة ع م الت رااس برين شرروط عررم الأمروا  وارروف الطلرب عليذرا 
الررل  ائمررة،  لضررانة للررى عوامررح واررروف متعرر د  لرر  تسررتطع المصررارف الإسررلامية أن تت رررث ب رجررة اتاررر مررن 

  اتذا الما ئيررة نرري الصررمي ،  وبايررل كةيرهررا مررن المصررارف الت اريررة بعيرر   عررنالفاعليررة ا ررو خ مررة أهرر انذا وشررعار 
 الم الات الت موية ال يوية،  والل استثماراتذا حايسة الأجح الاصير  

نتوجذل جذود الا تصاد ين المسلمين واص اب الرارات المصررفية ا رو الشرق الثرااي مرن الميناايرة وهرو 
ليرة لسرلامية تسراه  بلفراء  نري ت ويرح المروارد  صرير  الأجرح الرى مروارد رويلرة الرصوم سعياً للى تونير أدوات ما

الأجح عار  لية مرارة وأوريرة تسرمح بت ميرع المر خرات واسرتثمارها مرع لعطراء الفرصرة أو ال رق نري تسرييلذا ع ر  
 -ةال اجررررة دون خسررررار   نمااررررل حصرررريلة تلرررر  ال ذررررود علررررى مسررررتول الأدوات الماليررررة بابتمررررار سرررر  ات الماارضرررر

وشرررذادات المضررراربة وا وهرررا كرررأدوات ماليرررة شرررررية  ابلرررة لت ايرررق  -وال صرررلا الاسرررتثمارية -وصرررلوث الترررأجير
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الةرم م ذا عملياً   واستطاعل ا وات الاركة وم مع الفا  الإسرلامي ومر تمرات المصرارف الإسرلامية أن تر    
 أررانذا   لص ارات هذ. الأدوات وت  د شروط لص ارها و لية عملذا وحاوق وواجبات

ولا للا اا  كان لا ب  من عمح متمامح   يح تل  الأدوات ال نئية للى  لية وا ام شامح ومتمامح  ا م حل
 اث لمثير من المشللات التي أشراا لليذا سابااً   وبالفعرح توجذرل تلر  ال ذرود بةيراد  م موعرة الاركرة للرى اسرت 

و خرر متةيرر وتصر ر اسرذ  مشراركة،  وتصرم  صر اد ق صر اد ق الاسرتثمار التري تعمرح علرى ونرق رأسرما   ابرل 
 وإص ارات مرتلفة الم د والأّرام تمون مافولة أو مفتوحة وتسمح بال خو  والترارج،  ااعلس هرذا ال مروذج نري

ت ررارب ااج ررة  ادتذررا شررركتا الأمررين لررةوراق الماليررة والتونيررق للصرر اد ق الاسررتثمارية وصرر  وق ال صررلا للا رر  
   ررر  تبعتذرررا م سسرررات رائررر   نررري العمرررح المصررررني الإسرررلامي حاليررراً مثرررح دار المرررا  الإسرررلامي الإسرررلامي للت ميرررة

 والم سسة العربيرة المصررفية،  والمسرتثمر الر ولي، وشرركات مالينيرة وإا وايسرية،  وم سسرات أخررل نري أمريلرا و
 اروبا  

 رابعاا السوق المالي الإسلامي:  الإمكانية والتوجهات المستقبلية
 مكانية القائمة لإنشاء سوق مالي إسلامي:أ: الإ

بتتبع مسرير  العمرح المصررف الإسرلامي كمرا را  را  تضرح أن ه راث سرعياً حثيثراً وم راولات جراد  مرن  ارح 
البررراحثين الا تصررراد ين والمصررررنيين الإسرررلاميين بالتعررراون مرررع علمررراء الشرررريعة بذررر ف تطررروير العمرررح المصررررني 

 الإسلامي وترطى عةبات  ومشاتل  
ن اروا   من ال تائج المثمر  لتل  ال ذود هي ابتمار الأدوات ال ا  ة والماليرة الإسرلامية التري  ملرن أن تمرو  و 

لسررروق رأسرررمالي  لرررون ملتارررى العررررم المتمثرررح نررري اأمررروا  العرررال  الإسرررلامي المت نارررة مرررن الرررالاد الإسرررلامية للرررى 
مشراريع م ت رة نري برلاد المسرلمين   ومرن هرذ. الرارج( بالطلب الش    على تل  الأموا  مرن أجرح الاسرتثمار نري 

  -الأدوات اذكر ما  أتي:
 . نموذج الشركة الإسلامية للاستثمار الخليجي )صكوك المضاربة الإسلامية(1

 امل الشركة الإسلامية للاستثمار الرلي ي وهي عضو م موعرة دار المرا  الإسرلامي   باصر ار صرلوث       
 : 1م ترتلف فيما بي ذا من حي مضاربة لسلامية متع د  الأّرا

 شللذا:  لما مت اولة أو ّير مت اولة  مطلاة أو ماي    -
 ( دولار 500,000( دولار،  وأعلى قيمة ا25قيمتذا:  تراوحل أداى قيمة للص  بين ا -
  جالذا: تراوحل م دها من س ة للى خمسين س ة  -

ي تتملرر  صررلوكذا م سسررات ماليررة وكلذررا مضرراربات خاصررة ب مذررور المسررتثمرين،  أمررا المضرراربات الترر
 لسلامية،  نم تذا شذر أو  لا ة اشذر 
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 : 1شرورذا

 طاق عليذا شروط المضاربة بين حملة الصرلوث كررب مرا ، والشرركة كمضرارب  لضرانة للرى أن أمروا  
  ود المضاربة مستالة عن أموا  الشركة كذل  استثماراتذا ومصاريفذا وأرباحذا  وأن مس ولية حملة الصلوث م ر

 باررررررررررر ر مسررررررررررراهمة كرررررررررررح مررررررررررر ذ  نررررررررررري رأ  مرررررررررررا  الشرررررررررررركة المضررررررررررراربة، وأن الأربرررررررررررا   عررررررررررراد اسرررررررررررتثمارها  و
ام،  أا    وز ل امح الص  أن  سترد قيمت  ب اءً على رلب  ا م للى الشركة  اح اذا رة الشرذر المريلادي بعشرر  أ ر

 صلوث وأن المضارب  اوم ايابة عن صاحب الص  بس اد النكا  المست اة على أموا  ال
وت  ر الإشار  للى أن تع د هذ. المضاربات التي وصلل للى سبعة لص ارات واختلاف شرورذا، وت روع 

 صلوكذا، لاما هو لإتاحة نرصة الادخار والاستثمار أمام جميع الاطاعات  
بتررررررراري   304/77و ررررررر  صررررررر رت بشرررررررأن جرررررررواز تلررررررر  المضررررررراربات نترررررررول دار الإنتررررررراء بالاررررررراهر  ر ررررررر  

والرر عو  والإرشرراد  -م،  ونتررول  دار الإنترراء10/9/1978تررول ل  ررة الفتررول بررالأزهر بترراري  م،  ون32/11/1977
  2هر16/4/1404بتاري   687بالسعود ة ر   

 3. نموذج التحاد الوطني للاستثمار، وشركة الستثمار الباكستانية2
 جلة سميل بر:  امل هذ. الم سسات الاستثمارية باص ار  لا ة أاواع من شذادات المشاركة الم  

بررر  4،  أو مررا  سررمى ع رر  بعررض المتررابSpecific Modaraba Certificatesشررذاد  المضرراربة المايرر    -أ
،  و  صررر ر المصررررف أو الم سسرررة Specific Investment Certificatesشرررذاد  الاسرررتثمار المرصرررلا 

لذررا تشررب  اسررذ  الشررركات الاائمررة الاسررتثمارية هررذا ال رروع مررن الشررذادات  المايرر   لتمويررح مشررروع معررين،  ممررا   ع
علررى المشررروع افسرر ، للا أن المسررتثمر  فضررلذا بسرراب الاسررتفاد  مررن خاررر  المصرررف نرري لاتارراء الشررركات ور ابررة 

 اعمالذا 
،  وتسررمى بشررذاد  الاسررتثمار General Modaraba Certificateشررذاد  المضرراربة العامررة أو المطلاررة  -ب

ي  وزع حصيلتذا على جميع أاواع الاستثمارات التي  اوم بذا،  وي ارق هرذا العام وهي التي  ص رها المصرف لم
ال ررروع مرررن الشرررذادات درجرررة مرررن ت ويرررع الاسرررتثمار اتثرررر ممرررا   ااررر  شرررذاد  الاسرررتثمار الرررراص و ررر  لا رررل هرررذ. 

   5الشذادات اقبالًا كايراً ل ل جمذور الم تمع الباتستااي بالرّ  من ج   الأسس التي تاوم عليذا ني حي  
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 .نموذج المصرف الإسلامي الدولي للاستثمار والتنمية في إصدار ))شهادات الإيداع الإسلامية((.3
 : 1 ص ر المصرف المذكور هذ. الأدا  الاستثمارية بالممينات التالية

 ( ج ي  10,000( ج ي  و  ا100ص ر. بال  ي  المصري وتتراو  نئاتذا بين ام -أ   
 س وات م   الشذاد   لاث  -ب  
 ضرائب أربا  الشذاد  معفا  من ال -ج  
ر   -ء     وز الشراء بأسماء الةير أنرادا أو م سسات،  وبأسماء الاص 

% شرذرياً، وتسرول نرروق الأربرا  لمرن   رتف  1.33% سر وياً أي 16ذري ت رل ال سراب بوا رع   نع عائ  ش -هر
 بالشذاد  حتى تأري  الاست ااق 

 ضمااذا بالأساليب الإسلامية بني أي و ل،  ويملن التمويح  ملن استرداد الشذاد   -و
 . نموذج البنك الإسلامي الأردني في إصدار )سندات المقارضة(  4

نررل المرراد  الثاايررة مررن  ررااون المصرررف الإسررلامي الأردارري سرر  ات الماارضررة بأاذررا االو ررائق الموحرر     عر 
ماابح دنع الةيمة الم رر  بذا على أسا  المشاركة ني اتائج الةيمة والصادر  عن الا   بأسماء من  لتتاون نيذا 

الأربررا  المت ااررة سرر وياً حسررب الشررروط الراصررة بلررح لصرر ار علررى حرر  ، وي رروز أن تمررون هررذ. السرر  ات صررادر  
( و رر  تضررمن  ررااون سرر  ات الماارضررة 2لأّرررام الماارضررة المرصصررة ونارراً لةحلررام المارررر  نرري هررذا الاررااون 

م نرري مادترر  الثاايررة ناررر  اب(:   صررح مررالمو السرر  ات علررى اسرربة م رر د  مررن أربررا  81سرر ة  الأردارري الصررادر
المشروع، وت  د هذ. ال سبة ني اشر  لص ار الس  ات ولا ت رتج سر  ات الماارضرة أي نوائر  كمرا لا تعطرى مالمذرا 

   3ال ق ني المطالبة بفائ   س وية م  د 
الأدا  الماليرررة علرررى وزار  الأو ررراف والم سسرررات العامرررة ذات و ررر  سرررم ل ال لومرررة الأردايرررة بتطايرررق هرررذ.  

كما تضم ل الماد  الثااية عشر من  ااون س  ات الماارضة:  تمفح ال لومة تسر     4الاستالا  المالي والال  ات
 قيمررة سرر  ات الماارضررة الاسررمية الواجررب لرفالهررا بالمامررح، نرري المواعيرر  المارررر ، وتصرربح المبررالغ الم نوعررة لذررذا

   5الساب  رضاً مم وحاً للمشروع ب ون نائ   مست اة الوناء نور الإرفاء المامح للس  ات
لا تصررررارها علررررى الررررربح ناررررط دون  6وال ةياررررة أن هررررذ. الأدا  الماليررررة لا ررررل ااتاررررادات شرررر     مررررن الفاذرررراء 

اعتبررار أن الرسررار  المشرراركة نرري الرسررار  كمررا جرراء نرري المرراد  الثاايررة مررن  ررااون سرر  ات الماارضررة، وذلرر  علررى 
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سيت ملذا ررف  ال  بين المشراركين ووزار  الأو راف وهري ال لومرة كمرا جراء نري المراد  الثاايرة، وارجر  ال ر    
 عن هذ. الااتاادات للى مشللة الضمان ني الفصح الرابع  

 موذج البنك الإسلامي للتنمية في اصدار )شهادات الستثمار(  ن -5
  1مية شذادات استثمار لسلامي تاوم على الأسس التالية ص ر الا   الإسلامي للت 

 لن العلا ة بين الا   وحملة شذادات الاستثمار هي علا ة مضاربة  لون حملة الشذادات ه  أرباب الما ، -أ
والا ررر  هرررو المضرررارب وترضرررع لمرررح الشرررروط والأحلرررام المصررر  ة لعاررر  المضررراربة وم ذرررا احتمرررالات الرررربح 

 والرسار   
ر االشررذاد  نرري مرر   الاتتترراب للررى ب ا ررة ال شرراط علررى أسررا  الةيمررة الاسررمية  ومررن بعرر  ذلرر   ررت  ت   رر  سررع -ب

  ب اءً  اوم الا   على او ات دورية الا تت اوز  لا ة اشذر( باعلان أسعار ت او  الشذادات بيعاً وشراءاً وذل
ر للرى حصرة شرائعة على المركن المرالي للمشرروع، وارروف العررم والطلرب، ويع ري ذلر  أن ا لشرذاد  تصري

 من موجودات المشروع 
 وزع الربح ال اتج عن المشروع المعين بين را  الما  والمضارب على ال  و التالي:   -ج
بح تررذهب الررى اسرربة مررن الررر  -بح تعطررى حملررة الشررذاداتاسرربة مررن الررر  -اسرربة مررن الررربح تعطررى المضررارب  -

 ص  وق تأمين مرارر الاستثمار  
ل لشرررراف ومراجعرررة ل  رررة شرررررية تسرررتو ق مرررن مطابارررة ال شررراط لاحلرررام الشرررريعة  رررت  هرررذا العمرررح دائمررراً ت ررر -د

 الإسلامية وتمون مس ولة عن ذل    
 ستثمارات قصيرة الأجل(ا -موذج شركتي )التوفيق للصناديق الستثماريةن -6

 ستثمارات متوسطة وطويلة الأجل(ا -)الأمين اللأوراق المالية 
ذكر وهمررا عضرروا م موعررة دلررة الاركررة ومارهمررا الرررئيس نرري الب رررين  امررل كررح مررن الشررركتين السرراباة الرر

 ائمرة علرى أسرا  عار  المضراربة  2م كرأو  أدا  لسروق را  المرا  الإسرلامي88بطر  لص اراتذما ني مطلع عرام 
الشررية التي  ا م نيذا الما  من ررف وهر  ه را الملتتارون نري الإصر ارات،  ويار م الطررف الأخرر وهرو كرح مرن 

ين ال ذررود والراررر  نرري اسررتثمار تلرر  الأمرروا  وياتسرر  الطرنرران مررا  ت اررق مررن أربررا  ب سررب الأتفرراق بي ذمررا الشررركت
 وهو ما  ذكر ني اشرات الإص ار  

نذي تص ر اوعين من الأسذ  أحر هما  ملر  حرق التصرويل ااسرذ  الإدار ( وامخرر  ملر  حرق المشراركة 
 ني الأربا  دون حق التصويل ااسذ  المشاركة(  

لأمرين امليون دولار ملتتب نيذا بالمامح  وتالغ اسذ  الإدار  لشركة  20تالغ اسذ  الإدار  لشركة التونيق 
 مليون دولار ملتتب نيذا بالمامح  40
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  وتتمترع هرذ. الأسررذ  بسرذولة تسررييلذا اذ  صر ر للسرذ  سررعر معلرن أسرراورياً  نمل ارن حاملر  مررن لعراد  بيعرر 
فية الإصر ار  حير   لتررنم المصررف المتعذر  ام فرررداً أو بالاشرتراث مرع مصررارف وت ويلر  للرى اارر   ارح تراري  تصرر

 لسلامية متضام ة مع ( باعاد  شرائذا 
اتذ  عرن وهذ. الأدوات باابليتذا للت او  بالايع والشراء تمل ان المستثمرين أنرراداً وشرركات مرن تشرةيح مر خر 

برة فس  تملن المستثمر من المشاركة ني المنا ا المترترريق امتلاث حصلا  ابلة للت او  والتسييح، وني الو ل ا
علررى المشرراركة نرري رأسررما  كايررر، وال صررو  علررى أربررا  م نيررة لا  ملررن لمسررتثمر م فرررد أن   ااذررا عررن رريررق 
تشةيح رأسما  م  د، وتملن المصارف والم سسات المالية من استةلا  نوائض السيولة واستعادتذا ني أي و ل 

  مع ت ايق ربح جي 
( لصرر ار وصررح 31م بلررغ ا1990وت رر ر الإشررار  للررى أن عرر د لصرر ارات الشررركتين لةا ررة اذا ررة نارا ررر 

( مليرررون دولار مسرررتثمر بالمامرررح بمشررراريع نررري كرررح مرررن المةررررب وموريتاايرررا 320م مررروع الاتتتررراب نيذرررا حررروالي ا
  1وال نائر وتركيا والسعود ة

  C.M.Cصرف المركزي( موذج بنك السودان المركزي )شهادة مشاركة المن -7
بااذرررا شرررذاد  مشررراركة تملرررن حاملذرررا مرررن مشررراركة ب ررر   C.M.Cتنعرررر ف شرررذاد  مشررراركة المصررررف المركرررني  -

السررودان نرري ملميترر  لأسررذم  بررالا وث الت اريررة  وت شررأ الشررذاد  بعرر  حصررر مسرراهمات ب رر  السررودان و ت   رر  
ساوية  ويستر م ب   السودان هذ. الشرذادات قيمتذا ومن    ت نئتذا للى شذادات مشاركة، لمح م ذا قيمة مت

من اجح ت  ي  السيولة ال ا  ة نري الا تصراد بر  لا اسرلاميا للسر  ات الربويرة التري تسرتر مذا الا روث المركنيرة 
  2التالي  ة ني السوق المفتوحة

ووزار  والأسررا  الررذي  عتمرر  عليرر  ب رر  السررودان المركررني نرري لصرر ار هررذ. الشررذادات هررو أن لا رر  السررودان  -
 المالية ملمية  ائمة بلامح أو بعض حصلا ع د من الا وث الت ارية وهذ. الملميرة تر ر أرباحرا معلومرة لا ر 

لررى السررودان ووزار  الماليررة بارر ر مسرراهماتذما نرري ملميررة هررذ. الا رروث  اسررتر مذا لت ايررق أه انرر  الا تصرراد ة ع
 ال  و التالي: 

مذررا بشررلح قيمررة حسررابية  رر    علذررا صرر  و اً مسررتالاً   صررر ب رر  السررودان ملميترر  نرري الا رروث الت ار  -أ  يررة وياو ا
  لون ع   لاشائ  مملوكاً بالمامح لا   السودان 

 ص ر ب   السودان ع داً معلوماً من الشذادات است اداً الى قيمة الص  وق االةيمرة ال سرابية( وتمرون قيمرة  -ب
اارر  ترر  ت   رر  هررذ. الةيمررة المليررة وكوارررل تررح شررذاد  ع رر  لصرر ارها جررنءا مررن قيمررة الصرر  وق المليررة  علمرراً 
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شررذاد    3940م واصر رت بموجبرر   30/4/1998بليررون امليرار( ج يرر  نرري  39صر  و اً بلررغ قيمتر  ال سررابية 
  1مليون ج ي  للشذاد  الواح   10بةيمة اسمية تالغ 

 علن ب   السودان لل مذور عن لاشاء الص  وق وم توا. وع د الشذادات المص ر  علي    -ج
سررودان ال مذررور لمشرراركت  نرري ملميررة الصرر  وق وأرباحرر  عررن رريررق بيررع جررنء مررن حصررت  نرري  رر عو ب رر  ال -د

م حير  ررر  فير  الا ر  عر د 17/5/98الص  وق ما ر. بعر د معلروم مرن الشرذادات،  و ر  تر  الإصر ار الأو  نري 
 12كران أعلرى سرعر للشرراء مليون ج ي  ني عطاء خراص للا روث الت اريرة و  10( شذاد  بةيمة اسمية تالغ 200ا

ج يرررر   1000ج يرررر   أي أن الايررررع بعررررلاو  مارررر ارها  10.001مليررررون وسررررعر التصررررفية  8.5مليررررون، وأداررررى سررررعر 
 سودااي  

لشرررذادات مالمررراً مشررراركاً لا ررر  السرررودان نررري الصررر  وق ب سررربة قيمرررة شرررذادات  للةيمرررة المليرررة ا صررربح مشرررتري  -هرررر
 للمشتري الى ع د الشذادات الملي  للص  وق، أو اسبة ع د الشذادات المملوكة

الشررذادات ب رر  السررودان نرري لجمررالي أربررا  الصرر  وق الم صررلة مررن الا رروث الت اريررة ب سرربة   شررارث مشررتري  -و
 حصت   

  ررق لمشررتري الشررذادات أن   ررتف  بملميررة هررذ. الشررذادات أو أن  ايعذررا للررى ب رر  السررودان أو للررى مسررتثمر  -ز
 3و   أ رت الذيئة العليا للر ابة الشررية لل ذاز المصرني والم سسرات الماليرة السرودااية هرذ. الأدا  بتراري    خر 

  19972د سمار  3هر  1418شعبان 
 سمات الشهادة:  -
-مفتوحة الأجح اأي ليس لذا تراري  اسرت ااق(     .3- ابلة للت او  بين حامليذا     .2-ذات قيمة واح     .1
  رق ل املذرا بيعذرا مباشرر  لا ر  السرودان نري  .5-حامح الشذاد  ني الأربا  والرسرائر الرأسرمالية      شارث .4

مل رر  مررن ت  ررق لا رر  السررودان رررر  عطرراء لشررراء الشررذادات مررن الا رروث،  وهررذ. السررمة  .6-أي و ررل شرراء    
لا روث التري أصر رت الشرذادات ث نري ملميرة احامح الشذاد  لا  شار  .7-السيطر  على السيولة داخح الا تصاد   

 رت  ت   ر  الةيمرة الم اسراية شرذرياً، وعلير   .8-ماابح قيمتذا ال سابية، ولم    شرارث نري الم فعرة التري تت ارق   
 نان ال مو ني هذ. الةيمة سي علس على قيمة الشذاد  ع   بيعذا 

 تحديد الأسعار:  -
ن الأعلرى للرى الأدارى وكرذل  جمرع الشرذادات المطلوبررة  رت  ترتيرب كرح العرروم الما مرة للشرراء وناراً لأسررعارها مر

شرذاد (  لرون السرعر المار م  200بطرياة تراتمية، وع  ما  صح الر   التراتمي للشذادات للر   المراد بيعر  امرثلًا 
( هررو السررعر الررذي  رررت  برر  بيررع كررح الشرررذادات 200مررع  خررر رلررب اأي الطلررب الرررذي  صررح برر  العرر د التراتمررري 

  Clearing or cut off price 3ذا هو سعر التصفية المطلوبة،  وه
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 النماذج الماليزية:  -8
تشرير لحر ل ال راسرات للررى أن الا ر  الإسرلامي المرراليني  مرار  تطايارات كاملررة للصريرنة الإسرلامية نرري 

صرر علرى   ولضيق الم ا  وعر م الار ر  علرى التوسرع س ات1مالينيا للى جااب الشبابي  الإسلامية للا وث التالي  ة
 ذكر أمثلة م ذا، مات ئين ب موذج ال لومة المالينية كما  أتي: 

 (:MGICاموذج اشذاد  استثمار ال لومة المالينية  .أ
 ارروم المصرررف المركررني المرراليني بال يابررة عررن ال لومررة وربارراً لمارر أ االارررم ال سررن( باصرر ار شررذاد  اسررتثمار،  

أربررا  أو ّيرهررا ل امررح الشررذاد  االرر ائن( ولمررن لذررا الريررار  تمررون نيذررا ال لومررة االمرر  ن( ّيررر ملنمررة برر نع أي
   2االم  ن( ني أن تمان  ال ائن على كرم 

ويعلررررق أحرررر  البرررراحثين علررررى هررررذ. الأدا  باولرررر  لذا كرررران دنررررع العطا ررررا أو الذبررررات مررررن  اررررح ال لومررررة اأي 
كميررة المرر نوعات ّيررر  بشررلح م ررت  ،  نرران ذلرر  سرروف  رر دي للررى مررا  عرررف بالربررا حتررى وإن كااررل -الملانررأ (

    3معرونة أو ّير متو عة
 :  Securitizationاموذج بيع ال  ن الذي تمارس  المصارف االتوريق المصرني(    .ب

ويع ري التوريررق المصرررني كمررا هررو نرري المصررارف التالي  ررة:  ت ويررح الرر  ون مررن المارررم  الأسررا  والأصررح للررى 
المارررم الأصررح  للررى  خرررين مررن خررلا  شررركات ماليررة أو   خرررين، أو بمع ررى  خررر ت ويررح الأصررو  الماليررة مررن

رام خاصة تاوم بت ويح الاروم المصرفية للى أوراق مالية  ابلة للت او   حي   اوم المصرف  شركات ذات أّ
المع ري بطرر  أوراق ماليرة ماابررح م موعرة مرن الرر  ون ذات العائر  كالر  ون بضرمان رهررون مرتلفرة امثرح العاررارات 

يرها( وع   قيام الماترم بس اد هذ. ال  ون مع نوائر ها  تمترع حراملو هرذ. الأوراق الماليرة والمصااع والسي ارات وّ
أو الس  ات بت ناات اا  ة ت تج ع   س اد تل  ال  ون، وبالماابح  اوم المصرف باسترداد الأموا  ال ات ة عن بيع 

ج  ر  ،  وبرذل   رت  ت ويرح الارروم مرن  هذ. الأوراق ني الاورصات وإعراد  اسرتر ام عائر ها وذلر  بمر ح  رروم
   4أصو  ّير سائلة للى أصو  سائلة

 ويرتلف التوريق المصرني الإسلامي كما  ت  ني مالينيا عن التوريق التالي ي ني الأمور التالية: -
اءً   ب أن لا  رانق تل  الأوراق المالية سواءً سميل شذادات أو س  ات أو كمايالات أي معر   للفائر  ، سرو  -1

 تاال  ابتة  أو متةير   
   ب أن ت اثق عن تعاملات ت ارية أساسية اأو حةيةية(  -2

 :5ومن أمثلتذا

                                                           
1 Islamic Financial Instruments For Public  -Islamic Financial Instruments the case of Malaysia-Ismail won yusoh

Sector resource Mobilization- seminar proceedings No.39-edited by Ausaf Ahmed and Tariqullah Khan-Islamic 
Research and Training Institute Islamic Development Bank, Jeddah, First edition 1418H (1997) p.330. 

2 .p.338-op.cit-Ismail won Yusoh  
3 .352 op.cit-Islamic Financial Instruments the case of Malaysia-comments -Monzer Kahf 
  69ص  -م 1997 وليو -11م لة المصرني ع  -  يى عثمان علي:  التوريق المصرني  4
5 .p.338-op.cit-Ismail won Yusoh 
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 توريق ديون المرابحة:  -1
تسرر ب مرن  اررح المصرررف   Bill of  Exchanging رت  توريررق هرذا ال رروع مررن الر  ون بصررور  حوالررة 

 لسوق الثااوي  وياالذا النبون وني مالينيا تمون هذ. الور ة مااولة للمتاجر  ني ا
  BBAتوريق البيع بالثمن الآجل  -2

(  سرمى شرذاد  الر  ن وشرذاد  الر  ن هرذ. BBAلن الس   الإسلامي الذي   اثق من توريرق الايرع امجرح ا
  مثلذا مثح ور ة الااو  الراصة بالمراب ة التي  ت  المتاجر  بذا ني السوق الثااوي ت ل مفذوم بيع ال  ن 

ق المالية المشتاة من ال  ون أو ما تسرمى بالسر  ات الإسرلامية برصر  مرن السرعر ويت  تسعير هذ. الأورا
بال سبة للةيمة الاابلة لل نع من  اح المصر ر ع ر  الاسرت ااق  وه را  شرار لليذرا بعرض الأحيران بالسر   ذي الةيمرة 

الرر  ن هررذ. واجذررل  والوا ررع أن لصرر ارات أوراق 1الصررفرية ولمرر ذ   عللررون اارر    ذررر عررن معاملررة لسررلامية أساسررية
بعض الااتاادات الشررية والمتعلاة بع م شررية بيع ال  ون للا لمن هو علي ، أما لةير من هرو علير  نت روز فير  

  2ال والة ولا   وز الايع شريطة أن تمون ال والة بالةيمة الأصلية أي دون زياد  أو ااصان
 كاّامس للمضاربة  اموذج س  ات ائتمان – جـ

م( بمساع   ال لومة المالينيرة مرن اجرح تطروير 1986ور ية للرهواات العاارية ت  تأسيسذا اس ة  تاّامس شركة
 سوق الصلوث العاارية االرهواات( الثااوية ني مالينيا  

لن سرر  ات كاّررامس للمضرراربة هرري ربررار  عررن سرر  ات  ررت  لصرر ارها علررى أسررا  المضرراربة بررين الشررركة 
ان ربا  المتول   من عمليات الشركة ني شراء ال  ون الراصة بعملية الإسلوحاملي الس  ات ب سبة م  د  من الأ

 وكذا الم خو  الذي  ت  اتتساب  من عملية لعاد  استثمار الأموا  ال ات ة من عائ  رلو  الأموا  
 اوهي الأموا  المستفاد  من تس    ال  ون( 

 التوجه المستقبلي:     ب.
، مررع المصرررنيين الإسررلاميين  صررر  مرر  ر عررام ب رر  3المصررارف العربيررة ضررمن ماررابلات مصرررفية أجرتذررا م لررة

 طرر الر ولي الإسرلامي أن المصرارف الإسرلامية تعرااي اتي رة ضرعف وعر م اتتمرا  أسرواق را  المرا  نري العرال  
الإسلامي والعربي وكذل  ع م وجود سوق لتباد  الودائع بين المصارف على أسا  لسلامي تستطيع مرن خلالر  

رف الإسلامية استثمار سيولتذا الفائضة وكرذل  ال صرو  علرى حاجتذرا مرن السريولة ع ر  ال اجرة و ر  أدل المصا
 هذا الوضع للى استثمار السيولة الفائضة ل ل المصارف الإسلامية ني مراب ات السلع ال ولية  

                                                           
1  p339 -Ismail. op.cit  
 ضرا ا معاصرر  نري ال ارود والا روث  -م م  علي الارري برن عير : عررم لربعض مشرللات الا روث الإسرلامية وماترحرات لمواجذتذرا 2

 258مص ر سابق ص -ة ني الشركاتوالمساهم
-40م ص96اخاص بالمصرارف الإسرلامية( ايسران /أبريرح  184المصارف العربية ع د  - اس  م م   اس :  ماابلات مصرفية 3

41 
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ث اد ين بالاشرتراوياو  للا أن كثيرا مرن ال ذرود تارذ  حاليراً مرن  ارح رجرا  المصرارف الإسرلامية والا تصر
مررع علمرراء الشررريعة مررن اجررح التوصررح للررى أدوات اسررتثمارية لاسررتثمار نرروائض الأمرروا  ب يرر  تلارري هررذ. الأدوات 

 احتياجات السيولة ت س   أ ضا مع أحلام الشريعة الإسلامية  
ة شررررية تمررا   رررل الب رر  وال راسررة امن نرري المثيررر مررن المصررارف الإسررلامية مررن اجررح تطرروير أدوات اسررتثماري

 لس  الف وات الاائمة ني سوق رأ  الما  الإسلامي ومن هذ. الأدوات التي ت ر  
 س  ات الماارضة والأسذ  ّير المشاركة ني التصويل  -1
 اذواات الرني ة المرصصة للاستثمار الإسلامي ّير الاائمة على أسا  الفائ    -2
 ريعة الاستثمار ني م ان  اسذ  الشركات الم س مة أاشطتذا مع الش -3

( بع روان ت شري  المروارد للاطراع seminar proceeding No. 39هرر ا1408( لعرام 39ونري و رائع ال ر و  ر ر  ا
دراسرة حرو  لملاايرة  1العام الرذي ا مر  معذر  الب روث والتر ريب الترابع للا ر  الإسرلامي للت ميرة  ر م أحر  البراحثين

عالررة( لتطرروير أسررواق المسررتااح الإسررلامية وذلرر  ا –الاستصرر اع –اسررتر ام عاررود المسررتااح الإسررلامية ا السررل  ل ن
باستر ام ما  سمى بالعاود المتاابلة  ويرل الباح  المذكور أن هذ. الأدوات الماليرة وعلرى علرس الأدوات الماليرة 

بسراب أن الأسرواق المسرتاالية الإسرلامية تثارل السرعر وقيمرة الشرراء مار ماً كمرا  ررل  *التالي  ة تت  رب المضراربة 
الأ طار الإسلامية الأتثر تذيأ  لاستةبا  مثح هذ. الأدوات هي باتسرتان ومصرر وبر ةلادو، وإا وايسريا لار ر  أن 

  طاعاتذا الص ارية على الاستفاد  م ذا دون أن  تول  أي اشاط تضاربي ني الا تصاد  
ى تاالية  أمرا علررللا اار   اترر  بررأن تار أ الت ربرة علررى مسرتول متواضرع بوسررارة الار ء بأسرواق السررلع المسر

المسرررتول الت مررروي ناررر  تضرررم ل ال راسرررة رليرررة عمليرررة لميفيرررة اسرررتر ام هرررذ.  الأدوات نررري حشررر  المررروارد لمرتلرررف 
  طاعات الا تصاد 

تما   م باح   خر ني هذ. ال  و  دراسة حو  لملااية تمويح العاود الوسريطية أو الأعمرا  الت اريرة بوسرارة  -
حالررة  ملرررن أن  ررت  التعامررح بذررا ربارراً لمسرراهمتذا نرري المشررراركة أو  لصرر ار سرر  ات م رر د    ب يرر  أن كررح

  2المضاربة أو التأجير أو الت ار  امراب ة( 
و  م  خر دراسة حو  لملاايرة تصرمي  عارود السرل  وسريلة ماليرة للتمويرح ال لرومي ذي المر ل الاصرير والرذي  -

بلة للت او  ويملن المتاجر  بذرا نري سروق سوف   ح م ح أذون الرني ة المعتم   على الفائ   وهي ستمون  ا
  3الما 

                                                           
1 Islamic financial  -Islamic futures markets as means for mobilizing resources for Development  -M. Fahim Khan 

Instruments for public sector Resource Mobilization - op.  cit - p133  
روق المضراربة ه را:  اصر  بذرا المضرراربة بالسرلع أو العمرلات أو الأسرذ  الترري ت ررل نري الأسرواق التالي  ررة بذر ف الاسرتفاد  مرن نرر *

 الأسعار 
2 Islamic Financial  -ntracts in Islamic FiqhFinancial Instruments based on Intermediary co -Sami Hasan Homoud

Instruments for Public sector Resource Mobilization- op.cit-p223-229. 
3 Islamic Financial Instruments  -A short term Financial Instrument based on the Salam contract-Mohammad Ali Elgari

for Public sector Resource Mobilization op.cit-p249-261. 
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و رر م  خررر دراسررة حررو  لملاايررة تصررمي  شررذاد  التررأجير تمررون مطاباررة للشررريعة و ابلررة للاسررتعما  علررى اطرراق  -
واسع ني الال ان الإسلامية، وسذلة الاستعما  من  اح ال لومة لتمويح المشاريع الأساسية  ومني اً على ذل  

اين ني استثمار أموالذ  الفائضة حتى وان كان أاذا م اسبة للمصا رف الإسلامية والأنراد الذ ن     لواون راّ
   1لازم ة  صير  مثلًا شذر ولذذا الساب باملااذا أن تمون وسيلة مذمة ني السوق المالي الإسلامي

تيرة بعرض الأدوات الماليرة وأخيرا نا  ا تر  أح  الباحثين ني خض  دراست  لمسألة تمويح الع ن ني المينااية الموي
الإسلامية الاابلة للت او  التري ستسراع  علرى قيرام سروق ماليرة لسرلامية،   علذرا تصرلح لعمليرات السروق المفتوحرة 

 : 2التي  اوم بذا المصرف المركني  و   ص فذا للى
المرر جر   أدوات تمويررح تعتمرر  علررى ملميررة الأريرران والم ررانع مثررح: سرر  ات الررر مات العامررة وسرر  ا الأريرران -أ

 وس  ات الماارضة، واسذ  الإاتاج 
 أدوات تاوم على الم  واة:  مثح س  ات المراب ة  -ب
وباسرررتاراء هرررذ. ال راسرررات  لاحررر  أاذرررا تتضرررمن عمليرررة ترررونير وتررر بير وسرررائح وأدوات ماليرررة لسرررلامية لتشررر يع  -

ف والأنررراد برر  لا وتوجيرر  نرروائض الاطرراع الررراص ا ررو تمويررح ع ررن الميناايررة العامررة لذا ترر  عرضررذا للمصررار 
ن عررلسرلاميا لرةدوات الماليرة التالي  رة  كمرا أاذرا سرتملن المصرارف الإسرلامية مرن اسرتثمار السريولة الفائضرة 

 حاجتذا وكذل  ال صو  على حاجتذا من السيولة ع   ال اجة 
يررر عمليررة مررا لرر   لررن ه رراث سرروق ماليررة اشررطة ت تررونر نيذررا ولمررن هررذ. الأدوات والوسررائح الماليررة تباررى م ررنأ  وّ

م سسررات تةطيررة الإصرر ارات والم سسررات صررااعة السرروق وبيرروت السمسررر  والمااصررة ومراتررن الاستشررارات الماليررة 
 تتولى عملية لص ار ومااصة وت  ي  ت او  هذ. الأدوات  

وكما سبال الإشار  للى أن ه اث ساق ت ربة  رام بذرا الا ر  الإسرلامي المراليني حير  أدخرح م موعرة واسرعة  -
 ت رات المصررفية  رت  المتراجر  بذرا نري السروق ال ا  رة الإسرلامية برين المصرارف التري تر  تأسيسرذا نري من الم
  وهررري  ائمرررة علرررى 3لتترررولى بيرررع وشرررراء الأدوات الماليررة الإسرررلامية برررين المشرررتركين نرري السررروق  1994  ررا ر 

وسرر  ات الرهررون العااريررة  -أسررا  نمررر  بيررع الرر  ن مثررح الااررولات المصرررفية الإسررلامية  والاررواللا الإسررلامية 
وهرررررذ. الأدا  الأخيرررررر  سررررراق وأن خولذرررررا  رررررااون المصرررررارف  4وأدوات الررررر  ن الرررررراص الإسرررررلامية -الإسررررلامية 

م للمصرررارف الإسرررلامية الاائمرررة نررري الاطرررر شرررريطة أن تمرررون مررر   1983الإسرررلامية الإ راايرررة الصرررادر عرررام 

                                                           
1 Islamic  Financial -ah compatible Financial Instrument ’Sharing certificates: A Shari-Rent -Mohmmad Anas Zarqa

Instruments for Public sector Resource Mobilization op.cit-p317-324. 
نرري الميناايررة العامررة لل ولررة مررن وجذررة ا ررر لسررلامية ادراسررة حالررة ميناايررة تمويررح الع ررن  -لمنيرر  مررن التفصرريح أا ررر م ررذر   ررف 2

   51-37م(،  ص1997 -هر 1417االمعذ  الإسلامي للب وث والت ريب الا   الإسلامي للت مية ج .  1المويل=ط
3 .p.345-op.cit-Ismail won Yusoh 
4 .349)-(p336-op.cit 
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للا أن هرذ. ال راسرات أو الت رارب مازالرل  1يارةاست اا ذا ا ح من س ة وأن تمرون صرادر  ماابرح موجرودات حة
 خاضعة لل ااو والت ليح الف ي والشرعي خاصة ما  تعلق م ذا بايع ال  ن أو ما  سمى بالتوريق المصرني 

علماً أن المالينيين  اررون عملية بيع ال  ن التي  مارسواذا أاذا ت اثق من خلا  تعاملات ت ارية أساسية واا  لا 
للا أاذا تص ر بسعر خص  من الةيمة الاابلة  2لائتمااات أي مع   للفائ   سواءً كاال  ابتة أو متةير  رانق هذ. ا

وهو ما  ت رانى مرع نترول م مرع الفار  الإسرلامي برصروص بيرع الر  ن التري تر لا علرى عر م السرما  بايرع  3لل نع
ارر ي اماابررح الرر نع العاجررح( هررو الر  ن امجررح برصرر  جررنء م رر  ماابررح الأجررح،  كررذل  نااذررا تضرريت أن الرصرر  ال 

 أمر مسمو  ب  ولمن بتونير شررين: 
 أن الرص    ب أن  لون من خلا  تعامح ت اري بين ال ائن والم  ن دون دخو  ررف  ال    -أ

   4أن لا  لون الرص   ائماً على أسا  شرط معين ني التعامح الت اري الذي  ارز م   هذا ال  ن أصلاً  -ب
 
 
  

    
 
  

                   

                                                           
1 Islamic economic studies vol.2, no.2 (Islamic Development -in-e of the artIslamic Banking: stat-Ziauddin Ahmad

Bank Jeddah-Rajab 1415H, December 1994.) p.21. 
2 .p.338-op.cit-Ismail wan Yusoh 
3 .p.339-op.cit 
4 .p354-op.cit-Monzer Kahf 



 
 الثثلا لــــصفلا

 آليات الاستثمار في المصارف الإسلامية
 

 : المضــاربةالمبحث الأول         

 : شركة عنـان المبحث الثاني         

 : المرابحــةالمبحث الثالث         

 : السّــــلَم  المبحث الرابع        

 والجعالة: الاستصناع المبحث الخامس        

 الإجارة: المبحث السادس        

 تالمشاركا أولًا:

 ثانياً: البيـوع
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 أولا: المشاركات
 

 مقدمة عن الشركات و أنواعها:
.رفهفففف رأ فففف رليففففلآركة ففففلاةيمراففففلانأررا يفففف ر ر   ففففلا ك ر ففففمر1تعريففففشركة ففففرهيرةلففففي رلفففف ركة  فففف ر ركة فففف  -

ر.2اعضه لا
كة رهيركصطلايلا رلملارتعريشركة رهيرالا صطلاحركة فر  رفهفير    فارافلاأ لاورلهيك هفلاأر  رل رل فلا ر-

ر(.3ل رك ج  لاعر  ىركس  قلاقرل رتصرو بمرقلآكمهراقيةهر)رلا لامرلاتعريف
 مشروعية الشركة:-

ر.ر4كة رهيرثلاب يرف ركةج  يأر رقلآرثبترجيك للارالاةك لابر كةس ير ركلإج لاع
رف مركةك لابر 
ررر5((ن كانوا اكثر من ذلك فهم شركاء في الثلثافقيةهرتعلاةىر))
ر6((آمنوا ن كثيراً من الخلطاء ليبغي بعضهم على بعض إلا الذيناو قيةهرتعلاةىر))

ر كة  طلاءرلمركة رهلاء.
رممركةس ي  ر

(رلمففلارمففمركةسفف يرفه ففلا رلةةففير لآنففلآمرهففاهررم هففلارمففلارح كمركبففيرةك ةر ركة ففلايمرا)سفف لاةل لار ففمركبفف رلريففرمر)
أنااا لالااث الشاارا ين مااا لاام  خاان أفااد خا هااافب  فاا ذا  اناا  ( رقففلا:ر رتعفلاةىر))قفلا: رقففلا:رحسفي:ر ر)

ر7(( رجت من بينهخا
(رشفلاحههرقبفاركلإسفلايرفف ركة جفلاحمرأركي لآرف رمس لآمر مركةسلائبركبمركبف ركةسفلائبرل ركة بف ر) رملارح كمر

ر8(ر))مريبلاراأأ ر رشريك أرهلا ر رنلآكحير ر ر  لاحي..((ف  لارهلا رنييركةف حرجلاءرفقلا:ركة ب ر)

                                                           
ر140م  لآركةصلا ي رمصلآحرسلابقرصر1
رر63مصلآحرسلابقرص-3 - بلآركةري مركةج يري ركةفقهر  ىركة اكلبركلأحبعيرر2
كةريلاض(ر-)مك بيركةج هيحييركةعربييركةقلالرمأر مك بيركةريلاضركة لآنثيرر5 -كةُ ل   ر  ىرم  صرركبمركةقلاسمركة رق ر3

ر3ص
رحرهفسهكة صلآر4
ر12سيحمركة سلاءر ممركن يرر5
ر24سيحمرص رممركن يرر6
ر3كبمرقلآكمه رمصلآحرسلابقرصر7
ر425)كة ك بركلإسلام أرةكحرصلاةحربير ت(رصر3مج-كلإملايركي لآركبمري با ركة س لآر8
ر
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ةف رحسفي:ر ر رح ىرل ركةبركءركبمر لا بر ر يلآركبمرلحقمرهلاهلارشفريكيمرفأشف ريلارفضفيرب قفلآر رهسفيبيأرفب ف ر 
(رفأمرل لارل رملارهلا رب قلآرفأجي  مأر ملارهلا رهسيبيرفرة مر)رررر1
 -الإجخاع :  -

رإه لار قعركة لاورف راعضرصيحللا. رر-فقلآرلج عتركلأمير  ىرجيك ركة رهيرف ركةج  ير
  رر2جففلاءرففف ركة ل فف ر لج ففعركة سفف  ي ر  ففىرجففيك ركة ففرهيرففف ركةج  ففير إه ففلاركأ  فففيكرففف رلهففيكعرم هففلارهبي هففلا

رلاءر .ش
 -أنواع الشركات :  -

رت قسمركة رهيرف ركةفقهركلإسلام ر ةىر 
ر.رشرهيركالايير 3.رشرهير قلآررر2.رشرهيركة   ررر1
هففلار.ر ي صففاراسففببرمففمرلسففبلابر  فف رل ركلأمففلا ر ر لفف ركشفف رك ركث ففيمرل ركيثففررففف ر ففيمرم ككةشففرهير .1

رثبففت ك شفف رك رافعففاركة ففريكيمره ففلارركة   فف رهلاةيصففييرل ركةهبففيرل ركلإحلرل ركة ففركءر ره ففير ةفف أرسففيكء 
ر.3ف ركة ركءرل ركةهبيرل ركةيصييأرل راليررفع ه لارهلالإحل

ر.4شرهيركةعقلآ ر ل رل ر قي:رليلآل لارشلاحه  رف رهاكرل رهاكر يقي:ركلأأررقب ت .2
شرهيركلإالايير ر ل ركش رك ركةعلاميرف ريقرت   ركلأشيلاءركة بلاييركة ف رةيسفترفف ركلأصفارم كفلا رلأيفلآر .3

ر.5لأرأر كة لاحأر كة علاة ركةث ي ييلاة لاءرأر كةك
ر.ر6 ت قسمرشرهيركةعقيةر ةىرلحبعيرلقسلاي

يكر  فشرهيرلميك:ر ر ل رل ر عقلآركة رهلاءركة فرهير  فىرحلمرمفلا:رنفكةيرهفار كيفلآرقفلآحك رم فهر  فىرل ر ع .1
رمعلا رل رهار  ىريلآمرل رمط قلا رأر ملار  صارممركةربحربي هم.

كةصفف عيرل ركأ  فففلار  ففىرل رن قففبلاركلأ  ففلا:ر يكففي ررصففلاهعلا ركتفقففلارففف ر ر  فف ر كشففرهيركبففلآك  ر لفف ر .2
كة   رففير رركة َّضفُ م رركةصف لائعر ركةكسبربي ه لار ر يط قر  فىرلفامركة فرهير فلآمرلسف لاءرم هفلا ركلأ  فلا:

ري رهيرأيلاطيمأرل رأيلاطر رصبلاغ.
شرهير جفيم ر) تسف ىرشفرهيركة ففلاةيه(ر لف رل ر  ف ر ركث فلا ر رمفلا:رةه فلار  فىرل ر  ف ريلاربيجيله فلار .3

ريعلارهقلآك رل رهسيبير يكي ركةربحربي ه لا. يب

                                                           
ر391)ةكحركةفكر(رصر5 -م  لآربمر   ركة يهلاه  رهيارك  طلاحرف رشرحرم  قىركلأأبلاحرممرليلاةن رسيلآركلأأيلاحرر1
ر.3كبمرقلآكمير رمصلآحرسلابقرصرر2
.ر هاكر144كهظرر رم  لآركةصلا ير رم ك يرك س ث لاحرف ركةب ي ركلإسلاميير هيشر لاةجهلاركلإسلايرأرمصلآحرسلابقرصرر3

ر.151مصلآحرسلابقرصرر-م  لآرسرك ر ركة ظلايركة صروركلإسلام ر
ر.144صر-كةصلا ير رمصلآحرسلابقرر4
ر.152صرر-م  لآرسرك ر رمصلآحرسلابقرر5
ر-أر هاكر بلآركةع ي ركة يلاطر ركة رهلاترف ركة ريعيركلإسلاميير كةقلاهي ركةيضع 152ص- رسرك ر رمصلآحرسلابقركهظررر6
ر.308صر-أر هاكرك غبرير رمصلآحرسلابقرر20ص-. رمصلآحرسلابقر2 
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مر هارممرلفامركلأشفكلا:ركةثلاثفير مفلارل رتكفي رشفرهيرمفلا ضفيرل رشفرهير  فلا رب فلاء ر  فىركة سفلا كمركة لامفيربفي
ركة رهلاءرف ركة قيقر ك ة  كملاترل ركأ لا:رلامركة سلا كم.

ر.1ميك:رمعلا رك رشرهيركة ضلاحبير ر ل رشرهيركبلآك ر .4
شفرهلاتركلأمففيك:رر تعفلآع فلا رجفلائ رالالإج فلاع.رلمففلارمفلار فلآكل لارفلايفهركأفف لاو.ر هفارمفمرشفره  ركة ضففلاحبير كة

ركهسبرلهيكعركة رهلاترلأ  لا:ركة صلاحوركلإسلامييره لارس رىر يقلا .
ر ك   لاةك ر  ىرملارسبقرف) رشرهيركلأميك:رت قسمر ةى 

رشرهيرمضلاحبير.ر شرهير  لا ر
ربيقلاتهلار معيقلاتهلار  ر جلآت.ه  لا :رفيهرلسسهلار تطرلاه لارس  صصرةكارم ه لارمب ثلا ةاكرف

ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر
ر

                                                           
ر.20صر-كة يلاطر رمصلآحرسلابقرر1



 - 140 - 

 المبحث الأول
 
 

 
 معنى المضاربة الشرعية:

المضاربة  و  الراا ام نم واح  افااول  اار  لح للا  و اات ال ا ال افاا  ملحر الةووااا   الةور لا   ال ر ااا  للاا   
 1و ت الةجرز اف  ملحر المرلكا   الشر عا ل

شاار    اان يباا   وفااو مر مااا  لرلاا   رباا   ان اا   حااو     2  اان  اامن  لااا المشااربل   اااا الماار   الجحااول
الاتجرب  ال مت  ح ا المر ، علح ون يكمن بةح ذلك  اوحمر نةسب لار يشا   رن، لاا الوأا  و  ال لا  و  
ال ةعللالخ،  إذا لم ت ةح الش ل  لم يكا لأرفب المر  غا  بوس لرل ،  ضرن علح المضربب لو    حو  

 ركفااان  3رفب المااار   فاااو ،لان الشااا ل   اوحمااار  ااان الااا ةحل ولااار  ذا  سااا ن الشااا ل     حااار تكااامن علاااح  ااا
المس  م   سربة  حو    ق    ن   ا ال مات،  لا  ذا ابباأ ون المضاربب قأا  و   ارل  اا  ا المضاربة  

 ت ضااما المضااربة  لاا)ا لااا ةالمساارقرة  الممابعاا     حماار عرااو   اااا  4 ر اا  يضااما الةسااربة  اان  اا   الةرلاا ل
 ل5ال مت ابواا لا  ر ب وفو مر ا بم  الشج   لا  ر ب ان  

 
 معنى المضاربة التقليدية:

المضربة  ال رلاوي :  ن ال ان اارن افا  مرلحر  ان عأا  ر  ا ا  ان البمب ارن   ان ت واح ةةالمةار  ان  
نرلباع  الش اء  ورءاا علح ال وبؤ   رلبرن ا ف رب نغا  الةأم  علاح  اربل ا فا رب،  قاو ياؤا   ا ا ال وباؤ 

 6 لا قبضحر   ذا و طأ  لح ا ع    ل ا ف رب  ولاا 
  ااان تر ضااان ةةضااا  بة السااامرا لحاااؤلاء المضاااربةاا نرل  رلااات المكشااامعل نم واااح السااامرا نااارلباع  عراااو  

الأفررن ا ن ون يكمن المضربب لرلكرا للسلع، لع ال لم نأن لا  ااا  ا   الأافررن لار لااا  ا ارا ف ا اارا 

                                  
،  ل ا ا ا قوال  507ص  -ال ررم -لك ب  الوأ  الةوي   -3ج -ا ظ : البحمتن: لشّرع الرورن عا ل ا الإقورن 1

تطباررتحر ال ملا   ن المأربع ،  ل ا لةمو عبو المو م و م زرو: المضربة    19ص -لأوب فر ق -5ج -الملون
 20م  ص1996- ا1417ةالم حو ال رلمن للفك  الإف)لن الرر  ة  1ا-الإف)لا 

 8ص -نة  غا  لوشمب -عبو اللطاف  مام: لررب    اا ال سحا)ن المأ ما    ظرلن المضربة   المشربل  2
 وة  -ف)لن للبةمث، البوك الإف)لن لل وما ةالم حو الإ 1ا-فسا ا لاا: المضربة  الش عا   تطباررتحر الةوي   3

 19ص- ا1413
 28ص -لةمو عبو المو م و م زرو: لأوب فر ق 4
 34ص  -لأوب فر ق -3ج -عبو ال فما الجمر  : الفر  علح الم ا ب ا بة   5
 20ص -لأوب فر ق -فسا ا لاا: المضربة  الش عا  6

 المضاربة
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 مر المساأل  للحار توةأا   ان قابد و  ا اع  لا ا اء ف ا ارا     لا يج    احر تسلام و  تسلم ف ا ارن،  إ
 1   ل ا ف رب  

 ل2  ن  ح   الأف   من لا البامن الفرفوة،  لا ع)ق  لحر نرلمضربة  الش عا  
 مشروعية المضاربة:

المضربة  عرو لش  ن  )  )ع، ا ماع علاا  الفرحارء افا ورااا  لاح الساو  ال ر ر را ل يرام  ا اا بااو: ةلا  
 3ا  ن  ماز الر املل  ون   ا لس  وح لا الإ ربة المجحمل ل  )ع  اا المسلما

 4 قر  ا ا قوال : و مع و ت ال لم علح  ماز المضربة   ن الجمل ل ذل   ا ا المو بل
 المضربة  نةو ذاتحر وفرفحر ال  عل  رو وبب أ السا  ون     الأال  لمر لرن يج    حار ال  رلات قبات  

  لضربة   لح الشرم  ذلك قبات ون يوام  علاا   ن لر  الساوة  ويج  ة    ج الإف)م،  ان الوبن ة
المفن نرلوبمة،  اف م  ال  رلت  حر ن و الب     ولات لر ي  ى عا العبرس ا ا عبو المطلب  ن ا   لرن  ذا 
ا ااع لاار  لضااربة  اااا  ا علااح  اارفب  ون لا يساالك ناا  نةاا اا  لا يواام  ناا   ااياارا  لا يشاا    ناا  ذان لباااو 

ل   ااا   الساااو  ال ر ر رااا   ااان الاااات 5   أ ااارز  ،  ااا ن   ااات  حااام ضااارلا،    اااع اااا     لاااح الوبااان ةب بااا
 لش  عا حرل

  ون ال  رلاات نرلمضااربة  قااو افاا م ن  اان عحااو الأااةرن  ة -بفماا  ه-كماار يوراات الإلاارم الشااملر ن 
  ا اا  طاارب ةفااا  و با لاار ذلاا   الإلاارم الشاار  ن  اان ل اارب ةةا اا )ع ال اا اقااا   عااا عماا  ا ااا الة

 6وعطح لر  الا ام لضربة ل
كمر ذل  الإلارم الشاملر ن لار قرلا  الإلارم علان لا م ه   حا   ان المضاربة ، ناأن المضاا   علاح المار  

 7 ال ةح علح لر ا طلةما علا ل
 

 حكمة مشروعية المضاربة:
لاااا لوااار ع عوياااوة،  لراااو ونااارا الإفااا)م ال  رلااات نرلمضاااربة  لشاااوة فر ااا  الوااارس  لاحااار  لمااار ي  تاااب علاحااار 

 رلإفاا)م فاا ر  لاات الةاا ص علااح افاا  مرب الماار   عااوم ت لاا  عاار )ا  فاا ر  ويضاار علااح قااارم الإ ساارن 
نرل مت  ا   را  عا الكسات  ال  طات،  لااا لات لاا يملاك المار  لويا  الراوبة علاح ال مات ماا   افا  مرب   لا 

                                  
 المأوب  فس  1
 20ص-المأوب  فس  2
 256ص -2 حو   حري  المر أو ج واي  المج 3
 26ص -لأوب فر ق-5الملوح، ج 4
 394لأوب فر ق ص -5ج -الإلرم الشملر ن:  ات الا  رب 5
 394المأوب  فس  ص 6
 393المأوب  فس  ص 7
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أ المضااربة  ا ااة ال اان تةرااق ال  اار ن كاات لااا يملااك الرااوبة علااح ال ماات ي اام   لوياا  الماار ،  لااا  واار لر اا
 1المس م   اا المر   ال مت لأرلح الط  اا  المج مع  ن آن  افول

 أنواع المضاربة:
   لراوة:2  لطلر   ة1: ة2المضربة   معرن 
 المضربة  المطلر :   ن ون يو ع بب المر  لبللرا للمضربب و  ال رلت لا مت ما  ا ن قاو و  ا ال -1
 اااوة:   اان ال اان تراااو لااا فااا  الملاارن و  المكاارن و  و اامان ال جااربان ال اان ي اار    احاارالمضااربة  المر -2

 المضرببل
 لاااا) الواااامعاا لااااا المضااااربة  ت)ياااام المأااااربع الإفاااا)لا ،  رلمضااااربة  المطلراااا  تأاااالح لل  رلاااات  اااااا 

 حار ت)يام و ةرب المااياع الافا  مربر   المأا ع لكان تكامن لا  ف را  الافا  مرب، ولار المضاربة  المرااوة  ر
المأااا ع  ااان فرلااا  لضاااربة   نمااار  المااياااع الافااا  مربر ، ماااامكا للمأااا ع ون يضاااع الشااا  ا الضااا  بر  
للمةر ظ  علح ولاما  اللاا   رجامز للمأا ع ون يطرلاب المضاربب نضامرن و  ب اا لرر ات لار يضااع لاا 

 3لر  المضربة  نرل  و   الإ مر ل
فااماا ا   اان ةماأاات، ال ضاارلا، ال ومااا ،   قااو ورحاا ن ابافاا  تطبا ااا  و  رااأ علااح  مساا  لأااربع

ال  اار ن، الب لاا ، البوااك الإفاا)لن للاا ب السااماان  ورحاا ن ون تلااك المأااربع ت لرااح الماايااع الافاا  مربر ، 
علح وفرس المضربة  المطلر  بم تس ةولحر نأفلمب المضربة  المرااوة لاع عم)يحار عواو المضاربة  ناألما  

ما   فسااا افاا ةوالحرل لماار و حاار تأ اا  ضاامرن لااا ال ماا)ء لةاارلان المااماعاا للمةر ظاا  علااح فاا)ل  ا لاا
 4ال  و  و  ال رأا ل

 
 أركان المضاربة:

 يرسم الفرحرء وبلرن المضربة   لح  مس  وبلرن  ن:
 ل ال مت5ل ال ةح، 4ل بوس المر ، 3ل ال رقوان، 2الأال ،  ل1

 ربة ل لكت بلا لا     ا بلرن لجممع  لا الش  ا ال ن ت  ع نش  ا المض
 
 
 

                                  
 25لأوب فر ق ص-و م زرو: المضربة  1
 51،52ص -لأوب فر ق -3عبو ال فما الجمر  : ج 2
 9ص -قا ظ : عبو اللطاف  مام: لأوب فر  3
 ر)ا عا لس  اا علن عبو الةماو: السارف   187لطح  فاف وفمو: عرو السلم  عرو الاف أورن: لأوب فر ق ص 4

  255-254ص -ال ممرلا  للمأربع الإف)لا  السماا ا   وب  ر علح الاق أرا السماا ن
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 شروط المضاربة:
:  ااان الشااا  ا ال رلااا ،  الشااا  ا 1يرسااام البااارف من اااا  ا  اااة  المضاااربة   لاااح لجمااامع اا لاااا الشااا  ا

 الةر  ل
الشاا  ا ال رلاا :  اان الشاا  ا ال)زلاا  لا  راارا ال رااو نأااف  عرلاا   ت ساار ى  احاار المضااربة  لااع غا  اار لااا 

 الأال   ال رقوان لال رما   ن الش  ا الم  لر  نرل لواا ا     ال ر ن ة
ولر الش  ا الةر  :  حن ال ن ت  ع نش  ا  ة  المضربة ،   ن ال ان تةا  المضاربة  ا ن غا  ار، 

    ن الم  لر  نر بلرن ا   ى ةباس المر   الا ةح  ال مات ل  مامار ياأتن افا   ام   ام الشا  ا الةر ا
 نأة  المضربة  لمر بآ ر الفرحرءل
 :المال وهي أولًا: الشروط الخاصة برأس

ون يكاامن بوس الماار   رااواا: اتفااق الفرحاارء علااح  ااماز المضااربة  ناارلورما، و  نرفاا ةوام الااو ر ا   الااوبا م  ل1
 الفلااامس ال ايجااا ل  ا  لفاااما  ااان  اااماز المضاااربة  نااارل   م ةةلاااا السااالع  ا ااااارء ال اواااا     جمحااامب 

 ذ ون ال رلاات ي اابد ال اا م ، لان ذلااك غاا اب، 2الفرحاارء ياا ى ا اا  لا يجاامز   لحاار باس لاار  لضااربة 
  اام يساار   قاماا  لاار،  راا ا    اام يساار   قاماا  غا  اار، ماكاامن بوس الماار   الاا ةح لجحااملاا،  اا) يااوب  
ال رلت  ت بةح وم لا؟  علاح تراوي  الا ةح لام لراواب ؟  لا لك بب المار  لا ياوب   ات بةاح وم لا؟   ات 

 ل3ب ع  لا  باس لرل  وم لا؟  كرن ذلك غ اب لا   ا الم م 
 ل4  مز ا ا و ن لالن ال   م ل اس لر  للمضربة    م قم   ر  س  الا زاعن  ب اي   فمو 
ون يكمن بوس المر  ل لمم المرواب  الأف  عوو ال رو لكت لا  رفب المار   المضاربب،  ن  حرل ا   ل2

رزعا  تؤا   لح  حرل  ال ةح،  ل لملا  ال ةح ا ا لأة  المضربة ، لمار ون الجحرلا  تفضان  لاح المو
 ل5ال ن تفسو ال رو

ون يكمن باس المر  عاورا لا ايور:  ) يجامز الرام  لماا علاا  اياا ضاربب نرلاويا الا   علااكل ولار  ذا  ل3
ول   ن بد ايا ل  علح ب ات آ ا   ر مات ماا  لضاربة    بضا   عمات نا   ارز   ا  يكامن  لاا)  ان 

 ل6قبض 
 لام اا ا نرارء المار   ان ياو  ارفب   ساون  ون يكمن باس المر  لسلمرا لل رلت لا مكا لا ال مت نا ، ل4

،  ن ذلك ا ا لةرل  لأة  ال رو، فا  ون المضربة  ا  رون علح بوس المر  لا وفو 1المضربة 

                                  
 26ص -ا م زرو: المضربة : لأوب فر ق 1
 259-258ص -1966لك ب  الكلارن ا ز  ر   -2ج -  المر أوا ا باو الر  بن:  واي  المج حو   حري 2
 27ص -فسا ا لاا: المضربة  الش عا   تطباررتحر الةوي  : لأوب فر ق 3
 17ص -: لأوب فر ق5ج-ا ا قوال : الملوح 4
 37،40،43،47ص -لأوب فر ق -3ج-قسم الم رل)ن-عبو ال فما الجمر  : الفر  علح الم ا ب ا بة   5
 330ص -ةااب الفك   2ج- ا يم ا البحمتن: ا ا لو حح الإبااانلوأمب  6



 - 144 - 

الجر باا،  علح ال مت لاا الجر اب ان ا ،  لا ي ةراق ال مات  لا ن او  ا  ج المار  لاا ياو بةا ل   سالام 
 ل2بوفمر  المضربة  ا ا لأة حر

 
نمر ون ا ا تسلام المر  للمضربب  م ا ا ا  حارا ،  ان  رحارء الةور لا  يا  ن و ا     ورك لا يرم  -

ل  ماا 3لا يش  ا تسلام بوس المر  للمضربب  ذا ولكا ل  ال أ ع  ن لر  المضربة    م  ن ياو بةا 
المألة  ولا ي  ك  ن يو المضرببل  ذ ون   ما المر   ن يو بب المر  ةالبوك  ن     الةرل   يكمّن 
ضامر را يلواا  عااا و امان الضامر رن ا  اا ى ال ان يمكاا ون يطلبحاار لةمريا  فرمقا   ولمالاا  لاا الإ ماار  

 ل4 ال رأا 
 

 5ثانياً: الشروط الخاصة بالربح:
ون يكمن  أاب لت   ع ل لملارا عواو ال  رقاو:  ماا اا  ا  اة  المضاربة  ون ي فاق الط  ارن علاح  ل1

 اان ال رااو  ن الم رااما علااا   واار  اام الاا ةح،   حرلاا   كاوااا  تمزرااع الاا ةح  اوحماار  ان يااو  علااح ذلااك
الم رااما علااا  تم ااب  ساارا ال رااو،  لاام قاار  بب الماار   اا   اا ا الماار  لضااربة   لااك  اامء لااا الاا ةح و  
اانء لوا  و   أااب لوا  لر اأ المضاربة   رفااوة ن  مارن الفرحارء،  ن الجامء  الشانء  الوأااب غااا  

 كرن ال ةح لجحملاالل لمم،  حم يأول علح الرلات  الك ا   
ون يكاامن الاا ةح لشاا  لرا  اااا الم  رقااويا، نةااا  لا يةاا   ناا  وفااو مر ا ن آ اا ،  ان لا يكاامن  واارك  ل2

تماااام لاار فااماء للملااات و  المساا  م ،  لا  ذا لاارن ذلااك لااا ضاا  بان المضااربة   لساا لملرتحر لرلوفراا  
  لؤ   السف  للملاتل

اري   لا ال ةح غا  ل لمل  المرواب لسبررا،  ) ون يكمن  أاب لت لا المس  م   المضربب فأ   ل3
 يجمز تةويو لرواب ل قمم، لأن يكمن للمس  م  ول  برر  بةةرا  ل لك الملاتل

 ن فرل  الةسربة يةس  الملات عمل    حو ،  رةس  المس  م  لرل ،  لا يجمز اا  اا لر يةرل   ا ا  ل4
 ال  عل

 

                                                                                                        
 220-219ص -لطب   لأطفح البر لن الةلبن لأ -5ج-اما الويا ال للن:  حري  المة رج الح ا ا الموحرج 1
 28ص -لأوب فر ق -فسا ا لاا: المضربة  2
 327ص -لأوب فر ق-2ج-لوأمب  ا يم ا البحمتن: ا ا لو حح الإي ااان 3
 107ص - أ  الويا  ضت المملح: لأوب فر ق 4
نة  لروم  ن  و ة  ط   -ا ظ : باضن البو ب: اق أرايرن عرما المشربل   ن ا بةرا، المفرهام  الرضرير الوظ ر  5

لؤفس  آ   -1987يم ام -1407الاف  مرب  ن البومك الإف)لا ، الجما ب ال طبا ا   الرضرير  المشك)ن ةاما  
 28ص -،  ل ا لةمو عبو المو م ا م زرو: المضربة : لأوب فر ق73ص -الباأ/عمّرن 
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 مجالات تطبيق صيغة المضاربة:
من لجرلان ال طباق ا فرفا  للمضربة   ن الماقع الاق أرا  الم ر    لح ب)ب  لجارلان يرسم البرف  

  ن:
ل 1ل لضاربة  المأاربع الإفا)لا 3ل لضربة  المؤفسرن الضاةم ، 2ل لضربة  المش  عرن الألا ة، 1

  فار أ  فوي ور  ور علح المجر  ا  ا :
 مفهوم الصيغة في المصارف الإسلامية:

الفرحا  الرويم  لأال  المضربة  الإفا)لا  ل ما را  لاع  اقاع عأا  ر  ل)يما  لم لاا ان   رءن الأمبة 
ذلك الماقع، فا  وتأ  ذلك ال رو نرل وريا   البسر    اا    اا وفو مر يملك المار   ان ا  يملاك الراوبة 

رن  زلارن   امن  الةب ة علاح ال مات،  فاحمل  ال وضااد الة اران قبات اق سارم الا ةح،  تراااو المضاربب نمكا
المضربة ،  ويضرا عوم  ماز  لط ولما  المضربة ل  لا ون  )فا      الأمبة ال وريا  و بةأ لةاو اة 
لللريااا   ااان الاق أااارايرن الم ر ااا ة ال ااان ت ماااام نكبااا  فجااام المشااا  عرن الافااا  مربر   اف ار حااار نرل ااارلن 

ر    لاح رحامب ال وياو لاا المؤفسارن ،   ا  ض2ل ؤ س ولما  لبا ة يأ ب تم ا  ر لا لو  ان   ا  افو
المرلا  ال أ ر  ال ن ي  مو  شر حر وفرفرا علح عملا  المفر   المرلا ل  لمر لر أ لت تلاك المساريت ال ان 

لبوااا  علااح آباء -تور لحاار الفراا  الإفاا)لن نرلوسااب  لحاا ا ال رااو لااا فااا  الشاا  ا  ا فكاارم  لاااوان الوشاارا
لف لن  ن فو ا الضمانط ال رل  ا فرفا  للش ر   الإف)لا ، لان عرو ا  حراي  و  لس وبط  لا ال  رلت ا

المضربة  لم ي ا ما      ن الك رب الك رم و  السو  الوبمر  لبارن المرأما لو   تةويو وفكرلا   اا     
كمر يرم   رفب ال  م الوضا  لر قرل  ا ا فمم  ن ل اتب الإ مارن لاا ون لات و اماب الفرا  لحار ا ات 

 اارب  السااو  فرااار الراا ام،  ماار   ااو ر لاا  و اا) الب اا   لكواا    ماارن  ااةاح لجاا ا لاارن  اان عأاا    ان الك
 3    لم ن   وق  لة

اتجحأ الجحما لا قبت المفك را الإف)لااا مامر ن و الة ب ال رلما  ال ر اا   لاح لةر لا   يجارا وفالمب  
 جوااب  اان المقااأ  فساا   ظرلاا  ال ةاام   توظااام  ويااو للوشاارا المأاا  ن، يةرااق لماياار ا فاالمب ال رلاااو   ر

 لضرب  الش عا ل  ررلأ ال ويو لا المةار لان ل طامر  الأاال  ال ورياا  الرويما  ل راو المضاربة  الإفا)لا  
لا )يم الم لااا ان ال أا ر    ر اا  الم  لرا   وظاارم المأااربع،  تم الأ  لااح ون المضاربة  المشاا  ل   اان 

 4ما   ن الظ  ع الاق أراي  الم ر  ةلالأال  الش عا  الم)يم  لاف  مرب ا ل

                                  
 244ص -لةمو ف اج: الوظرم المأ  ن الإف)لن: لأوب فر ق 1
 306ص -ولا ة لشحمب: لأوب فر ق 2
 24ص -فرلن فمما: المبرائ الش عا  الةركم  للم رل)ن المأ ما : لأوب فر ق 3
 307ص -ولا ة لشحمب: لأوب فر ق 4
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 تب اارا لاا لك  اا ن عرااو المضااربة   اان الفكاا  الم ر اا  قااو اتةاا  واااكرلاا ل طاامبة تر  اار الشاا ر    لااا  اا    
 1ال طمبان لر يأتن:

عااوم اق أاارب عرااو المضااربة   اان الفكاا  الم ر اا  علااح ل رللاا    اياا   اااا بب الماار   لضااربب،  اات  ل1
  لما   ن لضربة   افوةلا بح لا الجريم ت وا وبةرب ا

عااوم اق أاارب اةأااا  المضااربب علااح الشااة  الطبا اان،  اات لااا الممكااا ون يكاامن اةأاار ل ومراارا  ل2
 ل ت ا ل  و  لؤفس ل

عاوم اق أارب لمضاامن المضاربة  علااح ال جاربة،  اات ااممل  لكر اا  ا  شاط  الافاا  مربر  ال ان لا تةاارل   ل3
 الش ر   الإف)لا  ة ورعا  ا  زباعا  ا   غا  ر ل

 ااماز ون يجمااع المضااربب  اااا  ااف ن المضااربب  بب الماار   اان لضااربة   افااوةل نااأن يرااوم  اارفب  ل4
ال ماات  اامءاا لااا لاار  المضااربة    مرااو فأاا   لااا الاا ةح  وسااب  لشااربل    اان بوس الماار ،  لاا   اان لاات 

 فرل  فرمق   ال مالرت  ال ن لفلحر المش  ن  فوا ر عرو الاتفرلل
 2ن لجرلان ل  واةل ماز  لط المضربة  لاف  مرب    ل5
  ماز تةويو  تمزرع ال ةح ا ن تأوا  ةةال وضاد الةكمن  ولاا لا ال وضاد الة ارن  ل ل6

 

 التجربة العملية لصيغة المضاربة في الصارف الإسلامية:
 اان ضاامء البااوايرن ا  لااح لة لاا  ال وظااا  لفكاا ة المأااربع الإفاا)لا  ال اان اع مااون علااح تطاامب عرااو  

 ة  المأاربع الإفا)لا   ان عراو الساب اورن لاا  ا ا الرا ن الماا)ا  ل  ماوة علاح المضربة ، ا طلرأ تج
 اا ا ال أاامب الوظاا   نرع باارب  ا فاارس الشاا عن الم)ياام ل ااارم المأااربع الإفاا)لا  فااماءا لااا فااا  ت ب اا  

ع الماامابا، و  تمرافحاارل  حاات  اارء ال طباااق ال ملاان ل ج ةاا  المأااربع الإفاا)لا   اان  اا ا الشااأن ل ما راار  لاا
 الإ رب الوظ   ال   وباا  لحر لوظ   ر؟

   ا لر تجاب عو  الفر ة ال رلا :
 دور صيغة المضاربة في توظيف الموارد:

تباااااا ابافاااارن تطبا ااااا   ر اااا  نرلمأااااربع الإفاااا)لا  ون تلااااك المأااااربع تمااااربس ال ممراااات نأفاااالمب  
 المضربة   ومعاحر المطلر   المراوةل

أربع الإف)لا  الةلاجا  ون الاف  مرب نأفلمب المضربة   ن  ا    رو  اوأ اباف  تطبا ا  لب د الم 
المأربع ي م ت  ن  يوان  مء لا ولمالحر لوى لأربع  ف)لا  و  ى ل ضربب ن   لر يا زل ه نا  لاا 

 3بةح يكمن  اوحمر نةسب الاتفرل لع المأربع الإف)لا  المضربة ل
 

                                  
 9ص -للطاف  مام: لأوب فر قعبو ا 1
 52ص -ا م زرو: لأوب فر ق 2
 187ص -لطح  فاف افمو: لأوب فر ق 3
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 1مل1996لاموا   ن عرلحر ا      م ا فلمب ال   لربف   المأربع الإف)لا  ا
  لا الأمب ا   ى الشري   لل  رلت نرلمضربة  لر يمربف   وك ماأت الإف)لن المأ     ن: 
قارم البوك   ممرت  فر  نضريع ي غب ال مات  ن ا ايحر، فماء لا اا ت الرط  و  لا  رب    رو ع  ل1

ا ررن و ا ى لرلورات  غاا  ،  ررامم ال ماات لاالبوك بما ا اء     البضريع نرلكرلت لع لر يلملحر لا  ف
  ر ب  نكر   ا عمر  ال)زل  لإتمرم     الأفر   م ف  علح اباي  نشؤ ن السملل

ا  ر با  قارم البوك   رويم المبرلغ ال)زل  ل وفا  عملا  لرر ل  وفوون  لح وفو عم)ي ،  ررمم ال مات لا ل2
   وفا  لر   ا عمر  ال)زل  لإ جرز ال ملا ل

  اان بو   ا اا  ال قرناا  الشاا عا  للبوااك ا اا  لا يم ااو لاار يموااع لااا قااارم  اا   المشااربل   اااا البوااك  عمالاا  
 2ا رط  ون تكمن ا بةرا فأ  اري  ،   ن فرل  الةسربة ي ةملحر البوك لرل)ال

   لا ون الااول مب لةمااو فاا اج ي لااق علااح الأاامبة ال ر ااا   اا   نرملاا : ون المراار    اا)ع المضااربب،  اار   
ي مات تةاأ  لا ة لاا ي مات لاا  ولار المضاربب    ا  ي أا ع علاح  ةاام لسا رت عاا فالط   ارفب ال ماات، 
 رواام  المراار    لااح ل تباا  ا  ااا ، علااح فاااا ية اات المضااربب لوملاا  لااوي  المشاا  نل  لحاا ا  اا ن ا  سااب 

 ل3اع برب الأمبة ال ر ا  لا الإ ربة
علاا  لمأاوع و  ةة باا    و   قرلا  لس شافح و  قارم البوك الإف)لن   ممرت لش  ن اف  مرب  ي فاق  ل3

م غا  ر نمبرلغ يرولحر لا     ،  المضربةمن ال يا يكم ما عراة لا المحوااا المة أاا و  الأورن  
ل اان الا يا ي ملاامن  قرلا  المشاا  ن  لات لاار ي  لاق ناارلإاابة  ال شالاتل لكا ناارل غم لاا ا  مااا  الوظ را  ا

ا لفلمب المضربة ،  لا ون الماقع ال ملن لم ي طحر  لا  سب   رلشا  ي طاحر المفك  ن الإف)لامن  
  مل  الاف  مربان  ن غرلبا  المأربع الإف)لا  لمر لمضح  ن الجو   انتن:

  10 و   بقم ة
 السومان              

 96 … 87 86 85 84 83 82 81 80 المأ ع

 البوك الإف)لن ا با ن
  اأ ال ممرت الكمر ن

 ع قط  الإف)لنلأ  
 المأ ع الإف)لن الو لن ةلأ  

  وك الب ل  الإف)لن ل)ف  مرب
  وك ال ضرلا السماا ن

  اأ ال ممرت الس ما  ال م سن
 

 لوون-ا ل  الب ل 
 كسمبمبج الإف)لن ال رلمنل- اأ ال ممرت
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 ي ضح لا الجو   السر ق لر يأتن:
لام يةااس وفاالمب المضااربة   لا  وساب   رلشااا  لااا  ملاا  الافا  مربان  اان غرلبااا  المأااربع الإفاا)لا   ل1

رااا بر مراارا، لا فااا  لاارن اع ماارا  اا   المأااربع علااح  ااال  المضااربة  ل مراااف لمابا اار المرلااا  اع ماا
 ي ورفب لع و ما      الأال  لل مت المأ  ن الإف)لنل

فاان البوااك الإفاا)لن ا با اان،  للااأ  سااب  الافاا  مرب نأااال  المضااربة   لااح   ماارلن افاا  مربان البوااك  -
% عا     الموة 2الن نم مفط عرم قوب  م علح ال م 84-80% للأعمام لا %0.3، %2.6، %5، 1.4

 لأ  لح الأف ،   م لر ي ون ون     الوسب  لاسأ  لا ة  ةسب  ت  ل و مبةلم   96  ن عرم 
م 86-82عااا المااوة لااا  0،0%، 21%،ل0.8%، 0.5 اان  اااأ ال ممراات الكاامر ن  للااأ الوسااب   فسااحر   -

م رحا ن  ا   الوساب   اف اا لمار 96% عاا  ا   الماوة،  لاا  ار ارن عارم 0.3علح ال امالن نم مفاط عارم 
 ل86ريارا لو  عرم يمفن نر  فريحر  ح

%، 4%، 7.4ل%، 05 ان المأا ع الإفاا)لن الاو لن ل)فاا  مرب  ال وماا  الرار  ة  للااأ الوساب   فسااحر   -
 %ل3.2علح ال مالن نم مفط عرم  86-82% عا الموة لا %2.8، 2
-84%،  ن ا عمام لا 2.9%، 1.9%، 5.4 ن  وك الب ل  الإف)لن ل)ف  مرب  للأ الوسب   فسحر   -

%ل   كاا ا لماار  اام لمضااح  اان الجااو    جااو ن ضااحر ت   اا ب 3.4ح ال اامالن نم مفااط عاارم قااوب  علاا 86
 سب حر الطواف  تلك  اا المرراة  الور   ة ضحر ت )اح  لح الأف ،   ن ن د البومك لم يكا لأاال  
المضاااربة  و    اااما  ااااا  ااااغ الافااا  مرب ال ااان اع ماااون علاحااار ل مرااااف لمابا ااار ل ااات اااا ل  الب لااا  

 سمبمبجللك-وون،  ةاأ ال ممرت الإف)لن ال رلمنل-  مربل)ف
 ر  ع ا ةفرم  سب  المضاربة   ان ال مرافارن المأا ما  الإفا)لا   لاح ال وياو لاا ال  بارن ال ان  ا حا  

 تطباق   ا ا فلمب  ن الماقع ال ملن لمر فو ى لافررال
%  اان 25 لااح  96أااريارن  ان لاارن  واارك لااا المأااربع لااا   االأ  احاار  سااب  المضااربة  لماار  اان  ف

 Bank%  ان 27.6%  ن  وك ماأت الإف)لن نرب ص   25.8ا ل  البة را الإف)لن ل)ف  مرب   

MelliInan   ،30.9   ، اان  اااأ ال ممراات ال م ساان 31.9%  اان  وااك الب لاا  الإفاا)لن  بااوج)اي  %
 Takaful Taibان ل ات الس ما ،  ت  ورك لا تجر زن  احر     الوسب  الوأ  لا   مرلن الاف  مرب 

sdn Berhad  ام 91.6%،   ورك لا   لأ ما      الوسب   لاح 70 ن     ن فا    لأ الح   %
PT BPR airadh م 100ل  آ     لأ ما   لح   %Bank of Khyberل 

لا ون السم  اللرلب  لح   الأال   ن ضآل   سب حر  ن غرلباا  المأاربع الإفا)لا  المو شا ة  ان  مااع  -
 رب ال رلم لمر يمضةحر الجو   ال رلن:وقط
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  2المأوب :  و   بقم ة                       

 معوقات التطبيق:
ت نأال  المضاربة  ال وياو لاا المشاك)ن  ال  بارن ال ان تما   المأربع الإف)لا    ن نأوا ال  رل 

  كرن لحر اب   اضح علح لوى لفرءة ال مراف للألما ،      الم مقرن لوحر لار ي  اع  لاح البا ا  المةاطا
  ال اان لا يملااك المأاا ع الرااوبة علااح تلاا  اار: ل اات الرااما اا السااريوة، الظاا  ع الاق أااراي  ال رلاا ،  با اا

قارن ر لر ي  ع  لح  ال  المضربة  ذاتحر،  لوحار لار ي  اع الاح الم  ارللاا،   وارك ل م المماباللالخل  لوح
 و  ع برن ت ما  لح المأ عل

 ةمر ون الم مقرن ا  لح  ا  ا ة  ن ل مقرن عرل  تؤب  علح  ماع الأاغ الاف  مربر   ر ور فوك فن  
 للاا ل حر  لمر يأتن: ور نرلإاربة  لح الم مقرن الورتج  عا  ال  المضربة   الم  ر
 أولًا: معوقات )مشكلات( تتعلق بطبيعة عقد المضاربة:

ت مام  ال  المضربة  عا ن ا  الأاغ الاف  مربر  الإف)لا  نرع مرا ر الكلان علاح لباوو ا لر ا  ال ان  
ت طاح للمضاربب فااق ال أا ع المطلاق  اان عملاا  المضاربة ،  ةرلمرر اات لا ت طاح الةاق لاا ب المار    اام 

نرل و ت  ن عمت المضربب،   م لر ت و  المأربع الإف)لا  نم رنا  لةار  ة لباا ة ون  -المأ ع– ور 
ت اا ك ال أاا ع  اان ال ملااا  لل مااات نمفاا ا ،  إذا لاار تةررااأ  سااري  ي ةملحاار المأاا ع  لا ي ةماات ال مااات 

توفااا   المضاربب و  قاوب لاا  ا   الةساري ، فاا  يك فان نمار وضاارع  لاا  قاأ  لار تةملا  لاا  حاو وبوارء
ل  ر ا   ان تجربةحار ال ملااا  وبب اأ لحار ون ال ما)ء المساا  م را ةالماماعاا  لا ي ربلامن عملااارا ون 1ال ملاا 

 يرر  لحم ون فسرنرن الاف  مرب لم تةرق وبةرفر   ا ال رم و  و حر لةرأ  حر  سري ل
را الةسااربة ال اان ماشااا  وفااو الباارف اا ون ن ااد المأااربع الإفاا)لا  ال اان فر لااأ ون تةماات المساا  م   

تةررأ  ن لشربرع لمل حر ولمالحم المماع  لوى المأ ع، قو  ق أ  ن ف ج اويو، ا ل  ال   اضاط  ر 

                                  
 84ص -لأوب فر قلةمو عبو المو م و م زرو: المضربة   تطباررتحر ال ملا   ن المأربع الإف)لا :  1
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 لاح تةمااات الجاامء ا كباا  لااا تلااك الةسااري  علااح بوس الماار   وسااب  تمرااو علااح  سااب  لساار م  ولااما  لاا)ك 
 1المأ ع  ن الاف  مربان الم لمبةل

 
 جع إلى العاملين:ثانياً: معوقات )مشكلات( تر 

كماار فاابق الراام  تراامم  ااال  المضااربة  الإفاا)لا  وفرفاار علااح لبااوو ا لر اا  الورن اا  لااا و اام  ال راااوة  
الةاق  -المأا ع– المازن الويون لوى الم  رللاا  ذلك  ظ اا لطبا  حار الةر ا  ال ان لا تج ات لا ب المار  

ضربة  ت مقا   لاح فاو لباا  علاح لاوى  ن ال و ت  ن عمت المضرببل  ل وح ذلك ون  جرا عملارن الم
تما   ال م)ء المضربةاا نرلةأري   الأفرن المطلمة  فاماءا لاا الورفاا  ا  )قاا   السالمك الإفا)لن 

 ل2و  لا  رفا  الكفرءة ال ملا   الفوا 
حار  لا ون ال ج ة  ال ملا  ال ن  رض حر المأربع الإف)لا   ن نركمبة فارتحر لاع  ا   الأاال  وبب اأ ل 

ون لا يمكا الاع مرا علح عوأ  ا لر     حر لمر يرم  وفاو البارف اا لام تجاو ا لااا لاا الوارس  لا لاا 
 وب،  لاا  ورك لا قر من  ن  )ا المسلماا يةوا ع)قا  بب المار  نرلمضاربب  لام ي او  وارك بو  عارم 

 3 رق ف امل ف)لن يةشح ل   المضربب علح افم   فم     ذا وكت المر  الة)  نأل   
 رو احون ال جربب ال ملا  لل ويو لا المأاربع الإفا)لا  ول لا    مارذج ل اا ة لاا عاوم الال امام  عاوم  

ا لر اا   ال  ااو  علااح فراامل المأاا ع  ا  كاارب افااوث ا فاارلاب لل ةرياات  الااو بان علااح ااا  ا ال رااو لماار 
   فاو ث ال وياو لاا الةساري ، واى  لح ت  م اف  مربان ل اا  لاا المأاربع الإفا)لا  لمةار   ل تف ا

ا ل  ال   ا ع  ح   المأربع ل)   را  حريارا عا ال  رلت نأال  المضربة ، و  ترلا  ال  رلت  حار  لاح 
 4لس مى لوةفد  واال

 
 تصورات مقترحة للتعامل مع هذه المشكلات:

الكارلا  Moral Hazardلراو توار    ا   الرضاا  اك ا  لاا نرفا  ال ان و لاق علاحار الةطا  ا  )قان  
 اان عملااا  المضااربة  ال اان قااو ي أاا ع الملااات  احاار ةالمضااربب   اان غااا   اارلح بب الماار ، و  قاااو يلجاااأ 

 الملات  لح   فرء ن د الم لملرن نرأو الةأم  علح لرلا يس ةر  لا المور علل الخل
  لم رلج    ا الةط :

                                  
نة  لروم  ن  و ة قضرير ل ر  ة  -لةمو علح الر ى: ع م لب د لشك)ن البومك الإف)لا   لر  فرن لمما ح حر 1

 255ص - ن الورما  البومك  المسر م   ن الش لرن: لأوب فر ق
 ل82ص -لأوب فر ق… لةمو عبو المو م ا م زرو: المضربة  2
 – ر)ا عا و م زرو  -16لن  لماير  ع برن لت  ال   ا ب ر  ن تممرت ال وما ، صفرلن فمما:  اغ ال ممرت الإف) 3

 82ص -لأوب فر ق
 82ص -ا م زرو:المضربة : لأوب فر ق 4
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ةلاااق الإفااا)لن ال اااااو،  ال معاااا  وكاااو البااارف من الإفااا)لامن علاااح الاااو ب الااا   يمكاااا ون يرااامم نااا  ال ل1
 1الإف)لا   ال ررلاو الةسو   ن المج مع الإف)لنل

كمااار وكاااو آ ااا  ن علاااح ضااا  بة ل اقبااا  المشااا  ن للرضااارء علاااح  ااا ص الةار ااا  لاااا قبااات ال رلااات ة  ااام  ل2
 2 رفب المش  ن الممم  ل

ال ااار ن لاااا لحمااا    إذا لااارن الةااات ا    لاااا لحمااا  الو لااا  الإفااا)لا   الاااوعرة المسااالماا،  ااا ن الةاااارب
المأربع الإف)لا   فسحرل   م لمربفا  عراو المضاربة  لاع  ضار   الم اقبا  لساا  المشا  ن، ا لا  الا   

 يأ   لكر    ن ال رو ا  ر ي فق علا  الم  رقوانل
  ورك ار و لا الماقع ال ملن علح  لكر ا   جرا   ا ال )ج لح   المشكل ،   ن لوي  عرم  واك ماأات 

%    اجا  18%  لاح 5السماا ن يرم  ون عمايو تممرت البوك لا ل ر ا  المراأ ةةابتف اأ لاا الإف)لن 
لوظااارم الم اقبااا  الااا     ضااا  البواااك علاااح المشاااربرع الممملااا ، ا لااا  الااا   لر اااأ تكلف ااا  للبواااك لا ت جااار ز 

 3%ل1.5
 4 : ضر    لح ذلك  لضمرن  جرا     الأال   اف م ابر  ال مت  حر ي بع الةطمان ال رلا

 رلاات الةااو لااا الوفراارن الإاابراا  ال اان يمكااا لل رلاات ون ي ةمّلحاار المضااربة  ةك كلفاا  المشاا  ن، و   فراا  ال ل1
 اان المأااطلح الرااويم ل ماجااب ون يكاامن  واارك اتفاارل لبااوين ل بااأ علااح لاار  اام ضاا  ب  نماار ي ورفااب 

  الملرن  المكرن  لر  م غا  ض  ب ل
 ال وظاام  الإاابةل  ذلاك لاأن يا م الاتفارل لاع المضارببلوح الةما م علح لمرو لاا ال مات  الجويا   ان  ل2

علااح انّ لاا  ال لاا  لااا الاا ةح  ذا لر ااأ  سااب  الاا ةح لاا اس الماار  ةقباات تمزرااع الاا ةح  اااا ال رلاات  بب 
الماار   عشاا را لكاات ل اا  لاا )ال  اا ذا زاان  سااب  الاا ةح لاا وس الماار  عااا عشاا را لكاات ل اا   اا ن المرااراة 

المضااربب علااح ال ماات الجاارا  ال وظااام المب كاا   الإاابة الةسااو   تكاامن نرلوأاا ل  حاا ا فاار م فاشااجع
 وقمى،  فا ما الوفع للجماعل

 راا ى البرفاا  ا اا   ضاار    لااح  اا   المر  فاارن  لضاامرن  جاارا  اا   الأااال   افاا م ابر حر يمكااا ال  لااام 
ح تومااا  علااح اةأااا  ال ماا)ء ةالمضااربةاا   ا  ااارب م لااا ذ   ا  اا)ل الإفاا)لا  الةماااوة  ال ماات علاا

لحارباتحم ال ملااا   ذلاك نرل ااوبج  ان ال ملااارن الافا  مربر  ال اان ت حاو  لاااحم لاا ا  اال   لاح ا كباا    كاا ا 
ا ن ال  لام علح الضمر رن،  كم لا تجرب ف  ااا لسلماا ذ   و )ل فماوة  لفرءان عرلا   لكوحم لا 

لاااا الاااو م   ااان لضاااربةرن لاااع  يملكااامن الضااامر رن ال اواااا ل   ااا ا ا فااالمب  ااان اع رااارا البرفااا  ا ضااات

                                  
نة  لروم  ن  و ة قضرير ل ر  ة  ن الورما  -لشك)ن البومك الإف)لا   ن المقأ الةرض  -لةمو  جرة ه  ويرن 1

 276ص -لأوب فر ق -ن البومك  المسر م   ن الش لر
 277ص -المأوب  فس  2
  فس  3
 280-279ص -المأوب  فس  4



 - 152 - 

و اااةرب ا فااامرء الكباااا ة  ااان لجااار  ال جاااربة لاااا غاااا  ون ي ةراااق لحااام الأاااول المطلااامب لحااا ا الوااامن لاااا 
 الاف  مرب ف ح  ان   ضأ علاحم ال قرن ل

 1ل الجمع  اا الإ ربة  المضربة :3
م لاارن  اا ا ون عرااو المضااربة  ي ااّ م ال رلاات لةطاا  ضااارن  حااو   ذا ا فااق المشاا  ن المماام  ف ااح لاا 

 الا فرل نسبب تلا ان  ن السمل لا ع)ق  ل  نمؤ )ن ال رلت   حما ل
 ان  اا ا الةطاا  يمكااا ون يموااع الك ااا  لااا ا لواارء المل ااملاا و )قااار  ايوااارا  اان الااو م   اان ل اات  اا ا  

را علح ال رو،  ذ ون ا فرل المش  ن ي ون ون لا يةأت ال رلت علح لر يوفر  علح  فس   عارل ل  ل ا ففرر
ذلك الومن الجاو لا ال م)ء  تشجا را لحم يج   الاتفرل لع ال رلات علاح المضاربة   ان المار  لاع  عطريا  
ا اات اااح   يكوااا   وفاا ت   اا ن رحاا  بةااح ن ااو تلطااا  ال كاارلاف نماار  احاار الااو ت الشااح   الم طااح ال رلاات 

ن  او ن ا ات ااح  ل نارلطبع فااكمن المضربب يرسم ال ةح  اوحمرل الاَّ ون   ا ال ررفم لا يكمن لمر لم لار
وقاات   اان  ااماز  اا ا الاتفاارل الااات ااا عن   اام بو  الإلاارم علاان لاا م ه   حاا  فااا  قاار  المضااا   علااح 

 2المر   ال ةح علح لر ا طلةما علا ل
 ل ال ارم  وباف  الجو ى ا  لا  للمش  ن  المضربب ل را:4

لح  اأ  ب ة لة أ   ن   ا المجر ،  ا ن ابافا    ذا لر أ اباف   و ى المش  ن يمكا ون ي حو  حر   
لأاااواقا   لفااارءة المضاااربب يجاااب ون ي ملا ااار المأااا ع الإفااا)لن  وفسااا    كااامرا  اابة ل)فااا  )م عااااا 

ااق ال م)ء علح اب ا  عرلاا  لاا الكفارءة  ال وظاام  ان ت  ماو علاح افاوث ا فارلاب  المفاريت ال لماا  ل ةر
الإاابة يجااب ون تكاامن  اان المسااؤ ل  عااا عملااا  ال قرناا   الم رن اا    اا ا اللاا مل لماار ياا ى البرفاا  ون  اا  

 لسا  ال مت  )  ال وفا ل
 
 

                                  
 280ص - ويرن: لأوب فر ق 1
 425ص -لأوب فر ق -5ج -الإلرم الشملر ن:  ات الا  رب 2
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 المبحث الثاني
 
 
 
 

 : عنَّ بمعنى عرض  سمرم ه هرال ركةرضنا عن لأر   قلأرب سبرم بيمر  لر  سءرأ ك ةرضن     تعريف الشركة  لغة  
 سعض  كهم سأ نل  لأورع ركتج رة.

وق ل رن  صل تمميا هال ركةضنا لأخوذ لن عنر ن ركاربرا  و ركءرضذل ذكر  رن نرل لرن ركةرضن    رض  ع رى 
عرف  رلا سركةضنا رلا بأذلأب ولعضستب "سكألأب سأخا بعن لأرب    نن صر تبل سرف سءعرل رلاخضين رلا سعم ور  أ   سأ 

 بإذلأبل نم  سمنم ركعن ن ركاربا".
وب كترر كأ سةررضنا ركعنرر ن ب لاصررهف  ركءبهررأ هررأ ر ررتضرر رمنرر ن  و رلىررض بمرر    كهمرر  ع ررى  ن  تجررضر  

ص حببل ذك  رن نرل ورحرا لنهمر   خرا  فيب وركضبح ن نهم ل ع ى رن  تءب  ع ى رلا  تصضف رحاهم  رلا ب ذن
 .1بعن ن ص حبب

( وب ن ركم ئ  نرن  رضي ل . وهأ ركةضنا ركتأ ن لأه ن ن رسو  الله )2وهال ركةضنا ج ئزة ب تء ق ركءبه  
 .3( ن ن زيا نن رقرقم وركبضر  نن لعمور فيم  رورل ركبخ ر  وركةضنا ركتأ رقضه  رسو  الله )

 : 4ركمض ربال سهأ لا تخت ف عن ركمض ربا إلا سأ ركةضو  ركت كيا وحكم  ضنا ركعن ن نيكم  ضنا -
ركمض ربا سكون س ه  ركم   لن ج لأ  ورحا وقا سكون لن ركجر لأب نل  لر  ركعمرل سمرن ج لأر  ورحرا سبر .  .1

 ن نم  سأ  ضنا ركعن ن س ن ر ذ ركم   س ه  سكون لةتضن   لن ركج لأب نل وناك  ركعمل.
 ى رب ركم  ل  ل  سأ  ضنا ركعن ن س كخم رة تكون ع ى قار ركم ك ن.سأ ركمض ربا ركخم رة تكون ع  .2
لا سةرررتض  سرررأ  رررضنا ركعنررر ن تمررر يم ر ذ ركمررر  ل وككرررن تمكررر ن ركةرررضن   لرررن ركتصرررضف سرررأ ر ذ لررر    .3

 ركةضنا.
رقصل سأ  ضنا ركعن ن عمل ركةضيك ن سأ ركةضنال وككن سجوز  ن  نءضد  حراهم  ب كعمرل دون رقخرض  .4

 سأ ذك ل ويةتض  ح نئا  ه يا ركتونل سأ  حاهم ل و  ه يا ركتون ل سأ رقخض.إذر  و ن ب  ضيكب 
سجوز تم و  ركةضن   سأ ركضبح لم ركتء ضل سرأ ركمر ك ن سرأ  رضنا ركعنر نل  و ركتء ضرل سرأ ركرضبح لرم  .5

تمر و  سررأ ركمر  ل قن ركررضبح نمر  سمررتيي ب كمر   سمررتيي ب كعمرلل ورقعمرر   تتءر و  سررأ  يمتهر  بيمرر  
 ركمه رةل كار سإن لبارر ل  سمتيبب ركةضي  )سعضف ب كةض (.ركبارة و 

                                                           
 73ص – 3لصار س ني ج–عبا ركضحمن ركجزيض   1
  496ركمصار لأءمب ص 2
 48ركخي  : لصار س ني ص 3
 .112ص-لأصض ركا ن سضل ركموكى: لصار س ني  4

 شركة العنان
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 الفرق بين سندات القراض وأسهم المشاركة: -
إن ركءرضق نرر ن سرنار  ركبررضر  )ركمضر ربا( ورقسررهم تنةررأ عرن ركءررضوق نر ن ركبرررضر    )ركمضرر ربا( 

 وركتارو  عنا نا  ركصف . *ل ورلإدررة*وركةضنا وذك  لن ح ث: حي ركتصضف
ذكرر   ن رقسررهم تمىررل ل كيررا حشيشيررا ك ةررضنال وب كترر كأ لا سصررح إصررارر رسررهم كنةرر   سضرر ف إكررى 

لع ن لرن لأةر ت ته  إلا إذر سصرل هرار ركنةر   ورصربح  رضنا جا راة سرأ حر ن  ن سرنار  ركبرضر  سمكرن  ن 
تصار كنة   لع نل فيمكن إصارر سرنار  قرضر  خ صرا بمةرضوع لعر ن  و لأةر   لعر ن كجهرا رلإصراررل 

ف سكررون إلا ع لرر   ك ةررضنا بك ل هرر . وب كترر كأ سرر ن ركمررنار  رلىررض لضولأررا لررن رقسررهمل وتمررتهيم  لرر  ركمررهم سرر
 .1ركجها ركمصارة  ن تخت ر لأوع رلإصارر ركا   ن سبه 

وتعرا  ررضنا ركعنرر ن  حررا ركي ررو  ركمن سرربا ك مخرر تض رقخف يررا ركتررأ ورجهرره تهب رري عبررا ركمضرر ربا 
حرررث ركمصررر رف رلإسرررفليا ب تب عهررر  سرررأ ركوقررره ركيررر كأ كب رررا سرررأ ركمصررر رف رلإسرررفليال ركترررأ  نصرررح ركب 

ركمخ تضة ركترأ تعترض  هرال ركصريسا بمرب  تراخل ركمصرضف لب  رضة سرأ  عمر   ركةرضنال ورلك لأيرا رلإ رضرف 
   وركمت بعرا ركءع كررا. إضرر سا إكررى رلأررب لا  تيمررل إلا جررز   لررن ركخمرر ئض ركتررأ قررا تتيبرري وت يررا  كهرر  رضررهضرب

   سأ لضرح ه  رقوكى.ل كيا ولأءميا ولا سيم
 -مفهوم الصيغة في المصارف الإسلامية:

ركتمويررل بأسرر وب ركمةرر رنا ورحررا لررن  هررم  سرر ك   ركتمويررل ركمعمررو  بررب سررأ ركمصرر رف رلإسررفليا 
ويبوم ع ى  س ذ رتء ق ن ن ركمصضف وص ح  ركمةضوع سبام فيب نف ركهضس ن لته ب   ر ذ ركمر  ل وسرأ 

سبتممه  ركهضس ن تبب   ك ةضو  ركمتءي ع  ه  لبال  ل لم إعه   رعتبر ر خر ص ح كا تيب ي  رب    و خم ئض 
ك مجهرود ركبةررض  ر فيعهررى لأمربا لئويررا لرن رقربرر   كصر ح  ركمةررضوع. ويرني رلاتءرر ق ع رى تبيعررا ركعمررل 

 . 2وحاودلل ولاة ركعبا ولأمبا توزيم رقرب  
 -أنواع )صيغ ( المشاركة في المصارف الإسلامية:

 -رف رلإسفليا صيسا ركمة رنا بأ  لن ركصور رلآتيا:تهبي ركمص 
وهرأ  ن  راخل ركممرو  لرم ركةرضي  صر ح  ركمةرضوع سرأ  رضنا  -المشاركة المستمرة أو الدائمةة: .1

. وتببرى س هر  حصرا نرل ترضف سرأ ر ذ ركمر   وركرضبح 3لمتاسمال ويتءي لعب ع ى رلإدررة وتبميم ركرضبح
 .1 ض هال ركنمبا إلا ب تء ق جا ا وعبا جا اع ى ح كه  ل درله ركةضنا ق ئمال ولا تتس

                                                           
حي ركتصضف: رب ركم   سأ عبا ركمض ربا ليضوم لن حي ركتصضف سأ ل كب ركا  وضعب سأ ركمض ربا ع ى عكس  *

 ركمة رر.
 حي رلإدررة: رب ركم   سأ عبا ركمض ربا سيضم لن حي رلإدررة. *
لج ا ركم    -م  سأ تمويل ركتنميا سأ ركب ارن رلإسفليا لنار قيف: سنار  ركبضر  وضم ن ركءضيي ركى كث وتهبيب ته 1

 .53ص  -( 1989-هر1409) 1لج-عبا ركعزيز كفقتص د رلإسفلأ 
 .10عبا رك هيف هميم: لصار س ني ص  2
 .27ص -لهبعا ركضرئا صنع   -نن  ركتض لن رلإسفلأ: حو   عم كب ولج لا  لأة تب  3
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لإسرفليا ب سرتىم ر جرز  لن صور ركمة رنا ركتأ تبوم نه  ركمص رف ر  -المساهمة في الشركات: .2
لن  لوركه  هأ دخو  ركمصضف  ضيك  لم هم   لرن خرف   رضر  رسرهم  رضن   ق ئمرا  و ركممر هما سرأ 

 رن   بإلك لأيرا تمر  ب وقره ركي جرا. وحرو  هرال تأسيس لةضوع   جا اة. ويمت ز هرار ركنروع لرن ركمةر
ركصررورة لررن ركمةرر رن   عبررا  ركنرراور  ودرر ركنبرر ل حررو  جررورز ركممرر هما سررأ  ررضن   ذر    ررضر  
و لأةها لب حا وككنه  تتع لل لم ركمص رف ركضبويا قضض   ور ارع . وقهميا ركموضوع ونىرضة لر  عرض  

 ئا الله تع كى.عنب سنضجأ ركيا ث عنب إكى ركءصل ركضربم بمة 
ركمةرر رنا ركمتن قصرا نمرر  تعضسهر  ركمصرر رف رلإسررفليا  -المشةاركة المتناصصةةة المنتهيةةة لالتم يةة : .3

سررأ لةررضوع ذ  دخررل لتوقررم وذكرر  ع ررى  -ن يرر    و جزئيرر    -هررأ دخررو  ركمصررضف بصرريسا  ررضي  لمررو 
يبرري  سرر ذ رلاتءرر ق لررم ركةررضي  رلآخررض كيصررو  ركمصررضف ع ررى حصررا لأمرربيا سررأ صرر سأ ركرراخل ركمت

سعف  لم حبب ب لاحتء ظ ب كجز  ركمتببأ  و    قار لنب  تءي ع يب كيكون ذك  ركجرز  لخصري كتمرا ا 
. ستتن قي حصتب لضة بعا لضة إكى  ن تنتهأ ب كك لل فيخرضج لرن 2رصل ل  قالب ركمصضف لن تمويل 

 ركةضنا وتؤو  ركةضنا  و ليل ركةضنا بألم ب إكى ركهضف رقخض.
تضر ركمصررضف لررم  حررا رق ررخ ص سررأ إق لررا لبنررى ذ  لورصررء   ليررادةل فيبررام لىرر   ع ررى ذكرر   ن سةرر

 ريم ركمصضف ركم   ركرفزم ك ةرضنا ن نمر  سبرام ذكر  ركةرضي  قهعرا رقر  ويبروم ركبنر  ب كبنر  . وذكر  بعرا تب
 زيعبرقر  بمعض  تءي ع يب ن ن ركهضس نل وبعا رلتم   ركبن   وتأج ضل سبوم ركمصضف ب ستفم رلإسج ر وتو 

حمررر ني   نررر ن ركهرررضس ن بيمررر  لررر   تءررري ع يرررب لمررربب   ولا سمررر م ركمصرررضف حصرررا ركهرررضف رلآخرررض كرررب. ورلأمررر  
سمررتخاله  سررأ سررارد ر ذ ركمرر   ركررا  قالررب ركمصررضف وهررو لجمرروع ركتكرر كيف ركمب  ررضة و  ررض ركمب  ررضة ركتررأ 

 تكباه  ركمصضف سأ عم يا ركبن  .
 لرل. وعنرا ذرر ترؤ  ل كيرا ركبن سرا ب كك لرل وتمتمض ركعم يا إكرى  ن  رتم سرارد حصرا ركمصرضف ب كك

إكى ركهضف رلآخض ركا  قرام قهعرا رقر  ك ةرضرلال ويجروز ب لاتءر ق نر ن ركهرضس ن تبراسم لأمربا لع نرا نرأن 
% لررىف  لررن حصررا ركهررضف رلآخررض كنلأءرر ق ع ررى لأءمررب و سررضتب إذر ته رر  رقلررض ذكرر ل 25%  و 20تكررون 

 .3كهضس نويضجم لىل هار إكى تء ص ل رلاتء ق ن ن ر
وبهررار رقسرر وب سيبرري ركمصررضف كنءمررب ع ئررار  لعبررولا  خررف  لرراة ركمةرر رنا وييبرري ك هررضف رلآخررض 
توس ض ركتمويرل ركرفزم لرم لمر عاتب ع رى رلرتفر ن لرل ركمةرضوعل ولرن مرم  تءرضل ركممرو  )ركمصرضف( قدر  

 درخل ركب ا.  ركاور لأءمب لم جها  خضى كيم هم ناك  سأ دعم ركتنميا رلاقتص دسا ورلاجتم عيا
 لى   عم أ ع ى  حا عم ي   ركمة رنا ركمتن قصا ركمنتهيا ب كتم ي  سأ نن  دنأ رلإسفلأ وركتأ

 ( درهم إل ررتأ:7.008.860م وهأ عب رة عن نن سا تب غ  يمته  )10/9/95نا   رعتب رر  لن 
                                                                                                                                                                                     

ورقا لبالا سأ ركمؤتمض ركاوكأ  -لأ ك تنميا سأ رلإقضر  وركتمويل ب كمة رنا عمض زه ض ح سظ:  س وب ركبن  رلإسف 1
 .19م ( ص1996دسممبض  –هر 1417ك بنور رلإسفليا صنع   ) عب ن 

 .28ص -لصار س ني -نن  ركتض لن رلإسفلأ 2
 ركمصار لأءمب. 3
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 (12جاو  رقم )
  لأص   ركبن درهم 7.008.860لة رنا لتن قصا سأ ركبن سا بشيما  
 لن ركشيما حصا ركبن  حصا ركةضي  
 رلاسج ريا % لب غ % لب غ 

 درهم 44.000 11.4 800.000 88.6 6.208.860 م10/3/96
 38.500 10 700.000 90 6.308.860 م10/9/96
 33.000 8.6 600.000 91.4 6.408.860 م10/3/97
 27.000 7 500.000 93 6.508.860 م10/9/97
 22.000 5.7 400.000 94.3 6.608.860 م10/3/98
 16.500 4.3 300.000 95.7 6.708.860 م10/9/98
 11.000 2.8 200.000 97.2 6.808.860 م10/3/99
 5.500 1.4 100.000 98.6 6.908.860 م10/9/99

 
لةر رنا  31هرأ  30/9/96وتجار رلإ  رة إكى  ن إجم كأ عاد ركي لا  ركب ئما سأ نن  دنأ حترى تر ري  

 .116.043.6641 كيا بشيما إجم
لم  تة ض دررس    خضى  ن نن  ركتنميا ركتع ولأأ رلإسفلأ سأ ركمودرن سمو  بعض ركمةضوع   ركزررعيا 
بصرريسا ركمةرر رنا ركمتن قصررا ولنهرر  لةررضوع ورحررا ركخ ررض ركزررعيررا )ولاسررا لأهررض ركن ررل( كزررعررا ركبمررح وركءررو  

 .2ركمصض  وركء صوكي  وركتورنل 
م يرا ركمر ببا بر ن سمرتضد ركممرو  )ركمصرضف( لأصر بب لرن ركتمويرل دسعرا ورحراة لم  سمكن  ن ترتم ركع

سأ لأه سا ركماة ركمتءي ع  ه  وهن  تممى ب كمة رنا ركمنتهيا ب كتم ي . وخف  لاة ركةضرلا  تءي ركممو  لم 
 .3ص ح  ركمةضوع ع ى تضيبا رلإدررة وتبميم رقرب   ن نهم  ننمبا ليادة

ركاسعررا ركورحرراة( سيبرررال ركميترر جون إكررى ركتمويررل و  ررض ركررضر ب ن سرررأ  -كمتنرر قي وهررال ركصررورة بةررك  ه  )ر
 .4رستمضرر ركمصضف لة رن   كهم

وقررا  جرر ز  ه ئررا ركضق بررا ركةررضعيا سررأ نررل لررن  ررضنا ركضرجيررأ ركمصررضفيا كفسررتىم رل وفيصررل رلإسررفلأ 
 .5ركمصض  ركعمل نهال ركصيسا

 -لعامل(:. المشاركة في التشغيل )تمويل رأس المال ا4
                                                           

 –هر 1417ر رلإسفليا صنع   سأ ) عب ن بيث لبام إكى ركمؤتمض ركاوكأ ك بنو  -تجضبا نن  دنأ رلإسفلأ سأ ركب وع  1
 . 25ص  –م( 1996دسممبض 

بيث لبام سأ  –صف  ركا ن ركيمن: تجضبا نن  ركتنميا ركتع ولأأ رلإسفلأ سأ تهب ي ركص ضسا رلإسفليا سأ ركمودرن  2
 .71( ص 1996لأاوة رلإقضر  ركزررعأ ضمن لءهوم ركتمويل رلإسفلأ )ركخضتوم 

 .15ص -لصار س ني عبا رك هيف هميم:  3
 .191ص  -لههض سيف رحما: لصار س ني  4
 .19ص  -عمض زه ض ح سظ: لصار س ني  5
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وهررأ  ن سبررام ركممررو  كصرر ح  ركمةررضوع ركتمويررل ركررفزم كتةررس ل لصررنعب  و لزرعتررب كرراورة إلأت جيررا ورحرراة. 
وتنتهرأ لرراة ركتةررس ل ننه سررا ركراورة ركتةررس  يا  و ركموسررم ركتةررس  أ  و ركموسرم ركزررعررأ. وتررتم ركمةرر رنا برر ن 

صررنعب  و لزرعتررب بمرر  ع  هرر  لررن سكررون ركممررو  وصرر ح  ركمةررضوع  ررضنال  ررؤجض س هرر  صرر ح  ركمةررضوع ل
لعررار  ولنةررو ل ويبررام ركممررو  ركتمويررل ركتةررس  أ ركررفزم ك رراورة رلإلأت جيررال ويمرر هم صرر ح  ركمصررنم لررم 

 1% لن هال ركتك ءا ركتموي يا سأ لأظرض بعرض ركمصر رف رلإسرفليا10ركممو  )ركمصضف( بم  لا سبل عن 
تضيبررا رلإدررة ورقتمرر م رقربرر   حتررى لأه سررا ركرراورة  وترراسم ركةررضنا إسجرر رر ك مصررنم  و ركمزرعررال ويتءرري ع ررى

 .2ركتةس  يا
 -:3خطوات تنفيذ العم ية -
 سبار ر ذ ركم   ركفزم لن ورقم ركاررس  . .1
 تءي ع رى لأمر  ركمةر رنا ككرل ترضف )ركمصرضفل ركعم رل( ع رى  ن تكرون لمر هما ركعم رل حشيشيرا لا  .2

 % لن ر ذ ركم   ركتةس  أ.10تبل عن 
 رة كلآكي   وركمنةأة رل  إج رة ن يا  و إج رة كنلأت ج. تءي ع ى رلإج  .3
  تءي ع ى توزيم رقرب   وركخم ئض ولمكن رن تكون ركنم  ن لآتأ: .4

 ح سز ك تمويي سعهى ك عم ل ويخت ف لن قه ع لآخض ولن لةضوع لآخض. . 
 ب. ركمتببأ بعا خصم ح سز ركتمويي ركمتءي ع يب  وزع بيم  لم هما نل تضف سأ ر ذ       

 ركم   ركتةس  أ.
 ج. سأ ح كا ركخم رة )لا قار الله( سكون لأص   نل سضد لن ركخم رة ببار لم همتب ركم كيا      

 ركءع يا.      
سبرررام ركعم رررل ضرررم لأ   عب ريررر   ك مصرررضف ننمررربا  تءررري ع  هررر  كيمرررن رقدر  وعرررام ركتعرررا  وركتبصررر ض  و  .5

 رلإهم  .
يررب نررل تررضف لمرر همتب سررأ تمويررل ر ذ ركمرر   ركتةررس  أ بعررا رلاتءرر ق سءررتح حمرر ب ب سررم ركعم يررا  ررورد ف .6

 ركفزم.
سعرررر ن ركمصررررضف لنرررراوب   لررررن قب ررررب سةرررر رر سررررأ إدررة ركمنةررررأة نمرررر  سكررررون لمررررؤولا  عررررن رلإدررة ركم كيررررا  .7

ن وركيم ب   ركع لا كضب  حضنا ركتمويلل ويضسم تب ريض دوريا لإدررة ركبن  توضح ركمةتضي   وركمخرزو 
 مصضوس   وركمبيع   ول زرن ركمضرجعا خف  ركماة بسض  ركع م وركمت بعا.ورلاستهفر ورلإلأت ج ورك

تررورد رلإ رررضردر   و  بررأو  سرررأ حمرر ب ركةرررضرلا ب كمصررضف ولا  رررتم رسررتسفكه  إلا سرررأ   ررضر  ركتةرررس ل  .8
 ركمتءي ع  ه .

  تءي ع ى تضيبا رلإدررة كمت بعا س ض  عم   ركةضرلا وحل    لةك ا تهض   ولا بأو . .9
                                                           

 %.30سأ نن  فيصل رلإسفلأ ركمودرلأأ تصل هال ركنمبا إكى  1
 .6،7ص  –رلآس ق ك هب عا  -نن  سبأ رلإسفلأ: دك ل تمويل ر ذ ركم   ركتةس  أ ك مص لأم وركمنةو   2
 لأءمب 3
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  ركةررضرلا ركمةررتضي   وركمصررضوس   ركنباسررا ركخ صررا بأعمرر   ركةررضرلا ولا سةررمل ذكرر  تمررو  لررن لرر  .10
  ضر   صو  م نتا.

 سأ لأه سا ركماة ركمتءي ع  ه  تصءى ركعم يا نوس تا ركهضس ن وتيم  ركمخزولأ   ن لآتأ: .11
 ركمخزولأ   ركمةتضرة تيم  بأسع ر ركةضر . . 

ركج ريرررا وترررتم تصرررء ته  نبيعهررر  ب قسرررع ر  ركمخزولأررر   ركمصرررنعا  و ركمنتجرررا تيمررر  بأسرررع ر ركمررروق  .ب
 ركمت حا سأ ركموق  و  تولاه  ركةضي  بمعض  تءي ع يب ن ن ركهضس ن.

ج. سأ ح كا رلاتء ق ع ى لا ستضة ركمة رنا كمنا ل كيا  خضى  و كماة جا اة  خضى تيم  هال ركمخزولأ   
  1بض ئم  و  ركماة ننءس رقسع ر ركتأ قار  نه 

سرأ هرال ركصرورة لرن صرور ركمةر رن    راخل ركمصرضف  -:س الصفقة الواحدةالمشاركة ع ى أسا .4
لم  حا ركعمف  سأ صءبب تج ريرا بعرا رلاتءر ق ع رى حجمرب ولأمربا لر  سبالرب نرل ترضف لرن ر ذ لر   
ركصءبا ليل ركمة رنا ونيفيرا إدررتهر  وتوزيرم  رب حهر  نر ن ركعم رل وركمصرضف رلإسرفلأل ويةرمل هرار 

به ع ركتج ر  ح ث تةمل ركمة رن   صءب   تج ريا لي يرال وركمةر رن   سرأ ركنوع لن ركمة رن   رك
 .2صءب   ك تصا ضل وركمة رن   ركب ئما ع ى تمويل تج رة ركورردر 

ويمكررن  ن سةررتضر ركمصررضف لررم   ررضل لررن ن ررو  ركتمويررل سررأ تمويررل هررال ركصررءب   خ صررا رككب ررضة لنهرر  
ضنال وهرررو رقسررر وب ركرررا  رسرررتيامب لصرررضف فيصرررل رلإسرررفلأ ركبيضينرررأ سرررأ وتمرررمى بررر كتمويف  ركمةرررت

 .3م1987  مهس 
 

 الجانب التطبيقي ل مشاركات
 مبته بعض ركمص رف رلإسفليا إلك لأيا تهب ي عبا ركمة رنا بصرورل ركمخت ءرا سرأ جميرم ركنةر ت    .1

مض ركراوكأ ك بنرور رلإسرفليا رلاقتص دسا. ولنه  ركبنر  رلإسرفلأ ركمرودرلأأ ركرا  قرام تبضيرض  عرال ك مرؤت
م. قررام لأمرر ذج عم يررا لررن لأةرر ت تب رلاسررتىم ريا بأسرر وب ركمةرر رنا 96ركمنعبررا سررأ صررنع   سررأ دسمررمبض 

 4-وكم  تيا  ركتبضيض عن    لة لل ورجها عم يا ركتهب ي. وهال ركنم ذج هأ:
 القطاع الزراعي:

  تك لل:لة رنا زررعا ذرة وزهضة  مس لم ركةضنا ركمودرلأيا ركمصضيا ك - 
وقررررا نرررر ن إجمرررر كأ ركتك ءررررا ك عم يررررا  93/94تمرررره هررررال ركمةرررر رنا بمنهبررررا ركررررال زين سررررأ ركموسررررم ركزررعررررأ 

% 36% ك بن  و 4%  )40جل وقا تم رلاتء ق ع ى  ن تكون هن ك   رب   إدررة لبارره   153.615.000
 ك ةضي (.

                                                           
 .6،7،8ص  -صدر سابق بنك سبأ: م 1
 .191ص  -لههض سيف رحما: لصار س ني  2
ورقا لبالا سأ ركمؤتمض  -_____ خبضة لصضف فيصل رلإسفلأ ركبيضينأ سأ لج   ركتمويف  رلإسفليا ركمةتضنا 3

 .3ص -1996دسممبض  -ركاوكأ ك بنور رلإسفليا صنع  
ورقرررا لبالرررا سرررأ ركمرررؤتمض ركررراوكأ ك بنرررور -مةررر رنا وركمضررر ربا____ تجضبرررا ركبنررر  رلاسرررفلأ ركمرررودرلأأ سرررأ ركتمويرررل ب ك 4

 12-7ص – 96صنع   دسممبض –رلاسفليا 
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 ( بم خي ركعم يا13جاو  )
 ج x 3875  =174.375.000سارن  45000زررعا وحص د زهضة  مس 
 ج   x 2256  =78.960.000سارن  35000زررعا وحص د ذرة         

 ج       280.000=  ركمةضسون ركزررع ون 
 ج 253.615.000=   إجم كأ ركتك ءا 
  المساهمات 

 ج 162.692.380=  %64لم هما ركبن  
 ج   90.922.620=  % 36لم هما ركةضي  

 ج  253.615.000=  ركجم ا 
  العائد

 ج 272.295.000=   يما إلأت ج زهضة ركةمس
 ج 104.492.500=   يما إلأت ج ركارة

 ج 376.787.500=  إجم كأ ركع ئا
 ج  253.615.000=  لأ قص  ركتك ءا

 ج 123.152.500=  رقرب  
 توزيم رقرب  

 ركةضي  ركبن  ركبي ن
 44242100 4926900 %40رلإدررة 

 26494404 47409096 %60ركمم هم   
 70826504 52335996 ركجم ا

 %78 %32   هض( 9ركع ئا ع ى رلاستىم ر )
 قه ع لضو : -ب

ال لة رنا زررعيا كزررعا لي ص ل  تويا لم لةضوع لاسميما ركزررعأ: ركمةضوع سبم ب كولاسا ركةم كي
 موم. كمي ص ل ركمزروعال بصلل به تسل نمبضةل س صوكي ل حميلر -سارن  540ركمم حا 

 (14جاو  رقم )
   مساهمة البن  الإسلامي:

   ضح ا ركزررعا:ل - 
  650.000  ضر  تب و  

  1.282.400  ضر  وقود و يوم وزيو 
  720.000 تجه ز رقررضأ

  200.000 صي لأا ركتضع وركبنور 
  456.875  ضر  سم د ولب ار  
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  241.220  ضر  رسب ضر 
  150.000 لضتب   عم  

   ح ا ركيص د لض  -ب
  600.00 تك ءا ركيص د 

  150.000  ضر  خيش 
  100.000 لصضوس   إدرريا 

 %73 4.100.945 إجم كأ لم هما ركبن  
   مساهمة الشري :

  540.000  سج ر رقر  
  500.000 رلإهفر )ركورنورر ( 

  487.500 تك ءا عم ي   ركزررعا 
 %28 1.527.500 إجم كأ لم هما ركةضي 
 %100 5.628.445 إجم كأ تك ءا ركمةضوع 

  8.900.000 إجم كأ ركع ئا 
  445.000 ركزن ة 

  8.455.000 ص سأ ركع ئا 
  5.628.445 ركتك ءا 
  2.826.555 رقرب   

 
 توزيم رقرب  :

 1.130.622 % كندررة40
 141.322 % ك بن  كندررة5
 989.300 % ك ةضي  كندررة35
 1.695.933  هم  % ك مم60

 1.238.031 لأص   ركبن 
 457.902 لأص   ركةضي 

   
 ركع ئا ع ى رلاستىم ر

   هض( 6ك ءتضة )
 ركبن 
33% 

 ركةضي 
94% 
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  تضح لن ركنموذج ن ركم بب نل  ن صيسا ركمة رنا سأ ركبه ع ركزررعأ قا رسته عه  ن توزع ركع ئا
و  لن قبل ركةضي  سأعهتب لأمبا ع كيا لن  رب   بصورة ع دكا ح ث وضعه سأ رعتب ره  ركجها ركمبا

رلإدررة رجيه نءتب سأ رقرب   ركنه ئيا ح ث ظهض ج ي   ب ن لأص   ركةضي  ذ  ركجها رققل سأ 
أ سركمم هما وسأ ر ذ ركم   قا حبي  رب ح  رلىض لن ركةضي  )ركبن ( ذ  ركيصا رقلبض سأ ركمم هما 

ذ إكب ض   با كعنصض ركعمل ركا   وكتب صيسا ركمة رنا رلاهتم م ركر ذ ركم  ل وذك   ضجم إكى ركنظضة ركى
    دىرن ر ذ ركم   وحال لا سيبي ركضبح ورلأم  عنصض ركعمل هو ركا  كاسب ركنص   رقوسض سأ تيشيبب لم

 إكى إعه ئب ركنص   ركع د  لن رقرب  .
 

 القطاع الصناعي:
 لة رنا كتةس ل لصنم ص نون وزيه كماة  هض:

 (15رقم )جاو  
 رلإجم كأ ركةضي  ركبن  ركبي ن

 183750000 - 183750000  يما  ضر  رك يوم
 29250000 29250000 - تك كيف عم كا ووقود

 213000000 %14 %86 إجم كأ ركتك ءا
 262500000   ركع ئا

 21300000   ركتك ءا
 49500000   رقرب  

    توزيم رقرب  :
 19800000 1485000 495000  رب   رلإدررة

 10% 30% 40% 
 29700000 4158000 25542000  رب   ركمم هم  

   60% 
 49500000 19008000 30492000 جم ا رقرب  

ركع ئررا ع ررى رلاسررتىم ر 
 سأ ركةهض

17% 65%  

 
 صطاع المهنيين:

 لة رنا إلأة   وردررة لمتوصف درر ركةضق ك تمضيض:
 ع ل  . 25ل وص حبا ركمةضوع كه  خبضة سأ حبل ركتمضيض حوركأ ركمةضوع سبم بما نا ركخضتوم بيض  
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 (16جاو  رقم )
 رقصو  ركى نتا

  رلإجم كأ ركةضي  ركبن  ركبي ن
 مررررررررررررررررررر   و جهرررررررررررررررررررزة 

 ولعار  تبيا 
3580000 9355600 12935600 

    لصضوس   إلأة ئيا
 1898505 1838505 60000 ولصضوس   تأسيس

 14834105 11194105 2640000 ركجم ا
 %100 %75 %25 ركنمبا

لصررررررضوس   تةررررررس ل 
 كماة  هض

320000 132716 455766 

 15286871 11326871 3960000 جم ا ركتك كيف
 26% 74% 100% 
    

 ركجم ا لا ض ركمةضوع ركةضي  ركبن  توزيم رقرب  :
 177000 11800 147500 17700  رب   رقدررة

 3% 25% 2% 30% 
  هم   رب   ركمم

 
106200 

25% 
306800 

75% 
- 413000 

100% 

إجمرررررررررررر كأ رقربرررررررررررر   
 ركةهضيا

123900 454300 11800 590000 

ركع ئرررررررررررررررررررررا ع رررررررررررررررررررررى 
 رلاستىم ر

3% 4%   
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 صطاع صغار المنتجين:
 لة رنا تصنيم تب   ض لم ركم ا / عو  ع أ حم ن:
 (17جاو  رقم )

 رلإجم كأ ركةضي  ركبن  ركبي ن
    رقصو  ركى نتا  

 600000 600000 - ل ل ن    اويا 4
    ركتك ءا ركتةس  يا:
 228800 - 228800 لاخف  تةس ل

 20400 - 20400 عم كا 
 8000 - 8000 لصضوس   تضح ل

 3000 3000 - رسج ر ليل 
 10000 10000 - رهفر ل ل ن   

 270000 13000 257200 رجم كأ ركتةس ل 
 %100 %5 %95 ركنمبا 

   229800 ب   رقر 
  توزيم رقرب  

  % كندررة:75
 43088 % إدررة25ركبن  

 129262 % إدررة70ركةضي  
  %  رب   لم هم  25

  %30ركبن  
  %70ركةضي  

  ر هض(4ركع ئا ع أ رلاستىم ر )
 %23ركةضي  %23ركنمبا 
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 صطاع الصادر:
 لة رنا ص در ض ن لم  ضنا ركبمءور ركمياودة 

 كتك ءا:ر  
 (18جاو  رقم )

 260000000 %65لم هما ركبن  
 140000000 %35لم هما ركةضي  
 40000000 إجم كأ ركتك ءا 

 65200000 رقرب  
 22770000 %35 رب   رلادررة 

 19510000 %30لأص   ركةضي  
 3260000 %5لأص   ركبن   

 42380000 %65 رب   لم هم   
 1483300 %35لأص   ركةضي  

 27547000 %65   ركبن  لأص
  ر هض( 4ركع ئا ع أ رلاستىم ر )

  %12ركبن  
  %25ركةضي  

 
 رقلى ا ركتأ  ورده  ركتبضيض بع كيب تؤنا  ن صيسا ركمة رنا تمتهيم كمضولأته :

 ركعمل سأ جميم ركبه ع   رلاقتص دسا -1
يرضم سئر   لرن رلاسرتء دة صيسا ركمة رنا نهار ركمعنأ لا تعو  ع ى لمأكا ركضرم لأ   ب كصرورة ركترأ ت -2

لررن ركتمويررل رلإسررفلأ نررل  لأهرر  رلأمرر  ركصرريغ ك ءئرر   ركتررأ لا تم رر  ضررم لأ   ن فيررا ك عمررل وكبررا ر  نرر  
لضولأتهرر  سررأ ذكرر  إذ  ن  هررم ضررم ن ك عم يررا رلاسررتىم ريا عررن تضيرري ركمةرر رنا هررو عبررا ركمةرر رنا وهررو 

 يمه رقصل سأ ركةضرلا.رقس ذ ركا  تبنأ ع يب ركعم يا وبشيا ركةضو  رقخضى لكم ا وك
رقلى رررا ركمررر ببا  وضررريه  سضررر  بررر ن توزيرررم رقربررر   سرررأ ركمةررر رنا سعرررو  نى رررضر  ع رررى ركج لأررر  رلإدرر   -3

ركعم رأ ركمبراو  لإلأجرر   ركمةر رنا وترضجح سررأ نى رض لرن رقحيرر ن نءرا ركةرضي  سررأ رخرا رقربر   رقلىررض 
ضف لمرر   ؤنررا عاركررا ركتوزيررم برر كض م لررن  ن لمرر همتب سررأ ر ذ ركمرر   تكررون رقررل لررن لمرر هما ركمصرر

ورلاهتمرر م بج لأرر  ركعمررل ركررا  هررو رقسرر ذ سررأ إلأجرر   ركعم يررا رلاسررتىم ريال ولررن هررار ركمنه رري سرر ن 
ركتبضيض  ؤنا سأ لأه سا ركمه ف ب ن ركمةر رنا هرأ رقصرل  و رقسر ذ ركترأ سمكرن رلاعتمر د ع  هر  سرأ 

 عمل ركمص رف رلإسفليا.
 رلإمب ت   ركعم يا: وركب حث  ؤيا هار ركض   بمزيا لن
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م ركصرر درة عررن رلاتيرر د ركرراوكأ ك بنررور رلإسررفليا  ن ركبنرر  رلإسررفلأ 96. سبررا  مبترره إحصرر ئي   عرر م 2
% لررن رجمرر كأ ركتوظيررف كرريس ركبنرر  ركوح ررا ركررا  لأجررح سررأ 52ركمررودرلأأ ركررا  تب ررغ لأمرربا ركمةرر رنا فيررب 

ى لأيا بعا ركمضربيا سأ جميم لنر تي ركعر كم تهب ي هال ركصيسا. إذ رن صيسا ركمة رنا قا رحت ه ركمضتبا رك
% ون لأره دو  ركةررضق رقوسرر  12.70ركمر ببا ركررانض ح ررث وصرل لجمرروع ركمعررا  ركمتوسر  كهررال ركصرريسا 

 .1و سضيشي  هأ ص حبا ركيظ رقوسض سأ هال ركصيسا
%ل 65% وسررأ ننرر  ركتضرر لن 70سءررأ ركمررودرن لررن دو   سضيشيرر  ن سرره ركمةرر رنا سررأ ننرر   م درلرر ن  -

%ل وسأ ننر  فيصرل رلاسرفلأ 50%ل وسأ نن  ركةم   رلاسفلأ 56ركبن  ركمعود  ركمودرلأأ  وسأ
 %.47ركمودرلأأ 

% 100وسأ دو  ركةضق رقوس . سبا ج    ن ه ركم   رقردلأأ كفسرتىم ر سرأ ركمضتبرا رقوكرى ننمربا  -
سرفلأ ننمربا %   يرب ركمصرضف ركعضرقرأ رلإ75ننمربا  Bank of industry Iran   ه  ب كتضت   نن  

70 % 
. نمرر   مبترره دررسررا  خررضى عررن تجضبررا ركبنرر  ركزررعررأ رلإ ضرلأررأ سررأ تهب رري لبرر د  ركصرر ضسا رلإسررفليا  ن 3

ركمةرر رنا سررأ رقعمرر   رلإلأةرر ئيا ركمالأيررا رسضررل  لأررورع ركعبررود سررأ تمويررل ركنةرر ت   ركتةررس  يا ورلاسررتىم ريا 
 .2ويتم تهبيبه  سأ ركوقه ركي ضض بةكل ورسم

هيم  ن لأؤنررا ون نرر   لررل سررأ  ن تصرربح ركمةرر رنا هررأ رقدرة رقس سرريا ك عمررل رلاسررتىم ر  سررأ وهكررار لأمررت
 ركمص رف رلإسفليا كم  كهال رقدرة لن  مض سع   ع ى ركتنميا رلاقتص دسا ورلاجتم عيا لع  . 

                                                           
 ( سأ ركءصل رقو .2كمزيا لن ركتءص ل رلأظض ركجاو  رقم ) 1
بيث لبام سأ لأاوة  -ج. ب دنة نل ل. لهاسأ: تجضبا ركبن  ركزررعأ رلإ ضرلأأ سأ تهب ي لب د  ركص ضسا رلإسفليا  2

 .41ص  -لصار س ني  -ركزررعأ ضمن لءهوم ركتمويل رلإسفلأ رلإقضر  
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 البيوع ثانيا:
 

: مصدر  لفعلددا .ددوباا الددوب يلأدداه إل إغيددوب ملددو فظددلب عددطلق  العدد  يل  دد   يفدد  غفددو البيععل ل عع  
ب عدطلق .سد ا ا دا يلثدر ي ي    د  إ در   و إل .دوغ 2((وشعوو  ثعن ب س ع ا لقوله تلدولو ))1يلأليه إ ضو

 ا3غفو ع   إخ ها منلو هو ي  أتلل غفو شليه إخ ه
هددو مدوةلددل مددو، .لددو،  غفددو ضدد ظا يلتليلددا  إا نقددا مفدد  .لددو  غفددو  والبيععل  ععص اح:عع     

 ا4يلوجه يللأذان ف ه
 مشووعيته   

 غقر يل    مألاب .ولكتوب ايلسنل ايلإجلوبا
 5((وأحل الله البيل وحوم الوبا: قو، تلولو )) فص الكتاب
لصدوم  يلسدوع  ذ دلب :  قدر ا ة  إ وة دي غر درل غفدو ذلد  من دو مدو ا ة  دا  در ي اددوةل عدق يأما السعة 

(  ا  ر ي آخل ضد   ذ دلب )ي ضدا ) إذي يختفع  يلأصنوف    لوي   ف شئت  مذي  ون  ري عظر( اقوله )
 ا6يلكسب ع   م لا  اغلا يللجا عظرب( ايل    يلل لا  هو يلسولا مق يلثليم ايلغش

( ملدو  ومندو  )إمو يلإجلوب:  قر إجلل  يلأمل غفو جويز يل    ايلتلوما .ه مق غ در  ضدو، ه 
 ا7هذي

 حك   جواز البيل   
شلب ه يل    توضلل منه غفو ادوةب  لأن لكا  لة مق إ لية يلنوب يلإنسدونا لدلا ي  مدق يلغدذيه 
ايلكسددوه افظلهددو مددق لددلا ي  يلث ددول  ي  سددتي   ا ددرب إن  و لهددو لنعسدده  ف ثتددوا ملددو مدوةلددل فظددلب ملددو 

 ا8ثوجل مل ه.مق يلغظل ملو هو  ا  لكنه ييضتغنوه غنه عر، مو  أخذب 
 
 

                                                           
.ثي مقرم ملو يللؤتلل يلرالا لف نوك  -مثلر ض ف يلر ق  جوزل: نظلل  ق  ل لف ظوب اييجو ي   ا يلأليلل يلإضلام ل 1

 ا2م ص1996هد  ة سل ل 1417 شعدون -يلإضلام ل صنلوه
 20ضو ل  وضف مق يلآ ل  ق   2
 ا326ظلل مأ و : مصر  ضوع  صإم 3
 ا126ص 3مصر  ضوع  ا -ضظر ضوع :  قه يلسنل 4
 ا275ضو ل يلدقلل: مق يلآ ل  5
 ا125ضوع  صمصر  ضظر ضوع :  6
 ا127يللصر  نعسه ص 7
 نعسه 8
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 أنواع البيوع 

 ا9لف    تقس لو  غرل من و .وغتدو  يلل    امن و .وغتدو  طليقل تثر ر يلطلق
 

 أوح  البيل ساعتبار ال بيل 
 ع   يللظق .وللظق      يلسفلل .أمطول و ايسلو ع   يللقو ضلا -1
 لسف  .ولأثلون يلليفقلاع   يللظق .ولر ق اهو يكطل يل ظوب شظوغوً نثو ع   ي -2
 ع   نقر عنقر ايسلو )يلصلف(ا -3
د -4 ف  ) ظي إن يللُسَّ ف  ف ده ع   ة ق آجا .ولذمل عطلق  و، نقريً ايسلو ع   يلر ق .وللظق اهو ع   يلسَّ

 م    اهو ةْ ق  ا إس يللو، قدضه شلط ق ا ي تليق يللوقر ق(ا
 

 ثانياً  البيل ساعتبار طويق  تحديد الن ب.
ل: ايدت  هدذي يل  د  غدق طليد  يلتعدوا  عدظق يلددوت  ايللأدتلل مدق فظدل نظدل ملدو  إس ع   يللسوام -1

 يللو، يلذل قوم  .ه يلسفلل غفو يلدوت ا
لدق لع   يللزي رل: اهو يل    يلذل  لل  ف ه يلدوت  ضفلل  ا يلسوق ايتزي در يللأدتلان  ظ دو  تددوب  -2

  ر   يكطلا
 يلطلق .لطا  إس يللو، إا إزير إا ينقصا ع   يلأمونل: اهو يل    يلذل  ثرة ف ه يلدوت  -3

 االتولي ، الوضيع ، وال واسح ال   يلأمونل إنويب ها: 
  يلذل يشتلي  .ه يلسفللا علإس يللو، نعسه: ها يل    التولي 
  ها ع   يلسفلل .سسو ل  إل إقا مق يلطلق يلذل يشتلي  .هاالوضيع : 
  ملفوما : ها ع   .لطا يلطلق يلأا، م  زيوةل  لحال واسح 

 
اض قتصل  ر طنو  ا هذب يلر يضل غفو يلص غ يلتا شلغ  يللصو ف يلإضلام ل  ا تي  ق و اها 
دددف   ال ددد  ييضتصدددنوب اهدددو غقدددر غفدددو م  ددد   دددا يلذمدددل ميفدددوب غلفددده غفدددو اجددده  ع ددد  يلللي.ثدددل  ال ددد  يلسَّ

ددف   ددا يلصددنوغو   ايلددربمسصدوص   ددف  اييفقدون غف دده يلسَّ  لددو ضددنلق ي قددوًا .لددا يلعق ددوه جددزهي مددق يلسَّ
 اإخظليً يلجلولل  اييجو ل اهلو مق عظوب يللنو  ا

  

                                                           
 ا6تجللل عن  ةعا يلإضلاما  ا يل ظوب مصر  ضوع  ص 9
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 المبحث الثالث
 
 
 

 -تعريف المرابحة واركانها وشروطها:
  1: مفاعلة من الربح: أي الزيادة أو النماء في التجارةالمرابحة لغة

: تعددد  تعريفدا  الفاءداء للمرا بدة  ظلفداي تدتدي ما  المعند  منءدا:   أ ءدا المرابحة في اصطلاح  القههطا 
ي المشدتري الادا ع زيدادة معل مدة مبدددة  النلداة الد  رأ  (( وقدد عع د2بيع  مثل الثمن الأول مع زيدادة ربدح

 المال أو مبلغ ما  ع  بلب الاتفاق بينءما وبشرط أن الللعة معل مة ومبددة الم اصفا .
 -مشروعيتها:

 المرا بة ص رة من ص ر البيع، والبيع مشروع في الكتاب واللنة والإجماع كما سبق مكره.
 -شروط المرابحة:
 را بة إل  قلمين: شروط عامة وشروط خاصة:تنالم شروط الم

ومدن -الشروط العامة: هي ما عشترط في البيع عامة من ك ن المبيع مالًا، وه  ما فيه منفعة مااحدة شدرعاً 
ك  ده ممل كدداً للادا ع، أو مظمو ددا لده فددي بيعده، ومددن ك  دده معل مداً بر يددة أو صدفة تب ددل بءدا معرفتدده، ومددن 

 .3ك ن الثمن معل ماً، هذا إضافة إل  الرضا وأهلية التعاقد ك  ه مادوراً عل  تلليمه، ومن
  4الشروط الخاصة  المرا بة:

أن عكدد ن الددثمن الأول معل مدداً  مددا فددي ملددا الم ددروفا  المعتبددرة، لان المرا بددة بيددع  مثددل الددثمن  -1
 الأول مع زيادة ربح، فإما لم يتباق هذا العلم للمشتري فالبيع فاسد.

  المادار، أو  النلاة للثمن الأول. أن عك ن الربح مبدداً  -2
 أن عك ن العاد الأول صبيباً  -3
 تبيين ما عكره في ما  المبيع أو وصفه. -4
أن عكددددد ن رأ  المدددددال مدددددن موا  الأمثدددددال كدددددالأوراق النادعدددددة  ظ  اعءدددددا، والمكدددددي  ، والمعددددددودا   -5

 المتااربة.
 تبيان الناد الذي عاد عليه، والذي دفعه إما كان قد اختلف. -6

                                                           
 4/268ابن منظ ر: للان العرب  1
 .220ص دار الكتاب العربي بيرو (  5ج-الكاسا ي: بدا ع ال نا ع في ترتيب الشرا ع 2
 .205ص-مبمد ال اوي: م در سابق  3
 .224-220ص-م در سابق  -5ج-الكاسا ي: بدا ع ال نا ع 4

 المرابحة
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كيدل ك ن الثمن في العاد الأول ماابً   جنلده مدن أمد ال الربدا، فدان كدان كدذلا  دان اشدتر  المالّا ع -7
ادة، أو الم زون  جنله مثً   مثدل لدم عجزلده أن يبيعده مرا بدة. لان المرا بدة بيدع  دالثمن الأول وزيد

 والزيادة في أم ال الربا تك ن ربا لا ربباً. أما عند اخت ف الجنس فتج ز الزيادة.
 بيان الأجل الذي اشتر  إليه، لان له ح ته في الثمن. -8
بيددان لدد ل مكثدده عنددده ولدد  عادداراً، لان النددا  يرمبدد ن فددي الددذي لددم يتادداد  عءددده فددي أيدددي مالكدده  -9

 الأول.
وتجدر الإشارة إل  أن الفاءاء ععدون المرا بة مدن بيد ع الأما دا  لان الادا ع ملدتظمن فدي الأخادار 

عن الم روفا  المعتبرة التي تضاف إل  ملا الثمن فان ظءر  عدد ملدا  دإقرار عن الثمن الأول للللعة، و 
المشتري  الخيار، إما أن عظخذ -وبينه أن الثمن كان اقل، فاد اختلف فيه رأي الفاءاء، قال مالا رحمه الله 

الله( بل لده   الثمن الذي صح أو يترك إما لم يُلزمه الاا ع  الأخذ  الثمن الذي صح، وقال أب  حنيفة  رحمه
 .  1الخيار م لااً ولا يِلزمه الأخذ  الثمن الذي صح

 : بيع المرا بة للآمر  الشراء:الصيغة الحديثة لبيع المرابحة 
-ممدددا سدددبق يتضدددح أن بيدددع المرا بدددة فدددي فاددده الأقدمين المرا بدددة الفاءيدددة( عشدددترط: وجددد د اللدددلعة 

 ع قبل البيع.ومعل مية الثمن مع النفاة، وتبديد الربح من قبل الاا 
وهددي بددذلا بيددع عددادي يتميددز  ددان المشددتري يددركن إلدد  ممددة وضددمير الاددا ع فددي الاخاددار عددن  منءددا 

 الأول والم روفا  المعتبرة لءا.
لكن هذه ال  رة ليلت هي التي عجدري بءدا التعامدل فدي الم دارف الإسد مية فدي واقدع اليد  ، بدل 

 مر  الشراء(.هناك ص رة ملتبد ة أللق عليءا  بيع المرا بة للآ
وقد اص لح عل  هذا التعبير حديثاً ك يغة من صيغ الاستثمار الإس مي كباجدة ماسدة لت سديع 

والمضداربة -  اق البديل الإس مي ل سدتثمار الم درفي حتد  لا عختندق داخدل ح دره فدي أسدل ب الشدركة
 .2كما عا ل أحد الااحثين

 رفية هد  د.سدامي حمد د فدي ألروحتده وكان أول من لرحءا للت بيق عل    اق المعام   الم
 الذي استا  فكرته هذه من م درين. 1976للدكت راه ت  ير الأعمال الم رفية سنة 

: وهددد  ال اقدددع الدددذي عجدددري فدددي سددداحة الم دددارف الرب يدددة والمتعددداملين معءدددا. حيددد  يتادددد  المصطططدر ا و 
عة لل بيددب كددظجءزة الأشدد -وا  المءنيددةالرامبدد ن فددي اقتندداء  عددا اللددلع الءامددة  كاللدديارة، والتلفزيدد ن،والأد

 مثً (.
 
 

يتاد  هتلاء ممن لاعملك ن الثمن  اداً، للتجار من أصباب الشركا  والمتسلا  التجارية ليشدتروا 
أي التداجر  -منءم حاجاتءم تلا  التاليط عدن لريدق تاددعم كمبيدالا   عبررهدا المشدتري لأمدر الادا ع( وهد 
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دفعه للم درف  ظيدر الخ دم وزيدادة لكدي عضديفه دون أن ع در  بدذلا الاا ع عبلب   بيعة البدال مدا سدي
لللعر الذي يرضي أن يبيع  ه بيعاً آجً    ريادة الالدط الشدءري، أو ميدر ملدا مدن ترتيادا  مشدابءة. مدن 
هذا ال اقع ا  لق الااح  المذك ر في تادعم البديل الاس مي ولكن هذا الخط يبدأ من الملتءلا وليس مدن 

فلر ملا قا ً  إن مثل هذا الرامب  ال بيب الذي يريد شدراء أجءدزة لبيدة لديادتده الجديددة مدثً ( التاجر. وي
يتاد  إل  الم رف لالااً منه شدراء الأجءدزة الم ل بدة  ال صدف الدذي عبددده ال بيدب، وعلد  أسدا  ال عدد 

(. ويلدددت رد معلاددداً % مدددث ً 3%، 2منددده  شدددراء تلدددا الأجءدددزة ال زمدددة مرا بدددة   النلددداة التدددي يتفدددق عليءدددا 
وم ضباً  ا له  فءذه العملية مركاة مدن وعدد  الشدراء، وبيدع  المرا بدة، وهدي ليلدت مدن قبيدل بيدع الإ لدان 
ما ليس عنده، لان الم رف لا ععرض أن يبيع شيئاً ولكنه يتلا  أمر  الشراء، وه  لا يبيع حت  عملا مدا 

 . 1ن م ا ااً لما وصف(ه  م ل ب ويعرضه عل  المشتري الآمر لير  ما إما كا
تضدح ممددا سددبق أن الدددافع للابدد  عددن هددذه ال ديغة هدد  ال صدد ل إلدد  وسدديلة ا تما يددة تمكددن الم ددرف ي -

الإسددد مي مدددن تاددددعم التم يدددل التجددداري للدددرامبين فيدددده   ريادددة مشدددروعة لا ربدددا فيءدددا، وملدددا حتددد  يددددتمكن 
 الم رف الإس مي من منافلة الم ارف التجارية في هذا المجال.

ليده الااحد  الددكت ر فدي إ ادا  شدر ية إالدذي اسدتند  -رحمده الله -: ه  فاده الإمدا  الشدافعيلمصدر الثانيا
 اجتءاده.

فادددد جددداء فدددي كتددداب الأ   ولما أر  الرجدددل الرجدددل اللدددلعة فادددال: اشدددتر  هدددذه وأرببدددا فيءدددا كدددذا، 
حدث فيءا بيعاً، وان شاء تركه، فاشتراها الرجل، فالشراء جا ز، والذي قال  أرببا فيءا(  الخيار: إن شاء ا

وهكدذا إن قددال: اشددتر لددي متاعدداً، ووصددفه لدده، أو متاعددا، أي متدداع شددئت، وأ ددا أرببددا فيدده، فكددل هددذا سدد اء 
 . 2عج ز البيع الأول، ويك ن هذا فيما أع   من  فله  الخيار(

 التكييف القههي لهذه الصيغة:
الشدديم مبمددد فددرج اللددنء ري علدد  أ ءددا لاددد تددم تكييددا هددذه ال دديغة مددن قبددل علدد  للددان الع مددة 

 .3عملية مركاة من  وعد  الشراء وبيع  المرا بة(
وتجدددر الإشددارة إلدد  أن هددذا الندد ع مددن العادد د الددذي تددم اكتشددافه لا عا ددد مندده أداة بديلددة ل دديغتي 
 المضددداربة والمشددداركة ولكنددده أداة مكملدددة إلددد  جا دددب تلدددا الأدوا  اللدددا اة. لتع دددي مرو دددة كافيدددة لجمءددد ر
المللمين  لت فير احتياجاتءم ومت لااتءم كل  ال يغة التي تناساه. فاد ي جد صا ع يريد شراء الم اد الخا  
ل ددناعته دون أن يددددخل أحدددد شدددريكاً معددده فدددي م دددنعه وعملددده، وبءدددذا لا علدددت يع الم دددرف ت بيدددق مبددددأ 

داتدين اللدا اتين حيد  لا المشاركة عليه، إضافة إل  ملدا ان هنداك مدن اللدلع لا تتناسدب معءدا أيّ مدن الأ
 .4ي جد  فيءا ربح ولا تجارة، مثل شراء سيارة ل ستعمال الشخ ي أو أ اث لللكن
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 التلابيق العملي لصيغة المرابحة للأمر بالشرا 
ددد  هددذه ال دديغة لرياءددا ل  تشددار والت بيددق فددي الم ددارف الإسدد مية عاددب إقددرار قددا  ن  لاددد وجت

الذي أحتضن هذه ال يغة مضيفاً عليءا صفة الإلدزا ، ممدا لفدت ا تاداه   ،78البنا الإس مي الأرد ي عا  
. وتلارعت إل  عاد متتمر  شظ ءا ه  متتمر الم درف الإسد مي 1الم ارف الإس مية إل  هذه ال يغة
  تبددت عندد ان  بيددع المرا بددة( الددذي أوصدد  بتنظدديم أسددل ب المرا بددة 79الأول الددذي عاددد بدددبي فددي مدداي  

ملا  مثا ة فاتبدة الت بيدق العملدي لءدذه ال ديغة. فشدرعت معظدم الم دارف الإسد مية إلد  وتعزيزه، وكان 
ت بياءا عل    اق واسع في جميع أ  اع الللع ومن م ادر مبلية وأجنبية، وبماالغ كبيرة   ديغة منفدردة 
ادده أو مشدتركة. وأصددابت تبتددل مكا ددة هامددة فددي مجمددل عمليددا  الم ددارف الإسدد مية التددي رأ   أن ت بي

اسددءل مددن ت بيددق الاددراض لمددا تتضددمنه هددذه ال دديغة مددن ميددزا  لكددل مددن الم ددرف والعميددل علدد  اللدد اء 
 .2 جملءا عل  النب  التالي

تباددق المرا بددة رببدداً معادد لًا للم ددرف فددي الأجددل الا ددير تمكندده منافلددة الم ددارف التاليدعددة فيمددا  -1
 مجزية. عختص  جذب ال دا ع عن لريق استخدا  دافع الب  ل عل  ع ا د

عفضددل كثيددر مددن المتعدداملين مددع الم ددرف الإسدد مي التعامددل وفاددا لءددذه ال دديغة، ولا يتبملدد ن  -2
ل دديغ المشدداركا  ربمددا لأ ءددم لا يرمبدد ن فددي إلدد ع الم ددرف علدد  حلددا اتءم، أو علدد  لرياددة 
إدارتءدم للنشدداط إلدد  ميدر ملددا مددن الع امدل التددي قددد عكد ن الكثيددر منءددا ميدر صددبيح، فالمشدداركا  

ز بت زيع المخالرة بين الم رف والمتعامل، مما عفرض عل  الم رف ت جيءءا ولرشادها  ما تمتا
 عع د  فعه عل  الجميع.

ا خفدداض المخددالرة علدد  التم يددل، فددربح الم ددرف مبدددد ملدداااً ولا يددرتاط بنتيجددة  شدداط العميددل،  -3
لزا   ال عددد، وكلمدا ق ددر  مدددة ملكيددة الم ددرف لللددلعة كلمددا ا خفضددت المخددالر، ومددع الأخددذ  ددالا

فددان مخددالرة الم ددرف تنب ددر فددي احتمددال تددظخير العميددل أو مماللتدده فددي اللددداد، وهددذه عمكددن 
تغ يتءدا بتخدزين الاضداعة فددي مخدازن تا عدة للم ددرف أو تبدت رقابتده الدطياددة، والدربط بدين حركددة 

 البيع وسداد المدي  ية الملتباة عل  العميل.
ما مار من اللي لة النادعة  ممثً  في الأقلاط الدورية( ت لد صيغة المرا بة للم رف الإس مي تي -4

 عمكن الم رف من ال فاء  التزاماته قبل الم دعين الرامبين في سبب جزء من ودا عءم.
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 -صور المرابحة في التلابيق العملي:
 النظر إل  الإلار الت بياي لءدذه ال ديغة  بلدب حددو ءا فدي الم دارف الإسد مية  جدد أ ءدا ت بدق  عددة 

 -أساليب أو ص ر هي:
اتفاق بين متعامل رامب في الشدراء والم درف الإسد مي علد  بيدع سدلعة، أو عادار  -الصورة ا ولى: -

ممل ك  الفعل للم رف،  الناد أو الأجل مع الاتفاق عل  مادار الدربح الدذي عضداف علد  رأ  المدال 
ي  دادرة الت بيدق لأ ءدا  باجدة إلد  أو عل  التكلفة، وهذه ال  رة شبيءة  المرا بة   د رتءا الادعمدة.وه

طيددا  الم ددرف بدراسددة لباجددا  اللدد ق مددن اللددلع  ب سددالة قلددم الأ بدداث لدعدده( واسددتيرادها أو شددرا ءا 
 .1من منتجيءا المبليين وعرضءا عل  الجمء ر

تتم   رياة يتاد  بءا العميل ال  الم رف   لدب شدراء سدلعة معيندة عبددد أوصدافءا  -الصورة الثانية: -
يا   الم رف  الب  ل عليءدا مدن أي م ددر  ال ريادة التدي يراهدا مناسداة،  دم يبيعءدا مرا بدة. فاط و 

وقدد عبددد العميدل أوصدافءا، وم دددر ت ريددها، وجميدع البيا دا  المتعلاددة بءدا. وياد   الم درف  شددرا ءا 
 .2هي  عينءا من الم در  فله ويبيعءا مرا بة. وهذان الأسل بان جا زان شرعاً 

وهددي التددي يتاددد  فيءددا العميددل إلدد  الم ددرف   لددب شددراء سددلعة معينددة عبدددد جميددع  -لثططة:الصططورة الثا -
أوصدددافءا كمدددا عبددددد  منءدددا وتددددفع إلددد  الم دددرف مضدددافاً إليددده أجدددر معدددين ماابدددل طيدددا  الم دددرف بءدددذا 
العمل. وقد عرضت هذه ال  رة من قبل بنا دبي الإس مي عل  المتتمر الأول للم رف الإسد مي 

  فددرأ  المددتتمرون أن تلددم  هددذه ال دد رة 1979هددد مدداي  1399دبددي فددي جمدداد الثددا ي الددذي عاددد فددي 
وكالددة  ددظجر، واعدددها تدد كي    الشددراء، وأوصدد   ددظن عكدد ن الأجددر الددذي عب ددل عليدده الم ددرف فددي 

 . 3حدود أجر المثل من مير زيادة أو  ا ان
شددالاته فددي دولددة  الم ددرف تددتم فددي حالددة اللددلع الملددت ردة  ايدد د: حيدد  يددزاول  -الصططورة الرابعططة:  -

ة عخضع الاستيراد فيءا لا ا ين وقرارا  تبدد  م جبءا لمن يريد أن علدت رد فدي تلدا الدولدة ح دة معيند
ل ستيراد، وت در لده رخ دة بدذلا، ليتادد  الملدت رد   لدب إلد  الم درف الدذي عاد    اسدتيراد اللدلعة 

د بدلملت رد ولتبايدق شدروط بيدع المرا بدة، لا وبيعءا له مرا بة، وبما أن رخ ة الاستيراد تك ن  اسم ا
من أن تك ن الللعة في ملا الم رف أولا حت  عمكنده بيعءدا مرا بدة، وحدً  لدذلا يدتم فدي هدذه البالدة 

 -ت بيق بيع المرا بة  إحد  ال رياتين التاليتين:
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  الشراء التي لم عاروها.
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رف حتدد  راد للم ددأن عادد   العميددل المشددتري مرا بددة  التنددازل عددن رخ ددة الاسددتي -اللاريهططة ا ولططى: -
عمكن شراء الللعة  اسمه،  دم يبيعءدا مرا بدة وهدذا مدا يدتم علد  سدبيل المثدال فدي الم دارف الإسد مية 

 الل دا ية.
أن تلدددتخد  الم اصدددفا  أو رخدددص الاسدددتيراد الممن حدددة للعمددد ء لا تمدددا  عمليدددة  -اللاريهطططة الثانيطططة: -

 اقً  للملكية  اسم العميل، ولبرا   الاستيراد وترد ملتندا  الشبن  اسم الم رف، ويتم تظءيرها تظءيراً 
عاددد البيددع مرا بددة معدده، وبددذلا تدددخل الاضدداعة إلدد  الدولددة  اسددم الملددت رد، وهددذا مددا عبدددث فددي بنددا 
في ل الم ري، حي  أن ق ا ين الاستيراد في م ر تبضر عل  مير الم ريين الاستيراد ويعد بنا 

وباسدتاعاد عن در   1 ج د ملداهمين أجا دبفي ل الإس مي الم ري من الم ارف المشتركة  ظراً ل
 .2الإلزا  للم اعدة فان هذه المعاملة جا زة ومشروعة

وهي التي يتم فيءا ت كيل الاا ع أو الم رد  أو أي وكيل في بلد المنشظ كظن عكد ن  -الصورة الخامسة: -
في ج اب  حلاما ورد -ولرياته -م رف أو ميره( في إجراء عملية البيع مرا بة  يا ة عن الم رف

الملتشدار الشددرعي للبنددا الإسد مي الأرد ددي، رداً علدد  مدد  شددر ية هددذا الأسدل ب مددن إجددراء عمليددا  
أن عا   الم رف  اختيار الاا عين، وتبديد ساف معدام تءم مدع الم درف فدي حددود مبلدغ  -المرا بة

عار معدددين، علددد  أن يتادددد  المشدددتري   لدددب شدددراء للم دددرف في لدددب الم دددرف مدددن الادددا ع عدددرض أسددد
 - م جب فدات رة صدادرة  اسدمه -للتباق من م ا اة الشروط،  م عشتري الم رف الاضاعة من الاا ع

تنظديم عاد د البيدع مرا بدة واسدت   الدفعدة الأولد ، وتنظديم الكمبيدالا   -  ريق ال كالة -ويت ل  الاا ع
 .3وكفالتءا،  م عاد  الاا ع ملتندا  العملية للبنا فيدفع له طيمتءا

وهي التدي يدتم فيءدا ت كيدل المشدتري مرا بدة فدي إجدراء عمليدة البيدع مرا بدة  يا دة  -ة السادسة:الصور   -
عن الم رف، وقد تناولت  دوة البركة  المدينة المن رة لرياته، وهدي أن ع لدب شدخص مدن الم درف 

 ا يدة شراء سلعة معينة لبيعءا مرا بة، فيتفق معه الم رف عل  ت كيلده فدي عمليدة الشدراء،  دم ت كيلده 
في بيعءا لنفلده مرا بدة. وهدذه ال د رة تاعد  الشدا فدي  فد   المت لعدين لأسدلمة الاقت داد الإسد مي 
عددن ق ددد النيددة وم ددداطية الم ددرف، لأن فددي هددذا الأسددل ب كمددا يددر  أحددد الادداحثين شددبءة التبايددل 

رياً لب دد ل لإجددراء معاملددة رب يددة، إم عبتمددل أن لا تكدد ن هندداك سددلعة  ددالمرة، ول مددا تددتم العمليددة صدد  
العميل عل  مبلغ ال فاة حالًا، ورده آجً  بزيادة، وتذكر الللعة بينه وبين الم رف لتغ يدة العمليدة. 

، لددذا فددان الااحدد  علددند هددذا 4إضدافة إلدد  ملددا ا دده لا عجدد ز ان عكدد ن الفددرد ال احددد وكدديً  عددن الجددا بين
 الرأي بدع ة الم ارف الإس مية إل  الامتناع عن هذا الأسل ب.
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وهي التي ع لب فيءا العميل من الم رف شراء الللعة عل  أسا  التزامه  ال عد  -الصورة السابعة: -
 شرا ءا مرا بة مت  ورد  م ا اة للم اصفا   أي أن ال  ر اللا اة ممكن أن تك ن  عضءا    رة 

ي قددا  ن البنددا إلددزا  أو  الخيددار( وهددذه ال دد رة التددي يُلددز  فيءددا الآمددر  شددراء اللددلعة، أول مددا ظءددر  فدد
  حيدد  عرفءددا  ظ ءددا   طيددا  الم ددرف بتنفيددذ للددب المتعاقددد معدده علدد  1978الإسدد مي الأرد ددي عددا  

أسددا  شددراء الأول مددا ع لادده الثددا ي  الناددد الددذي يدفعدده الم ددرف كليدداً أو جز يدداً، وملددا التددزا  ال الددب 
ة هي من اقد  ال  ر الماترحة وهذه ال  ر   1 شراء ما أمر وببلب الربح المتفق عليه عند الابتداء((

 2للت بيق العملي وهي التي  ار ح لءا جددل كبيدر بدين الفاءداء المعاصدرين وا الدم ا فيءدا إلد  مددافعين
جه التي عضيق بنا الماا  لاستعراضدءا خاصدة وأ ده  4وكارهين 3ومعارضين للمرا بة  كاملءا، ولكل حُجت

 ة.ليس من مءمة هذا الاب  دراسة الاخت فا  الفاءي
مددن استشددعر بثاددل المعارضددة لفكددرة إلزاميددة ال عددد،  5وتجدددر الإشددارة إلدد  أن مددن الفاءدداء المدددافعين

فاقتر  أسل ب بيع المخايرة  وه  شرط الخيار في عاد الم رف مع الاا ع إل  حين إجراء البيع مع ال اعد 
بيدددل لممدددا  مبمدددد البلدددن الآمدددر  الشدددراء، أو إبدددرا  عادددد الإعجدددار( الدددذي اسدددتنا ه مدددن كتددداب المخدددارج وال

 الشياا ي. 
وقدد عدرض هدذا الماتددر  علد  هيئدة الفتدد   والرقا دة الشدر ية لبيدت التم يددل الكد يتي وأقرتده واضددعة 
عليدده مجم عددة مددن الشددروط منءددا: عمكددن اشددتراط الخيددار فددي جميددع العادد د ال زمددة الاابلددة للفلددم ممددا لا 

جددارة مددثً ، ولا علدد ا اشددتراله فددي ال ددرف واللددلم عشددترط الضدداا ل ددبته، فدديمكن اشددتراله فددي البيددع والإ
 .6وبيع المال الرب ي  جنله

  83كما تجدر الإشارة أعضا إلد  ان ت صديا  المدتتمر الثدا ي للم درف الإسد مي  الك يدت عدا  
أجاز  هذه العملية أي بيدع المرا بدة للآمدر  الشدراء  عدد تملدا اللدلعة المشدتراة وحيازتءدا لءدا لمدا كا دت تادع 

  الم رف الإس مي ملتولية الء ك قبل التلليم، وتاعة الدرد فيمدا علدت جب الدرد  عيدب خفدي، ولكنءدا عل
 :7تركت البرية لكل م رف في الأخذ بلزو  ال عد أو عدمه، فظسفر عنه م اقف شت  وفااً لما عظتي

 خذ  إلزا  ال عد م لااً.ا -لبنا الإس مي الأرد يا -فاعضءا -أ
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لم دددرف لا العميددددل وهدددد  مددددا رأ  ااخددددذ  ددددإلزا   -لإسددد مي اللدددد دا يكم ددددرف في ددددل ا -وبعضدددءا -ب
 الدكت ر الضرير ا ه ا عد عن الشبءة.

  فددي المرا بددا  الخارجيددة حيدد  تكثددر المخددالر لعددد  اخددذ  ددالإلزا -ل الكدد يتيكبيددت التم يدد -وبعضددءا -ج
 معرفة حال ال اعد، والأخذ  عد  الإلزا  في المرا با  الداخلية.

واعتماداً عل  ما سبق من فتداو  إضدافة إلد  فتد   مجمدع الفاده الإسد مي التدا ع لمنظمدة المدتتمر 
 .1الإس مي التي أجاز فيءا بيع المرا بة للآمر  الشراء مع اشتراط حق الخيار في حالة الم اعدة

أ خيددار فددان الااحدد  يتيددد الأسددل ب الأخيددر المتاددع فددي بيددت التم يددل الكدد يتي لإمكا يددة ت بيددق مبددد
رط الشرط اللابق الذكر في المرا با  الداخلية. أما المرا بدا  الخارجيدة فا ده ل دع با  ت بيدق خيدار الشد

  الم رف مراعاة سبب  ك ل الآمر لشدراء اللدلعة. ولكن عجب عل -فيءا في بق عليءا أسل ب إلزا  الآمر
 النكد ل، أو مد   الشدخص وعدد  قددرةما إما كان  لبب كار ة ماليدة أصدابته قدد تدفعده اضد راراً لمثدل هدذا 

 الم.… ور ته لمعفاء  ال عد أو 
وهندداك م ددارف لا تتاددع مفءدد   الإلددزا  للآمددر  الشددراء مثددل الم ددرف الإسدد مي الدددولي ل سددتثمار 

% مدددن طيمدددة ال دددفاة عرب  ددداً، لا علدددترده إلا  عدددد 10والتنميدددة. ول مدددا يددددفع العميدددل الآمدددر بددددلًا مدددن ملدددا 
يددد  تبتلدددب منءدددا الخلدددارة التدددي قدددد تلبدددق  الم دددرف إما امتندددع العميدددل عدددن إتمدددا  ت دددريا الاضددداعة  ب

أن هذا الم رف ت صل إل  هذا الأسل ب  ملاعدة ملتشاريه الشرعيين  عد  2ال فاة، ويفيد أحد الااحثين
لءددم أن ت قفدد ا كثيددراً عددن قبدد ل العمددل  مبدددأ المرا بددة للآمددر  الشددراء تبرجدداً. إلا ا دده لا يددر  ال دد اب فددي ح

 هذا.
 شركة المرابحة: -الصورة الثامنة: -
 -هذه ال  رة استخدمءا البنا الإس مي الأرد ي  وه  عاد يتك ن من العناصر الآتية: -
ة ع لب العميل من البنا أن عم ل له كلياً أو جز ياً شراء الاضا ع المعينة وملا علد  أسدا  معرفد -1

 العميل بن ع الاضاعة وتل ياءا.
 بلب الم اصفا  التي عبددها وتاا  يد البنا عل  الاضاعة، إما عن لريدق  عا   البنا  الشراء -2

التلجيل الرسمي كما في حالة الليارا  أو عن لريدق البيدازة المشدتركة  بفدا مفداتيح المخدزن أو 
 إجراء التلليم للشريا عل  اعتاار أن يده عل  الاضاعة هي يد أما ة وليس يد امت ك.

العميددل وم افاددة البنددا، ويددتم تالدديم الددربح فددي كددل صددفاة مااعددة  بلددب يددتم بيددع الاضدداعة  معرفددة  -3
 % للبنا والااقي للعميل.50-%30النلاة المتفق عليءا التي تتراو  من 
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وير  الملتشار الشرعي للم رف الإس مي الأرد ي أن هذه ال د رة ليلدت مدن صد ر المضداربة 
صد رة بيدع المرا بدة للآمدر  الشدراء لأ ده لا ي جدد  التي تاتضدي تلدليم المدال للعامدل فيده، وليلدت كدذلا مدن

التددزا  علدد  العميددل لشددراء مددا أمددر  دده مددن جا ادده، ولا مددن عادد د أي شددركة مددن الشددركا  التددي تعددرض لءددا 
الفاءدداء علدد  اخددت ف مددذاهبءم. فءددي تمثددل عاددد بددين البنددا والعميددل مددن  دد ع جديددد وبمددا أن الأصددل فددي 

تددداب أو اللدددنة علددد  تبريمددده وان هدددذه ال ددديغة لدددم يدددرد  دددص شدددرعي المعدددام   الإ احدددة إلا شددد  دل  الك
بتبريمءددا ولددم عجددد فيءددا  بلددب ق اعددد الشددرع مددا علددت جب تبريمءددا ولدديس فيءددا ظلددم أو مددبن أو جءالددة أو 

 .1مرر فاد أوص   اللير بءذا العاد  ال  رة والاي د المذك رة  عاليه
 المآخذ الشرعية الحديثة في التلابيق   

بق ا نا لم  لق  الًا عل  المآخذ الشر ية الادعمة ل يغة المرا بة للآمر  الشراء التدي يتضح مما س
عرضءا المنكدرون لءدذه ال ديغة فدي عادد الثما يندا . وهدي أ ءدا احتيدال عكمدن وراءه اخدذ الربدا وا ده لدم عادل 

بيدع العيندة، وأ ءدا  د ع بءا أي فضيه من فاءاء الأمة ول ءا بيعتان في بيعة، ول ءدا بيدع مدا لدم عملدا ول ءدا مدن 
من حلم اللندا  التجارية، وأ ءا دون الإلزا   ال عد قليلة الجدو ، والاد ل  إلزاميدة ال عدد فدي البيدع لدم عادل 
 ه أحد من الفاءاء س اء ابن شبرمه. واقت ر حديثي عل  العن ر الأخيدر وهد  إلزاميدة ال عدد لانداعتي أن 

تدي  دار ح لءدا الجددل ومدا دو ءدا عمكدن تباشديءا بدقدة الت بيدق، هذا ه  المظخذ الأساسي من تلدا المآخدذ ال
وهدد  مددا قددرره أحددد المعارضددين  ا لدده  هددذه العمليددة عا ددد بءددا بيددع المرا بددة إما كا ددت بدددون إلددزا  لل ددرفين، 
فكل فضيه ع ببءا، ولما كا ت  إلزا  لل رفين فكل فضيه يرفضءا ولما كا ت  الإلزا  لأحدهما فرفضدءا أولد  

كم ب د ليل، وربما فيه زيدادة مدرر  باءمدا أو  بدق أحددهما  عدد ان كا دا ملدت يين فدي الغدرر حدال لأ ه تب
 .2إلزامءما معاً(

ومما زاد من قناعة الااح  تلا ه  فت   مجمع الفاه الإس مي التا ع لمنظمة المدتتمر الإسد مي 
 .3ي حالة الم اعدةوالتي أجاز فيءا بيع المرا بة للآمر  الشراء مع اشتراط حق الخيار ف

 أما فيما يتعلق بالمآخذ الحديثة.
فاد أشار  إحد  الدراسا  البديثة إل   عا المخالفا  الشر ية التدي تبددث مدن قبدل التنفيدذيين 

 :4في  عا الم ارف الإس مية وهي
دفدددع  مدددن الاضددداعة للمتعامدددل لالدددب الشدددراء، سددد اءً  ادددداً أو إضدددافتءا الددد  حلدددا ه لدددرف الم دددرف،  .1

فاء بتادعم المتعامدل فدات رة صدادرة مدن المد رد  اسدم الم درف  ضيمدة الاضداعة، دون أن يدتم إبدرا  والاكت
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عاد بيع بين الم رف والم رد، ودون أن عا   مندوب من الم رف  است   الاضاعة  اسم الم درف 
  م تلليمءا  عد ملا للمتعامل.

عة لل عد  الشراء، وملا قبل ورود الاضدا ت طيع عاد البيع مرا بة مع المتعامل في لبظة ت طيعه  فلءا .2
 وتملا الم رف لءا.

التبلدل تمامداً مدن كافددة مخدالر العمليدة، فاللددلعة مدتمن عليءدا وهدي مشددب  ة، والعميدل يتلدلمءا لبظددة  .3
ال ص ل قبل إبراء ممة الم رف من جميع العي ب التي قد تك ن  الاضاعة بناءً علد  أن العميدل هد  

هددد  الدددذي حددددده، والم دددرف لا يتبمدددل تاعدددة عدددد  تنفيدددذ ال عدددد بددد رود صددداحب ع قدددة مدددع المددد رد، و 
ا الاضاعة في الزمان المبدد ملاااً، بل امتناع الم رد عن إرسالءا أصً ، ولا يلتدز  الم درف بتعد ي
ه المتعامل لالب الشدراء عدن أعدة أضدرار قدد تلبدق  ده  تيجدة لدذلا، وأخيدرا المتعامدل ملدز   ال فداء ب عدد

ف عع د عليه  ما قد يلباه من ضرر  تيجة  ك له فدي وعدده هدذا، وهكدذا ا ب در دور  الشراء والم ر 
الم رف في التم يل، ولم ععد  ا عداً حضيضيداً يتبمدل تاعدة الاضداعة وتملكده لءدا  مدا يددر ح د له علد  

 الربح، لاااً للااعدة الشر ية الخراج  الضمان والغنم  العز .
ع طيمددة الجمددارك خاصددة فددي البددالا  التددي تكدد ن فيءددا تلددا تم يددل  عددا الخدددما   المرا بددة مثددل دفدد .4

 الضيمة مرتفعة، قد تاارب أو تزيد عن  من الللعة ماتءدا، أو مرا بدة المتعامدل علد  م داريا التركيدب
وكددل هددذا لا ع ددح شددرعاً، كمددا هددد  واضددح لأن المرا بددة بيددع للددلعة وليلددت  بددال مدددن … للمعدددا  

 الأح ال تم يً  للخدما .
م   ال كيددل المبلددي مددع المدد رد الأجنبددي لللددلعة م ضدد ع الت كيددل بندداءً علدد  مجددرد فدد اتير تم يددل معددا .5

 عادمءا  ال كيل للم رف.
ق المرا بة عل  مدي  ية  اشئة عن مرا بدة سدا اة، وصد رتءا  دان عاد    اللدداد الفد ري للددا ن  الملدتب .6

ألد ل  مدن الددا ن الأول لدذا  المددة أوله كثمن لللعة  م بيعءا  المرا بدة، مدع دخد ل البندا دا نداً بددلًا 
 دده لا مجدددال لبيددع حضيادددي وواضدددح هنددا ا -ماابددل هددامح ربدددح للم ددرف عضدداف علددد  تلددا المدي  يددة 

 للللعة، ول ما هي عملية شراء دين بءامح ربح وهي عملية مبرمة.
حلددداب التعددد يا عدددن التدددظخير فدددي سدددداد الأقلددداط   ريادددة  النمدددر( أي علددد  أسدددا    ددديب العا دددد  .7

لتبق عدن المبلدغ فدي المددة المتدظخر فيءدا عدن اللدداد ولديس علد  أسدا  تاددير الضدرر الدذي لبدق الم
 الم ددرف ماابددل هددذا التددظخير، والا ددع  ددان هددذا التددظخير كددان  لددبب الم ددل مددن المدددين الم سددر دون 
الابدد  عددن اللددبب البضياددي لءددذا الم ددل الددذي قددد عكدد ن راجعدداً  لظددروف خارجددة عددن إرادة المدددين أو 

 بب إعلاره. ل
اشتراط منح خ م للعميل الماكر  اللداد للمدي  ية وحلاب هدذا الخ دم علد  أسدا  الدزمن  اسدتعمال  .8

 لرياة النمر.
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 -المآخذ الاقتصادية:
لا خ ف في أن ل يغة المرا بة ج ا ب إعجابية عديدة، لعل أهمءا يتمثل فدي تد فير بدديل شدرعي 

تادمه الم ارف التاليدعة. مير أن رغاة الم دارف الإسد مية  لعمليا  التم يل الرب ي ق ير الأجل الذي
أو عدد منءا ليس  الاليل في الدخ ل في منافلة مير حكيمة ولا مرم بة مع الم ارف التاليدعة في مجال 
العا ددد الدددذي عب دددل عليددده العميدددل المدد دع ومدددد  دوريدددة ملدددا العا دددد، أد  لدديس فادددط إلددد  ت جيددده الأمددد ال 

لت جيه جا ب مير  ليط منءا إل  تم يل عمليا  شراء الللع   ف الكمالية، والكمالية، للمرا با ، وا ما 
حي  عك ن هامح الربح الممكن الب  ل عليه أعل ، ودرجة المخدالرة أقدل. وقدد جدر  ملدا علد  حلداب 
ما عمكن ت جيءه للللع الضرورية ما  هامح الربح المنخفا، فضً  عن تفضديل المرا بدا  ما  المدد  

زمني الا ير ما أمكن، أو فرض معدلا  ربح عالية ماابل الأجل وقد أد  ملدا الأمدر إلد  أن يتضدآءل ال
أو عكاد ينعدد  لدد   عضدءم فدي مجدال تم يدل المضداربا ، والمشداركا ، وبالتدالي تدد    - شاط الم ارف

لدد  تم يددل الأ ددر الكلددي لنشدداط الم ددارف الإسدد مية فددي الاقت دداد الادد مي، حيدد  ا  ددرف ملددا النشدداط إ
وهي  شاط مشروع ومرم ب، ولكن عل  حلاب الأ ش ة الأخدر ، ولدم عكدن ملدا م ل بداً خاصدة  -التجارة

مددن ق دد ر لياكلءددا الإ تاجيددة، ومددن حاجتءددا الملبددة إلدد   -فددي المجتمعددا  التددي تعددا ي فددي الماددا  الأول
 .1اعجاد فرص عمل منتجة لم النيءا

ال ددددبيبة التددددي تلددددت يع فعددددً   م جبءددددا الم ددددارف  والبضياددددة التددددي يراهددددا الااحدددد  أن المنافلددددة
الإس مية أن لا تجاري الم دارف التاليدعدة فبلدب، بدل تتغلدب عليءدا هد   مدا تبد ده مدن أ در ملمد   فدي 
حركدددة الاقت ددداد الاددد مي مركدددزة علددد  صدددغار المنتجدددين والمءنيدددين سددد اءً كدددا  ا صدددناعيين أو تجددداريين أو 

قبددددل الم ددددارف التاليدعددددة، ملددددتعينة   دددديغ المشدددداركا    دددد رها زراعيددددين أو خدددددميين الددددذين أهملدددد ا مددددن 
المختلفددددة، واللددددلم والاست ددددناع، والإجددددارة. فالتم يددددل ال ددددغير ععددددد أداة ق يددددة لل صدددد ل إلدددد  الفاددددراء ورفددددع 
ملت ياتءم المديشية، وخلق فرص عمل وتبفيز ال لب عل  الللع والخدما  الأخر  والملاهمة في النم  

الفار. كما أن الفاراء اكثر إعجابية للتعامل مع الم ارف الإس مية من الأمنياء وه  الاقت ادي واستاعاد 
ومن  احية أخر  فان اعتماد الم ارف الإس مية عل  صيغة المرا بة  2ما أ بتته إحد  الدراسا  البديثة

مية  فلءا في الت بيق العملي بءذا الشكل سيلفر عن  عا الآ ار الللبية عل  ملتابل الم ارف الإس 
 -أهمءا:

                                                           
 بدد  ماددد  فددي  دددوة خ ددة الاسددتثمار فددي  -جاسددم الار شدداوي: الج ا ددب الاجتما يددة والاقت ددادعة لت بيددق عاددد المرا بددة  1
 .332،330ص  -م در سابق  -بن ك الإس مية ال

2 Rahul Dhumale and Amela spacanin- op. Cit.- p.6.  



 - 180 - 

أن وضددع عاددد المرا بددة البددالي الددذي يددتمن أرباحدداً سددريعة  مخددالرة اقددل، لددن عفلددح المجددال أمددا   -1
الم ارف الإس مية لت  ير عا د عمكن استخدامءا في التم ي   المت س ة وال  يلة الأجل التي 

 .1يت لبءا ت  ير الأ ش ة الإ تاجية  في المجتمع
اءددي حدد ل مشددرو ية هدذه ال دديغة إضددافة إلدد  المخالفددا  الت بيضيددة التددي إن مدا يثددار مددن خدد ف ف -2

عمارسددءا التنفيددذي ن سددي لد شددك كا لددد  جمءددرة الملددلمين حدد ل م ددداقيتءا ممددا سدديت ر سددلااً علدد  
 تعاملءم معءا.

فددتح المجدددال لأعدددداء التجربدددة لناددددها مدددن واقعءدددا وأسلدددءا التدددي أعلنتءدددا أ ءدددا ليلدددت مجدددرد متسلدددة  -3
هدددي متسلدددة ماليدددة، تنم يدددة، اقت دددادعة د اجتما يدددة تدددزاول أ شددد تءا وفاددداً للشدددريعة حددد ل، ول مدددا 
 الإس مية.

وال اقددع أن الم ددارف الإسدد مية قددد استشددعر  هددذا الخ ددر منددذ أواخددر الثما ينددا  تاريادداً فباولددت 
 ملياً.جاهدة تاليص الاعتماد عل  هذه ال يغة ومباولة ت  ير أساليب جديدة وهذا ما لملناه  ظرياً وع

مددن الناحيددة النظريددة الأ بدداث والندددوا  والمددتتمرا  التددي أجرتءددا الم ددارف لمناقشددة سددلبيا  الت بيددق ف -
 والعمل عل  ت  ير ال سا ل الأخر .

أمددا مددن الناحيددة العمليددة: فاددد أشددار مدددير البنددا الإسدد مي الأرد ددي فددي تاريددر  شددر فددي كتدداب الأهددرا   -
%( في  ءاعة 81.3 بة أهم قن ا  الاستثمار في البنا، وكا ت تمثل    ال  أن المرا90الاقت ادي لعا  

 .2  من استثمارا  البنا89%( في  ءاعة عا  73.66  بينما هي  84عا  
 وه  ما ي حي بت جه البنا  ب  تخفيا  لاة هذه ال يغة ولح ل مبلءا صيغ أخر .

لخملددة م ددارف  3أحددد الادداحثينولتظكيددد صددبة هددذا الت جدده قمنددا  عمددل ماار ددة بددين بيا ددا  جمعءددا 
  التدي أعددها الاتبدداد 96  وبددين إح دا يا  87إسد مية فدي دراسدة قددمت إلدد   ددوة خ دة الاسدتثمار عدا  

 الدولي للبن ك الإس مية فاد تبين الآتي:
 
 
 
 

 

                                                           
فءيم خان: تعليق عل   ب : الج ا ب الاجتما ية والاقت ادعة لت بيق عاد المرا بة، الماد  إل   دوة خ ة الاستثمار في  1

 .337ص -م در سابق  -البن ك الإس مية 
م ددر سدابق  - ب  منش ر في كتداب الأهدرا  الاقت دادي  -يز شباتة: تجربة البنا الإس مي الأرد ي م س  عبد العز  2

 .121ص 
أوصاف احمد: الأهمية النلبية ل رق التم يل المختلفة في النظا  الم رفي الإس مي  أدلة عملية من البن ك الإس مية(  3

 .158-145ص  -م در سابق  -ية  ب  ماد  في  دوة خ ة الاستثمار في البن ك الإس م
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 (19جدول رقم  
 م96عام  م84عام  البنك

 الا اع التجاري % المرا بة % الا اع التجاري % المرا بة % 
 26 62 32.8 81.00 البنا الإس مي الأرد ي
 54.2 48 73.0 65.3 البنا الإس مي بنج دعح
 50.0 44 - 53.6 بنا الل دان الإس مي
 36.9 30 - 61.4 بنا التضامن الإس مي
 75 74 90.64 97.7 بنا ق ر الإس مي

 
 يتضح من الجدول الآتي:

% عدا  62  ا خفضت إل  86س مي الأرد ي عا  % في البنا الإ81بينما كا ت  لاة المرا بة 
%، وهكدددذا  ضيدددة الم دددارف 26% إلددد  32.8، وأعضدددا تم يدددل الا ددداع التجددداري ا خفضدددت  لدددبته مدددن 96

 الإس مية كما ه  مبين في الجدول.
أما ت  ير الأساليب فاد رأينا ال د رة الثامندة مدن صد ر المرا بدة التدي اسدتخدمءا البندا الإسد مي 

شددركة المرا بددة، كمددا رأينددا فددي المابدد  الثددا ي الخدداص  شددركة العنددان كيددا قددد  بنددا في ددل  الأرد ددي وهددي
الإسدد مي اللددد دا ي  مددامج عمليدددة مددن  شدددالاته الاسددتثمارية  ظسدددل ب المشدداركة. وكدددذا المبدداولا  الجدددادة 

لإقامة سد ق  لابتكار وت بيق أدوا  مالية إس مية كما رأينا في الماب  اللاد  من الف ل الثا ي تمءيداً 
ماليددة إسدد مية والأدلددة كثيددرة والت دد ير والابتكددار سيلددتمر مددع اسددتمرار الإخدد ص وصدددق الن اعددا   تعددال  

 .1((إن تنصروا الله ينصركم ويثبت أقدامكم  
 
 
 
 

                                                           
 7س رة مبمد: الاعة  1



 - 182 - 

 المبحث الرابع
 
 
 

 
 تعريفه ومشروعيته:

لفضا  فاً لالع  وعلتوا   لاى س: بمعنى السّلف، يقال  سلالو للالإو  أا سلالف لنات سي ذعباً أ  ال  لم لغةالس  
االو ك لسا  أ  1سوا  وعلااتفك فك قا  ساا  سلالم  الااامب  لاى ةااللم الساالع  للالم    ل اا  كااع  اب المااللن ا سي السّ 

االغاا  سناا ك  لا سي الساالف س ااو وااب الساالو  قاا  يااامل القااع  الاا ا لا 2لف لغاا  سناال العااعا ل الحجاالو لاي السإ
 3ونفع  ول ي  ف   للمقع ك

لم اصطلاحاً: سوال فاً اةابال الفق الد فقا  ألاعلا لا  ذعععفال، و عا  ف، ذع لاف فاً بعاا الق ات  ذ عال   الس 
فقاا   ،عااا الااالفل   ل س اا  فااً ال لالاا   لااى المق اات قع االن ون اال ذعع  ،لاخاا اف و فااً الاااعلت المع هااعف ف اا 

، لالسالو 4 عفّ  ا ولف النتلا وب فق لد الالفل   ب قا  ع قا   لاى وتةات  فاً ال وا  عها   يعباى  ال ا  
ك 5ل الاامب لعارخع ذسال و السالع   لاى لسا   خاعجّاع   ق  ع ع، للكن  يع لف  ب  ق  اله ع العل ا فاً سقا  ي  

 6س ع ف فً وجل  ال متعل الزنا ً لال نل ً للل ا قاب  الإق ل   كلنت  ق  ذمتعل ذنمتا ي
 مشروعيته:

 السلو  ق  واعلع فً الك لب لالسن  لالإ ملع، 
 7 يا أيها الذين آمنوا إذا تداينتم بدين إلى أجل مسمى فاكتبوهستل  ذعللى ع :فمن الكتاب-
 

يب، للق ق  ال  يب ع لنف  ب لل وعلول  يكتي ف  ل سل  العتض ب لل   ال لال ،وب الآي ، سق ل سبلل  ال إ  إ
 اال ا  لالآخااع   اال، لالساالو ناات قااتع وااب الاا يتي ال ااً يجااعا ف  اال ذقاا يو الماال  لذ   اال المساالو ف اا  لنااً 

 1السلع   لى س ل وع بك

                                  
 187ص -و  ن للعق-ط ع  و تنف  ب ط ع عتلا -الإولف اعب ونظتن: لسلي الععب 1
 343ص -و  ن للعق-5ج-الإولف الاتللقً: ق ل الالطلن 2
 302ص -و  ن للعق-2ج- ه  العلمب الجزععا: الفق   لى الم انم ا نبع  3
 3ص-ع عل،،  واق-المك م الإلاوً للب ل   لالناع -3ج-1وج-نلض  البلله ب 4
الو لال به اق الم اعفً: وجلا  ال نالال، الملل ا  لالم اعف   5  -ف1994 يسامهع  -4ع-2واج- ه  العزعاز الع الت:  قا  السإ

 59 مّلي ص-المع   الععبً لل نالل، الملل   لالم عف  
لووحم   لً يتلف: ذبه ق  6  ك12ف ص1997 يسمهع  -13ع-الم عفً -سل  ف اوال  الغهب فً ال متعل ب  غ  الس 
 282لتنف ال قعف: وب الآي   7

 بيع السَّلم
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  سقا  سال : ع يإ السالف المضامتي  لاى س ال وسامى  ب  ه  الله عب ع ال  ع 2لنلى الاولف الالفعً 
 الآي ك…  الله فً ل لب  لسأي ف    سو سعس عالآي  يل سي ل ال يب  ونتا  أا ذ اين و  س  سلل 

 فل لل يث لا عف  لى واعل     ون لك :اما السنة-
  الم ينا  لناو يسالفتي فاً الامالن السان  لالسان  ب فقال  ول نلى  ب اعب ع ل  سق  سال  سا ف النهاً ع  

 3للوي وعلتف  لى ا ل وعلتف   ععوب سللف فً ثمع فل سلف فً ل ل وعلتف
 لفً ن ا الح يث  ل ل  لى اسعان سةل العق  لب لي شعائب ك

 :الاجماع-
  وب غ ع  س مع ال حلب   لى  تاو السلو لعس     لى ن ا الا ملع ع علول و ب  وب     النهً ع 

 4قك عك
لالسان  لفعال ال احلب  ف قات  كمل س مع فق لد الم انم  لى  تاو السلو ال  لالا  بمال لاهق واب الك الب  

 5اعب المن ن نلم  الله س مع لل وب قحفظ وب سنل العلو  لى سي السلو  لئزك
 

 حكمة مشروعيته:
لو  لى خا  الق ل  لمل يعى  م تن الفق لد عالمللك  ، الحنف ا ، الاالفل  ، الحنلعلا ،   لق  شعع ع ع السإ

ذا فع ك ف مااعل     6 ن ك   لأل  لحل   النل   ل     ععلاذ ع ول ل سلالابلض    وس انى وب ستل  ع 
 لل   لل وب ال لئع لالما عا  لى الستاد:

ع لل اا  ال االئع عالمساالو ال اا  : لنااً سقاا  ل اال  اال ا   لااى واال يععاا لا وااب واال  ل غب اا  قفقاا  الاق االج  فاا-
  ا  ، فلقا فع  للاضلف   لى قفق ا  الاع ا   نات لع للا ك لألا  وقلعال ال زاوا  بللتفالد بللمسالو ف ا    اا  

 الحلل   للمل  بق نذ  الملل    لى ذسل و المسلو ف  ك
 فااع لل اا  المااا عا عالم ساالّ و : لنااً سقاا  ذعلساا   لااى واال يععاا  الح اات   ل اا ، لفااً التساا  الاا ا يععاا لا، -

لسشغل ب  أو  غ علا بح ث يجم  ل   التفلد بمل ال زف ب  فً التس  المع ب لبللسعع ال ا اذفقال  ل ا  فاً 

                                                                                                        
لو لالمضلنب  وب  تاول ال  س ع فً الاععع  الإلاو   1 ع ان الفكع،  ملي  -1ت-ولععل وحم  الفللح القضلف: السإ

 25ص-ف 1989
 ك94-93و  ن للعق ص -1ت -3ا ف: ج 2
 ك124ص -و  ن للعق-4ولف النتلا: شعل ةح ح وسلو: وجالإ 3
 27ص -ولععل وحم  الفللح: و  ن للعق 4
 304ص-و  ن للعق-4ج-اعب س او : المغنى 5
 ك30ص -ولععل: و  ن للعق 6
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الّ و ذقلام ا لاعلن، واع وال سا  يسا ف  لا واب نخاذ الساعع،  أ ي الع السالو انخاذ   ق  ال سل وك ف ا وب الم س 
 1وب ع ع الع ب غلل ل ك

 
لم:  أركان الس 

 2للسلو انللي ثاث  
 العلس اي: لنمل نب السلو لنت الما عا، لالمسلو ال   لنت ال لئعك ك1
 ف  ، فللال  نت الامب، لالالقً نت المه عكالمعقت   ل  : لعامل نس  ول  السلو، لالمسلو  ك2
  عاال  غ : لنت ول ينعق  ب  ن ا العق  وب الالفلظ ال ال   ل  ك للكل نلب وب نا لا الانلالي شاعلت لا  ك3

 وب ذحقق ل ل  ح ن ا العق  ق لع ون ل ول ي علق بللمعقت   ل  ك
 

 3م فيه وهو المبيع:ل  س  أولًا: الشروط المتعلقة بالم  
  نس وعلتف لللقمح، سل الاع ع، سل ال مع، لالزع كسي يكتي وب  ك1
س للاك ك2  سي يكتي وعلتف النتع  ي للي للجنس التال  اكاع وب قتع، لقتلنل علح ععلً سل خ 
  وااب سلاالف فل ساالف فااً ل اال سي يكااتي وعلااتف المقاا ان بللك اال سل الااتوي ال العاا  سل الم ااع لقتلاا  ع ك3

وال سوكاب ضا ف ةاف   لوععفا  وقا انلا  الو السالو ف ا  سا اي لال  وعلتف للوي وعلتف  لاى س ال وعلاتفك
لنااات المكااا ا، لالمتولقااال، لالمزنل ااال، لالمعااا ل ا، الم قلنبااا  ال الم ملثلااا  لاااللجتو، لالم ااانت ل، 

 4الم ملثل  لللس لنا، سل الاا ل،، لأل  لمنع الج لل  ال ً ذر ا  لى النزاعك
لّ و  ل  ،  ي لفظ الس ك4 لو وتضاتع له اع شاًد فاً ال وا ، سوإال الاع الي المع نا  سي يكتي  ينل  فً أو  الم س 

 5فلق ل ذ لع ع عل  وبلقل  لاللمل ك
 ل ا  لى س ل وعلتف ،  ي   لل  …   عوب اللف فل سلف  ما  بقتل  ع لسي يكتي الا ل وعلتو ك5

با ي نا ا لا س عتسا   ذفضً  لى المنلو  ،  أ للمل طلام الم سالّ و س اد المسالإو ف ا ، ن  إ  ل ا  الم سالإو  ل ا 
 6المحل فا يح   لس  يس حق ف   المبلل   لعجم ف   ال فع ومل يف ح بلب النزاع ع ب العلس يبك

 الق نف  لى ال سل وك ك6

                                  
 304ص-و  ن للعق-2ج-ل لب الفق  -، لل ا الجزععا 30ص-اقظع ولععل الفللح: و  ن للعق 1
 250وحم  ال للا: و  ن للعق ص 2
لو و  ن للعق -اقظع:  ه  العزعز الع لت 3 ، لل ا وحم  85ص-و  ن للعق-لععل الفللحو ، لل ا 60ص- ق  السإ

 261ص-و  ن للعق-ال للا 
 60ص-الع لت:  ق  السلإو و  ن للعق 4
 85ص-ولععل: و  ن للعق 5
 95ص-الم  ن قفس  6
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 اي يسمى المكلي ال ا ي و ف   ذسل و المسلف ف  ك ك7
أناام فااً الاإ يكااتي وماال يجااعا ع ناا  لباا ب نس  الماال  نباال الفضاال سل نباال النساالد فماااا  لايجااتو الاااف  ك8

فض  للا العكس  ق  ير ا  لى نبال النسالد للايجاتو الااف عاع فاً عاع للا ذماع فاً ذماع  ي شاعت أك 
لو  لى ذعج ل الامب لذ   ل المامبك  1ال ملثل لال قلبا للاله ل ال   فً السلو  ي وهنى السإ

 اي لايكتي ف   خ لن نؤع  لخ لن شعت  ق مل يمنعلي ذعذ م  ثلن العق ك ك9
 

ل م فيه ما ومن الا  2:يتيأمور الجائزة في الم س 
ياا أيهاا الاذين آمناوا إذا ،  ما  بقتل  ذعللى ع3فق  ا لو  م تن الفق لد اخ  العنب سل الكفلل  فً السلو ك1

  لسا  نلى  اب  عاب ع ال  إلى قوله تعالى فرهاان مقبوةاة… تداينتم بدين إلى أجل مسمى فاكتبوه 
 4لاعب  مع سي المعا  ب  السلإوك

فا  كمل س لولا السلو فً الح تاي، لالسالو فاً المك ال باللتوي لفاً الماتولي بللك ال،  ي الغليا  ناً وعع  ك2
 س ن المسلو ف   لنً لمل ذح ل فً الك ل ذح ل بللتويك

لعاه  للم علس يب فً السلو خ لن المجلس لخ لن الع م، سا اأا ظ ع، السلع  وع     لي  لو وساهق  ك3
 ل خ لن الاعتكوب الما عا، للو ياه  ل م

الو عا ب الفساث  لاى الاامب ا ل  لبا  ك4 ب  أا ذع ن ذسل و الامع المسلو ف ا  ل اى خاعج وولقا  خ اع نب السإ
 ال هع  لى العلف المقهلك

 لا ب   سي يسلو فً شًد لال   لى اي يق ض  فً سلسل، و فعس  ا زاد  وعلتو ك ك5
 

 ثانياً: الشروط المتعلقة برأس مال السلم:
للايج ااز الفق الد  5ل و نس  المال  فاً وجلاس العقا  سهال ال فاع  بلذفال   م اتن الفق الدكال عج ل: سا ذس ك1

 6فً نس  المل  اي يكتي  ينل  فً ال و   لى المسلإو  ل  ،  ق  ع  ا ع ع  يب ع يبك
ك وب يعى سق  يمكب سي يك فً الم ع  الالااوً عتضاع نا ا الاامب 7غ ع اي وب ال للا ب المعلةععب

بللاا فع يقاا ا ه م اا   ناا  البلاام،  لاا نل ا   لااى واال سااعنلا  ا  عم اال، ال يمنحاا  ا  ماال ا  سل سوااع فااً لساالب ال

                                  
 263ص-ال للا: و  ن للعق 1
 315ص-الم  ن قفس  2
 272ص-الم  ن قفس  3
 ك94، 93ص-و  ن للعق-3ج-الإولف الالفعً: الاف 4
 264ص-و  ن للعق-، لل ا وحم  ال للا 77ص-اقظع: ولععل: و  ن للعق 5
 143ص-ف1978-نا1398- ان المععف  ع عل،-12ج -6وج-3الإولف: شمس ال يب السعخسً: الم ستت ت 6
 304ص-وحم  لعاج: و  ن للعق 7
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للاخا ا  القا ا بالخ ا  س اعا  النال  لوال  1الفق لد وب  تاو  ي اع نس  ول  السلو ل ى نب السالوك
 يع لق  ه ضل ك

 2سي يكتي وعلتول   نس  لس نلا لقت   لةفلذ   ن   ععاف العق ك ك2
 3الجائزة في رأس مال السل م )الثمن(ومن الأمور  -
 يجتو الاذفل   لى ذح ي  الامب لفقل  لسعع لت  وع ن  له ع السلو لس  ال علس ك ك1
 يجتو الاذفل   لى ذح ي  الامب لفقل  لسعع السلع  الحلضعف فً لت  وع ن ك ك2
 الي وعا بك يجتو الاذفال   لاى ذح يا  الاامب بساعع السات  المع نا  فاً الحالل ب عزعال ف وع نا  سل قق ك3

 للا يجتو الاذفل   لى ذح ي  الامب بسعع لت  المس قهلك
 

 التطبيق العملي لبيع السلم في المصارف الإسلامية تجربة البنك الزراعي السوداني
 

للً الهنااا  الزنا اااً السااات اقً فاااً ذقععاااع س ااا لا لمجلااا  ال نالااال، الملل ااا  لالم اااعف  ، سي ر يف ااا  سلااا  وسااا 
يع م   لى قمف ال متعل  لى سلل  ععذكلل ا الع و    لنات قظالف نباتا ف 1991الم ع  للي سهل  لف 

وجحااف  قاا  يقااتف  لااى سلااعلن الفلئاا ف الساانتع ، لساا   االقى المزان ااتي لالااعنو الكا ااع وااب ناا ا الالاالتب 
ال متعلً  ي السلف ال اً للقا  ذمانح ل او للقا  ذ اعاكو لال  الف فاً لللا  ا سالن سلا نو ومال يحتل ال  لاى 

ى المزانع لالعذ ، ومل س ى  لى نعلب و وب ال علول وع الهن  ذلنل ب المجل  لك لن المن ج ب ثق ل  ل  هئ
لالاا فل ف وااب ال علواال وعاا  خلةاا  لاي لاا ي و وعاكااز ولل اا  له ااعف ذجعل ااو اكاااع ساا نف  لااى الح اات   لااى 

 4القعل  بللجلف له عفك
السلعق  ل الزنا ً ع لا  وب النظلف العبتا   لل متعلل ل  نئ سقظلف ال متعل بللسلو  ف للإ 1991لفً  لف  

 5اضلف   لى ة غ الاو    خعىك
 
 
 ي البنك الزراعي السوداني:شروط وةوابط تمويل بيع السلم ف-

 لضع الهن  الع ي  وب الاعلت لالضتابف فً ذمتعل السلو وب سنم ل ول ي ذً: 

                                  
 171ص-لعقو  ن ل-الإولف السعخسً: الم ستت 1
 60ص-الع لت:  ق  السلإو و  ن للعق 2
 35ص-و  ن للعق-2ج-الهن  الإلاوً ا ن قً: الف للى  3
-4وج-وجل  ال نالل، الملل   لالم عف  -ة يق طلح  نلم : ذجعب  الهن  الزنا ً الست اقً وع ال  ك    لى ع ع السلو 4

 56ص-1996 يسمهع-4ع
 57ص-الم  ن قفس  5
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الهنا    ا  لل متعال لمال نات وحا   فاً لاتائحلا ي و ال علس   لا وع المزانع ال ا ذ تافع ف   الااعلت لالانل ك1
وب ل ث المس ن ا، ال ً ذهعو ولك   الماعلع للتاعق ال علوال الج ا  واع الهنا ، ل ا ف ل ات  و يتق ا  

 ذحت   لي ال معان ال متعل:
و غ عنل  ف  ي و ال علس  فقف  لى الهنت  النق ي  فً و زاق   ال متعل، سول ال متعل الع نً عالع   لالآلا، ل  ك2

 ونح  ط قل  ل  غ  المعابح  سل غ عنلك
لضملي ذت    ال متعل قحت الزنا  ، فإق  يق ف  لى وعالل لبا فعل،، لكال وعللا  ذمتعال ونف ال  مال  ك3

 ل ق  لك
لاي علواال الهناا  وساا قها  وااع الماازانع الاا ا لاالي يساا ع ف ال متعاال الممنااتل لاا  فااً غ ااع الزنا اا ك لوااب  ك4

 نا اً لن  الع يا  واب ال سالؤلا،، لسلوا  ن را  العسلبا  الااعع  خا  ذبه ق ة غ  السلو فاً الهنا  الز 
 الع ي  ون ل لللي وب اععونل الايضللل، الاذ  :  ببللهن  بللا لب  

  ك نل يجتو ذح يا  الاعلن السالو فاً ضاتد اوكلق ا  ال نهار ب لاعلن المتلاو القال ف وعذكازا   لاى الاعلن1ع
قاا  يجااتو ذح ياا  لااعع اله ااع بلل عاضااً وااب سهاال الساات  الساالئ ف فااً العاالف الساالعقي الإ لباا  نااً س

البااعف ب لل ماال سي يضااعل فااً الا   االن لاال ا لااس ال ااً ذعاا ب  لااى ذحق ااق ال عاضااً، لناات واال لا 
 ذقعلا الف للى ا ن ق   لمل نسينل للبقل ك

للقضالد  اب ذبه اق ع اع السالو  لاى سي ذقا ف  ةكتكالم علول ضملي  وب ك  ع، العل ف ب ي يبلم 2ع
  ف التفلد بلل يبك ل اا يضامب وهلاغ  والا  الغاهب  أا لساع بللنسا   للهنا  عالا ا لاهق سيفً للل   

ذحاعن فاً  ال اكتكبمهلغ وح ل   نا  ذته اع العقا   بإضالف  الالاثي الإ لبا  ناً سي  ةكتللذسلو 
فاإأا   ق  السلو بل   لننل ضاملقل  للا ا ا   نا  ال نف ا ، لواع الضاملي يقاتف الهنا  بااعاد المسالو ف ا ،

 لفى ف  ل لوا ، فإي الزعل ف لل لئع لعع ع النقذ ون  بلل قس فكس
 ك ناال يجااتو ذجزئاا   قاا  الساالو ل اا و الإشااعا  لالم لبعاا   ناا  ةااع  و االلغ ال متعاال ب اا غ  الساالوي 3ع

 اق  يجتو ال خت  فً  ق  السلو بحسم وعالل العمل   الزناع   لنً: نتالجتاب 
  ق  المزان  ك .س

  ق  النظلف  عالك يم ك .ب
  ق  الح لف ك ا 

 لفق وعالل الزنا  ك لى لنك ا ذ و ذجزئ  نسلمل  السلو  لى  فعل،  
 ق الج المح ات   اخفال ك نل يجتو ال اف وح ت  السلو وب خا  ال ه ال  بمح ات   خاع فاً لللا  4

الم علسااا   ل ااا ي لل اااا يااا و اخ  ااالن ألااا  واااب عااا ب وحلةااا ل وع لفااا  للمااازانعي الجاااتاب ناااً اقااا  يجاااتو 
   باعت:الال ه ا

االو  ي الهاا   وسااجل وحاال المساالو ف اا ك  .س سي يكااتي الهاا   ةااللحل   ي يجعاال وساالمل  ف اا  لعسلاامل  السإ
 ل ل   يا عت ف   ول يا عت فً المسلو ف  ك
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 سلاإ يكتي اله   سكاع وب المسلو ف   لرا يعبح المسلّ وك .ب
الهناا  الزنا ااً لم يتق لذاا   فااً نفااع وعاا لا، ذح اا ل لاالنولعااا ع ال قععااع  لااى سي ذبه ااق ع ااع الساالو ساا  

% وقلنقاا  بماال لاالي  ل اا  الحاال  فااً ظاال الإسااعا  العبااتا الاا ا ذاا ق  ف اا  74 هااع الساان ب ا خ ااعف  لااى 
 %ك20وع لا، ال ح  ل فً بعا القعل   لى سسل وب 

 
 توةيح كيفية إزالة الغبن في بيع السلم في البنك

ثمناا   ناا  ال حقااق وناا  للا يعلماا  المغهااتي  ناا  ناات  اا ف ال ملثاال عاا ب ثمااب المه ااع  ناا  ال علساا  ل  :الغااهب
 1ال علس ك

اال  لساا  يحاا غ الغااهب فااً لااعع المناا ج  ا وااب البااعف ب بسااهم ال  عاا ب الاا ا ساا  يحاا غ فااً ا لااعلن،  وإ
ذا ، لاقعفل  الإق لج سل وعل ذ ك فزعل ف الإق لج ذر ا  لى ذعف ا السعع لاقعفل  الإق لج ير ا  لى وعل 

ب، للل ضاااعو سل الع يعااا  لعااا ف وععفااا  سلااا  الباااعف ب بق مااا  وااال بااالع سل اشااا عى، سل غ اااع ألااا  واااب ا لااا ل
 لال غا  لل   سل  البعف ب للآخعك

  وع لفال ل  فإي الهن  يقتف فً للل  اقعفل  الإق الج لانذفالع ا لاعلن ل ا ف وقا نف المازان  ب  لا لب 
 العم لك% ل للح 30 لى ذسل و الكم ل، الم فق  ل  ل فً  ق  السلو ع ح ي  

قا  سول فً للل  وعل ف الإق لج لخفا ا لعلن فإي العم ل ي نالو  للهنا  عانفس ذلا  النسا  ،  أ ذاع  فاً  
سل  ساّ  غهب فللش يلحق بسهم وعل ف لعع ع ع السالو ،السلو شعلت وفل نل اذفل  البعف ب  لى  وال  الغهب

وا   ب، ففً للل  الزعل ف ي حمل الهن  ولل ققذ السلو  ب الامب الم فق  ل   بمل ي جللو ثلث الام ،قق  
  ب الالث، لفً للل  النقذ ي حمل المزانع ول ققذ  ب الالثك

 
 لمعادلات الآتية:ل اويتم إزالة الغبن وفق

 علعع السلو + الالث  x     الجتالا، الم علس   ل  ل               
 = لعع الست  للجتا  التال 

 الجتالا، عا ك ل   المس حق  بع   وال  الغهب                      
                                                                                      
 لذبهق ن لا المعل ل  فً لل الحللا، ال ً ذكتي ف  ل المعللج  بإوال  الغهبك

 وال  ل ل :
  تا ك 100علس   ل  ل =     الجتالا، الم 

  ن  ك 2600لاعع الجتا  الم علس   ل   = 

لعع الجتا  الم علس   ل   =  3/1
3

2600  =866.67 

                                  
 ك12و  ن للعق ص وحم   لً يتلف: 1
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 4500لعع الست  للجتا  التال  = 

 أي     ا ك ل  المس حق  بع   وال  الغهب = 
4500

100)260067.866(   =77 تا  
 ا  ت  23=  77-100 ب الالث لنً  سا سي الهن  ذحمل ول وا 

 
 نااا  ل ااات  لاااعععب سلااا نمل الساااعع السااالئ  فاااً وتساااع الإق ااالج عالمزن ااا   لالاااالقً لاااعع السااات  السااالئ  فاااً 

 الم ين  فإي المعل ل  ذ  ح لمل يلً:
 

     الجتالا، عا ك ل   المس حق  بع   وال  الغهب =
 ل  ل علعع السلو+الالث     الجتالا، الم علس                             

 عذكلف  ققل الجتا  التال  وب وتسع الإق لج  لى لت  الم ين  -علعع الجتا  التال  فً لت  الم ين  
 

لساا  الاا ح ث  ناا لا المعل لاا  لمعللجاا  واااكا، ققاال المحلةاا ل ال ااً  اال ف واال ذجمااع فااً وتاسااع الإق االج  
لم ين ك نً ضعلنف وعللج  ذكلف  النقل وب المتسع  لى اعالاتق   خلنج الم ين  سل بع  ا   ب الفعلع، ومل يع

ف اةاا ن الهناا  بعااا الضااتابف لالإ ااعادا، للماازان  ب الاا يب لااو ي مكنااتا وااب 94/95لفااً المتلااو الزنا ااً 
   ااعادا، سلقتق اا  سي بحق ااوال ساال و سل الساا ا  لظااعل  خلن اا   ااب  نا ذ ااو لوقهتلاا  لاا ى الفااعع للااو ذ عاا  

االو المتلااو المعنااً عسا وتلااو ال علساا   لفااً  يساا  لا الكم اا  المساا حق  للاا  ل لاا  و بعاا   والاا  الغااهب بسااعع لإ
 ذسل م و المح ت  بللاتق  عفً المتسع  فإق  ي و خ و ذكلف  النقل وب لعع الست  يتف ال سل وك

ذا  * لالج يع بلل لع سي ال  ر  العل ل للعسلب  الاعع   فً الست اي سة ن، ف تى  وال  الغهب وتضح  خبتا
 1 لى النحت ال للً:

لوك ك1   ي الغهب نت ول وا  سل ققذ  ب ثلث لعع السإ
  وال  الغهب ذق ضً ن  ول وا   ب الالث سل ققذ  ن   لى البع  المغهتيك ك2
 السعع المع م  نت لعع يتف ال سل و بست  المحلة ل عبللمنبق  المع ن  ك ك3
 ل ل سل الضعائم كيق   بللسعع لعع المح ت   لي العاتن لالق لق  عنلتف ال ع  ك4
تف ياا أا ذااو ال ساال و بعاا  الماا ف الم فااق  ل  اال فااا يساا ف   الماازانع وااب ذاا خ علا ف  خاا  ا ساال وااب السااعععب  ك5

 ال سل و، ل خع يتف يف ع  سي يسلو ف  ك
ياا فع الفااع  للبااع  المغهااتي  ناا  ع ااع البااع  الااالقً للمح اات  بح ااث لا ي جااللو ألاا  شاا عا  وااب يااتف  ك6

 ال سل وك
 

                                  
 ك13ص-وحم   لً يتلف: و  ن للعق 1
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 حساب الغبن:
 وال   أا وا  السعع: .س

  ن   لت اقً لجتا  ال نفك 12000  السعع الم علس   ل   ك1
  ن   لت اقً لجتا  ال نفك 18000السعع لس  ال سل و  ك2
+12000الق ن ال ا لا غهب ف  = السعع الم علس   ل  +الالث=  ك3

3

  ن   16000= 1
 السعع الم علس   ل  +الالث = ع -عع  ن  ال سل و وال  الغهب عسل ول وا   ب الالث = الس      

  ن   2000=  16000 – 18000
  ن  ك 2000يع  للبع  المغهتي عالمزانع  وهلغ  
 
 وال  لنق لي السعع: .ب

  ن   12000السعع الم علس   ل    ك1
  ن   6000السعع لس  ال سل و  ك2
  ن   6000 = 6000 – 12000 مل  العسلنف =     
 لث نس  المل  ث- مل  العسلنفع -سمتل ع ل عل س  ف  ل  وال  غهب  = نس  المل العسلنف الم    
  ن   2000  = 2-6ع 6-1=     
  ن  ك 2000يع  للبع  المغهتي عالم ع   وهلغ  
 

لم  الفوائد الاقتصادية لعقد الس 
ااالو لسنللقااا  لشاااعلط  لذبه قلذااا  المعلةاااعف قعااات  لنااا لمس فتا  ئااا لا الاس  ااال ي ك بعااا  ع ااالي لق قااا   قااا  السإ

لقنبلق وب لاسع سي وعظو الهل اي النلو   ب تنف  لو  لالإلاو   ب تنف خلة  نً اس  ل يل، وناع  ، 
لأا، وااتان  سل واا  وااب القباالع الزنا ااً، لسي لجماال  ضااعمل  وااب السااكلي يل اااتي فااً وناالطق وناع اا  فااً 

للسااا تل  الملل ااا  لللااالئل الإق ااالج ظاااعل  اس  ااال ي  فق اااعف بساااهم ضاااعف الإق ل  ااا  النلذجااا   اااب اف قااالننو 
الح يااا ك لاي   اات  ال نم اا  فااً ناا ا القباالع وااب الاس  اال  نااً غلل اال    يماا  الجاا لى بسااهم الاف قاالن  لااى 

 1سلتا  ولل   ونظم  فً ن لا المنبق ك
لو سي:   ذس ب ع الم لن  الإلاو    ب طععق ع ع السإ
ن  ب لةغلن الحعف  ب باعاد السلع ال ً ين جتق ل ذع ب الحكتو  بحل ن لا الماكل  لأل  بمعللق  المزا ك1

لمااال ذسااا ب ع  اااب طععاااق ع اااع  2لذقااا يو ثمن ااال ل اااو ل سااا ع وتا نااا ا الاااامب فاااً ذحسااا ب  ق ل ااا  لذعس  ااا ك

                                  
1 Op.  -Islamic Futures Markets as Means For Mobilizing Resources For Development -M. Fahim Khan

Cit.- P. 156 
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المعابحااا  سل الإ ااالنف ذاااتف ع ل اااو التلااالئل الإق ل  ااا  المبلتبااا ك سا سي  لااا ى الفتائااا  الاس  ااال ي  ال اااً 
و   نً ذاتف ع السا تل  الملل ا  لللالئل الإق الج الح ياا  للمازان  ب ذس ب ع سي ذحقق ل الم لن  الإلا

ك لبلل اااللً فاااإي الماااتان  ال اااً و ااا ننل الععاااا سل 1لواااب ثاااو ققااال ال باااتن  لاااى السااات  الزنا اااً لالععفاااً
ال ً ذ نم للل ل  لال املن فً الم ين  فقاف لات  ذجا  فعةال  لالا املن فاً المنالطق الععف ا  الم ين  
 سيضل ك

لااا ع اف  قااا  السااالّو  لاااى  لقااام  قااات  الال  ااانلع لالجعللااا  لغاااع  ذباااتعع سلاااتا  وسااا قهل   يمكاااب ا ك2
لألاا   ااب طععااق  ةاا ان  2ال ااً لاا كتي سكاااع وسااللاف لسساال ذضاالنبل  بسااهم  فااع الااامب وقاا ول ك لاااو   

 ااب   بي وساا قللالساالو الم تاوعاا اكااتي  قاا يلعقاا  الساالو ا ةاالً الم علساا   ل اا   لااى سي   قاا  لاالّو وااتاو  
 3لبلل زاول، وس قل كبعض ل 

لن لا العمل   ذمكب الم الن  الإلااو   واب ع اع بضال   ل لذ ضاع سخاعى   يا ف عواب س ال الالا فل ف واب 
 لعل  الاثملي   لي سي ذعمل ال املنا  له عا  لمل ذمكن ل وب ذتف ع الس تل   ن  الحل  ك

ااالو لااالع ئ ااا  سل وتا نااال ا لل ااا   ي ألااا  لااات  غ ا لللجاااتاو نااا لا العمل ااا  ياااا عت سي لا ذكاااتي بضااالئع السإ
  لال ااً ذاانذ  لااى سي البعاالف لا عاا  وااب ع عاا  فقااف بعاا  يناالسا العلاياا  المتثاات  ع اال  ااب العلاات  ع 

 4الاو اك الفعلً ل ك
االو س اف الاا املنع  س اا عف سل و تلااب  سل طتعلاا  ا  اال  ك3 حساام قااتع لطه عاا  بيمكااب سي يساا ع ف  قاا  السإ

قا  لالي سنال الم ينا  لمال لاهق الحا يث يسالفتي فاً الاماع السان  لالسان  ب المن ج لإوكلق ا  الم اع ك ف
  لن ا ي    لى ضعلو  نس  المل  ال ا للي ي فع  لفً نلاي  لالااغ لسسعنو  ل  ل نلت  الله ع 

الو ف اا  واب سل  وح اات  يظ اع لاا ك  ال ال ع للمازانعك  قاا  لات لاالي سلا ا لالاا بلع المازانع التفاالد بللمسإ
ناا ا الجااتاو اقاا  يمكااب الإفاال ف وااب ناا ا العقاا  فااً ذبااتعع للاالئل الإق االج الزنا ااً لذحساا ب  كماال يااتلً

 5ظعلف  بحفع الآبلن لذم    ا ن  لذحتعل ل  لى ل ائق سل غ ع أل  ومل ي بلم ذمتعا  له عا ك
فاً  لسخ عا : ذس ب ع الم لن  الإلاو   سي ذع م  ع ع السلف فً وعلواذ ل، الا جلب  لحل ال، النال  

وع لف ونللً ل لذ و لس ملل و، لتاد  للقتا ذجلنا  سل وزان  ب سل وقاللل ب سل ةانل   ب سل سفاعا ا  يقا ف ل او 
الم ااع  النقاا  عالااامب  ل اانل   ذناا ج سل ونع يح اا  سل ثمااع ينضااج، سل بضاال   ذساا تن ، ف ساالم و النقاا  

ل الااااازوب المحااااا   سل المتلاااااو ب سل  ااااال ا  لعسااااالمتلا ال ضااااال   سل الإق ااااالج سل الااااازنع فاااااً المت ااااا  المضاااااع 
المعاااعل ك لنااا ا الناااتع واااب ال علوااال يحقاااق للم ااالن  علالمسااا امععب ف ااا   الاااعبح المبماااتل  أا وااال السااانتا 

                                  
1 P. 156 -Op. Cit. -M. Fahim Khan 
2 p. 165 -Op. Cit. -Comments -M. Kabir Hassan 
3 p.153 -op. Cit. -M. Fahim Khan 
4  -op. Cit. -A short term financial instrument based on the Salam contract -Gari -hammed Ali ElMo

p.253,254 
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ال ع او ك لمل يحقق للمسلم ب الس تل  الكلف   لاعاد المتا  العلف سل ا   زف الاوو  لول يلازف للزنا ا  واب 
…   يس ب ع سي ي  ع  عه ع المح ات  واب الزنا ا  سل ع ان للمل  للعغ لس عف  مل  لمل سي الم ع 

 1 ب طععق لجلي الم لن ك
 
 
 
 
 

                                  
 -ف1994 يسمهع -4ع-2وج-لم عف  وجل  ال نالل، الملل   لا - ه  العزعز الع لت:  ق  السلو لال به ق الم عفً 1
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 المبحث الخامس 
 
 
 
 

 الستصناع : أولا 
 1: هو ) طلب عمل الصنعة من الصانع فيما يصنعه(الستصناع لغة

. وهو منن 2طلوب عمله على وجه مخصوص(: فهو )عقد على مبيع في الذمة مأما في اصطلاح الفقهاء
 .3عقود البيع تبعاً للمذهب الحنفي

فبموجبه يتم الاتفاق منع ععنأ حانحاب الحنال والصنناعاغ الصنلىاا علنى الصينا  دتصننيع حدواغ 
ددقة مقادل حثمان متفق علىها تدفع مسبقاً حو على حقساط لهؤلاء  احو معداغ حو آلاغ ذاغ مواافاغ محدد

ىنننهم مننن  ننااء المننواد الخننا  وامدواغ اليعمننة للتصنننيع ثننم تسننليم البننن  المن نن اغ الصنننا ية الحننافىىن لتم 
 .4لبيعها عمعافته حو عالتعاون مع جهاغ متخصصة حخاى 

 -حكم عقد الستصناع :
 ، والمعاول عالصياس الخفي.5لقد ذهب الحنفية إلى جواع عقد الاستصناع استحساناً 

ه مسننا ل الاستصننناع عمسننا ل السننلم وحعطننوم   ننم السننلم، والإنناف ية حجنناعوم إذا حمننا عالنسننبة للمالفيننة فقنند  ننب  
 .6ضبطت افاغ المستصنع من جميع الوجوم، حما الحنادلة فقد منعوم ولفنهم حجاعوا السل م عالصناعاغ

نننع الفقنننه ا سنننيمي التننناعع لمن منننة المنننؤتما  مب وقننند ذهنننب إلنننى جنننواع التعامنننل ععقننند الاستصنننناع  ننندي اً مب  
 .7يأتيسيمي  ىث جاء في قاارم ما ا 
إن عقننند الاستصنننناع وهنننو عقننند وارد علنننى العمنننل والعنننىن فننني الذمنننة ملننن   للطنننافىن إذا تنننوفاغ فينننه  -1

 امركان ن والإاوط. 
  :يأتييإتاط في عقد الاستصناع ما  -2

                                                           
ع  -م لة البيان  -إباني : عملياغ التمويل في البنوك ا سيمية ) التمويل عن طايق الاستصناع( محمد دن عبد الله ال 1

 .51ص  - 93
 نفسه. 2
هن، 1402)دار الفتاب العابي دىاوغ  -2ط -5ج-ا ما  عيء الدين الفاساني: ددا ع الصنا ع في تاتىب الإاا ع  3

 3- ( ص1982
 .29ص -مصدر سادق  -له وم الاغ نإاطه دن  التضامن ا سيمي :  ول حعما 4
 .2ص -ا ما  الفاساني : مصدر سادق  5
 .53ص  -باني :مصدر سادق الإ 6
 12مصدر سادق ص-انعاء -عحث مقد  إلى المؤتما الدولي للبنوك ا سيمية  -ت ابة دن  ددي ا سيمي في البىوع  7

 الاستصناع، والجعالة
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 المستصنع وقدرم وحواافه المطلوبة.ديان جنس  -ح
 ن يحدد فيه امجل.ا -ب
 طه إلى حقساط معلومة لآجال محددا.تأجىل ال من كله حو تقسيي وع في عقد الاستصناع  -ج
من عقد الاستصناع  اطاً ج ا ياً عمقتضى ما اتفق عليه العاقدان ما لنم تفنن هنناك ي وع حن يتض -د

 ظاول قاهاا.
 حكمة مشروعية عقد الستصناع

والمستصننع إناوعىته ينتفنع كنل منن الصنانع مالاستصناع  اع لسد  اجاغ النناس ومتطلبناتهم. فب
 على السواء.

وفق الإاوط والمتطلباغ في المواافاغ على فىنتفع الصانع دبيع ما يبتفا وما ينتج من اناعته 
 والمقايساغ.

وفننق مننا ينناام علننى وينتفننع المستصنننع سننواء كننان فنناداً حو مؤسسننة حو  نناكة حو دولننة عسنند  اجياتننه 
لسننوق مننن المصنننوعاغ السنناعقة الصنننع لا تسنند مناسننباً لنفسننه وبدنننه ومالننه. خااننة إذا كننان الموجننود فنني ا

 .1 اجاغ ا نسان فىذهب إلى من لديه الخباا والادتفار ليصنع له ما يايد
 *الملامح المميزة لعقد الستصناع عن عقد السلم  
ياى ح د البا  ىن حن ديع الاستصناع م ل ديع السلم منع فنارق عند  ا نتااط الندفع المقند  لفامنل الن من  -1

نننعنننند إجنننااء  تبص  نع لدينننه، إلا إذا كنننان صنننست  حنع غىنننام فيمنننا العقننند، ويم نننن للمستصننننع )عنننالفتص( حن يبس 
، ولفننا رحينا في المبحث السادق حن هىئة الاقاعة الإا ية للبن  2المإاوط هو قيا  الصانع دهذا العمل

عراعنة، وعقند  حسنب ماا نل العملينة ال را ينة إلنى عقندعال راعي السوداني قد حجناعغ ت   نة عقند السنلم 
ة، وبالتالي ت   نة راس منال السنلم علنى دفعناغ وفقناً لماا نل ال راعنة وذلن  دهندل فن افة وعقد الحصا

 ا  اال والمتاععة لضمان  سن التوجيه.
ويعاض عا ث آخا الفارق ال اني وهو حن عقود الاستصناع لا يم ن الصيا  دها فني السنلع التني تتنوفا  -2

التي تننتج فقنع عنندما ي نون حساسية  اااة عالمنتوجاغ التي لا تم ل سلعطبي ياً في السوق حي حنها خ
هناك طلب معىن خاص م ل : إنإاء المباني حو ال سور حو السفن حو انع مصننع حو ماكنب حو حينة 

   3منتوجاغ حخاى لتلبية  ععأ الحاجاغ الخااة ل بون معىن حو م موعة عبا ن
 -أهميته :

لبيننع المي مننة ليسننت مار المصننافي، وهننو وسننىلة تنمويننة تسننتخد  عقنند الاستصننناع مننن عقننود ا يعنند
لحنننث انننلار المنت نننىن والصنننناع علنننى ا نتننناج، ومنننا يننننتج عننننه منننن إ نننباع  اجننناغ الم تمنننع منننن السنننلع 

                                                           
 نفسه  1
 33مصدر سادق ص-ميغ المصافية سامي  مود: المبادئ الإا ية الحاكمة للمعا 2
3 p  -op.cit  -Islamic futures markets As means for Mobilizing Resources for Development  -M. Fahim Khan 

142, 143 
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السننادق حن يولنند فاانناً  المبحننثالمنت ننة والمسنناهمة فنني التإننلىل. وكمننا يسننتطيع عقنند السننلم كمننا رحينننا فنني 
يمية وذل  دتم ىنها من استخدا  اك ا من حداا است مارية مع العمىنل الوا ند م نل است مارية للمصارل ا س

. ولضمان ن اح عملياتها التمويلية هنذم الدور نفسهالمااعحة، حو ا جارا، فان عقد الاستصناع سيحقق لها 
ل الصينننا  وتقلنننيح ا تمالينننة الخسنننارا، وبالتنننالي المسننناهمة الفعالنننة فننني التنمينننة الاقتصنننادية، يم نننن للمصنننا 

ددراسنناغ للسننوق لمعافننة ات اهنناغ الطلننب، وتحدينند حولوينناغ ا نتنناج وفقننا  لمقاانند الإننايعة ا سننيمية، مننع 
 .1دراسة إم انياغ المنت ىن وكفاءتهم ا نتاجية، وذل  للحد من المخاطا قبل الإاوع في التمويل

را تدري ينننة  ىنننث ن ينننتم تطبىنننق كنننل منننن عقننندي السنننلم والاستصنننناع عصنننو االبنننا  ىن ويقتننناح ح ننند 
ا وفني التعامنل منع المنت نىن فني النبيد التني تنوف Cash cropsيستخدمان في تموينل إنتناج السنلع النقدينة 

 سهولة التعامل، وتوفا ضماناته، كالياعان، وتايوان، ومالى يا.
فنناذا تعننودغ المصننارل علننى تطبىننق هننذا العقنند وعاكتننه ت اربهننا حم ننن نقلننه عسننهولة للتعامننل مننع 

 .2ا سيمية امقل نمواً وتقدماً  البلدان
 هالاسنلوب نفسنوهذا الاحي يقتصا على السلع التي لا يم ن إنتاجها محلياً ولذل  فاننا ناى تطبىق 

ن التنندري ي مننع المنت ننىن المحلننىن فنني السننلع المم ننن إنتاجهننا محلينناً  مايننة ممننوال المننودعىن والمسننت ماي
 لىل والتنمية الاقتصادية.وتإ يعاً لصلار المنت ىن ومساهمة في التإ

 التطبيق العملي للاستصناع
عنننالاغم منننن  داثنننة هنننذا العقننند إلا اننننه دننندح يح نننى عاهتمنننا  كبىنننا منننن قبنننل المصنننافىىن ا سنننيمىىن  

المقدمنننة  3وخصواننناً المصنننارل ا سنننيمية الخلي ينننة، إذ قامنننت هنننذم المصنننارل كمنننا يإنننىا ح ننند البحنننو 
 ، قامت دتمويل المباني السن نية الاسنت مارية 96عقد في انعاء عا  للمؤتما الدولي للبنوك ا سيمية المن

ن ع المواد الخنا  إضنافة ا  صدن ا  الاستصناع وساهمت دذل  في  ل مإ يغ معاااا ك ىاا، كما وفاغ للب 
إلى العمل نفسه، وساهمت في اناعاغ حخاى عديدا وحدامت عقنود استصنناع منع عمي هنا غىناان حداعهنا 

 .4اً في المعاميغ هو الم ال العقاري وحكباها   م
كمننا يإننىا البحننث إلننى حن قيمننة اممننوال المسننت ماا فنني الاستصننناع فنني دننن  ددنني ا سننيمي علننى 

، (55.351  علننننننننننننننننى التننننننننننننننننوالي )1995 ،1991 ،1988سنننننننننننننننبىل الم ننننننننننننننننال دللننننننننننننننننت فننننننننننننننني امعننننننننننننننننوا  
البنننننن  فننننني  اغ( ملىنننننون درهم،وبلننننند متوسنننننع معننننندل النمنننننو السننننننوي لاسنننننت مار 1.675.149(،)484.149)

 .5%(61  )95   تى عا  88من عا   المداالاستصناع في 

                                                           
 .353ص  -حمىام مإهور : مصدر سادق  1
  في ندوا قضايا معاااا عحث مقد -الإيخ االص الحصىن : عقد السلم والاستصناع ودورهما في المصال ا سيمي 2

 .310ص  -مصدر سادق  -في النقود والبنوك والمساهمة في الإاكاغ 
 13مصدر سادق ص -ت ابة دن  ددي ا سيمي في البىوع  3
 نفسه 4
  16ص  -المصدر نفسه 5



 - 196 - 

إلى ما نإا في ععأ وسا ل ا عي  عن افقاغ تمت دنىن ععنأ الخطنوط  1ويإىا عا ث آخا
ال ويننة فنني منطقننة الخلننيج العابنني دتمويننل  ننااء طننا ااغ حطلننق علننى عمليننة تمويلهننا عقنند الاستصننناع كمننا 

ية دتمويننل إنإنناء مبنناني مدرسننية   وميننة تتننولى هننذم المصننارل نإننا عننن قيننا  ععننأ المصننارل ا سننيم
  *الصال على ما ين   من قبل المقاولىن لصالص ال هاغ الح ومية

 :  2الأسلوب العملي للاستصناع العقاري كما في بنك دبي الإسلامي
اسنو  اً عاليتقد  المتعامل إلى البن  يطلب منه حن يصنع له مبنى ويافق مع طلبه دياناً كاميً مدعم -1

واننورا الملفيننة، ومخطننع  م  ءب والخنناا ع مننن الاستإنناري عننن نننوع وموااننفاغ المبنننى الننذي ياينند إنإننا
ا امرض،ومخططاً مبد ياً للبناء وتقايااً مختصااً من المهندس الذي انم م البنناء عحىنث يتضنمن هنذ

 التقايا تفلفة البناء وإيااداته المتوقعة.
. الننذي سننىدفعه ومسننا ة امرض *يام لتفلفننة المبنننى والعابننون يعنناض المتعامننل حيضننا مننع طلبننه تقنند -2

 وموقعها، والضماناغ التي يعاضها وطايقة السداد.
يقننو  البننن  ععمننل دراسننة جنندوى فنيننة متخصصننة للمإنناوع عمعافننة المهندسننىن عالبننن  مصننحوبة ددراسننة  -3

 من ديون مالية ويقدر فىها ا يااد المتوقع ومدى قدرته على الوفاء عما على المإاوع 
فنني  الننة موافقننة البننن  علننى عنناض المستصنننع يطلننب منننه تقننديم الضننماناغ اليعمننة وغالبنناً مننا تفننون  -4

 :ععأ حو كل الصور التالية
 رهن المبنى وامرض المقا  علىهما المإاوع  -
 تقديم  ي اغ مؤجلة عصيمة امقساط   -
 .ادالسد مداالتأمىن على العقار يقو  عه المتعامل لصالص البن  طىلة  -
ل كناستصناع مع العمىل يحدد فينه جمينع  قنوق والت امناغ  النها ي يقو  البن  دتوقيع عقد ععد الاتفاق -5

: ثمنننننن المبنى،وميعننننناد التسنننننليم طبقننننناً للمواانننننفاغ حو مننننندا ينننننأتيطنننننال واهنننننم منننننا يتضنننننمنه العقننننند منننننا 
 السداد،وقيمة العابون المدفوع 

نن ع ) -6 ا المتعامنل( يقنو  البنن  دتوقينع عقند استصنناع حخنععد توقيع عقد الاستصنناع دنىن البنن  والمستص 
مننع المقنناول الننذي رسننا عليننه العطنناء عننن طايننق المناقصننة وتفننون عيقننة المتعامننل عالبننن  مبا نناا ولا 

 عيقة له عالمقاول.

                                                           
 54ص -باني: مصدر سادقالإ 1
ي مإاوع م مع مدرس 400لى دناء  والي تعاقدغ  اكة الااجحي المصافية ليست مار مع وعارا المعارل السعودية ع *

لباطن اسنواغ عصيمة إجمالية ت يد على ستة ملياراغ ريال. ثم قامت الإاكة عالتعاقد مع مقاولىن من  5على مدى  والي 
 50ص  -صدر سادقم -مويل الع   في المى انية العامة للدولةت -لتنفىذ هذم المإاوعاغ. منذر قحف

 13،14ص -مصدر سادق -في البىوعت ابة دن  ددي ا سيمي  2
على  %  من قيمة العقار المااد تمويله25ن يحصل البن  على مقد  عابون اتقضي قوانىن المصال الماك ي ا ماراتي  *
 31صدر سادق صم-ت ابة دن  ددي في البىوع  :ن يحتسب من ال من عند إتما  العمليةا
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إذا قنند  المتعامننل مقنناولا وطلننب مننن البننن  حن يقننو  دتنفىننذ الاستصننناع المطلننوب يوقننع البننن  معننه  -7
نن ع( الم) ن  من تقصىا المقاول في التنفىذ، ولا يقبل البنن  المقناول النذي قدمنهالت اماً دبااءا الب ستص 

 إلا ععد تأكدم من خباته وكفاءته لتنفىذ الإي المصنع عالمواافاغ المطلوبة.
 )ضننمان  سننن تنفىننذ( كمننا -% مننن قيمننة المإنناوع10يقنند  المقنناول خطنناب ضننمان دنفنني دنسننبة   -8

تنندفع للمقنناول كضننمان حيضننا لحسننن التنفىننذ تنندفع لننه ععنند  % مننن قيمننة كننل دفعننة10يح نن  البننن  
  .للمواافاغ الصنع ععد التأكد من انه مطادق الانتهاء من

 لصيانة المبنى من قبل المقاول لمدا سنة  اضمان% من قيمة المإاوع 5يح   البن  حيضا   -9
قسناط  ينااد عصيمنة امإذا لم يلت   المتعامل عسداد منا علينه منن دينن فني المواعىند المحنددا ولنم ين  ا -10

يعطيننه البننن  مهلننة ويسنناعدم فنني إي نناد الحننل ثننم ي ننون مننن  ننق البننن  اتخنناذ إجااءاتننه دتنفىننذ النناهن 
 ر للبيع.وعاض العقا

  1المشكلات التي واجهة التجارب العملية للتعامل بعقود الستصناع بالبنك
  :امسباب منهد ي ون هذا التأخىا تأخا المقاول في التنفىذ عن المواعىد المقارا والمتفق علىها وق -1
 عد  قدرته على التنفىذ  -
ن ع حثناء التنفىذ -  تلىىا المواافاغ من المستص 
وااننفاته حو حيننة حسننباب ل هننة الح وميننة المانحننة لتنناخيح البننناء وما -حسننباب حخنناى تتعلننق عالبلديننة   -

 حخاى قاهاا.
هنذم  لعقنار حو تنأجىام، وقند عنالج البنن وهذا التأخىا في التنفىذ ينؤدي عالتنالي إلنى تنأخىا اسنت مار ا

المسننألة دنننح فنني العقنند المبننا  مننع المقنناول يقضنني عفنناض غاامننة تننأخىا يلتنن   دهننا المقنناول إذا تننأخا عننن 
فنني  الننة تننأخا البننن  فنني تسننليم البننناء فنني الموعنند التسننليم فنني المواعىنند المحننددا، ونننح العقنند علننى انننه 

 لن   دندفعهايا ي، يقنو  البنن  عنال ا  المقناول عاللاامناغ التأخىاينة التني المحدد لتأخا المقاول في التسليم النه
نننن ع مالمالننن م إذا تنننوفاغ حسنننبادها دنننناء علنننى عقننند المقاولنننة ووفقننناً لأ م عننناال المتبعنننة فننني م نننل هنننذللمستص 

 الحالاغ.
 
 

ن ع عن السداد. -2  تأخا المستص 
حو  لمستحقة عليه يقو  البن  عإااء العقناروفي هذم الحالة حي تأخا المستصنع عن سداد امقساط ا       

مننننن قننننانون المعنننناميغ المدنيننننة  365جنننن ء منننننه علننننى سننننبىل الوفنننناء الاعتياضنننني عموجننننب المننننادا 
  .1985الاتحادي ا ماراتي لعا  

 الشبهات المثارة حول عقد الستصناع
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  :1ع وهيلقد حثار ح د البا  ىن ععأ الإبهاغ النات ة عن التطبىق العملي لعقد الاستصنا
د دنقنند حنهنا معاملننة قصند منهننا التحايننل علنى اخننذ الابنا : وتتم ننل هننذم الحىلنة فنني اننه تحى ننل فنني دينع نقنن :أولا 

لا يقنننو   المصنننالعقننند الاستصنننناع( لان (اك نننا مننننه إلنننى اجنننل دىنهمنننا عقننند انننوري حطلنننق علينننه 
 وطلبنننه، واتفاقنننه منننععالتصننننيع ولا يملننن  الوسنننا ل لنننذل ،وإنما يقنننو  عالاتفننناق ععننند موافقنننة المإنننتاي 

الصننانع عننأن ي ننون عقنند الاستصننناع معننه علننى حن يقننو  دبيننع مننا تننم استصننناعه لصننالص المإننتاي 
)المقتاض( ععد إضافة هامش الابا الذي يسمى النابص، وإطنيق مسنمى عقند الاستصنناع علنى هنذا 

 امسلوب إنما هو لتحلىل اخذ الفا دا على المال المقتاض لإااء امال الاحسمالي.
 دينع سنلم فني الصننناعاغكمننا فني المنذهب الحنفني، حو  اجديند اعقندعاعتبنارم طبيعنة عقند الاستصنناع  :ثانيااا 

ننننبع لنننه، والصنننانع. حمنننا  كمنننا فننني عصينننة المنننذاهب ال يثنننة، تتم نننل طبيعنننة العيقنننة دنننىن طنننافىن المستص 
 سنيمية،ا  المصنارلطبيعة عقد الاستصناع الذي يااد تطبيقه كما يعلن عننه ممنن يسنتخدمه منن 

لا يمننننارس عمليننننة  فالمصننننالوسننننيع،  مصننننالو  ع لننننه،ستصنننننب وم   فهننننو ثيثنننني امطنننناال :اننننانع،
د التصنيع ولا عملية المقاولاغ فهو وسيع دىن الصانع حو المقاول والمستصنع له )المإتاي(، ووجو 

فننني العملينننة إنمنننا قصننند مننننه : تنننوفىا ثمنننن البضننناعة للصنننانع نقنننداً عنننند إن ننناع عملينننة  المصنننال
يع، وثمنننن المقاولنننة فننني  النننة البنننناء وقينننا  المستصننننع لنننه )المإنننتاي( دننندفع قيمنننة منننا دفعنننه التصنننن

 لا قه ععند اسنتي  السنلعة الاحسنمالية مدامع ما حضي  إليه من ربص )فا دا ربوية( خيل  المصال
 .من الصانع حو المنفذا من المقاولالمصنعة 
 2الصيغة المقترحة

وفنننق الصنننيلة التننني علنننى ن الاسنننتفادا منننن عقننند الاستصنننناع يننناى البا نننث المنننذكور اننننه منننن المم ننن
 : يأتيحوضحها الفقه الحنفي في تمويل ا تياجاغ قطاع الصناعة من السىولة النقدية كما 

 لضنواععل اوفقنيم ن استخدا  ايلة عقد الاستصناع لتمويل  اجة المصانع للسىولة النقدية التإنلىلية  -1
 التالية:

غ لمواانفال اعة المصنعة( معلومناً دبينان ال ننس، والننوع، والقندر، وفقن)السل هحن ي ون المعقود علي -ح
 .ي يقو  الصانع عانتاجها وتسويقهاالتالمطلوبة والمتفق علىها دىن الصانع والمستصنع، 

 حن ي ون الاستصناع مما ي اى التعامل عه ولا يتنافى مع الإايعة من  ىث الحل والحامة   -ب
 نيع والعمل من الصانع التصحن تفون المواد الداخلة في  -ج

عإننااء السننلع المصنننعة التنني ينت هننا الصننانع،على حن يننتم تسننليمها لا قنناً،ويتم دفننع  المصنناليقننو   -2
 قيمتها مقدماً ويحدد سعاها ومواافاتها.

اللاية من استخدا  هذا العقد توفىا السىولة النقدية للصانع ددون تقاضي فوا د ربوية على حن ينتم   -3
علننننى حسنننناس ا تسنننناب تفننننالي  التصنننننيع دنننندون ربننننص  المصننننالاء الننننذي يقبلننننه تحدينننند سننننعا الإننننا 
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لا ينندفع للمصنننع إلا  المصننالللمصنننع،وهو ديننع يعننال فنني الفقننه ا سننيمي دبيننع التوليننة، حي حن 
حصنل منافسنة تعحىنث لا  منن تحقىنق ربنص عنند قيامنه عنالبيع، المصنالالتفالي  فقع  تى ينتم ن 

مننع الصننانع عإننااء و ننداغ معىنننة  المصننالحو حن يتفنق  ،تفلفننةمنن الصننانع منننه لننن يبيننع عسننعا ال
 :وفق ما يعال في الإايعة دبيع المواافةعلى عسعا اقل من سعا التفلفة 

 :التعليق على هذا الرأي
 :يم ن طاح رحينا إعاء  هذم الإبهاغ على النحو التالي

التني استقصناها قند الاستصنناع عالاغم منن قناعتننا عالصنيلة التني اقتا هنا البا نث المنذكور لممارسنة ع .1
ل مننن ففنناا ديننع السننلم حساسننا. إلا حن هننذم الصننيلة لا تتناسننب إلا مننع السننلع امساسننية والإننا عة التننداو 

 سول يوفا السىولة عملي   . وفي هذا ا طار ناى عأنه رحي  المصالوالاستخدا  لسهولة ديعها من قبل 
 الاقتصادية.للمنت ىن وبالتالي مساهمته في التإلىل والتنمية 

التني تننتج فقنع عنندما ي نون هنناك  ،حساسنية الا تتناسب هذم الصيلة مع المنت ناغ التني لا تم نل سنلع .2
طلنننب معنننىن خننناص دهنننا م نننل إنإننناء المبننناني عمواانننفاغ معىننننة، حو ال سنننور، حو السنننفن، حي حن هنننذم 

( منهننا السننلع لا يم ننن للمصننال ا سننيمي استصننناعها ومننن ثننم عاضننها للبيننع ) دنندون طلننب مسننبق
نننادرا الطلننب وبموااننفاغ مختلفننة مننن  ننخح مخننا. وبالتننالي فننان الصننيلة المطبقننة فنني المصننارل 

 ا سيمية كما رحينا في دن  ددي ا سيمي هي التي تتناسب مع هذا النوع من المنت اغ.
 حما عالنسبة لإاعىتها : .3

ء لفقهنناوالللويننة خلفيننة الفقهيننة ففنني عصننانا الحننالي ونتي ننة لتإننعب العلننو  واتسنناع نطاقهننا ولمحدوديننة ال
ن علنننى اعتمننناد فتننناوى وقنننااراغ و البنننا   اممنننة المعااننناين مقارننننة عسننناعقىهم منننن ح منننة الفقنننه. فقننند عمننند

 الم امع الفقهية خصوااً في القضايا امساسية.
ة ن منوهذم القضية من اممور التي نالت اهتما  الم امع الفقهية ومنها م مع الفقنه ا سنيمي التناعع لم

هن الموافق 1412 ذو العقدا 12-7المؤتما ا سيمي الذي حجاعها في دورته الساععة المنعقدا ع دا من 
 بحث.م . واضعاً لها ععأ الإاوط كما سبق عاضها في دداية هذا ال1992يولىو  9-14

حخنناى مإننادهة لهننا م ننل  اإذا سننلمنا للبا ننث ععنند   ننا ية هننذم الصننيلة سنننفون دننذل  قنند هنندمنا اننيل .4
تمااغ التي سبق مناقإتها مستعاضىن فىها آراء الم امع الفقهية والندواغ والمؤ مااعحة للآما عالإااء ال

المصننافية. ورجحنننا فىهننا الصننور الإننا ية منهننا ممننا ينندل علننى ثبنناغ  نناعىتها كمننا حنفانننا فىهننا الصننور 
 يتناولها. التي اتضص لنا حنها غىا  ا ية وهو ما ي ب حن يتبعه البا ث المسلم في حي دراسة

 وسيلة لتعبئة الموارد للتنمية :الستصناع 
نينة لاستفادا من عقود الاستصناع كأداا است مارية لتموينل مإناريع الباياى ح د البا  ىن انه يم ن 

 : يأتيالتحتية ليقتصاد وذل  كما 
السنننواغ قيننا  السننلطة العامننة دتعاينن  وتوضننيص الموااننفاغ العامننة للمإنناوع الننذي تاينند تأسيسننه وعنندد  .1

 التي تاغب في دفع ال من خيله.
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يتولى المصال ا سيمي دراسة المإاوع وإعينه للمست ماين والمقناولىن النذين يتعهندون  عانإناء هنذم  .2
المنإاا المطلوبة، ومن ثم ديعه إلى السلطة العامة مقادل سعا مؤجل يتم دفعه عامقساط، وهنذا السنعا 

لينه النابص. والنابص قند يتضنمن عصنورا  نا ية كلفنة اع وانمنا مضنافاً عالتأكىد لا يلطنى تفلفنة ا نإناء فقن
 .1تسديد المبالد المستحقة لمداربع امموال 

 
 

 -ة : ااالاعااالج ثانياا 
ال عالة عقد علنى منفعنة ي   نن  صنولها كمنن يلتن   ع عنل ) ال عنل منا يعطني مقادنل عمنل( معنىن  

حو يبنى له هذا الحا ع، حو يحفنا لنه هنذم البئنا  تنى يصنل  لمن ياد عليه متاعه الضا ع حو دادته الإاردا،
ف  ظ ادنه القاآن، حو يعالج المايأ  تى يباح  .2الماء، حو ي حب

ومفهو  ال عالة مإادهة لمفهو  الاستصناع. فبىنما في الاستصنناع ينوفا البنا ع سنلعة مادينة، ففني 
وللتمىنن  دننىن  .قادننل سننعا محنندد لهننذم الخدمننةال عالننة يننوفا البننا ع خدمننة دنندلًا مننن السننلعة الماديننة، وذلنن  م

ان  يم نن امعىنن اعقدي ال عالة والاستصناع، نفتاض حن ح د ال با ن طلب من خيناط حن يصننع لنه ملبوسن
 .3ي ون هذا الطلب تحت ظل عقد الاستصناع حو تحت عقد ال عالة. والفيصل دىنهما كامتي

إلنى  ااء المنواد امولينة، وحجنل دفنع حجناا الخيناطإذا دفع ال بون إلى الخياط مقندماً فقنع منا ي فني لإن 
 ما ععد تسليم السلعة عندها سي ون العقد جعالة.

حمننا إذا لننم يمىنن  ال بننون دننىن المننواد اموليننة والخدمننة، حي حجنناا الخينناط عننند الصيننا  عالتسننديد فعننندها  
 سي ون ذل  عقد استصناع.

 
 م ال حخا : 
 ى له من ل. فقد ي اي دىنهما الاتفاق عا دى طايقتىن:ن يبناإذا طلب ح د ال با ن من مقاول   
ولينة ن يتم التفاوض مع المقناول علنى التفلفنة الفلينة للمإناوع دون تمىىن  دنىن تفلفنة المنواد اماما ا

 والابص عند دفع المبلد سواءً كان مقسطاً حو دفعة وا دا، عندها سي ون العقد عقد استصناع.
ى الننخ وتعاقنند مننع المقنناول علنن… ا المننواد الخننا  كالحدينند والاسننمنت حمننا إذا قننا  ال بننون نفسننه دتننوفى

 البناء فعند ذل  سي ون العقد جعالة.
 4التعامل حي ددون عقد ةوال عالة يم ن حن تفون مفتو  

                                                           
1 .p.233-op.cit.-Istisnă , Financing of  Infrastructure projects -Mohammad  Anas Zarqa   
 .292ص-دار الففا-3مج-سىد سادق : فقه السنة  2
3 .p.144-Mohammed Khan. op. cit. 
4 op.cit 
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فمنن يً : تحنند  م ننل هننذم المعاملننة عننندما يننتم الوعنند لإننخح حو جماعننة مننن ام ننخاص عاي نناد ممتلفنناغ 
ضال، حو معال نة منايأ  تنى يإنفى منن مناض معنىن. والندلىل علنى مفقودا )ضا عة( حو  ىوان 

مإناو ية هنذم المعاملنة هنني منا نقلنه لنننا القناآن الفنايم مننن قصنة يوسنف عليننه السني  منع اخوتننه : 
ويسننتدل مننن هننذم الآيننة انننه لا يوجنند عقنند  1(بعياار وأنااا بااه  عاايم ل  مااحولماان جاااء بااه   قننال تعننالى )

 وجود افقة محددا.من اغم عالرسمي 
 
 

 2الحكمة من مشروعيتها
إن حساس  ا ية هذا العقد مسنتمد منن إدراك ضناورا ذلن  العقند فني الم تمنع، والضناورا هننا هني 
حن هنننناك مخاجننناغ ماغنننوب دهنننا ولا يعنننال عالتحديننند كمينننة الوقنننت وال هننند المطلنننوب للحصنننول علنننى تلننن  

غىنننا ذلننن  منننن الحاجننناغ. وان و … المخاجننناغ، م نننل ا دنننداعاغ، والادتفننناراغ، والخننندماغ الطبينننة المن لينننة 
، ام ن ال الاعتياديننة لعقننود البيننع حو امجنور لا تلطننى م ننل ذلنن  النإناط، وكننذل  عقننود الاستصننناع والسننلم
 .حيضاً تفون غىا قادلة للتطبىق من ميمص السلعة/ الخدمة المعىنة لا يم ن تحديدها عخصواية مقدماً 

 :وفي هذا العقد لا دد من تحديد عنصاين ددقة هما
 . طبيعة الخدمة المااد إن اعها.2. مقدار العا د المقد      1

ننلم، الاستصننناع، ال عالننة( تتعامننل مننع التسننليم خلاصااة القااول : حن كننل تلنن  امنننواع ال يثننة المسننماا ) الس 
المسننتقبلي، وتتعامننل مننع ثيثننة حععنناد مختلفننة مننن امسننواق. إنهننا تتعامننل مننع ثيثننة حنننواع مختلفننة مننن عنند  

فنني تلبيننة الحاجنناغ المختلفننة للم تمننع فنني م ننال ا نتنناج والتبننادل، وذلنن  عطايننق يسنناعد علننى تقلىننل  التأكنند
 .3ن / الت ار وبالتالي تحف  ا نتاج والتبادلو المخاطا التي يواجهها المنت 

ففي الوقت الذي يهندل فينه عقند السنلم للتعامنل منع عند  التأكند فني امسنعار المسنتقبلية، فنان عقند 
يهدل إلى التعامل مع عند  التأكند فني الطلنب علنى منتوجناغ مإناريع معىننة قبنل دندء المننت ج/  الاستصناع

 المقاول المتعاقد عانتاجها.
دىنما عقد ال عالة يهدل إلى التعامل مع عد  التأكد المتعلنق عالوقنت النذي تتنوفا فينه السنلعة م نل 

 .4البحث والتطويا والفإف عن المناجم

                                                           
 .72سورا يوسف : من الآية  1
2 .p.145-citop.-Mohammed Khan 
3 .p.136-op.cit 
4 .p.135-op.cit 
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 المبحث السادس
 
 
 

 مفهوم الإجارة:
 1: مشتقة من الأجر وهو العوض ومنه سمي الثواب أجراً.الإجارة لغة

 2: فقد جاءت بمعنى بيع المنفعة المعلومة بعوض معلوم.أما الاصطلاح الفقهي
 

 مشروعيتها:
 الإجارة عقد مشروع حكمه الجواز بالأدلة من الكتاب والسنة والإجماع. 

قالت إحداهما يا أبتت وقال تعالى )) 3((فإن ارضعن لكم فآتوهن أجورهنوله تعالى )): قفمن الكتاب .أ
استأجره إن خير من استأجرت القوي الأمين، قال إنتي أردتد أن أكنكحتح إحتدن ابهتتي هتاتين ع ت  أن 

فوجدا فيهتا جتداراً يردتد ، وقوله سبحانه وتعالى ))4(تأجرني ثمان حجج فإن أتممت عشراً فمن عهدك(
 5(.يهقض فأقامه قال لو شئت لاتخذت ع يه أجرا(أن 
( قثثال: قثثال رسثثول   : فالأحاديثثع علثثى مشثثروعثترا مثثثثرة منرثثا مثثا روا) أبثثو هر ثثرة )أمتتا الستتهة .ب
()  قال   تعالى: ثلاثة أنا خصمرم يوم القيامة: رجل أعطثى بثي ثثم ،ثدر، ورجثل بثاع حثراً وأ ثل(

( )أعطثثوا الأجثثثر حقثثه ق ثثل ). وقولثثه 6ولثثم يوفثثه أجثثر)( ثمنثثه، ورجثثل أسثثتيجر أجثثثراً فاسثثتوفى منثثه
 .7أن يجف عرقه(

تتا الإجمتتتا ج.  : فقثثثد اجمثثثع الفقرثثاء علثثثى مشثثروبية الإجثثثارة و باحترثثثا اعتمثثاداً علثثثى الأدلثثة المتثثثواترة مثثثن أمَّ
الكتثثاب والسثثنة، وعمثثل الصثثحابة رلثثوان   علثثثرم: يقثثول الإمثثام الشثثافعي )رحمثثه  ( ))فم ثث  بثثه 

ولا يختلثثثف أهثثثل العلثثثم ب لثثثدنا ( )رة( السثثثنة، وعمثثثل برثثثا ،ثثثثر واحثثثد مثثثن أ ثثثحاب رسثثثول   )الإجثثثا
 8علمنا) في اجازترا وعوام فقراء الأمصار(.

                                                           
 198ص-(1983-هث1403)دعر الفكر بثروت -4ط-3مج-السثد سابق: فقه السنة 1
 279ص-محمد سراج: مصدر سابق 2
 6سورة الطلاق: من الآية  3
 26،27سورة القصص: الآيات  4
 77سورة الكرف: من الآية  5
 184ص-عالم الكتب بثروت-3ج-الإمام البخاري:  حيح البخاري  6
 175/1164ص-1مج-الإمام السثوطي: مصدر سابق 7
  25ص-مصدر سابق-4الأم: ج 8

 الإجــــــــارة
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 أنوا  الإجارة:
 للفقراء طر قتان مختلفتان في بيان أنواع الإجارة، وطر قة حصرها: 

 مل، والتعثثن والإشارة.الأولى: النظر إلثرا من جانب التوقث  الزمني، وتحديد مدة الع
 الثانية: النظر إلى المعقود عليه من جانب منافع الأبيان، والعمل.

علثثى النحثثو  421،442وقثثد ارت ثث  مجلثثة الأحكثثام العدليثثة الطر قثثة الثانيثثة واجملترثثا فثثي المثثواد  
 :1التالي

 الإجارة باعتبار المعقود ع يه نوعان:
 : وهذا النوع ينقسم إلى ثلاثة أقسام:افع الأبيان: عقد الإجارة الوارد على منالهو  الأول -

 القسم الأول: إجارة العقار: مإيجار الدور والأرالي.
 القسم الثاني: إجارة العروض: مإجارة الملابس والأواني.

 القسم الثالع: إجارة الدواب.
باب مَلَة، وأر الخَدَمَة والعَ : عقد الإجارة الوارد على العمل: وهنا يقال للميجور أجثر ماستئجار الهو  الثاني-

خيط ثوبثاً الحرف والصنائع، فإذا أعطى الخياط السلعة مثلًا ليخيطرا ثوباً تعد إجارة، أمَّا لو طلب منه أن ي
 على أن تكون السلعة من عند الخياط يعد استصناعاً.

 جثر مشترك:و نقسم الأجثر في النوع الثاني من الاجارات الواردة على العمل الى: أجثر خاص، وأ 
 ي استؤجر على أن يعمل للمستيجر فقط مالخادم مشاهرة.الأجثر الخاص: هو الذ-
ما الأجثر المشترك: فرو الذي لم يقثد بشرط عدم العمل لغثر المسثتيجر مالحمثال، والثدلال والخيثاط، أ-

يخثتص  والساعاتي، والصائغ، وأ ثحاب الثزوارق، وراعثي القر ثة، فثإنَّ مثل مثن هثؤلاء أجثثر مشثترك لا
بشخص واحد، وله أن يعمل لكل واحد. ولكنه لو أستؤجر أحد هؤلاء ليعمثل للمسثتيجر فقثط الثى وقث  

 معثن فيكون، أجثراً خا اً في مدة ذلك الوق .
 

 أركان الإجارة:
: عاقثثثدان و ثثثيغة وأجثثثرة ومعقثثثود عليثثثه. ولكثثثل رمثثثن مثثثن هثثثذ) الأرمثثثان 2للإجثثثارة أربعثثثة أرمثثثان هثثثي 

 :3ح الإجارة وهيشروط يجب توافرها حتى تص

                                                           
ال نك  1ط -مصدر من مصادر التمو ل الإسلامية، دراسة فقرية مقارنة -انظر: ع د الوهاب ابو سليمان: عقد الإجارة 1

 .281، ومذا محمد سراج مصدر سابق ص99م ص1992هث، 1413الاسلامي للتنمية جدة 
 281صدر سابق، صم-يقال للشيء المؤجر عثن الميجور وعثن المستيجر. سراج 
)المعرد العالمي للفكر  1ط-أنظر: محمد ع د العز ز حسن ز د: الإجارة بثن الفقه الإسلامي والتط ثق المعا ر 2

 22ص-مصدر سابق-، ومذا ع د الوهاب أبو سليمان16( ص1996-هث1417الإسلامي القاهرة 
 31-22ص-سابق مصدر-، ومذا أبو سليمان282ص-مصدر سابق -ومذا سراج 17ص-مصدر سابق -أنظر: ز د 3
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 العاقدان: يشترط فثرما أن يكونا رشثدين مختار ن، فثلا تنعقثد الإجثارة مثع  ث ي أو مجنثون، أو سث يه، .1
 ).أو مكر 

الصثثيغة: و تشثثترط فثرثثا لفثثب يتشثثعر بالإجثثارة نحثثو قثثول المثثؤجر: أجرتثثك مثثذا أو أ ر تثثك مثثذا، أو ملكتثثك  .2
 و ا تر  .منافعه سنه بكذا، فيقول المستيجر على الفور: ق ل  أ

( )إذا  اسثثتيجرت أجثثثراً الأجثثرة: و شثثترط فثرثثا مونرثثا معلومثثة جنسثثاً وقثثدراً و ثثفة لقثثول رسثثول   ) .3
، فثثلا يصثثح إجثثارة منثثزل بدابثثة، ولا طحثثن دقثثثق بمثثا يخثثرج منثثه مثثن نخالثثة، أو بخمسثثة 1فيعلمثثه أجثثر)(

  ثلوات من ال رتقال دون بيان نوعه.
 ما ييتي:المعقود عليه )المنفعة( و شترط فثرا  .4
أن تكون متقومة. أي لرا قيمة في اعتبثار الشثرع، فثلا يصثح اسثتئجار ملثب ولثو للحراسثة إذ الكلثب  .أ

 لا قيمة لعثنه في نظر بع رم. فكذلك منفعته.
 ب.أن يكون المؤجر قادراً على تسليمرا حساً أو شرعاً، و لا فلا يصح.   
فثي  زعثة، وذلثك ب يثان مثا يوجثب العلثم برثا، مالمثدةج.أن تكون المنفعثة معلومثة، بوجثه يكثون مانعثاً للمنا   

 استئجار الدور، والقصد في استئجار الدابة، ونوع العمل في استئجار أهل الصنعة.
 د. أن تكون المنفعة المعقود علثرا ،ثر محرمة.   

 :2أحكام الإجارة
لأنثثه حثنئثثذو يكثثون الأجثثثر المشثثترك مالخيثثاط أو الحثثداد ي ثثمن مثثا أتلفثثه بفعلثثه لا مثثا لثثاع مثثن دمانثثه،  .1

ثثثا الأجثثثث -ت ثثثمن مثثثا لثثثم يفثثثرط الوديثثثع والودائثثثع لا - الوديعثثة ر الخثثثاص وهثثثو الثثثذي اسثثثتؤجر للعمثثثل أمَّ
.  الشخصي مثل السائق الشخصي لالمان عليه فيما أتلفه، ما لم يث   انه فرط أو تعدو

ن يكثثون قثثد اشثثترط دفعرثثا تلثثزم الأجثثرة بالعقثثد، و تعثثثن دفعرثثا بعثثد اسثثتيفاء المنفعثثة أو تمثثام العمثثل، الاَّ أ .2
 .3)لكن العامل إنما يوفى اجر) إذا ق ى عمله( ()عند العقد. لحديع الن ي 

 للمستيجر حبس العثن حتى يستوفي أجر) إذا مان عمله ذا تيثثر في العثن مالخيثاط مثثلًا. و ن مثان لا .3
ى محملرثثا تثثيثثر فيثثه ممثثن أجثثر علثثى حمثثل ب ثثاعة إلثثى مكثثان مثثذا فلثثيس لثثه حبسثثرا، بثثل يو ثثلرا إلثث

 و طالب بيجر).
( )من )من عالج أو داوى مر  اً بيجر) ولم تكن له معرفة بالطب فيتلف شثئاً فعليه لمانه لقوله  .4

 .4في اب نفساً فما دونرا فرو لامن( -تط ب ولم يكن بالطب معروفاً 

                                                           
 110/4673ص -1991 -دار الكتب العلمية بثروت -تحقثق ع د الغفار ال نداري -3الإمام النسائي: سنن النسائي ج 1
 19ص-محمد ع د العز ز ز د: مصدر سابق 2
 7904-292ص-مؤسسة قرطبة، مصر مصورة عن الطبعة اليمنية -2ج -الإمام أحمد بن حن ل: مسند أحمد 3
 1215ص -مصدر سابق -3ج -ي: س ل السلامالإمام الصنعان 4
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ر المثثدة تفسثثا الإجثثارة بتلثثف العثثثن المثثؤجر مسثثقوط الثثدار، أو مثثوت الدابثثة مثثثلًا، وعلثثى المسثثتيجر أجثث .5
 السابقة التي أنتفع فثرا بالعثن المؤجرة.

ع من أستيجر شثثئاً فوجثد) معثبثاً فثإن لثه الفسثا مثا لثم يكثن قثد علثم بالعثثب ورلثى ابتثداء بثه، و ن انتفث .6
 المؤجر فعليه أجرترا.

رك إذا اجر شخصاً آخر شثئاً ما ثم منعه من الانتفاع به مدة. سقط من الأجرة بقدر مدة المنثع، وان تث .7
 مستيجر الانتفاع من نفسه فعليه الأجرة ماملة.ال
 

 الأهمية الاستثماردة للإجارة:
يتجه أ حاب الأمثوال إلثى اسثتثمارها فثي القثديم والحثديع عثن طر ثق اقتنثاء مثا يحتثاج النثا  إلثى  

الانتفثثثثاع بثثثثه، وبثثثثذل منفعتثثثثه لقثثثثاء أجثثثثر معلثثثثوم، و ثثثثوفر ذلثثثثك مصثثثثالح مشثثثثترمة لكثثثثل مثثثثن أربثثثثاب الأمثثثثوال 
 على السواء. والمستيجر ن
وتيسثثر الإجثثارة أمثثام المصثثارف الإسثثلامية سثث ثلًا لاسثثتثمار أموالرثثا وذلثثك بشثثراء العقثثارات والآلات،  

والأدوات، و جارترا إلى أ ثحاب المشثروعات نظثثر عائثد مناسثب خا ثة وأن الأدوات، والآلات قثد انتشثر 
 رمات.استعمالرا وارتفع  تكلفترا حتى بات  تسترلك قدراً من مثزانية الش

وللإجارة أهمية خا ة بثن أنماط الاستثمار المتاحة لرذ) المصارف، حثع أنرا لا تستطيع تمو ثل  
أنشثطة هثثذ) المؤسسثثات بإقرالثثرا بالفائثدة، وتسثثتطيع بثثدلًا مثثن ذلثك أن تسثثتيجر المعثثدات اللازمثثة للمؤسسثثة 

سثثا  تكلفثثة الحصثثول علثثى وتؤجرهثثا لرثثا، أو تشثثتري هثثذ) المعثثدات وتقثثوم بتيجثرهثثا نظثثثر ربثثح تقثثدر) علثثى أ
 .1الآلة مقسومة على سني خدمترا م افاً إلى ذلك نسبة من الربح للمصرف نظثر مخاطرته

ولا تنفثثثرد المصثثثارف الإسثثثلامية برثثثذا الأسثثثلوب بثثثل تتبعثثثه المصثثثارف التقلثديثثثة أي ثثثاً، وهثثثو لثثثيس  
لمتحثثدة الأمر كيثثة عثثام بالحثثديع فقثثد بثثدأ تكثثو ن شثثرمات متخصصثثة بعمليثثة التثثيجثر التمثثو لي فثثي الولايثثات ا

 .2م1952
والجدير بالثذمر ان هثذا الأسثلوب التمثو لي أ ثبح يمثثل مصثدراً مثن مصثادر التمو ثل طو ثل الأجثل الثذي -

التثثثثثي لا تجثثثثثد لثثثثثرورة لامثثثثثتلاك بعثثثثث  الأدوات لمحدوديثثثثثة  3تلجثثثثثي إليثثثثثه الكثثثثثثثر مثثثثثن الشثثثثثرمات ال ثثثثثخمة
الوحثدات الصثغثرة والأفثراد الثذين يحتثاجون لثبع   استخدامرا، أو لعدم توفر الموارد لشرائرا. مما تلجي إليه

 الآلات الصغثرة مالآلة الكاتبة، والحاسبة الإلكترونية، أو سيارة، أو شاحنة.
 وبالمقابل وجدت شرمات تتولى عمليات التيجثر، وولع  لرا التشر عات اللازمة.

 
                                                           

 283ص-محمد سراج: مصدر سابق 1
 25ص-محمد ع د العز ز ز د: مصدر سابق 2
من أمثلة ذلك ما تلجي إليه شرمات ال ترول ال خمة التي لا تجد لرورة لامتلاك أدوات الحفر والتنقثب لارتفاع تكلفترا  3

 رة من الطائرات بدلًا من شراء طائرة واحدة.ومذلك شرمات الطثران التي قد تستيجر نسبة م ث
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 صيغ التأجير في الفكر المعاصر:
 :1إليه برزت عدة  يغ قانونية ل بط التعامل به أهمراإزاء هذا التوسع في التيجثر والحاجة  

 Operating Leaseالتأجير التشغي ي:  .1
، وأسثا  هثذا النثوع مثن التثيجثر انثه لا يثتم اسثترجاع التكلفثة الرأسثمالية لة ثل خثلال مثدة التثيجثر

مثثد أي ثثاً ولثثذلك فثثإن المثثؤجر لا يعتمثثد علثثى أرباحثثه فثثي اسثثترجاع الالتزامثثات الايجار ثثة فحسثثب ولكنثثه يعت
لأ ثل على عمليات التيجثر المستق ثلة أو بيع الأ ل و،الباً ما يكون المؤجر فثي هثذ) الحالثة امَّثا منثتج ا

 مثثثا فثثثي الحاسثثثبات الإلكترونيثثثة وامثثثا أن يكثثثون المثثثؤجر منشثثثية تقثثثوم أساسثثثا علثثثى هثثثذا النشثثثاط. أي يكثثثون 
تلفثثة، أو قثثد يكثثون المثثؤجر لثثه نشثثاطرا الثثرئيس هثثو شثثراء هثثذ) الأ ثثول بغثثرض تيجثرهثثا للغثثثر لاوقثثات مخ

نشثثاط آخثثر يتطلثثب منثثه اقتنثثاء هثثذ) الأ ثثول، ولكثثن يمكنثثه تيجثرهثثا بثثثن وقثث  وآخثثر، ممثثا لثثو مثثان أحثثد 
ؤجرهثا يالمزارعثن يمتلك جراراً أو آلة زرابية معثنة ولا يستخدمرا طوال الوق ، ففي اوقات استغنائه عنرثا 

ثثل ممثان أحثد المقثاولثن المعمثار ثن يملثك معثدات ال نثاء  لغثر) مثن المثزارعثن لقثاء م لثغ معثثن، أو ممثا لثو
 الشدات المعدنية مثلًا و ؤجرها في أوقات عدم استخدامرا لمقاول آخر وهكذا.

و نثثثدرج لثثثمن هثثثذا النثثثوع مثثثن التثثثيجثر، تثثثيجثر العمثثثارات حثثثثع أن المثثثلاك يقيمونرثثثا أساسثثثاً لرثثثذا 
 وأجرزة تصو ر المستندات. الغرض، ومذا تيجثر السيارات أو الحاسبات الإلكترونية

 
 :2خصائص التأجير التشغي ي

لا تغطى مدة التعاقد على تيجثر الأ ثل العمثر الاقتصثادي لثه. و نمثا تغطثى جثزءاً منثه فقثط: أي انرثا  .أ
ادة قصثرة الأجل ،البثاً وقابلثة للإلغثاء. الأمثر الثذي يثؤدي إلثى تثيجثر العثثن المثؤجرة عثدة مثرات للاسثتف

 صادي له وتحقثق ربح إلافي.القصوى من العمر الاقت
 ه.ب.المؤجر في حالة التيجثر التشغثلي يكون عادة مسؤولًا عن  يانة الأ ل و جراء التيمثن اللازم علي

ج.يتحمثثل المثثؤجر مخثثاطر عثثدم  ثثلاحية الأ ثثول المثثؤجرة للاسثثتعمال سثثواءً بثثالإهلال، أو بتقادمرثثا عثثن 
 مسايرة التطورات العلمية والتكنولوجية.

دة لا يكثثثون للمسثثتيجر فثثي هثثثذا النثثوع مثثثن التثثيجثر فر ثثة اختيثثثار شثثراء الأ ثثل فثثثي نرايثثة مثثثدة د.فثثي العثثا
 التعاقد.

 
 
 
 

                                                           
، ومذا محمد 284ص-مصدر سابق-ومذا محمد سراج 224ص-مصدر سابق -انظر: شابرا: نحو نظام نقدي عادل 1

 27ص-مصدر سابق-ع د العز ز ز د
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 Finance Leaseالتأجير التمود ي:  .2
تعثثددت تعر فثثات هثثثذ) الصثثيغة التيجثر ثثثة التثثي تكثثثاد تتفثثق حثثثول العنا ثثر المكونثثثة للتثثيجثر. منرثثثا 

علثى أن ))التثيجثر وسثثلة تمو ليثة تجمثع بثثن  ثيغة تعر ف الاتحاد الدولي لل نوك الإسثلامية الثذي عرفثه 
ال يثع و ثيغة التثثيجثر، وتقثوم علثثى أسثا  اتفثاق طثثرفثن علثى بيثثع أحثدهما ل خثر سثثلعة معثنثه، و حثثددان 
قيمترثثا تحديثثداً نرائيثثاً. إلا أن هثثذ) العلاقثثة لا تحثثدش أثارهثثا مباشثثرة )أي تنتقثثل ملكيثثة السثثلعة الم يعثثة إلثثى 

تظثثل العلاقثة محكومثة بقواعثثد الإجثارة لحثثن إتمثام المشثثتري سثداد أقسثاط ايجثثاري  المشثتري الجديثد( ولكنرثا
تعادل قيمة ثمن الم يع المتفق. هذا في  يغة التيجثر المنترية بالتمليك، لا في جميع  يغ التيجثر عنثد 

سثباب ذلك تنتقل ملكية السلعة نرائيثاً إلثى المشثتري و صثبح لثه مامثل الحقثوق علثرثا. ومثن ثثم إذا حثدث  أ
معثنثثة تثثؤدي إلثثى فسثثا العقثثد و نرثثاء هثثذ) العلاقثثة. يكثثون مثثن حثثق البثثائع الاحتفثثا  بملكيثثة السثثلعة، و كثثون 
المشثثتري قثثد انتفثثع بالسثثلعة فثثي مقابثثل القيمثثة الايجار ثثة المدفوعثثة، أي أن السثثلعة تنتقثثل بالفعثثل منثثذ بثثدء 

 1الايجار ة المدفوعة إلى البائع.(( العلاقة إلى المشتري للانتفاع برا انتفاعاً ماملًا مقابلًا للقيمة
وعرفه تقر ر مجلس الفكر الإسلامي ببا ستان بشين إلغثاء الفائثدة مثن الاقتصثاد. بينثه )عقثد بثثن المثؤجر -

والمستيجر لاستئجار أ ل معثن يختار) المستيجر من  انع أو بائع مثل هذ) الأ ول و حتفب المثؤجر 
حيثثازة الأ ثثل واسثثتخدامه لقثثاء تسثثديد دفعثثات ايجار ثثة محثثددة بملكيثثة الأ ثثل، فثثي حثثثن يتمتثثع المسثثتيجر ب

خلال مدة معثنة. وبالر،م من أن المؤجر هو المالك الشرعي الاَّ انه يخول المستيجر الحقوق الكاملة في 
ثثا الثثدفعات الايجار ثثة خثثلال المثثدة )الأوليثثة( الثابتثثة فيجثثب أن  اسثثتخدام الأ ثثل طثلثثة مثثدة سثثر ان العقثثد. أمَّ

لاك الإنفثثاق الرأسثمالي للشثثرمة المثثؤجرة، ولتثوفثر عنصثثر الثثربح، وتسثتمر المثثدة )الأوليثثة( مثثع تكفثى لاسثثتر
استمرار الحياة النافعة المقدرة لة ل )عمر الأ ل( مما أن المستيجر مسؤول عثادة عثن جميثع تكثاليف 

ر تخفثث  التشثثغثل مثثثل الصثثيانة والتثثيمثن علثثى الأ ثثل. لكثثن للمسثثتيجر حثثق اختيثثار مثثدة ثانيثثة للاسثثتئجا
فثرثثا القيمثثة الايجار ثثثة إلثثى م لثثغ رمثثثزي وتتثثراوة الفتثثرة الايجار ثثثة عثثادة بثثثن خمثثثس وخمسثثة عشثثر عامثثثاً، 

 2و توقف ذلك على فترة الحياة النافعة لة ل )عمر الأ ل(.
والفرق بثن التعر فثن أن هذا التعر ف الأخثر يفسر  يغة التيجثر التمو لي التي مانث  تلجثي إليثه ال نثوك -

ثديثثة البا سثثتانية إلثثى جانثثب التثثيجثر التشثثغثلي السثثابق الثثذمر. ولمثثا أت ثثح لمجلثثس الفكثثر الإسثثلامي التقل
أهمية هذ) الصيغ من الناحية العملية واحتوائرا على مخاطر أقل لاحتفا  المصرف بملكية الآلة المثؤجرة 

شر طة أن يلتزم  مع لمان هامشو معقولو من الربح. أشادت برا وأ دت  لاحثترا للمصارف الإسلامية
 3المؤجر بتحمل تكلفة التامثن على الأ ل بدلًا من المستيجر.

                                                           
 .65صم 1981هث، 1401شوال  -19ع -________مجلة ال نوك الاسلامية 1
مجلس الفكر الاسلامي بالبا ستان. الغاء الفائدة من الاقتصاد، تقر ر مجلس الفكر الاسلامي في البا ستان، ترجمة ع د  2

المرمز العاملي لابحاش الاقتصاد الاسلامي،  2ط -العليم السثد منسي، مراجعة د. حسثن عمر ابراهيم ورفثق المصري 
 .28، 27م ص1984هث، 1404جدة 

 .105فكر الاسلامي بالبا ستان: مصدر سابق صمجلس ال 3
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ثنمثثا التعر ثثف الأول يفسثثر إحثثدى  ثثيغ التثثيجثر التمثثو لي وهثثي  ثثيغة التثثيجثر المنتريثثة بالتمليثثك وهثثو ب-
المتعامثل بثه حاليثثاً لثدى بعثث  المصثارف الإسثثلامية مثثل ال نثك الإسثثلامي للتنميثة، وبنثثك دبثي الإسثثلامي 

 ما سنرى لاحقاً. 
 

 1خصائص التأجير التمود ي:
مثثدة الإيجثثار طو لثثة و،ثثثر قابلثثة للإلغثثاء، أي يجثثب أن تكثثون مافيثثة لتغطيثثة الثثدفعات الايجار ثثة وهثثي  .1

الأمثثوال المدفوعثثة فثثي شثثراء الأ ثثل، وعائثثد هثثذ) الأمثثوال هثثامش ربثثح مناسثثب، وقثثد يكثثون هثثذا الرثثامش 
 محسوباً لمن العائد.

 تمو لي ليس هو منتج الأ ل حثع أن وظيفته تقديم التمو ل فقط، فعندما تحتاجالمؤجر في التيجثر ال .2
ى منشية ما إلى أ ل معثن فإنرا تتفثق مثع شثرمة التثيجثر التمثو لي التثي تشثتر ه مثن المنثتج لتثيجثر) الث
ط المنشثثية المسثثتيجرة وتلتثثزم الشثثرمة المسثثتيجرة بيعمثثال الصثثيانه اللازمثثة لة ثثل المسثثتيجر وفقثثاً لشثثرو 

 لتعاقد، مما أنرا تلتزم بالتيمثن عليه لصالح المؤجر.ا
 وللفقراء في هذ) الفقرة رأي سنذمرها لاحقاً.

. يختار الأ ل بوساطة المستيجر فرو الذي يحدد للمصثنع أو للمثورد موا ثفات الأ ثل وموعثد ومكثان 3
ل. وبنثاءً علثى تسليمه، ولا دخل للمؤجر في شئ من ذلك، وان مثان هثو الثذي يقثوم بثدفع تكثاليف الأ ث

 ذلك.
تقع مسئولية الأ ل أو  ثرورترا ،ثر حديثة و،ثر متمشية مع التطورات التقنية الحديثثة  .أ

 على عاتق المستيجر.
 ذلك يتحمل المسثتيجر مسثؤولية مثدى ملائمثة الأ ثل أو المعثدات لأ،رالثه واسثتعمالاته  .ب

ة لتثتلاءم ومدى مقابلة شروطرا لحاجته، مادام هو الذي يحدد موا ثفات الأ ثل أو  المتعِثدَّ
 مع متطلباته.

  -مزايا التأجير التمود ي:
 -أولا: بالهسبة ل مستأجر: يتضمن التأجير التمود ي العديد من المزايا بالهسبة ل مستأجر مهها:

 تحسثن مرمز السثولة للمستيجر وعدم إرهاقه بالدين: لأنه في حالة التيجثر لا تظرر قيمثة الأ ثل فثي .1
و نمثثا تعكثثس عمليثثة التثثيجثر ماليثثا فثثي حسثثاب الأربثثاة والخسثثائر فقثثط. حثثثع تمثثثل مثزانيثثة المسثثتيجر 

الثثثدفعات المدفوعثثثة إحثثثدى بنثثثود المصثثثروفات وذلثثثك علثثثى عكثثثس مثثثا إذا اقترلثثث  الشثثثرمة لشثثثراء هثثثذا 
الأ ل )بدلًا من التيجثر( فعندئذ تظرر قيمة الأ ل في جانب الأ ثول مثن المثزانيثة وتظرثر المبثالغ 

 ب الخصوم وهذا بدور) يؤثر على النسب التحلثلية المستخرجة من المرمز المالي.المقترلة في جان

                                                           
 .30ص  -محمد ع د العز ز ز د: مصدر سابق 1



 - 210 - 

يعد أسلوب التيجثر التمو لي بديلا جثدا للحصول على المعثدات والأ ثول المطلوبثة لعمليثات  التوسثع  .2
والإحثثلال عثثن طر ثثق ز ثثادة را  المثثال بإ ثثدار اسثثرم جديثثدة أو عثثن طر ثثق الاقتثثراض لآجثثال طو لثثة 

فثي  الحالات التي لا يكون فثرا سوق المال  مستجثبا للطلب المتزايد فيه على الأموال، أو ولاسيما في
الحثثالات التثثي لا يكثثون متاحثثا فثرثثا للمصثثارف أن تتوسثثع فثثي مثثنح الائتمثثان وفقثثا للسياسثثة التثثي يتبعرثثا 

 المصرف المرمزي.
 ثانياً. بالهسبة ل مؤجر وهي أيضا عديدة نذكر مهها الآتي:

يجثر اسثثتقراراً للمثثؤجر فثثي جميثثع الأحثثوال الاقتصثثادية مثثن ت ثثخم  وانكمثثا  وازدهثثار ورمثثود . يثثوفر التثث1
 مقارنة بغثر) من الصيغ الاستثمار ة.

 . يتوفر للمؤجر تدفقا نقديا مستمرا طوال مدة التعاقد.2
ة يحتفب المؤجر في عملية التيجثر بملكية الأ ل و حقق الرقابة. مما يمكنه استرجاع الأ ل في حالث .3

 عدم سداد المستيجر باقي الأقساط أو عند الإخلال ببع  شروط التقاعد.
 يعد التيجثر احد أسالثب توظيف الأموال المجز ة التثي تحقثق عوائثد مجز ثة عثن المثدفوعات الرأسثمالية .4

 لة ول المؤجرة، إلافة إلى عائد مجز عن هذ) القيمة، وعائد ثالع عن الفترة الزمنية لةقساط.
ؤجر بعثثثد انترثثثاء مثثثدة التعاقثثثد البحثثثع عثثثن فثثثرص أف ثثثل للتثثثيجثر، أو قثثثد يت ثثثمن التعاقثثثد يسثثثتطيع المثثث .5

التثثثيجثر مثثثرة أخثثثرى. وبثثثذلك ي ثثثمن اسثثثتثمار قيمثثثثة الأ ثثثل حتثثثى تنترثثثي حياتثثثه الإنتاجيثثثة، أو ال يثثثثع 
 للمستيجر.

 ثالثاً: بالهسبة للاقتصاد القومي:
الوحثثدات الإنتاجيثثة متوسثثطة و ثثغثرة  يسثثاعد أسثثلوب التثثيجثر التمثثو لي لة ثثول والمعثثدات الرأسثثمالية .1

و الحجثثم، علثثى اقتنثثاء معثثدات حديثثثة قثثد لا تتثثوفر لرثثا إمكانيثثات شثثرائرا ل ثثعف المثثوارد الذاتيثثة لثثديرا أ
 عدم قدرترا على الاقتراض لعدم تمكنرا من مقابلة متطلبات منح الائتمان من المصارف و،ثرها.

جثر التمثثثثو لي يسثثثثاعد علثثثثى إنشثثثثاء مز ثثثثد مثثثثن إتاحثثثثة الأ ثثثثول والمعثثثثدات الرأسثثثثمالية عثثثثن طر ثثثثق التثثثثي .2
رثام المشروعات الإنتاجية في ال لاد، أو على ت ني الوحدات القائمة بمشروعات للتوسع وهثذا لثه دور) ال

 في احداش التنمية الاقتصادية.
يترتب على إقامة مشروعات جديدة أو على توسثعات فثي المشثروعات القائمثة ز ثادة فثرص العمالثة فثي  .3

 هذ) وظيفة اقتصادية اجتمابية هامة.المجتمع، و 
فثي حالثثة التثيجثر التمثثو لي الثدولي. أي فثثي حالثة مثثون شثرمة التثثيجثر أجن يثة مرمزهثثا فثي الخثثارج، فثثإن  .4

أسلوب التيجثر يكون ذا اثر إيجابي على مرمز مثزان المدفوعات إذ يقتصر التحو ل إلى الخارج علثى 
ل الرأسثثثمالي، وذلثثثك علثثثى عكثثثس الحثثثال فيمثثثا لثثثو الثثثدفعات الايجار ثثثة علثثثى مثثثدى مثثثدة اسثثثتخدام الأ ثثث

اسثتوردت هثثذا الأ ثل مثثن الخثارج، وتثثم تحو ثل ثمنرثثا مثثرة واحثدة عنثثد الشثراء بمثثا يشثكل لثثغوطاً علثثى 
 مثزان المدفوعات.
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 التطبيقات العم ية للايجاره في المصارف الإسلامية 

ارف الإسلامية. حثع تشثر تعت ر عملية التيجثر من الوسائل التمو لية التي حظث  باهتمام المص
م إلى أن هذ) الصيغة التمو لية احتل  المرتبة الثالثة بعثد المرابحثة والمشثارمة، إذ بلثغ  96إحصائيات عام 

. ومانث  منطقثة أوربثا 1% علثى مسثتوى منثاطق العثالم السث  11.5مجموع المعدل المتوسط لرثذ) الصثيغة 
شثثوع التعامثل برثذ) الصثيغة لثدى المجتمثع الأمر كثي منثذ  وأمثرما قد احتل  المرتبثة الأولثى وهثذا يعثود إلثى

. تلثرثثثا منطقثثثة 2ات والإعفثثثاءات اللازمثثثةنثثث، وأي ثثثا فثثثي فرنسثثثا و نكلتثثثرا اللتثثثثن ولثثثعن لرثثثا التقنث1952عثثثام 
G.C.C  أقطثثثار مجلثثثس التعثثثاون الخليجثثثي( فثثثي المرتبثثثة الثانيثثثة التثثثي حظثثثي فثرثثثا بنثثثك فيصثثثل الإسثثثلامي(

قتثثثا جنثثثوب آسثثثيا وجنثثثوب شثثثرق آسثثثيا، وتلثرثثثا دول الشثثثرق الأوسثثثط وأخثثثثرا تلثرثثثا منط 3%69.7البحر نثثثي بثثثث
 أفر قيا.

ولتوليح التط يقات العملية لرذ) الصيغة سنعرض مثالثن لأقدم مصرفثن إسلامثثن أحدهما دولثي 
 والآخر خاص. هما ال نك الإسلامي للتنمية، وبنك دبي الإسلامي مما ييتي:

 أولا بهح دبي الإسلامي: 
أن الإجثثارة مثثن الاسثثتثمارات التثثي أولاهثثا  4ر عثثن تجربثثة بنثثك دبثثي الإسثثلامي فثثي ال ثثثوعأشثثار تقر ثث

ال نك عنايته منذ نشيته، حثع أسس متجمعاً سثكنياً سثمى ))مدينثة بثدر(( تملَّكرثا ال نثك وقثام بتيجثرهثا للغثثر 
يثثثف عثثثن ماهثثثل ومثثثا يثثثزال الاسثثثتثمار قائمثثثاً، وهثثثي مثثثن المشثثثروعات الاجتمابيثثثة التثثثي قثثثام برثثثا ال نثثثك للتخ 

أ ثثحاب الثثدخول المحثثدودة،وذلك بتحديثثد قيمثثة ايجار ثثثة مناسثثبة قياسثثاً بيسثثعار الإيجثثارات الأخثثرى بمدينثثثة 
وحثثثثثثدة قيمترثثثثثثا الايجار ثثثثثثة  119))دبثثثثثثي((. وبلغثثثثثث  عثثثثثثدد الوحثثثثثثدات.التي يمتلكرثثثثثثا ال نثثثثثثك و ؤجرهثثثثثثا للغثثثثثثثر 

وحثدة بقيمثة  2484خثر ن درهم، مما بلغ  عدد الوحدات التي يؤجرهثا ال نثك ومالثة عثن الآ 15.782,000
 .58.588.920ايجار ة 

  5الخطوات العم ية التي يجردها البهح للايجاره المهتهية بالتم يح
ي ثثدي المتعامثثل مثثع ال نثثك ر، تثثه فثثي الحصثثول علثثى سثثلعة معمثثرة، فيعثثرض علثثى ال نثثك أن يشثثتر را ثثثم  .1

علثثى  ابتثداء والتمليثثك انترثاءً  يؤجرهثا عليثه و  يعرثثا لثه فثي نرايثثة المثدة، وقثثد يعثرض ال نثك فكثثرة التثيجثر
 عمثله مونرا وسثلة من وسائل التمو ل الشرعي.

 يوقع ال نك مع عمثله عقد وعد بالإجارة. .2
 لك.ذيشتري ال نك السلعة المطلوبة، مستعثناً بخ راء في شراء العثن المطلوبة، وقد يستعثن بعمثله في  .3

                                                           
1  . p18–op.cit –Directory of Islamic Banks and Financial Institutions  
 .25ص–ز د: مصدر سابق  2
 انظر الملحق  3
 .28ص–مصدر سابق –تجربة بنك دبي الإسلامي في ال ثوع  4
 .27ص– المصدر نفسه 5
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 ثع القيمثة الايجار ثة قيمثة العثثن المثؤجرة ور  يوقع ال نك مع عمثله عقد إجارة لمثدة محثدودة عثادة تغطثي .4
 الإيجار في نراية المدة.

 يلحق بعقد الإجارة عقد وعد بال يع في نراية المدة للإيجار، عقد ملزم لأحد الطرفثن. .5
ت إذا توقف المتعامل عن سداد الأقساط الايجار ة في موعدها يسترد ال نثك العثثن المثؤجرة دون إجثراءا .6

هثثو الرثثدف الأسثثا  مثثن عقثثد الإجثثارة بثثدلًا مثثن ال يثثع الآجثثل الثثذي يحتثثاج إلثثى  ق ثثائية مطولثثه، وهثثذا
 إجراءات ق ائية تستغرق وقتاً وجرداً لحصول ال نك على حقه طرف المتعامل ب يع العثن المرهونة.

 ال يع.بإذا التزم المستيجر مع ال نك بدفع القيمة الايجار ة في مواعثدها بانتظام يوفي ال نك وعد) معه  .7
 

  1حالة عم ية للإجارة المهتهية بالتم يح
تعاقثثثد ال نثثثك مثثثع إحثثثدى الشثثثرمات لشثثثراء أجرثثثزة موم ثثثثوتر بثثثثمن إجمثثثالي قثثثدر)  11/7/96بتثثثار ا 

المدة  شرراً ووقع المستيجر وعداً بشراء الأجرزة المؤجرة في نراية 21درهم إماراتي، ومدة التيجثر  93000
 بسعر اتتفق عليه الطرفان.
يجثر ر إلى أن إدارة ال نك تدر  حاليثاً مثع هثئثة الفتثوى التوسثع فثي التمو ثل بنظثام التثو شثر التقر 

ى باعتبار) أداة من أدوات التمو ل الرامة التثي تحفثب للمصثارف الإسثلامية حقوقرثا، علثى أسثا  أن المشثتر 
اد ما الإجارة وسدلا يجوز له التصرف في العثن المؤجرة بيي من التصرفات الناقلة للملكية ق ل انتراء مدة 

عليه من ديون، ثم أن المصارف الإسلامية تثيمن شثر إفثلا  المسثتيجر إذ لثو أفلثس المسثتيجر والمصثرف 
 ما يزال مالكاً للعثن المؤجرة يستطيع أن يسترد ))عثنه(( من تفليسة المشترى.

 ثانياً: البهح الإسلامي ل تهمية 
 نثك الإسثلامي للتنمية.وفيثه يقثوم ال نثك وبالتشثاور تعد عملية التيجثر من العمليات التي يمارسرا ال

مثثع الثثدول الأع ثثاء متلقيثثة التمو ثثل بشثثراء المعثثدات المطلوبثثة للمشثثروعات الصثثنابية، وبعثثد ترمثثثب تلثثك 
المعدات وبدء تشغثلرا يقوم بتيجثرهثا إلثى الجرثة المسثتفثدة. علثى أن يسثتعثد المصثرف مثن المسثتيجر ثمثن 

 6% سثثنو اً( مقسثثطة لفتثثرات تتثثراوة بثثثن 9-8)الثثربح الثثذي يتثثراوة حاليثثاً بثثثن  السثثلعة م ثثافاً إلثرثثا الأجثثرة
. ول مان سداد مبالغ الأقساط )الثمن مع الأجرة( بحسب اتفاقية التيجثر يحرص ال نك 2شرراً  36اشرر و 

على الحصول على لمان مناسب. وفي عمليثة الإجثارة يحثتفب ال نثك بملكيثة المعثدات المثؤجرة خثلال مثدة 
و ت ثثمن عقثثد الإيجثثار الثثذي ي رمثثه المصثثرف مثثع الدولثثة المسثثتفثدة ابتثثداء بيثثع السثثلعة إلثثى الدولثثة  3يجثرالتثث

 لأنه قد استعاد ثمنرا ماملًا. 4المستفثدة في نراية مدة الإيجار بم لغ رمزي عادة

                                                           
 .28المصدر نفسه ص 1
 .57ص–مصدر سابق – الأهرام الاقتصادي-تجربة ال نك الإسلامي للتنمية في تمو ل المشار ع الإنمائية  2
 نفسه. 3
 .713ص–محمد الصاوي: مصدر سابق  4
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هثثث 1397وقثثد تطثثورت عمليثثات التثثيجثر فثثي ال نثثك تطثثوراً ملحوظثثاً ف ثنمثثا نجثثدها قثثد بثثدأت فثثي عثثام 
ملثثون دينثار  106.3هثث قثد بلغث  1402لمشروع واحد. إذ هي في عام  *( ملثون دينار إسلامي51لغ )بم 

( عملية تيجثر 47( ملثون دولار أمر كي لعدد )497هث بلغ  إلى )1410. وفي عام 1لثلاثة عشر مشروعاً 
 .2( دولة من الدول الأع اء61في )

 

 هية بالتم يح.المآخذ الشرعية ع   تطبيق عم ية التأجير المهت
 لقد ثار جدل حول حقيقثة الوعثد ب يثع السثلعة إلثى المسثتيجر فثي نرايثة مثدة الإجثارة، هثل هثو مجثرد وعثد أم

 هو بيع في الحقيقة قد تم إبرامه ووفي ثمنه ولم ي ق الّا إفرا،ه في قالب رسمي في نراية المدة.
ثمن فثإذا تخلّثفَ نقثل الملكيثة فقثد والخلاف ناشئ من أن ال يع في جوهر) يستلزم نقل ملكية الم يع ب

 .3فسد عقد ال يع فيصبح الأمر بيع بشرط عدم ال يع
ومما س ق القول فثان احتفثا  المصثرف بالملكيثة وعثدم نقلرثا إلثى المسثتفثد طثوال مثدة الايجثارة هثو 
مقصثثثد أسثثثا  للمصثثثرف فثثثي هثثثذ) المعاملثثثة حتثثثى يثثثيمن مخثثثاطر إفثثثلا  المسثثثتيجر،أو مماطلتثثثه فثثثي سثثثداد 

 وهذ) هي المثزة الأسا  التي تمثز  يغة الإجارة عن ال يع بالتقسيط. فما هو الحل ؟ الأقساط.
أن تنظم عملية التثيجثر المنتريثة بالتمليثك  4الحل في تصحيح هذ) المعاملة مما يراها أحد الباحثثن

 على إحدى الطر قتثن التالثتثن.
 أولا: ع   أساس الوعد بالبيع 

ذا إلسثثلعة مثثدة معثنثثة، ثثثم وعثثداً ب يعرثثا إلثثى المسثثتيجر فثثي نرايثثة المثثدة فتكثثون المسثثيلة هنثثا. إجثثارة ل
 وفي بقيمترا في خلال ذلك إلى المصرف، ثم يفصل بثن الأمر ن:

 .: إجارة السلعة، وفيه يستوفي المصرف أجرته لقاء تمكثن المستيجر من منافع هذ) السلعةالأمر الأول
يمثنثات تي نراية المدة: وهذا يستلزم فتح له )للمستيجر( حساب : الوعد ب يعرا إلى المستيجر فالأمر الثاني

 لدى المصثرف يثودع فيثه أقسثاط الثثمن، فثإذا بلثغ ر ثثد) فيثه قيمثة السلعة،سثواء أ ثان ذلثك بعثد انترثاء مثدة
ل ذلثك الإجارة، أم في أثنائرا، قام المصرف بتنفثذ وعد) وباع له السلعة ولا بي  أن يكون مل منرمثا قثد ق ث

فثثلا المسثثتيجر يج ثثر علثثى الشثثراء، و منثثع مثثن اسثثترداد مثثا أودعثثه لثثدى المصثثرف لرثثذا الغثثرض. ولا  بالخيثثار
 المصرف يج ر على ال يع إذا ما رأى أن مصلحته لا تقت ي ذلك. 

 ولعدالة هذ) المعاملة نرى أن يكون الحساب المفتوة هو حساب توفثر لصالح المستيجر.

                                                           
 الدينار الإسلامي: هو وحدة حسابية تعادل وحدة السحب الخا ة الصادرة عن  ندوق النقد الدولي.  *
 .713ص–لصاوي: مصدر سابق ا 1
 .57ص–مصدر سابق –تجربة ال نك الإسلامي للتنمية في تمو ل المشار ع الإنمائية  2
بحع مقدم في المؤتمر الدولي لل نوك –محمد سيف الدين حجازي:نظرة فقرية لل ثوع والإيجارات في الشر عة الإسلامية  3

 .30ص–م( 1996هث، ديسم ر 1417شعبان  -الإسلامية  نعاء
 .716،717ص–مجمد الصاوي: مصدر سابق  4
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  ثانياً: ع   أساس المشاركة المتهاقصة
م السلعة إلى اسرم ولتكن ع شثرة وطر قة ذلك أن ي رم المصرف عقد إجارة السلعة للمستفثد، ثم تتقسَّ
ه مثن مثلًا. وَ عِدَ)ت المصرف بثين ي يعرثا لثه علثى دفعثات، فثإذا سثدد قيمثة سثرم مثثلًا باعثه عتشثرها وأنقثص لث

باعثه عتشثراً آخثر، وانقثص لثه الأجرة ما يقابلثه، و ثارت شثرمة بثنثه وبثثن المصثرف، فثإذا سثدد سثرماً آخثر 
 ثد) من الأجر ما يقابله، وهكذا إلى أن تنتري بتمليك المسثتيجر لرثا. وفثي رأي الباحثع المثذمور وهثو مثا نؤ 
راء فيثثه أن هثثذ) الطر قثثة تحقثثق تمثثام العدالثثة والنفثثع لكثثل منرمثثا. ممثثا أنرثثا تحفثثز المسثثتيجر للمبثثادرة إلثثى شثث

 الأسرم وتملك السلعة.
 لنفع للطرفثن والعدالة الكاملة لرما.فمن ناحية تحقثق ا -

الأجرة عثثن الأسثثرم ممثثا ينتفثثع بث -فثةن المصثثرف ينتفثع بثثالربح الثثذي ي ثيفه علثثى ثمثثن السثلعة
 التي لم يمتلكرا المشتري، فلم تعطل أمواله بغثر فائدة.

لثه ا يقابوأما المستفثد فقد فتح  أمامه أبواب التملك، وذلل  له سث له، وهثو ملمثا اشثترى سثرماً حثط عنثه مث
 من الأجرة، وفي ذلك تمام العدالة حتى لا يدفع أجرا عن نصثبه الذي يملكه في العثن المستيجرة.

أما من ناحية تحفثز المستيجر على شراء الأسرم وسثرعة تملثك السثلعة، فةنثه ملمثا اشثترى سثرماً حثط  -
 المسثتيجرة والثتخلص مثن عنه نصثبه من الأجرة، وفي ذلك دافع له إلى سرعة الشراء للاستئثار بالعثن

 مغارم الأجرة.
صثثارف وفثثي رأينثثا أن ملتثثا الطثثر قتثن عملثتثثان وتحققثثا مز ثثداً مثثن المرونثثة وحر ثثة الحرمثثة والاختيثثار أمثثام الم

مة الإسلامية والمتعاملثن معرا على السواء إلى جانثب المشثارمات السثابقة الثذمر فثي المبحثع الثثاني، وشثر 
السثثثلّم والاستصثثثناع والجعالثثثة فثثثي المبحثثثثثن الرابثثثع والخثثثامس إلثثثافة إلثثثى المرابحثثثة فثثثي المبحثثثع الثالثثثع، و 

التفاؤل  الم اربة وبيع المرابحة نقداً وبالتقسيط. وهو الأمر الذي لا يدع معه مجالا للتشاؤم. بل يدعو إلى
 بنجاة الرمثزة الأساسية للاقتصاد الإسلامي وهي المصارف الإسلامية.

 



 
 الفصــــل الرابع

 أهم مشكلات الاستثمار المصرفي الإسلامي
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 المبحث الأول
 
 
 

  
ان مشككة    اتأخككت ماد مقكك ف   ككه زكككم اتي ككفة اتأقككمزم ًقكك   مفمككك   ي ككما   ن اتأخككت ماد زككم ا  ككك  
الأحيفن تؤدي إتى تآكل اتمبيحك  اتخكم عىكاى اتأقكمح تخحاي  كفه  كل مكم م  مك  ت خااكم شا   كف  ش ك   

ون اتأخااككمك أش اتكك كون اتأشككةو  زككم أجككءام مككد اتكك كد أش يككل اتكك كده شمككم ات ككفممك اتأامشزكك  ًأشككة   اتكك ك
  1تحقي  ف اتخم من مف تءمد أمماض ف شيخ وف اتأمض تقبح مشة   ات كون اتأا شم 

شتا  مذه اتأشة   مد أمم اتأشفكل اتخم تواج  ف اتأقففح الإسلامي  زكم اتو كا اتحفضكم شت كون مقك فا  
يل كخمت  م ي ف دكون زم اتذم  مال  يع ت   ه اتأضفمف  فص  ت ك اتخم تاخأ  إتى ح  يبيم صيغف  ت خأو 

  ي ما  تا م  ك فك اتأقكمح الإسكلامم م كى تاكويد زف ك  اتمبحيك  اتنكفت  مكد حكب  2اتأماًح  تلآمم ًفتشمام
  3اتأفل مد إمفدك ا سخاأفف  قوصف  إذا يفن اتخت يم مد م كد  يم ماىم

 أسباب المتأخرات:
حاككككم اتأ كككك م إتككككى مي كككك  ات فاسككككفد اتأفتيكككك  فصكككك  مكككك كم مككككفم  نككككك   ككككم اتكككك شتم الإسككككلامم زككككم ً

شاتأقمفي    أسبفب اتأخت ماد اتخم تافيم من ف اتأقففح الإسلامي  مد شا ع اتأأففس  اتيوميك  زكم ثلاثك  
  4أ ةفل أسفسي  مم

 المتأخرات الفنية  -أ
تيكككفه شمكككم اتأخكككت ماد اتنفتيككك  مكككد مككك م تكككءامد اتخككك ز فد اتن  عككك  ت اأيكككل مكككع مواميككك  اسكككخح ف  اتخءامفتكككم 

اتأقمح اتذي عافم مهشذتك    عةون لأسبفب من كف موسكأي  ات  ك  م كى منخيكفد اتاأيكل أش تكت م مك كنم 
د اتاأيل زم أدام اتخءامفت م تيفمكمه أش  يكم ذتكك مكد الأسكبفب  شيأةكد اتخكي د مكد حاي ك  أسكبفب اتأخكت ما

مفد مكع ا سكخح ف فده شزكم مد  لال فص  إك امفد اتاأيل  لال مك ك ةمنيك  ما وتك ه شم ففيك  مكذه الإكك ا 
 اتغفت  عةون منف  تأفثل  ين أف  لال يل ا ش فد 
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 المتأخرات الناتجة عن إعسار فعلي -ب 
خأكفل ز م مأ يف  دكون مخاامك ي ما  تخماجع  ك فك اتاأيكل م كى اتىك اد ًحيكج كواجكم اتأقكمح مأ يكف  اح      

  ىففك جءم مد ات كده أش يل ات كد 
كة من ف تغيم ظمشح اتىو ه تغيم أذشا  اتأىخ   يده م م ي فعك  فا  اتأكفل ضكاف شأسبفب الإمىفف يايم 

 الإدافك ش يم ذتك مد الأسبفب 
 المتأخرات الناتجة عن المماطلة  -ج

م مكد اتأأفط   تغ ة تىويف ات فدف اتأخأةد مد أدام ات كد اتحفل شبعبففك أ مى امخنفع اتأ كد اتأوس     
 أدام ات كد اتحفل 

فيككا الأسككبفب الأشتككى شاتافييكك  أسككبفب  ففجكك  مككد إفادك اتأكك كد شفاجاكك  إتككى اتأشككمشعه شمككم شإذا ي
 يككذ زفن  فتبككف  محكك شدك شيأةككد تيفشةمككف ًأءيكك  مككد ات فاسكك  اتأب ليكك  ت أشككمشع شاتأخفًاكك  اتأىككخأمك تاأ يكك  اتخن

شسكؤ ييخكم  خاأك   اتىكب  اتافتكج مكو اتأشكة   ات بكمى اتخكم تاكود إتكى ضكاف أمفيك  شأ لاليكفد اتاأيكل ي ىكم
 إع فع الأذى   النم  شمم اتخم شت د آثففا س بي  م ى اتاأل اتأقمزم  ممخم 

 
  1الآثار السلبية لهذه المشكلة على العمل المصرفي الإسلامي

 أ اتيفه اتأقففح الإسلامي  إتى اتأبفتغ  زم ط   اتممون شاتضكأفيفده يأكف مكم زكم اتأقكففح اتخ  ي عك  
مص ا سخ فدك مكد اتخأويكله شييا  كف محقكوفك زكم زثك  الأثميكفم شذشى اتغنكىه  ن الأمم اتذي عضيّه ز

فل ت ك مم ات ث  ات فدفك م ى ت  عم اتضأفيفد اتأأخفةكهشمذه مد ام م اتخ م لأي ف تؤدي إتكى جاكل اتأك
دشتكك   ككيد الأ نيككفمه شت ككك  ككلا  ككك أسككوأ مىككفش  اتقككي  اتأقككمفي  اتمبويكك  اتخككم مككف جككفمد اتأقككففح 

 مي  إ  تخغييممف الإسلا
ب ي ككككما  إتككككى ان احخأككككفل اتأأفط كككك  موجككككود دالأككككف  )شفبأككككف  مجحككككفن( زككككم يككككل مأ يكككك  تأويككككل ز كككك  اتي ككككا 
اتأقففح الإسلامي  إتى ازخماض أن يل مأيل مو م نّم اتأأفط  ه شتمت  م ى مذا اتيفم ف إتكى فزكع 

اتحقكول م كى تاكويد مكد موامش اتمبح حخى تاوض مد ت كك اتأأفط ك  إذا حقك ا لأيكم   عأةن كف 
ت ككك ًاكك  ثبككفد اتكك كد زككم ذمكك  اتاأيككل  شت كك  أدى مككذا إتككى أن اصككبح اتخأويككل ًفتقككي  الإسككلامي  أم ككى 

 ك    ًفتأ ففي  ًفت وال  اتمبوي ه شت فتأا ايخ  د اتأقففح الإسلامي  يايما  م ى مذه ات فممك 
أن اتأقكففح صكففد مكفجءك مكد اجخكذاب ( اتىكف ه اتكذيم 2ج شمأف كخ مع مد اتأشة   اتأشفف إتي ف زم )

هشلأي كف اتاألام اتأأخفةيد اتذكد   عأفط ون شذتك لأي ف مفجءك مد اتخ ميه  يد الأميد اتأ خءم شاتأأفطل
 تح د مفمش اتمبح ًفزخماض أن اتيأيع مد اتنوع اتافيم ز فيا اتنخيي  أن صفف اكام مألال ف مد ذتك

 اتأقففح مد مشةلاد  اتنوعه شمذه  لا  ك مد أسوأ مف تواجم
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 علاج مشكلة المتأخرات في المصارف التقليدية 

 أولا:  حالة المماطلة
مفدك مف ع وم اتأقمح اتخ  ي ي ا خ ام  ًت ذ اتممون شاتضأفيفد ات ففيك   سكخمداد اتك كد ثكم عحىك  

فتبكف   خأ كك  اجكل ثأد اتو ا مد   اع  ات مض إتى تأكفم اتخىك ك  شأي تكت يم زكم اتخىك ك  ككخم اتخافمكل ماكم  
ات كد شاسخأماف ا خضفم ات وال  سوام يفن اتخت يم لأسبفب زنيك  أش مأفط ك ه شبفتخكفتم   عىكخ يع مكد تىكول 
تم ي ىم ًفتأأفط   لأيم سي زع ثأد اتخت م ًقوفك زوالك  إتكى تأكفم اتخىك ك هزمذا مكف تكوزمد ت عكم اتىكيوت  زكلا 

  1مق ح  تم مد اتأأفط   شدزع ثأن ف
   كوج  ًاد اتحكف د اتخنفزىكي   كيد اتأقكففح اتخ  ي عك  م كى اكخىكفب اتاأكلام زخخىكفمل إ  ايم 

مكككد ا كككذ اتضكككأفيفد مأكككف كككك زع اتاأيكككل إتكككى اتأأفط ككك  زكككم تىككك ك  اتككك كون ًغكككمض ا سكككخ فدك من كككف زكككم أي 
مف  ص  فد تيففي ه فص  إذا م م أن ات ضفم   عحةم ًفت وال  اتمبوي  فيض م اتبنك إتى مقفتحخم ش بول

  2تحقّل مد ات كد      مد ضيفع اتو ا زم اتأحفكم
 

 ثانياً:  حالة المعسر 
زككم مككذه اتحفتكك  ت غككى ات والكك  ًحىكك   وامكك  اتأحفسككب  ات شتيكك  شيخ فسككم اتأقككمح مككع ًايكك  اتكك النيد 
تمي  اتاأيل ًشكةل يىكبم منىكوب  إتكى اصكل اتك كد  إّ  أن عةكون اتضكأفن ًمحك ى الأصكول اتاف خك  ت اأيكل 

أي  -م مكذه اتحفتك  عةكون ت أقكمح الأشتويك  م كى مكذا الأصكل شإذا تكم عةكفل تىك اد اصكل اتك كد زيك  ل ز 
 ع ات النيد الآ ميد زم ًاي  الأصول تأف تب ى تم مد دكد  م -اتأقمح

شمككع ذتككك زككفن ا حخأككفل ات ككفلم مككو  ىككففك جككءم مككد اتكك كد أش يككل اتكك كد شت ككذا زفمخأككفم اتأقككمح اتخ  يكك ي 
  3اتحفت  م ى إي فذ مف عأةد إي فذه مد اصل ات كدكنق  زم مذه 

 
 علاج مشكلة المتأخرات في المصارف الإسلامية  

 المتأخرات الفنية  -أولا:
كككمى مكك كم مككفم  نككك   ككم اتكك شتم الإسككلامم )أن اتأخككت ماد ًتيوام ككف اتالاثكك  عامز ككف اتأقككمح الإسككلامم 

شي فمك ك مفمك     كوجك  أي إجكمام عغنكى مكد اتحةكم  شتحخفج إتى ج ود إدافي  يبيمك تأخفًاخ كف شمحفصكمت ف
اتى يم من  ا خيفف اتاألامه زحخى عأةد تين  ات  ف الأكبم مد اتأشة   عي   ذل أ قكى دفجكفد اتانفعك  
من  ا خبفف اتاأيله شمن  دفاس  ط بفد اتخأويل ًأف زم ذتك إجمام ا سخالامفد ات لي   مد سأا  اتاأيل 
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مه شحمصككم م ككى سككأاخمه يككذتك زأككد اتأ ككم جكك ا  دفاسكك  تكك ز فد اتاأيككل اتن  عكك   بككل شحفتخككم اتأفدعكك ه ش بمتكك
زككمض أي جكك شل تىكك ك  م يككم شت قككيل جكك شل ا سككخح ف فد ًقككوفك   كخىككب  زككم   ككه أمنككف  ةجفجككفد 
مخقك  ه شا خنف ككفد تككؤدي إتككى   كه حفتكك  اتأخككت ماد ات نيكك ه مكذا م أككف  )شات ككول تأكك كم  نكك   ككم( ًتيككم مككد 

ضككككبت اتخكككك ز فد شا سككككخح ف فد ًقككككوفك يفم كككك  شت ككككد اتحقككككم زككككم ات فاسكككك  ع  ككككل مككككد احخأككككفل  اتأىككككخحيل
 ا  خنف فد 

إذا حقكك ا ا  خنف ككفد زككم اتخكك ز فد م ككى اتككم م مككد اتحي كك ه زككمن اتأخككت ماد اتنفتيكك  مككد ذتككك 
تيىكككا مخكككت ماد مأفط ككك ه ش  مخكككت ماد إمىكككففه  كككل مكككم مخكككت ماد زنيككك  تكككنخ د شتمت كككع شتخخ كككم ًحىككك  

شح اتخ ز فد اتن  ع  ات ا    ت اأيل  م يم ز ي  منف  مف ك مو ت   ه مد اسخ حفل مكذه اتأشكة   طفتأكف ظم 
  1ظ ا أسبف  ف مامشز  شم بوت ه شطفتأف ظ ا تحا اتم فً  شيفيا مىخويفت ف زم ح شد اتأا ول

كممف ت ف ككك  اتمبحيككك ه شيىكككخ مد  كككفللا  )ان حككك شد اتأا كككول أمكككم ت ككك فه الإدافك مكككد شا كككع  بمت كككف ًفتاأيكككل شت ككك 
 ( 2شمىخويفد اتاوال  م ى زمص ا سخاأفف اتب ك  

 
 متأخرات الناتجة عن إعسار فعلى:ال -ثانياً:

ز ذا اتنوع مد اتأخت ماد إذا اسخ فع اتاأيل أن كُاْبا إمىففه ًفتوثفله شاتشوام  اتأوضوعي  ت به 
  3وان تصدقوا خيراً لكم إن كنتم تعلمون(( وإن كان ذو عُسرة فنظِرة إلى ميسرة،م يم الآع  ات ميأ  ))

شاتالاج اتأوضومم تأال مذه اتحفت  عةأد زم اتخنبؤ اتأىكبه ًحكف د اتخكت م مكد طميكه اتأمالبك  
اتيوميكك  لأدام اتاأككلامه شذتككك ًأخفًاكك  أفصكك ت م كوميككف  مككد  ككلال موظككف أش شحكك ك تخككوتى  ككمامك الأفصكك ك 

  تغيممف مد ككوم لأ كمه شتخكوتى مأكل اتخ كففيم ات وفيك  ت  كا ي كم اتيومي  شا سخح ف فد شالإك امفده شتمص
مىؤشتم اتحىفًفد زم ش ا مبةم ًتن مأيلا  مف   أ كخخ ف مد اتى اد  وضع م  ا ت ن م شبفتخفتم عأةد 
اتخك  ل مككع اتاأيكل شدفاسكك  ظمشزكم زككم اتو كا اتأنفسكك  شمأكل ا  خماحككفد اتلاةمك  شتلازككم اتخك اعيفد  يككم 

  4اتىففك
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 رات الناتجة عن المماطلة:المتأخ -ثالثاً:
تخخ ف حيم اتأأفط   مد مقمح إتى أ م ًف خلاح يوع اتضأفيفد اتأت وذك  شمد     إتى أ م 
ًف خلاح  وك ات ضكفم اتىكفل  شاتخشكميافد اتأ ب ك  فيكم  إ  أن أحك  اتبكفحايد ككمى أن  كوك اتضكأفيفد تيىكا 

 ك  زكم اتاأيكل  أضكف إتكى ذتكك أن جأيكع مكذه اتضكأفيفد   مم الأسف  زم اتخأويله  ل الأسكف  مكو اتا
إ  ًحةم مد اتأحةأ  شمو أمم عىخغم  ش خف  طويلا  شزم يايم مد  -عأةد اتخن يذ م ي ف زم حفت  اتأأفط  

الأحيككفن   تيكك  اتأقككففح أن مككد اتألالككم أن ت ككمع إتككى اتأحككفكم زككم أشل تح كك  كخككت م زي ككف اتاأيككل مككد 
ذتكك منك مف تخ كه اتوسكفلل الأ كمى زكم إ نفمكم ًفتخىك ك ه مكذا عانكى أيكم منك مف عقكل اتى اده  ل مم ت ال 

الأمكككم إتكككى اتخحكككفكم إتكككى اتي كككفد ات ضكككفلي  عةكككون اتكككمبح  ككك  زكككفد م كككى اتأقكككمح ًأضكككم اتو كككا شطكككول 
  1الأجل

زمذا مف شصل الأمم إتى مذا اتح  زأف الإجمام ات ضفلم اتأأةد تن يذه م ى مذا اتأأفطكل  تاك دد 
ش وتككم  2( )م ككل اتغنككى ظ ككم(ام ات   يكك  اتأ خمحكك  تحككل مككذه اتأشككة   شي  ككف تكك شف حككول مانككى  وتككم )الآف 
("تم اتواج  ظ م عحل ممضكم شم وبخكم" )شليكف  م كل اتغنكى م كى اتغقك   شتكخ خا مكذه الآفام زكم 3

 -الآتمة
ليكف  م كل اتغنكى ة ذم  ًاد ات   فم اتأحك ثيد مكن م زضكي   الأسكخفذ مقك  ى اتءف كفم إتكى الرأي الأول

م ى اتغق ه شبنفم م ى مكف امخأك ه ًاكد ات   كفم مكد تضكأيد اتغفصك  تميكع اتأغقكوبه شمكف زوتكم مكد 
فبكككح م كككى اتأغقكككوب منكككمه ككككمى مكككذا ات ميكككه جكككواة اتخاكككويد مكككد اتضكككمف اتنكككفجم مكككد مككك م اتىككك اد زكككم 

  4ويدميافدهه  شاتي كم ًفتذيم أن الأسخفذ اتءف فم كمى أن ميمد اتأ ل يفح ت    اتخا
ذم  ات ميه اتافيم شمن م زضكي   اتقك كه محأك  اتضكميم إتكى جكواة اتخاكويد مكد اتضكمف  الرأي الثاني:

اتنفجم مد مأفط   اتأ ئ شت د ًشمط أن عةون اتضمف مفدعف  شزا يف ه شان عةكون اتاأيكل موسكما  أش مأكفطلا ه 
ف  ذتكككك  نخكككفل  أمأكككفل شم كككى اتأؤسىككك  اتأخضكككمفك أن تابكككا اتضكككمف اتكككذي أصكككف  ف شحيأكككمه شيأةكككد ليككك

شت كد   عيكوة أن كخ كه اتأقكمح  5اتأؤسى  زكم ي فعك  اتاكفمه زخاكوض  نىكب  أفبفح كف إن يفيكا ت كف أفبكف 
مع اتاأيل اتأ كد م ى أن ك زع تم مب غف  مح دا ه أش يىب  مد ات كد اتذي م يم زكم حفتك  تكت مه مكد اتوزكفم 

ش تاويضكف ه أش  كمطف  جءاليكف  لأن مكذا مكو فبكف اتيفم يك  زم اتأ ك اتأح شدكه سوام أسأم مذا اتأب    مامك  أ
  6اتأيأع م ى تحميأم
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  أن اتاأكل 1شإةام مذكد اتمأكيد  كمى الأميد اتافم ت  يث  اتا يف ت م فً  اتشمعي  ت ي كفة اتأقكمزم اتىكودايم
 ًفتخاويد مد اتضمف اتأفدي شات ا م إتى جفي  مف فيم مد احخأفل اتخحفكل م ى أكل اتمبف 

 أ   زن ف  صاوب  زم تح ك ه 
ب كأف أن اتاأل ًم أ مى ًاض م ًفتخأفدي زم اتأ له لأن الأزماد مكفدك عىكخاأمشن مكف ًحكوةت م مكد مكفل 

  نى  أم ى مأف تح  م اتأؤسىفد مد أفبف ه زيؤ مشن ات كد شي زاون اتخاويد زم ي فع  اتافم 
ب  تي ككف زككم اتحكك كج مككم اتا وبكك  اتينفليكك  يككفتحذمكك  مككذا ات ميككه إتككى أن اتا وبكك  اتأشككفف إ الرررأي الثالررث:

م شاتخشكك يم  شمككو اتككمأي اتككذي ايخ ككى إتيككم ميأككع ات  ككم الإسككلامم اتأنا كك  زككم دشفك مككؤتأمه اتىككفد  ًيكك ك زكك
م إذ يا م ى ))ايم عحمم م ى اتأ كد اتأ كمم أن عأفطكل زكم 1990مفف 20ه مك1410 عبفن -17-23

 ة  ممف  ا خماط اتخاويد زم حفت  اتخت م مد الأدام(( أدام مف حل مد الأ ىفطه شمع ذتك   عيو 
 

 ة  2ش   فجحا ات يث  اتا يف ت م فً  اتشمعي  ت ي فة اتأقمزم اتىودايم مذا اتمأي محخي  ًفلأسبفب الآتي 
 أ   ايم فأي جأ وف ات   فم امخأفدا  م ى ظفمم اتنا 

د اتىككيئ تأ ككل اتأكك كنيد إذا تحوطككا اتأؤسىككفب أن الإجككماماد ات فيوييكك  زككم اتىككودان ي ي كك  ًمةاتكك  الأثككم 
 اتأفتي  ًفلإجماماد ات ففي  تح ظ ح و  ف 

كأككف أ ككذد ميثكك  اتم فًكك  اتشككمعي  ت ككل مككد  نككك   ككم اتكك شتم الإسككلامم شمقككمح   ككم الإسككلامم 
ًا م جواة زمض  مام  اتخت يم أش اتخاويد اتخآ يمي م ى اتأ كنيد اتأخكت ميد حخكى   ككميد اتأىكؤشتون  

اتأقففح إتى س وت  حىفب اتغمام  ًفتأ ففي  مع ج كود اتأخفًاك ه شحخكى   عقكبح ذتكك طمي كف   كمعيف  زم 
شاتى مذا ذمك  اتأىخشكففشن اتشكمميون ت أقكمح اتاما كم الإسكلامم  حيكج ككمشن ايكم )  3إتى اتمبف اتأحمم

ششضع إ كففك م كى اسكم عيوة شضع  مامفد م ى اتخت يم شإيأف تخخذ الإجماماد اتأامشز    سخي فم ات كد 
 ( 4اتأأفطل شم م اتخافمل مام

أشفده زضي   اتشيخ مب  الله  د منيع مضو ميث  يبكفف اتا أكفم زكم اتأأ  ك  اتامبيك  اتىكاودع   الرأي الرابع:
شمضككككو ميثكككك  اتم فًكككك  اتشككككمعي   كككك اف اتأككككفل الإسككككلاممه ًاكككك  أن اسككككخامض أفام ًاككككد ات   ككككفم الأ كككك ميد 

خماط دزع تاويد ت أقمح زم حفت  اتأأفط     عخ و مد اتميبك  ش  كباك  مكد شاتأح ثيد ذم  إتى أن ا 
مب أ أت ضم أم تمبم  لأن  بول مذا اتشمط مد ات الد شاتأ كد عانى ات ف  أف م كى اتءيكفدك زكم اتخكت يم  ثكم 

 5فأى الأ ذ ًأب أ اتا وب  اتخاءيمي  شأن مد اتا وب  اتخاءيمي  اتغمام  اتأفتي 

                                                           
  38ص-ف هاحأ  م ى مب  اللهة مق ف س 1
 اتأق ف ي ىم  2
  58 فسمة مق ف سف ه ص 3
مككك د  كككفص ًفتأىكككفلل اتشكككمعي  اتأخا  ككك  ًأاكككفملاد اتأقكككمح اتاما كككم -60مبككك  اتكككمةا  مبككك  اتكككمحأد اتىكككا ية ات خكككوى  4

  188مك ص1414ذش اتحي  -الإسلامم 
  157،58 فسمة مق ف سف ه ص  5
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ع كوم م كى ز كمك مافلبك  اتأك كد اتأأفطكل ًمتءامكم ًكم ماض اتك الد )اتأقكمح( مب غكف  مىكفشيف   الرأي الخرام::
  1ت  كد اتذي مفطل زم تى ك ه شتأ ك اتأأفط  

يخ كا مأككف سككبه إتككى أن اتكمأي اتككماجح مككو ت بيككه اتا وبك  اتينفليكك  يككفتحب  شاتخشكك يمه شت ككد إذا 
شإككمان شاتبفكىككخفن شمفتيءيكف زأكد عضككأد ت بي كم زككم  ككفن مكذا الأمككم مأةكد اتخ بيككه زكم دشل ماكل اتىككودان

 اتب  ان الأ مى 
 شم يم زفن اتبفحج كمى الآتمة

ضككمشفك ا مخأككفم ًشككخا اتاأيككل مككد حيككج الأمفيكك  شاتقكك   شاتوزككفم شاتحككمص م ككى اتىككأا  إضككفز   أولا:
  عأ  كككون  إتكككى اتخبكككمك ا سكككخاأففي  اكاكككم مكككد ا مخأكككفم ًفتضكككأفيفد  ز نكككف  اتخبكككمام الأمنكككفم ت كككن م

اتضككأفيفد اتلاةمكك  ت حقككول م ككى اتخأويككل  يأككف عيكك  م ككى اتأقككمح اتأخفًاكك  اتأىككخأمك يأككف سككبه 
 اتخوضيح شاتنقح إذا مف أح  ًفتخ م 

 بيكه إذا ح ثا مذه اتأشة   )اتأأفط  ( شتم عىخي  صفحب ف ت نقفلح زفينف يؤيك  اتكمأي اتأ فتك   خثانياً: 
   إضفز  إتى ت فتيف اتأ فضفك  اتا وب  اتينفلي  يفتحب  شاتخش يم

 
شإذا تم ت بل اتي فد ات ضفلي  م ى ت بيه م وب  اتحب  شاتخش يم  فيأةد ت أقمح أن عش م ًم 
 مبم شسفلل الإملام اتأأةنك  لإمكلام اتأقكففح الأ كمى ًكم تخخ فمكل اتاأ يك  فيأكف  يكن م حخكى تكخم محفصكمك

أككا مككذه اتاأ يكك  زىككيمت ع يككل مككد تىككول تككم ي ىككم ممضككى اتن ككو  مككد مككذا اتنككوع شاتحككذف مككن م  زككمذا مككف ت
  ذتك  وزف  مد ز  ان ث   اتأؤسىفد اتخأوي ي  ًم 

عأةككد أن تخ ككه اتأقككففح الإسككلامي  دا ككل ات  ككم اتواحكك  م ككى إيشككفم صككن ش  تككتميد تاككفشيم ضكك   ثالثرراً:
ة مد ميثك  مخفطم س اد ات كونه يأف عأةد تتميد ات كون ت ى  مي  تتميد إسلامي  شمذا اتمأي ميف

اتم فًكك  اتشككمعي  ت بنككك الإسككلامم الأفديككم ًشككمط أن كوضككع ت ككل من أككف ي ككفم شياككمض م ككى تينكك  
  2اتا أفم ت أواز   م يم  بل   م اتاأل ًم

                                                           
  249ات مىة مق ف سف ه ص  1
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 المبحث الثاني
 
 
 

 
من صور المشاركة التي يمكن للمصارف الإسلاممةة مااللتالاا ساسلاترمار ا الاا ملااأ ملان اموالالاا  لاي 
دخلالاوا المصلالالإف الإسلالاممي  لالالإهكاً منلالاا ماً ملالان خلالاما  لالالإاأ اسلالاال  لالالإكاف  اأملالاة ال المنلالاا مة الالاي   سلالاة  

اذه  ت الحامة. للجواز التعامل بمشلإلعاف مديدة. لهمتاز  ذا النوع من المشاركاف سإمكانةة  ن  له اي ل 
الصلالاورة اتسلالاترمارهة يشلالاتلإه الالالالااأ المعاصلالالإل  سمجلالاامعال الالاةلالاة ا  يلتصلالالإ المنلالاا مة الالاي را  الملالااا 
عللالاا الشلالالإكاف التلالاي  ت  تعاملالال ساللإ لالاا  لانلالاه ص ا ا لالاتلإلأ  لالاوه ملالاا  لالاذه السلالاال ل لالاو ت يعللالال ا  الشلالالإكة 

 اا ل ذه سعض من  لإارا ال: تعامل ساللإ ا ثل علل االوامب علةه الولإلج من
التلااسل لمنمملاة الملار ملإ الإسلاممي المنعللاد بلادلرة ملار ملإه النلااسل  1ماأ الاي  لالإار مجملال الاللاه الإسلاممي -1

  لا اي بنده اللا المتعلق سالسال ما ي  ي: 1412سجدة  ل اللعدة 
سما ا  الصل اي المعاممف الحل اا    سة   لإكة منا مة  اف اغلالإا  لانشلا ة مشلالإلعة  -ا

 املإ ماأا.
ت خلالالامف الالالاي لإلإملالالاة الإسلالالااار الالالاي  لالالالإكاف غلإتلالالااا السلالالاا  محلالالالإر كالتعاملالالال ساللإ لالالاا ال صنتلالالااج  -ب

 المحلإماف ال المتاملإة باا.
لإساار اي  لإكاف  تعامل الإةانا سالمحلإماف كاللإ ا لنحوه ساللإغل من ا  انش تاا االصل لإلإمة  -ج

 الساسةة مشلإلعة. 
ل للإاس لاة العلاالل الإسلالاممي الاي دلر لاه اللإاسعلاة عشلالإ المنعللالادة ملااأ الاي  لالإار مجملال الاللالاه الإسلاممي التلااس -2

 : 2 لا ما ي  ي1415سمكة المكلإمة  عبا  
سما ا  الصل اي المعاممف الحل لالإسالإة اا    سة   لالإكة منلاا مة  اف اغلالإا  لانشلا ة  -ا

 مبالإة املإ ماأا  لإعاً.
لإ لالاا ال  صلالانةل ت خلالامف الالاي لإلإملالاة الإسلالااار الالاي  لالالإكاف غلإتلالااا السلالاا  محلالالإر كالتعاملالال سال -ب

 المحلإماف ال المتاملإة ا اا.

                             
سحث ملدمة صلا المر ملإ الدللي  –عملإ ز  لإ لإااظ:اسلوب البنك الإسممي للتنمةة اي الإ لإا  لالتموهل سالمشاركة 1

   27ص 1996دينمبلإ – لا 1417 عبا  –صنعاأ –للبنوك الإسممةة 
 26المصدر نانه ص 2

 مشكلة الاستثمار في الشركات المساهمة
 التي تتعامل أحيانا بالربا
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لل  لإاأ اسال الشلإكاف لالمصارف ص ا كا  اي سعض معامم الاا ر ا لكلاا  المشلاتلإ  ت يجوز لمن -ج
 عالماً بذلك.  

طبيعة  ا ا تلإلأ  وه ل و ت يعلل ا  الشلإكة  تعامل ساللإ ا ثل علل االوامب علةه الولإلج مناا ص -د
 المشكلة:
ا   لالالاذه الللالالالإاراف  صلالالال المصلالالاارف لالمرسنلالالااف المالةلالالاة الإسلالالاممةة الالالاي ملالالا ز  ل سلالالاباب  يعتللالالاد المصلالالالإا و  

 الآ ةة:
كر لإ ما  كو  المواا الموصصة لمسترمار المتالإلاة للادلأ المصلاارف لالمرسنلااف المالةلاة الإسلاممةة  -ا

ل اكرلالالإ مملالاا  حتاملالاه الشلالالإكاف التلالاي  تل لالاد سالمبلالاادج الشلالالإتةة ملالان املالال عملةا الالاا اتسلالاترمارهة ال لتموهلالا
 انش تاا 

ل سلالاوف  تحملالال المرسنلالااف المالةلالاة الإسلالاممةة بلالاذلك  كلالالاة اتلإتالالااد سالنلالا ولة الااألالادة للالادياا  لملالاا يلالانج -ب
عنالالاا ملالان اللالادا  الالإصلالاة البديللالاة ل للالاك سنلالابب محدلديلالاة الالالالإص اتسلالاترمارهة ل التلالاالي  بلالاوه ر ةحتالالاا  

لسلاال ملانال  سالعاألاد لسوف يكو  من العن لإ عندأذ ص ناع الجماور من المنلم ن لخصوصاً لإاملي ا
 ال ل سعض الشيأ علا استرمارا ال.

 لاف المالةة الإسممةة محدلدة لا ل من الدلاف المالةة التلل دية المتالإة )غ لإ الإسممةة( مازالت الد -ج
لالوا لالالال انلالالاه سلالالااللإغل ملالالان لتلالالاوا فراأ المجلالالاامل الالاةلالالاة بالالالاذا الشلالالا   النلالالااسلة اللالالاذكلإ  صت ا  سعلالالاض 

ة ل علالالاض المصلالالاارف التلل ديلالالاة التلالالاي للالالادياا محلالالاااظ اسلالالاترماراف  ركلالالاد التاامالالالاا ساللإكلالالاار المصلالالاارف الإسلالالاممة
الشلالالإتةة.  للالاور ببةلالال ل لالالإاأ اسلالاال الشلالالإكاف المنلالاا مة التلالاي الالاي سعلالاض اعمالالالاا ر لالاا لهنلالاتندل  صللالاا امتالالااد 

 سعض العلماأ المعاصلإهن. منال 
 اص لة الشةخ / محمد الصالح العرةم ن -1

ا مة التي لل  نش  لللإ ا اصم للكن ر ما يلادخل الاي سعلاض معامم الاا لنحو لاا يلإلأ ا  "الشلإكاف المن      
ااذه الصل ا اا مواز المنا مة لكن ص ا كا   د غلب علا المن ا  اي سعلاض معامم الاا ر لاا الاا  اللاورع 

( من ا لا الشبااف اللاد اسلاتبلإا لدينلاه لعلإتلاه لملان ل لال الاي  جلإ ا ل لإك المنا مة ا اا للوا النبي )
 .1اف ل ل اي الحلإارالشبا

اا  كا   د  وره ا اا ال ابا ا  ينلك سب ل الورع انلاا ل اانلاه ص ا اخلاذ الر لااا لعللال مللادار اللإ لاا 
لمب علةه التوله منه سصلإاه اي اعماا خ لإهة من دال لإامة ال لإ ال غ لالإ  للاك لت ينلاو  بلاذلك التللالإب 

 للالاك ت يربلالالإمج  متلالاه ملالان صثمالالاا للكلالان ينلالاو  بلالاذلك صللالاا ب سالصلالاد ة بالالاا ت  ب ي لالاب ت يللالال صت ي بلالااً لت  
اللالاتوله منالالاا لةنلالالل ملالان صثمالالاا لنلالاه ت سلالاب ل للالاه لللالاتوله منالالاا صت بلالاذلك. لا  للالال يعللالال مللالادار اللإ لالاا اانلالاه 

 ."  2يتوله منه سصلإف نصف اللإ ح

                             
 28المصدر نانه ص 1
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 اص لة الدكتور ناهه كماا لإماد: استا  الاله لالصوا سجامعة ار الللإلأ )ساسلاً(  -2
كاف التي يكو  موتلاوع نشلااياا لإلامتً مبالإلااً  كنلااألإ المشلاارهل الإنتامةلاة للنلالل لالولادماف يلإلأ س   "الشلإ 

يبلالااا املالاتمك اسلالااماا ل لالاداللاا لاخلالاذ عاألالاداف السلالاال ملالان ار الإالالاا  للكلالان سشلالالإه ا  يحنلالاب ماللالاك السلالاال 
لإار الالاي سصلالاورة دقةللالاة ال  للإهبةلالاة  الإتةايلالااً لبلالالإاأة الذملالاة  ملالاا دخلالال عللالاا عاألالاداف كلالال سلالاال ملالان العنصلالالإ الحلالا

ر حلالالاه رةالالالالإز مللالالاداره ملالالان عاألالالاداف السلالالاال لهوزعلالالاه عللالالاا الملالالاه الو لالالالإ دل  ا  ينتالالالال سلالالاه ا  مناعلالالاة لت ا  
يحتنبه من زكا ه  لت يعده صد ة من لإلإ ماله  لت ا  يدال سه تلالإهبة لإكومةلاة لللاو كانلات ملان الصلالإاأب 

  لا  لإنلااب  لاذا العنصلالإ  الجاألإة المالمة  ل  كل  لك انتااع بلاذلك العنصلالإ الحلالإار ملان عاألاداف اسلاامه
لت سلالاةما سصلالاورة  للإهبةلالاة  لالاد اصلالابح مةنلالاوراً سالوسلالااأل لالمالالااة الحديرلالاة لاتسلالاتعانة س  لالال الوبلالالإة. لهنلالات لإد 

 .1 اأمً  ذا يدخل اي عمور البلولأ"
 اص لة الشةخ محمد  لي العرماني "اللاتي سمجل  التم  ا للمحاكل العلةا ساكنتا " -3

ف ب ن الالااأ المعاصلإهن  لانه يم لال صللاا الالإهلاق المج لاا لالاا اعتملااداً عللاا يلإلأ ا   ذه المن لة محل خم
 اعدة )ما كا  اكرلإه لإلاما ملااز الخلاذ منلاه( للكلان يلتلالإا للمنلالل المتلادين ا  يتلالإك ملان ر حلاه سللادر الر لااا 

 .2الوب رة سالننبة لمجموع ار اا الشلإكة
 .3علا  اعدة الصلإلرةلالا  ذا   ب الشةخ مص اا الار اأ الذ  اعتمد اي اتواه 

مما سلابق يتصلاح ا  المج لااهن اناللاوا  لاذه المنلا لة مناللاةً الصلالإلرة  ل لاو انلاه متلاا ملاا كلاا  ت يوملاد 
سلالاب ل للمصلالالإف الإسلالاممي موتلالاوع البحلالاث صت  الإسلالاترمار الالاي اسلالاال  لالاذه الشلالالإكاف اعلالال. للكلالان سشلالالإله ا  

عللاا  شلالإكة نانلااا لتللاديلإ ا  ثلال يوزعالاايتلإك من ر حه سلدر الر اا الوب رة  لهعتمد علا ا ل الوبلإة الاي ال
 المه الو لإ دل  ا  ينتال سه ا  مناعة.

انلالاه متلالاا اسلالات اع الالالالإد ا  يجلالاد مجلالااا اسلالاترمار الالاي لملالاه ملالان لملالاوه 4لهلالالإلأ الإلالاد الالالالااأ المج لالااهن
اتسترمار ت  باة اي كنبه لت غبار علا التومه ساتسترمار عن يلإهله  لكا  عنصلإ الموايلإة اي  ذا 

ةاا رةجب علا  ذا الالإد ا  ينتبلإج لدينه لعلإته  لا  يكتاي سما  و لإما محض عملاا رةلاه المجاا تع
( يلوا )الحما ب ن لالحلإار ب ن ل  ناما امور مشتبااف ت يعلمان كر لإ ات تباه لاتر ةاب  االلإسوا )

 (. 5لإارمن النا  امن ا لا الشبااف الد استبلإا لدينه لعلإته  لمن ل ل اي الشبااف ل ل اي الح
 

                             
 نانه  1
 32-30المصدر نانه ص 2
 .32لمصدر نانه صا 3
سحث ملدر اي ندلة  صايا معاصلإة اي  -عبد ب بن سلةما  بن منةل: لإكل المنا مة اي الشلإكاف التي  تعامل ساللإ ا 4

 . 344مصدر سابق ص –النلود لالبنوك لالمنا مة اي الشلإكاف 
 110ص  -م بعة دار الشعب -ساب اللإ ا -كتاب المنا اة -4مج -الإمار النول :  لإا صحةح منلل 5
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  حالة استثنائية
ر 1990للد اماز الالااأ الحاتلإل  اي ندلة البلإكة النادسة التي علدف سالجااألإ اي مار  سنة 

سالإمملالااع ملتلالالإا  للالادمت سلالاه مجموعلالاة البلإكلالاة   للالاب رةلالاه النلالاماا سشلالالإاأ اسلالاال الشلالالإكاف العامللالاة الالاي اللالابمد 
د المصلاارف اللإ وهلاة ص لإاتلاا لا تلإاتلااً ل للاك سلصلاالإسممةة  اف الغلإ  المشلإلع لالتي  تعامل الإةانلاا ملال 

 العمل علا اسلمتاا. لماأ نه الاتولأ كالآ ي:
" لإاأ اسلاال الشلالإكاف العامللاة الاي اللابمد الإسلاممةة  اف الغلالإ  المشلالإلع لالتلاي  تعاملال الإةانلاا ملال البنلاوك 

رةه من زهادة مجلااتف اللإ وهة ص لإاتا لا تلإاتاً  ل لك سلصد العمل علا اسلمة معامم اا املإ م لوب لما 
 ".1التاار المنلم ن س لإكار الشلإهعة الإسممةة

لعندما لملا  مجملال الاللاه الإسلاممي سجلاده الاي نلادلة  صلاايا معاصلالإة الاي النللاود لالبنلاوك لالمنلاا مة 
ر  عنلادما لملا  صلاد  نوايلاا مجموعلاة البلإكلاة الاي  لاذا العملال 1993 لالا  1413اي الشلإكاف التي علدف اي 

ث الو لة الللا لحصولاا عللاا الاتلاولأ النلااسلة اللاذكلإ لخلاما ملادة ت  تجلاالز اللارمالجل ل التي  لإعت منذ 
ولأ ايلاد المجملال  لالإار نلادلة البلإكلاة لملااأ نلاه الاتلاالننواف س سلمة العديد من الشلالإكاف نلاذكلإ ا تلإللااً. 

 كالتالي:
سملاا يتالاق  يلإلأ المجتمعو  ا  الإساار اي الشلإكاف المنا مة التلاي  تعاملال ساللإ لاا سلصلاد صصلاما التلااعاا

مل الشلالإهعة الإسلاممةة  ملان الللاادرهن عللاا التغ  لالإ املالإ مشلالإلع  عللاا ا  يلاتل  للاك التغ  لالإ الاي ا لالإب ل لات 
 .2ممكن

 ل استللإاأ  ذه الاتاللأ اتسترناأةة يملإظ اناا  شتلإه الآ ي:
 ا  يكو  اللصد من  ذه المنا مة العمل علا اسلمة معامم اا. وب  عالا اعلل سالنوايا. -1
و  الغلالإ  الساسلاي للشلالإكة مشلالإلعا لغ لالإ المشلالإلع منالاا  لاو علالإ  كتعاملالاا ملال المصلاارف ا  يك -2

 اللإ وهة.
ا  يكلالالاو  المنلالالاا ل ملالالان الللالالاادرهن عللالالاا التغ  لالالالإ  ل لالالاذا يل لالالال الحجلالالاة عللالالاا المتلالالاذرع ن سلالالاالاتولأ لغلالالالإ   -3

 التعامل ساللإ ا.
 ا  يكو  اي ا لإب ل ت ممكن. -4

ة التلالالالاي ا بعتالالالالاا مجموعلالالالاة البلإكلالالالاة لسلالالالالمة الشلالالالالإكاف لإكملالالالاات للااألالالالادة نعلالالالالإ  رةملالالالاا يلالالالا  ي الو لالالالاواف العملةلالالالا
  3المنا مة

 الت: عند دراسة اسلمة اية  لإكة يالإ  ب ن الشلإكة الجديدة لالشلإكة اللاأمة. 

                             
سحث ملدر اي ندلة  صايا –صالح عبد ب كامل:  جلإ ة مجموعة البلإكة اي اسلمة الشلإكاف عن يلإهق  لإاأ اساماا  1

 .382مصدر سابق ص –معاصلإة اي النلود لالمنا مة اي الشلإكاف 
 .416 مصدر سابق ص –منذر  حف:  وصةاف ندلة  صايا معاصلإة اي النلود لالبنوك لالمنا مة اي الشلإكاف  2
 .385-382صالح عبد ب كامل  جلإ ة مجموعة البلإكة: مصدر سابق ص  3
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 -االالاي الشلالالإكة الجديلالادة التلالاي للالال  ملالاار  عملالالاا سعلالاد يجلالاب ا  ت يلالاتل  للالاك صت ملالان  لالالإكاأ يوثلالاق بلالادينال -1
ا يلالااف  لا مالالاا  لالالإه علالادر  عاملالال الشلالالإكة سالمحلإملالااف لاللإ لالالهكلالاو  ات الالاا  لالتواالالاق معالالال  املالااً الالاي الغا

 ساعتبار  لك املإا اساسا للاتحاً  بل الن لإ اي المشاركة.
لالاا الشلالالإكاف المنلالاا مة اللاأملالاة رةجلالاب اتنتبلالااه صللالاا مجموعلالاة ملالان المملإملالااف  بلالال النلالا لإ الالاي  لالالإاأ   -2 ام 

 اساماا مناا.
 غلإ  الشلإكة: .ا

ا لمنتجا اا من الغلإا  التي يصد  عل اا اناا  نموهلاة الت كد من ا  غلإ  الشلإكة لإما  لمجاا عملا
  اف قةمة مصااة.

 اللوان ن:  .ب
الشلالإهعة  دراسة اللوان ن اي البلد المعني للت كد من انه ت يومد مانل  انوني من النه علا اتلتاار س لإكار

بلااف بغلاي دراسلاة الوامالإسممةة  ال من  لإاأ السال ال ملك تاا سنبب الجننةة ال ا  اعتبار فخلإ  كما ين
 لالمنرللةاف المتلإ بة علا الشلإكاأ لإتا ت يحصل التوره رةما  و موالف لمسلمة.

 ج. النممة الداخلةة للشلإكة: 
 دراسلالالاة النملالالاار اللالالاداخلي للشلالالالإكة لعللالالاد   سةنلالالااا للت كلالالاد ملالالان ملإلنلالالاة  غ  لالالالإه سملالالاا يواالالالاق التوملالالاه نحلالالاو اسلالالالمة  

 الشلإكة.
 د. نصاب الللإار:

ن السلاال التلاي ستشلاتلإ  سالتعلاال  ملال الشلالإكاأ الحلاال  ن ال المحتمللا ن الآخلالإهن  مكلان ملا الت كد ملان ا  علادد
 صملإاأ التغ لإ الم لوب اي انممة ل وان ن الشلإكة الملإاد اسلمتاا.

  لا. التموهل: 
يجلالاب دراسلالاة لإاملالااف الشلالالإكة ملالان التموهلالال للت كلالاد ملالان انلالاه يمكلالان  وا لإ لالاا للشلالالإكة لإتلالاا ت يللالال  نلالاا ض بلالا ن 

 لداخلي للشلإكة لالعجا عن  وا لإ التموهل المزر لعمالاا.اسلمة النمار ا
ل لاد ا بعلات المجموعلاة الاي سلاع اا لسلالمة الشلالالإكاف ملان خلاما  لالإاأ اسلااماا الاي النلاعودية لالرد  لمصلالالإ 

 اسال ب موتلاة  تناسب كل لإالة مناا مل ظلإلف كل  لإكة  ل لك لالاً ل  ي: 
 
 
 

 الأسلوب الأول:
تلالإا  شلإكة ساتلتاار اللايل س لإكار الشلإهعة الإسممةة لعلادر الإ لالإا  ال ات النه اي النمار الساسي لل

  لإ لالاث كلالاا  معملالال  لالالإكة مكلالاة لءنشلالااأ لالتعم لالالإسالاواألالاد  للإصلالال مرلالال  لالاذا الالاي علالادد ملالان الشلالالإكاف ا مالالاا: 
 المرسن ن من الملتام ن الذين ا بلوا علا  لإاأ اسال الشلإكة بنةة عدر التعامل اللإ و .
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  الأسلوب الثاني
اللالادخوا الالاي الشلالالإكة ملالان خلالاما  لالالإاأ السلالاال  ثلالال العملالال ملالان اللالاداخل ملالان املالال  غ  لالالإ النملالاار السلالاا  ملالان 

ل   التلاي كانلات  تعاملال لملادة مع نلاة سالااألادة  لإ لاث  لا لالإكة ي بلاةخما الجمعةة العمومةة  لخ لإ مراا للاذلك 
اللااً كة ار الإلاا. كملاا  لال ل مل و  رهاا سعود  من املاواا اللإ لاا للال  نلاجل الاي م اانةلاة الشلالإ  60اسلمتاا لإ دار 

 . لإكة الاناد ل لك من خما الجمعةة العمومةة لكذا   لإكة ساسكولاذه المناجةة اسلمة معاممف 
 الأسلوب الثالث: 

دخللالات المجموعلالاة ملالال الشلالالإكاأ الالاي سعلالاض الشلالالإكاف  اف المنلالادولةة المحلالادلدة  دل  ا    للالاب ملالانال اللالانه 
مجموعلالالالاة سعلالالالاد ملالالالاا ا لالالالاعلإنا ل برللالالالال لزننلالالالاا مالةلالالالااً لمعنوهلالالالااً عللالالاا التعاملالالالال الشلالالالالإعي ال غ لالالالالإه  لهللالالالاوا رألالالالاة  ال

لتعنا ل اي خةار ب ن ا  نولإج من الشلإكة ال ا   صبح اعماا الشلإكة صسممةة خالصة  لعند ا الإنوا 
سلالا   سلاأنلالاا الالاي الشلالالإكة رةلالاه مصلالالحتال اكرلالالإ مملالاا الالاي  منلالاكال سالتعاملالال اللإ لالاو   اوااللالاوا عللالاا التحلالاوا صللالاا 

ل الالالاي ف  لالإلالالاد الالالالادف الملالالااد  لال م ن نلالالاة النانلالالاةة بتحلإهلالالالإ ل ملالالان   لالالاود اللإ لالالاا التعاملالالال الشلالالالإعي  ل حللالالاق لالالالا
 . لإكة  اف مندولةة محدلدية 70ل ل لالا لاذا السلوب اسلمة ما ياهد عن لاغمله  

 
 الأسلوب الرابع 

ل لالاو التلالا ث لإ عللالاا سعلالاض الشلالالإكاف التلالاي نحلالا  )الللالاوا للالالإأة  المجموعلالاة( ملالان المنلالارلل ن عنالالاا  للالابمً ي بلالااً 
لإة التحلالاوا علالان اللإ لالاا. انللالاور بتموهلالالاا علالان يلإهلالاق الصلالاةس الإسلالاممةة  ثلالال النلالاعي لتولةصلالااا ملالان التعاملالال لاكلالا

تنلااع اللإ و   درهجةاً ملال العملال الاي الو لات نانلاه عللاا  لالإاأ اسلاال ا الاا  لادتةما لالاذا التوملاه. لإتلاا ص ا زاد ا 
 اللإ و .اللاأم ن عل اا ال اغلبال   ل النعي صلا  حوهل عملاا سما يجنباا التعامل 
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 المبحث الثالث
 
 
 

 طبيعة المشكلة:
تناال ا بحث ااع بح بيااا مااف  بحلامااوأ باباابود  ع اا لث بحيةبفااا ببباااللاللثا نااد بحلاث ااع بحللحااع واا    

بحفمل بحللند  ع ضح فيه عن هذه بح بيا ي كلاهل عقد بحلاضللبا.  عوننل ند بحفمل بحللحع عن و  عحكال  
مو ع  خلحف. هذب على وسايى بحنظوثا.  حك   بيا بحاطبفق عقد بحلاضللبا عن بح لول ب يضلا  إب إذب ي

بح لالااد حابوبااا بحلامااللأ باباابوياأ ععهااوا عن علواال بحضاالالن ميضاا ه بحساالفد نااد بحلامااللأ بحاقلفديااا 
يلالل واغفوب عبلبيل حلكلال حايجهلا كلفو و  بحلايةعف أ على بحسلحا بحلاموفيا علوا.  ذحك ب كا  بحيبياا 

 . 1كل بحلا لوبا نكوبأ  تطبيقلأ  توبكلات آثلله لأ يلا طيثلا و  بحزو بحوبيي بحذي تغلغل ند 
موأ باببود عن يضلا  حه بباوةبة  ةي اهأ  جزءب ثلمال يوثد و  بحلا -بيي بحطيثلماكيثنه بحو  -نلحلايةع

وي فكاو  بحدخل خبا ودة بايدبعأ على غاوبل وال عحفاه ع  وال ياوبه ناد بحلاماللأ بحاقلفديااأ مفنلاال باطالل بح
باببودأ بحلا دة حنشلط بحلاموأ بابابودأ ياونه هاذب بحا لوال بحوباييأ لأناه حاي يبال باه بضاطو إحاى 

 ولاللبا بببليث نفسه وا بحلاساللاو   هي بلأبليث بحلا الاد ند بحلامللأ بحاقلفديا.
 أسباب المشكلة:

 يطرة العقلية الربوية على كثير من المتعاملين:س -1
ى كلفااو واا  بحلاا االولف  باايبء كاالنيب واايةعف  ع  وساااللاوث . ناالحلايةعين يايي ااين باايطوة بح قليااا بحوبيثااا علاا

علفدبً  وسل ثل حلفلفدة بحوبيثا بحاد تلان هل بحلامللأ بحاقلفدياا حلايةعفهال إن حا  يكا  ععلاى ونهال.  يلافب وا  
هااا بء وااا  يضاااا ناااد بحلاقااال  بلأ ا علوااال بح ااال  بح ووااااأ ع  وااا  يضاااا ناااد ببعاثااالل عنماااو بحلا ااالطوة 

لح سللة بحذي تفاوق به علاليلا بحلاشللكا ع  علاليالا بحفلفادة بحلا ادةةأ ع  وا  يقادل بحاد ل بحاذي تقاي  باه ب
 .2بحلامللأ باببويا ند  بط و لحف تلالول حللاثلةئ بحاد تقي  علفهل

 ند ةلببا عجوبهل عحد بحثلحلف  ع  و ييلا بحنشلط ببباللاللي حللامللأ بابابوياأ بثبات نفهال 
لأبلس حلنسثا بحغلحثا و  بحلايةعف  هي بح لفد بحلالحد بحلايزع علفهلأ بحذي يقللنينه ةبفلال بس و عن بحلا وك ب

بحفلفاادة نااد بحلامااللأ بحاقلفدياااأ حدلجااا بنااه حفنلااال بن فااه و اادا بح لفااد نااد عحااد هااذه بحبناايك باباابوياأ 
                                                           

)بحلا هد بح لحد حلفكو  1ط -و لاد عبد بحلان   عمي زثد: بحضلالن ند بحفقه باببود   تطبيقلته ند بحلامللأ باببويا  1
 .62( ص1996باببود بحقلهوة 

)شعثلن  27ع -بحلاسل  بحلا ل و-ذ قيلوهل ح د بلآن جلالا بحدي  عطيا: بحم يبلا بحاد تيبجه بحبنيك باببويا ون 2
 94( ص1981ييحفي -1401

 

 مشكلة ضمان الودائع الاستثمارية
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بسا    ةبف ها  وا   بحلايزع على بحلاايةعف أ عا  با و بحفلفادة بحسالفد ناد وادة و فنااأ يال  عادة كبفاو وانه 
هااذب بحلامااوأأ ولااال ي نااد عن بح لفااد بحشااوعد ذ  عهلايااا ثلنيثااا نااد تيجيااه هاا بءأ  ث نااد عيضاال عن طبي ااا 

 .1بحلا لطوة   عقليا بحلاشللكا غفو وايبنوة عنده 
عوال بحلاسااللاو ن نهاا  ي و اين علاى بحالايثاال وا  بحلاماوأ باباابود طلحلاال يايي اين عن ياادن يب حاه علفاادبً 

 .2فدة بحوبيثاأ إن ح  يك  بيل ونهل وسل ثلً حلفل
 دم الاستعداد للمخاطرة لدى النسبة الغالبة للمودعين:ع -2

علااى بحااوغ  واا  عن بحلااايةعف  يااد يبلاايب ونااذ بحبدبيااا ببياادبع  نقاال حنظاال  بحلاضااللبا بحقاالف  علااى وباادع 
نهاا  حساابيب عن هااذب بحغاان  باالحغو . واا  خاابا بحلاشااللكا نااد بلألباال   بح ساالفو. إب عن  بيااا بح االا يظهااو ب

بحقبيا على بحيلق نقطأ  بن بحاميل بحوببخ حديه  بنه حيس هنلك بحالالبا حل سللةأ  و  ث  كلن عنمو 
ضاالالن بباااوةبة بحيةي ااا و ققاال حااديه  واا  بحنلحيااا بحف لياااأ عنااد قياالوه  ب لاليااا باياادبعأ  هااي واال ي نااد عن 

 .3ه بء بحلايةعف  ب س  بعاقلةه  علول بحلا لطوة ح  يك  حه  جية و  بحنلحيا بحف ليا حدى
نقااد ع ضاا ت إحاادى بحدلبباالا عن تبااللث بحلامااللأ باباابويا عثبااات عن بح لااابء ب ياقبلااين عن 
يقالا حهاا : عن حساالبلا ببباااللالل حاا  ت قااق علبلحاال هااذب بح اال أ ع  عنهاال ح قاات مهاال ب ااه بح ساالفو حاااى حااي 

ا نااد حااوي شااديد عناادول حل حاات عن ت لااال كلناات تلااك هااد بح ويقااا.  يااد  ي اات ب ااه بحلامااللأ باباابوي
بحلايةعف  بح سللة بحاد ت ققات ناد وشاللثا ويحاهال عوايبحه  بحلايةعاا حادى بحلاماوأ. بلأواو بحاذي بضاطوهل 
إحااى ت لافاال بحباازء بلأكبااو واا  تلااك بح ساالفو علااى لعس بحلااالا منسااثا تزثااد كلفااوبً علااى نسااثا وساالهلاا عواايبا 

 .4وبك بحلاموأ ند ببباللاللبا بحلاذكيلة
 -لحف  بحلا لوبا بحفيويا:بيطوة بحطلبا بحوبيي على نظ أ  عب -3

واا  بلأبااثلث بحاااد باالهلات عيضاال نااد تكاايث  بح قليااا بحوبيثااا حللااايةعف أ  تفضاافله  ح لواال بحضاالالنأ  عااد  
تااايبنو بببااااا دبة حااااديه  حللا اااالطوة عن هااا بء بحلااااايةعف أ نشاااال ب  توباااايب ناااد مف ااااا يساااايطو علااااى و بساااالتهل 

.  بلحلاقلماال ناالن نظاا  بحا لااي  نااد كلنااا بحااد ا 5 لوبتهاال بحفيوياااأ بحنظاال  بحوباايي بحاقلفاادي عباالحفبهل  كلنااا و
ند جلايا ووبحلهل إحى وناله  حدلبباا  ت لاي  نظا  بحلا الوبا ناد باباب   كاذحك بحادعلة  -باببويا تفاقو

حلا الوباأ ولاال  بحيعلظ بحادينف  بحاذي  يماو ب خطابه   و العوبته  علاى وبالا بحعثالةباأ  تنلبايب جلنا  ب
بنااوز جاافبً جاالهبً  بقاايبنف  بابااب   تشااوث لته باالاح حلفكااو بحلااالةي بحوباايي بحايغاال نااد ع باالط بحلاسااللاف  

 ناشث يب به نكوبًأ  عقفدةأ  ولاللبا.
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 -* الآثار المترتبة على مشكلة ضمان الودائع الاستثمارية بالمصارف الإسلامية:
ل ثااللأ باايبءً واال يا لااق ونهاال ما ب ااا بحلااايبلة ع  تيعيفهااحقااد توتاا  علااى هااذه بحلاشااكلا بح ديااد واا  بلآ
  بنكافد بلاشللة هنل إحى عثوهل على تيعيف بحلايبلة.

و  بحلافاوض  ب س  بحنلايذي بحنظوي حللاماللأ بابابويا عن ت الااد ناد تيعياف ويبلةهال علاى 
لاى بحاقلفاديأ  تقاي  عبلأبلحف  ببباللاللثا بلأكلاو تنلايثااأ بحااد تبا اد عا  ببعالاالة علاى علوال بحضالالن 

كا وبدع بحغن  بلح ز أ عي بحلاشللكا ند بلألبال   بح سالفوأ  هاذه بلأبالحف  خل اا هاد: بحلاضاللباأ  بحلاشالل 
  ببباللالل بحلاثلشوأ  بن يكين بعالالةهال علاى بلأبالحف  بحااد ت الااد علاى علوال بحضالالن بحاقلفادي بمايلة

 ثلنيثاأ ولل بحلاوبب اأ  بحبيا بلآجل.
اااا عثباااات عن بحلاماااللأ بابااابويا بعالااااادا 2أ  باحمااالفيلا بح ديلاااا1بااالا بحاطبيويااااإب عن بحدلب

بميلة عبلس على عبليث بحلاوبب ا حلآوو بلحشوبءأ  هذب مب شك يوجا إحى بلتفلع علول بحضلالن ند هاذه 
أ بلأةبةأ  بن فاالض نسااثا بحلا االطوة حل لالياالا بحلانفااذة واا  خبحهاالأ إضاالنا إحااى عن هاالو  بحااوبح و اادة باالفلً 

  و لي  وقدبله.
هذب بلأبليث عثلل بحشكيك  بحظنين حيا ومدبقيا بحلامللأ بابابويا بحااد ععلنات  وناذ بحيهلاا 
أ بلأ حى حويلوهل عبو ييبنف  إنشلفهل  بوبو  علالهل عنهل ح  تكين و بسا حبا ن س أ مل و بسااأ ولحياا

 بباللاللثاأ تنلايثاأ بجالالعيا.
 الحلول المقترحة:

 و  بحلا ل با حا وث  وسالحا بحضالالن حليةبفاا بببااللاللثا وا  بح سالفو بحلاايي اا حقد جوا بح ديد
 نذكو ونهل ول يلتد:

و ل حا ة.بلود حلايةأ بحااد ياوى نفهال عن بلأبالس بحلابفا  حب ال بحلاماوأ ضالونلً لأوايبا بحلاايةعف   -1
وال ذها   هي بحنظو حللاماوأ وضاللث ))علوال(( وشااوك علاى غاوبل بلأجفاو بحلاشااوك.  قيلبالً علاى

إحيااه بحفقهاالء واا  بحقاايا ماضاالاف  بلأجفااو بحلاشاااوكأ يلاكاا  حللامااوأ وضااللث وشاااوك عن يضاالا  هااذه 
 .3بحيةبفا بحاد حديه

 يد ت وض هذب بحوعي بناقلةبا عديدة وا  عهلاهال: عن وا  شاو ط  ا ا بحويالسأ عن يكاين بح كا  
شاااوك حاايس و اال إجلااالع وااا  بحلاااوبة ت دياااه حث اال ثلمااال ماانعأ ع  إجلااالع.  بحقاايا ماضاالاف  بلأجفااو بحلا

                                                           
ع  لأ بحلاد: بلأهلايا بحنسبيا حطوق بحالايثل بحلا الفا ند بحنظل  بحلاموند باببود )عةحا علاليا و  بحبنيك باببويا(  1

ومدل بلمق -قضليل  بحلاشكباب ع وقد  إحى ند ة خطا ببباللالل ند بحبنيك باببوياأ بحبيبن  بحاطبيويا  بح
 .144-129ص

2 .p18-op.cit.-96-Directory of Islamic Banks and Financial Institutions 
 .242ومدل بلمق ص  -تطيثو بلأعلالا بحلاموفيا بلال يافق  بحشوث ا باببويا  3
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بحفقهلء.  و  نلحيا عخوى نلن بلأجفو بحلاشاوك ي لال كلا جو نظفو بجو و لي  و ادةأ عوال بحلاضاللث نهاي 
 .1شوثكأ  بن كلن نمفثه ند بحشوكا هي علاله

للنياااا: هاااد بحااااد عهاااوا ناااد كااال وااا  يااالنين بحبنااااك بابااابود بلألةناااد بحمااالةل ناااد عااال  بحلا ل حاااا بح -2
   هاااد تقاااي  علاااى نكاااوة ضااالالن طاااوأ 1981دبا بحلاقللضاااا بحمااالةل ناااد عااال   أ  يااالنين بااان1978

 ثلحع.  نفهل شكبن و الفلن.
: إنشاااالء  ااااند ق و مااااع حلايبجهااااا و اااالطو ببباااااللالل   هااااي بحااااذي تضاااالاناه بحلااااايبة الشكككككو ا  ل -

. نقااد بنشاال حساالبلً بحايلطياالً و مماالً حلايبجهااا و االطو ببباااللاللأ 2واا  ياالنين بحلامااوأ 20،22،24
نسثا و فنا و  بلألبل أ   كل إحيه بدبة بح سلفو بحاد تقاا علاى عالتق حلالاا بحساندبا ) ثقماد غذبه م

مهل بندبا بحلاقللضا( ب  لث حسلبلا ببباللالل  بشاوط عخفوب بن ول ياثقاى وا  حسالث ببحايالطد 
هااذب حاايس واا  حااق بحلاساالهلاف  ع اا لث بحلامااوأ.  ينلااال ينثغااد ت يثلااه إحااى  ااند ق بحزكاالة بلألةنااد. 

بتثا هذب بلأبليث بحلاموأ بحلاذكيل كلال تبفنه بحاقللثو بحسانيثاأ حفاع ملغات بحلاثالحم بحلا يحاا إحاى   يد
 .3( على بحايبحد3398103(أ )3340107  )95،96و مع و لطو ببباللالل ح لود 

: يقااي  علااى عباالس كفلحااا بح كيوااا حسااندبا بحلاقللضااا. بحاااد ببااا دوت بعلااالل علبضااد الشكككو الثككا   -
عااد بحقاالنين بحلاااذكيل بح كيوااا طوناال ثلحلاال مااف   زبلة بلأ ياالأ  االحثا بحلاشااو ع بكينهاال  بلأ ياالأ.  يااد

وسااااقلا ولحيااالًأ  باااف  حلالاااا بحساااندبا بحلالاااايحف . نقاااد تضااالانت بحلاااالةة بحللنياااا عشاااو وااا  يااالنين باااندبا 
  علااى عن ))تكفاال بحد حااا تسااديد قيلاااا بااندبا بحلاقللضااا ببباالايا بحيبجاا  81بحلاقللضااا بلألةنااد ح اال  

لؤهاال بلحكلواال نااد بحلايبعفااد بحلاقااولة.  تمااثح بحلاثاالحم بحلادنيعااا حهااذب بحسااب  يوضاالً ولانيحاالً حللاشااو ع إطف
 يااد  اادل هااذب بحاانع مناالءً علااى نااايى  4مااد ن نلفاادة وسااا ق بحيناالء ناايل باطفاالء بحكلواال حلسااندبا((

ل إذب كالن . إب عن بحفاايى بحلااذكيلة حا  تيضاح وا5 78بلبقا  دلا ع  حبنا بحفايى بلألةنيا ناد عال  
يوضاالً ع  ةثااا.  ث كااد هااذه بحفااايى نااايى عخااوى حلشاايخ ومااطفى بحزلياالء بقيحااه )عن ضاالالن لعس بحلااالا 
نقاااط وااا  طاااوأ ثلحاااع كلحد حاااا يلاكااا  بعاثااالله جااالفزبً حفاااع يكاااين فياااه تااالوف  تشااابي د حالايثااال ب اااه 

واال   حكاا  واا  عياا  تلااايا بح كيوااا علاليااا بحضاالالن هااذه  هااذب 6بحلاشااو علاأ يااوى نفهاال وماال ا علوااا(
يبف  عنه بحبزء بلأخفو وا  بحلاالةة بحللنياا عشاو بحقلفال ) تماثح بحلاثالحم بحلادنيعاا حهاذب بحساب  يوضالً 

 (.وسا ق بحينلء نيل باطفلء بحكلول حلسندباولانيحلً حللاشو ع مد ن نلفدة 

                                                           
 .40ومدل بلمق ص-عمي زثد: بحضلالن  1
 .13،14أ ص85نا حس -62يلنين بحبنك باببود  بلألةند لي   2
 .65ص -  96بحاقوثو بحسنيي بحللو  عشو ح ل   3
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ند نهليا بحلاشو ع.  - زبلة بلأ يلأ -عي عن بح كيوا ت ية بويلاا ول ت لالاه على بحبها بحلامدلة 
بلأوااو بحااذي عااو ض هااذه بحطوثقااا حهبااي  شااديدأ حكااين عن بحضاالو  بح ويقااد هناال هااي بحلاماادل حهااذه   هااي

بحساااندبا عي  زبلة بلأ يااالأأ  حااايس بحد حاااا لأن بلأخفاااو بااايأ ت اااية ب اااد ذحاااك علاااى بحبهاااا بحلامااادلة بلاااال 
 .1ةن اه
. ياااوى عحاااد  ناااد و ل حاااا عخاااوى: ايبااالة غطااالء شاااوعد ح لالياااا بحالايثااال بحااااد ياكفلهااال بحطاااوأ بحللحاااع -3

 .2بحثلحلف 
بنه يلاك  تلايثل ضلالن علاليلا بحقوبض بحاد يقي  مهل بحقطلع بح ل  ببياملةي ع  طوثق ت مايع  -

جزء و  علبال  جلاياا هف الا بحقطالع بح ال  ببيامالةي حماند ق ضالالن حكايود والبًأ  ثلاكا  إشاوبك 
ا وااا  علبااال  حلالاااا بحساااندبا نفساااهلأ  ذحاااك بااالحنع ناااد شاااو ط با ااادبل علاااى ت مااايع نساااثا و فنااا

 بحقوبض حمند ق بحضلالن هذب.
عول إ دبلبا بحقوبض و  بحقطلع بح الص نفاوى بحثلحاع بحلااذكيل بناه يلاكا  حلد حاا عن تضالانهل تبوعالً   -

و ضلً ونهل كلن ت بس جهلزبً علوالًأ ولال بحالوفنالا بلحنساثا حل لاالاأ تفاوض تلايثلاه منسا  وا  علبال  
 كااذحك يلاكاا  عن يقااد  هااذب بحضاالالن واا  يباال  ااند ق بااندبا بحقااوبض يسااه  مهاال طوناالً عقااد بحقااوبض. 

وسااقل غفاو حكاايود حاه  اافا بحلاالا بحااييفدأ ياد ينشاا ه وماوأ إباابود ب فناا حضاالالن إ ادبلبته واا  
عند با دبل  ند نشاوة با ادبل نفساهل علاى  -بندبا بحقوبض ع  طوثق ببتفلق وا حلالا بحسندبا
ضأ  ثا مااع هااذب بحمااند ق بضاالالن بااندبا تبااوع بحطااونف  حهااذب بحمااند ق منسااثا واا  علباال  بحقااوب

بحقوبض بحاد يمدلهل هذب بحلاموأ  حده كلال يلاك  عن تنشا  هاذب بحماند ق وبلايعاا وا  بحلاماللأ 
باباابويا و االً.  نااد جلايااا بلأحاايبا ينثغااد عن يكااين حهااذب بحمااند ق بباااقبا واالحد كلواال عاا  عواايبا 

دل باشااللة إحااى عن هااذه بحلاساالحا يااد .  تباا3بحلامااوأ ع  بحلامااللأ باباابويا بحاااد يضاالا  إ اادبلبتهل
 ةلبت و  يبل وبلاا بحفقه باببود ند ة لته بحوبب ا  ب دل ند شلنهل بحفايى بحالحيا:

حيس هنلك ول يلانا شوعلً و  بحنع ند نشوة با دبل ع   كيك بحلاقللضا على  عاد طاوأ ثلحاع  -9))
وقلمال بلابلام و ماع حبباو بح ساوبن ونفمل ند ش مفاه  ذواه بحلالحياا عا  طوناد بح قاد بالحابوع ماد ن 

ند وشو ع و ف أ على عن يكين بحازبولً وساقبً ع  عقد بحلاقللضاأ بلا نى عن قيلوه بلحينالء بلحازبواه حايس 
شوطلً ند نفلذ بح قد  توت  عحكلواه علياه ماف  عطوبناهأ  وا  ثا  نلايس ح لالاا بحماكيك ع  علوال بحلاضاللبا 

بوانلع ع  بحينلء بلحازبولته  مهل بسب  عد  قيل  بحلااباوع بلحينالء )بحلاقللضا( بحدنا مثطبن بحلاضللبا ع  ب
. ثبحااأ عن بحفااوق مااف  هااذب بلأبااليث 4بلااال تبااوع بااه ب بااا عن هااذب ببحااازب  كاالن و اال بعاثاالل نااد بح قااد((
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ال تلاك بح ساللة علاى بحطاوأ بحلاقااوضأ  بحلاقاو   بف  وال ياثاا ناد بحلاماللأ بحوبيثااأ بن هاذب بلأخفاو ي لا ا
كين هذب بحطوأ بحلاقاوض يد ت لال ثبث خسلفو وقلمل حميا بحلايةع على بحفلفدة بحوبيثا.  هذب  بذحك ي

عل  يانلنى وا ييبعد  عبس بحشوث ا باببويا. مفنلال بحلاقاو  بحلاقد  و  بحثلحع بحلاذكيل هي بلاللبا تلوف  
شااوبك واا وماللأ ت ل ند يشااوك فياه كال وا  بحلاايةعف   بحلاسااللاوث  ناد إطالل بحلاماوأ بحيبحاد ع  بلب

وا ادةة.  حهااذب بحساب  ن ثااد ذحااك بحلاقااو . إب عن بحثلحااع بحلاااذكيل تيباا نااد يضاايا ضالالن بحطااوأ بحللحااع 
حاااى يشاالال نسااثا و فنااا واا  بلألباال أ  يااد حقااد هااذب بحايبااا و للضااا بحفقهاالء كاالن واانه  بحشاايخ ومااطفى 

وبح ب يبايز شاوعلً لأناه يانالنى بحزليالء ناد لبالحا جايبث ناايى حلثلحاع بحلااذكيل حفاع يالا ))إن ضالالن بحا
 ثقماد باه عقاد بحلاضاللبا بحقالف  ماف  بحلاايةعف   بحلاماوأ  1وا بلأبلس بحذي يقي  علياه عقاد بحلاضاللبا((

 باببود  بحذي على عبلبه يلوت بحلامللأ باببويا.
 و  نلحيا عخوى يبا  عن ب تاوك  بحلاماللأ  بابابويا إحاى هاذب بح الأ مال ت لاال جلهادة علاى 

 بحالالحيااا بح سااللة نفسااهل  بح ااوص علااى ت قفااق بلألباال   ذحااك بلحدلببااا بحلابدفيااا حللاشااو ع  والب ااا تقلاايع
للثا تنففذه ع ا بل ا  تقدي  بحنمح  بحلاشيلةأ إضلنا إحاى بهالالوهال منيعياا بح لافال وا  حفاع يدلتاه بببااللا

وااا يااا ببباااللالل حقااية بلأ عخبيااه باباابويا كلااال ت لااال علااى تيعيااا بحبف ااا بحلاا لولااا و هاال كلولااا عاا  عهلا
ق لب ل  عزهلأ  بن بحلايةع حي بباللاو هذب بحلابلم منفسه نقد يكين و وض حلوبح  بح سللةأ نلالبً إذب ح  ي ق

نسيكين يد ت لاال خساللتف  خساللة جهاده  خساللة بحفو اا بحبديلاا حلالحاهأ عي ب اد  حمايا عي ونهلاال علاى 
و جازء وا  بحلاالا نسااكين بح ساللة ثابث )خساللة جهاده لبحأ لأن بحوبح يسا ق حلبهد  بحلاالا. عوال حاي خسا

  خسللة ولحه عي تلف جزء ونهلأ  خسللة بحفو ا بحبديلا عي بحوبح بحلااييا(.
ن نإذب ةنا بلالحه هذب لآخو يساللاوه بيبءً عبو بحلاموأ باٌببود ع  غفوهأ  ح  ي قق لب ل نساكي 

 حبديلاأ  خسللة بحبهاد يا لالهال بحلاضاللث.  ذحاكبح سللة حملح  بحيةي ا  بحدة نقط  هد خسللة بحفو ا ب
خااابأ وااال هاااي  علياااه ناااد بحلاماااوأ بحوبااايي بحاااذي ي لاااال بحلاقااااوض بح ساااللتف أ وقلمااال حمااايا بحلاااايةع 

  بحلاموأ على نلفدة.
 ثاضااالعف بحظلااا  علاااى ذحاااك بحلاقااااوض إذب نااالا خسااالفو ناااد لعس بحلاااالا نفا لاااال ثااابث خساااللبا 

وبماد(  يذب بحلالا  بحلالز  بإعلةتهأ  خسللة بحفلفادة بحلالاز  مادن هل حللا)خسللة جهدهأ  خسللة بحبزء بحلافقية و  
 عبز ع  بحدنا تضلعفت بح سلفو. نلي  ببخية باببويا و  هذب  .

ا  عليااه نااإن بحثلحااع ياادعيب بحفقهاالء  بحيعاالظ  عن ياااذكو ب بلأولنااا بحلالقاالة علااى عاالتقه  تبااله شااوث 
حوباااال. ماااال ييضاااا يب حبوااااا بلبشاااااوبك وااااا ببياماااالةيف  بحوحلااااالنأ  بن ب يقمااااو ب كبوهاااا  علااااى حووااااا ب

  بحلامونف  باببوفف  آثلل بحوبل  وضللهأ  عهلايا ببباللاللأ  نيبفده.

                                                           
 .76ونذل ي ف: ومدل بلمق ص 1
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كلااال يبااا  علااى بحلاماااللأ باباابويا عن ت اااد مااوبو  إذبعياااا  تلفزثينيااا حايضااايح نقااه بحلا ااالوبا 
ا هأ  ب بيلال ند عل غيلث ة ل بحد حبحلالحيا ند بابب  حلبلاهيل   ضيببطهأ  نكوة بح لال بحلاموند نفس

 باببويا ند هذب بحشلن.
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 المبحث الرابع
 
 
 

 
يعرررال ضخم ررره  رتفرررم ضمر رررال سترررملا مرررس ضخلترررمخف ضخعرررا  خ ارررعام    ضفه رررا  سترررملا مرررس ضخ رررخ    

مهرر ض ضخوررخل سررا سررر  ضااررم اضم ضااميررا إ   سررا درر  إ ءخ ررم سررا ررررفس   ررا   ضخو ررخ  مررس  1ضخشرراضة ل خقو ررخ  
لررمخسا  ضجلقرل  فرمن سورم سةلخسرل سرا ق اسها بخظاة ها ضلأااا ل  لق اس خقق لل  سهزن خقق     ارلقل خق

 ضجثام سوها:
مهرخ ي لرر ضخل مرا    ي را ضخل را  ختر  لا:  2ضخم ه  ي ا ضخررضةولا   دوشرت سورم مسرر  سرضخرل  -1

ضلأ ل  خن ثا رم مس شكل ف رإ   ضخثافس  ن سلق ل ضلإااض  حاخت بلوم  بلا رغللا صرخم  ثا ررم 
د سا رتعا ضخ اةر    سا مرس ظرل ضلأيلران بو را   خخاادمها سا ضخم ه    خاصل مس ظل ضاميا  ا

ضخ اةررر   مررلأن ضلأسررا مررس ضخوهايررل دمخاررت سقررو سرررف ضامرراض     ضبمعررا  ضخم رره  ضخ عقررس سررا ضخم رره  
  3ضخلمخاع

و رخ  ءخرو خرامل ضخةهرا  ءخرو ررا   ضخ -فم ةل خ ثرا ضخترابي در  إ ضخم ره  سرع ملرالأ سرا ضلأار ا  -2
 ضخل ا    ضخل ما  ضخليامس  لأن ضخليال سةا   ا ط بلا 

رترمهر  ضخو ررخ  خرامل ضخةهررا  ضخليررامس مرس فشررابا  ملرا سو رر ول  ا ساضق ررل   ماخ را سررا رتررمغل  -3
  4مس ضخل امبا   ضخوشابا  ضخهاسش ل ضخمس ر  إ بر مرا ءخو رتل ن فام ضخم ه 

   فم ةل خها   ضخعلقرل ءخرو خرامل ضخةهرا  ضخليرامس دخضلرم ضااميرا   س اترارم ضخعاسرل  ضخهاصرل
سررر   لررخ  ضخو ررر ضختررامس خملخةررل ضلأفشررول ضلإفمال ررل  ضخهرررسا  ضخ ررا مةل   م ض  يخررن ماخر خررل  سررا  خ ررامةا 

 :5صع لا رلا

                                                           
شخاس ضحلر  ف ا: ضخم ه   ضخابط ضخق ااس م مضال س امفل بلا ضااميا  ضخخضعس   ضااميا  ضلإالاسس  رحث س ر  مس  1

 31سيرم اابي ص -فر   ا ايا سعاصا  مس ضخو خ   ضخ وخك  ضخلتارلل مس ضخشا ا  
رعق  ا    سوااشا  مس فر   ا ايا -س ر ضخحللر ضخغزضخس:سلاح ا  سخلز  رمعقي بابط ضخح خق ضجلقل بمغلا ضلأاعام  2
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 ي ال رعض ر لأ ضخوشابا  ضلإفمال ل ضخهاسل   ضخهرسا  ضخ ا مةل ء - 
 ضخقةخ  ءخو ضخملخةل راخعةز  - 

  ختل  ضحر سوهلا  ثالأ ضخل اشا سقو  ةا   ضخم ه  
حتر،  ل؟ ضخحل ا دم  ءا ريخم   ق ل  لأن ر لأ ضخلشكقل  لا م دوا ا رخضلم ضخليامل ضلإالاس ل مملا ضخح

لا بل رخضلم  ل  حرض  ضااميا  ضخ خسس رلا ملها ضخليامل ضخم قلريرل   ضلإارلاس ل  ملرا سخارت ضااميرا د
 سوها؟

ا بلروه  حرخل سخضسرل     ضااميا دخن ضخخضعلخن سقو  مضال سشكقل ضخم ه    ضحمرر  ضخةررل م لر
  ارر ا  ررر لأ ضخ ررارا    باخمرراخس برراق سلالررم سلا حرررض برر عض ضااميررا دلا ءخررو ضخرررسخ  رلعايشررل ضخم رره   
برا سا سخضلهمم س امةا  سخره  ر لأ ريعخبل سخضلهل ضخم ه    ضلمر ضي لر  ملأ  لأن يخرن ارلمار، سق رم 

خس رل  ضخمرس رملثرل مرس ضخلزةرر سرا ضخ واخرل   رتاخ ف ضاميا يل رار رل سرا   سرا ا رمحلقهرا ضااميرا يا  ضخ 
  1سا ررفس حة  ضخوارن ضخ خسس

  ضخت ااررل ضخل ماحررل خلعايشررل ضخم رره  رررس ا ااررل ضخررابط ضخق ااررس خ لررخم  ضاخمزضسررا  ضجلقررل  ملررا ضخررابط
 ضخق ااس؟   سا سخات ضااميا دلا ضخخضعللا  ضلإالاسللا سوم ؟

 رعاةف ضخابط ضخق ااس:
ءفلا يعوس ضلوا ء خال  حر  ف ريل حتاب ل يض  ق لل ثابمل مس ضااميا   راخوتر ل خةل رع ممضخابط ضخق ااس 

    ةشررر هها صررراح، رررر ض ضخمعاةرررف رةررررض ل ضخشررراضةح ضخ ررراة  ل سوررررسا رحرررر  راخق لرررل 2ضخلعررراسلا  ضخل لقرررل
  ر رردارا ضاارل ل   لرا مرس حاخرل ضخ راة ل ضخميراسريل سقرو ضخررخل هلا يشر هها رللزضف رل ضخلشرامةع ضخمرس يعرا

 هل سا  
 ةعامررم رخررا رتفررم مم ر ررخة  ق لررل ضخررردخن اا ضرراج    بلخسرراً س لقررم    سهررخمضً     فحررخ يخررن رتررقعل          

  3سةلخسل سا ضختقع سواا ل خق خ  ضخشاضة ل خقو خ   
 * موقف الاقتصاديين الوضعيين من سياسة الربط القياسي:

ااميررا دلا ضخخضررعللا  سررا بررلا س ةررر  سعررام  خ ررر  افررت ا ااررل ضخررابط سحررل حررخضم ارراخا بررلا ض
 فخلز س امض   ل ماةي سقو ضخوحخ ضخماخس:

 
 
 

                                                           
 43شخاس  ف ا:سيرم اابي ص 1
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 :1مبررات الربط -أ
ير، ماةي سا ضااميا دلا خيخصاً ضخو ردلا  سقو م اه  ماةررسان ءخرو رح لر  ا اارل ضخرابط   بعرض    

ع رره  يح رر  ا ااررل ضخررابط ررر ا  دررا ن  ن رشررلل ارراةا ضخع ررخ   ضاخمزضسررا  حمررو رح رري  ررررضمها رك ررا     ب
ط ضافم اةس  خمع م ضخابط ضخشاسل سا لهل   خلا ار دخخرلأ سا رثام حللرر  سرا لهرل  خراف   ضرر  حةرن ضخراب

 رس:
 ءن ضخابط درفس سا ضجثام ضختق  ل خقم ه  سقو ه كل رخ ةع ضخرخخل  ضخثا ض   -1
 سا لاض  ضخم ه  ءن ضخابط   بهاصل مس ضلأمصر  ضخلاخ ل  يحخل   ن لعل ضخلرخاض  ااخ ل  -2
س  رت ااا  ساخ ل  ف ريل -3 هلل سلال ضخم ه   سا خلال ر قلرل سيتهل  ة تا  -ءن ضخابط ءيض سا  ج

 ضخ غط سقو ضخحكخسا  ارهاي ا ااا  ر هل ل  رتهلل ا خل ضخت ااا  ضخل ا سل خقم ه  
قل ضخمرس يةر،  ن ضخابط ا بر سوم مس ظل ضاميا  دارتز سقو    راةل سا ضاخمزضسا   ضخع خ  ضجل -4

 ن رحمررا     ن رحلررو سررا ضخمغلرراض  مررس ضخ ررخ  ضخشرراضة ل خقو ررخ    يخررن لأفررم يترراسر سقررو ضخحررر سررا 
 ضخم ه   ةقوت رثاملأ ضختق  ل سقو  ل سا ضخت ا    ضخعرضخل 

 
 :2مبررات عدم الربط -ب

 ن    برل يرر، ءخروخ  يتق  ضخ اةي ضجخا سا ضااميا دلا رلا ااخم ضخ اةي ضخل ةر خت اال ضخابط سا س امض 
 ا اال ضخابط ضام   ملا س لر    ضر  حةةه  رس:

 ن ضخابط مرس حرر يضررم سلرل ر رهلس  رلعورو  فرم برراً سرا  ن يه رت سرا ضخم ره  دزةررلأ ضشرمعاا  -1
 بهاصل سا حلث رتثلا سلق ل ضخابط سقو سوحورس ضخعرا  ضختقرو  ي رال ءخرو يخرن   فرم ضسمراضل 

يلكررا ضخشرر ه سعررم   مررس يخررن سررا م ررم سررا رررتثلا اررق س ضررلوس رررتن ضخم رره  ا يلكررا سلالررم  بررل 
 سقو ضخت ااا  ضخل ا   خقم ه  

سا ضخيعخبل رلكان ر ل س ضخع خ   اسقل   سعورو يخرن  ن ضخرابط ملرا ضخشراسل  ضخر إ ررخ ضلأارقخ   -2
ضخعقلس  اخل د  إ ب ضرم ءخو سزةر سا ضخ ق   ضلإلحال راختثلا سا ضلأباضل ضخمس خ  رملكا سرا 

ا  يتررمخإ مررس يخررن ضخعلررال   صررحا  ضخخ ضةررع   صررحا  ضخلعاشررا    لررا  فررم يحررابس مبررط رعاارررضره
 ضخل ا  سقو حتا  ضخل ما  

رواك ضخعردر سا ضخلشركلا  ضخمو  ق رل ضخمرس رحرخل   ن سلرل رر ض ضخو را  رك را     سرا يخرن سترتخل  -3
ل   ستررتخل ضخم ررام ضخرراا  ضخق ااررس ضخلواارر،   سترراخل رررخما ررر لأ ضلأماررا    بهاصررل مررس ضخررر ل ضخواس رر

رع لا ر لأ ضلأماا  ريرق سا ضخم ه   ث   لخ  ضخعردر سا ضخع خ  ملرا ضخلار ورل سورر  إ  خح رل 
  سو ل  مت ف يكخن سيلا ر لأ ضخع خ ؟
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 ن ضخابط د  إ ءخرو ظهرخم  حرررلا حترابلملا خقع رخ  ضخلابخبرل  ضخع رخ  ملرا ضخلابخبرل   مرس يخرن  -4
 سا م م سا  سزسل ضاام اضم ضااميا إ 

 
 قف الفقهاء والاقتصاديين الإسلاميين من مسألة الربط:* مو 

ضر  ت ضخل ضر، ضخ  ه ل ضلأمبعل سقرو  ن ضخو رخ  ضخاضةةرل يرر،     م رم درا  سثقهرا مرس ضخرردخن اا ضراً  - 
  1   ثلا بلخل س لقل     سهاضً س خاضً  ماخو ص    ضخزةا   مس ضخق لل سع ر ا  ضخا ضل ا يعمر بهلا

ررس ضخمرس ضسملرر  سقلهرا ضخلةراسع ضخ  ه رل ضخعيراةل   صررم  رلخل هرا ضخ مرا ف  ر لأ ضجمض  ضخ  ه ل 
رلوع مبط ضخردخن رلتمخف ضلأاعام  م رر ارام سةلرع ضخ  رم ضلإارلاسس ضخمرارع خلو لرل ضخلر رلا ضلإارلاسس مرس 

   لررا صررم  ارراضمض  2  مررم ضختا ارل ضخلوع ررر  مرس ضختخةررت سورع مبررط ضخرردخن رلتررمخف ضلأارعام سوعرراً  راسلاً 
ضخلةاسع ضخ  ه ل س ام   ن ضخعلقل ضخخمق ل ضخلمرض خل حاخ اج ف ر ااة  ب ضررم خهرا حكر  ضخو ريرل سرا ضخر ر،  ضخ  رل 

  3سا حلث  حكا  ضخابا  ضخز ا   ضختق   ااةا  حكاسها
 ررررر لأ ضلأحكررررا  ضخ  ه ررررل ءخررررو لافرررر، س ررررامض  سررررر  ضخررررابط ضااميررررا يل ضخمررررس رثامرررررا ضااميررررا دخن 

ور ءخلها ضااميا دخن ضلإالاسلخن ضخلافعخن خعلق ل ضخابط ضخق ااس مس ر اةرار  خعرر  ضخخضعلخن رس ضخمس ضام
  4ضخابط

ءا  ن ضااميرررا دلا ضلإارررلاسللا ضخررر دا يةلرررز ن سلق رررل ضخرررابط ضخق اارررس ضظهرررا ض رمض  خررر عض ضخ  هرررا   - 
 هرا  ضلأارسلا سوه  ضبخ دخارت سرا م هرا  ضلأحورال   ضبرا مشرر سرا م هرا ضخلاخت رل  ضبرا ر ل رم سرا م

ضخحوابقررل ضخرر دا يعخخررخن سقررو ضخق لررل دررخ  ث ررخ  ضخررردا مررس ضخ سررل  رلعوررو سررر  ضخو ررا خقلثررل  ملررثلًا: 
ف ل سا ضبا ر ل م رتفم داف  فم مس سهمقت ضخردخن سا اا    ملارا ءيض  ف يت ق لمها  ملعوو 

ا  مافرم خر س يخن  فها رعل ِّ رت بورخل سرا  فرخضل ضخعلرخ  ررخ سلر، ضخورخل اءي خر س ضخلراض  ضخشرس  ضخلعرل
ررخ ضخلترمحي   مفلرا ضخلراض  سلر، ضخورخل  ضلأفرخضل ا يع رل سل هرا ءا ف يران ق لمهرا   ميض  ااضرم    
مي م بعاساً مو يت ق لمم مهخ ف رص ضخورخل  مرلا  ية را سقرو  خر لأ فاايراً  ملالرو ءخرو ضخق لرل  

لال ضخق لرررل مرررلا  رررر ض ررررخ ضخعررررل  مررران ضخلررراخلا ءفلرررا دملررراثلان ءيض ضارررمخ  ق لمهلرررا   سرررا سرررع ضخرررم
  5رلاثلا

فتمون سلا ا ي  ن ضخهلال ضخ  هس ضختابي ضخ  ا دالع ءخو ر تلا سعوو ضخلثق رل ضخمرس لرا  ي اررا 
مس ضخحردث ضخشاةف سرثلًا رلثرل  م رر  فوقري ضخ  هرا  ضلأاررسخن مرس ر ترلار  خقلثق رل سرا  فهرا سثق رل ضخعرر     

                                                           
  173ص - صاخح ضخ  لس: سيرم اابي 1
ار  مس فر   ا ايا سعاصا  مس  -سيو و ضخزماا : حل س ماح خلشكقل ضخم ه  ضخو رإ مس ظل ف اةل ضخ ا ل ضخوامةل  2

  197ص  -سيرم اابي  -ضخو خ   ضخ وخك  ضخلتارلل مس ضخشا ا  
  174ص -صاخح ضخ  لس: سيرم اابي  3
  65ص  -شخاس  ف ا: سيرم اابي  4
   415م ضم ضلإمما  ضخاةا   ص  29 ل م: ضخ ما ف ضخت اف لر س ضخردا ضحلر ضبا ر 5
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خع ر   ر ض سرا مرلأ ضخ  هرا  ضخلح  رخن م لرا رعرر رحتر، ضخخ ن م ط   ن ساضسا   ثا رغلارا سقو ءحرف بامس ض
 ر تلافا خقلخضخل والله ضسق  

 برلا ررر ض  يضك درراف ماةري ثاخررث ضخملللررز بررلا ضخمغلرا ضختررعاإ ضخلعمرررل   ضخمغلراإ ضخلار ررع  مررس ضخحاخررل  -ل
 دو ا ءخو ضخلثل  ةعخل سقو ضلأ خو ا دو ا خقمغلا ضختعاإ  ةعخل سقو ضخلثل   مس ضخحاخل ضخثاف ل ا

ضخق لل  ر ض ضخ خل اال رم رعض م ها  ضخلاخت ل  بعض م هرا  ضخشرامش ل سروه  ضلأسرا  ضخاررخفس ضخلراختس  
  1 ضلأسا  ضخاضمعس ضخشامعس

 ة ما  سا رر ض سرا يرر، ءخ رم ضخشر ف سيرو و ضخزمارا : ضخر إ دراف ررتن يجترمخحو ضخحرل ضخعررل سرا 
اةررل سعا مررل مررس سرراخ  ضخ ررافخن   ضررع خهررا ضخ ق ررم ضخلرر  خم ضخشررا ط ضخمررس ف اةررل ضخ ررا ل ضخوامةررل   رررس ف 

 رةعقها سمخضم ل سع سرل ضخشاةعل  س اصررا  لا داف  رس:
اءيض  رران ر ررخط ق لررل ضخو ررخ  ملررا مرراحه  خرر س سررا شررتفم  ن درر  إ ءخررو ءمررراق  حررر ضخورراملا  مررلا  -1

 ال ضخوامئ سرا شرتفم ءمرراق سةال خمو لي ضخو اةل ملأن سا شا بها  ن يكخن ماق ضلأاعام راخ
  حر ضخواملا   ة  إ ضخحي راخعلقل ضخلوقخبل فخساً  ارمضً   ن ضخو ا ءخو ر خط ق لمها  

ل فخساً ءيض  ان ر خط ق لل ضخو خ  سمخاعاً حلا ضخمعاار مت خن ا س الأ خقه خط   ر  إ ضخو خ  ضخلتمح  -2
امئ  ن يكررخن ملررا سمخاررع حررلا  ارررمضً رحترر، دررخ  ث خرهررا مررس ضخ سررل  لأن سررا شررا ط ضخ ررال ضخورر

ملا ضخع ر  مقخ ر  ضخمعاار سثلًا رعلقل يعال ضخمةام رحت، رعاسقه   فها رتلا ق لمها ءخو ر خط ستر
 بوترر ل مهرر ض  راخلاةررل   ضخع ررر لعررل ضلأ ض  سررخللًا ءخررو سشرراةا    ثلاثررلا اررول  ممرراضه  ر ررخط ق لررل

ضخررضةا     ملا س الأ خه ض ضخه رخط لأفرم سمخارع  ضخو خ  ضخلع خ  بها حمو ضص ح دخ  ضلأ ض  ماحشاً سار اً 
 حاا، حتارم مس مبحم 

 سررا ءيض  رران ر ررخط ق لررل ضخو ررخ  ضخخضل ررل ضلأ ض  ر رراضم حكررخسس مه لررض ق لررل سلقررل ضخ قررر    ا ررو  -3
و لري ر -ضخ رخل خقشر ف -بمعخةلها رعررسا  ران ارعارا سث مراً  مهر ط ارعارا ر خبراً ماحشراً ر ملأفرم دراف 

رعرر  حاخرل لأن ضخ راضمض  ضخحكخس رل مرس رر لأ ضخحاخرل ا رترخن ءا  س السرل خقوراس  ءيضخو اةل مس ر لأ ضخ
ضخحكخسررا  سررا   سثررل ررر لأ ضخ رراضمض  ريررخم  ارراةل لرررضً لرررضً  ختررس ر ررالو بهررا ضخورراس   حلوسرر  يكررخن 

 ر ض ظاماً بامةاً ملا سمخاع   ف ءخو ضام ضخرضةا 
خررضةا  ضخلرردا فير م  خلرا داةرر  ن دم رو م ج مس مرس رر لأ ضخحاخرل بموير ف ضخ راق  رحللرل  رل سرا ض

  2الله   ا ي ق  مم  ما
 ار  ارال رر ض ضخحرل ضخلةلرع ضخ  هرس خاضرورل ضخعراخ  ضلإارلاسس مرس سكرل ضخلكاسرل  مرس   مررم ضخهاسترل 

رر رحق  اً خعرل ضخخضل، بلا بامس ضخع رر   سوعراً خق رام ضخلارري لأحرر ضخعاارردا رتر ، ا درر خرم م رم 1402
  3م ضخ اضمر ض سا ر لو

                                                           
  54شخاس  ف ا: سيرم اابي ص  1
  210-200ص  -سيو و ضخزماا : سيرم اابي  2
  207ص  -ضخليرم ف تم  3
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: ءسكاف ررل ضارررمعلال سلقررل ضسم امةرررل  سثررل ضخرررردوام ضلإارررلاسس 1: دورررااه صرراح، رررر ض ضخرررا إالرررأا الربرررع -د
هخالقل خقابط ضخق ااس  حلث دم  ضخمعاارممس س ر ضخردا  سقو  ااام   ةم   مع ضخردا رلا يتا إ ق لمم دخ  

   سرا ارررض لأ ملرم  رحترر، ق لرل دررخ  ضختررض  مراخعلقررل ضخمعاارر مراخعلقررل ملرا ضاسم امةررل:   ام سرثلًا     مةررال 
 ملا ضاسم امةل  

 ضلأااس ضخ  هس ضخ إ يتمور ءخ م ر ض ضخ احث:  ن ضخردا    ضخ ا  ءيض س ر رعلقل سعلول  م س سثقرم 
راخعلقررل ف تررها  مررلأيض  رران ضخ ررا  سقلررخن   ام  ساةكررس  لرر،  مررا  سقلررخن   ام  ساةكررس   إ  مررا  ضخلثررل  

  3يعوو سثلًا رلثل اخض  رتخض  2  ممضخردوام راخردوام   ضخرمر  راخرمر   خ خخم م
 سق م ماخلتتخل ضخلوا حل ررس  ن ي را  ضخل مرا  سقلرخن  دورام ءارلاسس سرثلًا  ةعورو ضخل مرا  

 سعا خها راخر ام مس رتمةف ضخخما  
ل ارر يهمقرت  رراخملا معر  ضخرفافلا ضلإالاس ل ا يهمقت بلا ضخ ا   ضخخما    ختا سر  ضخرر امض 

 ق لل ضخرفافلا 
 ةلكا  ن فتور ر ض ضخا إ رتور م هرس   ررخ سرا ف قرم  حرر ضخ راحثلا سرا ضبرا مشرر مرس  ماررم ضخ  ران 

سل: خخ اال  ب عن ثخبس ر ض رعشا   مضر  سا صال سشاةا  مر  بردوام  م ا ل  ضخمحيلل  ن ضبا ضخ اا  اج
اررعا ضخيررال   إ سهلرا  رران -حرخل ضخيررال    لررا حررالضبرا ضخ اارر  ضخ  ررع صرح ح   ةقزسررم فيررت  دوررام ر

 ضخةردر  حلث  فم   ل، خم ثخبم بويت  دوام 
 ارر  درر ضبررا مشرر سخاررت ضبرا ضخ اارر  رر ض  ثرر  ارال ضخ  رع صررح ح   ضلأرر   فررم د رلا  ن ضخرر إ خرم رررخ 

سرا مبرط ررم ضخعلقل ضخلابرخط بهرا  ررس ضخرردوام  خر س ضخعلقرل ضخل رال بهرا ظاراةراً  ررس ضخررمر      ضرح  ن خرم 
مرس سخضرع رخرا يشرماط خةرخض  رر ض ضخرابط  ن  - إ ضبرا مشرر - ختورم 4سهلا رحرخل    رغلرا ارعا ضخيرال

  5يكخن ضخردا سا ب ع   سا ءيض  ان سا اقت ملا يتخ  سوم ءا سثل سا  سوالأ
دم ررح سلررا ارر ي  ن ضخلتررتخل خلام ررل بررلا ضخ  هررا  ضلأارررسلا   رر ض ضخلعاصرراةا  بررلا ضااميررا دلا 

قرو ا    ض ضلإالاسللا   سا  ضاخملال ضسم ا   إ سوه   ن م يم يح ي ضخعرل خقواملا  ضخلةملرع سضخخضعلل
وررا ضختررخض    سعوررو ررر ض  فررم يحرري خوررا ضلأخرر  رررتإ سررا ررر لأ  ضجمض  باخلررا  رران سمخضةلرراً برملررل ضه ررا سررع  ضاع

 ام  ا ضاضم    ا ض    اخخم ملا تَظلِمون ولا تُظلَمون  سشاهقوا سقمزسلا ر خخم رعاخو مم
 سرررع رررر ض مررران ضلأخررر  ررررتإ سرررا   خسرررن ضجمض  يحمرررال ءخرررو  مضارررل سخضرررخ  ل سقرررو ضخلترررمخف ضختقرررس 

 ستمعاضاً رةام  ضخر ل ضخمس ا  ت ءخو رو   م  رثاملأ ضااميا يل سقو ضخخحرض  ضااميا يل رشكل سا  
                                                           

لل رحث س ر  ءخو فر   ا ايا سعاصا  مس ضخو خ   ضخ وخك  ضخلتار -مملي ضخلياإ:  ضخابط ضخق ااس خقردخن رعلقل ضسم امةل  1
 190ص  -سيرم اابي  -مس ضخشا ا  

  98ص  - ضم ضخحردث ضخ ارا   - 3ل -ضلإسا  ضخ هامإ: صح ح ضخ هامإ  2
  190ص  -مملي ضخلياإ: سيرم اابي  3
  75ص  -شخاس  ف ا: سيرم اابي  4
  76ضخليرم ف تم: ص  5
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للاحرم لأن سترتخل  ضخحق  ل  ن ضخحقخل ضخلخضخ  ل رتلا مس ضامسيال ضخررض  ف ترم    ر لرر   ر ح 
ضخلردخف ررل خ تررت رررس ضخلشرركقل ضخخحلررر  ضخمررس ي ا رررا ضخم رره   مررلأيض  افررت رررس ضخخحلررر  م لأسكرران ضخليررامل 
ضلإارررلاس ل سخضرررخل رحثورررا  ن رمحرررخل سرررا ضخيررر ي ضاارررمثلامةل ضخل و رررل سقرررو ضخرررردخن ءخرررو صررر ي ضخلشرررام ل 

  1 ضخل امبل  ر ض فم ةل ستمحتول  لا داف  حر ضخ احثلا
سشاهل  خاف رخضلم  ل ضخل اتا  ضاامثلامةل   رس صعخبل رحردر رتاخ ف ضاامثلام ختا رواك 

 ساةرررلأ ملأسررا  ن دزةررر سعرررل ضخم رره  سررا ضخلمخاررع    ي ررل   مررس  ررلا ضخحرراخملا يكررخن سررا ضخيررع، رحردررر 
 اعام ضختقع  ضخهرسا    رتاخ ف سواصا ضلإفمال   سقو رر ض ضلأاراس ماخليرامل ضلإارلاس ل خرا رترمو ع 

ررررخل ضخوشرراط ضااميررا إ ستررمثلاض    س ررامبا ركاسررل باامهررا  بررل اررخل رحيررا فشررابها مررس ضخوشرراط  ن 
ضخمةررامإ ارراةع ضخعاةررر  ايررلا ضلألررل بهرررل حلايررل  سررخضل سخ سلهررا  سررا ثرر  ا رررملكا ررر لأ ضخليررامل سررا 

ضخمخلرم خرا  ضخمرس رللزررا سرا ضخليرامل ضخم قلريرل   رر ض 2رح لي ضلأررضل ضااميا يل ضلأخاف ضخلمخخا  سوهرا
 ي ميا سقو ضخليامل محت، بل امحقي بهلا ضخل اتا  ضاامثلامةل ضلأخاف 

                                                           
فر   ا ايا سعاصا  مس ضخو خ   ضخ وخك  -ا ف ضخردا ءباضه   رال ضخردا: رعقلي حخل ستاخل مبط ضلألخم  ضخلتمح ا   1

  216ص  -سيرم اابي  - ضخلتارلل مس ضخشا ا  
  93ص  -سيرم اابي  -ا ف ضخعتقو: ستارلل ضخ وخك ضلإالاس ل مس ضااميا  ضخ لوس  2
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تعرررهذ  رررحث ثدرارررا دتثثاررري ثلارررف الإث مررر  ثدا رررلإثة ثلأارررالنير م رررلإ   تثثاررري ث ارررلإ  ثد  ررره   
ثداففهذ ده )لرلإ جبرأ  ي جنر يك لكرحدم برلإ   تثثاري تدنرلإه تي ن ره مر  فر   لرلإ  ارفهه م ره ثدفبه ري لر  

لني مرر  لالإثاررلإه )لررلإ  رر  كررلإو  معرراك لكررحدم بررلإ   تثثارري ث ررج ثداع بررلإه ثدفرر  لث  رر  ثدا ررلإثة ثلأاررا
ثدبلإنررأ ثلاررف الإث  .لإوررير ل نررحث افبرر   ي ثدراررا  تظررة دنلرراي ثد  هقرري لثدفي  رر  للع بررلإه ثدفي  رر  
دل لررلإا ثلاررف الإث  مرر  ثدا ررلإثة ثلأاررالنير لمرر  لررلإ جرر ت  ثاررفعهثذ درررعإ ثد فررلإو  ثدفرر  ت ورري  د  ررلإ 

 ثدرلإحا م   حه ثدب ثنأ ثد اثير
 النتائج المتعلقة بالأساس النظري: -أ

 رررلإلل ثدرارررا ث اررر  ثد  هقررري دابف رررلإ  ثلأارررال  لثدعاررري ثدا رررهم  ثلأارررال  ما لرررلإ  بعررت  ي ت
 لثلاف الإث  ملى ل ه ثدخ  ص  هزه دلرلإحا لبا مي ل  ثد فلإو  ل  لإ:

 ي ثلأاا  جاا ملى  نالإ  ثدالإل لمت  ثكف لإزه لقعرت ثدعاري اررلإ بل  ري لر  ثمبري ثد،ررلإ ثهل  ك1
 ثدابلإ ت م  ا  ي اللهرلقهمة لنلإني ثدكظ ب ل  حله  دى لهتري 

 ي ثمارلإث ث ثذ لقبلإلرري لبفاررة ثدا فبر   ثداف رر    ل لبفاررة ثد رر ب لثد رتثب  رر  لرر  ث  ررتثة   ك2
ثدهونظرري دابف رررلإ  ثلأارررال ل لثي ثدبرر ثبد  ل ثداارررت ثه ثدلرررهاني دنظرر  ب ررر  ث  ملرررى ثد  رررلإ  

 ي تكر ي  اظررلإ   لثدفير ث لثدف انريل لقنارلإ  رر  ل  لرلإه  .اانري  ثث  رلإ ثد ررلإنة ثدخ  ره ب ر عفه
 دلعتثدي لثلأ.لإ      ارلإ هر

 ي ثدا ررلإثة ثلأاررالني ل رر   حررته حل ررلإه  ررحث ثلبف ررلإ  دنظرر  لبرره  ل اظرري حررالل ل  ك3
تفعلإلي بلإدااهللإه حظأل  ي    ل اظرلإه للإدنريل لثارف الإثقيل لت ا قريل لث فالإانرير تظرعى 

  دى تا     حه ثدخ لإوص ل  .ال اع  لإ دفا      تثم لإ ثدحثتنير
ي ثدفلإوتب بلإوياح ثلبف لإ ا   ثد فع       ن ع ل   ن ثع ثده رلإ ثدااره ل لثداعرهلة درته   ك4

 ثدف  لإ   ه لإ ثدتا يل  ل ث لإ ثد ظ ئي ثدف   لإ  تاهقا لإ بلإد هتي ثدكهقجر
 ي لف رر   ثلاررف الإث مرر  ثدا ررلإثة ثلأاررالني تل .لإوررني لفا ررلابل تا ررلاه مرر  ثلاررف الإث مرر   ك5

ابرررره لرررر   اررررلإ  م لإوررررت   اررررال  تانارررره فرررر ثبد  ررررهاني ثدا ررررلإثة ثدف ل تجرررريل ل رررر  ثني
لثدفلاثلررررره برررررلإ .ا  … ل .اانرررررير مرررررددى  لإنرررررأ مرررررت  تعلإللررررره بلإدااهلرررررلإه ل ررررري ثده لإللثد ارررررلإث

ثلأاررالني ل ررري ثد ررت  لث للإنررري لمررت  ثد ررر  لثلحفكررلإثر م ررر  ج رر   ملرررى ل ررت  ثد ررر ج برررلإد ه  
 ب  الإاررلإ  مر  ثدف رره ثلأاررال ل لثدالرلإثكي مرر  ثدره   لثدخظررلإثبل لتدررم م ره وررنو  رهاني ل  رر  

 ت لإلدف لإ  ات  ثداخف    م  ثدا لإثة ثلأاالنيل لبنفي د لإ ث ف لإ ثه ثدف  لإ  ثداعلإوهق ر

 ــــجأولا: النتائــــ



 - 245 - 

   م   الإ ثلاف الإث ثدا هم  ثدف ل ت   دى  لإنأ مت  ثدفلاثله  فلم ثدب ثبد ثدلهاني لث .اانيل 
ار ج  غ ه لرلإ هب ) نة ل هث  ث لثث  ثدالإدنريل ج ف ه ملى ثلأبهثذ بفلإوتب ا ث   كلإن  ب  ثب لرلإ هبل  ل 

 لا تثهكر
كررحدم ت ورري ثدرلإحررا  دررى  ي ل ررت  ثدالررلإثكي مرر  ثدرره   لثدخظررلإثب  رر  ل ررت   جبررلإ   ملررى ثلبف ررلإ   

ثد رر ل  بنلإللررهر م رر  اررتمة بلإدا ررلإثة ثلأاررالني  دررى ثدراررا مرر  مررهص ثلاررف الإث   فظرر لإ ل ثثاررف لإ لكررحث 
اا م  بعف لإل لت تجج ثد    لثلأث لإ ر كالإ تتمع لإ ثدخلإوني ثدف ا قي  دى ثدرلللإثكي ثداظف اهق  م  لإ للفلإ

 و لإث ثدا فب   ل   والإب ثدا   لثداهة داللإثكف جر
 

 ب. النتائج المتعلقة بالجانب التطبيقي:
 ل  .ال ثافعهثذ لتال ي لل لإبلي ثدبلإنأ ثدفي ن    ث ف  ثدتثثاي ثلت : 

مررت  ثلاررف هثث مرر  ثلبف ررلإ جلإه ثداعلإوررهبر م فهتررأ ملررى ثثتفلإمرره  ثرره ر ي اررعه ثدفلإوررتب لرر    ررج م ثلرري 1
اررل   ملررى ثديلررأ ثلاررف الإث     اررلإ ثنخفلإفرره لاررتل  ث ثررهل  رري بررت جنرر ي مررتجج ث ثررهر ل ي  ثررهه ملررى 

 تلبنة ثدات.هثه لاتل   تث ل ل نه ل  ثدع ثلي ثدا  هب دلفبخجر
اارت  ثداين ر  دل لرلإا ثلبف رلإ   ار ث   تعلر  ث لره كالإ  ث ف  ثدتثثاري  ي ثدره   لدرن  ثدفلإورتب  ر  ثد 

 ببحب ثدات.هثه  ل ت  نج ثلاف الإثثه  ل تخ نص ثدا ثث ر
جري ربلإدهغج ل   تب لحتثثي ثدا رلإثة ثلأارالني ثدفر  درج تفبرلإلز م رت لإ ثد لإدرا ل لإثنري بلإدا رلإثة ثدف ل ت2

 رررع  لإه ثدف نررري لثد لإن ننررري ثدفررر  ثدفررر  جافرررت  رررحلث لإ  درررى  ك ررره لررر  ثالإننررري برررهلي لررر  ثدرررلال ل ل رررلإدهغج ثد
  ن رلإ ت ث   لإل ل    ا لإ ثد     ثد لإن نني ثدف  تفهف لإ مل  لإ ثدا لإثة ثداهكلاقي لمت  تعلإلن لإ لع رلإر  ل

بيع     ثطلإ   لإلي لللهمي تبلإلزه م  لإ لهحلي ثدفرل ه بلإدعاي ثدا رهم  ثلأارال   درى لهحلري  رلإ ب 
 ثدا هفني بل   لإ ثدختل  لثلاف الإث رلملإملي  .ل  م  لإ  دى ما  لدأ ثدعالنلإه 

 ر ث ف  ثدتثثاي  ي ون ي ثداللإثكي ) هكي ثدع رلإيك  مبري ثد رنو ثلارف الإثقي ثلأارالني دف منرل  لر ثل3
 ثدا ررهة ثلأاررال  مرر  ثد برر  ثداررلإد  باررلإ جا رر    ررتثم لإ ثدحثتنرري لثل فالإانرريل د ررتثت لإ )   ثدالررلإثكيك

تبلإثقرريل  ل وررر لإانيل  ل زثثانرريل  ل .تلنرررير ل ن ررلإ تانررر   مرر  تا قررري كرري ث نلررريي ثلبف ررلإ جي اررر ث 
 ثدا هة ل  ثداللإثكي م  ثلأ ثثب لثدافلإبعي لثداهثاري ثداظفاهبر

ركاررلإ  ث فرر  ثدتثثارري  لنلإننررلإه تي  رر  ثد ررنو ثلاررف الإثقي ث .ررهه بلررني لثاررةر م  ررلإ  لرر  ثدا ررلإثة 4
ررلج لثلاف رر لإعل لل ل نررحث كرري  …ر   ررلإ ثمفاررته ملررى ثلأ ررلإثبثمفاررته كلنررلإ  وررن ي ثدابررلإث ي ل .ررهه ثدظن

 باظأ مهلة   ئفه للثبع لإ ثلبف لإ  ر ل حث جعن  لهلني ثد نو ثلاف الإثقي ثلأاالنير
ر جبررلإ   ث فرر  ثدتثثارري  ي   ررلإ  ثبف لإمررلإ دررته ثلبف ررلإ ا   ثلأاررال    لكررحث ث ررلإل ثدا ررلإثة ثلأاررالني 5

ه بلإدلهث ل بظ أ ثلآثلإث ثلبف لإ جي ثدفر  ثثم ر  ببهلثب ت لنص ثلمفالإ  ملى ون ي  نة ثداهثباي دلآل
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مالني ثدفي   ل  دى  لإنأ ثداآ.ح ثدلهاني ثدف  ج ة م  لإ بعإ ثدف ف حا   داتب ثدفلإوي     لإ ل    ثده لإ 
  ل ثد هثر

.هثه رل . هث  م ت  ث ف  ثدتثثاي  ي ثدا لإثة ثلأاالني بت  ل ته   لثه للإدني لفعت ب ا ث   دبرحب ثدارت6
نري الإث لإل لتدرم مر   طرلإث ثدلرهقعي ثلأارالنيل ل ي   رلإ   لل  ارالني برت  انار  م  رلإ  ار ث  للإد ل ثاف 

 ئري  االني ل ي ثدظ  ثي لللإد لاقلإل ل   للإ ارعا ث لي م   لنلإنني انلإ  ا   للإدني  االني م  مري ثد 
 ثلبف لإ جي ثدظلإوتب م  ثدتلل ثلأاالني ثدف  دج ت الج ثبف لإ جلإت لإر

 
 ئج المتعلقة بجانب المشكلات:ج. النتا

رللإزثدرر  لع ررج ثدا ررلإثة ثداهكلاقرري مرر  ثدررتلل ثلأاررالني ثدفرر  دررج ت اررلج ثبف ررلإ جلإت لإ بعررتل تفررهذ ملررى 1
ثدا لإثة ثلأاالني ثدظنلإاي ثداير ي نفظ لإ ملى ثدا لإثة ثدف ل تجيل ثدف  تخفلف تالإ  ثل.رفاة مر  

فبلإ ل لإ تالإللإ  لدج تكلف نفظ لإ    م لإ  حفى ط نعي ل ا  ماي ثدا لإثة ثلأاالنيل  ي  ي بعب لإ ت
مرررر  ثجبررررلإ  لارررر لي  تالرررري دظنلإارررري ثدا ررررهذ ث . ررررهل ل ررررحث لرررر    ررررج ثداع بررررلإه ثلاررررف الإثقي دلا ررررلإثة 
ثلأارررالنير  رررحث  فرررلإمي  درررى ثحفكرررلإ  لع رررج ثدرررتلل ثلأارررالني  درررى بررر ثن   لفررر،ني لمرررت  ل ررر   م  رررلإ 

ثدالإدنرري ثداظررفختلي مرر  ثدا ررلإثة ثلأاررالني ارر ث   لررلإ  تلررهقعلإه  اررالني تف لإاررأ لررة ثد ررنو لث  لثه
 افعل  ل  لإ ب ل ث ثداعلإلاه  ل ثدا لإزملإهر

رمرررت    ثث  ثدعارررا  ثدالرررلإثك   دلا رررهة مررر  ثدعالنرررلإه ثلارررف الإثقي دخ رررلإوص  رررحث ثد  رررلإ ر لثي مكرررهب 2
 ثبرثداللإثكي م  ثده   لثدخظلإثب تع   ثحفالإل  ي ل تا   ثد  جعي ث الإ  ي بت تا   .ظلإ

رت ث رره ثدا ررلإثة ثلأاررالني بلإمفرلإث ررلإ ل اظرري ت ا قرري  رر ن لإ مرر  تدررم  رر ي بينرري ثدلررهكلإه ثلاررف الإثقي 3
للررنلي ثدفبررخج ثدفرر  تعررلإن  ل  ررلإ لع ررج ثدررتلل ثلأاررالنيل لثدفرر  تبعل ررلإ تفخلررى مرر  لع ررج  نلرريف لإ 

اي ملى ون ي ثداهثب ثدف ا قي دففا ل  دى ث نليي تثه ثلآ لإل ثد   هبل ل   للإ جفظه ثمفالإ  لإ ثدك  ه
دلآلرره بلإدلررهث ر لدكرر   ررحث ثدفارر ل دررن   رر  ثدارريل ل جبررلإ  انلإارري ثدرره د ثدينلإارر  دلررتا ي ثدفرر  ج فهح ررلإ 
بعب ج دنظ     ثدايل ملإداي افا ي بلإافئ لإل ثدتث  نفظه  ل كر   الإحهر ل حث ل  ل لإ  ثدان للإه 

 لدن  ل  ل لإ  ثدا لإثةر
ا قررير نارر  د لإد نرري ثدا ررلإثة ثلأاررالني دي نعف ررلإ ثلاررف الإثقي لثدف رمررت  لاوارري ثدارر ثث  ثدالإدنرري ثدفرر   ت4

م رر  ثلررلإ غ رره لظررف هب  ل ب رر هب ث  ررير  ررحث  فررلإمي  دررى فررعف ث   ثداررلإل ثداررتم ع ل لإثنرري با لإل ررلإ 
 ثداه  ب كا اظي ثاف الإثقي ت ا قير

 رلإ لثدا ر ل ملرى رمت  ت مه  ا ث  للإدني  االني تان  ثدا لإثة ثلأاالني لر  ثارف الإث مرلإوإ  ل ثد5
 ثدظ  دي ثدازلي لب  ثدالإ ير
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ب ي ثافعهثذ ثدف ونلإه لثدا فهحرلإه ثدخلإوري   رحه ثدتثثاري نر   ثلأ رلإثب ثدرى ثي   رلإ  ل فهحرلإه تف ر لني 
 لمالني م أ كي للنلي ثافعهف لإ ثدرلإحا لل    ا لإ للإ ج ت :

ثدفر م ه  ي تع رت ثد  ره مر   رحه رملى ثدا لإثة ثلأاالني ثدفر  تبارة  ر   ثدبرالإي لثدعلإورت مر  حظرلإب 1
ثدظنلإايل لتدم بد.بلإم لإ دا ت  ثداللإثكي م  ثده   لثدخظرلإثب لثارفاتثص ور تل  فرالإي ثد  ثورة جار ل 

 ل   ث لإح  حه ثد  ثوةر
 رملى ثدا لإثة ثلأاالني ت اعي بلإمتب ث   للإد لإ ل ل لإ م  تدم ل ي ثدا لآه ثلاف الإثقي دفرفان  لر 2

 ف الإثقي ثدي قلي ث  يرثدت. ل م  ثدعالنلإه ثلا
رملررى ثدا ررلإثة ثلأاررالني ت لررنص ثلمفاررلإ  ملررى وررن ي ثداهثبارري دلآلرره بلإدلررهث   ب ررى  ث رري لان رري 3

لإمه لزقلإ ب ثلمفالإ  ملى ون ي ثداللإثكي ثد رتاي ثد ران  لث ارلإ  دفا  ر    رتثم لإ ثدف ا قريل دفل ر   دل ر
  لإ م     لإه ثده لإر  ف ح ثدفه      لإ ل    ثدا لإثة ثدف ل تجيل  ي لقرعت

 را و  ثدرلإحا ثدا لإثة ثلأاالني  ي ت د  ثدكفلإ ب ث .ااني لثدعالني دلعا ي ملى ل ت  ثدبالإير4
را و  ثدرلإحا ثدا لإثة ثلأاالني بلإدفهك لا ملرى بيلإمرلإه ثد ر لإملإه ثد ر  هب لثدارهم    لثدا   ر  ر 5

ثد  ررلإ  ل لإثنرري ب وررالإب ثداررا ثهل كاررلإ لارر    ي    ررلإ  ي ثدف ررهث   ررج ثك رره وررتبلإ  مرر  ثدفعلإلرري لررة  ررحث 
 ا   مهذ بعإ ث ل لي ثد لإ اي ثدف  بتل لإ ثد  م ثلأاال  ثدظ  ثن  م  لبلإل ثدفا قي ثد   هر

  را كت ثدرلإحا فهلثب ت ف ح ت ونلإه ثدا تاه ثدظلإبة داباة ثدرا ص ثلأاالني لثدافعلر   فرتثق  ثد  رلإ6
مرر  ثدررتلل ثلأاررالني د فاررهث ث ررلإل ثلبف ررلإ  ثداظررلا ي ثلبف ررلإ   ثلأاررال  مرر  ثدبلإلعررلإه لثداعلإ ررت 

لتفاررهث  ا  ررج لرر  ث  رري ثلبف ررلإ  ث    رر  كاررلإ ا ورر  ثدرلإحررا  فبررا   لررلإ ب م رره ثداعررلإلاه ملررى 
هك رلا تل هثثه ثداهثحي ثد لإن قي لكلني ثلأ ثثب لثلبف رلإ ر كارلإ افا رى ثدرلإحرا لر  ثدف  رلإ  ل واري ثداظرلإ ت 

  ثدف رره دانلإبرره مرر   ت ررلإي ثدك  رره لرر  ث لرري لمررت  ثبف ررلإث ج ملررى  لإنررأ ث فاررلإل ج ملررى  ررحث ثدبلإنررأ لرر
 ثد،رلإ ثهر

رج فرررهح ثدرلإحرررا ملرررى ثدا رررلإثة ثلأارررالني مررر  كررري  لرررتثي ثدعرررلإدج ثلأارررال   ي تخلررر  ل اظررري  مالنررري 7
لهكلاقي جن ي د لإ متب مهلع م  متب  لتثيل دعن   لث ثدا لإثة ثلأاالني م  ثدابفاعلإهل لللإ جان  

بررره لررر  م ثورررت ملرررى ثبف رررلإ جلإت لإ ل   ف ررررلإ ثل فالإانرررير  رررحث  فرررلإمي  درررى ثدفعهقرررل لثدف فررررن    ي تعررر  
دلاعررلإلاه ثلأاررالني لتلرربنة ثدعلاررلإ  لثدتثثارر   ثداظررلا   ملررى ثدرارر ص لثلأ ررتثع مرر  لبررلإله ثدعلرر   

 لثدف  نلإه ثداظلإمتب م   نبلإح تبه ي ثد  همي ثلأاالنير

 ثانياً: التوصيات والمقترحات
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عري دره     ثلأارالني  درى فرهلثب تفع ري  لث   ئري ثدهبلإبري ثدلرهاني ثدفلإبراتم  ثدرلإحا ثلتالإ  ثدتلد  دل 8
لثدف  تج  نللإو لإ دف  قج    ثم  رلإ  مر     ل رهة  ارال  فرالإنلإ  دلرهاني لعلإلات رلإ لحالإجري دا ر   

 ثداظلا   ثدالإ جي لثدتا نير
دارر تاه ثدررتلد  را ورر  ثدرلإحررا بلإدلررهلع مرر   نلررلإ  ثدا ررهة ثلأاررال  ثدررتلد  ثدررح  تررج ثبفهثحرره مرر  ث9

ر د فرررر دى ت  ررررنج ثدعابرررري  رررر   ثدا ررررلإثة 1996دل  رررر   ثلأاررررالني ثدا ع ررررت مرررر  ورررر علإ  مرررر   جظررررنا ه 
 …ثلأاالني لثدينلإ  بعالني ثدا لإوي     لإ لثافختثله كا هذ  . ه

 ثثالإهرج فهح ثدرلإحا ملى ثدف  لإ  لثداخف    لطلري ثدتثثالإه ثدعلنلإ ثلافاهثث م  ت تجج ثدالاقت ل  ثدت10
برأ جثد  هقي لثدفي نيني د نو ثداللإثكلإهل لكحث ثدظلج لثلاف  لإع   ا ف لإ ثدف ا قي لثل فالإانيل  ي 

ا لثدفيرر قه مرر  وررنو ثك رره لاوارري دلفيرر ثثه ثلبف ررلإ جي    جبررأ ثدرارر - ي ل جنفررفب   ررحه ثد ررنو
ي لثه للإدنري  ارالنثدالإدني  ل الإ ل جخلإدف ثدلهقعي ثلأاالنيل كارلإ افيلرأ ث لره ثارفاتثص لتير قه   

 تك ي  الإالإ  دينلإ  ا   للإدني  االنير
رارررتم  ثدرلإحرررا ثدا رررلإثة ثداهكلاقررري  درررى فرررهلثب   رررهث   ثثاررري  لإ مررري لثانررري لملإح ررري دبررر  ه ط نعررري 11

 ماررررلإل ثدا ررررلإثة ثلأاررررالني لطهثورررر  ت منررررل ث لرررر ثل ثدا تا رررري مل  ررررلإ ل  انرررري تدررررم بلإد ظررررري دلف انرررري 
نري لإل مدتث للإ مال  تدم ملإن لإ اف ري  درى ب لإمري لر   ي ثدظنلإاري ثدفا قلثلبف لإ جي لثل فالإاني بنلإلل 

 رلإ دلثلاف الإثقي ثدف  تتم   د  لإ ثدا لإثة ثلأاالني انلإاي ت ا قي حينيني ل لإدفلإد  د  ج ف ه  ما لإ 
ملررى  د ررلإ  ثد  رر   ثد لإن ننرري  ل حرري للررنلي ثدا ررهذ ث . رره  رري للاررنالإ  ي كلإنرر  وررلإ بي لررة لبفاع ررلإ 

 لى ت    ن لإ  ثدا لإثة ثلأاالني   فظ لإ ل حث للإ افا لإه ثدرلإحارافعاي م
 

 والحمد لله رب العالمين
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 أولًا: مراجع ومصادر العلوم النقلية ومعارفها.
 القرآن الكريم. .أ
 
 كتب التفسير. .ب

 ار المعرفة للطباعة والنشر بيروت.د -1مج -القرآن حكامأ -ابن العربي: ابو بكر محمد بن عبد الله 
 م.1985 هـ1405ندلس بيروت )دار الأ 7ط- 7ج -تفسير القران-أبن كثير: عماد الدين أبو الفداء إسماعيل 
 تحقيق محمد الصادق قمحاوي )دار المصحف القاهرة(. – 2ط-3ج -أحكام القران-الجصاص: أبو بكر 
 ب العلمية طهران ب،ت(.)دار الكت 2ط-7ج-التفسير الكبير-الرازي: فخر الدين 
 

 ج. كتب السنة المشرفة وشروحها.
 دار صادر بيروت(. -)المكتب الإسلامي 3مج -مسند أحمد -ابن حنبل: أحمد 
 _________________- (الميمنية رة عن الطبعةمصو  -مصر -رطبةق)مؤسسة  2مج 
 (.9861-1407-)المكتب الإسلامي بيروت 1ط-2ج-صحيح سنن ابن ماجة-الألباني: محمد بن ناصر 
 عالم الكتب بيروت(لقاهرة()دار الحديث ا 3ج-حيح البخاري ص-اري: محمد ابن إسماعيلالبخ( ، 
 ____________________________- (.1987ر كثي )دار ابن 2ج 
 طفى البابلي(.)مطبعة مص 3ط-ائزكتاب الجن-سنن الترمذي-الترمذي: محمد بن عيسى 
  قاسم يماني )دار المعرفة بيروت(.تحقيق عبد الله-3ج-سنن الدار قطني-بن عمراالدار قطني: أبو الحسن علي  
 دار الكتـاب وخالـد السـ) )-تحقيـق محمـد فـواز زمـراي 2ج-سـنن الـدارمي-الدارمي: أبو محمـد عبـد الله بـن عبـد الـرحمن

 (.1987-1407العربي بيروت 
 (.1401 ر بيروت)دار الفك 1ط-2مج-الجامع الصغير في أحاديث البشير النذير-السيوطي: جلال الدين 
 دار الفكر. -6ج-نيل الاوطار، شرح منتقى الأخبار من أحاديث سيد الأخيار-الشوكاني: محمد بن علي 
 روت.ل بييدار الج -3ج-سبل السلام شرح بلوغ المرام-الصنعاني: محمد بن إسماعيل 
 الحـــديث  دار-2ج-عليـــق محمـــد مصـــطفى عمـــارةت -الترغيـــب والترهيـــب مـــن الحـــديث الشـــر  -المنـــذري: عبـــد الع ـــيم

 القاهرة.
 :م1991ار الكتب العلمية بيروت د -لغفار البنداري تحقيق عبد ا -3ج -سنن النسائي -احمد بن شعيب النسائي. 
 ار الشعب.د -5مج-شرح صحيح مسلم-النووي: يحيى بن شرف الدين 
 1992روت دار الفكر بي-5ج-الجامع الصحيح-النيسابوري: أبو الحسين مسلم. 
 _________________-ؤاد عبد الباقي )إحياء التراث العربي(.فتحقيق محمد  -3ج-صحيح مسلم 
 (.1986-4071-بيروت-سلامي)دار الغرب الإ 1ط-زبدة البخاري -ضياء الدين: عمر 
 سـلامية دار البـاز، )المكتبـة الإ-2ج-اللؤلؤ والمرجان فيما اتفق عليه الشيخان لاماما المحدثين-عبد الباقي: محمد فؤاد

 .مكة المكرمة(
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 د. السيرة النبوية.
 (.1989-1409به القاهرة )مكتبة وه 6ط-تهذيب سيرة ابن هشام-هارون: عبد السلام 
 

 هـ كتب الفقه الإسلامي.
 الفقه الحنفي:

 (.1966-1386ر )دار الفك 2ط-5ج -در المختارالحاشية رد المحتار على  -ابن عابدين: محمد أمين 
 (.9781-1398دار المعرفة بيروت ) 12، 11ج -6جم -3ط -المبسوط-السرخسي: شمس الدين 
 1402اب العربــي بيــروت )دار الكتــ 2ط-5ج -رتيــب الشــرائعبــدائع الصــنائع فــي ت -الكاســاني: عــلاء الــدين مســعود-

1982.) 
 

 الفقه المالكي:
 (.رمص -دار احياء التراث العربي) -ؤاد عبد الباقيفتحقيق محمد  -2ج -الموطأ -ابن انس: الامام مالك 
 )(9521-1371)مطبعة الاستقامة القاهرة  2ج-بداية المجتهد ونهاية المقتصد-القرطبي: محمد ابن رشد )الحفيد. 
  :1ط -4ج -مالك""اقرب المسالك، الى مذهب الامام  الشرح الصغير على مختصره المسمى -احمدالدرديري- 

 .75-71ص م1962هـ، 1382 مطبعة المدني القاهرة
 
 

 الفقه الشافعي:
  مصطفى البابلي مصر(. )مطبعة 6ج -نهاية المحتاج إلى شرح المنهاج-ملي: شمس الدينالر 
 (.1961)مطبعة الكليات الأزهر ة القاهرة  3ط-3ج-كتاب الام-الشافعي: محمد ابن إدر س 
 (.9781-1398)دار الفكر بيروت  2ج-مغني المحتاج إلى معرفة ألفاظ المنهاج-الشربيني: محمد الخطيب 
 لإسلامي للطباعة والنشر بيروت، دمشق(.)المكتب ا 3ج-1مج-روضة الطالبين-يى بن شرفالنووي: يح 
 

 الفقه الحنبلي:
 مكتبـة الجمهور ـة العربيـة القـاهرة،  5ج-المغنـي علـى مختصـر أبـي القاسـم الخرقـي-بن قدامة: أبـو عبـد الله ابـن أحمـدا(

 مكتبة الر اض الحديثة الر اض(.
 ___________________-(.1973)مطابع قطر الوطنية  2ط-المقنع 
 دار الإفتاء الر اض(. 29ج -الفتاوى الكبرى  -ابن تيميه: تقي الدين احمد( 
  :(1968الأزهر ة القاهرة  )مكتبة الكلية 2ج-علام الموقعين عن رب العالمينا ابن قيم الجوز ة 
 اض ب.ت(. الر -لثاني )مكتبة النصر الحديثةالمجلد ا-ف القناعكش-البهوتي: منصور بن يونس 
 ________________-  ر الفكر(.)دا -2ج -راداتالإشرح منتهى 
 

 الفقه الامامي:
 (1955)مطبعة النجف، النجف  7ج -تذكرة الفقهاء -الحلي: الحسن بن مطهر 
 :الفقه الحديث والمعاصر 

 دار الكتب العلمية بيروت(. 3ج -الفقه على المذاهب الأربعة -الجز ري: عبد الرحمن( 
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  :لعربي للدراسـات الماليـة ا)المعهد  5ط -2ج -الشركات في الشر عة الإسلامية والقانون الوضعي -عبد العز زالخياط
 م(1995 نيسان -هـ1415والمصرفية عمّان ذو القعدة 

 م(.1983-هـ1403دار الفكر بيروت ) -4ط - 3مج -فقه السنة -سابق: السيد 
 الفتاوى:

 هـــ1414عــة الشــرق عمّــان )مطب 1،2ج -ردنــيلخاصــة بالبنــك الإســلامي الأالفتــاوى الشــرعية ا -الســائح: عبــد الحميــد-
 م(1994

 مسـائل الشـرعية المتعلقـة بمعـاملات المصـرف العراقـي عـدد خـاص بال -60الفتوى  -السعدي: عبد الرزاق عبد الرحمن
 هـ.1414ذو الحجة  الإسلامي

 ية للجهـاز المصـرفي والمؤسسـات الماليـة المصـرفية ليـا للرقابـة الشـرعقـرار الهيةـة الع -الضـر ر: الصـدّيق محمـد الأمـين
 .98يونيو  15ع -مجلة المصرفي -حول شهادة مشاركة المصرف المركزي 

 ســتثمار بمعــدل التضــخم فــي فتــرة الوديعــةفتــاوى وسياســات حــول الحفــاظ علــى قيمــة ودائــع الا -عبــد الله: احمــد علــي- 
 نك السودان.ب -95مارس -2المصرفي ع

 ___________-  بنــك  -96يســمبر د -9ة المصــرفي عمجلــ -حــول مطــل الغنــي فــي الوفــاء بدينــه فــي اجلــه فتــوى
 السودان.

 ___________-  فتــوى حــول تحو ــل جــزء مــن العائــد علــى اســتثمار الحســابات الجار ــة لــيكن عائــدا إضــافيا لحســاب
 (1997)بنك السودان يونيو   ع -المصرفي -الاستثمار

 م.1993لعام  38قم ندوة ر  صرة في النقود والبنوك والمساهمة في الشركاتمعا توصيات ندوة قضايا -قحف: منذر 
 

 ثانيا: مراجع ومصادر المعارف العربية
 أ. الكتب

 المعهــد الإســلامي  1ط -الشــروط النقديــة لاقتصــاد الأســواق، مــن دروس الأمــس إلــى إصــلاحات الغــد -آليــه: مــور س(
 م(.1993هـ، 1413للبحوث والتدر ب، البنك الإسلامي للتنمية، جدة 

  م(.1956هـ، 1375وت )دار صادر، دار بير  1مج -سان العربل -ابن من ور: جمال محمد بن مكرم الأنصاري 
 المعهـد العـالمي  1ط -وتطبيقاتـه فـي المصـارف الإسـلامية الضـمان فـي الفقـه الإسـلامي -ابو ز ـد: محمـد عبـد المـنعم(

 م(.1996هـ، 1417للفكر الإسلامي القاهرة 
 ________________- المعهــــد العــــالمي للفكــــر  1ط -المضــــاربة وتطبيقاتهــــا العمليــــة فــــي المصــــارف الإســــلامية(

 م(.1996هـ، 1417الإسلامي القاهرة 
 1ط -جــارة مصــدر مــن مصــادر التمو ــل الإســلامية "دراســة فقهيــة مقارنــة"عقــد الإ -ابــو ســليمان: عبــد الوهــاب إبــراهيم 

 م(.1992هـ، 1413)البنك الإسلامي للتنمية جدة 
 م(.1992)دار الجيل بيروت  1ط -حلول لمشكلة الربا -ابو شهبة: محمد بن محمد 
 م(.1983 )دار الشروق جدة 1ط -ي الإسلامالودائع المصرفي النقدية واستثمارها ف -الأمين: حسن عبد الله 
 ي القــاهرة لفكــر الإســلام)المعهــد العــالمي ل 1ط -لإســلامياقيــاس وتوز ــع الــربح فــي البنــك  -الابجــي: كــوثر عبــد الفتــاح

 م(.1996
 دار العهــد  1ط -صــادي الإســلامي "دراســة مقارنــة"اســتثمار رأس المــال فــي الن ــام الاقت -الاغبــري: علــى عبــد الحــق(

 م(.1990الجديد تونس 
 م(.1989هـ، 1410مطبعة الرشاد بغداد ) -الإسلام وعلاجه للجهل والفقر والمرض -البدري: شاكر 
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 مكتبة وهبة القاهرة(.) 1ط -سسات المالية الإسلاميةالاستثمار والرقابة الشرعية في البنوك والمؤ  -البعلي: عبد الحميد 
 م(1995هـ، 1415ة اليمانية صنعاء كم)دار الح 1ط -يات إدارة المصارفأساس -التميمي والسنفي: حسين وعبد الله 
 م(.1981د الدولي للبنوك الإسلامية تحا)الا -نحو ن ام نقدي ومالي إسلامي "الهيكل والتطبيق" -الجارحي: معبد 
 دار الاتحــــاد العربــــي القــــاهرة ) -المصــــارف والأعمــــال المصــــرفية فــــي الشــــر عة الإســــلامية والقــــانون  -الجمــــال: غر ــــب

 م(.1972هـ، 1392
 دار الفكر العربي عمّان ب،ت() -حول الاقتصاد الإسلامي -السائح: عبد الحميد 
 م(.1984)جامعة الموصل  1ط -قتصاد الجزئيمبادئ الا -السيد علي: عبد المنعم 
 9751بغداد  -إدارة المصارف -الشماع: خليل محمد حسن. 
  (.9881)جامعة الموصل  النقود والمصارف -الشمري: ناظم محمد نوري 
 لوفـاء المنصـورة )دار ا 1ط -هـا الإسـلاممشكلة الاسـتثمار فـي البنـوك الإسـلامية وكيـ  عالج -الصاوي: محمد صلاح

 (.م1990
 ار الفكـر دمشـق )د 1ط -مـع التطبيـق علـى الاقتصـاد اليمنـي اقتصاديات النقـود والبنـوك -العباسي: مطهر عبد العز ز

 م(.1996
 المعهــد الإســلامي  1ط -لاقتصــادي والحكــم الشــرعيالأربــاح والفوائــد المصــرفية بــين التحليــل ا -الغزالــي: عبــد الحميــد(

 م(.1994هـ، 1414 للبحوث والتدر ب، البنك الإسلامي للتنمية
 ــان )د 1ط -امــل التيســير فــي الشــر عة الإســلاميةالســلم والمضــاربة مــن عو  -القضــاة: زكر ــا محمــد الفــالح ار الفكــر عمّ

 م(.1989
 م.1977جدة  -ك بلا فوائد"منهاج الصحوة الإسلامية "بنو  -النجار: احمد عبد العز ز 
 م.7719ة بغداد المحلي مطبعة الادارة -القاموس الاقتصادي -النجفي: حسن 
 م(.1980)المطبعة العربية الحديثة  1ط -3ج -لموسوعة العلمية والعملية لبنوك الإسلاميةا -التن يم -الهواري: سيد 
 ________- ولي للبنـــوك الإســـلامية الاتحـــاد الـــد -6ج -لموســـوعة العلميـــة والعمليـــة للبنـــوك الإســـلاميةا -الاســـتثمار

 م(1982 -هـ1402
 الــدار الســعودية جــدة  1ط -عمــل شــركات الاســتثمار الإســلامي فــي الســوق العالميــة -احمــد حســن: احمــد محــي الــدين(

 م(.1986
 المعهــد العــالمي للفكــر الإســلامي القــاهرة  1ط -ميةبيــع المرابحــة فــي المصــارف الإســلا -حســنين: فيــاض عبــد المــنعم(

 م(.1996هـ، 1417
 (1982)دار الفكر عمّان  2ط - عة الإسلاميةتطو ر الأعمال المصرفية بما يتفق والشر  -حمود: سامي حسن 
  م(.1996عمّان  -لاستثمار والتمو ل بين الن ر ة والتطبيقا -خربوش، رضا: حسني وعبد المعطي وآخرون 
 مطبعـة  -نوالمسـيحية وعنـد الفلاسـفة والاقتصـاديي الربا والفائدة في الشـرائع الإسـلامية واليهوديـة -خروفة: علاء الدين(

 م(.1962هـ، 1381السجل بغداد 
 المعهد الإسـلامي للبحـوث، البنـك الإسـلامي للتنميـة جـدة  1ط -المضاربة الشرعية وتطبيقاتها الحديثة -حسن: الامين(

 هـ(.1413
 (1989دار الشباب قبرص، مؤسسة الكميل الكو ت ) 2ط -النقود والبنوك -خليل: سامي 
 المعهـــد العـــالمي للفكـــر الإســـلامي  1ط -ســـلاميةالاســـتثمار قصـــير الأجـــل فـــي المصـــارف الإ -داوود: حســـن يوســـف(

 م(.1996القاهرة 
 م(.1996هـ، 1417)المعهد العالمي للفكر الإسلامي القاهرة  1ط -أسواق الأوراق المالية -رضوان: سمير 
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 العالمي للفكـر الإسـلامي )المعهد 1ط -مي والتطبيق المعاصرالإجارة بين الفقه الإسلا -ز د: محمد عبد العز ز حسن 
 م(.1996هـ، 1417القاهرة 

 م(.1989هـ، 1410دار الثقافة القاهرة ) -الن ام المصرفي الإسلامي -سراج: محمد احمد 
 م.9951 1ط -إدارة البنوك -سليم، جودة: ز اد ومحفوظ 
 هـــ، 1417)المعهــد العــالمي للفكــر الإســلامي  1ط -الودائــع الاســتثمار ة فــي البنــوك الإســلامية -ســليمان: محمــد جــلال

 م(1996
 ____________- هــ، 1417)المعهـد العـالمي للفكـر الإسـلامي القـاهرة  1ط -دور القيم في نجاح البنوك الإسلامية

 م(.1996
 م.1198جامعة صنعاء  -الإدارة المالية -سند: عرفة متولي 
 ــــارن" -ســــو لم: محمــــد ــــة والمصــــارف الإســــلامية "مــــدخل مق ــــ) -إدارة المصــــارف التقليدي ــــاهرة دار الطباعــــة الحديث ة الق

 م(.1987
 م(9921 -هـ1412)المعهد العالمي للفكر الإسلامي  3ط -نحو ن ام نقدي عادل -شابرا: محمد عمر 
 ___________- ت محمد زهير السمهوري، مراجعـة د. محمـد انـس الزرقـاء )المعهـد الإسلام والتحدي الاقتصادي ،

 م(1996والمصرفية عمّان العالمي للفكر الإسلامي، المعهد العربي للدراسات المالية 
 المعهــد العــالمي للفكــر الإســلامي القــاهرة  1ط -وني للبنــوك الإســلاميةالن ــام القــان -عبــد الحميــد: عاشــور عبــد الجــواد(

 م(.1996
 دار  1ط -اسـة تطبيقيـة علـى مصـرف إســلامي"المصـارف الإسـلامية "تحليــل ن ـري ودر  -فضـل المـولى: نصـر الـدين(

 .العلم للطباعة والنشر جدة(
 1ط -ة ميزانيــة الكو ــت"تمو ــل العجــز فــي الميزانيــة العامــة للدولــة مــن وجهــة ن ــر إســلامية "دراســة حالــ -قحــف: منــذر 

 م(.1997هـ، 1417)المعهد الإسلامي للبحوث والتدر ب، البنك الإسلامي للتنمية جدة 
  :هــد )المع 1ط 6ج -لإســلاميةك اموســوعة تقــو م أداء البنــو  -تقــو م الــدور المحاســبي للمصــارف الإســلاميةلجنــة خبــراء

 م(.1996هـ، 1417العالمي للفكر الإسلامي القاهرة 
 الكو ت -1990 ارسم /اذار 147عالم المعرفة ع -الرأسمالية تجدد نفسها -مرسي: فؤاد. 
  م(1992لي القاهرة )مكتبة مدبو  -1ط -ميالاستثمار في الاقتصاد الإسلا -مشهور: أميرة عبد اللطي 
 مطابع المؤسسة الصحفية الأردنية عمّـان  1ط -مارات "الإطار الن ري والتطبيقات العملية"ثرة الاستإدا -مطر: محمد(

 م(.1993
 لمكتــــب العربــــي الحــــديث بالإســــكندر ة )ا 3ط -"إدارة البنــــوك التجار ــــة "مــــدخل اتخــــاذ القــــرارات -هنــــدي: منيــــر إبــــراهيم

 م(.1996
 
 

 ب. البحوث
 ق الأدنـى الإسـلامي فـي القـرون الوسـطىتمان والأعمال المصـرفية فـي الشـر حول مؤسسات الائ -ابراهام ل:يودوفتش- 

 م.1983هـ، فبراير 1403ربيع الثاني  34المسلم المعاصر ع
 تن ـيم  -جربـة المصـارف الإسـلامية"أهداف وإستراتيجيات العمل المصرفي خلال عقد التسـعينات "ت -ابو علي: سلطان

 م.1990نشر الأهرام الاقتصادي و 
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 حــث مقــدم فــي نــدوة خطــة ب -اصــرالجوانــب الفقهيــة لتطبيــق عقــد المرابحــة فــي المجتمــع المع -ة: عبــد الســتارابــو غــد
كـي لبحـوث الحضـارة المجمـع المل -الاستثمار في البنوك الإسلامية "الجوانب التطبيقية والقضـايا والمشـكلات"

 م.1987الإسلامية عمّان 
 أدلــة عمليــة مــن البنــوك  الإســلاميالمصــرفي لمختلفــة فــي الن ــام الأهميــة النســبية لطــرق التمو ــل ا -احمــد: أوصــاف"

الإســـــلامية بحـــــث مقـــــدم فـــــي نـــــدوة خطـــــة الاســـــتثمار فـــــي البنـــــوك الإســـــلامية "الجوانـــــب التطبيقيـــــة والقضـــــايا 
 م.1987لامية عمّان المجمع الملكي لبحوث الحضارة الإس -والمشكلات"

 حــث غيــر منشــور مقــدم للمعهــد الــوطني ب -التجربــة اليمنيــة"نشــأة المصــارف الإســلامية "دراســة  -احمــد: عبــاس ناصــر
 م.1998للعلوم الإدار ة صنعاء يونيو 

 الصــناعة  -قتصــادي "التجربــة الســودانية"بــرامج الاصــلاح الا دور الجهــاز المصــرفي فــي دعــم -احمــد: عبــد الله حســن
 م.1997لمصارف العربية بيروت ا - نالمصرفية وتحديات القرن الحادي والعشر 

 هـ، الكو ت.1403 35جلة المسلم المعاصر عم -الاستثمار اللاربوي في نطاق عقد المرابحة -مين: حسن عبد اللهالأ 
 ندوة قضايا معاصرة  بحث مقدم في -العام للاسعارحسن وفاء الديون وعلاقته بالربط بتغير المستوى  -البقمي: صالح

 .38قم ر ندوة  -في النقود والبنوك والمساهمة في الشركات
 يزانيــة المصــارف الإســلامية والمصــارف التقليديــةماوجــه التشــابه والاخــتلاف بــين عناصــر  -التميمــي: يــونس إبــراهيم- 

 م.1989تحاد المصارف العربية ا -المصارف الإسلامية
 ــــةمجــــالات التعــــاون بــــين المؤسســــات المال -التميمــــي: يــــونس إبــــراهيم  -يــــة الإســــلامية والمؤسســــات المصــــرفية التقليدي

 م.1989تحاد المصارف العربية كانون الأول ا -رف الإسلاميةالمصا
 قر ر مقدم ت -لصيرفة الإسلامية في السوداناتجربة بنك التنمية التعاوني الإسلامي في تطبيق  -الحسن: صلاح الدين

 م.1996/ 8/3-6لخرطوم ا -إلى ندوة الإقراض الزراعي ضمن مفهوم التمو ل الإسلامي
 حث مقدم في ندوة قضايا معاصرة فـي ب -سلم والاستصناع ودورهما في المصرف الإسلاميعقد ال -الحصيني: صالح

 .38النقود والبنوك والمساهمة في الشركات ندوة رقم 
 ز ــة والبنـوك الإســلامية المقدمــة فــي نــدوة تعليــق علـى ورقتــي عمــل حــول العلاقـة بــين البنــوك المرك -الحمـر: عبــد الملــك

 م.9901تن يم ونشر الأهرام الاقتصادي  -ةتقو م تجربة البنوك الإسلامي
 م 1994ديسـمبر  4ع 2جلـة الدراسـات الماليـة والمصـرفية مـجم -عقـد السـلم والتطبيـق المصـرفي -الخياط: عبـد العز ـز

 المعهد العربي للدراسات المالية والمصرفية عمّان.
 يــر منشــور بحــث غ -ميــة "واقعــه وآفاقــه"قــي الإســلامي للاســتثمار والتنالمصــرف العرا -الــراوي، ابــو الخيــر: علــي وخالــد

 م.1995
 هـــ، 0214)رجــب  31ع -لمســلم المعاصــرا -القــيم والمعــايير الإســلامية فــي تقــو م المشــروعات -الزرقــاء: محمــد انــس

 م مؤسسة المسلم المعاصر بيروت(.1992مايو 
 في ندوة قضايا معاصـرة  قدم -ئةحل مقترح لمشكلة التضخم النقدي في ظل ن ر ة ال روف الطار  -الزرقاء: مصطفى

 .38في النقود والبنوك والمساهمة في الشركات ندوة رقم 
 6جلــة الثوابــت عم -ي التجربــة المتــأخرة"قــانون المصــارف الإســلامي اليمنــي "البدايــة الفر ــدة فــ -الســقاف: محمــد علــي 

 م.1996أبر ل/يونيو 
 93ع مجلة البيان -لتمو ل عن طر ق الاستصناع"مية "اعملية التمو ل في البنوك الإسلا -الشباني: محمد عبد الله. 
 حــث مقــدم فــي المــؤتمر ب -لتنمــوي المتوقــع للبنــوك الإســلاميةالاقتصــاد اليمنــي والــدور ا -العباســي: مطهــر عبــد العز ــز

 م.1996الدولي للبنوك الإسلامية صنعاء 
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 م.1996أبر ل/يونيو  6ابت عجلة الثو م -مساهمة البنوك الإسلامية في الاقتصاد اليمني -العسلي: سي  مهيوب 
 م.96/1997معة القادسية عام ملقاة على طلبة الماجستير اقتصاد جا محاضرات -العلي: احمد ابر هي 
 عليقــات ومناقشــات فــي نــدوة ت -تغيــر الأســعاربملاح ــات مــوجزة تتعلــق بــربط الحقــوق الاجلــة  -الغزالــي: عبــد الحميــد

 .38في الشركات ندوة رقم قضايا معاصرة في النقود والبنوك والمساهمة 
 حـث مقـدم فـي نـدوة خطـة الاسـتثمار فـي ب -الجوانب الاجتماعية والاقتصادية لتطبيق عقـد المرابحـة -القرنشاوي: جاسم

 م.1987 -البنوك الإسلامية "الجوانب التطبيقية والقضايا والمشكلات"
 نــدوة قضــايا  بحــث مقــدم فــي -تهــاعــرض لــبعك مشــكلات البنــوك الإســلامية ومقترحــات لمواجه -القــري: محمــد علــي

 .38معاصرة في النقود والبنوك والمساهمة في الشركات ندوة رقم 
 هــــ، 1402شـــوال  32جلـــة المســـلم المعاصـــر عم -كشـــف الغطـــاء عـــن بيـــع المرابحـــة ل مـــر بالشـــراء -المصـــري: رفيـــق

 م.1982أغسطس 
 __________- نقـــود والبنـــوك وة قضـــايا معاصـــرة فـــي البحـــث مقـــدم فـــي نـــد -الـــربط القياســـي للـــديون بعملـــة اعتبار ـــة

 .38ندوة رقم  -والمساهمة في الشركات
 __________- حث مقدم فـي نـدوة قضـايا معاصـرة فـي النقـود والبنـوك والمسـاهمة ب -مشكلات المصارف الإسلامية

 .38في الشركات ندوة رقم 
 والعشــر ن الحــاديوتحــديات القــرن  لصــناعة المصــرفيةا -واقــع وآفــاق العمــل المصــرفي الإســلامي -الملائكــة: صــالح- 

 م.1997اتحاد المصارف العربية بيروت 
 هـ.1396شوال  8ع المسلم المعاصر -لتشر ع الإسلامياالمعاملات المصرفية في إطار  -النجار: احمد عبد العز ز 
 لي الاتحــاد الــدو  ،م1986هـــ، ديســمبر 7140 الأول، ربيــع 51ع مجلــة البنــوك الإســلامية -الربــا -احمــد بــديع : الياســين

 الإسلاميةللبنوك 
 حـث مقـدم فـي نـدوة قضـايا معاصـرة ب -الشـركات التـي تتعامـل بالربـا حكم المساهمة في -بن منيع: عبد الله بن سليمان

 .38في النقود والبنوك والمساهمة في الشركات ندوة رقم 
 ندوة قضايا معاصـرة فـي النقـود والبنـوك  -ألة ربط الأجور والمستحقاتتعليق حول مس -تاج الدين: سي  الدين إبراهيم

 .38والمساهمة في الشركات ندوة رقم 
 حــث مقــدم فــي المــؤتمر الــدولي للبنــوك الإســلامية صــنعاء ب -الرقابــة المصــرفية علــى البنــوك الإســلامية -ثابــت: حســن

 م.1996ديسمبر 
 حـث مقـدم فـي نـدوة ب -الإسـلامية بـادئ الصـيرفةتجربة البنـك الزراعـي الإيرانـي فـي تطبيـق م -ج.باداكشان، ش.مهدفي

 م.1996الإقراض الزراعي ضمن مفهوم التمو ل الإسلامي الخرطوم 
 رقة مقدمة في المـؤتمر الـدولي و  -اركةأسلوب البنك الإسلامي للتنمية في الإقراض والتمو ل بالمش -حافظ: عمر زهير

 م.1996هـ، ديسمبر 1417للبنوك الإسلامية صنعاء شعبان 
 اتحـــاد  -لمصـــارف الإســـلاميةا -آفـــاق التعـــاون بـــين المصـــارف الإســـلامية والمصـــارف الربو ـــة -عز ـــزحجـــازي: عبـــد ال

 م.1989المصارف العربية كانون أول 
 حــث مقــدم فــي المــؤتمر الــدولي ب -لشــر عة الإسـلاميةن ــرة فقهيـة للبيــوع والإيجــارات فــي ا -حجـازي: محمــد ســي  الــدين

 م.1996للبنوك الإسلامية صنعاء ديسمبر 
 جمــع العلمــي العراقــي بغــداد الم -ملخــم مــن بحــث مقــدم فــي نــدوة القوميــة العربيــة والمســتقبل -مــادي: حامــد يوســفح

 م.1997نوفمبر 
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 لمسـلم ا -ك فيصـل الإسـلامي السـودانيتجربة البنوك الإسلامية مـع تركيـز خـاص علـى تجربـة بنـ -حمدي: عبد الرحيم
 م بيروت.1983هـ، 1403شوال  36المعاصر ع

 أس المــــال تطبيقــــات بيــــوع المرابحــــة ل مــــر بالشــــراء مــــن الاســــتثمار البســــيط إلــــى بنــــاء ســــوق ر  -مي حســــنحمـــود: ســــا
راســة مقدمــة فــي نــدوة خطــة الاســتثمار فــي البنــوك د -الإســلامي، مــع اختيــار تجربــة بنــك البركــة نموذجــا عمليــا

 م.1987الإسلامية عام 
 ___________-  ــالوســائل الاســتثمار ة للبنــوك الإســلامية فــي ــة لتطو رهــا، والمقارن ة حاضــرها، والامكانيــات المحتمل

تحـــاد المصـــارف العربيـــة بيـــروت ا -لمصـــارف الإســـلاميةا -بينهـــا وبـــين الوســـائل الاســـتثمار ة للبنـــوك التقليديـــة
 م.1989

 ___________- حث مقدم في المؤتمر الدولي للبنوك الإسلامية ب -المبادئ الشرعية الحاكمة للمعاملات المصرفية
 م.1996اء ديسمبر صنع

 دم فـي نـدوة خطـة الاسـتثمار تعليق على بحث الجوانب الاجتماعية والاقتصادية لتطبيق عقد المرابحة المق -خان: فهيم
 م.1987 -في البنوك الإسلامية "الجوانب التطبيقية والقضايا والمشكلات"

 م.1996أبر ل/ يونيو  6الثوابت ع -في اليمنقراءة استقرائية مستقبلية لمسيرة البنوك الإسلامية  -خليفة: محمد طاهر 
 لمصــــارف العربيــــة ا -لصــــناديق الاســــتثمار ةا -صــــناديق الاســــتثمار لــــدى المصــــارف الإســــلامية -خوجــــة: عــــز الــــدين

 م.1996
 م.1997أبر ل/ يونيو  9جلة الثوابت عم -إستراتيجيات مواجهة الفقر في اليمن -داوود: عز ز 
 حـث مقـدم ب -وضـعي والاقتصـاد الإسـلامي"القياسي "دراسة مقارنة بين الاقتصـاد ال التضخم والربط -دنيا: شوقي احمد

 .38في ندوة قضايا معاصرة في النقود والبنوك والمساهمة في الشركات ندوة رقم 
 الدراسـات الماليـة والمصـرفية  مجلـة -لمتجربة البنك الزراعي السوداني مـع التأكيـد علـى بيـع السـ -رحمة: صديق طلحة

 م.1996ديسمبر  4ع 4مج
 1990حث منشور في كتاب الأهرام الاقتصادي ب -تقييم تجربة مجموعة بنوك فيصل -زندو: احمد. 
 جلـة كليـة التجـارة جامعـة صـنعاء م -معوقـات الوحـدة الإسـلامية "المعوقـات الفكر ـة والحلـول المقترحـة" -سليمان: حسن

 م.1997سبتمبر  9ع
 2جلة الدراسات المالية والمصرفية مـجم -ستثمار في المصارف الإسلاميةمعايير التمو ل والا -سمحان: حسين محمد 

 م الأكاديمية العربية للدراسات المالية والمصرفية عمّان.1996يونيو  2ع
 م.1990حث منشور في كتاب الأهرام الاقتصادي ب -تجربة البنك الإسلامي الأردني -شحاتة: موسى عبد العز ز 
 حـث مقــدم فـي نـدوة قضـايا معاصـرة فــي ب -لحاضـراكلات البنـوك الإســلامية فـي الوقـت مشـ -صـديقي: محمـد نجـاة الله

 .38النقود والبنوك والمساهمة في الشركات ندوة رقم 
 ـــةالوســـائل المتاحـــة للمصـــارف الإســـلامية فـــي الأســـو  -عبـــد الله: احمـــد علـــي لمصـــارف الإســـلامية )اتحـــاد ا -اق المالي

 م(.1989المصارف العربية بيروت 
 جلـة المصـارف العربيـة م -عليهـا المصـارف الإسـلامية ومـدى انطبـاق مفهـوم المصـارف الشـاملة -: خالد أمـينعبد الله

 م اتحاد المصارف العربية.1996أبر ل  184"عدد خاص بالمصارف الإسلامية ع
 بان شـع 72المسـلم المعاصـر ع -تـى ألانحالصعوبات التي تواجه البنوك الإسـلامية منـذ قيامهـا  -عطية: جمال الدين

 م.1981هـ، يونيو 1401
 ___________- محـرم  41لمسـلم المعاصـر عا -م اهر التعاون بين البنوك الإسلامية في أوربا والبنوك المعاصـرة

 م.1984هـ، نوفمبر 1405
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 ___________- م.1985هـ، فبراير 1405ربيع الثاني  42لم المعاصر عالمس -نحو فهم ن ام البنوك الإسلامية 
 م.1997 -يونيو – 11مجلة المصرفي ع -التور ق المصرفي -عثمان علي: يحيى 
 حـث مقـدم فـي نـدوة خطـة ب -ن ام المصـرفي الإسـلاميالتفاصيل العملية لعقد المرابحة في ال -عمر: محمد عبد الحليم

ة لمجمــع الملكــي لبحــوث الحضــار ا -الاســتثمار فــي البنــوك الإســلامية "الجوانــب التطبيقيــة والقضــايا والمشــكلات"
 م.1987الإسلامية عمّان 

 تحــــاد ا -لمصـــارف الإســــلاميةا -آفــــاق التعــــاون بـــين المصــــارف الإســـلامية والمصــــارف الربو ــــة -قاســـم: قاســــم محمـــد
 م.1989المصارف العربية بيروت 

 ___________- نيسـان/ أبر ــل  184مصـارف العربيــة "عـدد خــاص بالمصـارف الإســلامية" عال -مقـابلات مصــرفية
 م.1996

 ___________- مارس 1ع 5مج -جلة الدراسات المالية والمصرفيةم -مشكلة المتأخرات في المصارف الإسلامية 
 م الأكاديمية العربية للعلوم المالية والمصرفية عمّان(.1997

 مجلــة -وك الإســلاميةســندات القــراض وضــمان الفر ــق الثالــث وتطبيقاتهمــا فــي تمو ــل التنميــة فــي البنــ -قحــف: منــذر 
 م.1989هـ، 1409 1لعز ز في الاقتصاد الإسلامي مجالملك عبد ا

 حـــث منشـــور فـــي كتـــاب الأهـــرام الاقتصـــادي لعـــام ب -تجربـــة مجموعـــة بنـــوك وشـــركات البركـــة -كامـــل: حســـن عبـــد الله
 م.1990

 28هـرام الاقتصـادي عنشـر الأ -لبنـوك الإسـلاميةلالنشاط المصرفي الإسلامي والدور الرقـابي  -كامل: صالح عبد الله 
 .1990 يونيو

 _____________-  جلـــة المصـــارف العربيـــة "عـــدد م -العمـــل المصـــرفي الإســـلامي والمشـــتقات المصـــرفية الحديثـــة
 م اتحاد المصارف العربية.1996نيسان أبر ل  61مج 184خاص بالمصارف الإسلامية" ع

 _____________- فــي نــدوة  بحــث مقــدم -تجربــة مجموعــة البركــة فــي اســلمة الشــركات عــن طر ــق شــراء أســهمها
 -م1993هـــ، أبر ــل 1413شــوال  38نــدوة رقــم  -قضــايا معاصــرة فــي النقــود والبنــوك والمســاهمة فــي الشــركات

 م(.1997هـ، 1418 1حر ر منذر قحف طت -تن يم البنك الإسلامي للتنمية
 ت.هـ، جامعة الكو 1406 1ع -جلة الفكر الإسلاميم -في المنهج الاقتصادي في الإسلام -كسبه: طه محمد 
 حـث مقـدم فـي نـدوة قضـايا ب -ع البنوكمدى جواز المشاركة في الشركات المساهمة التي تتعامل م -محمد: احمد سالم

 .38معاصرة في النقود والبنوك والمساهمة في الشركات ندوة رقم 
 ـل/يونيو ر أب 9مجلـة الثوابـت ع -اليمنيـة البنوك ودورها في التنمية الاقتصادية فـي الجمهور ـة -مصطفى: محمد رفعت 

 م )دار المجد صنعاء(.1997
  بحث غير منشور. -لمشاركةمقارنة بين التسهيلات المصرفية ون امي المضاربة وا -هميم: عبد اللطي 

 
 ج. القوانين والتقارير والنشرات

  م.1996-90التقار ر السنو ة للبنك الإسلامي الأردني للأعوام من 
  م.1993التقر ر السنوي لبنك دبي الإسلامي لعام 
 طبعة الرائد.م -بنك التضامن الإسلامي اليمني حول أعماله ومجالات نشاطه 
 لآفاق للطباعة.ا -ليل تمو ل رأس المال التشغيلي للمصانع والمنشآتد -بنك سبأ الإسلامي اليمني 
 هــ، 1417ن رقة مقدمة في المؤتمر الدولي للبنوك الإسـلامية صـنعاء فـي شـعباو  -تجربة بنك دبي الإسلامي في البيوع

 م.1996ديسمبر 
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  لمؤسسة العربية لضمان الاستثمار الكو ت.ا -م1996تقر ر مناخ الاستثمار في الدول العربية لعام 
 م ورفيـــق بـــد العلــيم الســيد منســي مراجعــة حســين عمــر ابــراهيع ترجمــة -تقر ــر مجلــس الفكــر الاســلامي فــي الباكســتان

 م.1984هـ، 1404 2ط -المصري 
 ي المـؤتمر الـدولي فـورقـة مقدمـة  -سـلامي البحر نـي فـي مجـال التمـو لات الإسـلامية المشـتركةخبرة مصرف فيصل الإ

 م.1996هـ، ديسمبر 1417للبنوك الإسلامية صنعاء في شعبان 
  م.1985لعام  62قانون البنك الإسلامي الأردني رقم 
  م.1991أبر ل  15رمضان/  30الصادر بتار خ  7لجر دة الرسمية عا -م1991لسنة  36قانون البنوك اليمني رقم 
  م.1996لسنة  21قانون المصارف الاسلامية اليمنية رقم 

 د. الرسائل الجامعية 
  ســالة ماجســتيرر  -لإســلامياد الاستصــناع ومجــالات تطبيقهمــا فــي الاقتصــاد عقــعقــد الســلم و  -احمــد: مطهــر ســي- 

 م.1993هـ، 1414جامعة ام القرى/ قسم الاقتصاد الإسلامي 
 ن الـن م الأصـول المبدئيـة فـي تحـر م الربـا فـي الاقتصـاد الإسـلامي والعمـل المصـرفي "دراسـة موازنـة بـي -االاسدي: مهـ

هـ، 1419امعة بغداد/ كلية العلوم الإسلامية ج -سالة ماجستير غير منشورةر  -الوضعية والاقتصاد الإسلامي"
 م.1998

 ســـالة ماجســـتير غيـــر ر  -م علـــى الفائـــدة"ة لا تقـــو المصـــارف الإســـلامية "دراســـة تقو ميـــة لصـــيرف -الز ـــدي: مؤ ـــد وهيـــب
 م.1990لجامعة المستنصر ة/ كلية الإدارة والاقتصاد ا -منشورة

 جامعــة  -ســالة ماجســتير منشــورةر  -مشــكلات احتســاب الأربــاح وتوز عهــا فــي البنــك الإســلامي -الســرحي: لطــف محمــد
 م.1995هـ، 1415اليرموك/ كلية الشر عة والدراسات الإسلامية 

 كلية العلوم  /جامعة بغداد -سالة دكتوراه غير منشورةر  -والتطبيق" الن ر ةالمصارف الإسلامية " -يتي: عبد الرزاقاله
 م.1993الإسلامية 

 رســالة دكتــوراه  - فــي عمليــات الصــيرفة الاســلاميةالي المســؤولية الاجتماعيــة والمــردود المــ -محمــد: نــوري عبــد الــودود
 م.1994الإدارة والاقتصاد  كلية /بغدادجامعة  -غير منشورة

 
 هـ. المجلات

 م بنك السودان.1996ديسمبر  9المصرفي ع 
 م.1978هـ، سبتمبر 1391ذو القعدة  3مجلة البنوك الإسلامية ع 
 م1981، هـ1401شوال  -19ع -سلاميةمجلة البنوك الا. 
 م.1991ديسمبر كانون الأول/  11مج 132مجلة المصارف العربية "عدد خاص عن المصارف الإسلامية" ع 
 

 و. المقابلات الشخصية مع 
 .أ.حسين سمحان وأ. مصطفى، بإدارة الاستثمار في البنك الإسلامي الأردني 
  م.28/10/1997و27أ.د. خليل الشماع، نائب رئيس الأكاديمية العربية للدراسات المالية والمصرفية في 
 في ان عمّ لأكاديمية العربية للدراسات المالية والمصرفية أ.د. عبد العز ز الخياط، رئيس قسم المصارف الإسلامية في ا

 م.27/10/1997
  م.10/3/1998و9المستشار القانوني للبنك الإسلامي اليمني في 



 - 260 - 

  م.1997د. عبد اللطي  هميم، رئيس المصرف العراقي الإسلامي للتمو ل والاستثمار في شهر أكتوبر 
 بنـــــــــك الإســـــــــلامي اليمنـــــــــي وكـــــــــذا أ. لطفـــــــــي الســـــــــرحي فـــــــــي عبـــــــــاس ناصـــــــــر، مـــــــــدير إدارة التمو ـــــــــل والاســـــــــتثمار لل

 م.9،10،11/3/1998
  م.10/3/1998نعمان كمال، مدير إدارة الرقابة والمراجعة في بنك التضامن الإسلامية اليمني في 
 
 

 -ثالثاً: المراجع الاجنبية:
A. Books 
 Francis, Jack Clark- Investment analysis and Management- 5th Edition McGrawhill Inc. New 
York 1991. 
 
B. Articles: 
 
 Ahmad, Ziauddin- Islamic Banking: State of the Art- in- Islamic Economic Studies. 

Vol. 2. No. 2. (Islamic Development Bank Jeddah- Rajab 1415H, December 1994). 
 Dhumale, Rahul and Amela Sapcanin- An Application of Islamic Principles to 

Micro Finance A study by the regional Bureau For Arab States, United Nations 
Development Program- 1998. 
 Elgari, M, Ali- A short term Financial Instruments Based on the salam contract 

Islamic Financial Instruments for Public Sector resource Mobilization- Seminar Proceed 
Ings No. 39 Edited by Ausaf Ahmad and Tarigullan- Islamic and training Institute Islamic 
Development Bank, Jeddah, First Edition 1418H (1997). 
 Homoud, Sami Hasan- Financial Instruments based on Intermediary contracts in 

Islamic Fiqh- Islamic Financial Instruments for Public Sector resource Mobilization- 
Seminar Proceed Ings No. 39 
 Kahf, Monzer- Comments- Islamic Financial Instruments the case of Malaysia. - 

Islamic Financial Instruments for Public Sector resource Mobilization- Seminar Proceed 
Ings No. 39 
 Khan, M. Fahim- Islamic Futures Markets Means For Mobilizing resource For 

Development- Islamic Financial Instruments For Public Sector resource Mobilization- 
Seminar Proceed Ings No. 39. 
 The International 
 Yasoh, Ismailwon- Islamic Financial Instruments the case of Malyasia- Islamic 

Financial Instruments for Public Sector resource Mobilization- Seminar Proceed Ings No. 
39.  
 Zarqa, M, Anas- Rent- sharing certificates: A Shari’ah compatible Financial 

Instruments for Public Sector resource Mobilization- Seminar Proceed Ings No. 39. 
 Zarqa, M. Anas- Istisna’ Financing of Infrastructure Projects Islamic Financial 

Instruments for Public Sector resource Mobilization seminar Proceed Ings No. 39. 
 
C. Reports 
The International Association of Islamic Banks- Directory of Islamic Banks and Financial 
Institutions- 1996. 

 


