
:التقنية المالية ومستقبل صناعة المالية الإسلامية

النقد الإلكتروني والتمويل الجماعي أنموذجا  

جيبمعتز أبو. د

(ISRA)الأكاديمية العالمية للبحوث الشرعية في المالية الإسلامية 

(أيوفي)هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية 

المؤتمر السنوي الثامن عشر للهيئات الشرعية 

م2020أكتوبر 26-25هـ الموافق لـ 1442ربيع الأول 9–8



توضيح

لها،الرسميةعالمواقمنالمستقاةالمعلوماتعلىرئيسيبشكلمبنيةوغيرهاالماليةالتقنيةمشروعاتعنالواردةالأمثلةجميع1.

.النظريوالتصميمالشرحمعلهاالعمليالتطبيقتطابقعدمحالفيمسؤوليةأيةالباحثيتحملولا

أووعمشرأوخدمةأوأصلأومؤسسةأوشركةأيشرعيةعلىمصادقةأنهاعلىالمذكورةالمعلوماتمنأيتفسيرينبغيلا2.

.إليهالإشارةأوذكرهتمعرض

.الأشكالمنشكلّ بأيبهاتعاملالعلىتشجيعا ّإيرادهايعُد ّولاعشوائية،أمثلةهيالمذكورةالأمثلة3.

والتشاور(صلةالذاتالتنظيميةوالمتطلباتالقانونيوضعهاذلكفيبما)خدمةأومنتجأيطبيعةمنالتحققالقارئعلىيجب4.

.بهابالتعاملقرارأياتخاذقبلالصلةذاتالتنظيميةالجهاتمع

أو(أيوفي)الإسلاميةالماليةللمؤسساتوالمراجعةالمحاسبةهيئةرأيتمثلولافقط،الباحثرأيالواردةالآراءتمثل5.

.(إسرا)الإسلاميةالماليةفيالشرعيةللبحوثالعالميةالأكاديمية



محتويات العرض التقديمي

النقود والمحافظ الإلكترونية: المبحث الأول

منصات التمويل الجماعي: المبحث الثاني

أثر التقنية المالية على الصناعة المصرفية: المبحث الثالث



النقودّوالمحافظّالإلكترونية: المبحثّالأول



المحافظ الإلكترونية

هي برمجيات تسمح بالدفع عبر الهاتف أو الأجهزة الذكية:المحافظ الإلكترونية

تضمن إصدار نقود إلكترونيةتطبيق ي تطبيق إلكتروني 

طاقاتلتسهيل الدفع بالب

مالعمومنالأموالباستقبال(الإلكترونيةالنقودمصدر)ماجهةتقوم

بينويلهاتحيمكنوالتيالمصدرةالإلكترونيةالنقودمقابل(المستخدمين)

قبلمنمسبقا  المعتمدةالمتاجرلدىبهاالمدفوعاتوتسديدالمستخدمين

.الإلكترونيةالنقودمصدري

تطبيق خاص بشركة

(محفظة مغلقة)محددة 



النقود الإلكترونية

علىةالإلكترونيللنقودالنظريصعب•

ذاتهابحدنقودأنها

ومةمنظفيالعلاقاتتكييفمنلابد•

الإلكترونيالنقد

معدرالم صعلاقةبينالتمييزمنلابد•

.اجرالتمعالم صدروعلاقةالمستخدم،

ستقلةالأطر القانونية النقود الإلكترونية كنقودٍ ملا تقر

للدفع )تلمة لا ي سمح للتاجر باستخدام النقود الإلكترونية المس

النقود ، بل لابد من عملية التسوية مع مصدر(للموردين مثلا

ة المقابلة الإلكترونية أولاً حيث يحول الأخير المبالغ النقدي

على الحسابات المصرفية المعتادة للتاجر

في ضوء 

الممارسات 

الحالية 

والأطر 

القانونية 

الحالية

، ابلة لهامقابل استلام قيم مقيتم إصدارها هي قيم مسجلة إلكترونياً : النقود الإلكترونية

التزام على مصدرها/تشكل مطالبة

غير مصدرهاوتكون مقبولة من قبل أطراف أخرى



استخدام النقود الإلكترونية 

حسابات 

ً )استثمار  (غالبا

رسوم

إيداع أموال 

(شحن رصيد المحفظة الإلكترونية)

جوائز وخصومات

المستخدم التاجر

مصدر النقود 

الإلكترونية

(المصدر)

(1)

(2 )

(3)

ات تسوية دورية للمدفوع

(2)

حركة العملة المحلية
حركة النقد الإلكتروني

رغمّّوجودّبعضّ

النقدّالاختلافات،ّ

الإلكترونيّهوّأداةّدفعّ

ةتشابهّالبطاقاتّالمدين

(بطاقاتّالحسمّالفوري)

debit cardsنوعاً ما

(3)

إجارة خدمات؟ وكالة بالدفع /
+

وديعة يد أمانة؟

القرضتطبق أحكام = وديعة يد الضمان 

إجارةّخدماتّ

أوّ

وكالةّلتحصيلّالأموالّ

منظومة عمل النقود الإلكترونية 



الشرعيةالمسائلأبرز

الخصومات عند الشراء والدفع بالنقود الإلكترونية ( 1:الجوائز•

الجوائز المرتبطة برصيد المحفظة الإلكترونية ( 2
(كالزيادة في الرصيد عند الشحن)

الجوائز العينية( 3

الجوائز العشوائية( 4

الرسوم على المسحوباتحق السحب و•

استثمار مصدر النقود الإلكترونية للأموال المستلمة من المستخدمين•

جمع الخدمات غير المتوافقة مع الشريعة •

الإعلانات عبر المحافظ الإلكترونية•

استخدام النقد الإلكتروني لأغراض غير مشروعة•

استخدام النقد الإلكتروني لشراء الذهب والفضة•

المعيار قيد المراجعة: ملاحظة



توصيات المبحث الأول

:  يجب على مصدري النقود الإلكترونية الالتزام بما يأتي

.  التأكد من وجود إطار حوكمة شرعية مناسب بما في ذلك تعيين هيئة شرعية•

.تحديد العقود المطبقة مع المستخدم والتاجر بشكلٍ واضح•

.  التأكد من استثمار الأموال المستلمة من المستخدمين وأية أموال أخرى بما يتوافق مع الأحكام الشرعية•

.  أو مدة الاحتفاظ بهعدم منح الجوائز للمستخدمين وفقاً لاتفاقٍ مسبقٍ معهم، كما يجب التأكد من عدم ربط الجوائز برصيد المحفظة•

.  عدم زيادة الرسوم المفروضة على سحوبات المستخدمين عن التكلفة الفعلية•

ع آليات رقابية التأكد من عدم الترويج لمنتجاتٍ أو خدماتٍ غير متوافقة مع الشريعة من خلال المحافظ الإلكترونية، كما يجب وض•

.  تضمن عدم ظهور إعلانات مخالفة لأحكام الشريعة

.  ليديعدم جمع خدمات النقد الإلكتروني مع أي منتج أو خدمة أخرى غير متوافقة مع الشريعة مثل تقديم خدمات التأمين التق•



التمويلّالجماعي: المبحثّالثاني



وتمويل الند إلى الندمنصات التمويل الجماعي

(Charity-Based Crowdfunding)منصاتّخيريةّ•

(Reward-Based Crowdfunding)منصاتّقائمةّعلىّالجوائزّوالمكافآتّ•

(Debt-Based Crowdfunding)المدايناتمنصاتّقائمةّعلىّ•

(Equity-Based Crowdfunding)منصاتّاستثماريةّ•

منصةّمنّمنصاتّالتمويلّالجماعيّالاستثماريةّوالقائمة90ّأكبرّحجمّالتمويلاتّالمقدمةّعبر

(p2pmarketdata.comموقع )مليار دولار 118يزيد عن علىّالديونّ

(fundera.comموقعّ% )33= لتمويلّالجماعيّلمعدلّالنموّالسنويّ

(IFSB 2017)لكنّغالبهاّغيرّنشطة108ّ= عددّالمنصاتّفيّدولّمنظمةّالتعاونّالإسلاميّ

(IFSB 2017)إسلامية4ّمنصة،ّبينهاّفقط30ّعددّالمنصاتّالنشطةّأقلّمنّ

منصات10عدد المنصات الإسلامية حالياً قد يزيد عن 

/Pic from https://seo.co/crowdfundingمملكة البحرين والإمارات العربية المتحدة وماليزيا: الأطر القانونية والتنظيمية



أبرز المسائل الشرعية

:موافقة الهياكل التمويلية للأحكام الشرعية-1

لعقودامنالعديدتطبيقتمنعقدوفنيةقانونيةقيود•

فيالمستخدمةنفسهاوالهياكلبالصيغالشرعية

الإسلاميةالمصارف

عاتالتشريأغلبحسب)قانونا ّللمنصاتيسُمحلا•

ولالأصتتملكمستثمرا ّطرفا ّتكونأن(الحالية

العملتنميطعلىالمنصاتنجاحيعتمد•

منصاتّالتمويلّالجماعيّالخيرية

منصاتّالتمويلّالجماعيّالقائمةّعلىّ

المداينات

منصاتّالتمويلّالجماعيّالاستثمارية

المرابحة

الاستصناع

الثانويةقروضالمثلعقودواستخدامالنماذجتعدد•التورق

subordinatedبالربحالمشاركة profit-participating loan

منشركةإنشاءيتمأنالقانونيةالأطربعضتفرض•

nomineeخاصةطبيعة or cooperative companyلتمثل

لصالحهموتتعاقدالمستثمرينمصالح

محافظرتوفالتيالمنصاتمثلنسبيا ّمعقدةنماذجوجود•

استثمارية

الهباتّوالصدقات

القرضّالحسن

المضاربة

المشاركة

مارالوكالةّبالاستث

بةّعلىّالعقودّلابدّمنّدراسةّالهياكلّالتمويليةّفيّظلّالأطرّالقانونيةّللتأكدّمنّإمكانيةّتوثيقّالحقوقّوالواجباتّالمترت

.الشرعيةّالمختارةّوإنفاذهاّقانونا ّ

الإشكالات العملية

X



الحوكمة الشرعية2.

مسؤولية المنصات عن موافقة الشركات المُدرجة للأحكام 3.

الشرعية

التخارج خلال المشروع في حال اختلال الضوابط الشرعية 4.

وبذل العناية اللازمة في فحص ومراقبة الشركات الحوكمة5.

ومتابعة الدفع

الإفصاح6.

الشركاتإدراجلقبولالشرعيةالضوابط-

أنيمكنأمالشركات؟لفحصآلياتّ المنصاتتمتلكأنيجبهل-

شرعي ّمدققّ منتأكيدّ علىالمتمولةالشركةحصولبطلبتكتفي

خارجي؟

الشركةموافقةعنللمنصاتالشرعيةالمسؤوليةحدودهيما-

كلوهيالعملبمشروعيةمحصورةمسؤوليتهاهلالشرعية؟للأحكام

التمويل؟بلحظةمحصورةأممستمرةمسؤوليتهاوهلالتمويل؟

فتكونة،المستخدموالعقودلنوعهاوفقا ّالمنصةمسؤوليةتختلفهل-

بفحصوتنحصرالاستثماريالتمويلفيمستمرةالمنصةمسؤولية

لمثال؟اسبيلعلىبالمرابحةالتمويلاستخدامعندبداية ّالأصول

(2)أبرز المسائل الشرعية 

المحاسبةهيئةعنالصادر30رقمالشرعيالمعيارفيورد

إذاةالتقليديللبنوكالتورقإجراءجوازعدم(أيوفي)والمراجعة

.شرعا ّولةمقبغيرعملياتّ فيسيكونللسيولةاستخدامهاأنتبين



مختلففيبحوثالوتقديمللمشاركةوالفنيينوالقانونالشريعةعلماءدعوةفيهايتمخاصةندوةبإقامةالباحثيوصي•

.الإسلاميةالجماعيالتمويلمنصاتتواجهالتيالفنيةتوالصعوباالشرعيةالقضايا

يحاتّ توضإصدارربماأوبهاخاصمعيارإصدارتستدعيخصوصيةالجماعيالتمويللمنصاتأنالباحثيرى•

خبراتتمتلكلاناشئةشركاتمعظمهمفيهمالمنصاتمشغليأنخصوصا ّالمجال،هذافيللعاملينوإرشاداتّ 

.الإسلاميةالماليةالمؤسساتوإمكانات

وجهّ بالشرعيةوالحوكمةعموما ّالجماعيالتمويلمنصاتبحوكمةالاهتمامالمعنيةالتنظيميةالجهاتمنيؤمل•

.خاص

توصيات المبحث الثاني



اليةالصناعةّالمصرفيةّوالتقنيةّالم: المبحثّالثالث



الصناعة المصرفية والتقنية المالية

:  أهم الجهات التي يمكن أن تقدم خدمات التقنية المالية•

شركات التقنية العملاقة، والشركات الناشئة، والمؤسسات المالية

المنافسة في تقديم الخدمات التقنية المالية•

Neo Banksالبنوكّالرقميةّ•

:(EY 2019)مؤشرّتبنيّالتقنيةّالماليةّالعالميّ

ع من المستهلكين لديهم الاستعداد للتعامل م% 68

.ةشركة خدمات غير مالية للحصول على خدمات مالي

بنوكّرقميةّيزيدّعنّالمليارّدولار6تقييمّ

(FT Partner)



توصيات المبحث الثالث

،(والقبولالإيجاب)التعاقدبصيغيتعلقفيماخصوصا ّالرقميةالبنوكتواجهقدالتيالشرعيةالقضايادراسةمنلابد•

.الصنعيوالذكاءالذكيةالعقودوتطبيقاتالحكمي،والقبضالرقمي،والإثباتالعقد،ومجلس

عتها،بطبيللقاراتعابرةشركاتوأنهاخصوصا ّالرقميةالبنوكعمللضبطاللازمةالحوكمةأطردراسةمنلابد•

.الدولبينالفتاوىاختلافظلفيشرعيةوربماوتنظيميةقانونيةوتحدياتصعوباتتواجهقدوعليه

أداءمنكينهملتموذلكخاصةطبيعةتحملالتيالبنوكلهذهالشرعيةالهيئاتلأعضاءاللازمالتأهيلفيالبحثيجب•

.الأكملالوجهعلىمهامهم



Moutaz.aj@gmail.com
https://www.linkedin.com/in/dr-moutaz-abojeib

Dr Moutaz Abojeibوآخرّدعواناّأنّالحمدّللهّربّالعالمين

mailto:Moutaz.aj@gmail.com
https://www.linkedin.com/in/dr-moutaz-abojeib

