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 تـقديـم

أرسىىمجلس مجلفظي اجمصارىىظرمجمصاة ومؤجسلتسىىنىىظاجمصبيةجمصلةداؤج ي اةم ج
سىىىب،مادجدةع،ةجأأةجأبىىىفظاجمصالظصاجسمصنىىىلظظةجمصافظي ا جص يةم ججلبذجعةةج

ةدىؤجظسص ىفجياجأأىةجمصاسىظااجاماجمصلبقىؤجدلاىحجمصاس م جسرقىؤجعاىحجأ،تج س
 بظستجج اظجمرىةرجع جمص سظ جسية جمصلاحجمصابثقيؤجع جمصاس مدجأسرم جعاحج 

ملةجمصا،ضى،عظاجسمصياىظمظجمص اج بظقاىهظج ذلجمص سظ جسمص.ة  جفضىظيؤجفصمجاص دج
جبىبةس جمصبيةجمصلةداجضىا جلاظرسى فجصباىظأفج ةلظنؤجيباؤجصهذمجمصاس مدجعةظم ج
ل جمص يىظرمةجسموسرم جياجلت   جمصس،منىاجمصبيىةمىؤجسمصارىىىىةياىؤجمص اج  ل  جج

ؤ جس لةج ذلجمص يظرمةججدةناىى ؤجمصارىىظرمجمصاة ومؤجسلتسىىنىىظاجمصبيةجمصلةدا
مرةر ظجمصاس م ججججسموسرم جل جأجحج نهاحجم تظاجمصيةمرماجسمص ،باظاجمص ا

اةةجع ججسياجضىىىى، جلظج اىىىىاب فج حج ذلجموسرم جسمص يظرمةجل جلل ،لظاجل.
ل،ض،عظاجاماجب ؤجدةعاظتجمصارظرمجمصاة ومؤدجييةجرأىجمصاس مجأنفجل ج

 ،زمع جصذص دجييةجدظشىىىةجمصابظسىىىاجأ ج  ظهجصهظجأ ثةجيةبىىىؤجل جمصباىىىةجسمص
ةلهظجمصنىىىظظةجمصرىىىبةس جدباىىىةج ذلجمصنىىى نىىىؤجمص اج  اىىىا جموسرم جمص اجمي

صمججظناجمص يظرمةجسموسرم جمص اج لة ظجمص سظ جسمصرىىىبةس جأ،تجفمصافظي ا جج
مصياىىىظمظجمصبيةمؤجسمصارىىىةياؤجاماجمو ااؤ جسم اقحجمص ةلجل جمصباىىىةدجياج

مىظ جيىظصهىةمجمصةيانىىىىاجلبهىظج ،جج ،ياةجمصال ،لىظاجسزمىظظةجمص،عاجدهىذلجمصياىىىىظ
لىحجأ جة،تجمصا،ضىىىى،  جنى وسمىةجمصيىظربجدىة ثةجقىةرجل جمصال ،لىظاجمصا ىظأىؤجأ

جرةياؤجمصلةداؤ صاؤجع مج لاا جمصقيظيؤجمصاظصاؤجسمصبيةمؤجسم  نظعةج ذلجمصن ن

 والله ولي التوفيق،

 
 عبد الرحمن بن عبد الله الحميدي
 المدير العام رئيس مجلس الإدارة
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 قدمة م
مصاظصاؤجج موزلؤج ل ججدلةج مصكقاةج مصارةياؤج مصربظعؤج شهةاج موخاةةدج مصلظصااؤج
د كةاجمصلةمةجل ججأ جاجمصا نظر دج ذص ججيباجن اسؤجص  يةمجمص مص  ،رماجسمص  اةم

مص اجسضلتجمصربظعؤجمصارةياؤجألظمجمصاومةجل جججدجمصاب سظاجمصارةياؤجمصسةمةة
أردظأهظجج مص فةمظاج ص ل ا ج مصثب،كج جهؤج نلمج أخةى ججيا ج جهؤج جج نلمجججدل ج

مصارةياؤ مصاب سظاججججمصربظعؤج ع ج ذلج مصبظشئؤج مصاتظأةج سيه ج فصمج فةمةج
أبثفتجمصربظعؤجمصارةياؤجعةضؤجص لةمةجججأاثجججااهظجصافظسصؤجمصفةجلبهظدس يا

مص  مص  ،رج ظحج ياج مصاتظأةج سبلؤججيبل ج مهةظج قةج مصذيج مولةج مصهظيحدج اج
يإ ججججدصذص جج  ك جصةمهظجفظمرماج .تةجص اتظأةص ججياجأظتججججدمرج ذلجمصثب،كسمس ية

ل ججلب ،لؤجج مصب اةج لبي عج م  اظلظ ج أبثفتج  يمج مصاتظأةج مصن  ظاجفظمرةج
 بلكمجداكحجفمسظداججججدمصاظصاؤججمصةقظداؤدجأاثجف جل ظنؤجمصثب جسسبلؤجلةم ول

س ماق رظظيج مصبا،ج مصاظصا ع مج ماس يةمرج ل ج أدةزجج لوزج مصةرسسجججيا ج
فظمرةجج صةمهظج مص اج مصثب،كج أ ج موخاةةدج مصلظصااؤج مصاظصاؤج موزلؤج ل ج مصان .ظظةج

اجسمجهتجلتسنظ هظجص مججديا تجياج فةمةجسضثطجمصاتظأةججدلتظأةجضلا.ؤ
فع ثظرجساظسؤجج م اك ج سمنهاظر ظدجسع افج فيبسهظج فصمج أظىج مصذيج مولةج مصاظصاؤدج

س بظجاجدةجل جمص ب،مفجججج تجص ثب فظمرةجمصاتظأةجصةىجمصثب،كج اجخطجمصةيظ جموس
ساص جل جججدأ جفظمرةجمصاتظأةجمساجأ ج ف مجأماظ جدظ  اظمجلس مجفظمرةجمصثب 

جهظ جخبتجلةمقثؤجيلظصؤجوظمي
ج

مصن، جل جمصاتظأةجمص اجأظزاجع مجم  اظمجججج  ل ثةجلتظأةياج ذمجمصناظ دجج
مص سظرمؤ مصثب،كج سفظمرماج مصةقظداؤج مصن  ظاج ل ج قثحج حج ل ج سم اك جججج ل وممةج

 لةم جلتظأةجمصن، جدةنهظجمصتنظيةجمص اجقةجم لةلجصهظجمصثب جن اسؤجمأ .ظظفج
ةسثج  اةماجياجأسلظرججدةيجلةم وجلظصاؤجظمخحجأسجخظرججمصااومناؤجدنثاجأ
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لتظأةجأسلظرجسلتظأةجأسلظرجمص.ظيةةدججججدضا ج ذلجمصاتظأةججمصن، دجسمبةرج
جسلتظأةجمصثاظيع جججدلتظأةجأظسماجمصا كاؤسمصرةمدج

ج

موستجج مصن، دج لتظأةج ل ج ن،عا ج د بظص ج مصلظلؤم ل  ج مصن، ج جججججججججاتظأةج
(General Market Risk)ةجياجس اجلتظأةجمصتنظيةجمصبظ سؤجع جمص  ادجج

سمص اج تثةجع مجقااؤجمصاةم وجججدمصن، جأسجأسلظرجمص.ظيةةمصان ،ىجمصلظمجوسلظرجج
جج جأسلظرجمصرةمجسمصثاظيعسأظسماجمصا كاؤدججسمصاظصاؤجمصا ل يؤجدةسلظرجمص.ظيةةدجج

دجسمصذيجج(Specific Risk)ججمصاتظأةجمصتظبؤججم اقحجياججألظجمصب، جمصقظناجيه،
فاثجلة ث ؤجدظصسهؤجمصارةرةدجسدججمب ججع ج  اةجسلةجموظمةجمصاظصاؤجوسثظاج

 تثةجع مجأسلظرجمص.ظيةةجسأظسماجمصا كاؤجمصرظظرةجع جمصسهؤجمصارةرة جس  لاجج
فظمرةجمصاتظأةجياجمصثب جظسرم ج ظلظ جدإظمرةجمصاتظأةجمصبظشئؤجع جمص ي ثظاجياجج
مص سظرمؤجج ماس قاظرماج ع ج مصبظشئؤج موجبثاج مصرةمج سأسلظرج مص.ظيةةج أسلظرج

 مجمصثب جل ظدلؤج فة ظاجموسه جسمصنبةمادجأاثجمساجعسماس قاظرماجياجج
موسلظرجياجمصن، جداكحجلن اةجسم تظاجملإجةم ماجمصبزلؤجمص اج اا جأي، جج

ججااعجموأةمم 
ج

 : إطار مخاطر السوق وفق مقررات بازل  أولاً 
 

 الدعامة الأولى: .أ
 

مصن، جدظ  اظمجسمضحجل جقثحجصسبؤجدظزتجص ةقظدؤجمصارةياؤدجججأ اتجلتظأة
موسصمأاثج اابتجج مصا   ثظاججججمصةعظلؤج ياج مصن، ج لتظأةج للظصسؤج  ا.اؤج

 ا.اؤجمص لظلحججاا جج  ججج1995ياجعظمجججفبةمرجسرقؤجمس اظرمؤججسقةج  مصةقظداؤدجج
جج.ياجفأظرجل   ثظاجرأسجمصاظتججلتظأةجمصن، جمصاة ث ؤجدظونا ؤجمص سظرمؤلعجج

ماجسمصا  ،دظاججلاظرسؤجمص ياا جمصا،لاجص ا،ج،ظججج ة   اظجأشظراجمص،رقؤجفصمجج
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مص ا مصباظاجج جعثةج سييجج للظمة هظج جظ جم  ج دظس ج مصنظيةةج مصن، ج جججججوسلظرج
"Marking-to-Marketأأاظن"دجج فصاهظج مصلظظصؤ ججججظ جسماظرج مساجأاثججدظصيااؤج

جااعجمصا،ج،ظماجسمصا  ،دظاجمصاف .ظجدهظجوغةملجج  ثا جمصيااؤجمصلظظصؤجع مجج
ج.مصا ظجةة

 

مصناظ د صاتظججج  ج يةم ج ك .ؤججياج ذمج مصاظتج مصاة ث ؤجدسااعججرأسج مصن، ج أةج

نهججل،أةججججسضع  ججأاثجج.مصثب،ظجياجظي ةجمص ةمستجل جخبتج لةمحجرأسجمصاظت

سقةج ج1996 لةمباج اتجياجعظمجص ياا ج ك .ؤجرأسجمصاظتجصاتظأةجمصن، جياج

  ج تراصجرأسجمصاظتجداكحجلب.رحجل جخبتجمصبهججمصا،أةجصكحجل جسبةماجج

مص مصمصةم جسموسرم ج موجبثاجسلتظأةج مصرةمج م جثاظيعاظصاؤجسلتظأةج اك جج ج

ياجرأسججججلتظأةجمصن، ججالظصسؤصججناظاججفأرظياؤمس تةممجنهججظمخ اجقظي جع مجج

ةةدجسمص اج ا ظزجعظظة ججمصكثاةةجاماجمصلا اظاجمصاظصاؤجمصاليل جقثحجمصثب،كججججمصاظت

ق،مؤ لتظأةج ص اتظأةججججمس تةمم  ججججأاثج ججدإظمرةج مصالةضؤج مصيااؤج لياظسج

(VaR)ل   ثظاجرأسجمصاظتجدظس تةممجمصرا ؤججساص جصالظصسؤجلتظأةجمصن، ججدجج

ج.1996مصافةظةجياج لةمحجعظمج
ج

مس تةمجأنظاجلياظسجمصيااؤجمصالةضؤجص اتظأةجمصا ث جياج ذمجمصناظ دج  جج
ياججج99صاةةجعاةةجأمظمجسلن ،ىجثيؤجدبنثؤججججدةي جزلباياجمصبا،اججمصةمخ اجج

رأسجمصاظتجع مجمصبف،ججججضا جل   ثظاجصن، جأاثج  جللظصسؤجلتظأةجممصاظيؤدج
ج:مص ظصا

ج
ج
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Max (VaRt-1,mc X VaRavg)+ SRC 
ج

جع اظ جأ :ج
VaRجمصالةضؤجص اتظأة :جمصيااؤج

cMجعظلحجمصااظع ج:The multiplicative factor)ج )ج
SRCجرس،مجمصاتظأةج:(Risk Charge)ج ج

tج:جمصا،م ج
ج

مصف جج مصيااؤج أنظاج أة ج أ قةج مص ظرمتاؤج اج ص اتظأةججمصافظ ظةج الةضؤج
ل جمصيااؤجمصالةضؤجص اتظأةجياجم،مججججياجمصاظيؤجج99م  جمأ نظاججأاثجج ظ دشا،ع

أنظاجمصيااؤجمصالةضؤججججم اك دجج1996عظمججججاج لةمبصججسييظ ج ك سمأةجل جقثحجمصثب،
ياجججج99عبةججججج10√ع مجأنهظجنظ جججججدأمظمجج10صاةةججججياجمصاظيؤجج99ص اتظأةجمصثظص ؤجج

ج.تظأةجصا،مجسمأةجل جمصيااؤجمصالةضؤجص اجمصاظيؤ
ج

دظس تةممجعظلحجلاظع جج مصاظتج ثيؤم  جأنظاجرأسج ياجججج99ججضا جلن ،ىج
سمص اجمساجأ ج ك، جل اابؤجياجمصبا،اجججججدل جمصيااؤجمصالةضؤجص اتظأةججمصاظيؤ

مساجأ جمك، جعظلحجمصااظع جأ ثةجج اظججدججSRC) ةس،مجمصاتظأة)مصةمخ اجص
ج.ل جرأسجمصاظتجمصالاظريججؤياجمصاظيججج50سأ جاجميحجرأسجمصاظتجمصبظ ججع جججج4ل جج

مك، دجج1996دلةج ب.اذج لةمحجعظمجج لسا، جرأسجلظتجلتظأةجججج  جفع اظظجأ ج
منظسيجج مصاظيؤجج8ماي اظ ج دظصاتظأةد ل ججياج مصاةجفؤج لظتج موب،تج سرأسج

 .لتظأةجمصن، ج ،جفجاظصاجرأسجمصاظتجمصا  ،اجص ثب جماأ .ظظجدف
ج

Capital=0.08X(Credit Risk RWA=Market Risk RWA)  
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ج دظياج م نامج لظج د  ،مةج مص سبؤج قظلتج ن.نفدج مصةجلالإمصناظ ج ججججججججخ ثظرج
((Back-Testingع مججماخ ثظرجمصةجلاججججدتر،صجلتظأةجمصن، دجمل اةججج

أسج مصةدحج لعج ص ثب ج مصا،لاؤج ص ت ةج مصالةضؤج مصيااؤج صايظمامج ظسرمؤج ليظرنؤج
"ن اسؤجج مصبأيؤج مصا،لاؤج ملإجج.مص ةمست"مصتنظرةج مصيااؤججقاظسججججخ ثظرم  جياج ذمج

ص ت ةجج جو جججدفاثجمصالةضؤج دظس قبظ ج مص ةمستج ن ظيجج جااعج ل ج أ ثةج  ك، ج
مصيااؤجج صاياظسج مصقيؤج لن ،ىج خبتج ل ج مصسو ج م  ج فةمةج ذمج أاثج للا دج

ف جليظرنؤجليظمامجمصاتظأةةجدب ظيججمص ةمستجملباجدثنظأؤجججج .مصالةضؤجص ت ة
 اسؤججيظمامجمصاتظأةةجأ ثةجل جنمصاةماجمص اج ظنتجياهظجلججأ جمصثب جمفناجعةظج

دظصان ،ىجمصاير،ظجل جججظ جماك جدلةجاص جليظرنؤجمصسو جمصا  مجيل اجج .مص ةمست
ج  مص   اؤجصياظسجأظم جنا،اججلتظأةجمصثب 

 

ص ا،مججججياجمصاظيؤجج99مساجمأ نظاجمصيااؤجمصالةضؤجص اتظأةجدبنثؤججدالبمجآخةدجج
مصنظديؤجججظ جم،لجج250لةمرجمصىجججج  جمخ ثظر ظجلةةجأخةىجع مصاجججدمص،مأةجل جقثحجمصثب 

منظسيججججدةنف (MC) فةمةجعظلحجمصااظع عظظة جلظجم  ج  ججIسي جدظزتجج ا   اجج
مصنظديؤجأقحجل جججظ جم،لجج250ياجأظصؤج ظ جعةظجمص ،قلظاجياجساظ جمصىججدجساص جج3
ج.5
ج

 الدعامة الثانية:  .ب
 

بؤجدظزتجقثحج ب.اذجمصي،معةجمصسةمةةجمص اجمق ةأ هظجصسيااظجمتصجمصةعظلؤجمصقظناؤدجسج
اخ ثظرجج (QIS)   جفجةم جمصلةمةجل جظرمسظاجموثةجمصكااججد1999ياجم،نا،جج

آصاؤجججج.لةىجلب لؤجس .ظمؤجل   ثظاجفأ نظاجرأسجمصاظت يااظجم  ة ج  ،مةج
صلإأ نظادجج مصسةمةةج مص ةميؤج سأناج مصاظتدج رأسج أ جمأ نظاج .ظمؤج مساج

صفنظاجمصفةججججج(Counterparties)ججماي اظ جصلأأةممجمصايظد ؤجج بلكمجلتظأة
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دفاثج جج1دجياجفأظرجمصة اوةججمصةي ةجمصارةياموظنمجصا   ثظاجرأسجمصاظتجياجج
 أناجمصالظظصؤجمص ظصاؤ:ج ف،محجل   ثظاجرأسجمصاظتجصاتظأةجللابؤجم  ج

 

Total Capital=0.08 X (Credit Risk RWA+ Market Risk RWA+ 

Operational Risk RWA)  
ج

آخةدجج جظناج عا اظاجل ج ملإشةمجج   ج   اؤج مصب،عاؤججمصاةمجلؤج سمصلا اظاج ياؤج
مص ة ةجل جأ جمصثب ججأاثجمبث اجع مجج جج2سمصكااؤجلإظمرةجمصاتظأةج فتجمصة اوةجج

لبظسثؤصةمفجج مصاظتججججفجةم ماج رأسج لن ،مظاج ع مج مصف.ظظج ضا جصااظ ج
مصةقظداؤ جج اص دججمصا   ثظاج ع مج مصةقظداؤعبسةج مصن  ظاج ع مج  اساعججججمساج

مصاتظأةجمو قةمصثب،كجع مج  ،مةجس  ثا فظمرةج  .لب لؤجس ياااهظجج ج يباظاج
مصقظصقؤدجم لا جع مجمصثب،كجملإيرظهجع جلومةجل جمصال ،لظاجججدظصبنثؤجص ة اوة

م  جمصا طججججسدظص ظصادجج .أ،تج تراصجرأسجمصاظتجسمصاتظأةجمص اج  لةلجصهظ
مصاتظأةع مجج فظمرةج داة ج س ااؤج قةمرماج ا تظاج صةىجججدمصثب،كج فامج ظ ج

ج.مصاومةجل جمصثاظنظاجأ،تج   جمصيةمرماججسمصان قاةم جمصاف ا ا جمصانظ اا 
 

 الدعامة الثالثة:  . ج 
ج

 ،مبحجما  اظمجل جقثحجصسبؤجدظزتجص ةقظدؤجمصارةياؤجد  ،مةجأسظصااجقاظسجج
موسظساؤجج مصاثظظبج ل ج سمصلاةس ج مصقظناج مصاثةأج أشظرج أاثج مصن، دج لتظأةج

دجفصمجسج،اجأ ج2012ياجعظمججص ةقظدؤجمصارةياؤجمص.لظصؤجمصرظظرةجع جمص سبؤجج
فجةم  صةمهظج مص سظرمؤج مصثب،كج أ ج مصةقظداؤجل ج مصن  ؤج ص ةمرةجج  ة ةج ماجلبياؤج

مصثب،كجج صةىج ذلج مصاتظأةج ظرجؤج يثحج دظلإع ثظرج موخذج لعج مصن، دج لتظأةج
سأثالؤجمصاتظأةدجسأسضظ جمصن، دجسملإق رظظجصةمهظدجسلتظأةجمص ة ،رجمصكثاةجج

مصن، دجسمااحجاص  ص فةمةجججياجسا،صؤج فأ ةمزمؤدجساص ج ساظسظاجسفجةم ماج
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لإدبغجعبهظجسمصنا ةةجع اهظجأسججلتظأةجمصن، جسقاظسهظجس ياااهظجسلةمقث هظجسمج
جمصفةجلبهظجياجمص،قتجمصابظسا ج

ج

    اجمصي،منا جأسجمون اؤجأسجمصن  ؤجمصةقظداؤدجل جمصثب،كجأ جمك، جصهظجعا اظاجج
شظل ؤجع جمص لةلجصاتظأةججججلبياؤجلإظمرةجلتظأةجمصن، دجدفاثج يةمجن ةة

ذلجملإجةم ماجمصن، جع مجلن ،ىجمصثب دجس  ة ةجمصن  ؤجمصةقظداؤجل ج ،مي ج 
لعجقظد اؤجمصثب جع مج فاحجمصاتظأةدجسأس جمصاتظأةدجسمو ااؤجمصب ظلاؤجص ثب جج
سق،ةجرأساظصفدجلعجموخذجياجملإع ثظرجظةسمجمصن، دجسمص ةسمجماق رظظمؤج

يا مص ة ،رج سلتظأةج ججمصك اؤدج موظسمرجج د،ض،هج س ثا ج موس،م دج سا،صؤج
جأةجمصن،  جسمصانتسصاظاجص فةمةجسقاظسجسل ظدلؤجسلةمقثؤجلتظ

ج

سساظسظ هظجج مصثب،كج مس ةم اساظاج دة ج مصةقظداؤج مصن  ؤج أ ج  ة ةج مساج  اظج
مصن، جلرظظ جع اهظجل جلسظصمجفظمرةجمصثب،كدجسأ ججججسفجةم م هظجلإظمرةجلتظأة

اا ج  ثا ج ذلجمصناظسظاجسملإجةم ماجع مجمصاسظصمج ةمقاجملإظمرةجد ةميؤج ج
جظمرةجمصلظلؤجص اتظأة نف،جيلظتجسل كظلحج اظلظ جلعجفجةم ماجملإ

ج

ياجملإأظرجن.نفدجمساجأ ج  ة ةجمصن  ؤجمصةقظداؤجأ جساظسظاجسفجةم ماجمصثب،كجج
جبظسثؤج نا ةجع مجلتظأةجمصن، جداكحجلبي دجس ااح:ج تسمجدائؤجل

يلظصؤدج اا - لل ،لظ اؤج ن  ج مصن، ججسج،ظج صاتظأةج مص لةلج  ج فةمةج
فصمججد عبهظج سملإدبغج سل ظدل هظج س ساالهظج مصابظسادج مص،قتج سياج ةقؤج

 لس مجملإظمرةجسملإظمرةجمصل اظ 
اجسج،ظجآصاؤجصا ظدلؤجملإس قبظ ماجسملإدبغجعبهظدجدفاثج اا جفجةم م -

ي،رمؤجع مجمصان ،ىجمصابظساجل جفظمرةجمصثب جمصل اظجأسجلس مجفظمر فدجج
 ة جعبةجمصاةسر
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سقاظسجج - ص فةمةج مصسةمةةج مصباظاجج مس تةممج أ،تج يلظصؤج ض،مدطج سج،ظج
 لتظأةجمصن، جسسضعجمصفةسظ 

سسحجج - ياج مص لةضظاج ص نساحج س ااؤج سفجةم ماج ساظسظاج سج،ظج
 مصا ظجةة ج

 

ل ججظناجآخةدجأ ةاجمصاثظظبجأعبلدجع مجضةسرةجأ ج  ة ةجمصن  ؤجمصةقظداؤج
مصايااؤجأناجمصن، جملظظججججل جأ ج بظكجأن اؤجسض،مدطدجصااظ جأ جمصاةم وج

 ياااهظجدر،رةجظسرمؤ جس  ة ةجأماظ جأنفجم  جقاةج حجمصلا اظاجياجسق هظدجسأ جج
مص ياا  مص ججعا اؤج سم  ج أ ج ن تةمجلاظرسظاجأرا.ؤجسل نيؤدج أماظ جل ج في ج

مصسهؤجمص اج  ة ةجل جلرةمقاؤجمصال ،لظاجمصان يظةجل جمصن، دج اجسأةةجلن ي ؤج
ذجمصاتظأةج)أسجياجأظصؤجغاظاجناظاججأسلظرجمصن، دججع ج   جمصانتسصؤجع جأخ

مصذيجمل اةجججأسجناظاججظمخ اؤدجأسجناظاججليث،صؤجل جمصربظعؤجمصالباؤ( جسفصمجمصفةج
وغة مصباظاجج ع مج مصثب ج أ ججيافج ضاظ ج مصثب ج ل ج م   اج يإنفج مص ياا دج ملج

مصبا،اججقةج  جمص في جل جبف فجد،مس ؤجسأةةجلن ي ؤجع جسأةماجموعاظتجج
مصر ؤجدظصاتظأة جس   اجمصن  ؤجمصةقظداؤجل جمصثب،كجسضعجسمصف.ظظجع مجاماجج

م وجمص اجاجماك ج ياااهظججساظسظاجسفجةم ماجص ب ةجياج لةمباجمص ياا جص اة
مص اج اهةج ة وم دجسمصاةم وجموقحجسا،صؤججججداكحجمأ ةمزيد داظجياهظجمصاةم وج

ة ةجمصن  ؤجمصةقظداؤججسمصاةم وجمص اجشهةاج ة ،رم جياجأسلظر ظ ج اظجمساجأ ج  
ملإأ اظأظاجج ل ج س/أسج مصاظتج رأسج ل ج لبظسثؤج صان ،مظاج مصثب،كج أاظزةج ل ج

مصا ،ج مصتنظيةجغاةج مصجصا،مجهؤج  ياا جقلؤدجساص جياجأظصؤجسج،ظج  ااةج ظمجياج
مصبظ ججع جعا اؤجمص نلاةجسييظ جص ن،  ج اظجمساجأ ج   اجمصن  ؤجمصةقظداؤجل ج

 جضا جمخ ثظرماجموسضظ جمصاظغ ؤجمصثب،كج ااا جمص لةلجصاتظأةجمصن،
جصةمهظ ج
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ياج ذمجمصناظ دجاجزمتجفأظرجلتظأةجمصن، جمتاعجص اةمجلؤجسمص لةمحجل جج
مص سبؤجدإبةمرجعةةجفرشظظماجقثحجصسبؤجدظزتجص ةقظدؤجمصارةياؤدجأاثجقظلتجج

يااظجمتصج لظلحجمصارظرمجمصاة ومؤجلعجلتظأةجمصن، دج ظ جآخة ظجسرقؤجج
صا    مصةناظج مصن، ج"مصفةسظج لتظأةج متصج يااظج مصاظتج رأسج ثظاج

“(Minimum capital requirements for market risk) مص اجججج
د ظرمخجج فأ نظ2019مبظمةجججج14بةراج مص،رقؤج بيافظاجص ة ج اجدج اابتج

لتظأةجمصن، جس ا.اؤجللظصس هظجضا جل   ثظاجرأسجمصاظتدجدظصبنثؤجص  ةميؤجج
ضاج سللظصس هظج مصن، ج لتظأةج لإأ نظاج مصاظتدجمصاثن ؤج رأسج ل   ثظاج  ج

جأاثجم  جملإأ نظاجسي جمصالظظصؤجمص ظصاؤ:ج

(دجج:Scaling Factor:عظلحجمص فسا ج)SFل   ثظاجرأسجمصاظتدججججCRأاث:جج
IRRمص.ظيةةدجج أسلظرج لتظأةج موسه دججEQ:ج أسلظرج لتظأةج لتظأةججFX:ج :ج

ج:جلتظأةجمصثاظيع جCOMMأسلظرجبةمجمصلاباجموجبثاؤدج
ج

مصالج مص ةميؤج )ألظجدتر،صج ي ل اةجStandardized Approach)اظرمؤج دج
سييظ جصاثةأججج ذلجمص ةميؤجمص اج  ج بيافهظجأ قةجل جلةةدجع مجفأ نظاجمصاتظأة

س"Sensitivitiesجج"مصفنظساؤ أظسم هظججدج قا ج صاةىج  اةج مصثب،كج  اج يةمةماج
دجسم  جفس تةممججعبةلظج   اةجقا جمصيظياؤجمصافةظةجصل،ملحجمصت ةجموسظساؤدمصاظصاؤ
جمصاتظأةجدبظ جع مجلثةأجمصفنظساؤ:ججا ؤجمص ظصاؤجص سااعمصر
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 أاث:جج
Kمصاتظأةدجج لتظأة ظدججb:ج قاظسج ةمظج مصا  موظسماج )مص.ئؤ(ج لسا،عؤج :جW:ج

ج:جظرجؤجمصفنظساؤ جS:جللظلحجملإر ثظأدج𝜌𝜌موسزم جمص ةجافاؤجص اتظأةدج
جؤ:جألظجظمخحج حجيئؤجل جمصاتظأةجمص اج  ج ربا.هظدجيا  جفس تةممجمصرا ؤجمص ظصاج

ج

 
جأاث:ج

𝑆𝑆𝑆𝑆ج = ∑ (𝑊𝑊𝑊𝑊𝑊𝑊)𝑘𝑘س اجع،ملحجمصاتظأةجياجيئؤجموظسماجمصاظصاؤججbج  
𝑆𝑆𝑆𝑆 = ∑ (𝑊𝑊𝑊𝑊𝑊𝑊)𝑘𝑘س اجع،ملحجمصاتظأةجياجيئؤجموظسماجمصاظصاؤججcج ج

ج
فأ نظاجج متصج لظتججيااظج رأسج دى"ل   ثظاج م نامج لظج ع مج لتظأةججدبظ ج

مصاتظأةساص جججج(Curvature Risk)جج"مانفبظ  يئظاج ل ج يئؤج يا  ججججدصكحج
دجع مجسثاحجج(k)صاف. ؤجمصثب جيااظجمتصجعظلحجمصت ةججججمصراغجمص ظصاؤججفس تةمم
ج:جمصاقظت

جأاث:ج
kCVRج اجلتظأةجملإنفبظ دجج:iجأظمةج تاعجصاتظأةجملإنفبظ جسلة ث ؤجدلظص جج:

:جسلةجموظمةججkV(X(دجج(k):جمصان ،ىجمصفظصاجصلظلحجمصت ةججkXدجج(k)مصت ةجج
(i)جعبةجمصان ،ىجمصفظصاجصلظلحجمصت ةج(k) ج
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+RW(Curvature)(ألظجدظصبنثؤجص ايةمرم ججج
kV(Xسجج)-RW(Curvature)

kV(X يالثةم جج
جدلةجمص لةلجصرةلؤجللابؤجصلأع مجأسجصلأس.حجع مجمص ،مصا ججج(i)ع جسلةجموظمةجج

ج

جملإنفبظ :ججألظجظمخحج حجيئؤدجيا  جفس تةممجمصالظظصؤجمص ظصاؤجلإأ نظاجلتظأة
ج

ل جججج0=ججججψأاثجج قااؤج حج +فامج ظنتج
kRCVسجج-kCVR سججج ياجججج1سظصث ا دج

جمصفظااجموخةى ج
ج

فامجدججدجم   اجل جمصثب،كجأ ج فناجمص  اةجياجقااؤجأظسم هظجمصاظصاؤل ججظناجآخة
مصا،أةج مصابهجج مفةظج مص.ظيةة ج أسلظرج ياج سمأةةج ني ؤج صهذلجججج ظ ج بظكج فةكج

ج:ججمصابهساؤج
لحججأسزم جمصاتظأةجمص اجمساج  ثايهظجع مجمصفنظساظاجصكحجقظياؤجل جع،م -

مصافةظة جج ل جج  جأاثججمصت ةج مصت ةج صل،ملحج أنظسا هظج مصثب،كج اظع ج
  ياجقااؤجلف. ؤجظيظ ةجمص ةمستجمصتظبؤجدهظججساص جججدخبتجأسزم جمصاتظأة

ع،ملحجج - ياج ياا ج مص  اةماج ص سااعج مصثب،كج أ ج  ثلفج مساج مصذيج مصبهجج
 .ع مجلن ،ىجفجاظصاج ،جأسظسجل   ثظاجرأسجمصاظتمصت ةج
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مصفنظ مس تةممج "مص ب،مع"ساظاججف ج لثةأج ل   ثظاجرأسجججسفس تةممج ياجأنظاج
ملإجاظصا جدمصاظتج مصةمخ اؤججججججججججججججججججج مص ةميؤج لبهساؤج ل ج أياحج ن ظيجج   ل اج

(The internal models approach IMA)دجمص اج  ةقتجصهظجصسبؤجدظزتج
ج ةخذجدظلإع ثظرججدجأاثجف جمصابهساؤجمصا،أةة2016صارةياؤجياجعظمججص ةقظدؤجم

فس تةممججياج ذمجملإأظرجم  جياجمص ةميؤجمصالاظرمؤجج جججةؤجأنظساؤجمصاتظأرجظج
نا،اججللةجل جقثحجصسبؤجدظزتجص ةقظدؤجمصارةياؤدجم  جل جخبصفجقاظسجلتظأةجج

دجيل مجسثاحجمةخذجدظلإع ثظرجأس جلتظأةج حجأظمةدجداكحججمصن، جدكظيؤجأشكظصهظ
لظرجمص.ظيةةجدبظ جع مججمصاقظتج  ج فةمةجسز ج ةجافاجصكحجأظمةجظم جخظضلؤجوسج

عظلؤد أمج خظبؤج مصاتظأةج س،م ج ظنتج ل   ثظاجججلتظأة ظدج س ك، ج بظص ج
سلتظأةجج مصتظبؤج مصن، ج لتظأةج فأ نظاج خبتج ل ج م  ج فةمة ظج رأساظتج

رأسجمصاظتججسدفاثجم  جفمسظظجأظبحجضةاجلسا، جل   ثظاججججدمصن، جمصلظلؤ
ج 5 12صكحجلبهاظجع مجأةلجدىجج

 

فصمجفبةمرج ل ااظاجص ثب،كجججةمةجل جمصن  ظاجمصةقظداؤياج ذمجمصناظ دجظأدتجمصل
مص اج  اظرسجج دظص  اةماجمص سظرمؤج لة ث ؤج لتظأةج ع اهظج م ة اج ناظأظاج
مصفةجموظنمجل جمصا   ثظاججججدجأاثج اابتجمص ل ااظاجمصاف ا ؤجياجأسلظرجمصن، 

سملإشةمياؤ ضا ججدملإظمرمؤج مصن، ج لتظأةج مصاظتججججصالظصسؤج رأسج ل   ثظاج
 حجمةخذجدظلإع ثظرجأس جمصاتظأة جداكدجسمص ب ااا

ج

ل ججظناجآخةدجأصولتجمصلةمةجل جمصارظرمجمصاة ومؤججااعجمصثب،كجمص سظرمؤجج
مصا ظجةةججد وسمة ظ داف. ؤج خظبؤج دجج(Trading Book Policy)جججدناظسؤج

مصاظصاؤجمص اج بةرججضا ج ذلج  ،ضحجداكحجلفةظج ظيؤجمصباظأظاجسمصاةم وج
مساجأاثجججج .راح(   ثظاج ذلجمصناظسؤجدظص )سا  جمص  ة جاأيظ جصاججمصاف. ؤ
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ص ياا جمصاةم وجضا جلف. ؤجججدأ جم ،يةجصةىجمصثبعجساظسظاجسفجةم ماجأرا.ؤ
جمصا ظجةةجفضظيؤجفصمجسج،ظجأن اؤجيلظصؤجصياظسجسفظمرةجلتظأةجمصن،  

ج

ي مصن، دج لتظأةج صياظسج مصان تةمج مصالاظريج مصابهجج متصج مس تةممججيااظج ا  ج
ججظم  جياهجص ةقظدؤجمصارةياؤدجأاثججل جقثحجصسبؤجدظزتججججمصابظ ججمص اج  جفعةمظ ظ

جبف،جمص ظصا:جع مجمصقاظسجلت   جلتظأةجمصن، ج
ج

الفائدة  1 أسعار  فأ اظصاؤجج اجججج:مخاطر  ع ج ي ثظاجججمصبظجاؤمصتنظيةججلتظأةج
مص.،ميةج س ثظ ججأسلظرج قةج بلكمج مص اج مصةم جدج أظسماج ياج مصاةم وج قااؤج ع مج

دجمصنبةماجسموسبظظجأاثج  اا جأظسماجمصةم :ججمصاف .ظجدهظجل جقثحجمصثبعدجج
)س مصاا ظزةج سPreferred Stocksموسه ج مصاا ظزةججمصنبةم(دج سموسه ج اج

أيجأظسماجدجسأعسنظاجمصتومبؤدجسمصيظد ؤجص  ف،محجفصمجأسه جعظظمؤجدنلةجلفةظج
مصةم   أظسماج م  جمأ نظاجياج ذمجملإأظردججججلظصاؤجأخةىج اظد جياجس ، هظج

موظسماج ص   اؤجلتظأةج ذلج لظتج مصاتظأةججس،م ججججدل   ثظاجرأسج ص   اؤج
ص   اؤجلتظأةجمصن، ججأسججدججمص ،م ؤجأسجمصيراةة( وججممصاة)مصتظبؤجصكحجأظمةجج

 مص يظصجدا جمصاةم وجمص ،م ؤجسمصيراةة ججماتجل جخمصهظجفجةم مصلظلؤجسمص اجج
ج

:ج اقحجمصتنظيةجمص اجقةج  هةججةم جمص فة ظاجمصالظ نؤجخاصةالخاطر  الم -
دنثاج مصاظصاؤج مصا،ج،ظماج ل ج أيج أسلظرج )لرةرججججياج ملإي اظ ج لتظأةج

مصاتظأةجموظسما(دجج صا،مجهؤج مصاظتج رأسج ل   ثظاج مأ نظاج م  ج أاثج
مص.ظيةة دابتجمصتظبؤجوسلظرج مصاة ومؤج مصارظرمج مصلةمةجل ج أ ج ع اظ ج دج

موسرم جن، جموسرم جمصاظصاؤجمصات  ؤجضا ج ذلجمصاتظأةدجسلقظتجعصعجج
دججمص بااؤجل لةظةجموأةمممصاظصاؤجمصرظظرةجع جلباآاجمصي ظ جمصلظمجسدب،كجج

مصاظصاؤ )ججمصارب.ؤججسموسرم ج م س قاظرج (ججInvestment Gradeدةرجؤج
دهاظ لل ةمج موقحج ع مج لتسن اج ربا ج قثحج مصاظصاؤججل ج سموسرم ج دج
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دججدةرجؤجم س قاظرجل جقثحجلتسنؤج ربا جمي اظناجلل ةمجدهظمصارب.ؤج
مصااك جج ل،مييسل ج ع مج مصفر،تج شةم ؤج لرب.ؤج غاةج ؤجأ ج ك، ج

ج جمصارةمجمصاة وي
ج

دنثاجججد اقحجلتظأةجمصتنظيةجمص اجم لةلجصهظجمصثبع  :المخاطر العامة -
ع مججججمصن،قاؤدجسداكحجمتثةجس ثظ جياجأسلظرجمص.ظيةةججججمصل،ملحجمص اجقةج تثة
مصاظصاؤ موظسماج سقااؤج جدج ذمج جم  ج م س فيظ ججعظظة ج أةميؤج مع اظظج

(Maturity Methodجوغةملجمأ نظاجمصاتظأةجج)سمص اجم  ججججدمصلظلؤ
مص.ظيةةجع مجج عةةجيئظاججياهظج ،زمعجمصاةم وجمص اج  لةلجصاتظأةجسلةج

أ نظاجلتظأةجمصن، جصهذلجموظسماجل جخمتججفجم  ججياجمصبهظمؤدجججج زلباؤ
ج( ج5 12أظبحجضةاجرأسجمصاظتجمصا  ،اجججدىج)

ج

مصتنظيةجمص اجقةجم لةلجصهظجمصثبعججس اجج  قياس مخاطر أدوات الملكية:  2
دهظج)س،م جدنثاجج مصاف .ظج مصا كاؤج أظسماج أةسثج  اةماجياجأسلظرج

موسه ججع مجسثاحجمصاقظت:جججج ظ جداةم وجأ،م ؤجأسجقراةة(جسمااحجعصع
سمصلظظمؤ أسه دج فصمج ص  ف،محج مصيظد ؤج سمصنبةماج موسه ججدج لتشةماج
مصيظد ؤجص  ف،محجفصمجأسه جعظظمؤدجسمصلظصااؤ دجسدلضجموسه جمصاا ظزةج

م  ججدجسجمصانظ اظاجياجمصربظظم جم س قاظرمؤصاؤدجسأن،م جمصاا يظاجمصاظ
مصا كاؤجج وظسماج مصن، ج لتظأةج مصتظبؤجسي ججمأ نظاج مصاتظأةج

فجةم ججس فةمةجمصاةم وجمصيراةةجسمص ،م ؤججل جخمتججججسمصاتظأةجمصلظلؤ
 فةمةجمصاة وجملإجاظصاجصةىجمصثبعججدجسل جث ججمص يظصجدا ج ذلجمصاةم و

مصا  ،اججسأخاةم جج مصاظتج رأسج مصتظبؤج فةمةج مصاتظأةج ججصا،مجهؤج
)ججسمصلظلؤ ياج ملإجاظصاج مصاة وج ضةاج أظبحج ماقحج ياجججج8سمصذيج

سأخاةم جج مصاتظأةجمصاظيؤ(دج صا،مجهؤج ملإجاظصاج مصاظتج رأسج مأ نظاج
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هظدجمصلظلؤجسمصتظبؤجسمصذيجماقحجنظ جججاعجرأسجمصاظتجمصمزمجصكحجلب
م  جمأ نظاجلتظأةجمصن، جوظسماجمصا كاؤجل جخمتجأظبحجضةاجس

 ( ج5 12مصاظتجمصا  ،اجياج)جرأس
 

مصتنظيةجججج اقح  قياس مخاطر أسعار صرف العملات الأجنبية والذهب:  3
ن اسؤجج مصثبعج م فا هظج أ ج ماك ج موجبثاؤجججج ي ثظاجمص اج مصلاماج أسلظرج

مصذ اجسعصعجن اسؤج أ .ظظ جداةم وجل. ،أؤجياج ذلجمصلاماجس،م جس
مص.ة جلظجدا جصياظسج ذلجمصاتظأةجم  جفأ نظاجججج ظنتجأ،م ؤجأسجقراةة 

دجسن ججمصا،ج،ظماجسمصا  ،دظاجدظصلا ؤجمص،مأةةجداظجياهظجمص.،ميةجمصان فيؤ
ج جث ج ملآج ؤج مصاةم وج بظياج دظصلاماجسمأ نظاج مصاةم وج بظياج

سموجبثاؤ موجبثاؤججدج مصلاماج بةمج أسلظرج لتظأةج مأ نظاج م  ج
صسمصذ اجج لفةظةج خ ،ماج مصاسي ج رأسج صا،مجهؤجج فةمةج مصمزمج ظتج

لتظأةجأسلظرجبةمجمصلاماجموجبثاؤجسمصذ اجسضةاجمصبظ ججياجج
مصاظيؤ(دجسأخاةم جججج8) مصن، جوسلظرجبةمجياج م  جمأ نظاجلتظأةج

مصاظتجج رأسج ضةاج أظبحج خمتج ل ج سمصذ اج موجبثاؤج مصلاماج
 ( ج5 12مصا  ،اجدىج)

ج

دنثاججمصتنظيةجمص اجقةجم لةلجصهظجمصثبعجججج اج:  قياس مخاطر البضائع  4
مص اجج مصثاظيعج جااعج عصعج سمااحج دهظج مصاف .ظج مصثاظيعج أسلظرج   اةج

مصا ظجةة دهةمج دهظج م  ججمف .ظج سغظصثظ ج مصاثن ؤججدج مص ةميؤج مس تةممج
ج مصثاظيعج لتظأةج خمت أ نظاج جل ج مصاةم وجج بظياج مأ نظاج

جدظصثاظيعجسعصعجدساعجبظياجمصاةم وجملآناؤجسبظياجمصاةم وجملآج ؤ
اجرأسجمصاظتجمصا  ،اجصا،مجهؤجلتظأةجمأ نظجسي جأة جلفةظةدجس

ج جمصثاظيع
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دلي،ظجججمصبظجاؤجع جمأ .ظظجمصثبع اجمصتنظيةجج  قياس مخاطر المشتقات:  5
مص  اةج ن اسؤج سعصعج ل ظجةةدج وظسماج مص ف،أج مسج ص ا ظجةةج لا يظاج

مصاظصاؤجج موظسماج أسلظرج ياج مصاثن ؤججسم  ججمصالظ مج مص ةميؤج مع اظظج
داةميهظجج مصثبعج مي،مج مص اج ص اا يظاج مصن، ج لتظأةج سعصعج أ نظاج

جرأسجمصاظتجمص،مجاج ترار  جص ظمظاجفأ نظاج
ج

س اجمصاتظأةجمص اج باةجججج:التسوية(الطرف المقابل )  قياس مخاطر   6
دظص ب.اذججع جج مصايظدحج مص ةمج مص وممج ع اهظججعةمج مولق ؤج م .ظقاظاججسل ج

م  جمأ نظاجمص.ة جدا جمصيااؤجمصن،قاؤججدجأاثجفعظظةجمصاةم جسللك،سهظ
صلأسرم جمصاظصاؤجمصاثظعؤجلعجمص لهةجدإعظظةجشةميهظجأسجموسرم جمصاظصاؤجج

دجسمصاث غجمصاي ةلجل جقثحجمصثبعجأسجمصيااؤجمصن،قاؤجمصايةضؤجل ججهؤ
 )ع مجأ جمك، جل،جا( ص ااظنؤجمصاةخ،عةجل ججهؤجأخةىج

ج

 ً بين:  ثانيا للعلاقة  النظري  مخاطر السوق ومخاطر السيولة والأثر    التحليل 
 على إستقرار مصادر تمويل البنك

ج

دظص  ة جفصمجمصلمقؤجدا جلتظأةجمصن، جسلتظأةججج1قظلتجمصلةمةجل جمصةرمسظا
فأظرج ف ا اجلثنطجص ،ضاحجخرظيصج ة اثظاجمص،سظأؤججعصعجضا ججججمصنا،صؤد

موأةمثج خمتج مصرا،ظج ع مج مصاظصاؤج مصاتسنظاج قةرةج ع مج مصاتثةةج مصاظصاؤج
مصااومناؤجمصلا،لاؤججل جخمتج ف احجدب،ظججججملإأظرجمصب ةيجعظظة جمثةأجججج مصاظغ ؤ

 
1 McCabe, P. E., M. Cipriani, M. Holscher, and A. Martin. (2012) “The Minimum Balance at 
Risk: A Proposal to Mitigate the Systemic Risks Posed by Money Market Funds.” Federal 
Reserve Bank of New York Staff Reports, no. 564, July. 
Perotti, E. 2010. “Systemic Liquidity Risk and Bankruptcy Exceptions.” Duisenberg School 
of Finance Policy Papers, no. 8. 
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شكحجج ع مج موجحدججراقججفص ومم ك، ج موجحججسفص وممةج مصثب ججسأسه ججدأ،محج  ج
ظميبافجاسيججججقةمرم،مجفجن،عظ جل جمصاتظأة:جفنت.ظلجقااؤجل،ج،ظم فجس/أسجج

مصيراةجج ص ثب دموجحج )سظميله (ج ظمبه ج لتظأةججلةمج ةجاحج أثةج مثةزج س بظج دج
فس يةمرجصن، جع مجقااؤجمصا،ج،ظماجسع مجقةمرجمصةميبا دجل جمصالةسمجأ ججم

مل اةجج مصااومناؤججمصثب ج مصاظصاؤدج اكحججع مجخرظيصج مصةميلؤج لقح:ج مصلا،لاؤدج
مصا،ج،ظمادجج لف. ؤج سلتظأةج مصنا،صؤج مصثب دج ظم، ج سثاحججمس فيظ ج يل مج

س سلحجمصثب ججججدمر .ظ جقااؤجمص نااحجص ا،ج،ظماجمصاف.،يؤجدظصاتظأةف ججمصاقظتدجج
جدج فدفظجؤجفصمج نااحجننثؤجدنا ؤجل جمصا،ج،ظماجمصاف.،يؤجدظصاتظأةجياجلف. ج

مصذم جفخ ظرسمجعةمج ةجاحجظم،نه ججدججموجحججأبفظاجمص،ظميعجقراةةصةيعجظم، جج
يإ جقااؤجمص نااحجموع مجص ا،ج،ظماجججصذص ججسفاجسظميله ( جس ب اسؤأيججص ثب ج)

ج جأ قةجلةسنؤجصنف،دظاجمصةميبا  جمصاف.،يؤجدظصاتظأةجظمياظ جس سلحجمصثب
ج

مصثب ج سل فجأ قةجلةسنؤجججص وملظاج جزمظظةج اكحجملإس فيظ جلإفججل ججظناجآخةد
ل جخبتجفنت.ظلجلةسنؤجملإص وملظاجقراةةجموجحجمص اجججدمصرةلظاججا،مجهؤص

سفثهظ م  ج أ ج مصااك ج ل لةظةججل ج أسثظاج س، ججججدججةم ج لتظأةج سج،ظج لبهظج
أ قةجججعظظة ج ك، يإ جملإص وملظاجأ،م ؤجموجحججسع مجمصةغ جل جاص ججججلة .لؤد

ف جسج،ظجلف. ؤجأب،تجج جدظصايظدحدجججح  .ؤجليظرنؤ جلعجملإص وملظاجقراةةجمو
فلظجأ قةجأسجأقحجعةضؤجص رةلظادجسمل اةجاص ججججثب سلحجمصمآلبؤجل جمصااك جأ جج

جع مجخرظيصجأخةىجصااومنا فجمصلا،لاؤ ج
ج

دجسدب جt=0, 1 ,2جج:ي ةماجزلباؤي ةملجسج،ظجثبثججياج ذمجملإأظردجفامج  جف
عبظبةجمصااومناؤجمصلا،لاؤجججيا اك ج فةمةجسمأةجييطجماقحج ة اثظاجسسظأؤجلظصاؤدجج

ج:جع مجمصبف،جمص ظصاجصهذمجمصثب 
ج
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مص. ةةجمصولباؤجج • مصثب ججد(t=0)ياج ل جموب،تجججج(m)جججفلظجقاا ججصةىج
ملآلبؤد أ،م ؤججججy))سججمصنظي ؤج دظصاتظأةج مصاف.،يؤج موب،تج ل ج

دجموب،تجمصنظي ؤجملآلبؤج ةرججt=1سجججt=0دا جمص. ة ا ججججدجساص موجح
ججt=1دا جمص. ة ا ججج(2r)جدجس1سججج0ة ا ججدا جمص. ججج(1r)فجاظصاجعظيةماجج

سصاك t=2س عا،مياظ ج ظخب ج دظصاتظأةج ةرج مصاف.،يؤج موب،تج ججججججدج
((θمص. ةةججصةىجمصثب جص ظمؤجججج  جملإأ .ظظجدهذلجموب،تامججفساص ججججد

(t=2)سصك جج سصاك ججددج أقحج س(τθةخحج فاماج(دج   ج نااحججججص ج
  (t=1)عبةلظجماب،تجج

 

عبةلظجج ن ف ججقراةةجموجحججججةم،  جج(s)جججدإس بمجسظميعمصثب ججفامجقظمجج •
(t=1)ججسظميعسججد((ℓعبةلظججأ،م ؤجموجحج ن ف جججج(t=2)دجسص ثناطجج

ع مجج مصا،ع،ظةج مصلظيةماج أ ج ن. ةلج يإنبظج ن.مجججج(جs)مص ف احج  اج
ججدt=1سجt=0دا جمص. ة ا ججج(1r)أيججججدمصلظيةماجع مجموب،تجمصنظي ؤ

جج(ℓ)ةجع مججدجألظجمصلظيةماجمصا،ع،ظجt=2سجججt=1دا جمص. ة ا جججج(2r)س
دججt=2سججt=1خبتجمص. ة ا ججججℓrججs> rمص اج في :ججججيهاجفجاظصاجمص.،ميةج

قاا فجج مصثب جلظج صةىج صذص ج يإ جججج((eدظلإضظيؤج سدظص ظصاج ل جموسه دج
 مصااومناؤجمصلا،لاؤجصةىجمصثب ج رثحجدظصرا ؤجمص ظصاؤ:ج

 
جمصا  ،دظاججمصا،ج،ظماج

M S 
Y ℓج
 E 

ج
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سفاججججميعجقراةةجموجحبفظاجمص،ظجمصلاب جأقةرججياج ذمجمصناظ دجياجأظتجج
دلةجلبأ ؤجمصيااؤججججدجساص (t=1)عبةلظججججن اسؤجلإر .ظ جلتظأةجمصن، ججده لسظمي

ججمصلاب دج وملظ فج سظلججااعججإصفامج ظ جمصثب جقظظرجع مجمص،يظ جدسدجج((θمصافييؤجل جج
فامج ظ ججألظججصفظل اجموسه  جججج(t=2)عبةلظججظيعجأيجأل،متجل ثياؤججججنان  اعجمصثب ي

مص،يظ جدظص وملظ فدجيإنفجمةخحجدفظصؤجملإيبسدجسدظص ظصاجم.يةججججغاةجقظظرجع مججمصثب 
  كظصا جملإيبس جث جم  ج ،زمعجموب،تجمصا ثياؤجع مجججج(φ)ججو جل جأب،صفجج

مصبنثؤجسمص بظسا ججمصةميبا  مص ظصاؤججل جمصااك ججججع مجأسظسج مس تةممجمص.ةضاظاج
ج:جع مجقا جمصال اظاج اظجم ا

ج

 rs < rℓ < 1/τمص.ةضاؤجموسصم:ج -
ج

ج-سجأ،محجموجحجأقراةج– ذمجماي ةملجملباجأنفجاجشكحجل جأشكظتجمص ا،محجج
 اج كظصا جظيعجمصةم، جججج(τ⁄1)ججدظص ظصاجيإ مهاا جع مجموخةجداكحج ثاةدجج

مولةجمصذيجمسثةجمصثب جع مجججدسمص اج  جسفثهظجلثكةم جججقراةةجموجحجصفظل اهظ
قراةةججججمص،ظميعججسةمظجأبفظاج اج ك .ؤجججج(sr)دجألظججفل،ج،ظم جو جل جج نااحجج
سةمظجججج)ℓr)ألظججججدموجح مص،ظميعيهاج ك .ؤج مص.ةضاؤججججأبفظاج موجحدج أ،م ؤج
ججدل جمصةم، جأ،م ؤجموجحججقحج  .ؤ ااةجفصمجأ جمصةم، جقراةةجموجحجأججموسصم

جأسجص جم سثةجمصثب جد ناا هظجلثكةم  جججج(rolled over)فامجسفامجييطج  ج ةجحجسةمظ ظجج
ج
 θτ ≤ 1جمصقظناؤ:مص.ةضاؤج -

 

ل ج نااحججججقحج  .ؤي ةملجملباجأ جظيعجمصنف،دظاجمصاثكةةج ،جظمياظ جأ ذمجملإ
 موب،تجمصاف.،يؤجدظصاتظأة ج

عظمدجج دإلكظنفججداكحج فامج ظ ج مل ثةجل ا ج مصثب ج ياجف ج مص وملظ فج دكظيؤج مص،يظ ج
مصلظيةجع مجأب،صف مصثب جع مج فيا ج س ذص جججدمص. ة ا جأعبلدجس ل اةجلب ةج
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مص دقةمرماج مصا ل يؤج قراةةججججةبفظاج ةجاحج )مص،ظميعج موجحج قراةةج مصةم، ج
سص ك جج م  ججججα))جموجح(دج ص ج مص اج موجحج مصةم، جقراةةج ل ج فصمججو ج  ااةج

  ج(t=1)عبةلظجج ةجا هظ
ج

أيجأظبحجضةاجقااؤجمص،ظميعجمص اجص جم  ج ةجا هظجديااؤجج)ججαs ≤ mياجأظتجج
دجيإ جمصثب ججنظي ؤجملآلبؤ(مصا  ،دظاجقراةةجموجحجأقحجل جأسجمنظسيجموب،تجمص

يإ جججαs > mججججمن  اعجظيعججااعجمص وملظ فجل جسا،ص فجمصبيةمؤدجألظجفامج ظنتج
مساجع افججدظص ظصاججسججددظصاةي،عظاجمصا  ،دؤجمصثب جاجم،جةجصةمفجسا،صؤج ظياؤجصا.اجج

قااؤجموب،تجمصا ثياؤجصةىججسع افجيإ جججج نااحجدلضجل،ج،ظم فجأ،م ؤجموجح 
ج  ل مجدظصلبقؤجمص ظصاؤ:جαs ≤ mلظججبةجعجج(t=2)عبةلظجمصثب ج

θy + rs(m - αs) 
قةجمت.ضجمصنا،صؤجدجج(t=1)عبةلظججججنيةمؤجفضظياؤسأةةججف جظيعجأيججججدياج ذلجمصفظصؤ

عبةلظجججج(sr)مصا ،يةةجصةىجمصثب جدايةمرجسأةةجسمأةةدجسمت.ضجقااؤجمصا،ج،ظماجج
(t=2)ج ج

ججج(τθ)⁄1م   اج نااحججججددجيإ جظيعجأيجظسارجفضظياαs ≥ mألظجعبةلظجج
لاظجمت.ضجقااؤجل،ج،ظماجمصثب جدايةمرجججدسأةةجل جمصا،ج،ظماجأ،م ؤجموجح

1⁄τ))عبةلظجج(t=2)دجسياج ذلجمصفظصؤدجيإ جقااؤجموب،تجمصان فيؤجمصا ثياؤجج
ج  ل مجدظصلبقؤجمص ظصاؤ:ج (t=2)بةلظجعجص ثب ج

θ( y- αs−m
τθ

) 

أعبل مصايةمرم ج دا ج مصساعج ماك ج مص ججدس بظج خبتج لةم ج مصفةمؤجل ج ججججججججججججك .ؤج
χ(α)ؤجعبةلظججمصان تةلصلأل،متجج(t=2)عبةلظججمصةيلظاجججججةم لإججد(t=1)اظججججد 

ج:جم ا
ج
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χ(α) = {
rs     , α < 𝑚𝑚

𝑠𝑠
1 ⁄ τ, α ≥ 𝑚𝑚

𝑠𝑠
 

 
ماك ج  ظد هظجويجقااؤججدجج(t=2)عبةلظججقااؤجأب،تجمصثب جمصا ثياؤجمصان فيؤججألظجج
α))ج:ج

θy+ χ(α)(m- αs) 
ج

قااؤجج أظتج ظنتج سياج مصنظديؤج يإ ظمصالظظصؤج ساججججصثؤدج فعنظرم دج م،مجفج مصثب ج
جص وملظامن  اعجملإم.ظ جدظص وملظ فجمصلظج ؤجفاجعبةج نااحجل،ج،ظمادجياجأظتجملإ

جج(t=1)عبةلظججمصذم جسفث،مجأل،مصه ججججص وملظاجيإ جأبفظاج ذلجملإججدقراةةجموجح
ياججججدب ياجمن  ظرجأر،صه جع مجأرؤج بظسثاؤجل جقااؤج نااحجل،ج،ظماجمصثج

موخةىجع مجب.ة جألظجياجأظتج ظنتججججص وملظاجأا جمفرحج حجأبفظاجملإ
ل،جثؤدقااؤجج ملإججمصالظظصؤج أبفظاج سفث،مججججص وملظاجيإ ج مصذم ج موجحج قراةةج

 ثب جسظميله جلعجديظ جمصاة وجمصاظصاجصسان  ا، ج ظلحججدجج(t=1)عبةلظججأل،مصه جج
ججتجمصا ثياؤجأ ثةج ظنتجقااؤجموب،دجصك جاص جمك، جياجأظتججt=2))ل ا جعبةجج

ج اظجم ا:ججدمصا ثياؤجظم، جمصثب ج)ملإص وملظا(جل ج
ℓrℓ+  s)srα -(1  ≥s) α -)(m α(χy + θ 

ج
دججأماظ ججج ك، ججاةةدجج(t=2)عبةلظججمساجلبأ ؤجأ جلب ةجمصثب ججياج ذمجملإأظردجج

ج اظجم ا:جمصنظديؤججمصالظظصؤسع افجماك جفعظظةج  ظدؤج
ج

θ ≥ 
𝐬𝐬𝐬𝐬𝐬𝐬 + 𝓵𝓵𝐫𝐫𝓵𝓵+[𝛘𝛘(𝛂𝛂)−𝐫𝐫𝐬𝐬]𝛂𝛂𝐬𝐬−𝛘𝛘(𝛂𝛂)𝐦𝐦

𝐲𝐲  ≡ θ α) 

ج
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مصاف.،يؤج θ(α)ججقااؤجف جج مصا،ج،ظماج ع مج مصلظيةماج ل ج موظنمج مصفةج فةظج
ج(α)ججمص اجمف ظجهظجمصثب جصارثحجل ا دجسمصااةسأؤجدنفاججو ججددظصاتظأة

أيجدجج(α-1)ججس ةجاحجمصسو جمصا ثياججدقراةةجموجحججص،ظميعل جقثحجأبفظاجم
ج ثنطج ظص ظصا:جججcutoff)ج(أةجمصاب ةجدجيإ جقااؤجαs ≤ mعبةجج

ج
θ α)= 𝐬𝐬𝐬𝐬𝐬𝐬 + 𝓵𝓵𝐫𝐫𝓵𝓵−𝐦𝐦𝐦𝐦𝐦𝐦

𝐲𝐲 ≡ θ  

ج
يإ ججد(t=1)عبةلظجب،تجأ،م ؤجموجحجلنا ؤجأعبةلظجاجم،جةجياج ذمجملإأظردج

 جس بظجج(t=2)عبةلظججص وملظاجلب ةجمصثب ج ل اةجييطجع مجقااؤجمصا،ج،ظماجسملإ
عبةلظجاججو جأيجسفاجفضظيججبل،دظاجص ثب دصفةسثججاج ي،ظججججα))جج ك، جقااؤ

(t=1)ج ج ت.ضجقااؤجل،ج،ظماجسل  ،دظاجمصثب جدب.مجمصيااؤجد
ج:جس رثحججأةجمصاب ةيإ جقااؤججدαs > mعبةلظجأيج

θ α)= 𝐬𝐬𝐬𝐬𝐬𝐬 + 𝓵𝓵𝐫𝐫𝓵𝓵+[𝟏𝟏 𝛕𝛕⁄ −𝐫𝐫𝐫𝐫]𝛂𝛂𝐬𝐬−(𝟏𝟏 𝛕𝛕⁄ )𝐦𝐦
𝐲𝐲 ≡ θ α)    

  
ج

سفاجفضظياجججأ جأيججأيدجج)α(  وممةجياججججθ*)α(ججقااؤججف ياج ذلجمصفظصؤدجج
خ.ضجقااؤجل،ج،ظماجمصثب جداكحجأ ثةجل جخ.ضجججيجفصمساتظجججد(t=1)عبةلظجج

قااؤجمصا  ،دظادجس ب اسؤجيإ ج فيا جعظيةماجأع مجع مجمصا،ج،ظماجأ،م ؤجج
مصاب ةد ع مج مصف.ظظج م   اج مصيراةججججفامججسع افججموجحج موجحج ظميب،ج سفاج

  اظجم ا:جمصيااؤجرثحج أل،مصه دجين
ج

θ )= 𝐬𝐬𝐬𝐬𝐬𝐬 + 𝓵𝓵𝐫𝐫𝓵𝓵−𝐦𝐦𝐦𝐦𝐦𝐦
𝐲𝐲 ≡ 𝛉̅𝛉 

ج
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مصلظفامج ظ مصا في جج ج ل جججج(جθ)يةج ل ا جج θ̅) )أ ثةج ساك، ج مصثب ج عبةلظجيإ ج
(t=2)عبةلظججقراةةجموجحججججص وملظاجد ضجمصب ةجع جفجةم ماجأبفظاجملإججد
(t=1)ج ج

ج

مصن، ياجض، جلظج يةم فنلكظسجلتظأةج ف ج ع مجفس يةمرجلرظظرج ا،محججججدج
ياجموأةمثجججأيجأنفجدجج ل امص اج  ثياجمصثب ججدججθ)س)ججα)قا ج)ع مججججل اةجممصثب جج

جج:3س ك، جلب ةجمصثب جلفةظةجدةردلؤجخاظرماج اظجم اجمصاظغ ؤج
ج

                    كحجج، ةيججىىىىىا جداىىىىىىىىىىىةجل ىىىىىىىىىىى جغابىىىىىىى(:جمصث1أظصؤج)ج
)Fundamentally Insolvent(جفامج ظنتجج:(θ)أقحجل جججج(θ)مصلظيةجع مججدجيإ جج

دظصاتظأةجس مصاف.،يؤج مصثب جغاةججدججت.ضججةم جلبججك، اموب،تج أ ج ملباج لاظج
أس جأبفظاجملإص وملظاجقراةةجموجحجمصذم جقظل،مججمصب ةجع جج ضججدججدل ا 

ج جد ةجاحجل ظصثظ ه 
ج

( ل ا جج(:جج2أظصؤج لاةسأمصثب ج فامججج:Conditionally Solvent))ججداكحج
قااؤجج ل ججيإ جج د( (θ̅سججج(جθ(دا جججج(θ( ظنتج عةظج ظمٍج قظمج فامج ساراةج مصثب ج
ياجأظتجل جقظمجدذص ججم، جمصيراةةجد ةجاحجل ظصثظ ه دجصكبفجسا.احججأبفظاجمصةج

عةظجق احدجس ذمجملباجأ جديظؤلجل ائظ جمل اةجع مجقةمرماج ةجاحجأبفظاجمصةم، جج
جججقراةةجموجح 

جج
:ججConditionally Insolvent))ججداكحجلاةسأ(:جمصثب جغاةجل ا جج3أظصؤج)
دجساص جمل اةجع مجقا ججغاةجل ا جداكحجلاةسأمك، جمصثب جججج ذلجمصفظصؤدياجج
α))س)ج(θج ج

 
3 Thomas, E.,Todd, K., James M.,and Tanju Y.(2014). “Stability of  
Funding Models: An Analytical Framework”. Economic Policy Review, 1(20). 
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:جعبةلظجج(Fundamentally Solvent)(:جمصثب جل ا جداكحجج، ةيجج4أظصؤج)ج
يإ جمصثب جل ا جد ضجمصب ةجع جقةمرماجأبفظاجمصةم، ججججدθ̅<ججθ ك، جقااؤجج

جقراةةجموجح ج
ج

 أثر مخاطر السوق وسلوك عملاء البنوك على ملاءة البنك (: 1شكل )

Source: Thomas, E.,Todd, K., James M.,and Tanju Y.(2014). “Stability ofججFunding Models: An 
Analytical Framework”. Economic Policy Review, 1(20). 

متصج ملإس قاظرمؤبظظممصرججيااظج يإنهظ ج مصان قاةم جججدج داكحج ثاةج  سذاج
مجيإ جمصا ف. ا ج) ظر اجمصاتظأة(دجمص وملظ ه ج ك، جغظصثظ جقراةةجموجحدجصذج

دجياججظناجمصا،ج،ظماجمك، جصةمه جغظصثظ جل،ج،ظماجآلبؤدجسدظص ظصاججs=1قااؤجج
قةجمك، جياهظجقااؤج ثاةةجل ججججديإ ججظناجمصا،ج،ظماجل جمصااومناؤجمصلا،لاؤ

((mظ جل جسقااؤجب اةةجننثاج((y ج دجس بظكجلاوةجأسظساؤجصهذلجمصربظظم
جج"جbreaks the buckر"جج نةجملإس قاظججياج ذمجمصناظ دجنن  اعجفمسظظجقااؤجأة

(𝜃𝜃(ن. ةلج ننثؤججججدج مصلاب جج𝛼𝛼))جأ ج قظمج مص اج مصيااؤج عبةلظججدظس ةظمظ ظجججج اج

 بشكل جوهري البنك مليء 

مليء بشكل جوهري غير البنك   

البنك مليء بشكل  
البنك غير مليء   مشروط 

 بشكل مشروط 
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(t=1)1دجداباظجمصيااؤجمصا ثياؤج اجج − α)(عبةلظجججج(t=2)مصربةس ججمن  اعججدجج
دجرفصمج نةملإس قاظججاص ججتظيأ جمجججظس ججدسمأةةنيةمؤججمصةيعجصسااعجمصةميبا جسأةةجج

جججج:عبةلظجساص 
θ𝑦𝑦جججج + χ(α)(m − α) ≥ 1 − α ج

دا ج ذلجمصفظصؤجسدا جقاةجمصاب ةجعبةلظجاج ي،مجججج بظجمساجلبأ ؤجأ جملإخ بم
سمك، جدظس  ظع هظجمصةيعجصسااعجمصةميبا جدإجاظصاججججدمصربظظم جدكنةجملإس قاظر

أقحجل جج سمأةةعظيةماج نيةمؤج مصسأةةج داباظج مصا . ججججثب دج مص.ظيةةج مةيعج أ ج مساج
جم ل ا:ججص ةميبا جصاثيمجل ائظ دجس ذمجع اهظ

ج

𝛉𝛉 ≥
(𝟏𝟏 − 𝛂𝛂) − 𝛘𝛘(𝛂𝛂)(𝐦𝐦 − 𝛂𝛂)

𝒚𝒚 = 𝛉𝛉 ∗ (𝛂𝛂) 

ج
𝑚𝑚فامج ظ جج ≥ αمصربةس جمن  اعجظيعججااعجملإص وملظاجمصاثكةةجل ججدجيإ جج

مصا ،يةة =يإ ججججدجسع افسا،ص فج χ(α)srصكحججججججα > 𝑚𝑚صةىج مك، ج ص ج جدج بظج
صلإص وملظاج سا،صؤج ظياؤج ل،ج،ظم فجججمصربةس ج دلضج ص نااحج سمف ظجج مصاثكةةج

دظصاتظأ يإ ججمصاف.،يؤج صذمج χ(α)ةدج = 1 𝜏𝜏⁄ع مجج مصفر،تج نن  اعج س بظج دج
ج:جمصلبقؤجمص ظصاؤ

𝛉𝛉 ∗ (𝛂𝛂) = {
(𝟏𝟏−𝛂𝛂)−𝒓𝒓𝒓𝒓(𝐦𝐦−𝛂𝛂)

𝒚𝒚 =    , 𝐦𝐦 ≥ 𝛂𝛂 ≥ 𝟎𝟎
(𝟏𝟏−𝛂𝛂)−𝟏𝟏 𝝉𝝉⁄ (𝐦𝐦−𝛂𝛂)

𝒚𝒚         , 𝟏𝟏 ≥ 𝛂𝛂 > 𝑚𝑚
 

فصم ملإشظرةج ظم،نه جججج سةرج دظس ةظمظج مصةميبا ج جااعج قظمج أظتج ياج عبةلظجأنفج
(t=1)عبةلظججججد α)يإنفج = 1 ججس ك، جج (1 𝜏𝜏⁄ = θ̅مصلظيةماججسدجج فامج ظنتج

جأ جججججأيججدمصافييؤجل جمصا،ج،ظماجمصاف.،يؤجدظصاتظأةجصانتج ظياؤجداكحج ثاة
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θ ≥ θ̅عبةلظججيإ جمصربةس جص جمكنةجملإس قاظرججججد(t=2) سييظ جصةظسظجججدجساص
ج ج(t=1)عبةلظججأيلظتجمصةميبا جمصا تذةج

مو قةجفس يةمرم جل جسجهؤجن ةججججؤ  ل ثةجمصربظظم جملإس قاظرمياج ذمجمصناظ دجج
موزلؤججصك ججججمصان قاةم د مصلظصااؤججخبتج مصربةس ججمصاظصاؤج يإ ج موخاةةج
دلةجياحجدب جججج نةجملإس قاظرجج(The reserve Primary Fund)ملإأ اظأاجج

صااظ دجس ذمجدظصايظدحجأثةجع مجموس،م جمصاظصاؤجداكحجل ف،ظ جدلةجاص جأبثحج
فببأاؤج لي ةأظاج جج بظكج ججص لومو ج ملإس قاظرمؤدج مصربظظم ج قظمججفس يةمرج

(McCabe,2012)مصفةججججد  ،مةجج" أساظلج مصربظظم ج صهذلج فببأاج لي ةهج
ص ةباةجج مصاتظأةموظنمج سمصاي ةهجججد"minimum balance at riskعبةج

أل،مصه ج ث غجج ننثؤجييطجل ج دإلكظنه جفس ةظمظج مصةميبا ج أ ج ل ججججµ-1))م اا ج
جج(t=2)عبةلظججساك، ج إص وممجظم جججج(µ)ياججسمصسو جمصا ثججدملإص وملظاجمصاثكةة

)أسجمص وملظاجأسه ج اظجسا  ج ف ا فجياج ذمجمصثبة(دجسياج ذلجمصفظصؤجيإ جمصااومناؤج
 مصلا،لاؤجص ربةس جس ك، ج اظجم ا:ج

ج
جمصا  ،دظاججمصا،ج،ظماج

m S=1- µج
y ℓ = µ 
جe=0ج

ج
مصنف،دظاججججد(t=1)عبةلظجج α(1ججس ك، يإ ج − µ)سعبةلظججدجج(t=2)يإ ججججد

ما  ك، جياج ذلجدجج(t=1)عبةلظججم جقظل،مجدظس ةظمظججو جل جظم،نه ججيبا جمصذجمصةم
ℓ𝑗𝑗)مص. ةةج = αµ)أاثج اقحججد(ℓ𝑗𝑗)مصةم، جمصر اةةجج(junior debt)دجألظج

ℓ𝑠𝑠يإنه جما  ك، جججد(t=1)عبةلظجمصةميبا جمصذم جص جمي،ل،مجدإس ةظمظجظم،نه ج =
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(1 − α)ف ججججد ظم ج ثاةجججج  (ℓ𝑠𝑠)أاثج سمصااومناؤججججد(senior debt) اقحج
ج:ج(t=1)عبةلظجمصلا،لاؤجص ربةس جس ك، ج اظجم اجدلةجقةمرجمصنف،دظاج

ج
جمصا  ،دظاججمصا،ج،ظماج

m S= α(1 − µ)ج
y ℓ𝑠𝑠 = (1 − 𝛼𝛼) 

ℓ𝑗𝑗ج = 𝛼𝛼µ 
جe=0ج

ج
فامجسفامجييطجججد(t=2)عبةلظججمصربةس جص جمكنةجملإس قاظرججل جنظأاؤجأخةىدجف جج

جعبةلظ:ججبا دمصةميججصسااعج(سأةةجنيةمؤجسمأةة) ظ جمن  اعجظيعجعظيةماج
θy + χ(α)(m − α(1 − µ)) ≥ αµ + 1 − αج:جسدبظ جع افج

ج
θ*R(𝛂𝛂) = 𝛂𝛂µ+𝟏𝟏−𝛂𝛂−𝛘𝛘(𝛂𝛂)(𝐦𝐦−𝛂𝛂(𝟏𝟏−µ))

𝒚𝒚  

 
𝑚𝑚فامج ظنتججج ≥ α(1 − µ)يإ جمصربةس جمن  اعجظيعججااعجماص وملظاجدجج

صةمف مصا ،يةةج مصنا،صؤج يإ ججدمصاثكةةجل ج ص نااحجدلضجججصذمج مصربةس جساف ظجج
دظصاتظأة مصاف.،يؤج أ جججدمصا،ج،ظماج χ(α)ججأيج = 1 𝜏𝜏⁄نن  اعجججد دظص ظصاج

ج:جمصالظظصؤجمص ظصاؤجمصفر،تجع م

θ*R(𝛂𝛂) = {
𝛂𝛂µ+𝟏𝟏−𝛂𝛂−𝐫𝐫𝐫𝐫(𝐦𝐦−𝛂𝛂(𝟏𝟏−µ))

𝒚𝒚     , 𝐦𝐦
𝟏𝟏−µ ≥ 𝛂𝛂 ≥ 𝟎𝟎

𝛂𝛂µ+𝟏𝟏−𝛂𝛂−𝟏𝟏 𝝉𝝉⁄ (𝐦𝐦−𝛂𝛂(𝟏𝟏−µ))
𝒚𝒚         , 𝟏𝟏 ≥ 𝛂𝛂 > 𝐦𝐦

𝟏𝟏−µ

 

ج
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مصةميب، ججججي،مدجيناموسه جليظدحجمصةم، جمصر اةةياجأظتجقظمجمصلاب جدإس ثةمتجج
ل جخبتججل ه جأظل اجأسه دجساص جدةا جل جججد(t=1)دإس ةظمظجظم،نه جعبةلظجج

أسه جب اةةجج مصفظصؤ(t=2)عبةلظجججل ه جأظل اج مصااومناؤججججس ك، ججدجياج ذلج
جمصلا،لاؤج اظجم اجدلةجقةمرجمصنف،دظا:ج

ججج
جمصا  ،دظاججمصا،ج،ظماج

m S= α(1 − µ)ج
y ℓ = (1 − α) 

eج = αµ 
ج
س نظعةجياجخ  ج ظلشجأسه جسقظياجسمصذيججد(t=1)عبةلظجاجصذمجيإ جمصنف،دظج

دكنةجج مي،مج ص ج سمصربةس ج ملإس قاظردج مصربةس ج نةج ع مج دةسرلجسارلاج
ج:جفاجياجأظتدج(t=2)عبةلظجملإس قاظرج

𝜽𝜽 ≥θ*E(𝛂𝛂) = 𝟏𝟏−𝛂𝛂−𝛘𝛘(𝛂𝛂)(𝐦𝐦−𝛂𝛂(𝟏𝟏−µ))
𝒚𝒚  

ج
𝑚𝑚مساجلبأ ؤجأنفجياجأظتج ظنتجج ≥ α(1 − µ)يإ جمصربةس جمن  اعجدجج

χ(α)صذمجيإ ججججدمصا ،يةةفص وملظ فجمصاثكةةجل جسا،ص فججظيعججااعجج = 𝑟𝑟𝑟𝑟عبةلظجج
α(1 − µ) > 𝑚𝑚دجسمصربةس جساف ظججص نااحجدلضجمصا،ج،ظماجمصاف.،يؤج

χ(α)ججأيجأ جدظصاتظأة = 1 𝜏𝜏⁄جنن  اعجمصفر،تجع مجملإق ةم جمص ظصا:ج بظججسججد
ج

 𝛂𝛂) = {
𝟏𝟏−𝛂𝛂−𝐫𝐫𝐫𝐫(𝐦𝐦−𝛂𝛂(𝟏𝟏−µ))

𝒚𝒚     , 𝐦𝐦
𝟏𝟏−µ ≥ 𝛂𝛂 ≥ 𝟎𝟎

𝟏𝟏−𝛂𝛂−𝟏𝟏 𝝉𝝉⁄ (𝐦𝐦−𝛂𝛂(𝟏𝟏−µ))
𝒚𝒚         , 𝟏𝟏 ≥ 𝛂𝛂 > 𝐦𝐦

𝟏𝟏−µ

(E* θ 
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عبةلظج)مصاه جدا ج ذمجمصاي ةهجسدا جمصاي ةهجموستججججياج ذمجمصناظ دجف جمص.ة 
مرثف، جأظل اجأسه جب اةةججسجج(t=1)عبةلظججمي،مجمصةميب، جدإس ةظمظجظم،نه جج

جظلشجل  ،صةج س ،جأنفجياج ذلجمصفظصؤجس ك، جمصنف،دظاجلثكةةججججد(t=2عبةلظجج
ج داكحجل،سعججص جم  ج نةجملإس قاظرصذمججدموسه 

فس يةمر أثةج أ ااؤج صبظج م احج لظج يةمدج ع مجس ،كجعاب جججياجض، ج مصن، ج
أاثجف جس ،كجمصاةخةم جسمصان قاةم ججججمصي ظ جمصاظصاجسمص ةثاةجع مجقةمرم ه د

مصن، د أسج ي ثظاج مصبميا ج أظصؤج عظصاؤج سظلج دفنظساؤج دةسرلججججم ر ج س ذمج
ع افجمبث اججسظظرج ا،محجمصي ظ جمصاظصاجسسا،ص فدججع مجفس يةمرمؤجلرججمبلكم

ظأةجمصن، جصةمفجداكحجلن اةدجأاثجف ججع مجمصي ظ جمصاظصاج لوموجفأظرجلت
 ي ثظاجمصن، جقةج  هةجيسةةجس بلكمجداكحجسةمعجع مجمصب ظمجمصاظصادجصذمجمبث اج

ملإن أن اؤج مصاظصاجل ظدلؤج  ،رماجموس،م جس  ،مةج مصي ظ ج مصاثكةججع مج ذمرج
سا،ص فدججججدصةمف ع مج مصن، ج لتظأةج دةثةج مص بثتج جظناج دظلإع ثظرج مةخذج داكحج

فصمج اااج دنابظرم، ظاج ااحججفضظيؤ ج مصاظغ ؤج موسضظ ج فخ ثظرماج  ج
جيةضاظاجل ةرجؤجمصاةةجدتر،صجلتظأةجمصن،  ج

   
ً ثا  دور مجلس إدارة البنك والإدارة التنفيذية في ضبط مخاطر السوق : لثا
 

فصمجفناظ جفأظرجدججفظمرةجمصاتظأةجصةىجمصثب جداكحجعظمججهةمجرؤمؤمساجأ ج 
عاحجل كظلحجع مجلن ،ىجمصثب جدا ج حجل جلس مجملإظمرةجسملإظمرةجمص ب.اذمؤجج
مصةمخ ا جسميعجج ص  ةقا ج مصةسرجمصان يحج سفظمرةجمصاتظأةجسملإل قظتدجياب جع ج

دجمقثؤج ب.اذ ظفع اظظجفس ةم اساؤجفظمرةجمصاتظأةجسلةججدع مجعظ  جلس مجملإظمرة
ث،صؤجسضاظ جعةمج لةلجمصثب جصاتظأةجدفاثج  اا جلن ،ىجمصاتظأةجمصاي

لة .لؤدج اظجمساجمص ة ةجل جسج،ظجأظسماجقظظرةجع مجقاظسجمصاتظأةجس فةمة ظج
جسضث هظجسلةمقث هظ جج
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ج
جمصثب،كجمص سظرمؤ(:ج اكحجفظمرةجمصاتظأةجياج2شكحج)

ج
جمصارةر:جببةس جمصبيةجمصلةدا

ج

ف يااظجمتصج مصن،ألظج لتظأةج فظمرةجججد أظرج ل ج م سوأج اج سمص اج  ل ثةججو ج
مصاتظأةجمصك اؤجع مجلن ،ىجمصثب دجياساجأ ج  ،يةجصةىجمصثب جساظسؤجخظبؤجج

مصا ظجةةجج مصلا اظاجججد(Trading Book Policy)داف. ؤج   اا ج ظيؤج
سمصاةم وجمصاظصاؤجمص اج بةرججضابهظدج اظجمساجأ ج ك، جصةىجمصثب جساظسظاج

لعجأ ااؤجسج،ظجأظسماجدجج ياا جمصاةم وجمصاظصاؤجضا ج ذلجمصاف. ؤسفجةم ماجص
جسأن اؤج .تةجصياظسجسفظمرةجلتظأةجمصن،  ج

ج
جدعجسمصاا يظاجمصاةم وجياجموظسماجمصاظصاؤجسمصثاظيججج:  ك، جلف. ؤجمصا ظجةةجل ج

مص ف،أجج دهةمج أسج مصا ظجةةج دهةمج دهظج مصاف .ظج مصااومناؤج خظرجج سموظسماج
مصاف. ؤدجسمساجأ ج ااحجساظسؤجلف. ؤجمصا ظجةةججصاك،نظاجأخةىجضا جن.مجج

مجلس الإدارة واللجان المنبثقة منه
الإدارة التنفيذية

(إعتماد سياسة إدارة المخاطر من قبل مجلس الإدارة ومراقبة وإدارة جميع الأطراف)

من التحقق)التدقيق الداخلي
الإمتثال لسياسة البنك 
الداخلية والمعايير 

والتشريعات الدولية ذات 
ة والتأكد من فاعلي( العلاقة

السياسات والإجراءات 
والأدوات المستخدمة لإدارة 
المخاطر وضمان تحقيقها 
للأغراضالتي وضعت من 

أجلها

إدارة المخاطر والإمتثال
تصميم ومراقبة حدود )

المخاطر وإطار العمل 
المتعلق به ضمن السياسات 

(المعتمدة

دةالعمليات الرئيسية والمسان
القيام بالمهام ضمن )

(الضوابط المحددة
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اجأ ج تاعجمصناظسؤجصاةمجلؤججلبهساؤجمص ياا جصاةم وجلف. ؤجمصا ظجةةدج اظجمس
م لاج حجلس مجملإظمرةجسملإظمرةجمص ب.اذمؤجظسرم ج ظلظ جياج لوموجقةرةجوججظسرمؤ 

ياج مصاس مج ظسرج أ ااؤج س كا ج مصاف ا ؤدج مصاتظأةج لعج مص لظلحج ع مج مصثب ج
سداتظأةججمع ا عظمج داكحج دظصاتظأةج مصا ل يؤج سمصناظسظاج ملإس ةم اساظاج ظظج

ثحجمصاةسرمؤججمصن، جداكحجخظصدجيااظج ي،مجملإظمرةجمص ب.اذمؤجدإ تظاج ظيؤجمصن
صاةمقثؤجسضثطج ذلجمصاتظأةدج اظجع مجلس مجملإظمرةجمص في جداكحجلن اةجج

مقثؤجلتظأةججل جسج،ظجأن اؤج ظياؤجسيلظصؤجصةىجمصثب جص فةمةجسقاظسجسضثطجسلة
سعةمجج مصاهظمج سيرحج مصانتسصاظاج جظناج فةمةج دظلإع ثظرج موخذج لعج مصن، ج

مصانتسصؤجياجمصايظمجموستججفظمرةجمصثب ج اججدجفضظيؤ جصذص جيإ جج اظراجمصارظصح
مصفةسظجج أ ج اعج ملإظمرةج ع مج مساج أاثج ع اهظدج سمصنا ةةج لةمقث هظج ع ج

سظرج مصاظصاؤج ديةرم هظج م ل  ج يااظج ص اتظأةج صهظدجمصفرا.ؤج مصاتظأةج فظمرةج ؤج
سم تظاج مصفةسظج رس اباج ذلج سداكحج دفةصج أ ج ةمقاج ملإظمرةج ع مج سمساج

 هةظجمص،ضعجمصاظصاجص ثب دجسلعججججملإجةم ماجمص رفافاؤجفامج ظ ج بظكجلتظأة
اص جفامج ظنتجملإظمرةجغاةجقظظرةجع مجمصفةجل جلتظأةجمصن، جمصا.ةأؤجقةج ك، ج

م سياج ذلج مصةقظدادج ص لاحج أظجؤج مس،زجج بظكج مصاة ومؤصفظصؤج أ ججججص ارظرمج
سمصةقظدؤج مصاتظأةج فظمرةج ضل ج سصك ج مصا.ةأج مص لةلج ييطج صامج ملظصجج

ج ةمأجياجمصاتظأةةمصا ةمخاؤجمص اجسافتجد  ،رجملإي
 

ع مجلس مجملإظمرةجمع اظظجماس ةم اساظاجسمصناظسظاجمصا ل يؤجداتظأةجمصن، جج
ماجمصاةسرمؤجصاةمقثؤجسضثطجسمص ة ةجل جأ جملإظمرةجمص ب.اذمؤج  تذج ظيؤجمصت ،

مصاتظأة  قاظمجججج ذلج أ ااؤج ملإظمرةجج اظج ثةزج مصثب ججدلس مج مص وممج ل ج ظص ة ةج
 ا،مجهؤجلتظأةجمصن، جداكحجلن اة دا   ثظاج .ظمؤجرأسجمصاظتجص
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 منهجيات تقييم محفظة المتاجرة اً: ابعر
 

سظديظ دجج ا ةنظج مصاظ اظج موظسماج ياج مصاةم وج ل ج مصا ظجةةج لف. ؤج صاؤج  ك، ج
سموظسماجخظرججمصااومناؤجمصاف .ظجدهظجفلظجدباؤجمصا ظجةةججججدسمصثاظيعجسمصاا يظاج

أسجد ةلجمص ف،أجصاك،نظاجأخةىجضا جلف. ؤجمصا ظجةةدجع اظ جدة جمصاةم وجج
ج:جعةةجشةسأجنذ ةجلبهظجمصا تذةجدباؤجمصا ظجةةج اج   جمص اجمب ث جع اهظج

اجججأيجلةةيراةج)لف .ظجدهظجدهةمجفعظظةجدالهظجياجموجحجمصأ جمك، جج  1
 م،م( ج90 ومةجع ج

لف .ظجدهظجدباؤجماس .ظظةجل جمص.ةسقظاجمص.ل اؤجس/أسجمصا ،قلؤججأ جمك، جج  2
ياجموجحجمصيراةجدا جأسلظرجمصاةم جسأسلظرجمصثاعجأسج  اةماجأسلظرج

 مص.ظيةةجأسجمص  اةماجياجلةخباجمصن،  ج
)ججأ ج ك، ج  3 مص،سظأؤج عا اظاج ع ج سببظعؤججBrokerageنظ سؤج (ج

  مصن، 
ج

ا ةلج مصسةمةج مصثب،كججججدل ج دإصوممج ظأدتج مصاة ومؤج مصارظرمج ل ج مصلةمةج أ ج
موظسماجمصاظصاؤجسمس ةم اساؤج ةمستجسمضفؤجسل،ثيؤجص اةم ودججمص سظرمؤجد،ضعجج

ساظسظاج ج اظجمساجأ ج  اا ججليةةجل جملإظمرةجمص ب.اذمؤدفاثج ك، ججمصافظيظججس
سمص اج اا  مصاةم وج لإظمرةج سمضفؤج سججسفجةم ماج ل ظجةةججججأةةسج،ظج

(Trading Deskج بظأجدهظجلنتسصاؤجفظمرةجمصاةم و)لةمقثؤجلةىجلب لؤججدجسج
ص اةم و مصافةظةج سمصني،مج )جدج ص ا لظل ا ج داظجDealers .،مضجببأاظاج (ج

جماكبه جل جفظمرةجمصاةم وجضا جمصني،مجمصافةظةجياجماس ةم اساؤجمصال اةة 
جس ع مج مع اظظم ج م،لاج داكحج مصاةم وج ج ياا ج جمصن،قاؤجموسلظرج
(Marked to Market مص ياا ناظاجج ع مج مع اظظم ج أظتج ياااهظج سياج ج(ج
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(Marked to Modelجياساج ياا جج)مصباظاججع مججججمصا  اةماجمصان تةلؤجيا
 أسظسجم،لا 

ج

مساجع مجمصثب جفظرمججم .ظقاظاجفعظظةجمصاةم جضا جلف. ؤججل ججظناجآخةدجج
ظج ،جلل اةجضا ججأناجلساص ججججدتمصا ظجةةجص ظمظاجمأ نظاج .ظمؤجرأسجمصاظ

س بظج ثةزجأ ااؤجظسرجظميةةجمص ةقا جمصةمخ اجل جمص ة ةججدججساظسؤجلف. ؤجمصا ظجةة
مصا ظجةةجج لف. ؤج فس ا.ظ ج ياججل ج مص،مرظةج مصاةسأج مصارةمججصكظيؤج  ل ااظاج

ج مصاة وي
ج

عةةجلبهساظاجلن تةلؤجص ياا جلف. ؤجمصا ظجةةدجأدةز ظجججياج ذمجملإأظردج بظك
جلظجم ا:ج

 

م  أ ألبهساؤج م  ج ياا ججص ياا ج مصب، ج سياج ذمج مصن،قاؤدج موسلظرج ناج
مصاةم وجع مجموقحجم،لاظ جأناجسلةجملإغب جمصا،لاجل جمصارظظرج

  (ج1)جةستججمصةسااؤجمصال اةة
 

مصب، جياجأظتججلبهساؤجمص ياا جأناجناظاججمص نلاةدجأاثجمن تةمج ذمجج  اج
صابهساؤدجج لذرجمص ياا جأناجموسلظرجمصن،قاؤدجسياجأظتجفس تةممج ذلجم

عاججمساجع مجمك، جموس ،اجمصا ثعجاسجلرةمقاؤجلعجموخذجدظلإع ثظرجس
عةمجج ل ج أع مج فأ اظصاؤج فصمج مصابهساؤج ن بةج دة ج ذلج مصل اظج ملإظمرةج

مساجأ ججججمصايا  جسعبةجفس تةممجمصباظاججملإأرظياؤجياج ذلجمصابهساؤ
ق،ةججججم ،يةجصةىجللةسج ذلجمصباظاججمصتثةةجسمص.باظاجمصابظسثا دجص لومو

سأ ج ك، جج آصاؤدج دةملجج مصثب ج ،ياةج ع مج مساج مصال اةةدج مصباظاجج
فظمرةجمصبا م ،يةجصةىجل،ظ.،ج ظاججلثباؤجع مجيةضاظاجلب ياؤدجسأ ج

مصاتظأةجمصةرممؤجمصكظياؤجدكا.اؤجقةم ةج ذلجمصباظاججسعكمجلتةجظ هظجج
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لةمجلؤجع  فصمج مصباظاجج فخاظ ج ذلج داكظ ج مو ااؤج سل ج مص ياا  ج مج
لعجمصب ظيجججججمصاتةجظاجدجساص جل جخبتجليظرنؤججظمةجظقؤجأظميهظسرمؤجص فةج

سمصتنظيةجج موردظهج فس تةممج ف احج مصااك ج ل ج ص ا  اةمادج مص.ل اؤج
  ج(2)جةستججججوغةملجمصايظرنؤجدا جلتةجظاجمصبا،اججسمصب ظيججمص.ل اؤ

ج

جظناجآخةدجاجدةجل جمص ة اةجع مجأ ااؤجمص في جمصان يحجل جموسلظردجأاثججل جج
مك، ج بظكجلةمجلؤجظسرمؤج)ل جمصااك جأ ج ك، جشهةمؤ(جل جأةمججمساجأ 

 قؤجأسلظرجمصن، جأسجلةخباجمصبا،اج جلن يحجص  ة ةجل جظج
 

 تقييم الموجودات المالية من خلال قائمة الدخل الشامل   (:1جدول رقم )      
اسم الشركة 
المستثمر  

 فيها 
(1 ) 

عدد  
 الأسهم 

(2 ) 

القيمة الدفترية  
حسب سجلات  

 البنك
(3 ) 

السعر السوقي 
 للأداة*

(4 ) 

القيمة  
 السوقية 

(5(=)2(*)4 ) 

 الربح )الخسارة(
(6(=)5) -(3 ) 

جججججج
جججججج
جججججج

ججججججمصاسا، ج
*جياجأظتجعةمج ،يةجأسلظرجس،قاؤجصلأظسماجمصاظصاؤجيا  جماع اظظجع مجمصيااؤجمصةي ةمؤجصلأظمةجدبظ ج

جم سظسزج ظرمخج ذلجمصثاظنظاجسب ا  جججأاياهظجسع مجداظنظاجلظصاؤجلةقيؤجص اة ؤجمصان قاةجججأأةثع مجج

 (: تقييم الموجودات المالية بالتكلفة المطفأة 2جدول رقم )    

اسم الجهة 
 المستثمر فيها 

(1) 

عدد 
 السندات 

(2) 

القيمة الدفترية 
حسب سجلات 

 البنك 
(3) 

القيمة الحالية  
للتدفقات النقدية  

المتوقعة المخصومة  
*  بسعر الفائدة الفعلي

(4) 

 التدني 
(5(=)4)-(3 ) 

 معامل الخسارة
(6( = )5(/)3 ) 

جججججج
جججججج
جججججج

ججججججمصاسا، ج
ج ف ناجياجأظتج ظ ج بظكجلتشةماجص  ةناجياجقااؤجمصنبةما ج
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ججل ججظناجآخةدجاجدةجل جمص  ة جفصمجعةةجج،مناجمساجأخذ ظجياجملإع ثظرج
جدمص في جداكحجلن اةججيااظجمتصج ياا جلف. ؤجمصا ظجةةدجأاثجمساجع مجمصثب 

ناظاجججل جج ياج مصان تةلؤج مصةياناؤج سمصا  اةماج مص.ةضاظاج سل،ث،قاؤج بفؤج
سمص في جص اةمجلؤجمصةسرمؤدججججساظسؤجمصا ظجةةأ جم  جفخاظ ججدج ذص جمساججمص ياا 

لةى لفةظماججججل ج أسج ا ا اؤججسج،ظج مصثقظن،ناؤج قةرةج مص نااحجج لا ج ع مج ب ج
جلةضظاجماي اظناؤ ص مجأسمص.،ريجأسجمص ف،أجصهذلجمصاةم وج

ج

 مخاطر السوق ب المستخدمة للتنبؤ طرقبعض ال: اً خامس
 

لتظأةجج صياظسج مصان تةلؤج مصهظلؤج مص ة ج دلضج فصمج مصثبةج ياج ذمج سب  ة ج
جمصن، دجساص جداكحجلت رة:ج

 

 The standard portfolio analysisتحليل المحفظة المعياري ) .1
SPAN  ) 

 

دهةمججججدمصتاظرماجججاظريجص فةمةجلتظأةة ف احجمصاف. ؤجمصال أاثجم  جفس تةمم
 فةمةجل   ثظاج ظلشجمولظ  جأيجدالبمج فةمةجمص  اةماجياجقا جمصا،ج،ظماجج
مصاظصاؤجدنثاجس ن ؤجل جمصنابظرم، ظاجمص اج لكمجخنظيةجمصا،ج،ظماجمصاظصاؤج

جس فةمةجمصهظلشجسييظ جصذص  جج
ج

 VaR  (Value-at-Riskتحليل القيمة عند المخاطرة ) .2
ل جج  ل ثةج ذل مصاتظأججموظمةج ليظمامج مصاتظأةدججأ  ج فظمرةج ياج مصان تةلؤج ةج

ججؤجس  ن تةمجصياظسجأقرمجخنظرةجلف ا ؤجعبةجلن ،ىجثيؤجللا جخبتجي ةةجزلبا
لفةسظةجأسج اجمصتنظرةجمص اج يحجع جقااؤجلن هةيؤجخبتجي ةةجزلباؤجللابؤجج

جج(ج (VaR(جزمظاجمصاتظأةةجسمفةظجVaRسمأ اظتج فييف جس  اظجزمظاجقااؤج)
ج( ججa-1أقرمجخنظرةجديااؤجرقااؤجسمص اجم  ج سظسز ظجدظأ اظصاؤج)ج
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VaRα(X) = min{x | P (X ≤ x) ≥ α}.ج
جα ∈ (0, 1)عبةجج  اةجمصاتظأةةلج Xأاثج

 
مصا،ج،ظمادج سقااؤج مصاتظأةةج ع،ملحج دا ج خ اؤج مصلبقظاج سعبةلظج ك، ج

مأ نظاجج ع مج موس ،اج سمي،مج أثالادج مصل،ميةج أ ج ،زمعج اجلل اظيا . ةلج
جساؤجم اابهظجمصبا،اججملآ ا:جأسظ

ج
(VaR = Za *   * T * V)ج

ج
جأاث:ج

Zaج:جقااؤجمص ،زمعجمص ثالاجعبةجلن ،ىجثيؤجللا جج
ج:جمانفةممجمصالاظريجص ل،ميةجج
Tج:جمصول جج
Vجقااؤجمصا،ج،ظماجمصفظصاؤ ج: 
 
 (Maximum Loss ML)نموذج أقصى خسارة    .3
 

مصاف. ؤج أسج ص ا،ج،ظماج قااؤج أظنمج دا ج مص.ة ج خنظرةج أقرمج لياظسج ماقحج
سمصيااؤجمصفظصاؤجصهظدجعبةجلن ،ىجسابظرم، ظاجلاكبؤجضا جلن ،ىجثيؤجللا  ج

جسأناجمصرا ؤجمصةمظضاؤجمص ظصاؤ:جج
ج

r)-mMLP=Max P(rج
rTRج
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جأاث:ج
MLPج:جأقرمجخنظرةجصيااؤجمصا،ج،ظماجعبةجلن ،ىجمأ اظصاؤجللا ججج

  mrج:جمصيااؤجمصفظصاؤجص اتظأةةجج
 r   ج:جمصيااؤجعبةج في جمصنابظرم، ظاج
TR ج:جلن ،ىجمصنابظرم، ظاجمصايث،صؤجأسجمصااك ج)لب يؤجمصقيؤ(جج

ج
دةنفجمصنابظرم،جمصذيجمتظيجفصمج فيا جأقرمجخنظرةجياججججMLسملةمجلياظسجج

قااؤجمصا،ج،ظماجلعجموخذجدظاع ثظرجعبقظاجمار ثظأجدا جع،ملحجمصاتظأةةدجج
 فةمةجع،ملحجمصاتظأةةجسمص اج اقحجج ذمجسم  جياج ذلجمص ةميؤجموخذجدظلإع ثظرج

صاؤجل  اةماجمق رظظمؤج  اؤدجأسجل  اةماجخظبؤج ة ثطجدارةريجموظسماجمصاظ
ج تثةجياجقااؤجمصا،ج،ظماجمصاظصاؤجس،م جدظار .ظ جأسجمانت.ظل ج

ج

  مخاطر السوق ب  للتنبؤطرق أخرى 
ج

مصان  مصةرسسج أدةزج ل ج مصلحج مصاظصاؤج موزلؤج ل ج موخاةة.ظظةج قاظمججججصلظصااؤج
صكظيؤججمصب ةةجمصان يث اؤجسمص بثتمؤججججومو لمصارظرمجمصاة ومؤجسمصي ظ جمصاظصاجد

صهظ قةج  لةلج مص اج موخةىدججمصاتظأةج مصاتظأةج أن،م ج ل ج س  اة ظج ييةجدج
أبثفتجمصارظرمجمصاة ومؤج ةخذجلتظأةجمصن، جدظلإع ثظرجعبةجدبظ جناظاجهظجج

جج:سب  ة جيااظجم اجداكحجلت رةجؤجمص بثتمؤدجمصياظساج
ج
 
 
ج
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 (Early Warning Systems EWS)نظم الإنذار المبكر  .1
 

أن اؤججةمةةجج مصةقظداؤج مصن  ظاج مصلظصااؤجموخاةةدجأ،راج مصاظصاؤج دلةجموزلؤج
ص  بثتج ساص ج مصاثكةج مانذمرج من اؤج د  ،مةج مصان اةةج اق تج مصةقظدؤج صلا اؤج

خصج   جمصثب،كجمص اجقةج لظناجل جلاظ حجكدجسدظومصان يث اجوسضظ جمصثب،
صةىج لبظسثؤج لثكةج فنذمرج أن اؤج سج،ظج أ ااؤج دةزاج سقةج دظصان يثح ج لف ا ؤج

لةجل جقثحجيةم جل ترصجل جمصتثةم دجج دفاثججمصثب،كجلعجسج،ظجظصاحجلك ،اجل 
مةخذجدظلإع ثظرج ظيؤجأشكظتجمصاتظأةجمصاف ا ؤجسمص اجل جمصااك جأ جم لةلج

ججلبهظجلتظصهظجمصثب جس أةجمصن، دجأاثج  ن تةمج ذلجمون اؤجص ،قعجمصاتظأةجدبظ  
ع مجناظاججفأرظياؤج ن تةمجل  اةماجفق رظظمؤجسلظصاؤدجدظلإس بظظجفصمجسمقعجج
مصل،ملحجمص ظرمتاؤجمصاتثةة جل جمصاه جأ ج ك، جمصاتشةماجمصات ظرةجلةرسسؤج

مولةجج ا:جقراةدلبظمؤجدفاثج يظسجمصاتظأةجفع اظظم جع مجمصاةىجمصولباج اظجم
)ردلا/سب،ي(دجج مولةج سأ،محج )شهةي(ج مولةج سل ،سطج )م،لا/أسث،عا(ج

جسمساج فةمةجمصان ،مظاجمصايث،صؤجسغاةجمصايث،صؤجصهذلجمصاتشةما ج
 

أة جج ع مج مع اظظم ج ساص ج لثكةج فنذمرج أن اؤج لإناظ ج مصباظاجج س هةمج ذلج
اؤدججمصان يث مأرظياؤجس ااؤجدظس تةممجلتشةماجأظم جمصثب،كجص  بثتجداتظأة ظجج

سدظص ظصاج لاحجع مج اااوجمصثب،كجمص اجقةج ،مجفجياجمصان يثحجلتظأةجمأ اظصاؤجج
جملإيبسجع ج   جمص اجقةجاج  لةلجصااظ حجملإيبس 

 

داةىجج ص  بثتج موسه ج وسلظرج مصياظساج مصاتشةج فس تةممج م اك ج آخةدج جظناج ل ج
مصاظصاؤدجأاثجج أسج ي ثظاجياجموس،م ج ييظعظاجسلةمؤج مصلةمةجل جكجج بظسج،ظج

دجياقب جاأ نظاجمصةق جمصياظساجياج ذمجمصتر،صججمص ة جمص اج ي،مجدهظجمصةست
مصي ظعاؤدجج مصياظساؤج مصن،قاؤجسمورقظمج دظصيااؤج مصاةجحج مصةستجمصلظمج  ي،مجدلضج

دظس تةممدظأ نظاجج مصةق ج مصةق ججج ذمج لااوماج ذمج ل ج مص ظصاؤدج مصلظلؤج مصرا ؤج
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ااؤجمصن،قاؤجصاة ظاجمصلابؤدجأاثج  ل اججصيمصياظساجمع اظظلجأس ،اجمص ةجاحجدظ
 :جج حجشة ؤجسزنظ جديةرجلظج اكحجقاا هظجمصن،قاؤجل جمصيااؤجمصن،قاؤجص لابؤج كح

 (t=1)عبةجي ةةجموسظسج -
• Index = 1000 
• B1 = M1 أيجمصيااؤجمصن،قاؤجص لابؤج=جمصيااؤجموسظساؤجج 

 <t1عبةج -
• Index (t) = (Mt/Bt)* 1000 
• Bt = Bt-1*(Mt/Mad) 

Mad = Mt - It - Nt + Qt -1ج
 ج

 أاثج:ج
✓ t جمصول جمصذيجم  جيافجمأ نظاجمصةق جمصياظسا:  
✓ Index t جمصةق جمصياظساجعبةجمصول ج:t  
✓ Mt جمصيااؤجمصن،قاؤجصاة ظاجمصلابؤجعبةجمصول جج:t س نظسيجلسا، ج د

ياججج tأظبحجضةاجأسلظرجفغبقظاججموسه جمصاك،نؤجص لابؤجياجمصول جج
  جظجياجن.مجمص. ةةموسه جمصاك  اجدهجعةظج

✓ Bt جمصيااؤجموسظساؤجج:Base Value ) جس اجمصيااؤجمصن،قاؤجصلأسه ج)
 جج مصاك  اجدهظجمصاك،نؤجص لابؤجياجي ةةجموسظس

✓ Mad جمصيااؤجمصن،قاؤجمصالةصؤجعبةجمصول جج:t سع جأةم جمأ نظدهظجج د
زمظظةجرؤسسججم  جفجةم ج ظيؤجمص لةمباجع مجمصةق جمصياظساجل جأاثجج

 ظاجمصم/ل جمصلابؤ فضظيؤجأسجسفاجدلضجمصاة مول،متجأسج
✓ It جمصيااؤجمصن،قاؤجصلإبةمرماجمصسةمةةجل جمسه جمصاة ظاجمصاك،نؤجج:

  جtصلابؤجمصةق جمصياظساجعبةجمصول ج
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✓ Nt جمصيااؤجمصن،قاؤجويجشة ؤجأضا.تجمصمجمصلابؤجخبتجمصول ججج:t  
✓ Qt-1 بتججاجعابؤجمصةق جمصياظساجخ:جمصيااؤجمصن،قاؤجويجشة ؤج ظنتجي

  جt(جس  جسفثهظجخبتجمصول ج ( t-1مص. ةةجمصنظديؤج
مصةق جمصياظساجمصلظمجمصاةجحجدظوسه ججل ججظناجآخةدج ي،مجدلضجمصةستجدظأ نظاجج

ل جلااوماج ذمجمصةق جمصياظساج ،جفع ظ ج اقاحججججأناجمصرا ؤجمص ظصاؤدججمصفةة
ا دفاثج مصن، دج ياج موسه ج أسلظرج ص فة ظاج داكحج ثاةجججأياحج م فاوج

مصن،قاؤججص اة  مصيااؤج اماج مص ب،معجياجلك،نظاجعابؤججظاج م،يةج مصلظصاؤدجسدذص ج
ص اة ظاجمصر اةةجسمصا ،س ؤجج أ ثةج مصياظساجل جخبتجفع ظ جيةبؤج مصةق ج

ج:جص  ةثاةجع مج فة ظ ف
ج
ج
ج

 أاث:ج
  tiPج:جسلةجفغب جسه جمصاة ؤi ياجمصول جمصا،مججt))  
 tiSجعةظجموسه جمصاةرجؤجص اة ؤج: iصول جمصا،مج اظج اجياجمجt))ج  
  tiFجمصالظلحجص اة ؤج: iاظج اجياجمصول جمصا،مج t))ج  
 tDجليظمجمصةق جمصياظساج:(Divisor (ياجمصول جمصا،مججج t))  

سم  جمأ نظدفجججk(ج ،جعثظرةجع جرق جأ ثةجل جب.ةجسأقحجل جسمأةج (Fمصالظلحجج
ص اة ؤججسمص اج اقحجموسه جمصك اؤججججددبظ م جع مجننثؤجموسه جمصفةةجياجمصاة ؤ

مصاا ، ؤجوعاظ جلس مجملإظمرةججل ةسأظ ج مصذم ججججدلبهظجموسه ج سمصانظ ا، ج
 (جية قةجسل كاظاجمصفك،لظا جياجمصاظيؤج5ما  ك، ج)ج

ج
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 ( (Stress Testingإختبارات الأوضاع الضاغطة  .2
 

  ل ثةجمخ ثظرماجموسضظ جمصاظغ ؤجأظمةجل جأظسماجفظمرةجمصاتظأةجمص اج هةمجج
مصارةياجع مج فاحجمصرةلظاجسمصاتظأةجمصاة .لؤدجفصمجقاظسجقةرةجمصسهظزجج

صاؤجمصلظصااؤدجأاثج ن تةمججسقةجمزظمظاجأ ااؤج ذلجماخ ثظرماجدلةجموزلؤجمصاظ
ماأ .ظظجدهظجل جقثحججن ظيسهظجياج فةمةجلن ،ىجرأسجمصاظتجسمصنا،صؤجمص،مجاجج

مصثب،كجص ك، جقظظرةجع مج فاحجمصرةلظاجمصاظصاؤجسمصاتظأةجمصاة .لؤدجس ل ثةجج
خ ثظرماجموسضظ جمصاظغ ؤجمظمةجل لةظةجماس تةملظاجد ضجمصب ةجع جلظججف

،ىجمص.ةظيجص ثب جمص،مأةجأسجع مجلن ،ىجمصسهظزجفامج ظ جمس تةملهظجع مجمصان 
مصابهساؤجمصان تةلؤجلقح:جفخ ثظرماجججمصارةياج كحدجس ذص جد ضجمصب ةجع 

جمصبا،اججمصبظقحجججسأموسضظ جمصاظغ ؤجاماجمصا  اةجمص،مأةجأسجل لةظةجمصا  اةماجج
((Satellite Model دجن، جمصرةلظادجن، جمصنابظرم، ظا 
 

سل جمصااك جفس تةممج ذلجملإخ ثظرماجص ف احجأنظساؤجمصثب،كجصاتظأةجمصن، دجج
مصةستجج ل ج مصلةمةج قظلتج لتظأةججأاثج دظلإع ثظرج سابظرم، ظاج ةخذج د راا ج

سبةلؤجأسلظرججمصن، دجسلقظتجاص جبةلؤجأسلظرجمص.ظيةةدجبةلؤجأسلظرجموسه دجج
 مصرةمدجسأثةجاص جع مج .ظمؤجرأسجمصاظتجصةىجمصثب  

ج

 فيما يخص إطار مخاطر السوق  تجارب الدول العربيةاً: دسسا
ج

ببةس جمصبيةجججقظمدججصةىجمصةستجمصلةداؤججياجظحجمو ااؤجمصا وممةةجداتظأةجمصن، 
مصبيةججمصلةداجج سلتسنظاج مصاة ومؤج مصارظرمج ع مج س ،زملفج فس ثاظ ج دإعةمظج

دجسفصيظ جه جس سظرده جيااظجمتصجلتظأةجمصن، ص ،ق،مجع مجلةياظ ججداؤدمصلة
مصا، جع مجأثال هظدجسظسرجمصارظرمجمصاة ومؤجسلتسنظاجمصبيةجمصلةداؤجياج

جم اج ذلجمص سظرا:ججدجنن لةلجيااظمصفةجلبهظ
ج
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 مفهوم مخاطر السوق والمخاطر التي تندرج ضمنها:  -أ
 

م لتظأةج ياج لةم ج فخ بيظاج سج،ظج ل ج مصارظرمجدظصةغ ج صةىج صن، ج
ججمصلةداؤدجفاجأنهظج راجياجن.مجمصا.ه،مدجييةجعةّمجمصاة ومؤجسلتسنظاجمصبيةجج

م لةلجصهظجمصثب ججمصتنظيةجمص اجقةججلتظأةجمصن، جدةنهظججججالبنك المركزي الأردني
(جظمخحجأسجخظرجججFinancial Positions)ججن اسؤجمأ .ظظفجدةيجلةم وجلظصاؤ

مبةرججضا ج لةم ججدج اظججأسلظرجمصن، ججمصااومناؤججةم جأيج  اةماج فةثجيا
 ذلجمصاتظأةجأيجلةم وجلظصاؤجيل اؤجأسجأيجلةم وجلظصاؤجنظ سؤجع جمصاا يظاجج

جدجس بةرججضا جلتظأةجمصن، :جمصاظصاؤ
 لتظأةجأسلظرجمص.ظيةة ج -
 لتظأةجأسلظرجمصرةم  -
 لتظأةجأظسماجمصا كاؤ  -
 لتظأةجمصثاظيع ج -

 
دج  لةمجلتظأةجمصن، جزيلمصرف الإمارات العربية المتحدة المركدظصبنثؤجج
مصتنظيةجياجلةم وجدب،ظجمصااومناؤجسمصثب،ظجخظرججمصااومناؤدجمصبظجاؤجع ججدةنهظجج

ن ظمجج ) لةم ج مصن،  ج أسلظرج ياج مصن، (مص فة ظاج مصرف    ألظ ججلتظأةج
المركزي دةنهظججججالبحرين  مصن، ج مص ةمستجلتظأةج مصتنظيةجياجلةم وج لتظأةج

مص ف ع ج مصبظشئؤج مصااومناؤج سخظرجج مصن، ظمخحج أسلظرج ياج سمبةرجججة ظاج دج
جضابهظ:ج

  لتظأةجلة وجأي، جمصا كاؤج -
  ظوظسماجمصاظصاؤدجمصاة ث ؤلتظأةجأسلظرجمص.ظيةةجياجلةم وجمص ةمستج -
  جلتظأةجبةمجمصلاباجموجبثاؤ -
ج.لتظأةجمصن عج -
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متصج العراقي،    يااظج المركزي  دةنهظجييةججالبنك  مصن، ج لتظأةج جج  ج لةم ج
أسلظرجمصن، جمص اج تثةجس ثظ ججاجغاةجمصا،م اؤجياججمصبظ سؤجع جمص فة ظجمصاتظأةجج
مصاةم وجياجلف. ؤجمصا ظجةةجدظلإضظيؤجفصمجلتظأةجأسلظرجمصرةمججع مجقا جج

دجسمبةرجججلاظجمبلكمجدةسرلجس ثظ جع مجموردظهجسمصتنظيةجسرأسجلظتجمصارةم
جضا جلتظأةجمصن، جلظجم ا:ج

  جسلظرجبةمجمصلاباجأ -
  سلظرجمصثاظيعأ -
  سلظرجمص.ظيةةأ -
 ملإسبلاؤ ج،ج،ظماجياجدلضجمصلي،ظجمصاجسلظرأ -
  جسبلاؤمصن،قاؤجص رك،كجملإمصيااؤج -
 ملإسبلاؤ جلتظأةجمصفنظدظاجماس قاظرمؤجمصاياةةجياجمصارظرمج -
جلتظأةجماظسماجمصاظصاؤجمصاا يؤ ج -
ج

متصجج العمُانييااظج المركزي  دةنهظججالبنك  مصن، ج لتظأةج دةسرلج عةّمج ييةج دج
سلظرجمصن، جوسثظاجمق رظظمؤجأسجساظساؤجأسجمصاتظأةجمص اج باةجن اسؤج ي ثظاجأ

سمبةرججضا ججججمج اظعاؤجس تظيجمصمجخنظيةجغاةجل ،قلؤجياجموس،م جمصاظصاؤ 
 ذلجمصاتظأة:جلتظأةجسلةجمص.ظيةةدجسلتظأةجسلةجمصرةمدجسلتظأةجسلةجج

يان بةجمص لةم ججججلمصرف قطر المركزيألظجدظصبنثؤججججموسه دجسلتظأةجمصن ع 
جل جقثحجصسبؤجدظزتجص ةقظدؤجمصارةياؤ جصةمفجص  لةم جمصان تةم

ج
م،نا،جججج24يااجمص ل ااظاجمصرظظرةجد ظرمخججدجي بنك الكويت المركزيلبنثؤججدظص

)جج2014 دظزتج مصاظتج رأسج للاظرج .ظمؤج ملإنكاظيظاجدجج(3داة ج متصج يااظج
ل ج ص   اؤج حج مصبزمج مصاظتج م  ج فةمةجرأسج دةنفج مصن، ج داتظأةج مصاةجفؤج
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أةجمصلظلؤج ب جع مجأةة ج ذمجس لةمجلتظأةجمصن، ججمصاتظأةجمصافةظةجسمصاتظ
ثاؤجياججمصافةظةجع مجأنهظجلتظأةجمص لةلجص تنظيةجمصبظ سؤجع جمص  اةماجمصن 

صاؤجن اسؤجصل،ملحجل ل يؤجدظصسهؤجمصارةرةججأسلظرجأظسماجمصةم جأسجموسرم جمصاظ
لتظأةجج دةنهظج مصلظلؤج مصن، ج لتظأةج أا ج لةمج ياج مصاظصاؤ ج موظسماج صهذلج

مصن، مص ل أسلظرج ياج مصن ثاؤج مص  اةماج مصبظ سؤجع ج ص تنظيةج    اا جج ةلج
سييظ ججججمصن،  لتظأة ليظدح مصاظت رأس صا   ثظاج  تاع مص ا مصاتظأة

ج:م ا لظا اظرجفصاهظجأعبلجص  ل ااظاجمص
  مصا ظجةة داف. ؤ مصاةرجؤ مصاظصاؤ دظوظسماج مصا ل يؤ مص.ظيةة سلة لتظأة -
 مصاةرجؤ مصاظصاؤ دظوظسماج مصا ل يؤ ؤ كامصا أي،  أظسما لةم و لتظأة  -

 .مصا ظجةة داف. ؤ
 .دظصثب  موجبثاؤ مصلاباج بةم أسلظر لتظأة  -
 .دظصثب  مصن ع لةم و لتظأة -
 .مصتاظر عي،ظج لتظأة -

ج

ججباظغ هظججج  ججسصك ججلفةظججج لةم ججم،جةجججامصرف ليبيا المركزي،    يااظجمتصج
ضابهظجلتظأةججججدجسمبةرجموجبثاؤججدظصلاباجججمص لظلحججع ججمصبظ سؤججمصاتظأةججع م

ملإسبلاؤدججججمص لظلح ص ارظرمج دظصبنثؤج مصن عج سلتظأةج موجبثاؤدج دظصلاباج
جسلتظأةجموسرم جمصاظصاؤ ج

   
مصتنظيةجمصاف ا ؤججدجييةجعةّمجلتظأةجمصن، جدةنهظججالبنك المركزي المصري ألظجج

مصبظ سؤجع جمص فة ظاجغاةجمصا،م اؤجياجأسلظرجمصن، جمص اجقةج تثةجس ثظ جع مجج
دظلإضظيؤجفصمجلتظأةجأسلظرجججدمصثب جد ةلجمصا ظجةةقا جلةم وجمس قاظرماجج

دظصااومناؤج كح مصاة ث ؤج مصثب ججججدمصرةمج ردفاؤج ع مج دةسرةج متثةج قةج لاظج
مصاظصاؤجج ماس قاظرماج مصن، ج ظيؤج لتظأةج س ااحج صف ج مصةأساظصاؤج سمصيظعةةج
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اجمصةم جأسجس قاظرماجياجأظسمد ةلجمصا ظجةةجس،م ج اق تج   جملإججةدمصاي بظ
جموسه جأسجببظظم جماس قاظر 

ج ااحجأن،م جمصاتظأةجمص اج بةرججضا جلتظأةجمصن، جلظجم ا:جج
جلتظأةجأسلظرجمصلظيةج)أظسماجمصةم جداف. ؤجمصا ظجةة( ج -
جج جلتظأةجمظسماجأي، جمصا كاؤج)موسه (جداف. ؤجمصا ظجةة -
  جلتظأةجببظظم جماس قاظرجداف. ؤجمصا ظجةة -
ج جومناؤ(جاظصاجمصاالتظأةجأسلظرجمصرةمج)لإ -
 ( جماجلتظأةجعي،ظجمصاا يظاجمصاظصاؤج)مصتاظر -

 

داتظأةجمصن، ججججيايٌرةجججددجسييظ جص  ل ااظاجمصرظظرةجعبفبنك المغربيااظجمتصجج
ع ججاتظأةججمص مصن، مصا ة ثؤج أسلظرج ع ج ي اج مصبظ سؤج ججس ااحجدججمصتنظيةج

دظوظسماجج مصا ل يؤج مص ةمستججضا مصاتظأةج مصرةمسججدلف. ؤج ججدجلتظأةج
مص اجم لةلجججدسمصاتظأةجمصا ل يؤجدظصاب سظاجموسظساؤججدمصلظيةجججلبفبم أةلتظس

صهظجلسا، جعبظبةجمصفرا ؤجسعبظبةجخظرججمصفرا ؤدجلظعةمج   جمص اج اا هظجج
جلف. ؤجمص ةمست ج

ج

مصاتظأةجمصن،قاؤجمص اج  اكحج فةمظ جألظمججججمص ظصال جنظأاؤجأخةىدجمثا جمصسةستجج
مصارةياج مصارظرججمصي ظ ج ن ةج سجهؤج مأناج سلتسنظاج مصاة ومؤج صبيةججمج

مص فةيججمصلةداؤ مص.ظيةةج اكحج أسلظرج لتظأةج أ ج مصسةستج ل ج م بأظج أاثج دج
جمودةزجيااظجمتصجدظصاتظأةجمصاة ث ؤجداتظأةجمصن،  ج

ج
ج
ج
ج
ج
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مصارةمجج
جمصاة وي

جموقح(جج6موشةجسمصةق جج1ن، جمصاتظأةج)مصةق ج
أسلظرج
جمص.ظيةة

بةمجج أسلظرج
موجبثاؤج مصلاباج

جسمصذ ا

جأظسما
جكاؤمصا 

ج*جأخةىجمصثاظيعجمصاا يظاج

ج-ج2ج4ج2ج2ج1جملإلظرما
ج-ج5ج3ج4ج2ج1جمصثفةم 
ج5ج4ج3ج6ج2ج1جمصلةم 
ج6ج5ج4ج3ج2ج1جع اظ 
ج-ج5ج3ج4ج2ج1جق ة

ج5ج4ج6ج2ج3ج1جمصك،متج
ج-ج3ج5ج2ج1ج4جصاثاظج
ج3ج-ج2ج1ج1ج1جلرة

ج4ج-ج5ج2ج3ج1جمصا ةا
 ااحجلتظأةجماي اظ جسمص اججسمصسظيفظادجسع اظ :ججساظساؤدجملباؤدجبفاؤدجماسدئؤججمصلةم :ج اقحجلتظأةجج *

 باةجل جعةمجماص وممجدظصنةمظدجسمصك،مت:ج ااحجلتظأةجعي،ظجمصتاظر دجسلرة:ج ااحجلتظأةجمصربظظم جج
هيئات التوظيف الجماعي   مخاطر منتجاتسججسظساؤلتظأةجمصاب سظاجمودجسمصا ةا:ج ااحججملٍإس قاظرمؤ

ج. ضالقرو  شتقاتمخاطر م، والخيارات  ومخاطر (OPCVM) في القيام المنقولة

ج

جهود المصارف المركزية ومؤسسات النقد العربية لتعزيز وعي القطاع   -ب
 المصرفي بمخاطر السوق: 

ج

دذصتجمصارظرمجمصاة ومؤجسلتسنظاجمصبيةجمصلةداؤججه،ظجلااوةجص لوموجسعاجج
أاثجقظمججمصي ظ جمصارةياجداتظأةجمصن، جسأثة ظجع مجنا،اججأعاظتجمصثب،كدجج

أأةثجمصالظماةجمصةسصاؤجياججججه،ظلجص  ثا ل ججججن بقظ جدجفمركزي الأردنيك الالبن
(جرق ججIIIإبةمرج ل ااظاجسييظ جصالاظرجدظزتج)قظمجدججدلسظتجمصةقظدؤجع مجمصثب،ك

دجر واج ذلجمص ل ااظاجع مج فنا جن،عاؤج2016/ج10/ج31(ج ظرمخجج2016/ج67)
اتظأةدجساص جل ججس ااؤجرأسجمصاظتجدهةمج لوموجقةرةجمصثب،كجع مجل،مجهؤجمص

مصاظتجج رأسج لك،نظاج ص ثب،كخبتج لةم ج مصاظتجسججدجمص ب اااج رأسج مس تةممج
اأ نظاجننثؤججججدمصا،ج،ظماجمصاةجفؤجدظصاتظأةجججبثظ جفصمججباجلعجججدمصات ح

س ذص ج هةمج ذلجمص ل ااظاجفصمجمص ة ةجل ججدج .ظمؤجرأسجمصاظتجمص ب اااجص ثب،ك
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مصاا كؤ ياج مصلظل ؤج مصثب،كج جااعج ع اهظججاج اظسمص ججدأ ج م ة اج ناظأظاج رسج
ل ج  ث جمصفةجموظنمججججد  اةماجمصاف ا ؤجياجأسلظرجمصن، لتظأةجلة ث ؤجدظصج

مصاظتججججدسملإشةمياؤملإظمرمؤججججمصا   ثظاج دا   ثظاجرأسج لن اةج داكحج س   ومج
مصاتظأة لعج ذلج م بظساج داظج أ،تجمص ب اااج فرشظظماج ناةج فصمج دظلإضظيؤج دج

  ة وججدجأاثجج(ICAAP)كجصاةىج .ظمؤجرأسجمصاظتججمص ياا جمصةمخ اجل جقثحجمصثب،
لنتسصاؤجمصثب جداكحجأسظساجع مج  ،مةجعا اؤجظمخ اؤجص ياا ج .ظمؤجرأسجمصاظتجج
صةمفدجس  فاحجفظمرةجمصثب جلنتسصاؤجضاظ ج .ظمؤجرأسجمصاظتجمصبزمجصا،مجهؤج

بةمرج ل ااظاجفظمرةججفل ججظناجآخةدجسث جأ ج  ججججمصاتظأةجمص اج ،مجفجمصثب  
دظصلابل،ج،ظج مصثب،كج موجبثاؤججما/ل  ،دظاج )اج دهةمج(2006/ج32رق ج دج

فظمرةج ع مج مصاا كؤج ظمخحج سمصلظل ؤج مصاةخرؤج مصثب،كج ليةرةج س ف.اوج  فنا ج
مصثب،كجع مجج ل،ج،ظم هظجسل  ،دظ هظجدظصلاباجموجبثاؤدجسدهةمج  ،مةجقةرةج

جفظمرةجمصاتظأةجمصارةياؤ 
ج

متصجج اليااظج المتحدة  العربية  الإمارات  م  ججمركزيمصرف  ن ظمججدج   ثا ج
صاتظأةجججج2صثظزتججججسملإرشظظماججج ث جمصالظماة  جججدجس ذص لتظأةجمصن، سللظماةجج
ج جلعجفضظيؤجقن جصلأسئ ؤجمو قةج ةمسا ججدمصن، 

ج

ل.ر ؤجأ،تجلتظأةججججفرشظظماجججد يةم   ييةجقظم،  مصرف البحرين المركزيججألظ
مصر  اماج مصاظتج رأسج سل   ثظاج .ظمؤج أاثجمصن، ج مص ؤدج ججمجارةجملاحج

مصاة ويجداكحجسثا جلعجللهةجمصثفةم جص تةلظاجمصارةياؤجسمصاظصاؤجل جأجحجج
للبنك المركزي  ألظجدظصبنثؤجج.دةملجج ةرمثاؤجص ااظر ا جياجمصربظعؤجمصارةياؤ

س ةثاةج ذمجياي،مججدججالعراقي داةىجخ ،رةج س لةم.ه ج مصارةياج مص،عاج دباةج
)مصةسرماجج أةم ج ع ج مصارةياج مصلاحج ياج مصاتظأةج ل ج سسرشجججج/مصب، ج

مصخ( مصمججدججمصلاح   ج مصتظبؤججفدظلإضظيؤج سمصا،مدطج مص ،ميحجسمص ل ااظاج بةمرج
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دكا.اؤج فةمةج ذلجمصاتظأةجسقاظسهظجس ا.اؤجمص لظلحجللهظجسأناجلثظظبجدظزتجج
دج ذص جمي،مججمصا ل يؤجدذص جج( (ISOسمصالظماةجمصةسصاؤجمصافظسثاؤجسماسبلاؤجمصى

دظ مصاة ويج لةرم ججلإجمصثب ج لعج مقنظأج اظ ج أ،تجمج مصارظرمج ياج صاتظأةج
ج دظصاتظأةفماظهجمص ل ااظاجمصتظبؤج

ج

ج2019/جج24ججمص لاا دجييةجسث جأ ج  جفبةمرججلمصرف قطر المركزيدظصبنثؤجج
ع مجليةرماجدظزتججججدظزتجججصسبؤججظخ  هظأججمص اججمصسةمةةججمص لةمباجججم اا مصذيجج

IIIج/.ظيةةصمججأسلظرججلتظأةججفظمرةججداة ججمص ب.اذمؤججمص ل ااظاجججمصارةمججأبةرجدج اظجج
ججمصاظتججرأسججصا   ثظاجججمص ب.اذمؤججمص ل ااظاجدجس ذص ججمصارةياججمصنسحججياججمصلظيةج
جج30ججص ظمؤججله ؤججمصثب،كججفع ظ ججس  ججمصاا ة ؤججماس قاظرججببظظم ججياججس قاظرصلإ

 جياجن.مجمصناظ دججدظص ل ااظاجججسماص وممجججأن ا هظججج هائؤججل ججن هظ صلإجج2020م،نا،جج
جآجظتجججيس،ماجججمأ نظاججججةمستجج لةمحجج م ااجج2019/جج26ججرق ججمص لاا   جفبةمرجج
جص .س،ماجججقر،ىججأةسظجججسضعجج  جج اظججسمصا  ،دظاجججمصا،ج،ظماجججمس فيظقظاج
ججفع ظ جججس  ججماس فيظ ججيئظاجججل ججيئؤججصكحجججمصلاباجججلإجاظصاججمصنظصثؤججمص ةم ااؤ
ججع مجججمصلاحجججظريدجسمصني،مجججدهذلججصبص وممجج2020ججلظم،ججنهظمؤججص ظمؤججله ؤججمصثب،ك

جمصاةمأحججسياججمصن، ججصاتظأةججمصالةتّججمصلظمججظرجدظلإأججمصتظبؤججمص لةمباج
ج مصلاباججس ،مز جمصاظصاؤجماسرم جياجماس قاظرجسي،مجج فةمةججج   اظج ؤدموسصاج

عيةجسرشجمصلاحجداكحجلن اةدججيا  ججججالبنك المركزي العمُاني،ألظجيااظجمتصجج
 ،جافجمصثب،كجداةسرةج  ،مةجلهظرماجل،ظ.اجظميةةجمصاتظأةجداكحجلن اةججس

بفه جظسرماج ةرمثاؤجس لةم.ه جدةأةثجمصااظرسظاجمصا ثلؤجياج ذمجل جخبتجل
ججليةرماجدظزتجسلبذجدةممؤجبةسرج ذلجججبنك الكويت المركزييااظجمي،مججمصاسظت 

ص   مصبزلؤج ملإجةم ماج مصةستججدظ تظاج لرظمج ياج مصك،متج ظسصؤج ص ك، ج ثايهظج
 ا  ،دؤصم مص يظرمة أ   ذمجسع مجمصةغ جل ججد2014موستجمص اجأثي هظجياجعظمجج
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مصن،  ل  لتظأةج داة ج  مصك،متج دب  فصم سب،ي ردع داكح   يةم مصثب،كج
 لف. ؤ يا مصن،  لتظأة دإظمرة  ي،م أ ع مججأثجمصثب،كججججدجييةج  مصاة وي
 سداكح لن اة أسظس ع م مصاظت ل   ثظاجرأس   ثاؤ  اا  د ةميؤ مصا ظجةة
جم،لا ج

ج

اظاجدإبةمرجمص ل اجج2012قظمجياجظمناثةججييةججدججالبنك المركزي المصريألظججج
مصةقظداؤجداة ج"مصفةجموظنمجصالاظرج .ظمؤجرمسجمصاظتجياجأأظرج  ثا جليةرماج

شا تججIIدظزتجج سمص اج ل ججججأسظصااج"ج صايظد ؤج حج مصةأساظصاؤج مصا   ثظاج قاظسج
مصلاحجأظصاظ جع مج فةمقهظجسييظ ججججيمصن، دجسجظرجسمص ا احدججسلتظأةجماي اظ دجج

مصرظظرةجياجمبظمةججججظدؤجمصارةياؤجياج ذمجمصاة خةجفبةمرماجصسبؤجدظزتجص ةقلآ
جج2014أبةرجمصثب جمصاة ويجمصارةيجياجسث اثةجل جنظأاؤجأخةىدج ج2019

مص ل ااظاجمصتظبؤجدظصةقظدؤجمصةمخ اؤجياجمصثب،كجسمص اج بظسصتجياجمصثظاجمصقظناجج
مصةقظدؤج يااظججججلبهظجسظظي ج مصثب،كجيل فج م ،جاجع مج مصةمخ اؤجسمص اجشا تجلظج

دؤججظمرةجمصاتظأةجسمصةقظدؤجع اهظجل جأاثج فةمةجسقاظسجسل ظدلؤجسرقظم ل  جدإ
 لةضظاجمصثب جص اتظأةجمصات  .ؤجداظجياهظجلتظأةجمصن، جلعج فةمةجم سظ ظ هظجج

دا جمصاتظأةجمصات فس  ،ر ظجمخذمجياجماع ثظرجظرجؤج/ مص ةمخحج  .ؤ جأ اظصاؤج
لظرسجج اظجج ياج مصارةيج مصاة ويج مصثب ج مجج2016أبةرج صتظبؤجمص ل ااظاج

مصاظتجج صك.ظمؤجرمسج مصةمخ اج دلاحج ياا جججج(ICAAP)دظص ياا ج مصثب،كج مص اج   ومج
ظمخ اجصكظيؤجمصاتظأةجصةمهظجشظل ؤجلتظأةجمصن، جسمماظهجآصاؤجفظمرةجسل ظدلؤج

مصاة ياج ذمج )سب،مظ (ج ظسريج سفعةمظج يةمةج مصاتظأةج س يةماج   ج ص ثب جججف ج
 اابتج ذلجمص ل ااظاجأثججمصاة ويجياجمصا،عةجمصافةظجأسجعبةجمص  ا ج اظجج

م مخ ثظرماج فجةم ج ع مج سضعججمصثب،كج ض، ج ياج لن اةةج در.ؤج صا ،أج
بظرم، ظاجمأ ةمزمؤجلبياؤجيااظجم ل  جدكظيؤجمصاتظأةجمص اجقةجم،مجههظجمصثب ججاس
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مصن،   لتظأةج اص ج ياج آخةدج  ججججداظج جظناج مصةسرماج ب ال ج ل ج مصلةمةج  ج
ص لظل  مصارةيج مصارةياج دظصالهةج مصارةياج  بظستجمص ةرمثاؤج مصي ظ ج ا جياج

فظمر هظجج سأأةج مصن، ج لتظأةج مصةسصاؤجل.ه،مج مصااظرسظاج أياحج سمس لةملج
جخةجمصان سةماجمصةقظداؤجداةنهظجداكحجلن اة آجص س ذج

ج

متصجج المغربيااظج  اماج مصارظرم لع ظسرمؤ مج اظعظاج عيةجيا  ججدججبنك 
جج.ص ن،  نلؤظب جهظاج  اكح مص ا     سااظ ساج موس،م دج يا مصهظلؤ مصاةم و

ع م  ربةج  يظرمة س ثظظت ص،أ تج مص ا مصااظرسظاج أياح قاظس س لاحج
جج.سمصاتظأة مصب ظيج ع  ياب ج مصا ةاجدب جج فصم أ د  تج مص ا مصن،  لتظأة
 ص ارظرم "مصةياناا " مصافظسرم  ل  خباجملةج ماج اظعظاج  ذل س ،ية
 ظأةدسمصات مصتومنؤد س اظنظاج مصن، د غةم لةمةس) مصن،  أنا ؤ داة 

 رأي  ك،م  أجح ل  د(مصال ،لظاج  كب،ص،جاظ سلاظرمع مصان اةةد سمصةقظدؤ
جج .مصااةم د ،قلظاج م ل   يااظ مصا،مضاعد ع م سا ة ه  لن ،ى داة 

 :م ا لظ ماج اظعظاج  ذل يا ن،قاتج مص ا مصا،مضاع س ااح
 

 رؤمؤ موعاظتد   ،رماججج:ص ثب  ماس ةم اسا سمصا،قع مصن،  دائؤ •
 ل  مصن،  أرؤ يا مص  اةماج مصن، د سم سظ ظاج اجص  ،رم مصثب 

ججؤجمص،سا  أس مصن،  بظنع) مص ف،أ مس ةم اساظاج مصاسهوةد مصاب سظاج
 مصاب سظاد أن،م ج) مص ف،أ لب سظاج بلاةجججع م مصثب  ل،قع  فةمةج(

 سناج أثالؤدججملإظمرة سأسظصااج مصاتظأة مص نلاةد ماس فيظ د آجظت
 سمصال ،لظ اؤ مص ب اااؤ   صبسم مصلاب  سأن،م  مصاربلؤ مصلا اظاج

    مصخ ج مصسةمةج سمصاب سظاج
 

 مص ب ااا ماس هبك يا مص  اةماج:ججةسمصاتظأ مصب ظيج يا مص  اةماج •
 مصثب  أةظ ظ مص ا مصكظلبؤ سمصاتظأة مصاتظأةد سلتشةماج مصاظت صةأس
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 لبأ ؤ ماك  ا مص ا مصاب سظاج س ياا  ماس قاظرمؤد لفظي ف يا
 فعظظة سقا،ظج سمصاةسأ مصاف. ؤد سا،صؤ عةم سلتظأة أسلظر ظد
 ع  مصبظجاؤ مصاتظأة ع م مصا ثيؤ سمصيا،ظج مص ةمستد ونا ؤ مص ا،مح
 .مصن،  أنا ؤ

 

دإشةمكجججج اظ مصا ةاج دب ج غةمججججمصارظرمقظمج صاةمةيج جالاؤج ص ةسامج
 سو جل جعا اؤجلةسنؤجن ظمجمصرةم ج س اعج ذلجمصسالاؤجدظن  ظمججججمص ةمستد

صةبةجج مصا ةاج دب ج دظصلاباجلعج مصنا،صؤج سمأ اظجظاج مصةر  ج مق ثظسج أة ج
جف اؤ جموجبثاؤجياجس، جلظجدا جمصثب،كجمصا

 

أهم البيانات المرتبطة بمخاطر السوق المطلوب من البنوك توفيرها للبنك ج.  
 المركزي 

 

 ت   جمصثاظنظاجمصةسرمؤجمصا  ،اجل جمصثب،كج وسمة ظجص ارظرمجمصاة ومؤجفصمجج
صك جج لظدج م  ج وسظمهظججأةج مصا اظدهؤج مص يظرمةج دلضج ن.نفج بظص ج مص،قتج ياج

س مصلةداؤج مصاة ومؤج مصن، دججص ارظرمج داتظأةج البنك  متصججيااظججمصا ةد ؤج
جدجيا  جأ اجمص يظرمةجمص ظصاؤ:جالمركزي الأردني

جج

 مصاةم وجمصا. ،أؤجدظصلاباجموجبثاؤ ج  1
 اؤ جيرظأظاجيس،ماجفعظظةجمص نلاةجضا جمصثاظنظاجمصاظصاؤجمصت ظلف  2
سمصا ل يؤججججIIIناظاججل   ثظاجرأسجمصاظتجمص ب اااجسييظ جصالاظرجدظزتجج  3

 داتظأةجمصن،  ج
ج

ل مجمصثب،كجفرسظتجمص يظرمةججدجيالعربية المتحدة المركزيمصرف الإمارات ألظج
موسصمجج ص ةعظلؤج مصاظتمصبزلؤج داتظأةجججدصةأسج مصا ل يؤج مص يظرمةج ل جضابهظج
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أاثج،مج فةجمقرمجدلةجنهظمؤجمصةدع ججمججج30مصن، جع مجأسظسجردعجسب،يجخبتجج
ج IIIجم  ج يةم جمص يةمةعبهظج فتجلتظأةجمصن، جدظزت

ج

جيا  جأ اجمص يظرمةجمص ظصاؤ:ججالبحرين المركزيلمصرف دظصبنثؤج
  لف. ؤجفس قاظرماجموسه جسمصنبةماججج -
  أساظ جمصانظ اا جسننثؤجلنظ ا ه  -
 لاظري مصبهججمصاجسي رس،مجرأسجلظتجلتظأةجمصن، ج -
  ج"(VaR)  ثا جنا،اجج"مصيااؤجعبةجمصتنظرةجججن ظيج -
 ثاظيع جسموسه جسمصبظياجمصاةم وجمصا. ،أؤجياجمصلاباجموجبثاؤجج -
ج

ومصرف قطر   والبنك المركزي العُماني  البنك المركزي العراقي  يااظجمتصج
   دظص يظرمةجمص ظصاؤ: جي ي،مجمصثب،كجد وسمة ، ومصرف ليبيا المركزيالمركزي 

 

  لاباجموجبثاؤمةمعظاجمصثب،كجدظص ،زمعجمس قاظراجسمج -

 موجبثاؤ داظ جمصا،ج،ظماجسمصا  ،دظاجدظصلا ؤج -

 ججججججججججج  جلي ةضا جسل،ظعا ج)دظصلاباجأجبثاؤ(ج10أساظ جأ ثةج -

  جلف. ؤجفس قاظرماجموسه جسمصنبةماج -

 لنظ ا ه  جأساظ جمصانظ اا جسننثؤج -

صاهظجأعبلدجفضظيؤ جفصمج ذص جم  ج وسمةجمصثب جمصاة ويجدكظيؤجمص يظرمةجمصا اظرجف

سملإشةممجج مصةقظدؤج ق ظ ج المصريبالبنك  ل،ميظةج مصثاظنظاجججالمركزي  دكظيؤج

للاظرج .ظمؤجج داظ ج فصمج دظلإضظيؤج ظسرمؤدج در.ؤج أعبلج ا ة ظج مصنظد ج مصةسرمؤج

سمصذيجم اا جججداكحجردعجسب،يرأسجمصاظتجمصذيجم  جل،ميظةجمصثب جمصاة ويجج

جججججججججججججججججججججججججججججججججججججصبزمجصايظد  هظ ججلتظأةجمصن، جسمصا   اجمصةأساظصاجم
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دظص يظرمةجسناظاجججججمصثب جمصاة ويا  جل،ميظةججي،  لبنك الكويت المركزي  دظصبنثؤ
ماأرظ ماجمصارةياؤججشهةمظ جأسجع مجي ةماجردعجسب،مؤججمص اج  اا جع مجج

 ،دظاججسثاحجمصاقظتجاجمصفرةدجداظ ج ،زمعجمصلاباجموجبثاؤج فتججظنثاجمصا 
موجبثاؤدجج ص لاباج ملآجحج سمصاةم ج مصثاعج للظلباج س ذص ج سمصا،ج،ظمادج

اؤجأناجمصث ةم جسموقظصا جدظصلا اؤججسنا،اجج ف احجمصا ظصاجسمصا  ،دظاجمصتظرجج
مصاةرجؤج مصثب،ظج سداظ ج مصاظصاج مصاة ويج سداظنظاج مصك،م ادج سمصةمبظرج موجبثاؤج

جبثاؤدجسداظ ج .را اجد ،زمعجسظميعجخظرججمصااومناؤجدظصةمبظرجمصك،م اجسمصلا ؤجمو
سمصلا ؤج مصك،م اج دظصةمبظرج مصفك،لاؤج سشثفج مصفك،لاؤج سمصاتسنظاج مصاة ظاج

موجبثاؤدججججموجبثاؤد سمصلا ؤج مصك،م اج دظصةمبظرج مول،متج ل ،سطج ك .ؤج سداظ ج
سنا،اججمصثاظنظاجمصتظبؤجد ا،محجمص،مرظماجمصك،م اؤدجسداظ جدظوسه جسمصليظرماجج

ةجمصيا جمصاف.،ظؤجصةىجمصثب جسمص اجآصتجل كا هظجسيظ جصةم ج سظلججسمصثاظيعجسسظي
جمص اة 

ج

ظرسججلج يا مصن،  لتظأة صةبةج ير اظ ج  يةمةم جدإعةمظجج ييةجقظمدججبنك المغربألظجج
 من بةجس ،جنهججججج تدمص ةمسج صاف. ؤ موظسماج ع م قظي  نهج دظس تةمم د2018
 مص ب ااا غدبملإ ن ظم سمكاح مصاتظأة فظمرةج ياج مصااظرسظاج أياح ع م

 ل  اص  فصم سلظ موجبثاد مصبيةج سسضع د (Solvency)مصاظصاؤ اب ةص  مصفظصا
 سماخ ثظر مصفنظساظاد لقح مصاتظأة صةبةج جةمةة لتشةماج  ،ياة خبت
لجج ذج  ةص  جسدجج(VaR) مصةمخ ا ملإجهظظج سمخ ثظر د(Backtesting)ججمصت .ا
 مصرةمد سأسلظر ةةمص.ظيججج)أسلظر مصن،  أظسماج    ا داظنظاج  نع ل  ةمص يظرم

 مصاب اؤ سمصاب سظاج سمصتاظرماد موسظساؤد سمصن عج مصاظصاؤد سموسرم 
فضظيؤ ججج .(مصر ؤ اماج مصاتظأة سلتشةماج (Offshore) مصتظرجاؤ سمونا ؤ

جصذص دجم  ج وسمةجدب جمصا ةاجدظص يظرمةجمص ظصاؤ:ج
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   ،زمعجمس قاظراجسممةمعظاجمصثب،كجدظصلاباجموجبثاؤ -
 ججججججججججج مصا  ،دظاجدظصلا ؤجموجبثاؤ ،ج،ظماجسداظ جمصا -
 سمصنبةما جلف. ؤجفس قاظرماجموسه جج -
 لنظ ا ه  جأساظ جمصانظ اا جسننثؤج -

 

 . محفظة المتاجرة لدى المصارف المركزية ومؤسسات النقد العربية د
ج

دظصةغ جل جسج،ظجفخ بيظاجدا جمصارظرمجمصاة ومؤجسلتسنظاجمصبيةجمصلةداؤجج
ججؤجمصا ظجةةدجفاجأنهظجغاةجج، ةمؤجس راجياجن.مجمصا.ه،م جياج لةم جلف. ج

ل جمصاةم وج  ك، ججججفصمجأ جلف. ؤجمصا ظجةةججالبنك المركزي الأردنيأشظرججججييةج
مصااومناؤجمصاف .ظجياجموظسماجمصاظصاؤجسمصثاظيعجسمصاا يظاجسموظسماجخظرججج

لف. ؤججججددهظ ضا ج أخةىج صاك،نظاج مص ف،أج د ةلج أسج مصا ظجةةج دباؤج فلظج
ج جصا ظجةةم
ج

متصجج المركزييااظج المتحدة  العربية  الإمارات  لف. ؤججمصرف  دج لةمج
م دةنهظج دهظمصا ظجةةج مصاف .ظج سمصن عج مصاظصاؤج موظسماج ياج ديرةججججدصاةم وج فلظج

يااظجمتصجمص ةمستجأسجص ،ياةجغ ظ ج ف،أاجصلبظبةجأخةىجياجسسحجمص ةمست جج
ججمصاذ ،رةجياجن ظمجججكج  ثا جمصا   ثظاج،ع مجمصثبجل   ثظاجلف. ؤجمصا ظجةةدجج

لبهساؤج ياا جج جألظججسللظماةجلتظأةجمصن، جمصال  جل جقثحجمصارةمجمصاة وي
أظتج لذرجج ياج خر،بظ ج مصان تةلؤدج مصا ظجةةج مصنلةجلف. ؤج أناج مص ياا ج

ججم ث جأاثججججدع مجمصةعظلؤجموسصمجصا   ثظاجرأسجمصاظتججدبظ  جججدجيا  جاص مصن،قا
ياجججدسجمصاظتجمصةمخ اؤج ياا ج .ظمؤجرأمي،مجمصثب جدلا امصابهججمصالاظريدج اظجج

سمص ياا أا جج دظصاةمجلؤج مصاة ويج مصارةمج صا   ثظاجج)ججمي،مج مصقظناؤج مصةعظلؤج
جججج( رأسجمصاظت

جج
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ك، جل جج  فصمجأ جلف. ؤجمصا ظجةةججدجييةجأشظرججمصرف البحرين المركزيججألظ
أجحججمصاف .ظجدهظجفلظجديرةجمص ةمستجأسجل ججججثاظيعلةم وجياجموظسماجمصاظصاؤجسمص

 وجمصرةمجموجبثاجمصا. ،أؤجياج حجمص ف،أجصلبظبةجأخةىدجفصمججظناجلةم
  ؤجص  ةمستجمصلبظبةجلت جصكاج ك، ججمصاف. ؤجمصثبكاؤجأسجلف. ؤجمصا ظجةةل جج

قا،ظجدجمساجأ ج ك، جموظسماجمصاظصاؤجفلظجخظصاؤجل جأيججضا جلف. ؤجمصا ظجةة
لإضظيؤجفصمجاص دجمساجأ ججأسج ك، جقظد ؤجص  ف،أجدظصكظلح جدظجج ابلهظجل جمص ةمست

يلظتجم  ج ياا جج داكحج مصاف. ؤج فظمرةج سمساج سظقا دج ل كةرج داكحج مصاةم وج
دجسمس قاظرماجموسه جمصتظبؤدجج)أرصجموسه جمصا. ،أؤجياجببظظم جمص ف،أ

متصجج سيااظج اججأاظزةججمص ،رم ج مصا ظجةةمصليظرماج لف. ؤج داك،نظاج دج ةخحج
ظجج مج ر.اؤج ذلجمصاةم وجس يةمة قا،ظج ثاةةجع مجقةرةجمصثب،كجعسج،ظججدنثاجج

م،لا  مصفاظزماجياجججداكحجل،ث، جدفجع مجأسظسج دهذلج صذص جمساجماأ .ظظج
ج (اؤجياجمصاة ظاجسللظل  هظج في، جل كجظيظ ةجمصثب 

ج
اساجأ جمك، جصةىجل ججظناجآخةدجسيااظجمتصجل   ثظاجلف. ؤجمصا ظجةةدجي

ج مص ي اةمؤج مص سظرمؤج د،مصثب،كج لفةظةج سفجةم ماج ص فةمةجساظسظاج ض،هج
مص ا ياججججمص لةضظاج مصا ظجةةمساج ااابهظج وغةملججججلف. ؤج سمس ثلظظ ظج

صالظماةجج مال قظتج صااظ ج مص ب ااادج لظصهظج رأسج مصا ظجةةأنظاج ججلف. ؤج
فجةم ماجججمصثب جمص ي اةيجمساجأ جمك، جصةىججججمص ل ااظادمصابر،صجع اهظجياجج

أ ج ججم جل،ثيؤججاةج مصال بؤدجسمص اجمساج ص ناظسظاج دظصكظلحججصبل قظتج ك، جل،ثيؤج
جساجأ ج  بظستجمصناظسظاجسملإجةم مام اظجججج.صةسريسخظضلؤجص  ةقا جمصةمخ اجم

ججمصثب جمص ي اةيجع ثظرماجمصلظلؤجمص ظصاؤ:ج)أ(جمونا ؤجمص اجمل ثة ظجج فةجأظنمجملإ
مصا ظجةةل ةمسصؤجس سو جل جج مص ب اااججلف. ؤج مصاظتج )ا(ج دوغةملجرأسج

داكح مصاةم وج فلكظناؤج ياا ج مصن،قاؤججلةىج موسلظرج ع مج مع اظظم ج جج م،لاج



إطار مخاطر السوق لدى القطاع المصرفي في الدول العربية إطار مخاطر السوق لدى القطاع المصرفي في الدول العربية

59

إطار مخاطر السوق لدى القطاع المصرفي في الدول العربية    

 

59 
 

(Marked-to-Market)م  جججج مص اج ص  لةضظاج دظصبنثؤج أناجج)ج(ج  ياااهظج
ماك جج(marked-to-model)نا،اججج لةىج أيج فصمج مص ي اةيدج جججججججأ :جججص ثب ج

ص  لةلج1) مصاظظمؤج مصاتظأةج مفةظج مصاظظمؤجج2)ججد(ج مصاتظأةج ل ج مص ف،أج (ج
ججدمجسج،ظجس، جسظيحجناطجياجم سظ ا ص  لةلجسلةىجقةرةجس، جمص ف،أجع 

مس تبصج يةمةماجل،ث،قؤجصبي ةمضظاجسمصال اظاجمصةياناؤجمصان تةلؤجج(جج3)
مصبا،اج ماك ججججدياج مصذيج مصاةىج مص ي اةيج)ظ(ج لبفج ياااظاججججص ثب ج م  اج أ ج

قا،ظججججسج،ظج) ى(جلةىججججدد ةميؤجل نيؤججظ جص  لةلجمصذيجماك جمص في جلبفجخظرجا
أسجل   ثظاج ا مص ي اةجقةرةجججج فةجل ججج ا اؤجأخةىقظن،ناؤج جفجةم ع مججججيمصثب ج
ججص اتظأةجأسججمصثب جمص ي اةيلةىجفلكظناؤج ف،محجج(جج)سدجج ر.اؤجي،رمؤجص  لةلج
ل ججظناججسللظماةج ذلجمص ف،مبا ججججسلف. ؤجمصا ظجةةمص لةضظاجدا جمصثب،كجج

فصمج يةم جس ن ؤجل جماخ ثظرماجمص اجمساجأ ججججلظج  جا ةلجأعبلهةمججماججآخةدجج
ص ك، جلت  ؤجص ااابهظججس ظز ظجلب ججأسجلسا،عؤجل جمصاب سظاجاماجمصر ؤججم

مصا ظجةة. لفياجج مصس،مناج ،يةججججأاثج ججؤج مصفةجموظنمجل ج أعبلج جمصا   ثظاج
مص اجمساجللظصس هظجد،مس ؤجمصناظسظاجسملإجةم ماجمصتظبؤجدظلإظمرةجمصاظل ؤج

مصا  مص ي اةيصاف. ؤج مصثب ج صةىج مجج.ظجةةج مصابهساؤج متصج صةىججيااظج صان تةلؤج
اجمصفظااجمص اجم لذرجمصارةياجمصثفةمباجص ياا جلف. ؤجمصا ظجةةدجي.مصي ظ جج
مصن،قاؤفس تةممججياهظجج موسلظرج ع مج مع اظظم ج م،لاج داكحج مصاةم وج جج  ياا ج

(Marked-to-Market)ص ثب،كجج مص ياا جججفس تةممدجماك ج  Marked)ججناظاجج
to Model).ج

ج

مصاتظأةجةجعةّمجلف. ؤجمصا ظجةةجدةنهظججييدججالبنك المركزي العراقييااظجمتصجج
ألظجيااظجفامجججج س،م جمصاظصاؤمصبظشئؤجع جم تظاجمصاةم وجص ةلجمصا ظجةةجياجمو

ل   ثظاجللابؤجدتر،صجساظسؤجلف. ؤجمصا ظجةةججججمصثب جمصاة ويجججصةى ظ جج
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صةىجمصثب،كدجي  جللظصسؤج ذلجمصاتظأةجياجمص ل ااظاجمصتظبؤجدالاظرج .ظمؤجرأسجج
ع اظ جمصاظت أنفججدج مصا ظجةةججم  جفس تةممججج دظس تةممجأةميؤججلبهساؤج ياا جلف. ؤج

((Mark to Modelياجلف. ؤجمصا ظجةةججدجألظججياجغاةجلف. ؤجمصا ظجةةساص جججج
(Mark to Market) يبجم،جةجص ظمؤج ظرمتفجج  البنك المركزي العمُاني جألظجج

قطر    رفمص ياجأا جأ ججججأسجلبهساؤجص ياا جمصاف. ؤ  لةم جصاف. ؤجمصا ظجةةدجج
جج ك، ججج أججسع مججدظزتججصسبؤججدايةرماجججمصرظظرةججمص لظرم ججمصمججمن بةجججالمركزي
ألظججمصاظصاؤججدظوس،م ججل ةمسصؤ دتر،صججدج ل   ثظاج سج،ظج لةىج دتر،صج

جمصالاظرججل   ثظاججج  ثا ججمصارةمجج ل ااظاججج    اجساظسؤجلف. ؤجمصا ظجةةدجي
ججدهظجججاف .ظصمججمصاظصاؤججمصا،ج،ظماججج ربا ججيا IFRS9 مصاظصاؤججص  يظرمةججمصةسصا

 جيااظجمتصجلبهساؤج ياا جلف. ؤججدظزتججأناجججمصاظتججرأسججسللظل ؤججص ا ظجةة
اص جج يا  ج مصي ةيدج مصارةياج مص يظ ج صةىج جج  ثا ججم   ثفججلظججأناجمصا ظجةةج

ججمصيااؤجججمأ نظاججج لذرججأظتجججياججأاثجدججIFRS9 مصةسصاججمصاظصاؤججمص يظرمةججللاظر
جمصلظظصؤجججص يااؤججل ظهججج ياا ججقةاجوججسييظجججماأ نظاجججم  ججمصن،قاججمصنلةججأناجججمصلظظصؤ
جمصان تةمجججسمصنلةأجج(ص نه ججمصةي ةمؤجج)مصيااؤججؤكاصا مججأي، جججل ججمصنه ججأرؤججسلبهظ
ج جص ك .ؤمججمس تةممجم  جاص جذر لجأظتجسياججلاظدفجمس قاظرماججص ياا 

ج

متصجج المركزييااظج الكويت  رأسججييةججججدبنك  للاظرج .ظمؤج  اابتج ل ااظاج
صاف. ؤجج لةم جججج6/2014/ج24ك،م اؤجد ظرمخجج(جمصرظظرجص ثب،كجمص3مصاظتجدظزتج)ج

 سمصن ع مصاظصاؤ موظسماج لةم و ل  مصا ظجةة لف. ؤ   ك، دجأاثججمصا ظجةة
 يا موخةىج ص لبظبة مص ف،أ أجح ل  أس مصا ظجةة ص ةلج مق بظؤ ظ م  ج مص ا

 يا مصةأساظصاؤ ص الظصسؤ لت  ؤ موظسماج  ذل  ك،  سصكا ة مصا ظجة لف. ؤ
 قظد ا هظ  ياةج م .ظقاظاج أمؤج ل  خظصاؤ  ك،  أ  مساج هظيإن مصا ظجةة لف. ؤ
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 مصاةم و  ياا  م   أ  مساج اص  فصم فضظيؤ .  اظ ج ع مج   ا هظ مصيةرة أس ص ا ظجةة
جيلظت  داكح مصاف. ؤ فظمرة م   أ  سدةقؤجسمساج دظس اةمر

ج

 للابؤ صسهؤ لظصا أبح نا،  فصم متظي عيةج أي دةنهظ مصاظصاؤ موظمة   لةّم
 ل   ح مصاظصاؤ موظسماج س ااح .أخةى صسهؤ رأساظصاؤأظمةجج أسج لظصا مسمص وم

 .مصاظصاؤ سمصاا يظاج مصبيةمؤ اص جموظسماج يا داظجج(Primary)ججموب اؤج موظسماج
 مصبيةج ياجمس بم مصف  أس نيةمؤ أب،ت أمؤ ع  عثظرة يها مصاظصاؤد موب،ت ألظ
 دا،جاج مصاظصاؤ ،تبموج ص ثظظت مص لظقةي مصف  أس أخةى لظصاؤج أب،تج أمؤج أس

 دةنف مصاظصا ماص ومم سم لةمج .مصةأساظصاؤ موظمة أس  .اا اؤد قةج ك،  شةسأ
  ك،  قةج لظصاؤ مص وملظاج  ثظظت أس آخة أبحجلظصا أس نيةج د ن ا   لظقةي مص ومم

أخةىدجججج. .اا اؤ غاة داةسأ نظأاؤج  مق بظؤ ظ م   مص ا مصاةم و اقح  جل ج
قراة فعظظة ص ةلج مق بظؤ ظج م   مص ا مصاةم و     مصا ظجةة ص ةلج  مصثاعج
 أس مص.ل اؤ موجح قراةة موسلظر   اةماج ل  ماس .ظظة ص ةلج أس/س موجح

  ااح س ا (Arbitrage) مصا،مزنؤ عا اظاج ل   فيا جأردظه أس مصا ،قلؤ
 مص،سظأؤ عا اظاج لقح خةلؤجمصلاب  ع  مصبظشئؤج سمصاةم و ن.نفج مصثب  لةم و
ج.ببعجمصن،  سعا اظاججج (Matched Principal Broking) ججمصا  ظة مصاظصاؤ

ج
ج

مصاة ويجدتر،صجج مصك،متج دب ج ل   ثظاجأبةر ظج آخةدج بظص ج ل ججظناج
ييةجج مصا ظجةةدج لف. ؤج ساظسؤج ياج مص،مجاج ،مية ظج مصةناظج  اابتججمصا   ثظاج

( دظزتج مصاظتج للاظرج .ظمؤجرأسج د ظرمخج3 ل ااظاج مصك،م اؤج ص ثب،كج مصرظظرج (ج
جدهذمجمصتر،صجلظجم ا:جج2014/ج6/ج24

ج

 نكاظيظاجملإ ل ج أي ص فةمةج سمضفؤ سفجةم ماج ساظسظاج فعةمظج مصثب،ك ع م •
 دهةم مصا ظجةةج لف. ؤ ل ج مس قبظؤ ظج مساج مص ا  ااابهظجس    مساج مص ا



إطار مخاطر السوق لدى القطاع المصرفي في الدول العربية إطار مخاطر السوق لدى القطاع المصرفي في الدول العربية

62

إطار مخاطر السوق لدى القطاع المصرفي في الدول العربية    

 

62 
 

 سملإجةم ماج مصناظسظاج  ذل أ ج ةمعا سمساج دمصةقظداج مصاظت رأس مأ نظاج
 :م اج يااظ مصاثابؤ مصلظلؤج ماع ثظرماج أظنم  فةج

 لف. ؤ ل  م ججو  س اكحج ل ظجةة أنا ؤ مصثب  مل ثة ظ مص ا مونا ؤ - أ
 .مصةقظدا مصاظت وغةملجرأس مصا ظجةة

 مس بظظم ج م،لا داكح مصن،  أسلظر أناج مانكاظم  نلاة فلكظناؤ لةى - اج
 .ناط س،  فصم

 :ص ثب  ماك  مصذي مصاةى  نلاة ظد ماك  مص ا نكاظيظاجدظلإ م ل   يااظ - ج
 .صبنكاظم) مصكثاةة (مصاظظمؤ اتظأةصم  فةمةج  1
 وظمة مك،  أ  ماك  مصذي سمصاةى صبنكاظم مصاظظمؤ ص اتظأة مص ف،أ  2

 .س، جناط مص ف،أ
 مصةياناؤ سمصايظمام ص .ةضاظاج ع اهظ ماع اظظج ماك   يةمةماج مش يظ   3

 .ياجمصبا،اج مصان تةلؤ
 لبهظ مص في  ك ما نكاظيظاجصلإ  ياااظاج فجةم  ص ثب  ياف ماك  مصذي مصاةى - ظج

 .د ةميؤجل نيؤ خظرجاظ ج
  لا ج أ  ماك  أخةى  ا ا اؤج ل   ثظاج أي أسج قظن،ناؤ ع،مي ج سج،ظج لةى -  ى

 .صبنكاظم مص.،ري ع مجمص نااح مصثب  قةرة
 عا اظاج يا نكاظيظاجدظلإج مصا ل يؤ مصاتظأة فظمرة ع م مصثب  قةرةج لةى - س

 .يلظت داكح مصا ظجةة
 مصاف. ؤ دا  يااظ مانكاظم لتظأة د ف،مح  ثبجمص قاظم فلكظناؤ لةى - ز

ج  سلف. ؤجمصا ظجةةج مصارةياؤ
ج
ج
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 صاف. ؤ مصةأساظصاؤ ص الظصسؤ مصات  ؤ ص اةم و موسظساؤج مصا   ثظاج م اج يااظ •
 :مصا ظجةة

 مصافظيظ أس مصاظصاؤ موظمة/ص اة وج د،ض،ه ل،ثيؤ ل ظجةة فس ةم اساؤ - أ
مصل اظجج قثح ل  مصال اةة  ماق بظ  لسظااج  ااحج أ  ماك ج ا)سمص ملإظمرةج
ج ج(مصا ،قلؤ

 

 سمص ا ص اة و مص.لظصؤ صلإظمرة د،ض،ه مصا لةيؤ سملإجةم ما مصناظسظاج - اج
 :م ا  ااحجلظ أ  مساج

 .دظصثب  مص ةمست جهؤ قثح ل   ك،  مصاةم و فظمرة  1
 .لب ل هظ ل  ص  ة ةج مصاةم و أةسظج سلةمقثؤ سضع  2
 ضا  مصاة و فظمرة/يا مصةخ،ت ع م مصيةرة مصا ةمسصا  صةى مك،  أ   3

 .مصايةرة صبس ةم اساؤ مصال اةةجسييظ ج مصفةسظج
 سعبةج موقحد ع م م،لاظ ج مصن،  وسلظر سييظ ج مصاةم و  ياا  م   أ    4

 مصبا،اج لفةظماج يإ ججج(Marking to Model)ججص باظاج سييظ ج  ياااهظ
(Parameters) م،لا أسظس ع م  ياّ  أ  مساج. 

 م سوأ ا  سو  ساص  مصل اظ ملإظمرة فصم صاةم وظد  يةمة ريع م   أ    5
 .دظصثب  فظمرةجمصاتظأة عا اؤ ل 

 لل ،لظاج لرظظر دظاع ثظر أخذم ج يلظت داكح مصاةم و لةمقثؤ م   أ    6
    اؤ ع م مصيةرة أس مصن،  سا،صؤ مص ياا  أ جمااح سمساج (مصن، 
 ظةج،  ياا  أماظ ج مولة سمااحج ذم) مصافظيظ لتظأة أس مصاةم و
  ي ثظاجمصن،  سلن ،ى مص ياا ج صلا اؤ مصن،  لل ،لظاج  ،ية سلةى
 .فصخ...مصن،  يا مصا ةمسصؤ مصاةم و سأس 



إطار مخاطر السوق لدى القطاع المصرفي في الدول العربية إطار مخاطر السوق لدى القطاع المصرفي في الدول العربية

64

إطار مخاطر السوق لدى القطاع المصرفي في الدول العربية    

 

64 
 

 فس ةم اساؤ فصم مس بظظم ج مصاةم وج صاةمقثؤ جاةم ج ل لةيؤ سفجةم ماج ساظسظاج - ج
 سمصاةم و دظصفة ؤ   ن  مص ا مصاةم و لةمقثؤ اص ج يا مصال اةةجداظ مصا ظجةة

  دجيبص ثب مصا ظجةة لف. ؤ يا (Stale Positions) ؤدظصفة ج    نج ا مص ا
 مص ف،أ دربظظم  مصا كاؤ أظسماج يا مصاةم و مصا ظجةة لف. ؤ ضا  مةخح

 د(Private Equity)ججمصتظبؤ مصاة ظاج أل،مت ياجرؤسس سماس قاظرماج
 ياهظ صاظ ن ةم ج مصليظرماد ل ج سمصاي باظاج دظص ،رم  ياهظ مصان قاة سمصاةم و

 د ةميؤ س ياااهظ مصاةم وج  ذل  نااح ع م مصثب  قةرة ع م ج، ةمؤ ،ظجاق ل 
 أي  ااا  يا  ةغاج مص ا مصاةخرؤ سمصثب،ك .م،لا أسظس ع م ل،ث،قؤ

 لةى  قثتج أ  مساج مصا ظجةة لف. ؤ يالججأعبج مصاذ ،رة مصافظيظ ل 
 صكح دظصبنثؤ مصاة وي دب جمصك،متج ل،مييؤ ع م سمصفر،ت اص د لب ياؤ
ج.مص ف،مح  ذم سللظماةدجلةجأ ع م أظصؤ

ج

مصان تةلؤججألظجج مصا ظجةةج لف. ؤج مصاة ويلبهساؤج ياا ج مصك،متج دب ج دجصةىج
مصن،قا مصنلةج أناج مص ياا ج أظتج لذرج ياج ييةججخر،بظ ج  اابتج ل ااظاجدج

جج2014/ج24/6مصك،م اؤجد ظرمخجج(جمصرظظرجص ثب،كجج3للاظرج .ظمؤجرأسجمصاظتجدظزتج)
(جعا اؤججMarking to Marketن، جمصا،لاج)ج اقحجعا اؤجمص ياا جدنلةجمصججأنف

مص ياا جص اةم وجسييظجوسلظرجمق.ظتجل ،يةةجس .ظ جسمص اجم  جمصفر،تجع اهظجداكحجج
 ااحجمسلظرجمصرةمججججيإنهظجلن يح جس ةلق ؤجع مجأسلظرجماق.ظتجمصا ،يةةجس .ظ جج

جمسجماسلظرجل جلت   جمص،س ظ جمصان ي ا  جسماسلظرجمصال بؤج
ج

مص ا مصفظااج مصججسياج ياهظج ماك ج ص ثب،كججاج ماك ج يإنفج مصن، ج صنلةج سييظجّ  ياا ج
سييظ جج ياهظجج(Marking-to-Modelص باظاجججمص ياا ج ماك ج مص اج مصفظااج ياج (ج

 اظجأ جمص ياا جسييظ جص باظاججملةمجع مجأنفجأيججججمصياظمجدهذمجمولةجداكحجأرا  
نظاجمصن،  جج ياا جمساجأ جم  جليظرن فجدظصاتشةجأسجخبمجاص جمأ نظدفجل جداظج
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سعبةجم ثظ جأةميؤجمص ياا جسييظ جص باظاججيإنفجمبرحجدظ ثظ جدلضجمص ف.ظ جسساي،مجج
مصاة ويجج مصك،متج مص ياادب ج فامج ظ ج لظج ص ياا ج دظاع ثظرج م اج لظج سييظ ججدةخذج  ج

جص باظاججلبظسثظ جأمجا ج
ج

دجيبجم،جةج لةم جصاف. ؤجمصا ظجةةدجصك ج بظكججلمصرف ليبيا المركزيدظصبنثؤجج
جةةججظف. ؤجمصا ل  سظسزججججامصا ظجةةج  اقحجدةج ثظاجعظلؤجصناظسؤجلف. ؤججل  

ججأيجججع مججمف ةدج اظججمصاة ؤججلظتججرأسججل ججياجمصاظيؤجج12ججصةىجمصثب جمص سظري
لبهساؤج ياا جلف. ؤجمصا ظجةةجمصان تةلؤججألظججججموخةى ججمصثب،كججأسه ججفل بكججدب 
ججمصن، ججياججسا فن جج  ججسلةججخةآججصمفججمصةج، يا  ججدججصاثاظجمصاة ويىجلرةمججصةج
ج جمصيظن، جأناججخظرجاجلةمجعجج ياااهظججع مجملاحجسأ
ج

دظصبنثؤجج المصريألظج المركزي  يللبنك  مصرظظرةجججج،ييظ جدج ل ثةجج  جعبفدججص  ل ااظاج
مصا ظجةةججمو مصاظصاؤجضا جلف. ؤج دهظجصلأغةملججفظسماج مف .ظج مصثب ج امج ظ ج

جمص ظصاؤ:ج
جأ .ظظجدهظجص. ةةجقراةةجد ةلجفعظظةجدالهظ ججملإ •
مص ةلجل جمق بظيهظج ،ج فيا جأردظهجياجمصاةىجمصيراةجن اسؤججججك،  جمأ •

ملإ أسج مصن، دج ياج أسلظر ظج دا جج فة ظاج ماسلظرج يةس ج ل ج س .ظظةج
ججماس،م جمصات  .ؤ ج

س تةملهظجص   اؤجمصاتظأةجمصبظشئؤججفق بظيهظج ،ججف جمك، جمص ةلجل ججأ •
 خةىجياجلف. ؤجمصا ظجةة جوظسماجمصاظصاؤجمل جمو

ظجنظ ججع جمص وممجمصثب جد   اؤجفبةمرماججلجل جمق بظيهفامج ظ جمص ة •
جج( Underwriting commitments)خةىجأجهظاج

ج
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ص ةلجمصا ظجةةجخظصاؤجل جج ذمجسمساجأ ج ك، جموظسماجمصاظصاؤجمصاف .ظجدهظجج
جأيجشةسأج ل، ج ةمسصهظجسأ ج ك، جقظد ؤجلإجةم جعا اظاج   اؤجصهظجدظصكظلح ج

صةىجمصثب دجججج ،مية ظجدناظسؤجلف. ؤجمصا ظجةةيااظجم ل  جدظصا   ثظاجمص،مجاجج
م  ججي مصثب،كجساظسؤجسمضفؤج فةظجموسمجمص اج ججدا،جثهظجاساجأ جم ،ميةجصةىج

غةملجمصا ظجةةججأص اةجججج. ؤمصا ظجةةجأسجمصاف ؤججضا جلف.جججلةم و ظ ث،ماجج
ججلإجةم ماجلفةظةجسلل اةةجل جلس مجججع مجأ جم  جاص جدةس ،اجل بظس جسسييظ ج

ال اةةجصةىججصممصناظسؤجلعجساظسظاجمصا ظجةةججججلي ج ذجأ ج  ،م جسمساججفظمرةجمصثب 
مساج اظججججمصاة   ذمججججياججمصاة ويم لظرلجلعج ل ااظاجمصثب ججججمصثب جسداظجا

ع ةممج جم  جملإأماظسماجداف. ؤجمصا ظجةةجدظصيااؤجمصلظظصؤجصهظجع مججم  ج ياا ججأ جج
جد.ةس جمص ياا جياجقظياؤجمصةخح 

 

ج5لف. ؤجمصا ظجةةجصةمهظجأقحجل ججججب،كجمص اج اقحم  جفع.ظ جمصثل ججظناجآخةدجج
جج50جااعجموأ،متججججقاا هظجيال جفجاظصاجموب،تجسمص اجاج  لةىججججياجمصاظيؤ

اظتجصاتظأةجمصن، جدظصبنثؤججمصسجأل   ثظاجرجأنظاجدجل جلرةيجل ا، ججباف
مصا ج اظججمصا ظجةة ججصاف. ؤجج مصثب ج ع مج مصاظتجم لا ج رأسج ل   ثظاج ل ج ل.مج

مصاف . مصا ظجةةججص اةم وج دهظجد ةلج جفصاهظمصااظرججمصبنثؤججأظصؤج سظسزلججججياظج
خبتج)مصثب جمصاة ويجمصارةيجدذص جياجأسة جسقتجلاك ججججأعبلدجفخ ظر

اة ويجمصارةيجأ جمصومظظةجع جمصفةجقةججمصص ثب ججثا ج سفامجمص سظسز( جشهةجل ج
ظتجل ظصثؤجمصثب جدظاص وممجدا   ثظاجرأسجمصاصفججججديراةةجمف  ن اةجصاةةجصانتجج

جمصن،  جتظأةجصايظد ؤجل
ج

مص ل ااظاج مصا ظجةةجسي ج ص ياا جلف. ؤج مصان تةلؤج مصابهساظاج ألظجدتر،صج
اساجع مجمصثب،كجأ ج سةىجعا اؤججمصرظظرةجع جمصثب جمصاة ويجمصارةيدجي

ص اةم وجمصاف .ظجدهظجد ةلجمصا ظجةةجصةمهظججج-در.ؤجم،لاؤجع مجموقحجججج- ياا جج
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(جسداظجم اظشمجلعجمصي،معةجMark-to-Marketسييظجوسلظرجمصن، جمصنظيةةج)
داكحج مصا ظجةةج د ةلج دهظج مصاف .ظج مصاةم وج سص ياا ج مصان تةلؤ ج مصافظسثاؤج

دجمساجع مجمصثب،كجمس تةممجأسلظرجملإق.ظتجص ن، ججم،لاجسييظجوسلظرجمصن، 
مو قةجج موسلظرج مس تةممج لعج سلن ي ؤج ظقايؤج لل ،لظاج لرظظرج ل ج مصان يظةج

جاسيجج(جلقحجأسلظرجمص ثظظتجأسجأسلظرجمصاظشظاج       مصخ م جأسجشةم جج ف،أظج)دالظ ج
أظصؤجعةمج ،ميةجداظنظاج ظياؤجع جأسلظرجمصن، دجياساجع اهظجمس تةممجناظاججج

مص ظصاؤجعبةجفجةم جمص ياا ججججدظصالظماةدجسم  ومجمصثب جج(Mark to Model)مص نلاةجج
جمصةمخ اؤ:جسييظجص باظاجج

مساجأ ج ك، جملإظمرةجمصل اظجع مجع  جدلبظبةجلةم وجمصا ظجةةجمص اجم  جج -
جم ج ك، جع مجظرممؤج ظلؤجدكظيؤجج،منثهظ ججججاااهظجسييظجص باظاججس ي

سمص اجم  جمصفر،تجع اهظجججج(Parameters)مساج لةم جلفةظماجمصباظاججج -
م  ج ياا ج ذلج سأ ج مصن، دج أسلظرج لعج ل اظشاؤج أ مج ك، ج مصن، ج ل ج

جظماجداكحجظسري مصافةج
جساج ،ميةجلبهساؤجل لظرمجع اهظجياجمصن، جص ياا جأظسماجلظصاؤجللابؤ م -
مساجأ جمك، ججججدالةي فدجججمصبا،اججمصان تةمججد راا قاظمجمصثب ججياجأظصؤجج -

ججالثب ية ججضاظاجع مج مص.ةج سم  ج ياا ج ذلج ججضاظاجلبظسثؤدج د،مس ؤجج
عا ه مة ثطج ساج دظس يبصاؤج سم ا ل، ج عظصاؤج اسج .ظ ةج  ججل تررا ج

 د راا جمصبا،اججأسج  ،مةل ج
ىجظق فدججادةجأ جمتاعجمصبا،اججمصان تةمجصلا اؤجلةمجلؤجظسرمؤجص فةمةجلةج -

فصمج دظلإضظيؤج مص ياا دج ياج مصان تةلؤج موسلظرج ل ج مص في ج مساج  اظج
ججمصبا،اج ضةسرةجفجةم ج ياا جم،لاجصلأسلظرجمصان تةجؤجل ج

ج
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ظاجسمص لظلا جمصرظظرةجع ججمص ل ااجصاي ااظاججج ثيظ جيجججدبنك المغربيااظجمتصجج
ل جمص،ضلاظاجظمخحجأسجخظرججججج)مصا ظجةة(ججلف. ؤجمص ةمست   ك،  دب جمصا ةاد

عبظبةجمصفرا ؤجع مجموظسماجمصاظصاؤجسمصاب سظاجموسظساؤجمص اج   جأاظز هظجج
لف. ؤج ل ج أخةىج عبظبةج أسج ا،محج أجحج   اؤج ل ج أسج مص ةمستج أجحج ل ج

مصاظصاؤجغاةجج تجمساجأ ج ك، جموظسماجصكاج ةرججياجلف. ؤجمص ةمسسجج.مص ةمست
ع مجج اظج بصجمص ل ااظاجججج.ةمسصهظجأسج   ا هظلياّةةجدةمؤجشةسأج فةجل جقظد اؤج 

دا  مص.رحج مصارةمجج ضةسرةج سلف. ؤج مص ةمستج ع مججججم لا  سأنفلف. ؤج
ج.مصاتسنظاج لوموجمصفةسظجلظجدابهاظ

 

أنف مصمج ملإشظرةج ياجصاي ااظاججأثيظ  سةرج مصا ةاج دب ج جم ل  ججاظ ل ااظاج
ص   اؤ مصذم اؤج مول،متج ل ج سمص ا احججدظصا   ثظاج سمصن، ج ماي اظ ج لتظأةج
ع مجمصاتسنظاجأ ج ي،مججججماي اظ دجم لا أناجمصايظردظاجمصةمخ اؤجصاتسنظاجج

د فةمةجسظرمسؤجع،ملحجمصت ةجمص اجصهظج ةثاةج ثاةجع مجمصيااؤجمصن،قاؤجصاف. ؤجج
دظن  ظم  أ اا هظج سيفصج أثالججمص ةمستج مصاف. جسأناج مصاتسنظاججؤج ؤدج ي،مج

مصا كاؤجسسضلاظاجمصرةمججسسبةماججدةرمسؤجع،ملحجمصت ةجع مجأسلظرجمص.ظيةةجج
ج.سمصاب سظاجموسظساؤجسمصتاظرماج

 

دج ن تةمجمصثب،كجناظاججمص نلاةجس يا جياجأظتج لذرجمص ياا جأناجمصنلةجمصن،قا
شةم ؤجأ ج ن بةج ذلج (Mark-to-model) سضلاظ هظجع جأةم جنهججناظاج

ججلن اةججص في مصباظاججع مجمي ةمضظاجس يةمةماجل،ث،قؤجسأ ج ك، جخظضلؤجج
ج  جسلب  

ج
ج
ج
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 القوانين والأنظمة والتعليمات وإطار حوكمة مخاطر السوق  ى 
ج

ل ج مصلةمةج دإبةمرج مصلةداؤج مصبيةج سلتسنظاج مصاة ومؤج مصارظرمج قظلتج
ج سظرمؤدجلتظأةجمصن، جصةىجمصثب،كجمصمص ل ااظاجسمص اةملظاجمص اج  بظستجضثطجج

جسع مجمصبف،جمص ظصا:ج
ل ججف  1 ل  ،دؤج سلت باج سللظماةج ل   ثظاج بةمرج ل ااظاج  اا ج

مصثب،ك سمصاتظأةججدل،ظ.اج ملإل قظتج سأةماج ضا ج  ةخذججججدمصلظل ا ج
مصاتظأةجج فظمرةج لسظتج ياج مصكظياؤج سمصات باج مصتثةةج دظلإع ثظرج ،يةج

خظصج داكحج مصن، ج سلتظأةج عظمج المركزي  دظصبنثؤججججدداكحج للبنك 
مص ل ااظاجمصالةصؤجص فظ ااؤجمصاتسناؤجص ثب،كجرق جججأسجثتجدجييةججردنيالأ
ضاظ ججدجج1/9/2016(ج ظرمخجج2016/ج63) مصثب ج فظمرةج لس مج ع مج

مال قظتجسضاظ جمس اةمرجرية ظجدك،مظرج ظياؤجسلةردؤدججمس يبصاؤجفظمرةجج
ججدجسقثحجمصا،مييؤجع مجأيج ،سعجياجأنا ؤجمصثب ججدس ذص جع مجمصاس م

رجمصاتظأةجمصا ة ثؤجع مجاص جسقةرماجسلت باجل،ظ.اججموخذجدظاع ثظ
سمصةقظدؤجج مصاثطج أن اؤج نرتج ل ااظاج مصاتظأةدج اظج فظمرةج ظميةةج

مجسج،ظججهظزجفظمريجل ترصجسلن يحججع دجج(35/2007مصةمخ اؤجرق ج)
ججدجمبظأجدفجلنتسصاؤج ف احجسظرمسؤجمصاتظأةجمصا ة ثؤجع مجعا اظاجمصثب 

لإظم مصبزلؤج مصابهساظاج دظلإضظيؤججس  ،مةج مصاتظأةدج سلةمقثؤج ذلج رةج
(جمص اجنرتجدةنفجمساجأ ج2006/ج33فصمج ل ااظاجلةمقثؤجمال قظتجرق ج)

اظاجسظا.ؤجلةمقثؤجمال قظتجلظججم ،يةجياجمصا،ظ.ا جمصذم جمب.ذس جلنتسص
 م ا:ج

مصات باجسمصتثةةجسمصر.ظاجمصاتراؤجسمصاهباؤجمص اج اكبه جج  1
 ل ج ب.اذجسمجثظ ه جدك.ظ ة ج
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مصثب جمص.ه جمصن   2 ا جص ي،منا جسمصي،معةجسمصالظماةجمص،مجاجع مج
 مال قظتجصهظجس ةثاةماجاص جع مجعا اظاجمصثب  

سمصالظماةججل،م ثؤجمص  ،رماجمص اج  ةأجع مجمصي،منا جسمصي،معةجج  3
مص ل  جج خبتج ل ج ساص ج صهظج مال قظتج مصثب ج ع مج مص،مجاج

جسمص ةرماجمصان اة ج
ج

المتحددظصبنثؤجج العربية  الإمارات  المركزيلمصرف  يا اا ججة  ن ظمجدج
ن ظمجفظمرةجججد2018عظمججمصا،مدطجمصةمخ اؤجسمال قظتجسمص ةقا جمصةمخ اجج

ل   ثظاجسللظماةجسلت باجل  ،دؤجل جل،ظ.اججدجج2018عظمججمصاتظأةجج
 ةخذجدظلإع ثظرج ،يةجججدمصثب،كجمصلظل ا جضا جسأةماجملإل قظتجسمصاتظأة
ةجداكحجعظمجسلتظأةججمصتثةةجسمصات باجمصكظياؤجياجلسظتجفظمرةجمصاتظأ

ج جمصن، جداكحجخظصج
ج

لةمةجفظمرةجأ جمك، جصةىججييةجمش ةأججدججمصرف البحرين المركزيججألظ
لبهظجع مججسب،ماجل جمصتثةةجمصلا اؤجياجمصثب جججج7لظجاجميحجع ججججمصاتظأة

مصاتظأةجج5ع ججججموقح فظمرةج لبراج ياج سج،ظجسب،ماج فش ةأج دج اظج
أسجلت حججججظللاؤشهظظةجج:ج)أ(جمصفر،تجع ممصا   ثظاجمص ظصاؤج فةجأظنمج

عبقؤجدإظمرةججظظما(جاماجج)ا(جأ جمك، جصةمفجشهظظةج)شهججدلهباجايجب ؤ
(ج1 جقةج  اا ج ذلجمصاهظظماجع مجسثاحجمصاقظتجاجمصفرة:ج)مصاتظأة

 (FRM) (جلةمةجمصاتظأةجمصاظصاؤ2أسج)ججد (IRM) للهةجفظمرةجمصاتظأة
أخةىجاماجج(جلت باجج4أسج)جدجج (PRM) (جلةمةجمصاتظأةجمصاهباؤ3أسج)
ج.ب ؤ

ج

ملإشةممجع مج  ،مةجس ب.اذجججج اظجمساجع مجمصالباا جصةىجمصثب جمص سظري
صاهظرماجج مصان اةج مص لوموج مااحج س ذمج ص ثب  ج مصاتظأةج فظمرةج فأظرج
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س مصاتظأةج فظمرةج سساظسظاجفجةم ججل،ظ.اج أن اؤج ع مج مص فنابظاج
مصاةسرةج سمص يظرمةجأناج مصكااؤج سمصباظاجج مصاتظأةج فظمرةج سعا اظاج

.ظمؤجسيلظصؤججاظ جأ جقةرماجفظمرةجمصاتظأةجصةىجمصثب جق،مؤجداظجيافجمصكصا
ج.صةع جأ ةميفجملإس ةم اساؤ

ج

مساجأ جما   جلس مجملإظمرةجسملإظمرةجمصل اظجمصالةيؤجمصكظياؤجدسااعجج اظجج
خ ،أجموعاظتجمصةياناؤجصااظ ج ب.اذجمصناظسؤجسمصا،مدطجسن  جلةمقثؤجج

 جمك، جصةمه جمصتثةةجمصبزلؤجص.ه جمصاتظأةجمصابظسثؤجداكحجيلظت جمساجأ
مص ي اةيجج مصثب ج ياهظج ماظركج مص اج مص ،رم جججج-مونا ؤج أنا ؤج ج-جلقحج

مصل اظججسم مثيمجلس مجملإظمرةجسملإظمرةج صاتظأةجمصاة ث ؤجدهظ جمساجأ ج
أب جلن اةجدهذلجمصاتظأةجلعج  ،رجموس،م جمصاظصاؤجسلاظرسظاججفع مجج

دظلإضظيؤ مصثب  ج سأنا ؤج مصاتظأةج ع مجلس مجججفظمرةج مساج اص دج فصمج
مصن  ؤجلفةظةج مصانظ صؤجسخ ،أج أ ج مص ة ةجل ج مصل اظج ملإظمرةجسملإظمرةج

جد،ض،ه ج
ج
ج

مك، جلةمةجججدجييةج اابتج ل ااظ فجأ للبنك المركزي العراقيدظصبنثؤجج
مصثك شهظظةج أا ؤج ل ج سللظسنفج مص تررظاجظمصاتظأةج ياج ص،رم،سج

مخ رظصجياجمظمرةججج جمك، جأظبحجع مجشهظظةدجسأمصارةياؤجسمصاظصاؤ
(جسظعؤج ةرمثاؤجج100م ا عجمصا،ظ.، ج)ججدجفضظيؤ جصذص دجمساجأ مصاتظأة

جياجلسظتجفظمرةجمصاتظأة ج
ج

ج مصايظدحدج جياج العمُانيأةظاج ل ااظاج المركزي  جالبنك  ا   ثظاجمصج
سمصس ياججمصات باججمصالظماةج مال قظتج صا،ظ ج مصلظل ؤججججمصثب،كا  ،دؤج

صاظمجملإخثةلجياجمصراةيؤجسأماظججفاثجمك، جصةمفجلت باجسجددظصن  بؤجج
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 جملظجيااظجمتصجل،ظ ججظصي ظعظاجمصاظصاؤجموخةىد ااظاججدظصي،منا جسمص ل
مصلاظناجج مصاة ويج مصثب ج ل ج يظنفجاج ،جةج ل ااظاجبظظرةج مصاتظأةدج
مصا   ثظاج مصا  ،دؤ جسفناظج فةظج ذلج مصكظياؤج مصتثةةجسمصات باج  فةظج

جل جقثحجمصثب جمص سظري ج
ج

ججاا جلنتسصاجمال قظتجسمصاتظأةدجيبجدةجل جمصفر،تجأسا جسياجأظصؤج لج
ع مجل،مييؤجمص سظ جمص ظدلا جصهظجياجمصثب جمص سظريجسل جث جل،ميظةجمصثب ج

جمصاة ويجمصلاظناجص ا،مييؤجمصبهظياؤ ج
ج

جدجييةج  جفبةمرجمص ل ااظاجمص ظصاؤ:جلمصرف قطر المركزيدظصبنثؤج
جع مجججصارةممججل،مييؤججع مججمصفر،تججمصارةمجج ل ااظاججج    اج -

ججلةمعظةجججسم  ججماص وممججسلنتسصاججمصثب،كججياججمصا،ظ.ا جج ثظرجج لاا 
 .ياه جمصلا اؤجسمصتثةماججما ظظمااؤجمصات باجج ،يةججل جمص في 

ججدظصثب،كجججمصاتظأةججلإظمرماجججمصبزلؤججمصا،مرظججج ،يةججمص ل ااظاججج    اج -
جع مججسمصيةرةججمصابظسثؤججمصف،ميوججس ،ياةججسمصب، ججمصلةظجججأاثجججل 

 .ملإظمرةجصاس مجشةمصاثظجمص،ب،ت
جقةر ه ججأاثجججل ججماص وممججلنتسصاججياججمصابظسثؤججمصاهباؤججمصر.ظاججج ،ية -

ججسمصا   ثظاجججمصا ثيؤججسمصالظماةججسمص ل ااظاجججص ي،منا ججمصن ا جججمص.ه ججع م
 .مصاظصاؤجمصاتسنظاججسلب سظاججملإشةمقاؤ

ج

متصجج المركزييااظج الكويت  مصا   ثظاجبنك  مص ل ااظاج ييةج اابتج دج
لسظتجفظمرةجمصاتظأةجداكحجعظمجسلتظأةجمصن، جياججمص،مجاج ،ية ظجج
خظصج أاثج اابتججداكحج مصك،متجدج دب ج ع ج مصرظظرةج مص ل ااظاج

جمصك،م اؤ:جمصاة ويجداة جق،معةجسن  جمصف، اؤجياجمصثب،كج
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م ا عّجج - مصاتظأةج لإظمرةج ريامج مصثب ج لاا ج ع مج دات باجم لاّ ج
أ جج مص،ظا.ؤجسلهظلهظ جسمساج ص ثالؤج ذلج لبظسثؤج مك، ج ذمججسخثةماج

مصةيامجل.،ضظ جدظا رظتجمصاثظشةجلعجريامجلس مجملإظمرةجسلعجريامجج
 صسبؤجمصاتظأةجمصابثقيؤجع جمصاس مجسريعج يظرمةلجصهاظ ج

اص ج وسمة ظجج - ياج داظج مصاتظأةج لإظمرةج ل،مرظج ظياؤج م لاّ ج تراصج
 دظوشتظصجمصات  ا  ج

ج:جم ادجييةج اابتجمص ل ااظاجأعبلجلظجلنتسصاظاجفظمرةجمصاتظأةجألظ
 ب.اذجمس ةم اساؤجمصاتظأةجس  ،مةجلبهساظاجص فةمةدجسقاظسدجسلةمقثؤدج -

س ت.ا جمصاتظأةجسفعةمظجمص يظرمةجأ،تجمنكاظيظاجمصثب جع مجمصاتظأة ج
سم لاّ جياج ذمجمصاة جلةمعظةجمص ةمخحجيااظجدا جلت   جأن،م جمصاتظأةدجج

أةججلقحجمص ةمخحجيااظجدا جلتظأةجمصن، جسلتظأةجماي اظ دجسدا جلتظ
 ماي اظ جسلتظأةجمص ا اح ج

 فةمةجمصاتظأةجموسظساؤجياجمصثب جس ياااهظدجسقاظسجمنكاظمجمصثب جع مجج -
   جمصاتظأةدجسلةمقثؤج ذمجمانكاظمجياجفأظرجنوعؤجمصاتظأةجصةىج

ل أسظسج ع مج مصةأساظصاؤج ماأ اظجظاج س فةمةج سلةمقثؤجمصثب دج ن اةدج
  ج جمصاتظأةس ياا جمصيةمرماجمصا ل يؤجديث،تجأن،م جللابؤجلج

 

المركزيدظصبنثؤجج ليبيا  يلمصرف  ججمال قظتجججدتر،صججج ل ااظاججج ،جةجدج
 ،ضحجمصفةجموظنمجل جمصا   ثظاجمص،مجاج ،ية ظججججعظمجججداكحججسمصاتظأة

مصاتظأة فظمرةج المصريألظجج ججدانتسصاج المركزي  دا،جاججدججالبنك 
داة جأ، اؤجمصثب،كدججج2011مص ل ااظاجمصةقظداؤجمصرظظرةجياجأغن مجج

ل ااظاجمصةقظداؤجمصتظبؤجدظصةقظدؤجمصةمخ اؤجياجمصثب،كجمصرظظرةججس ذص جمص 
سث اثةجج مصثب2014ياج ع مج مساج سأةةججدج صةمفج م ،ميةج أ ج مص سظريج  ج
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لن ي ؤجلإظمرةجمصاتظأةجلعج فةمةجسمضحجصلأيةمظجمصانتسصا جع جفظمرةجج
لثةأج ضةسرةج  ثا ج لعج سلنتسصاظ ه دج لهظله ج س لةم ج مصاتظأةج

ظيجأيج لظرلجياجمصارظصح ج اظجمساجمص ة ةجل ججمص.رحجدا جمصاهظمجص .ظ
اؤجمصاةسرمؤجياججسج،ظج ،مظرجلت  ؤجل جاسيجمصتثةةجسمصاهظرماجمص.ب

سملإ  اظمجج مصاتظأةدج فظمرةج اص ج ياج داظج مصثب ج سفظمرماج أنا ؤج  ظيؤج
مصياظمج صه ج مصتثةماجسأ مجم نبمج صه جصريحج مص.لظتج مصان اةج دظص ةرماج

اه جياج ذمجمصتر،صجع مجمصبف،جمولقح جدانئ،صاظ ه جسمصاهظمجمصا،  ؤجفص
عظلؤجم لا جع مججدر.ؤجج اابتج ل ااظ فجأنفجسججبنك المغربياجأا جأ جج

جهظزج نااةجلتسنؤجماي اظ جأ جم ة ةجل ج ،يةجمصان تةلا جمصاك .ا جج
مصا  ،د ا  مص يباؤج سمصتثةةج مصاهباؤج مص سةدؤج ع مج مصثبكاؤج ج.دظونا ؤج

مصاا يظاجججج يؤمص ل ااظاجمصا لجصاي ااظاججأثيظ جس داب ،لؤج ةداةجلتظأةج
مص ص ةداةج مصاثظشةةج مصانتسصاؤج أ ج بظأج مساج مصاة ث ؤججمصاظصاؤدج اتظأةج

دظس لاظتجمصاا يظاجمصاظصاؤجسقاظسهظجسلةمقث هظجسمص فك جياهظجفصمجمص،أةةج
سم لا ججججمصاك .ؤجد ةداةجمصاتظأةدجأسجأ ج لهةجفصمج ائؤجخظبؤج ظدلؤجصهظ 

 ك، ججججسأ ع مجمص،سظيحجسمصك.ظ ماجمصبزلؤجججع مج ذلجموخاةةجأ ج  ،ية
 ؤجمصاة ث ؤجدظصاا يظاجع مجع  ج ظمجدظصاتظأةجمصا ل يؤجداسا، جمونا

مص،أةماج ع ج مصكظياؤج دظاس يبصاؤج أ ج  ا عج ع اهظج م لا ج مصاظصاؤ ج اظج
مصاا يظا  داة ج ذلج مص،ضلاظاج دظ تظاج مصاك .ؤج  سةرجججج اظججمص ا ا اؤج

مونا ؤجمصا ل يؤجدن، جمصةسظلاحجل ولؤجدة جججملإشظرةجفصمجأ جمصلةمةجل 
مصهائؤ أةمج ل ج صهظج مهةمسظلاحجمصةجصن، جمصا ةداؤج ةخصج   ج اظج

 ة احجمصاهباا جفصمجفخاظ جسظظي جللابؤجص فر،تجمصانث جع مجد ظقؤجج
سمصذيجم  اجلسا،عؤجل ججمصهائؤجمصذيج ب افج ذلججماخ ثظرلهباؤجدلةجج
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مصا ل يج مصس،مناج اص ج ياج داظج سفظمرةجمصا،مضاعج سمال قظتج دظصن، ج ؤج
جمصاتظأة 

سملإظجفبةمرج ل ااظاج  اا جج  2 ملإظمرةج لس مج مص ب.اذمؤججلنتسصاظاج مرةج
مصن، جج داتظأةج مصا ل يؤج سمصناظسظاج ملإس ةم اساظاج يااظجمتصج ص ثب ج

لةمقث هظ أبةر ظججججأسجثتج:ججس ا.اؤج مص اج المركزي مص ل ااظاج البنك 
ع مالأردني مص سظريدلس مججججدج مصثب ج ماس ةم اساظاجمججفظمرةج ع اظظج

سمصناظسظاجمصا ل يؤجداتظأةجمصن، جسمص ة ةجل جأ جملإظمرةجمص ب.اذمؤج  تذجج
مصاتظأة صاةمقثؤجسضثطج ذلج مصاةسرمؤج مصت ،ماج فصمج ظيؤج فضظيؤ ج دج

ص فةمةدجج أن اؤج ظياؤج صةمفج م ،يةج مصثب ج أ ج ل ج لةمقثؤججسقاظسدججسمص ة ةج
يرحجمصاهظمججسظادججصاداظجياجاص ج فةمةجمصانتسججدلتظأةجمصن،  سضثط

س سباجأيج اظراجياجمصارظصح ج اظجم ،جاجع مجمصثب جفعبمجمصثب ج
مون اؤجس ذص جع مجج دةيج  اةماجج، ةمؤج  ةأجع مج ذلج مصاة ويج

دج اظجأسجثتج (Market Risk Profile)  اكحجلتظأةجمصن، جصةمف
قاظم مص سظريدلس مججججمص ل ااظاج مصثب ج مصثب ججدججفظمرةج مص وممج ل ج ظص ة ةج

صا،مجهؤجلتظأةجمصن، جداكحجلن اةجلعججججد  ثظاج .ظمؤجرأسجمصاظتا د
 عةمجمصاثظص ؤجياجأخذجمصاةم وجمصبهظرمؤ ج

 

لنتسصاظاججدجيإ ججلمصرف الإمارات العربية المتحدة المركزيدظصبنثؤجج
ملإس ةم اساظاج متصج يااظج ص ثب ج مص ب.اذمؤج سملإظمرةج ملإظمرةج لس مج

ج ل ااظاجع مجمصبف،جمص ظصا:جسي جمصجسمصناظسظاجمصا ل يؤجداتظأةجمصن، 
سعا اظاججججمساجع مجلس مجملإظمرةجم جمل اةجمس ةم اساؤجسمصناظسظاج -

  جمصثب جمصا ل يؤجدإظمرةجلتظأةجمصن، جسلةمجل هظجسب،مظ ج
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مصثب جأن اؤجلبياؤجج - مساجع مجلس مجملإظمرةجمص في جل جم جصةىج
  ص فةمةجسقاظسجفظمرةجلتظأةجمصن، 

  جهظمجسمصانتسصاظاجد،ض،هملإظمرةج فةمةجمصامساجع مجلس مج -
مصل اظجج - ملإظمرةج ع مج ملإجج  ج  فيأجمساج س ةم اساظاججل ج  ،مةج

  سمصناظسظاجسملإجةم ماجس  ثايهظجع مجنف،جيلظت
 

ع مجمصثب،كجفناظ جصسبؤجلتظأةج ظدلؤججججمصرف البحرين المركزيجججاجأس
اجأ جصاس مجملإظمرةج  ك، جل جثبثؤجأعاظ جلن ي ا جع مجموقح جمس

اتظأةجمص ظدلؤجصاس مجملإظمرةجلنتسصؤجع جظع جمصاس مج ك، جصسبؤجمص
ص ثب  مصاتظأةج فظمرةج دإأظرج مصا ل يؤج سمصيةمرماج فشةميفج  .ياج
مصاتظأةة ياج مصةغثؤج ملإظمرةج فةمةج لس مج ع مج جججججججججججججججججججمساج

(Risk Appetite)صةىجمصثب جمص ي اةيجسمص ة ةجل جأ جفأظرجعاحجفظمرةجججج
اظشمجلعجفس ةم اساظاجمصثب جسمس ةم اساظاجمصاتظأةجمصتظصجدظصثب جم 
مصاظصاؤج سمصت طج مصاظتج أ ج  اا ججرأسج سمساج ل.ر ؤج فةظجدج ساظسؤج

أ ججججم جأةسظج مساج مصثب  ج ونا ؤج مصثب ج لن ،ىج ع مج لفةظةج مأ ةمزمؤج
ماا جمصاس مجلظجم ا:ج)أ(جفرسظ جثيظيؤجس ااؤجلإظمرةجمصاتظأةجياججااعجج

مي جلعجمصةغثؤجياجمصاتظأةةج)ا(جسضعجأةسظجلبظسثؤج  ،جدمصثب جظسمية
صةىجمصثب جسل  ج لةم جمصاتظأةجسق،ةجرأسجمصاظتدجسمص اجم  جيهاهظجج

مصالباا  مصا،ظ.ا ج قثحج ل ج دظن  ظمج مصناظسظاججدججسفدبغهظج سضعج )ج(ج
فظمرةج مس ةم اساؤج لعج سمص اج  ،مي ج مصاتظأةةدج أجحج ل ج سمصلا اظاج

مصاتظأة ياج سمصةغثؤج دظصاك،كججدةمصاتظأةج ماع ةممج مصاة ث ؤجججج)ظ(ج
) ى(ج  تذجملإظمرةجمصل اظججااعجمصت ،ماجمصبزلؤجصةبةججججددياظسجمصاتظأة

سلةمقثؤججااعجمصاتظأةجمصاظظمؤجمص اج  ،مي جلعجماس ةم اساظاجمصال اةةج



إطار مخاطر السوق لدى القطاع المصرفي في الدول العربية إطار مخاطر السوق لدى القطاع المصرفي في الدول العربية

77

إطار مخاطر السوق لدى القطاع المصرفي في الدول العربية    

 

77 
 

ظع جلس مججج اظجمساجع مجمصالباا جياجمصثب جج.سمصةغثؤجياجمصاتظأةة
ما أناج مصاتظأةدج سصسبؤج سملإملإظمرةج لاظر  هظج ياج شةممججق اظ دج

ص ثب دجج  داظ جمصةغثؤجياجمصاتظأةةسع مج  ،مةجمس ةم اساؤجمصاتظأةج
(RAS) قثحجسجج. س ةجاؤجمصةغثؤجياجمصاتظأةجفصمج اكحجأةسظجمصاتظأةجج

مصاةس جياجخ ،أجعاحجأسجأنا ؤججةمةةدجمساجع مجلس مجملإظمرةج
تظأةجمصبظشئؤجع ججسملإظمرةجمصل اظج فةمةجسلةمجلؤجمص  ااةماجياجل  جمصا

نا ؤجمصسةمةةجمصاف ا ؤجسمص ة ةجل جسج،ظجمصثباؤجمص ف اؤجسمصا،مدطجج ذلجمو
عبسةجع مجاص دجمساجججج.مصةمخ اؤجمصبزلؤجلإظمرةجأيجلتظأةجاماجب ؤ

قثحجمصاةس جياجلب سظاججةمةةجأسجلليةةدج فةمةججع مجفظمرةجمصثب جأماظ جس
 ذلجمصاب سظاجمصسةمةةججسلةمجلؤجمص  ااةماجياجل  جمصاتظأةجمصبظشئؤجع جج

مصبزلؤجمص مصةمخ اؤج سمصا،مدطج مص ف اؤج مصثباؤج سج،ظج ل ج سمص ة ةج اف ا ؤج
ب ؤ اماج لتظأةج أيج أ ج  ج اظجججج.لإظمرةج مصل اظجججةركجمساج ملإظمرةج
دجسناظاججموعاظتججدظصالظصسؤجمصافظسثاؤماي ةمضظاجموسظساؤجيااظجم ل  جج

لإضظيؤجفصمجاص دجمساجمص سظرمؤدجسلاظرسظاجمص ياا جسفظمرةجمصاتظأة جدظ
يا تج ذلججججع م فامج ص اتظأةج مصاف احج مص لةلج مصل اظج ياا ج ملإظمرةج

ب ظمجمصال ،لظاجملإظمرمؤجمصةميةةجمصالباؤجدججمساجع مج اظجججج.ماي ةمضظاج
 وسمةجلس مجملإظمرةجسملإظمرةجمصل اظجدال ،لظاجلبظسثؤجساماجب ؤجداة جج

سلت رةة جمساجأ ججل  ج لةم جمصاتظأةجمصتظصجدفجد ةميؤجسمضفؤجج
ال ،لظاججااعجأظااجمص لةلجص اتظأةدجداظجياجاص جج  اا ج ذلجمص

ج.   جمص اج ك، جخظرججمصااومناؤجمصلا،لاؤ
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العراقي ألظجج المركزي  ملإظمرةجالبنك  لس مج ظسرج مثا ج أظنظلج يظصسةستج دج
مصرظظرةجج مص ل ااظاج متصج يااظج مص ب.اذمؤج لنتسصاظ ه ججسملإظمرةج أ،تج

جن، :جمصا ل يؤجداتظأةجمص
ج

 سؤولية الادارة التنفيذيةم مسؤولية مجلس الادارة
مصناظسظاج - ع مج مصا،مييؤج

ججةم ما سملإ
سمصناظسظاج - ماس ةم اساظاج   ثا ج

جمصال اةةجل جلس مجماظمرة جج
ل ج ب.اذج - ماظمرةج لس مج  ة ةج

ماظمرةج د،مس ؤج ماس ةم اساؤج
جمص ب.اذمؤج ج

سماجةم ماج - مصت ،ماج م تظاج
ل ظدلؤج سقاظسج ص فةمةج مصبزلؤج

جأةجمصن،  جسلةمقثؤجس ت.ا جلتظج
دربأاظاج - مع اظظج اكحج ب اااج

جلفةظة 
مص في جل جم جن ظمجمصةقظدؤجمصةمخ اؤج -

وأكظمج لفةظةج مجةم ماج مااحج
جمصةقظدؤجع مجمصلا اظا ج

سساظسظاج - مس ةم اساظاج مع اظظج
جسمجةم ماجمظمرةجمصاتظأةج

مص ة ةجل جسج،ظج ،مظرجلت  ؤجل ج -
جاسيجمصتثةة 

لل ،لظاج - ن  ج سج،ظج ل ج مص ة ةج
جؤ جيلظص

ماظمرةج - صاس مج مص ،باظاج ريعج
جداة جلتظأةجمصن، ج

سماع اظظج - سمصاةمجلؤج مص ياا ج
سيلظصاؤج صك.ظ ةج مصان اةج مصةسريج

جمصناظسظاجسماجةم ما ج

ج-

ج

بةمرج ل ااظاج  اا جأ ججف  ججدجييةججالبنك المركزي العمُانييااظجمتصجج
جلؤج  ،صمجلنتسصاّؤجلةمججدج ك، ج بظكجصسبؤجلتظأةج ظدلؤجصاس مجملإظمرة

فظمرةج ذلجج سمس ةم اساؤج مصثب دج صهظج م لةّلج مص اج مصاتظأةج سلةمقثؤج
مصاتظأةدجسأجمجمصلخظأةجمصليدستجسمصا،مدطجمصا ثلؤجلإظمرةجمصاتظأة ج
 اظج  ،صّمجمص سبؤجعا اّؤجفظمرةجسل ظدلؤجل   ثظاجرأسجمصاظتجل جخبتج

أسجمصاظتج اظجمفةصججمص ةّ ةجدة جمصثب جمفظيظجع مجللةااجلبظسثؤجصة
 مج فنا ججىى،ظةجرأسجمصاىظتجسأس جمصنا،صؤجداظجم اظشمجلعجأنا  ف ججع

ياب جع جاص دج ي،مجمص سبؤجداةمجلؤجعا اؤجمص ياا جمصةمخ اجصك.ظمؤجرأسجج
مصاظتجس ياا جن ظيججسابظرم، ظاجمخ ثظرماجموسضظ جمصاظغ ؤجس فةمةجج
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صسبؤجمصاتظأةج اجياب جع جاص دجيإ ججملإجةم ماجمص اجمساجم تظا ظ جج
سموظسمرجمصا مصاتظأةج لإظمرةج مص ب اااج مصهاكحج لةمجلؤج ع ج نتسصؤج

سمصانتسصاظاجمص اج ،باجدهظجملإظمرةجمصل اظجص ثب دجس يةم ج ،باظ هظجدهذمجج
  جمصاة جفصمجلس مجملإظمرةجصاةمجل هظجسمصا،مييؤجع اهظ

ج

متصجج المركزييااظج قطر  ييةججمصرف  ججمصارةمجج ل ااظاججج اابتجدج
ججسرس ججج فةمةجججملإظمرةججلس مجججظاجلنتسصاججل ججج أججدظصف، اؤججمصتظبؤ
ججمصاتظأةجججمس ةم اساؤججاص ججياججداظججماس ةم اساظاجججسسضعججمصناظسظاج
ججداكحجججسلةمجل هظججمصاتظأةججفظمرةججسساظسؤججمصايث،تججمصاتظأةججسلن ،ى
ج.ظسري

ج

يااظجأدةزجلنتسصاظاجلس مجفظمرةجمصثب جدجيإ جبنك الكويت المركزيألظج
دظصا مصا ل يؤج سمصناظسظاج ماس ةم اساظاج جمتصج ض، ججتظأةج ياج

سن  جج ق،معةج داة ج مصاة ويج مصك،متج دب ج ع ج مصرظظرةج مص ل ااظاج
جمصف، اؤجياجمصثب،كجمصك،م اؤجلظجم ا:ج

 اص  يا داظج مصثب د ع  مصاظل ؤ مصانتسصاؤ ملإظمرة لس م م فاح -
ماس ة سضع ص ثب دمو ةممج أن،م جج م اساؤج صسااعج سمس ةم اساظاج

ملإظمرةجمص ب.اذمؤجياجججمصاتظأةجل جضابهظجلتظأةجمصن، دجسلنتسصاؤ
مص ة ةجل جأ جأنا ؤجمصثب ج  ن جلعج   جماس ةم اساظاجسمصناظسظاجج

 مصال اةةجل جلس مجملإظمرة 
مصثب ججع مجلس مجملإظمرةجج - م ب مجلعجأثالؤج مع اظظج اكحج ب اااج

ظجمك.حجمصا،مدطجمص ب اااؤجمصبزلؤجص ب.اذجماس ةم اساؤججسناظأظ فجسدا
  مصال اةةجل جلس مجملإظمرة
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ع مجلس مجملإظمرةجأ جم ة ةجدر.ؤجظسرمؤج)لةةجع مجموقحجسب،مظ (جج -
 ل ج .ظمؤجسيظع اؤجن  جمصةقظدؤجمصةمخ اؤجصةمف 

م ا عّجج - مصةمخ اج مص ةقا ج جهظزج أ ج ل ج م ة ةج أ ج ملإظمرةج لس مج ع مج
مص ةقا ج سظسرمؤج سفجةم ماج ن ظ ج أ ج سل ج سمو  اؤدج دظاس يبصاؤج

مص اج   مصاتظأةج ظرجظاج لعج مصثب ج  بظساج أنا ؤج صهظج لةّلج
  جمصات  .ؤ

 

جاجمص ل ااظاجمصااظرجفصاهظجأعبلجص ثب،كجفأظرجصف، اؤجمصاتظأة:جظج اظجأةج
م لاّ جع مجمصثب ج لةم جس فةمةجمصاتظأةجسمصةقظدؤجع اهظجع مجلن ،ىجج"ج

 حجسأةةجسع مجلن ،ىجمصثب ج كحدج اظجم لاّ جأ ج ك، جفظمرةجمصاتظأةجج
اؤجل اظشاؤجلعجمص  اةماجياجأسجفجمصاتظأةججسمصثباؤجمص ف اؤجص ةقظدؤجمصةمخ 

مصاتظأةج عظلؤدج فةمةج در.ؤج مصاتظأةدج فظمرةج س ااحج مصثب  ج صةىج
ظساؤجياجمصثب جس ياااهظدجسقاظسجمنكاظمجمصثب جع مج   جمصاتظأةدجموس

س فةمةج مصثب دج صةىج مصاتظأةج نوعؤج فأظرج ياج مانكاظمج سلةمقثؤج ذمج
أسظسجلن اة مصةأساظصاؤجع مج مصيةمرماجماأ اظجظاج س ياا ج دجسلةمقثؤج

مصاتظأة جج ل ج للابؤج أن،م ج ديث،تج فأظرججمصا ل يؤج م اا ج أ ج سمساج
(جلنتسصاظاجRisk Governance Frameworkأ، اؤجمصاتظأةج)ج

 ب اااؤجللةّيؤجداكحججاةجدظصبنثؤجلإظمرةجمصاتظأةجسمص اجماظرجفصاهظجعظظةجج
جدت ،أجمصةيظ جمصقبثدجس ا:ج

ج

سمصذيججج• موست:ج مصةيظ ج )جخطج موعاظتج سأةةج ياج  Businessم اقحج
Lineلتظأةجج خ  ج مأ اظصاؤج ع مج سناظأهظج سظظي.هظج سمص اج ب ،يج (ج

جص ثب دجسدظص ظصاجلنتسصاؤج ذلجمصاسا،عظاجياج ياا جسفظمرةج ذلجمصاتظأة 
ج
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سماص وممججج• مصاتظأةج فظمرةج سظا. اج مااحج سمصذيج مصقظنا:ج مصةيظ ج خطج
(Risk Management Team and Compliance Functions)جج
مصةيظ ج س كاحجسظا.ؤجخطج مصاتظأةجلن ي ؤج لوزج فظمرةج سدفاثج ك، ج

مص يظرمةجصلإظمرةجسملإشةممجع مجأسجفججموستجل جخبتجلةمقث ؤجسريعج
موست جسم اا جج مصةيظ ج داكحجلن يحجع جخطج س ياااهظج مصثب ج لتظأةج
ماص وممجج لةمقثؤج سمص اج ااحج ماص وممج سظا.ؤج أماظ ج مصقظناج مصةيظ ج خطج

ظصي،منا جسمص ل ااظاجمصةقظداؤجسق،معةجمصف، اؤدجس ذلجمص،ظظي جلن ي ؤججد
جع جخطجمصةيظ جموست ج

ج

 Internalطجمصةيظ جمصقظصث:جسمصذيجم اقحجياجسظا.ؤجمص ةقا جمصةمخ اج)خج•
Audit Functionموستج مصةيظ ج خ اج ع ج لن ي ؤج سظا.ؤج س اج (ج

جسمصقظنا "ج
ج

مصايظدحدج اابتج ل ااظاجج الياج ليبيا  لنتسصاظاججدججمركزيمصرف 
ملإس ةم اساظاج متصج يااظج ص ثب ج مص ب.اذمؤج سملإظمرةج ملإظمرةج لس مج

مصن، جس ا.اؤجلةمقث هظ مصا ل يؤجداتظأةج مبث اجأ جسمصناظسظاج دجأاثج
جخثةةجججصه ججموقحججع مججعاظ أجج9ججل مصثب جمص سظريججججفظمرةججلس ممك، جج
ججلبه جججأيججمك، ججأاسجج.سب،ماجججخامججع جج يحججاججمصارةياججمصاسظتججيا

صةىجججماظمرةججلس مججماع اظجججج.آخةججلف اججلرةمججمظمرةججداس مججعا،م ج
ججصاثاظجججلرةمججميةر ظججمص اججماي اظناؤجججمصناظسؤججفأظرججياججددب جج ح

ججم ثظعهظجججمص،مجاجججسماجةم ماجججماي اظ ججصابحججمصاب اؤججمصي،معةجججمصاة ويد
ج.ماي اظناؤجمصسةمرةجل جص  ة ةج

ج

المصريدظصبنثؤجج المركزي  مص ل اادججللبنك  مصتظبؤجج بظسصتج مصةقظداؤج ظاج
دجفظمرةجمصثب ججسصاظاجلس متجدف، اؤجمصثب،كجسةظجل.رحجاص وملظاجسلن
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يتجمصا، جع مجأسجفجمص لظس جدا جلس مجملإظمرةجسملإظمرةجمصل اظجأص اظجج
 ةأةجمصة ظيوجمصهظلؤجص ف، اؤجمص.لظصؤجلعج فةمةجسمضحجص ن  ظاجسمصاهظمجج

س ةم اساظاجسمصناظسظاججصكحجلبهاظجاسااظجيااظجم ل  جدإعةمظجس ب.اذجما
مصايث،تجصةىجمصثب جمصال اةةجل جقثحجمصاس مجمصتظبؤجدان ،ىجمصاتظأةجج

س ا.اؤجفظمرةج   جمصاتظأةدجلعجمص ة اةجع مجضةسرةجمس يبصاؤجمصاس مج
ع مجج قةج تثةج عبقظاج أمؤج سج،ظج سعةمج مصل اظج ملإظمرةج ع ج سأعاظيفج

 ل،ض،عاؤجموعاظ جياجم تظاجمصيةمرما ج
ج

 ل ااظاجمصةقظداؤجمصتظبؤجدظصةقظدؤجمصةمخ اؤجياجمصثب،كجياجج اظج بظسصتجمص
موستج ل ججججمصثظاج دظصثب ج مصل اظج سملإظمرةج ملإظمرةج لس مج لنئ،صاظاج لبهظج

سملإجةم ماج سمصناظسظاج ماس ةم اساظاج سل ظدلؤج ب.اذج مع اظظج أاثج
مصتظبؤجد فةمةجسقاظسجسل ظدلؤجسلةمقثؤجسمص ت.ا جل جمصاتظأةجسمصفةج

مصثب جلعجمص ة ةجل جسج،ظج ،مظرجلت  ؤجل جاسيجمصتثةةججججل ج ةثاة ظجع م
ؤجمصاةسرمؤجياج ظيؤجأنا ؤجسفظمرماجمصثب جسما  اظمججسمصاهظرماجمص.با

جدظص ةرماجمصان اةجمص.لظتجصه جصريحجمصتثةما 
ج

ج م ل  ج المغربيااظج مص ل ااظادببنك  يفناج ججدج ع م لس مجججم لا ج
ججملإظمرة ما سظ ظاج ججماس ةم اساؤ فةمةج سظرجؤج سباججص اتسن ؤج

يإ جمصا،مييؤجججاص دمصاتظأةدجداظجياجاص جلتظأةجمصن،  جدظلإضظيؤجفصمجج
ظججو جل جلنتسصاظ ف  ل ج ع مجمس ةم اساؤجسساظسؤجمصاتظأةج اجأما 

مص ة ةجل جأ جأنا ؤجمصاتسنؤدججملإظمرةجمص ب.اذمؤجع مجمساججدجهؤجأخةى
لعج ،جهظ  دظصن، دج  ،مي ج مصا ل يؤج اص ج   ج ياج ج ةم اساؤجماسهظججداظج

 اظجمساجأ ج  ةج جمصان ،مظاجمصلظلؤججس ذص جلعجظرجؤج سباجمصاتظأة 
سسي،مج ا ا اؤ  أةسظج فصمج مصاتظأةج دظصاا يظاججججص سباج متصج يااظج
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  ل  جداب ،لؤج ةداةجلتظأةجمصاا يظاججججييةجأ ةاجمص ل ااظاجمص ا مصاظصاؤد
مصججأ جمصاظصاؤ سجهظزج ملإظمرةج جهظزج أةمج ل ج مص.لظتج لةجم نااةججمص  ثعج
مصن ا ججأسظساظ جججعبرةم ج مص ةداةج دظس لاظتجججصااظ ج مصاة ث ؤج ص اتظأةج

سعاجج ع مج مصسهظزم ج مك، ج ذم ج أ ج سمبث اج مصاظصاؤ ج مصاا يظاج
دظصانتسصاظاجمصاب،أؤجدهاظجياج ذمجمصرةظجسأ جماظرسظجداكحجلبي ججج ظم

سم لا جع مجمص،أةماجججس ةداةج ذلجمصاتظأة جسظا. هاظجمصا اق ؤجياج  ثع
مصاظصاؤجلثظشةةجأ ج  فك جاجشكحجمص ا ا  مصاا يظاج مص اج لاحجع مج اؤج
مصاتظأةجمصاة ث ؤجدظس لاظتجمصاا يظاجمصاظصاؤجسأ ج ك، جع مججججاةجيا

جمصا،مييؤجصاهظلهظجمصتظبؤ جس ةم اساظاجسمصانظأةلإع  جدكحجمج
ج

ملإظمرة - جهظزج لس مج:ججظسرج ملإظمرةدج )لس مج ملإظمرةج جهظزج م ،صمج
جث ؤ(جمصاهظمجمص ظصاؤ:ج ائؤجلاظجمصاةمقثؤجأسجأيج

مص اج ه جج مص ا ا اؤج سمصناظسظاج ماس ةم اساظاج ع مج حج مصارظظقؤج •ج
مصاظصاؤجسظرمس هظجداكحجظسري جسمساجأ جججمس لاظتجمصثب جص اا يظاج

لع لبنساؤج سمصناظسظاج ماس ةم اساظاج ملإس ةم اساؤججج ك، ج ذلج
اةججلسظتج ةدمصلظلؤجص ثب جسلعجلن ،ىجأل،مصهظجمصذم اؤجس سةد هظجياجج

ج مصاتظأة
ناظأجج ع ج قةج ب جج مص اج ص تنظيةج دظصبنثؤج مصايث،تج مصان ،ىج •ج فةمةج

مصاظصاؤ سمصا،مرظج مصاظصاؤج مص سظرمؤجججمصاا يظاج سمس ةم اسا فج ص ثب ج
مصاك .ؤج مص ا ا اؤج سمص،أةماج ملإظمرةج جهظزج س .ظ ماج

مصاتظأةججدظ تظاج س  ثعج مصاظصاؤج مصاا يظاج دتر،صج مص،ضلاظاج
ج جمصاة ث ؤجدهظ
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م وسظججهظزجملإظمرةدجداكحجلب   دجدال ،لظاجظقايؤجداكحججججمساجأ 
 ياا جموعاظتجمص اجأنسو ظججهظزجمص نااةجياججج ظمجسلفابؤج اكبفجل 

مصاظصاؤجسمص فك جججلسظتجلةمقثؤجمصاتظأةجمصاة ث ؤجدظس لاظتجمصاا يظاج
لنثيظ جج ع اهظج بظظ ج مص اج سمصناظسظاج صبس ةم اساظاج أثيظج ياهظج

جهظز لمجسم في ج جاةجلإظمرةج داكحج مةركج مص نااةج جهظزج أ ج  ج
لن تةلافجما ك، جججمصاتظأةجمصا ل يؤجدظس لاظتجمصاا يظاجمصاظصاؤجسأ 

 مصاهظرماجمص يباؤجمصا  ،دؤجص ياا ج ذلجمصاتظأةجسمص فك جياهظ 
ج

ل جأجحج ب.اذجمس ةم اساؤج ةداةجمصاتظأةدجم لا جج:ججظسرججهظزجمص نااةج -
ملإظمرةدجأسجأمؤج ائؤجلاظث ؤ(جججلؤدجلس مع مججهظزجمص نااةج)ملإظمرةجمصلظ

جللةيؤجموس،م جسمصاا يظاجمصاظصاؤجمص اجماظرسجمصثب جأنا  فجدهظ 
م في ججهظزجمص نااةدجقثحج  ،مةجأيجناظأجأ،تجمصاا يظاجمصاظصاؤدجل ج

دكظيؤ قظمج ملإظمرةج جهظزج مصانظأةججأ ج لب لؤج سل ج مصارظظقظادج
حجمصاي ةأظاجمص اججاجأ ج ااسمبث ججمصاتظأة ججسأن اؤجلةمقثؤمص ا ا اؤج

مص،أةماجج نث ج ب.اذجمصلا اظاجع مجمصاا يظاجمصاظصاؤدجسمصرظظرةجع 
جمص ا ا اؤدجلظجم ا:ج

ياهظجج سا  ج ةمسصهظج مص اج سموس،م ج مصاظصاؤدج مصاا يظاج سب ج •ج
ج جدهظجسماس ةم اساظاجمص ا ا اؤجمصاة ث ؤ

اؤججملإجاظصجج•ج ف احجلن ،ىجمصلا اظاجمصاي ةأؤجليظرنؤجدظص،ضلاؤجمصاظصاؤ
ج ص ثب جسلن ،ىجمول،متجمصذم اؤ

ج •ج ف احجمصاتظأةجمص اجقةج  ة اجع ج ذلجمصلا اظاج
•جمصان ةةجمص اجمل ومجمصثب جمع اظظ ظجل جأجحجقاظسجسلةمقثؤجمصاتظأةج

ج جسمص فك جياهظ
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ج ج•جمصانظأةجسمصات  ظاجمصافظسثاؤ
ج ج•جمصالظصسؤجمصاةمثاؤ

اج ت،تج ذمجمصب، جل ججمصاف ا ؤجسمصي،منا جمص ج•ج ف احجمصيا،ظجمصياظياؤجج
ج جمونا ؤ

ج•جمصا،مرظجمصبزلؤجص  ،يةجع مجأن اؤجل،ث،قؤجسيلظصؤجص ةداةجمصاتظأة 
 

 ل ااظاجأخةىج  جفبةمر ظجل جقثحجمصارظرمجمصاة ومؤجسلتسنظاجج  3
:جماقحجمصسةستجأظنظلجل ترظ جلتظأةجمصن، مصبيةجمصلةداؤجيااظجمتصجفظمرةجج

ل جقثحجمصارظرمجمصاة ومؤججمثا جعةظجل جمص ل ااظاجمص اج  جفبةمر ظجج
دجأاثجمثا جمصسةستجسلتسنظاجمصبيةجمصلةداؤجدتر،صجفظمرةجمصاتظأة

ضفؤجصةىجمصارظرمجمصاة ومؤجسلتسنظاجمصبيةجمصلةداؤججسج،ظججه،ظجسم
أاثجقظلتججااعجمصارظرمججلتظأةجمصن، دجج لوموجفظمرةججيااظجم ل  جدج

دإبةمرجج أظنظلج دظصسةستج مصاذ ،رةج لسجج: ل ااظاجمصاة ومؤج  مجج ،جاج
دججملإظمرةجدظص في جل جأ جصةىجمصثب جأن اؤجلبياؤجلإظمرةجلتظأةجمصن، 

د ااا جمصا،مدطجسملإجةم ماجمصا ل يؤج ل ااظاج  اا جفصوممجمصثب ججس
ياج خظصج داكحج مصن، ج سلتظأةج عظمج داكحج مصاتظأةج فظمرةج دناظسؤج

مصا،ج،ظماجمصاظصاؤج ج اظج سةرجملإشظرةجفصمجأ جللظصسؤجج يةمةلجمصنب،ي
ضا جمصي،مي جمصاظصاؤجص ثب ججججةجسمصا،ج،ظماجمصاظصاؤجمصا ظأؤجص ثاعص ا ظجة
ضظيؤجصذص دجيإ ججااعجمصارظرمججؤ جفص الظماةجمصافظسثاؤجمصةسصا تاعجج

مص مصبيةج سلتسنظاج أبةراجمصاة ومؤج أظنظلج دظصسةستج مصاذ ،رةج جلةداؤج
أ،تجج أل،متج ل ااظاج رؤسسج ياج سمصفرصج صلأسه ج مصثب،كج  ا  ج

مجمصاة ومؤجسلتسنظاجمصبيةجمصلةداؤجقظلتججدجسلل  جمصارظرمصاة ظاج
ياججدإبةمرجج لن ي ؤج سأةةج ل جخبتج مص في دج ل ج مصثب ج  ل ااظاج  ومج
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ل جج بفؤجمصثب دج مصن، دججججلةىج لتظأةج صياظسج مصان تةلؤج مصباظاجج
 ل ااظاجدجس ذص ج  جفبةمرججخر،بظ جياجأظتجعةمج ،يةجأسلظرجمصن، 

مص  ااةماجمصهظلؤجياججج  اا جقاظمجمصثب جدإدبغجمصارةمجمصاة ويجدكظيؤ
  صال اةةجصةمفأن اؤجقاظسجلتظأةجمصن، جمج

 
 

مصارةمجج
جمصاة وي

 ل ااظاجج
 ،جاجج
لس مجج
ملإظمرةجج
دظص في ج
ل جأ جج
صةىج
مصثب جج
أن اؤجج
لبياؤج
لإظمرةجج
لتظأةج
جمصن، ج

 ل ااظاج  ومج
مصثب جل جج
مص في دجل ج
خبتجسأةةجج
لن ي ؤجياجج
مصثب دجل ج
ليث،صاؤجج
مصباظاججج
مصان تةلؤجج
أةججصياظسجلتظ
مصن، دجج

خر،بظ جياج
أظتجعةمج
 ،يةجأسلظرج
جمصن، ج

 ل ااظاجج
  اا جفصوممجج
مصثب جد ااا ج
مصا،مدطجج
سملإجةم ماجج
مصا ل يؤجج

دناظسؤجفظمرةجج
مصاتظأةجج
داكحجعظمج
سلتظأةج

مصن، جداكحجج
خظصجياجج
 يةمةلج
جمصنب،يج

 ل ااظاجج
  اا جقاظمج
مصثب جدإدبغجج
مصارةمجج
مصاة ويج
دكظيؤجج

مص  ااةماجج
مصهظلؤجياجج
ظسججأن اؤجقا

لتظأةج
مصن، جج
مصال اةةجج
جصةمفج

للظصسؤج
ججمصا،ج،ظما

مصاظصاؤجص ا ظجةةجج
سمصا،ج،ظماجج
مصاظصاؤجمصا ظأؤجج
ص ثاعدجضا ج
مصي،مي جمصاظصاؤجج
ص ثب جص الظماةجج
مصافظسثاؤجج
جمصةسصاؤج

 ل ااظاجأ،تجج
 ا  جمصثب،كجج
صلأسه ج

سمصفرصجج
ياجرؤسسج
أل،متج
جمصاة ظاج

ج√ج√ج√ج√ج√ج√جمورظ ج
ج√ج√ج√ج√ج√ج√جملإلظرما

ج√ج√ج√ج√ج√ج√جفةم مصث
ج√ √جX √ Xج√جمصلةم 
ج√ج√ج√ج√ج√ج√جع اظ 
ج√ج√ج√ج√ج√ج√جق ة
ج√ج√ج√ج√ج√ج√جمصك،متج
ج√ج√ج√ج√جXج√جصاثاظج
ج√ج√ج√ج√ج√ج√جلرة
ج√ج√ج√ج√ج√ج√جمصا ةا

ج

 ل ااظاج  ومجمصثب جدظصياظمجداةمجلؤججل ججظناجآخةدجيااظجم ل  جداةىجسج،ظجج
ي داظج مصن، ج لتظأةج اس ةم اساظاج مصا ظجةةجظسرمؤج لف. ؤج ساظسؤج اص ج اج

مصثب  صةىج ملإس قاظرمؤج أشظرججججدسمصناظسؤج الأردنيييةج المركزي  أ ججججالبنك  فصمج
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رق ج موجبثاؤج دظصلاباج مصثب،كج ل،ج،ظما/ل  ،دظاج فظمرةج  ل ااظاج
 وسمةجمصثب جمصاة ويجدناظسؤجمس قاظرمؤجأرا.ؤج  ل  ججججدج    اج(2006/ج(32

لل اةة موجبثاؤج دظصلاباج فظمر فدججججد ،ظا.ظ فج لس مج ض،مدطججل ج س  اا ج
صةىجج مصثب ج فظمرةج سع مج مصات  .ؤدج مصاظتج رأسج أس،م ج ياج ماس قاظرج سأةسظج

سع مجقااؤججججد ب.اذ ظجصهذلجمصناظسؤجمصافظي ؤجع مجسضعجلظصاجس ا جسق،يجص ثب 
مس قاظرم ف/ج ،ظا.ظ فجدظصلاباجموجبثاؤدجسدفاثج  . ج   جمصناظسؤجلعجمأكظمج

مصبظي مصثب،كج سمص لججدذجقظن، ج سدةمؤج لةمباجسمون اؤج داي اظلج مصرظظرةج  ااظاج
   ةأجع اهظ 

ج

مساجع مججدجييةجأشظرجفصمجأنفججمصرف الإمارات العربية المتحدة المركزيألظجج
 جمل اةجمس ةم اساؤجسساظسظاجسعا اظاجمصثب جمصا ل يؤجدإظمرةجألس مجملإظمرةجج

ج جلتظأةجمصن، جسلةمجل هظجسب،مظ ج
ج

ابثقيؤججع مجصسبؤجمصاتظأةجمصججالبحرين المركزيمصرف  ججأسجاجججياجمصناظ جن.نفد
دججلس مجفظمرةججع  اةمجلؤجساظسظاجمصثب جل جلب ،رجفظمرةجمصاتظأةدججمصثب ج

ع مجموقحج حجثبثجسب،مادجلظجص ج ك ج بظكج  ااةماجج، ةمؤجياجل   ثظاج
ج.ب ،لؤجمصاتظأةمصي،معةجاماجمصر ؤجأسجموعاظتجمص اجمةمة ظجمصثب جسج/جأسجل

يةجساظسؤجمصثب جسفجةم م فج ،جاهظاجلفةظةجص ب.اذجمس ةم اساظاجأ ج ،ججمساج اظجج
سأةسظج سملإجةم ماج مصناظسؤج لةمجلؤج س  اا ج مصاظل ؤدج مصاتظأةج جفظمرةج

مساجع مجمصثب،كجمص ة ةجل جأ جفأظرج اظجججج.س فةمقهظجأناجماق اظ ججمصاتظأة
مس اظريجج قثحج ل ج لن ي ؤج صاةمجلؤج متاعج مصاتظأةج ثظصثج)فظمرةج دج(أةمج

مصتظرجادججد مصاةق ج ياجساص ججتبمج ج، ةمؤج عبةلظج ك، ج بظكج  ااةماج
ل   ثظاجمصي،معةجاماجمصر ؤجأسجع مجموعاظتجمص اجمةمة ظجمصثب جسج/جأسجل  جج

م  اجلرةمجمصثفةم جمصاة ويجل ججااعجمصثب،كجج اظجججج.مصاتظأةجمصتظصجدف
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ل ل ج ردجججةقياأ ج   اج أسظسج ع مج لةمجلؤج فجةم ج مصتظرجاا ج عججمصفنظدظاج
دججدتر،صجب،يججس مصن، ج لتظأةج أنظدظاج سسيي ظججمصاكحججظصفجةم ج رفاحج

ج.صالظماةجدظزت
ج

لةمجلؤجج ي ك، ج موخةىدج مصلةداؤج مصاة ومؤج مصارظرمج دتر،صج ألظج
سمصناظسؤجج مصا ظجةةج لف. ؤج ساظسؤج اص ج ياج داظج مصن، ج لتظأةج مس ةم اساظاج

، وبنك  انيالبنك المركزي العمُملإس قاظرمؤجصةىجمصثب جردعجسب،مؤجصةىج حجل جج
ججمص يظرمةج أ دجيااظجمتصجدب جمصك،متجمصاة ويدجدظصةغ جل ججالكويت المركزي

 م ،قعجأنف فا مصاة ويد مصثب  فصم سب،ي ردع داكح   يةم مصثب،ك ل  مصا  ،دؤ
  اا  د ةميؤ مصا ظجةة لف. ؤ يا مصن،  لتظأة دإظمرة  ي،م أ  مصثب،ك ل 
جم،لا ج اكحدج أي لن اة أسظس ع م مصاظت رأسجل   ثظاج   ثاؤ

ج

دتر،صجج المركزيألظج قطر  ججل ججج أججمصف، اؤجج ل ااظاجججأةظاجدججمصرف 
جسملإجةم ماجججسمصناظسظاجججماس ةم اساظاجججلةمجلؤججملإظمرةججلس مججلنتسصاظاج
ج.ظسريجداكحجسمصا،مدط

ج
ج

المصريدظصبنثؤجج المركزي  يللبنك  جظناجدج مصةقظداؤججججدا ج مص ل ااظاج نرتج
ع مجأنفجميعججدجج2014رةجياجسث اثةججمصتظبؤجدظصةقظدؤجمصةمخ اؤجياجمصثب،كججمصرظظج

مص ياا جسمصاةمجلؤججججد ل جضا جلنئ،صاظاجلس مجملإظمرةجسملإظمرةجمصل اظجدظصثبج
سماع اظظجمصةسريجمصان اةجصبس ةم اساظاجسمصناظسظاجسملإجةم ماجمصالا،تج

ةجلفةظجصةسرمؤج ذمجملإجةم دجسع مججظناجأخةجاجم،جةججدهظجظمخحجمصثب جظس جا 
مصثب جمصاة ويجمصارةيجيااظجم ل  جدظصناظسؤجماس قاظرمؤجججج ل ااظاجبظظرةجع 

صةىجمصثب،كجأسجظسرمؤجلةمجل هظدجسفناظجمولةجل ةسكجص يةمةجفظمرةج حجدب جع مج
اج سداظج أنا  فج سلةىج ليةج مصثب ج معاظتج سأثالؤج أس ج لعج م ،مي ج داظج ججأةةج



إطار مخاطر السوق لدى القطاع المصرفي في الدول العربية إطار مخاطر السوق لدى القطاع المصرفي في الدول العربية

89

إطار مخاطر السوق لدى القطاع المصرفي في الدول العربية    

 

89 
 

مصاة ويجج مصثب ج ل ج بظظرةج رقظداؤج أمؤج ل ااظاج أسج مصيظن، ج لعج م لظرلج
جصارةي م
ج

المغربألظجج مص ل ااظاججبنك  أسجثتج ييةج مصاتسنظاججدج ججلب ،لؤجججسضعع مج
 داكحججداةمجل هظججسمصياظمججمصن، ججلتظأةججسقاظسجج ةداةجججأن اؤججع مججص ارظظقؤ
ج.مصةمخ اج.فصجمصجأةمجل جظسري

ج

 ل ااظاجأخةىج  جفبةمر ظجل جقثحجمصارظرمجمصاة ومؤججمثا جمصسةستجأظنظلجج
جداتظأةجمصن، :جسلتسنظاجمصبيةجمصلةداؤج ة ثطج

ج
مصارةمجج
جمصاة وي

 ل ااظاج  ل  جج
دظصناظسؤجج

ملإس قاظرمؤجصةىجج
جمصثب،كجمص ي اةمؤج

 ل ااظاج  ل  جج
دظصناظسؤجج

ملإس قاظرمؤجصةىجج
جمصثب،كجملإسبلاؤج

لةىجسج،ظج ل ااظاجج
    اجمصناظسؤجج

ظرمؤجص ثب ججملإس قا
ل،مييؤجمصثب جمصاة ويج

جمصانثيؤجع اهظج

دإظمرةجج ل ااظاج  ل  ج
ججمصا،ج،ظما

سمصا  ،دظاجدظصلا ؤجج
جموجبثاؤج

ج√ج√ج√ج√جمورظ ج
جXج√ج√ج√جملإلظرما
ج√ج√ج√ج√جمصثفةم 
ج√ X √ج√جمصلةم 
ج√ج√ج√ج√جع اظ 
ج√جXج√ج√جق ة
ج√ج√ج√ج√جمصك،متج
ج√ج√ج√ج√جصاثاظج
ج√جXجXجXجلرة
ج√جXجXجXجمصا ةا

 

 ل ااظاجأخةىجصاثطجلتظأةججججالبنك المركزي العراقيل ججظناجآخةدجأبةرجج
مص ي اةمؤفظجض،مدطججس اج ل ااظاججججمصن، د مصارظرمج ياج مصاتظأةج دججمرةج

مصارظرمججس ل ااظاجج ياج مصاتظأةج مظمرةج سض،مدطج مص ل ااظاججملإسبلاؤدج
البنك  ل ججظنثفدجأ ةجججج مص ي اةمؤمصتظبؤجدالاظرج .ظمؤجرأسجمصاظتجياجمصارظرمجج

جج ج ك، جفظمرةجأضةسرةججياج ل ااظ فجمصا،جهؤجص ثب،كجع مججججالمركزي العمُاني
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ع مجج مساج ص ثب،ك ج اظج مص ب.اذمؤج ماظمرةج أسص،مظاج ل جضا ج مصن، ج لتظأةج
لتظأةجج لإظمرةج مصا ثلؤج سماجةم ماج مصناظسظاج سمضحج داكحج مصثب،كج فةمةج

مص ف،أا مصاتظأةج سأةسظج فعةمظج يظرمةجمصن، دج سمن اؤج مصاةمجلؤج سآصاظاج ؤج
مساجج سم ججأمص ةقا  ج ل،أةج مسظسج ع مج مصثب ج مصناظسظاج لةلج  ج  اا ج

مصاظظمؤجج مصارظظرج جااعج ما ج مصذيج مصاتظأةج قاظسج ن ظمج د،ض،هج  ،ضحج
دجييةجسث جأ جقظمجدإبةمرجمص ل ااظاججمصرف قطر المركزيألظججججصاتظأةجمصن،  

جأةجمصن، :جسمص لظلا جمص ظصاؤجمصاة ث ؤجداتظ
ججي،ميةجججلتظأةججداة ججمص ل ااظاججج  ظاجججل جج208ججدظصر.فؤججمص،مرظةججمص ل ااظاججج -

  مصيةسلج
ججماس قاظرماجججداة ججمص ل ااظاججج  ظاجججل جج258ججدظصر.فؤججمص،مرظةججمص ل ااظاج -ج

  جمصثب جصرظصح
  مصاا يظاججعي،ظججداة ج2015/ج12ججرق جمص لاا  -ج

  مصلاباججلةم وج ،مز جداة ج2016/ج27ججرق جمص لاا ج -
  جIFRS9 مصالاظرج  ثا جداة ج2017/ج9ججرق جمص لاا ج -
ججل   ثظاجججل ججسمصقظناؤججصمموسججمصةعظلؤجج  ثا ججداة جج2019/ج24ججرق ججمص لاا جج -

ججدظزت ججلتظأة) ججأسلظر ججمص.ظيةة ججص اةم و ججمصاف .ظ ججدهظج ججص اة ججمصا ظجةةج
  ج) مصاا ة ؤجماس قاظرجببظظم جياجمصثب،كجس قاظرماجسلإ

جج - ججمص لاا  جج2019/ج26 جججةست ججيس،ماج ججآجظت ججمس فيظقظاج جمصا،ج،ظماج
ج سمصا  ،دظاج

ج

المركزيدظصبنثؤجج الكويت  دب ظجدججلبنك  مصتظبؤج مصي،معةج مصنا،صؤجج اابتج مج
دب ج صةىج مصارةياج مصسهظزج ياج مصنا،صؤج أسضظ ج داة ج مصرظظرةج سمص ل ااظاج
مصك،متجمصاة ويجعةةجللظماةجداة جمأ نظاجل   ثظاجمصنا،صؤجسآثظر ظجع مجج
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ساص جأ مجم نبمجص ثب،كجمص ف،أجل ججججمصرلثؤدمصثب،كجخبتجظةسمجمصن، جج
جة مصنظي ؤجسموسلظرجمصا  اةجلتظأةجمصن، جمصاة ث ؤجدظوب،ت

ج

المصريألظجج المركزي  مصن، دججالبنك  لتظأةج متصج فبةمرجججديااظج ييةج  ج
دفنظاجمصا   اجمصةأساظصاجج ل ااظاجرقظداؤجص ثب،كجمصلظل ؤجياجلرةجخظبؤجج

دظس تةممجموس ،اجمصالاظريجساص جياججججIIسييظ جصايةرماجدظزتججججصاتظأةجمصن، 
سجمصاظتجمصرظظرةجفأظرجمص ل ااظاجمصةقظداؤجداة جمصفةجموظنمجصالاظرج .ظمؤجرأ

ج ج2012ياجظمناثةج
ج

 (G/10-Stress tests/ 2) مص ،جافجدجييةجسث جأ ج  جفبةمرججبنك المغربألظجج
مصاظغ ؤججموسضظ جج اخ ثظرجججعةةجسابظرم، ظاج ع م نصجمصذيجج مص يبا سظصا ف
 :لبهظ

 

جياججمصرةلؤججصان ،مظاجججسيي ظج مصاظصاؤ موسرم  لف. ؤج قااؤ ع مج مص ةثاةج •
 سموسه (ججدمصتظبؤم، جسمصةججد)سبةماجمصتومبؤ

ج جمصةر   قااؤ يا نيرظ  أس زمظظة •
ج

 الطرق المستخدمة لقياس مخاطر السوق لدى القطاع المصرفي و. 
 

 اظجأشةنظجسظديظ دج بظص جمصلةمةجل جمص ة جمصان تةلؤجلإأ نظاجلتظأةجمصن، جج
ج مصارةيادج مصي ظ ج جصةىج مصالاظريجلقح:ج مصاف. ؤج ججججججججججججججججججججججججججججج ف احج

(The Standard Portfolio Analysis SPAN)عبةججججد مصيااؤج  ف احج
( ججVaRمصاتظأةةج  (Value-at-Riskججد خنظرةججج أقرمج نا،اجج

(Maximum Loss ML)دظصبنثؤجص ارظرمجمصاة ومؤجسلتسنظاجججج د   مصخ
مصلةداؤ دظصبنثؤججمصبيةج الأردني ج المركزي  مصالاظريج  للبنك  مصاةخحج يا  ج  ثا ج

مصن،  لتظأةج يصياظسج أشظرجج ج أا ج المتحدة اج العربية  الإمارات  مصرف 
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صسااعججججفس تةممجمصابهججمصالاظريدجفصمجأنفجسييظ جص ةعظلؤجموسصمدجم  ججالمركزي
سي ججمصثب،ك ألظج مصقظناؤجدج فس تةممججمصةعظلؤج مصاظتجججيا  ج رأسج عا اؤج ياا ج .ظمؤج
 جسججحجمصيااؤجعبةجمصاتظأةجع مجأسظسجفلكظناؤجمصثباجاك جفضظيؤج ف جم جدجسمصةمخ اؤ

ج جاثطجمصتظبؤجدفمصمصاةمقثؤجسسن  جمصياظسج
ج

قاظسجلتظأةجمصن، ججمصثب،كججججالبحرين المركزيمصرف  أصومججججياجمصناظ جن.نفدج
مصا مصبهجج مصاظججلاظريدظس تةممج نهججس تدوغةملج .ظمؤجرأسج مس تةممج ماك ج
امج  جمس ا.ظ جشةسأجللابؤجسدا،مييؤجلنثيؤجل ججفجج(VaR)ظمخ اجلقحجنا،اججج

ج.مصثب جمصاة وي
ج

أيجمص ة جمصا ،يةةجصةمفججدجيثإلكظ جمصثب،كجفس تةممجالبنك المركزي العراقيألظج
ياجأا جج    (Mark to Market)سجج Mark to Model)دظس تةممجمس ،اج)

العمُاني    أ  المركزي  مصاتظأةجالبنك  فظمرةج أة ج فس تةممج جيا  ج
(.(MAL,SAL&Forex Position) , (LCR/NSFR returnألظججج

جويجيان تةمجمصاةخحجمصالاظريجصاتظأةجمصن،  لرةمجق ةجمصاة 
 

متصجج المركزييااظج الكويت  ييةججبنك  ياجججج اابتجدج مصرظظرةج مص ل ااظاج
(جأنفجم لا جع مجمصثب،كجج3داة جللاظرج .ظمؤجرأسجمصاظتجدظزتج)جج2014/ج6/ج24

مس تةممجموس ،اجمصياظساجص فةمةجرأسجمصاظتجمصا  ،اجصاتظأةجمصن،  ج اظج
مجفصمجمس تةممجأس ،اجمصباظاججمصةمخ اؤجأ جم يةمجد  اج ،جاجع مجأيجدب جمنلم

سأظصاظ جج اص دج ذمج ع مج مصانثيؤج مصاة ويج مصك،متج دب ج ل،مييؤج ع مج مصفر،تج
مصثبىىىىىىىجاا مصك،م اىىىىىىىعج موسىىىىىؤج  ثىىىىى،كج مصياظسىىىىى ج جججججججججججججججججججججججججاىىىىىى ،اج

(Standardized Approach)مصاتظجج أججأة صياظسج   ج مصرف  جج ياجأا ج
لإأ نظاجلتظأةجججج(VaR)أسجاجع مجمصثب،كجفس تةممجأةميؤججججليبيا المركزي

جمصن،  
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المركزي المصريألظجج مصلظل ؤجياجدججالبنك  مصثب،كج مصةقظداؤدج   ومج ي لأغةملج
دظزتجج صايةرماج سييظ ج مصالاظريج موس ،اج د  ثا ج مصا   اججججIIلرةج صفنظاج

مصن،  صاتظأةج ججدمصةأساظصاج خ ل ج مص ةم ااساص ج مصثبظ ج جججججججججججججبتج
(Building Blockج)مصيظي جع مجأسظسجأنظاجمصا   اجمصةأساظصاجصكحجن، جججج

ل جأن،م جلتظأةجمصن، ج حٍجع مجأةلج)لتظأةجأظسماجمصةم دجلتظأةجموسه دجج
عي،ظجج لتظأةج مصرةمدج أسلظرج لتظأةج ماس قاظردج ببظظم ج سثظي ج لتظأةج

فصم ص ،ب،تج للظ ج ث ج ساالهظج صاتظأةجججمصتاظر(ج مصبهظياج مصةأساظصاج مصا   اج
صكحجدب جأ جمي،مجدظس تةممجلظجمةملجلبياظ جل جأسظصااجأخةىجمصن،  جسماك جج

جلإظمرةجلتظأةجمصن، جصةمؤجصلأغةملجمصةمخ اؤجسسييظجصناظس فجمصةمخ اؤ ج
جيا جأ  جمص ة جمصان تةلؤجصياظسجلتظأةجمصن، ج ا:جدجلبنك المغربدظصبنثؤج

 :ج اجياظسجلتظأةجمصن، أ  جمص ة جمصان تةلؤجص
ج

• exposuresMarkجtoجmarketج . 
• Sensitvityجanalysisج:جDuration,جPV01,جCS01,جGreeks. 
• VaRج:جamountجofجlossجover1جd99%. 
• VarجperجcapitalجinجBp,جnumberجofجbreaches. 
• Stressجtests)regulatoryجandجinternal(. 

 
 ر السوق ز. النسب والحدود الرقابية المتعلقة بمخاط

ج

مصاة ويجج مصارظرمج مصارةياججأصولتج مصي ظ ج مصلةداؤج مصبيةج سلتسنظاج
مصن،  لتظأةج متصج يااظج للابؤج سأةسظج دبناج متصججدظلإص وممج يااظج البنك  ج

ض،مدطجماس قاظرجسلسظااجمص ،ظا جص ثب،كجسي ججججأةظجدجييةججالمركزي الأردني
( رق ج ل،ج،ظججج2000/ج5/7(ج ظرمخجج2000/ج179لذ ةةج فظمرةج ماججس ل ااظاج
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موجبج دظصلا ؤج مصثب ج )سل  ،دظاج رق ج جج2006/ج12/ج6(ج ظرمخجج2006/ج32ثاؤج
جج( www.cbj.gov.joمصابا،رةجع مجمصا،قعجملإصك ةسناج)ج

ج

بج ،جةجنناجرقظداؤججدجيجلمصرف الإمارات العربية المتحدة المركزيألظجدظصبنثؤجج
فامج  دهظدجسصك ج مريانؤجصبص وممج أسجشة ظاجلإ ج دب،كدج س قاظرجياجرأسجلظتج

يظصومظظةج ن ي عجل جرأسججججدؤظيياجمصاجج10أسج ةلا جأ قةجل ججججدس قاظرمؤجأسجلظصاؤف
جمصاظت ج

ج

جددب اجمس،زجويججججييةجأشظراجفصمجأنفججدمصرف البحرين المركزي ل ااظاججججألظ
أاثجمك، ججججدأ جمك، جصفجمس قاظرج ثاةجياجأظسماجرأسجمصاظتجصكاظ ج سظري

ل جفجاظصاجرأسججججياجمصاظيؤجج15ل ججججمس قاةجأ قةججياجأظتث غجماس قاظرجمصكثاةججل
 جاجمس،زجأ جم سظسزجمصاث غجملإجاظصاجصبس قاظرماجمصهظلؤجص ثب جياجمصثب مصاظتجج

ل جفجاظصاجرأسجمصاظتجمصاساعجص ثب جمصالبا ججججياجمصاظيؤجج60مصكاظنظاجمص سظرمؤجج
 سظريجع مجأنفجأيجمس قاظرجياجأظسماجم  ج لةم جماس قاظرجمصكثاةجياجمصكاظ جمص
ل ججياجمصاظيؤجأسجأ قةجججج10اظجملظظتججدرأسجمصاظتجصكاظ ج سظريجل جقثحجمصثب جج

لنثيؤجل ججججخ اؤمصفر،تجع مجل،مييؤججججمصثب،كمساجع مججااعجججج.رأسجمصاظت
ةم جمصاة ويجقثحجمصياظمج"دظس قاظرج ثاة"جياج اظ ج سظريجآخةججلرةمجمصثف

فةم جأسجخظرجهظ( جمساجع مججااعجمصثب،كجمصفر،تجج)س،م ج  ج ةسانفجظمخحجمصث
ل،مييؤجج زمظظماجججخ اؤع مج أيج قثحج مصاة ويج مصثفةم ج لرةمج ل ج لنثيؤج

جج5ججلن يث اؤجياجل كاؤجمصثب جويجل جماس قاظرماجمصةياناؤجمصفظصاؤجداظجمومةجع 
مصاظيؤ عا اؤججججياج أيج دةنفج مصةيانا"ج "ماس قاظرج مج م لةَّ مص لةل ج ل ج ذمج

مس قاظرجياجأظسماجرأسجمصاظتجصكاظ جآخةجد،مس ؤجمصثب جس ،جلظجمس ف،ماجأسجج
ج.ل جفجاظصاجرأسجمصاظتجمصاساعجص اةخصجصفياجمصاظيؤجج10ملظظتجأسجأ قةجل جج

ج
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يةظيجأسجلسا،عؤججججص ةمجليظدحججم لةلجمصثب اجمس،زجأ ججياجمصناظ جن.نفدجج
رأسججججل جفجاظصاياجمصاظيؤجججج15ل جموأةممجمصايظد ؤجاماجمصر ؤجسمص اج  سظسزجج

ل،مييؤجج ع مج مصفر،تج ظس ج ص ثب ج مصاساعج لرةمججججخ اؤجمصاظتج ل ج لنثيؤج
مصثفةم جمصاة وي جعبةلظجم  ج سظسزج ذمجمصفةجس،م جدا،مييؤجلنثيؤجل جلرةمجج

لةجف مصوميةج مصاث غج مك، ج أ ج مساج دةسنفدج أسج مصاة ويج ص اتظأةججججظ جمصثفةم ج
اومناؤ(جصسااعججف جمص لةضظاج)س،م جظمخحجأسجخظرججمصاج.ياجمصاظيؤج800دبنثؤج

مساججدجج24ياجللاظرجمصافظسثؤجمصةسصاججججموأةممجمصايظد ؤجمصا ر ؤج اظج ،جلفةظج
ل جفجاظصاجرأسجمصاظتجمصا،أة جياجأظصؤج سظسزجأيججججياجمصاظيؤجج25اج  سظسزججأ

ل ج ذلجمصفةسظجس،م جدا،مييؤجلنثيؤجل جلرةمجمصثفةم جمصاة ويجأسجدةسنهظدجج
ظجص  ج.ياجمصاظيؤج800اتظأةجدبنثؤججمساجأ جمك، جمصاث غجمصوميةجلةجف 

ج

آخةدجج جظناج مل ج ع مج ص  ةمستمساج ظمخ اؤج أةسظج سضعج ج)مصا ظجةة(ججصثب،كج
مصا ل يؤججاظتجمصرأسجج ،ملش)رس،م(جدظلإضظيؤجفصمجاص دجيإ جج.سلتظأةجمصن، 

 بةرججأماظ جضا ججأنظاجننثؤج .ظمؤجرأسجمصاظتججغةملججاتظأةجمصن، جوجد
ج.مصفةسظجمصةقظداؤجمصا.ةسضؤ

ج

جبثاجم   ظاججسجمصالب،يجموأاتصجمص ثالاججدجي  المركزي العراقي  البنكألظجج
جاأسجلنظ  جياجمصاة ظاجمصانظ اؤجسمصافةسظةجع مججأمصلا،مؤجدر.ؤجلتسمجج

ل جرأسجلظصهظج)قظن، جمصاة ظاججججياجمصاظيؤججج51 يحجننثؤجلنظ اؤجمصلةمقاجع ج
مصلةظجج مصلةمقاؤج مص،قظيعج ياججةمةةج مصابا،رج دجج(2019/ج9/ج9ياجججج4554مصالةتج

صنبؤجججج94 جمصارظرمجرق جدا،جاجمص ل ااظاجمصتظبؤجد نهاحج ب.اذجقظن، ذص جج
ماسه جسمصنبةماجاج  سظسزجججج2004 ماس قاظرجياج ننثؤج ياجججج20مصبظيذج ك، ج
ج20س قاظرجخظرججمصلةم جاجم سظسزججل جأجاظصاجرأسجمصاظت جس ذص جملإججمصاظيؤ

مصاظيؤد مص ل ااظاجججياج دظصارظججدسدا،جاج شةسأج مماظ ج م  ججأةظاج مص اج رمج



إطار مخاطر السوق لدى القطاع المصرفي في الدول العربية إطار مخاطر السوق لدى القطاع المصرفي في الدول العربية

96

إطار مخاطر السوق لدى القطاع المصرفي في الدول العربية    

 

96 
 

ل جقظن، جمصارظرمجع مجأيجلرةمججج33مصاظظةج اظجأ ةاجججماس قاظرجياهظ 
مصلةمقاجج مصاة ويج مصثب ج موأسدةس جل،مييؤجلنثيؤجل ج من قاةجياج سججأسه جج ج

مصاظيؤجج2سجأيجلاةس جسداث غجم سظسزج)ججأمصنبةماجمصاة ث ؤجدةسه جج (جل جياج
ةىجمصذيجمنثاجيافج ف،محجصمجمصافسجمصاظتجسماأ اظأاظاجمصن ااؤجص ارةمجسأر

سسبةماججمأمؤجج دسه ج ياججةلة ث ؤج أيجلرةمج مصارةياؤججفسه ج عا اظ فج أظرج
 سظسزجأاظزم فجصاقحج ذلجمصفةسظجمي،مجمصارةمجدظص رةمجياجلقحج ذلجماسه ج

دلةجل جاص ججأأظصاظجمرثحجاص جعا اظ جسصامجد ظرمخججججدسمصنبةماجمصاة ث ؤجدةسه 
ل جمص رةمجظس ج فاحجخنظرةجسياجأيججسمصذيجقةجمفةثجيافجلقحج ذمجمصب، جج

قحجسدبظ جع مجأ اجمصارةمجتجسب ا جل جمصفر،تجع اهظجع مجموأظتجسخب
ماك ج اةمةج ذلجمصاةةجص. ةةجقةج رحجمصمجسبفجسمأةةجسديةمرجل جمصثب جمصاة ويجج

مصاةةجمصولباؤجمصير،ىجمص اجمن  اعجياهظجمصثب ج ا  ججأخاةم جيااظجمتصججججمصلةمقا 
 جمصارظرمجرق جج(جل جقظن،ج4/ج33سب ا جأناجمصاظظةج)م دجيهاجأسه جسةمظم جص ةج

ج ج2004صنبؤجج94
ج

 ا  جموجظناججدا،جاجمص ل ااظاجمصا ل يؤجدجدججالبنك المركزي العمُانييااظجمتصجج
ص انظ اظاججججياجمصاظيؤججج49مصناظهجدبنثؤج رحجمصمججدجم  ججوسه جمصثب،كجمصاف اؤ

مص اججةقظداؤججمصبناججألظجمصججقرمجياجمصارةمجمص،مأة أمصت اساؤجسموجبثاؤج فةجج
ملإس قاظرمؤجج مصناظسؤج ضا ج دهظج ملإص وممج مصثب دمساج ص اظظةيججصةىج جج،ييظج

ججدج114/2000ل جمصيظن، جمصارةياجمصرظظرجدظصاةس،مجمصن  ظناجججج(4/ا/ج65)
ياجججج5ياجأيجلتسنؤجللابؤججمصارظرمججججما ةأجماج  سظسزجقااؤجمس قاظرنفججإي

س قاظرجمصانا،هجدفجياجمةجأس جملإ اظج  ج فةجججل جأسه ج   جمصاتسنؤ ججمصاظيؤ
دىىىىجج مصاظيؤجج20مصاة ظاج مصيااؤججججياج مصاةخصدج اظجججمصرظياؤل ج ص ارةمج

ج25اج  سظسزجملإس قاظرماجياجلتسنظاجميعجلية ظجخظرججمصن  بؤججأما ةأجج
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مصاظيؤ مصثظصغججججياج مصني ج مصاظيؤجج20ل ج مصاظظة جججياج ياج ذلج ع افج جمصابر،صج
ص  جدظصبنثؤج مامصيا،ظج ع مج موجبثاؤجج.ةسضؤج دظصلا ؤج مصااب،أؤج ص نهاباج

أخةىجج ص ظمظاج مصااب،أؤج سمص نهاباج أسه ج صاةم ج مصااب،أؤج سمص نهاباج
دااظنظاجأسه دجيبج ،جةج جم،ظجل.ةسضؤجع مجمص نهاباجمصااب،أؤجدظصلا ؤجج

ألظجدظصبنثؤجص  نهاباجمصااب،أؤجصاةم جأسه جسمص نهاباجدججموجبثاؤجياجع اظ 
أخةجججمصااب،أؤ شيا ججص ظمظاج سمصذيج اا ج يهبظص ج لاا ج أسه دج دااظنظاج ىج

ج   اظ:
ملإ -1 دظلإجةم ماج م ل  ج خبتجداظج ل ج موسه ج شةم ج داة ج أ ةمزمؤج

ماكج اج دفاثج مصقظن،يج مصن، ج ل ج مصاةم ج مسج م ج  سظسزجججج ما   ظدظاج
 ل جمصيااؤجمصن،قاؤجصلأسه  ججياجمصاظيؤج50مص نهاباجمصااب،أؤج

مص ج -2 دلضج داة ج ا،محج م ل  ج لقحججداظج موخةىج رمسجج)نهاباج  ا،محج
موسه جج دااظ ج مصاة ث ؤج سغاة ظ(ج مصاكا،مج ع مج مصنفاج مصاظتدج

ججياجمصاظيؤجج75مصا ةمسصؤجدن، جلنيطجصلأسرم جمصاظصاؤجدفاثجاج  سظسزجج
 ل جمصيااؤجمصن،قاؤجصلأسه  ج

ج

قطر  دظصبنثؤجج ييةججالمركزيلمصرف  ج2014ججصنبؤجج9ججرق ججمصيظن، ججأجظزدج
ججرأساظتججل ججياجمصاظيؤجج49ججع جج ومةجججاججننثؤجج ا  ججا مصي ةمجججغاةججص ان قاةم 
جظستججل،مأب،ججسملظلحججق ةدججد،ربؤججياججمصاةرجؤجمصي ةمؤججمصانظ اؤججمصاة ظاج
جمصاةرجؤججمصاة ظاجججسه أجج ا  ججياججمصي ةما ججللظل ؤججمصت اساججمص لظس ججلس م
مصناظسظاجججج.ق ةججد،ربؤججيا ضا ج مصا.ةسضؤج مصةقظداؤج مصبناج متصج يااظج

جثب،كجيهاج اظجم ا:جملإس قاظرمؤجصةىجمص
جج - مصاظيؤجج25ججمصاظصاؤججموسرم ججلف. ؤججمجاظصاججسي ج ججمصاظتجججرأسججل ججياج

 .سماأ اظأاظاج
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مصاظيؤجججج15ججق ةججخظرجججمصاظصاؤججموسرم ججمجاظصاججسي جج- ججمصاظتجججرأسججل ياج
 .سماأ اظأاظاج

جل جججياجمصاظيؤجج10ججق ةججظمخحججمصا ةمسصؤججغاةججمصاظصاؤججموسرم ججمجاظصاججسي جج -
 .أ اظأاظاجسماجمصاظتجرأس

ججل جججياجمصاظيؤجج5ججق ةججخظرجججمصا ةمسصؤججغاةججمصاظصاؤججموسرم ججمجاظصاججسي جج -
 .سماأ اظأاظاججمصاظتجرأس

ججج - مصاظيؤجج5ججمص،مأةةججمصسهؤججياججماس قاظرججسي  جمصاظتجججرأسججل ججياج
 .سماأ اظأاظاج

مصاظيؤجج25ججمصاظصاؤججموسرم ججلف. ؤجججمجاظصاججسي جج - ججمصاظتجججرأسججل ججياج
 .سماأ اظأاظاج

مصاظيؤجج10ججييطججملإسبلاؤججص ثب،كججمصليظريجججماس قاظرججي سجج - ججسجأجرججل ججياج
ج جسماأ اظأاظاججمصاظت

ج

ججدظصلا ؤجججمصااب،أؤججمص نهاباجججع مججا.ةسضؤمصججيا،ظجل ججظناجآخةدجيااظجمتصجمص
جص ظمظاجججمصااب،أؤججسمص نهاباجججأسه ججصاةم ججمصااب،أؤججسمص نهاباجججموجبثاؤ
جيهاج اظجم ا:ججدأسه جدااظنظاججأخةى

جمصارةمججل،مييؤججع مججمصفر،تجج2017/جج84ججرق ججمصارةمجج لاا جج اجم  جج-
جؤ جموجبثاججدظصلا ؤجمي اظناؤج نهاباججأيج سةمةجججمسجلبحجقثح

جل ظجةماجج ا،محججمص ل ااظاججج  ظاجججل جج246ججدظصر.فؤججمص،مرظةججمص ل ااظاججج ف ة جج-
جأيجج يةم جج ف ةجج اظججق ةججخظرجججمسججظمخحججس،م ججمصاظصاؤججموسرم ججياججمصلاب 
ججسلرظظرججص  ا،محججمصبيةمؤجججمص ةييظاجججمر ث تجججلظججمامججلظصاؤججأسرم ججحليظدجج ا،مح
  جمصاظصاؤجموسرم جسداعجشةم جدفة ؤجمصنةمظج
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جج ا،محجججدابحججمص ل ااظاججج  ظاجججل ججج205ججدظصر.فؤججمص،مرظةججمص ل ااظاججج ناحجج -
ججأل،متجججرؤسسججياججدظا   ظاججج(مصاتسنا ججغاةججل )ججمصةمغثا ججص لاب 
جسدفةجججأل،مصهظججرؤسسججزمظظةججياججمسجج ةساممصجج فتجججمصلظلؤججمصانظ اؤججمصاة ظاج
جمصق ثجججص ا،محجج نهاباجججأيججلبحججمس،زججساججمصا  ،اجججمصاث غججث قاججأقرم
ج جمصا ثيا

ج

دجص ةم ججسةمظم جججأسه جج ا  ججمصثب ججياهظججمن  اعججمص اججمصير،ىججدظصبنثؤجص اةةجمصولباؤ
جدصةم ججسةمظم جججمصان ا كؤججدظوسه ججماأ .ظظججصاةةججمقرمججأةجججمص ل ااظاججج فةظجججص 
ج جدالهظجسأ مج ا كهظجلبذججماس قاظرمؤجمصاف. ؤجسي،مجمأ نظاججياج ةخحجاثجأ

سمصا ةد ؤجج مصاة ويج ق ةج لرةمج أبةر ظج مص اج موخةىج مص ل ااظاج ألظج
ججعا ؤججصكحججمصا. ،أؤججص اة وججسي جج2016/ج27ججمص لاا ججأةظجداتظأةجمصن، دجييةجج

جص ةسارجججياجمصاظيؤجج25سجججأ اظأاظاجسملإسجمصاظتججرأججل ججياجمصاظيؤجج5ججمث غجججبثاؤأ
جج30ججمث غججمصلاباجججدسااعججمصا. ،أؤججمصاةم وجججاظصالإجججسي ججأةظججج اظججمولةمكا
ج.سمأ اظأاظ فجمصثب جرأساظتجل جياجمصاظيؤ

ج

ا.ةسضؤجع مج ا  جموجظناججمصبناججدجيااظجمتصجمصبنك الكويت المركزيألظجج
مصرظظرجع جسزمرةججج2018صنبؤجججج694سييظ جص يةمرجرق ججدججوسه جمصثب،كجمصاف اؤ

يإنفجمناحجص ان قاةجغاةجمصك،م اجد ا  جس ةمستجججدرةجسمصربظعؤجمصك،م اؤمص سظ
أسه جمصثب،كجمصك،م اؤدجلعجمص ة اةجع مجأنفجاجمس،زجد اةجل،مييؤجدب جمصك،متج
مصاة ويجأ ج  سظسزجل كاؤجمصاتصجمص،مأةجأثالاظ ج ظ جأسجمع ثظرمظ جياجأيجدب ج

أسج،م ج ظ جمص ا  جلثظشةججل جرأسجمصاظتجمصثب جسججياجمصاظيؤجج5ل ج   جمصثب،كجج
جغاةجلثظشة ج

ج

مصاة ويجياجل ججظناجآخةدجج مصك،متج دب ج مصرظظرةجع ج مص ل ااظاج  اابتج
جناظسؤجماس قاظرمؤجص ثب،كجمصاف اؤجلظجم ا:جمصشة ج ب ا ج
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موسرم جج (1 صاف. ؤج مصثب ج دةيظ ةج مصاةرجؤج مصيااؤج فجاظصاج أاج  لةىج مساج
 ه،لفجمصاظلح ل جرأسجمصاظتجدا.جياجمصاظيؤج50مصاظصاؤجع ج

أن،معهظ(ججمساجج (2 )دكظيؤج مصاظصاؤج موسرم ج ياج ماس قاظرج ننثؤج أاج ومةج
ججياجمصاظيؤججج10مصارةرةجل ججهؤجسمأةةجسموأةممجاسيجمصلبقؤجدهظجع جج

 ل جرأسجمصاظتجدا.ه،لفجمصاظلح جسمةمعاجياج ذمجمصتر،صجلظجم ا:ج
مص -أ دةيظ ةج مصاةرجؤج مصيااؤج دظس تةممج مصاذ ،رةج مصبنثؤج مأ نظاج ثب جم  ج

 صلأسرم جمصاظصاؤ ج
مب ث جداة ج فةمةجمصاير،ظجدظصسهؤجمص،مأةةجسموأةممجاسيجمصلبقؤجج -اج

ص  ة وجج مصير،ىج مصفةسظج داة ج مصتظبؤج مص ل ااظاج ياج سرظج لظج دهظج
 مص،مأة ججدظصلااحماي اظناجساص جيااظجم ل  جدظصاير،ظج

مص،م -ج ص لااحج ماي اظناؤج صبص وملظاج مصةي ةمؤج مصيااؤج فجاظصاج مومةج أةجأاج
ل اابؤجماس قاظرماجمصاظصاؤجياجمصنبةماجسموسرم جمصاظصاؤجموخةىجج)

ماي اظناجج ص  ة وج مصايةرج موقرمج مصفةج ع مج مصلااح(ج ل ج مصارةرةج
ص لااحجمص،مأةجع مجنف،جلظج يااجدفجمص ل ااظاجمصرظظرةجداة جمصفةسظج

جمصير،ىجص  ة وجماي اظنا ج
سرم جلظصاؤجصسهؤجسمأةةجياجأمساجأاج ومةجمصيااؤجملإسااؤجصبس قاظرماجج(جج3

جل جرأسجلظتجمصسهؤجمصارةرةجص   جموسرم  جياجمصاظيؤج10ع جج
 ذمجسياجأظتجرغثؤجمصثب ج سظسزجمصبناجمصابر،صجع اهظجأعبلدجيإنفجم لا ج
جع مج ع افجمصفر،تجع مجل،مييؤجلنثيؤجل جدب جمصك،متجمصاة ويدجساص جدبظ  

ج اجم  اجل جأج هظجمص سظسز جاجمصأ اجميةلفجمصثب جليةسنظ جدظصاثةرماجسموسثظ
ج

 اابتجمص ل ااظاجمصرظظرةجع جدب جمصك،متجمصاة ويجياجشة ج ب ا ج ذص جج
جساظسؤجماس قاظرمؤجص ثب،كجمصاف اؤجلظجم ا:ج
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موسرم جج (1 صاف. ؤج مصثب ج دةيظ ةج مصاةرجؤج مصيااؤج فجاظصاج أاج  لةىج مساج
 ل جرأسجمصاظتجدا.ه،لفجمصاظلح جياجمصاظيؤج50مصاظصاؤجع ج

أاج ومةجننثؤجماس قاظرجياجموسرم جمصاظصاؤج)دكظيؤجأن،معهظ(جمصارةرةججججمساج (2
ل جرأسججججياجمصاظيؤجج10ل ججهؤجسمأةةجسموأةممجاسيجمصلبقؤجدهظجع جج

 مصاظتجدا.ه،لفجمصاظلح جسمةمعاجياج ذمجمصتر،صجلظجم ا:ج
مصيااؤجج -أ دظس تةممج مصاذ ،رةج مصبنثؤج مأ نظاج مصثب ججم  ج دةيظ ةج مصاةرجؤج

 صاؤ جصلأسرم جمصاظ
مب ث جداة ج فةمةجمصاير،ظجدظصسهؤجمص،مأةةجسموأةممجاسيجمصلبقؤجج -اج

ص  ة وج مصير،ىج مصفةسظج داة ج مصتظبؤج مص ل ااظاج ياج سرظج لظج دهظج
 ماي اظناجساص جيااظجم ل  جدظصاير،ظجدظصلااحجمص،مأة ج

صبص وملظاجماجج-ج مصةي ةمؤج مصيااؤج فجاظصاج مومةج مص،مأةجأاج ص لااحج ي اظناؤج
س قاظرماجمصاظصاؤجياجمصنبةماجسموسرم جمصاظصاؤجموخةىجج)ل اابؤجما

ماي اظناجج ص  ة وج مصايةرج موقرمج مصفةج ع مج مصلااح(ج ل ج مصارةرةج
ص لااحجمص،مأةجع مجنف،جلظج يااجدفجمص ل ااظاجمصرظظرةجداة جمصفةسظج

جمصير،ىجص  ة وجماي اظنا ج
ؤجصسهؤجسمأةةجملإسااؤجصبس قاظرماجياجأسرم جلظصامساجأاج ومةجمصيااؤجججج-ظج

جل جرأسجلظتجمصسهؤجمصارةرةجص   جموسرم  جياجمصاظيؤج10ع جج
ج

 ذمجسياجأظتجرغثؤجمصثب ج سظسزجمصبناجمصابر،صجع اهظجأعبلدجيإنفجم لا ج
جع مج ع افجمصفر،تجع مجل،مييؤجلنثيؤجل جدب جمصك،متجمصاة ويدجساص جدبظ  

جل جأج هظجمص سظسز جليةسنظ جدظصاثةرماجسموسثظاجمص اجم  اجأ اجميةلفجمصثب ج
ج

ييةجج ملإسبلاؤدج ص ثب،كج مصك،متججدظصبنثؤج دب ج مصرظظرةجع ج مص ل ااظاج  اابتج
مصاة ويجياجشة ج ب ا جساظسؤجماس قاظرجمصاظصاجصةىجمصثب،كجملإسبلاؤجمصفةسظجج
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مصثب جياجمصاة ظاجسمصفةجموقرمجص انظ اؤجياجلاة س جمصير،ىجصانظ اؤج
جسمأةدجن،رظلج ظص ظصا:ج

ج

ىجمصبنثؤجملإجاظصاؤجص يااؤجمصاةرجؤجدةيظ ةجمصثب جصاف. ؤجج  لةجججأامساجج -1
ل جرأسججججياجمصاظيؤجج50موسرم جمصاظصاؤج)دتبمجبك،كجمص ا،مح(جع جج

مصاظتجدا.ه،لفجمصاظلحجمصذيجسرظجياجمص ل ااظاجمصرظظرةجداة جللاظرجج
  .ظمؤجرأسجمصاظتجص ثب،كجملإسبلاؤ ج

مصاظصاؤ -2 موسرم ج ياج ماس قاظرج ننثؤج أاج ومةج أن،معهظججججمساج دكظيؤج
ع جج دهظج مصلبقؤج اسيج سموأةممج سمأةةج جهؤج ل ج ياجججج10مصارةرةج

ل جرأسجمصاظتجدا.ه،لفجمصاظلح جسمةمعاجياج ذمجمصتر،صجججمصاظيؤ
 لظجم ا:ج

م  جمأ نظاجمصبنثؤجمصاذ ،رةجدظس تةممجمصيااؤجمصاةرجؤجدةيظ ةجمصثب جج -أ
 صلأسرم جمصاظصاؤ ج

مص،مأةةجج -اج دظصسهؤج مصاير،ظج داة ج فةمةج اسيجمب ث ج سموأةممج
مصلبقؤجدهظجلظجسرظجياجمص ل ااظاجمصتظبؤجدظصفةجموقرمجصايةمرجج

م ل  جمص و يااظج ساص ج ملإسبلادج مصثب ج قثحج مص،مأةج مصلااحج ممج
 دظصاير،ظجدظصلااحجمص،مأة ج

شظل ؤجج -ج مص،مأةج ص لااحج مص ا،م اؤج ماص وملظاج فجاظصاج مومةج أاج
أن،معهظجج دكظيؤج مصاظصاؤج موسرم ج ياج ل جماس قاظرماج مصارةرةج

مص،مأةدج مصلااحج مص وممج صايةمرج مصايةرج موقرمج مصفةج مصلااحجع مج
مصلااحججسييظ جج مص وممج صايةمرج موقرمج مصفةج دفج ل ااظاج صاظج يااج

جمص،مأةجص ثب جملإسبلا ج



إطار مخاطر السوق لدى القطاع المصرفي في الدول العربية إطار مخاطر السوق لدى القطاع المصرفي في الدول العربية

103

إطار مخاطر السوق لدى القطاع المصرفي في الدول العربية    

 

103 
 

مساجأاج  سظسزجمصيااؤجملإسااؤجصاظجم ا كفجمصثب جل جأسرم جلظصاؤجياج -3
سمصااةسعظاججب،رةجأسه جأسجأرصجياجرؤسسجأل،متجمصاة ظاجج

جل جرأسجلظتجمصاة ؤجأسجمصااةس  ججياجمصاظيؤج10ننثؤجج
يإنفجم لا جججأعبلد ذمجسياجأظتجرغثؤجمصثب ج سظسزجمصبناجمصابر،صجع اهظجج

جع مج ع افجمصفر،تجع مجل،مييؤجلنثيؤجل جدب جمصك،متجمصاة ويدجساص جدبظ  
جص سظسز جأ اجميةلفجمصثب جليةسنظ جدظصاثةرماجسموسثظاجمص اجم  اجل جأج هظجم

مص متصج دظصمصيا،ظججيااظج مصااب،أؤج مص نهاباج ع مج موجبثاؤججا.ةسضؤج لا ؤج
أخةىجج ص ظمظاج مصااب،أؤج سمص نهاباج أسه ج صاةم ج مصااب،أؤج سمص نهاباج

ج:جدجيهاج اظجم ادااظنظاجأسه 
ج

موجبثاؤ:جج • دظصلا ؤج  ص ثب،ك مس،ز مص ا ماي اظناؤ مص نهاباج  فمص نهاباج
أ  مصايااا  ص اةج مصك،م ا ردظصةمبظ  يةماهظ مصاف اؤ      ع م  ي رةج مساج
 جهظاجأك،لاؤج ل  سمصانبةةج مصك،م ا دظصةمبظر مصافةرة مصلي،ظج ص ا،مح مصايةلؤ

  ةشاةج  ذص ج اابتج ل ااظاجدب جمصك،متجمصاة ويجداة ججمصك،مت  ظسصؤ يا
ماص ومم صةى ماي اظناؤ مصناظسؤ س ب ا  مص،مرظةج مصةناظ دظصفةسظج مص ظم مصثب،كج
  أظنظل:

 مص ةلج د فةمةج م ل   يااظ سخظبؤ مصن ااؤد ماي اظ  لبح دةسم ماص ومم) أ
 ماي اظ  سعا ؤج سأس  ن، ج م اظشم أ  سلةمعظة مصابحدج ماي اظ جعبةج ل 

  ا،م فد م   مصذي مصليةج أةسظج سيا مص.ل اؤجص لااح ماأ اظجظاج لع مصا  ،اج
 . جأج فل مصايةم مص ةلج يا صف مص.ل ا ماس تةمم سل ظدلؤ
فجةم  لع ماي اظ  صسةسى ل كظل ؤ مي اظناؤ ظرمسؤ ا(ج  يا موخذج مصايةمدج
سمصااظنظاج مصنةمظج لرظظر س ،مية ص لااح مصاظصا مصاة و سبلؤ ماع ثظر
 .مع ثظرماج ل  اص  سغاة مصايةلؤ
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 أظنم فصم مصثب  صهظ م لةلج قةج مص ا ماي اظناؤ مصاتظأة  ي اح ع م ج(جمصلاح
 ل  عةماؤ قظعةة ع م ماي اظناؤ مصاتظأة تج ،زمعخب ل  لاك  أةج

س ،زملهظ مص نهاباج لف. ؤ  ب،مع مصلاب د  لت    ع م ماي اظناؤج
مصا ل يؤجج ص اتظأة قر،ى أةسظج سضع ماق رظظيد مصباظأ ق ظعظاج
ج.ظسصؤ دكح   ل   مص اج مصاتظأة أثالؤ ماع ثظر يا أخذم ج مصتظرجا دظاي اظ 

ج

 10    جمص نهاباجع  أاج ومةجمساججةم جأسه :ججمص نهاباجمصااب،أؤجصا •
 25 أس ص لاب جمصايااا  مصايةلؤ ماي اظناؤ مصاف. ؤ فجاظصا ل  ياجمصاظيؤ
 مص ل ااظاج دف  ياا صاظ سييظ ج (مصاظلح دا.ه،لف مصثب  لظت رأس ل ياجمصاظيؤجج

 أقح  مصاظت(جأمهاظ رأس  .ظمؤ مصرظظرةجداة 
ج

 اابتج ل ااظاجدب جج:ججدااظنظاجأسه جججص نهاباجمصااب،أؤجص ظمظاجأخةىم •
( دظزتج مصاظتج رأسج للاظرج .ظمؤج داة ج مصاة ويج ياج3مصك،متج مصرظظرةج (ج

أ،تججج2014/ج6/ج24 مصاة ويج مصثب ج لعج مص اظسرج مصثب،كج ع مج م لا ج دة ج
مس تةممجأسرمقهظجمصاظصاؤجمصاةرجؤجياجأمؤجد،ربظاجأخةىجدر. هظجضاظنظاجج

 ماي اظ  ج ت.ا جلتظأةجلت  ؤجص
ج

دجاةةجمصولباؤجمصير،ىجمص اجمن  اعجياهظجمصثب ج ا  جأسه جسةمظم جص ةم ؤجص دظصبنث
ج د ظرمخججييةج مصاة ويج مصك،متج دب ج ع ج مصرظظرةج مص ل ااظاج  اابتج

)أيججج2012/ج10/ج9 صةمهظج مصاف.،ظؤج مصيا ج سسظيةج صلأسه ج مصثب،كج ج،مزج ا  ج
 هظجخبتجلن ف جصهظدجسع مجأ ج ي،مجمصثب،كجد ر.اجمصاة ،نؤجصةمهظ(جسةمظم جصةم جج
جسب ا جل ج ظرمخج ا كهظ ج

ج

أ  جمصفةسظجسمصبناجموخةىجمصا.ةسضؤجع مجمصثب،كجيااظجمتصجلتظأةجألظجج
(جمصرظظرجص ثب،كجج3 اابتج ل ااظاجللاظرج .ظمؤجرأسجمصاظتجدظزتج)ييةججججدمصن، 
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د ظرمخجج ملإجج2014/ج24/6مصك،م اؤج فجاظصاج م  ج فةمةج مصا،زسنؤججنكدةنفج اظيظاج
ل جج ساص ج مصن، ج صاتظأةججصاتظأةج مصاظتج ل   ثظاجرأسج لث غج خبتجضةاج

(دجسفضظيؤجمصبظ ججج5 12)مصن، جسمصذيجم  جمأ نظدفجسييظ جصهذلجمص ل ااظاجياجمصلةظجج
ملإ لسا، ج سملإفصمج ماي اظ ج داتظأةج مصاةجفؤج مصاةجفؤججنكاظيظاج نكاظيظاج

نكاظيظاجمصاةجفؤجدظصاتظأةجمص اجداتظأةجمص ا احجص فر،تجع مجفجاظصاجملإج
جمصاظت لهظجاأ نظاجللةتج .ظمؤجرأسجم  جمس تةم

 

المركزيدظصبنثؤجج ليبيا  يلمصرف  جثب،كمصججسه أججمل بكججدب ججأيججع مججا ف ةدج
ججسأرججل ججياجمصاظيؤجج12ججم سظسزججداظجج اظجاجمس،زجص ثب جأ جمن قاةججموخةىد

متصججججلظت يااظج شة ؤ ج المصريأيج المركزي  يالبنك  ص  ة وجدج أةسظج ا،جةج
دةشكظص مصثب ج د ،ظا.ظاج سقةسلدججخظبؤج مي اظناؤج ) ظص نهاباج مصات  .ؤج هظج

عاب جج داةنه ج م ،ميةج اج )عاب ج مص،مأةج ص لااحج يثظصبنثؤج مصنبةما(ج موسه دج
ججؤجل جمصيظعةةجمصةأساظصاججياجمصاظيؤجج15لة ث ا (جمساجأاج  سظسزجمص ،ظا.ظاجصةمفجج

مص ،ظا.ظاجج أاج  سظسزج مساج دفج مصاة ث ؤج سموأةممج ص لااحج سدظصبنثؤج ص ثب ج
جص ثب  جؤل جمصيظعةةجمصةأساظصاجياجمصاظيؤج20 جصةمه

ج

مصلاب جغاةجج صةىج مص ،ظا.ظاج موقرمجلإجاظصاج مصفةج ف ج فصمج ملإشظرةج س سةرج
أيج صةىج مص ،ظا ج مومةج مصذم ج مصاة ث ؤج موأةممج اسيج سمصلاب ج مصاة ث ا ج

ل جمصيظعةةجمصةأساظصاؤجص ثب ج ،جثاظناؤجأضلظمج   ججججياجمصاظيؤجج10ع ججلبه جج
جمصيظعةة 

ج

مصاظصاؤج مصاة ظاج أل،متج رؤسسج ياج سأرصج وسه ج مصثب،كج ص ا  ج دظصبنثؤج
)دب،كدجشة ظاجمص ةلا دجشة ظاجموسرم جمصاظصاؤدجشة ظاجمص ةجاةجمص ا،م اجج

سش مصليظريج مص ا،محج شة ظاج بةميؤدج شة ظاج مص ترا دج ة ظاجشة ظاج
دظصبنثؤجج ألظج أقرم ج أةج دةس ج مصاة ظاج أسه ج   ج دظل بكج يا ناحج مص ،رم (دج
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ل جرأسجججياجمصاظيؤجج40ص اة ظاجغاةجمصاظصاؤدجياف ةجمل بكجلظجمومةجقاا فجع جج
مصاظتجمصا رةرجص اة ؤ ج ذص جم ف ةج سظسزجمصيااؤجملإسااؤجص فرصجأسجموسه جج

جليةمرجمصيظعةةجمصةأساظصاؤجص ثب  جج-ص اةجأغةملجمصا ظجةةجج-مص اجما كهظجمصثب ج
سظاجمصةقظداؤجمصتظبؤجدظوسه جمص اج ذمجلعجلةمعظةجأ جمتخذجياجماع ثظرجمصالظص

اظصاؤجساص جمصما  كهظجمصثب جس،م جأسه جمصاة ظاجمصاظصاؤجأسجأسه جمصاة ظاجغاةجج
جعبةجأنظاجمصيظعةةجمصةأساظصاؤجصالاظرج .ظمؤجرأسجمصاظت 

جج
ص ملإسبلادظصبنثؤج يؤجج ثب،كج مصلةداؤدج لرةج جاه،رمؤج مصثب،كججياج شة ج اةنهظج

سأرصجياجرؤسسجأل،متجمصاة ظاج اظجسث ججمص ي اةمؤجيااظجمتصج ا  جأسه جج
مصالظصسظاج صب.مج موسه ج أماظ ج   ج مص ي اةمؤ ج اظج تاعج ص ثب،كج آن.ظ ج ملإشظرةج
مصةقظداؤجمصافةظةجصكحٍجل جمصاة ظاجمصاظصاؤجسمصاة ظاجغاةجمصاظصاؤجلقحجمصثب،كجج

ج ي اةمؤجعبةجأنظاجمصيظعةةجمصةأساظصاؤجصالاظرج .ظمؤجرأسجمصاظت مص
ج

ياجفأظرج  ثا ج حجدب جصناظس فجماي اظناؤدجمساجع مجمصثب،كجججل ججظناجآخةد
لةمعظةجض،مدطجلبحجماي اظ جمصرظظرةجع جمصثب جمصاة ويجمصارةيجياج ذمجج

مصثب جج قثحج ل ج مصا،ض،عؤج مصا،مدطج أسج مصيا،ظج سداة ج يااظججمصاة  ج مصاة ويج
جمتصجمصبيظأجمصااظرجفصاهظجمتخذجياجماع ثظرجلظجم ا:ج

م - ص  نهاباج ع مجدظصبنثؤج ياساج موجبثاؤدج دظصلا ؤج مصااب،أؤج اي اظناؤج
مصثب،كجعةمج يةم جأيج نهاباجدظصبيةجموجبثاجسعةمج ،ياةج ا،محجصباظأجج

ص موجبثاج دظصبيةج ل،مرظج ل ج ،ميةج مص ة ةج م  ج ص ج لظج موجبثاج ةىججدظصبيةج
م لهةجدظس تةملهظجياجمصنةمظدجلعجلةمعظةجدلضجمصا،مدطجيمجج مصلااحج

م أ ج لقحج مصاة ج ل،مرظلج ذمج ع مج بظزصفجع ج مبصج فقةمرج مصلااحج يةمج
 دظصبيةجموجبثاجص ثب جمصاا،ت ج
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ف ةجع مجمصثب جقث،تجموسه جمص اجم ك، جلبهظجرأساظصفجدر.ؤجضاظ جم ج -
 ص  ا،محجأسجمص لظلحجياجأسهاف 

مصا - دلضج عبةج يةم جج ،جةج م ثظعهظج مصثب،كج ع مج مساج مص اج ،مدطج
لقح لظصاؤج أسرم ج دااظ ج مي اظناؤج موسرم جججج نهاباج أ ج ك، ج   ج

موسرم جج ياجس، ج سع اهظج ةمستج لا ظزةج لظصاؤج لةم وج اماج صاة ظاج
مصاظصاؤجسأاجم ل ةجدظصيا جمصن،قاؤجص   جموسرم جفاجفامج ظ جع اهظج لظلحجج

صاؤج اجمصالاظرجمص،أاةجمصذيجم  جع مجمسظسؤججناطجسأاج ك، جمص،رقؤجمصاظ
لجل جمص ا،محجسأ جمك، جلبحجماي اظ جأاثجمساجمص ة ةج ذص جل جمص ة

 مص ةلجليث،تجصةىجمصثب  ج
 

سةمظم ججدتر،صجج أسه ج مصثب ج ا  ج ياهظج من  اعج مص اج مصير،ىج مصولباؤج مصاةةج
أظصؤجقث،تجمصثب جصابي،تج)سمصذيجمااحجأسرم جلظصاؤ(جمتستجل كا فججججا.دجيص ةم 

جصةم جصفجقثحجمص اةجياساجمص رةمجيافجدظصثاعجخبتجعظمجل ج ظرمخجج ص ثب جسيظ  
م ،صؤجمصا كاؤدجسمف جص ثب جمصاة ويجمصارةيجلةجمصاةةجفامجمق اتجمص ةسمجأ

هظ ج ذمجسمساجاص جأسجمس قبظ جدلضجمصثب،كجل ج ذمجمصاةأجسييظ جص ثالؤجناظأ
ججياجمصاظيؤج10ع مجمصثب،كجمص اج   اجله ؤجأ ج ي،مجد ك،م جلتررظاجدبنثؤج

جسب،مظ جل جقااؤجمصابي،تجفصمجأ جم  جمص رةمجياهظ ج
ج

جظ متصجل ج يااظج آخةدج ع مججججناج مصا.ةسضؤج موخةىج سمصبناج مصفةسظج أ  ج
ا،ض،عؤجيااظجم ل  ججمصجهبظكجدلضجمصفةسظججدجيمصثب،كجيااظجمتصجلتظأةجمصن، 

أنظاج ل ج مصثب،كج أاثج  ل.مج مصن، دج صاتظأةج مصةأساظصاج مصا   اج دفنظاج
دهظجج مصاف .ظج مصاةم وج فجاظصاج فامج ظ ج مصن، ج صاتظأةج مصاظتج رأسج ل   اج

ن.مجمص،قتجججايججدل جفجاظصاجأب،تجمصثب ججاجمصاظيؤيججج5 ظجةةجأقحجل ججد ةلجمصا
ي قاا هظج موأ،متججججااج  لةىج صاف. ؤججج50جااعج دظصبنثؤج ساص ج جبافج ل ا، ج
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ي مةخحج )اج ييطج صاتظأةججاججمصا ظجةةج مصاظتج رأسج ل   اج ملإع.ظ ج فأظرج ذمج
صاتظأةجج دظصبنثؤج مصثب ج كح( ج ذص ج صااومناؤج م فناج سمصذيج مصرةمج أسلظرج

جياجمصاظيؤجج2 ظ جفجاظصاجبظياجلةم وجمصلاباجموجبثاؤججججأسلظرجمصرةمدجفام
ي.اج ذلجمصفظصؤجاجم  جأنظاجل   اجرأساظصاججججدأسجأقحجل جمصيظعةةجمصةأساظصاؤ

جصاتظأةجأسلظرجمصرةم 
ج

مصفةسظجسمصبناجمصةقظداؤجمصةيانؤجمص اجمساجع مججدجسدتر،صججبنك المغربألظجج
دهظ ملإص وممج مص ي اةمؤج مصثب،كججيااظجمتصججججمصثب،كج ياجص ا  ج سمصفرصج لأسه ج
 ل  جمصاججج11سجججج16ل جلبا،رجججج3مصاظظةججدجييةجنرتججرؤسسجأل،متجمصاة ظاج

فأةمثهظ لولعج أسج ل،ج،ظةج لباآاج ياج ماي اظ ج لتسنظاج لنظ اؤج :جداةسأج
 اظج اجلفةظةججججمصاتظأة،زمعججلظجمتصج ججعةجمصا ثيؤجياظس جملإخبتجدظصي،مج"

مصااظرججج02 103ل جمصيظن، جرق جججج76مدعجل جمصاظظةجج  ثايظجصاي ااظاجمصثبةجمصة
ص انظ اظاجمصااظرجفصاهظجياجمصاظظةجموسصمجأعبلجأ ج  سظسزدججاك ججاجمفصافجأعبلدجج
يةظيجأسججع مجأسظسججججس،م ا ة ظدججججؤمصفةسظجمص ظصاأظتجل جموأ،متدججياجأيجج
جلساع:ج

مصاظيؤجج15 - موججياج مصذم اؤججل ج مص.ئؤججل،متج يااظججاتسنؤدجج صجج1موسظساؤجل ج
  جمتصج حجلنظ اؤ

مصاظيؤجج60 - مصذم اؤججمول ججججياج مص.ئؤججل،متج يااظجج صجج1موسظساؤجل ج اتسنؤدج
جج ظاجمتصجمصاث غجملإجاظصاجص انظ ا

دججياهظججمص ر،متجججأي، ججأسججمصارةرةججمصاة ؤججلظتججرأسل ججججياجمصاظيؤجج30 -
جيااظجمتصج حجلنظ اؤ ج

أةسظم ج م.ةلج أ ج مصا ةاج صثب ج مصابرججمس،زج مصفةسظج ع ج ،صججقر،ىج يحج
ع اهظجأعبلجدظصبنثؤجصانظ اظاجلتسنؤجمي اظ جعبةلظجمل ثةجأ ج ذلجمصلا اظاجج
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لةمقث هظجج أسج لا ج ل.ةأؤج صاتظأةج مصاتسنؤج أ ج لةلج ذلج شةنهظج ل ج
ج"ج ماأ ةمزمؤ

سمصبناجموخةىجمصا.ةسضؤجع مجمصثب،كجيااظجمتصجلتظأةجأ  جمصفةسظججألظجج
 ادموجبثججمصرةمججداةم وججمصا ل يؤججمصا ةاجججصثب ججمص ب اااؤججظوأكظمدجيمصن، 
جيااظججمصرةمججلةم وججللظلباجججل ججموقرمججمصفةجججمصارةياؤججمصاتسنظاججج فةظج
 :جمصاظتججدةأسجم ل  
 .عا ؤ صكح مصاظت ل   ثظاجرأس ل ياجمصاظيؤجج10 •
 .مصلاباج صسااع مصاظت ل   ثظاجرأس ل  ياجمصاظيؤج20  •

ج

 معالجة مخاطر السوق ضمن التعليمات الأخرىه ج
 

للظصسؤجلتظأةجمصن، جضا جمص ل ااظاجمصا ل يؤجدظصنا،صؤجس،م جصاؤججدظصبنثؤجلآ
ج(جسيااظجفامج ظنتج بظص س/أسجضا جمص ل ااظاج)ف جسجةاجججIIIضا جللاظرجدظزتجج

دظصلاباجموجبثاؤ البنك المركزي  ييةجأشظراج ل ااظاججججدنناجسا،صؤجخظبؤج
فأ .ظظججالأردني د،ج،اج موظنمججدج أة ظج سظي ؤج دا،ج،ظماج ظسلظ ج دب ج  حج

%(جل جمجاظصاجل  ،دظ فجمصاةجفؤدجع مجأ جاج يحجل،ج،ظم فجمصنظي ؤجج100)
دظصةمبظرجمورظن70دظصةمبظرجمورظناجع ج)ج مصاةجفؤج  اظججججا %(جل جل  ،دظ فج
 ل ااظاجمخ ثظرماجموسضظ جمصاظغ ؤجص ثب،كجمصلظل ؤجأبةرجمصثب جمصاة ويجج

صهذلججماك جمصةج،   اا جقاظسجلتظأةجمصن، دججج(2016/ج1ياجمورظ جرق ج)ج
 ( جwww.cbj.gov.joمص ل ااظاجل جخبتجمصا،قعجملإصك ةسناج)ج

ج

م ل  جج المركزيبمصرف  يااظج المتحدة  العربية  يإ ججالإمارات  للظصسؤجدج آصاؤج
ل ظديؤجمص ةييظاجججأ ج   ججمساجدج اظجج3ضا ج ل ااظاجدظزتجج   ججلتظأةجمصن، جج

موخةىججججصةستجمصت اججمصلةداظستجلس مجمص لظس ججمصتظرجؤجمصرظياؤجدلاباجج
ل جفجاظصاجبظياججججياجمصاظيؤجج15مص اج  سظسزججججدمصاةد،أؤجدظصةسارجمولةمكا
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مساجل ظديؤججفضظيؤ جصذص ججيااظجمتصجننثؤج   اؤجمصنا،صؤدججمص ةييظاجمصتظرجؤجج
فامج سظسزاجج مصلظياؤج سمصفةةج مصاةد،أؤج موخةىج مصاظيؤجج10مصلاباج ل ججججياج

صبنثؤج   اؤجمصنا،صؤ ج اظج   جللظصسؤجلتظأةجمصن، ججججةييظاجمصتظرجؤ مصفجاظصاجج
دجياجأا جIIسصمجسي جل   ثظاجدظزتججضا جرأسجمصاظتج سو جل جمصةعظلؤجمو

سي جج ي   ج مصاظغ ؤج موسضظ ج فخ ثظرماج سي ج مصن، ج لتظأةج للظصسؤج أ ج
ةجمصةعظلؤجمصقظناؤجع اظ جأ ج بظكجمخ ثظرماجخظبؤجم  جفجةم  ظجضا جلهظمجفظمر

جماس يةمرجمصاظصاجياجمصارةمجمصاة وي ج
ج

المركزيقةمججييةججج البحرين  لتظأةجججمصرف  فظمرةج أ،تج ل.ر ؤج  ،جاهظاج
دظزتجج ل   ثظاج فصمج أسظساج داكحج سمص اج ن بةج ننثؤج   اؤجججج3مصنا،صؤدج لقحج

مصان ية (LCR) مصنا،صؤ مص ا،محج م  ج   اؤججدجج(NSFR) سننثؤجبظياج  اظج
مصاثظظب ص  فك ججمص ،جاهاؤجلقحجسضعججججمصلاباجموجبثاؤجياج ظمخ اؤج ياجأةسظج

ج.سلظجفصمجاص ججيةمظمؤدظصلاباجملإج مصنا،صؤننثؤج   اؤجج دجسأنظاجدلضجمصبناج
للظصسؤجلتظأةجمصن، جضا جمص ل ااظاجمصا ل يؤجدك.ظمؤجرأسجمصاظتجيااظجمتصجج

سيااظجفامجم  جفس تةممجمصاةخحجمصالاظريجلإأ نظاج ذلجججIIIسييظ جصالاظرجدظزتجج
سلعجج  دصاتظأةجمصن،ججلاظريا  ،اجل جمصثب،كجمس تةممجمصبهججمصادجيمصاتظأة

مس،ز ناظاجججججاص دج مع اظظج مصاة ويدج مصثب ج ل ج لنثيؤج دا،مييؤج ص ارظرمدج
 ظمخ اؤ

 

تعليمات إختبارات أوضاع من جانب آخر، يوجد لدى مصرف البحرين المركزي  
مساج  ، حيثضاغطة تلُزم البنوك بوضع فرضيات تأخذ بالإعتبار مخاطر السوق

دجع مجموقحجلةةج حجسب ا  جمساجموسضظ جمصاظغ ؤجدإن  ظمفجةم جمخ ثظرماجج
أ ج ةخذجماخ ثظرماجياجماع ثظرجأثالؤجمصاتظأةجمص اج ب ،يجع اهظجسمص ةلجج

ماك ججججملإخ ثظرماج جمساج  ،مةجسابظرم، ظاججمص اجب ااتجل جأج فجملإخ ثظرماج
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ججظ جةجمصن، جسلتظأةجماي اظ (جلل ياا جمصاتظأةجمصاة ث ؤجد ثال هظج)لقحجلتظأ
فخ ثظرماجيااظجم اجألق ؤجع مجسابظرم، ظاجججج.ؤجسعثةجمص،قتجعثةجمصافظيظجمصاظصا

مص ي ثظاجياجموس،م جج وممةججمصا ل يؤجداتظأةجمصن، :ج)أ(ججموسضظ جمصاظغ ؤجج
مصةيانؤجج صل،ملحججس مصاظصاؤج مصالظ نؤج سمص فة ظاج مصا وممةةج مص ي ثظاج آثظرج ياا ج
سأسلظرجموسه جأسجأيجأسلظرجمص.ظيةةجسأسلظرجمصرةمجموجبثاججلتظأةجمصن، ج)

ص ثب  مصن، ج لتظأةج ع مج لةضظاج مصبيةمؤجججدمصن ع(ج مصيةمرماج )ا(ج ةثاةج
أسلظرج ع مج قةج تثةج سمص اج مصاة ويدج مصثفةم ج لرةمج قثحج ل ج مصةياناؤج

مصذيج)ج(جمص ةثاةجع مجمصثب ججججدموسه جسأسلظرجمصرةمجموجبثاجسأسلظرجمص.ظيةة
جدمجمنت.ظلجأسلظرجموسه ع ج ت.اضجمص ربا جمصناظظيدجلاظجمتظيجفصججمباة

مصثب  ياهظج ملاحج مص اج مصةيانؤج مصةستج مق رظظج ياج مصهاك اؤج مص  اةماج  .)ظ(ج
دظلإضظيؤجفصمجاص دجم لا جع مجمصثب،كجمص اج ن تةمجمصباظاججمصةمخ اؤجصفنظاج

بظرلؤججججماجلتظأةجمصن، جأ جمك، جصةمهظجمخ ثظريااظجمتصججل   ثظاجرأسجلظتجج
اماجأثالؤج ااؤججججموسضظ جمصاظغ ؤ ثظرماججسشظل ؤجفضظياؤ جمساجأ ج ك، جمخ

سلتظأةجمصنا،صؤجداكحجمةخذجسن،عاؤدجدفاثج  اا ج ب جل جلتظأةجمصن، جج
ج.مض ةمدظاجمصن، جدظلإع ثظرج

ج

أ  فصمج ملإشظرةج صاتظأةججأظخ تججمصثفةم جججج سةرج مصاظتج رأسج ل   ثظاج .ظمؤج
ياجعظمجججج(1996صسبؤجدظزتجص ةقظدؤجمصارةياؤجصلظمججججمصن، ج)دبظ  جع مج لةمباج

سمون اؤجج1998 سموظسماج ص ابهساظاج جاةج يه ج مصثفةم ج ياج مصثب،كج سصةىج دج
ج.صا ل يؤجدإظمرةجلتظأةجمصن، م
 

العراقي ألظجج المركزي  أ جأبةريدججالبنك  مصنا،صؤجججيةجسث ج  ل ااظاجاأ نظاج
مقا(جمصةسارجمالةمكا/ججأناجس  جماس فيظ جص لاباجمصةياناؤج)مصةمبظرجمصلة

 ل ااظاجفخ ثظرماجأسضظ ججدج  لظصججلتظأةجمصن،  ج اظجأبةرججخمصجج    مصا،رس
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م،جةجدججضظغ ؤج   ومجمصثب،كجد،ضعجيةضاظاج ةخذجدظلإع ثظرجلتظأةجمصن، 
جج20سه جدبنثؤج)جمصنابظرم، ظاجمصا اابؤجمنت.ظلجأسلظرجمو بظكجلسا،عؤجل جج

جج( مصاظيؤجياج50س)جج(ياجمصاظيؤج30(جس)جياجمصاظيؤ
ج

العمُانيدتر،صجج المركزي  ع مججدججالبنك  مصثب،كج صةىج مصنا،صؤج سضعج مل اةج
مساجع مجمصثب،كججأاثججظةسمجمصن، جمص اج تثةجع مجس ،كجمص ةي جمصبيةي جج

م  جمأ نظاجللاظرجل جنظأاؤجأخةىدجججج ينا جل  جمصنا،صؤج فتجظةسمجماجهظظ 
م  جفأ نظاج .ظمؤجججلتظأةجمصن، جل جضا جمصالظماةجماخةىجمص اجل جخبصهظ

جبرةجمسظساجياج .ظمؤجرأسجمصاظت رأسجمصاظت جسمصذيجمل ثةجع
ج

ألظجللظصسؤجلتظأةجمصن، جياجفخ ثظرماجموسضظ جمصاظغ ؤجياجس  بؤجع اظ دجج
مصرا،ظججي ع مج قةر هظج صياظسج أ،مربج خ طج معةمظج مصثب،كج ع مج لظمجأاساج

سجأصةىجمصثب ججزلؤألت   جمصنابظرم، ظاجمصاف ا ؤجسمص اجقةج تظيجمصمجأةسثج
 ج لاحجمخ ثظرماجضظغ ؤجد،ضعججأع مجمصارظرمجج ذص ججججزلؤجياجمصن،  أ

يةضاظاج ت.اضجمسجزمظظةجننثؤجمص.ظيةةجع مجمصيةسلجسمصب ةجياج ةثاةجاص جج
جع مجأردظهجمصارظرمجسع مجرأسجلظتجمصارظرم 

ج

المركزيلمصرف قط دظصبنثؤجج ييةججر  جص اة وججسي ججج2016/جج27ججمص لاا جججأةظجدج
ج25سجججسماأ اظأاظاجججمصاظتججرأسججل ججياجمصاظيؤجج5ججمث غججمجبثاؤججعا ؤججصكحججمصا. ،أؤ
ججدسااعجججمصا. ،أؤججمصاةم وججوجاظصاججسي ججأةظجج اظججدجمولةمكاججص ةسارججياجمصاظيؤ
ججمص لاا ججم   اج اظجججج.سمأ اظأاظ فججمصثب ججرأساظتججل ججياجمصاظيؤجج30ججمث غججمصلاباج

ججدهظجججمصثب جج وملظاجمصجج اكحججعا ؤججوي مصنا،صؤجج   اؤججننثؤججمأ نظاججج2014/جججج39
مصاظيؤجج5ججل جج قةأ ججدتبم)ججمصلاباجججدسااعججمصثب ججمص وملظاججججاظصافجججل ججياج

ج ج) مولةمكاجسمصةسارجمصي ةيجمصةمظت
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 اظجم،جةجصةىجلرةمجق ةجمصاة ويج ل ااظاجفخ ثظرماجأسضظ جضظغ ؤجج
سابظرم، ظاجل ل يؤج ةخذجدظلإع ثظرج ياا جلتظأةجمصن، دجس اجع مجج  اا جج

جمصبف،جمص ظصا:ج
ياجججج20جج-جج5ججدبنثؤججمصي ةيججمصةمظتججبةمججسلةججقااؤججمنت.ظلج/ججمر .ظ ججثةأ -

 ت جمصاظجرأسج .ظمؤجننثؤجع مجمصلاباجججااعجليظدحجمصاظيؤ
جمصاظيؤياجججج75جج-جج50ججدبنثؤججما سظرججد ةلجججمصثب ججلف. ؤججقااؤججمنت.ظلجججثةأ -

  جمصاظتجرأسج .ظمؤجننثؤجع م
جمصلظيةجججننثؤجججع مججسأسظجججني ؤجج300ججدجج200ججد100ججد،مقعججمص.ظيةةججسلةجج  اةججأثة -

  جموب،تجع م
لثكةج ةخذج فنذمرج أن اؤج مصي ةيج مصارةياج مصي ظ ج صةىج فامج ظ ج سيااظج أخاةم دج

يج مصن، دج لتظأةج اص ججدظلإع ثظرج جشهةيججداكحججمصارةمججدبغفججخبتججل ا  ج
ججل جججمسججمصاهةمؤججمصااومناؤججخبتججل ججس،م ججمصن، ججصاتظأةججدظص لةضظاجججسظسري
ججأناجججمصاظتججرأسجج .ظمؤججدبغظاجفجججخبتجج لججمسججماس قاظرماججج يةمةججخبت

ج جظزتا   ثظاجدد
ج

متصجج يااظج المركزيألظج الكويت  ياججييةججججدبنك  مصرظظرةج مص ل ااظاج سضلتج
)ججج2014/ج6/ج24 دظزتج مصاظتج آصاؤجج3داة جللاظرج .ظمؤجرأسج صالظصسؤجلتظأةجج(ج

مصن، جس،م جياجموس،م جمص اج  ا عجدظصنا،صؤجسمصبا ؤجدظا سظ ا ج)مصلةلجج
جدأسج   جمصاةم وجموقحجسا،صؤجساص جوغةملجرأسجمصاظتجمصةقظداسمص  ا(دجج

 فصم مصفظجؤ لةى ع م ص فك  فجةم ماج سضع مصاةخرؤ مصثب،ك ع مأاثجج
مص ياااظاج سمأ نظاج فجةم   وغةملج سا،صؤ موقح ص اةم و مصفظصاؤ  لةمباج
  ومصاة صيا    اةماج أي فضظيؤ جفصمج مص لةمح  ذم مك،  سقةججج .مصةقظدا مصاظت رأس

  لكمجعةم د ةميؤ  راااف م   أ  سمساج مصاظصاؤد مص يظرمة لإعةمظج ل  ،دظ ج
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 يا مصب ة مصاةخرؤ مصثب،ك ل  مصاة وي مصك،متج دب  سم ،قع و مصاة  سا،صؤ
 س،م  مصنظرمؤ سا،ص ف عةم مصاة و  ياا  يا  لةمح أي ملكم مصفظجؤجو  لةى
 أس لبأ  هظد ماك  لةخباج أس وسلظرجمصن،  سييظ ج مصاة و  ياا  م    ظ 

ج ص باظاج سييظ ج أس ثظصثد أةم  ياااظاج
 

 مصفظجؤ ماع ثظر يا  ةخذج أ  مصاةخرؤ مصثب،ك ع مج م لا ج اص د فصم فضظيؤ
 ف ) مصان اةة لب ل هظ )لةمجلؤ سا،صؤ موقح ص اةم و لةمباجج فجةم  فصم

 مفص فضظيؤ .دظصن،  ل ل يؤ أأةمثج مب ججع  أ  ماك ج مصنا،صؤ يا مانت.ظلج
 Concentrated)  ة وج ياهظ م،جةج مص ا ص اةم و ملإق.ظت أسلظر يإ  اص د

Positions)دظصفة ؤ   ن  ا مص ا مصاةم و أس/سججج (Stale Positions)  ماك 
 ل  مصلةمةج ماع ثظر يا مصثب،ك  ةخذج أ  سمساج .مصثب  بظصح غاة يا أ ج ك، 
 .سا،صؤ موقح  ثبةجص ضةسرمؤ مص ياا  فعظظة  ظنتج فامج لظ  فةمةج عبةج مصل،ملح
 مصاة و يا سمصاتظأة ص اة و ص  ف،أ مصان  ة  مص،قتج مصل،ملح  ذل س ااح
 ببظ ج س ،مؤ عةظج (مصن، ج أسلظر س ،ية سمصاةم  مصثاع أسلظر  ي اج سل ،سط
 يا مصا ظجةة أأسظم اص  يا داظ (مصا ظجةة أأسظم س ي اج سل ،سط) مصن، 
  ) ماض ةمرمؤ موس،م  أسقظاج

ج

 ملإخ.ظ  سلا يظاج مص ،رم د منكاظيظاج لقح مصاليةة دظصاب سظاج م ل   سيااظ
 ن،عا  ص لكم  ياا   لةمباج لإجةم  مصفظجؤ لةى  ياا  مصثب  ماي اظناؤجيل م

مصباظاجج ل   غاة  ياا  لبهساؤ دظس تةمم مصاة ث ؤ مصباظاج لتظأةجج:لتظأةج
 غاة مورجح )ع مل ف،ظجج غاة ليظمامج لةمح مس تةممج سلتظأة بفافؤد
ج) .بفافؤ

ج
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ملإأظردجج مصانظ اا جج أي،  ع م مص لةمباج أثة عكم م   أ  مساجياج ذمج
(CET)أجةمتج مصةقظدا مصاظت رأس ل جج  موقح مصاةم و  ياا  ص لكمج مص اج
 سييظ ج فجةمؤ ظ    مص ا  لةمباجمص ياا ج مصفظااج دلضج يا   سظسز سقةج دسا،صؤ
جج.مصاظصاؤ مص يظرمة فعةمظج صالظماة

ج

مص ل مصي،معةج ذص ج يااج داة ج مصاة ويج مصك،متج دب ج ع ج مصرظظرةج  ااظاج
سمص ل ااظاجمصرظظرةجداة جأسضظ جمصنا،صؤجياجمصسهظزججمصتظبؤجدب ظمجمصنا،صؤجج

 مصن ثاؤ مص ةم ااؤ ص .س،ماج مصير،ى دظصفةسظج مصاف اؤ مصثب،ك مصارةياجدإصومم
 لن ،ى ع م دهظ ماص ومم جظناج فصم موجبثاؤ مصلاباج لن ،ى ع م مصايةرة
سعاباج (مصاسالؤ موربةة سيااظ ظمبظرج  مصير،ى مصفةسظج م ا أجبثاؤ(دج
 6فصمجج مص  اج  فتج دا ج يااظ مصولباؤ ي ةماج موردع خبت مص ةم ااؤج ص .س،ماج
ججج: دهظ ماص ومم مصثب،ك ع م م لا  مص ا أشهة
 مص ةم ااؤج ص .س،ة موقرم مصفة ججججججججججججججمص. ةةج

 ٪ج 10 جججججججججججججججججججيةقح أمظم 7 مصولباؤ مص. ةة

 ٪ج 20 ججججججججججججججججججيةقحج شهة مصولباؤ مص. ةة 

 ٪ج 30 ججججججججججججججججيةقح أشهة ثبثؤ مصولباؤ مص. ةة 

ج٪ج 40 جججججججججججججججججيةقح أشهة س ؤ مصولباؤ مص. ةة
 

آصاؤجللظصسؤجلتظأةجمصن، جضا جمص ل ااظاجمصا ل يؤجدك.ظمؤجرأسجيااظجمتصجج
 ل ااظاجدب جمصك،متجج اابتججدجييةججIIIسييظ جصالاظرجدظزتججججسصؤجمصك،متجمصاظتجياجظج

جج2014/ج6/ج24(جمصرظظرةجياجج3مصاة ويجداة جللاظرج .ظمؤجرأسجمصاظتجدظزتج)
قاظس م  ج مصاةخرؤج مصثب،ك قثح ل    ثايف مصا  ،اج مصن،  لتظأةج دة ج

 مصباظاج سأس ،اج مصياظسا موس ،اج دظس تةمم مصاظتج رأس  .ظمؤ اأ نظاج
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 مصاةخرؤ مصثب،ك ع م م لا دظزتدجس صسبؤ قثح   ،مة اظجل     م مصذج مصةمخ اؤ
 ظ اججج . صاتظأةجمصن، مصا  ،اج مصاظت رأس ص فةمةج مصياظسا موس ،اج مس تةمم
 م يةم أ  مصةمخ اؤ مصباظاج مس تةمم فصم منلم لةخصج دب  أي ع م م ،جاج

أاؤججل جنظجججد  اجص فر،تجع مجل،مييؤجدب جمصك،متجمصاة ويجمصانثيؤجع مجاص  
مصثب،كجج لتظأةججمص  ثا ج ي،مج اأ نظاج مصياظساج موس ،اج لبهساؤج دظس تةممج

جمصن،  
ج

د ييةججألظج مصاظغ ؤدج موسضظ ج فخ ثظرماج دب جتر،صج  اابتج ل ااظاج
( دظزتج مصاظتج رأسج للاظرج .ظمؤج داة ج مصاة ويج ياجج3مصك،متج مصرظظرةج (ج

د ،جاهظ فجج2014/ج6/ج24 مخ ثظرماج مصثب،ك فصم ل فيظ ج ظلب ج وسضظ ججم داة ج
ساص جصكظيؤجأن،م جمصاتظأةجسلبهظجلتظأةجمصن، دجن،رظجيااظجم اججمصاظغ ؤدجج

جلت رةجداة ج   جمص ل ااظا:ج
ج

مصاظغ ؤجج مخ ثظرماج  ل ثة -  فظمرة ن   يا مصاهاؤ مصلبظبة ل موسضظ ج
 موس،م  شهة هظ مص ا موزلظاج أ ةا أ  دلةج خظبؤ ج مصثب،كد صةى مصاتظأة

 مصلظظمؤ مصلاح أسضظ  أسظس ع مج مصاتظأة رةفظم م   أ   ظياظ ج صامج أنف
(Normal Business Conditions) مص  اةماج أظصؤ يا ونف ن ةم ججج 

 صتنظية   لةلج قةج مصثب،ك يإ ) ق،مؤ س،قاؤ بةلظاج (موس،م  يا مص.سظياؤ
ج:م ا صاظ ن اسؤ لهاؤ

 .مصلظظمؤ مص ةسم أظصؤ يا فس سظد ف ع  لت  .ؤ در،رة مصن،  فس سظدؤ - أ
 موس،م  يا ل ،قع غاةج  ةمدط خبت ل ج جةمةة  ة وماج لتظأة ه،رجظ - اج

 .مصات  .ؤ
 .مصن،  ظمخحج مصنا،صؤ يا سشح موسلظر يا سةملؤ  فة ظاج - ج



إطار مخاطر السوق لدى القطاع المصرفي في الدول العربية إطار مخاطر السوق لدى القطاع المصرفي في الدول العربية

117

إطار مخاطر السوق لدى القطاع المصرفي في الدول العربية    

 

117 
 

 د    مصا ةثةة سموقظصا ج مصث ةم  يا ماق رظظمؤج موسضظ  يا ل.ظجئ ض ط - ظج
 .موزلظاج

 خبت م و ظلة    اؤ ياج مصثب،ك  ،مجههظ لظ عظظة ج مص اج مصرل،دظاج -ى 
ج.موزلظاج

ج

 سدظص ظصا مصلظلؤد مصاتظأة رقظدؤ ض،مدط ل    ججو مصا ط مخ ثظرماج  ل ثة -
 قاظس ناظاجج مس تةمم عبةج ماخ ثظرماج  ذل مصثب،كج ااا  ع م م لا 

مصث ةم د ماي اظ د لتظأة مصن، د لتظأة  مانكاظيظاج لتظأة لتظأةج
 .عظلؤ در.ؤ سمصاتظأة مصنا،صؤ لتظأة سمص ة وماد مصكثاةة

 

 موقنظمجمص ظصاؤ:جججمص ل ااظاجج اا جل ف  -
لسظصم -1 ياج اكا ج سظسر ظج مصا طج اخ ثظرماج موسظساؤج  موغةملج

  ظنتجلتظأة فام يااظ  فةمةج ل  مصثب،كج ياج مصل اظ سملإظمرماج ملإظمرة
مصثب،كدجس نظعةجياج ياا ج  ذل صةى مصاتظأة نوعؤ لع   اظشم مانكاظم

قاظسجج أاثج ل  ساص  مصرلثؤد سضظ مو يا مصرا،ظج ع م مصثب،ك قةرة
 مصاظت  رأس  .ظمؤ سلةى مصةدفاؤ ل   ح ع م ملآثظر

ل   ثظاج راا جس  ثا جمخ ثظرماجمصا طجل جأجحج لوموجن ظمجفظمرةج -2
مصثب،كجسمنظعة ظجياجماس لةمظجصا،جهؤجأسضظ جمصن، جج مصاتظأةجصةىج
دةملججج فصمج  ،مةج لن اةج داكحج مصنلاج نف،ج مصثب،كج سأثج مصرلثؤدج

 ثظرماجمصا طجسمص اجم  ج ياا جلةىجلب ل هظجسيظع اؤجل جقثحجدب ججمخ
 مصك،متجمصاة وي 

مصلبظبةجموسظساؤجصثةنظلججمخ ثظرماجمصا طجسأ ج ي،مجمصثب،كجد ،ثايهظجج -3
 مرة ل جخبتجسضعجساظسؤجخظبؤجدهظجم  جمع اظظ ظجل جقثحجلس مجملإظج
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مصاتظأةجج -4 عبظبةجلتظأةجججج(Risk Factors)عبظبةج سمص اج اابتج
سلتظأةجج مصن، ج أسلظرج سلتظأةج مص.ظيةةدج سلةج لتظأةج س اج مصن، ج

 مصنا،صؤ ج
مصا  ظ -5 مصنابظرم، ظاج سلن ،مظاج ماخ ثظردج ن ظيجج ثبثؤجججة .ناةج س اج

لل ةتجج لن ،ىج ل ،سطجج(Mild)لن ،مظا:ج سلن ،ىج دجج(Medium)دج
  ج(Severe)سلن ،ىجشةمةج

  ثظرماجمخ صنابظرم، ظاج أن،م جمصنابظرم، ظا:جسضلتجمص ل ااظاجألق ؤ -6
مصن، جج سلة داتظأةج مصا ل يؤ مصا ط داتظأةج خظبؤج س اج مص.ظيةةج

 ن،رظ ظج ظص ظصا:ج
 ن اسؤ مصثب  ردفاؤ ع م موثة مصنابظرم،  ذم ميام:ججاةمص نل فعظظة - أ

 م ل   يااظ مصبيةمؤ سمص ةييظاج مص.ظيةة أسلظر مصولباؤجص  اةماج ص .ةسقظاج
 سموظسماج دظاص وملظاج ل  سيااظجم  مصقظد ؤد مص.ظيةة أسلظر اماج دظوب،ت

 .مصااومناؤ خظرج
 مصثب  ردفاؤ ع مج موثة مصنابظرم،  ذم ميام:ججموسظساؤج مصاتظأة - اج

 سلة ياج مص  اة (موسظسا مصن،  يا أسلظرجمص.ظيةة يا مص  اةماج ن اسؤ
 مصن،  يا مص.ظيةة س  اةماجأسلظر موسلظرد  اكح ع م اص  سأثة مصتر 
مصلظم(جسمنلكظسظ هظجج مصةم  أظسماج ع م مص.ظيةة أسلظر اص  يا داظ مصبيةيد

جمصثب   صةى مصان تةلؤ مص.ظيةة سلة ع م
ج

آخةدجج جظناج للاظرج .ظمؤججل ج داة ج مصاة ويج مصك،متج دب ج  اابتج ل ااظاج
( دظزتج مصاظتج ياجج3رأسج مصرظظرةج مصثب،كجججج2014/ج24/6(ج ع مج مساج دةنفج

، جموسظساؤجمص اجقةجمس تةممجآصاظاج اكبهظجل ج ياا جسفظمرةج ظيؤجلتظأةجمصنج
  لةلجصهظدجس،م ج ظنتجع مجلن ،ىجناظأجمصلاحجأسجع مجلن ،ىجمصاتسنؤ جج
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مصات  .ؤججججاص ججلقظت مصاب سظاج سلتظأةج مونا ؤج سلتظأةج مص ة وج لتظأةج
سلتظأةجلسا،عؤجمصثب  جألظجدظصبنثؤجص ثب،كجاماجمصهاظ حجمصاليةةدجيإ ج ياااهظجج

أةجمصن، دجمساجأ جمن بةجفصمجنا،اجججصك.ظمؤجرأسجمصاظتجمصةمخ اجدظصبنثؤجصاتظ
جمصيااؤجمصالةضؤجص اتظأةجسمخ ثظرماجمصا طدج فةجأظنم 

ج

متصج المركزيججيااظج ليبيا  ضا جج   ججيججدمصرف  مصن، ج لتظأةج للظصسؤج
جججل جخبتج ل ااظاجججIIIمص ل ااظاجمصا ل يؤجدظصنا،صؤجياجس،م جضا جللاظرجدظزتجج

يةرةججدظصنا،صؤججماأ .ظظ ل ااظاججدجسمصاظتججرأسججلب ة )داظجاجميحججججمصيظن،ناؤججمصا 
ج جمصةسصاؤجمصارةياؤججمصةقظدؤجللظماةدجس) موردظهجبظياجججل جياجمصاظيؤج25ع جج

ج

س،م جدجيللبنك المركزي المصريدظصبنثؤجج در.ؤجعظلؤج لتظأةجمصنا،صؤج   لظصجج
مصا ظجةةجضا جج أغةملج ص اةج مصاف. ؤج أسج مصا ظجةةج داف. ؤج لة ث ؤج  ظنتج

)ننثؤج   اؤججججIIIلتظأةجمصنا،صؤجسييظ جصايةرماجدظزتججإظمرةججمص ل ااظاجمصتظبؤجد
مصان ية( جج مص ا،محج بظياج سننثؤج متصجمصنا،صؤج ياساججججمصنا،صؤ   اؤججججيااظج

ساص جدظصبنثؤجص لا ؤجمصاف اؤججججياجمصاظيؤجج100مص وممجمصثب،كجدفةجأظنمجص بنثؤجماقحجج
مصان يةججسمصلاباجموجبثاؤج حٍجع مجأةل جألظجيااظجم ل  جدبنثؤجبظياجمص ا،محج

ساص جع مجلن ،ىجججياجمصاظيؤجج100ص بنثؤجماقحججياساجمص وممجمصثب،كجدفةجأظنمجج
س ذج للظ (ج أجبثاؤج سعاباج لف اؤج )عا ؤج مصلاباج مصاف اؤجججص  ظيؤج ص لا ؤج

جسمصلاباجموجبثاؤج حٍجع مجأةل ج
ج
 

دظلإضظيؤجفصمجمصا   ثظاجمصكااؤجمصااظرجفصاهظجأعبلدجمساجأ ج   ومجمصثب،كجأماظ جج
مصذ ةججسيي سظص.ؤج مص ل ااظاج صهذلج لتظأةججظ ج فظمرةج يااظجمتصج ن،عاؤج دا   ثظاج

مصنا،صؤدجلعجمس اةمرجمصثب،كجدظاص وممجدبناجمصنا،صؤجمصيةماؤجمصتظبؤجدظصلا ؤجج
 ( ياجمصاظيؤج25(جسص لاباجموجبثاؤج)جياجمصاظيؤج20مصاف اؤج)
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مصن، ججججمصلاحجع مج فةمثجمص ل ااظاجمصتظبؤجداتظأةججيجظرياج ذمجملإأظردجج
مصالا،تجدهظجأظصاظ جياجمصسهظزجمصارةياجمصارةيجص  اظشمجلعجليةرماجدظزتجج

IIIيااظجججج2019ساص جسييظ جوأةثجلظجأبةر فجصسبؤجدظزتجمصارةياؤجياجمبظمةجججج
مصالاظريجج موس،اج م  ج  ثا ج مصاة جس،مج مصن،  جسيمج ذمج متصجلتظأةج

صلأغة لمصثناطج ياج مصلظل ؤج مصثب،كج ع مج ظيؤج مصةقظداؤج صفنظاججملج رةج
 ج ذمجموس ،اجم بظساجفأاثججججدمصا   ثظاجمصةأساظصاؤجصايظد ؤجلتظأةجمصن، 

لعجأثالؤجسناظأجمصثب،كجمصارةمؤجياج ذمجمصاة دجع اظ جدةنفجياجمص،قتجمصةم  جج
   ومجمصثب،كجد  ثا جموس ،اجمصالاظريجصفنظاجمصا   اجمصةأساظصاجصاتظأةجج

ج IIمصن، جسييظ جصايةرماجدظزتج
 

دتر،صجج مصاة ويجألظج مصثب ج صةىج أسضظ جضظغ ؤج فخ ثظرماج سج،ظج لةىج
ي مصن، دج لتظأةج م،جةج ل ااظمصارةيج  لظصجج خظبؤجججاجبج لب.ر ؤج رقظداؤج

سصك جج دلابهظج لتظأةج ماع ثظرج ياج مصا طج ةخذج مص ل ااظاجدظخ ثظرماج م،جةج
مصارة مصاة ويج مصثب ج مصرظظرةجع ج صك.ظمؤججمصةقظداؤج مصةمخ اج مص ياا ج داة ج يج

مصاظتجج دإجةم جججج(ICAAP)رأسج أ ج ي،مج دا،جثهظج مصثب،كج ع مج م لا ج مص اج
صةمهظججف مصاظتج رأسج صك.ظمؤج مصةمخ اج مص ياا ج عا اؤج ل ج مصا طج سو ج خ ثظرماج

سمع ثظر ظججو جأسظساجل جلك،نظاج يةمةجمص ياا جمصةمخ اجصك.ظمؤجرأسجمصاظت ج
ظرماجض طججصاهظجآن.ظ دجمساجأ ج ي،مجمصثب،كجدلاحجمخ ثسسييظ جص  ل ااظاجمصااظرجف

دلضجج مصا،ض،عؤج مصنابظرم، ظاج أ ج  اا ج ع مج أظنمج سب،مؤج فةج در.ؤج
ماي ةمضظاجمصتظبؤجداتظأةجمصن، جلبهظجمأ اظااجأةسثج نظظجمق رظظيج
ع مجأ جملكمج ذمجمصنابظرم،ج فة ظاجغاةجل،م اؤجصاومججل جمصل،ملحجمصلظلؤجج

للةااجمصث ظصؤدججموقحجمص  اةجياجمصبظ ججمصاف مجملإجاظصادججمص اجقةج ااحجع مجج
جأسلظرجمصلظيةجسأسلظرجمصرةم ج

ج
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ياجلسظتجللظصسؤجلتظأةجمصن، ججيااظجمتصججه،ظجمصثب جمصاة ويجمصارةيجج
ظمناثةجج ياج مصارةيج مصاة ويج مصثب ج قظمج ييةج مص سظرمؤدج مصثب،كج جج2012صةىج

ساص جدا،جاج ،قاعجلذ ةةج .ظ  ججياجلرةجججججIIدظصثة جياج  ثا جليةرماجدظزتجج
ل جج سمصثججدا ج ب ج مصارةيج مصاة ويج ياجججسثلؤب ج أسرسداؤج لة ومؤج دب،كج

فصمجأ ج  جمص  ثا ججججدمصةستجياجمص  ثا ججس .ظظةجل ج سظراج ذلصلإدجساص جج2009
دجسقةج اق تجمصسه،ظجدر.ؤجأسظساؤجياجفعةمظججأسرم ججج2012مص.ل اجياجنهظمؤجعظمجج

 جيااظجم ل جججIIلبظقاؤج  اا ج  ثا جموس ،اجمصالاظريجسييظجصايةرماجدظزتجج
مص ل ااظاجججمصفسب،ا جججQIS)) ظرمسظاجموثةجمصكااججججص س ذجججدداتظأةجمصن، 

مصبهظياؤجياج ذمجمصاة  جسقةج  جل،مجهؤجدلضجمص فةمظاجياج ذمجمصتر،صججظ جج
ياجليةل هظج ة احجمصك،مظرجدي ظ جمصةقظدؤجسملإشةممجدظصثب جمصاة ويجمصارةيج

ملإ داة ج مصبزلؤج مص.باؤج مصاهظرماج صةمه ج مصثب،كججأ مج  ،ميةج ع مج شةممج
 ااظاجمصسةمةةجسقةج في جاص جل ججس ،جاههظجداظجماا جمص  ثا جمولقحجص   جمص ل

ياج صارةج مصنظديؤج ماسرداؤج مصاة ومؤج مصثب،كج لعج مصاا ةكج مص لظس ج خبتج
جمص  ثا جسمصةع جمص.باجمصايةمجلبه جياج ذمجمصاة  جج

ج

ل ؤجياجلرةججمس الظاجمصثب،كجمصلظججيياب جع جل،مجهؤج فةجل ججظناجآخةدجس
ذجياجماع ثظرجل جقثحجل جص  ل ااظاجمصسةمةةجخظبؤ جلتظأةجمصن، جمص اجص ج تخ

ل جأاثجل ظصثؤجمصثب،كجد،ج،ظجفظمرةجأرا.ؤجص   جمصاتظأةججججدمصبظأاؤجمصةقظداؤ
مص فةيج اص ج مصاتظأة ج  جل،مجهؤج صفس ج   ج لظتجلبي ج دةأسج ماأ .ظظج لعج

ولةجل جخبتجفبةمرجأسرم جلبظقاؤجسظص جمصذ ةجع جأةم ج هائؤجمصثب،كجصهذمجم
مس جااعج لعج  يمج أسصمج أ،مرج ت ،ةج خبتج ل ج مصثب،كج س ل ايظاج  .نظرماج

لن اةجيااظجدا جمصثب جمصاة ويجمصارةيجسمصثب،كجمصات  .ؤ جسقةجسظعةجع مج
س ا.ظيهظجل جمصثب،كجفموثةجمصكااجمص اج  جججج هائؤجمصثب،كجأماظ جص  ثا جظرمسظاج
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زجمصارةياجع مجمص  ثا جصايةرماجدظزتجداظجمبي ججص ،ق،مجع مجقةرةجمصسهظ
 ؤجأخاةةجييةج  جمبةمرجمص ل ااظاجمصبهظياؤجصالاظرج .ظمؤجرأسججأثال ف جس اةأ

أخذم جياجماع ثظرج ا.اؤجأنظاجججج2012ياجظمناثةججججIIمصاظتجسييظجصايةرماجدظزتجج
سم  جج سمص ا اح ج سماي اظ ج مصن، ج لتظأةج ل ج سقاظسج حٍج مصةأساظصاؤج مصيظعةةج

جIIIةرماجدظزتأظصاظ جفعةمظجسرقؤجلبظقاؤجلفةثؤجخظبؤجداتظأةجمصن، جسييظ جصاي
مصاة  ياج ذمج مصارةياؤج ص ةقظدؤج دظزتج صسبؤج فبةمرماج وأةثج ساص جسييظ ج ججدج

ص ة احجمصثب،كجص  ثا ج ل ااظاجنهظياؤجداةنهظج اةأ ؤجاأيؤجدلةجفجةم جظرمسؤج
ةيجع مج  ثا جلظجمبي ججأةبظ جل جمصثب جمصاة ويجمصارججدموثةجمصكااجمصبزم

سسا  جل،مجهؤجأيج فةمظاجقةجججأثالؤجسخر،باؤجمصسهظزجمصارةياجمصارةي 
 ،مجفجمصثب،كجداة ج  ثا ج   جمص ل ااظاجل جخبتجمصف،مرجمصان اةجلعجمصثب،كجج
دلةجفبةمرجسرقؤجمصابظقاؤجس ذص جل جخبتجمص ف احجمصةقا جن ظيججظرمسؤجموثةجج

حج ظيؤجمصليثظاجس اناةجعا اؤجمص  ثا جدظصسهظزججمصكااجسم تظاجمصبزمجداة ج ذصا
جداظجمبي جأثال ف ججمصارةياجمصارةي

ج

المالية   تؤخذ الأوراق  نسبة تغطية السيولة، ي إطار حساب  فدجبنك المغربألظج
السوقية. بقيمتها  الاعتبار  في  السيولة،  احتياطي  تكوين  في  أما    المستخدمة 

صبناج موجب دظصبنثؤج دظصلاباج خظصج دب جج دثاؤمصنا،صؤج أ ج فصمج ملإشظرةج  سةرج
فعةمظجج أ،رج ياج دمصا ةاج م ل  ج فأظرج ب اااج مصنا،صؤججلن،ظةج بنثؤج   اؤج

جدظصلاباجموجبثاؤ 
ج

 ةخذججااعجمصثب،كجلتظأةجمصن، جياجماع ثظرجياجفأظرجمصاب ةجل ججظناجآخةدجج
سمأةجييطججج)دب جج2صثظزتججج(Standard Approachمصايظردؤج)جمصاظصاؤجسيي ظجصبهج

مصاةمجعدجساك، جج يااظجم ل  جنهجج"لتظأةجمصن، "ألظجججج تةمجمصبهججمصا يةم( من 
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ياجمصا ةادجس اجعا اؤجلت طجصهظج ذمجججج  ثايفل جمصاةسريجظرمسؤجلةىجج
جمصلظم 

 

الضاغطة، الأوضاع  لإختبارات  أنججبالنسبة  المؤسسات  على  تقوم   يتعين 
خاطر السوق  يتلاءم مع الأنشطة وموشامل  بانتظام، في إطار برنامج صارم 

على   الذاتية  الأموال  قدرة  تقييم  أجل  من  محاكاة  بعمليات  لها،  المتعرض 
  تشمل  استيعاب الخسائر في حالة أحداث استثنائية واتخاذ الإجراءات المناسبة.

هذه المحاكاة التحاليل التي تم إجراؤها على أساس سيناريوهات تاريخية أو  
 المغرب.  وهات أخرى يطلبها بنك افتراضية أو سيناري 

 

بصفة عامة إذا  من ناحية أخرى، فيما يخص إختبارات الأوضاع الضاغطة، ف
  خرقت مؤسسة ما أو كان من المحتمل أن تخرق المتطلبات التنظيمية، مثلاا 
بسبب التدهور السريع لوضعيتها المالية، بما في ذلك تدهور السيولة، أو زيادة  

رة أو تركيز التعرض، يجب أن  في مستوى الرافعة المالية أو القروض المتعث
يطُلب من   فيما يتعلق بمخاطر السوق،  .يتم اتخاذ تدابير مناسبة للتدخل المبكر 

والإشعا الحدود  من  معتمد  نظام  إنشاء   بالتجاوزات المتعلقة   رات البنوك 
(Notifications) .    اللوائح وضع مؤشرات وحدود   (VaR) رتحذيتتطلب 

الخسارة السلبية    لمخاطر (STOP LOSS) وقف  والسيناريوهات  السوق 
 . لاختبارات الضغط الداخلي وخطط أزمات سيولة العملة 

 
أنه   إلى  الإشارة  اتجدر  بدأ  التأثير،  دراسات  من  العديد  إجراء  لبنك  بعد 

( المقاربة  نهج  تطبيق  بمطالبة  في  Standard Approachالمركزي   )
ا  2006المغرب في عام  (. في سياق  2ل نصت عليه لجنة بازل )باز ا لم طبقا

دراسات التأثير، اتضح أن البنوك كانت تطبق داخلياا هذا النهج لمراقبة مخاطر  
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ل  بسهولة  البنوك تنضم  الذي جعل جميع  السبب  تطبيق هذا  السوق. هذا هو 
 النهج. 

الذي يتعلق بالمتطلبات    2010/و/  8المنشور رقم  تم إصدار   2010في عام  
لتغطية الذاتية  الأموال  ا  من  حسب  مخاطر  والتشغيل  والسوق  لائتمان 

تشجيع البنوك   إلىالمنشور  هذا    يهدف المقاربات الداخلية لمؤسسات الائتمان.
(. في  Advanced Approachعلى تطبيق النهج المتقدم لمخاطر السوق )

أعد بنك المغرب ملف الموافقة للبنوك الراغبة في اعتماد هذا    ،هذا الصدد 
حتى   الجديد.  يتعلق  حصل    الآن،النهج  فيما  الموافقة  هذه  على  واحد  بنك 

المتقدم. النهج  بهذه   باستخدام  المتعلقة  بالبيانات  يتعلق  تجدرفيما    المناهج، 
ال إرسال  يتم  أنه  إلى  والإشارة  المركزي  البنك  إلى  ا تقارير                              فقا

 . COREP) (Common solvency ratio reporting ـل
ج

 جات والتوصيات: الاستنتااً: سابع
 

عكنتجمص سظراجمصةسصاؤجأ ااؤجظسرجفظمرةجمصاتظأةجياج لوموجل ظنؤجموسضظ جج
دظلإع ثظرجج أنهظج ةخذج خر،بظ ج ص ثب،كدج موزلؤججمصاظصاؤج دابتج مص بثتيدج مصسظناج

 جمصثب،كجمص اجصةمهظجفظمرةجلتظأةجضلا.ؤجيا تجياججمصاظصاؤجمصلظصااؤجموخاةةجأ
تجلتسنظ هظجمصاظصاؤدجمولةجمصذيجأظىجفصمج فةمةجسضثطجمصاتظأةجمص اجسمجه

فيبسهظجسمنهاظر ظدجسع افجم اك جفع ثظرجساظسؤجفظمرةجمصاتظأةجصةىجمصثب،كج اجج
ص موستج مصةيظ ج أ ججخطج مساج مصاتظأةج فظمرةج أ ج مص ب،مفج ل ج دةج اج س بظج  ثب دج

ج ف مجأماظ جدظ  اظمجلس مجفظمرةجمصثب جساص جل جخبتجلةمقثؤجيلظصؤجوظميهظ جج
  ل ثةجلتظأةجمصن، جل جمصاتظأةجمص اجأظزاجع مجم  اظمججذمجمصناظ دججياج 

سقةج  ةقتجل وممةجل جقثحج حجل جمصن  ظاجمصةقظداؤجسفظمرماجمصثب،كجمص سظرمؤدجج
ججل جلتظأةجلقح:جججسلظجمبةرججل جضابهظ لةم جلتظأةجمصن، ججمصةرمسؤجفصمجج
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مصا كاؤ أظسماج لتظأةج مصرةمدج أسلظرج لتظأةج مص.ظيةةدج أسلظرج جلتظأةج
مصثاظيع  مصارظرمججججسلتظأةج دذص هظج جه،ظج ثاةةج سج،ظج مصةرمسؤج دابتج  اظج

مصي صةىج مصاتظأةج فظمرةج ص لوموج مصلةداؤج مصبيةج سلتسنظاج  ظ ججمصاة ومؤج
مصارةياجداكحجعظمجسلتظأةجمصن، جداكحجخظصدجسع افج ،باجمصةرمسؤجداظجج

جم ا:ج
لظج  1 دا ظدلؤج مصلةداؤج مصبيةج مصاة ومؤجسلتسنظاج مصارظرمج قاظمج ججأ ااؤج

مرةرجع جصسبؤجدظزتجص ةقظدؤجمصارةياؤجيااظجمتصجأة جفأ نظاج
 لتظأةجمصن، جس ا.اؤجللظصس هظجضا جل   ثظاجرأسجمصاظت 

م  2 مص ة ج يااظج ثباجأأةثج مصارةياؤج ص ةقظدؤج دظزتج صسبؤج صرظظرةجع ج
بهجججامتصجفأ نظاجلتظأةجمصن، جسخر،بظ جمص ةميؤجمصا يةلؤج)مص

  جمصالاظري(
ملإأر  3 مصباظاجج ل ج مصثب،كجمص في ج صةىج مصان تةلؤج مصةمخ اؤج ظياؤج

سمص ة اةج مصااةمنادج مص . اشج ج،ااج مصن، جخبتج داتظأةج مصاة ث ؤج
خظ مس اظرةج جهؤج قاظمج ضةسرةج بفؤجع مج ل ج دظص في ج رجاؤج

مصاةق ج ع مج مص ة اةج فصمج فضظيؤج مصان تةلؤدج مصباظاجج سلرةمقاؤج
 مصتظرجاجدظص في جل ج ذلجمصباظاج 

ثاؤجياجمصارظرمجمصاة ومؤجل جخبتجمص  اجج لوموجظسرجمصةقظدؤجمصاك   4
ل جمصثب،كج وسمة  جد يظرمةجظسرمؤجأ،تجمصاتشةماجسمصفةسظجسمصبناج

 داتظأةجمصن، دجسلةمجل هظجدظس اةمر جمصةقظداؤجمصاة ث ؤج
ظسرجج  5 ع مج مص ة اةج مص سظرمؤج مصثب،كج أ، اؤج أ ج ااحج ل ااظاج أ ااؤج

ل ظدلؤجج ع مج مص ب.اذمؤج سملإظمرةج ملإظمرةج فظمرةججأظملس مج ظميةةج  ج
 مصاتظأة 
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ظسميةجج  6 )خر،بظ ج مصاة ومؤج مصارظرمج ل،ظ.اج سعاج أ ااؤج لوموج
س ذص جج مصارةيا(ج مصسهظزج ع مج متصجمصةقظدؤج يااظج مصثب،كج ل،ظ.اج

س ،ياةجج خظصدج داكحج مصن، ج سلتظأةج عظمج داكحج مصاتظأةج فظمرةج
مص ةرماجمصابظساجصه جس بااؤجمصاهظرماجملإأرظياؤجصةمه جسأقه جع مجج

 مجمصاهظظماجمصاهباؤجمصا ل يؤجدإظمرةجمصاتظأة مصفر،تجع 
ل،مب ؤجمصارظرمجمصاة ومؤجدإبةمرجمص ل ااظاجسملإرشظظماجمصا ل يؤج  7

 ةجمصاتظأةجداكحجعظمجسلتظأةجمصن، جداكحجخظص جدإظمر
أ ااؤج ااا جفخ ثظرماجموسضظ جمصاظغ ؤجدنابظرم، ظاجل ةرجؤج  8

جلتظأةجمصن، جدكظيؤجأن،معهظ جمصاةةجيااظجمتصج
ج
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ج
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