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ijtfot

\~i~*:\ i^3±M A2LJI j j V > r> *J * t ; J x ^ ^ V I ,jj>-£JI A m5 f ' j ^ o * 4̂ c >O-3N.O 4-O/IJAJI o i t J I J L C L ALS

JJU^J ^LU3L3*J <̂ 3 3 i V l < r t^ r̂f * <n ^ j ^ V I ALoiiVI 3 j x > <j^ ^ J ^ J J ^ J I l\a~i n>lj . ^ j ^ S J I J J o 11> LJSljJt

3JJLJI S^il^j ^j.mgll ^>S>JI dhJI o-« J5 U I J U I ^ 1 a^JLli cuUa^UJI o-4 ^ilj^j <A^JUL# oUJj^

o^j l(i gll ^̂ JLc, i ^ i ^ JL2JJI J J Viini JOL^JVI

^jLJLfl *LLXXJ ^Jl (JSJ^J (VUI ^ J ^ J ; u < t M AU-^ IJAJI CJU.l>J) ^ 2f .,.t.,. ^ ĵLt A-U/ IJAI I OAA ^ > L > J J

^ ^JMIJ'I^J) 5l>JI JSJLj ^^Jl ,,J£JI J.m^UI ( -KJ^HJ ^UJI ^UUD^U £«b^ JAX,I ii»>t> J-t 3^3

J J > J (S ) -î JUJI ^ab^JI ^lAXrl c-JiaOjj , ^ J A I I A2JJI (JjJli^-o >d i a 1^ o^2j ^^Jl A-JUJI 4L3**ju)\ C J I J J ^

^>5^JI tU*2J\ t{JLJL>J\ ^UsJUl) d, , , . ; .^ ĴLSLII jtLeaiVI o U l k i ^ j ^^L^i iVI^ UUi l Oj t jh i l f

JUVI ^̂ JLt ^ b i > 5 J^JLI (V) J3JJ>UJI ^ l . ^ ^ V ) cubUJI ^ > ^ OJU. (^^jUJI ^ l - ^ ^ ^ ^ ^ U l t1 1 3^1

1^3 (Y) $ iAJLJLa.il CJL^L-OJI J I J ^ L U J *>*^> ^ ĵ iSJl ^UaliV! ^3 Aj HMtfijJl d j l j ^ U l l J^rVl Ja^«>UJl

^^Jl s , ' K j j M j ^LJUJl cjLuL-aJLf j>uaJ ^u»j .^LusuJVl ^ i u^V^b.^) j$ji ^Jl c j U i ^ J l a i t SjUul AJL^

.oVMi^Vl dJLU iajJUJ Aj^LAiiVl i^UaJI ^ L - » s-^L^ j ^ t^tLJl ^^>o

£y* o iî _>-Lo ^j ^j j t^t tl 4j <>ljjjl CJLUL>J1 i-3 A4ASCL4AL4JI 4̂ AJ 1 iS\,7f*i I CjbLuJl jjf ^ 1 AJ^-UJI U X J J

kJU CJKLUSL^I" J "A^JAJI 4-JUJI C J I * L * 3 ^ V ( " J I4 cP i^ ' -^-^' ^ J A L ^ CjljJai 0-«i ^Q"'J ĵ LuaLO

."4^>i*j(

* U ^ > 1 J L̂ -oLjJaJ c^i-^' -A^J' j j - i i ^ j Ajj-iUl C J U J S J I Sjl^l ^ 1 j5JtJI 4-^>> jjJJ^-JI ^^»j

d Jufc >*1UJ l̂ ,.oL.2..f ^J-H^OJLJ A^LSJI C J G M J J I 3 J)->! ^ I J ^ L J J J J I SJLLII ^ 1 Ju^JL&VI 4JLUI ^ 3^J, I , . g)1

Af>u ^j.Viirtfl ^̂  t oj Jauo/jVI 3>uJI |ft-aii jj-4 J ĵuxui AJLO^J ^ J - ^ (jl^ 0 10) j l> \j mfl CL*-«li Ai j .i^uljAJ!

dife ^ 4.M •> alt * l j^ l j l 4-J>UJI i,. flNi ^LLSJI ^ ^ j < Alt J j > » U^Jti .4^ljAJl flit 4^Li» ^J j±&

AJLJI jj.A'(.nl ^ JL JuUJ) ĵ.a.1 fKa.fi j l 4J j<r>oH CJ LLxLJI ^Ijf 3J^JUAJLJ j " ^ * " V^ (j^JjJ^ii >̂JLJ 4-U/IJAJI

flife 1 -̂»>L>J Ai ^LLL^I ^1 4-Jĵ -ui-« ^j>kJ^-Ji J ^ > O J ^ .^jALuaJI * Ij+Z* ij-« >>*T j u ^ - ^1 1̂ i^3±ft

.4«4A>ljAJI

£
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c->L^L>wail

A^JLUJI

> ^ ^-i 4,KW AJ^LUXLJ?) cuKOxJI J ^ a^U ajiai :JjVI J^kJt
\ \ *nr i j u n iLuJi ,^L^

> ^L-*idVI Jl^JI - >
V C L L ^ U J I JMi. ̂ ^L-aiVI *IJ>* U o U L J I - V
V iij 1;j 11a~J\ g_tUo i-j gj>mV<fl M J T - V
i L^jUr^ofj iLa/LuaJf C J I ^ J - i

V > ̂ r iJ^.-vo ^ j ^>4A4JI ^LuauiiVI r,.^^tj ^ 1 bL-sOJI o^uu - 0

\ • \ ̂ ^r j - i ^ j ^ 1 ^^\ JJLJ 4># S Aki^f 4jKjjff CJU»^LU»MJ JJ^SJU - >-x# :&>d+

Yt I^UJ U^J CJU^LJJIJ â uIUf aj^LuaoiVI (ZiLLii^JI r^l l i t J^xkJI

vt a^Aiu, - s
Y£ SjKIt i j^LuaaiVI <-'i»' — f t ^c»,.A.gH c^UoJI - V

n a^^ifi oLi,.iWi AU^ - r
rv C^U>3JLJI o*j*-* - i-
iS 4-gUJI 4-JUJI C J L L O ^ - 0

t"\ i i A A J I '-«i»l » - \
iA C^LUOKJI J -^ ^J t̂̂ uJI cjli^UII - V
0̂  J I^VI ,UAi : iUU CJ^ULJL^ - A
or LH JUJ - «\

"\ N iLuOJ^JI C J L I i<l"!N,,fl A\JA» ij3 I*-JJ 3" M AuuA LdU3 - J*d3*A ' £ ^ t

-\Y iJUJI Z***jJl 4-tAi^ :vUUJI J-^kJI

nr k+juu - \
M iJUJI iL>wo>JI jL^I - V
*\0 4-u/L xi.ll CJIJLLS- - V

IA iLJUJI iaj^vJl C J U K ^ - i
VI 4JttiLL*U LLui3 - 0

VV M ^ l - \ ̂ ^t AuJU\ 0)>l̂ aJLJ .^)LJI 4-a/L-aJt ^ ^ i - ^ o - juAO :̂ J>JU

Â  jbuuiVlj ^ U i V l j ^ U l :^jS\ Ĵ cLkJI

A> i ^ U J-j-UrJ) :^UI - N
^\ Ixiillj JJL>cJI r^LkiVI - Y
^V ^JJI i JJLwJI :jb-a,¥l - Y

\ \ 0 CjLc^J JL«JI U^J^-9 :<jii-#LiJt J^aJjf

^^o ou^i^ji ji>4j î ui - \

> YV j ^ o ^Ji O^TJ 1 ^ 1 fcU*^ - V

\Y0 J-4-3U} -̂3 CJLCjjJL^JI j j l j j^j ^JJJI J>>- CJI^LJUJ] - V

\ r> 4JLJLL*U JiUi^i LH JUJ - £

- A
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\l\ Lr-t̂ SaJI fcU*iJ1 :o»i!L»Si J — ^

\ t \ iU*£>JI r ̂ ^ Uu JJU - \
> ^ i^JI J i j ^ ^JBIAA! - Y

u r j ^ ̂ i AUJI ^U^UI iijhn - Y

Mi *M\M*A* kJU) CJI^LOJI 3>LS *USI oljjhrJI - i
U V Lû JI ^ L i ^ - 0
\ OV VUOL* JL*I>) >C»J !> irJI - 1

\ 0* iLSJLutf jSLy*j LH jUs - V

>V£ ^ A 2 J fcU*2J! :^UJI J^kJI

^ Vt >ux4 ̂ Ji Sj^.'Jl AJAUI cjljjJa-Jlj ^UJI JWJI - \

> A* j4 J L U I TT NI ofb Laill - T
\ AA iu A A J I CJUSJLOJI C J L L U H J L*A3JI - V

> H> i-iusLuiJ JiLu^^ LHJU3 - i

V* i J ^ ^ L J I J^* l ^Xt ^ ^ ^ L ^ ^^LU^IJVI î iiJf i^tllll J^krt

V* t Ja^^uJI JV&I ĴLc l̂j.,,,,,u,ll jLUI - S
V» A L>>^UJ - V

YN 1 ^L#b^Jt ^ j j l l j iif 4LJW1 il»w#^JI ^ {}*j*2 I^uibJt J^auJI

Jjl^jl

^ N ^^V-> ^AV 4-JUJI ~*ly ' t l < 5 J fLk .o A j ^ L u a l i l C J I J ^ U ^ : j-ua.0 > - \

4^jL>JI jU-o/ifL jJb^JI ^LJ ! 4-JUarl j-JLt ^ U J V I : >*** \ -Y
O t \ ^ < \ r - \ ^^- V U J I < ~ > t y = - "
00 > ̂ r - N ̂ »̂ iJUJI oly.HiH . C J U > 3 ^ J I O '>M :>-=^ V-Y

«AJ \5>4Jt 4^^>JJ 5 A ^ > ^ J I ^Luil\u^JI c jL lo f J A . X U w-ou} Y'-Y

on ^ ^^r - > ^<\* ;LJLJI ^ i^ i^ j j
0V > S*\r - ><\<\' i J L J I CJU- , .nit . t fA iJ I ruoî JI : wa^ £-Y

0A J±AJ)\ A) \>^" HJLJ Jl^oVI 3 ^ - ^ uW^ * j«^»0 0~Y

0^ \<\<\Y A ^ J U I aiM.ll .J IW&I i i i ^ s : M A # "\-Y

1 - \ S^r i J U l dM,,ll ,JI><,VI 3 3 A J : j u ^ V-Y

4_3L3^L«J1^ 4 J 3 J 2 -nil Â JaJI ĵ ybH.o.JJ ^L3bJI ^JL*^-) iLJ^lx^ : j«^>o N - i

^ • 0 \ **Y - \ ^AY ;LJUJI OI^LUJJ

^ • 1 \ ^^r - > ̂ AA ^ l l f l jbua/VL oi^wjl ^LJl ^JU^l CH>^ *>*-^ Y-£
> • V \ WY - \ W* , i i jUJI •U^I 'JL ^Ja^ll »5liJI ,JU^I ̂ JLt CJIJ J V I ^ J I : v^t V-t

^ j i i ^ L j l ^ 4jUrtl) j*uJ5JLi o ^ U J ! vUMj" ,i»Vf C J V . * L L * : J U ^ 4 £-£

\ • A \ ^ ^ r - \ ^AY a^JUJl . "» i j - . ...ft

\ • *\ > *\«\r - > ̂ AY â JUJJ oli); .nil ixi^uJlj 4jltdJl A^JUL o^UJl jUl^a/Vl :JU^M fl-i
<>t-ŝ >Jl ^ pKn.ll ^11^-null j b ^ V ^^Ui l l A M : > - ^ 1-t

\ > * \*i*Y ^ > » - >^AA ^ o ^ i

4JL3^L*J14 4 j . I t all (fluJLfL o UKOJI ^ J L J I i jJU^l IJ^JLSV* CJV^LJL^ : ju^x« V-£

\ N > N ^Sr - \ ^AY A ^ U I I ^>«j-. . . .H

iLai>uJI^ 4jIt all A^JUL ^If^" ... oil JLJU^^ j-u/LJUl ^ ^ 1 O V ^ L U 4 : V.^O A-£

\ \ Y \ ̂ r - \ ÂY iJUJl *-.U-. ...n
N > V \ ^^Y* - ^ HAY 4-JUJ1 CJIAJLOJJ O I A ^ J V I C J V ^ L L O ^- i ^ - > ^ " n.o C J ( > J L ^ : v-a^ ^ - t

\ \ i, Cjl^j.t" g.11 LJUJJU

4

©International Monetary Fund. Not for Redistribution 



m m r - \ < \ ^ iuJUJI CJAO-UJI , o U > i j L j l u l > ^ : > u ^ \ - o
N XL S ̂ r - \ <UA .L^jL>JI ju^JI : > - M V-0
\ ro \ * U - \ «\AA VUJI cul>i^JI •A^LU/'SM ^LouJI CJI>>LU» :ju-a* V-0

\ n > <m-N «\AV i J U l ol^LuJI . a ! oUaJI ,3 ,L>aJI ab>J! : vu^ £-0
\ W \ Ml-\ <\AA iJUJI tul^LaJI o b j I U I ^tln.f) <> *£dl :> -w 0-0
\ YA \ WYA ^Ar *JU\ o l j i aJ I .> \ -A OV^LJLUJ U I I.-MOUJ ^JLJUJI ĴLJI : waui 1-0

\ V^ S ̂ ^i-S ^AA iLJLJI Cj|>i-uJI ,CL>U,>3 JSUJI u ' j d ^ C J U A ^ J I C ^ L U I ^ : > ^ V-o

M * \ W-\ ^Ar 3JLL>WO o)»Lua^) :ju-a^ A-0

a A^'^oJI 4-jJ^S^oJI 4-o^5L>JI 4-AJIJ>U-O CJLJLOJCT ^j<3t>JLj : j < n <i N - 1

\V > <\̂ r-> ^A^ iLJUJI ^l^^oJI
M> N *<\r-\ ^A^ iJUJI ol^^uJI , 5 A ^ > J I AJ \J vjl 4-P >1*JI O I J J J I O^KJU : v - ^ V-l

nv ^JAJLJI c^ij^sjf UI , ,M>I :ju-^ r-i
Mi l^j ]^Ld)3 Aj\**U A L̂AJI - A T I : > ^ i -1
> 10 U-» U;r».4J1j ^ .ItrtH A . ^ H - A l z : i in i i 0 - \

M l U» LuiWU AJLUJI ^JUI - AT3 :>*^^ 1-1
U u i « ^UULII AUJUJI cjbLo • j ' ^ t V-l

MV (oV^LuJI ^ j ^^-.u.ol) djbLJI dlJi Ĵi UJ)
i VY d j r̂ -i.̂ Jt-0-H CJLJ^JLJ

>^r N^^r-N^AA 4.JUJI ol^L^JI .^AisJI ^.uvUf ,JLt 3 dLj\ .U I^LJ ! : v - ^ \ -V
> ̂ £ (AMOR) ^OiM ^ (jri,JL>.l) c_JJkil Jaua;>Lj SjliSu, 3 j A i ^ CJV^LL^ : v-aui V-V

\ ^0 (In AMOR) A* iJ I LJL^ ^.a.LaJI t .1UH Ja^A^vl 3 jLiS.4 3 JJUU cuV^U-o : >ua^ IV-V

, ^ O J I LJLt t-JtlflJI o V ^ U o J U . I.-MOHJ 4,lfrtl) A^ill : >-xo V-V

\ ^i \ ̂ r̂-> ^Ar VUJI <u\^aj\
\W \ ^^YA <\AY 4̂ JUJI c^l^LuJI .JjlAiJI ix,j^u : v^u) £-V

A ^ U U I ^ V I ^AJLJU IX-^IAJI LALUL»J ^JJLJU .^cuaJl LfcLuu ĵ ^AJLJI : > O ^ 0-V

> ̂ A \ S^r-> ̂ AY VUJI ol^^uJI ,^^iJ I v ^ r !,Aftt)j
\ ^S > ̂ ^r-N ^Ar AUJUI CJI^LOJI ,0 • ) aJ^UUJ U , 1,-,-ofU ^buJI ^JLJI : u ^ 1-V

V- • \ ^ ^ i - \ SAA 5-JUJI CJI^L^JI . ^ J L U I T L ^ J I : >^o V-V

V-\ \S<\£^^AA A^JUI CJI^LOJI ^ ^ U l CJ1UIN.11 i ^ ^ L J I W : v^^ A-V

Y- Y \ ^^r - \ \̂AY A^JUJI OI^JLUJI ^SjLSwo o l ^ L o ^ l : >.*x« ^-V

Y* f Cjlj^iTfaoJ) cJtijJU

.(^^^jUJI i^>>lli >*&2J\3 IUSIAA^I) Jo^^uJI J^^U jLUI : > U M \ -A
Y>* \ °i*A-S ^ ^ r 4^JUJI CJI^LUJI

Y\ ^ CJLC^BjLoi! ijlj^u* CJ)^.c"u : j,inn Y-A

V\ V \^^A-><\Sr LJUll ol^LuJI .,^.»UJI U-»AJ1 : >uau> r-A
VN V \ ^^A-> ^^r a^JLJI CJI^LUJI ,AJ >S>J1 4,4A^WI o L U : >ua^ £-A

ru ^ ̂ ^A-\ ^^r a^rui cuî LuJi ^UILOIVU IU^VI : V - ^ O-A

Y> 0 \ SSA-N ^^r a^JUJI CJ I^LUJ I I^JULJI TUOUJJI : v**au» 1-A

Y> A > < \U- \ ^^* iUJUJI C J I ^ ^ J I <CJL>WJ1 nJLJI ^ U ^ l CH>^ i j^a^ \ -^

,4ajL>JI jU-a/Vb oJL>w4Jl ^LJ I oJLa^l ^jjLt CJUJLJ I Ija-au, Y-S
Ŷ  ^ \ ^^i-N SS- 4.JUJI CJI^LOJI

.iijLaJI jLsL^^b LJLJ^JI p3U\ (JU^l jJLt CJUJLJI : > ^ \M
YY- > ̂ ^ i - \ S<\- iJUJI C J I ^ ^ J I

•3A»T^J1 A-> J5J-OJ1 4-«j)^>J) 4UJIJ^4 CJ 1 j U f (joSwU : j'^fco £-^

YYN > Wl-\ *** VUJI CJI^LOJI

YYY \ ^M-S <\<\* iJUJI cul^ia-JI ^ S A ^ ^ J I AJ \S vJI ^^L>JI ob!>» l M^KJU : > A O 0-S

YYr \ ^^£-\ ^^* 4.JUJI CJI^^UJI .^JULJI n-ai-JI : > U M 1-S

YY£ NS^£-\S^» â JUJI o)^LaJl . i iAiJI CJ IU I .MH 4 - ^ ^ J J I iUilj^JI : >*-^ V-S
YYO \^^£-\^^« 4LJL4JI CJI^LUJI .CJUAJSJ^JI u l > ^ : »<** A-̂

VY1 > <\U-\ W' V U I O l ^ ^ J I ^ All 4-gA^i o^jLiJI ^ j J I : j a -^ ^-^

j
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YVV \ Wi-\ WY kJUM A^UJ\ ,3 j L i ^ ii^L^ial o ! wi L« : > ^ > • - *

VVA t M A - \ M r iLJWI di l^i^l .ciiU^J^JI /,! v*-! c^lLuJ : v*-^ \ \ -*
YV̂  >^^A->^^r iJLJI ofaJLoJI .ij\SvJI i^di>JI CJULOJU CJIL*^ : ^^ W-*

XX* \ ^^A-\ ^^r iJUll ol>^aJI ^lol-LuiVlj jL^^VI :>u^ \ r-̂

Vn \ ^̂ A-N <\̂ r ZLJU)\ cul>i^JI .^AiJt Tuaî JI :ju-a^ \ i-S

vrv \ ^^r-^ ^Ar V U J I CJI>LOJI . S J L L ^ o b u J^^L-U : >4-aLP > o-̂
vrv CJI > > I . - .J I UUJJU

0* 2 j K t l AJ^UAIJVI CJLI n.̂ H (juj AJ^L^LJI CjliUaJ! :> ^aij ^ W ^ ^ ^
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t^L** juAt ^ i iuJtUf 4j^LuxLaYt LUlj5_bLJI ĵ JLt -u»Lt S J J ^ I I J j V I J*aJdl

>m*r ijui iLuji

^jLu»iSVI J£*Jf - S

igljjdl J^-lJI (JAJL4 ^L-J J «4 g m*i O>^-* Oi?V L^il^ai -1AX.J '&*>* >*-«>L-S U^^-4 3"*^ >ur»,.g 4^LaL4 ̂ LJ

^ J ^ J J I J ^ ^ i g J I j ,*LgJI ^ V,* oLS-^ >^» J-**-« t ^ i -0 W) if*i>*l J*3* ***>• <t?4*vJI s^LJI ^^JU^I c>#

. i i - i IV ^̂ UaJI ^L^ ^i>UJI

JU^LIJ .J**JI S>i v niflvpo l^Jl J- IJUJJJL^JI ^JLJI L^JU*-) O- 4^^^ LJ-* V- ^Jl^^ L̂c I JJJI JiU3^

J-aj^ a Ji->J «<-^l j^U <LUDL>J) 4 jAUfb^ «4JCT!J^JJ S^HirfiH ( jo jV I ^ IJJ m*i 3 jj-i.u* 4^1 H< gj ^^cl j jJ I ^LLuUI

4>>1 nig J I ^ J V J . i u j i Mill ji^uD\^ k^\jJ^\ r b i V I CJLJLLJU A J A ^ J ^ (CJLUJUOA^JI ylUo {J^>-) 2L*J>^-*U

^Ltj I j^M^ O ^ U ' C ^ tr>~ "^ O"4 j * ^ - ^ C r ^ 'O^Stl ^L>>Laî  ^ L a ^ l ̂ g iLLgJI ijA Y fjJL JJLJ ix,3jJ^gJI ^-^aljVI

^ * ^ j - ^ M ^-3 S j iJ I^ J jV I$ ^JduUI^ i^bJLJI ^ p**^)jJ\$ ĝJSJI p̂A 4J IIIJ'I jJl J.>u^b>vo-Hj .CJI ' .J nn>.H ^Lg

^j<^tl J^juJI 3>LS^ ^Lcrljjii ^^W .̂ >tl j j^jVI 3 j j ^ CJ^I ^ i j .CJIJJUASJIJ 4^SLiJI ĴJ -JLBL^VL ICJUJSJIJ

. ^ U l ^ i ^ l j > J I fcl^VI >gi A « ^ uJJ ̂ b ^ tLUiJI ^

4JU>»JJt CjUrUuaJI J A - 1 U J i^f^gfl ^ J U I i^U»-l >̂g 4̂ LgJI ̂  > A ̂ >u 4-Jb>^lJI CjLcUuaJI J lgJ j

J U J m^j ,4-AjL^guUI ->f>gJl$ I ILAJAJLUIJ 4-A-U; Al^JI CJL>UVUOJI^ I C J L^>ai^gJI ^ «4 ,i.,;,.«<n alt A J J U L V iLuu/La/YI

4 J I A J i-J CJLft-jLoLlil 4^>I^;J ^^a^^JI j ^ > - ^Jl L .̂tA.i,,t J+& Jk3^ « ĵum.g.11 ^L-aJLiVi ^jLt ALSJI ^USXAJI CJLSJJU

I \ SV£ i - i SV yiAgJI S-»M' i ^ U ^ " J>U,".r f \ i i iLLt^u^ >̂g IjAd (j^lSJI ^-JL LuaJI Ul * i ; II ^jLc j . C J 1 ; J 1 nil!

<Jl L̂gJI ̂  1A ̂ Jl \ ^Vfl ^ ALJ\ ^ J A V ^ ^JOJLSJI ^ ^ L U A J I J^ULJI >̂g AUJI ^LJkiJI ^ I S j - i <•. ,j ,^i ^>ii

. > ^ ^ r 4UJUii s-. ...n

4UJUI! 4> MI ft ^ ^ .4^1 ^3 0 ifM**- <f****M & ^ cr1^^! Jui u t j ,Uf l JUJIJ Ji>LJI t.nin't J-s^i

• t i>U (>1*L)>^ ̂  i^tjbilull jliJU (L*̂ >^ iJ**Ji Uie-k LP^>>) U-^ UA^ ^^ AISJI J^>iJI r Lul t^ ^ ^^^

O^JiJ V (^-Ur JL>>» 4 ^ - A J *\ ̂ ^Y *-Jld\ 4 V M . 1 I ^ J i j J » Q> jb lg N ̂  c P ' i ^ j t - J - N i AL>Jf J a J L J I C J I J ^ U A r i f t j j

> ^^V ^ i Ji>uJI oUULo^l .̂•Lui.g JA3J .^.^.Kll JUJI >»^-aiJ ^ ^ l i I h U > d^u o^1 c^>^i Si**

.kL+u V* - \ 0 > > U J ŷJt-juJaJ) j l i - l l C J L J O L L I ^ I ^ f^LxJ! d l i j ^ L o l Jti-gl SjJajfc >>vLi

CjLcUaLLfl o ik ^bl J ^ J >CrL>wJI ^uUI ^ U ^ i o-fl AI^JI ^ 0* j^> JS\ C ^ U A » J I c j U U b i J^gi j

4UII ^ > \ ) k^^lzJ) C J U A ^ J I J ( ^jl>vjl ^JLJ) cjJUsri o-« ̂ ^ ( ̂  ^*) L h ^ ^ i 4UJUII o U ^ .3 jU*sJI

^J JAAJ! 3>J >̂g A W ! ^ VV ^ > > - A ^ J L J ! ^UA>J! ^ cJti»>UI 4^0^ CLJUL^ .( î JL>*gJI ^JhJI ^pUari <>g

j j ^ ^ J > ̂  ̂  V > - J > J (j-g 3 jljj\ \ S ̂  V 4 - J U J I 4,-, Mil) J , g , *o A J , j -g J . ^ u j ^ J 4 - 3 j u ^ ^ g ^ J 4-J lgJt 4 \ m fl , J " * " W

AWY ^ ^ j
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tj-4 A A-*-W Jl > tTc.a.1 j .(Jot I) S AJI <VO <CLQ.II <-J A j ^ ' * iLeLxJI CJLALU/ LAJI <—3 <j Jolt1) 5 • "'« C J J A J Lgû u #\ ^ ̂  V

i-J V 4 Y) 5 »i->«> /-L>WAJI ^SLJI / J U ^ I <_J L^loA LUIA j j i l li-Jha^Yl AAlD 4-«LA J ^ L A A (jAU^aJI 5 L i j S'vlj ml)

<-Jj A *W iJUJI i^JI <-J ,jASwi U>4« M £ j ^ LH C t t ^ M C-W-^ •»•** fc^i - ( L ^ ^ U ^ • 'k^

^Jj i i L ^ V l j i#l^itf t-B A >4^^f J^KJI J^LOI CrLt Aj»lj ,nl) Jjl>aJf >̂o j ^ S J>A£, ^^Jajl SjuSr^l C^I>LaJI

iLJUii ii-aJI i-J 4 i ib \ V,« • • , H J ^ J ^ J .̂ iH 5bi CJ^U&J . J I A - ^ I J j a^ iV l j SjjtUJJ ^ AJ >jli"H ^ I j ^ j f

.4JLuJI JLil5 j - j jV3^ o > ^ ^ ^ > ^ SbJJt f>$-ujj Cy> Lr^r^^ jL-LiJJ Sfj i^^ CciLtj ^ ^^V

C^LLJIU1» J i l * ^^L^iSVI #1^1. vuLi/L^iJf - V

lr»l mifl ĵJLc AJ j l^VI -3AWU2JI i—uuuj A L J I p LLJLfl 2 •. 0 j ^ j C J ! ij.ii, nr*.fl yf,U.o ^^1^/< JU^UAJI ^ L ^ a i V I A ^ I J I

US jlrf'MiVlj ^bi^U uail >^ 5 A^ ĴLfc ^JOJU- I I *&2J\ d ^ a j i * .ooUJI^ AUJI o-^LUii^ iP ̂ ^L-aiiVI

^ A J . LJS j^dJ I a 3 JL) ULJI j l t m I j «4j ITKQJI CJL>JLLAJ I j l t <i>) I^JLA ^_C AJLLA L J V L J M <_i) A-> jJL^aJI C J L A A^uiuJI LL*-Cr Lu/

ĴJOLAJ CjI ' tJ t . ml) >>* ) * ! ij-B CJLJC A ^ ^ A J I ( j l^^A ^4-»A iJ-Oi->Jj A-Â JI ^ A^t-C CjVAJLA -SLoJli V I (J-3>4A/ ^JJi

sJLa-aJ) o ^ b p J j «JbuuJI C J I J ^ L U » ^ J , U A > V ) A J L J I 4.Lyg>.>^ i^ i 3 ^ L j J I ^Jl <u-LLl ^_B ̂ rji t-a.^ C J L U J L a * J I

.A.j.y^Vl AJ>JLAJJJ o^ i -^ 1 dUi r b ^ f O^UIA

r . t » j ) il .a^^jUJI ci»Y L̂J»VI j - i 3j>bj Â Jtu ^L^aiVI IAJ .OLLLJUIII > dmii a J>l>-»i ^̂ 11

L-.4J& AJLfcul LÂ A i JOULJI C j l j ^ b o jbuu/l 4-4-3 CnAJi.,>O I ^ i J I Clxi AJI ^- j 4Xja^U / ^ ' j l S J I ( j j AJI S ft ̂ >̂ C J L A I ^ J I

<4jL»JI U J ! m^fl J^K^T ̂ u j l CULIAS .^ ̂ A"\ A-JLJJI 4; nil! ( - j /<jL>JI C-JLO^>J) CJ ) -> I^J ! 4,,ia« t̂ ^ 4 ^-»j^-» U

CjUaJLaJ) O A S J I . C J L AJU-SJI a i t * l j j j . A L J I £ LLaJLfl ̂ JLc S J J . ^ H a ^ r j U J I C J I J ^ L L A J I C C O S I ^ J ^ I ^ U - U U i j t

L-4ui>u JUJIJOJI OJLA C u ^ J j ^ SAAA \ ^AV ĉTuJLoJl J j " ; HI.I) ^ 4J-NJ>Mnull J^LJIJUJI j-4 I jA^ AJj^qf i

.j-JuijJI p LbOJI ̂ -i j .> ̂ AV A^U >^*i i-i dUij (JJAJI AJLJI j ^ v ^ M l^-*i ^ A A J ^ ^ U i i V I JAJLL^UI

(JL>*A ^_J jjj^nZJ\ jujljkJ jflLtJ C d A>HU-O/I 3 l j 0 N,,> j S^A^bAjl JLX-UJVI JJ-« ^A£, (hJJLcr CJ^L»AJU JL>-^f C Ĵ̂ T

>>J^J AJ */-a^jL>JI ^UaJSJI ( J j .4u-C,)j>fl Cj l jL>oVI ^ijL 4Ly&$jJL*)\ ^A^JiJ) (J^3U i i j ^O.uJ> <j^A *4-fcljjJI

AJ-J-UJ A Q\ tit C j h j ^ l l ^a^w JLAJS JL>-A^ jj^c, J^> D9>i^JI AUOU (jl ^«A .i^^L^VI AJLJb Cj^UbuAJl JL>w« ^-3 A^S

CjlJLljjLjf i j l c J-«bi ^yL^\ (J^^l S j l ^ J I .VULi^ ^JJLJL j .^A^aJI jLjL^ub 4-1. JO^V) C J M pi tA.II ^4 JL» I^LA ĴUL.

dU^S 3 ^ L * 5 4 - ^ J A J ^AJLJI >AJ JAJLAJ A L J I 1JL4JI >3KJJ) jn>i i> AJLd *4^JLJJI 4-JLAJI JL>W« J - J U l <iu5j^»JI

<^j l»JI wjj infill C J I ^ I J J I ^j}\ ̂ jj All 4<? \ V C J L Q ) > J I 4J m?! î i ts>a V t l LA5 3 > ni \ ^ jL>J! C-J! .11^ I) >>*£, >̂n> d Vt t

^« i - j U l i V I J A J L L O / V I ^ U J ! t j k t j ^ j l S J I L H J J I 4-oAi- C J U I > J ! AJJJL^ S^bcl J J ! 4̂ L»»b ^ j i A t j L**

.>^AV ^ U J I ^jv.^n

J^>r t^jLJ . ^ J ^ O L A J I ^ U a l i V I 4J>- IAJ ^OJI Qb>JUuaJt C J Ju-*i I ^ ^ S * 3 N ^ A^ J, j - \JUJ1 O^U-aJI ^ j

3 ^ A A » W A AJjJUa/ C J t̂ -w*j>w4*aJ f ! > > - I A (4-C I J jJI) L J JJ>- ^A^JLJI ^ j J A-JUS^JJU 4̂ u> Lu-uu ^ - j C J LbJLaJI C J j g i t»l

^ K j i H £ " ^ C-^IIA^ £^LJJ AUJLS CJIAJSOJI oife ^ S J AJJ i(4-c.^b^^t AUJIAAJI J>AJIA «4jUaJI jL«-a/l)
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JAJL4 f j L u f l *CL»Lfc>3 JuJI LJI>4^A JLJLO/VI i-lc Ĵ aJLuaJ) CJJUIJJ IVULJAJ bwJJ j , .aLtfxiiVI i-J <LLt̂ LWI

j * ALJ\ , - J V,^ ^ I ^JL>JI CJLUJ>JI >>*x, j j ^ i> ̂ * a-JUJi ii^Ji ^ j * U J I <-s v> ^ >tfi ^JI A>,H>-I)

4fjirt>r J!A2-4< JinVi ^ c - i j J b U ĵJJ (^^J S ^ ^ ^ j l S J I e H ^ J U - I ^ C J U I J U J I f i taTj I j ^t-Nofl £JLJI <,fJUd»l

. S ^ L A iL^jL** CJIJS-LLO A5IJJ »^lli Lr^ S-^J^ !-*•£ 4i^J^^^ Cyjl HI-NI)

C i l l j i nilf) «JUbL« / J l yrj^tirtlW ^^^»r - Y

<Jl i u l U I ^ fli.AH UUJ)>>. R-Vl.vgJ ^U*-»Uf Ju»Li ^«b j j / .J 4^>5L>JI Cu-tjJtf «\^^\ J J J J I ^-J

4^LSJ U5>OJI ^ j i ^jlt. AoTuu Jsau^>uJI ^ J L J I ^ X C ^ > U U I ^LuaOil ĴLir ^ ^^o^j j l (JS-î JI ( j ^ i .^t-4^uiVI

^ > M ^^Jl C^SJJI ^ *J^JJ I o^^i ^5!^ ^ L->Li I J J ^ ,>UJUJJ ^j l^VI J ^ J O J I ^ o-»^> '̂ ^UauJI j>»^-»

^ L ^ J AX,^ ^ J ^ J .o^^aJ' t ^ 3 ^ 1 L^l ̂ > ^ i ' j * 1 - ^ 1 t 1 1 3 ^ 1 ^ l*>^ O^1 E 1^^ 1 ^̂ > ^J C^-"*1 ^

^JLJI j j^ /JLL^JI ?Tj><nV;lf (J^JJLJ j ^ ̂ ^N ^ J U ̂ j ^jAU-aJi ^ ^-JU^JVI ^IAJLLO/^U (JIJLJIJ J*A* iJ* ffjxn'iH

^ I ^ J J N * M JJLLJ O ^ c^Aa^L^I ^ 1 £Uu»VI >*J!JLJ USL>JU J J ^ I ^̂ >JLJI f JJLJJ .\ ^^N ^ ^ J ^ ^ J A J I

^^^r

44UA2LJI (j^JJLJI^ 1 | , j L > i 1 AJLJI ^ ^ L U J ̂  4-«Lfc >AJI<^> C J A > O I . ^ J K J J tl CL>L>>MyoVL> j U i j I n 1 > j

jLlUu l̂ C J j p ^ 4 . >ucJ 4-1 LJ«JL>O LLQJLSI A ^ ̂ ^^ » l >*j £_3 cJS >*-oJI OLu; ALJ>»AJ i^J A . j < t KM II A 4.,oL«-ll A- JLoJI 4

3 > ^ (JLiLa.̂ n A Jib ^3 UJ ^ij-^oJI ^USLAJI ^U*-S>I ^ J CJIUIMIII c ^ t j - i j .AJJUOJI dJ>̂ JI ^ j S^UJI

j-3 Cil.l.Mb.o.fl 4-ifc iULfc 4̂ > >M» C h ^ j i a .SJJULAJI >4-C 4-»A2jJI >̂4JLll A) ±~>C-UJ I iJI JAJ>OJU ibl>>JI Lj&rf

fJi CJ\AJJ a ±L, C J J ^ J . \ ^^^ >^^i \ ^^* $**3-i £>*i ̂ c 1*. «̂ >ll CJ L>JcuoJl * - ^ * T̂ JLSUO/f CJ J ^ > J J ^ ̂ \ ^»U

jLx^VI 4> AiJI <-i A» ^ J Jau^>Ljl ^-j fca^l UI>Lai^ {J j Lâ  \ ^ \ >}U u^ i iLUU 3j I>.,«)) jbua/VI

.^oUJI ^LUJLII ^Jj l*JU>*Ji 4̂ LsJI CjLui^i^JI ^ M ^ l lAJ dDJlS.\ ^^r V U J I ^LaJI J>JL>U 4&il&L«JI 4,JiAJI

(^CLAJI ^11 M '"L) 4-4JI j^uail >>vx, ^jAd V i l j tdtjjLxS 4 ^ J A J 4^LJJI 4-JLOJI GJLUJLUU/ CJ^JLU/ dU-> L-AjLa^^yJĵ

U« ^ ^^V 4uJUJI ii-aJI ^ A5-JI ^ • ,1 ̂ j \ ^^* kJU\ 4JLaJI ^ g i ^ ^ ' ^bJI ^ U ^ l ̂  ^-*J' ( ^ A,A ^

. - j ^LJI ^Ji v̂  <Ji>^ CH) SAAJ ^ ^ i j i ta/^Ji JAJU, LL>LJ ^UAS . C J U ^ V I ^ I J J , . I > > ^ I L^U/1 ^ ^

«4JL>wJI J>^VI ^ L u * ^ ^ ^ 1 QOUSO^U^>^u» (\ *iW VUJI 4.V..JI ̂ i A ^ J I ^ \*\ oJIN^^* VUJI L̂LOJI

^La/L-aJl Sj l^l CJAIJU A3 J .> ^^V 4-JUJI A\ HI II ^-3 Al^JI / - i \ * J-4 U ^ U U <Ji AS%^TJI JAA4 (jtfulSo I US

c J U ^ I ^jUJI C H U ^ ^ I JUJI o J ^ S ^ o L i J s j J H ^ ^ H ^ r iN
<\<\Y VUJI CJI>5-^I JX±AJ±JLJ\

a^uJUil iJUil J>^»VI ^Xc 4,jl>.a!l SJ^UJI jbua/l caiti Ai j .cJ9>MaJli o^Ldl j U ^ I JL>w4 ^ oU»U*oYI

CJ9ju^> jJUa/ ^ > > i ^0 (J^i U-4 •t^-S->j-oVI jV^AiL A.a.̂ d.O.H J^u^>VI ^JLL 3 ^ J U J I jljUa/l f̂ -Ji-S (Cj .^ql l 4̂ uL>JLi

CJLLSJ^JLI S^^SJI S^bjJI >il JL^c^jJj ./^j^noll A^L>JL .̂<xJLoJ) J^u^VI ^Jl j-^5 J>>o ^Jl C*JLS t̂ -a-û f

Jx, 4-4-4-a/̂ l oL^LTi^V) ^ i S-^UjJI Q^ A^ai "AU-AJOJ" ^JZJ^IS dJLJI Ali . ^ A U I 5^U>JI ^JLC ^JLa-^ijJI

.4JjU>Jl dJjJLJl ^Jl AjljS* (JJ^I ^J ^ > i *
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fUl ^jJaJI {GJ ^l ^A^JS 4-4J! JLJT J^ IJAI^JLJJ L ^ > C ) U J I ^>^>-j ^ > « A J I £ * b j j AUS-CI <JAIJ

.> ^M iLJUJI 4*. .nil ^ >ua.»J 4J A*J1 QAI.1 Niofl AJAAJJt^jLsJI t H ^ C H J i ^ J - ^ AIA^U ^ •dt'ViiV) *UJGJ

> ̂ nr ^ i i i JAJLDKJJ . O U , * B A A J I oij±* <JLc, I J - U ^ A J I J>»^JI <Js lj • n / i j l o U 4\^jL>JI AJ^JLJI AJAJLJ^LSJ

J U &AJJ^ Or i^ L5^ ( ^ J > ^ ' J^ i * * U > ^ ^ «N^^» >H>^ LT* l̂ -fc>oa>wO ^L C j l j ^ L U J j u J L C.4.JJJ)

^ ^ i ^ JVJ^ o>^ s o ^ > ^ uJ] ^ * * • >^>i ^ j^i-^ u>^ r o^ ^ ^ > J I iikjj iJiAji oijhijtvtft

i W I L«J ^ 0 iJ^J-^Ls-^ lIP-^' <LoA>4.i 0*1 r > l A 4 V t l # .jWa^Li i J I _>>UL M-4L4 *L>JI LJ Luî >JI ?u-OA Jj^>*3j «\ ^^V

i-JL*a»l j l j A i ^ 2 . ^ 1 ^ ' . ^ ^ ^ L ^ M J V I 3-O.J1 C J V AJU CuuJij A i i «/g l̂,nTu,,ft VI T ̂ Lu»VI s j 11 ** ^ ^ j J L j

.N^^r-N^^N SCLiJI J M ^ i u J L \ o ^ J ia 4-U.tf i^^Uji JAJL^J r l i jVI j U l ^ t A\\^\ ^1 r*^\S LJ^J) gSlUt

<-J 0 >LAJI JJLLf J^L>- b>i-ya 4A.gJLi V ̂ >4 J3 I ^-f^oll ^JLJI -̂JL̂ â l ̂ 1 4jl>t<fl CJIJSOUOJI 4J m't In u» -̂4 ^L A3 j

U j j j h ^^\ 4\JUI 4̂ --aJI <-i a^LjL V» ^ ui^aJI {tflJI L ^ ^ T 1 CP1 jU*"..ifV) oJU^I Z+*uA rMniiV»l OsH>-

i j l (JoLW! J U M . I I V I J , 11<^» jl.ft.1"* <.>V) L^au LHljS t - j M »̂1 a Vt I Lt jAA^^ ^ ̂ ^V 4-JUJI 4JLuJI 4-i 4^LjLl

.^^wjl ^LJI ^^JU Î

L^»UiL^lj 4^L^uJI c^ljJ - i

L^JL^^la-olj L j i nitl 4-aiL^aJI -I

4 i MrtpH g11<ifl A^ t o JLJUWI J->>xu CJLLJLUJI c^Ld i»l JLJCU/VI JJJJ>3 Ĵ -̂ r̂  o-3 u^>olo AAJU ̂ 32^1

. JiiJI^ ajUaJI^ 4-cljjJI o L L k i ^Ji 4i^j ,,,i0 jU-a;Vf ^U* -D! J U ^ I J LIIJAS .\ ^^Y ^ J U J \ * * • a^ jU cw

. 4-JAAI I jLjUa/Vt 5-4 A Lt LLS-AJ ilJLU C J L I ) " HI Q <_!! A^-cljjJI C J I ^ U ^ J U AJ JA^JI JLJUO/I CJ AJ J «rJauUI ^1;*1 m L j

.\ ^^V >rH>^ Lf^ > ^ < ^ U > > ^ jlAA^t J ^ l ^ <j-4 4̂ dC I j jJ I C J I J L M V I ŷ-Lc- IL^JJJLAJI A^yLlt ^L&JI ^-3 AAii Jj^^l j

^y i^ i . J-2-JI jLx-^l ^JLc ol>M-»nm> C J ^ A ) U5«4->3L«aaiVI 1^" oj^ ^JJ J I J L ^ V I L-4jjJLi ^ j ^ ^ i l l a J I JL>^^_i j

C J U A S J I j n t i j ,3,3 f>»JU «4\JLLJI CJLiK.Vt.04 «S < mLual AUJIAJLJI AI>OJI I>OLJU JLJUU/I ^".. a > <J>AJLLH IAA J ^ U JJI

4-> iS'iW ^Uillj mW -C-l

JJAJI <3>aJt ^ ^ i »UauL t LJSA Ĵ ( J A U I r ^ - * - »^ n^b J J j - 3 4->>4OujJI C> I UJ.nU CUx >*i A ̂ °i\ %11*4 ^J*

3*(JLS S ^ b j M > ^ J I U-4 U ^ i .AJAJLJI *~UJ\J mil AJL>^J^ I C J I J ^ A O J I 4.14.AJJ «JJLO^JV! ^jouuuaSJ ^-J ̂  m/ijJI

* 4-4J ju-exoJI JLo-cal ^^ -*•« 4J4I _>« jJLt AA-JLII iwaLJL^oU «4 KI^LL^JI 8 Ab \J 4->̂ .~>:> Ll^ijJI j j >4J 4-JLgJl JLktLutftJI

LJlljJtfVI A4AJOJ C Ĵ̂ T * 4 j U t l l 6AA i^J 8 AX, I NI oll^ <4ilA C*i >il ^ j . JL*JI L>yijJ AJ5-JI ^ I j - ^ l j ^ J » 5

. LJS jlirfnigll til. 0 n>l j iLSLijfc 4-i $-aJ L J > > LoS > i, g> Jl /—3 >>̂ %oll
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iLoUij l Afc )̂ cJLt * U J V I *-« AJUI mi 0 AjAiJ A-U/L-̂ W CJUSJLJJJI CA.TN^J) A*i^\ *LJUJ1 *LLOJ1 J ^ i j

AJJ (jLtu^YI u-lc. . ^j<^ti ^.tuti j^L i , ̂  L^JLbl /_i * ^ " " j - ^ t i-3 .â JLJI j d ^ x *.*L> ̂  c-oLS^ .4-uULiJ3

4 t <<n >~ 11lr»̂  » j^j Lo^3 4->^*i d oil jJ^-uJI C j l j l o r C^*JL>CLaflj .*Jj)j mil $j£>jJ*> 3 j l j l /£j5>oJl dJLJl J^l^u

3 >« iL* 3 54-ou a j K . K J I L« \Sv4Jl <J!JLJ1 4»^L-w c J l \ J " n»U .SAJ JLC C J U ; .«f > J u j j j L - j AJLLII L—UUl^VI

i j o j j J i fjufc ^ j d-N~t^^^" n< oil C J I J ^ I c J l o i j . j joUJ l p LLxiJI^ ALAJI P UsLiJl CJLS>JJ <-!! AAAAJI 0 U 1 I V I ^JLt

(j-4 4..U.«. Q C j LLJL> (̂ j-Lfc JJ>lrfJl L^ ->-lJ>U 4-AJ Lol i 1 CJ9 j)4 N> J JJ 1 ->jJl ^ j (Jd^ jJLll ^; -1M (̂ -̂Lt IJ.LJC. J j A > O^J* LT*

jjUljVl |-^.l>nlia

^JU ^SjJuUJf JUJL L A U I 4jl i jJl AUAJ ^J] J>>aJf i-i S j ^ 5>Jk^ J j l CL»^>JI \ ^^S ^JLL» V ^ j

dJLJI ^ j <>̂ ^N A U J ^ i j .^>aJI ^ > 1 J S^A^wJl t jA>^J i Udl^SVI jU-wl ^UaOj <JJ>LJI ^ .o^ ^ J^jdl

i\£. 1 —<» iLu d jut C^LSA IVOAVAJU *J1^AJ1 <>« i tU cil^iJl U-» A>LI> ,-iJl 3 jkjUJl jU-^1 ̂ ^>o V4A>, i j5>*il

U S >>*\\j~ H I oil j L « - ^ l ^ . i 3 ^ L > I 1 J J ^ U J c j b j i M.O ̂ J ] a j u U J l j i t ,<>> r . t r t i j l ^>_JLf) * U J I ^ u j . A ^ < A " ) 1 J J J L «

^li^Mj {J.g.jr.11 ) AJ . 3 j ^ i L ĵJI ju^r A-» AJLJI 4-J 13 ̂ Jl j ^ - * * ^UJJ>CJLI ^ j ^ ) 3 $ In.^ ^ J j . C J 1 j^JLoJl *̂; * m 7 ^ ^- *• * ^ j ^

1J i\c \5u u IuU 3lJ ijl>>Jl o '̂ >*-^ >^-^b • ^ ̂ ^^ >*^ L^ ^U ĵ iil>>Jl u i ^ L̂4_t>4̂ Vl cjblull

,4} \d-.ll JLuilj nt 11 jLJ^li ^>A3KJJ 3-*iUJf >S-a/ Jl-Ufc

4 ot 1B ^LJLaJI ^LiiLuai - jr

3 j^ -S 4j K C J I JJJ>W& ^3^3-1 C J I'IJ t m*ifl ^lUo ^^-1^- juiio ^- i (^4^S->J1 4J j l>«) A^LLJI A,JLOJ1 CJLS ̂ 0 A KM I

S * J« U J «4-oL»Jl C J I HI n> j-oJ) A-ju>uj5 «iJL>woJt /g^Lmi iV l Wl iVi.ff At inilL C J I ^ I ^ J V I i j^ j -o <.,<t t >̂> (jiiiuu La^

C J ! J * > I J L N flAi J J W J L^J^Ti .Audi IAULJVI >OJ iJLc. 3 j h i mil J -3 L j U f t - i ^ l l a JaA> JU A 0 ̂  15 0)) C t u U VI

O l j ^ i jUa,VI ̂ ^ J^>Ju-iJl AJ>5 ^1 ^ J Uo.̂ ĴL̂ uJl ^^^uJl jl^>Jl ^J U,LuI >̂*JLJ1 ^ > ^ o ^ S^,^!

.CJU>3JL4J I

^)i>.) j ^ ^SY/-> ^^* 4-JlgJl CJIJ>; mil J^l»» 4J jl>oJl > u t J A ' O > JL.-rtrt ĴLc >4u5 AAJ&J J1>^1 Lji«l <cll^ x-«j

CLJ » , - .iJ N ̂ ^> M U ( J « . A j l i c ^ i J l <-i 3UL1VI ju) JOJI £ « C J U > » V ! s^b jJ JUJ\±J\ J%± o* LfLfJ ^^

U-4jl>^»J A*-UJJ IJUL JUJ CJJAS .A-4-U >^OJ1 SA^LLll 4^4-lj / J ^ JxLa/ 1̂ 4 CJ I 1 1 1 «H iylc 4 #1 ,g. 4 J > A

A^aiiS(3^jUJ( C J U > J J ^ IA* , ) ( j jUJ l ^UL IV I ^1>L^1 AS , J U J ¥ ! u-*jL3r(JLt i . C J U ^ V I >>>»aJ cJ^r^>VI

LJS i j j l >oJI >>wt f ULJI LJ >2-S L>S-O1 *C\UAJ o»uJJj .t>»l vflVl z-3 !_4̂> j a l x t ) M^-^ <-£ <iJL>^Jl piLJl L5JLaaj'l i-Jl

.\<\<\y i j w i iLuJi

^^^9 ^ ^ ^ 1 ^^^^^^i id^^^j ^^^^^4 •• ^k

l-xL>V! JULJI ^l^-wl AJi» iJl C J I J ^ J icJJj-uaJ) jLi-a; 1 ĴUCJ AUAJ ĴJLC CJ UUJ LQ.111 J^L>- j'^t CJ AOHX 1

3^AJLU C J L - O / L * ^ cjLLaJLaJl Cx-t >̂ > <(3^-uJl ^ AJ J^JJI c j l j i^ i lJ AjL>»r«..i.ulj .^^iL>JI JS^AIJI A^JI > ^ i
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-\

<3>UJJI JLJL^UI IJULUJI ^JLL uSjudoJI JLLU/I ±^$J (jj^r UAIX, N ̂ > <-5 La>>I ,JLS> ,cJa>*-aJI AU^J £^L-»i i-S

Qjlgl *" aHj dJjiJJ £g-a>$ »JUJI o^!j t̂ Lc Lwoal -Vĝ JLfl C^JLfl ^ ^^\ , - i CJSJUAJI >JU-U £^L^I <j-g *>>*£$ .3>>Ji

jlg*-.<>¥t CjlSjJfcj .jjoUJI fcUaJLfl O L A ^ ,AUJI ^UaJLlI obL^Jj . J > ^ U <->la»¥t AiJf £ * U Qj.rtVj^J)

jud&j Sj^IkuJI CjUgLjugJI *l>3r>i r jL>JI /Jj 4-»>>o / - ^ V ! A U I ck>>J pl-g-gJI o-4 & - ^ ' i ,^5j1 *igl)

.^g^i H4J V4u5 itSJtu ulUII ^ 1 , O l i i x i dUi , J» U J .3 jgJkLgJ!

Ai jL>»lJ< iL^il i mW - —*

j - i OJuJut CJ)J-> Nil <4jL>wJI AUSUJI C J U U > A^l 4 ^ J ^ > J ! j5*-L >>- IJJ>JI ^Xc AJ^-AJi L̂gTuC V1 (jl5

4-ig-U >»J>JU JJB 44, NigH 4JL3l>gJl ^ ix , J^u^oJI J» l>L* i l j Cji^jl>JI ^jLt j i k » J I >̂g US^JI ^jLlj .^-u.oUJI

^-J « A J U » J I L>g lAi>g 4 ^ J U J I ALOJI (JLC 4 J U U > J I 4-^Q.LUVI O L A J J J C J I Co^iJl difAS .dilAjIgJ! i f tU'V f t - U i

j j Jû aJ j J a ^ ^ g ^jojJtil (jLSj .(^ j l^VI CJ9 ju43uJI 4->>>J JL>w«JI 3*j^*? (̂ yJLt 3j fj <A<ill) 4Ju j-xlJI A^ljJ J-4-& o^»^

A ^ J 4J>UJUJ , 4-cbN.g.l) 4.jJb^>jJl CJ Lc L-usiJ 4 a Kg ^-*Jt Cj^lS'JLg >^3 >S >A ( j l x l J I J ig ) AL>JI J>gJI

i-il iCji\ Lg-g 4-JAJJI ^ l^a /V I <>Cr S.L̂ n.kV.g jLjL^y I J i » ^-j 4-> >̂ a>.g.l) 4-c LuoJI i ' l l t ff <4-43MJL^V) 4,o>ut>La;V)

.^JIA-OJI tji^.tirt><j» * A^JJ& 14,t->»LiJv) LWdLk^oij . C J U i)MI"n

J j > » J w-i-a^Ji «\^^> ALSU I^AJ ^ L J I A Z I I V>9UU JLJLCO C J I Ul.n ft C^gLd <^Lu»jVI j&tJuJ A^a^ ^ ^

^j-LtVI AaJl ^-J j ; ^ 5 ^jAa V J ^ J I A I J I a AJB t"<fg M> J . 4J ATuLg 4^JLJ JJL» A J U ^ J i » ^ ^^.A,g Aliau ^JJ A L A I B V I

( j j in g i—g i) ̂  ̂ v J A L > jjf i—ll r L > ] i-^Jt CJ l^LLgJl 4-OJ Li (jouL^g <4JLJ JJLJ I jAJug "̂<" *!*> / j A^ lA-uLuxta <4Ju >JUJJ

4JB>>fag.gJ) CjLanlLgJI AAJJ AL>- ^joutS- ^ > > - <^1IAS . A)JJ~ H>V) >̂g 4-c>ug.oJ) CJL>JC^OJ) AAjt (jrn<i V j « A ) J J 1 H>VL

. C J I J A I ^ J I JJSL3*J 4,,t 1 gi, gI) CJ Lt L-uaJI (̂ ĴLc AJ LQJ>JI JJLLXJ J A < I > Lg5 ^J A^alJI ^ 4

(j^UJI ^LbklJI ĴJ l^L^>Jj lULJI CJI HI n>̂ -+J1 ̂ ^ a j - J

j - j J I jif\Q i-& jj> Ai<%~\\ o A - c l i £»4^Jt4 ^ L ^ 4 / J J JJ>- I ^ ^jiijLLg j^jctLua ^ LLx3 j a 3-bJ U ^ - * ^ 3 j g f ta l j - g

4-> JJLS A A J J ^ - J » " O A - O L J I C J L S J J O J I ^ I A I t, a t «/> 4 j mj'i jJ) C J 1 j 2 t f 1 ( j ^ j . A L > J 1 U a \ I) (̂ jJLfi, SAX, A I ^ J L V C J Ag-1x 1

i - J 4-JM.2,r>.,a>Vl AAX, g « 4lg.1jN.gJt 4-<- Jh^Y 1 4-oi i L-gJI M-O 4-L> jJi-oJI 4->Lg^>Jlg > 4-«->..i.«.> L>wgJI 4J» 1 HI gllg ^ >L>vl)! 4^>>J!

IS 4JLil>gJ! CugJ <Cjl,,.,2tfl a i t A J K I <-3 0Ax , l . t ig lU . A J U A J I ^ J I mot 4 d l t " g l ) dJUj J 1 « A^i^JI C J I J I J J U I A L > J |

4^UJIJLg^VI o L g ^ L g p U a g J i , ^ 0 *L»Jt*l j ,(Y* r ^ 1 3 ) AUJf p UauUI O L*-UJ Lj A4 A ^ M ^ I S <JL* ̂ ^^^

a^yg^la-JI CjLJ^^u-gJI 4Jj5>g j j 2 -N" f (11) ±» r A MI')) ^ 1 JLg^VI p U a i S j l j j ^ f > ^ ^ ̂ ^^ >J-^>» Lj^

O-t \ S^V ^ 4-gUJ! OlSjJaJI i>Ktg J u ^ i AJ J U L J .cUl ,,1 ,,1 j - J l ^IL» ̂  A^^>JI (Ub Lû g.11 iLg>l»JI j L i t b

VV U AAJCJ UuA^sf MI-i gft CJLSJJLJI ^ ^ 4 ju t i C J I S J J U U J L ^ J L L C L 4 ^ II^OJC AJJJ MIQH A.yt-f gll C J I J I J > J I

.45>*i

©International Monetary Fund. Not for Redistribution 



V

JLUXJUJI OISJJLJI J>A^ .ukiSJNSSr ul>J L j ! AUflpUaJU! culSwi A k J a j L I J^A^^CJ >» Ai*

CJLJJJOJI ^ b ^ f c j ) 4iaL>-U« c-OfO AiSJ.SA^iuAjlS iSjJ* iJUfluj C^>J ^ USLAJI J^S>JI £LJ» iljJfc > V^JJ

SLJ * u * g «JjgJl4^LJt AJ >û g.H iSjJLII Jlg,Y* r A i j o > » ^ ' />&>** &*~>^ V ,;UUJI ^ J J I V J U ,4*x,L-aJI

. j l j j ln>H jirt< 4-Sj-*ij (jiU^uJ\

dil^j \ ^ Y 4,JLgJI 4. .till <_£ ALJLJI L̂taJLJI ĴJ d>l M. iQ âJl Jj^>^J ^ b J J -̂S C J I U L M H Cudt jJu A i j

j>5^4Jl J J ^ > O J I n^b u JJi i- i CJIJLS^IVI CLULS^ .^LuauiVI S*U5 j j .H-NT^ JJOL>JI pUxUf j ^ ^ >»>«^

JJ^LUOLAJI ^-J 4̂4 t j j ^oJ! J>u»VI C^JLS^ . A**>\J ml)^ iLcljjJI i^fcl U2i LOJLUJ 4.J.;t oj A J I ^ J I <_i a ^ i * ^

a jAJ oJUarf i>* (jju-a^ Aui^ u>4« ^ &V ^Ur^gfl C J ^ U L L J I O-« AIAJI p j ^ £ JoOJ JlaJ t-ctL^aJlj ^jLa^JI

4U*;^oIt C J 1 1 j j oII ( j ^ tcI jj5-> A J ^ . ( H ^ V ^ j L q lyZj^j \ ^^S &J±* 2 ^ J J I J M S - <-< f j » < < j i n n <u.;i,.>>o>^ ^ >̂  ^

.Y- r M^t5 ^15>^ ^ A ^ V U«LS LUJ J U i

.̂ ^ îkii riLu>J - j

^LU^z-J LoJ 4tk»L>JI i-£,bu^JI lr»l *!; I) <L,Q.LS 4-fc >faU J-JaUU j-JI d»h < t HI" II l l U p j - l ^ 5 j-4-15 (Lol AJ& CJ^I

^oL>JI oLSjJtJI 45jULo O J U 3 .dl/jJ A J L ^ I J . ^ J U ^ L J I J U ^ V I ^ o^srVI A U I ̂ LL. J^.m^H J^u y.jai

Joj wiJU U J J il.LJUJI .tolSJI jU l iu iV I L^Lt j t > ^ L^JI a.fefc.^^L iU i t i LJLfc ^UbVL ^ A ^ J I J»L1L» ^

<4U JSi\ njl>UI ^ %H^^ _j) C J I O J CJ Li »A.»,I Luaa) <joL>JI jL^JL^VI L>»>3U Ai A . rt-J^gJ) C J L ^ S L J L 4dlt"oU

.^J^uxJIj p^^JUl JuJj-.noH pJLt ^ L J V I J jUi^-u/VI O O ^ I ^ J ^IJi ^-3 U J

M J . J J ^ I .ô jLoJi -Ji >^M u s , > ^ A ^ . J J ^ O J ^ - 1 ) JU^VI U>*J ^ ô ^<\< r̂-̂ <\̂ ^ s>uu ju^4

iJui^Jlj ^ ^ I > J I S jb j^ ^jff"H J ig C J U A S J I QAXJ A U ,*i't I ^ I A J U J ^ U J I ^UaJLlI dll>La»l JJ» dUJ

il^jJI L 4 A ) C J I jlgl'LhuV) liLSJ.-Hnn ,4 JAM-SXJI L>« J I > » V A . 4,«̂ .uaJ) i iLc Jl A .4^ULO/UIU 4 >̂ tMtH CjVL^aJVU

i>g(^jig*"...tfV) JdULJL 4JL3l>4JI ĴLc J>^9L>JI G l H ^ I ^ CJIAJLJU dJUjb dJJs J*. 3Uk3j .̂ LuaJUJ 4-gLaUl

Ai»VI JJ»4 .ULJLiua CJLSV-UI ^LliV L J A U ^ I J LJL^ J^ua^JI O l ^ l » l ĴOLJU ciUASg ^ I-N.gl) CjUgl^JI

.^JAAJI VU»U-JL AJ^U >*-& a.»jL>^JI C J ^ U U - J I AJL>U ^ J J I ^ A J U J I

> WY ' ^^^M (̂ J ^JU-OLAII ^L-csOiVf rtj^3 ^ 1 LL-aJLtt jnu t - 0

ijiS viUi ^gj •Ipl-*^ C y J U I j /^^L^aOiVI »̂>>%iJI .y.t.ur> CJJL& CJI'.J t ,(i"ll ^IU,g ^-J ju^S AAJO d iA>

MoUSCilg t(jal>J\ jlol-LuiVI 4jLy> of < h i n diJi> j-J Lgj .CJU^>- SA£ t-JLc Ĵ L̂J U^,o ̂ ^LuaiiVI ^b^l

^ L t o u U I j l g * " nf) ( j n > d , V , > l j . ^ A J J ^ J I 4JI ln>jII ^ j ) " IM g j l j g " n>)^ « / - ^ u L > J I ^ J L J I ^«3 >gJ«JI C J V A J L * i - J i - j m't

Ai-oJI ^ 4̂ LgJI ^ i > • ĴJ N ^ ̂  • a^JUJI ^LuJI ^ A^JI ^ W , £ j ^ pi^wjl £»LJf ^ U ^ ^ Sj .n<lij jjdUJI

ol*L-*>*VI ^ ) iJtlxJI r . t l M j I j î gJI ^ • ,0 pj] AUll ^ Y,£ ^ ^ S j i W I >gJI o-bJLSuli .\ ^^r a,JUJI
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A

4-j^LeOiVI 4-u»L_aJI ^ p j L i L o r ^ - v l j ^^Jf d-j.unA jJI ^LCUOJLH LLULSJ .£i*JI i j l ^ • ,^ ĵ JJ 4I4JI i-3 A (>«(4j 0 HFJJI

^ j ^ i l j J^AJ (jolSJI ^UaJLJI j»LJ) £* .4->o^.u^J jujb i L u <^J ^^Lua l iV ! j ^ J I 4jLol>4j £>>*•*•* <^* A U i j

.J^JI ^^3 ^ ^ j

CjLu /L -uJ I J L > ^ O LT- *^ -4-»^l irn"^V) lu< I « m f 1 W_CJ)A->. ry* -iJLxj A L O I L A V I r j j * " fc CJSAJJ! t iut <!,,< 3 "•.I, I a

j>»*l ^J j .> ^^> i-J CJI^J Ai c t̂LS ^/Jl < J U I <.T,t8i.j*.iH L U aJLol>« ^J! a^UJI >x, AJ â-UUf ajj»LdOJVI

$JL JJ i^L-uJI l i ^ ^ i •°>!>JLSi >rf>*N 1-iA A1U»!^ ^JJJ-USJI Ĵ-OJ IALSJ! iJUJI J^LS'VI j r n i V J l j-«-4 A-*£3

3^b j ^« U U i J Qj^Ai oLS JJ400II 5^L* jJ J^ftJI (jouL^j 4^>uoJI ^UaoJf O * L L £ J ^ * i > a j j .M-HT ^JJ *L>-L>JJ

•i*^- '^*tl C J U ill i« 9 itdlJtSo! ?L4 I'd 1 ̂  ̂  AAJ J-a/ AJ C J V JJL4 i-JI 4_> AJLJI A^JJ j < i g,,f) cJ8 AJ_» <jl C.c^O *•*>! *̂ ^ e A^MajUf

iJL^ 3 \o ( r <i$ 4Z1 j-4 cJBjo^JI J o^jUJf JLJUO/I C J L ^ L - ^ JJJOJ (jl U O O J . ^ U A I J V I i - i j ^ J I C J 1.1 h>" o oLc !^« M

. C J Lfc AJ JL4JI u'3*-« ^ 4 > ^ i <LJL>vJl aJjI^^Jt Al^su i-9 3 Ax, I . n. oil J ^ l ^>« i«3>oJI C J L J T

Lb j l j ^ L u i l ^ ^ L̂t̂ X"cJ V I J^iJI C J V AJUJ ^LkJ J ) *a
 t U r ^ *3 J,2" UI.Q Aj K 4-» ̂ Li-fluJ! 4JLAJ -».$->*i ^ j 4JSL-dj^

d»Lu^^JI 4Kj 4> 5 ALCV i^>^>Ji ^ b j j ^ > a u U M »Vjl .c-»VL>wJI J>« .3JL& ^-i 3JKJ^II CJL^U^OVI 1 k j ^ i

^UJOJ M L ^ V dU^ (J^iU J—S^J ^(Jkj JAJL^J ^-ui^ tf AJI p^b^l ^ j ) o^lSJI ^UkiJI (Jl UL^>Ji i^UJI

USAXJ JLJLO>YI r ^Ldl & < b g ^Ubu fe-o/>» L-OKJ i luj l j .AU^IJU^JI iJUr ^ j> t ua.ll ^ d ^ U ^UALuauJVI 3 ' L L S J L

^jLa^JI ^^U»VI ^ b j j ^UflKj ^LU I^J Loui cri.>u ^LIILJ . .K.>u>WI ^JuJI ^JU, j b u ^ U I J-4LSJI >»>>^JI <5uJL>J

.4Ju JJCJI C J V J J L « L«-AJ CJLUOUJLSO 154JLM4 « K.kU^LoJI ^ AAJI uJLc, 4j aj J J L J I ^ u t jj>»i^->JI AJJ IS iUljl J^-l >̂4

4J0 AJU4 C.4.J L4AJI ilalL-utdtfVI j ^ ^ l u Jd>Ju *UJI U-co M ^ JA-OI , J l .-no.ilvrjl r X ^ > V I (JSAJ-I of c o u *Lsulj

^JLJI AU&UJI S^US S A L J <JUJI ^liiuJI rUu^l 0^ u^jJtJI J & J 4-0^ ^ ^ i .00UJI fcUxiJI jl^",,>V

o^UauJl 4-o^Lu; jlj.aTui.ul jLu4> ^4 »4-aJlLuJI ^jUr 4 U j A i j
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*

\44V->4AY iLJUW LZJ)3\ mil . S j l i ^ 4J±LU*Z3\ <zjtj-£^,# >***« V^ * £ J JjAa*JI

^ r ^ Y > ^ \ >M» \nA*->*A*\ ^AO-^AY J.'JJ Y* y> ^ i " ' «" 2 '"

(iijjj> iJl̂ Lir j i ^ j *J L« «2J>1« SI nii^ ijji-yu diljgJii)

jLk^f^lj ̂ ^jJiJ ^J^jJ

•,fl - , r Y,> Y,i £,0 V,Y (rb^yt J^ l^ , ^di^) ^ i r .x l l ^Jl^JI giUl ,JU>I

0,^ YY. YY,V U,Y M,Y A,£ _ t^,Mrti,M t t ^ i ^ t . ^ .

S\,\ Y \ ,\ M , V Y\ ,Y >V,"\ N V .Mij-....,!! ^....«» ^ ..< ^ti ^ i y i

^^2JI^U^2M

\^,\ SC,i Y A , 1 VN , 1 Y« ,A Y< \ , i t^ l^ l U L J L ^ ^>iJI

0,1 ^ YY,̂  YVT ^<\. YA,\ .U^wJI/.UiiVI

V,n- ^,^ Y»,N Y T , £ N<\,r >A,V , t j<-»

Y0,\ 0,1 >"\,i >0,i YN ,1 YY\O u^UJ' f Ll*i»

(kiili «JlMS> JSJJ ^J U ((^i»wJI g j U l ijlL+aJ 4J-. 2 j > U 2
; •-•<)

^^i^JIfcU***

ifl,£ £Y,» ro,S Y<\,V Y*V,A 11,V ^>»V'

Y,fl Y,A Y f * ^,A \,Q - r a,,-,^Vl ?CLJ1

Y'1,A V^,^ Y^,A YA,« YQ,\ 1Y,1 ^ j b J I ^UiVI

N\,« \ V,> >. , . \ . ,o \Y,"\ \1,<\ o^l^iVI ^ jL^j^JU^I^JI^UiVI

• , 1 - "\,<\- r,<\- A,A- M - \ Y,-\— (n^JI IA«,) .J^JI u ' W

Y , « t , \ - > , ) - V , . - A , l - \\,Y- (gLjl hi,rti,) ^JUIQI^J)

^ jUJ I fcU^

^<jL>JI C_J L-O_>JI ^jl^-4

v,v

Afl,Y

NY,^

^ v,r

* A , V

0 , 0 -

^« A,*

Y'VT

V,Y

MY,0

ir,r

\ Y , Y -

^ov,n

iv ,o

i,0

<\,A-

^ YA,A

r,Y

( i -^^^J I LJ^L^a^JI «<•*- •<;)

^ ^ j U J I J J A!1

(^li>." n>VI j i L I ) ZjJjJI <L«A> * i in't

i4 JLJJJI 4-JLUJL»JI Cijl>rt,>>"n i>« 4J *I_« 4 « m\S)

(^Ujl>» >^ii ^AJU) tuLJ^Li^VI

. ^ j - J I A A J J J J J C U A ^ t o l 5 j J > L j i C J b L J I ijAirfnaW
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^•

5Aki*JI 2 < K . J W C ^ U ^ U ^ U Q T I ^ U - >JU*+ :£*±*

\W ^M^nW jtliiCy

MLJI FLta^JI r ^ U -\

*UJ! pLkOJf ^llv^r 4iS,» S^Uf -I

JUSV* .JuilwJI JSU** <V« AUJI fUaOJI olS>-£ »UVi,,J Lbva5 CJSLLJI \^^\/ \^^*

dhj 0^ joi^isvi AUJI pUaoJi CJ15JJLJ J^>U .JSLIS a^iUJi o u ^ j j u i

. JLaJi o ^ ' j i j^*-" J» j j - * i C-JJLAJ Ja^jJuj tjJli^ i-l iojJI j l 0*1 10VI

0 > » l i Ĵ > 4̂ J J O lY* V U > * l i ) JUAaJI jLftfJL^Vl Q>»l i ^JU, > t i i <MH L)II,I,>.O 4JL3 1>O \ ^ ^ \ I ^ J ^ J V *

. A U J I p UaJLlI C J L S J - U ^ J U H ^ V I J ^ ^ > > W to-ao A-or j^ j j .(^V

ALJJ) JL^L*L>»VI 6 > » t i -̂JL.iTJ AJ ftlkxp C IJLS iVLl) 4-«-a;La;^l iJ iq iUul l n j fllll j j ^ O N^^N . J J A ^ S I V *

JUJL>Jf

f i j j j J ) L>auJj4-^lj J J L-L^ -̂Vyfc jjfcj «AUJI JU ,cV) ^Qa3 CL»I HI HI j^u.JlS.,0 »L lu j >^^> » * J >)

^JJ l ^ L j ^ J j A U J I ^UaOJI CJ\SJJJ * *<j + o^U-j u ^ CJLO/LUUJI Jij.in i u i l j ^ J

. O ^ U J I t L U i J I

U j L i ^ b 4 U ^ J G i S w i v v a i k o C . ^ > J A U p L U i i s > ^ r Y * ^ J ^ A . ^ i ? ^^^Y ( | u , j u v

.Juuli CJL5JJU

.i^oUJI otSwiJI o K b l LWUVOA 4-«UII OUJU^KII ^L^utl A 1? JU^,,>) \^^Y . ^ U U

.ijuLJI ol5jJUI »l,A.ci /i-^ju JUiLo/l S ^̂ Y W ^

. ̂ j t . ^ .^T j .f j tl ^^ j 4^LJJ| L-*\ j Ĥ ^ u A ^ j A i i - l S^LfirV C-»U-*->-AJ L̂g-"cX ) \ ^ ̂  V o l > j

<>. A A A A ^ 1 A

»l walotl i JLC S OLJLII vJb AJubJI CJLS VJUJI JDUOJ cJti J w-ob vu . i o t H * JLI > ^ V vil vJl

.J»blJI iJ^I^
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t u l S w U I J ^ l * * * %ml , * S**A \V <J\ YV /«_* 2 .AJ2H tuKvAJ I ^ -^ . , » A i ^ \ ^ r t o l vJi YV

. ^ O I J L L J I UJLC g^-NnnH 4-^aaUJi

ijotSJf £ UfcaJLfl uJJ x-«f .,« ,,. j tW J j ^ . > ^ -t_ji

4^tij>ji ajt-.-n iuioUJi i i j jLU ;LUIJ i^^i j j ^ j - i N r 5-cij>if o j ^ C L ^ L > ̂ >̂ /> ^^*

• ^ j u l . 0 <Lt'c> U^^- 4 ^* * ^LuftJ

JLU AJ A , i Lu> M«^JU 0* ^ j " T ' * 9JL4J A L J I f- I ̂ ^ ̂  J l u a l ^ -^ -^" AI w^^lj ft) JUJ N ̂ ^N / \ ^ *

( j^JU VN J-LUOJ 4 j l^ol ) C J U J J L > J J A£$LQ.Q 5 JJ-X**> Am m^* \ ,Y\ • ^ C-J jJLjLo

. ^ j « ^ > 0 4-J<J>>

• ooUJI ̂ UxiJI^JlAU ^Uai i5j-l ^r ^^^^bA^^l^l^lj^^^l^xo^^b >̂ Ŷ ^ j l ^

gLi Ijl ^3>UJ) 4>«j . ^ J t CJL^^LLO CJI-1J^ I35J",HI Q ^J>iJ AJMJ AJJ 4*? JU^Lo/l > S^Y j*\j+*

. J > J U 1Y» iouJLlI

^^i^'j \ ^^S $^3-* \ Q j-4 S^pJJi J^L> <ujo^ j>xJU H A 0j2 > J^al/LcjjJL* N "\N ^AJ \ ^SY SJJ\J^5 Y£

^^^Y ^jljJa Y£

Y * u ^ ^ i ^ ^ s ^ 4 ^ ^ J ^ I M ^ S O ^ J I jyL±2u^.\j\s\ L^JJ ZLJ^JJU) i s ^ u i A L J > ^ ^ Y , U I > J J Y^

N \ ,V"\^ 5->J>3i «4-4i3fjJA-JU V* gJLuQJ A-4-CrljJ i>»l j l CjLc A J J M 5--UU \ ^^Y u l >J5

( J ^ I J A J ) 4 -AJ^J C J L C ^ J J L O J 1 <LJ>> u i e ^ ^ ̂ ^ L̂>oJ (j;4-Cr j t j^JI jl,.!•«*» o ^ L^-^*

. 4-Ll3fc- O ^ ^ ^* glfaftJ 4j .tiUJla

«4.y.̂  u^4o "\r* ji^w t^IJ (AJULJI CJ15>AJI) Y* r j > , G o l S > i J>^l r I j J \ ^^Y <c>tf j U V

.£U jLJJ 1 AA <^J>* 1 ^ f J ) iXJ J > 4 ^ V 1̂ ->L.>> ( J - ^ 4 ^^ UJL<J

ÛaJLJI ^1 l^l»>*iJ Y* r o>,l i C4lS>^ j ^ a^LUIj ^yJl j e ^ ' > ^ > ^ ^»JL>J > ̂ ^Y ^ j U

.\ ^^r/N Ŝ Y j S W/\ *<H oj^J\ JX± o^UJI

4-4OA>JL4JI C J 1 5 > U J I i>o A-oLUI A <JV^I i > ^ x > 4 > u i ! M-OÛ O CJLS >JJI J A £ . 5^b j N ̂ ^Y %J ±£\

Jn<~ "ij tAJu*$) 2L&IAJ\ ^ J 3J>-JJU WIJLSJJU A c J A>LI.U ) ij*** ^ i£V ̂ j fccJLJ

. 4-S^-i Y* AJJ a*?

©International Monetary Fund. Not for Redistribution 



\Y

, A ^ I J i ^ L u ^ g;< *f\o$ J^LSJL A£$L+* 5 A » I J 4-S>*i 5-u j - t u ^ - j \ ^ V j> on<j^

(AJJ^U A5^JU*) V* V u>»^ S-^>** ^ ̂  U-^ «J>*-»^li CJLSJJOJI ^ Y« &* o^J-6- ^ ̂ ^ LFJL*

. ( A S vi.Hi all C j L t A WILAJH YV* / tAJl i ^L^>a-Qj 1 A

JLL-OIV) >J w>O -V

1/ 4-̂ b-«aJI AUJI p UkiJI -I

4 iAii>' i a A-»jL>J A->LQJ>O 4..tr>-a.r(-o.l) 4j i M^ l u l l j^ jb L1JL>WV>..O.U jbua/VI ^ > J > > J \ ^^ * >J^J

4- t A.a^.»J)) 4 i V 1 VAJ! AJ )L>aJI AJ lo->JI C J 13 4 . (ii*^ LuJ) C J L>%.V>.OJ) 4 (Y 4 x 4-a^>^aJn

. rt-iAd^'i o A J J L > J AJLOJ>O .̂xruaruo-U C> LJKT4.UO.I1 ^»^>J t 3 - ^ - ^ U ^ i - ( ^

(LoLxr xL Ijj* j i 3 d K i f l A J jL jLAg 4 tj,>^> j j ^ L ^ I / J L c L J V \< .>^ l l C J L>i.v>,oJ) J J t u i l \ ^ ^ Y > » L L » ^

C J La^LLaJJ kLj\ ^5 YO j A . u a / L ^ j f l C J L>uVuail 4« , M I ! L 4JUJI ^ i \ 0 CJSLUOLOJ) £ J J J J

. <L>.ui Ua/V1 j j ̂

AJULJJ^JI AJJL>CJ! AJLQJ>J) CL>IJ> 4J N I^LLJ I J^X, CJL^JLLOJ) JLJUO/I JIJ^J \ ^^Y ^>U U

.(i ^>^>^JI)

l ^ ^ m <VLfl jf CJ^U>AO1I AJUOJ-J! d»U>&Ail CJIJ> CJL>J^OJ) J L L ^ I A J L ^ I ^ \^^\ ^»U

CUJLJLI^ .2^K*:t f AJ JLJLJLO AJLJL*^ ^pLa / l ŷJLc (0 4-C 3-O3K.QJ1) A J j l i L > - V I CliLSjJuJI

. ^ j b j J L 4-ujuLLf) C J L S J J O J I

^LiJ) (>yJLfc 4JC1 Mrtll 3 j l j ^ 4~« a ^ l ^ j .L> j 5 j , 4 LA jbu^u) ^ A O ^ I J ^ ^ I J ) cjL>J«-ca.H AJL>- IJ ,« \ ^^Y ̂ » U

J-C-UJJU) ^ J ^ J L ^ > J t . , / < f l j , ^ y j l ^ o J l t % f«fl j l r N>) (̂ ji-Cr J> -̂*-2JI

• J j "' ^ N U i ^ ^ ^ J t . . , / < ! ! j 4£j j l^L»JI ^ % I * ft j l f H>) JJJ.>O \ ^ ^ Y ̂ J^j/ ^ili ^J

AUII ^ V£,Y J^LJU U ^ j J i^ l ^JU: Ju^uJ^^UII i . i b " ^ c->..;.a.aJ >SL^ 3^bj \ ^ Y ^ ^ V*

.^JL>JI j 1 m ln> N '^L^ jj-fl

AJC >0^>ft.H) 4 t A l l ^ ; 0 AJ jL>U AJ LQJ>O AJLi.ar>-4.l) 4-*-aii LlJI jjufc C j L>%.V<,oJl jljLaf I j J > > J AJ > ̂  ̂  * i ^ > ^ Lr^ ^

C»I3 C J L>wV>-ft.fl jjj^ij 3-i-^ •*$ 3 -(X A-c ^-OJK.OJ)) AJULJJ^JI AjjL»wJI AJLO^J) C J I 3 4J H I^LLJ I C J L ^ ; a.11 J (Y

.(> 4X >gj>^oJ)) 4 i^ii^-i all AjjL>«lJI JuL*>JI
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^IjJ* tU**A "M

O J ^ I ^}J>J UJL^ O-3UA*JI *UJI > ^ \ >»l>Jl

.J^LJLOJI (Ji^il j « --» ^ iuJI <-3 0* ^ j j U s l l £LL*J| jLa.u>i g£j N ^M A M»

J.irt-f JLcyJull a^iUlll jUnf l ^l>ii U,.»>uJ Aj ,M-JL jJbJLJLJ ̂ .Vco.1) jU-uil j i j \ ̂ ^> /\ ^^*

.4-Jj^JI jL«-a/Sf) ^ iLUll i-J V ^J]

CM i ^ > * * ^ JSJ iJj-*fl jU^u^l o^ 4 U I ^ ^ ^Jl j ^ l l gsiJI jLua/l M j ^ ̂ ^VA ^^\

. luUDI AJSLDI C J L 4 ^ > J Sdh^oJI CJLC A-̂ >WAJ!

JiJI tLLJ -^

L̂ftJt i-fl i" /Jl Ai-JI ^-j ̂ 0 J I ^ U J AJJUASJI dl l^JL jJl-aJI jljLail M J ^ ^ >» ^>

.4JL4JI / j ^ \ 0 j l 2̂ o> (j "N HI II CJLAJ JJUJ

.ii*JI ^-J ^ 0 J IA IAJ iiAAAa-JI ^KmtL t>>JaJU c-iLSjU jJl̂ aJI >U*J * j J ^ ̂ ^^ >*tiJ

u4-y& U^i^Ljl ^-3 \ 0 J ya o.i AJ^»-^>JI dI5-uJL» J ^ J I . H ^ M ^ ^ J^* ji . i >1 gi j > ̂ ^V JJLJ

iJ& ^V L J ' ^ ^ I J J ' 4.a,.K"fl/J >iV) 4LUUU * j j i-Jf ^ ̂  tK-tl tjAdV >4jl^» /Jl 4J)Lu»l

.Al*JI ^J V0 o j A i j CJSAA J J L L * AI^JI

4JLUI P Lk3 -3

CH A^JI ^-i "\- ^1 j U ^ * l L_.ji Uo ,iuJI p j o« jljviaj ^L^UI JLJU^I £> J N ^̂ > >»U r

iUJLa^V^V* d j A i ^ A^Jj^l ^3^-uJI cJ9ju^> j i mj) Jj^JaJI J^r^l ̂ JLc iuJoJI 4 d K~ II

.(^Ij^j^l JVJ* JSI

^Jl ^ u i l u l l jUJI j U H>I^ 4JI-NQ1) J i>LJ I d) L>Jcuo j\t ,u i 7Ur>JI J a ^ ^ u J I gi J ^ ̂ ^^ >>U

. ^ J i A J | jLjua.'Jl u-^ i L j l ^-J i"\

^JJ j - t j j h f t jUJI JLJUO/IJ 4.J,L>I.JI J J > I J I CJ L^TUUP j b u ^ i c^rj-^J' Ja^u^uJI £ j \ ^^V >>LL» i

,A^J\ ^ J 0 1 U j j i ^ AjjJU^JI Sj .nift ^JuLU U J '^LJj-iJt jbuu^ifl ^ A l ^ J I ^ ^^
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M

J ! /-t-ji-UH jUJI JLJUU^IJ rt-JbN.o.1) Ji>uJI CJL>J-U jLjcwi ?pr>JI l\,m±Ld\ M j ^ MY >^i>> VA

. 4 l « l l 4 - 5 I V U j A i j 2**JU,n A . ...:\\ ^ J L J L L ) U J i ^ L J j A J I j l f , < > $ ! A ^ ^ L f t J ) 4 - J A *

s^Krti ^ a i u j i , - i H 4-JI Ja^^uJi j j i 4i«ii 4-i r r ^,,,,-,, ^ L >ASJ\ j U ^ i * J J > ̂ ^v * J ^

.J^^JaJ! ^ ^ J l 4 ^ A^AaJI

(£^1 U ^ .il^JI i-3 V* JIJULAJ i-JUbJoJI J U J I A iCJLk_o/VI a ,^>d AJI LLU J jLx-wl x i j N M Y j"T •-> ^ N ̂

j * kutt 4- i AY* ^Jl <JL>*JI J i > i J I CiL»*:i.i j b u ^ i w - j - J I JAM*±LJ\ M J ^Jl

. i J j j J I j U ^ ' J l

j>^2jt ^UJI -r

CjU^SJtj 4-cfjjJI £llaJ» -{

. j j ^ l ^ } J > 3 jduA> #ULW >^^> >»l>3

.4JL4JI 4^3 0* J IJULAJ a \o m i l j 4j hi2 II C J I -l.j.j.0 |Ad& ̂  ^ j i , MI 0 j n > d > N ^^N >^->>J

, 4^jl^^->JI l d f t l l A^-> U- t 4^Crlj jJI ( j L a u j V I ^ <Lj-g.UJLJ 4̂  inj't jJl kULJI L J L J ^ J ^ ^ ^ \ J I 0 n o ^ Y\

J±ull LJ15A) ^IjJu-flJI 5 jUI ^l>JLail i>c i^fcljjJI LjUl^VU A^aiill dJLj ^-13^ > ̂ ^Y > i L

.(^^AS 4̂ L>* *\jjuua)\ SjJdJ ^L^JJ I -^jji ,.i oil ±Jb j>5^JI

4.H.W1 4 ^ ±J>JI Us ,r.*,a.ltfVI t»j>5 4> *uJI 4jJ i * 4^U o^LSJI fcUfljUl J>ua^ \ S^YA ^^\

4jl5 /tf iJI 4^ >4rfm.g.M C l i p .uVI fc-Jl£o J > A J j .Al^JI / - j Y0 L fc jA i A 4-3 ^J" HI oil

.ALXJ\ ^UauLlI r . i d n f l 4TII0I I3->4-UJJ> ^j-c (JuJ ^ * ^ J 3 "' t

ji*^ 4-^jii a5>^ 4^JI^>UXO.II a^utij^ji ai^ji J J ^ > J 4^ J±JJ *+a*j JAsir* \ ^ ^ Y / \ ^ ^ \

4-ct.JI <«Jt>4 A i A U /JLc , - u i l j V I r M«.̂ i>̂  •«) C J L S > J U )&J> > u a a i U Y* Y* u A j L i

slLu j j ^ 3 j nij 0 (j^4jJ9 J^L>- 4>« 4joL>JI p 1 lr>a II A S J U L P »I1 ">N 1*1 •> iCj^rs . <LJL>CJ)

.iUJI ( J A - Y u jAAJ S^ili jLau^L 4_fcljjJl 4jU^VI^ ^jj'nll

JV4 V • . I * vLSi ,\ ^^Y L W ) U ^ O **\ *Jv :±u U J J U I A ^ I v *Uautl \ MY LJII ,U ^

C»J1 dU 3JLO-̂ *J| 9̂ -J LjoL>JI 9- UXAJI L - i 5 Agu^l ,-3 L>J.oU,*LgJI 3>a^U^JI

.3^«-^^l V J J ^ cJUarl vU* v> ^ISI 4JI o ^ t ^ ' f UoJUl u ^ ^ » t ^ j ' i .AJJ,*.-NII
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NO

O^UJI ^UbOU 2 J t J U , r t t 4 2 ^ . ^

( jdu^l^ j TCL«J -^ -^ r *l>>rY 3>>JI ^ L L O J I ^ J U V ; , U U I iUUJI *L**JI il>l ^x" >»>! > ^ N >J>>

:a^JLJI J ^ L L J I ^o.nTu j i t * " nfVI

2 * ; " T M iL2Jl f^oJI ;J ff S JJ U^^tJ ^ t 4-4jL2JL ^LS^JJL^JI d» Lfc J j , Ml oil 'LflLXrl

a Ai A ^ C J La>Vt-g 4-5 L ^ l 4I » r u i a l p j > j - 4 C J ) > I i ' l l j 1 Wl *iVH ^-3 2-*^>Ui

a jj)Pi>-NftJI 4U>JL2JLJ 4 > j l 4 j^ub

s r 5) Sj^ia^ftJI ^uJL i ^ L U f Ql jUVt,y>V a^LaJbJI 4JL3l>JL U^-J.,^>J) f U

^ lr>l; oflj jLa .̂n >̂ U ^ULJJI A I^JJ I S j l^ l L>iJL>w« Jau u^-* ( u - ^ ^-^5 j > . u i i

. »->AJ> (Ji-* ( J j ^ " i " F> C J ) ^ I > > ' ! ' ' • ' U JJJl £*$ ,OJJ>J)

I L O L S J J J 4_OJU fl.t.UdnMnU 4-«LxJI ^ * J H AA»C-aiJ <jl J>2^ 4<ALUAJVI S ^ L J J A

.5 j ^ J ^ ^ Q H 4-OJLAJIJ £ j A J ^ - l i l 4 U i i i ' l ^ l A4 JL>OJ 4 U 5 J ^ > J ! 4 J U J J L L U

4^SJ^»J I ^JujjLlJU J^OSJ^J 4-OJLAJ LLJd 5 J J U-NOJ) J5jlj4rt<iil) A^JLUI J^A^O > ̂ ^Y J ^ J U V

4jLuli-oJt ^iklU AJJ>̂ £JI 4^JLAJIJ

. jlol'LuiMJ 4-«LxJI Al^JI ^ A I JJ-NHMH <-»i;tu u : .w;7 N ̂ ^V JJA/JU V

LCJSJ+M ^jiaJI o L u 5 U i j ^ l i ^ J I jlg^NfV) 4 ^ l i ju) V ^ ' ^>^i 2>j J'J^J N^^V ̂ ^ r*

*4-£L viUi ai^uji cĵ ru.a^oUJi ouiA^i^^ucjUi^^u.OI^L^VI CJIAJL**

.ij>Lfl JAX,V O^L-^' ^ - ^ ̂ ^ ' i ^ b > N o^VI^

JL>w4 , - i 5 jaJk»w4JI A^jt iJI i\4 Jt,4,ĝ >jJl CjLcb-uD Aid M-4 AL» VY fj-o i\ x i J N ̂ ^V j n U m f I

.>UV^<I

^bi'it J*l>x. 3J— -^

Jig M ^J JU-JVI ^ ^ j ^ I j ^ l diljUoVI cjliUsV A4A^ o ^ ^ ->Ui^l ^ ^^Y ie»>i ^

.J-hiktf»L>*01) t—3 4^JLUJLOJIJ 5 jLu>JLI Loliau djA^^LfaOj^ j j o j V ! 4-*-jj**o

ggiiui J J AJLJ( W X > ^ 4 J J .(^jUi^JI) U-OLJUI (JALI>W4 ^ J J - * J J I j j^jLiJ J J AJU AJ AAJ N^^V J J I J ^ J VO

u - u l U I ^ JgUuJl j Aj *j t>jj) ^ L > L l > l O ^ U ^ - ^ W J ^ J I C J ^
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u
>4jijbj)\ CilijjUiH ^ i C J I J L ^ Y ! ' I ^ I J <LJL^>JI <-i ^nun^-pll

.^jJU^JI ĴftTL.̂ oJ) j j 4 fc^oJ) jLiS^I ^ SA*,L*LJI^

i*LJ1iJUI i

.4g>Aa» O £ ^ * ^^* ^Lugj j ^ ^ ' JLJLJLJ >̂J L>waJI JLJUUJI S ^ b j \ ^^\ >*b-»

.4uJj) tfjhl) C J U U J J G J I J dJljJ-*iVI A$-UJJ 3 J>L j \ ̂ \ ^J L->

.CJLJLX^U ^ULJJI ^uj-4-aJL J,a.i,,ll ^ AJ \ ^^> ^>U \

J ; i \ ^AA J U , « 2 ^ 1 ...tl ^ *^> j " - " i l l , ><'*'< ^ j ' j 1 1 ^ f ^ M - j t l i - t V ^ ^ ^ r ^^^^ ^ | U

. A I ^ J I ^.3 v* >»U-J l^ IAJ*« v»

A^^ujJI 7T Ij-^lj i<Lyi.H 8 jLl^.0 C J U A ^ J Q *nl CJ 1 t j < o I) L ) j ^ ^ Lbo ^uw^J \ ^^S $r^&*

.S^ j j ) " nioll ^yt-^U 2 j HI'. IL CJ Ll-jLfaQ.il (̂ jJ-C Â U juAJl 4_ajLi (j-O-u^ 4-x5j.QJ>Jl

j A i j ^JLJLJ , Jsu^jJ-aJI ^ 4.,., l.X II L i j J ^ 0 j l \ J 01 ^ j l > nil) dJM^ ">.(,>! |A>^>J 5 ^ W j ^ ^ ^ ^ >^it»

. /4 j.4A0 A-c'Lâ  jj^t-Lj V - * j)"^"!!

tf$2-u* ^ J L J U ( ( J 2 / ^ J J 0 JIJULOJ 4 - 4 - C ^ J I AJL^JJI U ^ I J U ^ (̂ rLfi- <Lco.4,"J) A > U / J ^ ̂ L> j ^ ̂ ^ >-J>>

f *̂ ̂ " L̂ -*-̂ - ^ ^ ^ t - J *̂  * **" (jr^* ^ " ^ L^l 4UJ JJ^> d j I N<^~ •" I ! A.JLIJV ( j^J.0 ^ • o j A3

. JLS) AI <LCC3^ £ • , • • •

3j>b>j 1^J)AJL^)J ^ J L > J I (̂ JJ JJI-UJI ^JLC 4JL1III t -u l ju^j y* "» u-ol^*^ ^UJI ^ ̂ ^> >J>»

J 4 1 0AJA> jJt-u; Ol j lo^*- tlju^>L 4 d I t" oil ALa/ Jl / - I t 4JL0JI / -3 VO Lb JA3

, 4L'L> ( j > ^ ^ * 4.1ju«fffc>J) JLJ j l ^i^LoJI

O«LaJ ^̂ ĴLc i o ^ l a J I ^JJ ^ L j V I j -o A4j-JI J J > > G J 5^LJJI ' - * I j ^ » A L J j l > 3 j > ̂ ^N >J>>

. A U J I ^LLOJI J > ^ i 2--» J j A i J I JLJI O ^ ' J cr* j U ^ . o V I

.N^^V/N^^N A^)JU-4 ^ SJuAjjr Cyjlxjlj ^>u>j j ^ C J U ^ J I <t-ci>- u^^U i * * >^S\ >J>>

2-L«J JJLLI jj>i-^ AJLJU JL>*J \ • J I ^ U J ^ U ^ U J I (-1c cilN^" i»VI u u i u ^ S j L j \ ^ \ v>i5t V

. <LfaO^ U ^ r i ^ ^ *
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\ V

khj LC^JJ JIJLJLJ <(jJaJLJ 4UuL>-A* • /J l (jJoJJ <Lui> V* * M^ j ^ U J I JL-Jl jJI >X*I> gj j M M j - ^ i >J YA

i * * J-JI MJCXJJ 4-JL^ V* • 4J-4 4,U^L>JU 3>>JI 3-*JI jLjUufl CjJJ J * . 4-it->» (J4-4-U 0*

.<JI>lJI ^JLc .uJaJU TO* ^ 1 ijlaJJ Aj\^ \ • • o-«i .jJaJU n.j'.iv

M^lLy^Ulj <j<t,iitl o V L - J V I j JJJ^SJI C J U J L U ^̂ JLt o b u ^ J I c ^ l j ^ S j i ^ \ ^ \̂V ^ jU j \

. 4-falay ( J > ^ ^* * °J-*3 ^fta>o i4>lu) ̂ ^>>W

JU.^V ; L > ^ J J J V I o^ i u >uiJi ^Ji^A j U t V i itx-iui ->A^ <̂_3 5>^5 s^bj > ^<\rA ^^v

«4-»jl-Sl Cjhj i i iOO

j ^ J U > Y0 A J U J I jJL») A j t . t i l l ^ L>^UA. I1^ ( j j L > w J l j oL-^J) A > W J (jJL^ J ^ A J L J # l > > - j ^Y a ^ u , , , ^ ^ j j f j ^

Afl J)AJLOJ JITNJ KI I IJ ^JL>WOJI (.JJLC A-WO^JJI-AJI 3, qj, 2 M ^ < .11^ ^ySj-QJiJI A-a/jJI S j L j ^Y jjn U m f I/^J^J

4a;..̂  \ * * (Jl Jj^aAJLJ 4y>.̂ \ Y ^JIol^uL^l A ^ ^ ^ I Â KJI S^Lj^ii^JI , - i

.A-c'o^ Q^->Lo N Y* ^Lcgj ^ I ^ J V I J A A J ^ . j\*>ij mIf 4,<bc»' N 0* ^ ^ L S U L U

Cuij 2^AJL AUAJI J5-4J >-.^.>O CJI^J I> I I ^Xt c^ij^JI ^ l> iV! JL&I>3 > ^ J U Ŷ j n U . n f i / ^

4*4 n> U M'̂ L^J) i-3 ^JLj S j i i AJU 4-AJL^JJI CJLJCJ^ JL^JI AJ^^JJJJ C J I ^ J I J J I J ^ ^ ^

.A-LL>- u ^ U Y0» j-L> J ^ A J , uJul

4uJ^4 4 a tS\) 0^^>-^aJI C J I J I J nil) (JL&^ ^ I j j i n>Vl C J ^ U ^ - O U (̂ ji-C A$-OJ j)\ 3->bj ^Y (jn U ni f 1/^J^J

j^-uf I 4J ^U J 5 ^ X , A.J.U>> \ • • o j Ai ^ 5 jL-uJI (JLc 3-J LoJI A^U jJI 5 ̂ b j j 1 ^MJI i - i

J-JLO^JJI *$*UJJ C j ^ t j <dlii iJ I 4j)Lu»l^ . a-Jor Y 0* • j \ N • • j^u J-uaa j-L« /J l

,CL»VL>JI A t i i n ^ CJIJ-4 ^ j f l ^ 0 U 4ol,tfl jjlSwoJI ^ J-* JJLIJI^

S^tt ^\\ Zjljj ^H AiJi^-.U L*\J::\\ ^ 1 ^ 7 2 j * ^ J ^"^ «̂ t . i . t t ^ ̂ 1 t t l S».j j fl Sj»i j ^ \ ^ J l ^ r - J > ̂ ^ Y ^ i p I

.ojJblui 4^>1»JI c-JIU",,! A^IAJI JJ>iJI i i lS Op ^J-^ c r ^ i

. 4 U j l » J L J i J J ^ L J I ^ « A - ^ - A ^ . O T J ) ^ " ^ 4-«LxJI ^ * j J ^ * - » ! « ! '^- ^CQJ>> ( J ^ - C ' j N ^ ^ Y j . g i,nj -̂  I
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, -JUL3*tt <Jl wyfiJt - 0

JVJAII J J L U iUi^ Y,0A &Q QJJLJL 2UJL>CJ\ JJ^LJ\ C5J+O JJU** uoUio! \ **\ >>l>Jl VI

£j->>« cJB>y0 AU^AJ t^-»i ^ V (jx, ^»>» V 5>LkJ jjUoJI <J9>uaJI ALJ&J J)AM J > ̂ ^N >»t>*J VV

j4± ^ / - i l ^ i l AiiJI i-J ^(bUUlftl l <j'S$\ ^ U ^ . S j ^ - j ^ u ^ ^ i ' &3-"* O-* Of^+i

J-4 S l U f of! cJS^uaJI jjuo/ Q b U u ^ r , j t l l Afl^ .5>>J1 £±uJ\ <-* J o t l f cJSjKniof)

(JJUL* C J I U A J J J U iiTiintJ ̂ j . ̂ ljj*< <<>V) L->L>I no- 4"hj,,t.f) L*S J-Js jj-o ^ j^^^JI JJLJI

.^^oJI jb-oiL dJUij ^Ul^VI O L U X ^ ^LiJ AAiJI t<A>^' ^>>^

»5>>JI j > u J i i 4-JjVt J>̂ aJLJ 4. m', fL ->i>^Lu/̂ U l̂.ol.f, I CJ LJ LU.V ĈL3 J»>Ju » UJ1 >^^\ ^ ) U ^ 0

i-^Lj (<Ji^ C-jUaLir J^*^i -(3>>JJ 3>aJ0 ^U>»tlll j > ^ l j ^LJiVl J^-aJI -Ju^ji ^^^^ ><-43>* VA

J>A>OJ ^ J 5 J ^ J I dJLJI p̂d ^^La^ t̂ AJSJJLJ iLuc jJdl CJLJI HI-NH ^ CJ^ULJCOJI ^.CO^

.5>>JI ^ ^ i J ! j t m,i ^ J J J J j-oJI CJMOI t oil &-&>-

Q±^j$\ 4-3 (joliJI A^jl .<l^l J^LJLJL cJBjĥ fcoll J-VJL ^ 5 J*JJ\ onill r U mil \ ^^V (Ji/jU \ V

.jJi-aJI u^jJU ^^i^^l AiuJI CJUJ^ILO ^JLL ^ J L > J I f LJLII \ ^^Y ^ U VV

^ j j ILJijutfuaJI C J L ^ > J I ^JLX (juJULLLaJI J U ( j -ul j 4.j.,m'i ^jJ-c ( J ^ J J J L O J I JL>J I ^ j j \ ^^V j j o n i j j ^ 0

J ^ J ^ - t A ^ > J 5 A J I ^ J ( J l (cJ9j) m^oll ^-»>JI) JLcu>j j j^Ju ^ j » MI ol) ^ t " l l JSAJLO

.iLji ^ ô ̂ i aui ^ ^•

4-Jl >uxJI o l * > J I W-C Qjlaltioll j^>o V , jJ I CJSJI moll ->JLC jJU. ^OA^KII ^UJI N ^ r J i ui N N

. L^J A! CJ LI .n>i J»ULL^V I

O L ^ > J I j^x, ,>JULjLLoii L^^\ ±LJL A jo- i t i j i pL^o i i L9LL A^J I x i j ^ < ^ < \ r L L>i l^^

jV^^ ¥ • • , • • • ^Jl (tfju^o 4,*:^ o>^« J * J J ^ - « j ^ i - ^ \ fl* ,• • • u^ ^LLBJ^XJI

.^>u^o 4,4^^ u^4« J ^ J j L i *
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wo,**- ^jja^jj.niofi O I ^ > J I ĵ ut QjiAfitHaj^i^aM tL^jVi^^Lt A ^ I ^ J J > ^ r ^»u

ifj+A* AgXn* £j&±4 LP^J JUJJ o*/»j LH igj+** *±^r Uie^ cP̂  ̂ > « ' j«i«*

.(ij^U ^ VJU) t$j* * * * j ' ĉ » 6^>i «AiiJI <̂ J J^ULLJI JU o«b ^ i <r*^°*

SjUaJI JJ^^J -1

iuJi ^ji rr,r ^\ iiuji ^ i ro,n v>« U^IJ^L^I j>i i^j i oL>.v.aJi k^a O^J^ \ ^^\ ^ j U

,4-JjjJI 5JL>JJLJ 4JLUJI ^LaJI ^ b i l J ^

. ^ L ^ I V I ^ A - U ^ j^JLa S I" 4.1 <-J LJ ̂ U^-tVI CJLJU*»O Jot I) o^LtJ N ̂ ^ \ ^ji*

Jui A*A* g rtU> ( | rJl4jjLJIoL i",ii<flCyJJcj).ajl>JI ŷJLc fj-q/jJl C^V->JU»5,>UJ % *\^\ ^>U

^ \ Y» - • ,V jUcfcj J-« ii-jj-HJI (joJiS'^ «i5-oJI ̂  V* ^ j J-uaJ 4, ,n\\ 1̂  «Aj a ^

.4iJI ^ i \ • • - 0 ^UaJ ^Jl i t j l

.1 ĴJ V* i>-* ->t>^-^VI j iaoJ 4-JLU»L>JI d>LaN.Vb.aJI ^A^ J A ' < > \ *i*>\ ̂ >U

.V ^jJI \ V ^ 4,4,a5 Aj^^-u; Cjlj-jLi-o ^youdA&J <LJLUS»L>J1 CjL>iuJLaJt ^A^ ^JOJLS^ \ ^ ^ \ ^JLO

iLJljirtfl o L L u ^ AL>JI UJS5->̂ vH CJL>CU.Q <-J» 4 rt.~ git 4-AJJVI C>LaK.Vt.aJ) ^-oLSj

-(JbJLS ( a^irtfl) 3 J > I I C J L L A J J (jJaJLJI C j b L i J j 44-c^jJLaJI ^>JL>JÎ

i l i VV ̂ JLt 4u-c>j>A^ LiciLS ^-iJI C J I J ^ L O J I ^JLC ^^ ; ^ " C J U J I A - O J I ^.^ *UJI ^ ̂ ^^ A J U

tj* -^>JH» #^J^r' Lfe*-^ (CJL>»J niloJtj ĵ U<? I) J>fc) oAa^lj 4JL3 *l/i*1 <»L ^ L o l

.^ULfcVI C^LiUao^ JLOJJI o ^ U I N^^N >»U

>̂o Jj^Lo^UI S i . j . i o ^ o L a ^ ^ j - u u A ) > J V ) t . i fU 'T ^JJ) CL»L>wVi.oJ) iLo^li j l . o - V j > ̂  ^ N 4 4 U

.r JIU

N ^^* o - j U (Jl i W I ̂ J rv,Y u^ U J v^Lwl jjika^oJI &LJI r Lol ^ U ^ u-Jxi^ N <^̂ ^ > i U

.> W\ ±±*J ^ L̂oJI ^ i YY,V ^ 1 ( ^ I J ^ J I J ^tjM^r,,!) E b i V I oJUarl ^

4JU ̂ JuJ t.1.^1 ,> 4-£ >0̂ >JI 4Ju JJLJJ J-^S^^J 4-OJ LLJ JUJ ^ * iJLo^l j-0 Y ^ * LiJI \ ^ ̂  S M U
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4JJ-UAJ L<>>J i^JI C J I A J I *JLJ *< ,.c, IL> C J I ^ J ) AJI LJLC A\a oil p IAAVI J > r « LJ^JL^ > ̂ ^ u U V*

2; "-ft; ^LgJl <_S YO ̂  VAJ Ai-JI , -3 \ • ^Jj J>Lo.1x t CJ L Ux io 1^JLC^J|^4

.SjUoJLf C J ! . » J I > U a, Hi-.tL AI^JI ^ V* i j j j j ^ . o ^ *ill ^l,i^.-,,i,>^U cul^jl^JJ

4J^>j^4JI J^JL>JL 2 ! S t *^ -tfl l^-t ^>,i.rt"II J A « A > ^«3r #LaJf \^SV ^J>» i

9^U2-t l o L L U ^ ^ c J J d ib j l>J I ^LL f±l+)\ ^IjLtVI J»>w ^LLII \ ^^Y j . i h i . i r I A

C J V A J L * C J AJ JJ V* ^ 1 1* t^4 (A-JL-*^ULJI 4-AJ JJLJI CJV-UL* ) ( j lt^l^J! ^A£, ^jAd V N ̂  V j j " ̂  " ̂  I

>**±*r U>4« V* • a>*3 -»'>>] uJj ( ^ ^ UJ Aij > • • ^ l > ^ ^Xt |»>u/>ll

.^UJI ^ N r ^41 UJjui-^J j>Jio^JI jluJI ^Lal ̂ U ^ o^Jt^ > ̂ ^V u»u.,. ; . t

2 ^; •" -T 2 J ^ J ^ " ^ 4L2J)I>4 \ f ̂ *i? (V«JI A f l J I 4-OJLB ^ C5 > ^ ' ^ i ^ ̂  ^1 1 j*i n>l \ ^ ^ V j j • U ... ^ 1

(i^iJU OUCLU ^ ^JLA Jl>» VJ) Jj^La/^U

ĵ̂ LaLoJ) U A U ' ^ - ? jj*}~>3 'CJlj^L^aJI (^JLC jiaL>JI 5-<wL3 J ^ ( J J ^ I -^>^ i ^ ^ ^ N ̂ ^V j n h m f I

• I»L>JI ^>L>J)i SA>>JI

.IjLLl V^ ( . i S n l f t «iLJouAiLJI AJLJ\JuJ\ 4_0jLi> i>4 I AlJ W -SLl i~ H>) ^ ̂ ^V M" U ... f I

^jiaJaJI ^ o u j J > L ^ l c ^JA^a^JI A^LS ̂  LxJI > ̂ SY j n U m f I

S A L J A *Cui Lj\ Ly5>g3N.fl J A ^ A J I A 4-45>QJ>J) AA-O/J I AIA>LO/I AIISU LJ « uî *? 3-ib j \ ^^Y M" u " ̂  '

• ' v "*J '".'

.ai^ji J A * - o iJi AIJI /-j \ • • - o o-« 4JU>JLJI ^LUJ o-^^ ^ ^ ^ ^ >*i>^

^4-iiJ riL^VI -V

ŷJI AiLoJI iJi Yo yj^^jtoxll <<j;o>IL ^l.a>ll igix, ^ ^ i L U I pU l j i ^V ) 2j HI'I ̂ l i V \ ^ * ^ O U J ^ 1

fe-o^ J^-lu ^.U (-i^UJI jJbUi^VI J»>AJ J^JJI ^U^j %^3$ IA^J\ ̂ -i > 0

.JLJ^iJI ^ A J (£j .^^tl iUJL>JL ^ I^ jJ I
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v^

l^^l JL>- ^jJ) j U ^ L o / Y l j J l of V) ^ J ^ i 4->jL>OJI wU^uU 4-fjj MIH 4 i HI*I JjJUU >S^> >»LL» 1

4JLOJLJL ^^UASJI J ^ 4I4JI <̂JJ YO j ^j^a-oJI 4^LL>JL ^j.^^,11 j ^ AI^JI ^JJ V* a JA3

. 4 J | > J I O i ^ 4 ^ * ^ V I O W > o J I l u l ^ N^^> >jLLj Y

gii^aiai^Ji , - J >Y OJ^J ^pJ A ^ ^ ^ J U A J I H J U V U ^ I J V I jb-wi V > > J ^<\̂ ^ >»LLJ r

JsL*yp^ 3 ^ j ^>>^» <ULfc3J Y JIALOJ A-USOJI jjua/ ^A^j . ( j ^ ' ̂ J^J 3 ̂ J J^V

.^I>>JI O i ^ ^-t^i-a'^1 jAJLjf

^ j i ^ o-t <->->Vfrl AiJI >UL>wJ l^o>*J £L4j AUJI ^UaOJI Jj>i4 4lo,a>j S^UI \ S^\ ^j LJ YV

duaJ^ ( ^ - I J Ĵ O) Ji$* o&A* ^>* ̂ * &M) ir^J-4*^ J^i-^W ^»>2-« CJIJLLOAJ I A ^ I J U I

A^^S &>IQ ^ ^5 LLA-UJj ALUJJj)\ S-aLcl

. JJL ii^J o g , , , ^ jji j ^iju-xjl JUI a^'^ L H ^ 1 - 1 * J I ±3>*> -v^>5 ^ ̂ >̂ >Ĵ LJ Y\

cjl^lUtt) AJAU (-3 d,<.̂ LuJ) <JL, 3j^G >nb AUII PLLJLII dJ>ij r,^,,^) ^ ^ ^ ^ ^jUI

4JL0J) / _ j Y* d j A i Im 111 jJL« ^yJj ^ J^ ^j j " v,•» <<!*) ^jA<i V t j ^ ^ J A J ) j ^ J l U J - ^ C»l->lj>^j

. A ^ I ^ ^-*i J^L>-

cjL5>*i> ^ I j i L JJjj-JJ c j U j t t J j j a u u /£j£>*JI dJLJLi ^<j$* jj *»»Q j i - ^ ^ N^^> a ^ j U Y*

CJbLa.4^3 Sj ^ j<^f l j j^jjJiJI a b U y a Ct-JLII A 3 j !4-> J L > J J » 3 ^ - * I U ALJJI p USLSJI

.(AJUJJ 0 J A A > 4 djl»l.V*I.aJ 5^) ^.usuliJI CJISJJUJI

J ^ I J j-« i5-«J) LT^ * ° <̂ MI-.J LJJ'«^1 ^ i J ' jUxi -^ dJ>^JI O ^ J J U JIA^O JL»JL>J \ °i^\ JJ^JI Y

diU J l o ̂ j 4 , » ' ^ l iUxJL io^ioJI J > ^ V I 4,,.i'l JU>5 VI J>>L^I dllA* . JLJI

. N ^ ^ Y

^jj^l oL>j*< HI 0 ijJ*£> 4-AJJUAI1 ( j^j3 v»-aj jj^jLi /j-Lcr *, • * -*'^ (j>i 1>Q 4JLi!^o N ^^N ^JLO A

.\ WS ^LLJ J j l ̂ Jl >̂JL> p̂ UDTj ^ L Î LO J^UJI J^JJI^ Ail>>JI

4-J^^ ijL^i^O CjLSj-*i t 4 tiH>i-<£>VL Lh*j jiA<ll ^jtn^t^oJ) J3>3 (j-0 ̂ A£, QJJ ntJ ^ ̂ ^^ £ jLo\£

. A U I I L̂iflLAJI dJ^j AjjSit AL-UJ
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^ — * ~ ; Q J-J •*>-jl>J) jj^ULSff j-«JI fLui 2 j * j ^ ^A»o C J I O J I tT <̂ j^j -^JI «^JLJI j l -X^J N ^ M £ jL«NO

I > « ~ I n> i 4 J I 4 , 4 i l « i * M If C J L U / » U ^ J I # «UI j l i r to l l 3 t b U <4-Jl j m ^ l l J #-*»$!

i j A > 4 CJU^JJU CJJJL^> \ ^ \

: j ^ ^ b b ^ i i 1*111 ĴJJ-L>WO ĵ Jj ^ A > (J>jirt< {j jpl i A-> AJLJ \ ^ ^ \ ^JLO \ A

^J 4JUIJ j^ i -J I ^ U i ^ V I JU^jJtJ JLLuVI ^AX. ^Xt d.LjJLjdl 5^L»3 0 )

j i/< j 1 nn 0II ^cj!^j^}\ VULMJI A<m,V j t HI k a t iA

<j* j> i Sj>»^ ^ AJUUJI dJLJI J U (ji/lj u-« 41AII <_J YO OJA5 JL»- O ^ > * ( Y )

A U I I f UaJSJI mlSw5> # a^UJI 4,i->l,^^VI C J I U I H . I I f ^ L U A ^ U L U * ^ tJI

. j i i ju aiaujj^Ji ^ L j i t i j

4d3H^>JI J>4^^l J ^ 4l*JI (-3 1 >̂& i^JU-^lj a. Mi') JJaJ ^-iJl dJ^uil ĴkS> x^»3 \ ^^\ 5^»>»

A.1OJ1 J i A J l 4.,> u,-J) nJdjj (JJ^XAJ\ iCjXj^M JJLJI ^« JIII^LJJVLJ dU3j ji»L>w^

^^^r ^ I^L»

^ dr. irt^t i L J f >4-£i ^Yft l j f t - i A f t ) 7TQ. I I> L 4 ^ > ^ ' l i L J J (4 j « J j j) 1*11 g J A 1 < ^ ^ ̂ ^^ J I Q I I i<> ^

«5jl .ii^ll 4JJL>v«j ,l^lj^^-> ,-J dJft^,*.04 ,5*Ulff .̂AarN^o U j L u b U^SJZM

A **r AJI+±> CJL-ULU^^U J^LUI omj.irt^-n J^^JLJJ ^ I > J I ^^it

.u^» > AY SJLJ i i i >^ ^.ai JJ 1 ,,>.>i,̂  u 1 \ ^̂ ^ ^.o-v^ \ •

dJLJI JCA) iU>l>JI fi^l-*i O-c- L>SL»>JLS M-^ ( j j^v^i l dLLJ\ Sjl^l j i i U . o j l>3 >^^> M^i^i YA

i - i ^JLOJI A J I > > J I ( j j^ l JOLO/^U jj-c ^*^-« 3 lr\V) Y JIAJLOJ JJL> J,.lA.gj ^ j^ j^JI

. 3 ji^UoJI oj^Jtil kjul$J) ^ U O J I JLjjUi

.U>> Y'^i 3-xJ A j l j ^ J i ^ ' i3>uJI ^-3 r j i » ^ ^^Y (U / jU

j ^ j j b s i t . t ^ t i s i . i . , .11 o ^ » ' > ^ ' oXc, J J A J U * 1 > > . L >S«\Y ^ L o J r V j ^ j L a ^ ^ ^ \«\^Y ±±#> I

WJAA jjLf i/)4^LUI P $j-<li-4 j joj U ^« HI'VJ . /<J5J^J I ^ILLJIJ jjLg^jVlj /yj j^*>gll

4jtlxi g,u^>Si <£<3^>«il wiLJU iLJsljJLVI CjUaJLJI iuAJLi >A A*JL>JI M ^ ^ '

AUOL) AU^>AJ L-JAjl3 /wuLo;) > J | A J A IAU^JL^VI CUA-LJJ L^jJal >g r ft 0 MI oil 2 lr> iV)V)

J*JUI V i-lil di>iJI i-JLc a^JA> U J L > 1 L i>»>3i .JJI^JJIJ iJLc CJLU.QL"JJ

.^L^^vi j aĵ ^oji J*3JJJ

.^Ull ^Oa^LI dJ^Li i j u J\ CJLLOO. ^u>l>g ^U»l ^ 'HY ^J>l5l
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AJJLL* CJIAJLJUU ALUUL dJ^i^lf TT« mj ^ JÛ SLOJI ^^S^JI dJLJtf << j i ^ jj) • n 1 o j j «a^ ^ ̂ ^^ >!^>^

CJLJJ U^LJ OS-4J (Jjf CJVL>JI J-3 J-ULU^I CJU^JU AJ>UX4JI CJI^J-'OKJI AJ^UOJ 4-L>-T

^ ** J J '*' ^ ̂ J ^ H i-^L^ ^^•J

. 4, JlgJI j ' j j V I J>*a ĵ>»L2J AJ 1JLITJI ^g-j-J^ .̂H AfrljJUf J>JUL4 uWj-^ \ ^ ̂  V J j j j f 1
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L^UJ U>* ^G^LJIj iJDI SjjLuaslVI CJLLH^W r^lltt J^kJI

2uiJuU - N

^ *• • M ^ j . m g ^*JL>J (Ji) 3 ^ *^ r .,. ^fl rtj u(Lx>^t d>Uj) I t all Ajll l) Aj^l <*V;5V) Cji^LuaL^VI >i>->

j « > i > U iLa>L-aJl L_s* L-aJ rf-ix, V (JjJjJ . i ha" HI oil , -J C t l j J a l l L LuJJU j L x J V I *l.*l / L ^ J U J < L 4 J L A U VI

AJOUJJ^J 5 >^o-~U 4 ^ L A > I JAJAJ 4-sujl AIASCLO/I ^JLC, 3 ̂ LaJI C J > > A i j . C J I ' L A ^ Y I ^ l^j 3>J>4 4^>4a>a

«iUyL>JI A-JUCJI^IU-OL^IJ ^CJL^^J^^JI j l j ^ i d̂ L-̂ jJaJI CJLJLU^>JI I^UJ^UI CJU^110H ^-JLO ^ U X ^ V L^UJ I A J I

^ C J I ^ L A ^ V I ÎJUCTV jujLjL^il t*^>^ ^ i ^ cjlolVt oil c-t^li A 3 J W . ^ j<rtgft jL^>JJ 3A^^^JI C J L L ^ > J ( J

^•o-UJlj ^^UoJLBVI jjjUuU! 4 0 H>1 0̂  <i-JjAJI AllJI J^^Li-o^ .A^ j j jV I iLdfc >0J>waJI 4JL>J CL^U j .(jLbOJI FAA

^ j ^ i f l d»LLu&»Jf ^li^» u ' ^ ^ ^ > l i l C J L I MI-NII .̂UOJ>JJ J-4)Li J-J^ >^OJ ^ i ^ ^JLJIj 3 A»JCJ) ^ ^ I j

dilAS .̂ «>5L»Jf U U cjf*L^>-U C J U , * J A « J 1 ijl_>^ jj-c (LLJ^) ^IJI^CS LJJAJI A U I jjAuua j> .r tM .> ̂ ^V'

^UauUI C j b L j ^JLC J-jJsJ ^^Jl CJLU/JU^JI ^A»O ̂ LLSJO^^IJ ibjuLJt C J K L A » V I ±UIJ+S 3^>at4 jA4^l

^LJj-lfl 4-JUJ1 (ZJI^LA^YI 4J^JLIt 4JjJLl y j 3^jl>ll ^Lou&YI o^̂ M^ (^>^^l

A ĵfclJukJI O l i ^LJUI 4 - » ^ L A L B V I C J L I H . ^ I I ^rth^ot) 4 - u j t l API>-,II A > > " "it ^ , o.ftU-J! 4-4^LJI r>4ja

>4 <t\ til <LJlaJI) l^U C J L L O > i j ^ U i , U n j <<JL^IAJI ^ L X U V L ^U^-> Jaul>U Atiau ^*-»j J ^ i <>4 iL^a/Luf^l

.4^4>2JI C J L I NI~HH ^-J iLa/Li ^ . ufV ^ ^ h ^ ^ ^ Y I Ul 1*1 •> I) J.03^.0 J-fc J j >r»l <M (CjLfc^iJLaJI ( j l ju^J «AJAiJ!j

C i L I HI-NH 4 d h -W 0H C J L C >gj>aJI L -̂JI ^'i~ nn ^J\ ^Ub U-*JI âufc I ^JLc SJJJUUTJI 4 -^ l j . lJ I 4 dl^H a Jufc jXjl$

fk \±<~ nil H» ^ ĵJI CJ L LUJI ,̂-A ̂  4 JUA4 (J-t CJ L LUJI ^ J 4.^>l^r 4 d if\) J J *'*« j . i j ' j ; LO-L3 A-OJ LiJI CJ L3 ̂ LXJI (̂ jJ-Cr J

.A^JL^JLxJI 4 ! >U> IJJLII CJUJL>JI 4JLMJLU JS ^

djK» aj.al.^-SVI CJLL^>JLI aSji A#W C U U U J I - Y

U ^ L t a ^ ^ L - a i a V I aJUU-J ! L t o j . 4 j : > L r t V > y i c j ^ U U o i J l j ^ > o ^ U ^ ^ . K M ^ : ^ I — t a v t . > > i ; i — n j i ^

/ j j *(J J ^ ' 3 A > J ^ J AJt j >L^ l i l a i > j U J L > ^ 41* 4 0 ̂ V AJ-ULJ j l «/-JLo ^1 ty a j a ̂  J-u») <ij^U J-»>^J C^J^9^

Ml«) IJUJ^udL C J U A S J I J 5-LJI ^^L^ j l . a j ->l:MJlJU Luaa>JLJ 4̂ ^Lun>r«iVI C J ^ U L L J I J-O-U^TJ »CJVUJ I •ISLJLO

ÛÛ  £* j -(->>AJ J J I J U ^LJU 4\5 J J ^LJ V>1^J ̂ U ) ^ jS-l A -JU J>u»L 4\JU J>*-»l *-bL* j l (^>Ut J J L U 1̂  t j j

^AZJ UAIX, MJU IAA di JL>W4̂  . 3L.L.t,3 AJ^L^ O J ^ J>^ol J ! C J U A > J ^LUJ J J ^ > J f !>>i CJVL>JI <JOUU ^ u^»

• S j i j j U A j j l i j C.«,M,.O) AaUlo ^ ^LLaiU bUwo ^^j l^ iaJI C J V L > ^ Kjjh.ll C J I A J L J I 3\ A ^ I A A J I ^LaJI

dift JU^La/l -1 a,oil 6^3 .JUx,VI f LLi CJLJ.O^ 6^ Ij^S lj^3 4JJAJI UJl ciliaJ .VLlI MIAUI A J U ^ >/

^L-oJLdVI (̂ jJLc L A ^ U L J A J A J > J J_>-l , j ^ A J J A U A J U L J I C J ! .<IU>^.QJLI c j L L a i ^ o C J L L U J I
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ro

Jgu^YI gl «CJUA>J) if ixloJI 4-ft.ii :LJ <3 .* C j l i U JLJLCL Luiul CJ^ULX^JI OAA TSAJU <4JULjLgJI At^gi u U i J i

^Jj SJLUJ^U oLc>3 AgJI U U L > ^JLC, JjLLg o i - ^ cki-**3 3 j>4^ i-3 i J J L U L $ > ^ - > A ^ i <S-^^r cr^- ^uJUII

.LJLAJ I^JU-J$ JLUb LT..t.l»lufh3 4-LoLt.g!) j l

AJLJI ^ ^•a.JU.H ^ A ^ i u AJJL» ^ H i ^^LuaaiVI J^l nivIL 4JU j^ l 4jKH AJ^LALSVI C J L L U ^ J I 1 X J > > J

i>4 -uu <jJI AJLJLI 2JLo *J! AJLOJI o l i ^ J ^ L A U V I C J I A ^ J I *jt <j>«^UJf4 . U IAL SJ>UJI ^ u>^» ^JllJL^

:S'i lr>)̂ gJ) (j^Lod (̂ j-Lt Aj 2 o H j ^ j AI <i o f) Ĵ-*J JJJ,.O1..I) ,Ao~.t.» V^ . j±A -ll> ^ L A ĴbLS j ! jj-c >^i C J L I KI>IH AJU Î

Y/.>.r AL JJI LLUI>« U A L J A-JLJI >̂5a A2J

S A»-AJ! I L > J 3 4 M U C J Molt.o 1L4-UU dut»u 4J 1̂ ^1.9 VI 4.101. ̂ .g.ll AftJdo *_o> AJ i-4 AJUI I L ^ A I I C J b 1 KI'V i - i j

1̂11 wiUUJI o>̂ » u' 4' yn^niH A5^LO/V ^Ili, giLi j ! ̂  jl>J ^^I^J JIUI J---^ ̂ JUi .l^Jliaj^LAiiVI

U S g i ^ (̂ 1 e^A4 ^ig",,i<yi ^ ^ V o ^ L ^ ' t ^ o ^ i . 4 - u l i ^ V f o U - i a H U ^ a h a H > A o^L>JI *:<..-, J i J t u

t^ j l i AJ^LuaJ-JV) SA^>fl J ^ U C J ^ L J L J I o ik J^U J J ^ N I I ^j^j-ubJI ^ cULJi ̂ 4^ . lil-A U ^ H : V gT,tH o'

dilJJj . ( j j ^ ^ l u 1 - ^ ' ^^»L^ &• U^» jL2-« i>^»4 ^ ^ ^ ^^^l.>uVlj |T bi^U «-«>in Ji-AJI L J V O J > 1 J ̂ -U

(j51 Hioll ^Q-uaJ) j L > u V I o ^ < J i -oJL^ . K l ^ ~ Mig 4 ~ d ^ 1 4 ni'dit AQ^llji p b A i «L>Jct,p 4~ d >rtj p j l > J I u ' U - » > ^

.d lM^i . i iV l j ^ lu iV I v > JS ^ Q^i.nij U > U U l^ft.t.J ^ 1

CJ^LOLLOJI 4-cqS(jLi « U - 4 ^ LH ^ J ^ - O 3 > U J f ^LS ĴI (j-« ̂ dC^a^N.0 j l ^ ^ i û ">.3 t J^LSJ C!J^LOLJL« Cint-o,^ l^lj

jj-4 (ULSJJI ^JLC a . S ^ A » ^ 4 ^ e ^ J S > l i JMSr CJ^ULJUXII J\ \a 0 oJtA : 1 1 3 A 1 LA J L ^ J C L VCO.O i u L i UJ 4^JLJI

(jl 0 ^ ^ cr^ «LL*-^ W ^ - ^ 3 j-u/ifl d»li^>M9L4 A J U ^ u^-*-^ &i JLJ ALC U J G IJIA2-4 QHJSJ JUU-OJJI j L i <3J A^JI

J F 4^JL« C J L 2 - 3 A J L A JLJ-IJCT L U l 2 ̂ L c C J L L d A I J I t <t; <^*» j . l u u a j ^ jk «>>«••« f y ̂ ^ jL:LCr ^ l ^ j <*> S - » l m > . U I ^ J

4jl ( ^ ^ ^ ( j i i^LJL^JI A^urfexSJt^ J ^ w d V l C J I J L U ^ (^j j C J I j-j-i-Z 4--JL0JI C J L A 3 A^JI ^.o-uaJcS^ , ( 4 j ) j j a >») ^ j ^ t J ^ - ^

CJLLAAIJI (J^WOIJJ .CJLOAS»J *1W 3JLL^- j l r Lijf 4 jUr (j-o-uo A U CJ^LOLJL^ ^ 1 JJ MI*> JLJLoJI ^ - t CJIULJAAJI

i l lCjLoi-^i^JI j l ,>oi<Jl) ŷULgJI ^^Lua^iVI ^UauLlJo l i i > »Aj l i C J I J ^ J V I ^ft>> 4-l.̂ JN.o AuJLJl̂  4j2j2>.ll

f Uxi.^1 ^ t jiaoJI cJSju-au - J^LXJ 4-JUJI ±JL CJ^UU-JI A-UU»J j l i «ô -«-« t ^ ^ c5^ 4. HMILJ^ . (^^ laJ I

Î L3 . ^ ^ J U J I ^ U J I J &J*$\ \JjKgJ) O U tiauUI a L>J Â JLoJI A^ <) , ^ ^ j 4Jlfl-N",.io ^ j j i^ l l - 4^hn>^Vl

L ^ > ^ J «<jol>L3V! 3I ^Jl nill jL>^^VL ^JJLJI 4JLL2-4 c-oyu .4.LULg 5jl£ ^ l̂ JL»-̂  ,j-« jlS\ ^UU 3>o/l ClJuLiI

.^>^VI oUUaJLlI ^> ^j l>J!

^-i a^il^^i^au Q^gj2j ^ l > l Ajfc Jj.gj3.gJI :^UliVI cJLj ouU A-JUI C J I - N I U . ^ Q I U CJSJJ-CVI Ci P^^l.ui I V./

. 3 A ^ I J 4-L^ SAgJ J i Y I ĴLc dJUjB I ^ U I 1̂ 1 4 ^ J j l g t j ^ A J I AJLJI ^ J>gjJLo (jj>srL^gJI J U J U I . U AL

JLgX,U 4Jfl>.U>gJ> AL^gJI J i « «r jL>Jf <-J9 LIJ AAJ J J J ( - i ^ «/JLu»^l LA AU i-S A.O L̂AQ A-g>^>J! 4 H> .Ti'i 1 M ^ U I

LJS ^ u L > - ^ ^ > U ^ CujLS I J ( -^» ,Jj gj.4.gS (JLoVI AJLJI ̂  J-OJU 4-lUI CJI ni,»UJl fc^^cJli^aJj .OljLLoJI
p ^ U ^ U A J L L J I ALJI L - 3 al ,?i. oH C J I ,.< H> ĵ aJU 4-juUJI C J Q > U J U 4 I J V I T I p g OJI ' ^ • •^" (UiAJUUg . L ^ > > ^ gl

/< A i ^ < v ^ i LA ** * ~ *~ LJ UZJ u 141 n t
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n

ĵJ-c- d» L&. JJI AAJI < J I J ^ « J ,—«>2JI JS'jJI C J L I m ^ i ^ 3 CJSJJJ! ^ j ^ r AJL3 .IIJM.Q! * oil 4" IJ^^LJ tJ-LauL* Lo^J j

c J i j L M ̂ -^» (J>*-c»VI 4.>\U i-d ^ A j L i >u<,«i I L » A » O U A I X , S^LXJI i - i ) U A I > U I LJLU U A L C | j f I>«HI?

ufi iJJ^ ^> r^-1 L M J * 3 ^ * ^ ~ " ' ^ ( j^L^I c r ^ (JJ-3^ W-*l c r ^ ^ - ^ J - ^ ' ° - ^ ^ CjMoLi,gll LJSJJUJ .L^Ltj^oJ

cjUitj^u^JI ^ 1 j - ^ " 2UJULJ\ C J I ^ I U A ^ V I ^ Jj-^»i L<J^> ouLui\ ^JLc o^U, J - N H I I ^U>L>Ji i L J U c j M L ^ ^ I

4iuSJ . IJU^JI fc*i i,,>> L M iilJLa^LwVf i wLa/l i JLc L A J I U J L B < LJU-CrVi 1 ^ L > 4 A ^ I ^ J U LJLJO -IAJ /«^JI ^ L ^ A ^ J J I

. 3 > ^ 5 2 j N * - 4j o A) Ltj^jCr jgt-faorJl I J^J (jAuJi I^AJ j> iJ I c r ^ "̂ *̂*s ^$**M c>M ol t o A U I Q <J¥ f JJAJ

V/JLL^AJUI LL»LLOU>JI A U ^ I - V

Aoimjj.a^JI aj^UaOiVI OI^LOL^VI J-lxJj g.g^JL^Uao^U^L^ IjLbl A^ ĴLlI CJLI ,H-NI) ALLJ AJOJ

Au-aja^-4>4J! C J L < , . l> f l J J a J JLJLL4 AJUJ .4JULS^JI AJ ̂ LuflOi V I d ) b l H l > [ I J n i l u i t LJLJL Ls^uJ L>wjl j U » V I IAA

jĵ uj JS-AJI t»3i->i - ^ > ^ i «^UIJVI ouiLi l^.u.i ^ J3-J 4JU> J.0, *M ^L^^iiUI 4JUUu S j i s j ^UkJt ^ j \ ^ ^ ^ ̂  V

<LJt-jbŜ  A^^AJJ)^ J>u»il t-4 Cjl».irJI^ .jL^^VI^ dJM^L^VI (j^lj-LV JS-AJI AIASKTU^IJ >4J ,. > ĵ aJl CJLCUSJLII

- 4-̂ oj.0,,,1.11 C J L J I J - ^ J I ^ylc U j^ub^ 4-JUJI CJLLBAIJL Cjfj j . i i f l a i t ̂ M j ^

/•t-NoW S J L J I i J U ^ t 4-1I nri>J S J I L U - I

O l j j U u 4i^U o^ <(JL>wJI £>LJf ( J U ^ I > i i 4A^a;Lu;il 4 ^ ^ ! kjA^"M\ cU^U>wJI >lSf WIOKJ j5^J

.^LAJVI pu±* ( r ) I IJ^AJI n^u (t-j) «r LIJVI WUJU (I) :4^^La/l * j * t u AJ^IJ ^ I A ^ L ^ L 4->l m*;>>l rJL+j L̂ S

t / iJ^K^fl 5SLJI ^JU^I v-iLaii^V ^LiiVI g^u 0 )

b>Si USj. ^LALS^U aiLuDuJf lg,.^l <JU>*I t>^>^ J^U» ^yl̂ wjl ^ U l oJU^I u£ ^l^»VI ^:,ol l i ,U

3 O > 1 moll C J U A S J I J ^LaJI ^o^r ̂ - ^ j (^JLJI) ^ b j V I 4-a.̂ ci {jru (JjJtil U^W ̂  Lu ĉ.fl 4, oj 2 II CJ9JJU <JJi ^

:difi o JLt i .( h j M>>I1 dJM^",,>V) ^ I ) ^LoVI XJUUL iji

GDP = EVA 0)

EVA. j l y f t ^ V I C j L c L b i g-*^^ 4-3 4-3'L^XQJl A. 0.̂ .4II j J U ^ I =

3^...».ll C4 j Aydl A3 S ̂ ><" oil A^V I CuJ LSj . \ ^ ̂  V 4J, nil 4-^^-iJl CJ L I HO^II AUAJ JJLC A HI 2 II IAA \g,r> 1} X_l

A U A J U L J » AJM-4 J I A J 4 oj"a o cjb^JLJI coLS li>l 4-^.^^u^ ^JbJI C J U J H X L J I j l J ^ A I J J\ ±+J\ J* 1/

J j V l ^^wLoJI ^3fl j IAU^JSJLII 4 j U f î Js 4jLo.uju~,.oJl LLoJJJ >>^>« c r ^ <—̂  j - ^ - ^ i .^u^^JLlI C J L I <<<-HI)
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YV

£ta l i£>ui J*^au V dU^j a^liVI 3JSJ ^ U i ^JU, A>L> i -4^J! £3bJI <JU>-I o' i-li^U* <-*rt i

.(iiullll JUI! Q^ljdJM^I nit ^f) ^iftbjbtfl juirti j AJ> ^AJLOJ (̂ yJU Î f.M-«-« AJ) * i a ^ U Laa) ŷ Ĥ -u) j .Qj <ji «fl

:<Jt2JlS 4iu>ju j S ^ <*AJI (J>JI ^Lirfl <-JL*» >* ^LaVI <JiL^J JJLUJI A^U^JIJ

NDP = GDP - D (V)

D.c^lUI J U I O^'J ̂ l ^ u l j i dttlut

^ Vj IAA >>L} V i c ^ J ^ JSJfcu J1S ^UooiVI ^J"MIOM ^AC JJMijfcVf i^/Li . . n ^ H j ^ J d l t t ^ j

A i i C l l £ « ^ p l ^ i - i S J f S ^ L J I i > u L j U J.yQ>,4,a.l) J - g - ^ o - H > A ^ l ^ o f l ^ i L J I ( J U ^ I J ^ * . ' J '"^ ' - ^ i ' C T ^ J > ^ " L P *

. ^UJV I >»Aij ^Ji yUi

\ ^^r i i ^ J a^^if l O L I M I - N M Aliii - \ jLUYI

3̂ ^i^^^UllJ SISIML^ •UaucVLy^L>fcJI Ji^JUiJULi ^JL^I>«O >^
i>w. Lw I (JLc ; ^ l,i«i ^> LW LL) A-*J * L>^ «;• J ^ ̂  "̂  A 4JLuJ 4^4 AJU)

^Uk ^^oJI ̂ LCLLDJLJI ^ ^ AlikJI a ^ ^oirljCc^ULL^JI^)
: • • • • • • • • - - ^ • • • • • • • • - • . • • • • . • • • • • • • • • • - • •

; . . . • . • ; . . ; . , , • , . , • • • , . • • . . , . • • . . . ; . , , •

; • . . m : : : : • : : : : : • . ; : : - t ? M : i ; . ; ; . : : ; . ; . | • • • v - : : : | i : : : : . ; ; ; ; ; ; ; . : : ; : : : : ^ k B m ^ m m . c m ' • •"-'^::::.-::.: ::;•'••" : ' '..;;... ••••:•.•:."':>•:•,:• ^ y ^ M m

• . . - \ . . - r ; : : : r m m i m r ••-•• .• • • : ' : • • : m c •. • •• •• ^:

.mLii^i^

i l l

:;:iiii;i;*i <VJ UU U L i 4 J»> V <JL>v« L^Uarl û  &•
AIID, * 4-LLJ ->4lJ)j ^>^Vf-a..ii^ Jl ^jJ.m-SV) O^U^^I

4 ^ ^ ^ ^ ^ . J^^Jt o U i ^ J.ji.oLk.ij AULAV) CH> <A»>

• • • • • • • : • • • • • • : • • • , • • • : ' : & - • .

• J>^ , ^ > J A-J>^ A^UJL j^S! *jij LrL^i ,-sJI

| : ; ^ ; ; : : ; : ; ; : : ; ; : ; ; ; ; ; : ; ; ; • / ; ; : ; ; ^

^ : > l • • • ; • • • • • • • • • • • • . • • • • • • • • • • • • • • • • • • - • • • • • ; • - • • • • • : . • • • • • • . . • : • • • • • • • • • • • • •

• . . • • • : • : : . • ; • • • . • • . v • . [ : : • . • . . T • • • , ' , • : • • - • • • : • • ?

• ;: • ' • •• \ : ' ' '• '•• ; ' . ' ' ' " " ' ' "• ' ' •• f : - ' ? • , , , \ - •'

• - • • • • • - ' • • • • • • ' • • • ' ' • • . ' ' - • : • • •

mW,: ';"•;.'•;>••'• c'mm:mmmy"' : ,'; : WM"y;::;::• V;;:;:
:'::::;;-;;-: ^'::;';::.;-;'m'i'::cm^'!.':';'":'•'•P:':-.:-J1 "t.;;: :•'Mi:P;

. > n ^ r ; ^±2J\

Lo t ^ vJ^iaOJ 4 i j f a,̂ ojfel \ ^^V AUSU JJJSLJU •

• • • • • - • • • • • • • • • V - m - ^ r • ' ^ : • • ' • • • . • • : : • • • ' : • ' ' ' . ' ' " ' ' ' " " ' ' ^ ' ^

AU± ASIAA^uJA^^il! ciiLLui^J! ALtiuo^ MW (*Ll^
: • : . • : • , • . • • | ' • " ' ' ' ' ; \ ' "

• • " • . ' • • ' • • - • • • • • • • " ' ' '• • • • • ' ' ' ' '• ' ' ' ' - ' : • • • • • • •' ^ : ' M M S

••••• .' ' ' ' ' ' ;^f|;:;:
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YA

<^I>*JI £?ui <^JU>J **JULJ j±±n E ^ U (V)

rdlto^JLcj .^OgJLftJ) ^ca^V^aJt t-ui La* J * 3 J*J±Ld\ J A S * J J I ^>o3>o J ^ L X J ^1 -HQI ) £ J U I t^JU^I <jLi dJLJ.iS

GDP = W + OS + TSP or)

oU-aJI ^ i J-OJJI <....»l,«r> l a L M dite ^ UJ J^JJ! CJLJLIS £y> LA ju±$ c-̂ Jlĵ JÎ  ji^riti = W

.L -JLUL>VI ulo>All , - i ô JULxJI dJ!>uil ^ h , - tU i^VI

^ / ( J J ^ A V I ^ j^l^JJIj ^LjVI dUi ̂ j LOJ) Jji^-JI u^iti oJU^I = OS

V C J U ^ L J I C J L U I o^Sb uuiljaAJ) = TSP

ifLan+n JUJLJI <ŝ JUarl 4-jiLai^V ^ L Q V I g^u (r)

:dUi> CrLc^ . A ^ I ^ J I ^U).i.^.-..a/Vt ^>*>u, (̂ woJI ^LJI ^U>-l J^LJU , ^ U J I IAA ^

GDP = C +1 (X - M) ( i)

a^^iaji ^ ^ ^ a^^iaJi CJUULJJJ ^ L ^ J I ^J^L^VI = c

(c-.bj>>wJI <-3 j,., i.iJIj cLoliJI JU I j ^ l j L H ^ 5 ^1 - * O^ ^ ) jU^.ufV) (JU^I = I

V/OUASJIJ tLJI olj^Ua = X

W OUASJI^ {IUJI cjbjlj = M

J.^ I^U 4jnn*î J) o^U>uJI Ot̂  i5^UJI ĴL̂  >̂*AJI ^ ^ i i^Mll! ^ALLJI pJLUI Y ^ j jLUVI j ^ k L

.(5>>-l AJ JLJL« L J U ^ O -LT^J

z^\\.*^st\ ^ j j j j l j CJ!JL>IJVI J ^ ^ J .S^lJJI J ^ ^ <JL» Jj t *i"H (j^Ls j,o.uaJu CIIJAS 0./
. A-us^JaJI C J LJ^ -"^>H ALLSU ^ 4 4JuLaJI ^ • j t^tl ^_3 " ^ j b Lc V I ijtfxdb 5 jJh L^JI ju-£. Lull I j^^-oJI" ^ o nil CuJLS ^\/

r̂ l^iVI ^ i ^ (^Iju^JI ^1 ajLiMJ AASCLOU AJU> AJ "SJJUUJI 4̂-L ^ j l ^ J I " ^lU.^o j l ILLk^^U i,.L.u A^U
jgjbj 4*>.n J tiiNj Lô o i t -u Iju-oJI ^ l^j! t ah^gf ,jJLuL>JI ^̂ ŷ j ja^aJI ^t;i>,t.U ^3 j JU JL>J i ^ i imfi ^ 4jV cUM^I n>Vlj

. \ ^ ^ r 41,,,,.)
.^L^VI JPI>JU 4.UJ>J) O U A > J I JAJLJ V O U A > J I V/
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Y<\

(£j->* 4J jLjLt iZî l • > • - U-l

J^All , -^du V 4C1LJ «<JL>w4Jf ^LLiVI i># j ~ .* of! JS-JJI , j>a/ O^Hh! * (JLaN-JI £?UI (JU^-I 0^ I j " ^

U u j .(̂ J&JI S J L U I ^ ^ p ̂ 1 4j i ^ y ) o^U^waJI A ^ I <̂ JLSJI J ^ A J I J . - I ^ J .4JUIS 5j±**> J . r t - tUf ^̂JLSJt

^JU^I (c-t) <LT«>4JJ J ^ A I I (JUa^l (I) : J ^ - A U o^L-=>^ j a.>La.̂ afl (JB>JU a^>J5JI oLLai»JI AU^» opi ^LUAI

J|A.1,M .Hi La^lV 4-t^ttl (j^La/^l J ^ VA4 t ^ > * |>wLail ŷJLt CJ^lq^oJ) O JLA AIAXJ ( ^ j M j .^LuJ! _̂«>JLfl J^JVlf

. ̂ OguLftJ iuLjJA^il r jL>JI iJl 3-il^uJI J ^ ^ J J I (jLa.An.j^ <(JJ o.ui.a J*JJ p j J AAJI LJL^t A)>1AJI J ^ A J I

•i>V)

-^ -ii^- ! , 1 ^- 1 - 1 t _ - i

^ . ^ : ; . - - ' ' • . - . ^ v 1 ' _ . w v v - - : • • •• • ••:;• ^ ; • . r : • mm:m:mm^mmm:.

2-L I . A\
;Lttu«Ji

. ^ , ^ r ^ ( - , ^ -•.--.4^--:. .

"~ 1 - ^ - ^ > V - .

- - - -^-jî iKx ^^ •^ 1 -

r/(M) buj^ji
JLJL-»*L) LJ>« uJU^t =

i^4 *S
J U ^ " J L ) ,JL>W4 ^1 =

(4-u^Li/Vl (iL^UuYI
(JLc cjbLcVI ( j ^ i ^ t-4l>«HJ! + t£i:b:tt:«i tiiait

(TSP) CJU^IIAJ! AiJf

_ _ -f> _ - . ^ ^ « _..= , ^ , - _ : EJL>JI a^ J l̂̂ xJI J i . j .JiL- +

(GNI) ^ ^ 1 Ji^jJ) ^U^ l =

" - ' - ^ — --W--~ „ - - (TRf) i»jL>JI c^^L}>>aJ! yiL* +

Illlllllllig

(3>*JI MDI =
(D) dUMî VI -

^Lui! ^$2)\ J^aJ! ^ L a =
(3^-JI jLu^L) (NNDI)

(D) ^ J ^ A V I ( - )

_ - . ' . - - — ' -c - ^ s = ^ - . ^

jLua/L JLt C J I J J I J I jLuJLi tL£ a J L J I j b u ^ L a « , i « H 3 J U Y/

J> t5 • c ^ > - ' " - - - '-_ > . ^ - ' - ' • , , ^ . - ^ - ^ ' - - ' - ^ L-^/ ^ . ^ ^ - '
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(GNI) ^ ^ i J I JS.AJI (^JU>J 0 )

J ^ A J I JJ*L>JL> dite <JJLCJ «ô 4uJUJLJ ^ L ^ J J I gjhJI ^LiH.gll £ J U 1 ^ U ^ f u^Jb <JJi ,j+ b j S i US

< J U L A J ) 4-^>2JI JS*AJ1 (JU^fl J*»m.» dUi ̂  ĵ̂ LxJl (jJLcj -f^-H £ > i A J I j l ĵ gguLg jjJt 4>« Jirt^ruf)

J*l>c J>>o <>*3b (̂ Ĵ »Jt JS-AJI i^U^I J^IJU ^>iJI J^AJI ^U»-! up ^ - ^ i .^jL»JI ^ iMj-*Jt J^J>

.JjajJi-o-H >Jt 4> L K ^ J I a.a^.a.gJI ^ b i V I , > l > ^ J>^3 ^Stj ujajdql) ^ ^ aJj ^ ^ ^ W ^ i o H ^ l i iV I

i-fc J3-4 ^ U j l 5 j>ui ^-J jUii-a/VI JS-^ tj-O-uoJu <4JJf JUJI L H ' J J^J»(N ) :LaiLwl A.j.t ol 11) J ^ ^ A J I O AA J#niTj

J U t j o ^ ^ ^ JUjdJJ^JI J^^(Y) .ool^SVI 4I ^HTjUJI uof>LaVI ^̂ JLt SJ^UJIJ j-iL^JI jUH^VI ^

<dlli ^JLc^ .jLuUVf ^ > i ^ j *<jjL*JI CJIJLSJOIJ I^JOJY) ^ C J U A S J I J^I (Y) . 3 J A > J I

GNI = GDP + Y f (0)

£jL>JI >̂a J-ol>aJI JS-3 ^ L ^ = Y^

J ^ A I I ^JU^I UL3 . J i o J I j ^Li^VI o^ J ^ u-c- >-J4 ̂  JJI CrL>wJI ^LJI ^JU^I ^ O^ IJJ I ^JU, Aii Jla^V

y U .4^u4>iJI C J U I .M-KM AlJbu t>* 4JLJL^JI TUOJJJI ^ j 5 -((JiVI J ^ A J I ) JaOJ J^Alf J ^ ^ J U A>^-2L« >A (-^JJUI

. ^ ^ ^shJI ijSU*) J^^JI j b ^ b ^^iW Ji-All <̂ JU>J ^ ^ Jliaa

(GNDI) C L L J I ^^JUI J ^ A « (J^JU>J (V)

J I O J J . jUoUJ 1̂ ^ l^J I dJ^L^Uf Uj AL ^J > 3 > L J I J^A / I cPU^I jjfc £tuJI ^^^Jl J^AW ^̂ JUâ

^ ^ U i JS'AJI L ^ U ^ I ĴJ ^ J L > J I ^ aJLuâ i-o.!) ibjLaJI LliU»>>ait iJ»tM» 4 jLob <ulf. J>*AaJf

GNDI = GNI + TRf 0)

j ^ x j ^ j oj i g I) j^-c ^4 4l<rt̂ *< all iujL>JI Cj^bj^wJl ^jL>JI ^4 *UjL>Jl C»^b^>wJl < j iLo J^bu j

dAA 0>l? Jl O ^ i i »^jL>JI >̂4 2J>>*«JI CJ^b>>tlJt ,jAJb ^L^»VI J^l>^ t>* S"<'"^oH J-^-^b AJOLJJ^

.4e^>i»Jl 7CUJI A ^ L U I J-aJtu od^Lr^ J U A J I Cj^bv>J U 4 ^ ' LJ^ cPi^1 J-aJtuj .44U, 3! i *^U- d»ib>*aJf

^JLaaj'l c-il m*î vl ̂ JS JJ^i U' U^-^ ^-° ' «*̂ **o J ^ - 4jll 0 <<>ljJl̂  AJ JL>J) C»^b^->jJl ^AJ JJJ OTJI U > ^ L# 1J^15^

.db J USJJLJI •jLi.^Vl
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(S) ^ j i t j l i ^ l ^3U^ (Y)

dJ^La^VI <JU>^ A/rLuJI <-«>iJI Ji*jdl ^JU^I o-» 3 ^ <*k ^ ^ jU^VI ^JU^I u»jju

rwiU^^JLtj . L ^ U ^ I

S = GNDI - C (V)

lj> .<A .*A 2^.. . , « i « w t * - > l i M ^ - £

Jib ^-Ltj 4̂JLSLIf ^LuaJiVI Ĵ JL>J U+JL*. \Q~I* O±^L* 0 ^ ^ - L ^ ^ J^-^l ^ L X ^ J L U AA*J

iLLUJl ji^J\3 ĴbĤ JI ^JLJI ^JU^I JUJLKIO Q-O A^I^JI cjliMaJt o i t JLLLJ^I o ^ i .LoU- l>S>f JIJ-N-NM

ol>Mi <t..lUHj J^AJI ^ U ^ l Cĥ  ^iUJI c^U-aJI ĴLt >̂*AJI ^ ^ 1 ii^UJf ^^USj .^ULIVI t-^U. ĴLc

u ' j ^ i ( L T ^ - ^ U ' 3 ^ 0 J U ^ >V<j jUoV! ^JU^I cw oU^aJf ^ix, 4̂ 1111 iSMjJI j5>Si .L^jt^JI M L L > J !

. (<^jL>JI ( j ' j^O (^^^' S-jLaiaJI

/<jL»JI w->l HI-NH ^JIJ-^-OJ 4 <lhWj ( J ^ J J I i-JLo^i 4j^j cjLi^LaJI ( \ )

4^J^^i \mkti I laLi LJî A LkftaLaA ""

C J L C ^ J A * J I ^jl j;^4 CjMgj>vO3 L̂uô JSJI C J L I N I ^ I ) ̂ L J 4-SL) 1 I*I~ otl djLi^Ljull ^ 4 u-ij) 4̂ c j a > a (j 1 a 1 it> I ̂ j ^ <â

(_«>iJI JS-AJI <JUarl^ <(̂ -o>iJI J^jJI ^JU^Ii */JL>«̂ JI ŜLJI ^JU^I LJ9J-JU ^-ifl a -̂o/UyVI CJUJLLM-OJI O-̂

cr*iUJIL-Lt o L > ^ j j l <irhLhJlj J^AJI o^Ua^Aj.naTtli Jb/H^ ^Ui^>>u • .«3UI ULUAJ <JJI r tuW

.r ^ j jLJoVI ^ oe-^ >^ US i i j U a ^ J5 o^ o^jVI u u M oXc ^rj^>^^ 5JU^JVIJ >ouVl

j i mil)!

ALIAJ (_3 5^A»WJI JS^AII AJ^UJI ^ ULUJ^\ ~>^y —i n o ^ CJI£MJJI V A J J jli»VI ^-i cjLbliaJuJl j^wi

Cj^loLt.aJ) C-JI .<<>> fJul^uJ AJJUJUJ 4 a .^) AA^CLOAJ i-lJI 4-> jljL.it.gll ^ j j l^oJI ^ J J x (je-^i A^^^JiJI C J L I m>»H

^JLJI" LOISCIJ A > J /^ J L > J I C-JLU4^>JI >>wc (ji J-A \ • A3 J AJ^LJL4JU t-^-j A J I J J ••'*<"Hj . C J L c ^ i A»JI jjl>-L^J iu jL>JI

(jilJSjU CJ Lfc ĴS JL4JI j j ' > M Ll»tjJ,>wfc (jLi «>>»! .̂"Lt. ftJ J ."^1L| L 4̂ >«-Sl U.*.X j i nlj" j l "4J j IIIJ*I J L44 > ^ l - ^

oji •S^JHIJ J^AJI ^J>3 JJ1-N"I A ^ I V ^ . J 4^>U ^jJI J^>uJI >A ^L^JI ^>iJI JS-AJI ^ L - * O' t« 61
S J U O J V I j - i AJ J^JL^-J A-OJ^U > L 5 I ^Jb^ < j i . < i ^ SJ^UAJ <i jUf U J L U ^ V A , \ > " ,aj ^ L L J I ^^JLl I J S - A J I ^ J I A ^ I

j d J U J l * . / J U ^ I tjuLaj) /JU, AuJLUl AJ^LcxLSVl C J L I .«-*!) i-J CJL3 j j . ^ o l t j C J I J I >»VI Ĥ& JJJ t7M j - l^> 4J*i

J i L > (jdib i^^iJI jL^^VI (JU^I AJL CJSJJU^ . <JL>wJI jU-^VI (JU^I >A >>»! (JU^I ^ > I ,HJ jL^VI

.^jUJI j ^ J-OI>JLJI J ^ ^ ^ L ^ ^ ^JL>JJ u-o i4jL>JI CJU>>>CJI
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-aJLJI J^-> 3 J>b j s-oju <^ jL>JI C-J 1 u>Jl >>wfc ^jA a V J ^ ) J ^ j i d i l U LJUJ> j . J ^ A J I (JJ& ^f-Holl c-)l t j ~ .i>V) 3^L» j

3jTfh'tl i i U o ^ > » j j j .trtiJI ^JLOJI ^JLc J S - A J I J ^ L O V I S j b j ^ i l U ' l j . larfjK ^1 «^ I -NQI I C-J! i j " M>V) j d u t > ^1

^^4 ^ ^ ^ ^ ^ ^ ^ ^ ^ jf I ^ f i^^^^^ ^^^^^^te^| ^ * ^ ^ ^ ^ ^ A ^Li^J J I A t̂ ^̂ ^̂ M^̂ fc ^^J ^^^U L^^^J J^^^^^^A ^^^^^^ ^^^^Jl . £ ^^^Jl / ^J^^L, L A I JL*̂ *A % A * ̂ Lfi ̂ ^^fc*Î ^^^^A ^^^^L

J i ^ l MU^Lu;l iiiLUi^ o' t^i .UrfjK 1̂ jl>^,,fV) cJU^I 1̂ (-il^JI ^J -̂>.iV> u^Uii) J^U. ̂ > ̂ Jb̂ JI

wUji.,i) 4->>lau AJLAJ V^ L , ^ L > ^ A J ^ L L ->>>^ JiaJ L p l i • ^ ^ • ^ " l l ^ ^ ^ ^.^-f 2 ; .,.°n. ^ U C J U U H J L J I L̂ J

SAM»jYtj iSJkjliJI jLjuoff^ icJSju^aJt JLJUW) J^LO) {jj^J J-oi^-t <>1») *\^" ml ^jj j-*-oJi jj-^j . ^ j l ^ J t C,J1 m>ll

(JjL>JI C-JI iii^M C J I J ^ J S J J J HI <M 4Ĵ L>w« JLLC (4-4^jL>JI
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tfJM i-.L*>JI Cl ,;«M)J. - ^ * % -J^^i ^yJU** 0 * = ̂ M*>. - - jU^X

CO
(V)
<r>
(i)
ra)

0)
(V)

C + 1+ (X - M) = A +(X -M)
GDP + Y f = C + I + (X - M + Yf)

A + (X - M + Yf)
GNI + TRf

C + I + (X - M + Y f +TRf)
A + (X - M Y f + TRf)

^•:^:-U<r:'^z::J3:i c + s

W ,sU»*» uJU^J 4--U-VI JioJI
(GDP) (ijrIa«JI 53UJI .^JU*!
(GNI; - = -s , , ĵJUarl

(GNDI) t l i J t ^^iJI J » J J I ,-JU^I

iiiiii

,Jb^JI ^llaJI «l (A = C + I
l̂--.vi i.l... ; n ..il ^i ^LiiJI. nî JI ̂ 1 .JL ,̂ = X

rbjVI , Utaj-. 5Jn»J vJI « i C->UAWI» *IuJI CJIJ,I« = M

ir IUJI .•-irhiifKUl** , t » j , J U = Y*

r ,UJI r«;u,uji ^ib**iJt J U = TR.
£JUi VI C

(a , tf M.H o b j ^ ^ J I (jjs o l u i J I 1̂JJ ,_» U.) ,1» -̂,,.VI (JU*! = I

y ^ ^ l j t » ^ l ^JU*)

1/ i , ^ C« Ĵ >*«J jliiVlj Ji.aW i^iU** 0^ iJ^U« i^liiUJI

ClL£.> W4 -J.U»--K0 4^4>2JI LLilil, NI-HII CJ^LOJ^O

(A) M =

CJUA»JIJ ^LJI A* -»J =

0) : M + Yf =

(CAB) AJ I U J I cuiUUJI uIj--« =

<1 ) X - M + Y f + TRf = CAB =

i^lilpiil yj»v SJI

GDP - A

Cjjli.iijn.ti> VI - (?"**

GNI - A

tjjU^L^VI — £&

GNDI - A

^-J lrf~ ,ti^Lu o > > ^ t A t <a"fL iu»L>J) b L A i J I S L t l j ^ A^AJI O^J tC jL l j lU -oH oJut ^ ^ U U J ^ L C W
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tfJM ^Lui^Jlj JULLUIVI - jlAotf I Ju-u»j o±t CJIOLLM (V)

jU*i#LuiJ iublUit

V*.n>j J ^ l ^ )̂-# tUJ3j ^ jLajJf u-)l no.)) Afrt^jj i—s^JLfl C-J! HI-NI) Cj^Lga^g - ^ > j j c5J^' ^-^J>^ ^lib-A

V c.b-JI ^ ^ 1 J^AJI O^ *>>. JJI jUoVI op» *Ĵ 5 v> ^ » ^ USj .^UoaiVI ^ j JULL^VI - jLioVI

- ^ > J ' - r »

S = GNDI - C

• t * . . i^.

^>iJ ! j l i .^1 ^̂ JU Î = S

r t̂ oJI <-«>2JI JA.AH (JUarl = GNDI

.Vi^Wlj >o/^l ^LLOJ^L^J) dJ^Lo;VI = C

3./:iIjL2-oJI ^.Lh.^lj ^LLLKJI >U»UJUIIJ ^ L U J I ^>2JI J ^ A I I ^ U J ^ I (j-u ^JAJ^JUJL^

S = C + I + ( X - M + Y f + TRf) - C

.^jJU, Ju-au>u

S - I = ( X - M + Y f + TRf)

S - I = CAB (A)

IAIAJ

Cilv *JO*J

^^L>J) UJI m^fl \j«r»j

J U O V I CW 3>*-Jt

^1 «sjU/i,u¥lj o^L^1 <-̂ !>*̂ W JW^-^^ L73 ^-^^ M i V A J j jLbVI ^ \* *Zj iLbUJI JAiNi^L V
.(A= C+I)

liPii f * « . . IS> |
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*LJI >IauJI O5-*J ijiJI li-^jLWI MIJJ^JIA j>b-o£iVI ,-J jU l i^VI — jlSoV! ,iyoj Ĵ bLLt >>>T J-LIO.^

• l , ,*!^! jUoVI J^ JJLJI flAiH^aJ jl~-cb

^^^Jljjgj —

<J| Ul .j lo*" M,>V) ^JUa^V V^bu« (JJULJI J U O V I <JU>-I o>^» u' 'v^*-* ->b^ail ^1 <-3 (*J j>*aJI j *

dJJi fjj* j^.tMili o ^ o j j . / < j l »J ! C-J! m>J) O^J^-4 > * j l o*" <<>VÎ  j l ^ ^ V I i-JLa^l j j ^ JJJ^JJ up* C i " d q ^L"^"^f

.Au^i^l C J I J ^ A O J JJlS •>! <rt*iiVI C J I J ^ A Q (3>AJ j l o**i nfVI i-J 3^L j ^1 S^.U;: ^CJ^J^J\ ^j^f «4 ah><o SjjuAJ

.jL&Lm VI ( j - iui^ j l / j CjfjS'^aJf 3->b j j IA^OJI C 1 U L > J ^ .4jL>JI i-)Lhuu>JI >3KXr j A 4 > t 3 j i > ' i L > ^ » ^ ^ I r ^ i

4.j I g S1*-3?^ < '̂ i^ j lSJ I u ^ i3>*^' U^J-*-^* U' ^ J ^ *'J - ^ y C r ^ S - 0 ^ SCJIJS'JLOJI ij^ j l o**« n<V) -̂ >>> LaALc j

c-jl HO^II ^JIJ^U^J j l o*" n>V) — jLS'^VI JUL.4^J (j-xj AJJJ 1 U" oI) JJLB <ô Lcr I L u i j LaS^ . 4,cJo^Y) C J I J ^ ^ ^ J I AIASCLWI

CjlJbUauU î Jb CJUMJLJ I dife j l i id^Lcl b ASI U 5 J . JS-AJ) C-J! t.g.i.htf I HjUaJcoJ A^UL^J^ 4^-tTtJ ^̂ jfe ^ jL>J !

US ^Q^J.m^Vl ^̂ 15>U o^LUI dĴ JLoJI 1̂ J^LL^UI IJJ,,. '^ AAAJ V ^ ,Uil^ iu>^>^ ^^j JUJJj A ^ I J

A-cQ.Uf\A j - J 4U t i l l 3 ,I>.M i-^3 <JLÛ  ^OJ . i*H-SL4 JUlS-l ^>^r 4 j l « Ul Mi'l j - i 4-i-L Jl ( jLlu i^Ju L i jJLi (jl i>S^J V

. U JJL ^ cjV^LLi-VI ^JLKJ^ jfl^tJ ^ ^ ^̂ JU g^b^j

SrIU>l ^ ^LL-JKOJI Aj^b^iiVI o U L k U l o L a U *\±>*i A ^ j AJ^LLJI AJLLS a^Uj AJLJI O^^

J,>rtiH >jfc b-A ^<maf)j : ^ L ^ l i V I iuJLi j - ^ j 6 ^ i ^ > ^ > J t ^4^>ll <j^j j^coTj) ĵfc ̂  \.,I2"H ^j . ,ol l^ . ji^SiS

^ i J I ,joL>JI ^ U x U I jL>ol ^ L o j iv2il.Uf.uH djJoL^ Ct,.^S ZLAJL. 3 a .mi Juu ̂  JJI S ^ > L > J I jL>r^VI ^ L » j j a

A-^ulj <«H J ^ I J J L.i.hxg J ^ l » O-4 3 J J ^ L ^ ^ c , a ^ u a j Jex2J) 4 ^ J J ^ J ̂ jf CjUaJLuJJ j- l-aj

^jiL^i iC = Cp + Cg «A^1*JI ^JJ^ o^LiKJI ^UaJiJI ^}\ ^ > J U ^ I j^ l ^J v i l^L^VI fj . i i i? ^ i

(j-« iLuSLo i-^ijuAJI > ^ 3 i-u^oJI ^!>>VI bt jl^Lcb TX VJSJJUJ .viLfiJ LJLJ jUl l^uVl j jL^^VI AJ>>U

J u ^ O ^ ^ O b l x l j .4JJL&LLJI oLJubLjl J I4 u^l j^V (ĵ >L>JI ^UaOJI ^Jj ^ j ^ l a J I CJ^b>^LH O U > 3 ^ »

ii^LuJI 4>4>aiJ^! v-uiL>JI ^ j T X ^ ^ ^ i i L d b ^ .ujqj<Joaj^>o ^ A J I AUJI ^ A J I ^>srcrJLt S^LJI^ .AJUSUJI

r̂ JLt J-3L»U tJlo^,«fVlj vUMj",,iVI A i j^L i^ ,Y jU»YJ ^ 0 ^ j

GNDI - TX - C - I + TX - C - I = X - M + Yf + TRf (S)

j\±St Y ^ L L J V J I J J J L J I iml m**\ (j^LaJI vilM^~ ,»VI u o i b j v-Jiljo^JI ^ b ^ ^ j ^ i b J i - jJ I ( J U ^ I A A J ^

lO^UJI ^UaJUl

S = GNDI - C - TX 0-)

• ̂ j^f lJI jUoVI J^bu (-«>t>JI vilM^La;VI u^ib v-^lj-iJI oJb^ o' L>̂ > Lyi

Sg = TX - Cg 0>)
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J|>*-AU u-»>jb>JI ^^cUauUI AJ HI A"fl ^yLt Ju-aoo (4) AJ^LJLJ! &• 0 ^ ) J 0 • ) o^-3^*-^' LW (J^Ji-^^J

: < t r
U f c J )

(sp - ip) + s g - ig) = x - M + TRf = CA o V)

^Jj i.< ni-J) iU^h (>• 0 V) j (A) O ^ ^ L X A J I JJC J,C.UL-J1 <*>>*» U Î -JLS ^•alirt'^VI J^bcJ) ( j o l > ^ i j

>H=- o h j l i J I J**-oOJ dJUitfj fctiai J * ̂  o V i l ^ i U v J , .nH ja-jOKJI oJj 5jLi^U ^luiVI^ Ji.AJI ^^TU Î

4,oi I j ill fl \j'** iJuLdh ^ 0 ^ ! (J^ MI I O^-4^ 4C_A-uijJI dife LT^ j ^ > ^ ^ 3 ^ > ^ L)-*^ <v£iĴ  ĵ-C M^k3 j .Cil^JLuJI

.U ^Uauil ^ (JL>uJI j U . ^ ! ^ ^ ^ jli^,.tVl JAJUO 5^b>; ^llo «flSji'.7 c-jjUacJf

i ^ l J ^ i (̂ ^̂ o-oiVI ^b^W juLJI (JUaJ -^

( j l j ^JJ^ u - ^ i .1^-31^ <h Nil) JLJLJ-JL S». ,J I ciLlj ^L l j l A.â -3 4-̂ ->t-o 4 i ii,i ^ ^ , t^^tl £ J L J I ^ L Q ^ I JMJ ̂ ^

.^^UJI »3LJU jU-o/VI (-B o l wJLJI ^ JS oiilja (_o^VI iJL>ujJI ŵ LJI iJU^I i-3 Cui>JI >^, CJ)JJtill

•J >J /-^O/VI i-l-Noll ^JLJI (JL*>-I j A j ' ^ i i jAjJirtiiiVl AJJL» . a ^ (c^U\ ^uLJI -̂d CJI >JLrJt AJA»^JA

:d!Jj> ^JLLJ .(^ri^JI ^LJI ^ U ^ V ^uu^J) O^JLS.JI) J U ^ ^ U ^ ^ ^ L i

.** jUJI j U ^ V L J.rti^VI ^ £»LJI 4^ui (Nominal GDP) ( | r ^ V I ^L>^S\ ^UJI ^^JU Î L>^i» •

ifLxJ) ^LJI ^ U > l fljL^b ^ jtJLJI (Real GDP) ̂ ĴLJLaJI ^^O*^ ^ U l iJU>-» o^^i •

4JLu/ jLjLo/l A1A^LO>IJ ^Li4flJL3VI z-3 TubJI 4-4;JS «iLu4jJjl Cj L> Lul^Jl AUiu ^- i 4-^LHl jLjUu/VL

^LuUl^jjrt-Nl) >aJI ^JLt LJSJJLJI ^ J ^rtjfl-Nf) ĵJLx̂ JI s^UI ijp^^r1 A^LOIJ^ .a^jLlll ^L-yiM

j l l . a j K l l J S - A I I LJll^ LabJLjQii-J,, Jja>,lt iJLx^JI ^5bJI crJUarl u' 6^>-Lj^i .^LuaOiVI ^

iLwLiJLf UJ ^^" M>) 4 - » L L « J I iUi-oLL^JI £&\ 4-QLC 4 a if\) 4 j L i «La ̂ L^JLi l i - 3 4 n l i i t q l l C j L f t l HI oil

.^^JLJLDJI J ^ A J I

^j>i MI 0 JOLO/^U o^Ai L^u W^ US j (GDP deflator) .̂-. o.Afi j-f-Nqfl ^iLJI <JU^t j A l k « AJU j •

A^UJ / - i > • • 4,o.jJa 4J /-O^LLLII AijJI j .^Lo/VI s«. . . . t^ ; .,,:tt; ^LALSVI <-3 nzUJ jb-u^VI

L0/LJL4 ̂  U i j ^!>rflll ^>LJI ^ U ^ l (jnidVo Ĵs AJ^IAII 4t. .«•< ILJ >JJL"J1 j l i ttili cr^-i . ^ L w i !

.̂ LuCTLciVl ^3 C J U A » J I ^ ^LOJI ^OJ>J 4J ,(r>IL> j U u>̂ ) 3̂ L> j J . n J

:2LJU\ CjliUaJL j U ^ ^ U ̂ ;,alt^l) jj^Jti^Jlj ^JU iWI j ^^^^Vl ^^0*^1 ^LJ ! ̂ U ^ l ^ » > » i •

Nominal GDP = Real GDP x GDP Deflator/100 on
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rv

j i

Real GDP = N o m i n a l G D P x 100
GDP Deflator 0*)

i-.TXTi T^ n * Nominal G D P i r k r i

GDP Deflator = x 100
Real GDP

*i

Oo)

:>*iil CJVAJM 'L^b jj^j

0"»)
(1 4- rate of growth (1 + rate of real (1 + rate of
of nominal GDP) = GDP Growth) X inflation as measured

by the GDP deflator)

CJU^JJLJI CJIJ±+ - i

J a tiu $ S * /.t(>4,a.JLaJI J^UL J ^ULOJ) ALJI ^ J.>a.>i-oJI , juj ILJUQLJLOJ) ^JJ C j L c ^ i ^ J t o ^ > ^ >*-^t>

jLaJf ^ (j-jL^.a a.11 jjAjb ^ J->O.J.AO.H CJUOLJUQ J ^ > ^ ^5 <^jLaJ1 L-J\ m^H ̂ ja^jUJI ^f j^-U! CjLt^J-LaJ! j l j e - *

^JLO ^AJI ^JU-uiljJf uLui»JI Ob*** (\5jL^il jfl̂ aJaJI ^ i LJuib US) J J L U MJ o^b>>aJlj O U A » J ! J

IP» IJ2JVI (Jl^ Cĵ LoLt,,ft.f <La»wuu> UJJ I^QH i j j oj d oil 4S(t.j.ha>>Y) J^oVI J i U i«J JJ tit) 0 ^ 4 Sj^r>^ CJI*LO^>'I

VJLJ jaA^jUbj) ,jjtrtflf) (JJLJI ^JLC JUJI J ^ I J C J L S J ^ J J 4>JjiL-aJI ^Jo^ifI J U H ^ V I J «CJI^J^UCJI 1̂ ^-^jtSJI

J J I J I A J I jl^anil S j L ^ J l ^ i L îV i J U ^ l y i C-JL^>JI J* * j*r i-Jt 4jo, ,.»>!) ^Jj^JI CJ Ui»LJL»V t (Jl CJIJ^JLUI

.(L^Jl 43ju^J 1̂ 4-1JL^ J>4-»l vlH

j j ^ " 4JI5 ^j^j-*Jf -5ULJ5JI j i 4̂-*-u L>woJI AUSUJI JLC Ĵ JoJ LLJL> CJLC^J JL^JI O ' > ^ ^ ^ ^ ^ fefafta^A i#J^i$

jjjtTJJ iL^>4JI j l IOJIAJI J»>AJUI AA^LOU icJ9>«JI ^>3r USj » L H - ^ - V ^ i L H ^ AH-J O b i HI-NJ) ^J <LUbL# J i

I J J ^ I I ^2JI jaAluaJ C j L t > i ^ J I MIV4-O LLJ* u ^ L i LJLc c-jLlSJI JAA LJ* AUIAJLJI CL»bLJI C J L » \ W

.> ^^r ^-i J^JAII IAA ĴJLC o l j l > ^ 1 OI^JLOJ 4JL3LU i l i j jL^VI A A ^ ^ .(ijuljJI ijuJLxfl)
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YA

Jj*»$l , - j LoUi^l U) o*£*2 J L J U O U J A J (V) «olj^U» ĴLc, JAJ ̂ 1 Sjiji-NW ^Ij^il CJUJA* 0 ) o-t

JJN^U 4,n .<iH j l 4^JJuJI AfcJUl uP 4 < ^ ^ CM U " < a t t c r ^ i .^.V.^) 4^JUA^ <Jl 5̂ L»J J I %t.^tiMt j.j^yfrj

j i J>***l ^ S^Uj Ul gn^tT ^ 1 JLJUJI A^AJI (Y) , o b j l j ^JU, JAJ ̂ 1 Sjiji^H ^I>JI C ^ U J ^ J (\)

i-J <-*i>-$i JkUl 4>« L ^ J U ^ J I ^ J ^ J i-̂ Jf jj.Hirt'iH AJULSL4 J ^ H I I ^JLloJI J^-uf ĴLc j .AJUAWI J-J h t ^ i ' i

r^JUtS ^jUJI

(u-4j^^«) ^JLJI CJIJ^LM^ : ^ l ^

(cyJLu/) ^ -̂«JI JJ i*\* JU LF 'J : L H - ^

<±t̂ >- I J J U * ^JLAU CiL&jJ^W! O^ie^ ^ b '^»- ( J ^ ^ ^ j ' -V^' ^ I u > j 4 *LM >L>̂ aJ) %jHi<;tl a . ^ ^ ^ ^ J J

ĴL& Jjirt>ifl <LJ»m)) iL^LJI 4>4 i£J*& ^-U* &3 .4 iii^'i j ) lii ofL b-> JL* IAAJJ L J I ^ I Jui .̂q-uaJU 4JULX4 J5 j !

J^ULJI 4^jl ̂ 3 p wiUiuj ^<h>< ^LiLA^I J*LA* £y* U 4JUL«-J 4-L»^JIJ iijlAl! C J L > L J ! 0^4 CJU>LLJI

4-JJ ICJ^ULJLOJI AUU12 i-Jb A q l ^ m ^ H C-uJLu/̂ t J -JJ J j >« HM fl CMJAJ ^-3 CJ I j j i . " It ^HJASA «Jji o HI ft <i Uext i-J

J^ nil) ^ J L D " Ajl^LcL 4^JI j L lu l j S^UJI ^ ^^uL>^ JuJ ^ ^ ^ nn «C->L1 HI-NII 4Jjl>«J^ . 4 ^ U > I 3 i > *

.34>AJI iL>>uU ib^l i>4 "LUiJI i

c^LcjJA^if O'je-« J ^ - ^ 2^L«L>Jf AJLJkJI ^-J cjf>*AiJf - i jU»Vf

iu^Ln^J JuAiV) n^AJI J ^ l <ĵ N ̂ ^f i i - ^ i-S CjLfc^J^LaJl 0^J>^ J ^ - * O* 4 KIOI^H 4-auJbJI CJJJLU*

IT xi t i ^ Y IL4 j ^ Y I 4 , mi 4->J>Ui>-ftYJ CJLII MI>I) J U I , ^ LfcaMUl
, > J U -JUt- « i*^<> iil4 4-JAAJ1 CJU^IJUXJI L-J A^U C J ) J J U u^̂ aO "̂ LJSJJ

:t*j-fci;# *JU ULbu ^^>u >^nr 4JLa; J J ^ j l i ,:4
A ^ ^ ^ J l * I ^ ^ . IAjOl , _ILJI ^ ^ ̂ . ^H\<* L» si^r*V o^^ %LkJI Lr>AL^Lî Jf

:* .nol^D ijuJaJl ^-J ^JaJ i-ifl <J>^^I L̂oL̂ Jf CJI^^JUJI ,JAJU ^JL U x i j . iu^^UJI

• l i j i4jfl o nJjJI JJLA^ QJ^J CJ^b^>OJ) -al ,».JLa;L ^ jL>Jt C-JLUI.TKH I_JLJ >AJ 4AjJaJ) a AA ^uJU •

WJB>JU jl5j_, (Aû Vi 4A>*4J jUauJ) ^ >4 i j J U ^ I j ^ i J U L-jLui^- <j3 CL»̂ U>>%2JI flit ^T.U,,*

*^LLJ flJ U U M A l t> l V4 OJaXl A3« ((tUll (Wl ) u U > Aui/b

i J j i^dilf ^ -^>W

i . >.4-cajfc L U ' O ^ I CJUJL>JI CJ^ULJUJ C U >^Uf JjA>- JjUou fc^-M' •

«JL»A>W1 iLJUJ! c ^ U ^ t j > ^ u 1 1 ^ 1 -̂*-»->o 4JksL>Jf CJIJUSJ-UJ J>AJU S,K,,4,I> U U A U U A J •

iAjb.V! iJUJI ^>iJLlli iJUli oLLLJUJ! Jl4

4>i All JlAU-uU LHAJI L̂LfcJ Jlg4^l',^,nVI *JIJ\ O ̂ ULcUJ 3 Ai AajJI Jt i - i4 l .aUaa ^ 4 J •

rAjU Ji('j A^U

^ b > l l j CJLLSA^JI ijtU Jbu>> 4-JLft.M A^uaoJIj J ^ o Y l j J ^ A I I u-u^uiJ Id mi o ULJau j>iaJ *

.'(A^»j) JUH^^U i-IlM

u i w tSAl 4>jA4 i a.rtl >*,,>,t S-u>^Jl CjL>.Jk.rtg iju>-!>4 CJ>>* .4JuJaJI d i i ^ j •

AJLJLJIJ ĵ̂ iaOJI OA*I>LJI A;JJAII CJU^IJLJI
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n
uJLc, oLLuaJ I kjizX^jl+j *ci»U,>3^*JI IJ IJU^JAJ^IN «J HM'IJJI oh>£«JI ^ j ̂ > ^ i 5>« JJ *'*» UJLL&J

^JbJlS iU L̂jL4 ii-yi

CA + F - AR = 0
OV)

: J u ^

^ j U J I ^»1M,^1) = CA

J l * ^ > > ^ ' 4jfl onJjJf CjUflAiJI AJIJ J^JL^Jl ^o.>a.g.U iU^-jlSJI A^^JJLAJI ^ JJ i"H = F

. j-uj Lĉ JI j ! ^*" f V»

.a.̂ o.uujjl C J L U L . 7 - ^ V ) ^ j l u * < - i JJ till = AR

u'j>e-* LJ^ >>^^ i ' (joctUJI AJ)^ a 0 j l 3 JjJu^ J-̂ t-xj cJa-»>suJl A^-HJ C-ILC^B^LAJI u^ji^ U^ ' > ^ i

J ^ ! ^ CJ^I ol t gfl (juj »>g-"Jl^ L̂u>̂ jL>Jl CjMotjLg.U 4-4-c j j 4jL̂ .g3*%g ^ O J * J ^ I <*I\J ĵl JauLJ U^-AJ CJLC j j A«JI

JaSJI ^ O / J ^ J > O J (jolSJI jl>2JI Qn^tj^ .( UTHII C«̂ >J) l̂ -Lc il^jL>JI ->>^JI o^J j (JaSJI J>3) A-c>*3>*JI d i i

A^l^JI i<^o AJJ i") i U ^ U 4,JLJL»w"Jl >1> Î >lSi A A H CJ^ULXUXJI / M k u » ^ ^LJ Jilt"!? 4,v.LJL»J %iaj i u ^ j

W_J Lc 5-3 A âJ! fjlj^ lguj>u*aZJ

4jli «JJJ i iH ^ i l i J > ^ L T ^ ^ J - ^ i ' •:LM' ^IAJLLO/V LJLJ C J L . U L ^ ^ Y ) -̂B J J j i l H A-J^JA^W^J I j ia i 4

A5J H/.CJU^JJLJI o ' j ^ ej^'rt1? ô j ^r^>^ UU IjJL^ J l ^ oLui»Li^V! a i j ^ ^IS J^L^I ^^^j

C J I U L H H jj.md II J^VI O l i A^USOJIJ J>4O^I ^ i CJIJJ til) dLUL» Jo i i JaoJI C^o £^>>J û  Lr^ S L̂xJI O ^ >

VV./.^A^iijJt iLJjAlt cjLJ»L^L>-Vf oJtiA i-J JJ *~II ^1 . L A U I

^ olj^JLJL dirnuft ^g j l J^I>JJI ^̂ JLt ^5L0J M iĴ UaJI i^liS 3^UI j ^ J ^ ^ o ^ i

la.^jUJi CJIJUIJWVI

AR = CA + F
OA)

i - J L Q J > > ) > . . * « > / L U ^ ^ J A , A U I C J I ^ J A / ^ ^>~ " »̂> 3 . ...». H . CL» t . U 1 . •: ^ . V I 3 » l ^ < ^ A-a , U L J L lS L A t * * < \ \ /

J I M JJ iii^iff 4^L»o 4JL3 I4LL»TJL>JI CJUA^OJI J-O3-J J L ALJI 5JAB ^Jl CJIAJIJJLJ ^ , m; IL CJIJ ULiVaff
A»o*,Jf >«Jtu V LUILJUI u l i ^UAS .^4^«l»JI CJL&A^JLJI / M 1̂  *»- J a i i CJ I^JAJI tlla5 , 1 ^ U . ^d.niA

. o l j U j * i ^ V l o-« W » > ^ crN 3JJ>*^J I i x i i V A3 <-̂ JI C J U ^ ^ J I J C J U J J V I J - J 4ah-=NAl) CJY^L>»YI

U J > » J <JJ) ^O-.UJJI â Ĵ AJl CJLJ»LUL»VI oJLu» iJs C J I J ^ J I JkJLfl £^>» CJVL>J! ^.OUU ^ - J J > V/
O I A ^ J ) j ^ U v i j iu jL>oJI tU**JU tTj->UJI «.*-£> Jl , J ILU»M15 l i l i .di! .**** .JSL»JI CLOHJ i iA i i l l CJLUJLJI
Ubaf 5-u»4-> tji jjJLJu J - ^ J U - J I 1J t IAALJ) il«-2Jf j i « j AjLi .CJI U I M I I I 3 111 a H 3 jU< niH Q M A I >*A 4-» ^LuauJVf

.̂ JSJl u ' J ^ ' ^ J j J " 0^ J a ^ ' ^ ^ »
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£•

4jl>*Ji JASJLO/I ^JL*. IJUJL£CJU,>3A*JI (jlj*-* W-J Jo^j L ^ ' 4Ju>Lxll IJJLC, *>*AJ1 (\ A) AJ^LLJI , **~

j L i jV I S^bj i< jL iu AJL (JSj^, ^ AJI «<*jLajJl C-J! MI-HII >>WC JIJ-^L^I O -̂*4 AJ A>CJ1 *L>^ <JXC,J . ^ L A L J V I /Ji

J l U o ^ i ^ i>&«! j l iJU^JjJl OUJS^JI CJJ^LWI li>j JaJLi ^ L o J I f̂ uJLll ,-JJ J ^ A J I ĴJLC <JL>*«J1

^yjU O J J J ^ J L ^ j t> ; f V <«jL>Jf c,il ,«i>,ft OV^LL»-I O1 0^>- cr̂  <<J^^ c r ^ i .^.j.gn.jj) ^LJJAJI CJL,ULn»V)

Cpjl KI>III J^NX' j)jg*i N>) iL̂ LS-oLj 3 l i " ! A1L+JJ\ CJV^LL>-VI O I A r > ^ -̂ -A liL^L^aJI pi-^«^"I i^-L^

vr/.tfJuji

iU^LUt cjL^jl^ail 0-44 . S j j ^ j l C J I J ; H <_B j<^>ol C J L C J J AAJI O'J^-4 -̂̂ ^W^ ^"^ j *^ j Ji-^3^' LH*^*

AftjLi j ' ^ i AJL*' —̂3 A <tj *t>M 11 a A-JaJiJI C J I J j l 2 all ILLJLMUZJ AJA t a <» A-̂ J 1 KO*- O A > I J C J L A J ^ U I O iufe ^ • *̂T

.>^^r->^^* â JWI o)y . n.tl3>LkJ) />t>i a J^L^Lu^li ĴLSJI x^^\ j+Jat ±*3 .^jLj^V! JVJJJL oLLaoJI

JoJ ^ - > - 4 (J-^ 4 . J J I J L ^ O J " ^ C j ^ b > » a J I # CjL#AJJ1# Oj l -H~H 4 ld" n t g Q j j l y g / J l jC jL>JI C->1 ni>,>l A n N > |

C J I * J L > J I C J I J ^ L ^ » O-4 SJ unroll | - tui>i 1 JuLJl S A > P :i ô  o u ^ J CIJL^A^JI^ ^LuJl ^-CJ ^uuarJI JLB «4->^l<rtiil

j l t f jLJIx. 1 «JLlb-4 j .^f mil «JL»lj^Lo 0-4 ^j '""^o 5 A > J L̂ -J A X A J ^ J l 4^ jA l l ij"%'; ^ -^ j lSJl Olĵ -4-11 |*-fc A5

A 1\TI ft jjduLa;! ^j-Lt j J l > U CDJLOJ>J1 ^> j L U jj-4 jJ-aJl L J L L J j ! >A^ /<jL>wJl 0^3^^' A j ^ d o A! \<:N1 ml i-3 A » l j

. 4 a t^ J> 4 i U i n f l 1 . > .<n JLJ^JLJ JJSLILJ 2 ^LSJI / - j A -̂» 3 JL>OJ1 C J I * LOJ>-I g.uô >J M! LAS

C » L « J ^ J 1 ' ^ j ^ ^ 7 4 11 .nil 4.0.3 i - j Q-juo.4 r̂Jl j j i i j I A ^ J -S->>^ (j^L-ui (̂ ĴLc j-L-uJI i - j SjL>cJt CJSJJUJ

AUJ /^ JJI jlJLtVI 0' Oe-** cr^ «ĵ </i>oll ALJJ A^^^SHJI ^JA»J1 ^^ tj-*h3 LJZJI (*•* ^+>j* ^ i J^Jl) iLuu j>JI

j ! j4 .nil Jo 1*1 "^ CJUJL>JJ ^jSr^l AJ mj!i jJ) cjbJJl Ul \ i/.Q -̂wJu O U A > o jL j - tL J-OLJU ^J^L>J1 AJU

J > ^ ^ l Cjbl^jJ) jLa*JLhuVI JS>.sj (A^iolij AL> ^ j L ^ Q j j i i >*ioll l^jlr J^a>o ^vJl C J U A S J I J jluJl) ^—^ '"

^J^L^>CJ\ o' fi^-t' UJ^vV U £ J ( . 4 1 A J I djufe (-3 I j . i i / t j 1 - ^ S^LJl C J U ^ J U J o b l ^ j l JUJ ,:>.j,^ .iLJUJl

3AS,I HI oil A 4.JlgJl ^jl A^JI a ijlaJl 0-4 4-^J^-HH 7U ĴI A Q-cô JLoJl L-tjL>''J! JUJLJI CJ^b AJ>J Jo HO JJLL* O i ^

Lfc jL^-cb J > n i l S A ^ U ^L*^ o-4 LP^ ^LJ^^ ' LT-* U-t^ 0 J ^ OJ>3r^-^' JU-sJI c jUi>>J o ^ <^J^ M i . 4-̂ JJl

V j ."^LoVl J-ol>JU AJxjJj^" O U ± > L>ai J-OJLJI^ jLalT.a>V) J ^ ^ J^niJJ . C J U A » J 1 AiJ O M J^C J i -J

. ^LUJVI J ^ I ^ J U A-LXO j-o ^*-t CJL^A^ l^j 1 ĵ-I-Cr t ii*. i^*j £ ULJVI J-O1^_JU 5 j-*i>L-^ ^ j ^ V l CJL^ASJI ^ n -̂ JouJ j i

S j j ^ j l J O itu j *J^al 4Jb^L> CjLLiAiJlj J^r*al 3 JJ >m̂  CJLLBAIJI Od̂  <JL«-uil̂ Jt c-iLui^Jt ^ ^ ? i

i b j i » >>J iJL#-*« I j A «(3 i^foll <A A-2^4 CJ) >•< nill CJ IT I,I pa CJ L) j i HI Q /<!) 4JaJlL>Jf »1 q*1 ml 4 , >iL-*J1 %1 #**i n>VI

i-flLd j l î î -11 O^J^-^' LA jL^XrL 4 .11 0n>ljjlj AJJL>J1 C J L I m^l) ^^4^4 CJUJJU .̂jXc 3̂ L*J1 CJJ^»J a<J»^l

. JJ>O^J1 c.iliffcij ^ A J ! ^^a^jUJl ^u»>JI

".-4-JUJ1 L̂>wo vJJ I4AI4" «kUl*JI t UaJdl )U»I ) .LLAJLll di fe 4-Juib-o I'MI Ai W > V/

( . Q ^ HI 11 4 O-<-*"-Hj 4 i K*i 11) v tf < 1 if iU/La;$l i-JUr CJ IJJ IA- I I LJJC CJ b LJ1 xJuZ L £ > > J • j-tfxo AJL>^ L-J > 1 /
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i\

igAigJI JJOJJJLN JLSJ&I ^yic S-aUJI Ci j j»Lg5/ k>,ll C o J " l.»>ij Sjg.ut^H 4*JgAJI CJIJ t>U*L>>VI ^ i J u j

^Xfc j .JUAAJI CiUbluiil iLJi^l CJLUL>LO^VI £*-C>J / - S L A <>g l*>ar CjLJbJLJI O L J O L M ^ I £*©j ^JUa^l ^ JJ

Jgu-o f̂ <vJ I Jai cjUflJLoJU o l . U l . - V t f l &*»« L J I L ^ «-i >J4J V «JgAJI A U I J I A V , ^ A * > ,>,,.» ^ ! j U « ^ ^

^IjJtJ! S^Lfcl j l) (jAj OJI oJufc JLIJLUJ ^-ttbi iJloJuj .jiJuLWl OUJLU 4JL>J! OJU* i-J AJJJ ^•Mj'r^YI A J ^ ^ H J

JASJ\ C L > J CjLLiAi LbjLix,L (^J^AJI AJLJI ^JALJO ^« Cjbj-Nmlf

^ U l i ^ V I J J > ^ J I 0 jLUVt

. /JU^ufJI C-JI . I I>1 ) / -J 4-4UJI CJ^IQLJLOJI ̂ H f>**^ t̂ Afc CL»Lfc *J JL̂ il j l V^Jt, UoW) 0^-^' L > A U V

.11* i u » L ^ 4 ^ ^ LWUI -*>iJi L ^ ^>-^ i L ^ ^ a . t j g ^ c^bLn a . f i r ^ i ' wHi^J
4 l ^ l C i ^ ) y JJA.JUI^VI^JL^ 4.J...a.ft.t) ^>iJI /sufcl^LJLL^VIJ^a^JI A U A . o U i i j J I /)'>-• L M ^ »

SJ ..ij'i^ll CJ^ULJLJIJ - 0 i ^ ^U^S-^ CJM^NIO CIJ^JU ^ 1 o -̂̂ M' *iU3 ^jj Û û V .oj-^i l OI^LaJI ^Jl

IH
j ^ ,ait ^ ^ j f ^ ^ > . J ^ ^ >3fj ASIJ jJLt j$L>.t <>a.MauJ ^ 1 ^ UJI J J All iJ^A^ S J L I - \

^ .. . • • • • - . . • i i . ;^ -r - .

{(^^lUwl^JI C-JLUJJI ^ ^JaJi) aJAJI ^J!^i-u/! C J U ^ J ^ J ( i ^ J ^ 1 ^»U^>JI ^ ^ - ^ i )

rujJI dJ5lA~,,,i,t\ o u AJ»U J ! O^JUJ) CJL&^JJL^J U! îlsCu diubj OJAII 4^JL>- JJLC C i i > » 4 i ^ -V

.J^Vt juuAi u^J^H ^^-^« L^l >J U5 a^UJI CJlj^LU v>Lx3i .^JJl r<>1 .noflj 3>̂ LL4»JI
-o-urfljJI c--iL«^>Jf ,JI J j L i ^ ^ l j k ^uB^ ^jLs-JJ UJUO>J I ^ J^JUl JUJ CLXJ J^ A4 Aip J^ -uu j

^LuVI Ĵs J A M U,,.».» A ^ *>>J «l JJAJI JSJoi^uW L^tr^i-^1 *UJV! ±A ^ A J I r^^Li^VI -V
. ' ^ U - ^ l j J j $ i * l £ * U ^ V I IAA J"»iiiJi .^AJbuJI

JJ>lJl CJ l i LL>CUi/1 ^J^L^J-O-uaJU a ,4,AUII ^ aJL>o jJAJl d)V jL^U-4-u/V 4 1 ̂  f g fl Jt #JLa»l_> Kl «x.~. ntS ~i

\JJL j j j,< u .<> 4.H I J < I f i L a x ) i-lJI « nloH ^ AJL>O .A.^XJ>U B J U U I —̂d .4-L>AAJI CJI JUoJLS VI ^JLc

^L-aOiVI JLUJ ̂ J! ujaj lgH

4-4»LJLJI a^JUif k i j L L i i ^ - 0

<JUI a ' j - ^ -J

<A!^JVI M3f J^J IAJJ I AJI>OJI CJ^b^»Jj I C J U A P J ) ^ ^LOJI CJ b j " HI 0 J^l» >̂o i-o>lL>JI d j 1 j f g f ^a^j

ijua Ajl>gJ! I J A M A X I J (/^^UcxliVI Ul HI;> 1 >OJ^ ^ j i mg ^ Îx: . J J ^ ^ J L J 4.i.f,,»,lg,H k*$2L>J\ C J I J I J J J

V AJiJ A.J.0-C ((JlgJI iLJiiHTJl gl) 4-JUJI iL>wg>JI ,-J iLgUJI c-ol*j>Jl >̂gg . JSoJ! &» JAJ g i3<h>,gH o U h . ^ niV)

^Lc CJ8>JUJI a ^ » i .oU^JAgJ I ul>MJ ^jfl^viAlJIj , ^b iV ! >g^ ^ ^ 4-iljj^gJI CJ LJLgjJ ^^tiJI ^^LuauiV! ^ 1
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ijjljj f>+Jk\jL4l ih>t» J J U j j k^lj^JJ 4j ttl/tjn Cj^UajuJI iUL^fj^ ̂  kJU) *L*lL*jJ\ k+3*>$J SL& ±+4 SjUtfj

.iLilj^l

jJLJLj . o l i j j i r t o f l i J t l £# ^uilj-uoJI CJIAI^J! 43l£ £>43>« ^ J L A I I J Q! I-ONJ <CJUJJCJI A & M J

<JL«afl i># iu-fc j j i J L ^ J ^ N * c-» j i HN? uij U. >d JUJJI o^J^-4 2Jl^ /-J l*£ liLulj-^f >>w& jt JJOULJ *$4* • J ^ A U

i jLj 4-J (J^AJ i-lil 4j MIJ^ jJI Cj^lgj^oU lirtWg ^ A J J JLUVI A-IAJ5 . <L.L-L>irJI , jol>t^U i^lj^-JI Ct^ltl.t #

.i^lj^jl

î l̂̂ JI iJU O^HU - 1 jLUV!

CLi(Jljĵ x« Cjl-iljjj

^ j b - ^ U J I .^ <J^^ •*'>*] •'
i-JLo-wij jjlJLil.-jfc i-JU-^ulj lljil -M
Ool^VI^L^.j 7 ,̂,r

(-W>^ • j
L ^ ^ l

l:pp,
* + ̂ b + ^ = j + r + 4 - » + i

(^ + t-i + I) JLJIJ Obl>>VI (JU^I Oer> cdĴ JI ajl.j".ff L> (JSJ1 ĵ KAil j l (jfl^UJI cJSjJU id^UJI j -3 j

i ^ j l ^ l Obl^jVlj C^lj^JI C^^L-iJ U jAiJi lfl/.( 3 + -Jfc + A) O ^ i V I gjL-»^ jULlVI ^JU^Ij

AiJ •<J£JI uJLLJI S A U ^ J I ^P^laJI .iUiVI ^ J L J >(L^>l>.lt >^) o^t^JI f UxiUiuilwUI SJAUI ^ >i.il

^j-aiUJ! JJ ui\ Ai3 .JI4IL5 >(-^jL>JI jaJLjdJ 4> HI.ILJ 2UUJI A-JUJ) 4-^lj HI! ^ - t . .^^ ^J^-J ^J] ĴLHI >>%sJI juJtu

«tulJ iju^xJU O I A ! >jVI J i - ^ i *Lfe>^l F ^ Jrf̂ ^3 uJl j j" i i iH IAA A*jb r LL>U * . t -^Ui i l >ji <JI LJ^J\

opi ^ii^ ̂ oj *>«JI J ! (jd^UJ! >,n ,<I
<I j i (^Jl 4j .MJ'I^II OIJALUSJLJ &LJI JU-O/I JI4 iu^jUJI J^IJJJIJ

S j i > f i j LOJQ M L 4 L-JOUU ITULJI j ^ L ^ i L^LLI U A I ^ U uV ^ -ric— f t
 tJl5JI ui >*-W LJ» SAL>JI O ) j . i i f l

.ALOUJSYI ^̂JLcr iU>l»JI CjljUf. JJ! AJL**\J* / JJ ^JOJ^JI

IAI <LI^L>- ILJL^OJ IAIJ LA jl>r«-c L TCLOJI U J ^ J JJ-I^J^ .5 AAJCL« tcj^i CJLU^JU *H*JL I L̂ oal j-S_4-4jJI (j-« N 0/

u^> u ^ ^LAJI J > « J TCLJI CUJLS IAI j l .1»WCJ) j j t I»1S t tfh-kj V j SAAJ U > C A 4 >>^tl Jj>*iJI A U H ^ J L S
• — • ^ — , — i

Vfafĉ JI LMA J ^ > U U^ I^JL a-a5 AIAS jiol >3VI / J U v>»l LJU >JU ryo.uaJL* a . J j voiJI M-C USMJI itoJu AJ AU^J^
2J -TJ^^f( 4Jfrj <<l.H SJIAV J j J ^ J I j 4-OLC JLuiL^jJ jolj-fcV Jj>4uJl ^LA
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IJSJJU A ticji^JI (—>Loi»Jf J J K £ j l LJA^LJ jjfe A ALXJI i-JWI iLJL^wJI ^-3 A ^ I A ^ L O / I J U J >»T A AJJL* JJLjfc A

jl^Si ^LJLg > * A i4jngn>ijJI cj}b>>aJI A <cj^>JI ^ U J V I £ > * ^ « <joJib £ L J I jki l j <* jL>J! ->!>>¥f o jL^-cb

J J L U L <Li,a.UJJ iLgjfcLuig a j L l L b ,-gAioJI jL>oVI <j Â -uLg ^ L A J J ! J MI In (jLu^Yl o^-*^ Lr^i .j^tJ^^W g^UaJiJI

t 11 n< i 4JUIS SJAU^U j ^ m >*£, UAJLJI )JLA jjJSJ . 1JL0JI (wwlj />-» >S-5 <j-o >«-^ jAB J-» A-OJ j - i AJ y< m 1 ^ JJI

c-»l NI-NP A ĴbLug jj-*j J^aoll (J^l^lJIj 1 <U.ftirJI ĵJ-Cr 4jll 0 NJJJIJ iujL>JI CjLi J J . ^ Q I I ^ J I Ĵ-AJ .̂j.̂ arJI i b j i ir>

.^JU^/ijJI L-JLUOJI^ <£JL>JJ

>3NjJtJ , 4,oLx.fl 4-JLoJI CJLJUJLJ (jj±>\ U-4J!JJ>- ^JLC AS^J A-uij>-4-aU (^j^l ^>a^»lJU dA£ C J ^ J » A i j

/-J CjLtjJJ^aJI flit i-JI jisuJI u i a J j .iUjl^uaJI i-3 3 j£ Udl CJLC^S^O J>« A^USJJI JLJT ^* ;" - ' j r. 4 A: ft

CJ I^LJJ I S>LJ Ĵ L>̂  /-4>&>JI ^ J J I 5 j L ^ ̂ JLc tj-ajl-aJI d«̂ >J AJJIKO S j X t Jluu U j L l j t b ^ O . ^ ^ J iLUj

j j - ba j .( UWI C o J JJSK^UJJ) Ajli (j-»JVl LSM "̂ H>) bfc jL^Lcb l^<jiirtl J-^>^ < Ĵ̂  Lj-^-i jbuafVI i-J 4JUj^J!

^LC, ii jLuJI C J U I I ^ J I j j i *ULJI J J U O diJjUjS^UJl u ^ U j i Ju> J l H.M. inj^- .g l l IAA i J j ^ l >aNjJf A>^U

i ^ j U J I CJ^LJLJI Jlo5 t l y^ JbuLJJ 3JJU^JI SJ .HJ'IJJI UIAJLJI Jig u ^ ^ J J .<<jb>JI ^JUJI 2^>JI >»^ i

.\j,, a, qJ) ^ U>^J -^-^ «Lyl^oH C-JLLJtj ^JL^oJI ( j ^ j j J I Q^LJ Ai^LxJl a.t,ojfcj ^ J a J ^ 4-JL>wJl 5 J J U I ^ 4 3 j5^u5 4j .n't

ĵ-Lfir AujJJfĉ oJI ^41 j j A i l J 4jl"Hgfl C J L B J J . ^ Q U ^ C J I ^ I ^ J V I ĵuJ (jjl-AJ ^ AII (JL>w«Jf J^KJJI A j ^ 4 g AI V^I n> I

'IJ^Afc ^J.rt'^VI JbUtJI ^ j ol.fiTf) jtfT*lJL!iaJLJL>aJ! OOIJ^^USJUAX. 0 -̂4* Ji^>^ '>i^' i .ilnVrtVI

<-3 >>uJI A ĴLg jli^l <J*S .AUI I ĴLgJI *biU J^Jjl ^ ^2J <-!! J^^JI^ Â Lg>ll CJV^LL^VI illjV 4^lj^gJI

^libllgl ,-uai! ^U^liVI , U > lil JgT^o-H U*l J u..^t> ^SJ o b l u V ! n ^ ^ T ^ CKJ ilgliJI iJUaJI Jl»

>3NJLII i J L ^ ^ ^ j .A-f.M git C j l ^ l j j V b f t l g j j . ^ i ) ! ! AJ j l 5 Q>) A^LJI 4-JLgJ) 4-UJ1J mil 4-̂ -a ĵ jJ A U iSJ^S <^tuI»VI

.Jj-U'Jl JV&I ^̂ JLfc S3LJI Ja^>Lg jLUI <-3 CJli^ju^gJIj CUI^IJJVI OJ^LJ ( . A U J Y I >3HJJI j l b j ^ JAJLAJI

I j - i U g UaujC^aJU! CL»bl ,,.>ll ^.ll>.g.n Cjll iJI <-i ibjwai^ ̂  US) 4^>1»JI O^UUgJI J a u j ^ S ^ j

C j b l i <i >̂  II J g I I I I 4 -LJ » < » M<L>̂ aJ) <j t gl Irn'i II <><-» A-gLfc 4-cp.ub UL^ â A >3 -3^>-4 i>g A-C Jl /jLc 4-JLgJI C j b l ni^lb

<^U!A>II JD.A i-d Lgj (CjLgAdJIg J-LoJI ^JU, ̂ LugAjL>JI d»L3 Aj^xgJI ^QJ>> ^ J L > J I ^ U L I V I Aij CL3*J iLJLgJI

dJ^L^^Ui^gAXll djbLuoJI cJu>«J ̂ uUu A .AUJI &*}) LJLL SJ^UJIJ .CJXJ A ^ J I ^ .c^bUVI dilA^A , J ^ I A

cjbLcVI i;^ <CJUA»JI A 5-LJI ^̂ Lc ^ U J V I JaOJ Q-o-̂ xro 40I ^ A-JUJI cjbLo^JI ^JLJJJLJ J* &J-^ ^ A I ^ J I

j AJJJI ,j-g ijS»l I^AJC XJL-UJI jUdVI AAJLJ A .A-gji>JLl L J Lp LSM,̂ ^ uI LA jL ix^b UJ A^J V A J L A^>OJI CJLX,>5 JLAJIA

.pjjj.nUwgJ) o * ^ - ^ ̂ ^
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^ j b J I aLaVfj <^>1>JI ^Mrf~ ».*<» - V j U ^ I

J J J J Uui* ^>5L>JI ^ ,L>JI ^UaVl o -LJ LHJ c^lJito^U a ^ L j l L4 vVJl L U J J J I ^ A A * &LJ>
.2u**Ul cuLln.^lf fUkJ L L J * fUJI J U ^ L U I V I J i t ^ i aJ I i J U C J I # L A » 4

CJUJILOI^JI iU-J SAUJI <-i ;Lu«*jy) CJLUUJ>JI ^< .rn>j i^-^^aJt ^JM î,,<>VI j ^ U A^C < V J

.Cu! 4JU ^^juwJIj^iCibU^Uia^UJIi-i. >5^i
^V ! Jici .̂ LLJV) iiJSiJI ^ U J^l c>« * J ^in»>,?l j ^ A . t #

. JJU-# OJ-> t^^ ^ ! i ^j .M'ULJ JLJL^U ^UJU SJIX |*AAJ V 4^>1»J! CL»U^>J1

LJLfc S^U LJUD ctLU>JI J > ^ j ^ J i j jU^^utVliwLJ,-!*, ^̂ aJSJI c^Ll ui>,n Jxuu .LuU
,MfA2LI iJitLut}

d^4^Jj% -u idJaAL u ' - ^ LJ-*J -CJLJI K I^ I ) ,^Li 4^jiL>JI CJLJ^JU > o^^j A3 ILUIJ

JI>VJnj ^ KJI 4̂ L«J) AUJ>!L>JI JUalu w-«>i^>J! pLfaOii L i ) > »^>J"
^ > " mi 4-«L& 4 i . r t< j .^-JUJ? ><u& 4^LsJI d»Lui-^ LaJV r j L ^

.^3e-^ 'i^».>*3

4,JL»JI L^L l uoJ} ^^j ^jCrLLuaJf j^u-c »-JLJULJ-*J>3 4^oj)S>tfJ A ^ ^ U J J I J * L - c ^ l p LLuLLa/t c-4̂ a>u ' L u ^

^AJ3^«a^^£^J5 ^ Oi J J L U > M ; J ! a i t O'L>>>>^L») O U A > J I J * J L J I ^ ^ j t fl ^

LU.i.̂ 4 4 -LOL^J! ^ J U A J A4JLJI oJLA riV ! 4A>J)

AJL>u.a.0.fl 4^>O4 wJI ,aJI vW! J UJ^LUJI >4^ , ,^LU)itf

. (JU^VI £ l i * i C->IA^>I Li>.c.̂ 3 LS^L^I U j L l & U 4Lu4>l>JI LL>U ,̂,lKft,n C J U ^ S A ^ J «>^V!

<Ljft a HFIJJI J J ^ O I I ^ iLo jiL>Jt o j L ^ i—#^SJ>J1 JL«JI ( J ^ I J ^ ^ L I JALJU tZu^^jUl CJLJI .n^,fl cJu JJU /J& j

LJLOJI i w i j L P 4 J CJU >JU CJLJLM A . C J I A*< mfl C J L J" <*I O AJ \\ JAU-OVI CJ l.i.o ^ <ioJ3b 4^LiJI A 5 Ai A^JI 4JJHJ1

J J > * J p̂L« iJ>*^>^U ^LJ <4? j) 2̂ <j A^U^JJJI C J L I KI-HII ^^i LJUJJLIJI CJ)A ̂ C 4-JL«JI CJLLOL»JI ^-i i,iji>»H

/^l L-Uj+Lt (JjAll AiJI j^ALuaJ 4^^1»Jf i J U Ci l^Lo^l J^A^-4-a^jj <(joL>JI ^ UaJUl ^Jj iUUil CJUUU^^J I

i-oljeuJI ^jL>> 4-j.U.jilt A^>-bJI j ^ j x ^ " U l > ^ CJ^ULJUJJI d i t j j i l > ( jo l j iV I ^L*^> c«^>J J>t̂ >5U CJ(JL^#

jUVt.huVb 4 i l t " gf) ALJ •V) Ml L J I 44&Hil J A M A . /JU^ulj 1̂ ul5 AI 5 •> Ju>v4 CJ Ui-lklui V A^IAJJI jrtirt^T U5

V-V AJ j JJJLSNJI AAJLJ # .i-i j5>«JI 4^>!L>JU 4-»-L>voH 4^>2L>JLJ d j l J # v-a^ J o HI? /-PAJLJI J S - A I I C j b l H I ^ / J l

.N ̂ ^r-\ ^<\̂  VUJI O I > ^ J I JMS. >UM ̂ j VUJI oLUiif i.rt>,f>
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Jj>«2JI -UJ

^ * a r ( J J > ^ J ! (Jo MM j . 4 > 3 K > J > > u d l ( J J ^ 4 J Lr^- ' . «f h>H (-ILoa*-! Ly^ Qj»f ° J ^ 1 - ^ i ' < J ^ J IJ§ <<) j j ) A » ; , I J

l^Js U J ) Â uô AaJI OUI>JVI^ A^^^xoJI 2ji:>>Hi ,AJLojJf <J-« J * ^ 1 ^UaOil o l j L d - p.0.^.3 <-iJI CJUOLLOJI

Ai^^aJI <jdjJLl *-«>£>Jf U } | » J A-JU J>u»l AJIJ «(^4>5L>JI A.JUJI j l j^Vf^ ^-Sju^aJI p UaJLfl t>« CIJLJLJLJI

^ ^ j L i - ^JAI^LSI IJJJ A-^>1^>JI CJLJUJUI chJ>^» A.OSJ . O ^ U J I ^ $ \ l/.A^LxJ) ^^L> all ( j o l j ^ l 0-4 Y - ^

.^ j -uxoJ l jr iu f c i ( ^ j ' r t o l l J J > ^ J I ^juj J ^ I ^ I A J I JJOI^LSYI J^ -4JJ I ( ^ J ^ I ^ J

j ^ L Lrf-» A>1J (̂ Oil SJUAOJJI ^)dj>5Jl CJLC>3JL« J O * IJ^ <(JSLO (j^La/l ^JLC ^a^jL»J1 J J J ^ J I US^JUJ

i-S Jc*»JI J>3 A^t^jUJI SJbtLJf CJLCT^JJLO J ^ " " J .AJLLII ^>JAJI wDM l̂ >l C^Lt^JLo AimV AJU J-j, o.j.,4,,0

(JU-uJjJI C-JI I.O.I1 /_d JJL5-« juJ 4-oj)̂ > f̂l i-s^jLS' J J >«J A-ULa-fl J5J J.IIN.UJJ JA^OJ) d^O'j-oj .^JUKJI jUtjVI

.2 o ̂ ^1 m oil Sl^VI ^>»j j l 2 -*~ n*Vl (J^l (̂ r̂ t 4 u ^ J AoTuu j «CJLCJJ^OJI (jlj-̂ -oJ

U>i^» J ,i-J>ua^ j^ub ( j^ l j lJ l^ I - J J-*CX« jj^f >L31 : J^u&^i ^Jj 5 ̂ L«JI ̂  <JL>waJI Jj>^lJI j^Loto A xiia'ij

* 4 j l j ^ j j i ^ J I C J I I I M>) A-4-0 AJL>JI LUAJI CJU-^I CjLt.<< o <LLo ^t^.oH J J A.O.'I.U IJj>r*>o >JL JLLwl <>O J - ^ V I

ooloSVI IAA o -̂iu CJU>LUOJI (JLt Jiu^^JI J ^ J S^UJI ^ j .^L^iiVI ^ ^ j M ^ J I J ^ P LLOJI ,Jj (TJI

.4-uuQj)^^ j ^ l in< ĵ-0 3>*^L-0 Oj^uau

-^AAlJ! {THIOH aj^iaa ^ JJI ^ I j i M J Iji^Lco L̂JLoJI C J L I .M^I I ^ ^ j i ^ o l i ( j^ l j l jY I ( j > ^ Û  S - °^ i

cPJ ̂ ^S>oJI ^JLJI^ 4-JUJI o j l j ^ Oi^ CJMOLJUOJI J J ^ , < M CL*-*i>Sj J>o-uJI ^l iai <-3 J i J ^ ' c5-»^ -^ ^ d i l i ^ ^

»JLrJI | 4 J L U AJL /-Jju^xoJI (j^l^liVI (J9jjuj .AJAJLJIJ 4.JUJI C J L I I « ^ I I (JUJ 4 2j^ jJI AJLJIUOI) jLS-ol AA£

dJUJLC j l . lL («Ji .4^-o^>JI 5 J I ^ I i^3 j±+Ju ^1 (jd3b <̂ Lo>SL»JI ^ j 5-o-lJLjJ -̂Bjû â oJI jt^>JI CjbLo^l iJ>

CJIJJ)UIH /-J JJ^J ALA J^LC VUJAJ jjfcj itUjl̂ uoJI JJ>O^J L U U J J tj,\,ua,o p j JO^LOJI jl^a^l O-o (j^l>liVI J I O J

/j l n»»J MI (Loû woJI 4>o IUUIA <l^Lji LbLJjl A-JUJIJ AJ JJLJI (jlJLu/LuuJI Jbui>> (Js ĵJaJI a i t / J j .AJA^JI

i-3 jirfcpll tjolj^iVI j l 5 ijû LO A J ^ / - J ^ .A^JMO AJU^LOILU/ l̂ .o-fc AJ iJU ^ JuLjl ^ > J I ^Xcr 5 J U J mil *JjL>wo

J U J .\^^V->^^« iLJUJI d>lj)'. ,<ill J U » Aujlj^uJI C J I J ^ K ^ JJ>OTJ U HIJ'I JJ) JAU3LO.II ^LO>L>JI u j i > j ^

.\ ^^r ^ LJLa; o^ >>*^ ^ J ' ^ ^ 1 Lfe>^!

Sjl^V (ULJJ A^UJI A - ^ U ^ J I (j^ljJLV SSdioll j-JUl ĴLcr C J I 2 ^ " moll j - i AU^^A^JI CJXOULOJI C J > U > " /
j l A_>jL>OJI CJ b LoTo VI AJ)AAJ ( jo l j iV I IAA AJUOI ^>OJ . JaoJI ^ j ^ J^--""j ( jo l j i l / ^ i-44» Lfc jLlx. b AJ^^oJI

.(jL^VI J ^ j-JLS ^ iLo ĵCAo jLs-a/b <AJJAII CJI m m j-o ^Jl iL^cljjJI
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gJjgVI C*Lui*yi£4j i iA i l l l Cjfhfuitt :^MU&>J o ^ - L ^ i^l tf-^t fUaJf ^ o l o i ^ ^ t Amii? <>i«J

l>iai <^>>''Jl A-JUJI o l HI n> j^J) 4JAJLJ) CJLJI m>Jl J J J ^ J ^ fci o AJL^LOU j .4jjLaNuJf dJ^ijJL Loaf i i^ j j t^i i

4^>r <r;.kniM ^^Sj^JI vULJI <JJ SAUJ) <-J 4 U A 2 J I cjllaJLuJf nlU«^» j^is *&LJ\ jJL^i-J ^jA^wJf U J J A J

AUUJI >,i>lirti iC-»lx,>3 JLOJI 0^>^ (J^IJ-^'J i>o CuLoJU iiLuo>2J! ^u^jL>JI CJLkb.~.>^U jiL>Jf # «MJUJJI JA«^I

<U»O A>AJ 4dl 4-J ^LJUII CLtUuu^WI O* aJ±*> LM=- C ^ J ^ ^ ^ M ^ l l k j i 1 ^ / -L<Aiiil jU»Jt 4-J J j$t

iLLUI ^ b J ! i>« Jlj^'Jf <JLfr i » j W ! dJ>uJf LLU9L>J Ŝ LaJI J 4 ,*3AU ai*^u>S A! >>,-; ,«>̂ U i L l i cjUf_>Ji

tULJI C J L U I J I 1̂ 4 ^ H l ^ I4-JU J>̂ JI J>JL>- C J U I > J I * U J nnJ ^j^- l (3>1AJ ^i CJI^j MIfI £1 jJ^ J-c d^L& Jjj^CJLf

.U*Jff jl 4,^rjUJI c^bUiVI jl ^ j^Jf

Jja-oij «4JAlJI CjUaJLuJf A ^ O > j J>u»l : 4 a h >i 0 CJL) ^ , I I I H 4JMJ ^JLt 4UAJLJI CJI^LMA^VI 2-«AJj

• iLjAiiJI Jjl^jJI ^J>lJJ 4-J AijJI CjUxLoJI CjLLai^ &4̂ U <£AJI i^AlJf TUuî ltj ĴLAuJf xSl^^il cll>iJ A^iA»*J

•JLl̂ JI ^JUJ di^dgl 1 all ^.fta^ 2^ J "̂  * (*>̂ h! J

lAju-t J ^ jlSf j£u5 i«MJI 4-JlaJl CjM.»J>ftJ) JJL>OJ ^ U nil) ^ASjJI ^niflK 4j mj*t jJl (jol>ib^l J-«j

jU»VI Od^J .CJLC>3 JL*JI oJ>*-*4 *jU-a;Vlj .nSLJI A>-̂ >^ Lr̂  U U I J J ^ uajdi i^uJlj AJ^JLJI CiUaJLJ! >*J!JUJ

(J^JJLII ^1 i^jolSJf ^UbJLlI dbo ^ j.mptl JI^-SKJI ^>ua^ j ) J U A ^ J I ^ ko'i <,£-&£> ^uigf U,UI^J bLu A A J J

( J L ^ j (iLJL>w4JI 4JL4JJL 4q",,2,») 4.J.M.>J J>*-») ( J L A S SjL>b«JI i - i ju^Jf p UaJLfl J>^oV J J U L J I i-ji .^JuJI

iA/.g^JU^JI Ĵ t̂ >JI >̂0 AJJUJI Ĵt̂ wJI j U - i V I

U n i i » <<-li-> juui-t - A jl i»VI

l*>-^>' J>«»l

ajAiJI CJ^U^WJI i^^'Ji Ji^^l ^ L ^

a. JI
t;.lhll :;i,io

J ^ V j 4^ ^L> J? g^l.*J 4^>1>JI ^XCr ^ l i - N ^ HI gH J l U
4j J.I >>t 4JU 14 4.4t.«-H Cj l .<! M> L4JI ^JLc

(4J>^. JJ- . .*» ^^-^>- 4uJU/l MX
O^UJI tUaJUl ^ ^ Ci l i^ - . i i aW

iA^JI t*«,j,>> /L4 «CjlUJI AAA AU-4 19L4̂  UUM ^ U J I d ib LkOULO ifi >^l iL^iiL^ CllbLdb ALUA 4JL>r 1 Jl \ V/
^^>«JI dJLJf CibLoj^^Ji

.4^lU A| lrt.>> i lk5 i U U i l Ljul I 1 i.nu'lj Lu 4-U U JLJLCL "4-JlUd L C ^ I AAaJ11 jJI jULi U I>JLS \ A/
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£V

i&iix* AUt i-J ^AJLJI y null AJLL*& LJ -̂AJ •

MS = NFA 4- NDC 0*)
: ^ i ~ ~

(.>>2ill o^j-c) J-JJ-AJI jU^JI f>*«^ = MS

j R,4^o,jJI *-Jj^l CjLubLi^VI ^JL^ cUUi ,-J U» ,,-J vuaujl jl*>JLJ «jj?y>l A**AS ,-iL-» = NFA

.a j iU») lC >±S ^4-J ctUi , JJ UJ tijB v^JI iU^JI ,>• < JL>*JI . J U S V I ,JiL-» = NDC

AJI JauLJ >^Ju ^ s .4-4>L^ 4J.aU* r.,iij>j 4v,.,.,itL>fc< ^ j l U i o J-JI (N ̂ ) aJ^U-JI j ! <^P u' z^-^1 L H J

O' i? « J ^ A U 4< mifL 4j(JL»l J A I X ) ^J) ^j^jaAJI j ^ i L A U I AJA^OJ) 3 ^ L J >̂4 J15 ^ L A I J V I £}5UZJ> ^SJ

S^b J ^Jl 4-*iHJI^ j j j ^ l o ^ * ^ * - ^ ^ ' L 4 ^ 4 .iyL̂ waJ) / J VAOJI jl^-ajJI LM L > » > ^ U ' ̂  '£ jL>JI (>o ^jd^Jb

4>«j .^Jl v-auJI oU l iV I L-B S^b \ fJ\ 5 > ^ V I ^J>Li U l u . J V A J I j U ^ U A.>,a.^l o t i UI I-I»V> L J I L ^ L-J

(M2) ^a/l^l ULJUOJ ^>iJI j o ^ ^jLt CrB>u3Ljl ^UxiJI J>*^>l <-3 ol^JLJI t^j ̂ j p ^ 1 AJLJJ±*J\ J\ ̂ u,ol>JI

j»>JLJI i V ^ i i ZJLULA 4-i •iLJI bLAi l l j^A .4^UJI 3 /̂1 , ,«ill bLuki ^^ 3JL»-U ,^b UiJUJ L^JI iuil >JaJI 3jJUI#

4JA^O/ Ji^tl ^jS-^l A&+A±J\& (̂ ^JLJI 4-j-*i) 4-> »L>-̂ VI JJI^AJI A &*"I>N bfcLAOJ JIJJLJI ^ W X U J»l .J-U/IJJI L*LJL*J

tLi.uxll LfcLuLftj ^AJLJI 4 i m't r«>/fca Vtl *>USL4 i- i A .p IAJ) CJ I^UJU 2J>^O ^-J CU>LJI U JJLUSJ I-^JI i i l j«^l JiU

.(£-Y JiA>-) > ^^* i^LJI 4-.,...It JSLUO ^>iiJI j o ^ t ̂ JUarl ^ 1 (Ml )

«4^>1»JI ^Jj 4^JA2^JI ( j ^ J J ^ I :Lr^ 3j MIJ^IJ C j b > i ^ A J U J ^Jl 3^bJI ^ J L J J » ^ o ^ ^ ^ ^ ' (ft.najj

*"' *^; j.irta Lr^i .jjdL>JI p LLuSJI ^ 1 ^ IT l̂i n^ (joj^JSJI^ «4rJL«JI j ^ IL«bJI *•*»< 3 ̂  o-̂ j ^ ff l>? nM j jo j jJ iJI j

^ r- y j ^ > WY-\ <\<\ iJUJI CLil̂ LaJI J U ^ W o o U J I ^LLJJI ^ j ^AiaJI AiUJI ^ j - a ^ J I oUl iV I i^aj

i-J i W I <J| £V ̂ ^J ^ - J J U A J I yU i iV I ^JU^I o-o ^ ^ l a J I L .> .U^ jL ,3>UiJI ^iJLi JU»-^ .4JLaJI

V* /. Urn L̂oJt

J>-u»*Jl ^ J ^Jjirfcttl jli-aJJ 4_ULa-# J£J JJLJL^ Jui dibjb 0>^J U' S-4-3^ CjLc^i^ail (j'>*-* cr^i

t-oja , Ai *>Cti\ >*Ci ^JLt^ . J U u ; ! ^ ! ^>t fl ̂  " Ja^JI 3^3" ^l ̂ KJj ^ l ^ ^ l ̂ j U dUi ^ I s ^ i • S j ; ^ < * 1

V ^ A J I O L J^Ln,»V I ^ Lu» ,Ji >4JL0J(>):V^bL«i-fl>u3^l jl^>JU 4 ^ 1 ^ ^ I J>u»^l ^ U o ^ - J j^ui i l l o>^! u'

4'. o<n>-iqll >Jb j -J >USLJI JU^JLJ 4 , f a j ^ l J>4OIJ! j - d L u * ^ j ti.ll (V) 4 it-llll u^>-^{ L ^ ̂ - ^ USl i .M i Jl

^ CJljjyi~.il (jl 4Jk»r^U J A M (ju^uo 4JL>- ̂ JS^ .^JU^uljJI c-jLai^JI ^ ĵ -LaJ US «d>L Ul.^.r^V) cJu j j u ^Jb

. C j U > d ^ J I oj3=H» cr̂  U^ll c^>J ̂ J A J 4->JLLJI JJI^JJI ^J>^ 4j .;>-?) J>*-oVI ̂ L o

j j j ^ l <U3>^.Q Cj l KI n>^ o-^- ^»^ * > " 111.0II LlgtALp \_5./

d A A 1 I J I I I U . 4 ^ « 4 l d > J I * j ) ^ 4 J I / C O n 4 J L > H 4 - o L a J I 4 - « a i L > J I i J L - ! • > ! 2 - n " 111 a l l J A J J » , J L C 3 ^ L a J I C J v > V » /

SUI.illl i-Jl 4^^1aJI jL» «4jJJii5 . jb-aOiVI /Jl ^Aĵ uoJI ^JLt 4-4»UJI iU>i>JI CiLJUt J) ^ L i ̂  4>JbLjl
Ci l jb^cb S^bJI ^J 3 J L J U je-^ J&LAJVI O^H ^ h ^ a\* ^ ^ W i Aj^LaOJVI 4-^L-uJI Jj& AJJJ.^QII

t ^ i ' lliljULcb Ul l i M^J^1 ^LcLbuS ^J^ 3.U-.1 (^Jl dUU 4JjjniH
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£A

I - J J tt^n f\jUi aJj^ii^H C J U ^ L J I - V

CJ j ^ ^oJ! C J L I I <>>•!) j j ^ iJ-aLi^JI 4jKI( iu^LAiiVI cjii^Ltll JUtc 5 j i a j ^ A i ; ^ J L J I ^ JJI AAJL»

.fcllai 4> >^l «-3 ru^lj JSJtu j j ^ ~ ,-SJI C J ^ U U J I dlti <JLc 'ju-aJI ^ U J I <^>JI LO^S . a l L l I jr A i 1 , t

J>*^l I>4 iUol L-ou>) *JJI i4^jl>u4Jl j j^ <ALL»VI iL>4i) 1 j vno Mi* 4^A^>JJ , - j Jin of) J J A ^ J I ><„•; t •> t v > l J i i

^ - ^ j l i J I J J > 4 ^ J ! J L U i ( J > > - ^ l 4 J I 4 V I o ^ ^ . ^ VuLtl Osrf -L *J>> ( 4 A i l A ^ M I H 4 j l r J ^ » U S ̂ ^ . ^ o l ) ^ U a O J I

,4 j II 0 11 J j IIQLJLO^ CjLc>dJL4il O^>M (&* J > '"j ( ^ ^ ^H^je-*^

1j ' ^ * « <\x. I j t ^ <> £ %tt^T S rt h >t gJl C J L J . M ^ H i-JS AJ>>J±4J\ ^Aj-JLfl a l ( <jl i-J 5 JL» JL^ c-jL^/i dJLLjfc #

i - i CU-4J42JI / - i 3 i>3 ^>>ri <J] SJL-U/'JI A>-I 8^r>»i .̂ Lb^ufcLi-JI A ^ L J I J ^ L^jliaJ ,>« ̂  jJI ^Jjt ( j*^^^

JS-A5 V CL>Lĉ 3 JLOJI O ^ •UiJ>>'^ ^ ^ C J U , j J JLjl JJN.HU M^U^U^yL>J! C J L I HI-HH3 . C J ^ U L L J I a i t JJ-NMI I

J ^ T " " j 'Jjj * 1 J - * ^ J L U ^ I WLU.* Lft j , , t ' i 111» ^ 3 A «l jyi l t gJL-gJl WJS >*-o AIL» I J I > >yJS j i n of) p Ua^iJI d i t ^ l i m > l

ijjJI *j\±d\ C j U i ^ j QO,.A1A ^UAJJ ^U-H- ; .IIVI epL^I ĴLc C J ^ U U - J I ^ L O V I O L L O > J A ^ > 2 J I C J L L O ^ J I

oti^Li.1 dJbjft̂  .a^^laJI oLUo^JI ^ j £j.tf V t^iU^ ,chilli JUII o»\j JJM î.at JiU .CJ^UU^ Jl*3 V

I^-Jfej «CL)LjLaJ->JI JJ-AJ i£>^ l 4 j AJ jJLJ j l 4 j Oj <b LjJL̂

«4Uj5>*JI 4-4jJL>JI C J L J ' ; MI o 3j «» 1 Usfl CJL1UI-H. I1 4JSlS ^-3 S ^ j<^t f ^_a/LJLll C J U J J L J I ^.guaJu •

\it~ nn$ .^UA^UOJI CjLibu^JI ^ ^ L L * ^ <Jtifi ^ LOJ 4-JL f̂tJ) C J U > S J > J I J 4 J V J J I 4-P^SJ^J

4-JloJ) L ^ J l j U f j l U S ,4->jL>J ^ j ^ w l ^JLc 2 n u«.^ i^ j i ̂ j j |J>LLLU/I A - J U J I > ^ C J U L J J I C J ! .« .<> j-oJt

. S ^ U J I i«UJI iuli^U g-̂ xJKj V

, _J8 L - o A\ *\ • A * (. •* l_2_»JL-ui I « Li L 2 _ A 2_» A i j ) LZI\-UJ «U^aJI < ^ • ~*- ">~ '* • * <A \ J L J I , _ l l , L_B / t - a La «_>2f I •

.(4^>ill CJLLOL»JI AUaai ^^ l^J ! iLJU C J ) » L ^ > I ^ j ) o^l^SVI

j j -4 d l f - > 4 r b j V I c j U L u i ^ - f l 4 - ^ A J U ! C L » L L O L » J I J - 3 4_> \ S > ^ J I 2 ^ j < ^ t i ^ i M j - ,,,f ^ t a~< .t>I £>Lo-> •

i£jL>JI J U J V I (j-4 4-ĵ c LugJI j+k. cjLauj-ugJÎ  A ^ ^ J J I J ^ U C V ) A , , ^ ^ r^JLJlS 4UJI^AJI C J L L J

YN / . cubUVI j l t , - , , J M .c-uUJU j ^ l ĴU^ J* U J . C J U ^ K J U *JLJI ^JLL

JLJLU/L i-l^wjl ^LJI ^JU^I 0-^ J*-+i L#^ < r V / " 3 > ^ M l >H=- Suilju-iJI" fcJLLu-au, ̂ UacL; V •

^ U l pj>4 aatt & •(j?-o>2JI J ^ A J I C J L L O ^ ^ 3>aJI jLi-adj ^l^gH ^JLJI ^Usr l 0^*i J-^'^-*-^'

JUJI ^frtfijdJM^ M>1 l̂...t.a ..>.»L> 4-L^^JJI CJLLU^>JI ^ j AJ j5j^JI 4^^5L>JI dJM^ 1 ..u) j - t j l ^ ^ l IAA c a h ^ V_N_/

jj-JUuul 4^LcjJ 4Ĵ .a.ftJ) j^jb C J U L C V I IJJ} 4,j m'xiH C J U A I KI aflj CLuuJI
."(JjLs^LLjl ^ J X , C - ^ I J U ^ " U jlyLc L \ ^^V 4JLaJ A-̂ Ĵ JaJI C J L L U L ^ J I A I I ^ ̂ J t^-JJ j L l u V_V/
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£S

y-4 4(L4>SL>JI ^ j j-u«VI C J L C J J I . 1 * .il l j " nil C-Oku) S ̂ j<^f l i-JL« Ct l * l <^>-i (j-4 4J9 1 d 1 it» I <jj£-oJ

vr/.r.uiri *iulrt,ift

:̂ JL» U CJL»1 m>JI JJ-̂ LJ 5jfc,>-4.aJt i£>^<n j j i j - * ^ L M J

4-a.<,JLfU .£1) 4 < a HfV) 4o,i i lL LX4 4 U A > 5-o ai>JI AL-AJ • ^ A < ^ ! I , U JJI C J I A ^ 2 ̂  h ^ ^ f I C J L A ^ ^ U J I •

j l S j U a J I A A ftt ( J j S^UJI ^-B dJ^LJI A-i-iU Vi~ ,M> / j^>. ^-d ( A J U J I ^-3 UJLB ^ / J l j U , n > ,-^Jl

J i l U ^ l ^ ^ u J I la^lH

<L,o-u;̂ J) C j l j b l j . T ^ V l o-« J>^»^l AAJb J i n H>) J > M I4JjLajOJI ^J>iJJ d j j i y f r l J>u»^l i ^ t u ^ •

2 * \*'\\ t«»4t Uf.,.tf 2 .f• %fl 2%Li «JJ 2_s_̂ AL4r LAJI! %L^^ / « i j AJ 1̂ 1 Lr_»l_c A^ »^tl .vl v^* t«»»l >1 .^^^ ,_•

. J ^ ^ l 3 J J tr>S 4jfl o lo i j C J I S J ^ J L b j i ^ L t b CjLt^i jLnJ! j l j ^ o LJA ^jlo-uaJ AJL>J! dife ^ J j

t - j L A j J i j . trJI l >c (CJLJL>LJL^V I <_* j .JLrJI) c j L & ^ J ^ J t u { > - ^ L*^M S**>*M ^ rth^t S V . . I » J

.^jJLJl ^,(ioll ^ j > 5 ^ J I ^LujjL^V! J>4-»Vl

C J L L O O J I t Jl i» »UJI dilJUJI .uDib ,< jUJI J oVI 4 J L cJs djuJI ,̂ »*5L>J} j L i ^ l M.O.Q>TU V •

i - J US >JL4 AJfe U S j L ^ ^ V ! rv.0.y^ J ^ J U 4 j ) / j ^ > j - J . CLo t i l l J L J I (Wulj ^J^U-"uu< I i4 JU.uJjJI

dJ^bjlVI J4 J l J J O H I I IjJaJ Ij^oli cJtT»>juJI liut AJU idlJi ^ 3 . ^ > i J I J^All C J U U I ^

0 u i > U I LHAA ^>*ajwp JI4J (*.j>itt L̂up̂ iJI djLjLaiaJI ^ ^ U ^ l ^ l JJ>O2JI J^Aa^^ jL ioVl j

.jl±Si\ ^U^l

lr>l 1*1:1 4J$I>4 JJ(JL« 4 2'HI^ CJU^l^Jl^jJi ^o^VcJ) (j-« AJ jLpri CJLt ^ i JU ( ^ S jJbL4JI ju-^ Lj-ij IJUAJI YW

lr>l. ai ( j A ^ l j j j «CJLJL^4JI c_4jl >*-»a .r LoVI A$-UJ j$ «CJ!J^L^JI^ CJ I^J ! 5JI (JLc A > U / J I dJLf̂ 4±Ul o-«i .? 1̂ >VI

.JUcVI
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A*

iJSil ii^L^iiVJ c^Lln.^n ^ il^Lort cuLSiUrt - \ A3J ̂ LJt /^^it

ijiji-Nll FLLJUI ^ ^ K « FUbJUf

2 . . w.^^ ^ h J U t t

ajbUauU >i-c, U J U O A A J iJLauJ >a C-il VLJLU - <-
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0\

J f ^ l £3*2 : iJU CJ^ULM -A

t i i i i r t i A I X , J . " J I A ^ ^ U JLSAJ" JJ)IV.o L>« jLib-JI Au.dH , - j a » * S A J I C J L S ^ U J I J-JL>J Ubol r> i * j

4JLc^f U a i .LSVJLO TUJLJ ^ U a i < ( U ^ J U I I CJ^ULJUOJ LL>~* A J L - D U , f UaJUl t , , , . - • , ^ q J I J ^ A J I C J L U >

JSJ JLJLgJI j+1, Cj^ULjLoil Aj.toj U>^* U' S - ^ j ]i-usL^ 4 4 ««?»,,» j o J J ^ a J ^ £ A * J I JLULLUAJI o b i m>*ff 4JLJU-«

^ I J - ^ ^ J 4i^u-dl / - i jjiinfil JjL>.oJ) llt-fc^iJ^ U j L ^ 4 - a j ! q*1 n>lj 0 jLS-^l (J;AJ (3>AJ' (JtfLwl ^i-C JA>uJj - ^ UsxA

sy^iH cjLtUaJUl t>o 4-JUJI JJUC CJ^UIJLJI U^ ' > ^ i L^^ji^J' AJUJU < j> - i i 4,JL>%»J) cjLtLLxiJI ^^JUi l

l-VuoJI C1HL>> M-^ t< #Lau ^LufcUaJtJI 3jLus>j*3tl OAJSJ t J U ^ I u U ( j u t # l > * i ) L J ^ A J I U-uSbJU U ^ I A J « tjui >« LiC >>^

jj'J IJUl l AAUA»JU J>*-O^I i—S CJ) VJLIJ) cui UL Î Lfl .(N V AJ^LJLJI) cjLc^i^JI o^3e-̂  < J J ^ ' u-il .<>-*!)

^cgj>f 4-JUJ1 CjUaL«-»Jl ^ > ^ x « j l i *d»U,>i JLJI u^Js^i^ Sjflo.iJjCjl^jjo U JLI-CLJ 4JL>jiaJI ^^JLU ^LUi

^youbj .413 J5 J^i^^^JiJI JLJI o»h<^r* CJ\£J>CJ\ L ^ J I IA^JI ili.j.^tj^^jLuAj ^) U-OHJ 4,JL>%.ftJl CJLCUXAJI

4±û  a < UxSJU M-OJI ^ Mnit ( IA^JLI! U-tAjtu u i u i ^ CJUJUOJUJI Lji Lj\s >LiVi "IJU^JI i i *^^/^1 1 a »LJU

. J*3 o-o I^LULJLU CJ>>- -̂iJI ^>^^l 4-iiLflL^VI CJN^MIOH O-«

4..Kt a L L L i 4j^U O-UJ CJU*LJLJI AJJL>J ^>>-»i . JI>o5U U h j U ^ UJSAJ 0-V ^ J J^A»JI AAIJ

U S J J U J . ^ - ^ J U J I AJLSLJI ̂ i^^^j i iJ i^UaaJi jC^juAo^Ufl i j iAj^j - j i a ^ i > j i £ : U a i ^ < i ^ > i ^ > ^ t 1 ^ )

u w - %.!?•: II i . . . I ^ J > ( J A 1 ^ J I 7T I ii o fl i - j L ^ - C L ^ A I Jj>ui-aj ^-iJI C J 1 HI m LQ)\ <JLUL> J O HIJ A J L J l j<rfcpll f- UeuUI

0 U 4 U J I ^ > ^ r ^^OJIJI <-3 ^ik» v ti>,j.>o <sro>i>Ji ju-t t1-13^11 &• <>>- : i^J I t i ^ ^ i j U ^ v i j J U . ^ I

jdJt 4 f̂cliauUI CJ^ULJLOJI 3JLU»JI ̂ Jj J!>O^I ^ A J J j^ar^ j A^tj j-Lu^l >^-lu^ .dJ>iJI I^J A>23 ̂ 1 iJWI

jLu»J i-J S^bj^ i ML3 L-^JLJI pliaJUl JaJ 4^>- 4 o-« ̂ »' LF ̂  I L T ^ >̂«JLlf Jajwouj . J-> >aiU r LL>J i-ill 4-JUJI

ul coo i±Ui l v k 4 Yl/.?u>ud LUJ^JJU I O M Â L̂c A^U AAUASJI L-B S J L J L<U 4-JUu 4«iU AS-LJ U-UL*

judb p UaJiJI aĵ >w» ^AJI ̂ JJLJI ACUDJ -̂3 ^ U 3j>bjJLi . jjj-^all UJLUJLO J ^ & j t Sim J5 p >^>^ o > ^

i..n ,» Ajii :A < dinJI / - j L>^»>4 J ^ ' < n iLr4^5L>JI JUJC, .p UauU! J-i-aij ^ j>^oll P UaJaJJ ft.t^V >jfc ̂  . i - o ^ p J I
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\WY ILJLJI Jh.nlt . J l ^ l 3 ! JS :>-x« V-Y * S j J^oa^l

(ioj^CkflJI CJl^L>Jf ^J-O^L^J)

iJa^JI CiUlhill

kjio ^U»i 4Lt4i» jrf-c

( ^ ' 1/sr^J1^ <^>-^ i»^>* sr*^^

4LJL«il JJJL. C J M #1 i#H - \

(-.^•Jl UOI^JVI ,-iL* -Y

4-flji>JJ {_2»boJf i-Jjt^gfl Ĵ ub (JjJ.tlJf "V

^Uj^-Ntf 4-a^jlSJt J J > ^ J ( ~i

L-^alaJI VLX, P UauUJ î ar »L>JI ib j^J f -0

tU^iJj a j j i y t i J^UO'JI iJiLu> J-J J^AUJI -"\

of"N<fl i-3 jirfcgfl j U l j V I J-J JJ i">l -V

^uil̂ Jf LftluuM 3>JLJI i-J JJi~»n -A

i J U «<£>>J ^4iJ -^

^̂ -̂uilj h..rt -> •

JJUJLH AllJt ^JV"^ AJ-L«J S j j i l j dtbl^Jf : Ou4X»JI

f LJkUK^j^lJ) ^ K ^ F^bVL ASUJI ALJU^JUJ I^LOLOKJIC^^) , *^^ J i ^ <J l^ , i a^ * l UIALJ JfUi W

. ^ J ^
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• \ \

YV/ 4^AJLJI CJLLUI^JI AU^J ^ ^JJ *~ tl ^uj|Lk^ - JJU** .&*U

C J ^ L ^ A Q J I J o l£» jS*oJI A j j i i f A-^^JLlI C J L J I K I ^ I I AUOJ f-3 JLSLMJJU 3 A>*ij 4_c .̂o-a>o (j-o >LSI A \ > I ' HI?

AJ J d ? LJ& JIJUJJ^U ^j lgliaj A A > l u U ^ . J J L J I A±+JJJ$ C J LaKH-̂ gJI iJ-C C J L L C V I ^ LJ-OIJU-OJI 3,fol ^g LpLu<f iJUt

. gU.»Jl j-4-*^ A U S U ^ J-^JJLU/VI J i <<lfl AUS3LI LftJfej ^JLJI

( j l ^ S l j M ^ 4 d~N~ NIQ i J l v A i b i <JAjb ^Vi.0.1) 4j.J C J-4rfX>U JCAJ! j in lJJ Ajfe L_-U/Lo/*}| >9UuJ1 (\ )

. J-2LJI A^uij j i mil (j^ AJUJLOUJ .^LoVI (JLLJA j -c ĵduJLlI 43>1 HI o CjbLt]

4-̂ ljurfbJI j ) 4JSLu3uoJi rt.ojna.ll I u > ^ ^ ^ i b glloJI 4j 1 £ J ^ X > J /^JJI j t Kill jJ6 ^LLaJI JJL*U (V)

.JJLJI A > W J dJJi j ^ ^t M nijj .AU^L>JU 4JLUJI 4-IJU^II

CLtbL&Vl j U-4J ijuAfl ĝ L.a •>- ĤQ ^ 3 L i^ /_a; La/ VI j 1 Kill jj) Ĵfc j i j i Kill Q-̂ LJ ^ KIJ'I j j l j j >AJI o l ^ ^ ^ C T ^ i

4-LLAJI) C J LJ>VUQJ1 ^,-LC 4.9 LuaLoit <Lg-«Ja,M t - o l j - * ^ ^ JaJLd c J L > ĵfe ^LUJl JJL^U j\ {&*- LJ£ <CJU^LLOJI ^yl t

.(A^iHJD

w_*jlj-*-b <<) j ) AJ LtAaJI 4 oj d II 2uj>ju£ j l 1J,",K(L <(g jTctaoll AJLB AJ / < A J I J t mil jjft ><j1 ni#ll J-JL-U* (V)

. JJLJI A ^ O / J (ji.o-uaJuj . ^ L o V I (̂ JJLC J L ^ ^ J J L * A<r>><ll AJLLB AJJL^J

JJL^U ( j n ^ f ^idt o - H j I A J L A O . I I 4.QJ.A.M ^ (^Lu-3 «^LLoJI jJL^u J l ^ « ^ j " moll JJUU> j L J i d i l i ^JJLC j

. J j j J I A ^ - U / J ^>Q.A."J AiLi ^r"•>0II

^Hbjb o 4 - ^ U A L C 1 oj i»V «4j K>LO/a I J L J L ^ J L /«jfe JL^o^JLlI C J L I m>sll AUOU AJJ <M ^-3 4-LuJui-a-t) AJL> jJaJI^

. L̂Vt.0.11 j\ 1 K) I AIASWLU/I J>̂ >h> «4j m L j i l j l t K>*a I A)A>WLU/I | j ^ 0 oil ŷ-g U t̂J AJ IAL^ . 4J JL-U 4-B I, < A g <t.Qj-fl AxJ JJJ*

r̂ ĵL̂ woJI £>LJI ^U^V Â fcLLg i ju j l ^^llll jU^%\ a i t J J U J ^

UJ ,,>>!) JJ^^",MV) QOJL i^uLu,^! jbua^L Ujlg^LJI >A r-i-^L^il j U ^ i b ^^U.JI ^LJf ^SU^

jfj~ ** ̂ t" j l f i i i u 1 g j a g

LojJLo Jnj .<> 4JI wtJ^l^Lo/VI ( j A i b ^U-gJI jLa -a /b UuJLo ^ J U I >Jb J :^LL«Jt jb tduib <JL>w«Jf ^ i b J f <-JL«^>4

. ^ j~ HI oil j l t mb

.> ^^V i4^uo>ill cjbUuj>JI AU^I J ^ "\ J^sJJI j ^ l j ,Jj,i^UrJI o-« A»>« uix, CJBJJOJJ Y_V/
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jbu.1 j ! k^Luj^l\ jLx^$L ^^Jb^l 53LJI ^ U ^ i > * * YA/z^biVI JJ jx , SiKii ^ l̂̂ ^JI glLJ (|?JUaJ

. ^ L J V I ^ o b L V I jf i l j c^fj^oJ! &>•«••>- , joib gii*J!

U-JU^l^J I ^UjVi iJU^f J^bu AJL ^ U j V l t - ^ b - ^ ^ ^ ^ i - J > - ^ jU-i<L <JL»wJI aSUf lJUafi

j i U j ^t-Nof) gjLJI ^JU^V CJUJJOJI IAA tj^Uul ijl^s -S-*>^ 4-OUJUCJI^JIJJI ^JLO^I (jAjb ^xj~ '*' oH jbuwb

r̂ JLUI CJIAJLUTJOJ) 4-LUU*

ĵ̂ xi b w,,u ijû aJ) ^J I j gU-J) jUu^J A3 LuauJ) ̂ JLg^V 1 Â JaJl p > O J ^ = ^i^wjl «JLJI <JU>-I -I

XLLUI ju-fc A J L ^ J I 4oja!) iLj>u» J^ IJ C J I ^ I > I I ^JU, o b L V !

JA.^^ll

^o^r ^Sfj iLu^L^Yl JLJUO/YL JLJluaugJI ĴSJI (̂ JU»-I ^>^3>o = tjl^oH ^ J U I ̂ U ^ l -C-I

ICJL>CLL»J) ^^IC «cjbU.VI ( j^ib .u^l^usJI

^-*ar J^IJ r b i V I J î>4L Sj'iK-.i îLuauJ! AuJaJI iJU^I f>^><-« = <JL>wJI A J U I .JU^I -r

u^lju^JI ^u«^ J^ IJ CJI.XV.<j) (̂ JLc .obLcVI oo^b ^c^lju^JI

.^l^.VI CJJLc . o b L V I o^Sb . ^ ^ i l

cjbld&Vlj w-ulj-woJ! "CJI>JMOH ^JLC *d»bU,VI jj-oib c^l^usJI" ALJ J ^ *^ «(r) ^ (i_») ^"JL^JI J i j

,CJ L>WVCOJ) c^Lc wULÎ Ŝ  CL»I^JI>II uJLt

JUU^LLJI ĴLfr U I J J O U J .\ M V 4JLaJ A-^jJjJI CJLJLUOJI ALLSL> ^J 3 > J J L ^ 5 j$^oa 4 j l j ĵ db AJ)^ d flit lJub YA/

.> ^^V .A^«>2Jt CJLJI HI-NH ^Uiu (j^ 1 JirtiJ) ^ r l j
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A-JUJI AJZytjJU AAJUU I V U U I J I J^auJt

it^U - \

i>« 4.U,.t-0 4-C>4->*<J 3̂ J * **" ^ 3 QQtrtO iLo/1 j , Ml II JUJIAJ <j-« 4 5 ml gj 4 I pi m *Lfc >0^>0 JJb (-JLftJf g-#b>Jt

MJU^OJI ^yj^trt'illj c^iiArJ) ^ I J J AJo«^^ <Js JLJloJI A->WO^JI L U f . A A > 1 O U | . 4 jK I I 4 U A 1 « « V I I ¥ I < J S I A A $ I

C J ! Imlmll iuJ s-^t>> U A 3 > O <4l ĵJLcr 3J,U,A J I o i U j l^; l l « I J $ A J I J U U I j^ . i ; .u» ^ ^LJU 3 AJC L U ^ ^JLC J J I ^ ^ I I

lr»l<i> l̂l >jfe 4 Ul HI. i CJSJ^JI J>^» " ^ i . i i i l>* -aJI 4 jK I I 4 ^ ^ L ^ l i V I C J L W L ^ O J I ^>« *-£. $.4^* ^ M » J i j l 4Uu«>iJI

7U>u4SuJ C J La/ I j mil -̂o^_> 3 v<Ail£ MLA^I i-3 A . /£ <)*< m oil tjLlI^ Qj m-*! a I << ^LUSLLS VI * I -*J I ij-4 AuJLo <£ j " •" i LJ^

ulj^4 o ^ S - ^ ^ ****** 3 j > ^ ^Jau ̂ ^Jl ̂ JL̂ wJI u o ^ l ^ U D T I J ^^UWJI >..IUH ( J U ^ I 0*4 J^L^VI

,^LoVI -̂4J (joLlSolj tA^ini II JJUU4 ̂ L l i j l j < CJ Lfir ĴS-Wf

0*j ^^Jij^JI J ^ l o-« gj>*»rt*;ll JLUwl j ^ JSJu f l>srl Qj B\» ^iuiS iu^L^aail CJV^LL>>I A ^ ^ J LOS-OJ

J.aTc .̂g.f) o-oi 4U^LcaiVI iLo/l^oJI i-fl 3 .\a,»-~«.o d> l» )>>>) JL>JJ AJ U« . -3jf>aJI dilJ J ) A J A ^jl>oJI iJLcr C J I J U H

{J&UC I j J54-C, VJi-^'<21^' T̂ j «nij Ai J î ULo ^.nurt'ii ( j ' L>^J 3jl^4JlJ I^CJLS Jrj-C' $ J j A ^ I 0 JJAA T̂J >< irti II 0 > ^ U'

4 j l f S - u > ^ U-« C J I ^ J I > J I (a^>v^Cr3 ^ L A j joUSo I <ill^ 0 - t UtLL> j l (>SL4J^ . U A L i J I 3 AJ Aaj' i j o j j i AJ A 2 J / J l

g j ^ r t i 3 j ^ ^ ^ ^JJ («JUJI ^ b ^ J I ^1,1,11) I J ^ L I S ' V I IAA J 1 * U - L L > C J $ .4-ALB JJ I^ ^ A L ^ O J V I >O-J) ^JLC ILJLU/ JLJT

0-«i , ^ ^ j L > J I J J > * I J I J ^ 4-^^UJI J J ^ L L J I 4.i.,,.t.j^ J*LL* d t i J ^ j 2 J > I J >nrt"H A^ULL^OJI J^J IAJ A L ^ L C L -^ia^-#

^ > > o ^ AJI d J J I L-3 g j ^ . m i l l 4-> viJo'l) a i » > J I JMS- 4 J U A J U P La¥ l 4-j ^ L a o J I J J L L J IUUJI uilAJb^l

. C J L C ^ J A ^ J I ( j l ^ 4 jljJSJLo/l 3 j a -N^ ^J] 4-»^^aJI cJ9j>LaJI 4'J4*J 4uJl

^4 «4 ot t It A^JLoJIj AJAJLJI C J L - U L - U J I J ^ ^ SJ !•>Q'I a JJ'^J ^ ^ ^ ( j ' o ^ 2 ̂  \^«; ... ̂ tl ^AJ IA IJ I ^ S J ^ L S ^

i-JL^^I ^I^L>-I ^J-t La/ La/1 CJLO/ IJ HI II AAA >^>» 1-4 l^ulSj .cJSj^^JI jJUa/ âJJLc CjLa/Kt ' lV I ^̂ jJ-C (joL>* ju5>>

jJi $Z3 * j f t ̂  U-»L-a/Vj . JLiJ-> ^Jj 4 ^ L ^ I ^ . Lw-aU LA J J I 4_C j-u-a_> j.L»"Jj 4 j i ni'. H j\ t n>VI ^Tj'^irt'?^ * ^ . t L̂  f I

^ j ^ l ib A I U A I J I C j b L ^ 4J jL2-o I^LAJ j i 0 H i ^ ^ L a j J (̂ j-Lt CjLa;lj mil a A i *\j d'< 1 4uj l j^J 3 JL1.>^Q A-JU C J b L J

/ • K j ^ n < d t n>ll t - o l ^ ^ 4->JLJUOJ 4-«jMJI CJLO/L^OJI CrLc gj^ i r t^ l l ^«l>i CJAAJU 3 j ^ ^ l C J I ^ L O J I ^ J I J

>a I J J i | .MOiJull i -JU^I 3 Ab _> ̂  J» M-C' J ^ - ^ V I j a i i - J>»- La/La/I C J L O / I ^ O J I d A l j j A J 4 . C J J^L-aliVI i-J

L̂ J (J>S^ A i <^JUAJJ ILJSJU^JI ^JUa/ ALtaClj IbAJLJIj 4-JL^JI 4-a/lj mil 4j mj*t j j l c_4jl^>JI 4JJL& CJLO/ IJ HI II 0 AA

Sjju^u ATfaoJ o-^* <<^UA J-fc L̂̂ aJa j . Loial LbA*JluJ ijj^J lyZJ) i ^ . t Utl Sjl^J C J L O / L - O J 4,.t>.m.;<.lb CJLO/LAJL^I

^ J r * j ; ^ ; j j t*< ml 4j HI n> j-4 CJL>>M ir»l ^jgiA^.7 Lo I J - J I S J I4JALUOULSVI A,O/IJ HI II ^ j ^ l u-o!^^ Ĵ <i HM! 4 j Im 01

.3>^>JI ^LJ I *LbutV c^>ll (JAJU
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gJ>L*JI JJJCLJI ^JJ 3 j L i V I J,o.uaJu dUA j l i «O^JL* - ^ C J L C > 3 A* ĵf J>-4-Q £*-»£ 4\*}La> ^ JL« AJJ JH JLLC J

• > > I ^Jj A L j ^ cJS^jJaJI t a !"->,? A3 J J ^ ^ ^ j . ^ 9 L O / > U J I ^A*JI ^j lc <^ jL>J I <^J^>JI c-ji ni>H O^j^-4 ( ^

Jo*»I^L« (ĵ Lfaut ijJL^ 4JU>«3 L A ^ * t * ^ i ^ 4 j l j o l ii>MJ J-JLJJI /^ J L > J I U - > L ^ > J I ^ 5 C-A-» J-JLJ 4.0U: 3 a <*>,! (jS^j

3 j A J j «jlJUuJi I j l j « " 11MJ *^Alll AJULS ^4 CUJS^JI ĴiiJLt i—3 3̂ i l l i j t * ^ i > ^ i '^JLd^^JI 4-JLoJ) CJUJ9 -SLUI J i » i-J

. ^ ^ j U J ! 1^-L>^ 4-4»A^ C J U I > U L ^Ld>JI ^ I t ALJI

4 J U * - I S j>uauj , ^ J t j i * M ml ̂ 3 - t j j U a J ^ ^ > > UJ C^j ̂ ^ ^ T ^ ' 5 ^ ^ ^ UJ i ^ " C j l jL i f cV f a JJb

jU»] ^Jl ^olj^JI ^u»>S 3 juJLS C j V L ^ i - f j .3 A ^ l j 4JLo/ ^ l ^ > - £L? CJIJ^JLI e JU*£ J J <̂ >t a" t ^ol^JI ^ » j iSJ^i

Aj j iT (j-o-yoJU^ .5 J J iu gl) DS^jJaJI * ^ - ^ <-J L»>*-a/ l^JL>A»o U-^T> C J I ^ L U / cl)^U OJL*J OII~*~ Q iutLu«

^A«JI ^ji-c d j I j^uaJ ^ A J J « j l j g i Hf̂ ULf (JJ13 CJ Lc JJJ-XoJI Cj^j** t * ^ i ^ > ^ i U^-^j ̂ ^ ^ U-4 C J L^ I j 1 n H

^ l ^ j j LLJL>JLI! IAA J I 4 (jl TU^IAJ I <>4j .CJIA^-U> LWLOS- JJ9 VI (JL& x lu L<JLOJ i-2-3 ) k^Lc A a i m J g *n U M> >LgJt

I *• L^ ̂  ^ \ j A t*! I I . *< N i« t \ tk A'\ I m, J* A . I« . i«*t - ^ I I 1 ^ I A N .11 I I t • . • / I t A I > . I ^ \ <%~ % i t ** * I A A I % A \ A - ^ A ^ \ ^ t . . . l i t I \ , *A • *>

. U JLLJ JLurflj nil) A^>r j 4-t.fLi.3 A I J 3 t ^.3 3 \_. a 0 4-JLLO.,*!I ,jL3 < C r » j L > J I ^ j ^ t m " ! ! *-^A> JJLJ) C J ! 0 mil

a^JUif 4J>W« wJi j L k i - Y

C J I J ^ I J t̂argets 4Jau,a/>J) CJSIAA^IJ .objectives ^Lll^JI CJSIAA^I J-O Ĵ L Ĵ j l A->)AJI ^ i JLJUOJI ^

v-i, •CJLCA^A^JI (jlVu^a >»JU ASI.4A-J1 <LU i-aLsJI iLuuL-uJt (J I IAAI M-« ̂ A ^ dJLjfc u>^* - ^ i .instruments

kJl l jUi l l fjmO AAdCr ^*-d^J A-JLjJI iL>w4^JI ^j N ̂  f̂ \ ^ t ... I jjjSL Ĵ Auu_u>j ^ Aj<^^fl 5jJauuaiJ 3jJul^4 AJU^LWI

./^JuLJI t ^ ^ J I d U i 4JI4I 0-«i '^S^JLaJI Cjli^LxJI JUS- i>» .cJSlA^il d i t (jJLfc 3 J J ^ J I CJI^JL^OJLI 4 V\j n>>J1

Ulljuft! JL>A»J / ^ J ^ J U ^ J I J-ai «CJ1 Ul.nfl 3j,ln>ji.ial g-u»i»»J V 3j^5JL«JI AJa^a^5J) CJSIAAVI Cj)j-JL"t-a J ^ ' j i a J i

C j f j ^ L (iJULS ju-t 3 J^MSU ^JJ) 3 j - * iL^ 4^ jJU J J L O (jl ,J-1^? ijlJI ( . Ulji^vV) \ a \ II 5-4J J I 4 • 4-yJLO 4 j l j l nil

i-J iU jU I I C j l » x r J I A.«-jJLJ ab J J ^ S A ^ J I JgJa^rJI jU>) A I A S C ^ J I j i f t j j .iLa/L-aJI p UuaJ 4J»LLOJ) 4Uu/L-uJf

. ^ o b j J J iLJSJI CJSlAjfcil ^>u» ̂  . ^ u U o J I C J I J J J 4.,Uj ,..>>J) CjSlAJb^l

<^IHJ! J-^ouJI ^ J > S A ^ jjfc US 4.JL4JI ^-ol>JI AJ <.«.<nii iol,.t,>3 .» A J ) 4 Ui ' i >A i-^oiL>woJt jLfc>VI >>L*.> J

.^UiVlj ^ > A J I J^AJI O L L U O Ô » obLJLd .4-JSJI AJAL^UVI CJLI ,,I>,H ^> J^LSLU A U ^ A^^J ĴLC

AJJ2~\ 4-*jyU\ AJ H>LUJVI CJLOJU oil AAIJ AJA2JJI CJLJI m>flj 4 4^jjL>JI 4-JL0 CJIgL«->.>» 1 j <CJLC^JS AAJI u^>^i

j U u » i-J Aj&Loiii i-^L-^uJI <LJL>aJ IJUL»I cjbLujL>JI d i t AA2J ^JJAS .AJ^UI TU^^AJ) A ^ > - J A L ^ I J V I ^IAI

t L L i t f i u ' l ^ t ^ i i e ^ u i * ^>*AJI J^SA^JI j l i^VI^ au^yU^JIoli^Ufl ^UJ3 .OLO^UOJI O *̂ ii-auVI

AL-aoiVI U J L > ^ ^ U J V I 3AL»J o'i ^j^-VI O U I U J H jl^^b J>OJ j l C-OJU JS-AJI J-^ ̂ L^VI 4^ AJJJ

^ya^jlSJI J-J^lJI >3>L» LoAi-fc V] 4'î OQ juJL 4jLoi^ 4iS
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CJIJ^LXJI a l l JJ itu j .4U^JLUI CJIJ^LJLJ ̂ -̂ a;L>waJI jU»VI Jo^" mj <j) 4-UJJJ mil fcl iinl icj^j^oJ\ ^o 4iSJ

jU»VI ^ ^o.A-aH C i l j j i i g n Q ^ J L J ^ U Q W ) A J U J L ^ V I 3\ ^ W J t JJUJI ->j£>» C î S T ^ 1 ^ " ^ ^ «i'"''tW

CjliiUbCUll , Jl iJLoVLi <4^5AJLUJI CjliUaJI OAA AJUA .L4>>i C i t j . i l ^ L-3 CJI>JLIJI * l j l L-^uL>wJJ

A-ŷ i.o.1) Aj^L^oiVI CJL JLOJJJ <^-«l^ <^-^ uW^ ^4^*-^ ^ J J *"L>^

A* \^~lt 3itirt ij >S-> Ai 4^5 j)l mil CjQ^ljJli . C j b a i ^ l U CUA5-*UI <>O J <*^ll ff^lvJI A.faft<<mi <M»JJCL> #

4-c*«L-uJU 5 - •" -" 4 iH I U I A J J I iLuL^I / JLc Ci i aJ) >UL « M I A U I M-O S^LJJI L_4 ̂  %tt^T A* -a^d jJI u JULJIA

4 tfhVj A2JI «3JKJ^I CJU-^IUDI^ iLo/lj nilUj ,nj'tjCjV>>J (- i p JJJUJ! AIJ U^ULJ «difi JX, XuStJj .^JJi^-j-tj

' . - ; - ; IJUJLJU JgJaNTJI •>!->>> A3j . 4 - ^ > O J U I J » U I V I ^-t I j ^ 5 U^L^I ^U*-»VI ^JU, 4Jî MJI S ^ J I ^ dJ>JLJ!

^J AJii+Ld) cj l i^bJI^ <4LA5^JLOJI CJLL^LO/V I ^JLC cjL&i^iJI J J I J «4-^LU^JI J U I c^Ja^J »-^2^ CJM^MI^

A l i J > 4 ^ U .CjLwLi-uJI i J l l l A4J5J L^J I C J I Ulnil) 4^i l ^.Aqa i3 d̂ t oil 4-̂ u L4-4̂ JI C J L L J A J JJ» /«J V U I ^ J I

S t2*: ./. <t oj^ueu s *-^~~ /_lJI / j j ( a > O v ^ u a >^- ' •*'" * ^ i-A^jtSJI C J I vJLlLoJI /*3 4.uaj" d oil Cj) >«-i."J) <jl LLhJtJ

.£3>*JI ,̂-3 ^L>w»>oJI CJLJUJJI JJC

2 '"I - "H CLlfjLSr -V

1 o^i NI^LLQ C J ^ J J ( j j ' j j <<>L>vo (J-UULJLLuLo J > » JJ -^ ^4>JKJ 4-UJI.J.HI,II C J I J L L ^ 4 HI^LLOJ jLk>l j u ^ j Û Lo->

: JUJL>CJI <C3»4 C7JLc Ujfc^ .^j j l l l l J«rtiH < j j

O U A » J I J ytmtl (JLt Qjojdoll iSliil) <JL>wJI U J I I J " nfVI o ^ i b r b-JI (^ojJJI Ji-jJI ( JU^ I •

>(^jL>JI C-ILKI-NU ^ ^ J L S J I ijl ĵ uoJI J-ai-AJ (<L,Jhaj>̂ l<5 <LJL>%oJI

^-i je-*^1 L ^ i ^ SA3I>JI JUJI O ^ I J CJLLB^J ^iL-o J ^ I ^ L^JL>J' UJI m^tf ^ j U J I u ' j ^ J •

.4JON>JJI 4-Ji^fl C J L J * L J L » ¥ I 4̂ -iL4-e>

i- i 5^b j (> ) ;UI-<.itU"j L « J ^ C-J! ..I-NII ^>>JL>JI U 1 ^ ^ ' L ^ U>«-N<» ^1 U 1 cr1^1 4-2-*U*r«-«JI js*-l5j

r l i jVI 5^b y t-auuu ^5 ^^,,^1,11 CJL^L^U û » ^ J ^ t r ^ i - ^ ^ l i 1 ^ 1 LJ^ L^>Ui*j) (V) j l ^MJI r L J I

.CJI^JI^JI <j-lfc 3^*^^ 4/ Hi't (jouL^j >̂ .l>rn~ll ̂ jnnrn^j ^ AJI ^LljVI 4tt m't 3 ̂ L j j ^1 o mil ŷ I-HO II ^ULJVI QAJL±$

< (^JL>JI UJUXJJ I >SK^ i l L ^ ^ ^ a j US*J^-iJI JIJIJU (jJLc ^ U J V I ^ S^Lj ^1 j\ AuiLUI JLAJIU"QI) Oe^»i

. C J LJ»LUL>^V I ^ i t i> i i i i i j l 3 - l i l j i-JLo-a/lj CJL2-3AJ ^yj L O U L*l J > A J «j' S-^^^

^-S \jb±U>j £)SM$ • AJL yJLo,H ^L^L-aJI C J I J L S * ^Jj ^Lua/La^Vl A-̂ -a^ L>u>JI CJ U-> UaJ<.aJl OAi J^-^ 3

lju I j CJ li-3 AJ C_J I ̂ To»V C J La/ L-a; j * A.j.,1,̂ .4 <fc CJ LU/ L-^ J < ̂  LAJ VI J J ̂ >J ^ 4 a«I K.II 3 j l -il I p ^iJI 44 m > CJ LC >OO>^

.JUJI
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^LaVI J J > > J J 4-JtJI Sjl^J (f)

4LJI J U U J ) ^JL^JI 3UL1VI uAi^cJ] ( j^p o L L u u ( j j M ^LOOKU <-^JL>JI J*U^¥I A ^ J U ^ O * - ^

I j u i 5 j ) .ilj^LutYt ^u^j j j Vinill {UL-aJ 3UL1VI Uoli >-Ju ^ J cJSJl̂ J CJLU»1,J .<n j l (t-JJaJI j f u->IJLIJ-mVb Uoal

. ( jL*VI Ji>>J AJL 4LJI jLiu U

Jaj i i <Afl ijduL^- j i / j L - ^ jLSJI L< jL»JI c-il HI-*M W . L (usui^ 1-Jl La^L^I * .tu.ii S j b l diL^L^o/ C J I J ^ J J

wJBjû aJ) j-JUa/ ( jduL^jLi CUJAS - 4,4̂ >L>» A.4.pjfc 1 JJ--lJt CjLuiL-ai A <LJt.»J1a 4L.&JLJI CjLa/L^aJI <t > HI*I^7J . 4-c^ktA"*.!!

i j >J l j ajiji>iH j>^^l (^1^ UiUul o>l J^U-o-« • j l i iVI O^UL^^J ^ ^ > J o' ̂ ^ c H o e ^ ^ ^ J ^ i ^

gj-Nirti ^L ALJUI U ^ ^^ '^^^ «.'^W 5-*WJ J-̂ Û LO >J* |»LJI ^Uklif o>^» S^JLS CJVU» ^ J

5 ^ b j j A L A J I ^ U a u U I CJJ3 j j i n o t jA< i V d J J ^ ^J.O.USJCJ LAJ J J <4^LsJI 4-JLaJI C J L O / L U ^ i ^ j C J I ^ U J U ^ I J ^ I t a«f h i j

j l ju^JI OtfUi «3^>^> u-c- <..»IUH /JLc U ^ b j-» JLJT >> AJ5J 3 Ul 11 j j v>l^> V J i f i ^ ^ , JSL^IJ j j l i_B C J I ^ I > > V I

WUUJI JJ ±QJ $ <-* J*AJ\ $ <-3>uauJI j ^ L ijl>*aH^ ^-a^ jL>JI - J-» >4iJI >̂> A a \~ ̂  aJf £ l^i^l ^ J J J J . 4-«>l»JJ <JLUI

.^b^ IJ 5-bu^^Jfj 44UJI «J»IJUI^I ĴLt U U Ul".^o I j ^ b - ^^5>JI

4l>JA»CL^I ^J j i » i>fc yii* - i-JJuLJ1 Cj.Ma>.gJ) \ H J 1 ^ J j - b ^ . C ^.LHQJI ujbuJLa/VI ^ JLsJ! <>S-«J diliiS

CJL^L^UJI i>u JbbJ jU I I j iaJi • La-4 <K al AUJI J (joliJI i>^&UxUI ^Jl AAJLJI M U I J V I pM>- j . . t i l >OIJL»

JUw«, Ji ^,i"ft uU - *bdl P LLOJI L J I L iLo ^b ±±> L Ji M ^ I JU^JI A J ^ U I >JL5* - iUbdl i J U I j i» J^J I

A-JJULJI O M.O^N.OJ) 5-4J jj-o -2L>JJ L,uij!t j U»jJk> j ^ i ) A3 4UUJI <LJL»J)

^JL îi iLailj IIIJ j JJIJLJV) J j p J JJ-LJIJLLJ u^ 1. t.jL.1.1 >> VI >̂ 3 C J 11 A j a TH~ II J l 0^1 m\ ^\ ^olj-JI ^jrot) ^ « u n j

J * - " S^b j j IA-AJLO JJ) PHI 0 ̂ 4) 4j 1^0 Hj 4-faJOf 4 1 ^1 1II tl i j j 1II *i II j 1 1IIII jmkmjJu J3-> J J » (J-^J . 4.̂ >L>> 3 d irtl CJI^MSJI

t . IUII S ^ b j O ) li-JI «J9Ja-» cJ9>4oJI JJUUJ (jouL>r nld «(4 L>̂ o.H ftluJI j \ ml 4, ,nVlb ALJI C J I ^ J U J d i l j ^ b ^

^ j ^ ^ | J ^ J ^ ^4 ib U-« (Y) i «.*l>*S-a/¥l A-Jj Jaulj (jiJI t lJ>l l <_3 A-.Ĵ a,H C J U ^ > J I J jluJI ^jLc i^JbJI

. C J I ^ J I ^ I I ^4 4-ai-SLull j l JJ> \i^\"A\ jJLuJf ^ u u V jJ l>>J l S ^ b j

JLSJJ *US M A I I J * •" 4,0 .̂  j - j 5 >4-«AJI aVU.o.11 u iaJ Ulu^cJB MAJI j t MO A l t " oil *!>>»YI b l>« fLuaJjj

4j U01 5 j>*-au CJ9JU-OJI J J L ^ A.oji ^ j 3VlJu>JI cl) A>o^ . C J V U J I J* J&&M LJ^ ' j ^ " >^^ L>^-co ^ x M mj >9^l

rfi^-o jJLt 4 - J J A I I J U ^ U V I CJ I^LJ J i-i -Ko.il A->̂ >Aal.H JJ -AJ U-iix, <ciuHII LJSJU-SJI >S^U 4 o P>) I c j l i J I A L J I <-4

4 o Pii'i^I L̂gTuC I JL»IJJ i£.*l i d ^ ^ i f l CJ IJ ' . nil! ^ j .<J9JUAJI >X-4A; ^ JJULO ^.-N<r>T j j ^ O-^J '̂ O-4 ̂ - l > ^ 5 ^ l i

CJLUL^OJI Cjl^lva^l ^>t ck-au5 LJSJU^JI >x**/ A!A»O^UI 4^3 ^5L«J ^ A I I (j^oJI j-« A»JI /Jl 4-«>jLaJlj AJ>«JI

i i i l l ^ /'*-A < * ^ ^ • tl f ̂  A ./_L»waJl * ^ ^ " t l J - ~~ •'< » 2 j \L>^aJl , _J| Lai Lai I X J > O LS^J <("ib A2lJl A A-JLAJH ^ .f^/>H

^ j d t i l ^j)^>-»ll 4>o A-t jJI c P - ^ i . ̂ • i . ^ j f I J U J I c p l j (>o 4-J2",o U J j i 5 ju^S C J L L B JL> J I J L L J I ^ ^ ^ > U -SAx, A ^ l j
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<3.*bjJI JJJ-I ^4 u * ^ f f o¥L>Jf <jouu <_3 CJ9J-4^JI >a-u/ o*»jJU i23 <Jb AilJI 4^b_aJJ # ! > > L CJLL5 AiJI o AA

<LuL>^ui j l b - > j n o U i iAf l j l 5 *f^u/ <CJVL>JI &-v>r LT*i «*j "i^LlJl SJAJLII <_3 ^JLUASJI O ^ * ^ CJJ] <5-*' ^

.4UAJLJI4 4-JlaJ) CJLO/L^UJI jj-« ̂ U J ^ U 4 X > * > ^ J CJ9 J-^OJI JJL*U ijJB # l j^rt ^1 ^ A»' tjl ^ J J J U A J I 4>«J

4jKj^n iuLiiL^JI (<_J)

^ jlajJI ^--)L-j->Ji CJV^L*L>>) (jl I j j • ^ u i-^JI ^ I ^ J I i-3 LuwLa/l b^^« ij,l̂ ni.<ill.f, f t^j J ^ ^j>^<^1 fl gi.nrtj

S>MLJI 3^-^ ̂  4 Ij n> ̂ 5 ( jo j jJ I J J >«-^ >*^! AlaTfa/b I (̂ JJJ-J * tlUJ ^5-JL>CLlj . ̂  JLaJI 5 j^*daJh J-«l j-c, Sjay* <j-« LJLlJ V

^JLJij i^i-^l -^^^ J i^UA JT^» V 3 ^ ^ UiL*^^ S-^ ' *^ ^»-' ° ^ -^^ i .̂ ĴL̂ aJt ^ L J V I J (̂ I>w4il ^iJuVf o-u

V^1

^J!>AJI (JOMU^SJ (j^jJe* o-& ^LoVI 5^b jJ 4ootr>oll CUJLJ (\ ) ^ J 4jKj^t l CjLuiL^tJt ^j HI a~> C£-*i3

A*UXJ\ 4U^LJI v>i .•>l^-*^U ^L^LLIVI i iLUI ^UDO 3->b^utnn ^ 1 dLL» (V) ,3^U5 jiSl SJJU^J 4^UJI

^j.Q,^ 4J-4-UU ijJ$* ' 4 * *d I) ijl3 ^J V ^ ' * 1" 4-(U>>LJI ĵ-4 L4I . ̂ h>.u3 jJull AASJ <^rlJ' CJLWIJ HI II ^ L J Ĵ ufaftTJ) t; < t irtj

j j& ^LU 4JLwbJI cjbfcj> nilII <joJtS- ̂  jJL> ̂ 3-c 4J A > J I d djIK^H £* JJLULJV! &*>$ ̂ Jj jLx^/Vb ^ > J U ^aJi J^JIJUJI

.(J9>uaJlj 3jL>OJf ^ ^ 3 ^ i C j b L c V l j c-^lj^sJI^ s4l«Llll j^-L 4 HI^LUJIJ >JU.U>VI J>^i

dAJbj <jl^^V)^ j iq*1 nfVI * ̂ - **'" CJL-ULUUJ S J *g '<" 1 4u>ĵ L>JI AJ-AJ (jl JLL^LUIVI X& LLaJI 3 ->b j c_JLLaJL3j

QlJl j j ,^a. l l j m j . n i ^ S ^ U j j l 4 ^ ' i 3 ^ L i jbuul ^JLC J»Ldu>JI J i ^ 4^1j mil 3 ->A»^ CJ I* l ^ (\ ) : J ^ A l

^U-»l ^lUi ̂  U J . jU -^ l >*>jaJ i^l^JI •Jsĵ isJI ^ i i . (Y) t^J\ ^J\ ZJSS*S\ a.k,,t.^l >^i iJUJI

^jlj^J) ijA^A^J iljLuiLi-ui \ *'"'; 4-flLt 4 d > l̂ (*W-̂ ' (^) 'Lpl-4Jt pUaJaJI /-B CjL^b-aJI^ CJI HI n»^JI

, 4 i J t j J I J^UJI OVAJU4 C j l i CJ IJU I^U /^U

^J^J dif i ^JLtj .^JLLJI »l.U,f I j Sjrt-.-fl ^ i ^b>l> LLS^ 1^-iijjUj 2 j K j j M oUuL-uJI ^ j i " mi A i j

u-£-^ f^^^f i ^ r j ^ ^ ' JUJI C F ' J C J L 1 3 ^ 1 J J v,r>.tl̂ .ll 3jl^V 4.o l̂ t> C J U U I J nit d»L*/L-uJI dUL» |ANCAS ^jl ^ J J J U ^ J I

•^J<-»j

(Jj3«**«fl C I J I J L ^ (^)

^^JjJI 4JJ3 i-»,jL>Jf ^ J U K J I U-)1 i>H i - i >>^- -̂ -̂ J 4jll 0 .oljJ) CJLL3 JuJI c_jl^L>-l ^ SjAJaJI Ao~ t">

S^tiS ^ - ^ 3 ALJI 4^il \i<\Q ̂ 3 •̂J.ftTc .̂ftJI (J-x^jJLaJI ^ I j L̂ .uo ĵ-4 j^pi SAX, ^JLL ̂  AJI 4^A^ CJ M ̂  * 1 a ̂ i

Jj^^iJ 4Uit5 C J I J ^ U JJ>> CJIJU** ; ,.») J j>^i i CJ./...->>iI ^ l ^ i i V I A I X U J l^li .4^>^JUll J l ^ l A! > V I •»!

r.«n.rtV l̂ j j l <3'US j-Ju ^jl>JI r .o^>- H.) IJ>j 4-LSJ .S^JLS CJSJU^ 1 m-.? Us < ( j ^ i ^ ^ ^ ^ L & P - ^

f_ La /J l jJl O l vJLJI >J 13 j l J o l x J A^i JUAS .JJJJ\ kj»±±- CJM^HIQ LtLJ MI J.»I-K»I1 A^i idJMil .o^U

.I^TJKTJ J I>4^I > > J ̂ jLt i j^s I ^ J U ^ i - u i SJ^UJI jbu^i j i p .â aJUJi aa^Uaiivi
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J j *«^)>JI A i gtrt? i j l A ^ A A ^ ! A»l \ 1 * l̂ _>»* i-»->L>Jf LJJAJI 3 JALI Salt*; oil C J I »Lic¥ l C.i.^ ins) A i j

&*i-»J . j j l U a l f jj-a 4-4AJC AAJI g^l^JI .ilAX.1 AlX, C.i.,,1 <Aj ,-SJl <$AAJI 4 U H> A -̂AJI jJ^jU LL^ULUJ IjA^i-O 7U-*-dfj

j L l u A-t Ai i * CJLU*^>S JJ» ^ <Ja»uj AU^JI ^ A A J I ^jLt L H ^ *J mj't JJI CJLJ^LJJI >̂J AJLJ AL-UJ 3 jJaYl d i l

SAJLJI JLJUO/I du^ ̂ -3 U J .ae^jUJt a^jjfi ^ > L * J AJLJI O L U

oVUu^VldilSoU ^t tv ,^ s . f j ^ w ^ i . u i . r ^ r i ^ ^ ^ •• j * ^ . l>.T^S-i J^>^JI A^L» AJ dJUJtf

(|̂ >rjL>JI J^>olit u ^ o^U,! SJJ^AJI J-»LAJI ^J ^ iU iVL j .CJL-L>Ui^UI ̂ ^ I JU^»JJ! A^K»O 5^A»^»

A5(>» ^ j i » (j-c iL^jtSJI CJIJ^SKAJI JJ>«J ĴJ iulLJLLa/l D9^ji» z-3 JIALJI <J^UU CL»L>J ,_c>JaJ1

JIAJL4 V>O 3 ^ W 5 A ^ J A J JJLL> US (JJIAJI AJSLJ (jAJ^JL? ŷJJ CJIJS'ULOJI ^>^ri ^^^J L* U ^ J - ^ i .Cjlj^UUJf

j l i ,juu>jL>JI < J ^ I A J I 9-« c j l i M j J ! AJLJU /J l 4iLu>l* .t^.nr..u u ^ j LT^^ S A » A » J I 4 j f lo .J Jl C J U J A I J I

. I -JJAJI JULJI (j jAluo CJLO/L-UJ 4.uaut b-o O - ^ ^U i jjJ-C'i d»Lc^i JL̂ JI ĵ-Lfc I^>^J i-Moal (JUtu CJIJS'LLOJI

^J^I iiiijLix.l (J)

^JOJLJI l^ iAi t AJCA3 C1U>-TN.J AAISJ t ^ i ^ * u' c^Ji>*^^ U-4^ «4JLSL3 ^ U J I ^ b ^ J I A-^Lu*^ ij>Sj ^U

3«>LcrJ i-J J 1*1 a j (jl 0^-^ 4.«..! t*»> II IJJ a*> OJJJU V LJSJU^JI JJL^U ^-3 ^jol a V i I ^1 (jl JL>u Jli-^JI J J J n> ^ I t ^

JU>i-iJI 3^U j ^1 4Jl Lf*}* tf Ail w î>JI ^ - ^i^IaJI 4ib>u; >ij t /b . - cHTjl^l tUaOJI ĴJ J>jl>JI 4 , ^ ^

.^LuaOiVI ^3 4j.g7N.n.".ll

4 d h ̂  0 II CjSlAJb J I (J;AJ dl,Mirf>l i <ft 3L&lj^ fc.^i^ftj IA^UL ill j^ujlAJ ( j^ 4X^4JM ^1 Aj, Q .̂ *> AUU9 i ̂ p-oJLj J

>̂n>d V^Jj USA^J (^Jl CJLO/L-OJLJ .4^L>UL4^>LII 4±U^fl i>4 ̂ - ^ i3> ĵL» L A j . 1^ dj2>,~l A^j^U) CL»L^L-uJI (j^Jj

UU5 kijji jLs-o/VI i> l j AJ 131 U^,.< V i u n i l l ( j A j l (JLC ^>iJI r LoVI >OJ M j - - ^ V A3 A^uaJLlI <-* J>L>*

.A-cft^-usa J^A.i.u» i j j j j J»JJL4 (^Ali >^j ^Jj C J L C T ^ A ^ J I U ^ > M L>«il>3 ^ ^ p j l L>£-«44 .^J^^J-A dL>jl ^

^^Ll*! £ « C j U , > i A j l ^ua^J^-illl A^4-OjJI i^j <-i A4-« jOJfc AJ ^J] 3jL>^JI ^Jj^OJjjdj jJI C_4jL>r >*jlAi i 4^P A i j

. A J I A J I ^ jL«-u;VI ^ j ) " HI« S^bj^J j 4>j,iia.l) J>^JUI 4JI j l (j^^> j l J.a.'LjN.aJI ^ j .CJ I^J I&J I ^ix, L-J-LXIJ J L J J I

4 d K̂> (j-« L-iXJ I AJ ^J AJ t j i^d^jlSJl ^ jL>JI S-» 1 m>il) ĵ t-Cr Q^'n> ^ j CJ9 >«3»JI >*-a/ (jold >o I ^ ^^J Ai {j-^ ^ J

.AL&JI (JUil >SKAJI 0-« AJ \J dlte o l i j > ! >XJ!AJ A^^J AJ liLi .(->-jL>JI JJAJI A^A^J AJL>WJI AJUJJI

4:JLaJI ^b^^JI d j t^ is^ - i

,L>J 4>4^AJLfl tjSlAAil ' j ^ i j j A J ^ U S O S V I QN^Miotf uAAJ H ^ l ^JU ^ b ^ J ^1 J J X ! C-JLLOJ

JLOJIJ 111 ft C J I ^ ^ I ( j^ 4 J hijJl a I f c j . > x t AJ A»J C-OO »L>i>L^ V I IAA (̂ JJL&J , U-» JJLLSLAJI ^ » M ^ U J I A^K^J 4 f j j lr> AJ A»J

2 ^ ^ J ^ l 0-«Ljili^ .SLALSUI SJ mj'ijil A^&Uxlll CJLJLOOJI JJL>OJ ALJUI diJA<,ilh"jj .LUASI^J^IJLOJ A^LJJI

j j im i l l o > ^ U' Cr̂ *- '^-^ULL^UJI ^AJIAUJ AJJ AJ O U ^ . » X O L̂oTut I {JJL A^KIJ j l (JA^AJ ^^Ul CJIJJ) U~ II AJ jl ' ij H,*
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aijI.tnoH oli^UJ! j j k . t j .CJU^JJLJI dills i/rt^a^LLg) AJJJT A* ^ L ^ J J J I J CJSIAA'JI ^ ^Lui^U l i i^o

- l-4.">.4.u> 1 * •"" t LJLo L>v^b ^J (j.Oiioa ^ j l^Sa ^ J * t AIASCLO^I S J J J ^ O JLOJL>-I ^̂ J-LC 4 <i h >« g I) C>L>1 ni>ll ^ * j

fcUaJl J S ^ L o J ^ J L c 4jaj jU"W CjUJbJI Q-« dl.Ml.o AJU .A^JUJI ^ L a ^ ^ J J ^ J - ^ 1 JJufc <^i ^ j l SjJackSj

o U / L - J I J i * ^ > * U VUJI S< Mill ^ J U A J I il.-vrtVt ^ a«r,->»«.fl oljjiaaJI . ^ A ^ J ^ I J M ^ S A ^ ^ X ^

oUIUflirSJ.M.ifL Jjntr 4-ojUfl c-cJU/Vlj U ^ l t ^ ^ j J^^iJI 0 ) i^l JUi Ui JL̂ Ĵ  .(ĵ JLJ oi-») *-4iLUI

4^-ULJL 4jLaiLSjLilj «\ ̂ ^ i <LJLoJ) 41 ><i If ^ j t ^ g l l ^LuaOi^U j -"" it /JLS /4^L-a l i l j>uaJ t * ^ i (^) i JS^JJLLJI

*>>Jf IA^J 4.^>.VJ >^JOJ (^UJI C J I J ^ H V I J ) ( j j j jL^u U ^>A^i - Ja^u>Uil (jA«Jt ^ylc C J L C ^ J JLOJI jj^Jfe^ t*^>^

J j ^ J iaJ CJLULUUXJI j j b ^jol^LiV) ^yLc iULc <L<i«ni.t AOXXJ^ «(^ju^>«il j l ) ^ i iLu iYf j ^ c L J I L^JLJ jj-j>«lJI J-4

IAA ^ A I J J ,4-L.lg.fl 5>LAJJ J J U J L l̂ -'i-c ri ' . lr I Ai CJI U L . I H < J > ^ i-^L^« ^1 u-^ i ' S-^>^' ^ ^ L J I jj-c JJJ tT

US JlaJ o' i ' 'U^ l i *L5JL> v>g J^JI a^SUJI QM^.tmH AarJ 0' J-a"-NoH U-« U ^ ' ^ L« ̂ - ^ ^ L-'l-^ j i ' r t i t l

. 1 ^ ^ ^ J ^ j i Jl 1̂ t(^Jt

j^JL, iLu/L-u/ 4-^>- j AJU U Agt-jdl ^ j ^ ^ u 3 ^ - J I A I I ^ J" V ^ * ^ jAd tDL-A i—o/La/J I J^MSMJI ^lA£r I ĵ-d J

3 > A U i i . U J A A J AJ) c i ^ . ^ ^ 0 M1^>- uJSj-̂ aJI j t , J ^..i-o " o A x l i " ^-u^» Jti^JI JJJ.,.,>I ^JLc J A ^ I f̂ Ld . S ^ ^ U

* " ' j "•" ^.uata. ^ Iju^LLCr j j i t j 3 Ac LAJI d AA ( j l i - ^uj jLa^IJ! *LSj^uJl ^ AI3 ^ f^^tl ^ ^ ^ ^ " C J V Asug ^ u

oU>»l ^5 ^LJ\ 1̂ - A^\J^J\ ^ jLiiVI ^ 3^^! olj^UoJI c> , , J Î J .JUL^ .S Ĵ̂ uJ! j ^

j^L ^LutL^uj A+*r$ CH I 'J^T J ^ *iTlp) ĴLc a AA JW^-^I L > ^ * •J»L«JI ^UJI *l-»$l ,J-P ?>>^» V !•>>- - A-^JJ^+JI

CJM^V HIOII 4j< ««;ll ;Lu4Jt$l IJJ CJU^LL^VI J^Jtu A3J .utLo/l 3 AjJ^L-wLw'Jtl Cjlj^^aOJI » dh^t Ad^ . S ^ J U U

, 4. olxf) 4,0/ \j Kill d » ^ <Al d 0 >>-^AJ CJ^i )flji>».lo J^X. 4-o/Luu/ A^->-J J ^ 1*1 J U JJ • <l a *> j ^ i j «4)lh rK g.11 4-1^1 irtl'ftVt

. j.>»rJ) i j 3 A-«A>vl-ai-aJI t ' j ^ . i i V l j

4-Jj>-ij-aJI j l iJLt Ax5LJI iC jjju^JI (j^d i^l^l^VI jj-« Iju^S IjAd CJ1JJ)<^~ fl O AA t *^ i ( J - * ^ ^ Ch^'Lr^ J

j l i o j 4e*A$li>«^ ^IJAS.(-x-uiL>wJl3i-5>JLJf ^-iUI^LiuVI jU^^4j^JUaL0 4JL^4^UaJiJI C j l ^ a U 3 j j ± U J l

wol^sjJl^ <4..qLt.,f) ri.JLoJL> <Lj.lt*; of) bLuaJJl dif i ^3 U J «^ULi jliauJI Ui^J Û  i*uL-aJI 4 -̂>»j >»->-2̂  -^-^

. 4 J K J ^ II LLuaJLflj 4<J9ju*aJI JJUUJ$ «(3 AJULJI JJUU/ Jll^ ^J LOJ) AJA2JJI

IAA JL«1U J «&#bjuil ^ J L J L ^ j>^aJ ^Jj Ju*t>>JI ^.3 iLJUJI A^^^JI CH >OJ /-3 4-*J LUI 3>ISL>JI J I O I J ^

J3 <rt" f) ^JL»^ . S j ^ j ^ J t CJ9lAJb J I ^j-« 4^. >OJ>Q ^ d ->Tu\ 4 f l ( l i n t 4 ^ L a fl J^LJIAJ ^j-g 5 j \ > 0 4-C >0^>0 L T ^ J ^ *^" N

(JtfUU <LJl:JI C j l j J iJJ I A A 2 J J - L H Jj) »^" M 4 j jLi-g ^ jJL> J-C 4-4*J1J nifl ^ujf AJ JUL >0J>0 J j f A j j i" f I j l j t,0 /—o/Lo/VI

4 j 1111 j All C J <^ t ^ t l ^ j ^ ^ ~ " if 3 j>4^au L ^ > J L J L ^ ^^13 3j*:%M J ^ ^ U L J I Lol . ̂ L g ^ b ^ J ^f A c V 4-OLJJI C J ^ J j ^ r j " ^

. ^ - i J^-^auJI ^,3 4-co.usJ; g.fl 5-3jd.V,a.n ^ J ' J ; ^ " ^
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4J.>LyaLLJ?l «- * *<A- i f JJJT (f)

4J^LA21VI 4Ulj>ixJI 4*1JASJ U AiJ <_^L-UJI ^̂ fcLaToNVIj ^.n.^j.Jlj jfjLfl&iYI JVjrfH A ^ U AJU

^ 4 ^ *5jJ^LaJf ^LkuL îJf CLJ!^.}) £^» A J A » J L . i > j j . iL^l j ml) J-JL>Jj .̂LirJLj A L J J J 4>4Lfc kJLuL* S j^» - i l

l iJL L*J ^ l l ' j Jrt:i>,.tM *'>>-) /tfJJJ-4-oJI

.4jjji) <*AOJI S v ^ i 3 K A ill u>^ J M>uJI «> 6lS l^li :^^L^i5VI J^L^VI ijL^U •

J-« CuJ^4 c-.t.̂ .itf j ! J-Ao-H JJ>«^JI >̂a jA5 >A CJLS^JI 4.IU1J Ad U JSJ) ( O J ^ T (Jj «4->a.̂ >^

^Sl i^jAi AUL^VI uJLUiJ J< J^>^< 0** d±Vii Ĵ r̂ 1 ^l idiV^^VI Ul .oljU1/;Vtft

tJLS-^JI g j ^ . ^ * M j C.4.JL.A.1.U J ^ I A J AJC>O^.O 4JJL&

I ^ U L W ) i-3 &rj3 3 K HI of! Cu^LS 1̂ 1 AJL ».u-o C J I ^ X ^ A J ^ A 2 J (J.O.~.,>^O.H M^A :d>V^L~->-V1 J±*AA •

.^jUaJI JALOJI O V A J U J ^ A3 J!U Ae^jU. JJ>^ ^J j i ^UJI ^JUJI fcUaJUl ̂ Jl Mlo

dJbjb L l o l S U l S j . J J J ^ J I > > 5 i 4lS,t.oM J>bul L^JLu. J ^ J > 4 L 4 a l t 1 a l l : C J V ^ L ^ V I 5 J P » ^ •

A.j.-Kj-N^-) > ^ l A i i L > j l jjfi\ > t , lh t Ui5.4^>^aJI ^ T i c O ^ cLlV^L^VI 4JjJU« ^Jl i-41 U 4^>L>

^y^juo ji-S'

.-JUt.^tt S J K J HI ^LLvi 4j-C ^>>^ î J-W (J^ljjJI J j t ^ t
 (C-J)

C J I J 4 i~t o i l L J L c r C j U a J L a J I 3 j U 1 n> l i U a J / L J C ; r. > S o L - l J I ^ U I A J L J ! > J I L _ J U 7 5 - o b > J , 4 ! , _ t l u / » ! ^ L > J

J.LU'JJ ,AJ JLAII 4-*J>-JL>JI cẐ ljjJaOJL ^J LJJ * 4-L L^> l^LA^I Cja>^ JJ <^I^JI J ^ ^ L U J J J •«/» jJi AJ^L^aiiVi

j l w-4̂ > dUi ĴLĉ  .(-^jUJI AJUJI MCj l i^U Qo.AiJ ^ f <>>-jliJI f UaJUl CJI^UJ LJL^ T^>WU» Ji-lu dUi

^ U > ^ ^ &LJI JLJU^L 4̂ »L>Jf o b i > J I dJLJ3 ^5 UJ ((JUJI ^ 4-L̂ >LW) oljjJatiJI o l ^ j J I oAA ^^>>

J J I A L J I J ^UjlsyJ) ^LSjJaJl O ^ CT8 t . ' t U f l J r t ^ V I > 4 J J < A-cJUJt O A J U J I j U a i l j . A ^ ^ j U J l 5jL>OJl j l l ,i>l

o^LUru11
 ALJIJI ^JI £ i j -UI A^LJI O_*3 .olieiJI aÂ » U^J>JI S^JLUI «*|J<AH I^J^ AISJ W.4^iiLLjl

.4^l^JI Au^jLWI C J I J J J".all (JOJLJ 4-JL3ĵ -4-ll CJL> j)" I« of) ĵ-C CjLdl j^oVI JLJ^T 4 . nT. IL "3j n>l m ^

cliljy^OJf dife 6 ^ 4 C J U U J L 4 S^LJJI i-3 i—aJLxJI ^ L ^ l i V I ^ L i l j ^ r ( J J A J I AJLJI -ftjAi^a >>>5J (xuk> W

U..ij«! M̂ ^JLOJI i j i t C J U L 3 ^ J t*^>J 4 2 l i " oil 4_4^jL>JI C J I J J f *« all !>>»$-« jj-oLUI J <̂> la II A A A J J . iu^jL>JI

* ^ ^ ^ ^ ^ l̂̂ ^̂ ^̂ l̂ i
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v\

J**IAS AJLj+a;* JU^Jl <4*Jj$l i Kj n> jjt iJllAA^f l l ^ J j î LS l*JI cJSlAA 5U 4,4-^J S J J U * N ( r )

i*Ldl 2 ..,!....II

(JjLi ( - a » j l ^ £ u > j >»u AJULJ j j 4 ->o >A jj.Vt.uaJI <j-« 4-flj-t JLOJI £Uu>wualJI £4l>J A ^ l o f / ^ l ^ J l cJSA^JI

<̂ J* J *5 J>A>w4 4-buuu>J U S I A A J ^ J L J S I A A $ I d JL* 4-«Jr>> iklU,^ O ^ J J .^OJN.U^TJ) ĵ ufc >«JI >»>JUJ jl>4^^U^U

#iLJjAJt C J J j U l j i ^ V ) ^j-« KI» j l / j AJJL>J\ CJ^loLxftJ) ijlj>=t^J ^ J J O S J < C J L C > 3 JLOJI (jl>*-* CJSIJL*) 5J>LJJI J -J

^ L J I J .JLJUWYIJ

JJ>rt^H JJa^-J 4tfl">i 4JJL> jJcxi «U g^bj^J o^*^ J>4 -a i L ^ 4, .^-^J LBIAAI AJU /-lit CJtJJ trull ^ ibuj

jj^l O i l 4Viji» L±£- «5tiS 44iJu (JlJaJI Cj l j . t"of 4-J^I A^JUI u ^ «S>^^I AJUJI a i l <-3j .^ -^L^i l

JUJL>J ^̂ jfc ^Jj^l 5>JflL>JI AJU U ^ b > J j^uaJ ^JLJ *^lli> (j^ (jn^tH ^ji-c-i .^U^LUI C J L O / L - ^ I AJ j)j.gr«-g/)

USIAAI JU-»4J JIAJUO iJI i—wLu/if! j A «̂ >->,l) <<̂ 4-» ul c o o * .iLu>L^aJI >O!A5 J J A > J AJ «A.JX«..̂  »Jt (JSIAA^I

.^b^JU ^y-uDl̂ LsVI j$tf>~\) i^j^U iLbub^uj

â L̂tajUl iuljrr.ll JjLtl (i)

d A i IAAJJ .3 JU A£, 4.ll.».0 ^AJ Kl i;» j ^JfelU JJL^J . j l j l j ( j ^ CJIJJ«^H",H ^*-»J 4jlqX 4U Ai ihl UJ I jJ^I

p UDUOJIJ .CJLC^JS JL4J! j j l j-*-oJ CjLxi^J 4.t,..".i • ^ J L J I J jLa-*^5U ^ .1,̂ 0 J J A I U ^J 2 J ; ^ " ^ CJLAJL>JI ^ A-c .̂»3N.a.ll

> » A A J ^ j J ^ ^ ^ f c d»La;Lu*iJI AJLO!>« O ^ ' C^-^ ^ J - ^ 5 cr^ ^ i > * ^ ' U ^ J ' j e ^ ' i . i t fAiJI P UaJLflj . A U J I iJUJI

AJ^^Ij^^ (joljjCLu/V isj'L^JI j ^ Put <idh>ia (J^ l> * cr^5 . 2j HM#I jJI A-»^L«aliV! CJ^IOJ>VO.U ^ A A J I In n»^L4

4-Ajli^lj ^jJLaJI.5 (̂ u-u»L>waJf jLaijVI ^ ASLJJ iu,fcLLu-ll CJI^OIJ! ^ j ^ j l ^ J I ^ ^ - ^ JAA^ .^JLJLOJI C J L L J > J I

^'jtU^fl ^JLJL^IJ-JI 4J)LS 0-o.uaJu V ̂ ^JI 4-JLJI 4±UYb dlJJ ĉus>>> ( j i^»i .S^A>wJf USIAAY) ^5UJL>J

4,Jjifl UllAA^I ĴLfr ^o~tj J ^ l .lo^'.jj ^J l^J I^ QJ12" ,.io ^jt^>LA ALJUI C-ONJ .^-j^jliJI ^UaJLJI ̂ i

•>t >..:«• afVi^J^ ^L^l iVldjAS uAAJtjl^a.a-JaAJI CJ L-bLa^V L-3 L-» i-3 j . i < i l ) | . L a i . i > l l BJUIj « jLu< JU

*JUJI (>tflj CI»LL3JJ5 '^jL>JI C-JLOJ^JI ^ ^jS-^l -*>iJI.$ .CJ IJ^L^J I J L I J C J L X 3 > J I ^ &f*-* L/tjL^^L

^4~i ,ii off o^ti^- iuj CJ)^JI>JI ^JLC c-JUaJI >jfc (^illft jSpJI j .̂ LJiAJI C J I J U L I ^ V I ^ J L ^ C J S A A ^Jj 4iL^>VL»

ol^ l^pi .(^>JLa/ o l i ^ U ) ^ ^ 1 o> j j t "q l l O^JU U I J J ,a,M,n-J) cjl^jf>JI J L J ^ I ^ .^^^uiVI ^LOJ { i>uJI

#'>"f' (^JiJ-^^ U ^ "^I^^LwVI ^̂ JLfc SJAAJI" (̂ JLfc JaĴ j S^JLS o 1 ^ (^i ^»^>^J US CJI3J I> I I ĵJLc t-JiaJI

Î jJL Ls 4 1 loLtouV) CJtjLt^JI j A t ^ b U j .CJL>%Aj>buOMJI ^auu

4f j i r t^ 3^b jJ C J U U L - * ^ ^ l ^ i I 4->^3jJa^JI C J I J L - > J ! ^^U ̂  I^JSLUDI ^y^o^l A i j ̂ X t J ^ O L > J I *

J ^ L ^ V I Jj^oiU j^Lo^ ^Uol 3 I cjlj^UaJI

fiJjAfl OLJL>LU^VI ^LuaJ ^ j ^ l CJSÂ JI o^ut^ •
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VY

Q t f u i i J ^ ^ ^ I 4JJJ m«-fl o l j j . V u f l J O ^ ^ O ^ V I ^ L O J ^ J J U J U J I CJSJ^JI ̂ 1 ̂ ^ J l j i ^ J I o- iu^ •

4 ICJI^JI^JI ĴLc ^ifUfl

. ̂ LAJLUJI CJ IJLJKJI J A J U jj-o £">« •

J\JUJJSU A^uxJL C j b i > J i i rr **•" fcLbuUlj AUJI iJUJf fcUaJLU J J L M ^^IJJSJ ^l>arl Sj'i'ii c A ^ i

jg^jju (JL>UJI ou^vi -̂iL-aJ ^Aij <J ^Uui ̂  JLUJI ju^; ̂ ju, aj..-.^i J>*^^I ^JILU»J ^SL

<JUfl >>uJI SjhtTf U9lS j^b o ^ > J I P UaOJI j j l AAiJI ^-ijujl ^jj-sxJI oUiiVI jtS l ib .^Jlj—

: C J I J L ^ 5A£ dJÛ Js *jAi

>4J (J^LLSCI! iJf î ^ ĵ Af U^ <ALJJI p UXU) J^X, ,JAJL^J 2LJLJ\ ^JIJUJI ^ 4JC>^3^ <JL>IA»CL Î •

J^^^V I ^LJI

J^I c iU- i l ĴJ ̂ ^ J3 L^ .^>S^JI tUD^JI ^J o^UJI ^LLaJI CH uUiiVI A^^^J 5^U! •

^JLJOJ CJIJL^LCV ^LJJI ^UaJiJI ^ JJU-4» jr>tf> J^L f̂ >"4 U-« >j5l ^>-JAJ U J J) ^ ^ U / V I ^JLJI

i(5#USJL

JJJAII 4-^A^ ^JLC L-JLU JJ I 4J ^ $ 1 J Ai U^ *^L^>VI ^ ^ j U J I JJ^OTJI S J L J •

1 oj n>V >kjJluLJ\ 4Luj\j mil 4t> HI "jib CJLJUJ ( j ^ ĴLĝ o LOJ < ( - i j,«*m.gJI j - ^ t i-.l.T^gJI J J ^ O ^ J I 3->b j •

fOAjLJI j l j L^ I

M!>4^ •!/# ^.y^rJJ ^U~^ot) AuJLuJI JLJ^I J > J 2-o<a^^>JI ^Jl A ^ oil Laji >uaLo.ll M U I J V I 3->L» J •

j !C jU , j i JujJ)

. AJLJLUIJI djIjLtSJI jftit.1 i>« &*3-« *

4-fĉ ,ftaK.o ibl ĴS .̂uaJo ^̂ ylJI CjLuaJluJlj 3j,c»oJl ^jouL-aSJI ^jrxtj jj-c jiauJI ^j-auuj 4 4-gLc AJU^JJ

:̂ >WL^WUD JLJlrJI Sjj n>L>waJ) CJL3MJJI O i ^ u' {SJSJ***^ O-oJ «cjbL

4-JLoJl c j b L J I d U i i - i LOJ IJLLSVI c-^il^^JLc o b L J I ^ 1 J MI" O £ J U I ^^LOL« ui^tJ u' S-°>i *

j+± o U A i J I ^ j l a J I i - J j ^ . ^ ^ ^ l . ^ t ^ ^ j t ^ t l ^ l U s M . - . K I ^ ^ J l ^ t . . .V I J ^^ J <^t l^ tMj t ...Ml

I ^ L J V I J ^ I J J U 4JaLtJ>gJI
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vr

<4LolaJf a L U > *># >iik> US <L-i U A U I :>U->JJ uUiSl J l k**5L>J) * *>J <J*SJ M! L O O •

C J L I mW) , J | JTNHIQ JJ* US <iU^L»JI ĵJJ A\6 of) iJL̂ woJI JJUIJVI <J*b^ tJ* JJ i"fl £0 la ml 0

JAJ A U I

US *^jL>JI Jjja-.ll s^<^ti ^̂ SHIJ o L p ^ J I Q\J±* ^ ALIU *&$ ^JLA o*£> u' *.«̂ J •

4^tlj^aJI i-J iu.JhjfV) J>uoitl ^u»j ijT*^0 ^ cjlj^irJ)^ <4Û SL»JI C J L I m^ ^ 0^-« >-•

Ĵ -3 J O A J I jlrf-NH 4u^>«Ail

^« l i .n't (SLJ^oJI AJUJLJL U L I O ) L J U I CjbLadJI ^ i Â ucL̂ Î Jju^^l cr^U» U>SJ J\ S -^O •

. ^ ^ j U J I ^UsuLlI C J L L U I ^ ^J ^ k > US Sj^V^I AJUJJL ^jdoll ^UarVI

r ^ U J ^ I X J c^jfUoH ^j H.J'IJJ) ^S^JLaJI cj l iMjJI o-«i

j^>>-iri o l j ^ i r J I j ^-a^VI £ J L J L ^ l i ^ U j ^>JLJI ^Xt vJUaJI •

i ^ ^ l o l^ j i t -oHj ^^^a.VI ^LJL A J I S ^ U J ob j l>J I ĴLc >..IUD •

3 j^UaOJI liufe t l i l ^ j l j j j lg^Nf l j uoUJI L̂L̂ JLJ ^ j ^ o l ) uUl iV I ^ ^ iS^UII •

CJLJI HI-NI) (-J o*» iJLc (AJAAII 4-SaIo.oJl J) A^UJI CJI H> ,.>LJ) LJL& <J9 JJLJI (jiaJ L»l^» •

cUxUI IAA <J! ^ J ^ S L J I oUi iVI 0** ^i^UJI >'»» s ^ o .(t<AiJI pUsJUl Jl«) AJ^1.,^.SVI

.Ail^jl^j QjLafL'Lu.'lj (4-oLxJI CjL^a/^JI ^Usx3)

^jJii-uaJl ^># (***>*+ & # t » ^ ^ ' > « ( -^)

AI^^LO/ I iPj U^ob^j 4->-L>-jLiu j l j i iL>JI AiXrj .^ujbjJU ^^olj^iVI J J « "̂ tb 5̂ JLx>JI dife JJLSOJ

^jj VMrtfl ^4 SjJuL^ LA U h J <̂ UI ^jl^oJt (\ ) : Jo, *<*? ^̂ iJI J^ IJJJ I J ^ ^AJC wlĉ o j^J l >t <ltn>"j j j Vnmll -^jl>«

<LLOAAJ) ib jb>jJI LJ9 j l <^>oll̂  -^j i -" jH) jj>>»*Jl J J J-AIJI j-iL-on o !x 3̂ jAi-^aJI ^o ̂ b ^ j J»j^^J jLiu>J! j J ^ l j

^ULo O ^ S J T u b u A.qiAt i-d 4-̂ o.uaO.ftJI C J L - U O J I Auil>o4 ^UbJI 4 - ^ L - M J I JLL>) (V) >(lyoL>J) CjLLAJuJU

. jj,v>.n>ll j ^^^JU

flj^irtlfl Ĵ-fc ^ i i h clt̂ .>O t *^ i^ 4,UJL0 Jd^jJoJ L̂uSufc V) ^Jj iLJUJI ^jl>oJI j j Vnrtll (A-̂ rJi

JJLA»>J J J Vurtli ^ l > i 4^i ! j^ i<>>Jj . L i j ^ j j Vurtll ^jl>4 A>.Y>i."Mhul U>S-> (jl ^>o.uauj AJ ^UJI /£^L«AIJVI

kJ9l^fci)j «(4-ufc>J! j l) SJKJ^HJ rt-j-oS.ll benchmarks ^^UULJLI^JIJ -performance criteria ^1^1 >*JIJL« : 4 - t ^ u
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V£

c W 4 > 4 ^ b > J t \j,,k;i,» A-JUJ-ITJ AJ j j>*AJ) dJUL» ̂ JLc JJLA>>JI >UXL2J> ^ j ! > A ^ J J L J I ^ .indicative targets AJJLJJ^\

.4U jL^uJ&VI 4-u;L-oJI A-*ju j JUUOLJLJ /JS JL>- LJ^-^ <JI j 4 VnrfiJI i 5 >L2L* (t-JLAJ

JUJLJLAJ) SLfclj^ Aa ia . j j j ,V> <rtfl -ij'^-o A J A I J J £^b j^JI \j a \ *? ^>UJ 3 jJuL* 4JL0 ^>^rj ^I^J I J^J L&4 ^u^J j

SLfc lj-« (̂ -̂ -̂  ^ ^ cj^i . i3i iV><r t^ t * S^^-H S-*^r>^ AJ>^-^ ^ a t**'t H j l AJ^UJ ^J jJI C t b ^ > KIH b J$J-*> U^jJy

Aj^^j l ul j j iaJI tlo-hU ^^Ai-oJI A^ij j l AJU VI 3L1JVI C-O^^OJ (J>^' Cjb^s^-u <-3 / - * A J I j i « j V 1 J+JLL+JI

Ajjlr ckAJU *!>>-! j i j-ubuJI J ^ Jjl^Jt ^,1^ ^A3J>JI^ JUJLLJIJ ^LijJI ^A^ ^Jj

l ^ l U i ^ l ^ l J U J L J L 4 4 J ^-O-~J (C jJi " ^ . j p U J I " &*^*JI <>UJLLJ i b j L J u V I U S I A A ^ U 4-t.a.lfl L>OUJLLJ\ g^ftTu V ^

r ^ * ^ |_^j J^L^TU î -*̂ ^ (^T? J*( '" v tf <o>'i H j l AJJ)1 <i) ^ j j j f ) C J l . t >>)̂ ya-1) LI4J3 ^ o b ^ J I ,Sj <i\ 1 ^-2L4 ^ J A J L J A \ ^ 1 nn

CJ) \^ i"j 4! Y./4jLlll Aj^LdOiVI CJIJJ t i «fb 4->jLiVI (JSIAA^)^ C>U:AJLWI ^JJLU A 3 J . JJAL^SJI CJLJUJI

, ̂ b ^ J I p j 1 •",'*'J ŷ l̂ J ft l-t^La* (-3 CJIJ^JU f !>3rl ^p-4 4-̂ LjJI JLo/buuiiJ 4-M̂ L>-

:(A:iu*Sc>u:*jU-^5^!>JI jduu ^-3 LuJxJ O I A AViKi.titj) L c ^ ^ * f ^ l j ^ U * j i£ l A-JLUI ^ l ^ j i l ^ I J U J

J1^3KU JLJL>waJI J>4^^l (-JL^j-U f̂ j - l^JI Cr3>uaLjl jU l iV I AJAU -̂B ta;>JI <JU ĴLcl A» •

ff^J>-^fl

AUJI £UX5JI ^Jl J! it^laJI CJJ] AAiJI ^Jb^JI ( > > u 3 ^ l uUiiV! <^lu* ̂  cr^^ c ^ 5 - ^ #

V1^1 >^

UljJLa/ Sĵ JLS j L > l ĴS ^ A » J W S j u i j 0 j*JL J » ^ > A J ^ - ^ J U K J I ( j ^ l j ^ i V I ^^JU, L i e J J A > •

J j ^ J d j (CJIJJLO/ 0-\ ) /£ JL4JI ln> I.O^IL^J «(d^>l j 4"i 11' ^>JL J-2-» J^rO i4 -3LOJI J J - ̂ a ^ j AJJ ^ ̂ " " T

f(ii-^ W ^ J^^l

3 j^^AJf obuULu^VI ^Lu» ĴLt ^J A » •

dife J4 Aj^>aJI ^ ^ j * ^ 7 i l «^lj^La;Vlj LSS j*aJ\ ^JU: S A J A > 3^L3 LDL-A 0 4 & jJ Ajb Cjlo^iat •

.^>JUI

. 4_> AJajJf djUbJL-aJI C j l j l HI"» j l ^ AJLJI ^rmflU ^ ^TULU.0 JUJL Lot (>J-i j n-fcofl ^jl t u V I LjS j) fl nf ^}A>J ij-^*J J

4 0 ^^NI HI oil J-c-Ji^ A^tA'ill CJVAJLO J^lS' (j^) 4 K j Hf̂ JI CJSIJLAV) ^0 b ĵ JS Li La i I jC AJLJI T̂ HI QH ^ J ) " HI 0 ^uL»J

2 ^ ̂ ^r ... ^tl C J ) >i aL-«.al) LUULLJ 5^'>^ ( J AJjLwVI < J 9 I A A $ I A) 4 ,,»K<i>U ^ - T^H ^ui-AjLL^Jt (jduu ^ l i " ! Y./

.j j- lLuaJl J ^ iU>CA4 (^>^l S * ' ^ 0 ^ # ' ^ ^ ^ ^ - ^
ĵ-4 01 \*><<tW JJAJLL^JI A) >->I1 H>L jjj 1 a o ^ J ^ o ^ " 4,>%>t,aJI j.ua.t..fc " j^pLul (JL^ ^jol j^ jV) J J HM7 ^ 1 4 JAAJ W

.4-co.cJÎ  ^^LdOiVI IJJLLIJI rtaU'io ^ I J t U V ! CJIJL&LU^JI 4JL>J J^i
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vo

JUJIAZJI fUJ U*>2JL« JUwoJI tU>L» 4i£Jj •(A5*uJLarVI J>u»VI ^ L o ijj >H^J I j ->>iJ» cjJLt cJLJaJL £*^Jt ^

CJUOJLIJI C J U I HLIE* j j l h i o cr^ - ^ i - 3 ^ t *^ i >JL *̂*cii .4UA2jJI Cĵ lg-><.gJI ^ A>JJ oUodLuJI Ll A>£3 JLJ (-iff

£« jLuuVI jjl <-*JU 4ulij ICJ! U IH I I I S J U J mf L& ̂  .«> V >LSI - 3jtj t *n USlAJbl - CJU»3>P ^o J-OLJLJL AJJuLJI

3±LJ\ ooj jd 4^o>LiLjf 4JIJJI jtjJLLa^l ^Xc ^a" t•> iia-^oijJI (JlljLft^l

4-4-̂ 1 f ^JaJ^L^JI !AJ» ^ 4 .Loi^UdU^O^cr^* J ^ ' jujULjoLuiL^yJI u-«^>^l ^l>i!^^>J ^Jj

U» M-aJt jJko/ CiL^l< nil 4 4 11*; ol) >4jl^IJl LJ-4.3 U J «5JL>CJIJ <J9 >*-aJI AUXI -̂3 JJ15 ^-lil 4-JlL^VI CJI gJ <"H

.iLua ĵlSJI CJLCT^JJUJI CJ)J^LL« 4JIJI j l i j au^ j

CJ.MSMK i^>r|>aj 1 .rtj irtV &ue>>? o i l (jJ 3jKj^flj 4j o f̂l (JA^U-OJI (jLlu AJ ot^f) J j mil ^ o^-Jj

U ^Lshjui Zjftjjti c»L^L_aJI /-J j>>woJf AAUJI iuilj^J S^LJJI j - i ^ > i mTj ^l .o '^Vl ^Ji 4 ;j i» 4 j Kj 4

.0 A IJ ,u#vn

43j Vi irfclt 4># 4-«>C A«Jl £L«J>«-0 ̂ Kj^W ^>L>*J I - \ jU»VI

4j U f j J J 3 â 1 o kSLuL* Lo ̂ b juJ 4 J K J ^ I ) C^L^lj Kill ^ 4 < J 1 < k | t f > g Sj ' a ; ^ A J Q . ^ JJU

jjJL«JI i-LAu^lJl J , J . i n H j / ^ K . j y i n j^ .^^l l^Jba^lJ l J«^ .inll AJU A . j L > i I ^-JJL I , - i ^b^is ,-i-iiJ
• . . , ; , . . . . : . • • . • • • • - • ^ , • ^ • , _ . , ; _ , ^ ; . . - , . , , . T . • ^ ; • - ; . : ^ ; . . , , ;

SJillUil aj^j-N.mMtj Sj Kj^ II ^ U M ^ X i a i a ^ j j j L L J l a AA ^JL^J^.- i j^L^jVl ia iL^JI J L U I J J ^ "

:̂ JL U iu-al >rt>*;iVI 4-a>LuuJI jLbl >> JLOJJ 45j*; *i 0H C J U mft J ^ J <^-^' ^Lo^uVI ^>Luu ^̂ JLc

TJ-JJAJI JLLJI 3 J VI irtf ijaurf&SaJI <^JVLSK4 •

fi;^-* ju-iJI SljI^VI^ 4t4̂ »ju-oJJ iLa/L^uJI ^^Uol <

J^IJLIVI i*3l><ii S1J<^tt i u j l j ^ J A X , I ^-3 CJIJ^JU *l>srl <

jl>u>l >»>>J^ iAjJ^LJI 4-̂ >lj uid 3>JuL^ ^Jb CJI^^I VU>J l.aguwV) jJLaJI pUoOJl ^M*-dl <

J(3JIJLAJI JJUO Ĵ A U I jl^-wlj iLJUJf j l j j i l

.Ulj^uaJI ^Uai ̂ U»*>l <

:^JJJJI iilMJ O ^ - ^ J J I c^VL^t #

J^ ,U^JI r^Lu»VI <

J'i-UJ VUX 4^>- <

'4U. ^J l 5*U5a^b'>4 iaOJ ^

ii^UJI CJLOI^J-JJ r L̂-ot <

iiu-cLLxUI VAJU. ^

.K^. r t i l l 4 ^ U L » > V I ,>UJVI <̂

CJIAJLU* <JL»^UojuJUA>a4ljU»l AAAJ tli^>u <U^Lo/ iu-aUouiV! iL^L^JI jUol W>2J> ^ I A ^ I ̂  >>oi

...* '
. • : ^ • • _ . . . . • : ; ' • • .
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Y\

i u ^ U j.yi.tS i*ZJ\ 4_arfL-aJI J ^ I A J JLJI.U /«) «4 Jj m « d i l H j ^ l ^lSJ I Uoal c-jj)lUg.l) ^ 0&> A3 j

A ^ J J U 1 A > i U U o l ' I ^ V I flit J l « -uuj . * *h>JI IJJLC ^JJLUOJI 4Jiilj-4 J - i 7L>.»A;,II &*b^j L̂JL&UJ

£ ^ > J j i <jl.o.»J) 1̂ *4 .1 dj t.̂ > A ^ L - U J I AJLU J»WO/ L^JS O>S^ ^^LII CJVL>JI ^ $\ <SJL>JLU> CJV^LI^ I

3 jKj j t l O L A I L - U J I s-il>> ^ J l t / * l ^ l 4jLa^l>#^LuS.1 J»>JaJ^b^JI 1.. Mt^r^jAi^aJi -> j )^ j^o c j l t j^n.H

4,j.alf) ^1^1 ̂ Jtjuu l^Ljil j^ J^au V Ai ̂ -lil (^>^^l C J U J L ^ J I J

2 Ai^-itf LLuaJ - 0

3U5VI ^ i tULJij ^Lc^>^rJI ^1^4 ^ j U ^ U L C I J£OJ ^ 1 J ^ J I ^ J I t1^1^ ^ ^ ^ ^ o ^ ^ > * ^ ' L^LOJ

d ^ J (joSJU -*JJ>$ A S^*\-\ S^£ 4-JL̂ JI CJ)J:. i.u.f.f 3 ĵ-oJI J j ^ unll L-o-rj^j CJI^-LU; CJMJ 5 JLAJ ja-a^ £* Jjli ioli

J3->»J^ 4^ 4-^lj mil C J I ' I J ^ I Aij i i infl ,̂-3 LA \J d'.i.t ^̂ -L̂ jJI JJ^L>JIJ j^ l juJI

j ^ a ^ 4 ^ 1 ^ ^aJt AJJ>L^L3V) o ! iK ,t« oil o i i b • <->ttJlj J j ^ l Ojl,n>rtll ^ S ^ I ^ J I c jUjUoM^L^i^JLc A

Sjl^J^fl 3j illj'l jJl t 4 I . A f) L u j l ^ (J^l^jLLa^VI IJU* J o 1*1 j j l ^j^j-i-oJI , j^J .> ̂ ^V >^J>^ ^ U ^ LJ^

4J^LduiV I C J V ^ L ^ V I A ^ O ^ J U J L ^ $ L J A ^ Uj j f l . l AAJL> jjl Luaal -̂JL.t.U j ,dA> ̂ JLc J 5 2 j K H AJ J ^ i V l j

.oV^b^VI A^JbuJ ^>JUJI l ^UJI ^ JU,J

4-J CJLO^IJ HIH o i k 4-clLt^ J-*l3j ik-UjJiJI ^u^lo.11 ĴS CjLJbJLaJ) 1 •̂< tj~\I (hJ^JI C J L ^ I J ml) AJJ3"J Ai -v-J

.4^>"LL«JI JLUJIJ ml) C J I J ^ I ^ A ^ J 4j>.uLJtJJI Aj^LuexLiVI ( J S I A A V I 3 j ^ ^ 7

4-J1.-JI Jju^uJI (V^ i • (j-o/Laja! jj)<m"l) L -̂JI .M" 111J i^J\ 4j tit/\jJ\ C J LcbO^Jjl 4 • I f 4 d >̂ fcj j o j l i N>I - ^

^ I j ^ f l j Jj«rf-nd~H jj-« AJ J ^ J CJLL^OJJJI a AJ6 A> A»jJ 4-4-ojjjl LULI ̂  h i M( 5 J>j d; oI) AJ ^ L ^ l i VI CJl-Cr UaJoJI ( j ^ 4

.jftjJL) i.ft.^.^ l̂ J 4-JLJ>-!>4

5oUbJLaJI SjJau-o/ 3U3J ^ j U - U > J L J U ^ 1 ̂ ^LualiVI ^1^1 ̂  3>JJ^JI ^ n i / ^ l JJ^JLJI ^ U -J

.^JA^BJI ^olil^Vlo^SAiAx, £l^$ lLJo'\J jL^.a^pUJI â -bJI i> .^Ij^JI ^bi^l JIAj i/

©International Monetary Fund. Not for Redistribution 



vv

\ 4 4 1 - \ ^ £ JL-JUJl CJ>J1 Mill ^jLjdl 4 ^ 1 J ,H» 3 i j « i n ^ - j,yflb# I ^ ^ U

^-^giJj^sJ j^l^Jlj î L^ f̂l >L^VI uH^Sl iA** î L̂ Mjl oVU.

ittu^eJI <_j i j^ jL^I CLtUjJLJI j r t i V jU^fVI j j>>J ->

\ ^ ̂  V j t - ; -> iu jJUoJI J>^-)l • LaJf -

Sj i j " «H CjL>C>.-Jt ̂ ylc
WS HI <il>i>l Ajfc>gj>tt.M ^ j

ajLLJ^-J

M40 4-J4J U iJ I J«>LJI JLJLWIS^LJJ -

l i J * ,-JtjJI ^ A - J ' J->LJ4
djLJi o^54ULjt atJlrtt>

.J-^JLJI J •Lli^U4|rJ i^l

\ MO ^ > i ^Jl • b ^ U I j U ^ i S^Lj -
4U A3-JI 4 « n ,H d ) U J i ill 0

. J a y l D J I ^ ^ J I , ^

^ ^^"^ ^»>i JLA—1 U ' ^ ' J & « ^ ^ &-»i -
SAJ jLaJI A-t-JLaJl 3>-JI

«&»J>JJJ L A ^ ' J ^ J
C^C^UiS) u-il v-iJU
LJUoL^i A»L>JI

.(i«U

itij^^ji

3 J >'. irtM Q-4 «LyuL>l a.lt .1 moH

S ^S V J J a n i j ^

Z«UJI a^jun L ^ L - » I -v

.iU>^^JI C J M » - ^ J I ,>« 5 \/»- HI all j l i-» jLi^>-VI cJljjJoJI Ji» ̂ j ^.JKIVJI »̂ » W
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\ 441 - S 4 4 i i-JUJI 4-i nitt iULaJI L̂ufLuuJI 4ji>iuA« :>ia4

^i* ) * JjoajJ j ^ l ^ j c*t^*iljl*«?t CJIAAVI i*U* i-L-JI ^*U*«

axcUJIjUoCi

J-JLliJU Jjl>JI 5^Lj

^^iaJI^UiVI •l>i^l
CJ 1 j 1 o e Sjlf Li J j HI 'NIJ

3liiVI L3UJ -M

^LJI jl.a.V> VI AJ^jl «U3^I
ieli^lj.^^Lvija^LLOJ

.i i -J' i «4l*>»*Jlj .4... >.,«*»

UJUOSJJ ((J-»UJI j l .^" ^J

^H^^

.iJLJI Sjl^Vlj . j l i iV I

• A J I J .J«JJI 4±LJ» i ^U l j

5 j _ . a ft M ^4."o>aJl ^* l j»* i
4^Ui*VI jUVI <=»tl*£ -x

1 » » » 1 ' t " ' * «J

<Lj*£JI o b U I cilAAl

£« (<*L«JI ^ LbJUl |«J>>- ( / > i >

. rUJI

^ • b ^ J 4-»_ĵ -**» CJHAJJ 2-»-OJ

H^^u.

>Mfl ^>j

^ ^ i J * !

^^^r j . - i - ; *

\ft»V J . - ...: .

^̂ î ^ ^ J J

^ ^ ^

>^r^j^

^^u^^

^ ^ f l ^

©International Monetary Fund. Not for Redistribution 



v<\

\ ws ~s wi zjun AJuudi â LJi I^L^JI 2^^^:>^#

Lr^j*ds±** J^IJ^JIJ i^L^^Slj^iVI «JHA** I 1*UM i - L - J I ii/*U*«

\ M r >J>. i—UJI J»j>JLJI *UJI f LLJJI ,UV.,.>» J j ••• a ̂  t̂ ,T ^U-iL-J -1
./-I•*all j«jJL>w«JL i l j l j -« <JI iii# 4>Hf j iL>*>L>J!

.J.j.i.^-iMj ^ j -J I ^J J»L1-JI

^^^r i-« av.^H iiiULL-oJi *IJJI
ioiLiJI />• iiLLaJJ AIAic-^V?

.aj>Ja^JI

N ̂ ^V j . i n i t j ijAiUJU" i^*^M J A & I

^i •IJJI iJi^^iJ "o^vJi
^^J—* Ui-* i^-« >«-^

.(jAUJIi AUJI f LLDJUI

\ ^%i *-i4* iJj "A»>Jt U4iUJI" AJJLiJf

.(uUO-Ji; vuuiJI ^ula^

^U^o-iUJ A _ , U - , - > 4 l S - . n o 4 ^ > J » U u ^ l

l>il>«JI

>%^r>j>> ^JU. oj-iUJI j^JiJI ajljl ^LJI AU^JI 5*U5 5oLj .<JUJI tLU2JI ^^LAI -0
^1 t-Jĵ atoJI ̂ I jJVI jU^^« I<J .iiiuUl 4-Sj.ilj

. A L J I ^LbJLlI CJLSJJW J J ,HW> !4CU3UM J IJ^LU/ I
. ' i - » J u L k J f * •••' • • • * " ' * » j ' •••

A ^ J J I cJl>^VI 4U AJLJJ

J 4—JI >» jJUj .kJl jL-a-JJ
ĴLJI ^ U U A J I ^ I ^ J

• ^ ^ V l

\**r ±jM 4.,i,"an ULJI ^ A » J I *IJUI

^ I ^ A J I ^JU 5^ilJJI JJU* ^Ju.

. tun 1-.̂ 7

M^ V v f " ^ Cjl,. Ul ,">.l Jo* >tl> , X3LA3-

,Jl \0 ^ i . u ^ l iUjJI

• iLjl , J \ - ^1 i^JI

N̂ V̂ > ^ - M ^ AJ^ Jlj*Lu:VI »>»o

•M>-^'

H U j i g n i O J U J L U X , <i U.>> ,-JU- AJLJIJ-AJI

dJ*Aj < _J JL»*£»JI 2 ..^\ 1

.Jjj.T-A.JI jU^.HlVI

iMrjiiniii Ju^. dUV^JLc AJJI>JI

3'>-^VI ^ i~i - iujJLJ
3'ji*^' v3'>^'i *jH 0 M>)JJ)

.iJLJI

HU^j^j A J U ^ J ^ J ^ U O *LJLjl

> SSi j.fl.njo J L J J J I ĴJ o>»^ (*J-̂ »
((j--«li" ^ l j3U. ja>>^J

aL.,>,>.yyi iSjULju ^ u - J i j
• ̂  A -^ l ^ J

H ^ o ^ oLu^J) w^bjj JUVi.J
, Jk AUJI f LbJUl o I -,U>J

.Jjj-j.ti J> jlg^M>VI d)&

\^%0 J i 0 iilJJt t J > * J «>« A > ' J j & A J J l <A" ii>l

.aJt,./ijji AUJI^U^UI
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s441 - s44t ZJUJI Si.11 ita^ujt ^x/ijn.n ajj^Lu**:>*x«

L^^JJ-^EJ J^I^LHJ ^LHN^I^L^VI mioAti ;uu* a^u-ji o t u «

^ r ^ j *

N^r^j^

>w*J*

\ ^ ^ V J ; fl •' • J J

^<\r j<^u.»

^ u ^

^Mt^^a

\ ^ « M j , , , , . . ^

><\^0 ^ ^ j

> ^*iO jj « n i j ^

, i*i j jJLJ! <^N.,.rti-;M * UJI 2 ...••l-.rll SJAUI y, - — ir^J1*^ t 1 1 " ^ £* - • * -^
<j i<-^» -yiJI kilJU IJLC JJ ̂  ̂ "" ^UoJJ i-Jj-JI

•Uii^Lj .iJj^i^Uiliil AUDJ ^JI iilll jajjuj

^ H2-i|tll ,-.M..J^TII .cJwoJI

.i^U-Jlj

jJo^^l>»! t*^*- *LDI
CJMLJLL^L) JjgJL^VI

.(ilJi

C J L U O ^ ^ J U , JjAaJI *UJI

4_î Lo JoLiJ \ * j\ \2 a> 4JL<JI

u4 U^1-* »J>-uAjaL"
^ n -̂ <UJ»^4J ŷ t li ĵLaJĵ JI

C J I ^ J I J iJLc 4ja."gH ^«^2JI

i > O^LiJI f UaJUl ^ I J ^ U O J
• jhi l l

AiujjLJI O*UU«*liJI

• ^, i^*V \, ,̂-̂ t iV HfL,t_LLJir^ ^ "̂  "

olj-iL^L-L. jJ^JI *LLII

. A_t-̂ -)JuJI >*Jt o -̂L>J!

i i j j - H U (JLfcVI AaJI o ^ i *
$^S A^J\ ,J» 1- ^1

Cĥ J c5J->**' 4JLtjjLJl jjl^-u/
>• ,\±U> i L j l i J l r» j " \ »

*4$Z-4 JaliJ

i i j VJLJI O^ULJL* *1JJI

.^Ul l ;>,r>H A.j.L^ii-H

AJLJ j jLLJl «JL>V Jvjua ^ ) ^ * i t ^-

iL j l ,Jl 0- t J ,4 4-aJJI

4Ju> JJL ÎI n i l j - i Vw«Jrj

iuW.JlV.jfl- ch^^^^1

.ibyU N a't l * j> \ i o>
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A\

J U ^ V I J ^Uitffj ^JLJI Ijyfjjf J .nit ft

i^LJU . LJLxlJf ISJLJI -\

£?LJI >4J u > ^ U' (JJ3J^^ Cy*3 «̂ JLoJI <L>n^JI >U»LLC 4Jbl (2H &>bJI LJ-* <• «J *>«f) >*iJb i^ l i l

^UaOi^U 3 Wo,H a U J U L J ^ J 1 ^ S ^ M 2^i J * » t".iV^ «u>b >JI ,_i <*>»^l V ^ L J J I &* V L2JLU &S vUJI

£U LJI ^ j ~ " i >n" *^ J . <j^ JJLJI IAjfe 3 J ^ "^^ ̂  U^J-* J ̂  •*'' t-̂ -ol ^^~ -" I (j^^r^ ^ ̂ j "• • * ̂ j " ^ wfJLub <-< IIIJ fj . i-lr^qH

(J^t>£. j jo^j t >S>» jj^Lu^l ^jJ-fcj .c^JLtaJlj ( j^^jJI J-^l^-c j j ^ J-fcULU! (^1^ L>J-"*• o Cu3^ <-3 U .si irti^l ̂ -3

4-4-cLu-aJl JJIJLLJI ^JL>- ĴS J . ilq.i^qJt BibJI tCh~ m <| D A x i j i w * LJ>> AJJ) \ *\~ li i>^ S^LLQJ) C J L j i MI QIIJ r t i j V f

^ p l j . \ I . « > J J A J U J J I tijI^LuaL^! jji/Uul (.jlc) (jojJLlI IA^J ^ L O V I J l^3 >> A 2 J I>£-4J <C jbLJ I 3 JLCLJ ^a iU t J L ^

Va/La/^l oli^UJI ^>uiju -̂̂ LJLfl jL-aJiiUI >^l r iU j ^ j JI^AJI o i t A)A^,,H>1 ^Ui JUU j^iS .(JUJI

^JJJ&JI AiA»aJlj r^UJI SAA J!U 7 M i .c-JUaJJ 5^JL>^J! <UI>JJI dlii ^ UJ .^LAiiVI ,-J AJ^L^UJI

iiLtsJI A' aJK.-L.ul J A J K J J J JJ>J L O ^ O ^ ^ I ^JLC c-JULaJI <^4ji* ^ ' Q.a.iA"̂  ^UAJJ ,1 ,V, oil ^JL^IAJI Cjljjt^otr

.^^arjUJI fcUaJUL ^7iN-oH dJLUj 4-«LsJI V U l l i A J A U I oLuLu^JI dJLJi ̂  U . .A^LaVI

gH»b-U aJt^^.0^ J ^ I J J J I -I

£bi*IJJ^ 0)

J^JLJI Jl«) ^l^iVI J^IJJ& AljLaiT^u) i-B S j L j Ul C*£>JI J^>OJ ^JLJI i-3 CJI^LjJI Lj<î t<? j l c-o-u

(ji/lj t>4 6-H1-4 >̂*̂ >>J ^L-isOiVI J-a-xj «JJ <r>dl) ^^«JI ̂ j k j . J-«1>JJI A) •IJK.'LU; I S^LlS S J L J j l (JUJ! U-W5J^

^ C J I J ^ U I ^aji-Nl) ^^l^wjl gjbJI CJJU^I ^ ( j^J I S^^L*^ olj^JLill ( ju i ju j .<j>>-l ^jl>P4 J^AJIJ .JUII

^ J " .(i <t u}\ j l *<j j .4-o4.*u»yi iiUaJI AIA^LUU) CJVJUU)^! .JUJI cjulj^ J^-xil ^ j i ^ i tf J^LUI )̂A r̂«-u>VI ^JLO

^Lt^.W AJSLHJ JUJI O")J3 IS**^ AIA3-0-O/IJ .J-O-XJ! Ŝ JiJ AJULUI 4JLLJI A IA^LO/L 4 aj a-H*> (>SUJ (<AJI ^iLJI

wShJI ^Jl ^JbuJI WJUJI a,> a,vj i^^l^VI aiLLJI J A ^ L U / I ou^J i .AJLLJI J^,11J ^ U l j l ^>1»O-1I »3UI fljLn-cb

<>u <3>U! UjLjL&L /-I-NOH A J U I iJU^t o^>3 J Â AJN.n-ui.ft.l) vux. AiliaJI t ^ L i (jl^A dU^J^ VAJJ .jS-g-oJI

AI AJnr«-..u I j - i J^r^' 3JJ I A I CJIJ^JLJ d»A»Jj .̂ jiLo.aJ) AJUU At ni'A 4JLC I>H1-4 LJ ̂  a ^ S^^' i J^-o-^1 £>LJI

J > J I J ^ r L J V I JU^LLC JJ>$J f-3 J^r^l Sj^uuai CJI^-JUJIJ u-JiaJ! ^ j LJV^>OJJ o^Ju ^ L ^ L J V I AiUaJI

. A U J )

J I J ^ 1̂ \V in iL J.ftTot.oJ) ^JbiJ ^̂ d&LLuJI >oiil Ĵ JL>J cA^J «CLibLuJI 4-LC J ^ > ^ ^^b-t^ ALJ 4+ULJL$

.< itUflj LJO>JLII LUIAJL LVM iLfcUifl v l Ljn^tt ul L3^-4J vi,tri3f) L^AJI tJLt «SbJI A>A>J ul /t-4^L_S i r l i iV I

tJ-Aj J-fclJOJI d i M j i ^̂ L>r i-J «JUJI ^^I j A^OJJ J-OJJI J^i ^ ^ ^^^W^ ^l - iV I J l j ^ CjljJ AAJ cJLbuij

^—*̂ L-2JI ^tu^kli^U Jaul^Jf Aj-v ^i>4J ^i-^ri Lr^- ô*<-»i> 3j gufj 5ĵ >rt,» c-JJaJlj (jojjdl J^lj-c
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j i a j j ^LuiVI Jgl>* J5LU ^ 1 o^Uo^JI « 'tfh^tj £»LJI o** <i^UJI ^1 ,-JLLII ^L^VI AJI-> >~iaj

: ^ U I >*wJ! ^^Lt l ^ l i S

y = F (K, L) 0)

(K) JUJI o^U ^ ^ cr* S-^WJJ' ' . ' ; m.t j*-*^i u' 6^J (y) p i j i ^ N Joi-Kotl £>LJI o* 0 ) ibU^JI ^-aS

.LLS! 2 j>*-au 2^>>r>JI J-«I>JJI JUU^J AIJLTKT^J! CrJU -i£,Luu ^ A I I iV-UI AAISJL £3LJf JJLO d i l i l .(L) J ^ J J I J

3L.IT. ^3 JLgJI o « l j i JAJLII U ^ J ^ ^ f U ^ 1 ( 3 - ^ J * - ^ ' ' ^ ^L^i^U 5 J>̂ >w« iJIJ> jUlS-l Qg.iV^j

CJ)J>L jJJ 4ji ̂ yJLfc {f$trk't\ U ^ 4 J J > L L J^X, C J V I ^ ^ A^JIJ J^JLJIJ JUJI (>«ij 4-a-a£» o > ^ U' O^*-*^ LMi .^tuiVI

Jj>L^JL £Q NIJ j l OiaJ ^ L J V I 4 j l a f j l i <^i!>JI / -d U l . 4j .nill ^JM aij ^LUiVI J^I>Xr 5j>b j ^ .fUtT ^jbJ) _ J

21* n>) JJLLAJ „ JLX-U/VIJ 3j j m;M AJJL>JI C J L L ^ L U V I ^J^LU^I (JJLC J ^ I ^ J J I ^« m*i JL»A»J^ J^JLJIJ JL*JI U ^ J 0 ^

W.i l l jJ I VyCfaSjJ / - i C r ^ ' AAllJl L^J J ^ - V /^J) 4JL>jJaJL ^JLJLIJ a JLA j ^LoVf Ji^-> JL) Jk>JLj j ^ - ^ ^jj>-l iLoLt

/-JLo^) i-3 3J>L» jJI IJJL ^ U A J Lfc jL-lx. L 2 ̂  " ; ; J-AJLJI 3^3 $-OJ j g j j L n ' ^ V l ^ >*r*^ J>A£r AJi^CLuuj

I jjb (j^J .4j—LaJbJ J^x, 3>^u JJ» ̂ j <*j±i£ AJ jt^JLxual AJUSU A ^ ^ J V Ajl î A LLA A->Lo.u3yH Lcu^jJJt^ .^JUJLJI

fefa*a*rJI S JU Jui 2 «j ^ î -4 (V) 4Jj>LsuoJI tjl o^^^ Lr^ i • J**^* cP-4 ^ -^ - ^ ^-^ & ' ^ ̂ " « V 4-^ajJL JUJLJ V * j " ̂ ^

J J J n> (.jix- jirtQ L r ^ ^Ti -^ j - 4 2 *J : ̂  LH ^obJ) (JIALJI ^ ̂ * ^ AJ A m*!̂  LoJ A-tHil /£ JJJUAJI ( j ^ i «^bjVI AJljJ

53LJI ^JU^I CH iLj! ^ \ ^ ^ i j JIOJ l̂ SJj J^JJI 3>3 >̂) 4iJI ^J 1- i^ljjJI u^^lau d*,^ Jt^l

.AJUXJI ^ j ^ j jAi l i dJLA j & Ai^ Lx^a^ ^>^A.^--O ^ I j j J I ^LLL^JI ^ J-OJJI i ^ r L i l >H-JL3 t^L>^)\

JUA^JI j - i AJUOUJ! CJVAJU» J ) US i>>cJI A * - ^ J - 3 ^ cr̂  >-^-^(l L ^ J-«-*J' i > ^ up* • ^ ^ uH^ ^ - ^ » j

.4JU-&JI <^JUarl ^ CJIJ^JLIJI (>& U.j,ii/> MJAJ Oi^5 - ^ J^JLII 3>i Ĵs diLS>>cJI j l j AJ J>«^ .Y/iuuii>«

^ 4 d h ->. 0II J^l^jdl A-AALUUJ JJ AAJ L^.tuo ^Jj 1^ .nd'i j l c j b u J I ^^JLL J>L<CCJC VI (jLS^I AJLC ^ J > ^ > J

SJ : "•» l ^ a V L 3>3>LoJI JJVAJI L~>»$J d i l i ^ j .^UAHAJI O^-^MW AJ J L U ^ L J I J IJUJ I LT^ t4^L*^r.iVI >a--JI

^S^J r/.4jo-,-f) ^> ^Ji^l J^I>aiJ iua£JL Uuu;V 4u'-4^' ^ J» >aJI LjU JUJf ^ I j CH>^ ^ ^

J>*AJI XJOL^^UJI o'-4fJ' ( ^ ^^Ufl JUJI t>Jj A « d j ^ A^JI J) S^^^ l A J ^ I ^ c^j j^ l ^ 1 oLuljjiJI

D. Heathfield, "Production Function,"cjLteS ^ j r L^VI JI^^J OJ>A^JI J - ^ U J J I < rth->,ol i-uJLu J>>> W

Chapter 2 in D. Heathheld (ed.) Topics in Applied Macroeconomics (London, Macmillan, 1976) pp.33-68.

j j l 4J»L-£>VU .3 )jL>uJI UIALJI L J I J U J J I 3>>U» L J I <CJ>! U O AJUJJI L-3 J ^ 5 (j^Ls J>4^4-» v-a^ V^U T/

^ u ^ S ^ ^ J I ju± jUaJi J^AJI o**te (>A»i ^-^iaH iJLLxJî  .ajUauJî  . j j i f t j^j i j>jLt ^ j J > I > V I
^-Jl 4-o^L-oJI CJJ>I J i i j .ALJLJI ^ 1, U a II c-AlLi»j ' J^J ( j j g ̂ J" oil J j gll"gl) J-oJI jLJL-» J-4 3 ̂ u-«5 4X>g^q

^I>SYI JUJLJI ^ 3 ^ ^ 4 j U > j U < » i AUJ I ^UaJLJI J ^ L i - ^ UiiIJbjJI JJU*1 ^-S 4Jb>k» 3>LAJ J U J ^ - N H 1̂ 1 >jU
. j ^ l (j j l J A X J-g JU-aJI J U i i l A A & J IAJJ-ULJI J>jl>gJI jjn>j I ^ ^ J *$.**$ iJ-g-xJI v3>*w 4i JJ*J ̂ Jl

M. Ishaq Nadiri, "International Studies of Factor Inputs and Total Factor JlS-gJI J^-^ui ^̂ JLL t ^ l j W

Productivity: A Brief Survey," Review of Income and Wealth, March 1972, pp. 129-154.
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4 J I A L U A, ,(<ifL ' '" ̂ ' M <JI U J U A3 A3 Jl ij l# . J ^ A J I > * j d J j <JI>»* cP-4J 4Jlj m W l j u j j f d l t j b ̂ >S J l «

./4jJLJI JUJI u^'ji^J jU^Lo/VI ĴLc j±£ AJU, ^>^ri *3JJLUJI CJLJJAJI CJ^J^I .diJjj-t U*-k3j .jJLJ^I

S ^ b J l ^ i . ^ I ^ V I j a L J U ^ I ^ C i l J U l i ^ V I Ua^V iAJUiJI (^3UiV!uJL f c >S>JI ^>>,jU*VI IAA <-3J

<L».«.i I) p L u jl /gjiU-M L.A-.-«-» *0 j V <>u iu-oLJI <JIAJLU JUJI (U/ l j i t > l i > V L£-*>*JI LULLOJI AJ-SLJL* <wL3 rdj^j

. ^ L I J V I <-3 ^ u t o 3^L>j 3 J ^ ^ " f *j*+* AJ j l0 *1 i»l 2 ^ ^ ^ î i-Cr

j U - ^ V I iZjLftjJuJJ ^ j ; ^ ' M jLjLdUfVI (V)

iLaU-j l CJ Lâ VugJl AjLotS i-J C J I W J U J J irtafl <£^«JI (JL& i-JLJ5^>JI MOjjJt /-JLoJfl i-3 C J I vJLJ! M-ULLJO

. j^j j l ULJISSJ JU^UVI ^ J 5̂ U>Tf j ^ j A3MJJI dll3 ^U^JI IAA ^ J jxrf-JI o^j . r l^VI J^l^t jLx^l J J L U

4J^>JI 4-fc^ULlVI (J^IJLSOI ^ j ̂  jS-V I (J^l^jJI ^ ( j j t Q X u ^ j j (J -̂xJI (j^J J^Lj jV! (J^^> « Jj <rf̂ 4 I) ^^oJt ̂ jJuL, J

C-JL>U^>V L»O>« JU-&J) ,j-« ̂ LbdLu»l ^IAX, I J j t *i •> J>^? cr1^ ^J^J2-NH J>V^ j ^ t f > L-OO wiil̂  ^i-c i . Jotlf

j £ *» A2J» <4^LUI J ^ J J I ^^ ix l i j ju i j .jj.rtat) (jA^JI ĴLc I j , ,.n A^JU J > ^ V I ^ 3 Ji iJ ^AJ) A ^ J L ^ .JU^VI

-̂J SAL^JI ^A£» i ^ ^ 'cr1^' ^JMiU^Jtllf U^>AJI U ^ U JJL>O IAAJ * J U ^ V I 5^b j J^U* o^ ĴUi ^^J^J

, jU-ywVI j g j " - ' ^ j t-JIaJ) j - o A J U U A J U ^ (J l (-ISJI b-JLLJI (.LV..QJ.. HIJJ . A J L J I J A J U t II <-* S ^ L j ^ J I J t ,<>Vt

4bJuLJI oAu^ >5U A i a ta~*W iLol vuJI 5 AJUI , JLc <« i i m l l tc <\~ m oil / J C J ! yJtTJI u l t'vjt UuUul ljub niLi «

^U i*^i <CJL1II (..1UII ^ ^ K ^ ̂  J^>J J\ ( j ^ i .^LLIVI (-U iLJ>Ljl JU^IJ ( j ^ l VUJI J>-*^li

. JLJ-^A/VIJ ^JLJI jj-o J5 /-3 o^b j j (j^jjJI ^.I^M-O (-3 kiJj^J ^ j I^UAJLJIJ iLJLoJI iLu/lj nil! £*f£J 3̂ L> jJ

J ^ l o>^i a' j ^ > ^ ' LHJ • jU^VI J& ^ I J L > U gsLJI ^ l > i ^ l ^J {JSJ\ O^JJLJI O^SK^ J-^ j^A»i

£ l u Y I J Î̂ JCr j J ^ J J I >3>iJ I j iaJ ^u»LljVI i iLbJ I AIAJKTJ-U.II ^ 4 in f l> ; oil d»b j " iaoll JLLt IJJ m't b j " m o

^oj . 4.JJVLJ J VI i - i CjLuaLkSol j l j^a^Vl ^ 3 3J-;LA5 C j l^b j U i - ^ ^ ' «L'i "l>l ^ ^ v d j IL£LJ o^bdl ^-3 ^jS^Vl

J^lijdl 3AJ>UJ I 5 JAJI ,<^L» J LUI^OJI U^3 ,4^.LaVI ^jUkil .LoLUI J-iiH^VI , < * ^ « u^ ^loSVI

^ j . Jb j t mil C»Jjb jJJ ki !>»,•< i.>l J 3 l /<) «J>^ Jrf^ cy*̂ >^oJI LM^T cr̂ j >. • I î fc ft Jg>>.t-uaJ j ^ ^ V l ^ J I ^ nJ S^b j j

J D JLJI LUiifc t5 .rt-N r̂ L J I ibUsJI L4^«JI LJXC, 4JU15JI aiLLJI ^ A J U O U J ttitJI S ^ L j C j V a L ^ ^ ^ M I JO~-NOI I

fwo-uu La-4 iLa-sJI ^ ^ - tl<T ^ ^ Lfc j ^ j t * » A ^ V I i-3 ^ •* CJ I ̂ b j <-!! jbua/ VI 5 -*b j ^ ^ I J 4_> LJJJI ^-3 j . I_J AJLIXOJI

.il3LLJI J^IAJ ^ L I J V I tj£~ Hip Aix, b-^lj .̂««̂ >j uW u^>*J' cPL^>-^i AIJLJ J - ^ UW ^J^Ja^ll j>?r5U

CjLcLbJLlI j l ^UA2JUJI Cjl^Lo^iVI ĴLc »^.4JI ^ A J I ̂ ^It ^>xJI LLxua/V ^LaJI J-JL>JJI ̂ J ^ U ^

^ A 4 (,j-LCr ^ j ; •"*• jjOjJtJI AJ^j-O f^-^H ^ d~ *.'.' ^ * ^ - t ' j V gj '" II ^ tX • ^ A ..i-.1j .iLuobJI JJIAJLJI /^3 A-JL-C LU^J I

. J>-»l .̂><i'i SjJJS L̂ JLd u-Jlj Ul U ̂  11 J * ^ ^jj^i I C J L>J>-uoJl LOI . J j « ^ ^ o f i 3 j j -> ^ .. KIJ «4-L^ (j-c JJLJ C J I ^ L S

^ AaJI ^ylc 4 i^Ji>'i o 4-^LJI (J IALJI ijJ) jj^uuoJI ^ I j ^ " i»l L J I X L U ^ ^y&jjJ AJ j t Kill AJ^J-OJI (J>SJ (jl (jSooll (j-oj

J I A L J I J ^ j i . s «ll ^yjjufi CJLJAJ . A^au-ooJUJl 4jM o .oljJI C J ) M QHJ 3 jjfcUJI AJUJLJI J 3 J J A J ^ J L ^ O J L̂â TtJ JJ^-H all

yj jgiJCdJ \ji ni'i <.».«>»" i in J^JC, AjJj^l Î>4JU 4^:^0.11 <Lu>LJI J I A I J ' cr3 ^ . ' • ^ l l i ^ 1 ^^ 1 U^i - ^ '^-^LUoJI

. J ^ l J^* l ^JU A j i > 4 ^L5I j> i } A3 i j^^U\ ^ A J I ^JLC J U ^ V I
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i L > j ! J J J J J ^^Jl JLJUWVI o L t j J t u I . M mi ^ L ^ L J I JJIALJI ^ J £ J L J I ^>^>J <̂ 3 C J L > L U » dJLjbj

o L L L J ^ O L » ^ I j j ^LLaJ ,^JU, JL»AAJI ^ U L C V I >. . . . .UJJ . 3 * U 5 J i l j IJUJLJU j i S I A j ^ L ^ i i V I M J I J I J J U I

S^A^JI a^>i^ji cai>ui <J§ i i i^ j i iz>\j+j£j\ >*L ^LJ I j i i diî s .4-JJAJI J U ^ V I <JI ^LJLLJIJ j n i y

4UJJU^»L-J! 4 <i i iA> «iLcJ »jJI iJLfc 3 l«" i all CjLcLu-aJU 4-cl »>JI , JLc iu Â >JJ <J9J >IaJI L-J * t t"U >jl j l JLJUO/̂ U

. i ^ U I JIAJLJI J J I «5bJL L4iiJI

JAJUO^LAJJ! j m n 3jJ>L*JI ^b jV I J-«l>x, L^J A4>l4iU ^^Jl S^LLUI j l iLu^j^JI CJLU/IJ^JI J ^ ^ J

i./ .4-LJU-OJI 4»J ijjirfct) CJL^JI CJ!^ (J)AJLJI ( j ^ j-*iJI CL>VAJU» /_9 (j^jJJI j mai US i ^ U I ̂  *j*+Z ^j ">'< >*»

J^J . ^ L o V I >u»L<Lfc j -p (>*•*-* (Jj>^ ti.oJ 4. nnfb ^JLJI 4 . ^ ̂ j HI.^J ĵLfc ^jl^JLI JJiSJI (jn>j t r t ^ H ^j iaLLj j

^ J jiauJ A J j . A j j i n; I) S J A J I L>a2LjU d^h^U CjL>->>w«itj ili^l^A^JI j j 1 m? 3*UtSi/ S^A^woJ) 4j I I I / I j j l J^ l j j J I

I J ^ 1 5 J .4Jb jJtco t^il (jJLt (>f4Jb JuJI 4.4-ojJJI JJaKf" j l ) L^ij-^J 4.0,4-5 j j - t 6J4+Z A^TJ** tJ9>>**3 o^JI t^-^l JLJUO/I

U l lA^ i 3 j J -N" I U-*>^>- ^ 1̂ 4\j>a-aJI CL»l>*i J-J! 4,t,ojfcl ^.3 CJLLXJLUJI ^K i i i t d » U > ^ J I d i i J l « j n ^ t t U

.s^uui ^ji.n^^jLfc ^^L^ajiAJiJi

Ijjb i j-Sj .^a^Jt^ CJLCJJS JLOJI U^J^-4 L T ^ ̂  J^' *. 'J M|J ^ j J 1 "'^ CjLfc j) MM I) (JLc CJ^LJL>CJ! CJ J>5J A i j

i-J oVUuai! (4-^p 3j <4->jL>cJI ^^jJLllj cJ9>4tfJI jjL-a; ^JLx, QJJ^J) J^\JLJ\ 4,4-aJti ^ . ^ t ^ S % .^> ^^ jj> u j L ' /<ft

AAA J l i ^ j . C j l ^ j l ^ J I Ji lJU ^ l^)Y j l ^J A^X-UJ jJL>JI ^ - S X A ^ ^ I AJUJLU^JJIJJLJI 3>ULJ 4. mWb cJSj^aJI >JUU/

JuJbjij d*j*oJ\ JJLMJ ^JJUL Jui ̂ Jj cJSju^JI JJUUJ ^3 3VIJL4JI ^ ^ i ^ U^ £4>*-*-H U - ^ 4j>ij><>rt^ j ^ l ^ S ^>arj

JJ^IAJ £y* 3 ^ HI \ \j a \ j 2 U .̂ .„jf l CJM^JLOJI >3>3 j j-* -^>^ u' V' '* >*-^ '^-* U ^ L H i »CJI^JIJJLI ^J^UUJ ^

JO/.4-4JLLII CJL^LLXAJI ^ 3 J^LSJL <Lo^Lu»V) 4-BUaJI A I A S ^ L ^ I j j ^ 4 J U U ^ « L J L J I HI 0 ^.L^ol^-^j 3 JL> -JL>- C^JLCLL^D

^JIAJLJI (JAJU ^ S^jLkJf jbuai) CJU» AJL3 . ^ L u V l J^l>£r J J t .M"? ^ j 3 j-*^S C J L A ^ J L J j^JaJ U l > A ^ i

(jl ^S^LaJI t>* U i - ^ - ^ i . LJL-u ^ dj 2> Î1 S ^ J U J I JJL^U jLS d L t > < ( i i h i r t t o j ^ u 4 iA'd>'i 9 O u j " HI 0 Alx,

.jtfLJI ĴJ 3A3I>FI ^^e^VI JUJI o»h O L L S A J ^ cUlj^^aJI JauuJLJ ^ 1 iJLuJ) A.jl^I^J) S^UJI j U ^ I ̂ J>J

^ j 5*ULS |AA^J 3 ^ ^ 4 J J U CJ>KMIO ^Jj 3jJ>UJl 4.JLJI C J I J ^ ^ U J ^JJUOJI ^ i JuJu^-ll ( ^ ^ Adj

^b jV I JLXOJ ^ *IJ S^UJI j U ^ I o^USol j l i .J I^V) ĴLc Jj,^>,n ^ ^Lu j^J 4 . . . I - , ILJ .^jmj.rt>,-;>)

^u& J ^ J J I (ju^ljJJ 4>.Jj j i ^ r ^ c P ^ I -̂ > l̂ £. L IJJI L^>l dUi^jLc ^ MIJ U-«3 .JUJI CHIJJ ^1-IJK.^^VI t dj*^fl

. ^ U i ^ V I oUuiJI cellju-i dUJiSj iuJLiliJI

World Bank Development Report 1983 (Washington, D.C. 1983), Par II; and ^o^aJ^S > > J ^^Lc j ^ l j il

Ramogopal Agarwala, "Price Distortions and Growth," Finance and Development, March 1984.

S. Robinson, "Sources o L L S , - i >aJI LJLC u9>uaJI JJU^ ^ > J >jl o-t 3>JbL-JI JiVjJI Lyo^u >4-laJ 0/

of Growth in Less Developed Countries: A Cross-Section Study," Quarterly Journal of Economics 85, 1971,

pp.391-408.
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JMCDU9 Î JJS £ LZ>¥f C j l j ^ - k x J -L_J

*u« ^ > ,v Ja^>uJi ̂  yj ^ > ^ JAJL^ (£i^vi J « I > * a-iK-.i) ̂ iji>,ft ^^JL^JI £>ui ^ r̂u î u.

\ ^ r i ^ M Y O^^JUJI UJV, ,>.fi ^ L̂oiUi A^i o^ o ^ u ciUi> J-J u> \ wr-\ «\AA V U I I O I > ^ J I J*U*

ĴLt S^^La-Jl^il^aKU^Uo Jl̂ Jfc 'LSiilj ->LALSVI >»>>J ̂  ^Aî JI (jouu j>^i J ^ ^ i -0 ^^KIJI J i ^

J A J L 4 < > a J ^ j l J^5ufe 3 . < J A I S J ) p U a u U I <>4 S ,tf « l i n t w a j j J I 4 J L > O - U / I C U J L S A A J . \ ^ ^ * JLU U,,*,.u>V <a A ^ - J I C J L J I

, ^ U J J V I f^J ilLLuJI J \1Q > o ^ ^ l j > ̂ * A^JUJI 4^_aJl ^L« ^^JLaJI ^J>>AJ! J S - A I I

<LJlaJI Cj(j)'. mfl ^ J ^LaJI ^ \ ,V ^JJIJ^- ^Lu ^^LMJ J . I I O J 4JL IJJJ I ^ L U i ^ 3 J 3 J 2 > I H ^dL^^JI 4-â tJLll t l * * t j

IAJ AJ (jl5 ^—fcljjJ) ^UsuLlI j j j ^ J jjl ^4 « A J j t ml) CJLfc j MI">H j l j o " HJ AJ.>>LJ jj.4 u"^*.i L°-Q '̂  ^^V j \ ^AA

ij-tgi^irJI jU»VI ^ C J U J - I O J I j f l j u j ^ j i ,«ill ^>^ill o - « u ^ > t 3U3J *LLfl 0 ^ ^ ^ oJLsuS ^ i 5 . N ^AV^- i

i—3 * , A >->o Vn K'^-OJ) ^ 3 ^ A J L O V ^; •"*; ^ AJJLJIJ 4^JL^»WLII CjlxrLLfcaJI ĴLr Lkki ^^j 4JS L 4̂ .0.1) * nj ^ ̂  CJJ^Ij

jlkti ^Liil 5^>5 Lfe^Lr̂  JjLiJL I IJC Urt-,11 ^Lol Jiij^^^r-NSAA^UII CJI^JL^JI s>ii J^U. b>^u i l j l

>JJ di tLj i jJLLo « W J ) ' " ' ^ " ^ (̂ -̂  ^?^ lm IO^LOJ) ^^3 ̂ L-» ^ ^ L m J A J L ^ J C J L « J L > J I ^ LLDL3 ^ ^ J J . 4_C J-̂ U_J , • j ; ^ M

. \ <\<\r 4 \ <\<\Y o-iJLJI p.,- ,,,H ( j j :LL«**»J I C J U ^ K J I ^Xt ,»UJI yJLJI

i*lj>fl 0)

jjUauJI rt f IOIJ ^ >-T1 * CjL^ii^o! ^ ̂ j<^H C u A > l u ) l ^ ^AV -1̂ 0 <L>̂>1 V Lft AJU U j CiLlujLaiJI y lUo AI4

JL»J>UI AUOU ^ P ^ J J ^ J L J S J ^ J I ^ ^aiJI J l * J->,>^L>i.»Jt >»>>J C«,Lo.tA^ l i j t l j j J I ^UaJs ^ j ^^.aJI ^>o A ^ ^ ^ j

< C J I U , I uufl y lUpiyJ 5 Aulu j—t I j jJ I p LkxJLl) » > > J f J U O J J .^U^JL>JI J U J jj-« S -3JL>uaJ! A J J ^ J I JLJU^L ^-oljJVi

i U / l ^ "M ^Jj > ̂ ^V A^UJ j iaJUl JLjj^J jU-a/ l C J A J j j ^ ̂ ^ \ >»l>43 ^ J ^ I U L JJ%\ J±*A3*A JJUJJ J>SK5J

A ^ U d»A>»3 .1 S^r A-JUJI 4-LuJI ^ j CJ^L>>A»U i L j l j ^ J I CJLJLC i ^ L J J ^ J ^ ^ > JLUAS .4 -JJAJ I CJL><)" ,<IOH ^

^A»JI ^L2J ^4 'J>«Jfi ^>-aAiJlj I ^ L J V I ^ .JLJL^V) ^JU, -*5*-2JI j i j t 4 U^3^' ^Ua3 >>>>^ L ^ t>>^

. J.J-JJLJ j j j - 3 (J;cuDL>haJ) (k-xJLxS (̂ j-i-Cr 4 - ^ 3 J < I a"

^bVI Jl>» MB ^LoVf <-j 4JA1JLO 5^Lj ^1 5 AU Uui dj J ^ntljjJI ^LlxiJI ^ j ml^L^VI j\ &s

JOLOJI a ^ l u OLL^JI JJM^~ nfV 4.y>.o.u3>.H C j b L c V I ^ j)1 m o ^LiJ jL i .(J^l^x, 0 JLiL t-t^ai-j CJ 1 j a t tt i t^ l^ j /—fc I j jJI

Jl^jV ^dUi o-c- ^A^ i . aMI 3 jAJ AJI \5 / H ^ X J I j - U *U*U J A ^ L ^ V I Sij^fl Jj l̂̂ a.1) U->A« r LJVI

C J I n i l o J l j i V j < (J^LXP j l j ^ J I J J ^ ^ J j r̂ L o V I C J M ^ J L ^ ^ J ^ J J ^ - « J U a J t o Y I ( J O L A J i^d LJULJ j ^ ALSLJI fc I U S II ^V4j trt>

• O^UJI L̂LOJI ^Jl Ot5>^ ĴJ 1*U U ^ L i , j>^ Ujli ALJJI fcUaJLU ijuU 0-^^! Jj...̂ L>.o i^JU^
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Al

1>JJULJIJ i J j ^ ^ J I c-)LcL-i-aJI (Y)

\ ^ V AuJWf i i * J I i-J i.nt^al) AJLJI (JUarl M^ Ai*JI (-3 VV <LUJ AJAJLJIA iLJb>>aJI CjLcU^aJI C^»t5

p UaOJI IAA ̂  3AĴ LoJt AJLOWJI Aô dH j ^ j * JkJ IjJou *\ ̂ AA AjJUJI 2* n (-3 Ai-Jf <-J VV 4, nr.j A J J L U

i- i V >>vu Jjudb (JJAJUJIJ iLJb3->jJI LL»lx,i; i^l) £J>b jn>aV>)j . -iluaOiVI Aj a i ^ 2 JlJĵ LaJJ 4 qj 2 fb AJJL2L«

^ JsuLJ ^LJI ̂ Jl V JaLo/jiJI <-J fck} >gi JAJLOJ ^ I ^ L j t . , i f ,> ̂ ^r-N ^^Y i^UJI c^l>i^l -̂S i^JI

r i t ^ m «\^^V 44JUJI ^LoJ) ̂ .J Uj^uV .ol^Lo^VI pLLxi SJ^JJLJAI SL̂ jbYaj . 4 ^ J U J I JLJ^JI o l> i^JI

4^NJLJL4^LUJ U J JJJ^S. IJ . .n't b>3 l>4^ *LJI -»t>4j 44Jjl>>JI djL>G-Ljlj .JJAJLUI J l ^ A-L-aJI Cjl^CjLcUxiJI

4,J.,U;A-^J1J A ^ J L ^ L U I CjLfcUaJLllj i^oUJlj JjJLlI ^ Uxi *.tj«^» Q*io t̂> d i l i ^gj #LJ-^' (J^H 4 l̂JULJ! J>«JI

ĵJo 0 > ^ ^^ (Ji** " t 0 Jk;Lfc (^^ J^'*'J U2** "'^ j»̂ > '̂ J i > M ' ^ b i l u ^ i • 4jKfl 4-̂ JLll ^ U ^ l j ^ ILUJAJCJIJ

.3^L>- S^bj ^ f j j ^ H jUJI ^rbil ->lj o^>- ^ •> ̂ ^V 3 N ^AA A-JU/I cjl>i^uJI ^ <^>U

aiiiaji -̂s Sj-u^s^bj^ji oi-.ji.n-n g.iUô  CJLUJUID > î̂ i ^ *b^ui ^J^J _S JULL^VI i i t i s o J J

. iuj l >^ j^L^x4 j>g i-JlJU «Auib IXSAJ-IUJ* »^Ld-« A ^ ̂ b M-UI v>« iS-oJI i-3 VY 0 0 AJ&J ^ > > J « .ilajJbJI

AJ A D J I 4 a K.~>.l) ^ > A ^ c P ' J ' j^*^ c r ^ ^ ^^* - ^ < -̂>l>* 5 - ^ A^ub j^Jlfl CJLLJ JJLJ I a IL j ij* aJL JJ\ ^JLC J

3 .Ad^Nol) JLJUU/VI r l ^ i «UJ O > " "iolf LJUJ jbuo^VI C J I ± L > J J . Jj^iaJI ^^oJI CjJLc ^J j j ^ J l j A J > J I ^ J£J

. > - i * l ^UaJLJ

diUAiJi (r>

(jn>d W i I « d U ^ ^ j .N ^ ^ > -> ^ A A AuJUJI d > ) j > ; .n i l J ^ L > * I j j tin A J L A J J U ) 3 ^ 1 C J V A J L « C J U ^ L S J I ^ U a £ A ^ J u

•vijiiH JJ ! ^ 1 LtfLJ 2r*r>> U« \ ^^V j > ̂ ^Y ^ L U J U J I QJ"; mil J^ l^ Ai»>»JU 3j>-au C J U A ^ J I ^Uai >OJ

-A-^>L>JI CJUA^J! ^JLC (JUil

U i j r jUJI ,j-« >̂J Ail^JI r L-uJi J J X J j^ i / j . L—4JL»*5ri JLLJI 4lj<.ni>,.l lj m/n Ijjirtu A^LUUJI AJUJ

^ > ^ o^ ^ ^ L t U i j I ^>L>-^I A U I 4 L n > CLUULJJIJ .> ̂ ^V A-JUJ! AJLOJI t j j o ^ > ^ Q>JL1O Y,^ jL L-^Li

^ j ^ ^ - i l l olj)-. ,dH (jj^^JLfc ^ ̂ ^V AjJUII 4 -̂aJI ^ J&L \ ,0 iJl^^crl] \ ^AA AJU\ 4-u.uJI ^ u>4« ^* %

oiA (̂ >>-5 tPJ>« #L^»I (^>>'S>^>-il ol>i^JI ^ J ^ .^J>^li >*-aiVI$ 5jjfcUJI ^J A^GVI j5UI >»>iaa 1̂ *3

.̂ Lu-a/ ^ j >*^iri >>vJi j ^ u j > i *

J^JL \ ,Y ^ '>> - U-« CJI^ I^JVI S^b j A i i j .^ l^Sf l JbLJI 4lj «̂ >̂ l U U Ij^.^g (jiiJ^^aJI 2 LJ8 JLJLJ dif^S

5L3 A i ^ C J U J J I r,,ni'iVit ,> ̂ Ŷ i J U l A^OJ! ^ cA»> l̂ jV^^ j^JL Y ^ ^ ^1 > SÂ  iJUII Aa-aJI ^

VLLLI I iju5uu i£ AJI J-« J I «̂ >u-» j •" N S L-iJ S^J bdl C J I^Lm!) AJ^.O:^ ^JOUI_>O I ^Jl ^rjrt ^*°^ ' ^^^ '. ' ^ ^ cHM3 "'^

JJ^LMUJJ i3J-t* ^L*iui > t < j mi A-ui3 LL^JI CjVLftTcJ^I^ « b j j j l ^ j AJj) 4 10VI d>) jl.j.ittlt ^c»>o ^il-inio ^ L L I V L U J-»-

.La;L^i C J L J L L ^ L S J J J - J I C J L>W"CCQJ «AJLAJ JJLI
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AV

>"*-« iy* jubJL £*izJf -jr

tULJij >*-cx« i U l ^ i - J r ULiVI J I J A - J U ^ - I J J A U ^ J b j x r L u V I >>-li_» n ^ U AIJL>U1 nl t\i.o.g.H i>« <>i-J

tL* l£ j ?LL»YI UA2JJ > > f R ^ U dJh-fc* .tJ.^fr j>LoTi-f V I j l S ^ I A.a-fc I . M .in A) ̂ J fl 1Uo 1) C i b U J I ,jfiuLi 4 . M mt

C-»bLJ) i jf Ul̂ Lo/l *4Jf JAJL4 ol>Jb LoU- IUAAJ Q ^ ' . M «ol>JUI i-jljJLLo/VI JJAUJI JJ»J iiliaJi

i u u u /LL» AJ l i U l ^ a J I AihJf j ^ t J ^ J U O J L ^ * - » ^ » >*-3LAJ 'Uat f iJ U j l OO^ul i J L ^ <-J T L U J A3 J V J U « 4 J L J L * J I

A I A S T H A J AJ * L^UJI 4JLu# i - J j U t S J b 4J .>>LT IV ) i i U a J i A! \^7t it;V 4_«Jji«JI 4 J ^ J A J I t ^ H I ^ J A X O J I d l l i J4 Juu

. f t i h J L L4I2JI i -3 4j,l.i,gl) 4 i,YIf

4j ,n/i j C J U , UflJU j i J15 (^J^oJl g jU l (JUarO i i LuxJ! A.O.^D <JUarV U l ^ u i ! IAA AIA».".IUI g ^ i

A^l j >̂ L> ̂ JLc J>uau>JU l^io> AJ i^>i-U (̂ Jl .4JL»>^JI oUL^aJ I^ ,4xJjJ>JI) (JL>^t ^SbJf L ^ U ^ I ^

.̂ Jb^JI ^U l <JU>V

j l jL>jl # l j ^ l tJH>^ U-t Ul iJ^ljjLLafVI jJAllJI Q ĴU (Jl 4,Q,A>" ill oil 4-c3>O jLJ) >4iJI CJVJLJL4 J-» AAJ> L>^* i

4 '1 1 <i II ^LJ ULJ LJ (r) >4-JI JAJLO J-lau (j) 5 j&>'* I i i - j jJaJJ 1 4 1 lr> j^ jVd ol) ^ j . c-̂ Sĵ JI >*lJI 4,tji<o A! A^Luf L ̂ 1

:C!^KJI ^5 S ^ J I ^ Sj^'Ji ii^ji^ ĵy&i

yt = y0 (1 + r)1
(V)

*̂ *' i^

t= 1,2,3,... <*>j^ .t c^>JI ^ j iijtlfl jbu^VL ^^oJI ^ U l ^̂ JU Î = Yt

^j)VniH >4iJI JAJL^ U I D ^ U = r

4^JI ^ U L<^^> -^Li ^ j ^ Y l C J I A A I MI oil &» QJ~« tll~ *> J ^ ^LJU-llj u^ i^ ' QsH AA 1 HI gI) C^i LS liL3

AJA^LhtfL (JJSL44 ^ J A U M j i l jl) >aiJI CJVAJUJ >» A2L> JuAiifl ( j^ AJL>JI o±Jt ^J $ . alLnan ^JLL» ĴJ ^-JSIJ^JI

riLuoijjLb *J iuJu CJ IJ IA^U!

In yt = In y0 + [In (1 + r)]1
(Y)

A n j j "> La-S t LJ9 J J U d>-4->'

.4-uuJI S>lJ JM^^3bJI 4̂ 1 JAJUI JSL^^U O ^ Jt>^ cr^i .c-i>ll J+L. ln(yt) J!A»UI J ^ ^ ^ ln(l+r)
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AA

ijlk) j - ^ i j ^ CjbLwJI A) -̂W; mU Ĉ 3 jJI ĵ -fc /jJL*JL>JI ŷ 1,̂ ,0,It giLJI ĵJLo l̂ AU-J jLt^J JJA^UI * l j j»b j

Vra^JbJI <LbUJI ^JL, JUSL^ , \Mr- \*AV VUJI ol>i^JI

ln(GDPR) = 10.4120 + 0.04230 T
(377.996) (11.3018)

R2 = 0.9201 D.W. = 0.4744 FY 1982-93

(GDP-1)

.£UJLH S>L3 J^U* 4l̂ J) ,-3 £,YV oJi>»* U^ (J^-aJI >*iJI JAJL« Ja^^U ,ji ^ j V/aj^buJI a i t ^-Jui

V >o*J! J A J L « jljJLLhub ( jo l^LdVI J ^ \jj nn o JJ-£ 0 - £ J i - *3r ) ^J^Lx^JI oAA ^j-t. i » o b J I C J L J L ^ U J I jt~ %~\$

<LbUA?l >^JI C J V A J L O J\ ^JLL JJL> C J L L J I L>DOK3 j l ^ t > l l ^ . S ^ J J I d i t j J ^ U - j^su» JJL C j b L J I ^Jj ,VM mj

j l l l i | ^ i ^ ^ .\ ̂ AV iLJUJI ii^JI ^ iuJI <̂ i V* + o ^ i ^ ^^^ iJUil ii-oJI ^ iuJI ^ > ,^- jj^j c^>»jl>»

4iLkxJI AIAJK!.^) ^JIS^I ( j JL« JU A»J ^ j L̂>-L>u J l j j ^ . j io-JI ^LoVI >OJ JJC IJUL>- MJ AJ JA2-J I >*JI JAJL4

Î LULJI dU^ J^& s-**JLuJ o-«i .^LJI»JI 5 JJJJI ^ J>>^ 4-LuJ JloJ ^ L - J I 4JL*U COJLS l i j U j J^HJL iu^LLtVI

AJIOI j^ j .^^LuauiVI J^LloJI j - j c î̂ ^JuJLj ^ i J I ^JU, A ^ L ^ U ^ 1 a,. HM'IJJI AJ^LOOJVI cuijJuj-JI J^bcu

(jl^l^j^j tCjl.v< i«f) JLJUO/IJ .Cjb^jSwoJIj i/jjL^JI T U J L ^ J J «CJ 111UI) i_j CJIj.jSrJ\ dJLJi ^-i 3 i j a 01) J-gl^jdl

.ui^^Uj .gll .JU^VI £ U ^ ^it^jJL CX&3 .J#ISJL 4 , ^ L J V I A3LUI J A ^ L O / I J , t f AU! ^ ^ J l j .gj^l

U>ll V AlJ CJL IJLAI I dÂ J IjiaJA ,4-^LJI /JALJI / M AJAX, L-3 L U U I J U L I CjbL^JI flit (LU >3>uiV

.JUwJI IAA ^ 3 > J SA^LJ O I 3 oL>JVI o U i 4 4 ke-JUul

(j-4 ^uLlo.qj JUoJVI S^xlS O^H '̂ LJ^ (JjALuaJ) CJ HJU 1̂  o >V; an ^fJ\ ^jJ>^\ kA*\)\ L-UJLOJV) J^^

.4̂ JbJI ii^JI -̂3 ^ i l x L k i ^ j ^rtjrt-Nl) >«JI o ^ <*tf-?l£*̂ > Lr^ Jj.rt-Nll ALuaoiVt ^ j Sih>,» cjUUbi

j M i t j .o^lj^JI tUaJUl ĴLt ^ ^ U ' ^->^VI Ĵbu U Î JLS .iJ^VI Jj.^L^g.U ^V,.oH i^LJI o'̂ LJU i^uiiJb^

^OJUJI obU^J! S^LlS AA^J ISJ.I MI', II jU-u/VI j-3 ^Jl>JI ^L& CjljaJb^lj <̂ -»>»JI cJ9i>l3JI <-£ CJIJ^JLJI

iLfc I j j l f CJ I^J«J J-O-C LyhaftJ 4(j^Ooll j AAJ J . ̂ ĴL I j jJI 3-oiJI JJS JJU ^^uJ) J-^l 4-AJI (>4 &J J) iil*<flj 4 TN.H 1 0II C j L U 1 »

,ijjjf^i\ 4.t^L>JI J ^ l ^ j J I j ^•Vi.g.ll JLJUU/ I^ . 4 J >>JI CJS^jioJI v J ^ J ^ ^ > ^ l j n ^ i T (j l (jJ-Cr ^ylj irtJl1? jju/Lo^l ( ĵî r

4-4^^n.ol) rtln.ln.H CJ AX, I A3 J . J>uJI JLJL^L ^JLuL -̂H (JL>wJI ^JLJI (JU^V S rt MI" o ^ I HI 1 M> ^J >U V V
i-f>nll ^JbJI /JLo^l jjA a ̂  o j J^-aJI jLs-o/b i^^u/VI l̂r̂ o.11 ^JLJI / J U ^ I AIAWI n>b AJALJL^JI dife >» A2J ^

.J-ol>jJl 4'f lKit

. 4 i t i o 4-AJ C J L I J I IM Q Alx, J<I <mll <LJL2L« >JLTCO.H iULjL^ JLJL»>I <-3 AASU-uiJ fl t A-*3 / -A ( w l A 3 I <J-*J AL3 j V I V/

Ut . ̂ u LJI J J f" oil ( j j L J ^ 1 UaoJI ( j j L J A > 4 . MU t j^3 b 1 U jt-^JCr L» ^ j^ L2J^ . J AJUOJI AJ AaCJI J ^ L L O ^Jt R 2

i U ^ u J I /g v.i iv>,ll CJLSU >oJI J I A ^ O I J M C J I .2 <" all M-O t < M I " ^ ^ i-^JI / i > ^ u l 4 L\AJJ£ 4 U J L ^ L > » I i-U-3 D . W .

,jJI iJ^UJI M J U - ^ J .(J.mflll IAA ^ S jli^VI «.K) J ^ l i^jAJI o* ^ I A J I J^LUJVI jLi^V A^n.»tj
. (-JIAJI JL>LJJVI ^>v4-aJ j>^> y «Â >̂ ĴI ^ j j i <j 4" II j j .t" oJI jjfc L H ^ fil>Jl t^-3 04^4
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A^

ijoLlSCilj ijjl^w'Ji f****' JJU*> Q% Â ujLJI jjijJLJI j>o Ju AJJI ^ J>jj,3lf ^i urtiH (j^jjLL) (jl J.q.~<-»i.oJ) ^ j

^ i j . O U L L U S J J rt,^ilr.,lla,ll o l j L S J I Cy> J - ^ J A^JOJI ^ J > * J CH» -*>̂ > J ^ i * ^ * ' ^ ' ^ .a^tll^JI a i t i i l l

• Liu! J l oLUJLJI L>JJ U l>4^ j . C J U > 1 » J I U A » : U U / -Jl 4^ctu*aJI C J L * L - U J L -ag-JUl A ! I A J U U

iuUaJI CJ^I ^J j .AJJI^VI S'LL&JI t a 1 1 A ^ î iLau CJ 1.« H> j^Jl d jjb (j-SJ .^Hrtill iL*-La-c S^UiliULt C J L U ^ | «

• > ^ ^Jl o i t o J A J J .>«JI o b l ^ o V j S^UIU jfli.41 Q U L M » 4..0.U > > J U ^Jl i - I^JI r LJ^U 4J>Lu»JI

(jLiu CJILJJJI ^JUAJU j l / £ j j MAJI jj-^j ./-JLSJI 3-AIJI iJLc t....JL^ JJ) ^ JLU^ ̂ JLC L-U>L» U J J>J!>*JI J A ^ A M

ii^UJI J l * <<-£rJjyi p UPOJI &4 AJ^L^UJI culiUxJI JLUASJ ^ A I I A ^ L O J I J * I > J J I a^JLo^JI C J U L ^ O J I J»Utu

.JU^X* /-J jjJaJJI Jj-c 4^>JLX.QJ jJaJU! Ajtf j j ifcAj

t-^ll jLLx*VI jlAi-4 J l « AMOSJ* C J U J U O AJ! jl^LcVI <-£ vuk> (jl ^ l i L i A^LUI (JLc u^^u .dUi L j ^ i

4-o.-J> CJVAJU4 *4iUaJI A! A-JJ A^OJI CJ LC Lit A U 5 >4u5 XJLOU) ,<t JbUtu • AJ A .4-4^1 t'JI J-cu^L^gH UU±U

. r lull VI jJt JJLJ ^jJI (4^^> ^J L*4 S j ^ ^J^yflJ ^^JLiL A-)lj ' <Lcft.UJl 4 U > ^^3 ^ ^ f" >̂ ^ H Cj Lt UoJaJJ 2 • % J r ..» ^tl

-̂J jUjVI^- j i ^ ^ i n i - o ^ U l l ^ LLxiJ ^ t̂ UxUI ^LJVL ol^oJI j i >̂o ASbiî o^aJI ^ > » s-̂ r-» ^ ^

^ ^^ •"" t O > ^ U' S-«^j ^t^jV! A^jl ^H ^LJ^ J*-*- 3 î jJaJaJÎ  « kill f L> A.t̂ L>i.ll C)) j.^rJli iJlgJli^ .iL^il^gJI

.diL&jJ^oJI o ' > ^ Lr̂  <^t->-S> l̂

(t*.nMi . . . . i t i^ i^ ) t^^ti^i,tt n ^ i ^ - . ^ . , j.».tfi ^ . C J I ^ U I J ^ l ^ iLJUl S^k^l) J l ^ r j j

^>*-» t i ^ j i * 0 ^ r t^*VI J^I>JL H iK i i î o—uVI ^1 .̂0.1) ^LJLJI ^yJU-̂ L j ^ J I u -̂4J ijjduLSvoJL ^ J ^>^i t ° i

> ^ u^l >ukU 1^5 4 J U L 5 .^ajfl-NJl <JL>tJI TubJ! (JU^rV I^J L L L J I 4 ^ J U I ^ ( J ^ J I nSLJI (JU^ i ,jauLM

• 3>aJI JLJC^LJ ^^^a/VI ^̂ JL̂ wJI £JLJI ^UarV >>JUJ ĴLc J.^-H- I ,c jbU,¥ l odb SjJ^UJI

g^U AI Â Ti-htf L L̂aKoJI ̂ JbJI ^ U ^ V ^)AJu f l>srW (5^-*-" Q*̂ >sa.LI CJ LJL3 $ZJ\ o i i ̂  L̂ ocS-f i l u » c-o>u j

.auil j^JL ^ J l o L ^ 4j«ji)n>-ti 4̂ JL>JI >̂a ^ > 1 * J I jlal-L^VIj ^UiMJ ^ i j ^Xt J > « A * J I v>SLaJi .^L^VI

>̂o r LuVI J ^ I ^ J U 4JflLJj-gJI juJL C J U A S J I ^ ^LaJI C J I ^ J I J J CJIJJLU» O^H CJLJLS^JI ĴJL^ J^floJI vlA^Ji

4>jiJI Q^lSJI jl.g*1 ntVIj dJ^r^tfVI tf±uj dlf i -uu ^JLJJ V3 . C J L C J J JLaJ) u ' j ^J j.^.H pLlu Kj,\>..Kill AAJbJI

.ob J ^JLUI ^ MI.IH ^ 1^1,1^-? ijj

A XIILLAI) b L u k i j Q J j U i -^

iyf^gH ^ibJI ^JLx^l >OJ CJVAJUOJ J^X^ ^ ^-cUaJLfl ^g îl CJVJLX^ <J-C C j b L j V-£ J^A^ AJLU

.> ^^r^ SAA iJUJI o U ' , .nil ^i-JL>JI

iLJUJI l l^JI ^-J <JL>wgJI ^ibJI (JLg^V ALAJ CJI^J-LJ JjLcb AJ «d)U>l.f..g.H dAA (j^L^I ĵJLc

< ( . LLJJI^ ^KJI ^aJI OVAJUO J A S O ^ L N ̂ ^£

.̂ Ĵb̂ gJI ^ U l ijJUaSt O I ^ U I J ^ l ^ sJLLJI J a l ^ j ^ ^ tfl^ll ^ ^ U ^ V I J3J> j l i b (Y)
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J.*>a*l ^JUil f l - i i^b ^iiJI - \ jU»*l

o t ^ JJI jjju> 4,#.i^..o J U O > I 4->>L*i >* J!JL>OV) Jb,,l>j
d ± ^ AUU! a,.ij^ ->!—liVI J ^ . aji..^ **kJ iM. ^ JULJ b^.L-« j l L - . ^ * ) I^J o i ^ . ^ jL-^iVI

• * : ' ; ' •. ":' ...• ' - ' : : • • '••': - - ^ H : ; , ' ; . ; - : : - : : " / \ / v • " . ; • ••••••'•':••;'• . : : . ' • • .. • . ; : ' : " : . " . . . • : : \ : : O I E ?

:<Jb -**U*~J' 4JLL<.;̂ ,,̂ M Li Ju-oJi ^ j2£) j ) -^>>c> £*)J

IB
juUI VOULJI = Y

4^jj"t'^» tulj^i-; Jl = Xi, X9 ..Xn

j*XJ\ b a

i. = b1'b2-bn
• , : ^ • . _ - : • : • : : - : . ' : ' . . ^ r • ' . ' ' : " : ; ' . " - ! ' ; ' : . V - • • " • • ' •' . ••. '• ; ' • - ' :

J-i>c»VI

4L>t Vfc.ii.4J( K i b p J-̂ >w4 iClL* tnfc.1 *H.> rt.>U>b J) 4 - ^ U f r>4 t< j-L*^JI CJ Lu j-«JI UJjJLo/l jJ^L) I -Jj.j-

UflL>J! ^JA>* JJU-»I ^ j 4 J J J 111 i"fl

I ^ J L U J I i>« ĴUL> *Ul jJl j l i » ) 4^4jfcYf />4J «<L> J>1 .rfii^Vl -d»J LtATJl j J l j l A > o V I A I . I X I L jU-JUL* U J l j

J > i j (j) ^ j j j ^ J ) J-4 ̂ 1 ii^,>LirtH^} ^ j - iU C j t j ajLL>v4JI 4J^LL«JI U > 1 J (jl u-^>u «Vj) .4u^l <rt>»Vlj ib ^ L A S J Y I

L̂J ij^i U ,4JULLacaJI CJ?^-CX1AJ» ^ 4 J S j J J U ) JUJUUJI ^j-^j 4JJJLJU4 <u.^.o/ 4liLji

• ^Lc / . x . y j ,-iJ) 4^ Jl.in."1Y> CJIJ-^ /J-OJ) J ^ J , ^ J L A > I «J>*-4 C J I J 4.3 3Lx, < U J J .11 a"!) C J ) J.J. I",4.HJ ^ L J I J J 1I4H

:,JL» U * u L ^ " » ^ L^

R- Bar Squared

yujCJJ i j^UJI 4,,.1-Jl L>*-JL» R̂ " u' M M j . ^ Ju âJI CJLJU >4JI 2JuUMrbKj..4Jlj >Jb«..^ii^:J^aJi:jJI R"
R jlS U i i i 44̂ L& d 1 .rt,,)^ .ib JJ nik f̂t o J ^ i i J I /Jl cLj)j,jj.iin,IL cj^oijfl ^ J ! AJJLXAI) ^-i juLJ! j j i i ^ f l ^Jl

. J-6JI iJ^UJI cioLS U1S . B - ^ - J I A Î>Jf ^1 u>2Lj U c^^il

T - S^AI 1 (D

JLl) 1 • r» >-l j j j iLt j ) C-J-j I U 4H |j-4^ .̂ -> LJ) J.JL..J1.4JL t̂t.:>" II ^ J ^ J J •," ̂ '̂ j j *̂*-< i j ^ (^ JJL4 T - iL^I i a > l (j±*2

C i U i S in^ll j - . *>»- Ja)jL>r ulJLjfc A . j J I HI a 7 >JL1.4 JJJ />?> a> L4 j - *J ' (A^JLJ/ A) A^>r>4 *!j-»i/) T

juJ! 4 ic 1 AJLS • rt al f <t <i vrt vj . <i a* I) C J L J>" .11 o j CJ)AA 1 *i 4f) J-4 p y J u J A X j - j T - AO^L^ON) ^4v4Jj'i tf aH

.ZJ^JU i^L-L>.l Y - ^ Ji» j l T + <>

Duibin-Watson j^uuU/uj j j i^Ltt^

-J-i- Jft irt>Jl L>i-a-»4 . Ua->JI ^ 4 I > L M J iwlAJ) JOLJJM) (g j l . n i l jLS^Vl V)4-aljU L>OJ^ A-O I i<1>r) A U l

<̂ >̂  i ^ »fi O*4 i^L-o->-VI doLS I j j <i4Lc 4^at»j .i^L*^aL>VI J J ) A > J ! ^ i j ^ ^ i u l j Lhî J-5 *rf^!'•'•*"'̂  ^-«-^t>fr^
J * U ,» dJLji j j i . A i i \ ,0 Q ^ JJiJ a^l.rtVtf) tLoLS Î Ui . J IA^OVI aĴ LL4 jJl L̂fc ^ l i JoLJjl ^ L A ( w J l
.u.ctLu/ j-JlJ J»* vt-lu AiJ ^,0 ̂  A J \ J J « - O J U Lh^J-3 ^ 1 in>>) CU»LS l i t j .»ll»W¥l i>u C-O>>>4
• ^jJ il>> iUiul I j . M L J I >-JUL4J) ^-i >JL1I) L>«<»^ »>ar J . .«>«•» Ai* AJAJ) ĴJ i-*JljJI cjU^tJjVf j^JLi S^bJI 1J1 j

C J ^LJU4 I^l4..o o A J ^ j ^ ) A J J J .tra^ C J > j j i i 4 g-fc C,.>.l? >J6 Ai l^^Jf
,Jl Û >JI ̂ OSJU JL̂ >o t j f . I ̂ loiljLjLUtu^CjlLuiJl LUJUUCU^ (1Jli)l Ĵ LJ iVI ,-kiJj iJl Uil
• f >>.) ̂  --US* i ^ j ^ CM LH 1^ 1 U»LJJV! no,,*-) xiLl/ JUL» l4.^i. , i t» c^JL "̂J) J^J .a>̂ >-̂ » SAAULUI

. ^ L A ^ V I >>^jj.4\H ^4»>* |̂ JaUL4 (̂ J U>.A" 4H C
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&oJ\3 J-jJ^rJI : jLaVI - V

4J0»JI a i t >S>> cJ»>^ .i-JJsJLJ 4^»L>Jlj iUUJI o b > U I >,>IUH (JU»- IJ j l ^ U J V L J^JI j i . ^ . j

a^ijAji aaun ^ ^ u * i ^ > ^ > J I ^ U J V L i^ui u?. Jaoi <J*>L>JI ^LL»VL J ^ J I ^JL* ajijjh-rt ^ i j j j i

. ^_i!i I Vt_{>JLj A_t_V*iJI ( j i <*<« 2 i ̂  ^ i L%.~ fl

oUi3 A/ . ^ U J I ̂ U l ^ ^ULIVL ^>iJI ^LJI ^ U ^ l j l ^̂ Ĵ woJI s^UI ^ U ^ l C H ^ o ^ » i

V r̂ -L US ̂ >iJ I £>LJI ^ U ^ l oJ ^ U J V I o b ^ ̂  J ^ * ^ '

Y = C p + I p + G + X - M (i)

&

^ ^ 1 ^LJI ^ U ^ l = Y

o^UJI dJM^-.oVI = C

o^UJI jUliwVI = Ip

^^>L>JI ^ U J V I = G

cjU-iaJI^ 2-LUJ) C J I J ^ L ^ = X

diU-iSJIj f̂uitl dtl^jlj = M

^ ^ j . ^ > U I ^LJI (t^JU^I u-o Ijua5 Luu^ c-JIaJI ^ i o^UJI ^LuVI JU^LLC JloJ u^-4^1
 <flkiauu«(!irii

iiLLuJI Sj .nj^^JI <JiJI J.mi^VI oM^,lio Ĵ JL>J ^ aj+A JLuUb) 4iLLutl ^ 1 ooUJI fcLLJUl ^U^l Ĵ LSK̂

/ < J L » J I C-JI n i W t ^—a^jLSJI ^ j l j j off ^ * ^ •" 5 ^ 3 ^ j a ->•<*) j < j < u~>2 fl ^ J L O J I ^ - L C J ^ J J I j l jJLLu/f A-̂ -̂ - o-° x "^ ^ ;

J t n j ^ 3-oJ CJVAJLO ^^JUI^-JJ

^LoJI ^tgii^uV) J^U}^ .>*iJI C J V A J U ^ ^ J ^ oe^^ (joUJI ^J^La^V^ joUJ! jU^.ifVI AAJJ

JUJI o»'h Ui>>^ OeJ ii^UJt <JLlIl J ^ l A^uifl ^ LuL f̂j .ai^ .JUfl owfj A ^ ^ J û j ̂ L ^ l .dĴ bjfcVI j ^

4>« ^>2JI g?LJI ^U->-l CILJKJ ^ j i > o ^ > * ^ Ĵ '"'̂ W J ^ ^ l ^JM^Lu>V) ^gjfcl ^L*^>>J c > ^ i ->oiJI JAX^^

IJS^AJ! CjUtAaCt-bu) j j i k U

Y = Cp + Sp + T (0)

4JJ-£ , J ^ u ^ x > J I ( j ^ - 4 J i^LoLc 4 J U A J ^ . j J u ^ t » i 4 ^ L u u r j L > J I j j -p A J j L > J I C J ^ L > ^ > C J ! ^ J 3 l u ^ ^ j l ^^JJULJ ^ J .« i j * t t A /

.^-o^iJI « J U I (JUarl /Jl r jL>JI ^ o } b *>aJI / - i L^ iiL-»Li r t ^ l L*^>2JI £>LJI i-JU^I
. 4 J 3 J a^H j l 4< OI I IV I AJ a fl t.l>;jLj> ( j ^ A j b > ^ j ^a^JSjf ^ J L J I {-JLoa*! cJu J J U J-S-AJ V
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• t * i ^ .

ooUJI j l > ^ l = Sp

3.- tj*—11
 CJHJ^>^JI (j^lb (_4ilj^JI = T

(Yd) as Y-T, cLuJI J*JJ I L b j i i 3 . * ^ *

I ^ l i J-̂ LSNi

^ ^ P + S 0)

Sji^JI J*I>«JI <jjj ^jLu-JL J--SLJ ooUJI ^JN -̂,»^U8.»A»>JI J«I>JJI JjU-i j l "\ A5J AJJU«JI O—^

W . jUlLuiiU ViU.^^xia:."}^ ^ ^ i a J l j o^UJI jl»^VI e>*>^ u>5u J\ ^j i>-J< t > i .o»t»JI JU-JVI ^

i | , i ii ,*i j I , « j I, i i l> L_iLllLl 4 C J I >p.A«J( L-JLt*-! ,V<| 0 > u £ iiir-»->- a.i^liWII C J I vi-J^JI JJLOJ a AJ JLC. J I A J J , -3 a

U./ .JLJI ^ l ^ o i ^ <**•»

ooLiJJ dJM^i ,<>̂ U S^^>wJI J^l^jJf - I

J ^ A J I J i-JL*JL>JI (j^lSJI (JLIM^I <<>V> ij-cj 4.,;i.o.o ^LLS^JLU AiMx, Lfc j L j - t L 4-JLJI ^ ^ J ^ J I , jo l j^3 l ( j io^

I^LLOJI î JLxJL»JI (£jL>JI

Cp = a + b Yd
(V)

a > 0 , 0 < b < l : !.*....-»

(0)j ( i) o - ^ ^ J I CM W
Y = C + C + I + I + X - M = C + S + T

• *
yJI>JI uXt 1Sr«>i*JI ^JiUi-VI^ jUi i -VI = Ig and Cg

:AJJLX*JI c-^ijji S^LcLj

I + I = S + (T - C ) + (M - X)
: j l

I = S + S + Sf

:d^>
1 = ZP + h

i^^>J\ OI>-AJI , t f ! . S = T - C o£

a.Mî i OI> .AJI . t f i . sf = M - x
C J I >>-.X4 i j l j dJJ j u t . C J I S > A J I C J I V ^ J L A * VOI^I C J I >>J-9 i-ll «Lî U»JI C J I vi-JLoll » • • •• »" a j L t I />£-«-> ^W

A - ^ U I ^ IALJ I y j S L̂aJI yJ SjjJLys J>2u CJISJJUI
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O ^ L J I «b LC$LUU * J ! J LLULJ dJ^L^^U (jAaJI Ju^jl j l ^LL JLM4- ,i>VI AJIJJ ^»^>GJI IAA ^ j k i j j

AAA ^ ^ J j .CujLUl A>JJ 4j . HI; II JLugAVi (J^LASUV ^^CTO Y J 3-*L» J £4 ̂ jAd V i j JJM^I M»̂ U , , UmjJl J ^ l J '

^L-uu S^Uj ^ JLOOJYI j l j i " M>I ^ iJbJ i - U JLCLJU jL^^VU dJM^i ,»>VI ^-j oljUaoJI j L jA i i .n>) l

»4>«j (L^AI I S^LJJ u i *dili ( U M*AJj . ̂ 1 .n^ll CJI^I^U i-J L^ol a V i l j jLb^jVI CJI>1-W J-J CLJ\J±>JL*M

»CJ!>>^^JI a,. m'i i - i s^Ljw i>^M LpU» <c^i>JI

uJLt I+ZJLSIJ!L*J> yZJ\ .AJIAJI J ^ A J I ^ U ^ J .CUM^L^VI dĴ JLu u^H1 (j>>*' * j m/ i j ^-^»>3 JLILA j

ll/r^JUlS (-*!>>J ^L^ l

S - /?o + h Y
P

 + 2̂ S (-1)1 \li (A)

d ^ >

a ^ . ^ n ^,2-lb ^j^UJI dJM^i ,,>V) = C

.a,»i,.i-NH ^ L ^LuJI ^u^n-.l) J ^ J J I = Y

J^uJI ajLH-tlj j8i / (1 - jff?) i JJ .rtiH ^ J L J I ^JLC dJM^L^^U ^AaJI J ^ l O jLJLtb (3* ^̂ uuJLS CH-^i

. Jj^JbJI ^ ^ J ! ĴL^ JJM^L^^U ^AaKJI

^olSJI j lo i i i»3U S^JLXAII J ^ I ^ J J I -t-J

Inj i <i. II Ĵ >vJLaJI AJjiaJ >^«^»i .(jljJLJI rthi o i-d ^ut5 j l j i l u f l A^JU (j^UJI jLg.Vfa.u/VI ^Li-il j^aTu

r^JbJtr (Ye) »3LU M>uJI ^>LauJI ĴLt ^" t j (K*t) JLJI o»h o* M J ^ > J < A^-^JJ' U1 JULL^^U

K * t = k Y e
t (̂ )

i / J h J l S l iJuLaJI 4J^LuJI 4 ^ U 5 r>5uu & .LL»LJ r j ^ -> u ' i p a i i * J U J I J ^ I J ^ > * L ^ I J ^ L S L ^ > A (k ) t* . <,>>

JJJ^LJLU c_»>c>*Jl3 ^ N d.l) JLi-4̂ »jJ) Jiaa j l j j o l j i i L

AK*t = Ipt=kAYe
t 0*)

t ^ l j < Koyck - type p >» 0-4 2-JL>>>J ^ - c > » ^ . o A I A ^ L ^ L n i l2" *>U j « n>dT , - j tc J j i r t > , U > V/

D. Heathfield Ced), Topics in Applied Macroeconomics, CMacmillan, London, 1976), pp. 164-85.

.SA^IJ 3>3JU 3>-b-4 CPR YYI
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4*JIJ S^bjdibj l o > ^ U' SJJ>*^ o^- 4-tU^JJ OAA ^JJLDOJJ .iJLJL>J\ J D U J I j l O*" n>Vl = I . tlin,^

>Ju I L I J - I M ^L'ALhtfVt £l3 <>^T j ' g g j j . ju-J" Oi-* LgjUln 4>Vt ^ l i i t f l igj" mo ^JLt 4-JauS L^gll njhJ\ ,-J

0-# ^j lo^nfVt J U J V I UJAJ J-OJLJ di l i ^JLtj 4UoUJI J U V I H I V I ^ U S u ) ^̂ JLt ^ j h - . j ^JLJI ^Ji ^ U •^-bu

. c j L & i ^ J I o A i ^3 d i l j i j t*;H i u ^ l j

( j ^ l j 7Tjj^nrtT i-J 4-fafaOj C J I ^ ^ L J CIJ A»J * JL» Aa*» J U O^U t ^ ^ i f ^ i ^J ̂  ^"" f tSJI J ' z ^ " " 4JI HI gH 4JIJ

:(I )̂ ^ ^t ^^H j l q**;,(i>Vt dJ^JL« J J "•>? i-J i-j j j f |u>uAJi A-Jl * ^ " -"" j .c-jjJb j-oJI ^ ^ " <« g If ^ j /-11 a fl JLoJI

A K t = 0 ( K * t - K t - l ) = I p t 0>)

. 0 < j(J < 1 JL*,^

SjAJ / - j J^i^ (^*J' AJ l̂ <rfV<5¥l J-OJ^JJI ^ AI\VH> J ^ 1*1 j « 0 £̂ y>wuaJUI J-oLulo v ah->o (jl jo^^Ju^

. jL^LLa/VI J ^ u ^ i j-oJI ^^1,1.1 oil 3 j 4 ^^ ĵ J-c (joLsJI ^UouLlI i-3 ( j j jo*" HI oil

4-cy ĵJtJ JfluJ >» U jLa.**.*LufV) i-3 Uj ni,j,» JaNJLoJ) 4J jiaCl J i L̂ J I ^S^LUJ I i -UU ^^Jl iC JJ>$ I J^I>jJI j j^ j

J^l>& O^U»^4O^LJ U-ui L ^ ^ I J ^ I J A^JIJ ^ L U L ^Lj^JaJI^^JLL ^>LauJ ^Jl v^uLUI JUJI u^/l j iL^Ljl J^bu«

,1 ̂ ^ . . .MI ^ . i ^ J I 4^, , .>^IUI i i UkJI U .AiA^KlJI IAA ^ j p L o V I c U l v t jbuu»i J ^ A 3 V > * , , » «rl^»VI

JA3M J^U5 JLJI tju\jj A ^ I HI 0 If 4..4-1JJ Q-0.u3.rJ 5 .J^jJI^ JUJI ^JuSj ijuj JM^VI J-« J ^ CT^ U * * ^

.jULLw^U

*3j>iaLUJf A-JUII <3)>a/$l ^>arj A^ut J I 4 4 j ftj A j 4j HI niL* J-ol>fc >.. j mi 4 liu^bJI JJIALJI ( J S J

^ i l i >4-L 4 i/^Jor^l A2-JI ->4- î i>& AuJuLJI CllAj) MM Ha «JUII (U/lji 'U^Sj) i - i iU>£>JI j&jJ AJt ni'J\ 4-oL^.^JIj

AJJ&J ĴLc 3AOTULOJI JLO.VU.JVI A.j.laL.xrJ AJJLJUJI ^ i U J I -̂>.JbJ a^UJl ^-j j l ^ t V <^>^JI u^l>Ju >̂o

S L̂xJI i-5 J>>J CjbUJI ĴLfc OAî JLJI ^>JUI M ^ «^li^U-& U4AJ4 .JUJI <wl J i lAaJI - L C ^ L J V U A ^ I moll

«J^jJI 3>J j .JUJI i>J j Xuo j C J L L J ^JLC J>^OOJI u-ULuaJI ^ o>^» - ^ i ^ i U U I fii» 3 j j U*» AJ$L>*« , JJ^

.Uu»i s^^^j-o j > ^ v Ai i^ii î .JUJI o ^ ^ A ^ ^ HI oil ajiisj^ *j>v&U
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^ " / * j f l A-JLfl J I O J 4~dK? L>u-Jj Jj^ftTJI >d^j ,jl A-4̂ bJf IJIALJI ^JLC Cu^>) ^^JICJLU/IJJJI CJASJ A J J

J j l^J J-fc JJL» /Jj)" HI 0 AIJC 4j flj 2 «* II S A J U J I C J V A * * 4J j l >«.1.ql) MH^tJ i i f e j V£7 . (JAL>J) j l 0*" n»¥l <-Jx,

t )Jij,rtQH J U ^ J V I <JU .JJLJAJ L-KLUJ .jLsu^Vb A!±+ZJ* ĵ ub J J L ^ ^ J 4-JIQJ) AJI>«JI J^j ^—"j j j "H

^̂ JU, J£±I IAA J <L)OL>JI j U i i ^ ^ U 4j in / i j CJGJJ-4 J 1 « J 3>>CL>wJI ^ b j i l j 4,>>oriI A -JU-^ I> I I C J L L J ^ J I J

i U > l ^ J I ^ ^ > J i ^ ^ i - l U j A A J JLJLtJI 4.ftJ>)>qJ) 4-4 jL5UI ^ J l j < * n U S . / j f A L J I d i i i - J 4.) A i J I ^ -'< - "N 4-faajfc)

M^uu Jk5 c^>l»JI J I O ^ H I V I u ^ ^ - ^ .O >̂L>JI P UaiJI ^Jl oUl iV I > > » O^ ^>Jf ^Jl ̂  vua.aH jl^aJI ̂ Jl

VJ-tJ a^jj)*; moll 4-»J>LoJI ^jl>«JI J ^ Sj^LJI ^jl^^JI LrLc J^uaoJt ^JA^ JUaJLaJI ^IJ JC» AJC; "3J aj a^ iLg^lj^"

^IjJI JJLJ «ALJJIJ ̂ jolSJI jloln >>VI ̂ J <<j HI'^LLJ) ^i^UJI a AA j-g ĵouJLJI ^ylc j .( j j^JI j d ^ i j* A»J! ^ j i *

J^L>- j-« (j^lSJI ^1 Uatl 5 AJLUL^ C J U ^ > J ^LL^ULO/^I <Lb\J) AJ AAJ ^J-c ,\o".i1 4j Ij 0̂ ^ AiXfc ^>Jri LT*"** > » ^

^AJ 4JIJ o *̂;II i i^bJI dAfl A^abJI J A J U a JUL^V) AJ /JJ ^.i i-xu-j>>cJI <JLJ^>%JI CJ j^ial Ai j >cr4jJL>JI jUl".. .^)

10/ .o^L^JI j l . j^. i tVtj (^^l^JI jUii-a/VI

j . ^ o ^ J A L > J I jLal^u/YP^ tjoLSJJ L U ^ ^ " H ^ L J j j lTFI - £

iJUJI iLaJI ,Ji ,JL>.JI ?wLJI LJU*»\ r** A*U>}\ LJs YY . J l ^ J U i U15,<AJI J ^ ,,>VL J U > I ^n,rt Vi)

A ^ > » ^Jl 4-̂ >-b ^ ^ J J U U« i> ̂ ^V A-JUJI A^UJI <-i ^yl^^JI «JLJ» ^ U ^ l 0-̂  * ^ o^ ^ v >*^ cr^ 4^ ^^*

J S L ^ > U *L Aia .(V-£ JjA^) OL^U^^U o^tSJ' P Ua^JI i jUa^ul ^Jau J l LA i l j ,AUJI j lg^,, iVI cliUiJ

CJIJ^LMSJI U J J ^ C H * ^ LH^3^ - ^ i .5j^Jdl J^U- 4̂ UJI ^J! AA ^̂ l̂ waJI ^JLJI crJU^I (j^ dJM^~ ,ifV) t.ij.rt't

Cku iyî Noll ^JLJI i J U ^ I ĵ-4 Ai-̂ ll Lj-d ^ * > > ^ £l^>VI J ^ I ^ J U 4USLU>4 >-ut C J U A S J I J glaJI 0-4 CJIJJIJJI^

.> ̂ <\r 4.JUJI a^aJI^ > S^* V U J I A^J\

. > u a ^ 4 J U - ( - i i ^ j l i J I J L J U ^ V L 3 L 1 J V I c i ) b ^ t < , , n » LJL>UJ\ &U) ( J U ^ I o ^ ^ ^ W 1 j**^ V*

^j^-^S \ ^AY 4-JLgJI C J I ^ ; ntll 4-><.,oj j -"^ "; J<^>QI jjdL>JI t̂*vi j " ...vl J l j ^ >>-^-> i j j ^ r ^tiil^ ^ f**-jM c r ^ - i

.^OJL^VJI r>^ J J A ^ ^ltj",,ion jLi-^V ^^wLill ^ J l J A ± ^ U L ,N ̂ SV

C J LgTcj J L C j j iLu t l iL f l j " C J L > j )~ MI 0" ^ J J ) ^ ̂ ^-" -"" ' ^ ^ j " "*^ f y j j " ^ J^ \^.*«l ^ A I « J A L X 4 («Jb Logt-B A A J O - J J

.^-iuJLaKll iJUvJI » J U I ^JUsrl ^JLt 4 j i j i > , H A ^ L J D I S J I d t t U i ^ V I A ^ L J U . A ^ ^ L J ^ 1 ^ ^ L ^ 4 « c j t j , i - « t f

Ij^.i'i.o Lfc jLuLfc b C»*4j,M U H L l i j - * - 4 C j l i J-AJL JS'LL*J) cilM^I H>^U 4^1 irt-vVI 4-«jfcl HI oil j j l (J^MJ A S J

t>lj U/
U Tun Wai and Chorng-huey Wong, "Determinants of Private Investment in Developing Countries," Journal of
Development Studies, (October 1982), pp. 19-36, and Mario I. Blejer and Mohsin S. Khan, "Government Policy
and Private Investment in Developing Countries," Staff Papers, (June 1984), pp. 379-403.

Blejer and Khan, op.cit. £>-!» 10/
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<n

CPR = 14296.9 + 0.99901 GDPR
(2.80320) (8.76038) (CP-1)

R2 = 0.8732 D.W. = 2.5281 FY 1982-93

ln(CPR) = 2.85791 + 0.75907 ln(GDPR)
(3.47543) (9.8659) (CP-2)

R2 = 0.8975 D.W. = 2.5999 FY 1982-93

O^UJI ^UxiUciullll , - ^ V I jlg^NtVI u' > ^ iL^o*l±J) jl^-.nMJibU* jJJutt L-=XJI *5 Aij

J ! A » J V I AJ^UO J J ^ J . O ^ U J I tllaJUl ^ 1 AAiJI j U i i V I ^ J+JLJ)* (^Jb^il ^UJI ^ L * ^ 1 ^ J**^ ^'-» i ^

r̂ JLJLS > <\<\r - > ̂ AV 4,JUJI o l y . ,nlt 3>LiJf ^ ^ ^JLt SjAioJI

IP = 1781.55 + 0.69132 ACREDP + 0.43523 AGDP
(2.68219) (3.54619) (7.58504) (IP-1)

R2 = 0.9018 D.W. = 1.9266 FY 1982-93

4.j.iji>,H jfiULAJL o^^J ' ^JM^L^MJ AJLS>LJI i^JLflj 4j2jd^H jfl̂ JiJI ̂ I > J I (jJLc 0-£ ̂  i - i J V ^ A ^ J I f - i i j

.IP-1 Ĵ̂ LJLO o-« CP-1, CP-2 and IP C J V ^ U J I ^

pUaJUl J J M J " ,I>V A, M.-,IL j m t ^-J Luil l C^VJJLSU) A I . I ^ - ,»l ^- i J > * ^ A J I C - A J ^ ^JLC JLJU, (^)

LiiiJU I J O \ ^ , « I < » u ' L > * ^ LT^J L ^ J ^ ^ 1 i ^ 1 & A I ^ » L T * U . O O ^ J I p UauJI j U i ^ U o^LiJI

SjjoLSJI ^jLo.V« >V) ^ U J V I ^ O ^ U J I dJM^-ntVL
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<\v

y* (t) 'uU-iVI ji±> (c_») .OAIUJI jU^I(l) IO^UJI dJM L̂̂ VI ̂ JU, V ^ J*I>*JI j U K l ^ t (V)

iixJj^JI ULJI^JI^ ^^ îll (j) j ,JLLO,*I diUi>J (-JI) tJ,miWl ,Ji 4JLUI (j) ,J^A)I

. Jjui^VL

(*) «3A1UJI j U - J (^J) i,-g*A*JI ^UiVI (i) :<j*>L>JI JULL^VI <JU V ^ J * l > ^ jUTdo^l (V)

.4,J->>JL>JI -VfeHLfl («A) J t J l * >i) c jU i^J (3) I^JON^IJ (JL>wJI Jjj.grJ)

t i i l^ iJ J A ^ L AJ .odliJI j l ^ . " uVl^ o ^ U ^ dJM "̂,N>VLj j . r J I ĴLc CJVJ>LJLJI 3>i3 ^ ^ ^̂ JLt ( i )

.t'lViUa A.« !'••> ̂ 4 CJV^LJL^JI OAA <wL/l LJLfc \ ̂ ^£ kJLJ) *\ ml)

(j^L>JI JUVI -UIV IJ (j^L>JI jDM^La/V) u^H ^»>j>^^ u-o A-C>»^O ^ I A ^ L Li^oi dbl ̂ ^Ldt (0)

.Sjij.u-n i^ijAii ^u i ) fliLA ̂  ioAiji L-̂ Lu'Sn ̂ L ^ I ^ .U ,JSS ^JL^JI ^ L J I ^ U ^ I ^

<>« <^>j4»5 ^ -OAI^J I J U ^ L ^ V I A i-^^l^JI dJ^L^Vb luoLWI CJILU^JI j ' L*^»' L>>>«-^i

; ^ j > j L > J f < < j L > J I L - J ! H I - H H jp>wfc At^-^- c r ^ * (3i>'^f"**^ •^•*^'->r ^ ^ r •"" J -A .A.4JI j - t ^ J !

taiJI, JJ^-JI : jU^VI - V

L ^ J I ^ jtSwfaAlUcjIjJu J^5 13 JL» JUL iLJLS 4-j JJU4-U CJI^JLI^J CJI^JJU ALJLJI ̂ U ̂ ob JJ ^IAX, i 4̂  J U ' j A5

AJLJI iJl<.>l jni 'a -* a f Cjll^luJI Ĵ -Cr u^ oj 4-*-oL>' 4 a inna 'L4>^^ CJV^L*-« -—3 AJLSCL̂ -UJ 4J lVl.> CJIJ, i i i ĝ

diA ^ J o l j i ' n l l L^C,J>» u' < . - N ^ . C J >3>» 1̂ 1 iUaJI ji> ...Vj ^itir ...,11 ,U^V ̂ -^L i l l A3 JU «LJL>WJI

<-ONJ JLUJI J^u-o; ^JLLB .o^JtSuJI j l ̂ ^^bJJI A i^ l S ^ > > ^-i JU»I>JJI t rth^ol A^>^>»>J) u l j jV I d» )»!••; gl)

jU*yl ^J &S>UJI ^J>>CJIi olĵ LuaJLJ ^-^^^^Jl |jj>ll i^-l^uJI ^3LJI ^JU^I Q^arKgl o l^U i l l ij-djS j\

< . . > ^ > > J ) u j ^ 3Lc f j ^ ty^.*'«J «(Ji-oJb j • > * * £ j l jd"< »ol A A J J i L ^ j-aug jbuu/ i f I o l f e U > ^ LgAidt 1 gj n> V «^J A«^uJ!

U>^^>r b J J 4Cib J>JULJI^ J I U H ^L5 .illo ĵ SLg ĴaJl ^Ifrfi ,.iaU jU-^/ i ^^LJLlI ^oi^l ̂  ALXJLJI J l « ^>LJ

• 0 - i JiA>.) ^ <\AYA ^A\ Ai^J vaiVI C-uî  ̂  ^JUarVI ^> iigJI ,Jl "\fl >̂ Ki4 j A i j

JLSUJJJU tmlSJt tfS * HI aft 4jiiLkJ -I

pjLJI j-Jlgj^i irt i MM a jLJLc b L ^ o u x t i JLJU^^U ULfc b^o/Li L g i j i - l^gfl TULJ I /JLo^l o-buL -̂g AJLJ

ĴL̂ -gJ) »jbJI <J^*^J O i ^ L - 3 ^ ^ 1 J-^Ji .oaja^\\ <JL>^J\ ^JLJI ^JU^I ̂ j A-yuLg iLL^ ^-3 ̂ -g-^Vf ^i^gJI

4-o.J *liautKUb>J l i i . ^ i f i . n i ^ l /woAJdlSuJl oULJauLJU) CJ \* I w^Vlg 4-^JL^V) /wg A^ g,<tfN.gj , JLJLDJI

J^JU ^ A4 /JL>wgJI ^SLJI i-JLgĵ l jni ) i>t U"J^J <̂ J<̂  cr^ 4 L H ^ ^ ' Ai*u jL«-u/b 4-» jL>JI A\ mil ^L^iV 4 ^ J j j u

i i n r t J J U I / JL>%gJI TubJI , JLg^l .usJ i^gul i «^g-UtU-JI Au^LJI <w« . ^ L / i l i i *n t « i U I g^^» u-^ j b - a ^ l

ijJ* 3 A-»JL>JI ii-aJI j l t,u,ib (Paasche 4-t.j.uo ̂  CJLS^O^JJ OJLJLZ b ) A J J L > J I ^LLOJI ^Jb ̂ o JJLAJ AJ^Paasche
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^A

Lai j i,l><af) £>LJI /-JL*3»I (JOJLSWO » T U U J . ( ^ L - J VI 4JLOJ jLua/b giLJI (juJL) £* (/• o n>Vl ^ l^of t £ J L J I /-JLa^l)

AJjJI 0-^ * «f">i,» >̂ JS ̂ l l^» i . •>l.»m*;iVl LJ* 4^K.V,.O.M C J U J L > J I ^ ^LAJI ^ ^ J J I ^ O ^ 5 A ^ l i j ^ j U - ^ ! l l L^uL i

. <U-h5 jJ j *Jj) 0 *< JjLbu ^.4-4^ ̂  »JH^" NI pit jU-a/Y (—U/LJLJI

S t * i | ̂  2 . < A . <i ^ f . it A *S \K\ ^yy \ •,*$ I t i . ,t~ ̂  %. A A ̂  H< ̂ [ J I 1 H ' I i < I i) 0 j t ^ l f J ~ . /< ^ f I J ^ i " J / ' " LuJL l i A * *JI lt*1..H..l A

A J L J ! L - J L * 3 » I J A A ^ i j l i «<JLUi i - L c A . > u a o J ( ^ U l 1 o / _ 3 j A J j i H I .Q I ) U ^ J l » M - « S ^ L c t ^ l l j " <<M C J U A S J I A y l n i l l

L-OJLJUI AJ Ji Uii-oj U^ >15f ^ L A I J V I <-* l^r^aJI CJUASJU M,nll j ^^a i^ l i U i ^ J j U i^l J1«J ^l^oH

MLJ «dlJiiJI 4-SL^Ij .ki j\ **~ u>VI ̂ JLaJlj JLu*j)̂ -*JI CJU-1>JI ĴOULSWOJI J>aJu (jUao j - t ^ J J .^1^1 HI oil jLx*u$

jrtii><< 4jl >Jfĉ  >>»i v3>* *^L*-*i . ( j j j IOLJSJ) ( j^aij j l ^LJ LauJ ^ Sth^j CJJJ^L^SJIJ CJI^JI^JI JJ) O it> ̂ Uaj

j . ,..^ ...\ ̂ M ^ i J H ^ { ^ ^ ^ U2> LJL» L̂>wVi-ftJl C J U A » J I J ylnil) j L j u a / I ^ L i JjL>o (J^wJI AJLJ I ^JU^I

J l4 5 > 4 J L J I ^LaJI i*JU-4 U I ± L > J dJU^ ^JLt^ .UL> 4^1^" ,,1 of) C U U J I S J U 2±aJI jU-a.i j x , J+JLJ .M^-n.aO

t£ p o 4-ifl C J U J L > J I ^ ^ j f l ^ ^j.o.uk'U ^11^" HI oil j L a - ^ i ^-^uLJaJI A3>JL3 »A-4-o-jJfc U-J) i L ^ U I J-4 CIJIJU^UJI

wli! jL^aJI jLutut <j-Cr >^JU / . f^a l t p J U ! i-JL*^! L>n>d^o M I J J L > ^-3 a.» A ^ A ^ J ) C J I J L ^ O J I <>4 l^ j l f J>«a^>JI

J l 4 ( £ j S - $ l C J I A > - J J I J ( j j ^ l^ i MI of) L - ^ L ^ J ^ 4 0 \ V ; 1.1 ol) JJLJI C J U A ^ ^ U K ' J Jul j o J>A^U>CJ!>L3 J^L>> <La>U,aJl

4 d K i gnjiSj ^ » j " "->» JLLU>^ /y-qjLiJ) A J j J l i : U ^ L ^ S ^ L J j)l,x.\> U^ i ̂ j U i j J ! > a h ^ j J D A S . J U - t V ! C J L O L ^ ^

(JdUlSwO / -J 4.l»>Al>Jl C J L O A S J I J y t mil 4JLu L«l . / i j S ' J 4JL̂ J ( j ^ ^ j % ~ 1 V i^-*^ <12JL*JL>J!4 *) Hill ( j ^ 4 1 j t 0 4jLu>

itS i - j ^L^xiSVI /-B « i i j U J ! A £ * A « i i j U ^u/L^I /JLc t{cj±$ A^UJ ry^ > Jih^1? /wJ» iyl-Noll »3LJI (JLa^l

*• - • * ALUJ * * t<^ , )(| , 'j ) 2JLQJ>J\ )LJUUJ^ 1 ^ui L4JLII A3 Jl L*il A > i ^ l U i HI ql) »LjUa/ V < —UJ LJLlI A3 >ll I W ) < JLt 4 • 4JLw

jijUM i\ {JULLJU /—ujLuiJI A3jJI A 0 >̂ >J ^ . 4..tT->-yn> 0 * ^ •̂ t« 1 t t HI j 4-41^ I ^1 -̂4 L ĴLL I ^jJi A 1 in II j i » i A J J «̂ l nlll ^4

-*IJLC I u - ^ u j .^>i-^JI C j l i (^yJjal AJ jL>jJI 4I0L3L0JI 5̂ j l HI 0 Ax£, J u A i V l ^ .̂ > j > J ! ALLSU ,j-o ojJl^o 4JL>̂ >4 i j l

i S >*i U L ) L>- jj-« S 1T ^^" • ' n^ J U ^ h j VI CJ L̂>̂  A^JI ^j} AJ j t nil) CJ \S j ^ j J I (j^ LL2J CJ MJ>- A^JI jbua/ V —̂hU L J A3 J

o jLuLf, L " 4^u I n >̂ J>l 44" 4_c a-oĴ qJ AJLJ , < AJI 7GJL4JI »LJL̂ L» V , _a> LJaJI AJ Jl A I ^ ^ n> I M ^ J 4 .4.11 a. o 4-c LL*-O AI

. JU-cVI OJS* CJ\JJJ$4 J* IJL^I^

tjjaj iaU jLt̂ tfl -«-•

j J%i.^ iVi JA^JJ LJJ15 J L J ^ U I ĴLUI ^j",.iafl ^ U i JLJU V ^ jKI I ^J .^-SVI j ikJI A ^ ^ J ̂ >

.L« j i -^al i l L-3 A^jJI jLat^J ^J!A-«JI J ^ X U X X J AiA>J L - i 4^Lfc ij; v^l JLSUJJ] dJb-A J

JLAJI eP^Ji J o t i l 4JJ HI; II SJJLJI r L J ^ U 4 dh^ol l J^I^&JI jLx-^l j i A t t «4j m'̂ LuJl tJSjjJaJI J i » ^Js j

£***^ J^ " ̂  ^i*'J * U-4 J > ^ 3 Jut (̂ jJL̂  4-̂ Lft t-»f .,AKm\\ j ^ > V l CJLJ^.7<. .1 pi ^U4AJ U J U A > J ^JU^-OJ 4-i5J . ( jo ja !^

AJLLLLJICJIJI OJI ĴLc C J L J K V J t^Jo>^ &>H ob>Lu^ j S^UJI jLua/l yl U S ^ ^ L ^ V I L-JUSJIJ AJLUJI

AJLJI r j i J j ^ * " / . i ULA IJJ^ SJ: -"•» L^JLS>>JJ J^ I^JJI JLJU^ILIJL) J~ HIO c-udJ AVUC^. jl,o*.7u>V)̂  jl>*S$L

7LJL±* ^ J^^UI ^4] jJiLJI t . i ^ j . J .m-^V I ^ (JUJI o»h j»lA»iail A3U5 JJI^O JOJJI ^l) ^ l i jVI Jxaii
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<\<\

uJU, ^UawJI fc*J>JI U ^ l jli»l <-i . a ^ T ^ J ,4jotUI S^UJf j U * * ^ .j>^r^U ^ ^ 1 AaJI iL^h j* , j j i MI'H

. J ^ l ^ l aim JS

I JL^LUAJ IJ ixrl j^JI ( j ^ 4-A LoS <^luo£J)VI CL>LcUaJJ t ii I" > o (j^j SJJ mill JLJL^UJU AL-4 J J 3 JJhjfej

^Jj I -JLJJ^^^JI CJU,UnaJI J J I J U C J I J L L J J I J HJ^>L>JI ^LLaJLf! J J L U ALAJI ^UaJLJIj . C J U A ^ J I J J L U 2ULL~CJ\$

. U A L / « J A J J > L A 1 J V I 4->-O.<L-JI 5 J J III o u-i-Cr J J ! L̂ J (jl-3 tilJi u l c r j ^jl^oJI jduuux>u -IJ JL>O .IJLC d i l ^ o^>-f

JLJU^*J| <kJlcr -ifĉ JUl JiU i-j ^J AiiJI JJLJIJLJI Ĵ L>̂  ^ 3JJ HI'ill JLJL̂ USM cjli^Lc JL) Aa-J ^JLt iuJ^uJI ^JLUJI J ^ J

JUtu AC>J V l^J ,4^UJI V W I c i i l ^ ^ V I ^ , ^ 1 ^ 1 ^ k . j < 'nh^oj .^^JLJIJ I ' I IJ IMUFI c j b U l j . j>ar*l j

. ̂  jJ>*\ CJ LL Lixi JU £J CH*-^ L ^ ^» ̂  LlauiJI J A J U i-j KI'I

S^UJI <-j t ^ j < ^ i j t y a o > x ^ A J ^ l j i ^ > i . jL -aa i l ^1 ^ j JLSLOI'JI Ajfc! cy> ^Sj**M >>-^ j l i ^ ^

^ U ,if^l >L5I ^ ^ » l j U J I ^ ^ J J «J>4JI LJSj^aJI j .t. i Aliia ^>CJ dJ>>CLll AJU --O^^uobJI (jtjlIJI A h t J r t , Hf-.lb

>^i : I>^L^ I^JI (culj^LuaJf^ c^!^jl>JI) ^ L A I J I ^1 ̂  o^rjLSJI F UaJUl oJU, p L J ! O^JI AAJ^ - U - ! > - U

L̂Lau t-Le. t^Jl 3jUoJI j i o j ^ 1 C J U ^ K J I ^ &JLOJI) (Ji^JI ( j j U ^ I J^LoJI *-Lu ^ J (---uiJI >JUOJI ^JLt J$±J>

jl*J> V --3JI Oj^T <JI ^jf-Nol) o U A i J t i 4^>i>JI oUAinJIj Cjf^LluVI) ^i^ujl dJ^Lu/Uf dLJI j ( ^ j J

<*JL>£JI J^LiJI jia/ jU-u;l ^JLt j - i U J i - iu 4,JJJJI jb-^i t l ^ * p (JBju-aJI JJL^ ̂ j J ^ o - ^ i -(yj-> l^^W^

^ L u i .LJL^UJI JJMj-.n^UgJLJI jU-.uf J L >-iU« J I A J 4,,1-NJI .̂g-^^x."JI J^O^JI J i ] u - ^ ^ ^JJAII

. JLLJI ^ j l>4 (JAJ^MASJ O ^ i L̂ucJLO CJ U L>U ) ^ j 4 j j Hl'ill jLx-^^l ci)>>J ^jUr C^i >fl J i>*J j U V l OJjfe J>-^-»

JUJ u ^jjj L}.«.4J 4cJ9 >4<aJI JJUUJ 5 V LJL4^ U I>IOI I ^ ^ ^~ ^ ^ LAJ J L A HM-> ^L^JLi I ^-3 ^jl3-0JI ^JOUUM^SJ jjl d i l i J L u

4j milL (Ji-iil <«jL>^l J^L^JI tLu/ t-^rfV* tjAa V . j ^LJ-^i U ^ J L U U ^ j ^JtJUJI U I -HOH dJ^L^VI j-Lu ^LUi

.d>U>3.2L*JI ul>-4 CjM^mo A J U J JJ I ̂ ikj Uo C^i Jl JA>OJ ^JLJI ^JU^V

^ ^ . ^ - t t a^A->t.aJI J - « l J J J I - ^

^ I j J I c_xILJb 4 2 It*; all A>.iriill CLtLjiaJ (>)

^^^> d u p u £ J U I ^ U ^ l J-4* ^ > a / l C J U A S J I J (JLaJl ^JLc ^ jL>JI i^Jkl l 5^L> UJli-fc (flJ^uJJJ) d) JL>o

^AJ j jJiJI -sL>o i 4JjL>b« S -*L» jJI o iufc ^J^LJLI 4 t j J J ^ J I c-.uJLUJ a I i > * j . •>j 2 11 f ^ J I j_JJI a^JLlI ^J^LLSOV J - ^ ̂ J]

giiMtj^ t^i^wo Jjii^Lo/l ^ l o l l IAA J S L U * .^JJUJI ^ L J I J C ^ ^ 1 E 3 ^ j l ^ U ^ 1 ^JUJJI J i i ^ 53LJI

JJ-AJ 4-3 L̂fc Ail AJLJ Lp̂ ci »Tt-C I 4JL5Jj «4jj Uj l)j j^S^V I j x J u JjUL^ ( j ^ 4-JL^u i i ^Lx5 MU^I JU-̂ J Ĉ  ̂  LJS^JJLAJI

J i * ^ ^L^Vba i jU -4^b jV l5>*J j jl^LuiVI * J ^ J U U L L ^ A J U O I L > ^ » 5JLUJI j1} l > l a i i .UlauJlj A>,,,A"II

:<rlbJH \j~r\^.^. (ĵ Loj ^p^JLJ p ̂ j ^0 *^-^"H Ĵ-al f 0 JLJ .4JUISJI 4JL4JJI

7T = AP/P = an + ai GAP%
0 V)
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\ * *

. A

JLJUU^'JI fjyt m Q <-J 31 In g f) >jJL"JI = Ap

JjU-o/'Jl t4 A" nip = P

iA^tAlJl JAJL* = 7T

imUuVI a^JUl ô J liJ^1 ajW^W 11/ ^^L-aUVI JoULJI ^>5j o"*^ J**^ = GAP%

. * - > > ! * 4* n i i ^ ^ i j i ^ n ^ 1 - N Q H ^ U L J I i^JL*»'Y S j f t l i U 4 oj.2H^

^>iJI (V)

J > 5 J J H^S^OJI a l j" MIO Aix, LOLJ ^»UI O ^ U I Jj>JaJI (j JLjl ŷJLt (a^i l l l 4JUJI jl) u j ' ^ 1 CJL3>« ^-3 j

JUiAt «Ul^jiaJI OJLA ^-J^ . J^15 J ^ H I J Lxi > U A>.yajJI U i ^ i .CLULJ j t m i AS^^JJ) > ^ ^ <4^JLJ 3 JkJ UJI JLJUO/I

. m = 7r ^ 1 «(m = A M O / M O ) o o ,»>V) ^ - ^ i J I ^ .u^ jJ ) ^ » JAJLO.1 L> j i nig A ^ t A - J t J A J L «

ĴLt ^L^ii^U^^UJIdJ^JLaJI up «J*>J^ ^^JIoJL: u j ^ 1 ^ j UH^u, J^^^JI AAUL J * ^ ^ J I ^ ^ i

^ >ai-» ^5bJI j l >Aj 4(jj)>JI cJS^jJi J-t - l ^ i J-«Lfc •JS^LlS'l l̂ -c uj'>^^ U-« W^J^ Ui^J -^ 4J>iaL« G J I J I J

4j i j i> iH ^>U I (JLt c-JiaJI j U .dUJJLjL^j .J,,o,l.rN.Jl al j" ,o i L t LoU j ^ l j j l >̂o VJU CLJ>I I ji>aJ Ŝ LxJI

<jSJ ŷ;<..t-gj5 ./-iLudVI JIJLLOJI L)"*dVt 3jaja^ll ^jJLJI O^J-^ > -̂> (jl U J ^ " j ^*^ I J ^ A J ! j-^il 4..>̂ r<:i -̂ »>>

m = 7r + g on

. A

,JLJL>JI (JL>wJI ^JLJI L J U ^ I >aj J A X ^ = g

• u/ĵ J! LALJCOJ lya'iU Lr^uj*i\ jLjuî jJ) 3^} JAJL4 = m

^^J-t J^OL>O .^J^bLqJI c-^J^S S J > L C L ^

7r = m - g
0 i )

1V/ .obUJJ d.>.u..vlL ^LJI t>JI CH JIA^OI *I>>L J-JL>JJ) IAA J L ^ I o ^ i

f = CQ + cj m + c2 g 0 0)

.u^yi LrJt t tl.,,.,» , In GDPR = an -f ai t o^ oL>JVI -̂o-J ^JLt J>*AaJI AJ > 1/

t ^ l j .cJLu*£ o b L ^JU jLo^VI IAA ̂ J^\ VV/
A. Harberger, "The Dynamics of Inflation in Chile," in Measurement of Economics, ed. Carl Christ, Standford
University.
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O I J J M J U - 1 (1")

i L o f j L » J I I L * I > A J J will^ i—3 LOJ r**- ' ^ " tt 4.J h>,,0 C J L » j JaJ r>-4 v^oLx A I A S W L U / V L A J I tJL»Y*l»bO t " i f S I

LJM L> J J KI41 I J J i*i # JJt jtuL£. L> C J I A J I J J ) jLju-yl l i i lA^CLtt /L S A L X J I /—5 <JJJi i£j**i3 • ̂ j O - K ^ 1 I) ^LJL^i I) J J MI <t~ f

JAJU4 >> AiiJ i-JbJI 4JL-MflJt >̂o 4JALJU» S A/ Aghevli and Rodriguez A A > : ^ I JLU) J^*-* ^,1*3 . JLJL^^I ibLui

.ObLJI ^ j ii^,.^H

AlnP = e0 + ei lnMQ(-l) + eo lnGDPR + e3 lnGAP% + e4 AlnPM
0!)

A?N.U3JJL o J^AJ -aA^Tu ^ A J I .4-4-^LOVL 4J1t.ft.ll J^jJt t <ij>t^ JJ tip <S AJ JUL CJLJ/IJ.) CLQ^>".,,t,J ̂ UAS

W . A T N ^ ' J I OVAJUO ^^-OJIJ ^ (GAP%) uJLkxIl J»>Ju-» i ^ j ^ j 2i>uJI

u ^ 4 / -B J L J L ^ V I t l j I j a i a J - ^

4-t^<fl aSLJf j-JLaa*-! ^jAk^^ : A > ! A " IL ^\ ~..ll ^j^lj-L V 4j Kf) JLJL^UMJ J J J I*>U^ C H ^ J AI \:*~ ><>! o^-w

i .»Jj^.f ^jf j a j ...l^sfl ^A i^J I IJJAA JU.J .US^KJI j Ul; 0 ,-3 J K . M K 4. ni;fL t*Hrf~.n«H jb^ai 4 —̂ui LJUI A^JJIJ

Y* / ,<LuH J>u3>^

(J^MJ JA l.qj Ja-u/>LgJI ^ J ^11^^ niofl JLJU^V ^^uLJLlI AJ JJLJ 4_â  L2-4 <LcoSi.^rJ) JojJL-oJI CJ^fj Ai 3

.(V£ JjAar) A4AJLJI c-JiilL couhl j ^ ̂ ^V VUJI ^.aJlj > *AA iJUJI -̂, ,,,.H o--> ̂ -N LT^ ^ A > * ^ J^i

ii^C a ^ U ASJ Vl/.> WX VUJI iLaJI ^ Aî JI ^ \\ ^}\ Lk^>JU LiUSo! ^^>J,H JAJUI O-DJL^CIJ

US^^I JJL^ JI^CY).^,,,.!) ^115^ XJLi 3:>JL>wJI jU-^VI^^waa ^^(^ ) :U^^>^»^1 ' - ^ cr̂  ajHi/»j JJ>fc

B. Aghevli and Carlos Rodriguez. "Trade, Prices, and Output in Japan: A Simple Monetary Model, "Staff VA/

Papers, March 1979.
Federal Reserve <-i "Unit Labor Costs and the Price Level" J^^JU iLaJj.* ^ J -^^i Yash Mehra o ^ i 15./
A & L U AJ J-OJJI S ^ Ui^LlJ ^-j >*JI j \ ^Jl Bank of Richmond Economic Quarterly, Vol. 79 (Sept. 1993)

SJ^JLTI J}U* viilij 3 A T̂UO-H CJL»V>JI ^-i uJL>wJI ^3LJI ^JU^I QOJL^P ^La;! ^JLt A ^ , A " J ) JAJL^J >^LJI ^JU,

.> ^^Y^^OO
j« f i i %».Atrs^.f> J« - v i r . L . U " LUL>aJLJL>wJl2wLJI ^JU^) jAVka Al̂ tWL^ I ̂  o L ^ t ^ l l >JJSJ Y* /
juuuV -̂̂ LuJLfl pja JJ * • •"•" ' j . i L i LUQ U-JI U jJbl j-iJI >«̂ >LO /_& /-^AJSJI J ^ A J I L J L L L > VAAJ S ^ ^ i-j

AijJUj .(wLafl iLaiS > ̂ AV 4-JLJI iLLaJI 4 ^ 1 ,M^J .\ ^ AA ^J^j ^ i-JL>JI J-u;^LaJI CJIAJ A i j n'Uj" m pH
t ^ l t j r .,. ̂ tl j | i , jf L> 4 2 lt~,Q,fl CJ L< A 11 pfl JLft^ / 4 >>O 4J I X-«A . \ S AY/ \ ^ A\ ^' "^ VrfjyV I TV i.l 0 /»-« S l a l ^ M l l i I "H.<^ >J

i j l i « >4A>JI 3 ^ * t LT^ 1&J4-+" L p L ^ I Lr^- A-4-UJ LJJ V I A - ^ M ^ " ,oVl y t ml> 1*14 o > ^ i a (Ui.J.aJla ^ I A A J L J 4 - L X U >*JI

SJL^IJ 5 J ^ C J V U J I 0 ^ 4 Cr̂  C5AJLU V^ * J J - U I 3 ^ J J jJLt g-^>J ^-^uLJiJ! AijJI U J J Ji-AJ i^lJI Aj^JI (JAAJ

.-*LLuJI ^-J
^ j * . MIM JAJLJ! uJLU A S J . ^ U aiuau ^ U L M U I M I ^ ^ W J I ^JLJI ^ U ^ i j a i ^ ^ Cjlj jt"!) o ^ i » l Y l /

41 HIU »j-4j iLuJI z-3 N A ^>d L^al Ja^a/̂ UJl ĴS j-Ij^ IAJAJU LLiJ î l̂ oJ) niLJI ^JU^I (jouL t̂* -̂3 3AL> j l l
.^Ull J* 1 ^ > ^ LJI 3^b VJI JAJUI QOJLJNJ) ^ ̂ ^r 4^JUI 4\ ,.iH ^ j .N ^^Y ^ J U I 4-,n.lU > ̂ AA ^JWI
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\* Y

p L j l J O " iol ( V ) .N 5^N j - j - o j ^ j i_J cJBju^xll JJUUJ 3 > ^ JL<^^J u k ( J J U J L J t j i i ~ <<i o ^-S-jj-^Vf J V ^ A J I ( J J L L A

. 5 \ j a o 4_JLoj AJ JuLj CJLU/L-U/

Ju-4 iL-t I J J J I J 4-ufch «*"*ll CJLXWJLOJJ JLJLO/ J ) J J JJ>J <-3 >**•$ AAJLJ ,JJL>O . 4 j j t ml) J^-JLlb (JJbuL* Lĝ Js

JLJLOJI ^JJASJ «(A! I U H C L U J J - j * " f l j î oJLfl (3^3^j ^oSl)) O^A^^J ^Luo/Uuin jJLoJI « J ^ * J JLJU^I cJLJ»j .> 44*

4-1 C J J J ^ J AJOJS 4-JL>^>JJ) CJLCLL^SJI ^L-W jLa-u/l U l C J ! J L > U V I J -*J'%** \ - ^ ^l>^JIj .^Jilj^J! A I J ^ L ^ J

4->L^>- C j i ^ 4 j n i ^bJ CLJ L>t.V>.o) \ 4-c 3-g^^g.n i-3 CJ Lâ .Vuo-f) jLau^ul U I > > J A *l°lm i p j U L_—B a . 3 .̂Vi.7*.o C J U lr>V

iuLo^ C J ! 3 4HISLUL4 >*-fc fi^) Y AJL ».fta>oU d ) L>JLuoJl jLu^ui C J J > > O \ ^ ^ ' 4-J>> iV9 i <(* i«i>a->i o 4-»jL>J

C J Lx, ^. g.̂ .oJ) C> L»fcLt,q LIAJLS^ . (4 1 a *? j ^ 4_> jl_>J 4_> Lo.»- C J I ^ ^ J •" * L J C J 1-XV>.Q) V ^ f J I ^ I ^ J (^ ^ ^ ^ ' ̂  4-i j L>J

r l l i l 4.0. J> / J L A ^ I i>4 Al^JI i-3 00 iULoi < I u l i J 4-*5Mj" .,.>) *la<4 4Ja>.,«->.u a 5-Lx( i>4 LUJ Uy I 4J AiaJI <V - N

J J t ,n"f N ̂ Y ^ j L j (-3 4Jucyg> CLcJLû J dJJJlS .> ̂ ^- 4-JLJI 4JL^J! ^_3 A U J I ^ LbJLfl / -d 4-cdC LuaJl Cj LljJLfl

^-J CJ LWM, g-ff jLs-u/l ^coay C J J > > O A ̂ ^Y ^>U ^ j . 4JI K~,ll J^ l j ^^Uul ̂ jLt 4^jV ,i\j,4^ill C J I J . A ^ - > HI ft I)

CjL>iuJL4 ^Lfir 4-> J t,nl fl ->J)J 2 IJ C<,.!t.j.ll I j jxS ' l j . (4.J1.A •> j ^ 4-)jL>U 4-> I 0̂ >O f̂aftTu J <3j HI ^ L i J^-^) £ 4-C ^.Q^ftJI

^-J-C ^ <) < 2 f j fjLC «(40&Xl4 CJ^L>-^^ j j -^ 3 t . d", HI 0 XJLu fll 4 J j K " > l CJ9 AjJ^ JJL» j - i 4.?K.V>.0 jJLu) 0 4-fi. A-OJjwoJl

.j^JI

obLVI *UJI jj l aJjUiVbi .JiJI^ aiLUIj 4-tljjJI oLLk i Ĵi jbu^if rSL*>\ J^L^I dUiiS

j A f Loal 3 ***** - ^ i .(J^oJI (JJ-2-J iL-cJjjJI JLJL^V I ^ ̂ * T̂ ( j^l -iA^CJ ^ ^^V ,^-i ^ b j V I CJ^IS-JL^J 4 Q la of)

C U L J J J .N^^Y 3^>>» j j j ^ » A » * ^j^iLi J J J U A J ^ 1 1 ^ .4^-cljjJI C J I J L S O V I IJJLC - i^ iJ I *LJLJf ^ AAA^JI ^

J-c U-u^/ V ^ ^^Y j > ̂ ^ \ j - 3 J i J I P U a i ^ J 4Jj j -a; Cjl>M.-Kir\" Cj>a r j j ^ U a J ! JL>w« ^ SAJLJ j l t .«> l̂

. ja^3L4 i - j 4JJLJA3-J! ^ K Hill 4-4L&JI 4A.JL -̂H jijUuJ I 3 jL» j nLl j i »

J ^ M ( ^ |«SwuajJÎ  JLLU/^L atfU-;^!) J ! A » ^ V I CJV^LJL* - —A

A J A M ijLSL^I / -J l .C) I fti nl II j*j*QJ Aj i n i l II f 4*̂  ' 1 * I /_9 t - > a h V l ( j l A «3 >JLS AJ |V ) J j 4-C3^jL>> (L^l AJC C J j l

JLJL^UI 4L» A » J t-3 ^ ^ i > J I JS-^JI ( J J A 3 J . > ^ ^ Y / - > ^ A Y 4-JUJI CJ I^LUJJ 3 >LkJI ^ ±* ^JU, > * A « ^ A ^ U S J J I

JL>^»J 4 i to£ i-J >«u5 HjpJuU j «fV. f 4jL^ol J J I < J A ^ V I C J I ^ L ! \J 4 . nr.ll) CJ IJ >, -»»J ^ > A A ̂ IJJ" HI<|IIA g-Vt-a-ll

4 i o 1 > o J-^)^jJ) oAjt p JJLJJ >*-i-~ u j ^ i .oj^Jdl dJUj ^ - 1 ^ er*^ 4JL«iju^j AJJ o .* jUbu ^ 3 K ! i h > l j JLJL^UII

4JJ Loj j , (̂ JJ j A x M>A3 A . ̂ ^^^"tt 4-U.Aq 3 A^-U 4-> >Iau JMS» A^ j<rto —̂3 ^^.^~tl A . f ̂  ^ . t , H ^ ̂  ^j n ( f t ^tf

4uIlLj J - ^ ^ L - U - ii->-i (AAXr <^-4^->r (j-4 <^->ljl^JI ;^tr>^ jLd «L^JlJ A^iO^fl LIJ I* L-tŝ >-! jL-^U i U j ^ ni II ^jA t i ^ j

dAA jL.n..^l L \4 A » J )A-«i , «4^^l LjLiu cJ9L5 AIAJ C J L U J I ^ bJu 4-Ja.o.Ju AAJC A .M^j AJLLLJU LUJLU

. ci> Lu*-» jJJi

^ig-,nflll jbua/* ^ L J U I |^jJ>i ij?i*waJI ^LJI ^ U - r l JOJLSUJ 4-JLJI J I A ^ J V I OVJLJL^ -L i .dJLJi^

^jJkf ^ ^ d j 2-NH ^ f^o l ) £jbJI ^ L A ^ I J AJJLJI O-^J-AJ 42 l i1 all 4-) J J .n'd'H CJ I » i 1 , oil ^o^TcoJI (^>^l >^^' chfrH
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uJj i i L o l j .^J^U >A US tniJUtj ^ i j i,>Jl ^l^oft £JLJ) J^JU^ IJ k-4>^4 J>$JLJt «j^>& J^' u' <• *J^J «f >nnMH

^j.l.^ifl AUJJL cJ->jl>Jf jU^i f s ^ r ^ > * l 0*M ^ I^ 'N .OH jU^iT J-^LJUI ^ JJL A^»L>JI AJ^UJI JJJ .JJUi

. a .H j f ft ajJSj ^jLc

PGDP = 52.3797 + 0.00204 MQ + 0.00057 GDPR
(2.46938) (17.4550) (0.97247)

R2 = 0.9911 D.W. = 2.0806 FY 1982-93

(PGDP-1)

ln(PGDP) = 11.3109 + 1.05315 ln(MQ) - 1.65991 ln(GDPR)
(4.95981) (16.9102) (6.09337) (PGDP-2)

R2 = 0.9937 D.W. = 1.1873 FY 1982-93

PGDP% = 12.3172 + 0.32293 MQ% - 1.37294 GDPR%
(1.76946) (1.09342) (3.00475) (PGDP-3)

R 2 = 0.4168 D.W. = 1.9603 FY 1982-93

PGDP% = 6.14193 + 0.68148 MQ% - 1.83025 GDPR% - 0.85374 GAP%
(1.00370) (2.45012) (4.45493) (2.45324) (PGDP-4)

R2 = 0.6256 D.W. = 2.9465 FY 1982-93

CPI = 8.57902 + 0.00136 MQ - 0.00042 GDPR - 0.46825 PM
(0.38886) (4.41574) (0.59385) (2.26145) (CPI-1)

R 2 = 0.99417 D.W. = 1.4246 FY 1982-93

ln(CPI) = 0.43939 + 0.59402 ln(MQ) - 0.37817 ln(GDPR) - 0.43797 ln(PM) {rpj _
(0.15113) (3.63138) (1.14439) (2.25868) (^i-Z)

R2 = 0.9939 D.W. = 1.3224 FY 1982-93

jU^f ^ L J U I ^ jJfi ^i.jJWl ^̂ JL̂ Jf ^LJt ^U^f pn*,***of UJ lu-iaJI f^uUI A-i 3 V-i o^i-^>J' u^J

.AJUL*J\ OV^ljLjt ^ L ^ f ĵLfc sMI^n.qll
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Zutebualt LLAJ j CXJU* -3

^g-mofl jbuo/^ ,-^LJUI AS^JIJ LJLX^II ^JbJI <JU>I Q ^ - W O V ^ L L J I JLJA»J ^JLC JJLL 0 )

AijJI JJ -"*" ( j l l^l ^ > ^ J ^ - i->-^ Lr^- W ^ J - ^ i «3 j d̂ all CJ IJ IA»CI^U 4-OLOL>-VI ,j-au L-aSJI 5

?I^UJ ^Aj J J m tf"H Cjl»L-4-a.ll j.u/dit ^l>tflll ^JLJI ^ U ^ - l (j^aJt^voj ^lt^~ moll JLJL^U^ ^^a/LuUI

CJV^LJUJI O^LU/I ^ X t \H^£ V U J I 4 M I . I I J^OUI ^ ^USKTJLI A U ^ U J I C J I ^ ^ J I J J L C L ^ (V)

. a ^ U I 4 o ^ oil

o ^ J j ^ 4 J u i * 5 .juA4 <̂ J ^UJJUUJI o l j > U i J I ^ a ^ j ^ l ^u»L>JI J ^ I J J J I J J ^ C r U ^ l t (V)

S j L ^ L i^iiJI A J U ^ ^ J$J o1 i>J>*J'

? JLJ^W^U j lA^ul CJV^LJL« J^JU CL^i IJ>j 1^0^^ nti L^J\ (J>^^l ^Ujj Hlrt l̂l O l j j . t".o.fl ^ U (1)

5(Ijnr»oil ^Lu^lS^U J^Uu ^ i > ^ j ^̂ JUr AJH.uaJJL ^JMJI loT>..tj j l J-*-oJjitl t>* J ^

Jt^Q j^-i A^iA" D3 -̂O-JI (juJ ^ (A 0 0.11 Cj^L^Ld-oJi 4..XJvlj,OJ A3 (0)
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\ - 0

A A J ^ L J I J Sjiji-NW JUJLJI <JJL>*JI glLJI <JL*>-I 4J^LJL« > U M \ £ A J j Jj-^^Jf

\ ^ r - > * AY iJUW iSitjimH

0 ^AVA ^Al 4>n.f Aijlll! jbu^VL ^ J - A J I Cl4l̂ JL>JI C W ^ )

(̂  - ^^b^ll ^ U l ^^JU^I) iJ^Uo

^̂ JL̂ ŵ Jf ^LJI ^ U > l ip3 4jj~'i oil A; Kilt

4,uL<r«gH 4.O.J5J1 4 - i 3 » l J l 4.Q.JLJ1 j aja~*W $**& ^*

v iVfl.Ar- r i n^v.ni rv Y\ I.A\ ^ A Y

s -yy,.v- nn\ ,oo ro>M,iA \<ur
YA,̂ *\ rvvoo,vv rvvA£,yr N^AI

\ \*i,\-\ r<\ rA•\,o^ £• OA-,- \A ^ A O

N £r^,NV £̂  •AA^V £V 0YV,££ \*M

Y rA0,£A £V A"\r,0V £ 0 Y £ V - ^^AV

\ > * n , 0 £ £ £ V > 0 , 0 - £ 0 A Y V , - 0 M A A

u^,n in n£v,£"\ £Aron^r \^A^
\ £*\ .>^ £Ai ' \Y^o o* * n £ . \ r \̂ ^*

Y££,YY 0* VlO,£n 0^ • • ^ , 1 A ^ M

Y A^r,^A- 0Y ^0A,An 0- • *\0,\ A \ ^ ^ Y

YAY*,O£- 00 Y£"MA 0Y £V^,£0 \*W

. ^ J A J I AJLJI ( J ^ A U - O ^ i p i 0 j j ^ u J l C J L I L J I : j-vt^ol)
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\ - l

\ MY - \ *AA .i^UJf jbuuiVL ^ ^ J l gsLJ <trfU>J Oi^Sj :j*o* Y-£ Jj^>JI

V* 4-J djrfTi all 4;,MI)

\MV \W \ ^ \ N^V MA* MAA ^ * ^

(i*52U 4j .art j^-fclJI)

N , 1 \ ,£ ^ , A \ , v y , . v ,o ^ JU i^ hjji

> , 0 - • , £ - V,N >,^ N,A Y,V ^ A J O J I J ^ M r t " t t

0 , " ^ , 0 - >,• « , ^ \ , » V,A ol#L2uVI

i>» jSfcJIi (JJLJI

• ,o -,o r,* r,« r,o o,« diVL-jvij
•,o • £ - v,- r,r r- £• A ^ L J U a j u u aibNji

•,o >,o v,* r,* O,Y r,« A , . ^ , ^ Q U A >

• ,0 • ,0 Y,A 0,Y 0,<\ ^,0 ^ > l O U A >

^ 1 sJL>wJ} ^ U l <JU>J

•,0 »,r Y,\ Y,£ Y> £,• ^LJVI J l̂j-c i i i i l i

(MAVA^Al iLuJiijlUI jUV&L)

^ irA ^ £A0 * YQ\ * \AV ^ • YT A Af l l ^ ^ J l j 4 - t l j j J I

W £A^ \ • 11*V W 1^0 \» £V- \ . YV- \ . .<\. / O A J O J U »,-,,«•>!

Y f * V Y H V YY»A Y NA1 Y M l Y \ £0 ^ U L i u V I

LH j^^J'i JiJI

£ r v r £ roY £ r r - £ Y « r £ - A « r <\£r L ^ V U P J V I J

>• VVA N- VY£ >• viv \ - ooo \ • rrY \ • • rr A ^ L J U 4-JUU s ,L>OJI

om om o Yrv oNrY £ <u\ £ v r v a^^ou^
£ o o ^ £ O M i i*r £ r n £ ^ o r r ^Y» ^ > I O U A >

-JUI ĴL̂ ĴI pUI ^JU^I

£V£A0 £V Y£* £V*AY £1 \ • Y £0 • \ 0 £r VYr ^LJVI J-4^ iiliL*

.^^AJ) AJLJ) j j i b ^ Jk̂ -JLaJ a j j >LaJI L^bLJI : j Imall
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\« V

iJL>waJt gibJI <JU»J t - l t (ZiLa 4 vi^JI : >UX« V-£ AJ % J«JL>JI

\ ^ \ " - \ ^ ^jUJI jL^^W

(/•f^of) gSLJI ^JU^-I jj-0 AJ^U 4j ni'î )

\wr s^w \**\ > ^ s » J J ' - J : Y* L,'* s^.jr,,!! 2»....tt

AA,S AO,* H « , i A^,£ J J M J I - U V I

vA,r " U ^ vr,A v^,o o^L^pLbi

\ A,* S-^tS \'\fV \ V,<\ fU ^LLi

M,"\ NV,0 Y - , i \\,<\ j la^.itVl cJU^I

>n^ NV^ Y*,- Y>,£ dol^Jt jla^MtVl cJU^I

W , - >-,N \ \ ,n N V,£ ^ U . p L L i

"i,> V,- A,£ ^ , \ , U PLL3

•,0 • ,£ • ,£ • ,0 3-^jV) ^ cjlj-jinl)

CJUA^JIJ 2-LUJI d)lj-iLo ^ L o

0 , 0 - Y , O - ^ • , < ^ - \ \ , r - ^ L a v i J ^ I > J U U ^ J J ^ J I J ^

t"\,« - r o , < \ - i r , A - £ > , > - ^ ' - » j ' i

r* ,o r r y i rY,^ Y^\,A ^ I J ^ L ^

JLU^L i^b^JI »3UI oJUarl

N * * , * \ • • ,• ^ * * > * ^ * * > * o j " ^

^J^AJ I AJLJI 3^JLUU^ Jk̂ juaJ 5 jJ9>L«JI C j b U J I : J^*-3UJJI
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. fj.tjkhy AZJ JIL $J ^l >fuaiJ

CPI

CPR

CREDP

GAP%

GDP

GDPR

GDPR%

IP

MQ

MQ%

PGDP

PGDP%

PM

T

A

log

©International Monetary Fund. Not for Redistribution 



\\o

CuLcA-fl-Xoif Ljlj-i-O I I U M I S J I I L O J J I

CJLC *JJL*JI alyu** 4^LJ) - \

4 »1 f ciitjlr* r t -I

W . A L J I iZjU.$J>junj\j±<u ±uJj\ XUL S^U jLs-cVI J^JLJ U AS*I C-OO , -JJ I i^UJI JJL-u-JI £y> ^JLC JJLLA

.3JM".gH J J I iM oft OAA tj-U 4J^L^L*JI Jaul^yi SLc l j ^ ^Jl Ajf nifl £UiJI ^ L L > O J

L)f L-JLii IAJ j i < - ^ »L>JI AJUJI *U> i b l J U CjG^Lc / L M A ' J L - ^ J U J I p UauJL ai>t"<H C j l l ^ JLd •

^ U CL»l^jl>flj djIj^LuaJI AuJLd djfj^-Lki ^ j ^ ^ - j l j j f ^ L A I J V I t-4 ^JA>u U U jLuLc I 4*3 A9»b
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JLU .uoUJI^ ALAJI oLfcLt^Jt U - i ^ » cr^1 *•>!,-* qII j 4.JUJI ^j l>JI iaoro^i , t f ^L-flOJVI J^L^UJ

,j-« ^ 1 HI of) j io *" 111VI - jL^^VI o'je-« t^ ^ •"" 0 (^J^3!^' u->l ni>tll u i ^ J Û  c 5 ^ i > * ^ ' LH U* *̂ JLÎ

jLi '^VI CJJAJLU JLJLUJJ LJX)\ 4-JLoJlj 4-i Ai-Jl CjLdjI < mil [ - U / L J V ! JfxJK.ll ^04 V/ «4-4^AJLII d>bl MI-^H

.A^JLiil J»Ul# 1̂ >J*I ^ A J

J ^ b q i J ^ ^ 1 LT1^1 ^L-a^VI CjLLoi^ 2^ ^ L O J V I ^> JkStll ^OJI J^AJU 5̂LoJ UL*5 Ul •

2 * J «' ^ rc 0 JUB U j ^ j J ^ , 4 J j A > ^L^j^JI ^Tj^<r>" II ^ * j • ̂  <J^JL ^ - ^ > \ * - ^ I A ^ L ^ J L ^ J I C J L I <l,,>J)

ql/q -LU-aJI 3 qi i f l i A < V Wi'hirt ' i II 4j U f ^J-o-uaJU A i q . A L J I l o / L u / 4 ^ ^ ^ uJSqJdJ LB jqJU

.Cjlj-aLrfaJI ^ L o a ^ b j J ^ ^ J U J I ^ AJAJLJI ^j^L^U^JI ^IA^T^UI d i l i ^ U J ) ^>i - l J=OIA3 JU^AJ

(jl ^U Î̂ JI ĵ-̂ 3 *CJIAJIJJI ^̂ JLC iL»jlj>Vf A^uJJI t tfj^'? >A CLiUadLuJI J-»-3 Aj (jLS l i j 4jl ju-C

j u l j U j . j l 1 ntVlj j\ o*" n>V)j ^..IJN 0,11 ^uhJIj CJIJAI < l̂f 4 i nil IL I a h >* 0 ( j j^j nt ĴU>W*-OULU j l ul 0

lijB L4->^ i .CJ Lfc j-B JL4JI ulCr -^i^JI CJVL>- ĵ-4 4-3 jJflLLq 4JL>* 4U»jL>JI CjLc^J JLqJI Cjl>^ULq

jjAiS- LJlilbq I 4 - * J U ^ V I 4 i * }U d i ^ ^ o-« AJLJI 4ifl,.n j l v-s>VI ^Jl VuXAltJ" UJAJLUVI

.>o.J) u-»LuLlolj jUi i^uVl j CJIAJI>JI

iL ls (£jL>JI C,J! ni>H l^j L^uJI 4.3K.U.U1 coL5 1̂ 1 U >JB >^cJ\ ^ - U t ^ j >^T A U j L i r I dJbjs •

C-jl HI-HII >>wfc j l j f l i II>I ( j ^ ^SLofJI J U I I i>»lj CjLiJ A5 C-jlAl^l ^JLL, J>1 »r->~ ̂ Vl 3 jAJLS . jljq*« i»^U

4^1 A->," HI I 5 ' L L 5 J J - ^ J AJLJI 2'^U ĴJLC ^^OJIAJI J^JL^ ^̂ ĴLC «cJiij^j U CH*^» »t_ii^U ^jL>JI

C^tl l^ j J^jJI iqA^ JSULq ^Jl AJLJI j jdl^l i l ^A^J V .JJ^^^-SLSJI 4^*9 ^JLC,^ .4-^^XqJI JI>4!lU

ÎU«JI A!A*« Jj>olJ 4^i» (^Afl jAiJL )AJL& AJ>? CjljLq-Vuu/l Jj^g^J^ ^^1 mi 4-4̂ >"JLqJI J l ^ ^ l

(JSLucq JL5>> C-.O>U A3 4 J I ^LX, sij-> Ail i « A > J5Ua-4 dJJLLA J > H (jl c-JO V 4j Li >4̂ O>"JLg.11

/•l^oll JJ^i^La;VI (Jj^q^J A ̂ ^1 nit 1̂ 5 f Lk5 (ji*3 4-*^j" 2 oil Ajl^JI AASOLUJJ O ^ ^ O-i^ ^ ° ^^

."gjLui UJJ CJISMJJIJ iUIUI ^ J . m ^ V I CJLIH. -NI I" :u>i^4 J-^JJ > ^ > 1 /
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\ \ V

Jl>«i jJ>» ^JLt \j^S \j^h ûftJLxJ) AJ^LOUJVI (JSjjiaJI <-S CJIJ^J&JI j j p Ai U5 . JbJLB

AJ oluiUJI Jil^l ^ SA* UJI jbuail^UijI u1 ̂ ^JtU.U^Jl^ fc^cjlc 2JAUIJ ool^VI

.*Lu«bJI VJIJLLJI J^ jt^S fj^J ^ AJI ^ U A ^ U U X L M ^ J L L J ^ j ^^1

JJSLJ JUUUJI U^^J 4 d j^ ^ j i d~l C j L t jJS^aJI o'j^-° Cr̂  **J <<ij.t>̂ Jl ^>i-Ji L > * ^ i J l i l l ^A iL^J I ^JOJJQJJ

>i5l C j l ^ L i j j cUtlf l J.«VdJ) / -J ̂ JJ3^L) j .JU49LP/-J ( - ^ j U J I ^JUdlf U L Lolj^LLa/l ^JbJI A H N I I A A A J J . L ^ - U

j>rt< ^̂ S CJ UL -̂B JLAJI )̂lj;uu4J j.JhTJ) J j ^ I^JAxi

C J I J ^ L A J I -t_j %

4^g.fLi.!l J^aJI î J AJULSJI 4 ^ L*J j^i-fco AJLJI (jl -̂JL-eJI ALJI (jol>LJI j.a.^1} i^A^aOJ! u îl̂ ^^JLc,

. A j l ^ j V U (̂ jJJ ( j j - 4 4..,>f U l ) ( j l / 4 I 1 A-uoJLxJ) jLx-uJ*St! i j l C r j ^ L j b J I ( J i * 3 d ^ 5 ^ J * ^ ( j l & ^ 4 *' ^ q i dt-jt-gNJ

JuJU! ^ ^f>iol) Ly:>jjJ\ JVMAJ I^JL4^JI ALJI JJ^IJ^-B) L̂ J 4,j NI-JL û-au ̂ jJI gloJI^ J IALJ I AJL>* ^ J

.^t^oH (j*>>aJI A.̂ lof 4-ô ljJ> CJIJ^L-SJ! jftLaK̂ I JJ m'a~* ^ <IU"j CJVLSJI fiii ( j i j .CJIJ^UOJI ^JLC ̂  f 141)

(V) j i^-l^wjl ^LuiVI ĴLc S ^ J ^ J I J^I>xU ^JL^IJ-4 (^) r^JLL^j^ ^ 1 J>L>JJ1 A. mil l- i^l JL^ j * c£-*i3

(£jjuuJ\ jjL>JI Ji^Lj^ .(jj"f<v>oJ) -̂B L^u/Lu/i I j ^^ AJji <, ii.ll jjl^->J! i,..ud5 j . jA^oJ (fê JI ^JLJI At nn 4-o/tj3

^ U l ki an j$ki$ . ^ L u V I v 4 j l K i ^Jj (J^LJULJ A.j-bN.0,11 41011L» £jLJi >au^ ^ £ L J V I ^^Lt j J j - J I U ^ ^ L L J I

J I n<ll ^Jj (JJ/LJSJL (4-J.L^O)) 4,U,tfL ^ol l if) j i uiII) £ jL>JI ^Js 4-» %LuJ\ £+J £yL±* ^ A J I J I mlL J A ^ U ^ A I I

• uJL>wJI

:iLJLJI s u.,.. f̂l iJ^Lx^JI (a7lcr CJIJ^UOJI ^>J^ J ' i - ^ ^ ^ j ^ r ^ ' CJLL 1J <̂ f) ^ L J j-i^->3

[ Y 1 r PY 1

_ = d0 + di _ + d?CU t - doDDtpxjt ° [PDJt

0)

' L* . . ^ .

f4j}-Holl 4JUjJL y I Kill C j l j ^ L ^ 4,0-CB = X

iILJL>w4JI 4-Lo-t.fL) C J I J ^ I U ^ J I 5 A > J .̂o-Ji = PX

I4,,kgll jU-o/iri = PD

3 ^ i j i ^ H o^*^1 S îaJI = DD

.C^ I^LAJ I ^ U ^ ^ J A^^LIJVI i iLUI = CU

2 * t̂ ~ ^J] JJ^LJLJL LJ9JU-OJI JLXU-UIJ 4-COJLXJI J J A ^ A I J I JLJUO/I CJLSJ-^ J J ! | . i mi II JJUOJI j i tA i 0 h> i ~ \\ $

AJUJJI ^oui j A i i . < ^ ^ 'JHoJI J^j-ai ^JLJLS . C J I J ^ L A J I ( AL>^ ̂ JLC, .a^J^uJI JLJU^VI ^5 A in^i-KiH *^LoVI
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U A

C-4JLS Lo-Cr 4uAJ j J ^ ' C J I jJ>L*aJI <JJL^V) j 4 J I -NQI I 4 I O 11 LJ jĵ ji»JU,qJI a 1 d h J ^ AJI ^J .1 iS\~ II ĴL**> * i j ̂ 1 S^.t^^M

A J U L > - i>^r i l ^» jJ i -» ^^Jl *$±>JJ C J I J ^ L O J I jflojo- ^4^3L>o U S . 4.JL>^oJI C J U J J oil ^J j ( j^LJiJL J * i j ^ 4 j i r

. j^iftqll I JL̂ J i l u J ^ J CJI^J AJL5 j^Xt J^o-aoJI j j L ^ M A U M ,-3 u j u s a j . j j ^««yjl £ LLaJ ^-3 <LU-«. g iLuâ l̂ i I

i j l /-l>ioll cJUaJI ^ j " nio ^J^J oi ?pr>> • 4,,JL̂ oJI 3>oJI /-d L A J I f -LJ JJ Aim:*!) 4JLL2JI CJ i->̂ -u Jl c^lS l i l j

(j^Ut^il J J ^ J J 1 JJ> Ai/cJI p LLLS i-j 4-c^LuVI ilillxU y>,4,.jLg if j " -' 1 ^ 1 J ^ J L i «cjlj^LdJI <-Lc i-cAoJI ALJI

.4j>»tjJt ^j*< I I H ĵlfir lr»U>JI Jaj-I >̂o ^ jLSJI ^ f^itajxp ^ ^u/^iJI ^̂ JU; ĵ-o^U.oJI > i ^ ^J] ^f^oll t, if Jmfl

>lp (jl j i ^ tlijji:Nt 4^JUJI j l > ^ i l j - j AJUUI 4^i UJ UU ALJI O>^> O*>- * y>3 tT Uii>JI J^>»i

i i l U I I (juj J-ttJLJI J J U U ^jqll ti l 314^4$! j - i A L S H ^ ^ I ^ JLJUO/^I j > i - l i AVU^^J S(_OJL«JI JJUOJI iJL^ A i l i j-*-aJ

i - l t U>4-fc CjljJ>L«aJl J L C 4, 1 t U.II LJti>L}^ .1 q^jK Aj j a ~\ Cjlj^LusJI 4 Q J 2 ) J^UJI <„,. J U " j d i l i J j i ^ j j J I j

4.3K.V>.OII ^LaJI JJL^U ^jij ̂ J^LJLILJ CJ IJ^L -OJ I JJL^U u l c r j .0 jL>iiJI / -d A\1J jJaJI (JIAJLJI L-i CJL2JLJI^ JS^AJI ^ ^ a u

J ( j j Hi'lh-oJI ^jJL^sa jLs-a/l ^Jj j^UiJL j j l JJIALJI d i t ^ LLI>«0

iS j jJL I I ylAJLJI i-3 J-^AJI (jdC C J Lqj) f t 0 4-t-hJLo.l) ^.j n'JI j t mil C J I J-J-^Q J A^.^.11 C J l^(L-t.lo f L J l—JiauLtj

.̂ LuuiLLoJI 4jj>h*.iT» îJI ^jl j j *J I A) A^CLUJLJ L̂ J ' - * 1 U , , , J " ^ ^ C > 3 ^q -^ •" a LLOJ) CJ I j^L^aJI ^jl -iL <̂ d 1̂ 5 jL»wJI ^Js

r^LJtS CJIJJUOJI ^Xt c-JiaJLJ iJb ^ » A » J O*-*43

(^]t-eo-,VW,-e2(™]| (V)

: ^ - ^

3 !<-*JLdl ^ i j i ^ n Ji^All = YW

.(4-JL>wqJI AiqjJL) 4-ULBLLJI J\ALJI ^ >>^*-aiJI JLJU^*J 5^>JI U , . »>LJ I = PW

Aj^L-eaLliVI CJU-^DI^-OU I ,.\> n t >LSI I^J JL>J J^qJI u^>- (J-« *Lx* c-JUaJI3 ^JOJJLII ,^-ULt A-±JJ\J1 ^-JLJkljj

t-iJI CJLSKI^-OJI ŷJj dilj^L^aJI AJ in a 1 ^-J > ^ U-^ *L« -^^r cP] ' J->'^^ 4j qlf U j mo U -̂̂ > - ^ 4j l jjxX, . 4 j U>LLJJI

.L-JLLJI u j l > c j l j L i x , I Ĵ IJ^JJLJI c ruL> c j l j L i X r I L^J j ^ L J I .̂̂ JLc ^<ft^

d i l ^ j l ^ J I - £

Cjl^jljJI ^PLL 4 1IUH ^JLC ^1 ICJI^JIJJI d AA ^IjJu ^ j Jo.q.iJLaH i i i j i>rIc ALJI Cjfj>jlj 4-q,jLJ LJli^U

A>>̂ ,> i.cTtll ^ ̂ j -"; AĴ LJLO JL>«IJ (jl ^JJLOJ^ . CIJI^JI^JI ^joj-fc (il J^ .̂ >j-«J 4-0 Lâ *J I .si M l ml ĵJLc L A J I J

:4-JUI ii-^aJL ,> I Ml . U ^ LJU *LJ cul^J Jl
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m

[Ml „ fPMl

[pMJ t
 = a O + a l D D t - a 2 [ p D j t

(Y)

, LA A ^ ^ _

rt_4.L>.o-il 4 I o,xlb fcj LukJl C j l ^ j l j 4.o.Jft = M

irt-J,-N.ft,l) 4JL«jJL C J I ^ J I J l S A > « i*-Ji = P M

S !4,,l,rK«JI j L v ^ ^ l = PD

. j . i j . i W ) (JL>waJI « . , I M = D D

ta <IU>H £* 4^>rj^ 4-3^IJU U M ^ J C J I ^ J I ^ J I ĵ jXc, 11 <f UfI ( jL MMJULJI <L4,4 ĵJtJl (̂ jJLcr AJ^LA^JI OAA A^LO&JJ

i-JI 1 L 4 jJ>J-i j .3 i f ^ o l l jLuof J I j-JI C J I ^ J I AJI JLJUO/I 4 1 i in j-« 4-JLu/ 4-fl^Lau A I ( A ^ > O J I j < i 1 < ) i . 2 < <i>J) ^JL^woJl

jyl-Npf) ^< j1 HI qf l j . 5 ^ j j ) 1 ntof) ^f nlll U t . m". M j i nill ^ U L J J I AlX, ^LcL^ftJl j i -aJI ^ > u ^ U l j V I ,jdUM^aL>J 5j>tjfcj

^ J t ^ J L j > 5 ^ J J " HI oil J L̂uL>«.o,l) j l o J I ^ljJt> J.ubJ>*Sfl ^jLS li>l U-ci j i - i - j ^ j «^. s 1 , , . n u , . ^ - ; 2 J ; .,.«.n j L s - ^ ^ l ^ j l J L »

/ - j c j t j ^ J u j ^^.U.tj J 5 <L(ULtfc>a 1^ 4jt>^oft jLa-uj iI CJL5J^>- I^^ULUI j t nil) jij.tr*.0 ^yj CJ 1 »JLrJl ^J<I^n ^jl ( j i^>

>̂fc -iJ^Lj i£**' u ' ^ ^Ul-^U 4j j HI •ill jUUu/Vl (aJJLc I J J I i^Sj.^>J) ,A-a;jJI J A J L * CjljjxJU ^ji/jL^Jj . cJSj^oJI jJUu/

.LJSJU^JI J t n> C J I J U J U

t>C Cj l^ j )> l t j ^ U J I 0 - ^ * <sT^ -4-*U-M C j L - i l j ^ i V f J-o f^Ax, rt.inj t,n>ll o i b ^ ^J^UujJI ^ A J u J.g.uaJU j

^jl ^jjf L-LA AJ i«u-JI «Jj i «̂ "fctf JiLJt 4j <AjJk-J ^ o.i Ml Lo <-Jl-d&£J ij.j t*ij IJOLA3 t . f U*. f I AJ^LJLO |fttA»wLa/l ^ j - k *

4JU_sdb ĴLJI IAA o l ^ j l ^ >JL^ ^̂ JU, A U J^-iu j j p V CJ\*J)$)\ ^Xc ^J>L^U-OJI ALJI u-JLb <-3 CJI^^JLLII

ĴLA c^u V U jAi i 4JI j ^ . ^ U ^ V U ^Jj a^^^l ^ j M ^ l j l ^L^i V U u4j u>^ «>>*« u' <JJ ***&***

j < f «rtll A L J I 4-chQjJ A l J j V / . C J I J J ) AJI iJ^J-lJ 4J^L3LO dcJO >O*Stl 4. «1U" » U jAJL) . 4-JLJLQJ) 4JL>JI /JS 4-cu^jjJ)

. j i n q ^ AJb 4JL>- ^ J AJj i t o

j U » l / - J w-jj-fcj-oJI LJ3~ "' OD ^0 L J L A U 3j f *%M C J I ^ J I ^ J I ( j l Luiuj) ( V - 0 ) 4 J J 1 t oft C J L U ^ I ^ O j j o j ^ J i i Lo5

C J I J J J - 1 1 ^ a; o.A-oft ^ J J J I ^ J I t . i j .n j S J L ^ I J S ^ J M ^ d i A a - o V A3 J^LUI <,4j\rJI j\ ±JL .^U^^UJI 5 > i i

AJL3 i J b J L j .4-> AiLjuJI C J U A J > L I I Ja^jJu L^OJJLJ i^lJI .S^JaJI >t tJ NIJ ^1 C J I ^ J I J J I ^ J " HI Q ^ 3 J^rVi 3 J J .^af)

Î -JbJLS ^ j >>JI ^ flj^ill C J I a <r»)̂ o 4 x L ^ ^ i HI'IV) ĵ-o o>^i

f M 1 f M 1 = 5 f M * _ M

[ P M j t ~ [PMJt-! [PM t PM t - 1
(i)

Mohsin S. Khan, "Import and Export Demand in Developing Countries," IMF Staff Papers, IMF,
Vol. 21 (November 1974), pp. 678-93.

>kil Yl

©International Monetary Fund. Not for Redistribution 



>v-

(£]:-*•».«».-*[£], (o)

f M l * m

[PMJ t CJUJI>U Lj^ij^JI ,^s>JI . 0 < 5 < 1 0)

: £UJ ( i ) ibbujJI ^ (0) ibLuJL ,j<ia >JLJL .,

[ M l __ fPMl f M 1
(V)

: *i*»

6bQ = c0

» ! = cx

8b2 = ^2

(1-8) = c3

SjAJLoJI JU-LJI aJLA A) AS^LI.U ) ( j iU j j . j!^>oVI ^ 2 jJuL^ Co ^ .C9 «Ci ,CQ CJ^UUU«J! A^J ^ AiJ J-l^Jj

t/.(0) i ( i ) O-^-^LJ^1 <y» 8 i «bi .b0 -J SjAiJI A^HJI j U ^ i l J^l o*

^ i j iCJl^j l jJ! ( g j " m o /JL& ^ J ^ » /j^il «4JJ HI; H j U - ^ ^ l ^ J S - J J I j ^ i ^ j ^ ^ l J-^lj-xJI , j ^ ^JUL dJbjb^

oUuiVI ^̂ JUâ J ^J^J ^ i .>>•! J»L1LI J^l 4>OJI ol^jl^JI J J > ^ J Uj i jUi iVI ^3>J ^ ^ ^ A I j ^ A»-IJ j$li

^$ ol^jl>ri > lb j i .(jrL>^l t-JLLJI o b ^ >4J ĴLt d>! J}U- ̂  >-iL^ > ^ JS-iu cubjl>JI CyJLt ^LuJI

^JUO/ î J-̂  JJ£J o-̂ J >^^^-^^ u-4 ̂ > ^ i <^->L*T»>« '̂i «4j ô t) ^^JaJI JLUuI i, iah^o jj-« ^AJU (jl̂ JLJI (j^ j e ^

^ASJ i—sJI (JIALJ! JJJ J .CJ I^J I> I I (jj)" m o uJLc ^^JLlI o i t / - i CJIJ^JU ^) jUt sL&lj^ U I > J J .^jLJI d i t J l ^

citj8is>.ir>H ^JLt ^J^J Lô o M P U , (-..-;-^) A U I ^ 3 > J J^A» -^ «>-r4 •**• cPi u^j '^^'H ^J] CJI^J I> I I I^-JJ

.^LuJt U.i>4-U (j-Lt $1 ^>AJLII ^ 4_ î>»UJI

Ci 7T,Mrt» .̂ aTcJ ) i i J 4JL,t.^,J> (V-0) II^LJUJI v A i i AJ I^U • = 1-CoS /jLi 4 JLUL 4 *d~Cn = 1 ul Ja^V t /
^ U u ^ J J \ nifl j j " * • ; j . ^ J I ^ J I j^ylCr < ( - j K i lU j t nil) C J U J J - ^ J 4̂  <IH>II J ^ V I J J imJaH ^ -5L*J' ^JJLC ( j l j J A ^ J C2 J

C 2

1 - c ,
i

1 - c ,

.^1^1 ^JJU. .^^oJI >»-JI C ) l i j ^ v-JJaJJ Ja-VI Jj>iaJI ^ A J I ^Xt u'>»-»^
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\ Y\

4IJMJJJ>JJIJ vZjLtJu>JI --a

l^jllkJ S-iA^JI J ^ I J J J I 0 ^ 4 Cr*j U - ^ J*-A>J ' O ^ ^ ^ W ft"'"? CJ^ULX* 4-c>pj>wq C J U A S J I J U L J

. ^ 1 1 m "*t _ ^ l

(kjJU^ « C J I ^ I ^ J I J Cj)jJ>tuaJ) C J L S J ^ U ^jj #n fl j (j-^wiiJI LLiLc^JJ JU>J Cj^L^x»CLq JOUJJJ LJ LJLL •

.Ci!^jl>JI ^uJU^ul j 4 I m*l (ji/L^I ^JU, J L U I J.̂ .c.g; ^jLfi, CL> Lfc >3 JLoJ) j A U A lJ . ^ I ^ U J I

Sj^U ^I.A.Il SjL>J CJUJJUJ L-ikjl >JIU ^c-tliyij ^^I^JI o U ± ^ Ji^ *^>i-i J i i O U J » •

iiJL&j ^jl^g!) O l̂iLOJ ̂ -^ihill &"Mi «^ l̂j.nH ̂ JtSJI ̂ ^..igll L rU J$J <JJ\ J l̂̂ xJI ĴLt

. ^ ^ 1

iVhAOill ->LuaJL3V! f u j 4 M tn 'J\ JLJUU; V I 4 1,1 mil l I L ^ A J L J LOA_O-C J J L U >k-aJ1 C J L C AJ l « a d)^L-ao-JL« •

JJM ^ j L /^Jl JIAJLJI ^3 JS-JJI d j b j " HIP MI4 CJM,^-N"OI1 (j"<«" A i i . ^ ^ j U J I fJU-Hj

SjAiJI jUT efcJ^^ E b ^ S-^>^i .OJ-2LLJJ « - ^ ̂ j (jjiAJI v-»>JI ^Jl A 3 L - » V L l o i ^ ^ ^ - ^ 1

4Jsxu> î) 4-t-Ui.J) jbua/^l CJIJ^ISJ (J^J AJJLLO *)>>-i OJL^L>5 . C J I ^ O J I ^ j JLJL^^U 4J m^LuJ)

JJLJI i i i i j (Jl^J LaS.^L-aJI ĴLc 4 m^LuJI J IALJI ^3 (JSjû aJI JLL.>U)J j l ,t n> l̂ J^J J .4-^L-aJL

(J^JJOJ o1 L>^> i j j i r t iH J^Vi ^j l&i . ^ l j nil) a l i i i ; ^U. j$& U U ̂ ULt .̂rudol) < j ' ^ CJJ]

M - C K I ^ T i4^4-> ^ i j 1 -"I - - " H j /yjfc LqT^y 1 j l j d " n>VI J^ l lS - l i b u u 4-OLA C J Li ft t of 4 ^ 1 j mil

. J ^ i l J^^l ĴLt >L-JI oUi^i CrU 44U j^T^j ^LJdLS .i^UaJI a U ^

F I*ii LM 7JLJI JU^LU/VI J > ^ A , >*iL-aJI iLal*Lu;VI M^ TULJI >!<*•; uiVI JS-^ IJ^J XB a^JI Mio-> •

jUii^uVI A5I>> (J-t jJuL^JI jLoATcu/VI ^ 3^o" uiall CJ I^ I^JVI c J i i ^ j j .jjjS-VI j U l i ^ V I

o U •cS^^^ o l j U l i ^ V I o-« ^ " "'^^ J^AJLJ At HI-, 1L, Ul .t^Ifc CJ I^LAJ IJ i--»UJI ^-i Lr-^>-^J

it— uf>La.ll LJ.3 ^ULUVI> VI j jol j J V I j ^^I^ILdVI AJJLJJSLJJ ^ ̂ - ̂ - y • ^ * " ^JI^JLJI C J M im^^rigj CJLC^JJLO

dJjb^Xt ^ UJI ci»V^u)^ 4,^;.^I J > ^ y I j ^ U ^JUL 3 AulsAJI CJIJ Uh-t.i>V) ^yi^.q ^ 1 A3 L̂ >VL»

.J>-* l

yVtijJ 0./ iJjLi-« u i -^ 3io<^H cj^L^^xli ijAtiAjJI j>5LaJI LJLt jjtglitl o^L^>J JSJLJ^ •

vj-*j j «i Jj >Aqll ALJI i-J ^ J ^ ^ JJL2-4 (j^JULxJI ^ J ̂  J<^>o <-̂ JI C J I ^ I ^ J V I p >^>^Q jj-4-j j-uuoTJI

J-J ^Ji^JI ^u»^U LJLU < flh-Wj j i Cjbl^jVI ^>4^4J .A^liVI ^LusOil ^J Ai>J>»U ^ JJI fcLJf

A U 4>fc J U 3>LAJ r jl>Jl vji Oe^L^' ^ I j i ^ l C J M J > * J r l j J L1»LC>3AJI j l j ^ C J L I m ^ ^ u-ojo 0/
CJ^U^JKTCS 1^ rtj 1<m̂  4 A»l j ALC (ĵ j J>^>' r JLSJLJ J^JLII S>L3 J>S -SJL ĵ-B u-o>v> LO.UJ I^JU-AJI JS>^C.4->J A^lj

. JJLL^J O i - ^ 4-̂ 3L>- C J ^ U j^>J JJLJ C ^ > U jjjJULc
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\ rr

IAA ^Jt J J ^ > C J I >SI>3KJ > l b j j 4-«liVI j>Uaoil ^Jl l^u AJ^>W*JI jJUJI Ul « itj.nxqJI ALJI

V .t-^lju-aJL 4ali1of) J ^ I ^ J J I J cJ9>uaJI >«_a, d>Ui>> till.* <̂JJ U J . J L X J V I

£4 ^ * •"" t « CIJ Lfir jJl ^«JI (jlju^t ij-S JjfJL* OJ"3^ ^ J I " J ^ ' " ' ^ J " " " ^ CJI^UJJ Ui-*-> u' S-*-3?̂ ? *

.A^ j l j^J I <_J 4-i.u'orit) TCUJI C J I V A J O

JUfl ^jiiIj I2JUJ.1I --Jk

*4- I f lJjL>J) C J I J I o * " H > ) J « j J u L ^ J i j l o * " I O V ) I4j n i j ' i j C J L 1 3 J J J I ^ J JLaJ I ( j i / l j C J L A J J I J A J iUS'? U-^-*J

AJ HI <•;!) >̂4 JL*>« * !>>-! u i ^ i J^r^' 3»uaJLll CjLLd^Jfj . J^-VI J J j-bJIj Jbu^^uJI JJ > r̂J) O-4^>>*1 t {>*Ji

( J ^ l j - L l ^ 3 Aj Hl3"f) \ i d ) J . ^ ^ 1 ^ JLO-LA/ IJJ ^ Q . i,> j J L O - W I J ^ j Aj H ( 2 1 I) ^ jJ>il j L S * C j LliJI OJLA ( j ^ J 5 J^>-!^

A 3 U S . L L U LdM^» l . C J U « L J U J I t a h ^ g ̂ j a i ^ l j J I ^ J u V V . i V ) C J I J L ^ ^ J ! vl)>JLu < rth^j j) ^ i>L«JI ^ «j>«"n

Jaui^j 3J «A.'ucJLo i b ^ L ^ l i l 4 U .ti't L> JbuJ^j U LJLc (jojjJLJI cJ9ju^ (jif « j U l a V I £ j j ^ . n>>> AJ ma*; I) JuJu

. C J l^jl^JI^ C J I j->L^)Jf 4 QJ d \ 4̂ jL>^JI (jlftTo V) JbuJ J J Lo.uo ^ j l o*,i1,.i<>VI ^Lkj V! ^£ y- " ̂ ; M̂ L* ju jLJLoJI j j^l j J I

(JI44 4 . ?-»j-oJl /<^1 irti ^Vl >«-iJi C J V L O ^ X I J AJ j l *\~i ii>VI ( j^ jJ j l - i j^ - j j ^iL^aii j l <*~ n»Vl JIAJL^ JOUJ P J

CL»LJIJ mt> Sj HMILJ t ^ j J I ^ U A S I ^ I J ^ J I ^ j U H l y t V I £tL*JI 0-4 K>3r A^^dl^Jf C J U J P H ^ D J A^ fjJLlI A^-I^J

.^^Ilil ^L-a l iV I ^.j-t.u» IJJLC jljJLLu/VI 3 j d - N I I 4 odirto I) 4 - ^ j i > J I

iLJUJi j l j i V l ^ l ^ l i - t i j^UU^j £jL^JJ ^ ,AUJI ^LbJLl) C J I A I ^ ^jl> i i k j U J I c j U i A l L>o.^rJ i

iLJlL^) ^JOJJJLJI CJBJU^ J^'Jf Zb^JaJtj 4Ui i* fuH JL*JI tjuij CLJLLB JU o-t iCj^! f f>»l Jo nilj . 4j^Uf) JjjJL>-j

O^ U j e - t j i j j L ^ J I o b L ^ V I S^U J^JL^d Jari l SJUJUOJLJI JLJI ^ J J C J U J A J U .(LH-^ 1 JJM.^-^1 u^

J5-*i AiCu (jl |>S^» (^AH JLAJI O ^ I J S->JJ^-J Lo^l CjLLdAlJI OJLA J J L J ^j! J ^ J J - I J ^ M 5 JJ r>2 tl ^^jJLfl

. C J I ^ J I J J J 4< Ktilb JJJXSJLJÎ  sj jxj l j j j l ^ ^ J J - H mill JLLc o <S< a ̂ f l ^ j " m oft ,j_c CJ IJ^L -OJ I jjL^jl ^jout^

j J L u j.j>r«(] iLdj^Ut CjLoj I t of) IJJLC J J « ^ - H I I j .^ t^o^ 4_UQ.'L."JI K P> >-J A-^UI ĵ u^J) AIJL>M-UJI J - I ^ J J

>L>»JJLJI (jiiJLt i-3 4^>oUJI <J9tji»^l ^ CL»U>Jbuj AIA»J4-O/) i j l^J U l ^L^aOiVI ^Jl 4,j.o.^jj) JUJI ^j^lj CJUJS.1?

CJIJLLJ JJ I J>4^J! (JL& JIALJI M^ >JLlf) oj^Ld .U^JL^J» A5->U L-ULU^I &i i luaUJI c j U i ^ J L Uu.ll Ul

JUJI (ji/ij Jl>u/I ^-3 SAJLAJI cJS ĵJaJI ĵ JLJ >..« ,«» ^J^J' ^ Je-^i «3^^>^ ^Jj-^l -̂B J U A J I ^jdljiVI

C J U > 3 J L J I U ' J ^ ^ V U L ^ V L ^ J L J I JLLU A^JUJI S^M^JI A ^ P ̂ L J ^ .AJLU A ^ U I 5*^UJI A ^ J ^ .A^I^AJI

. A ^ - C U I ^ V I J A;̂ u/L-aJI ^Lu i^ l t^L^^JJ . A ^ Aj^L-aiiVI d»LuLu^JI d i ^ j . A L Ji* iu

>txji , j i l^>JI ^ ^ ^ ^ AJU>IJ^ ^JU. t ^ * ^ 1 /

A.G.Chanadavarkar, "Use of Migrants' Remittences in Labor Exporting Countries," Finance and Development.
June 1980.
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\ vr

J i i o * ^ i i ' * i 3 > ^ tf>* lr»4jta>i.ti>V)uJ^ JUJ! ^ IJCJLLBAS SJA4 cjVL^^^i •dU.auJl4Jb^¥ba

c-udj ,4\>, >.;••># I j 4-JL̂ gJ) iLJUJI Jl j /^ l juj JU^Uf 4-cbUJ1 i>ouu ->>^j £o JUJI o^J CitiflAi Ĵ-c ^j^iN

<JI J i * l 3A*UJI JU-^ I C^IA ^IA-O^I o^ ^>>^N uJ' cP>«*l J=H* ^ ^ «UU IJJA SA*UJI JLJ^I 3 ^

jLUJ , - i S^LJI jLsu l̂ ^J^J j'\ jLi^VI ChH4 *WM s - ^ AJ! J ^ .̂ JLcin 5^.UJI JLJUU/I c j l i ^l>^^l

.cJ9 >uaJI JJL^> ^-3 j j . iT fb 4 d I t" gH C J L J ^ ^ J I

JU^M ^ Lj*»ji±n f LtkiJi r

4.^U. ojJ^t - I

tQj~*i*\~tD ̂ b ^ j ^ L J I ^ ^ I ^ J . N ^ ^ N ^-JUJI 4,1, HI H ,j-« I* AJ Lt>^>vU U m**'* cjLc^d^oJI j l j - * ^ ^>s iS^

CJIA^.LOL4 AJ AAJ J li—a^jLi-JI ^ AJI ^ > * ^ j-^3 L H - J)*d f ^ Lr̂ ' *&.'l^11^ ^ j ' J^' U-̂ - (j^j>-t.1.L! ^c^oLoJ) -Sj^^J

tud j J » ^ j J L^uLo/l L̂̂ Lcr 4-4jbJuLu/VI CJ b 4-t-o.H AJ jJii /JLS A3 a . \ ^^ \ A-JLoJI <h mH j - 3 A i i ft^^J ib^JLi

(^i -O-f i JiA^) % ^̂ \N VUJI i^JI ̂  o i j ^ i j V j ^ j ^ V < L * « * £ L o^iLi ^Jl ^ ^ 1 ^ U ^ d ^ J I o*J±*

o b J J I *^i ̂ 1*1^1 ,JI ,^i^VI AiJI A U ^ rM^ I^ L̂JUJI C J L * L ^ J I Ly«-«-»̂ J ̂ J , N ^̂ V iLJUJI a^JI

4", MIH (J^^ . ̂ ^ V ie-1^ J i -^J W^J^ Cjl>>»LLaJl -SJÎ j AJ Ai j .CJLC^J AAJI o'j>^4 ^ ^ ^ ( ^ J m>" H j l jo" mlj

.ji$*ij$Ja V,V ajA3 Luaib (^j y j t l CL»Mj>^aJI .aLaLuL̂ I ^P) ^^j lSJI <jjL>JI s-)Lu^>JI J^r^y ^ ̂ ^ i^UII

i-ISJI o ' > ^ ' J ^ - ^ i -jt*-* U 5 ^ ° oJ^3J>r Lr̂ ' i£ J^3^' C-JUOJ>JI jj-ajLi J^»^ • 4j 0 bu jJ) CL>M->ĵ >aJI ^' j- i j Alx, j

dilj Ulj-V*l iijJU^\ t^J ^ ^h^^^ °±* >""n^Vtl Ai^^^^r-N^^^ 4.JUJI AIJ^VI J M ^ a j ^ o ^ i l i J

. \ ^^r > ^ M ^ jV^^ rj^L \ 0,0 ,-il > <\AA ^ 4 4 ^ JVJ^ o ^ ^ L J 4 ^ u^ ( J ^ J ^ ' ^ M A ^ * ^ !

cJlju^Jt AU^J -C-J

M>b« JJUM $ t f£ j^>oJi l iLJ I ^»3>o jJUo/) A AJJLAJI CJ9 >uaJI j-s-w AU^UI ^JLC CJ LUJ LAU) ^ L J I j i n o CJ AaT>-fc I

1 1 "i "*-VI cJS >4*aJI -alAu-ul AJ J J K U AUOUJ! A^OJIA . (3 >>J1 ,j j " ̂  j * •" A I 4_>_>> jL>JI WUAJLJI J * " j <4_»jL>JiJI WUAJLJI

*3J-OJI /JJ AJJ^AJI cj!jJ>Jf *lj j JJLS ^j5 *CJUXLUJI CJJALJ A3$ .4̂ >SL>JI c-ul> j ^ ^^ i J^AJ 3J^>JJ

i- i J j t d c H tcjLo^ &-*-»' i 4 ^ >*4 «r ^L-D! J ^ I J^J 2 a h >̂  o CJU^ULL^ JJJ? L̂ -3 CJSJU^JI AUSU Z-3 c*L>-iL^b

Alft Q^ J S M O ^ I 'Lr^r^' -̂ ^L» O*"*^ uJkll i L>»>AJI L>H > ^ ' L P I ^ V I ^ J i . ^ M > } ^ VV

^l>^l Ai* olIaJLJI C^li^.^jl^VI AiLa^JJaju^UJIcJaj^JI jbuu/I^JLt Sj-^SCil.niji^ ^Ij^lc^L^iLoVI

4J>>J /-Jl /«AI LA^ «jl A-u/St! 4 ah>< z-3 L̂ J r jo Migll cĵ ULa-Ail ?u l̂̂  AJ A>C«-> CJL>T^UOVI oi» J ^ r -̂«̂ t J5

</. 0 in J) ^^^"tt 4"..r>rfMWl VLX. <a 4-OJI ^-J iy MJ>VI LJ9 >*^JI CJ^L^LSJ J I A I I AJ LA5 . i—JLari 1 AJLJI < A ^ J 4 » I J > M »

CJIAA^SJWAJI^ «bji^> CJIJS-LLAJI A5i>*i iC jLt A^AAJIJ 5jL>ilJI AUSUJ A^LXJI ^A^JUI C-^^OJ ,4 HI^LLAJI (J9 j j i»

.^33-oJI O A-4 4 U i7nl ^4 A->JJ SJJIA^-AJI 4J 0 II> jJI
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m
CJ>JI^>,I) j l f ii»l ALJOU *LJLJJ AJ HJ m ^ L j CJ9JU4» jjuut J>̂ ô 3 (jLg.M»j CJSJU^JI AUCJO Imj m J (J-̂ r̂  LHJ

S j ^ - ( 3 > ^ i 4u-*uLoi! 3>-u i>4 u>^r* ^ i - » > " cJ9ju^JI j t ml ALIOU 4JL>*o J ^ j «N ̂ \ >»J>*^ W Lj-* 3 A v i" all

£y* I^AJL ^c j£j*J\ c-U J) ^arNiO A^U^J ^uJ^> (JLJLJ cJ9>**» JJUM 3 : ^ L*^ • ̂  ^ ̂  ^ JJ > ^ ' A ^*-> r "*j ^ ^*:>*' 3 ^UtJ

^-JUJ AJ IN * M ^j>iSI A - ^ J > J * L J I S - * ^ > J I I I ^ J J-«JJI cJj^l ^ . ^ j ^ > J I cilvJL i ^ > d cuLLa^ JMS*

^-4J>J i j l ^ j Ai-«j . J^LSJU <J9ja<oJI jbua/l -*^>>J AJ ±* £)\£ Cui ^Jl liufc ^ J «\ ̂ ^ \ j-4-^3 p \ A ^ tj a n> j

'JLA j t f i .1)1^ .CJMOLXQ.II 4JJ15 ^JLC I3« L>jj 3>aJt ^ > 3 JjULJ J>2^J A>>4 LJfi>uO jJUa/ AU^J p L i l AJ ^ ̂ ^N

.\ ^ V ^ H ^ ^ j i ^ <CrS-»>oil J V J A I I ^JU-SLO A;*^^ V,V» u J l i ^ ^ ^ >a-aJI

4^jL>iIJt iLailj iit ft - £

J i l j l ^ji^- /4jL>aJI AUOUJL 4,U»L>JI n^^UJI A ^ I ^LJLJJJLJI ^ U L >>>Î >JJ /JL& SAJLU ^LaTcxV) JUb

C j L i i i > 4 ^ j l t J^u-aoJI C^ia^LJul^ .^ I^La /V I 5 j ^ PH-HQII ^Ij-ail AJ !^ i &*>$ ^ 4-o>S^>JI C J L > J A lJ .CJJ'.J f i«ill

4 J U U J ^ I 4j o 11> VI CJLJUJ JJUJ\ f . K t. La5 . C J I ^ J I J J J J-J A J I /-I-H,a,ll p UaJaJI j j^Jaa y; ^ •* " 4 j .XJ -^ ̂ ; •" ̂  j l j j .% n>l

^ L u i i l ^ 1 4.j tj tA 4.-JI A-^SJ-O^>JI C J I ^ J J U J I A IAS*^-^ I j L i a j l ^^1 Lo..y>.> . 4.ci L^>j A J L ^ ^ s »̂, .^^ti ^LaJI ^ i c

Ci^l»rJL4 AJA2J >A (v>k»JUI J I 4 ) ^L>JI ^jl>oJI >>AuaJ £ U ^M U^>>*J' U ^ i - ^ J ^ ^ ' i-jl uUl,i,u VI ^Ul JL>woJI

C A » J AJ jî fcQ.II JL&I .M^H C. f.Q.X. .4^ui^JbVI 4-4.3^0 I JxMI VI O A^J 4-3̂ -uLuS J . 4-JL>woJI CJ LC LUAJJ J^ l l l O AjUfc j ^ b j I

^OUU*-OL>J ^^-u/j «4 fc.>rLljVI i-3 ^JOLASOI^ «CJLAJ^1U /-Jl /4-sl LJ-O «4-JJAJI ^ I^a /V l jLx_a; I ĵ-fc itainil 'n JLJUO/I

.^i>a»

^ J I A I ^ I 5^ «^>TJL.O ^Uau ^ 1 Al^aOiVI J J ^ > O ^JLc CjUaJLoJI cJLo-fc .£UDJJI j jut J*-*J£J 4jjL>wo ^ j

l3 j j <rtJ t" 1 f q it> j ^ ^^^ > ^ ^ (J-* '*^J r ^L*-»VI C J I ^ - L X ^ CJ A S J I Ai J .4UL5J.O3KJI CJULJ JJLJ I (J-A^JO j x 4->LOJ>JI

.Lfc A!JJ*< 10V 4-O^L>JI (j-o 3.' "' 0 u^j cr^- J j « ^ ^ ^ s-o^j (j-̂ JI CJL>VULOJI 4-ojLi ^joutS-j «4JLJ>^JLLII CJVAJUO r d .ti">

3 1 MI 0 i p ! ^JLt Jj)urfc,>iH w-i^l^JI CJIJAL^OJI 4-oJjli Luaal r> ir><.> US .^Ij^LafVI 0 J J ) ^ - N O I I ^J-oJI AA£, jjrfVfl^

. 4-J^la^ jJAi^J L>tfX^3oJ ^u3u>J ^^Jl CJ L>JCUQJI 4-OJ Li ̂  • Lfc ̂ J A^sjU 4^>2L>JI )̂-0

( ^ J U J I OĴ W - ^

^ i ( ^ > « l Jij*o**k V* t ^ SiJ-^cr11 J - U M J C J ^ V I Jji-loJIi Ja^^LoJI) (^jtiKJI ^ AJI AOU^J JU-OJ

t oJI>^ ^ju-auJI jl^>JI ^1*. J^VI Sjj.rtSfl A^ jL iJ I C J U I > J V I r . f h j .(V-fl A 2 J JiAaJI) N S<\* ^ ^

*<>}All ^ ^Ij-arl ^UJL ISA^JCOJI CJUVJJI L-^JL^^JI A a U>oll ^ J ^ I A J I A U U L X J U J . ^ ^ 1 JV^A U > ^

iJI N ̂ S» >^i>> ^>U^ LJ^ Ls^jJ-d S*S* Uie^ ^^ cr^'>^ U-« J^T^' J i > ^ U Jauu;>Ljl ^ H ^ A ^ J L)*^^^^1'

.> ^^> ^ ^ A ^ U J , - i J V 3 A 0 ^ V^

fj*) Ai j . J V J A j>o^ V ^ ^ ^^* A ^ >^ ' i ' cr̂  O^JjL" L H 3 ACKH-OJI CJLV^J I AZJOJLOJ] U J 0 ^ ^ J-*-»ii

C J I J ; mil J^L^yj AJI 4.QAJ»^JUO (j^ WJ^JLS b>Lw J V J ^ U5=4̂  J-^^4 L« J^>> cP' J ^ *'^ ' - ^ LH-^' L>-« *^i-tVI
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\ VO

^HJi <Jl U J iJfl^/&l ^jJLJI 4«itv,« <Jl u > ^ ^ j aLifl ^ A J I ^H-^ t ^ i .> ̂ ^0-\ ^^> o*+aJ) ZJU) ZLJUM

cJ>>*LL4 JSJj , - i o ^ W i > ^ L M ^ W L H ^ '•** u1 j ^ - J i Sis* a**k 1>f «4j«,,l*¥) Ji>osJI C J U J ^ J *

>̂4 b JJ-*JU JV^A U > ^ U V* • ^ > > - ^J<^>QH ALASJSVI J3 J AJLJ «Cfc» AJI C J U I > J I 4 . O . I > J J A > J fc^j^s Ĵ <̂ JLUb̂

iu iUiVI CJ)AX,1 nioft ( j j ^ ^LxJL UJJ o IQJJI (ju^LJLfl Q ^ I A J I ^ ^AJC ^li JJLÎ ^JU, S^^Lc j . J^I^JLJI CJLC^JI^«

. 4 J 0 (if j j l

^gi^i l j j .J^Lu> Jl-uu L H ^ ' A^*^jJ iJULi AoiauJ 3-aLtj ^ylc o^JjW ( ^ ^ v3-^'i 4^ ̂ ^ c F j U Vfl ^ J j

•̂>hfc.iiNtrt7 ^ b JJ JLJLU ^4 «^Uil ^ 0* ĵJI J-uaJ 4 , KIVI C^i^J! J^JC j j j AU 4-JL>JI 44.1 4.H ^^*-» jjAa-v j U i V t

c j b V j U ^ i ^ i ,M.OH Ajj^,,.tH U^JJJ) *LiJIU^Li «HTKJ» ^U-JI CH-^1 t ^ i ^ i - ^ 1 A U I ^ J V . , ^ J^i o - ^ ^ i ^ ^

J^i J^rV I Jj^iaJlj Jaua/̂ LoJI ^JUJ! ^ AU JÛ SUJ .iLuaj jj-o Al̂ JI /-3 V* J^Lau U > i ^ <jV j ^ U > ^ ^^ *o A»CUJf

44J!AJI ^ ^>» j n ' d ^ t.f.t.j.,̂  »JJ>-I>* (^jlt 5>4^L>JI 1O.JL2JI JJOL -̂ASJ ^ ^j! ĴLc jlJLSVI o^^i L H ^ * ^ '

4_4JLLII ChjAll iU^i ^ ^ » ̂ " ^ f l ^ - ^ i . 4LIJLO djLJLbuUj *Lfl>JI 4JaajJu . C J I ^ L ^ L!»^J 5>Ld J X i - ^jiLJU

.N ̂ ^> ^J^» ^ J ^ l j-p I jLu^l 'b>^ ^-^ ! ^ ^ ^ «j •"'.»

l^U «jVj^ Uie^ ^* >̂  ^ > ^ >*^« Lĵ Lc ^-N ' .UOH ^ - ^ J U J I ChJ^ P>^>^ y* ^ ^^^ i^^J ^ U ^ LJ-* J

J^^IJ j^ iaJU Jau^vLjl /uAJl A t i i M , J > J l 5 > u A i b^A^- iLJU • i>T^' ^»>^J 5Ja^>U u*>-» U ^ i V^,Y

^Lail i-J 0" <~H>>' ^ CJLWAJ Ai J*AA ^jlc 4fl>uii^l p^jlSJI ,JJ AJI 4-OA^CUJ15J . ^ U ^ L J ^ U ^ I A J ^3^" m«

j> ̂ ^\ ^ \ M * ^ A X U A J ^ AJI ^ AU AI^JI £ ^j^^"» J^i CJLLAJUUI >>*l^l ^ j ^ jL>JI c_)Uaj>JI CJ^UOO-JU jj-«

A WY-\ ^̂ Y Oe^UJI QjV, .nil 5>L3 ^L l̂ Ja^/^LJI -̂3 *Ljb ^ 0 ^ J ^ ^1 3., ,,1.;,,)! OAA r u n i V i l j

>U3LO ( ^ C^LJL^JAA/I U^J^^ jjVi!> J^>- C^f^LijI - V

j<r> a z-3 LJLC^-S AaJI ( j ^ > ^ 4J m/i jJ) A^-Jb J^LUJI 4J djft J-c CLtl^j^j^JI (ĵ auu JIA'UJI IAA AAi^

^LukJI OJLM -I

iZilj^LaJI 0 )

AJU JLaJuJI jbuail ^ U J J V 4J3NU Î JVJA 0 5 ^ ^ ^ •*^c- ^ ̂ ^^ ^LJUil 4,; ...Ji ^ L^J^JA CJIJALOJI CLJLL

Sfjirt^ CJAIJJ .iLbLaJI tli^llll CJ)J>-I NIH * L J I ^ X J J-«I JVJA 05^-b V ^ t ^ ^ ^ j " MI 0 A^c 3 j2" m< Ĉ » \S j l

i-J l^ij.tn) A)J L*O »N ̂ ^\ 4.JUI 4; mil ^3 jV^A O5^» ^ ^ AJUJ) ^J) 1* 4 j .a *< i 4jla^U.p^ In'i'iH CJIJALU^

J ^ J J >JUu; U n>^U ^AJJI « Inno^Vl ^jJLJI 4- ĵV 4̂ >̂ cVcSj .4JL4JI ^̂ 3 0* o ^ >^>i ^ cP' CJIJALAJI ^^^»W«

4-JUI ii-^Ji 4-i LUP >JJ jVi^ v- , J I ^ ^ -̂ a-jui ILLOJI ^ J ^ > J J JV3A > i,\ ,> ̂ v^^i AL>JI U^JI

.\w\
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w^

jj^La-*Jtj *L*J& IJJJ I CjLN.VfaQ.llj >4JI h\a II CJLB»J mi qflj J U5 fl ^ La/L^t ^j U%». H j ^ CJIJ^LMOJI UJ^"" j

4-JloJl 4; mil j j l £ ^ L ^ ¥ I >^>IAJ J.4 t£lf^ j e - ^ j LJSj^aJI JJL*U ^ U L S U V AJ L>O.q,> 15 j .4-^Al^JI Cjl>r>.;.gl)j

> 4AA JLJUJI SIM.JI ,-3 J V J ^ j * * L > ,V ,JI *Lj l , - i Yo A.III(.VI 4jh'i',ft >--* CJIJ^L-SJ! r . t i i j t .\ *AV-N *A"\

<-J J V J ^ 0 > ^ S >^ CP1 K'̂ > U1 L M ^ ^^^ VUJI 4^JI <J| o^Ja \ ,^ ^Jl ^ Jauj VJ dJÛ  AJU >̂5 j j l^iil

>OJ V« j 4 ^ i-JI C J I J ^ L - S J I < L > J J 4jol d V l l j (,,!>«, qfl C - j l t j " H>V) j fti m Q P U j j l (J^ l ^ i j .\ ^ ^ V A-JUJI A • HI ft

t>« J i l J i » 4C4>1»JI 4U ( ^ > L a U ^AJI J H mil j jV < ^ l j i » L J . U d II C j l j ^ L d t"i l A ' d V t l j . 4 j U j f . l l j ^ L C j i j ^ L f l J I

Ŷ S -J 4ijLLjL \ ̂ ^r iJUfl iLaJI <Ji JVJ^ o>4^ ̂ v cr̂ 1 L>^^' olj^L^ r.hjrf^ * V i ^ jb^VI <JLti

C i j l j j l *7tll>JI 4-*-oU-^>^VI ;Luclj>N CJL>CLLJI a l j j U r . u r t J L ^ I US.\ *\A^ 4-JUi! ^LaJI ̂ j jV^^^j^JU

.(V-o J ^ A » ) (j jS'l u'-1^ u-̂  5-^iL«-*J' t.«j •",? ^s^j +&^r ( ^

JJLL C J I J ^ L ^ J I J 2 J u%».H CJIJ^LUSJI :tj^Jis ^Jt ^ 11 ml) ^ ^ i U I ^ "*~ IJ^OJ (CJ IJ^LAJL ^>UJI -ii-c.3

.4jhl-.ll

(A^O'j 4-coA.t.ll (J^uJI i-j} In d; I) j i m j 4 d ft*i all CjL^lj^iVI ĵJLc 4j Ud'il) CJIJ^LUSJ) CjlJ^li cJti^Uj

N ̂ ^* 4-JWI 4*. (M.II /J ) ^4>U j - i> U>^» A,Y jju» AL>JI JaJuJI d>!j^L^D jflo^o- JJLJJI A3 3 . ̂ > A*<m"JJ J J L U I ^ L O V I

^ 1 ^>1» u > 4 ^ £>^ L H ^J ^^'-^ o 1 xv..o)l C J I J ^ L U > |^3>^i .N ̂ V i-JUJI iL4^JI ^ ( ^ > ^ O^ o**^ ^ Y ^ 0J1

j U u a / V l ^ S a U J I o b L ^ J I > A ̂  \»A- ;U J J U J I ^ L u V I A ^ O - ^ U J J I ^ c r^Li>Vh. , J I , i .H u ^ i - i > ^ U > ^ ^ » y

.^Jb^JI dJ^^,,uiV) o ^ U S u l ^ 1 ^ J L M «4ri,.hii;,fl a l x i u l ) 4.1^0!)

jJUa/ ( t j l^
 2 j U^t fl j j ^ i C J I J J > L ^ J I A^^>J j i A>ol * J>>-V AJjl^wa CJ J ^ I4J Ud'ill jj*Jb Cjlj^Li^JI 4JL>-^j j

f J C j ^ k ^ l giUiJI o' > ^ .^2j l>JI ^^JL^MJI ^4LJI ^ U ^ I J ^ j U o l l jLs^/^l ^Jl ^.ULJLIIJ Cjlj^L^aJI OAA

3^>-$ ^jJ\ 4-3L-»VL ^jJLlI J ^ A I I CJ b UU->-CJ b L J s, 4 t .r> JJJ.J) 4-LgTtĵ o.M C-JL^UYI J-OJ .A^JJI >m l̂ AJV^CjIi^^AS

O A^AIWI 1 ^ j u ^ ^

clojM (V)

i> ^^» iJUJI iLLaJI ^ U > ^ ^ ^ X ijM ̂  ̂ M iJUJI ^' 'H ̂  J ^ j ^ (j^Jb ^,^ v>o Cjbjl>fl d*-JUUjl

i>4 ^AJJ 5 CJJI o ib ^ L J I CJI^JIAJI 4."JL><.I.U ( IAJI >«JI JCJ-XJ^ .(OojoJ! ^.3 US jLuu/$l / - i c j l ^ b j J I A I > U-«

3 J J ( J O L L M I J *4-»AJLJI C J L ^ I J HIDJ 4^LJJ) A-JLoJI C J L ^ I J ml 4j, t.io^Jl ^ j ^-j M ̂ b ^ j l (j.o.>ATu <hĴ JI J^ IJJJ)

> > , i ^ J l j ^ CJI^JI^JI r . j a t j .4_>JL>GJI CU^LJI ^ (Js^^aJI JJUW ĵ-c 3>>JI ^^-^Jl ^ L&j^oJ\ JJU*J g,Lujl

S • ,V .Jl ̂ > f MJ L M ^^^V 4UUI 4̂ LaJI ̂  o > ^ \ * J l C n n i V . I ^ ,\<\<\\ i J U l A^aJl j j l j V j ^ J&L

i^^jJI ^ 1 \ ^^r-N ^^N o^iJUJI j ^ - , ,,if) ^L^l c^l^jiyi ^ j ^ ^ J l ^yjuts A^^r 2uJU\ 4; nil) j j i o ^

4ul^i / - J 2 t ̂  • tl 4.0.^ ^JOUJLSOJ 1 j l o*1 n>Vl ^ I H I I g ( jo l d V > l j -̂  .tUH 3 j | ^ | C t L ^ l j ml ALC ^>->J t ,lj d 1 ^ISVI

> ̂ ^N >»U i j l o l t j i aH ^UJJU^ JU-^j ĵJI 4j»LoVb 4-cS>^l A>a/jJI CJVAJL4 ^ S^bjJIj ,N ̂ ^N >»I>4J

.(0-0 JJA^)
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\ vv

• a * M i+zzJ\ *(JJ i«->H ALJI (j^lj^Jil) G J I A J I ^ J I j d > t <Js A-AJLP V *b j>« ^ l ^ i l ^ ^ ^ j j ^ t . j i ^ j j

4-yuij^ J a i HI o J ^ * I I ( j o j j J I AJ^LL4 4 ^ I I J A I i ^ L ^ V AJI /^f ic,.fciii>%i LntfKII iLbLjL*ijJLc * L J > ^ L « ^ i cjl3^l>JI

O t l i 0-« JS d U ^ j iS-JIaJlj ,jdjJLJI o-« JS L̂ A ^JLJ ^ 1 o l j ^ U J I iJS^L Î ^Jl jiaOJU Ail ĵ -fc .i^»J-»

CJbLuJi • < j ^ j J ^ < i n't 11 jLS AJLi . 4 tf h -^ ^ diljghit." oj J J U J ylmlt C J I ^ J I ^ ^jl /-Jl L A J I J I S ^ J J " m oil gf mil

,CjbL^JI j ju^ki ta <j NI> <JLiJ.i Sj d;*? j ^ g o l l ^ (jiL) /JJ Ail ^-c. .51tf 1 MI o g^L*i L̂ J ^ » > U

A » - J J J «CJ I^J IJJ ) j^jLc 4 . I U I I 4J^LjL4J(^ \ ^ 1 A &* C J V ^ L J U J I ) 4Jb AJ C J L L « ^ I > 4 >>-*43 AJ A I J IAA ^ j i t j

4->^uill 4.a-JLnjs «4^L^x>rVI 4JVAJL ^ . I O J 4-^^.^USKI) c j l j L i V I J-o^J SJAJLJI C J ^ U U - J I O ^ ^ J i .ob J ^ L J I

4 j h > < IJJLC 4JLJk,4.H <Js>̂ oJI JLJL^J! ^AJU (̂ Jl ĴLJi UJLU/ I A ^ I ̂ >->» A£J .(1-0 J J A ^ ) 5^JJL>WO CJVALJLAU

jlauoil -y»>J ^ ^ .CJVALS^I >>AAJ S>L3 ^ L J I J J ^ L U / V I ^Lkt ^ CJ I^^JUJ I ^JLt S j X t ,CJ)^JI>JI CJLLJ

J< *** A2JI *dti>ll d i l i J>JL>o ^ ^ ^ ^ * ̂ oJI SjL>iiJI >>>>o >̂o SJ^LAJI A^JAJI^ > ̂ ^> >J> IS I <Jb uSju^JI

OV^U-JI JA»^La;l ^ J u ^ l ^b AJ ^ ̂  ^ Y-\ S^Y 4,JUI ^LaJI ^ U51 JJL^JIJ J ^ A U ^ b j l ^ l l cl ib^j^ J - ^ * ^

A S'M iuJUJI AM.II) o-t o l^ j l> fb LLUI! SjAiaJI
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\ VA

3JA2.J1 CUV^LJUJI

MR, = 5773.0 + 0.1296GDPR$t

(5.3) (2.9) (A)

R2 = 0.48 D.W. = 1.52 FY 1983-93

l^MR,) = 5.96 + 0.3108 ln(GDPR$f)
(5.06) (2.65

R 2 = o.44 D.W. = 1.52 FY 1983-93

0)

PMf * Excht
MRj = 9709.7 + 0.5558MRt_i _ 3099.6 ( . )

(3.3) (2.5)
0-)

(2.6)
Rz = 0.61 D.W. = 2.3 FY 1983-93

PMt * Excht
lnfMRJl = 4.9 4. 0.5073 lnfMR. , _ 0.6162 In ( l S

(2.3) (2.2) (2.4) Pt
0M

R2 = 0.57 D.W. = 2.4 FY 1983-93

:£**.

>, <ij n> 44-AJ3UJL>JI C J I ^ J I J J I = MR^

Aul*jM\ OIJV^AJI 6-»^UJ .̂ -JLJLaJI (O^wJI gsUl ^JUsrl = GDPR$

\ . . = > SA"\ . c j b f l j l S A > 4 > J ^ PM

^ - = ^<^AV <ujL>wJI 55LJI ^JU^I O ^ J L ^ = P

4JjJL*JI CJVAA.Q i^ylj j^V) j V j A l i 4->JU-3UJJI £Jt^ccaJ) .cJS^^ail jJUu; = Exch

dJLd l̂j *̂* "'^ 5jJ>>^ ' *̂ j •" *4-4-4-*J5->JI C J I ^ J I ^ J I = M R i i
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\ Y<\

4jj.lgl.iH CJ^LJJ->OJ CjLaA^Jt -C-J

<-J jijltjjuh Y 3>AJ Uai l i CJUASJI c-4J ui^^-jL^JaK^i .J^I^JLJI C J U I > J I <Jl ->UJI ^LkJjVI AULJ

Jj^JL V,i ^yJI^M O > 1 HI oil J Î̂ Jdl jj^USal ^ 3 ,\ ̂ \ 4-JUJI 4-LuJL A,J .̂V..QJ) fcJjSfl CJI^LOJI * L J I Jaua*>UJI

i i ^ j l <̂JLJL> *L3I *V«.> LI*JL. 0,£ LJU «-> v L-*ib C J U A ^ I C -U .H I ^ <m AuJLJI 4;,,,11 ,Ji L <L> W Ji**

CUJUUJ UUJ .N ̂ ^V iLJUJI -̂. Mill ̂ i jijijjJa i,"\ ^Jl CJUASJI L J U > ^ ^^JUJI j ^ i V i l j .(V-0 Ji-i^)

JM^^jJUUJI OU»>>03 CJU^SJI o^ili ^^.^D^^Li A3j . JV^^^J^JJ 1 ̂ I^^^JI 3JL>U JJJUUJI Cj^b>>J

<4jUJI L J U » J I , - i o^SLi ^Jl ^ J U« .^jUaJf >KJLII ^JL, > ^^r V W t 4.; J\3 \ ̂ Ŷ VUJI 41 •>.!) 0^ JS

i2-aJI ^ j V j ^ U > ^ ^>Y 4 ^ ^^^ 4-JW^ i i - ^ l ( ^ J^i-> U i ^ ^» V « J - ^ (4,j-a.a;>l) CJ^L>>>aJI . i l iM M> I ^ )

.>^^r V U J I

jj-« J 5 i—5 J V J ^ o £ d ^ ^ cj^^i^^i ^ ̂ ^^ iLJLsJI 4.; ui.ll ^ ^ U 5 ^ ^ ' ^ cP' L h ^ i - ^ ' ^ ^ <*>**' J *•"' ^^ - ^ i

<LJLftJI C j i j l niH ( j^J^ . C J L ^ A S J I A\J 1^1^ ^ 5 . 0 ^ 0 J J J ^ l ^ . ^ j l ^ j U > A ^ . N ^ ^ V ^ N ^ ^ Y ^JLJLqJI J J " ' I mil

CL»J>IJ «n-JL>JI 2 ^ j l *L^J-J I AJLJJ i j y •" J V ^ J > ( j^JL J ^ A > O AUJLJ A ^ L U U J I cĵ Lwau>CLp ^ - - j ^ ; A ̂ ^\ j \ SAA

L-i OA rt, ,(•-, 1 j U ^ H I V I J » ^ t A i j U .> ̂ ^Y' 4 ̂  ̂ ^Y / L ^ L J U J I J , T , mil J ^ U - >c^5 J U t u ^^1«..ill C J U U S ^ > C U

> * * " L J ^ L j o L i S j Y I A X J S^b jJ I fliA C u A > ^ 3 i 0 V 4 J j f t J j N , 1 j j l A ̂ ^\ aS ^ AA 5-JUJI C J I > ^ U J I L > U iLuJI

ojjb >,rLji>^^L^ jUi-L>,tfvt j»^j2-,,i 1 i.a^jjAji ^ L J ^ L ^ V I L - 3 >^JI ^JI^JJU^.CLIBOR) J^^JI s^iii

. \ ^ r A^JUI i i -ai i j \ ^*\Y Ajui\ i i ^ j i j j i J V J J

j^JL ,̂Y ^Jl > ̂ AA A-JUJI a--aJI ^ o > ^ ^>^ ̂ J ^ O ^ O U A S J I CJLC>3JLP i^Uarl ^ >aJI ^>sL>i

A-JLULJI AJ A U ! C J L & ^ J ^ J I CLOLS5 .Au-a^SrI ail>iJI C J L I > J I ^L^jl ^1 juul A > J ^ ^°i\ A^JUJI A^OJI ^-i J V J ^

Ju^W ^ylt «> ^AA A;JUJI 4JLaJI î JLd .CJI>>»LUJI ASIJJ j l J j AJI 4 dj a V? Lu^aU dil^ ̂  ^>4^ J^ ' -^ l>«Jl U-&

i>« <JaJl3 J V J ^ U 4 ^ cP'^^ tP1 -̂ f>4-H CJLC>B JL« 0-« -^^W L W J W ( 5 ^ t ° ^ ̂ A V ̂ ^ i 1 ^ 1 t4 -^ «J^-^^

^ j£l>3 jV^^J^JL \ ,Y ^ > ^ \ ^^\ A^UII A^aJI ^ £3±> fJ3 -U^A? Y ^ AJLJLJI ^ > " MI oil ^I^JJI (̂ jJU Î

V/ .S ^^S ^)U ̂ -3 LH ĵW c £ ^ ( i ^ U L H ^ f LSJV Â WCTU • j>jJb V,V djAi ^ ^ " ma ^L* ^ ÎLa l̂

i-i jJUUJI S JJ-C ô CJA13 jLi 2.jL>J' L ^ O&J-"*-* ^ ^ *«j u ^ CJ^I ^ijLti>ll j j j cP'>^ u' f^-J3

AJLJ+U ^L» ĵV aiNj-'i «> ^ ^ \ A.JUJI AJLUJI ^ L J ! A L AJ>>J A^JLJ > ^ Q ^Jl j;JUUJI C J ^ L ^ M CJU» JOJI .^I>XJI

d^tjv t\ ^^ V A-JLaJI AJLaJI fj& juu5 JL>U Ĵ-JLOLJLII CJ^L>^>J CJ^IJJ .(JJ^JLSJI JLOJLJI ^ CJ I J^JL^JI S^Lcj ASJ^^

4-JlftJI 4*i inll Q^r (J>AU1 t!) CJ^LJpoj CJUA^JI CJIJ^JJ JOUJ (jiL^j^ ./_£-> *>^l JV^J> U5̂ k? ^ cp^i^ cr̂ ^ cJLoj

»jpjirt>H A^j ^JU- ^JL>JI 4 a Wi a C J V L A I ^ L ^ Aj.gxf) A^>j ^LL " ^ L I J I ^LouiVI ^liT" oVLal^b \ ^^i

j^l>J o U I > J I \S^ \ AUJUJI 4i ,,i.H JJI ^ I J o L i i ^ S ^-Ni.a.oll o>^. r,V _ll %Lu> <±JS Al£ V/
.\ ^V 5^j>^ ^ U ^ LT̂  J^i-3 U^i ^ >£ cP' cJLc»^ CJIJS'LU JUk> ^J CuftSIji

©International Monetary Fund. Not for Redistribution 



\r*
CJ^L»>>J JJULJ U/L>* «iLJjjJI SjLa^JI <̂ J CjljjJbLJb f^« J ^ 1111 >JLU U^^^UJI oLi O I A I J J J j\j , AJ A^jJbj

• sJiJ) ii-b^u ^ AUJJJLJI O ' - ^ V ^ tf J»1*A-JVI * b V b jjJUUJI

*̂j * " j r t di^Lj^«lJI ~£

3 A > * W ) ob¥>JI C* *A3 j «j^s* 0**k ^ >\ ^ > ^ ^ ̂ ' iLJUJI 4i nill J^L>- 4j 0H>jJl CJ^L>^>*IJI LLJLL

^ L A J V I (JLt Jk^ij^l jjJLJI 4,4 jjf Q^LSLX^ JJ I M >U 1 jiaa j , ̂ .>;,.jri) 2LU JLJI CL> I A ^ LU^JI o i l ̂ >4^Siti ^>>JI

i^U ' ( ^ j J j V j ^ O > ^ i»A ^Jl > ̂ S\ 4,JUJI ii-aJI ^J j ^ 5 ̂ >- ^ 1 rt-LO-u/^JI C1»^L>>^JI f i l i T j l . ^ J U A J I

ĴUĴ L V L -̂fc>»3>0 ^L> L̂ -uO ̂ JLoil IjLA J-*uij ."^JL>JI 4-OJ*J L ^ ^ ̂ J nlVj) A-fc >ft^-On 4-J Lfc j C o J Uî -W ^ '^

i-3 4.> ĴLU ^LJ»JI 4 o U', oj 3 A^LoJ) iUJjjJI C j i j U V I j C^J>SJJJ kj Ji j) f ml) ^LLJJJJI 4 ^ U Q I ) ^ iJL>j^l jV^J

t~< lA'dVil « Jmnf̂ Vl ^jJoit 4-4 j l 4-»L^-LJJ .CjLt^i-i^JI (jtj^4 dtl^-cl m o> U i l j ^ j^-fc ^ ̂  U« ^ j l 5 j i j inn

Jauu;>UJI U t j^,.ii.t Q-4 (̂ JLc) C-J ,fc> l^SJ ,\ ̂ ^N V U J I 4JLaJI ^ t ^ l r . a a ^ ^ l 1̂ 3 J J ^ ^ 4,̂ 0,0/ jJ) O ^ b > ^ l J I

^ ; " ' W ; j .> ^^V 4-JLJI 4', nil) ^ U5d^ ^ »̂  i ^ ̂ Y i^JUil 4JLuJI ^ j J*$•* U±Ai ^ & \J^ CJLu»>i . ^ L a J I

JJAUJLOJI ^>4 ( j l llfajnS*' • J V J ^ U > ^ ^3^^^ 4-^uo-u/jJI C J M-> 3^>^"UU ^LLJUJ ^ j i MI pi j.Ju"JI i j J l ^ «\ ^ ^ £ 4>JLoJi 41 mil

.N ^ ^ V 4-JUJI 4; mil 4->L^JLJ gJL>JI 4 . 4 j i ^ U J I ̂ j H I ' I ' H 4 - £ > 4 ^ 4 (j-4 4 Q J gII A J ^ J L J I ^ T * ? ^1

i ^ i ' " ' j H C - J L O I ^ N J I --a

j l j o i , , , ^ CLJ IJ A3 > ̂ ^V-N ^ * 4,JUil o l j - . ,n>l 3>Li ^ L J I o±i±M J-^l ̂ I A ^ O U I > J I J 1 C^1 ' > ^

^4j .oj i iJ I dJUj Ĵ L>» >>wt 4JL>- —̂3 (^LLD-I^-U/VI JJO/L^I u ^ ) ^ig.ol jJl t-jLuu>JI jLS tijo^jJL}! CJL>J>W^

LAJLS LJLO-^I>ll o L a a J I A^OJ A **Y kJU\ iLuJI J U i - LJJAII JU^DI J I ^ o U I vJI i-3 v^ill ^ U i o V I

j ^ J L V ̂ > ^ 1^ U m > u j L ^VLII (j^^jJLlI C J L J J > I ^ CJ AJIJ . A L J I dJJi J^l>^ J V J A j ^ J U V* * OJA3 1 Uj (<it

t j U...J-: ^ j j j 31 <(ĵ >ld VtV) j^>o LLJLJ UL>JI »> ̂ ^^ 4-JUJI 4; mlL rt.c^.Vuo.1) ̂ ^gSJI dilj-LuJI 3>Ld ^ jV^^

v;v wJ^iJu.,.J'!^t; ^ U I ^ A J I ju^i CJU>3A4CJUI>JI j i > ^ .> ̂ ^r-\ ^̂ v *Jid\ a^oji ^ o*A» ̂ r

J>J j N ,> L J ^ t ^ L h ^ ^ Lh^LlJ' J ^ - Luial CLuaJLJ Î A3 ,\ ̂ ^N A ̂ AV 4-JUII Ol>^aJI ^J j V j 3 u > ^

^-oLsf jj-4 4-"LKJ & 3 A L C I J L H All ( J ^ U J L S J C J L X T ^ 3 AoJI ^^3 C j l J^-LDJJI o i f e *-- .«.<<» A 3 j A ^^ V A L C Z - 3 J V J - >

*-> U 7U jb-» " 4-JLc tft d " 0II i u u j b L4 ̂ b >U3U>UQ" C - O > » A J i u u j b < 4 ̂ b ( _ i j I J A « ln>n> AJ I <A >AJI 4 i U ' I O />4 M - U J I All

A j b l u (>*AJI ^ > ^ J " "1 C j b i ^ j S A4J jJ^JjJLlI O l j 5 > w ^ ( j l ( j o l j ^ d V I (j^-4^ .\ ̂ ^ £ 4-JL4JI ^' " H 4< u r d b ^ . \ ̂ \
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3̂-S Ij^JI CJULLA 4 d h ^ o ̂ j-4 JAJCJ <"(jiU^*UJI 3 L i 4-̂ ufc " ̂  ," J^j^-JJ 4-«L*JI 4-> ji/ii^fl 4 m lO^gJI" J g H I I J .\ ̂ 0*

i U j i > J I Ĵ it^^^ "^ V j <JLJL^VI ^JLC Jaulj-uaJJ ^uao>o AJU ^ < J,j..f m^ll ^ J JMi,*Lu/VI ^>P >*5I JAJLJ U>o-fc

^ J^AA JauLd ^ j l ^ T . n V I 4 - 4 L X J I C J I S J - U I ^ L L I I j t j ^ ^ W ^ - ^ ' i .JuSMrf-J M»V> ^ > ^ A J I ^ A i i l a l A l S a A U

J J •** t ^ i j JLU ^-^Jl <4J J 5 J ^ J I 4-4̂ JL>wLi 3 A ^ ^ O J I A^ IJ -^UJ I C J L L J ^^LC ^ H>iH IAA ^ iLAiL^i l ^ > » i

©International Monetary Fund. Not for Redistribution 



Mi

^ i,> ^4] j J o j l A i l l A ̂ ^S i J U l l iLuJI ^ 4 U I ^ > ̂  ^ j \ <\<\\ ~\ ^A<\ V U J I ^LuJl J ^ l i . A^JI ^ n,V

U S J L A J I ^JJ j j i u j^ut j ^ ^ U a J j J^>^J C I J ^ A ^ ^ J Lu/Uul dJLJi 5 ^ ^ ) > ̂ SV A.JUJI ii-aJI ^ a^Uil

i J U J I Si ,«iH ^ ^^Jb^JI ^ L J I ^ U D T I O-« ^UJ' i ^ V fclrt o ^ U a ^ j J > > J ^ .(4-4UII 2LSLJJ 4 T , ^ U J ) AJ J U O J I

t l i j - i ^ a j . u i / i j fan™ S j ^ ' J l J J M I I ! o l j i^uJ I ^liJI ^ ÎSJI 4^UJI auJUII o ' j e ^ ^ UM«-N-;1I ^ o i * A i ^ . \ ^ ^ r

AI4 USJUAJI JJUJJ C J L S > > J ^"- -rj •" ' U 5 . < L L L > J ) fll^JI ^ j S ^ b j L I J J A ^ «J i l A»- ^i\ AJ « C J I A I > > V I ^ «^b j

U>«j t IJL>L>^ I ^ J I C U ^ J U U U J . ^ ^ i d J I C J U J L J I ^ C ^ I ^ I ^ V I o^ J S ^ j 5^b J C I J J A ^ ^ \ ^ ^ \ 4.JUJI ^JLOJI

fJ «u9>«aJI j U ^ I J U ^ > 3 4,JLgx 0-0 f > > ^ i . \ ^ ^ * >J^» ̂  J V ^ A U 4 J - , ^ V ^JJ ^ ,N^A^ u » u . . . > i ^ j

&J& J>L>O J V ^ A I I 4-*!^ V,VA ^jj] J-*-»J (JAJI ^-u^L^'Jl LJ9JU^JI JJLUU ^<j5j^JI dJLJI LJSju^ JJL*UJ J I A ^ L O / I

J>JL>u JVJAJLI A - J L I ^ V ^ O ^ J cJSju-aJI J,,I,,H> J - U » J J .J-^LUb cJ9ju-aJI ALL^J . 1 ^ AJ •> ^S\ >^3>» ^ ^ .> ^^>
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Mo

^fl jJ! A Juft c r ^ *•?•'*'*"frJf <-^>**aJl JJUO/ *>£, -> (jV </-faL>a I jj-> AJI 4 o ^VCJL3 j j m o 5->b j ^ 3 A j j " HI oil gJLoJI ^ISL

< Ĵ VY JO^UJJ^U 0-4 ^ l^oM ^ J L J ! ^ J U J ^ I ^Jl ^pUiJLj S A » > « J 1 A J J ^ J ^ J I 4^ j^^f ) C J I ^ I ^ J ) ^ > ^ > W 4 ->IJ

In HI 11 ^ j *uJl ^ n ^Jl ^ M* A ̂ A* A^JJL Ajj-i-^n p-y^uJI S>Ld *LJI ^̂ Jb̂ JI £>LJ1 ijirJU>'l o^ ALJ\

jjAaJi) ^ ^^r V U J I .̂.U.JI ^ a^ji ^ to ^^u >?>» u^ ^ ^ r̂ AJU\ a^ji ^ a^ii ̂  i\3 A **\ V U J I

. JSLJLJI C J I J ^ U O JLSL^J! ^ L A J J V <J i l iL^jAl j «cJ9j^xfl jJU) tj^l a V> I j ^ i i i «4-frjl nil" ml > o ̂  ^ t Cj t^U jJI

4•*11o itf I C J I ^ I ^ J V I L X I L > ( j l i ^ . ALXJI ^LLJI CJL^-ULL^JI ^ H -^JLC ^ 3 JPKJLJI j j ^ ^ * ^ * *• ^ j " •"" ^XJ IJU LLUSOI A S J

< A > - ^ j^J ^ j j «^*J^ ^-* i-3N.Vt.o c r ^ ^T^ ^ j .^.H /jJ} j S <, f>i<jl 4J) LLaJI j l t m I ^jjn CJ I J>L j i LA J^-C, ^ » ^ « ^LJ I JUJI a jut

^ j^^LuJ ^Jl a ^ U I 4.JI j U U J I CJBJUAJI JJUU/ O ^ J L ^ ^ J ^ .AJ^»A3KJI dlS-oJL J i J I ^SI^J j U o / l S ^ b j j

4^3 j>^-«-ll f3-^J ^LdJ j I j ,̂.0.11,t.11 JOULJI JLJUU/I ^ 3 ^ U L J J V L ^ L > o j J < * ; aJiJfc ^ ^ V f J^LOUJ C J j j b A i j

i i l l J ^^^• ^ » U ^ i u J I ^ £ r Ai ,ii. 1) ^.L^o-H Utf-,1) jL«-wl ^ CJIJ>L»JJI r . o j ,tf? US . ( J A U J ^ J I 5 U i

jflub j j . ^ U j V I d jufe z-3 .(4-LJLJL^ ^J .̂%*t c> L>C<-LoJ 4> .iilfb \ ^^ \ ^ > L J ̂  4JL0JI ^- j 0* j 2 j U^-. M CJL>CLLAJI

( j ^ 4 , n<-,̂  C J U A ^ J I ^ ^LaJI ^̂ JLc 4-Jj^oJ) L-olju^JI jj-4) 5 ^o~ HI pt) C J I ^ I ^ J V I •̂"..,.U>>,A Ai-3 « 4 ^ ^ > J I j^jt jLJI

^1-Noft ^3bJ) ^ J U ^ i ^Jl 4j ni'i^ A-Aj^JS-JI CJ X^9L3^UJI LA j l CfaU^A A i i *4JJU^) 4JO^JLXJ J . 4-4ut ̂ -Jl G i l l qH

^ J C-> U.^.O.1) ^ I c 4*Lc ^ h > > ^ J^ -> j La; La; I C j b l ^ j V I ^5 S^bjJI ^- -"<^ «\ ̂ ^V AaJLJI 4-LaJI ^ 3 j

4-cL^aJI ^ l l ^ ^ ^JLc C J L3LCUO.11 L J J ^ S CJLub ^ 3 j .CJ ISJJOJI J^-J> IJJLC u l j ^ a J I ^ 0 ̂ b j j A ^^\ ^ U

4-*j JM-O ^ j | 4-̂ -> j.ypjl JJ^J>JJI wiU3 ^0 i<n j . 4_cu j-ua>.ll C J L C $3 JL îl ^ 1 j - i j l L-JL^J J - 3 ^ L H "* ̂ J " J^ C J L O A » J I ^

4 J ) ^JLc Aj>>ilJlj 4lQJ>J1 jL>J J n *ij I L^iUau ^a />S <^>J^> O-c- cJa^J) ^j-c J-̂ LSJ1 ^-L-t-aJb 4\j Lua.oJl iUuJLlI

JSiuJb ^JL>J A3 j .̂ ^4-j ju-oJI ^LLkJl ^ C J L ^ ^ O U tl» JL>J Ug t4-Jl 0 HtljJl gj mil C ) U A > ^JLC I A ^ S f*u3L>* JL^^jV

«CjL>Jc<La.ll ^ « i ^ ; - ^ ; 4JL4JI ^-3 N * j IAJ J J J U A I I 2-LuJl j j ^ j j ^ > q j l ^ - 1 4t> ni'tlb 4JL4JI i-3 0 Alx, d> V .11 01)

C J I ^ I J J V I ^ CJLLJLSJI A^IT"^ *<^N*:'M t 4^JJL»J1 C J b L a > (̂ y-bi vJSju^aJI j * •" (JOLL»O 1 jujLi (̂ yJ L-o CJ j b i j AJLl Y_/

^ U i o l jJih ^u^»l ,\ ^^> / \ ^ * (>« J ^ l ^ d.̂ vH ^ j IVd.H CJIJ^LUD J U iJ^yi 0 ̂ L» jJI AJU^.A..., . .^^) 4JUjJb

(jl j^UL, A^^S ^J3 1SJ±J AJ4 JouLJl jbua/1 CJgLUfc (jl ^Jl ijftLc 4^^J 1AJL>W« ^iUl (jlja^Jl ^i-C 4,1 q.l.11 jJCa/
^Jj ^JLJb ^ J U ^ «4,cJor^l l U x l b CJLL ILJ I ( j A d V ^ j ^ A! A3 \ ^^N ^ U ^ J o ^ j W ^ ^ b ^4 AJ^A»J1 S A U , ]

, ̂ J ^ l 5 J-^ J^*£ A ^ ̂ J( 1AJL>W« ^Lut̂ l dt-faJ>U iJLe^jl^JI C j b l nl> (ĵ -Cr 4-CLJKJ) Ĵtf>Ll̂ >oV >̂aS Lx. 0.11 jajluJl ĴOUtS'
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>«! 4-oj^^f) ^ ^ J j #\ ̂ Y 4-JLoJ) 2; nil) ,_3 ( J J ^ ' 3 j ^ cJSj^aJI jj^o; (jol d V i ) J O J L J 4^JU» i^^Jjb <4-*L» £«

4-> j i r t of) iu AJ A»J) **K "H k^^aJ\ 2*-jJ fl AJL>- i-3 4-4̂ L>» i4-«LxJ) *"«l j ^fl j A f j <j-i-& **-^~ •" n» C J U ) J ^ J V )

.1 orfjfr ^ ^ I H. of) ^^ jL>J ) (jJ-lJI 4-0A»u 4-o>SL>J) C^oli d^c^ tki j««-fcof) ^ L ^ S J I iCLufc J

J»Lo V , i J)AJL4J > ̂ ^V iLJUJ) A\i-uJ) ^ ^f-Ngf) ^JbJ) ^ U ^ r ) 0-« <j .<i<^ CJLSJLJ) ^>^^>WO J A J V > I J I3^

C J L C J J ̂ o (—5 2^L» j L J j d f i l l j ^ ^ j l j j <A->̂ Lo 4 hi") 1 ,1 j l \a o> iLJLo-u/ )jJ) CJ 1 a a \ f) <_3 La; La;) ^j^l d V t ^U iu ̂ Lo

^ U u j l La/La;! ^J )>iJ) CJUJLJ ^ S^bjJ) *-- - < ^ <4JLJLOJ) 3; HI I) ^ J U S j . A J ^ U J a l i j V JJA^-OJ 3 ̂ J LJ)

( JAJL^ ^IJ J i i j .4u^L3^^l JijI^kJ) C J L ^ > 3 ^ O ^ S^LjJ) QAJU L^u! r<fo M> l̂ JJSLf t2u±>*d\ ^ J ) ^ J J ) C jL t>dJU

5j-4J > A A J ) ^^JU-O/JJJ) (Jj3J>ilJ) AJU i4jfl o . IJJJ) CJ^L»>>CU) ^ L̂>> ^joi a V ) I ĵ-o La; La;) 4-JU-a/)jJ) C J LflJi-J)

.^yf^of) ^JLJ) ^ J L O ^ I j^Jl tj^LuLfL AJ^U 4 Ud'i • ,0 >A ^ '̂ j ^ U JAJLJ 4". .ill)

^ i i *J I ^ 0 ^ > ^ O j ^ i Jsua;>U (>« j ^ ^ o ^ ^JLJ) ^ U ^ r ) >̂o 4. ,ii',^ ^ f ^ i V ) ^ L a » j ^ l > u l j

:U*£>Jf i ^ U a / ^^yJtuCLj U j < 0 a J > ^ M 0-y^aL.f) J^i^4JUJ) ^ r ^ 3 ^ ^ ) \< \< \>- \^A< \ O - ^ U J ) J j - '»

^ y l t ' " ' I 3 t y t fiAA ^Lo-Ix ) S ^ b j ^ > * n j 4^LsJ) C J I HI I<> J-4.H ^J) ^ ^ *3 ^tl ^ ^ j J L f ) ^ JL>J) i j j l 4JJ^L^Jf

. ^ I A J ) Jj>0aJ)

^ I J ^ J V I -I

j-jucprJ) (Ĵ LaaJ L*S 4 4̂ LA-» jurfxfl jadC. ^ l a J >usJ) CJ ) 1̂ j j V I ^ -̂i d) ) ^) j j V I CJ LliJ AJ nlj'\ j j ) Cj ) j^pTJ) J-^LOTJ

i«J A ^ U wLuLS ) j j 5j-a;L-o UOJ)JUAS U-UJJ^^OJ) CJLLOOJJ . O J J U L ^ J I J*-C'$ 3JJUL-AJ) U-4JIJ-ODJ) ^^3 L-4jlj.uoJJ

SjJuL^O JOJt ^-ofjuASj <^JjuAJ) A)J^JVI >>-lAJ JLiJL 4-̂ LJ j.uaJJ 4 t . A L > J I 3 A^^JJ 4-)^jJd) ŷOO L*3L>JI J^- ,,^ti

«4j ti JUAI ) 4-a>lj Kif) A i j a ̂  (JL>wO ( ^ 3 J-4JL5 4J o A ) ^ C J 1 Oj in d" 11 O AA 4-j A mi'i Lo ̂ L j j . (Jtlf AS J-OV ) (ĵ L) AJ (jj

L u j i j t^l jj* MJ 4(Y A i j J iAaJ) j i i u ) ) C^)J>»V) d j b L J S^LLJUXJ) o o i > a J ) ^ j j b JS-au ^ J a J L^») US

.4-j »j.t w ^ l j ^ o j 4U-c^» »--*JIJ^» ^ 1 ^j ...^*:H ^4 J-JLTJI 4J lo t f 4 jo^ l ^i5*J) * - .^«^tti ĵjSJ j.rii..^ s^.t^^ ^_s

V U a i l j ^ J I J-« £ > ^ ' ' •** ^ " ' ^ > j j u ' L r 1 ^ ^ .4-uj^biJ -̂t-u^Li>vll ^>lJ) jL«-a;L JsuJjj V ^ i ' ? ) CJVAJLOJ

i-JLUL J «4-LJ J.U3.U ̂ 4^>L>J) AUJ) ^ J J-A-a/ ^ 4-> ̂ Lo 4iul't J^cQ.'li 4j Qj 2 f) L-4J ) J^J) C J V A X 4 LO) «Â >w4̂ IJ) £0 ̂ )->>»

l^ajJj^oJ) ^ 4 C J M tO'><~ of) J^J-* *4^LJ1 HIM n> ) j u j l j J -i>->"5 AAX, ^ L L j . A ^ I A " f) ^ L̂ JLo U " HI 0 f) ^)^>V) ^ > >>

jaJu i j l ^U-d(̂ J) (J-4^ . A S ^ ^ J U ) £ jLaiJ* ^0 4-aoL>- «4 > f -̂JJ i-uJ Ij^fiJ) Cj M i n > 1 0 ^JJLL ) A3f JL> j J 4_C j_̂ a_» ^ j ^j ^ ^

^ 3 " ibj j^J)" A A ^ « J U U ^3 I jp f f CJLj-uD . 4 ^ U 4i^L& J l^J ^»LJ) C J ) J - J L J C J I J ^ V ) Jau^>J 4 j l > l m i

.SjuAJ) Aa^b^)
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UV

iJjA>J! 3-*Lcj Jub j */-JLJI ^jnit t L-aul 4-4.yo»J CJ I^JHJ ^ - * - " .,.^H j£ l^jjl CJLC^J& A* CJJ>IJJ S^f^^tl 2 I j^ „ ft

j4» iL«yL>Jf ^ J J J «N ̂ Y <LJLgJI 4; 1 nfl ĴS ^>>- l S j ^ cJSjû aJt j-a-4^ (jol a Vt I > H ^ 4..rK>rjj «<>u-» j b L<-*b fc«

*U j i r t all AJ A» ASKJI ^ K m U iL^^JLlI 4/,.j ^ II *JL>* ̂  4Û >L>r <4^LJLJ| C J I HI n> j^J) (J*3UU CjJLc 4 a*N" ni all C J U I > J V I

Uj^-J-fc ^ ^ 1 MI pH ^^^j lS j l ^ j j l ^ 0 T̂-n.l 4^jiL>Jl Cu^li d^c^> <4-> j«mftll ^ L ^ S J I 4JL4JBJ

J»LLl V , i jlAAAJ N ̂  V 4-JWI 4-LaJl ^ ^ l ^ q l l ^J LJI ^ U ^ l v>4 4i nl'A CJ LiJjjJI ^ >^>w4 pA tf V t I JL3 J

C J L C J J ^ « ^ S ^ b j L j J ^ t i U i j j j ^ ^ *4-»^U 4 U2'i * \ , i JIAJLOJ 4,JJ1 onfljJI C J U J L J I ^ Lu/L^l ^ 1 a VtMJ 4,*^U

^ L u j l L-uLul ^l>kJI C J U J I J ^J a^LjJI r>,<i^f ,4JL»L^JI 4-, ,JI ^ U S j . A J > ^ J ^ U J r JIAJLOJ S^UJI

(jtfut^ gSi ^ J j • 4-fa>.-â it I ^ I J J J I CL) L& 4JI Jut ^ S^bjJJ ^ . X J LuJujl '- f i -* l̂ JLSJ liLJ^oJI ^jl^JaJI CJ Lc > j JU

5>«J ĵ wJLII ^^JU-O/IJJI J J J ^ O J I AJU «4jfl 0 ii>ljJI cj^b JJ>UJI ^ ^L» ^jol k Vt > j ^ LwL^I 4jfl 0 n»ljJ) CJLSJLJI

# t^ l cL4jLLJI JUJI O / ? J C H > ^ ^ 3 i .l^".U..uj 8 J U V wilj^JI ^ 1 ^ J . I I K J I 0-0 > ̂ ^V V U I I A; ,all ^ S A ^ I ^

.JJ-LKOJI ^ J L J I ^yJLo^l ŷJI ^ji^LulIb 4->^l^ 4 U2'i * ,0 JJfe » *dj d lr> JAJLJ 4; Hill

A-P>SJ>JI 4-U/LL^« £« ^ *i 0"j Lw ((j^J^u^Vl j j i i mil J^b>- 4JL4JI ĵ-3 V ̂ f ^ ^ ^Jl N S^N -\ ^ A^ ^j j i j l la l l t j jT; KJI)

^ylt C J I H I n> j-^JI flJLA J>LoTcX ! 3-^bj ^ i ^ i i n j 4^»bJI C J I HI H> j^JI ^J) A o \~a oil ^ j j J L f l ( j ^ A»JI ^ 1 4JS J>L̂ JI

. ^ I A I I J J ^ ^ J I

culJ^VI -I

j^faoTjl ^p-aTu La5 14̂ 4-u J^MOJI JJAX. ^ l u J J-UDJI tlj I 1̂ j-> VI ^-3 CJ I 1̂ ^J VI CJ bJj 4j ni/» jJI CJ I Ĵ caTJI J-A<-»TU

^ A>-b C^il5 l i j djJuL^ tr*jl>4AS L - O I J ^ J I uJLLuaJj .djJuUJI > ^ i SjJuUJI c-ijIj^aJI ^ j ^ Ij^oii

5j-*iL-« j^uL UU^IJU^SJ <ij^ju^JI AIJJJVI > > A U AiXr 4̂ ->j.ugx.0 4-t.<AL>JI 3A>-JJJ AJ^JJLJI JOJL>^IJN.II ,jL^a»JI

«4j O j^oJI 4-faulj mil AJJ a'i JLa^ u J ^Jr i^ 4j 0 <fc I jj-p CJ I oj HI a" II OAA 4J |ft ml1? Lo ^JL, j j .CUAS J-Oa I , j^ j AJ j j

Uj^ij L̂J ^ 3 }lJ ,(Y ^ j JiA^JI jiiul) C J I J ^ V I cjbLJ S^LOLJI u^ijjJI ^ j jb JUtu ^JtiJ UJI U5

.4.J 4 j i 4—4j!>*-o^ A-L-c^J U ^ J I J U ^ ^ J A « HI a*; II jjb j.JjJI Aj \Q 11 4j oA I j^SVI Aj HI a" II (JAJ . J.>>rJI ^ j U f ^-3

V U-4J|>W3JI 0-4 ^ > J I IJLA C j U ^ j J ij l ^,; tJ U j ,^-jj.y^U 4-iLu^L>vll ^>iJI j l x u l L iauJjJ V ^ J ^ l CjVAJL^i

i-JbJb j »4-4-> J-^DJJ ^ D L > J I AlJI {L*J >JUUJ J-O AJ^l^ 4 j HI'I (J^L^Li 4j Qnj a II L_*J I JU^JI CJ V AJUO Ul «A->MA"II ^4 1̂ J j i

U^JIJU^SJI jj-« C J M <rt>s" oil JJLJ ĵ > 4-;oi nili n> I ^XJIAJ ^^J>>J A A L AIJC J ^^.A~ II ^ 1 J " T ^ ^" ... ^fl J>|^JVI ^U JJ

J^tJu j j l ̂ U^I^JI ( j ^^ .A^iA^II ^ jLuli ^4 rt\u^L>» i4-*-C^-JI L-4J Ij-^aJl C J M trfc^" 0 uJ-C I A>- Ai j j 4-Cr J--OJ ^j nj ^ ^

^ i "AJJJ^H" ^ ^ J M JSJu ^ Lu«L& iii.tj,..^ <4^U 4i^Lc J i^ j £JLJ! CJIJ-JLJ o b l ^ j V I J^A^J 4-»l>" nil

.S^^LAJI A^OJB'JI
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AY
Y

•I*.I>JI o-c- O U J J V I a^^j^ ^ j^ j .A±U»J)\ SJ^J\ ̂ tiji j ^ j j f j CDIJ^J^J s>y>LL*ji C J I ^ ^ J I u^ AY ̂  At

iiL^4uJUI k-oJ Ij-uaJlj iLuC^JI w—o l>uaJI (j_c JLau 1 ..gl) A-Ai b-oJI JL1>J L ^ i .CJ I J I ^ J V I >OJ J MLQ ̂ j-o ^ j-*^l JS^AJI

IALJJI jfi^UocliVI JjLrH~.ll ( j^ l*J^>*(JiLia i«^JI i u j i Kill AJ^J^J) * j j ^ r̂ ̂ j ; ^ j ^ AJJJ-^JI cJtJ JJLJ AJLAJ J

o i k fdti J j J ^ .^>*^JI c j l S M t CJLAS ^^XC jijtLou ^ 1 L»I>JI o-« ^ A ^ 1 ^ j U ^ i u l l dJji HIJ ij^JbJLi

6 ^ J i «(0 (^rrfj-^' J A J L J I ^ c-»lj,JurJLJ R C J U ^ J V I ^ > « > 4 AJL>JU^I^ AJ^J-« J-*J ii^LxJI ^ CJIS^LJJI

i / :^U15(N) AJ^LJLJI ^ A J J ^ I cJujjjLi U L »

i-B Cj l^bj iJ A-AU-JJ^OJI CjM,«rfc^",o.ll ^j-^>w« AJ 1 >,1 lt>I C J ^ I J L«1S A-oj-^oJI A J ^ J ^ C J ^ I J LaiS-d iJJLb^

^IjJuJ y>j!?t^" HI oil ^l.\.t." <<>l ^r*^ s.«lUII AJjj-4} ^ , j ^ < L>UA»JI ->>>^J ^u^lj j ^ l > A ^ I ^ ^ J ^ - O J I J A X ^ J I

V J <JJJLU V 4-*-u>*AJI 4-*X»LU^JI ,JI JJLU V5 . l̂ _Lc ^L>o-VI >̂o VAJ I J J * ^ J LCLLJJ! ^ISI i>*l) A.yuLa,H 4 ilnifl

: L̂Ui ^>t ^ i ^ i * ^ > ^ ' JAJLJI UJI > > J t d ^ ^ tAY + YAt = A(tY) = A(R) il

t

m-t H + Y = Y - 1 + 1 - Y fl + I
At At AT [ e

AY
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ijSJ 4(Jj^il ju-L tm i f UII CJIJ> C J I A ^LOJI î yi-Cr t-oj I jo-oJI tj&j£ AJJ^ H> (j^Lo/l (^-Lt 4 Wl HIM «JJJLL3 (jl L.O>U

ĴLc sumptuary tax i x ^ l (_£!>ubJI CJVAJL* ^ J o l > c A l^JI .v." ml ^^Jl J^I>*JI A ^ I JJ* AJ^J^JI J-USLLC

SjjiHiti s^bjpi ^ if j>*Ai/ aui .till iJ3>*Jij ."A\o\ ,t>i) 4 i j>«jr jjb IA»- AJLOJI U-U^J ^ ^ - L O tuu^ j

^Acj ."Oe^-a ( ^ j - a J ^ M c^j SjLiVI L H ̂ ^ CJUJJCJI >JL̂  IAX, Uui o ^ 1 - 1 3 ^ U^ii AJULUI A ^ J ^ J I J

^-J JLhJ^^Jl 3 > * ^ ' J i r t V i j J « 4 ^ J j ^ i L 4 U"»l >i 1) AJL, L-^aJI ^J îJlJ /-.A 4 I pi Ml II AJJ j^JU 4.A,t̂ >L> jJl 4-C L-*-oJlJ I Jufc

• AJ-^LJLoJI ^ L J I Vn Bi*l IT S ' ' " °a ̂

AT

b - Z <r>

AY
T

ojl^LtL (AT/T A^uuju-aJI cubl^jVI ^3 </.>>a;JI ^>iLjl j , . -i-.il cpLJLj .AJUL^JI A J J ^ J I AJL» ^ ^

AJJLJL^JI i-3 2 ^ \ ^ t ... ̂ \\ 4 j f t all CJMl«rt,>M.ofl (JJAJU A J ^ J ^ J I AJL>^ j ^ j ^.0*0 Lg'ujLj «A^JLJUJI A-.4.U .̂̂ aJ) **>N rnrii nfl

CA J l i l i .AU-HLII 5>L3 ^ L J I AJ J><xJ-ftJl ^ ^ j ^ x J I ^LtxJI ^ A-ol ,n'.- ,»l CIJMJAJU ^1 * > ^ ĵJLc (V) pjj

C ^ U J A J O J I l^-Jl ^ ^ p ^ 1 SJJCI j*S^\ A J U J I ^ Ul ,arfjl.,,ir.r»,M>yi C J ^ L A J U J I J>±J>,S ijj* J ^ ^ - J - j l ^

AJ L>Juu/1 ĵjAui AJ^^oJI (jl JLuc»>̂  . 4 I pi MI I) AJjj^Jl ^ ^51 AJ ^>oJI J^L5 ^ C J I A I J J V I |jA a V ^ 1 A^jl HIM M>VI

4-41 AJ -̂Lq/1 ̂ A J ^ AJI ^^< lo I) ^ ^ J . C J I A I ^ J V I ^Uao ^JLL C J ^ J A J U -^3^3 jAA-C AJL>* ^ J ^ A I I C J I ^ L - L J AU-J JUAJI

J ^ L B j j^jJLwl ^ji\ Y j ^ jlj(JL>VI je-uu^ «A^JL^j A^uL^ >^>IAJ jL>Jl JJa ^»;^" " t̂> c jUuao^LjL ^uUI ^

^ / . J J A J L J I IAA * I j ^ V Lo^o.ol.i .^.J J A U U

JAJOJ W-UJ I juoJI |ftir»t o Jau-3>J LO.UJS . A A^aJI I JUb ^J) AJ J>«JI ^j)^ a ol ̂ U ±J>-\ (jj-q.ua.0 ^ 1 S jLJti VI ̂ 2 .11

A-j^LualjVI Cjlj>iauJI &JL A j l ^ ^ j - u s J I ^ L C ^ I I J ^ X B d»VL>JI jjouu ^ J A ^ J , J S - A L I ^ji lf l ^^Loi^JL >>-L 1̂

^ ^ j A3 i t l i V b J I a i t J l o ^ j * C j b j l > l l ,££- Mio.1 L j A ^ U a L j j l JauJ>> }LLoSjL>»lJI ^jLt k-ul juAl l i .A-pL«JI

^^ oil t>*4 <l^Jli A^aj-^aJI AJ^J-4 f^B C J I ^ J L J ^ J V ^ ^ J J U A J I ' L C J J I ^-3 Cj l j^Ju ^Jj La/Uul C J I A I J J V I >4J

AiUjJI U L ^ 5 A U J ^ > b u-c i i l i i ^Jl Ju^>JI o*-+i* .CJIAI^JVI ^ >^JI IA^J ^ J J I T K I ) J U ^ ^ I AJJJL^

:^UJI JULJL ^jj-lirta-.g J ^ J J - O S 0 ) AJALSLJI ^ AJJJ-JL 42lt"Qll A^-wL^ifl

: ^ j ^ j j ,Jj ^1^,11 o^ A4> (jJLt ^^L^^U 0/

Sheetal K. Chand, "Some Procedures for Forecasting Tax Revenue in Developing Countries," (IMF,DM/75/91,
October 1975).
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\ 0 «

AT AT AB (£)

6 = "AY = "AB X "AY

T T T

**,#>• </* * *J>*«* (B) if*iJ**M W*L*J crN ^LJUL I ^ I J J ^ J A-J^LOJ^ ^JJUAJI £ » J > « £*--*3 I A * J J

S^IJUAJU iuLkjj^JI o b j > * J I Jx, < a nî fl̂ JLfc jSo^Jt IAA JUCUOJ A 3 J . JS*AJI ^ 1 (^LJiJL ^^uj^aJt *Lfc>ll

u*Hi" ^^ J ^ A A J I IJUI jjl j^x. .^i/^JI 4JUJ^UJI AUUJ JUAJI iL^c^VI C J I ^ (j^Jj IAL& J ^ *• * Z»j* j+± AJU <-2Jf

Cjl>l*U AAJ& jJLaf ^4 «Cj)Af^jVl ^J-fc 4-A^Jj-ioJl A-ol HIM .(>V) C J I J J J irJI j j l ĵ-fir CJ LO J11 0 J ^ > ^ j*J y j

4u^» j—oJ! <U j>oJ' jrf4A> .^X*. iC I j b L u l^J j 3 ^ o i^JI 4..;̂ ..t.H ^yj! ̂ LJL fb *U^\ nt\~ n>V) CJIJJJ.I*i,H

C t l j j t*; » AI \^"t n>lj ^ ^ U L J U I ^^L^a i iV I ^JAJLJ I ^->^k> ^j-c Sjf 14 H 4-^->J-*AII C J M <^I^'; oil d i b L o j -4

J>>w~JL ^^ilLui^^ 4^ j j i m f l CJ I ĵ iTfaoJt pi ^>i~ .<>} ^ A 4-AJjJoJlj .4,^1 NI'." mVI ^ujlAuJl j j l J J-XJ 4J J>*d

Tt - a + (b - cDUMj) In GDPt

^;i.,.-.-. ...v\ j^i-.n j . i n-=nT:TM-.

"v£UJ> JUU 1 = DUMj

.^jl.ii'i-i.ifVI >JV! i i «L i 14JUULJI AJ^J^JI QMjij (b + c) j «i
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I ^ L G J I Ji^oif M > L * f -Y j l l ^ f

4^1 .iiV* ,rrV) olj^J^JI aAi ->bui^V «jli«fl ot.afjjVI J J AJLJ j l ^ j ,D 4,̂ 1 ,inr,«VI <£J\J++J£J\ ^ i^Lu

In ATt « a + ?v

• • • : . V - • • • • • , • ; : V ' , , , : ^ y • ; . ; ; . • • ; • ; : . ; • • • • • : ; - - . : - . - . •.-• A ^ W ^ f : ^ ; . - .

ATt = Tt " 0)

: J-4 AJLJLUJI ^LLU/VI i - i | - j l NIT> IOV) jgi.jb.iri.lf i-^a/bjJf j ^ V i j

ATt-l = T t 4 [Tt / (Tt - Dt)] I I

A Tt- l = Tt-1 f A T t ' (Tt - Dt>] (r)

ATt.n = T t.n [AT t . n + ! / ( T t . n + , - D t . n + ^J (t)

CjLLkuJf - i - j

.̂t;>r>ll 2 j • ^M i;>jfl 11> 11 JLs>4 (-3 JAJ Ai ^^^^ jj-« I j e ^ I jAi (jl (fl-c-ji .LJSJU^JI JJU^ CJIJ^JUJ ^^—^tfi

IAA ^ J J ̂ Jj . W ^ 4.Lrt ^ J ^ - N I I ^ U J V I JJAAJ JL>W« ^ ^m.^.m^of) o L b l i l J l j l ^ j .al^fjjVL

CiLJUx ^J <4^j^f jj-auu ^ Ja^^uJI J^r^l C J I ^ J JuAil JloU :V^I .J-«l>xJI J^ ->A-c ^Jj J^Li-VI

.SjjU-gfl Sra/LJUI J..rt"lV'l ^3U» ^ u ^ i .4^o/U/^l aj.-uUwJI o l i iLJ I jUaCi JU-UOJ^Uj,,,, a j V t l l ^

iL^L^ liujljj^aJlj jUj'ifi ŝ »Lar J.o»Ju vji CJVL>JI J* Ĵ JLS ^ C!»A»O :LULJ .j^r^f ^ A^^JL^JI S^bjJI JJ!

U U U A i j ^^o/ jJ I J^A^U f j j L Li Juft l^U J-tnfflNA |X4 i^UJ I ^ ^ . ^ H A ^ ^ ^ j ^ j | ju-S^I ^fc- ĵdl <AjLu*-aJJ ^ \ ' n < ?

A J I ^ J J I ^«fjJ J i * ) l^jlff 4UJI KI'I" n»f C j t j j j . t » * Ij^rJ J j -"* V i ^J I ^«f j J I ^tt^'i ml :LUl» . l^ i ^ i i J l

.4-*jl J-UAJI (j-fi, iL^ j l^ L^Lu/l L^JI U5 «iU^l»JI CJUJ&J J ^ ̂ > ^ ^ j^r WJL>> (^L-cUi^Vf
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\0Y

***rs f±JL ^^J-JUV j - i U J I p<\~*-1\ ĴLc ^ i r t t i ,in ^$XJ>J\ ^U^VI j * \j^S ) * > * j ! ^jlc A^bjl O]

.A-AJl^-aJI CJLSJLLJ 4 d I t" pit CJ 1 j.ti,.U.fI ^ » j JLLc A ^ I A ^ H S L C J J ^ {CJ^J^J\

>̂uJ 4JLiljJI 5>LkJl jU>J <ASVU3JJ( CJV.A.1.O C F U U ^lAJCua/Vl ^ Lfc >juu> ^ o j J ) jJb^ I j l S I ^ J . 5 ^ j j ~ HI off

A-WtA'iH JAJUO (j-A^LLpj ^jj*; Ua'i ^3-0 4JL3I^J! S J ^ J J I C J K l.ua>,>»j J ± > J J . " S ^ J L J I " U ,<>^1^ ^ «^JLyt.4 j £)j~ ln>2>

I J L ^ I J ALXT ^ ^J' j * Ju^uLJ 3-iLc i j jJ j jLo lo <̂JL<Lfapj ^uLJajiJ (j-o (^l t j~ ./• ̂ M j i * ••'** , ..ilj ^ tl A J J J I /_3 5^L>jJI)

S >LAJI C J 1 Irn II> 5^4 L4I . A-JLJI 4'. mil j_3 j t a mj 3 IL L ĵ j^r^^ c^i*^ I 41 mil (>J3 j> 0 mj ̂  A-> l^j ĵ-4 ̂ j^ LJiJI o>^} U ^

UJj . L A J ! )JL>^IJ ULt u > ^ L* S^Lt ,4 i j i 0 5>Ld * L J I J U t>5U ̂ -^LJLJ! AJ JJ! U . ^ ^ U ̂ J 3̂ L» jJl ĴJ JJ *•*•

^.i^-Jj AJ.^di 0 4-U-0j Ul <j;> -iix, A^iAiff i i 3 j5S\ La/lj2 0 A A U (j-(uL4-faoj j j " Uii't JJ-AJ ijnLu2JI C J I * L A ^ ! Co[£

S^UJI ^ ^ i l t ^^3 . ^ A U I >o.Ul Jlo «iLa/lj ml) s-^^r CM 4.u.,t 0 CJIJ^L^J j l 1 ,.>il c>LL>J^ul J.>A.ftl J5Luu

l£J jJL» jj-Cr 4-uJ Lui AlXr ^ ^ ^~ H K n> Â L« ^>otjL»0 L jj) t itl I) (j) J-̂ jb . JLJL4JI A ĵwO^JI (^ ji-44 ^ 3 Ĵ -SI L̂ LftTufc I

. l^j I f 4JLiLaJI 4; KI.I) ,J& 1«^1>JI cj)jj,rt.Mi.o.l "4 U HI j-i^Jt" 4 '<! K" fL 4 J J L L « <L^J L^LAJI

C J I J A I J J .jLuil^uaJI C J L I I M > (̂ yJLfc 4 a j 0 r JLJI 4JLX, (JAJN.Q.'U Ai ^ A J I ^ LJ! A.l.to.1) $Jb cJ9ju^J) JJL+JJ $

rt.U.t.fL 5 j^>vaJ) 3>^JU 4JJ m;l) ^ojfe^t ^JLL. frkJl* 4j mj't jJl C J U J L J ) J C J I ^ ) ^ » V I ^>LJ ^ % l " ^ ^ kJJLcr ^ K l l j j ^ )

j l US «4.M-iyfrl 4JU-sJL» 5 ^ " MIOI) %LJJ\ 4JLI1J ^Jl Lu^> c j t ^ j t y ) ^Jtx, w - J i l ^ J ! v," ,n^j .aj, .; ,^! CJ^UJC

C J I J J " MI all J-*J J » L J J V I if±±*j V ^ U J V I u u l > j j i ^ i . ( ^ i j j V i H J V ^ A J L jJLuaJ U S ^ L JexUt >»^uaJ j l t .«>>

sjA^i LftjJl JL>J) ^ U A S ^ ILJSJU^J) JJUO> O ^ i ^J ̂ ' " '^ C) L>Cu4.oJ) ( J l * 3^j j ) i m oM C J U A S J I J ^LOJ) ̂  A.JL>J)

I j J L S ^ j U i ^ o / V ) C J L S J J ^ S L J ) o A i j l C14-JL»^ .4,)jLa.Vua/V) CJL3 JJ^SUJJI j ^ J ^ 3 J - M ^ ^ I Ch>AJ) ^ A ^ C J V U *

j t mi 4 Irfco^aJI CJI^LJ Ĵ J) j j l j • 4^ Jo -̂a ) 4I0 l i b L A J ) 3 ̂ Lc JJ->O . 4-_>̂ >>jL>> ^ J ^ J J J ^ j j-i» ^JJL L̂ JL A^J ^ JJ>O I4

AS t*i£J 4jl^oH Jj>aiJI ^UrL^> ) oJLt XJL*=> • > ' ^J M ^ u ^ J U J V kJU*j\j)\ ^jLJLJI 4J1JLIJ ^ j uSju-aJI

ciju-sJI JJL*U ^ 4̂ 1̂ 11 CJIJ^JLJ) ^ I j^ j <-^r)iJ) i > 4 j l £u^)>JI j-«^ .4_j)>i^U ^^iii) >>ULI) ^ S^bj^Jj ^ ^ p

. 4 ^ ) j ^ b J^LJ! CJLJUX, ^ A U J^LXS
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UJ>5 U' </-V^i «^l«rt"iV) ĵLcr -̂XoJ) SAwUU CJLO/HJL)I ^JLC >>OLJI J^>*3 CrLc 4-*J>UJI jUfiM ^jhi1?

AUSJIVI Juil * }bb J ^ J J I JJ><U Jj.t>J - ^ 4-JUI S j l j j A > i j j l ^ J A > J U l>4ld . JLL. oljIjJUf oib JLJT

oJ j^-J i .Jjrt" nittl ^ i jtfl>4JI CjLt>flA« i>« ̂ S%\ AaJI ĴJ J^litfl iLJu ĵAajJf J^AU ij±*jtt J ^ J J cr̂ j

y+3 IALJI C H ^ CJI^^I JL--«-V1 ^Jj Ju^>>JI Ai-t J-«LJUS L^>rlj^j L.<.>J J I^ULA AJL-J-O J!Ui iujlj^ail Jt>>*5 iiJLSJ

^ ^ . j l j u t u i j ^l .rt i iVI ^ o ^ ^ Ji-» ̂  ^ i> l>JiVl i . Jj>aifl o l j f ^ j ^ j ^^>JI j L ^ V I c^^J

-4-U4LJI JIALJI >̂« jgJl̂ H ^ ^AliJI >»UJ ^^uL^itl ^A>W4JIJ «30%<•;of) ^JIALJI ^ JJ^O^JI C J I J ^ iu^/LJUl

C-ONJ iLtl jdut . ̂ jJLJI jj^jJt S^Uj (J^3 ^1-NQI) t^fUH CJLa»L,*L>J 4-4.JLJ ̂ LLaJI ^ tl.ufl (J^^JJLJI ĴJ t aj IAJ

^UaLiJI J * ,jol>liVI ^1) ^j-ua^JI j;--t ̂ I^LS^I AJU .dj^JI ^i^wjl J J > ^ J I £\±>\ J*J ^3 •(•-»J4 J-^»0

JLLLIVI VJ U - J ^ ; ; - ; (jrtUI y l h l l o ^ o L o t > * u > ^ j i ^ Jj>«ifl J l L ^ j J i l , ( ^ j , ^ o l l ^ ^ o^UJI

^ î UJ Ai 4-0>l>JI t,,!U J\ ^.'un.rf 4J jUoJI ^J>i4l ^u^l^VI 5 jJLiJI o' ^ ^ * ^ ^ > ^ l ^ -J l U-« U^1^3^1

J^LUXP >!5i ̂ 3S>JI illiJI ^ ^ o l ^ L i V I AJU J j ^ i j -oUiiVI ^LL L-JUSJI JL>^ ^ o^lSJI ^UkiJI 4-o^l>

. /y j j trtqll jl^J>JI ^ jJ 4j ULJL^I J>4^) 3 - ^ Cp-̂ J 4 j l fclt-cJK »LsL-uJjJ >>i-*JI J j>4J

JUA4 iplj-A-OJ Jj1"W - ^

^^Ua^iVI JjL^JI j ! d ^ ( > u ^ J ^ A ^ L J I o>̂ J> u^ 4^,l>^lJcjli^J f)>>rj u^^ JSJtu i,. ,t ,,mj

C J LQJ 11 o ^ iL^UI ^LL* U u l ^ AgTuu CIUL^ . L U L U J I L>%̂ J (jiL^JI 4-juî -juoJl JJL>v̂  ^L>J . 4jt J-UIJ j^JaLo

CjV^La-o o ^ ^ T ^ ^ ' 4-ui5 LLQJ) > S J J J . (JSJJJOJI ŷ iS\~ a "> U u n > Sj'ilill c-^JL^VI J-« Lc ^JLQ I^Ajt t d P>̂ -> j

jIxJo ^J\ ^ j ^ j j " cL>U-iL^>VI uL»VU- ^ {£)$ ,4 - *SUJLJ C J L L J ( ^ L U / I ^JLL U J J J J S J |AJ ^^Jl jljL>oVf

4-3^^-J j&4_ftJI ^ o j . 4Jj dtp ^Ljbj ^jJj Ju^^JLJ (<>» A2JJI AJL>JI AI A ^ " I.«I ^jj t " j n> .3^5^^-oJI C j l i M x I l 4-> j l j a i in!

,t ^ ̂  V 4-JLJI 4JLaJL Qst-ij^TiaH Jj- i i ,.ill J^L>-4-4^1^,4-4^^1^1 Cj l j j -U lJ I 1̂ 3 A> AsJI S^I>JI J I J T 5 U l>a o ^ ^

±*J\ O V A J U 4 4 <(J?JL>WJI ^ L J I ^ U ^ l CJJJ o ^ L i l L C U U U J V I J ! U ^ U J H . , 1 ) ^ L J L U J I J lo5 ,JL> AJ I ̂ JLt^

. Aj o^H c--4-4.ILa; a I J o^i I 4-4-*̂  LL« 4-j-xJlj J a u l ^ o «4 ttf̂  HI oil
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\ 0 i

^Xtr # U J . k--4j I j-*-oJI |AJ|I ̂ 4 ->JUU 3j>JL>waJI 4 j i> L-2JI kjl\ <rfm~S VI C J I J J A I L U I oh.i l CJIJJSJLJI ^ » > A J

^ . ^ j - j ^bJ i^ l j -ua iL i iLL j i A^JJJLJJ j^it C J U ^ V I A J U - ^ ^ J ^ \ M ÂV A^JUJI O I ^ L U J I 3>LJ o b L

iuuLaJI (;ii mill j l CjLfcLajoVI ^LaJ ̂ yifi, iLc>ftj>«.aS «A5J" *IO CJLAL>J| ^>^rj -î -c «jl a ^ ^ LA JJJLL* Uj

4-*JL«lj JOU)^-*^ <JOJJIJ ^ J f ̂ 1<> jj±2jj\ 4̂ 1 of. J%^ 4jUll) ^ ^ jJI |*l>Jt U i M ^ .^l^gl) gjtJI ^^JUJ^I ̂ JJ

^f^all ^ U l <̂ N-*>'J L H ^J " i ;^ A^JJU-OJI C J J J J Y L &1*"} U Ĵi 4̂ »L>» id»l^jJ ^1 ̂ JLc reality checks

(,.„!» .(AT3) ol^jl^JI ^Xt cuilju-iJIj 4(AT2) O U A ^ J I ^ ^LJI ^JLC 4^L>UJ) L-^IJ-AJIJ .(ATI) 4 -JUo^l

.LLJLO; A-uaj^, AJ ^JAJI ^-^ubjJI (JJAJLJI C-J^JL Î

4jn#,«>JjJ1 ĉ uuilS-Jij ^bj'Jlj JSoJI CrLc c-̂ lĵ oJf 0 )

ci^i^l u-<«" v < - ^ t ^ i J^^^jJLt S ^I > «DJI o-t J>J^ cuLS>-iJI J^^^Xc u^lju-iJI ^jAii c-oju

J ^ *i j j A U V C J I > j^JI d jLLo j l ^Adt . ( C J I HI IO^OJ) J j t *t~\ ^jou l^j ^ CJ 15 j-JJI J ^ ^ O-^- *̂r* > * ^ ' I MI'II

CJ I j j l l l ) ^ L J J-l^> ̂  All ^ LLaJI JL^'jJI ^ j^oJ ) j.JL"i-aJI ̂  J-Nofl £ i LJI j^JL^*-) Ji-a-» ̂  * A,j 1 o i II 4-o^LJI ,j-« Jimii'i o

<^^LUI^ C-bj'Jli J^AJI ^Xt L^lj^aJJ L * ^ L J AJAJUJI J^JU^JI A^I ob J "I 3Q j^^U^JI ^ ^ A3J .AJU

^ ^ J U ^ I ^ L J J U ^ ^̂ JLĴ JI ̂ U l ^UsrlCjJLt l̂ J JIA^OI *l>srji .In ATI \j3UL»jli>l ^UAS^ ,AT1 A^JU^IJJI

V:^bJt5 ^LiJI d o ^ <^I>JI ^IJL ^^UUXJI 53LJI

ATI = 4472.21 + 0.115GDP
(0.36) (1.73) (°)

R2 = 0.953 D.W. = 1.895 FY 1983-93

In ATI = 6.108 + 1.301ln GDP
(1.03) (1.73) O)

R2 = 0.937 D.W. = 2.119 FY 1983-93

A 4 0 ^ J ^ ^ L X A J I (j-4 A-tJLJcaJ)̂  L^J LjJLgJ) l^-a.^ ^ .A-JJUJI A T I 1-1 fJ3 j J^A>JI J,g.uaJu j

. l̂ J>^3 O i ^ ^^yiJI
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\ 00

CL»Lt.l»Jfj gJLuJf ^jXc 4jl~».«fl L_-iJ I ju-oJt (V)

<>o U j u X j ^LoVI |»>^Ji CJUJ .Q I ) ^JLC, iUL&Jt c-^lj^JJ 4.i.uM>J) o U ^ a J I ^ fcL^H jUaJ fcLail j l

^iJI ,CP ^^^^VIooUJI iUM<|-;,,>^U4J)^AT2c->UA»J)i {loJI ^^U 4U*JLJI ^ I j - D i J Lu^Ls ii^jLoJI Siln.fn.ll

AT2 = 2016.62 + 0.04598CP
(5.03) (6.19) (V)

R2 = 0.773 D.W. = 1.254 FY 1983-93

In AT2 = 3.507 + 0.45226 ln CP
(4.36) (5.92) W

R2 = 0.756 D.W. = 1.237 FY 1983-93

.A ^ V (jjAoJ^LjLeJI jj-4 4 J 5 M pfl^ l^j Uin.,0.1) 14 o j ^ j 4 j I t d,U A T 2 0 - 1 A i j J J A > J I ^o-unJLj j

4JJJL*JI Sfnilmll j l^a^l ^>ari *fib J ^ • i ^ Oe^L*-*^ cr^i - ^ U A J O ^ * ^ J J J AJLJLU» ij+a CJIJJL^SJI ̂ JLC

ŷJU. JnMCIF g.o.\>jU>J i ,MCIF (UL>ui) C J I ^ I ^ I I ^ ^ ln AT3 L ^ o j L t ^ AT3 cub j l^ l f > ^ j J L ^ u U

AT3 = 1848.54 + 1.2329MCIF / t ,
(15.54) (17.28) ^ n j

R 2 = 0.964 D.W. = 1.981 FY 1983-93

ln AT3 = 3.914 + 0.47170 ln MCIF A .
(11.87) (14.26) Vm)

R 2 = 0.948 D.W. = 1.523 FY 1983-93

, \ • £ ^ {jj^LbljLaJI ^ 4.4.1.14,, ,11J L̂ J LuU-oJI l^-^ci^ 4 j I ,f,,4..ll AT3 I ' l jflki j JjA^jJI ^Q.ua-'u ̂
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liUJCrLiutfJI ju-Cr C j l t j j o..l)j 4Aj-a/JJIJ .SjO^fl ^ J S O C J M .^-N"> o 4-juO ja^aJI j ^ c C J I Al^iVf vj..gygxTo Lo 2 ALC

Ijuu5 I J A 3 <^A*J U LJLfc j»>^Jf ^>4 » H J ) j j U «*LUJ>*AJI j^Jc. C J I A I ^ J V I ^JS 4. IUL« cjb>SUJ <n ..r.IL> 3 oU~; o

^Jjj-b >̂fc iUuju^JI joJb C J U ^ J V I ^j^ajwoJ C J I ^ O J I J A ^ J b L ^ I ^>>w}3 . i l 3 ^ « 3 U j mj ol>taL>* ̂ ŷic

. J I H " H<QII ^ 13L4JYI o L j i MO >»Ai^J l ^ u £ULuVI j l ^ > ^ 1 S J K J ^ H

C J U A S J I J gJLuJf 4kTIc i j jL>Jt cijlLkiJI 0 )

4 j l f J juA»JI J-S-O-> A IAJU <^j <4^jAJl^ ^> l i l t. « •«-* 1 d MOIOJ L>-LU ^jj 4 t\fr«JI JA£ Ui^J ^ ^ AL& AJ . Aj A>JCU

L M J ^ A lAJ A»J 4-AJI ju-oJI ^ J N ^ ^Q-uSJU U 5 ALfc^ .CJ9^JJU4 >ol >^3 J^^VI J ^ j tfl Lol .4-̂ LsJI C J L * A » J I Ai*Ub (J-«

^-3 ri ol.rf) C J I A L j J l j C J U 3 > J I CJL-ULUU/ jjl US IAJCUJJ I U^>>> L^JjUi^ « S A J A » J I t a j P>JJJI CJL>-LL1»V

J>SJ LJ i AL& J . 4-*j I j^-oil »ua^>J CJ l j U f IJA * >>*^ J > ^ ^ I-* 2 ALX, 4-gL*JI 4-u; L-oJI ^5 J-*^LLC J^-OJ Ji^r* ^

J > k i » > J I J » u <±c>»«lAai> AJJOJ) Sj^JL^oc-ul^jJI Jl^ufc J^U- ̂  C J L J > J I t. .. ,«> c-ul j jJ I ^ iUUJI S A L J J I

( j j d t^>JI AAJC ^><^>v4j) y j d t^»>JI 3 A X , U J 4^OL>J I C j b L J I j l duo^ j . A J C U I J ! ^Jl J ^ L ^ W J I J^>W4 AJL>JI

SAL»JJI Cyjl K M ^ V 1 *4\ o J 5 i.3 L^J LJ^L^JI SAL> jJI A I A ^ L ^ I CJ^H *^-Ub 4^1^-* j*-*- ^-*i^jJI CJVAJUO U.<> j - ^ j

I ^ J J U ^ O^-OJ ( A J ^ L P 2 ; ^<> )̂ j j j ^ ^ j n ^ JA& ^^J L^J LuU-g.ll 5 AL> jJI j l ^1 . L ^ J I A J &>$ I S J^JLJ / -3 l^j LJJLQ.II

JJ A4J J ^ l ^ ( d M - f c l l^JI j t HI,off J>3r^f CJLO/L-O^ SLcf j^ J-o) jA^-jf j j ^ 5 Ab jJJ A^>4j^aif AJ^^-Jf 4j m'tfl ^

^ j j j J O J U dJLfA J-& (JASWOIJ jjf J ^ A U A ^ ^Jl 1^ h i i 1A ( j A ^ VIIJAS LA JLJLCL» J .AJL-^SJ IJ JLoLUI CJLJIS^JIJ

jJ je-t .v3^^ i « ^ Jaul>uaJb ^jLi5 U LJU < Ĵf J^>LL«JI J J I ̂ ^ i ^ t ^ b ^ t2u»^L>J) cJ^Ui^ ^̂ JLt ^^-oU

j f o-S Ĵ <^^Wi «4^>l»Jf c^UU-c S^UU AJLILJI l ^ j o / bL J>l>^f JJ>^I J^U» f -u iJ C J U A S J I J j l ^ f OAA
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4JLJJ Q irti (jujl-XaJt ^ L ^ J . <L,o.uJ) CJSIAAI i S L c j j 1̂ ">,J ,111> USLJUUDJ ^ 1 L̂ J 4-uau âSw*JI C J U J L J I <joJij ^ - ^

^J^IU^JLJI IJJI <^JLJJJJI ^Uu j V I > i l»>o £^>v» ^JJAS .^jl.t^U AI^O ^Jl <j>^LL>o ( j > ^ JAOJJJ SL>^-^ J-** O4-* fc*^

^>4 V A J ^ I Uv tL ,3>ixll ^yLal 4jj>LuoJLdVI A - ^ L J I jj.4 LLSJI (j-^j «4JLSJJI ^LLLAJI 8 j j .* oI) jflkj AJLJ J^JL>JI ^ j

^ ju-^5 ^o/> l J j j A ^ i J L ^ ^ Aji U S . L ^ J L J U J ^ X C IJUU5 i > j b <Js>4^JI JLJU^I C J 1 5 > > O ^ J U J A A J ^ L U L ^

4^r|ju^> ^jlj m^fl ^5 Lb A^l u o o 5 J J £ L * A ^ L ^ D J AJ1>O 5 Ai JL>JI ^Jjl itiof) a i t 4<<fUi'; <<> <(^JU^j!jJf g^b^Ji

Aii^iJf c ^ U > J A 4 (V)

4Lu I j^«Jt C J IJLAJ A>LJ JUS\ iji All 4^A> C J LC > i Ao J t>> ^Jl f UJI ^ UaJLfl J J A ^ JJ >uJI ^o/ >J I fj A)

^Jl ib l jSJ I UJ^I (j-4 3^u^5 CJLL^S ^XJ ^>>^> U-C- <^H 3̂ ' 4-cL^O.I) 4jj)j nil) ^JLC A j II Q M>)JJ) CJ U J AZll J J I jftj d f"J

. A J J U J J I dJ>uJI

. 1 0^ \<t JSJ ^ U J I A^IOJJ) (jj-c 3^*1 HI ofl 5 A J U J I JJUU/ C-J! NI-» £* <5 A ^ ^ J L C ^jo*r*StI J4JSL4JI4 S A > ^jXt ^f>»oH

j juw ^JXSJU (jl u x i j «4^LJJI iLo/LuoJI j.u^h-fc (j-o IjudOLLc 2 AJ LkJf jLsuo/l u > ^ - ^ ^ I ^ Q H (J-> A I L (311" j U A J j

A i i l j y l JA^J ^^Jl AJALuaOiVI C J I ^ I J ^ V I J IJJU I IAA Jo. t i j *>u3L4 AJL>» ^ ^ • j)>*-N ' - ^ ^ ^ ^ n<oll flAjUJf

JLJUJJ LJ j j 1 ~ M c,.fcj>^3 4 i^a^ j lSJI ^ All ^UH'I IL L4I . j^S J5-*iu ^ j iSJI ( j ^ ̂ j H ^ ... | ̂ J j <JJ (Jij j^J| ( j j j pi HI I j j Lg^J

A i l ^ i l l 3j 11^ C J L C ^ J A4 >>-) cr^" f ^J t : < ni"^oil Lrug.uoull j i mil j j - t 4-u±j~t a 01) CJ Î .JLJLTJI ( ^ L O / I IJJLC 3 AJ UJI

J^tS' (J-* <U-bN.Q CjLi^ju^LO ^ 1 A.cJÔ 'St I 4,1 0 t II j ^ f l i A 3 A J U J I CJLC^JS A0 J-)J->Jj jiLuU^-l C J L ^ > J 4 fl"Hi HI oil

^ji\ 4j!^L^>\^ l iL^l^oJU j>h& *̂5t j j ^ j i j ALJJI ^ U J I I **'j I £ A ! I ^>JAJI >>A^J JJS.AJI ^LLJLU U > J J .CJSJU^JI JJL^U

.J*L£ ^ j ^Jl JU^>LU ^UJI OJJJ\ ^LL Ail>Lll cJi,Jtl5

ijtf ,J<>',v 4. M.-.IL l^.\uojbI ^ j ! y> j A3 ^iUI Ali^^iVI ^Xt 4-JLJI A-u»l.j 1.11 c»L>Ki'il J ) ^AX.J\ tjj*

^Jl Lo^i j U ^ t{flSJ\ s-JLUI ^ ^U o A « >>^J' u' cr11 A U J I J ^ I ^ ^ 4, ,^) ^jj V^ . ^ > > J I AL-SOSVI ^JLt

J I ^ J i^pL^^I IAA (^JX-J - W ^ L>*^>^ ^3>oJI jj>3 ^ j ^^iLaJI JS-AIJI AJAD-J O-S-OJ ^ J l CJVL>WOJI A ^ I AJI
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\0A

3.>A>w* C J I H ^ I A>*13 fJ U .V/4JuUu C J U U J I U " * * " CJLLAJI a AA JJaJLa/ <^JhJLj . l^ULt j AJU UjlJull

.£»-o>JI IAA J^JL-J

L^Luil i ^ i ) JUAIAAJI ^>CAJI O i i ^ o^>^ ^ ^ * > ^ ^ gjnill 4 oi rll 4A^J1 f$23$ A °i°iY 4JLJI A\ MIILJ 4 J ^ I ; oil

J ^ J U A* • - V* • J J A > ^ 4^>1»JI o-4 ^4i^-^ C J M J ^ ^ J ^JLC 4-#UC ĴI JU-OOHJ^ -(JJLUJI^ ^ J ^ i l j ^uaUl ^̂ JU

^ A J I ^ J U A J I ^ I ^ L J V I j^u-o-«j^» fi-*n j ^ u - i j j a j ^ 1 ^Ai^iuji JUJL c-rt^n^n J J > 4 5 ^ ^ .^>* - * * ^^>-

L A J I |ft>cAJI ^ U t l j ,^4-Sj^JI ^j l^^JI dJLJi ^OJ>O CJSJU^ j i IIIJ S.ca.̂ 'St) 4..Utf) ^ 1 J^o^JI ^Xc, I^JJAB ^

4-j Ai A»JI tJK nil! C J M ^ O I ^ J 4̂  J^>*^ < tflnfj <(ar4^ljV! ^^L^JLo/l^ ( J ^ i JiA^^i CJI M^-^QH^ ^LS-o/Vf 4 rtl.o

{fj**i {#+ft <̂ULIjft i*^L>-i4-> jL>JI cj^L^>%iil <j-o A>J I^ U I A J L I I ^^-C A/I C-U>4^J ^Jl ^U^IJJI < ^ ^ L ^ U J V I ^.^<rt"H

JULxil C J L U ^ ^ J I ^Jl I ^ U A A J

a,JUuif^f c^ULkJi ( i )

A3j I ^ J S ' V I CJL2JLJI ^^>»l A I ^ I 0 ( j^ >1S! J-j AJUJJ AjjiauJI A^^LJ) tj-o 4 ill Q n»)jj) CJLOJLJI ^JOJJQJ

a^UJI ^> m » I^JUAJU u.o>u ^^J! ̂  uult^^oJI V 4^JLo,g;)jJ) CJL2JLJI (jl A ^ U J I 4.JUJI f t > ^ u ^ 4 r > ^ ^

4jft 0 nJjJI CjLfc^j nioU * Ai A.JQ.A.H iU^LJI ^ J ^ Kill | j ^ jj^-J Ajl Jj4.fi, . H4 OjImH" 4-JUJI 4^>-jJI ^ 1 J^djOU

j l null ^>>r^l 4-£j} >4-*JI ^^J J l ^ ^ -"\ i&ij JjA>JI Ĵa 4-^J.Q.M IJLJU gJjJl CJ L2JLJI Ju^U «>4^L4 (^j£

j j t S^L^ L/i>jLq.Vcu<t AA jJ i^JO 4-<>1^' CJLSJ-JOJI L ^ U AJL^LOU^ ^ A ^ ^ S J I iu j5>«JI iU^iL>JL .3^^/ U^i L -̂JI
<kjJL̂ . i i j U ^jrt n r.\j CJULAJJ t4j H amlj G J ^ L ^ J ^ CJLL2LJI dAA UJ^^^J ,(2ujSj^J\ 4^>A^JI Cj i j to i" ml

4L>w*̂ JIj S J I A V I J I4 ) A j^ l i ^ i i l >^t O U A > 5 <(£J! . . ^ L ^ U I ^ 4-t l j jJI J I4 ) 4dh>o lo^L^uJsl ^ J J L A ^

C J U J L J I u "j^^t^1; «N ^ \ AjJLJI AJLOJL 4J^.V,.O.II tli^tlll C J I ^ L O J I 3>I3 J i l » j . iU>l>JI I ^ A A J (£JI ..^auJjuJlj

£3UI ^^JUa-l v> *UJI ^ > i ^JLt ±JJJ> U ^Jl 5Ju>> o' J * 3 ' o i * ^ 1 S 3 ^ 1 ^Uar l o-« * ^ ^ "̂  V U ^ I ^ J I

CuiLSj A ^ V i-JLJI iLaJI ^ ai*JI ^ A ^ 1 ^>>-i 5>4 o^^ i^^J AH" ^ *> ̂ SV iUJUJI * i *J I ^ i ^ ^ 1

43 L^j jfcj S A^>ll 4JllSj J,JL>U ^J J±> {JJL A'i^L.X.O 4-oLfc ^^Jt ̂  4 fljlK"? A> A>J CJ VL>JI (JOJU ^ U-£-*4 - ^ V/
. 0 A > (k7JLc, I^J ^ M J I C^OJ (JJ^ I ^-«'>J U-O 3 Ax^il S.irt̂ JL^JI C J I ^ J AJLJI ^J! CJ U J 11 J) o i b
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>0*

**>£>Jf ij* kJl^ut\j CJ^L»>>J ijjf *J5AJL S J U J V I CJLJ,^ US .LwLaJ £>*>» ^ ̂ V iJUJi iu*Jt ^ S^LjJf

*Jbo- k*$5L>J) 4̂uJ dt,>» >MOL« J lo AL ̂  Ajl US . L j - p ^ l j 4.ji>iaH J^UAAJI I>4 J J > ^ J 1 ^jl>« A»l>5 ^A4

i^JJ j±J LUILUJ\ AlsksJ) {tjLtL * U J ̂ > 4 ^ > J ) jLft.Vu.LuV) J^A>r|ftjJL> * (4 j n i g V A.J.Q.U i U o ^ >«A4 ^ j J ) A J ^ L i r t i i )

^3 3 ^ j ^ > * J I Sj^JLoJI djV^LauaJI ^ I A S C L ^ L ^ S^£ ILJU i l 3; ni l ! rtj HIJ'I jJ l A-4-4jjuAJI C J I ^ I J J V I ^ > ^ J L13 ( \ )

: A - * J ^ I ^-j..t->»j^oJI C J U J J L U A J I ĵ-Lcr \ o " f, 1 . j,j.,U.II ^ I J U L ] A I X T ^ .^>OUJI

gSLJI o l i^ i i >̂4 3>^JI j U ^ L j^UJI dJM î iVl^ (jr4^VI ^L^J\ sJbJI ^Uarl ciil^*i5 •

.jbuw'iMj

A 1 0tnMM U ^"N~ HI 0 \ ^^£ 4-JUJI 4;mil ^yj 5 JL^^OJI 4-> jJSj-*JI iU>S»JI A-AJIJJA-O o L U i j ^ i i ^IA^TL AJ (V)

O& o' S - ^ ^ i . g t j e - ^ •i|?JL>'ljJlj ^^ jLWI I ^ J U A J I j ^ Jj>olJI ^ 1 i«^L>JI ^^ajJ^^JI^jAiJ ^ o (V)

4ljJLtj.Ia>rJ) 4-^-ufjAll 4 a \TJ\ ^ 4 ^ J J L J I ^y -̂u/jJI JUIt (ji/lj CjLLiAJ C J I ^ J U ^4 Id MÎ Q ^^ j lSJ I J j ^ J I

.'(JSju^JI JJUM ij^\a Vt) JA^IA"f) ^LiJjl J ^ L J I 5-oj JAJL^^^I'H>•>I : \ ^^£ 4-JUII 41 mil ^̂ 3 CJLSJLJIJ CJI^IJJ^JLJ

.Cj l j j l>) l >OJ -»W-*3'i .'4-J^.ftJij 4_Ĵ AJI flJkjUJI jbuo/l ^Uujf
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w

\ °i^Y-\ ^A^ iLJUJI CJ\&LUJ\ .S^>>JI 4-> j5j^JI 4-a>L>JI 4^ ! j ^« CJLJLO^ (jtfL>JU :>ua< \ -1 jo i j J i - * ^

(AJju^LoJI CJI^J'IINH (j^^Loj)

\\\Y >MY M M \\** MAI j j iM r- ^ 4*4̂ 411 £U«J?

TYVU OYMO VAVfl. Y£ATV YY"\Y£ £i*Jlj C i W ^ V I ^ U a J

mv* VMro Y » £ n \"\**\ ^nu i**»j~^
>*0W >flYAV >VW> fl^AA V^VV i * * » > - ^ >Ht

OVAO in- mv >ro"\ >rvn i^JU^i^i^iji^jVi
rrn rrry vAr- UYA \-VY &*

"\"Y\ ovAtn v^v>v v. vov rvvfl- o*'^^1 ^ L ^ J JUJVI £>•»*•
o"\>tv ofMA vot^^ nwA rrMV jUiVi ^ >*>-
toflM vviifl V M M vv\\\ r -m ^ ^ L > J I 3LL.V»
>A>VY H Y ^ r >VVAfl > \ Y^^ \ • \ \ "\ C iU^ iJ I j fcLuJI ̂ , 1 * . J U I V I

^^•« A£V> VN^A INVfl flY^A uuJlj^ilj j ^ l
AYVY VAY> -\flflV flUi iA> A ^UoiJ I j gJL̂ J* j ^ ̂ >>>i ^»JJ". .U

SYIYY AVAA 0AA« W l - V- A* ^iljjjl cjU>Ja-
>r^A^ >Yfllfl *VV* V«OY 1̂ >> i j jbJ I ^iL.>*aJI j ^ U > ^ t j (.^CA/I

YoW m o ^^CA/I :t^uj

>»0H ^V••t " -̂Afl f W V VV^V aJ«. .JJ t i .-J^-.-.M
VYV^ V iY tVVY V"\VV Y^tV , - t | y i j\tn u , . i J . - ^ i ^ ^ - . ...i
VYV- >.^"\Y \Y\Y \** Afl- iJUa.ij^Xj>*o
VAAA mv VA>A n ^ VAVV J»A*J» j o i b o^l^Vf

flAA- A>"\A- VAAV- "UYY- fl\t^- (f-tM ^ ; - ' ^ ^'<» J^ .H/^KH ^M-^I I
Y•^A^ tAr^ - > » T V - o t ^ t - tuv , ^ 1 ^ u j i / ^ i i j i oaiUJi

Y1A> - £AV\ >.^V ot^£ t \YT Jj>*i"
\ H V - >AVV- > VV^ - TV- - 1 Y 0 - t jliJI {y
\Y\*- 1V«A YY^n "WM IOO\ J*.IJJI ^

>r>.fl. UAnt ^Allt VAA^V 100VV yJL>wJI £JLJ1 ̂ U ^ l

£V,^ £M VA,A Y/^,o n , - ^^ilj ob l^V I t^* 3 ^
Yl,r Yfl.fl Y«,V V.,£ Y.,^ i^-jj--J'
M,^ >V,^ ^ Y , A V ," \ \ > ,"V i^-jj-iJ'j^-t

£,> V,l Y,£ >,V >,^ iJU^IjJf C J U ^ J V I

Y,0 Y,A Y,^ > ,A \ ,^ {cu
£0,A £^,« V^,A VA.O £Y,V o^l^iVI ^ L - j ^UiVI tJ-^M
£Y,A £1,Y n,« VV,^ n,fl jLL.VIt>*»-
V£,A V>,^ Y^,A YA,- V-,V ^jLsJI J U J V I

\r,s >r,A \Y,* M,Y \a,i diU^>Jij ^ U J I ^u 3LL.V1
V,1 V,Y V,V V,A A,\ V^jljjJfj j>*.^»

•\,r i,i i/\ 1,0 v,r ^ U J L W I J tLaJi ^ ^ j j . i c i t j ^ L ^
>-,V V,£ I , - £,A £,V jil^JiJI 0 U P J 4
>',V >',"\ ^,^ A,* \ - , 0 ijjLaJf ^^b^a^Jf J^ Lfc^^j (ft>tAi»

V,V £,^ ^ A i l : l^uj
A," ^£.£ 1,Y 0,^ 0,A 2_.Ht.,.1JH ,-»!:;•,••»

0,1 0,N £,A £,1 £,0 CUJLJI JUif ^ I j t i i l j U l u « l
Y,O ^,r >,v \y \,Y a^iUu»iJ^ib>*o
V,- Y,V Y,\ £,T 0,^ JIJUJI u^5b o^l^iVI

• , £ - " \ ^ - Y7,^- A,A- V , * - (gLjl J I I M ,»t y ) ^JttJI J ^ K J J I / , ^ ! (j^UJ)
Y, . £,> - > ,> - v , - - n . r - ^iui >>uji/^iii» u i i i i j i

V,« - £,> >,N V , ' *\ ,V J i > ^ "
> , • - > , 1 - \ , Y - - , A - - t l - E j L i J I i >
\ , « - 0,V Y,V V,A 1 , ^ Ji.lAW C H
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\ ^ V - \ ̂ A^ 4.JUJI tli l j iaJI ,5.*>*>JI AijXj*)\ i«>£>JI Cj lJ^j l ^yx^l* IJ*A* V-l f J j Ji-^ajJ'

(iuju-a^Jf C J I ^ L P J I J-*J^UJ)

\Mr ^*Y \ * M m- MA* JJ>JJ * • y * ^r-*" vv»

outr t*"WA rotr. vrtro YYV> cuw^vt £>**;*«
ot«oA toiu rr-iv YY»V* Ymo i»jL>J' c ib i^vi
rttv^ r»>ro v«tn M»^> >rm i--ij--J' t^^^vi
>>>>t ^^A^ "U»v t r i o rr^o ^ U ^ 1 > I I s^-Li^'i tWj^'j J*--^'v.^ s- i f j -^ '

AAl VOV TtO tOV rAi j»>^f
Afltt W\\ tAVA Y^Ar YtOO Oil5j-UI
UAt NYV> ^rr A-0 001 3JA>W« ̂ Jt ^>-l cjl̂ ar
orov tiYA rA"M rt>v r-n ^i^y^t QL^^H ^ * U » L U ^
ror r«Y YOA Yir ^^r a,.̂ uyt ju. i^tj^jt

vnr itr^ ro^^ r.»i Yon CJUA>J>J fcLJi ̂ x^ LJL>.jt ̂ t ^ t
OtYA t^t> VtYY r»n Y^Ar i-Jj^' ojLariH ^Xt suilj-aJ»
otYA ut\ riYY r«rv Y^A> ji>*i^vt ^J—J

~ Y Y ^jA-aiH jfcj^j

tAlfl t»Vfl Y^Vt YMA \00i ^>»! *-*i»j-i
^^oy^ >oYAr > v\v> O^AA virr i^jj-oji j^-t cuiji^vi
^ton Au r v. t> Yror YO"\. ; ^ U H J » ^ JU^.^1 .̂h-.T J » J
MOO N Y\ V >YAr >>>• > YO^ Sjf^jJf
AtlA O^Yr tY^V YOYO Y'AM i ^ j ^ ̂  ^j±\ Ciljl̂ .1
orAo tY*\. Yr*\r r̂o"̂  \YVT iJU-JjCjU^ji

> r \ - o - ^^A^•^t ^ A T M VAA^V TOOVV ^L^JS ^HJ\ ̂ iu^s

tO.t 1Y.. ro.^ Y .̂V Yt.O cnljl^VI t****
t ^ . Y rA.t rr.o YA.* rv.o *JJL*J» C J U ^ V J

Yl.r YO.O Y . . V Y » . t Y - . ^ i^jj^oJf oJjI^Vf
A.O A.O VO O.t O.Y i^L^i^l u-^li^lj ^L^ l j Ji-Ail yjU L»Jil>-iJI
«.y • .n «.v «.T - . i ji>ii
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\ VY

C J I J J in aft C J U J J U

(«b J >J^i) ^ I>JI ĴLt ,T3 j T2j Tl-J AJJUUJI iioJLJI ATI, AT2, AT3

; L ^ > J I a^UwijJi c u i ^ v i C A P R E V

o^UJI ^Xj-,,,?) CP

(*b J jJail) ^ 1 ^ 1 ̂ JLt ,T3j T2j T l ^JLt 4^1,,,,,1'M ,»fVl j±>\±J) J\ D l , D2, D3

j+± o-iSlAJ a^>r>JI ^̂ Jb̂ JI ̂  JJI J J N ^ . M I yUa ̂ ULi) ^ > - x J I ±JL ^̂ JL̂ wJI J^>oiJI DMFNNBUN

^^L>J| a^l^ui >KJJ ^̂ t̂ wJI JJ>* IJ I DOMFIN

^ > U 3 L J I jt^>JI CH ̂ ^Jb îl J^j^UI DOMFINBK

L A U I CJIUI.MI) 0-̂  r̂JL>^JI c k ^ 1 DOMFINMA

4^AiJI ^l^>fl cil>ij v> t,^1^^1 J^>^J DOMFINDMB

(OJAJI d J ^ q J ^ L - a U«Li) 4^>i^JI a ^ l j ^ >>od ^^jL>JI J^j^^JI o > ^ EXTFIN

^̂ .Jb̂ JI ^LJI ^ U ^ l GDP

Â ĴL>JtJ VU^I^JI C^UJLJI GOVCAPEXP

^^i^JLJ AJJUJI O U J L J I GOVCUREXP

4^>i^JI >>^ GOVDEF

CjUAiJIj L̂uJI ĴLt 4-QJ^-NII OL2JL» GOVEXPGS

i ^ > i * J I ool^iVI ^ L ^ i ^>S^JI 3IJL1J GOVEXPNLN

4^^UI ^ L J I ^ ^ IJ^ jV I GOVREVGRT

AJj.uaLO.il ^ ^ V - N I I (̂ Jl ̂ J ^ l ju-jl GRANTS

iU^l^JI rtU.ol^j ^il^jJI o U > i ^ ^ L - o INTPT

(i.-iij.,!!) ^ L A J I o b l ^ l MCIF

^U^l^l i i a ^ l ^ o^l^VI ^ U » NLN

A^JJUAJI ju-t dilJ^jVI NTXR

OoUJI iu-i e 1 1 3 ^ ^ O^L^1 &UaOJI c^1 ̂ >^>^J u^ L j U J ! o ^ b ^ ^ l j ^^t^JI SUBS

V U ^ i j J I s -^LUI^ £ b j * l i J^AJI ĴLt s^l>-sJI Tl

oUiiKJIi ^LuV ̂ .U iJL>uJI ^l>u3JI T2

J>l j j * i n>VI AC^ui j T 3

^ A.7 jA5. j A ^ J c e i l j - ^ l Q^ U J J L J o K h ootlj CJUA>J1J ^LJI ^̂ JLt ^Ij^AJI TXGSPROT

a-J ĵJI 5jL>^JI ĴLt C^IJ^DJI TXINT

Ol^jl^ll j*± ^jLe. ^ I J ^ D J I ^ U ^ ^ j j A«aJiJI ^ylt c-^lj^sJI TXINTXO

olljJLII J^^^^lt uuilj^JI TXNCOR
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\ w

v l̂iSJI y i A.3 jA. l ) oLuj^JI U l j A ^ j ^ U i ^ V I oUuiJlj . J^JJ I ^JX, S^ IJ -^J I TXNCSSPY

(4^^2L»JI 4LJI4 Cjl̂ Luad^V i<^LoJI

( ^ j ^ l (j£Ul ^3 5ĵ 5iuaJI j^& c-Jalju^Jl t>* U J ^ C J AJLOTJ) ^_*JIJU-D) ( j ^ J c-olju^ TXOT

CJ 1,1I.I,O o.lt ĴLc C-^IJ-AJI TXPR

^ U i ^ - V I jU.Afl O U A L M TXSSC

S-^'i^i J ^ ' WAGSAL
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m

^ J U L J I ^LLLSJ I rgjLuJf Ju-auttt

J i i j l (^J 4jl>»Jl Sj l jJ O-̂  < i 1 ^ ' 1 A^i «4^>1>JI US-UJ 4-JU 4i»La/J S ... ...jft dJLJt lAA JL3UJ . "^^ iJ I

^ j ^ ^^* ^ - J > J o-« Iji-^-tl (^>«A< 4.>CJVQ>Jj Vfl dJLJI 11A J3o^>l ^>^SH^5JJ jvi j . iU>l>Jli iUUJI JLa-t'Jl

jbu-ul (JJ9 Au-Jji 5 ^ l J 4-*-o^jJ ^JLC LAL^IJLL) ^OJI 5 JuLJI jLt-a/l ^ > » Usjo JJU dJLJI |»li ICJ<;J t nnH Jil^l

1^ aUt QJUJAJI J I U J J^J I ̂ j^bJI CJLSJJU ^Jt 4jlLudVLj «4uJ j«mofl ĵ ub 4-JUJI ^U^L^^JI CJL^>- J.a.u3j>.jj

j ! JUA4 ^ i j U l i ^ M J j - ^ ^ l ci}l>»-JuCrLc ^uihju* ^ZJ\ A -^^L^VI j U i i ^ V I CJLS>W ,^JL»^JI je-d>JI ^Uauj

^ ^Ai j ^ i j j ^ \ i l ^ j O P ^ 1 ^ ^ CJ15>AJI a i t aU.Vtl umjIiT a^Jjudl iLu^LJi j ^ ̂  A 3 J . ^ . J U J I ^

^Jl ^ L J I Ai l^iU.Vit ^Uau jLS j i AJU ."JUJI (j^lj ^ ^ J ^ A " tJBlj-i] d o J S J ^ S A J I CjLS>JtJ! ^ » j ^All

^JAUJ) ^UaOJI ^ l ^ j U ^ ̂ Ljl ^ \ • ^pllj^ J^LJU U $Jb$) \ ^AV ^ » +il+±i igj*<o>+ <UJL>HJ$JL* Y,Q ^9**

,l^j J J 3 J - ^ 5 JJ ! mV^ylfc JJVJ» ->>ari AJU 1^'j ttrki CLOJ 3? CLiLSjJaJI oAi J ^ AA^ 4 Kj l> C J A ^ C I A J J

j jo l j iV f j 4(̂ 4̂ 1/>«JI ^^ I j j J I j jUl jV I jCUAJU ̂  JJOL^SOKU »4ULfc 4-AJU 4-S>I^J j J , ni'i 5 J.,»-i^ ^>iJ L^ i i-^
. •LJ I 2UiVtl !joj^3^ 4-»JLL*JI ( joj^iJIj .^LJLLLMSJI C J L O I ^ ^ J I ^ 1 J^VI JjjiaJi
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0 WY-S *AA) Sj^Sl iiAiJI iUlj^l^iJI - ^

i>4 jftJJUJf ^f^gll j U i i V f ^ J I U U > ^ LJU^>» \ ̂ * ^-*j>^ ^ 4-> .̂:̂ »l) cliMUl <JL»I>^UJI S > J I CJ A^-I*

A J J .4,I.J'IV^I J>—»^l ^ b ^ ^ j jdUio l^ .̂ >JLJI <UJ*J ^jJLJI gjl j±& >oJ ̂ Jl ̂  J Uo ^ J O A J I jt^>JI

^^JLJ O^J^ (0

\^^V-\^AA 5>UJI * L J ) b > i ^ AIAII ^ VN ^ J ^ J-XJUOJ U,<>>uJ) ^ ±±LJ\ A ^ i j ^̂ JLJ) c^^t

*> SAA i-J 4i-JI ^-J \ I J.Ytgj J ^ I ̂ 1 »> ̂ ^V >H>i ^ 4-t̂ U.a.H iLaJI CL»l>i-aJI ^ L J I iS-JI ^-3 0£ ^ ^ ^

I j^ - i j JL t < ^ $ l S>L3 ^ Â oJI ^ iY ^\^ ^\3 \ ̂ ^ ^ * j ^ iuJI ^ j 0<\ ^ 1 ̂ o-JI IAA £ J U U J

^JJLJI ^ ^̂ p̂ iar'Jl AiJI o > ^ -*' j i ^ *>^\ cP' i ' ̂  3^»UJI jbuuJ ^>>>J 4^o5Lc .N ̂ ^V $*J,fc» ^ ^-V^o-f)

4i,»%,JU> «N 4M >^>>» ^3 4j^"', 0,1) £Jj$l CJ)J)> nil) 5 j^3 * L J I Ja^u^LoJI ^ AIAJ! ^ j V0 jAxg.j j-u^ljJI Lfc L'ULOJ

iUiajJI 4 ^ i ^ ^i>uJI o^USuVI Q I . H . ^ J ) ^ A^i) AJU) 4^i>uJI A^LJ I O V A J U O J ^ U J L ^ 1 5 4 -U I I ) J^L^V

L J L O I a a-><~ 9 IA^LC j K f JVJAJL SJ>>W4JI ^t^>il CLoLS L0.1,0 ,^UJI ^ A,0 Alx, LLJU ^>uaLoJI 4-̂ uLajJL

.4JL0J) ^3 V£ ^L» ^ j<m oH <LM^»JL

(^>5-^ JAJUO^JI N ^^V 5^»^ ̂  4-̂ .VuoJI I^Ju \ V-JI S>13 J^IS- ^u/l>ll Ub-x.oj ĵ)2•>H ^ U»LJ Ai^

J > ^ ^ l ^ L ^ u1 ^-^>- ' u ^ * ^ ^ 1 > ^ ̂  l£J»M ^-ULij jJUL'.H IAA o«.^f A 3 J .b>i^/ iJLoJi ^ \ *\ ^\&>*

Sj^»boil Jl^-oal A3K»^ ĵA <i >'i 1 AJL3 I^JJLJI ^ 0 ^ ^ J ^ S J JM-X^ C^J^JI Ĵ<> a'.i ij-Sj .0A»u LluutJjl A3 iLuJLa ĵl

>-UJ>J i«3 (£j-**>o A;^> j^Jb AA ̂ yJI^^ ŷJI 4JL0JI î 3 VA 4i ..a;.,j ^ jtrfcol) 4-;LL>JL S JJ^WOJI Jlj-oa I CoJu^l Lo.uu

iUuL>J! ^ 1 ^ ^JUaJ a^^-o JL>Uj >• jL3 ^ A J I SA^ULJI JLJU^I ^ 3>AJI o^bjJI oAA ^ i ^ j - ' A3j A WY

^ U J ̂ U J t ^UaJLlI S j U ^ ^ j S^^^^oJI ^>UI A-JU^ ^jJLJI l^il ^JLL £UI\$)\ Ul.t .gj 3>JLJI CJSJJU V./
4 0,0.1b ^ j>>iJ L ĵJI ^LOAIAJI (j^jjJUl sj-« ALAJI ^UaJjl *-»t j-r t»'^i C > ^ i . ^ V ^ ^ l 4!o,f.ft ^ b j J l l i
CJLIOJJI ^Xt AJ j5^oJJ 4-o>laJ! 3>kJ c i -^ i «4JLô  ̂ >Sj^JI ^JLLJI ^Jl ^J I^JJI J J ^ > J 4j^^u >.«. mti .iLJlLuaJI

A X ^ ^ J ^ CJI MI M> J-AII iLJLoJI
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* U f (ĵ Aj 4-c j-^iju C i l j L ^ J l JJLJ4-^LL«JI 3 AJ A > J I C J L J L A V ^ I J UJ9>^aJI JJL*U j l j 2 " ml t *>3 S-^l^rcr^ ^ j ^ b j !

• C J I J V J A ^ 1 4JL>^OI) C J I J ^ A O J I J j ^ > o ^j ̂  ^ JLUJ-4 (j»<«*il AJL3 dilJJ rf,->u4."«.j j Y7 .,3J-4UJI JLJL^LJ ^ J ^ I J

4I4JI <_§ OV cJLb 3 J J A <j-* «^a/I^Jl LA U.t.o,:> J^JLJI ^^3 4.4.bi»a) 4 U i Ib 5 J J ^ V * J I J J ) ^ ^ J I 4; m't i"« i^ i iV ) ! d t - ^

<LHJL*?ZI J>u>ii (^iL^ (V)

A J J .N ̂ ^ ' $±*$± J^>*i (^j-^3^ 4JI.I.^ u > ^ ^ cr^'i^^ t^ <JsL̂ » ^t^iJI ^Jl ^ ^A^-\ ̂ AA <LJloJI 2; mil 3>L5

c j L t > i A j ! o^^-« i#* »>Ui u "^"H ̂ p^ .ijJ^jJI CJIJ^LTO^VI ^ L o ^ j CLUA^^^J I 3̂ L> JJI f^JLS^Ls |flb3K»a

i ^ j u A ^ 4 ^ L > ^j^JL > * j ) ^2 oj ^ - S j ^ d f a t ^ i j j mj*l j V jJ>J ^LuJo^^l J > 4 ^ ^ ) ^ J L ^ D Â -JL> A ^^\ 4. JLgJI 4 •> HI I) ^

i - i l l S j mj'i jJ) J-^lj-«JI S.:.>-L1Q.*) j , \ ^^ V ^ L J ^ J J ^ ̂ ^ \ ^ L J ^ J (J^LJ 4̂ j « n q 4_4-L>- O > ^ ^^ J IAJLOJ ^ L L J L ^ ] 3 AL» J ̂ 4

«4J>>1J KIH C J M , < ^ > ^ " OJ ^ j l o l l i t C J M J ^ > J i^ i S?-^^' > * ^ ' i 'LhJ-2^^ U-^- ^ <i 1H i^d «(Jj^>ilJI IJLA ^^3 <-< o^ H>I

4 - c o J L j i b ^ l l ^ J L C 4 j q.nVl 3 AJ LiJI jl.,t.,,jl ^ U j j ) t t < , ,n» 3 ̂ ^ 5 |ftL3K»L J l > 4 $ l O"3$J ^->L2-3AJ ^ U L J J I J

J ^ - i t ! 4,1a, >LoJ) C J U I > J V I ^ ^ U ^ J U J I C J ) > ^ L U J I J ^ ̂ > > - ̂ LxJI ^ «cJ9j^aJI J J L U ; jljJLL^ul j i > ) ̂  *^>4O^JI

. i j l A J I ^ 4 J A U I 4-L-JLI) J^JI JJ-WLJULJ J L U U ; > U J I ^ Ai-JI ^ Y"\ d j A i ^ > U ^ >4J j A J L ^ ^ j f ^ j U JJfcj •> ^^>

(J^UJI^ ^LAJI j^-t-^^J UJ' uUiiVi ^AJ I^ .î Ljf ^ \ ,r ^ j n ^^v ^ ^ jijL>a AiAJU >oJi IAA U»LJ ^

4,JLgJ) 41 HI I) ^_i J\J al ml 4-4-JJ (JLUA ^ J ̂  *N ̂  ^ \ ^uj^uj S j^ i i ol) CJ)J ; , mil i^j JJ j-uJI j-o-Jf ^ L̂ J LJu-o UOLOJ

>4J ^ AiAAL.U-4 C^JUUjlj ^JU-SL* 4^J^ j ^ J j 1 cPJ>*^ CT^>^' U ^ ^ 1 ^J A ̂ ^V ̂ U J l 4-LaJI ^ J .> ^^Y

.^Ull *L$I iuJI ^ 0,0 ^Jl ^I^JI U L U J A^JLJI

3 > o J I ^ 3 A J L J I J U - U / L LiLHi LJ»L-Jjl - ^ » > » 3 AjLd JLSU^I ^ J X 4->../O»>^ 1 4 10,1,1b 3 JJJ>V«JI ^J IA> I1 J-*-OL>O Y_/

.iUJiAll

CjbLufc A>i-S^ . J U J ^ L i£Ab 4JjA^ S^Lcb JauJ^j \ ^ AV >̂ U ^ j ^ j5j^JI ^JLJb Ag^o C-JUUL^ ^ l i ôJ _!/

^L^i\ JiA^JJ U,U . ^ I M . ^ H !AA ^1 ( (^jL>JI OJAJI A^A> J->LU a,J>J aojJb t U 2>AJ ^bJI ^UaJUl
^ 4 Airt>^j J ^ •* H j " '^ t » j . 4,l,ol i pi) j i a >«•;, >ol £ j jL» (k^3 ( j jLoJI cJ9>4^Jl j i III j C J M ol i gtl o AA J-4 J 5 Aj 2T j

j i All c- t j lo /L J ^ J J I >oT>-a> 1 A3^ . ( j i U j b ( j ^ b ^ ^ I A J ^LL3 4^t ^3 A4JI J J All 4-OAS* JJLAJ U Ag^aJ) C->LOL»JI

^3 A AA4 ^A l jj^J^ *(N ^AA >^H>J 4-»L^j) AjLJ^^J! 3j^J3 f L ^ j l ^Uj l i AAJ Lo ŷJI AftaH.oJI C-iLii^JI i j j
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\ vv

fUJI tLUiJf <̂J1 oUiSVI ^ L - * (f)

^ Y* ^ > > - oUio^u ^L ig$**uj J.i.t.o.j ALXJI ^LLXAJI ^JLL <^ij-ua^JI jl^>JI olal<J-N~ .<>) <^L*^ -*)j

^ J J U J .(> JjAajJI) \ 44N J»LJU 4ĵ ,r̂ .oH t»j^f cj)>i^uJf * L J ! .SJULJ) JUIAJ ^ *J AJLJI i i iU I ^Jl ^ L J L I L <£i*J)

±ijlj U J J > 4 1 J , \ ^ * - N * A A o * ^ U J ) ue^ -^ ' # ^ ' < ^ t f ^ . A J ^ ^ I 4-4^L>JI ^ IS^L jJ I ^ j+J*]

jjoJiSo! U U J A **i\ AjJUII a-, MIU ^ a)j)i mo ̂ Jl ^^LJULJ ^uil ^i \ • ^ J ^ J 4->>S>*N ^ P > 1 » J I ^Jl J ^ ^ ^ ^

CJI MI 111 j^J) ĵ jj) ^JL^JVI ^ I J LQ.UCJ njjidT** *-j-'^r O&A* i* ^&>** *-±J£J-AM 4-«>SJ>JI ^ i ^JLO^JVI ^ - J L O ^y\a,VtI

.^UJI *ll5l UUu ^>iJI >«i ^ ^UJI

^ 1,Y ^Jl \ ^AA AuJUJI 4J-uJI ^ ALJ\ ^5 V,\ O^^J^JLSOI A3 fc^l^JI ULJU*J ^^JLJI >4J ^ 4^t**J ,ji ̂ --t

O^LJUL O ^ U J I fcLLJUl ^ J l j U l i V I > ^ j A j ^ ^ r t V t l ,>^^Y 4.JUJI i^aJI ^ ^ ^ S ^ N iJUJI rtv,a.l) ̂  i W I

^4) 2 j ' j ' ^ M |AUL,4 fL 4^>-j^ CUJLS d>Lj)~ HI g ̂ 1 (j^^jJJI ^jl*- 3-^JLJI JLX-U;! ^J 3^L>JI 2-*b jJI^ «^^1 <m"̂ V)

^UaOJI ijjl (jUl^VI |X>AU ^ix, 3 JL»A»JI AJI>>JI C j b ^ ^ ci)>^JI J^uoJiJ^ .(Jaul>usJI ^ O A J U J I JLJUU/I >>>>J

Lou I L*j j j . 4.L.J.;>JVV I AJUJLJL ^ I ̂  J cr^ J>4^X>JI jjd jJU J-t-i ^ Cci,><-a/ A3 CaJ 15 t-lJI jjo J^2JI ^1A^ 3 « ĵdlSJ!

USjJLa/ U*>>*-> (JJ^t 5>« (^>^>^' ^JLJI ĵ W-̂ i U^IA^U ^ cilj^ HI oH ^ J J J L J I J ^ J i t all ,JOJJJ5JI L-JX^J ̂ A !

^ j .> ^ ^ r V U J I ^,».i) ^ i i^ j i ^ I , N ^41 \ SSY V U J I <; u.ii ^ A L J I ^ \ , r ^ ^a/i^ji U L ^ A^JLJI

^•UMJIOJI JJ^'I ml) JM> 4jll 0 inljjl 3^-LAJI CJLLB AlJI #1>» 0-4 -3J-2-J' U^J-^ LT^- CJA^U^JI >JV! 4...rtj d-W*? AIJ

JJ^LJI ^J! Ajl>i- J^AI ^ U ^ j i » o ^ 1̂  ohto âJ <3^^L5 ^ .UJU CJLJUJU ^ J 5 > J I JLLJI ^li .\ ^^V 3 \ ^^Y

U J >̂J A 111) O&J-x) jlftlTua;^U ^^JbjJt ciL.Jl^ A->jL>*lJI dJj-LJI ^Jl Ajljj>- oi-^' trf j ^ ̂ ^ J-1^ - ^ i - ^ J ^ ^ )

.> ^<\r^ S^Y 3>UJI J^l i . ^ j - 3 ^ ^i>> jLJU \ *\ *J\±JU>
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NVA

5 * U £ ->L>^jl j i > u J ! C M u ^ i • ^ • H J I A -O IUOJ I S J I J J • CJIJ^OLOJI A I ^ J O J ^ b ^ V i j f t j m ^ i C J L J U ^ ^

l^j j>mofl Wl MI 1 f 1 4JJI>OJ ^1 o nJt ^̂ JLcr .aju-2-^ U^*a ^3 *4_UIJLLAJI S^bjJ 4->^uVt5 cJJjJI >4j& <LJloJI AJ>LU/JJI

J5Lui J J J J U J d l> iJ I ĵJLc A * - ^ y cJaljJyVI f l l ^ j |̂ > .cui^l l ĵ-uJij ^ ^ .JUJI o ^ b i ^ ^ ^ 3^j-^5 ^ o - U j

. Aj Lo 1,1) OAi ^JJ 5 J f̂cl iiiqll J ^ l J-4 L^JI>«I L ^ i i j

*<"^~. tl (£j£>oJI ^.LLJ) 4-*^L-*^ f*. • x j" ...I j . 4.j.,uO»¥) ALj-xJb Jjl^jJJ 4> nrJb Â Loil ^J9 ^ O j ^JO^LOJI <Lt.Lxtl

^ . i x - J r . i j U ^ 1 C J I J ^ I C L J I O J J . O ^ U J I ^UaOJIj fbdl ^ L U i l l cjLSjJt, ^Jl ^ ^ i j f o U i i V I ^ 5>* iUo

^JLc dJLj J 5 ̂ Xc a ^ U i i V f <Js>JLuJlj .(A^OJI ^ 10) ^ t ^ j j l j o ^ i J ^ 1 chH i j j . n ^ H >.. • niII ^ CJSA^JI IAJB

J^IJW IJ)JJJULO Cjb̂ dLU J I J ^ I ** ^Ubu ilufa»- ^o L"' ^ f "^ CJ^' ĵLoTo V) CJLOIASCLO;! ĵ-o ^Jj t o CJUJLJ 4< i<r> fb 5 JL>-

i i l>>J1 C j b j i l cljl^lj.aj OJ6LJI jJL*i/ >»>3HJ ( \ )
\ w\ >JLJ r ^ jjj\+j\ j ^ ^ A U I jai>aJi ^Uiu uji J>>OJI ^ ^ j j i i A-j.lt«il.J:i>Jt S>IX>JI o i i i o i

iiLJI j ^ i 4/ .^&M AJt^ c^ ^ ' ^ i LK>i>^' oXfc 3 > ^ ) (j?ii J t̂AJ j ^ ̂ 1 S^iUJI JLJL^I JU- jb

dijfc COJLSO «A-J|j«rtof) jj-ijjJLllj j j l^ j i i ĴLc OAJLLJI jU-u-ul JJJJLSJ JJA^O Uk^-Hj \ ^^S ALC Ĵ JJ ^ j5j-«Ji

L J L L ^ / ^ 4 O^JULU S . ^ % ^ I M̂ JLJL^U*J| OA^J ^J^JJJLJI f.».< ^ ^3 j . j±£ A » ŷJI ^^.^"H J >,i,o ^ J j l jLa-*-uVJ

r . f i^Aj jLj^V) 4jtj Art ill SJL^UJI jbu^l yl US * A-> ̂ L-aai I > ^ ^jJo^ L^JbJU^ ^3 jl>on-,,.uV) ^ ^bJI ^ UaJLJI

SJ^LJ ! jbuwi r .>,,!, i^l .Jaulju^JI ^3j . i u j .iLclj^JI j l ^LCLLUSJI ^U ,Vti ^Jf ^ I j i V f j -c CJSJJU dJ>^JI

idlJiJ ILjN.y^j .diL^Laj^JI jU.nf t^ j S^bjJLI L^jLato^-wi V S^J^I^jJI (jrJLt 5 JULLJI j i .<> j L ^ ilw«j>»«2j .H'^LJ

i—fl>^ ^ t Aj\~*<iW A.1.0 t lb SJJ^WOJI 2-*^ljJI bfeh,IQI ^JJL-JI 4 J m'l C j ^ l j j ^ ^ * " 4-Ju3 ̂  CJ IJ^JLOJI 4*J !*> ' " - j 3 1

i -J lLol 3 > l a ^ C J J^>Jlj .> ̂ ^ \ ±*±J ^ A^d\ ^ I V ^ l ^ a ^ j AJjLLoJb ^ ^^V *±>&> J > ^ * ^ J ( j ^ V"

^ ^^^ >?bj JvLo iLut >*-aJ CJIJ>I^4 iJ9 4 J I J S J I C j b j ^ l C^^jJa^i * j-*l> L-oJl ^ufc (< AJO-JI ^<^*:H JJ>J viJjj^JLJ

^jlSj 2 •-^j -"M j U ^ j j JL) AsjJI 3 JULAJI jbuo;t J ^ j *t ^J) b j>>w« IjJu^o A J I J S J I C-»b J ^ I (jfJLc 3 JuLkJ! JJUM ^Uu^»lj

4^>.g.o.0 dJ>iJI J I ^ J V j , ^ j ASKS A L J I ^ \ Y _j ^ J u l AjMi 5>UJ j i b j J I ^JLC SJLMAJI > S L ^ J>JL>J Ql
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*lJLfc¥l JjUaJ A*J i m i i MI H j>il>g |ftli j u > ^ t U t̂ -3 J l j 4JL5J «4^>J^OJI AJU Cjb^-rf l ^JLL, AJUJLJ jJLaJL* UJ l

£^LoJ # l j^r] AUJ US-» j I^^JL^J J J U J AJ I>>J I c j b j . i l Jo *n c^N.cu^ti «ASI>AJI ^ \o~ ,.i of) J ^ A I I L J ^ » ^

-jj * ̂  ^J^jLt 0* * £)U»»jl JAJU —̂3 C^iLt.3 * j ** J ; "Vl Cjl^lj-oJI AL>O'} CJJ>IJ J ^ A J U J ^ J ^ •*' J^SI |«uJ^«^

^ >J v^lj J (V)

j J V Uu^lj t>J-^' J^ ̂  AJJ)1UOII ai^j-; ,MOI) CJIJUIJ-^VI ^ JSL^/>U JJL»> Uo «̂ ,k»L.-i.i>VL J»tJa^VI

^>*A«JI ^^Sj-JI dLJI u ^ ^ ' J>^i ^ ^^^ >^>» ^ -^»-^J ^J>iJ) u>»^ cr^ *.«t *iH a ^ ^ i - ^ - ^ i -^*i

^Jl i iU>Vbj .^>S>JI ^ILJJ ^.rtV JJL^ CJLJL^^I ^>»UJI ^ L a ^ V ! J^jj-U JLiioVI ^AX, 4^I>L 3^b>i

jftj 4... ijiii fi IA^JJ . ^ A S J I S^LcJ e^Ulour. ^ 4 O -̂N"? ^ L^al ̂  j5j-«JI JLLJI ^ ^ i US . 4jljJ>JI C j b j ^ J>l>«

CjlAl-ui-J Uj «dJj^JI 5 j L - ^ ( ^ 5^>»>aJlj LJT AiO^I) S^LcV 4JLL2JI A ĵ>L>Ji C J I A U ^ J-O > > t 5 A ^ O - Jt Yift.nJ

.Ajlj^>r d i b j ^ b 3) • (^j5j^Jl ^JLJI j j ^ 1 oj .<i^ VI 1^ o ^ y Ŝ Ld&j (JA^J V

JLJI oJj i.iiij A^^ 1 ^i>iVi (r)

cJBLA&b 4 dlt~ oil i / - j j<rt oil j l^>JI K a t lA^y^'l^j ^ M J J J^J IAJ SJ <I'I*> L^KJI A5 «4-JLOJI ^ ^ U J I JJ>JJ>£ £4

;Luu4 J^ A»U \ *i*l\ ^B IJ>ULU ^J>5>JI dJLJI jA*^l^ . JUII ^^Ij iuU5i .̂ ŷ LarStl AiJI JL>^ ̂ 3 Jj>iJI

CJUJAAJ c^uai US .Ai-JI ^ \ • 0 ^1 .(^UAAJIJ) 4L).,a.vSri J j ^ i l ^Jl ^J>iJI ^ A I 4 - ^ ^ ! aojJb ĵoAiKJI

iuUlj ^.tj'j UJ*j .fi?^V cr1^ u ^ ^ c r ^ J f ^ f L i ^ j cr1^ ^ ^ Y > ^ ^ ^ C Liol ^ 1 ^J>iJI u>»^

4JL4JI t-S A (J J~ »<l 9 AIJC Jg»j*; 1*1 0II J U I I U-wlj 4j MI') A i^^lJ N ^^\ (hJ-3 Ijj) MI; 0 ^ J S J ^ J I dJLJI jA*-ol 4 J U I I l > f l j

4^>J" l^Lx^oj ^^Jl C J I ^ L * V J V I ^J>-JJJL £ I t lg l l 4 , 0 ^ ^ 1 £*j ! Ad j .ojJotS^J! j ,A; t ,» 4^0- j -J I J>u»^l ̂ >4

C J I irt«rt>i»ll A t ^ j j (J^JJJLJI 4 jj*> <rt~.tt ĵ JLjuLi C J I ^ U U J ] cj.o.̂ aJL> ALJLII (J^JLJ i^i jS*l j ^ 1*1; 0 jA*-d AJ . " J j b

^ JJjJLJLaJI (jo^jJLlI J A > J J JJ^UJLI 4^uo .̂g-t-ll CJLJIJ^UOJI 4->3-ij (JdA^LaiJ U i JJ^lJI J>«a$ 4,j blLL^V I

^ ^ L U I ^ L l ^ V I J ^ j j - i v>^ J-aJiJI ^ A ̂ <\^ ^JLLJ j-g I^AJ ,dilj> ^ 1 I S U D V L J ^ . U j ^ - t > ALC U J A ^

<̂ 3 AJ» I^J^JJ^JI j S j i (j-o A>JI J ^ l 0-^i . <L»'L>a I 4,LOJLII ^ ^ X > J 4-*-DL>J! JO^JJLN J r^ i ^j I"HQII 4 101II A^<mW

U j d i j 4LJU v i b i U u^iJ^) A» l j J-co-fc * l j l ciLJI L J S L U J I £>«J>W* JJUXI j,trt>iA 4^>oV JIAU»J \ ^^Y ^>U

J-alUI Jl*JUVI ^L» J\ ^jLt / ' J j b AiajJ" Uu>sLo .ciLJI J U ^ I j , > ) A ^ J I ^ V* ^ A » ^ («JSL*IAJVI ^ l> i l J ^
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4_«JUU - I

ioAJLJI W-.MQ.^QJIJ ^JLJI J £ IAA ^ J V .Aj^LuaoiVI A^JL^JJ a^L^JI CJBIAA^I ,J-3UU ^Jj J^JLJ o l > * j ^ u

. AJ AJLJI 4-a; l j ml) A i a t^? <-3 4 j o A V I 4JLJLJ S J) lr>> (Ju-4^

ri><T <L>>LLftJ) 4-»Ai-JI d » l j ^ L (jt4JL» ^JLt C J I K I H J ) O > ^ U ' ̂ i - a i J I 4-^L-oJI ^ -^Lu*^ A I X , O i . b

. I O J L L J I diUaJLoJI |AJL>J j l i^JuJ l-ia* jJuL.4 J ^ * I I

L ^ J L A J CjUaJLuJI ^uaa ( j l u^^J ^— Ĵl C J I j.j..w,.".oU I U ^ J L J ^ J I AJ a I) J j I-N~ I I jL^J ^ AJLJI ^ m <af) A A I J J

j l ^ > J I C J b j ^^ r t • j t t t^^f .̂coj).o,.t,.H CJ L J fj>-«-oJI ^ 4 ^ ^ Ai-JI ^ .(i of! ( j ^ i l j u j . AJ JLAJJI C J Mo^^gJI ^ I . ̂  ̂  ... j [ j | j^A I

4 J U J J L 2 ̂ j * 1) <LhiLla»3fI Jj-4-o^l ^-JLu^ ^ 3-»J>OJ 4eJijj_xlJI ^ ^ * - ; V^Lau) ^yJbJLjj * J J ̂ '« AJJL2LJI Cĵ L»3N.aJ)

.0 joij jU*VI) ^ ^ l ^>iJI o-̂  L3l^> ^jJb^JI u U ^ V I 3 (4jUgll

o U l l ^ J I jli>l ijj .̂ Jauuo/̂ l ^ l A A ^ I i ^uL^JI C J I J J 0-» ̂ iauljii ^ t i iLu cUUJI )(%,nill Q-g.uaJui

* L ^ K * J * J I j L ^ J O ^ J J < ^ U A J L J I C J L J L S J I ^ AJ A J L J I ^ ntl j mi l j . ^ c^Lau j ^^iJI ^ . ^ . ^ ^ ~ n f l C J L L L U I ^ - S I ^ - J ^ V

:A-UJ I J -> ,A-JLgJI

J J . Polak, "Monetary Analysis of Income Formation and Payments Problems," Staff

Papers, IMF, Vol. 5 (November, 1957).

: ^ j Jj.rfVd"!! j-4 -24>*J ^ ^ I ^ J - J I J^^-JI IAA o-»>t |fti

The Monetary Approach to the Balance of Payments (Washington: IMF, 1977).
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.(AJJL>JI jLjL.i»JI) iLuo^VI jl,.i,..,<•>JL AJAJLJI CtUft^-ftJfj (JLuLUI

•i|i::lllll^il^^li^ li!

ijjAiJI CJ>U>^JI i*^>-̂ l J>~*l ^ U *

^jiLJkuJ A\J a ff« lr> n> .̂"i.gJI _̂J8 <LJLJJ j}$ a \ II j j ^ o j ^ > o j j ! 5 L̂  >. d ^ >̂*> 5 j L u ^ ^ j jyj O'TNH ^ 1" > I J n> . JL> JL>J I ^ j i m of)

V i4^JLJL>JI A-jJLfL JSJuJt l i^ j Jjd-,11 ^yic c-JLbJI ĴJ jJa.UI c-oo AJI AJL J ^ .̂ LJL^LaJI CJUOLLJI ^ ^>oJI

^jLt ^^i»Ur d b J ^,nnit ^Jial) ^o-uVI ^ L ^>iJI ^ j - c ^̂ JLc ^ p o' ^J ^ ^ i J I o lKlu i l l ^U" . , . i

^ jjdLWf ^LUUt <—<-£'>> U^ (J i i ) ^ 5 i I jAi AJ \a\}\ diUxLaJI c>,^>c l^jj .(^^JLJI j ^ ^ ^JU^ AJLJLU

.4UJLJL>JI AJAlJI f+5±*&j\ ( S ^ b j ) JAJLM j l j J ' J i A>O *JUUJJ!$U &J-3L4 ^ j " .110 Jk̂ Cr 4 i j L ^
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\ AY

:4*JLJL>JI AJ±JLJ\ S A U » J $ I ĴLfc >JLJI l*J!>L>, >̂o ^ I^5U j i o j S j . n ^ j c j U f d»^U ^ L * j

,\j k*>j j r t i V u j . <ufl o HtfjJt CJMOLJLOJJJ CJLOASJIJ jJLu-H ( C J I J ^ L O ) C J I ^ J I J ^1 4CJLC>3AOJI

4 J « ' I ^ > J j ^ J l .y .^jJ *<^-2JI jj^JLi LL>JL>O^ I4JULjL0.fl o i k JJULJ ( A J ^ J ) <LU.L>«.OJI AJUJLJ) ^ L - »

. AJJLLJI f t I Uf... H ^ A I

^ J J J u^ > * Al>S^I j > x - i u1^ ^P» .4JLx*JI 4JUJJI JJULO ^LaJI (^ui) ^IJ^LJ J J J ^ I |»^L> Ad (<^J)

^t^J^I yf s^t^^tl A ^ L J I ^ wJUiCy;.titj iiuJL>vJI jU-a/^l ^ J c p j j-LuJI ^̂ JLc >^IU1I ^ S^UjJf

2LJLJ\ J > U » * I jb^ul ^ i (odUSCiVI) ia jJUl 5^L>JI ^ ^ p i (^»>J) 4.,>1»J) ^UAUJI S A ^ J ^ I

. J > ^ ^ l OAA ̂ JLt - SAiLdf j U ^ I - CUIA^UJI ( S J L J ) p^USol ^ 1 L A U ! >--&

J i I) ( j . l /o U-0 >L5I 1 J A3 4-J AJLJI d) 1 Ulnil) C^^jid I ̂ Ld . LLJ3 JJI (jiiJLj ^ j CJ LJ^ I o AA ^Lft> J-4JU A3 j

jjjfc AIJ A3 U5 *(̂ AJ >») O AJ LJI JL«-W I (JOULSUJ A3 j <( JJiJ)4-JL>wJl 2-UuJI jbu^ I AJ jJ A3 • A2JJI ^ (^yAtiU U^

4>wiji fcJLaJI ̂ j j ^ / l ^bJLiI A IJ LoiS C J L C J J A J I j i>^» ^JLc j^jbJI 3 x i -i'-5>»5 . (J K I ^ I J ) CjLt^J AoJI u'je-4

i. "Aj.̂ 11 J % ... Allaj AJJj^ t".ft LoiSj JLOJI

^jJLJf o^J^ O*i J ^ - ^ ^ ^ iS*bi3 .iLuo-a/VI 4JA2JJI 4±LSJI ^ j ^<^~M j ^ J.JLu^ JA2J VI CjUaJLaJI ̂ .o i l

tjJL^i .jLjUbtf^l ^JLc ^jA>wo JUJIJ £o I C J I C >3 AaJI u'^H9 J^>- L H (^-^J (JUUA^I J) g*u'>3 ^Jj l^j lf c-JLUJfj

UB jujsJ! ^JLc Jaul^^D ^>^ri jAAt ^o lJ9>u3JI j i n i l U U J b^o ULJau ^L» ^ All ^L-aliVI AJL^ ^ ^jn^lll

Jj-^dSt! ^ t - ^ > J-^» il*-^o 4 j l f t., JUf l j ^M^i f l AJLJI ,J-£>>C i» jl^o ^JLc wJ9j,4«rJ> JJUO/ J-o-JU <3jl»OJlj

^^o^i/VI jjy- -" 1^ ^5 iLo!alj 3AL»J C1»IA»I ĴJ ^ A 2 J J I J - ^ ^ J I ^ ^ ^ J AJL>JI OAA ^ ^ . j J u ^ j j^ <L^ .^ I

AUJJ\ jbu/l dili ^ UJ .jU-nil ^ 3^Uj >A ^rj^l ĴLc UJ >J^JI JJLUJI o>^»i ^ A U I dî U>.oJU

4JLU tUhjt c ^ l 5 l i t A ^ O L ^ ( (Jdjfl-hH £3LJI 3J>L j ^Jj ^ A 2 J J I ^ U ^ J I -̂>>->"O ^ L L J V I A J I > J (j-*^» A 3 ^

UiS >AJUJ I IAA S i > ^ l ^ j J j .giLJI ( j^u i^ ^jJj ^LkjVI ^1,4 Vt I ( j ^ ^ j A3 ̂ jiiS'til uJLc^ . 4 a U>o ju^c, 4-J.>>L j I

, ^ ^ p o' h**i ^L.lnJ\ ^JLJI ^ 3^b>JL3 : JUuS ^ V l i lUJI A ^ L J ^ . J^^^JI O U J I ^ j j U ^ i f l 4 J 3 > O c^Ji

jA^o'of l ^ j^ l i I A I A ^ . ^>U I LJLL, k-JUaJI ^ 3-iLj^J] «L̂ Jb>4J c-̂ >u ^J l CJ^ULSLJI ^AC 3 J>L» j ^ > U j j t
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SAY

^oJI ^JLiif (V)

Ai*±j j t u j ^ i ! ->tjj$l ^ V J J I dj>lui o ^ -s: *"'" <^»^U»^ s.-!S,-1^fl ^UHLJI u i j > ^ J j i i l u' <•• «j»

'U>«£ £^Uil 4^JLJ» w-i^la/'Jf jUL^I ^JU» J .^>Uf Jjl^S ix ,>-* <̂ J CjUL>jVf (^it .^<"I- IJ jftJ^uJI <,raifcJI

.y-ULg.fl ^ ^ " ' V ' y j 2J<J> "n C J U M J J I J .C^i^JI ^x , ^j >j-Jt C J L ^ J ^ J I jl^JLL^Ij .CjbLJI J J > J <̂ 4̂

^>ui ^yit t^.futi aji^ (f)

y4>l»JI j^-L ^UouLU 4ii>.^ HI oil y3 j«rtofl jL^>JI |ft>ua> t^iji^'i J>IJ LUS 4^1 Lt>«x, J > ^ O^-^J .tjfjjLLojl

. ^>2jJJ £ut!>M ^OJUJJL AJJJUAJI A J A U I CJUQ^OJ) y3 A^>."» A J ^ U I CJLLJLJ!

JauJ^J IJJAJLL4 J^4-*1U -̂ĵ -u-ujJtJ CJIJJ t",o A!JL>CL*^V) i-j Lc ^ j <*> ^^JLJI (aji-& '. - ^^^ AJI^ ^ ^ ! ĵ-o-uaJo j

• Chrz J J Lhf J J • • Q ' V^11*^"*^" ^^-^ Vs.1-71-*-11 3 7

ĴJLL J 4 O > 1 HI oil JUAJLJI Cj^lgjKaJl wJojJu ^^Ic U A ^ ^ I A L A J ) I^OJJIJ) 4 j K i J J i* # jLlS^t CJLS^IJJ

l>tflj i <t J-^Jlf fl j L a . b ĴJLq.0 /- o .<>) a AJ Li JJL^U JLLIS-I A5.0J1JI 4 ^ j cr^- O^-^i • ^MW 2J "' "' 3 ^^ C J L ^ J ^ J I

J J ^ 5 U 4M>i',nj Ul .(^jtAfl ULJLOJ .ŷ JLJI) Ail^i JJu V y^ll i j A i J ! J j ^ ^ l S^LoJ iLJUJI ^djJJI i i i i J

A J A U ! C J I J L ^ J I J-XJ 8 A J L J I JLJL^I J j i ( j o ^ j.JLi< j l ^ i - l u-*-wLuJI >̂4 u>^* - ^ »AJIJJI JJu ^ J l AJAJLJI

Jju4>$l ĴLc AJUJJ ij-fc J J A * 5 b L ^ i ^ i j i > i U 5AJUJ! JJU*^ ^JL»CLUJ) « J ^ ^ I ^ A J ^JUJI J > U » ^ I £>*>** ^
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> At

o V L ^ ^ j j j i n-i>fl j* 4L>J» o l j i i JU^- ^Ju j i -> SAJUJI jU-^ l *LL> C J V L ^ ^ J .(u^a^* U>^» &^>N

V/ .(<-JL* rt-ji-jJi^fl AJAAJI cjljUaHJI ^ ^ ^ ^ U l ^i^uJI ^^1)

>- . l^.^tj tH ^J| 4.j,ij U*<II iu-u l̂jAJI 4JLL>JI o ik ^ >*-au» ̂  ^^JLJI ^J-C ^.lUfl d»lj-> JLAJ CJ ;̂~ i<fl AJ j

Md Y
- 7 = a l + a2 - 7 + a3 n 0)

a2 > 0; a3 < 0

. A

. i jA iJ I ^jKIl ^JLt >,.1UI1 = M d

.̂ ^^o/VI ^̂ Jb̂ JI £»LJI ^ U > l = Y

.^>iJI SjLoJaJbAJ' ±**j*J) A A Kl = II

Log
M d

p'j
= aj + a2 Log Y^

IP J
+ a3 II

(M)

tfjluu A.jX^-WI AJAiiJI 3Au»jil ^JLC u-JUaJI j l >A <(ftU o ^ 1 ^ 1 cr1^ ( ^ ) i (̂  ) U1^1-*-^1 &±^3

J l ^ J p l j ^ dJLJiur.^tj A i j . b j ^ j > i j V A3 J ^ L l ^ l ^ W l j I c J i e i J I o l ^ i l ^ ^ .^rt J^l)^ yJbuLJI c>> lJ IU)^

Ajj>J AJAJLJI o l j L a J I o^ (dJL&J! J J Aĵ UI CL3±)\ J ^ U j l J J 3 i SASIJ .>>£> ^1 ̂ Uul i^^^U ̂ ^ t lijfl^U

AIJ U LJLc. <(JJI^LH ^JJI 3 ĵ_aJL A-lauij-̂ JI 4-U^jJI CJIJS'LJI 3Lclj-g JJ^I jj-oj .4J^-LJ-«JI C J L j i HI oil ŷLfc

S-»>^>WI ^j^i 111 oil (j-o l f >>- j ^1 *̂  4-<Lui.o 3 jJ-3 ^1 4-i * ^ j^^ ^ ,jl (J^J^JLJ <̂ «J J^KJI t u j ^ " ^ ^^>4J AIA»«1^UI

.(I8) < flj^n

^JL* ^JbiUS^^AA-N^AY 5>UJI * L J I O ^ U I J > A « ^ ^ b > l l ^^Ic 3AiUJI J J L ^ J ^ ^ ^ N I I >JUW ^JU, ^ O J I V/

V AJ iLuLoa I 4-">..i.<.t̂ > ^3 <3 AJ LkJI JJLUM 31 ^^-^" ^ J M 0 ij>£j Lo 3 -iLc j <iUb JuJI .̂uOjJtJI ^ ̂  ^" juJLLo tJJjZj A/
. 4-xJLuJ 4-0.̂ c3 *^^"^ j j l ^ J L L ^ J ) JA.,1.,) ^JS U-^-^ 4 ^ i i 4»t.o-"u jlJL JJJI ^ *J ' ^ ^ ^)-4
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:^LL> <Luk)l 4j O I I IV I |XJLJL I4±L1 I I (jninf ^11 <H

MQ

P'

MQ

P' t-1

*P
MQd

[ P t

MQ

P;
t-1

(V)

ipkuJ) L-uuji S A U J ^ (Y-V) 3 (\ -V) o^J^Lj^i b***3 .0 ^ /J ^ 1 I*M^

MQ
b, . b 2

w

+ b3 (ii)t + b 4
MQ

P /
t-1

(X)

: ̂ LfaoTu jLb >l Si.Lfa*̂  ^ *jl

In
MQ

b^ + b2 In
Y

v1 t
+ b 3 (II)t + b 4 In

MQ

p/
P t-1

(i-r)

: ^ *

«/3aj = bj

f /3a2 = b2

j ! /?a3 = b 3

•1-0 = b 4

V.(Y) s 0 ) 0^L*«J1 ^ ^ ^ 3 3 ^ 3 2 — 1 3jAi-JI fu-SLJI 3 t i i ^ V

4JJ*< ml) o b L J I A1.Y>%I.H>L J-WO^ ^J AJJLJI Î JLC i;<lKlf AJI^ >> AAJ ^ J L J IY-V J Y-V ^VJJLSJI ^JASJU^

JJJLJLJ ^ I > J ! ^ U L J L A J A U ! AJIUI K m ^ u >A ^ ^ >jJLLgJ)̂  .> ^^V ^Jj > ̂ AV ^LJUJI CJ I^ -L^ I S>ld (j-t

3 < A A >> 0 ^(A-UC^^) AJLJI j j ^ i j J r̂*̂  J^^^ ' i CJIJS-A«JI J J ^ J J a^lUll t»'^i - ^ ' j J^IJOJI ^*-»>« SI at II)

4 j i j flW) AJJuLJI S A ^ J ^ I I ^ J J ,,in JJJL-US ,(1-0)j (0) O^^LSLJI ^ J A 5 J . C j l i ^ l 4JLS ^ i L ) ^ ^ 1 J^ 1 -^

( l 'V) j (V) ^^JALJLOJI ^ Ajl^ $Jb U5 i AJLJI , J > ^ ^JS i l i ^ j CJV^LL>>I ^ L WULO^MJ 5 JL^IJ 4-*"-O 3>LAJ S J ^ J ^

.J8 = l-b4 :o^j . b4 = 1-0 :ol Ja^il V
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.o^Lti 3J>SA*JI CJLL«»I>*U ^ja.-ollj l^j L^uJI ^LJUI V-V J J A ^ J I j o . A ^ j j .Aj i^uJl c j l j b i V I

AJJLJI JJIAS k^j^i (LJ)

Q\S bf i^AiJI (J^JJJL^J! JJIAS 1̂ -AJ ijj**i i^M CJI>*JI ^AJC Lpl ĵJLc V ^^JLJI J^IAS I c ^ <J9JJLI

ir>l HI ill ^ j * i 111 # ĵ-fc j j j l l l l 4>S-«I l^lj ^^Lua l iV I lr»l HI 'i II ijj) Or^JUQ fj $~ m 9 J j ^ o l J 4-\.j.\.* 6 jZJ ^ J <4JujJU

:4-JbJI 4JL>UaLi.<x.fb ^>5-JI J j l ^» 4-£r>4A> J ^ J U J cA^iS '(P jLa-^^i ^ j ^ .11 oj *y ^ I - N < W gSLJI

MQ

X 7

MQ]p J
0)

^jj l j^JI £uc>j ^-3 ^ j ^ j ^ ̂ >ti AJ AJLJI 3 JL^> J a) ^j) «LL5^JLW (1) 4J.aLjL0.fl JJ ni'd"? J ^ l u-o JJSJUJ ^jt L . I>OJ

fMQl

I A J

. ^j) a \ I) (^i-& /y i j a ">< f I

(^! u' (^' ^ ^ j t - ^ J^AJLJ S j i j i W ) 4-»A2LJI 5 ^ 1 ŷLfc >.,. 1K.I) A J J ^ j l Lu-i>3l l i l 4jl ciUi> JLU

<J>n (> 44J^LL«4U^14 4j iii'ij JijJLJI 4̂ -Lcr ^ i j i ->J I t i lKH S^Lj ^J1 ^-^^3 ^3ji"»«M ^Sllif ^^Jlrt.'.j.t,.o AJ JJLO 3^b j

C-JUAUJ , J J I ^ J I i u j ^ 5b j ^ l t£li.d(£.»£j4 .(JS-ALI (j-ULg ̂ j)*; KI 0 AlXr «4j iaj a^l l AJ JLAJJI S AA^JVI -̂LCT t. <lln>lt

4x j-4^J A J ^ L ^ L ^ I C J I ^ J A A J , ^ J M 1 1 J^JL«it IAA A) I^N" u>b 4j 2j 2 ><l) AJ AJLJI O JU-OJ*J| ^yi-c L-JLLDJLJ Cjtj.Ji.-J)

A J ^ I ^ AJ^L>JI 4j HI H> j^J) j l A^^JLuJl CitjgJLrJI 1^ t tAj JLLC (Jjl j m>Ji ^ AS-^J j f j l-AJ cl*-ju>O «JI^Alll

^ j jJLul A) ^ ^ I H>) a ju* (J/Lg-Uj . ̂ ^JLJI (̂ JJLC (J^LJULJLLOJI tt «lt> ĵJLc >»i-S A3 ̂ ^jJI I L ^ J ^ A ^ Jo^xg l l jjl a j+±** I

C j l i U j J b ,-y,d,">j V C J I ^ J J J I y i ^ 4J2J2> IH 4-> >2;H 2 A^ojVb j-JCJJ J !A>OV! CJ V ̂ bu« J ^ V AJ J J I A I J I A-t>o;

J ;^" - ' itl ^ j l j - o i ^ V I L̂ J { i >O V A3 i j rlJI ^1 SjS~ ... , J ^ l j V A3 ̂ jlJI A j ^ L J I A^^JLoJI

J 3 ^ l ĵLfc j&4*JI J^3 *ciLi J j ^ <LcJUt̂  J>̂ JLJI J ^ I A J 4-C J-^J ^JLC JLJSU ^̂ -̂ SJI Aj A^."JI 4̂ ,1 qf , j l fJt. J$

ti+JuLJL^ ij* J 3 b J^lAl l l k ^ >*-^-» Û  J i ' - 2 ^ ' 4-&J^UJ i^uJI AiJt AISL^^UJI L.OOJ . JJ j "U oL>Jl ^ j j i 1

f>u#i 4>.jTt |̂ Jt j f / j |i>^.^~fr (^Ul JAJL^ ^Jf ^prj'Jl cjlc- (^^ i^" ..>>2-JI ĴLc L-JLLJI A ^ J ^ 4JLJUJI ^1

JJIA IJ I k ^ >>-̂ >̂ t^i 4-»,ILa!l jjL3 ^jS-ifl 4-A^LJI ,J^JJ ^ b ^ J I ^ - > j ^ o-^ (j^LJUb c-iLt^Js A U I olje-^

f^j^^j *±AJ\ ^JLt Ail>JI t-JLUI j ' ^ 5>UL>wJI J1^5 AJUJI OAA ^ 3 .Aj.AtH jLl^l ^ 1 ^ ^ p J JL*J
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\ AV

. J04++JJ l^LJLii C - * ^ ^ ^i-^ajJb jfl̂ o^J j L a - ^ l U^JLS ^1 t*JUaJJ ^J-cl ^ j " ,.iffj £>LJI ^ i J i l >«J J i - i <^J

4JU,.t.tlj ^JbJ! ^ A ^ J 4J jLLftJL AJH.uaJj) CJSJ^J

5>LAJI * L J ) £ O * I > H LALJL«J ^.j-uaJI Lfc tvjLQj ^^JLJI Jjt- l? i-tj-urf CJLJI ni-» i -V J^AaJI £y**i3

^^L^LUJU UUJ l C-JUJI A3 .̂..AJ) U L U « J >̂JLJI J^IJLJ i ^ > ^ o' c5> u' i>^»i ^ ^^^A ^ ^ ^ ^ ^AYA Â>

> ̂ A1 ̂ USciVI >4J * L J I CtJkcA Ali ^u>l>il ULJL^J ^>iJI JJJJU k j ^ Ul . AJ JUU Jj i»b C J J J |ftj i\ ̂ Al

J» Ĵ "'J " ^ LJ^ J ^ ^ ^ CLJLC j-fl^cJI ^jlju^ CJ V L<C«->>L> 5 j ^ i L̂ o 4,fafc.L3»3 I J|^-4-oal ^ L o Cjlj-^JJ JauJjJ

->>a>o5 1^"U11 0 J ^ V A J 4 a j a ^*; I o t mH <^>>^ «^9A^5 ^JLa^^l J>^>^! ^ i L o J ^ > J U 3 ̂ Lt iiu jLuu« >LS^I

jgt.,ilfl 0 > ^ Û  S-̂ 3?^ <AJJ a~ fI (JSLILPJ CJ b LLJI J5LA^ ^J-C J>JUW J . 1̂ _J Jj) 01 of! C J LA/ 1,J.I,MH IJJL >jgwJN.g."Jv 4,INJ'<:I

i^^i i^lf ^ J J A I I c j l j U l j i ^ V t ^ L ^ » ^ i j j i ' l f L ^ L X M , ^ j ^ o f l jL^>JJ ^ A J ^ . - . ^ l J>u»*Sfl ^L** ^3

S j L ^ ^pj ^ j ^ - I S j j l ^ t J> *o ! j (c jbt>3AaJ! j l > * ^ ^ JaSJI C o o «4.j..f,x, ^ I ^ L j l CJ9>SJI p^~*) J ^ m i )

Cjl>^aJI o ^ 5>LiJI ^ t o * L J I ULJJ ju-a^ ^ ^^S j -J I dJLJI ^ AJ S J J I ^ I J>*-»^l ^ L-d J l5 A i ^

3 > i J ^ - ' ^ j t*jjt>£j\ cJycJJ 4-ct.^^ 1 J^u»^l o^b^» Ul .c-JJLJI ^ Lt.u*jj ^ A ^ ( j - i j i ^ ^ ^^V-> ^AA A^JUJf

<^J I uUsaVl (Y)
CJ I J J AJLJ A ^ i • 4-c4,4->'i ) jJ^u-oVl i j j b«o^ j l t n> a I j ^ dj 2 ̂ nfl ̂  I^HQH ^ J L J I ^JLga^b CJI^JLTJI J J J L U j j ! AJU

^ A ^ i l £*) ^JLoS ^J»^JI J ^ ^ ^ 1 | ^ > ^ C-JI , , I " » I ^ L O J V J > ^ - O - ^ U j i > u J I dJ> IaJI ^JLc, ^ L J AJ A iJ i J i U I

4Jl j^x , . ^ A A J I ^T.U afl 4JLjUaCU 0-« ^J-^ c ^ W i -(<JJ^ •*& t*r* Jn-^ CJ j A » JLftTo>) Jj)2 t 0 J - ^ J jbJLfcVI

^UaOiVb ^>>*^ l CjLtllaLiJ} ^5 CjljjJaOJI ^ L o i j l ^ U ^̂ JL̂ gJt j U l j U l i t i m i x i l l |AJ>oJI j>A4 j l Orf-*^

$-4-JI U > ^ U' S-*^1^ ^-*' L̂ ^ î u^aJ ^jl c-fa>iJ A-4-ui.Aj jJI A J A L U A U V I CJ ) j;ULi.aJI ^ L J ^US^\UJ\ CjLd^LaLJl ^jl ^* * n̂

.cjUlUal) >ut ^Ab^iiVI
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\ AA

l £ j ^ j | JLJLgJI Cj l HI n) j-gJIj iLJLoJl ^ u t iLoLjJI Cj l HI HI ii» j^Jl^ AJ j5j-oJI A-4^i>Ji ^j^J (jLouiVI £>J>5 (jj

4uJ >H-&3 ^ j j l u ^ ( j o l j l j l 4JU* ^3 iCii S.UU3 J L U . A J A L - * I 3 ¥ I A^JIJ mil C->L»>Jj^ AJIA ( joUJ I fcUfluUlj

JJI i*jJL>JI ^ f |»JJLJI jUuitfl ^ L ^ JIA£* o^U, ^̂ JLu ^AJI J^LJJI O>^*-^ 'u^to J-pLc iU>l>JI oL*L-*-«

^ JL#J <4-*i j t r t«f l ^LJC. jAl irtpflj iU^jL>JI j^l.^>gl) ^ 4 J->>olJI 4 d ft~ \ A^ JLLOJLJ 4-«^i>JI A-*jlj^uoJ AJ LAJI ^o>Ji

(^L-JL) ^>J ^ ^ (r)

«(^UU JL4JI c>/tj ^ L A ^ C J 1.1U~ 0 4^3^1^-J) uSj l impII ( J A I JUJI u-wlj 3 ^ b j J-o-uaJJ j1i,,ir>.a.l) IAA CJLSJ^^

, i J J i n oil j l^»J I J J 1 m > / ^ L j l ^ «<Lb.jJl̂  a I Jju^»itl (teJJ L̂ > Jb^i ft-j ̂ ^ CIJIJ-AUJUJ

AJLJI 4>« S JU A3* 4-̂ J L̂ > CJ LiJ A3 ^ i ^ j -̂̂ -̂̂  (J^l>«-^ W i • dj I^NQII 4-Lg.lJL L̂w Li-^ , ̂ 3 jtm,qll jl^->JI ^̂ jJLfc *U-arjL>JI

AJJ2*; I I (Jj \ t i I (Jjl>« A*^ ^j^r^ cW «4-» JuLJI CJ^Lg^.g.11 ^ j " IM 0 -̂L r̂ j^JLUI ^ 1 JLUJ> ^ ^ ^ J ^jl ̂ ^ o 1̂3 «^J^>>Y)

j * ^ C-WJ^^ J^NNI^^ . (LH-^ t -»i >* ^^^L̂ !r^l t*^^1 u^ J^ **^r>« SJUJVI u>^») c5>^' ^>^ ̂  CJAJ

^ 1 .r>l a VtI oj '>^^ AH^^ J-^'^Jj *^jJL^ SjUuL (^L^aJL) (jjS'l -»>*J ĵ-3 ^ j.«,ni0II j l ^ l f iuLj^gil

^U*1.II»1J ^ ^ AA 4-JLoJ) 4'. nil) JLU ̂ jOju jAJf J ^ 1*1 j ^LuaJL (J j^^l -*£^JI Cj^l j 1 j-^o^ ^ j .AJ J L U I Cĵ loa^gJI

w . ( a w i ^ > vv ^ J I ^ 5juu5 3^L»j CLJA^ ^ ^ ^ ^<^̂  V U J I i i^j i

(oUI>JVI) ^J-ASJI 4̂1 JLSUJ .AJAiJI culUlu.ll A^^^JJI Aujlju-all IJ>LUL« MiA Y jL^VI o-^^»

4-LJ^LJL»VI AJJLJI CJSJJU^ . (AJAJLJI 5AX.L2JI l.uaal U O . U J j l ) SJUIJ-:^.VI j > j j ; 11 ̂ b A J A U I C J UaJLuJJ AJL>WOJI

( ju^ t^ j ,^j>5j-4JI wULuJI ^ AJ dJ>uJI j j l ^ j i dJ^LJI 5 j&>- ^ AJUJJI AJ I j vJj^JI £ jL>- AJUJLJI ^ ^ ^ > ^ Lpl ^^JLL

^-3 L^» ĵ-o ^j jJSLU (_lJI 1A4 AJLJI C J * ^^ -"H A^uo .̂g.t.ll 4-*J I j-̂ uoJI ^J) CJ I juJLlJI ( R M ) ^J U K - ^ V | \ J ^ •. ft ^ j CJ I j ^ i i II

4&JS ĴLfc oGU^Lo/VI^ ,(NDCG) ^UJI fcLLJUf ̂ ^U v^liLi^L^VI ^ L o j ,(NIR) A ^ A J I oLJ^Li^VI

s&$ ,(MFL) J ^ i l AL*1*J\3 ^ , , , , ^ 1 dj,;,^) ^^^xinJÎ  .(DCF) iLJUl o L ^ i ^ J I o^ U ^ ^ ̂ j U ^ I

(Cy {»****) oJj < ^J'̂ J C J U > 3 A J I ^JU* ij* ( ^ 1 >juJI) ^ 1 ooiLJI o' VIUA Jl*^^ .(OIN) ^UaJL ^>^i

jl^>JI 4^JLJJ ^j^j^ll dJLJI J>u»l ^ U ^1 cjtdL«»UI Â ĈTU UuUul 5AL>JI OALJJI OAA C^ILS N * /
jjj* \0 JLOJ) ^*°<\n **• ^LJi CHAJI ^ y*i\i x^^ sAL>JI c^.t5 ^ > S > J I ^ L J I A J L > ^ J .^JUAOJ)

. 4^>A\>JI 4 U n>l>J 4.u>LV
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srL>uJI oUliVI ^ ĵJLc 4J.Jr>U".l̂ VI -*jJLJI (u-^ ̂ k | ) JL>JJ US ,iuAi-JI cuUaJLoJJ iLJjjJI J J ^ S M ^ L o

£-c 4jj-*-»l ^ j ( L J L ^ lAii>) 4-*iLu> S^Lj ^^Sj^JI cilcJI d»A»u Ô -** • Ji^JLj .^ju^SJI <^JLo <>« d j ^ i j

^ j U o J I di>LJI (CH) CJJI i> i>3 (JotUL U J A ^ L-JLb 1̂) ^ A5J j l 4^>i*JI V U I ̂ I j i^ l (to) ^Ij-^ ̂ > U

ijJLLJI C-JIUIXIH i-Ja-oJ 4j,<>»f, 4^lja^ - Y jUrf l

l j jS>) 4-JL4 C-»l .il .i>J-4 ^JLc C j l J I rt >t" i<>!

A ^ ^ " ! ^t^JKj lj.j.i.r<..« i c> L& >3 JL4JI o^>M r̂̂ .̂ **1-̂  ji<Kv>l L ^ i ^A^J^JJI CJIJ U1J"^V1 / ^ L ^ iJs CJJ^JLSJI

jjft S^UJf ^5 ^~*~D Lc3.uA->> J^I^JLII >LSl£ .iLJUJt 5 j l j j a ^ i L? J>^>*̂  ^-^Jl J^J ̂ j mvT L^JS A^I^LJ ^^Ji

<jJ>JLau <̂ JL2jJf r̂ at oil < ĵ (jn^fi^ U5 <A»r>4JI ^ j«^oll J I^-NI I AJ AJLJI Cĵ Lft3H.oJ) JJ$Lu Jau j (j^^»J

: i J ^ AJ^LJLJI ^ J J * 0 ^ ^ > S ^ ^M' (j-^ A ^ U L ^ V ! ^>iJI

MQ + kRM = k (NIR +NDCG + DCF - MFL - OIN)

• t * . - ^ .

. ^ A J L J I ^Tntoll . I ^ J U J J U (jLS L I <4UA2JJI 4-JLSJI = M Q

. J>^JLJI < J c L1A0 = K
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RM
CY + DD+ TD

CY + R

CY + DD + TD
CY + rdDD + rtDD + reDD (A)

,4&J\ ^JU-AJUJJI = CY

,LrJJcJ\ £l->j = DD

+ 4-JiaJf r,W» ^ 1 ^ 1 vrLt ^^lUofl CJL1>L.I^V> + ^il>>JI ^ iUaJI) JJ^LJI O L J » U I > I = R

.ol>^^JI 2?l^i (>r^ ^l^>fl = TD

V IU I I ^M,j J ;<^ ^;jt^^i ^-.y.l2H ^ U . ^ V I 3...... = ^

.c_JJLxJI g\s3 £y* 4^ui5 J^IJJI ^JbLi^VI = re

J ^ ^ ^ l^>J t j <^J>lJI £jL>* 4 Ul.ll ^1 j .in Ujfc j L l x - L b j C cJuj^u^ D D LrLc ALJL«JIJ U.tn.JI 4 o HI a 15

, c + 1 + b
c + rd + brt + re

 w

b = D D ;

CY
C = DD

^jj\ IJULJLJL 5 JL>WOJI 4-UJJ1 jflOK*- ^ 1 I L A U I 4-L~.5Lfl CH>l i «cjljj.irt-o.il j ^ o j u x ^ a ^ L J I jLs-a/l Ji-Jb *>*-»

,4JjL^ >̂3 ̂ 1 oUbLui^yi CM ^I>JI JAUI j > i i ^ 1 ajjL>^JI ^J>iJI (r) .gib>JI

C J U ^ L M M J ĵuhoJt U U.JL0J ^^JLJI <-4^L*A4J 4 2 If", of) ^ - * l j j U t l t 3 j>u» 0-V J^A»JI l a / ! ^ t>« j^Jf lJ j

* L J I N ,> Y j • ,AV >̂_4j c-JLo Ai ^ u i J ) Lfc LlA.04 ^jJi-JI CJLX^LMM (jl J jA^JI >̂o J+2XJ$ .£UJ\$J\ Lfc LJLOJ ^>JLJI

.SjSJdl c^uLi J^L>- f^jJLxo LfcULJjl £UJ I>N U L J U J ^>2JJ I U L C L M j ^ i Uij*j .> ^^V-> ^AY ajJLkJf
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•(RM) i J a L ^ V I ^JJLJIJ (MQ) ^LJI O^JJL ô » i3 -̂jLfl c*uu ̂ 1 ,ah J 0 •) AJJUJI f l A i ^ l j i ^ j

ju-t ^UJI j>^»J l i «(re) ijJUJLJI ^>~nj *(NDCG) io^i^JI J J ^ j ,(MFL $ NIR) ^^jUJI t1 1*^1 ^ ^ ^

lJg«A"> j .•A^i A^^iff i , t MIH^ -33JLJ! ^JOJ-JLJ jtL
#.."Jl Alx, A->-! j-«» Cjlj^JodJI a l t JJ-^5 L . i » j j .(c j b) ^Jl j ir tol l

.(\ * ) 4J3LJU4JJ 4 j2 , -of l^ l^j L'Ji.oJI A,j..ill 1-V JjAajJf

MQ = - 24757.2 + 3.9315 RM / t ,
(6.08) (22.25) 0 •)

R2 = 0.98 D.W. = 1.25 FY 1983-93

.AJJUAJ I L1JL^JL>JI J ^ ^ U J ^H^J ^t»^» ( ^ ^>iJI * * -^ i ^>iiJI = MQ

6ijU5 -f

It, i-Njj iV-V J^AaJI |-d ^^u^ >A US \ ^ 1 4-JUJI 4,;, ,iif) >̂JL ^ Alvll ^n.olb L j (\ )

C J L C > 3 : L * J I o^Je« i>^ <J>>-^^ rt-JLcJa^ll 4.J-^)JAJ1 CJUJL>JI ^ C^OJ ^Lll C j l^ j jJ l

4.ol.tJt Â JLoJI C J L I HI'VJ

4.io,vf) ^j ' ->i i 4-Lotl) ^ ; j ^ « j ^jJLJI ^ylc fc.J,KH ^̂ JLc S ^ J ^ J ! J^I^JLD ^ U ^ ^JJ 4J f !>>-] •
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JjAayJI ^J| £* * * >"* !**£ ̂ ^ i A-JlgJl 41 .nil tJ-Cr 4->>*-au>JI 4->-li-JI LLJUXLOJI CJLLOI^U L*J (V)

.^>LJ IJ&* 4-JLbJI ^ j O i Aix, pi . HI-NI) ^ C J A ^ I ^ 1 rtj m/i^Jl J-olj-aJI fcarlj (̂  )

j > i j j ! <JJJU JJ» U .«!>> <£*% MJ'1J lii^ Ut^' '̂** "'i (^^ (^A2JJI ^^-N"!) CJI^J Joib (V)

ao.iri U ^ ^ A U I C->)JLU>JI j ^ i i ^ i ^^ i-Nofi a^jji j ^ » ^ - ^ i a»jj) j^b>t C J L * H J * I ^ u (t)

. ̂  * a *i H r̂ m oil U L L Lj9ĵ -«aJI JJUW j^tJu J J I J ^>*^J (^)
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\^Y AMY \ ^ ^ \ m * \4A* N*AA >^>j y * ^ S..̂ v.«H A ^ J I

>vr*r UA^Y >• >YY n n - A Y ^ Y i^^Si J > ^ I ^ L *
>fl "W\ A UV VU A-m- rrH- V»^V- 2. 0,11 , - . I L I . , , I I

> "\̂ v 0 A*\O U Y A v i r . v vrv t>«o ijoiJ» j i i j ^ *J>ij

0 AVA > Y>f ^ A^V ^A•\^Y >• Y^V ^ Aro ĵ JUwJI oUliVI

i U Y - t VflV AY1O >• r»Y t MA H\-\ (^L^L) ^^j^l ^>1»JI ̂ t̂ CJ13U*I^»

U f l i t "\̂ > - V YYT fl>"\A \ AtA N Vrt a^H^ii^.^ ^I.H j i . > i i £ I L 1 .-.I J - u ' ' ' - ' l l l a ^ ' - 1

"\ MY \ t̂ O r i A l Y-MV Y 4YY* Y A^Y ^ l i J I fc LLxiM J U . o U L L K I - I

m - Y * \ t - V>V >Yt flVi Y^r (i>.iiJlj-^.^L—i^^^JLt ol3U*l - t

NVYir \irY"\ Y- 11^ >Y VflY A ^ > Y \\ \M j > i J I *u - i j j > i J I

V OŶ  ^ AYV Y - U ! • > • ^ ̂ AV V ^AY1 j > i J I

^ " l - > «^V- fl AV̂  ^TA V-Y > Ott 4J>fc.>.il 414.1 M ^ I J J : l ^ u j

>Y>VY/Y U l ' ^ U i f l A A VtY "\ ̂ Yfl A YA> j>iJI *u-}

fl VAA- i r n - n vu t Aor t trA uu i-^*-^! IU*JI &^s :i^uj

> t r t \ n - - > "MY ^\> \ i r > i>0 s^Li-igiijj

t OVi V - t ^ VV-A V. Y \ VV\ AYY- (^jL-JL) ^>i-i J>^

\ "V,\ ^fl,t YA,1 Y>,t >V,^ YA,V j>LJ» 4U-ij J>iJ»

^'\,Y ^ f l ^ >£,. V , A - - , - o,\ W^-^1 J>-»^' yji~»
o,o >,r YV,I r>,r Y . , I YO,« <iPjUwj» jUsiVt

• , " \ - • , • V\,t V\,' \Y,l NV,^ W^LJI e, LUiJ' cr*! i,̂ *̂*-̂ 1 j L ^ ^ ' ^3l—»
•>,> \y -\,Y fl,v v,- v,> r /^isj t t u L u i ^ ] ^ ĵb ĵi jUiiVt

N.Y* >,0- Y,r N,0 . , r Y1^ o A i l t ^ b j

t.V Y'.V ^.,V .,0 Y,t -V,\ (^L-aJb) ^>>l J>*J

W ( ^ L - J I j ^ ^ . j^^ii j a4^ui» i ^ J O

(AJ^AAK CUl̂ U^Jf 0 ^ ^ ^ ) ^ ^ - ^ -S^
: JS-i (^j j>iJI A-_U/J jjJLJt

AV "\YA "\r V̂> lYy<W^ £• <\>0 YY1 ̂ A£ V- YNY iJb** iU*.

n AflV t r flflN tA ^TV Y\ Y'-Y Yo tA\ Y- Yi- i . -.^i 2 .1^ ,

> • - 0 0 > • * " H > Y - 0 A ^ N A V O Y N ^ ifl\1 ^JU\ cu*J ^IJJ

Y1A-Y VY flV n ^ « ^ Y0>>0 Y- Y"\Y \ 0 A Y £ a * ! > > A * fiiJJJj ̂ I J J

.(^JJJLII JULJI j jAi—» *>̂  i • ! o j j ^ i - j ) CJLLUJI :j.i.n4ll

.iJLJI ^ i ,.UJI ̂ LLJUI L ^ L — ^ ^ L t ciilsU^-^Vtj 4-.^>J» i-«>i*JI j ^ cjliLs^l^VI J*-lu Y_/
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Sjh-^o Sj-iJL^ CJVJILJL* :j^oui Y-V ^ i j JJJL>JI

(AMQR) J>>AJI ^JLC ^ i j i ^ l l *.,1M Ja^>uJ

ijSJjl D.W. R2 AMQR(-l) P GDPR i^iif 4J^JLJI

>^^r->^AV (Y,Yi) 0^,»0 ) (i,A"\)

i^JUWis-JI Y,"AO - , ^ A «,OAiYA YY«,ii1- • ,t*Mri > \ 1V,\ \ - 0

\Mr-MAr (r,ri) ( I ,OY) (Y,»V) («,YO)

^JUJJ-I ^jrti^at 4.rf>«>«» l i^uJI AJIJUJ a j^JJI 4-»L̂ J ^ o>UI A*-l j JJJLJI AJLS Ja-^u^U o J L I J C L *—«>*-« .^LJJ j_» ».".,»11 = AMQR

.SJL^IJ S^ii l > . i ^ AMQR = AMQR(-l)

V i j , i-K» ^Jb^JI £JLJ1 ̂ JU^I = GDPR

, i-1.>» a » JLJLJI (_JIA3»I (jA'a >a ^-j ^ $LuJ\ jj i",ll a jL.".x b Li jJL« r ̂  ^" M JjJt« = P
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(In AMQR) *±LJ\ ^Xc ^.i j iWl c-JLLJI Jo^^iJ

i^-Jjl D.W. R2 lnCAMQ^.j P ln(GDPR) i ^ J I i J ^ U J I

s ^ t " 3 • " > , W « , ^ n — • , • • £ > Y - V , O Y \ Y O fl,YYVVfl- I t

4 * J U f l i i - J » Y , A V « ^ < \ - , 0 Y ^ - ^ - , - - 0 i Y - - , 0 0 V n • ,^- ON Y - fo

\^^r->^AV (i, \ r> (i,Y^) (Y,n> (-^VAYV)

JLJLJL>J\ .̂JLJL ^^JLJI 4 ,>..•,!> j J»JJLJI ^ I - J ' ^ ' I « j ; **!* jaLojLc^lll a jL^Lc L J l j j u ^ 1 ^ - " -̂JuLoJI = In AMQR

.ajiji-nFI ^ b ^^4*^1 ^JUI ̂ U ^ V v t j . h » ^ jU^JUl = In GDPR

.1-1 5>JJI ^ i ^ > U I 4 ^ i j .>>iJJ ^HL-iaJI ^ j U > J U I = In AMQR t .1

©International Monetary Fund. Not for Redistribution 



(ijj-ayjt Ol^-.WI O-J^Ui)

(tfl) iJ^U-JI (A) iJjLuJ) (It) AJ^UJI (1) AJ*UUJ\ v>tkH JU ĵO-̂ t

— — — — — — — — — — jj2jj y-jjM^n ^ ;L.̂ --,«n +-. n

OA v i r v r >or Y I > V A > > ^ Y - ra e r r ^ > V A - Y a o ^ urn >^AV

>•>. _ Y^ YVA t O - Y* flYY1 \a\- V* V\*i a-\ - Y^"\>A Y^>>V \^Al

V \ 0 - VY A^t "\^A- ŶY AVA V YT \ VY Y ^ V - YT tVV VY > A- N^Afl

n \ r n >fl. ^ OTY- n^^^ YA-t rt ^OA r &Y\ YQ m rv V IY >^A*\

oYt- rA>>- t t Y - rA-AA ^ -ir Hovr AAY* n v-r rv eAi >^AV

vro- rA*TA Y V - - rv ^IY* i ^ rv«v> t ^ rv Yt« w vrr >^AA

>t"\ t- t>^ Y — t- r t t oY'̂  - t> -^o ti^- i\ *vr t» o"\t >^A^

0 - 1 - tY YAl OYA- tY r-A ^ \Y0- i\ ^\ a *-\V- tY VtV t> VA- \\S' ^

VAT tN A U "\"\- t Y - Y - Y1-Y - t Y ^ Y f \ - t Y ^YT t Y ">A- ^^^^ ^

r» > t Y ^ Y >V- t Y Y t Y t^Y* i\ M* t^l t^ AAl tY Y'̂ Y WSV

•^^Y- t l ^0^ t - - - t l VtV \ -\A- - t A - Y V V t Y - t V - A ^ lUtY \WY
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(ijj-^JI ol^j.^M cfcrt^)

N,II v,ro \v rvr,o* i*o£.** r* w N^AV

\,r* Y,OI n £AA,O* >• Avr,** YVAAI >^AI

\ ,Y1 Y,00 YO VAO,O- > Y Vrt,« • VY OM \ *A0

\ , \ r Y,iY' n ^^^,o* MAio,** n*r^ N̂ AI
\,Y- Y,VS rVf lAl , * - \"MU,0« i o r H N̂ AV

>,Y> r , -Y £ £ * Y > , « - > A * A r , O * O i Oflr >^AA

> , \ ^ Y \ \ * 00 • • ^ , - « Y* O1A,O* 10 O W \*M

N,Y- r,ro I O A £ > , - - rroiv,^ VA A^V \W>

>,Y* r ,V> A Y 0 0 > , 0 - Y l OVV,O* ^A 1 1 1 \W\

\ , \ A £ , \£ > * * * 0 £ , - « YAOtl,fl« N N A M i N^^Y

\ , \ r i , \ ^ N \ O A o r , o « n Y V O , O * \ r \ * o - N ^ ^ r

<

(t-1) S^uJl AJL^» ^ j ^->^.l) U L O L O J ^^LJl khS + (t) S^JJ) -̂>L̂ > ^ ^->^J) Ul^«.^> j > i J I i L S Lp l (^JU i i > j u a W

Y

(t-1) S^Jtfl 4 ,» l^ ^Jfl g^l^J) UL.JI .AJ i±LJ) ktS + (t) S^JLW AJ I^> ^ g-^t^Jl U I - , »4J A>2iU m t^»l ^jJL, i i JJL« Y_/

Y

L̂  % ,lt,tl ,LJM4/IJI 4 J a ^ J z u b j . JU>- I l i t - * . V/

£fc4/ljjl Lb LV.JLOJ J J J J J ! U n>^L#
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M A

2 j Ul^r^Vi ^JJLJIJ i^uiljJI Lfcluiai ^JJLJIJ « J)J IAI I U LJL*J >̂JLJf : J*AA fl-Y A J J JJJU>JI

(ijJ-Q^I Cil^-.-frM Jrt^4j)

4>iAlJ &->»>» O^rt * J>iJU ApAil ^ijujg ^ ^ l **-iJ» ^ » > i ^

>,vi - .Ar A vAr mu i Ar- ^^Ar

>,Aa «,A"\ >• ovv >^ OVY >• ^v^ >^Ar

>,Afl .,^"\ >Y »0> Yr tflfl \ \ OVfl >AAt

>,*! -,*v >t rrr Y A U I ^ A U \\AQ

V,\Y ',M \"\ AYV ro AAV SO V*V \AAT

Y , M - ^ - >AUi r^ YA5 >1 O^Y >^AV

Y.VY' \ , . l Ut^V 0- OOr ^^ DVO NAAA

Y , * 0 > , . y Y- > 0*\ 0U10 YN OTY >^A^

v,\o \,\y vr A M VYYtv YO OVY \**'

t,\> ' ,\V V^ *~\Y \y AA"\ YV OAY- M ^ >

Y\Y^ . ,^ . VY ^YA ^ . V Y Y Y V* 0\ - \ M Y

Y',>A • ,Afl Y1^ • M ^Y i iAO YY • £> >̂ ^Y"
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> ̂ r-\ Âr v u i O!>IJI

(ijj-aAil t^ld.r.Vt 6-J^UJ)

0 •) i»^U*H

v IVA >i Att \^ ovt >̂ Ar

A>t rr nt̂  rr too \^At

Y t*v- n n>r YAUI \^AO

o air- n tti vo AAV \\A~\

A\'Y- £V V^Y Y\ VA* \ ^AV

r OOA tv **t o- oov \*AA

t *tl Ot ON* 0* f \ 0 \*A*

n *£• "\o rvn vr r> v >** •

r. v *v . * Y * Y AAn \\\\

Y MO \-Y OVV >• V YYY > M V

t YW- NYA n*A >Yt tAO N**V
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S ^ i - \ ^AA <LJL«JI C J I J ; nill .^JL2LJI ^nu l l :>«^L4 V-V j J i j J jAaJI

(5>LiJf ijLp iA-»J Jijj-^JI olrfj'i^H 6*i*-*#)

iMi M*r my NM\ IM» >*A* >*AA

^_-twL**»VI • • • ' ' ' . • • • •. •/.' ~; y'-y[-y • • ; , . ' • , ' : . : • : . • - : : ' : • ; " . . ••;• '• , ; • ; ' . - . - " : - : ' " ' : • • : ' ' • [•:•••':•. . . • • ' . ' . ' : ' ' : • ^ : : x > : : : > : : f : : : : : : : : : : : : : % : : : : : : : : ; : : : ; : : ; : : : : : : : ; : : : : : : : : : : : v : " . ' '.' • :•: • : ' : : : : : v : ; : : : ; : : : ; : ; : : : : : : : : : : : : : : : ; : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : :

t » o » i vr > > N A Y ^ \ Avr- v Avr YA>O 2 . ^ I j j . ^ 1 V * * I ^

1 to* u r v - >orAi- H^VA- A U Y - I vnr- iiAiJi ^LLJLJI

n Yifl Y* OiA WlAr M V00 N- iro VVA ij jJLJI^I^ tU^

^^rA•Y > * V ^ Y I > « * \ V U A I A \ I IAY»Y O V < \ » ^ ^^JL*^ j U s i V i

0««OY 0i>^0 1^ i£Y i> >VV r* AVO Yo ̂ YV { îi.̂ iK) s.j<J TnT J<^u i , ^.ril:^...l

Yon* Y> ̂ V£ Y"l lYo N^r^Y M YYV \ Y rVo ^ t̂ tn J ^ ^ I . M ^ I L I I I . - . I J * u ' ' i " t l i ^ ^ r ' 1

r i OA- Yv i rv Y I Y Y Y YY o n ^^o^^ \"\fl<\"\ U L̂̂ 1 t u ^ u ^ l̂iu^s—i

VVA- £ \ 0A £ £YY H ^ V 0A0 r • \ \ i J J ^l i J > J .^,t.-.i j t u ' ^ «-.tiia^r ...1 ^

> o £ r o \ r > - r o > > o - ^ A£ ̂ <\> V N - Y O V VY£ ^^-AJJI = j ^ - ^ i i

>Y££AO >-VYYY HY AA"\ VYYW 0* £10 0 * 0 0 ^ .ajiJI 4 - - l j ^>LJI

rr • t\ Y^O>- YVOAV YOOVY Y> OIY N^OVO ^>LJI

N- -00 >• «n> >Y-OA •\^AV 0Y>«\ £ f l M Sj.- .^t a^jJl g^Uj i t^u j

H> £££ VVV>Y "\or-r nuo rv<\«r r- *VA ^^LJI *^i

YIA'Y rY flV n ^ - ^ Y0>>0 Y- Y1Y >OAY£ 2 - ^ 1 s^.H^.Uj t j - f J

A>r- -\ -\<n A-O"\ •^£^£ o o - r o u - S A J U ^ I ^

V \ "\«\\ \ V > > V N£-"\A 1 n - l » f l V £ Ar> ^ ^ l ̂ >ij
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\ ^ £ - \ ^ AA «LJL«J1 C J I J ; nit) liuAJLJt C J I U I H I I I <L^$^C *UJ Iy^ : >̂ au» A-V ASJ J J ^ > J I

(Ŝ LkJf AJI^I 5JU-»J» i i j j -xJ I Ci(^j;>.» cfcrt̂ Uj)

\ ^ u t M r N^Y \<\*s * M - \^A* \^AA

o- o n ro vt> Ŷ  v-1 r Arr v -\> • Y AAA a.M-.yfri J>-»^I

00 H i O i » i i OiOOi TA AOV YVoVY YY Y'r* 2 ; j < j T l l 2 t J<^tl ^ l ^ . - . l i l i ^ r .1

AY\ A i \ <\V- O i l O^r ON V i X * ' 1 >f^ i*UJ1 4 - . U L - * ± J I ^Xt iiiliUaNl--,!

>Y»H1 1 Y T I "\ • > V Y V i r r>N» Y YiY i j^LJI £l.»>JI iU>ij ^Xt ^ l i t i > i - ; l

V \ « i > ^V\ > AN1 N 00^ > II* \ H V ^ ^ , - - . 1 J t u ^ '- ' ' ' t l^ulu^

NY« IAN ^AA\ r A0*0A tA 00* ro Yol Y<\YH ^5-AaJI = J>-» i l

W * \ * \ rY 1Y<\ Y^ ^*\r YY A<\> Y» N0"\ U î V i^Li^VI ^>iJI ^

M r s o M r \ o \ r « o v \ Y > r*\ > • VN v <\ A ^ I j j i . - n ^ ^ ^ . H t i f J

IN YAV £Y>VA rv • H- Y- • \ \ N»VYY V "UN ^11 ^1 ^j ̂ ^-

r A - H - Y i r v v N I V I Y r - r i > AAO N m ^^j^i i i^^j i^i^

Y YAA rV» - N Y i r Y *W i Y £^> NY'̂ Y (^UoJL) ^ > J ^>ij

. ^ J J I JULJ! ^ J ^ U A J*JLJ SJJ>LJ« L^bUJI IJO^MJI
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\ wr-\ *AV zusun CJI>^JI . S ^ L ^ CJI*L*^I I ^ ^ *-v ^ j j**>Ji

(ijj-ouJI oljy.^Jt (juj^Ui)

!;i:;:;|||p;;|ip^ TD DD CY MQ QM MO PGDP GDPR GDP a^inH a^Jl

YC*0 AXAY * *V\ Y \ r V i "\AA > i " \ M V V U "I AY* "W.^A r Y Y N V Y- Y^« ^ A Y

UAo \ - o v v > r o r - i \ v < \ o H H Y > ^ O Y Y ^ r o N \• > v \ v « , > o r o > > o YI *\ri ^̂ Ar

0«Vfl > V- 0> \ U V ^ i f l ^ l ^ V I Yr t f lO >\ AA« >>flVo Vr,A* rVVA"V YVAA1 ^^Ai

l i ^ A M r r Y Y- YAY "\ • fl<\ V ATI Y A > M M YYr W A ^ r A» ,> r t« OV^ rYo^"\ MAO

A - V \ >iArY Y V N Y Y v . n A vi> ro AAr Y . - A n ^ v<\v A i , v i iY OY^ n • r̂  \^A^

M Y i N A r i i r - - i ^ v r v Y * Y Y - r^ Y A « \ Y Y I « \ V \ - \ O ^ Y > • - , - • £ o Y I ^ i o Y I ^ > ^ A V

A " \ * > \ A H V ! • i f l V ^ 1 V S ^ A * 1 0' OOY T * ^ V A > ̂  O V o > N ̂ , » 0 i O A Y £ Oi OOY \*AA

< \ £ £ i Y* > 0 1 i A V o r \- AC ^ V > Y 0 ^ £ 1 0 YV^'Y \\ O l Y ^ 0 , " U £ A r o V "\0 O V V ^ ^ A ^
- <

> » V f l Y YYA^N "\« • VA \ Y IYY \ Y > Y* V Y Y > V 1 1 " \£o Yo OVY \ 0 V , f l ^ C* • "\0 VA A ^ V > M « _^

M ^ « l Y < \ ^ i r V * A Y ^ M flY"\ \ r » 0 V ^Y AA"\ ~\0 Y' Y Y V f i A T \ ^ r , £ Y 0 > » N « ^ A " \ " \ l > ^ ^ >

u r u r Y i Y ^ < \ Y ^ * V > o > ^ o > £ r \ o \ « V Y Y Y V V V > Y Y «\ o \ - Y Y " \ , - V O» « i o ^ ^ A ^ • ^ £ > ^^v

Y Y V « > W M \ » A N V . n v n > i r > o \ Y I I A O «\\ i n r r « i > Y i ^ , ^ v OY I Y I \r\ » o * ^ ^ ^ r

.^JJAII JLUI JJX^O ^ t j oji^uJI CJLUJI :JVO«H
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.AJJUAOJI Cjl^LLajJI ^ J ^ U J «3>OJI JLJU^L ^Irnafl £JLJI i^JU^I GDP

.a j ju^JI ^t^uL»JI O ^ ^ U J .v3-JL>Jt ^^Jb^JI ^ U l ^ U ^ l GDPR

\ • • => * * • <(j?JL>w4JI s3LJI ^^iUarl o ^ i * ^ PGDP

A ^ > J < G L * ^ $ J AJUJJI ^ l ^ i i <J^^ 2 j ) ^ i C J J ^ J U J I ^ l ^ i .>,.lk)l g i l^ ) ^l^>ll £>*3H4 TD

.Ajju-flujJI Cil^yi.yi c h ^ ^ <**>& ^ U ^ - V ^ j '(CY + DD) ^uaJf U L J U W ^>UI MO

iuL^i i j i^j t(A.L>.L> )̂ 4 f o t ?) £JIJ>J$ •J^r'J gilj>fl^ CJIJS'JLAJI j j i - i^i .c-JLLaJI JJI^J) ^J a •> H ûJu QM

CJL^JL>JI ^J^LOJ » ^ » > J ^JU-1 -V«^J 'CY + TD 1̂ <^I^JI LALJUW ^^JLJI) ^>UI 4̂ Jt>̂  J>^JLJI MQ

O ^ ^ U J «ie»>j i > U i ^->^>j ' ( ^ ^ j ^ <JlvjH ^ ^ b ^ J I + oi l>iJI ^ A U I ) dJ>iJI o l j .Mj - ;^ ) RR

.ijju^xJI o l ^ L a J I O^»^UJ . ^ > > 4->Ui AUU^J *(CY 4- RR) ^jUlji,^Vt ^>iJI RR
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i>« ^AX, wtibjbj .4 j djj ITMII ILua/tjjJI CJL5JL>J! a i t ^ o ^ ' u ^ - * ' 0 ^ ^ ^ A 2 J ^ J J I ^^uLa/^f ^> j l ; j mil $+zJ

<j; iui,l 4 QQiiinfl 4-a^L-aJl J-ujl^> 4X^«>w4 CuJ LS l^j U -2L> A^J ^^JLC J ^ * ^ I Ja-w >UJl i ^ ^ ^ A£r L ^ :V^I

^jl>JI J U O V L J .^L4A^J^U4^a/LuJI SL.q-.rJ) CJ9IAA! 5 ^ 3 ^ Jsu^>uJI J^r^l ^ J JUCUUJ j l j i 4 j :l*JU

«J^ Mil) I A ^ J J A ^^A-S S S i 4-JlaJI CJ)J)'> MI)) 1J4 3 ATCO-OJI 5 > J L J ) j - c L AAJ I-N,M O^ 4 ^ ^ ^ - H I ) C J L J U J U I ^ J J L^>l

A J J 2 1 JJL»woiJ £fi**i < iU>l»JL (joL>JI jLg*faLi.tfV)-jl^SJI o ' j ^ i i>>-J^^' S £ J ^ ' S->1 NI-HI) ^JU^> ^jJLtj

JAJL4^ 1 3 j 2 > M f p a J j 1U0,)) «(joL>JI ^ L L J V j l ^ ^ ) j jLal*LaiI c - i ln i1>l j i^joUJI ^ULxU) ^ j l>« ^JLc CJL-ULSJLJV)

^LLaJ) (Jj j»7.l) 4L>LLS ^ JU Ajji*if CjL&^i^aJ) (jlj j^oj ^ AJ.'JI 1̂11 ol) d»)J-yJ (AI JL>JLUJ) j j i a j j . >a-'JJ J A ^ I U M

) i j U JJ-2LJ jj) JJL>woiJ AJAIJC J^-4Jj .(joL>JI j l g*,*LhtfVI «JS)AA) ^ > ^ LrLc ^jL>J) jj-^j ^ j.^noH j l^>JI >̂4

Ul lAA^I o i l J I 4 ^..i.rN-u ga.Mj.M ( ^ L ^ l i V ! ^ ^U>i»JI J J ^ JJAJLJ f̂ jlo'i-MfVl 4 - o r t i i l S ^ L j J lo ) 4JLOU4

. ( j ^ t ^ i ^UauJ) j l ^ ^ t j J U U . . D I CJVAJLO ^ ^^^uiJ) ( J A L L ^ V I AJC, j 4^>UaJI

4-udlLiJI UBIJLA^I ^^J oUuiLi-J) O>» U' LH ^^L-^iV) JJL>wJ) Js^^iJ) J^ir) jLU] j.Il.aj :bu)j

^-J 4-» 4 j >i î >1 f) ( j j t i j M> U ^ » - ^ 3 tf h >̂  <l Cjbb^J J\\J M> (̂ JLt ^ L J » J J J U (j) ĵ-OJ "Sj Hflm^f) J^JL>J" J ^ l ^ 4>4
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Y-0

.f^iMj ir>al £o f*^^> ^ A J I CJLA>1J .nil c-^LuJI

0 *1 A-\ <*«*£ iJLJI 42JI>I^JI) JL^yufl J ^ i l unl^ij - M

4.U.1.4 CiLdlJJJS I J 4'.J f o 4 J ^ 1 ^ ' I o u ^ f LiJ <-̂-» l̂ .tt'<̂ JI a JL* C a ^ j Ai j ^ ^^ A-\ ^ ^ i HLJLftJI C J ) ^ ; ml) S jZ3 tjJLr

.4LaS^L«JI ^c^l^Voll CJI^U^JLUI f i>arb ^^ oL'^i A ^ ? I | > U J d i l i 'IjJLfl J.^j" mj ( j ! Cycao^ .ab. i l 4 > ^ ^

. ( i ^ j U J I i u J l i J^^xiJU JUSIAASI) Ja^^uJI J^5U jLL>] : > ^ -̂A Ji-*>JI

d)Lc^3 JLOJI ( j l ^ 4 CJI^JLJ : j iA< V-A J J A » J I

.(jjjUl < U A > J L H ^ C J I ^ U J IJ*AQ Y-A J^JL>JI

, AJ j5j-aJI ^Uj^^ll CJ 1 j U f C J I ^ U J : jtmg i-A JJASKJI

.JI^.".,.WV1J jU-^VI 4 i ^ U I J ^ M 0-A J^4L>JI

^Ai-JI T̂ HI of) : j«^o 1-A J J A » J I

USIAA^I O J ^ J U l i l j . o b L j JjA^^yJLt j L ^ V I ^ ^ ^ L ^ ^ j . j U ^ V i a ^ ^ L u / I N - A JSJL>J\ J i - l u^

JiAajJl ^ 4-lg.uaJ>-o-ll <J9IAA^IJ ,iZj\j+J£j\ o AA ^JLt ^ L J 1^>OLOJ J J I A » J I C-JI m"»l S^LcJ *J+JULJ ^>^JI 1̂

^JJ/IJJ L̂faftSljuJlSj nnlb A-̂ /LLo < JLO.VUI.OVI 4-Qflujb \j a I) Jauijj^ .AJ^LJ^J I ^^.^tt l j ^QJLJI CJVAJLO î Jb \ -A

^tiT" j j . t . i o o ^ j ^ u o ^ ^ ^ 1 iL^jL>JI tLuD^Vb AiLLLoJI oLubl j i iVI O J L > I ASJ .(ICOR) ^LJI ^Jl JLJI

js^Ju jLUVI ^̂ oAâ Loi-oJC£-+±3 . b jU Jiaa ^ -̂o-̂ VI cJ9 JUAII JJUO; ĵl ^UAJLOJI CJI^JOJI ^ jjdjii-oJI J^S

.CJSJUAJI J I HIJ ^JJLLOJI (jolj^iYI IAA

•JK»T ^ j | ^ ^ • tl CJIJ^1-4O CJIJ^J«J ^*" "~j .CJtxrjJlJL*JI ^jfjf-o Oifj^l4 J^UAOUU Y-A J J A » J I j ^ o u j j

JJ nij j . 4LfaO.ILl.ll 1m d'. II 3>*u i-J j ,i,i nil Cjljji,.i.rJ 4^^uu C-»)ĵ L«aJI 4.4̂ 3 ^-3 CJIJ^JU^ U a \ II C J I J ^ L ^ ^ CLULJ

< > A « ^ i y ij3>.l) ^ I -NOI I gjhJI ^Lo^-I ^ >oJI JAJLO fc« u MI oij LOJ <LJaJL-Jl ĵ -fc CJIJ^L-OJI S ^ b j ^ l ^ u l l

iZiljjJutf CJ AUuJj .SjLa>Lll ^J AIJJJLJI AUJLLLUSJI JJIALJLJ 4J UAU) jjJL gJLuJJ ̂ H^" MI oil jbk^ul ^jj jj-irJIj
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i^jniitl >j-aJf juJu JJ'\$ *o*l.ajl>JI ^i <^»>>^ Jt> AJOJI o i l j u ^ 1 .(ji^UJI J-uaJdb (V) AJ^ULJI ^Jl CJIAJI>JI

, J ^ A J I < î Ciljj.ari.fi j ^ i u j<At j ^ £*i3JI £JLO LrLt Luaaf J J Aai î J^T' - ^ i .UBJUAJI JJL*U ( j o l j l j l j

>**Jf JJUL4^JLOU JAJLOJ • "dite juJt" i l i IJLC O L A » J I o X 4 a > i 9 ^ 4 > i | ^ S^Lj^JI ^aJI j L i l A 3 J

"wilte jsJb11 i iJ CJU^O^CU U' u ^ ^ ' i .SjL>«JI ^ *L>jAJI a^L^JI JIALJI ^ J ^^L^OJVI J»ULJ! ^

C ^ I J ^ A U c j j ; ^ ^ .^^LO/VI 41 n> /«J l^jff c-oLS ^^Jl 3j o>i>VI CJIJ^LMSJI <J* 4U^L«JI 4J m;fl QH J'«J ^jj^" •"

JJia-a; Lpl j*i AAJ ( j j ^ ^ l c j U j i ^ J i Ul - c H ^ > j . ^ ^ ^ I j i J I ^ .JV^AI I CJic ^ ; M SA^UJI JJU^

.^JJJLJUJ J I 4 7 n> JjUL4 (Jil 4'iJ C j l ^ j l ^ J l J-4 4j ioLu'c.0

AJ AJU * W T̂' ̂ 4*o i I AJL^J i yihy 4 'y*! *t *?

«4.uq-u> VI |flLJLfL JAZ«-4 £ UJ J) CJJLC JaJsl-Ni.o J » ^ l ii j^iaJlj 4Ja^>Ljf Jlj-«VI u ^ i i j C j U i Ai J\ jAf J

^UJj^UaJjl CJLSTUI^ I^ <^ijrt-Nif ALJ) ^JLOU^AJ) ̂ >-jli»Jli>JAJI 4 ^ A ^ * J 9 I A A I jhj,g V) ^ j A^ i l ^Lwl^y l t

>«J JAJLOJ >O-11^ oUJAuJI J ^ aj*±$ ^^o^Jtl JJJL^JI J L ^ L U I V I O^ CPJ j - ^ l jLl>ij . ^ ^ j U J I Jj>oTjf

. v i j ^ » f l ^̂ .Jb̂ JI ^LJI ^^fU^I

^ \ V 4".>i<r> (jdSli j-« •(^3rj^>^^ ^LUiJU (^jL>JI C-JLOL>JI ^ -^»'JH-« J > ^ ^ VP' ^-*I>J«*£^I J*-2£J

Jar'Jl S j i J ijL^i ^5 is^JI ^ 0 o4l>^ j l u >HX, ^ 1 ̂ L ^ i l iLa; ̂  ^^UwJI ^ U l ^^JU*-! CM Uij^i iuJI

jdNjJI I A A ^iB A3 JI>«VI O»sij &* A> ^jJL-o (jl judb . ^ j l ^ j J I ^jl j ^ l j>A A4 Lo/Lkul d i f i j n ^ t j . JcSL^^UJf

.LJS Ij^KX, C J U , > 3 A j l ( j l j * - * J ^ - ^ A^AAJ^ .\ ^^0 A-JUJI Ai^JI ^ ^ ^

^jdjjJaJI C jL^^hU i^J ^u^l^LoJI >4^JI LuiSLt i^f^g,!) £ J L J I /jJL«»rl ^ 1 v l H ^ AJUU^J <<j,m*t <"i <ni i V i l A i j

4 - « A » 4 V ^ C J U » U U J ^ ^^A AJI^J J>I>o <^1>WJI ^>LII i^U>-l O ^ A L J I ^ i \ V ^Jl A J I > U JUtu ,A-U>-JUJI

.(r-A JiA>JI) ^UJI 5 j i3 ^ U J I o j g - , ^ J J A I I

CJV^LJL«^JI i-uu-Jj-uaJf CiNm-h" tfL ^.I.ITJI a*i" n>l Ai J .4J J5J-OJI 4L«̂ S»Jf CJf j t T 1-A JjA^Jl ^<,iAU J

JJJU, C-^IJOAJI VJ-4J JauJji 4\i^Lc ^ > j AJ Ai^ .̂ jJUJI ^LLJLfl (J>>ou (J^ALOJI Jû auJt ^ S^jl>ll CJIAIJJVI

^ I c C J U A P J I J &LuJJ ^ i c u^ifjuAJI OAftifc ) j . 0 ) ja i j AJ^LJLJI ^ J A ^ , iL ^l>,oH ^JbJI ^Ua^l j J ^ A I I

JJJULJ 0 ) aJ^UJI c.pAk-^1 U i u ,(V) 4J^buJI ^ I A ^ L ^ L J l^j î -oJI |»5j <((?jL>wJI ooUJI ^LbJUl tiLMrf-nJ

<4.j.jj j i A f l ju-fc C>M *̂fc ><?>,, g.flj ^ j » r j l L-AJ I J I A ? ) C J M nft'h'iq Lol 4--u>'jL>JI 3 JLJKTJI ^ji-£. Auj j.irtJI C-).M i r t V i t

.£• 4| HF¥I i,l>»afl gjLJI ^̂ JL̂ â l 3-4J JAJU4 ji i i i 't i J olfi u> L^jl ^ jo ju j l A A J I 4 J H a ntljJI C J I ^ I J J V I J

©International Monetary Fund. Not for Redistribution 



V* V

Ij j l 4 ^ J U 4 I .(ii tjJU, JaJs LaC^u I p l ^Lavl IJJLC SASLLII C J L ^ 4 4 »L'JL",i.tfli 4JjLaJf CJLUAJJ C J J A 3 J

gjUl (̂ ĴUarl ^1 udl^iVI ^ L ^ j ^JUa/i^JI ^LaVI o-« JS i^ou C ĴLJ j UL*J I^^^O/VI ^1^J\ ^JLJI ^^JU Î

i^JI 5>Li 'h j i 3A» I^ 4-»>l« ahi'ij (̂ Î wWf

( ÎSJI >>od! 4J m'i ^ L A J J I £* «4j t nf^J 4-oLc 4-JLo 4^ ̂ 3 ^j^l^ooVl ^JJI ' IJ • iiII AAJ -^3 of H 4 ^ j cP-^J

ol ,>>iJl J 3 J .N ^^A-\ ^^£ i^UI 5>Jl J^U. AJ^U Jblii ^ j L ^̂ .Jb̂ JI £3LJI ^Ua-I ^1 (guil J L L ^ L )

3jJ>U jlali.itVI-jUr^Vl S>>3 j l fcl^>r^ -ieiil 3^JJ AJbLaJI >auJI ot^^aJI 5>UI *lii l W I^U,i>>uJ

3 j <i **" 1 C -JJ IUQI ) jl.ftTjLu.fVi ^>o->w4 *>*-» c r^ - i . 3 ^ U 5 ^j^UJ) ^UaJJI C J I J ^ J U ^ L D t>t HI"-V) AA3 •4-JUJI

. ^ 3 J " o^ ( joUJI ^LLxiJI jLolu-avl Î,.".•.."•,i,n 1 |ftJ icJ9 ^^~ HI oil 44jiL>JI jLol'Ltulj L-3 \^~ I.I oil ^JLuJLdJI >*JI JAJL«

<j* j$£\ ^ji\ ̂ t>ioH ^JlJl ^ L O ^ I ^Jl jjoLSJI jUi^uvVl 4j m'\ JUJJ J\ ^j^ju-aJI ^ 4j l ̂ JLc ^>j l ; j mil j^Jtu j

. 4A,gJL 0 4*;̂  HI'I (JSJS^V -̂oJ JAJUO j J ^ ̂ ^ 0-^ 1̂ irt"^VI I>2L*J i-5 3 j^Jdl 4_>L^J t 4 t .All

4"j m'l jjoaLi J ^ «^jL>JI (a7^jL>JI (jljs^oJI >>u, ^3 ,JH^*\~\ U i jLo.A>,,n..t.aVI-jLSoV 1 O>3K3 CJ>»J A3j

, U ^ - > A I JLOA.-L.UVI-JL^^VI 5JLU»JI ^ I J > A AJ ( joUJI ^UaOJIj 4U j 5 > J I iU>l»JI

CjLc^J JLOJI (J^J^4 • ^ ^ J t H 4-4, J>^ a ) J^44»a 1 ^yJ L̂ > ̂  I a " 11> 1 ^ A i j .i<JuLJf ûuuu«Jf V A JjAajJI ^.giA'j j

4,a^Ui ( j "^ *" j . J&LoJI CJSJUAJI ; I . H I ^j,..^,ft.ll 4,fcla»Jl ^Jl L^Jb^>J AJ AJ «Y J ^ A » J I ^ AJ L^U >A U£ ^̂JLSJf

J J I A J iuLj^y j jo l^is l ^Jl I^LLL^I ^ A J L J I J ^ L J J I AJ^U-OJJ^ 2-^l^JI LALJU^J ^^JLJI > « J C-JI HM-») ^ J 3 J

^ I ^ J J I j l jjd>L3l JL3̂  .(AJLJLUJI J MI i I I Cj ly. ,<il) S>L3 J^l>- J j l^U I k > u i Jau^^U) % ,> % Ai-c 5 j.2" .a o

^# CLuLS Ĵ5Luu *̂; "'t*" t̂ j j ̂ " •" ^ j->>l -5>^ ijl ij&jZLB I LaJS . <L*LftJl / jJ Y ĵ jjfc AluLj 4 J KIVJ 5-o.ui ĴiauLu> 3 \ j <J q 11

^ 4JTJ.HJI cjL^I>LiiVI 4^ j i>J I ^Jl (ft>aoll j U s i V I , ^ L u j .^^uS ^̂ JL̂ oJ) j U ^ V l ^ L d j A i A J J

>4^ JAJL4 ^ j l > 4 ^ ( joUJI ^UaOJI j U ^ i V I >OJ o ' O ^ > ^ i - ( t J i - ^ 0 ^> j*>*tt 2LO±L>J\ C J U U C C J I ^ J

v i j i > i H > 4 J I J A J U J ^ X C ^ j ) HI2 o 4-jL0,uyV) ^JL» ^JL>wJl ^ J U I ^JU^I ^Jl jL^LovVl Aû aJ l^ i^^ l t L3JJL« W
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Y* A

iL^u J U 3j j mif) iL^ j tV l j 4-wL-uJI cjt^^l £j>g jjj*~i$ 2 4h>o C S I A A I ^>\yL3\ J$1L>**)\ *$J JXJJ

A y H ̂  ^ Ja*¥ ^ U. ...jt ^ CJLA^JJ IJJ n> ^Jl ^J^OJLJ LOJ * % ft ̂  ^ j-.*->-̂  > .cjJLuul ĵ j - t~" Î JJI 4JSL<oVb

«3 JL>CJIJ JLJL^*J| J*JJ>IJ JJ-4 JL» J-4 i^L^aJliVI / J 3 (jolSJI ^LLu&JI j j ^Qj .ii^tt A «j t U ^ tl ^ j^*Jj 2̂ .K .̂ j f l JUJIAUJI

. V U J I jflJaJli Sjgj^'Mfl j Aui>.UJI JSL^fl^ oVUwgJI ^ J O l ^ U ^ l j

>>^c ^Jj^gJ UJ^JLulj <(̂ JLgJI AUOUJIJ ^-JLJ^-^O CJ L>-̂ L-oJ ^1 4-» LjJLgJl ^ AJLJI ^m gll 4a7j&ljj jjl L-L>OJ

A ^ I A J I ^ J U ^ J V L 4 aftigfl 4^-t-VJ) JU^JLJ ^Jl (JL)U*U^OVI flit J i g ^ p j ' L̂ -a-aJ> 0-4 ̂  *\ .4-g>L>JI A^l ju-g

(jLJlLS ^ J L > J I >̂g J J > O ^ J I J ^LLgJI jLg^jVI IAA jLS 131 U JL> JL>J ^JLc 4ut LUJ Lg^ <Cy3 j.mof) jl^->JI ^H

.jjJ-ci-a-JI >«lJI J^JUg 3^b j ^g ̂  "'" ô  jLg^Lo/VI ^ j ) " HI g 3 -JJ 1 HI gl

JLLfc t^»Ji Q l̂bK.g-H (jJLfc CJ-A^J ^^Lfl i^Kj^ft ^^L^VI JLs>g <̂ 3 4,Lg-1JH.gJI Cjlj^L-gJI ( j ^ * ^ ^ a - ^

O-t «ujff-Nfltf u i o j j . ^ ^ J U J I J ^JUJI vj^tUkiJI ^ ^>>-i C J L ^ U ^ I dJbjb j$£> A i j . jU»VI IAA ^)A>,^ H»)

^ iLJljJI ^ j ^<<^l £Jjj>l «CJL1 HI-NU ^JLC AJJ2 t oII cj^b^juJI JL>ol^ A-L-JU Ĵ JLJ L-UJL^J? J L T ^ I ^ > ^

.^-)L^u>Ji C j l j lg f

4JJ J U J - V

? (AU^J^V^I) >*-ib) <L4̂ L>J) jlgA."4-fcuV 1-CJ ) j±-±d\ SJUOJJ^ A-g^lo-JI CJ l jU f j CjLc>i^gJ!

Sl^Uf S j iJ 1̂ (i) JI^^JI ^ t*JI jUuJ\ S^JJL^JI djULUUI JSL^g JLJJH J A .>gJI CJ9AA JjLfc -c-i

CjLfcliaJ-l) J5Ll»-g AJ>> J-A . jftJk.ArJ) Slntl.o J A X , j «JHgJI ^ j A.U.t.gll (A-JLlI ^ 1 J-OJI 21 ntln> d^LcrL |fti - ^

? I 3 U S j i i ^1 (I) J IJ^J I ^ S^A^wgJI S^jJLgJI

3 AJC l^tgil £ UoLi J ^ ( J ) ̂  K j * £^L-»I ^i 4-^LLU^ 3 l J jZ±-\ .JUgJI ^ ^ u k r J I j >g.U) (Jsljufcl A I A > 1 ^ L - ^
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?L>O*b L>lu/ I L i * l^lAa^Loil L7J^Lut\ JUL> A > ^1 ^Jl S (J<3UL J) 1̂ ,,.O>.AJ C J I J ^ L A J I flit {L£.JU Jjb .LjL4 1 Jnl »T»
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JA^I^UI I J^iU jLU! : J^OUI \ -A ^ j J^A^JI

*MA mv tMt \%\o vVu \*Vv J.-JI *• ^".r-i" ** "

JLL^L ^LiVI JJ>b i«K-.,, (|rUMJI ^ L J ^JU-rD >*JI JJJL*

a,» i,o t,» r,o r,. .,a (S^UJI >^AV/\^AI

i\V VAA,* n»,> rr.,i r.«,i vv.,i (>.. ^ ttAV).«iij» ...II j . . • ̂  . . M I ^a î

V,» A,» ^,» > • , • \ \ , . >0,» j/J*'" j . * " 1 1

VAi.i V6^,V VTV.V V. 0,r VVV.O YO-,. ( > . . - \ * A V > ,^4-N-JI ^ iU I ^^JU-pl o*U±-

V f. A,- ^, . \ - , . \ \ , « fl,^ ^^XJI j^JtJI

V V V V V (viL.i»»» GDP ̂  ^>^JI I/GDP) ICOR

\iv,« \t>,^ >tr^ \n ,« >YV,V \ r̂ ,\ 0» . = >«*^>*^) j — - ' ^ ' j j - - - -

\ \ A , ^ >\^,s >Y>,I ni,r u«,a NNa.v (>•• - \ » A T / % » A A ) J — - . ^ J , J ^ . ^ T

• f f •*,> 1,1 VV >,i \V,\ J ^ i s ^ i . a ^ i ,-.iJu rn ^x«.^.^ ^j.-ii JJ^»

Y,V v,i r,r r,o \,Y .,O i j t^j i ̂ 4

^j i i j_UI i--tU-̂ J» jl4JI |^i î ĵ Jt gJLJt ĴUa»l ̂ »«»«

v,i v,t v,a r,a v,v r,r SjUjiii

V,T Y,"\ Y,"\ V,V Y,^ r,fl SjUfOJt (̂ i **!>&* V A L — J j ' ^ M

\>,» >\,» \r,« >^,o iA,> tr,\ ^*LJI jUi,j

M,i >"\,A NV.r >"\,t \"\,t >V,V (J,j-.^il ^ j - » * l j t j jJL) >̂J>J» j U - J

o,v o,r i,r A,r o,- r,t (̂ y-J« j«-̂ Ji) i--tL^-j» jixui c*ijjfj »̂—

0,V 0,0 0,V 0,1 i,Y r,1 ^ j - » * » j ^ J - ^ *JitJ« > * -

M v.t r.i r.i r,i r,t ^j-"»» JVJ^/^J-MJI - S ^
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\\\

\MA \MV \M"\ \^o \Mi >^r >H>tf r > y * -*Q4';** i±~M

M vn,A- > r i A \ , \ - \ Y « V V , T - \« o i r . i - A Avr.r- v m , o - < ĵt**J» ub*-»*

ruv,\ r *ovr rAY\,A rai^.N rm.o rtn.v ^ I J > L - J

^ TVi,> > v«i,v > VT»,V \ nvr,> ^ loo.r ^ A«r,^ ^ ^ *

r V1A,» V >OV,T f « l > , l \ A^O,^ \ TT^.V \ l>r ,A d)ij*i

UV«A,S- >v i i . , t - UA^.i- M \ r r , o - N V N ^ I . A - > . V r A , v - {• -. ••> - ' ' ^ ' j "

rvv^ i«o«,> i \«r,r £ • \>,- i -or, i i aiv,^ (^L-jg) L^U^JI

u v©v u o»i,v \^ wt ,v N» i*.,"\ ^ vnr,» ^ vir,v - . M — ^ a

v r^i.v v no,A »nv V>Y«,V ^ ̂ tv.v \ ^ i \ , \ 0-0—* SLJ ^J—J

r^v•\,v v^v»,r r AYV^ Y V « , S v ivy,* r rvo,« i*u-j»

\ !•>,• N ria.T > yri.r N r«i,r \ vvr.a \ voA.r jUii—vi

iAn,^ i AOt\. i lAt.O t rVt.V t • Vi,\ t>AV,^ »iiJij*-t

V ^ ^ l , > - ViOt. l - V«U,£- TUVT- flV-Vl- nU,t- CJUJJJLJI

^ tAV/ - > t v i , r - > iv«,v- > t i i .Y - ^ IOA.A- \ ioo,« - ja»>iji

nfl\r,r 0 *VA,r - aai\,r 1 Ma,a- I Y O - , A - r vn,« - ^-* j *±

T OlA.O 1 tiA,0 1 rAA,0 1YVA,a "1 • AA,0 fl UA,0 i-»UJ» i^ ib>*i l»

iiOV.i- r ^AY,fl- \ 6A0,A- VU,« - ^ HA,V r > ^ i , 5 ( ^ t j» . - .M ; J^M j . . - . .1 L t) ^J l - rw . .1 ..^ii

A . . , . * . . , . > • • • , . \ >••,- \r--,- \ ^^v,\ : , ̂ it .-.M;Ĵ -M

riflv.i- r«AY,a- OAO,A- VA"\,« r UA,V O-^V,. tz_T ^H .-.M ; J^-M ^ ^ . I L ^ ̂ j ' - " . - ' - - "

ovi,^ ori,^ ivv,^ iYA,r rvv,^ fYi,A ,̂ u-»i>i» . ' - - "

UA,T ^>\,Y >-r,A M,r AA^ A-,A (^JL-JL) J* .* I i i»>i^j iu->uJ» O»SJ**

^ iA\,i- \ VAA,A- \ Y^T,Y- \ Y . r ,V - \ \ \ \ ,\ — \ . . ^ . O - j ; >" ««^j- -«

OO\,> OYi,A fl-Y,Y iAY,% in,l i o r , . ^ l ^ J f ̂ ,-Jt ̂ a * . * l jUl i—VI

^Y,V- > » ^ , \ - >YA, i - >O>, ' - >VV,V- r«1 ,« - k HJi > * i

u--,r- ^—j i j LkiJi

V » A » , A - > o a a , i - \ . A , r - > Y \ i , r r AII,O I - Y \ , V ^^UJJI U»J--JI

r,t r,i r,i r,i r,t r,i j»^j» JJU^ JU^,>U

O,« - r , Y - > , - - >,0 0,0 >Y-,. ( ' . • - - j ' 1 - ^ : J ^ M i'} ^ j ' - r » - , '1 - "

.^Jj^JI Ai-Jt ^jAiM* ^ i t ) i j J > L j l wiibUJf :j>,ai»W
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\ ^A-N ^ V iJLJI c j l>i^J! , ^ j L > J I j^-iJI :>*A« V-A f i j JiAaJI

\*%A \%w \M"l \*sa \\M \\*r j . ^ j j y- y * ^ j " ^ 1 1 ~% -m

i >» r ,^ i>A^,o i « v i , « t « i r , i I « O \ , A i« i> , ' J » * I i^—j u>»-»

%*,• ^r,» ^v,v ^v,« ^Y,t \ x , > j«uji^LkJt j j i

rrA"V ,̂A rrvi^.r rv\rA,« rr QYI,Y YY t rv / rr uv« ^AU t>**>«

i"l,r 0>,A OA,r 10,^ Vi,A A0,Y (ij>î J») iirI»w*J1 gJLJI ^»U>rI/jj^ s.. ,.-.

>r,r \r,> >r,« NV,Y \ v , i >r,^ { ^ J I - : H . .I ..^H , - . M — - .
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>MA-\MV 4-JUJI cjl>i-uJI ikijX^J) *^>1>JI CJLJ-^C. :>4-a^ i-A ^ i j J$A»JI

(ijj-onJI CJI^J.^H Chrt^)

\MA ^ V ^%5•^ mo \5U VMY J J - ' J : y * v * : J J " M » ^ »

>•> A*A,£ ^V>Vt,> AtVf l«, t V\ VAY.Y " U N - W "W Y>Y.« ^ L J I J CJIJI^JVI tJ - * * ! -

aun,v o« «u,y nm.r t r Y*A,O YAO-Y,. Y£ £ y v i ^ j -a j i ^ t .»»>.* i

\ * - Y U >VO-U,A >"\.YO,> unv.r u VOA,Y nu t , - i j u - î ji s ^ t u i j ^b^r, J±..JI ^ju ^ij-oji

u ^v-,t >• AYO,» * AVV,« A*YY,*\ A^Y•,A v nr,« OUASJIJ^LJ\ JU. ^iij-djf

VO>Y,> y Y"w,r l ^ov,> iflA>,« •\>v^,r o IYA,« i j j j j i sjb>j» y ^ ^ij-aJJ

NflV«A,Y >t Vtr , l >yVVV^ ^YtY^,y >\ tAt,A >• 0V£,« j j ^ l c.-ilj-i

mn,Y rY"\»fl,» YAAA .̂V YO tAt,^ YY VAt,V \^0V^,- ^ J > ^ c l̂̂ jl

>• »Vfl,Y A ̂ V,V VUfl.A V » - V i "A\O"\,V 0 VA0,« i,JU^ij C J U ^ J I

\ m,̂  > fl£"\,A I YU.1 \M-,fl Y."W,£ V Y1V- &u

U l A«1,A \ \ W£,V A^>£V,A VA *VA,* T̂  AY-,fl 1- • n , . ^ol^iVI ^ L ^ j jU iV I £.>*»*•

>•> AAA,Y >̂ ££>,V A> ̂ A^^ VY ArA,» 1£ 0V^,0 0"\ \ £V,» jLi iVI ^>*»w.

y^ ^rY,« yY Y n , y no M O , A OA nA,> o\ A ^ , - to ou,< : : J I ^ M , - . I » - . H

Vt»A>,£ V- rVo.N Y"\ AVA.fl YVyN^y Y- AY1,V >A>YY,. . - . I T ^ H J ^...n u »^ . - . i^ -n

>A^r£,fl >"\ 0A"\,\ \l"\\"\,V \Y Wl,\ \\ YAV,- \ ^- • ,• ^Jlj^jlj j ^ l

>fl ££y,« W Y i V ' >Y \AY,r ^ y£-\,"\ * IY*,Y AYVY,. iuU.x>Jlj L̂aJt ^> ^>».i ^ j t j - ,?.«

>̂  "i\A,Y uof l - .y >ya^ ,y M Y « O , Y £̂ ^AY,^ >f£yr, . ji»>jjf O U > J A .

YI Yra,t Yyvo\,o Y. *\^.,i >AYOY,Y \"\»Y\,A \Y \A*,- i»jL>ji oiXj^^ji j ^ U^LS ?***»

YY -^y^ >^Y»£,̂  \~\ AVY\Y \ £ *\y- ,• NYVY'0,0 >• o£̂ ,» iJU^ijJI t^UiJI

U « V , 1 AY^V,- y \0£,y T U « ^ 0 Y££,. Y AAA,- J I A - J J o^Jb ool^JVI

>\ YAY\Y- A > £ y , £ - "\ > ^ Y,- — £ • A"U - Y V y ^ , Y - OAA,« - (g^-Jt J t . - . ,<>) fr.) ̂ a ^ j J V ^ t p ^ L J I

^ ^ . A , r - u..,v £ v^r .Y ' - Y > ^ O , T - y \ r , ^ - Y -\A>,- ( C ^ J I ^ i j j t«) >>uji/ (^iu» ^ ^ U I I

^•A,r TV-,1 iYSY,Y Y^O Y> Y,^ Y 1A> ,• - Jj>^»

>^A,i >A*\,Y >YY\A ^'^^,£ ^£^,• > V\Y ,« - ^>.jLiJf

^ Y - V V ! £ > £ , £ £Y>A,*> Y.V£,Y aM,\ \ Y\*,- - yJL>^il

£ A f l M YY-y ,Y V \ « V A \ '\S,\ YAY,£ H-V,. - ^ j - ^ l jl̂ aJI

£ A O M VY»y,Y Y>«A,A \ - > V^ YAY,£ YY«Y,« tiJJ j j o i

Y £ o ^ . , r Y^AYYY,^ \\Y YV* ,i \V> 0A» ,A m AY*,0 > Y/> • o- ,. ^̂ Jl̂ wJI ^ U f ^Ua-f

(̂ ?JL>wĴ  gJLJI yJU>-t j-« i j>i -JI 4.. .ii -,tb)

£>,"> £Y,y £Y,A £0,« £"U £V,^ ^LJ IJ CJ IJ I^V I t > ^ * -

Y>,* YY^ Yr,^ Y£,^ Y0,V Y1,Y *--»>—J'

u / u.̂  £̂̂  u,* u,̂  £̂̂  *^»>-^' > ^
l,\ l,\ £,> £,> £,> i,\ î JUu.ljJI c^U^Vf

• ,"\ • ,y • ,A ^ > ,0 Y,0 ^i^i!

£0,1 £0,y £ 1 ^ £T,Y £T,T £o,A o^)>5Vf ^JL^ j ^UiVI t>* a>*

U,"\ £ > ^ £Y,£ £Y,Y £r,\ £Y,A ^ U J V I t-*-*^^

YY,"\ rY,> YT,Y Y£,> Y£,T Y£?A ijjL*J» .-.m-.-.n

>r,^ >Y,^ >Y,^ ^Y^ >Y,^ \y,<\ CJUAJJJJ tLaJI yXt c^UkJI

v,i v,i y,i y,i y,i y,i ^ ' J > " J j>*-^'

•\,f "\,v i,v I,Y i,r i,r .-.i^^tij ^...H J t jJJ^i -̂»J»J- At

A,» A,0 ^,> ^,0 > • , - >«,Y ^il^iJI o U ^ J J A *

> - , y \ - , Y > - , y > - , y N»,y N - , V ^JL>J\ ^^L^CJ) ^ , U ^ L 3 ^^U,^

V ' A,A A,Y A,l A.fl A,- aJti^...iJii .-.i^u.h

£,• Y\A V,Y Y, l Y,0 Y,. Jju^Jt o-^Jb ^ J ^ i V I

£ , 1 - Y , y - Y , Y - Y , £ - \,*- . , £ - (JCLJI J L U I - I &) >>uJ»/(j?JLiil ^^iLJI

£,• - Y,» - Y , Y - \,Y- . , 0 - Y,» (^i^t t l j j l ^) JJNJJJ/J^I jj^LkJI

£,• Y,» Y,Y >,Y »,o Y,« - J i>*2J '

• ,> • ,> O •,> ••> > , - - <,^rjL>J»
£ , ' V ^ Y,Y \ ,Y • ,£ \ , - - ^^U-JI

V," >,0 >,> •,"» «,Y V,£ ^ j - ^ J I jb>>JI

V ^,o >, \ - , n « , Y Y , £ - ĵ̂ .1 tiiUUai
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YU

\ M A M^V \A^1 \%^0 >^^t \ M r i/^Jl y* y'4 ; :J ' - - iH <• "f l

M , « >t,r >Y,^ u,i u,« >V,A (8)0*1^1^1^^1

r>,« \A,Y \a,r \v,i A,O ^,A QT) U ^ I ^ » J I1* . - ! .MVI

0,«- t,»- Y,t- -,A- Y,fl A,» S-I o^LiJl

^,« %,"\ > • , > > « , ^ u,o >r,̂  ij^Sj^ii i*>i*ji j i^ji

,̂« A,A A,V A,l A,0 A,» *J>^j-*" i*ji*J» jUli-*»

• ,A >,t Y,r r,« a,* s i AJ^S>JI i.>i*j»

o,«- r,Y- >,•- >,o fl,o >r,« Wy^jLiJi ^ jbj j i c-jLutaJi

r-,« YV,. Yt,. YN,' \A,« ^v,A j U n ^ v i e . > ^ -
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Y\0

\ WAS W *JLJ\ O I > L * J I , ^ A £ J I c-^JI : j ^ VA ^Sj J*.*>Jf

(aj^ayjt eHl^j.>.H Ori31**)

\ M A ^MV ^ ^^"\ u*a \\M ww ^ ^ Y- ^j arfrfr.jt;LL«ji

fAY>r,t tA ort,r or vtfl,t flt\«v,v o» «r^^ t« o-t,» i,^-^^! j> -» i i ^ J L *

1^ flVV,t 01 TIA.1 0Y'f\>,Y' 0\ YQ\,-\ 0» Y'VY,t fl««0Y,. ii>S>J» i*>i*JI ^JU oL5U*JLy»l

tVfl»Y'^ tY YAY,» fV I U , > f y . t A . A r^»YA,t Yf l f^ . , . o«L>JI fc1-^1 ^JU d*l3Li* i -»

Y1V t l" \ , t YY1^ .»A,"\ Y \YVt« , t NAAIflt.Y' H I V«A,fl IfltM,- fj-^tt = Jj ^ '

YY« A^Y,N \ ^1 ^^ • ,V \ V t Y - V , 1 ^ O V l V l . t > U ^ A > , 0 > Y i l A O , - j > i J I . u - i j J > L J I

A \Y\,Y AA-» ,Y A l Y V , ! A tflA,fl A Y4Y,"\ A \ Y> ,• i^JU/» ^»J>Jf
r v fl^A,> Y T fl^v.A Y^^-o t Y Y*\ o> v t rr i n s Ŷ  •^^^,- ( ^ J L - J L ) ^ > > i j>i>

Y>,Yi- ^,V- - .V - A,\ YY,0 VO,Y i u - ^ i l J > - i » ^ j L *

Y-,t \ V A Â>Y \o,r r,a o,t ^JL>**II jU i iV f

A,T ">,• t ,> Y,. - , 1 V , 1 - i j>S>J» i * > i * J I yjLt ^ t i U d N i - l

>Y,Y' >Y,^ > r , t >Y\A >£,V Y0,> ^ U J I t L U i U , . ^ 1 * c* 13li*C-u,»

>> ,^ >Y,V >Y,A >Y",Y A,» >V,A ^ j - A i J t = J> -»^ l

> Y , t >Y,^ \Yfi \Y,* A, t M.N j>iJ» A^ i j ^j iJ I

Y,« Y,« Y,» Y,» Y,« Y>,t SJUJLJI ^ I J J J '
U , ^ >Y,r >V,A >r,Y A,- YT,V ( ^ L - J L ) ^ > - i J>ii

.^ j j j j l JJLJI jjAi—» ^ tj ajj^Lj\ d b L J I :ji.rt<M
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£«bjJf ^JJLLU^M liLJUJf 4J3̂ «>J) ^ j L H > ^ rj^bJI J^aJJI

^ dJjL^J (J^a^J £*b^Jl u' U * ^ * 1 ^ ̂ ^ 4-JUJI 4JLaJl j ^ , J+**+) ̂ ^ I^LSl ^^JU^b^J ^ A ^ L A£

^ I A ^ I £ULJ j l UOKJj .> ^ V 4-JLpJI 4 '< MI I) iUl^l CyS^ C J L L J ^JLC * L J «A,JloJI 3". Mil) OAA j * J^V* LlJlj

diLfcLkxiil C J L I >.•> 4^»L>JI CJI^JLJI ^ M ^ j ^ l 5>« j iaJL" ^ «^b>JI a^L^> ^3 ^ J J - U I J J B J

4>o ASLLU(^JLOJI ^Jl ^JIJJI C H J>^>A.H) ^ L J U J I SuJLcJaJJI IU-U/IJAJI CJLLL>JI ^ ^ î  t .Aj ^J ^^Jl *5^jJuJi

j l i *CJLA»1J MIH juJu AA£ (J^l^l^b Iju^JI dfaf.,^ (>4 AJU >J jLU-uJI IJLA (jl t>4 AX, jJb 4J I ĵ-ft .HI (j-fc Cyi.UU (jl

S ̂  <lt^L>J) cJ91AA VI î J-fir # U J CJ Ij-Ju-J) jj-4 4 rt MI",Q 4-c >o->̂ Q j l Ax, b AJ «g*ob ^Jl ^J JI ' IJ MI I At MM tb ̂

4.jKH AJ^LWOOJVI J51 *i 01) ^ M A J 4-J^IUqt) iLo/buuJI JUJIA^J ^ ^ 5 A4 A » J j . ^ L ^ j U J l J^I>jdJ |ftjj d'tj i ^ b ^ J l

.^ob^J I <J9 )AA^ fc a *<*> 4 •

>̂fc i x 3 > U J I j U ^ l j »(̂  ̂ ^£ iUJUJI Al^JI) ^ ) b > J I 4JLuJ i»>L2-J I 4-o^lj Mill J U J I A I ^ I J J ̂  Uioll •

ĵ̂ JLoJ) i-J ^^j jJLaJI 4-3 j 4 .noli 4^bJI Ja^JaoJI j l > c CJ"^ '*-'-" W-u; 4,3 j) d 4m gl "ALC J ^J A " •

. ^ K j ^ f l ^Uu»UI ^ J - M ^ J J I cUVUwgJI ->A»J d^c»u .cUll l l J.mrtlb

^ <jd$jJL«JI ^ ^ b A j V I >>jl'»j HI ff 4_«LJLJI J ^ J U ^ H j l > c c r ^ ) J ^ * ^ ' JO^UJ^LQ ^gb^J ^JJLL^UO/ •

ĵu^oJI 4 J K J ^ ! 1 CjLo/LuoJI^ \ ^ S 1 4-JUil 4J-oJI gLgbjj (>g J 5 JLJT ( jn^t j <(i>*LUI J^auJI

. 4-̂ u 1 < mil 4-3 j d imq ^ ^ 4 I A J jJtJI 1^ lr>j) Jr>->»

f ^ A C J ^ JLJL-4^V1^ JJLLJVIJ ^ J L J I L I J I ^ I J ^ <«><!>̂  4 -JL^IJ^ ^JUJSJ" ui.o.fl ^^-LC U O O >O&3 ini>tll 4 ^ j cjJb^ L^

4»gjA^Ji 4u^lj;^o ^1 C J L C J-3 AAJI j l JJ-UOJ 4-UDL>JI djlj.Ji.-J) ^^j CJ 1 r>ij 2;>.> «LJ-^ 0II ^t^JI ^jJLg^l jn>,<i ->< 0j ^JLJL>JI

.iuAliJI CJI^UJI jl
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YN V
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V> A

\ M l - > ^ » iJUJI Cil^LoJI ^f-Nofi ^ubJf ^ U ^ l Cfc>>£> :>^i4 >-^ A3J J^JL>J!

N,T >,i >,A \ , V </jAfi*U>"

^,0 - - , t - Y,\ >,̂  ui-s^J'j ^ A J ^ " ^ ' itL-aJI

0,« - , 0 - >,• - , ^ *LJI

• ,fl • ,0 V\. V,« oVL-aJVIj ^ jiNlJIj J i J I

• ,0 ' , t - V,« Y,Y u e - ^ J J i J - ^ ' j «jL>!«2J'

• ,0 \ , 0 Y,« VV i^>i>JI oUaiJI

• ,0 • ,0 V,A 0,Y ^>>ri O*UJL>

•,fl - ,V Y,\ Y , l ^LliVI J^tj-t

^ TY-A ^ IA0 ^ roY ^ \ A V ^jJJj i-c1j>JI

\' iA* >• "\t^ \ - T̂ O >• tV- JJAJLJIJ i J j ^ * ^ ! i-tL-aJI

r r - v Y \ * v Y Y-A Y u ^ • L J »

i Y-W t roY t YY> IY-Y ci.VL-aJVIj o i > ^ ' i J^»

>• VVA >• VY£ >• V1V >• 000 j ^ L l l j J J J ^ J I J SjL^JI

0 Y'iY' 0 Y\"\ 0 YfV fl >rY s j r |<^lt c^U^iJI

t oo^ t o n t tsY- tn^ ^j^i OUA>

IV tAfl tV Y£. 1V-AY t*\>-Y ^LiVI J*»>t

Y0»,» Vn, - N^Y1,! \0V,T ^JUwJI 5JUI yJU».l oiLLiw,

fl,^ YY,« YY,V \T,Y ^ j ^ n j «-»

YV-,1 YY'0,t Y M , 0 \VV,V *"j~ - t " j»« * y - ' . - » »^j»

>t,^ ^,v Y«,y YN , I ^ ^ ^ t J^JLJI
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\ M l - \ M - iLJUJI ^\^aJ\ «i»jUJI jUo/^L ^̂ Jb̂ JI £ J U I ^Ua-I ̂ Ic CJLLAJI :>*** Y-̂  ^Sj Jj-iaJI

\ M i N^Y1 \MY >M\ tM- J . ^ J X V> y * * ' j j ^ r t t t S . ^ M

^Y ^ r f l AN £ « Y V Y A « A 10 i U o^UJI e,U«^'

YVfl^n > ^ . y > n trr M>n W^LJ^LLUJI

YN VOl Y. ^Vn Y» NTi > V Y V 1 J i T>- .vi ̂ H t ^ i

Y> M \ Y« Y«Y >^ V t t U*n .-..mi ^ i ^ t . v i ^«tr-»

NVNflV >> *o i \ \ tit ^ V I - W^joUJI fcU*SJI

A - « A A YtA A r- • V > 0 t ^LJf^UaJiJt

O^V tVV tY- Y"\- ^Lj>»wJI ^ juJLJI

VYVO- Y ̂ AA- > - Vi> - A * Y £ - £ L i V I J - l > * ^«Jt C^UJL^J ^L^H C^IJJJJ yjL-a

t v n v tY tYo - t r YY\ - r Y t > > - ^»jj i>»

f^ Ŷ'Y r^ £¥"7 Yr tA« Yr tAV O»IJJL-OJI

NŶ  - 0 - > \ A M i ^A "Ut VA A^V 3j-iJ» jU-i»L ^Jb^l gJUl ^Ua^l

>Y roY7 1 11A Vfl^Y 1 Y t t S îUl̂ i ^I^I^L.

UAHV \\\ H"\ *\ OV VY TOY1
 t L i V » J ^ i > t ik lS i j j^JU^iJ gJUl ^Ua^l

> i 0> ̂  W 1 M ^ tYY A Y-flY i,JL>wJI ^ I j - i - A ^ I ^ U > - I
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>Mi-*M- JLJUJI ol^^^JI ^ j U J I jU^^L ^̂ l̂ wJI £>LJI ^UDTI ĴLt o U i J I : > * ^ r-S ^ j JJA»JI

^^S£ \ A ^ r \ ^ ^ Y \<\<u N^^* ^»^» r» ^ a ^ j f ai^j>

AA,̂  A0,» ^ ^ i A^,£ di^Lu/VI

V-,* '\A,* W,A V\,0 o^Li^1 e U ^ U I

\A,« M,> M,V NV,̂  fbdlfcUoJiJI

>"\,1 \V,0 Y-,£ YN ,<\ jULLu/VI ^U»l

U,\ > V,> V* , ' V\ ,£ CLUIDI jU lLa /V I ^ U > l

\ * , * \ - , \ \\,"l \\}i o^UJ I ^UoJUl

" l , \ V,» A,£ <\,\ ^LJI^LUiii

• ,0 • ,£ • ,£ • ,0 d>b^j_>w«JI j^J J J i" I)

0 ,0 - V ,0 - \ » , A - >> , r - ^L^»VI J^l^c

V I , * - V0 , ^ - £ r ,A - £ > ^ ~ CJIJJ I^ I I

r-,o YT,£ rr,- r^,A cufj^UoJi
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\ ^^l-\ ^ * i-JUJ! CJI>LOJI * 5 A ^ > J I AJ JJSJ-JI iU^iaJI A-^IJ-JUJ L J L U X (JALSKJU :>ua.Q £-^ f i j Ji-*>JI

(ijj-o^l og.r,>,ll 0*!*M

H U *MV M U YAM VAA. ^ ^ r- ^ i^u^i ii*<ji

1YV>Y OYMO rAYfl. Y£Air j ^J l j ^ IJJ^JV I ^UaJ

mv* r-̂ fl Y-tti >VM i**j-^

>AOVA >OYAV ^Y1Y^ OAAA ^ J ^ I j^-t

orAo in- vnv m*\ iju-ijji^jj^vi

VŶ ^ rrry YAY- UYA &+

•\««v> flVAti Y'̂ v^v r-Y'av O*»I^JVI ^ J L - J ^UiVi £>***•

fll>tr fltlt^ Y-Ot^^ Y^VY-A 3Ui¥l£>*aK*

100U rvitfl YUU YY>>> ^ jL*J I ^ L L I V I
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ŷ  « n rv ^y^ * \ \-\Y YY AM **j.Li^» J>LJI

M m \IY\6 \Y»0V \Y \Y\ J j l *J» &-•>• iJUjJt :l^i-ij

1> YAV 1Y>VA Y-V-^. Y. • \ \ a .^^l | f c > * * i .

V A » ^ « YI rvv \ IV\Y r-ri «j JS>JI i«>ijji giî j
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V.Vfl V\YT Y,A^ Y,lt Wuij-flJI JJ-U, l^^u

. ^ J A I I JLLJJ j j . v . ^ >̂  u ) 5jJ>l^H CJLL*J< : j ̂ «n»H

. ^ ^ V l JVJOJI J J L U ^^-a^il A*i*JI u i j— JJ^U, W

©International Monetary Fund. Not for Redistribution 



vv\

\ M £ - \ ^ » JLJUJI CJI^LOJI »OJAJI ^ A > J ^^jUJI LHAII ;>**.« ^ ^ j J j - * ^

(•>UJI i^Ui ^1 i**li>.*l v^l^jAll Cfcrt*̂ )

Y^YA n \r. YAvn r<\ > OY j ^ i i j^^uij jk^^i^i ^LJIOJ^'

\ • "\r \m \ o « i r u A JV&I.W-OJCH-*
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