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 دراست لضُت مٍىُت اٌصىىن مه وجهت وظر بؼض الدؤسسبث الدبٌُت الإسلامُت

Examining the issue of Sukuk ownership from the viewpoint of some 

Islamic financial institutions 

 

 ػسذ خٌشصخق ِدٌه ودزد
 

  الدٍخّص
تهذف ٘زٖ خٌذسخعص بلى بٌمدء خٌؼىء ػًٍ وخلغ ٍِىُص خٌظىىن ِٓ وـهص ٔظش زؼغ 
خلداعغدض خلددٌُص خلإعلاُِص ، وظشوض زشىً خدص ػًٍ ِد َغًّ في خلدّدسعص خٌمدٔىُٔص خلألصٍى 
عدوغىُٔص ذ "خلدٍىُص خٌٕفؼُص"، دخسعد ِذي ظسني ٘زخ خٌٕىع ِٓ خلدٍىُص ِٓ لسً ٘زٖ خلداعغدض خلددٌُص 

ُِص   وظعسغ خٌىسلص خلدٕهؿ  خٌىطفٍ وخٌعمٍٍٍُ ٌىط  وحلًٍُ ِفهىَ خلدٍىُص خٌٕدعؼص في ػىء خلإعلا
خلداعغدض خلددٌُص خلإعلاُِص خٌسدسصش، ِغ ظشوُض خدص ػًٍ ِؼدَنً ُ٘حص خلمحدعسص وخلدشخـؼص ٌٍّاعغدض 

دٌُص خلإعلاُِص خلددٌُص خلإعلاُِص، ولشخسخض لرّغ خٌفمٗ خلإعلاٍِ خٌذولي، وِؼُدس لرٍظ خلخذِدض خلد
IFSB  ولشخسخض خلمجٍظ خٌششػٍ في زٕه ُٔغدسخ خلددٌُضٌ، وخلمجٍظ خٌششػٍ ٌغىق خلأوسخق خلددٌُص ،

خلددٌُضَص  ولذ ظىطٍط خٌذخسعص بلى زؼغ خلاععٕعدـدض خلدٍمىظص، لُػ وـذض خٌىسلص خخعلاعًد وسنًًخ في 
ُص ػًٍ ػىء خٌظىىن خٌٍّذػىِص خٌٕهؿ خٌزٌ خععخذِعٗ ٘زٖ خلداعغدض تجدٖ ِفهىَ خلدٍىُص خٌٕفؼ

زشىً وخػك وطشَك  IFSBزدلأطىي وخٌظىىن خٌمدجّص ػًٍ خلأطىي، عؼًٍ عسًُ خلدؽدي، سوض  
ػًٍ ِفهىَ خٌظىىن خلدذػىِص زدلأطىي وخٌظىىن خٌمدجّص ػًٍ خلأطىي، ِىػمد  بؿدس٘د خلدفدٍُّ٘، 

 AAOIFIٌه،  لم َٕض وِسُٕد ِعـٍسدض خٌششَؼص خلدعمعّص ٌٍمىُ زظمعهد، وػًٍ خٌؼىظ ِٓ ر
وخلمجّغ  خٌفمٗ خلأعلاٍِ خٌذولي ػًٍ ؤٌ ِٓ ٘زَٓ خٌٕىػنٌ ِٓ خٌظىىن، زً بْ خٌىخلغ ٘ى ؤْ 

ِفهىَ خٌظىىن خلدذػىِص زدلأطىي  -لتى بمفشد خلاعُ-خلداعغعنٌ خٌؼٍُّعنٌ خٌىسنًظنٌ لم ظزوشخ 
ً  وػغ ِؼدَنً وخٌظىىن خٌمدجّص ػًٍ خلأطىي، وزذلًا ِٓ رٌه، سوضض ٘دظدْ خلداعغعدْ ػٍ

                                                 
  ـدِؼص خٌؼٍىَ خلإعلاُِص، ُٔلاٌ، ِدٌُضَد  
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وِعـٍسدض بطذخس خٌظىىن في ػىء خٌششَؼص لغر ِفدُّ٘هّد   عدٌظد٘ش  ؤْ خلداعغعنٌ ؤوؽش حلفظدً 
تجدٖ لؼُص خلدٍىُص في بطذخس خٌظىىن ِٓ غنً٘د   خِد ِد َعؼٍك زسؼغ خلداعغدض خٌىؿُٕص، ِؽً خلمجٍظ 

ظىىن خلدذػىِص وخٌظىىن ، عمذ تم روش خلدٍىُص خٌٕفؼُص في ػىء خٌ SCو  SACخٌششػٍ خلددٌُضٌ 
  ولذ دسط IFSBخٌمدجّص  في خٌُغنً ِٓ لشخسختهد، وَسذو ؤْ وـهدض ٔظش٘د ظعّدشً ِغ وـهدض ٔظش 

خٌىسلص زؼّك خٌسٕىد وخٌفمشخض خٌتي ظعؼٍك زدلدٍىُص خٌٕفؼُص في ػىء خٌظىىن خٌمدجّص وخٌظىىن خلدذػىِص 
 ؿُٕص زدلأطىي ػّٓ لشخسخض وِؼدَنً ٘زٖ خلداعغدض خٌذوٌُص وخٌى

 خٌظىىن  ،خلدٍىُص خٌٕفؼُص ،خلداعغدض خلددٌُص خلإعلاُِص اٌىٍمبث الدفتبحُت:

Abstract 

This study aims to shed a light on the reality of sukuk ownership which 

particularly focuses on the Anglo-Saxon legal concept of ‘beneficial ownership’. 

The main focus of this research is to examine the extent of adaptation of beneficial 

ownership by Islamic financial institutions. By following descriptive and analytical 

methods, the concept of beneficial ownership is explored from AAOIFI standards, 

International Fiqh Academy’s resolutions, IFSB standards, SAC Bank Negara, and 

SC resolutions in Malaysia. As a part of the findings, there is a huge difference 

between the aforementioned institutions in their treatments towards the concept of 

beneficial ownership. While IFSB dedicated on the concept of asset-backed and 

asset-based in relation to Sukuk, AAOIFI and International Fiqh Academy did not 

give any particular emphasis on these types of assets of Sukuk. Instead, these two 

institutions give more focus on standards and requirements for a valid issuance of 

Sukuk before Shariah. SAC and SC of Malaysia did mention about the beneficial 

ownership and the concept of asset-backed and asset-based in their resolutions. 

Their views seem to be in line with those of IFSB.  

Key words: Islamic financial institutions, beneficial ownership, Sukuk. 
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 مذمتم
تهذف ٘زٖ خٌذسخعص بلى ظغٍُؾ خٌؼىء ػًٍ وخلغ خلدٍىُص ِٓ لسً وـهص ٔظش زؼغ 

وظشوض  زشىً خدص ػًٍ ِد َغًّ في خٌؼشف خٌمدٔىني  خلداعغدض خلددٌُص خلإعلاُِص،
ي وـىد خػعشخف بهزخ خٌٕىع ِٓ خلدٍىُص ِٓ ِذ لسعبرخخلالصٍغىغىني ذ "خلدٍىُص خٌٕفؼُص" 

ِد ٍ٘ خلدفدُُ٘ خلدخعٍفص خٌتي ظشعد٘د ٘زٖ خلداعغدض ، ٘زٖ خلداعغدض خلددٌُص خلإعلاُِصلسً 
 خلدٍىُص ٘زخ خٌٕىع ِٓ زؼغ خلداعغدض خٌؼٍّدجُص خٌىبري ظزوش ولددرخ لم ػٓ ٘زٖ خلدٍىُص، 

وّظـٍك  ػٍّدجُص ؤخشي اعغدضِ ظزوش٘د  زُّٕد، ٔظىطهد خلدؼُدسَصفي  زدسمهد 
  "ُ٘حص خلمحدعسص وخلدشخـؼص ٌٍّاعغدض خلددٌُص خلإعلاُِص"عّؽلا، لصذ ؤْ زؼّك؟  وظٕدلشهد
AAOFI  لم ظزوش ٘زٖ خلدٍىُص وّظـٍك في ؤٌ ِٓ ِؼدَنً٘د ولشخسختهد، في لنٌ ؤْ "لرٍظ

، ووػغ ششوؿهد وآٌُدض ظـسُمهدهد ؤدلش ٘دروش" IFSBخلخذِدض خلددٌُص خلإعلاُِص، "
وّد ؤْ ِاعغدض ؤخشي ػٍُّص وظـسُمُص ؤخشي خ٘عّط بهزٖ خلدٍىُص، ِؽً ععدوي 

، ووزٌه خلمجٍظ خٌششػٍ خلأػًٍ Bursa Malaysiaولشخسخض عىق خلأوسخق خلددٌُص خلددٌُضَص 
ؤْ ػذَ ظٕدوي خلأَىفي لذزٖ خلدٍىُص زدلاعُ ويجر خٌعٕسُٗ ػًٍ  ،SACفي زٕه ُٔغشخ خلددٌُضٌ 
خٌششػُص وخدطص ِد َعؼٍك بمؼُدس  دتخشيجهد ػًٍ زؼغ لشخسختهد وِؼدَنً٘لا َذي ػًٍ خععمدٌص 

٘زٖ خلدٍىُص،  لمُمص عٕم  ِغ ٘زٖ خلداعغدض لسعبرخ خٌىسلصوفي ٘زٖ     "خٌظىىن"
 وخلدؼدَنً وخٌمشخسخض  خلدٕىؿص بهد  وحلًٍُ خٌٕظىص 

 
 .الدبحج الأوي: الدٍىُت في اٌصىىن وفك مؤسست أَىفي

ػشف  -زؼغ خٌمدجّنٌ ػًٍ خلذُحص خٌششػُص لأَىفي  ِٓ خلاي خٌعىخطً ِغ
ؤْ خلذُحص ظؼى  لدٌُد ػًٍ دسخعص "ِىػىع خٌظىىن" ووػغ ِؼدَنً ـذَذش لذد  -خٌسدلػ
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ظغـٍ جمُغ خٌٕىخلٍ خٌششػُص ٌٍظىىن، وظمىَ زذسخععهد دسخعص ِؼّمص وخػُص ظشخـغ 
ًٍ سغُ ِٓ خلدؼدَنً خلأدزُدض خٌتي ؤٔعفعهد لشدسعدض خٌغىق خلاي خٌؼمذَٓ خلددػُنٌ، عؼ

خٌششػُص خلحدٌُص ػٓ خٌظىىن ٘ى ِؼُدس لىٌ ووخػك، بلى ؤْ خلدؼُدس لم َغىص في زؼغ 
خلدفدُُ٘ خلدؼّمص ٌٍظىىن، عٍُ َىػك خلدؼُدس خٌعىُُ  خٌششػٍ ٌىخلغ خٌششوص رخض خٌغشع 

طىي خلخدص ِؽلا، وػلالعهد خٌىخلؼُص خٌفؼٍُص زدلدٕشث، ولم َعـشق خلدؼُدس ػٓ ؤلىدَ زمدء خلأ
ػًٍ ُِضخُٔص خلدٕشث، ولم َسنٌ خلدؼُدس خلدىل  ِٓ خٌظىىن خٌغُددَص، ولا ظىـذ زؼغ 
خلازعىدسخض وخلذٕذعص خٌتي ظىطٍط بٌُهد خٌظىىن في خِؤص خلأخنًش، ِٓ طىىن ٘فُٕص، 
وطىىن دخجّص، وِؼشوف ؤْ عىق خٌظىىن ِٓ خلأعىخق خٌؼخّص خلدعفذدش، وظعفدرزٗ 

عهٕدن ؤؿشخف لدٔىُٔص وِدٌُص وبدخسَص وششػُص وغنً٘د، وٍ٘ ؤؿشخف لسعٍفص في ُ٘ىٍعهد، 
عىق تجزذ شهُص وً ِٓ خلأعىخق خلإعلاُِص وغنً خلإعلاُِص، وظؼعبر وزٌه ؤوبر بزذخع 
ػشععٗ خٌغىق خلددلي خلإعلاٍِ، وزدػعسدس خلأَىفي ِشـؼد ششػُد في لؼدَد خٌعّىًَ خلإعلاٍِ 

س ِؼدَنً ـذَذش ظىخور خلدغعفذخض وظعؼّك خلددلي، عةْ خٌؼغىؽ زذؤض ظعضخَذ ػٍُٗ لإطذخ
في خلدىػىػدض خلحغدعص، وحلغُ في زؼغ خٌمؼدَد خلجذٌُص، ولذ طذسض ِٓ خلأَىفي 
ِغىدش خلدؼُدس خلمحدعبي ٌٍظىىن، وِد صخٌط ِغىدش خلدؼُدس خٌششػٍ لم ظش خٌٕىس زؼذ، وفي 

وِىل  ٘زخ ٘زٖ خلجضجُص ِٓ خٌسمػ عٕشوض ػًٍ خلدؼُدس خٌششػٍ ٌلأَىفي ػٓ خٌظىىن 
خلدؼُدس ِٓ ٍِىُص خٌظىىن، ثم ٔؼشؾ ػًٍ خلدٍىُص في ِغىدش خلدؼُدس خلمحدعبي خٌزٌ طذس ػٓ 

 ؤَىفي ِاخشخ 
 

 : أولا: الدٍىُت في اٌصىىن في الدؼُبر اٌشرػٍ الحبلي لأَىفي
ِٓ خٌىخػك ـذخ في خلدؼدَنً خٌششػُص خٌظددسش ػٓ ُ٘حص خلمحدعسص وخلدشخـؼص 
ٌٍّاعغدض خلددٌُص خلإعلاُِص ؤنهد ظعسنى في عٍغفعهد وظٕظنً٘د خٌفمهٍ ِفهىَ خٌظىىن ػًٍ 
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ؤنهد لؼُص خعلاُِص ؤطٍُص، وؤنهد يجر ؤْ ظعّدَض وٍُد ػٓ خٌغٕذخض خٌعمٍُذَص خٌشزىَص، ويدىٓ 
 ٓ )خَىفي( في خٌٕمدؽ خٌعدٌُص:ِلالظص ٘زخ خٌعىـٗ ِ

عؼًٍ خٌشغُ ِٓ وىْ خٌظىىن خلدىـىدش في خٌغىق َهُّٓ ػٍُهد طىىن  أولا: 
خلدذخَٕدض، ودلدشخبحص وخلإـدسش، بلا ؤْ خلذُحص وػؼط ِؼدَنً وعظٍط ظفدطًُ لأٔىخع وؽنًش 

 ِٓ ؤٔىخػهد:ِٓ خٌظىىن، عزوش 
ع: طىىن ِٕدعغ خلأػُدْ (طىىن ٍِىُص خلدٕدعغ، ولذ لغّهد خلدؼُدس بلى ؤٔىخ1)

خلدىـىدش، طىىن ٍِىُص ِٕدعغ خلأػُدْ خلدىطىعص في خٌزِص، طىىن ٍِىُص خلخذِدض ِٓ 
( طىىن خٌغٍُ  2ؿشف ِؼنٌ، طىىن ٍِىُص خلخذِدض ِٓ ؿشف ِىطىف في خٌزِص  )

( طىىن خلدشدسوص، ولغّهد بلى: 5( طىىن خلدشخبحص  )4( طىىن خلاععظٕدع  )3)
( طىىن خلدضخسػص  6ؼدسزص، وطىىن خٌىودٌص زدلاععؽّدس  )طىىن خٌششوص، طىىن خلد

 ( طىىن خلدغدسعص 8( طىىن خلدغدلدش  )7)

َلالظ ػًٍ ِؼُدس خلذُحص في خٌؼٕىخْ خٌؼشَغ خٌزٌ سسمعٗ ٌٍظىىن ؤنهد  حبوُب:
لظذض بزشخص خلدُضش خٌششػُص لذزٖ خٌظىىن ػٓ ٔظنً٘د خٌعمٍُذٌ، وؤنهد سِط بلى ظغُنً 

خٌعّىٍَُص خٌتي ظٕـٍك ِٕهد خلداعغدض خٌعّىٍَُص ِٕز ػمىد، وٍ٘ خٌؼلالص خٌفٍغفص خٌؼمٍُص 
خٌعّىٍَُص خٌذخجُٕص، عىػؼط خلذُحص ػٕىخْ )طىىن خلاععؽّدس( ٌٍذلاٌص ػًٍ ؤْ  خٌظىىن 
يجر ؤْ ظٕـٍك ِٓ لُػ خلأعدط ِٓ خلدٕـٍك خلاععّؽدسٌ خٌعشدسوٍ، وؼلالدض خلدؼدسزص 

ِٓ ِٕـٍك خٌذخجُٕص عُفر ؤْ ظعمُذ زمُىد خٌششع  وخلدشدسوص خلحمُمُص، ولتى ٌى خٔـٍمط
وػذَ خٌىلىع في ِضخٌك ُ٘ىٍص خٌعّىًَ ػًٍ ؤعدط خٌذخجُٕص خٌعمٍُذَص خٌتي ظعذخوي عُهد 
خٌذَىْ، وَعخٍض عُٗ خٌذخجٓ ِٓ جمُغ ظسؼدض خلدٍىُص لتى لسً حلىًَ خلأطىي بلى ؿشف 

 خلدذَٓ  
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ؤنهد خ٘عّط زةزشخص ـدٔر خلدٍىُص ػٕذِد ٕٔظش في ظؼشَ  خلذُحص ٌٍظىىن لصذ  حبٌخب:
ٌٍظىىن، عمذ ػشعط خٌظىىن زإنهد: )وؼدجك ِعغدوَص خٌمُّص تمؽً لظظد شدجؼص في ٍِىُص 
ؤػُدْ ؤو ِٕدعغ ؤو خذِدض ؤو في ِىـىدخض ِششوع ِؼنٌ ؤو ٔشدؽ خععؽّدسٌ خدطص، 
ورٌه زؼذ حلظًُ لُّص خٌظىىن ولفً خلاوععدذ وزذء خععخذخِهد عُّد ؤطذسض ِٓ 

عهزخ خٌٕض َذي دلاٌص وخػمص ػًٍ ؤْ خلأطىي يجر ؤْ ظىىْ عُهد ٍِىُص لحدٍٍِ  ؤـٍٗ(
خٌظه ٍِىُص شدجؼص، وؤْ ٘زٖ خلدٍىُص لذ تجشي ػًٍ ِٕدعغ ؤو خذِدض، وٌُظ زدٌؼشوسش 
ؤْ ظىىْ ػًٍ ؤػُدْ عمغر، وِٓ ٕ٘د سعؼط خلذُحص زؼغ خٌعىهمدض خٌغدزمص خٌتي ودْ 

ر ؤْ ظىىْ ؤػُدٔد، عدلأطىي وٍهد ِمسىٌص ِد خٌسؼغ َعىهمىنهد ِٓ ؤْ ؤطىي خٌظىىن يج
دخِط لا تخدٌ  خٌششع عىخء ودٔط ؤػُدٔد ؤو ِٕدعغ ؤو خذِدض، ِد دخِط خلدٍىُص ظعىعش 

 لحدًِ خٌظه ٍِىُص لمُمُص ٌٗ غّٕهد وػٍُٗ غشِهد 

 

 Exposure]حبوُب: الدٍىُت في مسىدة الدؼُبر المحبسبي الجذَذ لأَىفي ػه اٌصىىن

Draft (ver. 1.6) of] Financial Accounting Standard No. 29. Sukuk 

Isuance.P,9. 
 خٌظىىن بلى ٔىػنٌ: 2117لغُ ِغىدش ِؼُدس لزدعسص خٌظىىن ػدَ 

، ولذ ؤدسؾ خلدغىدش on balance sheetطىىن ؼدزعص ػًٍ ُِضخُٔص خلدظذس -1
 quasi، وطىىن ؤطىي ٍِىُص ـضجُص equityحلط ٘زخ خٌٕىع طىىن ؤطىي ٍِىُص 

equity  وطىىن رخض خلدذَىُٔص ،Liability Sukuk   
 off balanceوطىىن غنً ؼدزعص ػًٍ ُِضخُٔص خلدظذس، زً ٍ٘ ظضخي ػٕهد، -2

sheet ػًٍ ُِضخُٔص خلدظذس،  خلدضخٌص، ولذ ؤدسـط خلدغىدش حلط ٘زخ خٌٕىع خٌظىىن ِٓ
لأطىي وخػعٕط خلدغىدش في ٘زخ خٌغُدق زسُدْ لمُمص ِد َؼشف بمؼُدس خلاػعشخف زد
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Recognition ووزٌه ِؼدَنً ػذَ خلاػعشخف زدلأطىي  ،De-recognition وِد َعؼٍك ،
 بهد ِٓ لؼدَد خٌشزك وخلخغدسش  

زدٌٕغسص ٌٍظىىن خٌتي ظىىْ ِىـىدش ػًٍ خلدُضخُٔص خٌؼّىُِص ٌٍّظذس، عةْ 
ِششوع ِؼُدس لزدعسص خٌظىىن َؼـٍ ظؼشَفد لدىـىدخض خٌظىىن خٌتي ظسمً ػًٍ ُِضخُٔص 

خٌتي تمعٍه خلداعغص خٌغٍـص وخٌمشخسخض ٍ٘ خلدظذس، ععزوش ؤْ خلدُضخُٔص خٌؼّىُِص ٌٍظىىن 
وظىصَغ خلأِىخي، وغنً٘د ِٓ خلأِىس خلأعدعُص خلدعؼٍمص  ػٍُهد، ورٌه عُّد َعؼٍك زدععخذخَ

زعٍه خلدىـىدخض، ِغ ؤْ ٕ٘دن لدلاض لا تمٍه عُهد خلداعغص خٌمشخس وخٌغٍـص خٌىدٍِص ػًٍ 
٘زٖ خلدىـىدخض، ٌىٓ في وً خلألىخي ظسمً زؼغ خلدخدؿش لزذلص وِعمٍّص ِٓ لسً 

 خلداعغص تجدٖ ٘زٖ خلدىـىدخض  
خٌتي ظىىْ لدزٍص ٌٍسمدء ػًٍ ُِضخُٔص خلدظذس، ظعّؽً  ولغر خلدغىدش عةْ خٌظىىن

 :في ؼلاؼص ؤٔىخع ِٓ خٌظىىن
خٌظىىن خٌتي تمؽً ٍِىُص ـضجُص،  -٢ خٌظىىن خٌتي تمؽً ٍِىُص ِشعشوص، -١ 

وخٌظىىن خٌتي تمؽً خٌعضخِدض ػًٍ ػدظك خلدظذس   ووً خٌظىىن خٌتي ظىىْ ػًٍ  -٣
خلدُضخُٔص حلىّهد ِؼدَنً ِؼُٕص، وؿسُؼص خٌؼمذ، وخلذُىٍص، وخلدٕعؿ خٌتي حلىُ خٌؼلالص زنٌ خلدظذس 

 وخٌششوص رخض خٌغشع خلخدص  
ؤِد خٌظىىن خٌتي ظؼعبر )لمىق ٍِىُص( ؤو طىىن ٍِىُص ِشعشوص عةْ ِغىدش 

  :ؼُدس ؤوـر ؼلاؼص ششوؽ لدؽً ٘زٖ خٌظىىن لتى ظىىْ لدزٍص ٌٍسمدء ػًٍ ُِضخُٔص خلدظذسخلد
 خ  ؤْ ظىىْ طىىود ظشدسوُص، وظعمدعُ خلدخدؿش وخلأسزدق زنٌ خلدشعشونٌ جمُؼد 
ذ  ؤْ ظىىْ ِٓ ؤٔىخع خٌظىىن خٌذخجّص ؤو لدزٍص ٌٍعمىًَ بلى ؤعهُ زـسُؼص 

 ُ٘ىٍعٗ، ؤو ظىىْ ِضيجد ِٓ خلإؼٕنٌ  
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ؤْ ظىىْ ِٓ ؤٔىخع خٌظىىن خٌعدزؼص لجُّغ خلاٌعضخِدض، ؤو شسٗ لمىق ٍِىُص  -ؾ
 ٌٍّاعغدض 

ؤسهط خلدغىدش ػًٍ ؤٔٗ ٌُظ وً خٌظىىن خٌتي ٍ٘ ِٓ لسًُ خلدؼدسزص ؤو 
خلدشدسوص يدىٓ ظظُٕفهد ػًٍ ؤنهد لمىف ٍِىُص، زً لذ ظىىْ خٌظىىن ِظٕفص ػًٍ ؤنهد 

 Exposure Draft] (equityؽ )لمىق خلدٍىُص ِؼدسزص ؤو ِشدسوص ولا ظعىعش عُهد ششو

(ver. 1.6) of] Financial Accounting) Standard No. 29. Sukuk 

Isuance.P,11. 
ؤِد ِد َعؼٍك زدٌظىىن خٌتي ظظٕ  زإنهد طىىن شسٗ ٍِىُص، عهٍ خٌظىىن خٌتي 
د لا ظىىْ لذد وؽنً ِٓ خلدىخطفدض خٌتي ظٕـسك ػًٍ خٌظىىن خٌتي ٍ٘ لمىق ٍِىُص، ٌىٕه

 ظعىعش عُهد جمُغ خلدؼدَنً خٌتي ظاٍ٘هد زإْ ظظٕ  ػّٓ طىىن لمىق ٍِىُص  

ؤِد خٌظىىن خٌتي ظظٕ  ػًٍ ؤنهد ِٓ لسًُ طىىن شسٗ ٍِىُص عُعـٍر لذد 
 ): (.Ibid.P,12 خلدىخطفدض خٌعدٌُص

خ  ؤْ ظىىْ خلأِىخي خٌتي تجّغ ِٓ لظٍُص خلإطذخس وخٌتي ظىىْ ػًٍ شىً ٔمىد 
 ًٍ ِسذؤ ظمدعُ خلأسزدق وخلخغدجش  ؤو ؤػُدْ ِسُٕص ػ

ذ  ؤْ تمدسط خلداعغص خٌغُـشش ػًٍ خلأطىي وظىىْ زُذ٘د ختخدرخ خٌمشخسخض 
 لإدخسش ظٍه خلأطىي 

ؾ  خػعسدس خلأِىخي خلدغعؽّشش غنً ِؼّىٔص ػًٍ خلداعغص عهٍ ٌُغط ٍِضِص زةػددش 
 خلأِىخي خٌتي ظٍمعهد، ِد لم ظىٓ ٕ٘دن لدلاض بهمدي وظمظنً   

د  ٌُظ ٕ٘دن سزؾ زنٌ لمىق حمٍص خٌظىىن، ولمىق ِغدهمٍ خٌششوص، 
 عدلحمدْ ِٕفظلاْ   
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وظشنً ِغىدش ٘زخ خلدؼُدس ػًٍ ؤْ طىىن خلدؼدسزص ؤو خلدؼدسزص ٌُغط زدٌؼشوسش 
ظظٕ  في لدجّص طىىن شسٗ خلدٍىُص لتى ٌى ودٔط حلدعظ لحك خلاععشدخد زدٌمُّص خلإسمُص 

طىىن لمىق خلدٍىُص  وظشنً خلدغىدش بلى ؤْ زؼغ  ششوؽزٌٍّظذس ولتى ٌى لم ظىخف 
طىىن خٌىودٌص لذ ظظٕ  ػًٍ ؤنهد طىىن دخخً خلدُضخُٔص برخ ودٔط لا ظىخف ششوؽ 

 خٌعظُٕ  خدسؾ خلدُضخُٔص 

وزدٌٕغسص ٌٍظىىن خٌتي ظظٕ  ػًٍ ؤٔٗ ِٓ لسًُ خلاٌعضخِدض، ععشي خلدغىدش ؤْ خٌظىىن 
َعشظر ػًٍ بطذخس٘د خٌعضخِد ٔمذَد )دَٕد( ػًٍ  ظؼعبر ِٓ لسًُ خلاٌعضخِدض خلددٌُص ػٕذِد
، ػٕذِد َٕعؿ ػٓ  non-financial liability خلدظذس، وّد ؤنهد ظؼذ خٌعضخِد غنً ِدٌُص

بطذخس٘د خٌعضخِد ػًٍ خلدظذس زعمذيم عٍغ ؤو خذِدض  وظشي خلدغىدش ؤٔٗ وزشىً ػدَ عةْ 
خٌظىىن ٌغذخد خلدسدٌغ خٌتي  طىىن خلدشخبحص وخٌتي ظٕشإ خٌعضخِد ػًٍ ِظذس خٌظىىن لحٍّص

ظىىْ ِمدزً خلخذِدض وخٌغٍغ خلدمذِص بلى خلدظذس ظؼعبر ِٓ لسًُ خٌعضخِدض خلددٌُص  ؤِد 
طىىن خٌغٍُ وخلاععظٕدع وخلإـدسش عةنهد ظؼعبر خٌعضخِدض غنً ِدٌُص لأنهد ظٕشإ خٌعضخِدض 

 [Exposure Draft (ver. 1.6) of) لدٌُص ػًٍ خلدظذس ٌعمذيم خلخذِدض وخٌغٍغ

Financial Accounting Standard No. 29. Sukuk Isuance.13.). 
 

  الدبحج اٌخبني: الدٍىُت في اٌصىىن وفك مجٍس الخذمبث الدبٌُت الإسلامُت
يخعٍ  خٌىُدْ خٌـسؼٍ زنٌ لرٍظ خلخذِدض خلددٌُص خلإعلاُِص خلدؼشوف خخعظدسخ في 

ٍّاعغدض خلددٌُص خلإعلاُِص ( وزنٌ ُ٘حص خلمحدعسص وخلدشخـؼص IFSBٌخلالصٍُضَص ذ )
(AAOIFI عّؼدَنً خلذُحص ششػُص عمهُص ظٕظنًَص، زُّٕد ِؼدَنً لرٍظ خلخذِدض ظؼعبر ِؼُدسخ )

ظٕظُُّد، عّؼدَنً )خلأَىفي( وػؼط ِٓ لسً عمهدء ششػُنٌ سوضوخ عُهد ػًٍ خِعؽدي خلجدٔر 
ػًٍ وخػؼٍ خٌششػٍ وبزشخصٖ ووػغ خٌششوؽ خٌششػُص وخٌؼىخزؾ خٌفمهُص، زُّٕد َهُّٓ 
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ِؼدَنً لرٍظ خلخذِدض خلددٌُص ؤػؼدء في لردٌظ خلإدخسش ٌٍسٕىن خلدشوضَص وخبرخء عُٕنٌ 
ولدٔىُٔنٌ وششػُنٌ، وٍ٘ ؿسؼد تخؼغ ٌٍّشخـؼص خٌىدٍِص ِٓ لسً خٌششػُنٌ وخدطص ؤػؼدء 

، بلا ؤْ خلذذف خلأعدعٍ ِٕٗ ٌُظ خلجدٔر  1خٌٍفٕص خٌششػُص ٌٍسٕه خلإعلاٍِ ٌٍعُّٕص
ػٍ، وبنمد خلجدٔر خٌعٕظٍُّ خٌعششَؼٍ، ولاخعسدس خ٘عّدَ خلمجٍظ زدٌظىىن ػًٍ خٌفمهٍ خٌشش

وـٗ خٌؼّىَ، وزدلدٍىُص عُهد ػًٍ وـٗ خلخظىص ٔشي ؤْ خلمجٍظ لذ ؤطذس ِؼُدسَٓ بهزخ 
( "ِؼُدس وفدَص سؤط خلددي 2( ؤطذس خلمجٍظ ِؼُدس سلُ )2115خلخظىص، عفٍ )

ػًٍ ظمذيم خذِدض ِدٌُص بعلاُِص" وفي  ٌٍّاعغدض )ػذخ ِاعغدض خٌعإِنٌ( خٌتي ظمعظش
( "ِعـٍسدض وفدَص خلددي ٌٍظىىن، وخٌعظىُه، 7( ؤطذس ِؼُدس سلُ )2119)

( زؼٕىخْ 15( َظذس خلدؼُدس  سلُ )2113وخلاععؽّدسخض خٌؼمدسَص"، ثم  ٔشي خلمجٍظ ػدَ )
خ "خلدؼُدس خلدؼذي ٌىفدَص سؤط خلددي ٌٍّاعغدض خٌتي ظمذَ خذِدض ِدٌُص بعلاُِص )ػذ
ِاعغدض خٌعإِنٌ خلإعلاٍِ( وزشخِؿ خلاععؽّدس خلجّدػٍ خلإعلاٍِ" ولشخءظٕد لذزٖ خلدؼدَنً 

 خٌؽلاغ ودٌعدلي يدىٓ ؤْ ظىطٍٕد بلى ِد ٍٍَ:
ٌفهُ عٍغفص خلمجٍظ لىي خلا٘عّدَ زدٌظىىن، ٔلالظ خٌعسىَر خٌزٌ ـدءض  :أولا

ىىن حلط ( ـدءض خٌظ15-7-2خٌظىىن حلعٗ، عفٍ خلدؼدَنً خٌؽلاغ )ِؼُدس سلُ
ِعـٍسدض وفدَص خلددي، لشد َذي دلاٌص وخػمص ػًٍ ؤْ خلمجٍظ لم َىٓ َمظذ لظذخ ؤوٌُد زُدْ 

ِعهد ٌٍعٕدعغُص ءخلحىُ خٌششػٍ لذزٖ خٌظىىن، وبنمد زُدْ وفدَعهد لدعـٍسدض خٌغىق وِىخ
 وتجهُض٘د ٌعىىْ تمىٍَُص ِلاجّص لأغشخع لسعٍفص وٌمـدػدض ِعسدَٕص  

                                                 
وؤػؼدء ٍَفإ لرٍظ خلخذِدض خلددٌُص خلإعلاُِص بلى خععشدسش خٌٍفٕص خٌششػُص ٌٍسٕه خلإعلاٍِ ٌٍعُّٕص عُّد َعؼٍك بمؼدَنً٘د ولؼدَد٘د خٌششػُص،  1

ّذ لغنٌ لدِذ لغدْ سجُغد، ػسذ خٌغعدس ؤزى غذش، ٔدجسد، ػسذ خلله خلدُٕغ، لزّذ خٌشووٍ، لزّذ ػٍٍ خٌعغخنًٌ، لز٘زخ خلمجٍظ ُ٘ ودٌعدلي: 
  22لُ شدعؼٍ خٔـىُٔى، لزّذ ظمٍ خٌؼؽّدني، ؤػؼدء  و٘زخ ِد ودْ ِمشسخ ِٕز خلدؼُدس خلأخنً خلدعىعش بلى ولط وعدزص ٘زٖ خٌغـىس، و٘ى خلدؼُدس س
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 وػغ  خلمجٍظ : عدلدلالظ ؤٍْس فُمب َتؼٍك ببٌصىىنحبوُب: الدرحٍُت ٌذي المج
ٌٍظىىن خٌتي ظعىعش عُهد خلدٍىُص خلحمُمُص خٌعدِص لحدٍٍِ  زشىً خدص( 2خلدؼُدس سلُ )

( ٌٍظىىن خٌتي لا ظعىعش عُهد ِعـٍسدض خلدٍىُص 7خٌظىىن، زُّٕد وػغ ِؼُدس سلُ )
( زدٌمىي: "َٕـسك ٘زخ خٌمغُ عمؾ 2خٌىدٍِص، ولذ ٔض خلمجٍظ ػًٍ رٌه في خلدؼُدس سلُ )

خٌظه في ـضء لا َعفضؤ ِٓ  ػًٍ خٌظىىن ؤو خٌشهددخض خٌتي تمؽً ٔغسص ٍِىُص لدًِ
خلدىـىد خلدؼني لُػ َعّعغ لدًِ خٌظه بجُّغ لمىق ٘زخ خلدىـىد، وَعمًّ جمُغ 
خٌعضخِدظٗ، ولا َغـٍ ٘زخ خٌمغُ خٌشهددخض خٌتي ظؼـٍ لدٍُِهد لك خلحظىي ػًٍ ػىخجذ 

 Islamic Financial Services)  ػًٍ ِىـىد لا ظٕعمً ٍِىُعٗ بلى لدٍٍِ خٌظىىن

Council, Standard No. (7) 2009. p. 5.). ولشص خلمجٍظ ػًٍ زُدْ ٘زٖ خٌٕمـص ؤَؼد "
( لُػ ؤوػك ُ٘دوً خٌظىىن ولغّهد بلى ؼلاغ: ُ٘ىً خٌظىىن 7في ِؼُدس سلُ )

خلدذػىِص زدلدىـىدخض، ُ٘ىً خٌظىىن خٌمدجّص ػًٍ خلدىـىدخض ِغ وػذ ٍِضَ زةػددش 
ىـىدخض، ولذ ؤؿٍك خلمجٍظ ػًٍ ٘زخ خٌششخء ِٓ خلدٕشث، ثم ُ٘ىً خٌظىىن خٌمدجّص ػًٍ خلد

خلأخنً )خلذُىً خٌعمىٍٍَ( ثم ٔض خلدؼُدس ػًٍ ؤٔٗ "َشوض ػًٍ خٌفحعنٌ خٌؽدُٔص وخٌؽدٌؽص، وهمد 
 Islamic"  غنً ِشّىٌعنٌ زشىً طشَك في خلدؼُدس خٌؽدني لمجظ خلخذِدض خلددٌُص خلإعلاُِص

Financial) Services Council, Standard No. (7) 2009. p. 5 (   ُؤِد خلدؼُدس سل
( عٕشي ؤْ خلمجٍظ غنً خلاععشخظُفُص وؤدِؿ خٌسٕىد خلدعؼٍمص زدٌظىىن خلدذػىِص 15)

 زدلأطىي وخٌظىىن خٌمدجّص ػًٍ خلأطىي في ٍِ  وخلذ  
ؤْ خلمجٍظ ودْ َشخػٍ ظـىسخض خٌغىق وخلجذي  -وخلله ؤػٍُ–وخٌزٌ َظهش لي 

 زدٌظىىن خلدذػىِص زدلأطىي في خلدؼُدس سلُ خٌفمهٍ خلدعضخِٓ ِؼهد، لأْ وىْ خلمجٍظ َؼعني
( وخٌزٌ خظٗ 7( وَٕعظش ؤسزغ عٕىخض ؤخشي ٌُظذس خلدؼُدس )2115( خٌزٌ طذس )2)

( يدىٓ ظفغنًٖ ؤْ خلمجٍظ لدوي 2119ػٓ خٌظىىن خٌمدجّص ػًٍ خلأطىي وخٌزٌ طذس )
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ي وخلذُحدض في خٌسذخَص ظىـُٗ خٌغىق بلى نمؾ خٌظىىن خلأِؽً وخٌتي َشظؼُهد عمهدء خٌفعى
وخلمجدِغ خٌفمهُص، عدػعنى زدٌظىىن خلدذػىِص زدلأطىي عؼُد لإزشخص ؤهمُعهد وششػُعهد 
وؤعؼٍُعهد، ٌىٓ َسذو ؤْ خٌغىق وخلداعغدض خلددٌُص وخلحىىِدض خلدظذسش ٌٍظىىن لم 
تخؼغ لذزٖ خٌشغسص عـغط خٌظىىن خٌمدجّص ػًٍ خلأطىي ػًٍ خٌغىق وُّٕ٘ط ػٍُهد، 

خلددٌُص خلإعلاُِص ؤْ ظظذس ِؼدَنً خدطص ػٓ خٌظىىن خٌمدجّص ػًٍ عدػـش لرٍظ خلخذِدض 
خلأطىي، ولضٓ ٕ٘د لا ٔعهُ خلمجٍظ بممدوٌص بػفدء غـدء ششػٍ لذزخ خٌٕىع ِٓ خٌظىىن، 
وبنمد ٔفهُ خٌمؼُص ؤنهد ِٓ زدذ خٌىخلؼُص ولزدوٌص ظٕظُُ خٌغىق وبػفدء ٔىع ِٓ خلاععمشخس 

ى وخلغ وٌُظ زدٌؼشوش ِد يجر ؤْ َمغ ولذ ؤشدس وخلاؿّحٕدْ ٌلاػسنٌ عُهد، وزُدْ ِد ٘
( لُػ ٔض "وفي ػىء خٌعـىسخض خٌتي ظشهذ٘د 7خلمجٍظ بلى ٘زخ في ِمذِص خلدؼُدس سلُ )

٘زٖ خٌظٕدػص، ظغٍُّ لرٍظ خلخذِدض خلددٌُص خلإعلاُِص ظؼٍُمدض ِٓ ؤسزدذ خٌظٕدػص عُّد 
ظ خلخذِدض خلددٌُص خلإعلاُِص    َعؼٍك بمغدجً سؤط خلددي غنً خلدشّىٌص في خلدؼُدس خٌؽدني لمج

وػٍُٗ، عمذ لشس لرٍظ خلخذِدض خلددٌُص خلِإعلاُِص بػذخد ِؼُدس ظىٍٍُّ ٌُىعّش بسشددخض لذزٖ 
"  وبمد ؤْ خٌؼفص لم ظعىل  لىي خٌظىىن وِذي  P, 2009)1 ( Ibid  ((7)خلدغدجً

ُّهد ِٓ ششػُص زؼغ ؤٔىخػهد في خٌغىق، وطذسض زُدٔدض وػمذض ِاتمشخض ٌعمىيم وظمُ
عمهدء خٌششَؼص وخلمجدِغ خٌفمهُص، سؤي خلمجٍظ ػشوسش بػفدء ظؼذَلاض ـذَذش ػًٍ خلدؼُدسَٓ 

( وخٌزٌ خظؼك ِٓ خلاٌٗ ؤْ خلمجٍظ 2113( ػدَ )15خٌغدزمنٌ، عإطذس ِؼُدس سلُ )
ؤطسك َعسنى خٌظىىن خلدذػىِص زدلأطىي ػًٍ ؤنهد ٍ٘ خٌظىىن خٌششػُص خٌظمُمص خٌتي 

ُّٕص في خٌغىق، وؤٔٗ لا َعسنى خٌظىىن خٌمدجّص ػًٍ خلأطىي بلا ِٓ يجر ؤْ ظىىْ لذد خلذ
 زدذ خلحدـص ؤو خٌؼشوسش 
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 :حبٌخب: تؼرَف اٌصىىن ولضُت الدٍىُت في الدؼبَير اٌخلاث
( لمجٍظ خلخذِدض خلددٌُص خلإعلاُِص 2ٌمذ ودْ خلدؼُدس ) (:2الدٍىُت والدؼُبر رلم )

طىي، ولذ لشص خلدؼُدس ػًٍ بزشخص ـدٔر وخػمد في خٌعؼشَ  زدٌظىىن خلدذػىِص زدلأ
خلدٍىُص ولمىق خلدغعؽّشَٓ وخٌعضخِدتهُ، وؤنهُ يدٍىىْ خلأطىي لزً خٌظىىن ٍِىُص ودٍِص 
لمُمُص، وػًٍ سغُ ُِىي خلدؼُدس بلى ػذَ ظىعنً ظؼشَ  ػٍٍّ لزذد ٌٍظىىن، بلا ؤْ 

( 193ض في خٌسٕذ )زؼغ خٌفمشخض ظىػك ـٍُد خٌشئَص خٌتي َعسٕد٘د خلدؼُدس ٌٍظىىن، عمذ ٔ
ػًٍ ؤْ خلدمظىد بهزخ خلدؼُدس "خٌظىىن ؤو خٌشهددخض خٌتي تمؽًّ ٔغسص ٍِىُص لدًِ خٌظه في 
ـضء لا َعفضؤ ِٓ خلدىـىد خلدؼني لُػ َعّعّغ لدًِ خٌظه بجُّغ لمىق ٘زخ خلدىـىد، 
ًّّ جمُغ خٌعضخِدظٗ، ولا َغـٍ ٘زخ خٌمغُ خٌشهددخض خٌتي ظؼـٍ لدٍُِهد لك خلحظىي  وَعم

   (Islamic ػًٍ ػىخجذ ػًٍ ِىـىد لا ظٕعمً ٍِىُعٗ بلى لدٍٍِ خٌظىىن

( Financial Services Council, Standard No. (2) 2005. p. 62  ولذ  "
حلذغ خلدؼُدس ػٓ طىىن خلإـدسش ولشص عُهد ػًٍ بزشخص ـدٔر خلدٍىُص ٌٍّاـش وِد 

طه خلإـدسش ِدٌه ـضجٍ،  َعشظر ػًٍ ٘زٖ خلدٍىُص ِٓ لسدؿش خلخغدسش، "وبمد ؤْ لدًِ
ًّّ ٔغسص ِٓ خلخغدسش برخ ٍ٘ه خلدىـىد خلداـش     ",Ibid, P63)  2115( 2) (عةٔٗ َعم

( زإنهد 8ػشف ٘زخ خلدؼُدس خٌظىىن في خٌسٕذ ) (:7الدٍىُت والدؼُبر رلم )
"شهددخض، ويدؽً وً طه لك ٍِىُص ٌٕغسص ِحىَص شدجؼص في ِىـىدخض ػُُٕص، ؤو لرّىػص 

خلدىـىدخض خٌؼُُٕص وغنً٘د، ولذ ظىىْ خلدىـىدخض في ِششوع لزذد ؤو ٔشدؽ لسعٍـص ِٓ 
" عُعؼك ِٓ ٘زخ  ,p4 (Ibid  2119( 7) خععؽّدسٌ ِؼنٌ وعمد لألىدَ خٌششَؼص

خٌعؼشَ  ؤْ خلدؼُدس َٕض ؤْ خٌظىىن يجر ؤْ تمؽً ٍِىُص شدجؼص لحدٍٍِ خٌظىىن في 
ش )ؾ( ػٕذ روش خٌفشوق زنٌ خٌظىىن خلدىـىدخض، ولذ ؤوذ خلدؼُدس ٘زخ خلدؼنى في خٌفمش
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وخٌغٕذخض خٌعمٍُذَص عٕض ػًٍ ِد ٍٍَ: "تمؽً شهددخض خٌظىىن ٍِىُص شدجؼص في 
خلدىـىدخض خٌتي تم خععؽّدس خلأِىخي عُهد  وظىىْ ٘زٖ خلدٍىُص ٌفعشش ؼدزعص ظٕعهٍ زعدسَخ 
زخ خععممدق خٌظىىن وظٕعمً ِٓ خلددٌه خلأطٍٍ "خلدٕشث" بلى ِدٌىٍ خٌظىىن" عفٍ ٘

خٌعؼشَ  وخٌعفشَك ٔض خلمجٍظ ػًٍ )خلدٍىُص خٌشدجؼص لحدٍٍِ خٌظىىن في خلدىـىدخض( ٌىٓ 
خلإشىدٌُص ؤٕٔد لا ٔغعـُغ ؤْ ٔفهُ ػًٍ وـٗ خٌذلص ِفهىَ خلدٍىُص خٌىخسدش في ٘زخ خٌعؼشَ ، 
ورٌه ؤْ ٘زخ خلدؼُدس َعٕدوي ػًٍ وـٗ خلخظىص )خٌظىىن خٌمدجّص ػًٍ خلأطىي( وخٌتي لا 

( عمشش )ؤ( ؤْ ٘زخ 3د خلدٍىُص لغر خلمجٍظ ٔفغٗ، لُػ ٔض خلمجٍظ في خٌسٕذ )ظعىعش عُه
( َعٕدوي "خٌظىىن خٌتي لا يدعٍه عُهد ِدٌه خٌظه ٔغسص شدجؼص في ـضء ِٓ 7خلدؼُدس )

خلدىـىد ِىػىع خٌظه ؤو لرّىػص خلدىـىدخض، زً َعمًّ خلددٌه جمُغ خلحمىق 
ؤْ  -وخٌؼٍُ ػٕذ خلله–ص خلدىـىدخض"  وَسذو لي وخلاٌعضخِدض خلدعشظسص ػًٍ خلدىـىد ؤو لرّىػ

خلمجٍظ َعمذغ في ٘زٖ خٌعؼشَفدض وخٌفمشخض ػٓ ٍِىُعنٌ لسعٍفعنٌ، عدلدٍىُص خٌتي َؽسعهد في 
ظؼشَ  خٌظىىن خلدذػىِص زدلأطىي َمظذ بهد خلدٍىُص خٌىدٍِص ػًٍ خلدىـىدخض لُػ 

ٍىُص لمُمُص لُػ ظؼعّذ َعمًّ خلددٌه ولدًِ خٌظه خٌغُٕ وخٌغشَ، ويدٍه خلدىـىدخض ِ
ؤسزدلٗ ػًٍ خٌؼىخجذ خلحمُمُص خٌٕدتجص ػٓ خلدىـىدخض، وَعمًّ خلخغدجش خٌتي ظعؼشع لذد 
خلدىـىدخض، ويدٍه لك خٌعؼؽش ػًٍ خلدىـىدخض في لدٌص بعلاط خلدٕشث ولا يدٍه لك 
 خٌشـىع بلى خلدٕشث، زُّٕد خلدٍىُص خٌتي َؽعسهد خلمجٍظ ٌٍظىىن خٌمدجّص ػًٍ خلأطىي ٍ٘
ٍِىُص خٌؼىخجذ وخلأسزدق خٌٕدتجص ػٓ خلاععؽّدس، دوْ ؤْ يدٍه لدًِ خٌظه خلدىـىدخض 
ٔفغهد، ورٌه ؤْ لدًِ خٌظه لا يدٍه خٌشـىع بلى خلدىـىدخض لدٌص ظؼؽش خلدٕشث زً 

 َشـغ بلى خلدٕشث ٔفغٗ 
( زإنهد 446ػشف ٘زخ خلدؼُدس خٌظىىن في خٌسٕذ ) (:51الدٍىُت والدؼُبر رلم )

وً طه تمؽًّ لك خلدٍىُص خٌٕغسُص خٌشدجؼص في خلدىـىدخض خلدٍّىعص وغنً "شهددخض ِغ 
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خلدٍّىعص وخلدىـىدخض خٌٕمذَص ولمىق خلأعفدع وخلخذِدض وخٌذَىْ  ؤو لرّىػص 
" وخلدلالظ ,p181Ibid  2113( 15) خلدىـىدخض خلدٍّىعص خٌغدجذش ؤو ِششوع تجدسٌ

( ولذ لٍٕد عدزمد 7ٌ ؤوسدٖ خلدؼُدس )ػًٍ ٘زخ خٌعؼشَ  ػذَ ِغدَشظٗ ـى٘شَد ٌٍعؼشَ  خٌز
ظىىن خلدذػىِص زدلأطىي، وبْ ودٔط ء ٘ى ِشنًخ ٌعؼشَ  خٌ( ـد7ؤْ ظؼشَ  خلدؼُدس )

زمُص خٌسٕىد وخٌٕظىص في رٌه خلدؼُدس لسعظص زدٌظىىن خٌمدجّص ػًٍ خلأطىي، وٌزٌه 
ظىعش  ٔلالظ ؤٔٗ زؼذ بَشخد رٌه خلدؼُدس ٌعؼشَ  خٌظىىن لم َشذد زؼذ رٌه ػًٍ ػشوسش

زً سوض ػًٍ ـىخٔر خٌىفدءش خلددٌُص ٌٍظىىن خٌمدجّص ػًٍ  ،ٍِىُص ظدٍِص ودٍِص ٌٍظىىن
  خلأطىي ٌعفٕر خلدخدؿش خلمحذلص ززٌه خٌٕىع ِٓ خٌظىىن

( لذ ؤوػمد في ِمذِعهّد ٔىع خٌظىىن خٌتي 7( و )2وٌحٓ ودْ خلدؼُدسخْ )
ؽدني زدٌمدجّص ػًٍ يخعض زٗ وً ِؼُدس، لُػ خخعض خلأوي زدلدذػىِص زدلأطىي، وخٌ

( صخوؾ زنٌ خلاؼٕنٌ وؤدخٍهّد ِغ زؼغ، وػًٍ سغُ ِٓ ٘زخ 15خلأطىي، عةْ خلدؼُدس )
وػغ خـىؿد وخػمص تمُض زنٌ ٘زَٓ خٌٕىػنٌ، عؼًٍ عسًُ ( 15) خٌعضوخؾ عةْ خلدؼُدس 

 خلدؽدي، ؤوسد خلدؼُدس لشُضخض ػذَذش ٌٍظىىن خلدذػىِص زدلأطىي، ِٕهد:
خٌمدٔىُٔص وخلدٍىُص خٌٕفؼُص ِؼد لحدٍُِهد "بْ لك ؤنهد ظشعًّ ػًٍ خلدٍىُص  -1

خلدٍىُص في ِىـىدخض خٌظىىن لذ َىىْ لك ِىٍُص لدٔىني وَشدس بٌُٗ ػددش في 
 " ,p181 (Ibidَ، 2113، 446 (خٌغىق )خٌظىىن خلدذػىِص زدلدىـىدخض(

وزدٌعدلي حمدَص  شث،ػضي ِىـىدخض خٌظىىن ػٓ خٌمىخجُ خلددٌُص ٌٍّٕ -2
، وفي لدٌص خٌعؼؽش عةْ حلذغ ٌٍّٕشثخلدغعؽّشَٓ ِٓ خٌعؼشع لأَص لسدؿش ِدٌُص 

خلددٌىنٌ َشـؼىْ ِسدششش بلى خلدىـىدخض ولا يدٍىىْ لك خٌشـىع ػًٍ 
خلدٕشث "في لدٌص خٌظىىن خلدذػىِص زدلدىـىدخض ظؼضي لدٍٍِ خٌظىىن ػٓ 

" "بْ p181 (Ibidَ، 2113، (448 ٌٍّٕشثخٌعؼشع لدخدؿش ؤَص ِشدوً ِدٌُص 
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 ٌٍّٕشثخلدىـىدخض ِىػىع خٌعظىُه َعُ ػذَ خلاػعشخف بهد في خٌمىخجُ خلددٌُص 
ولا تمؽًّ ٌٗ ؤٌ خٌعضخِدض لدغعؽّشٌ خٌظىىن   وفي لدٌص ػفض خٌظىىن عةْ 
 خلدغعؽّشَٓ َعّعؼىْ بحك خٌشـىع ػًٍ خلدىـىدخض وٌُظ خٌشـىع ػًٍ خلدٕشث

448 ،2113 ،َp182 Ibid,  " 

ًّّ خلدغعؽّشَٓ ٌٍخغدسش خٌٕدجمص ػٓ خٌظىىن في لدٌص ظٍ  حل -3
خلدىـىدخض ِؽلا، "ؤظشخ لأْ ٍِىُعهُ ٌٍّىـىدخض خلدؼُٕص ظذػهُ ػشػص ٌٍخغدجش 
في لدٌص ظٍ  خلدىـىدخض خلدظىّىّص، عةْ خلدخدؿش خلدـسمص ٍ٘ زدٌعدلي ٌعٍه 

 "  p181Ibibَ، 2113، 448 خلدىـىدخض خلدؼُٕص

دلأطىي ٍ٘ خٌتي ظغعىفي ِؼدَنً "خٌسُغ خٌظمُك" ؤْ خٌظىىن خلدذػىِص ز -4
  p187 Ibidَ، 2113، 461 وروش خلدؼُدس ؤسزؼص ِؼدَنً ٌٍسُغ خٌظمُك

ؤنهد لا ظعؼّٓ خلاػعّدد ػًٍ آٌُدض حلىؽ لدخدؿش٘د ػًٍ خلدشوض خلاجعّدني  -5
ٌٍّٕشث ولا ػًٍ ؤٌ ظؼهّذ زةػددش ششخء خلدىـىدخض خلدظىّىّص "في لدٌص خٌظىىن 

 ِؼدَنً "خٌسُغ خٌظمُك" ٌٍىُدٔدض رخض خلأغشخع خلخدطص ٌظدح خٌتي ظغعىفي
طىىن خلدغعؽّشَٓ، ظؼعّذ لسدؿش بػددش خٌذعغ خٌشجُغٍ ػًٍ ؤدخء خلدىـىدخض خلدؼُٕص 
وٌُظ ؤَص آٌُص ؤخشي ِٓ شإنهد ؤْ ظؼّٓ بػددش خٌذعغ خٌشجُغٍ ؤو عذخد خلأسزدق 

َ، 2113، 462لدشعؽّشَِٓؽً "خٌعؼهذ زةػددش خٌششخء" خٌزٌ َمذِٗ خلدٕشث بلى خ
p187 Ibid,  

 ؤِد ِد َعؼٍك زدٌظىىن خٌمدجّص ػًٍ خلأطىي، عُٕض ػًٍ: 
ًّ ػًٍ خلدٍىُص خٌٕفؼُص لحدٍٍِ خٌظىىن دوْ خلدٍىُص خٌمدٔىُٔص، عؤنهد ظش -1

"ؤو لك خلأعفدع ِٓ خلاي وُدْ يحىص ٘زٖ خلأطىي ٌظدح حمٍص خٌظىىن وَشدس 
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َ، 2113، 446  خلدىـىدخض( ػددش في خٌغىق )زدٌظىىن خٌمدجّص ػًٍ
p181 Ibid, " 
ؤْ خٌظىىن خٌمدجّص ػًٍ خلأطىي ٌُغط ٍ٘ خٌظىىن خلدؽدٌُص خلدـٍىزص  -2

ششػد، وٌىٓ َعُ بطذخس خٌظىىن بهزٖ خٌظُغص ٌىـىد ػىخجك لدٔىُٔص ؤو غنً٘د، 
"٘زٖ خلإطذخسخض لذ َعُ بطذخس٘د لاػعسدسخض وِىخٔغ لدٔىُٔص تمٕغ حلىًَ ٍِىُص 

خلحىىُِص، ؤو لأعسدذ ؤخشي تجؼً ِٓ حلىًَ ٘زٖ خلحمىق ٘زٖ خلدىـىدخض 
  ,p182  Ibidَ، 2113، 449" زظىسش عؼٍُص ِشىٍص

 ؤْ خٌظىىن خٌمدجّص ػًٍ خلأطىي ظعُّّض ػٓ خٌظىىن خلدذػىِص زدلأطىي -3
ةػعّدد خلأولى ػًٍ ششؽ ظؼهذ خلدٕشث زةػددش خٌششخء ٌٍّىـىدخض، لشد َٕعؿ ز ورٌه

ػٕٗ خخعلاعهّد في ؿسُؼص خلدخدؿش خٌتي ظعمّلانهد، عدٌظىىن خلدذػىِص زدلأطىي 
خٌٕظش ػٓ  غغيحظً زٗ خلدىـىدخض رختهد ز خٌزٌظىصْ لسدؿش٘د ٔظشخ ٌٍعظُٕ  

مدجّص ػًٍ خلأطىي زمىش خلدشوض خلددلي ٌٍّٕشث، زُّٕد ظمدط لسدؿش خٌظىىن خٌ
وػؼ  خٌعظُٕ  خٌتي يحظً بهد خلدٕشث زغغّ خٌٕظش ػٓ ؿسُؼص خلدىـىدخض لزً 
خٌعظىُه "خٌظىىن خٌمدجّص ػًٍ خلدىـىدخض ػددش ظعؼّٓ ظؼهذخ زةػددش خٌششخء 
ِٓ خلدظذس ٔعُفص ٌؼذَ بِىدُٔص خلأعمدي خٌمدٔىني ٌٍّىـىدخض، في ِؽً ٘زٖ خلحدٌص 

وعمد لأٌ خٌعؼضَضخض  ٌٍّٕشثص ٌٍظىىن عىف ظىىْ ظسؼد عةْ خلدخدؿش خلاجعّدُٔ
  ,p183 Ibidَ، 2113، 452" خلاجعّدُٔص خلدعفمص ِغ خٌششَؼص

ٕ٘دن ظغدئي َـشق ٔفغٗ ػٓ عسر ظإخش ِؼُدس )خٌظىىن خٌمدجّص ػًٍ  :رابؼب
خلأطىي( ِٓ خلمجٍظ، ِغ ؤنهد تمؽً ؤغٍسُص خٌظىىن خٌظددسش: وَشي خٌسدلػ ؤْ رٌه لذ 

د بلى وىْ ِاعغدض زنى خٌعمعُص خلددٌُص خلإعلاُِص عؼط في خٌسذخَدض ٌعىشَظ َىىْ سخـؼ
ِفهىَ خلدٍىُص خٌظمُمص خٌٕضَهص في خلأعىخق، بلا ؤنهد وزؼذ ععشش لالظط ؤْ خٌغىق ظفشع 
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ٔفغهد، وؤْ ِفهىَ "خلدٍىُص خلحمُمُص خلدعّؽٍص في زدٌظىىن خلدذػىِص زدلأطىي" لم َؼذ ٘ى  
ِٓ خٌلاػسنٌ في خٌغىق، عدلحىىِدض في عىق خٌظىىن خلحىىُِص خلدـٍر خلأعدعٍ ٌىؽنً 

لا ظشَذ٘د لأنهد لا ظغؼً ولا ظشػً زسُغ ؤطىلذد خلاععشختجُص  ودلدـدسخض ِؽلا ٌٍششودض 
زشىً لمُمٍ ٌٍششودض وخلأعشخد، وزؼغ خلدغعؽّشَٓ لا ظشغر عُهد لأنهُ لا َشغسىْ في 

ُ في بدخسش ِؽً ٘زٖ خلأطىي، خِعلان ٘زٖ خلأطىي لمُمص ورٌه زغسر ػذَ خبرته
وششودض خٌعظُٕ  ظعؼدًِ ِغ ٘زٖ خٌظىىن زإنهد طىىن دَىْ وخٌعضخِدض ورٌه زغسر 
خٌعؼد٘ذخض وخٌؼّدٔدض خلدخعٍفص خٌتي ظظدلسهد، ععظسك بمؽدزص عٕذخض دَىْ وٌُغط ؤطىي 
عهد ٍِىُص، ولذزٖ خلأعسدذ وٍهد سؤض ِاعغدض خٌسنى خٌعمعُص في خلددٌُص خلإعلاُِص وػًٍ سؤ

لرٍظ خلخذِدض خلددٌُص خلإعلاُِص ػشوسش بطذخس ِؼدَنً حلىُ وظؼسؾ خٌؼًّ زدٌظىىن 
 خٌمدجّص ػًٍ خلأطىي وٌُغط خٌظىىن خلدذػىِص زدلأطىي عمغر  

ٔلالظ عشلد ـى٘شَد زنٌ ِؼُدس لرٍظ خلخذِدض خلددٌُص خلإعلاُِص وِاعغص  :خبمسب
ً خلأطىي" "خٌظىىن خلدذػىِص ؤَىفي في ؤْ خلأوي َشدد ِظـٍمٍ "خٌظىىن خٌمدجّص ػٍ

زدلأطىي" زُّٕد لم َشدخ ولم ِشش وخلذش ػٕذ خٌؽدني  ؤؼضو خٌغسر في ٘زخ ؤْ ؤَىفي ِاعغص 
ششػُص عمهُص، وبهزخ ظىىْ ؤزـإ خععفدزص ٌعـىسخض خٌغىق ِٓ ِاعغص بششخعُص ظٕظُُّص 

ىىْ ؤعشع ِشظسـص ِسدششش زدٌسٕىن خلدشوضَص ِؽً لرٍظ خذِدض خلددٌُص خلإعلاُِص، عهى َ
 خععفدزص وؤوؽش ِشؤص ِٓ خٌىُدْ خلأوي 
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الدبحج اٌخبٌج: الدٍىُت في اٌصىىن وفك سىق الأوراق الدبٌُت الدبٌُسَت والمجٍس 
 .اٌشرػٍ الدبٌُسٌ

ظىعّش خٌغىق خلددٌُص خلددٌُضَص زؼغ خلدعـٍسدض خٌتي يجر ظىعش٘د في خٌظىىن، وظشنً 
هد، وششوؽ ؿشق شهددخض خٌظىىن في بسشددختهد بلى ظؼشَ  خٌظىىن وزؼغ ؤٔىخػ

 ٌلاوععدذ وخٌىخـسدض خٌتي ظفشػهد ُ٘حص عىق خلأوسخق خلددٌُضَص 

 
 :تؼرَف هُئت سىق الأوراق الدبٌُت الدبٌُسَت ٌٍصىىن

"خٌشهددخض خٌتي لذد لُّص ِعغدوَص، وخٌتي ظؽسط ٍِىُص   ٔظط خلذُحص خٌظىىن زإنهد
شدجؼص ؤو لك خلاععّؽدس في خلأطىي، زعىظُ  ِسددت وِفدُُ٘ خٌششَؼص خلإعلاُِص، وخٌتي 

 Guidelines on issuance of ؤلشتهد خلمجٍظ خٌششػٍ خلاععشدسٌ ٌٍسٕه خلدشوضٌ خلددٌُضٌ

corporate bond and Sukuk to retail investors, SC-GL/5-2015(R1-2017) P.6" 
 

اٌتفرَك بين اٌصىىن الدذػىمت ببلأصىي والدرتىس ػٍُهب الأصىي في فتىي 
 :الدروسٌ اٌشرػٍ الدبٌُسٌ

زنٌ خٌفعىي خلددٌُضَص وزنٌ  ٌمذ ػؽش خٌسدلػ ػًٍ ِد يدىٓ ؤْ َؼعبر وفدسق ـى٘شٌ
ي خلأخنًَٓ ػًٍ روش ؤٌ خلدؼدَنً خٌششػُص لأَىفي ولرّغ خٌفمٗ خلإعلاٍِ، عسُّٕد لا ٔؼؽش ٌذ

ٌٕىػٍ خٌظىىن خٌتي تم ظمغُُ خٌظىىن ػٍُهد في خلأعىخق خٌؼدلدُص وٌذي ِٕظّدض 
خٌعظُٕ  ولرٍظ خلخذِدض خلددٌُص خلإعلاُِص، وهمد خٌظىىن خٌمدجّص ػًٍ خلأطىي وخٌتي لا 
ظعممك عُهد خلدٍىُص خلحمُمُص ٌلأطىي، وخٌظىىن خلدذػىِص زدلأطىي وخٌتي ظعممك عُهد 

ٍىُص خلحمُمُص ٌلأطىي لحٍّص خٌظىىن، لصذ ؤْ خلمجٍظ خٌششػٍ خلددٌُضٌ ٌٍسٕه خلدشوضٌ خلد
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َؼعشف بهز خٌعفشَ  في خلذي ععدوَٗ، عمذ عحً خلمجٍظ ػٓ وـىذ زمدء خلأطىي لزً 
خٌظىىن زشىً دخجُ في طىىن خلدؼدسزص ٌلأطىي خٌسُُٕص خلاععؽّدسَص زنٌ خٌسٕىن 

Interbank Investment  Mudarabah   ،ععشش بطذخس خٌظىىن بلى ععشش خلاععممدق ِٓ
وً٘ رٌه ششؽ ؤَ لا؟ عإـدذ خلمجٍظ زإْ رٌه لا َؼذ ششؿد في خٌظىىن خلدسُٕص ػًٍ 

خٌمدجّص ػًٍ خلدؼدسزص خٌسُُٕص زنٌ خٌسٕىن، وزنى خلمجٍظ ٌعؼًٍُ رٌه  BBAخٌسُغ زؽّٓ آـً، 
وزٕدء ػٍُٗ عةْ خلأطىي لذ  زإْ خلأطىي ٕ٘د خععؼٍّط عمؾ ٌٍعّىٓ ِٓ خٌمُدَ زسُغ خٌؼُٕص،

ظشـغ بلى ِدٌىٗ خلأطٍٍ، وفي ٘زٖ خلحدٌص عةْ خٌششَؼص لا ظٍضَ زسمدء ِىـىدخض خٌظىىن 
خلاي ععشش خٌظىىن بلى ععشش خلاععممدق، وبنمد خٌششؽ خٌىلُذ ٘ى ؤْ ظىىْ خلأطىي 

خلدشعشٌ   لشٍىوص لمُمص لددٌىٗ خلأطٍٍ في ععشش ٔمً خلدٍىُص، وظىىْ لدزٍص ٌٍٕمً خلحمُمٍ بلى
"إضبفت إلى أن هُىٍت اٌصىىن اٌمبئم ببٌبُغ ببٌخمه  ثم َؼُ  خلمجٍظ في آخش ٘زخ خٌعؼًٍُ

اِجً هٍ مه وىع اٌصىىن اٌمبئمت ػًٍ الأصىي وٌُس مه اٌصىىن الدذػىمت 
وٌُظ وخػمد   .SAC 41th meeting, dated 8 March 2004), ( p,161 ببلأصىي"

 لُدَ خٌظىىن خٌمدجّص ػًٍ خلأطىي طىىود ششػُص ِٓ زشىً لـؼٍ برخ ودْ خلمجٍظ َؼعبر
خلاي ٘زٖ خٌفعىي، بلا ؤْ خٌسدلػ َشي ؤْ ظؼًٍُ خٌفعىي ػًٍ ٘زخ خٌعمغُُ َىلٍ زشىً 
 ظد٘ش بلشخس خلمجٍظ زششػُص ٘زخ خٌعمغُُ وؤٔٗ ٍَؼر دوسخ في ششػُص زؼغ ؤٔىخع خٌظىىن  

خلمجّغ وخلأَىفي ٌٍظىىن ولضٓ في ٘زخ خٌسمػ لا لصضَ زدلإٔىدس خٌىٍٍ خلدـٍك ِٓ 
خٌمدجّص ػًٍ خلأطىي، بلا ؤْ خٌىُدٔنٌ لم َظذسخ ؤٌ ٔض َذي ػًٍ خػعشخعهّد بهزخ خٌٕىع 
ِٓ خٌظىىن، وّد ؤٕٔد لا ٔؼؽش في ٔظىطهّد ولشخسختهّد لتى ػًٍ لرشد روش لذز خٌٕىع ِٓ 
٘ى خٌظىىن، زً بنهّد لم َزوشخ لتى )خٌظىىن خلدذػىِص زدلأطىي( ووً ِد خوعفُد زٗ 

روش خٌششوؽ وخلدعـٍسدض خٌششػُص خٌتي يجر ظىعش٘د في خٌظىىن خلدششوػص، و٘زٖ 
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خلدعـٍسدض خٌششػُص خٌتي ظعشوض ـضء وسنًخ ِٕهد ػًٍ ػشوسش حلمك خلدٍىُص خلحمُمُص لحٍّص 
خٌظىىن لذ َظؼر حلممهد في خٌظىىن خٌمدجّص ػًٍ خلأطىي زٕدء ػًٍ لشخسخض وِؼدَنً 

 ٘زَٓ خٌىُدٔنٌ 
شخف خلمجٍظ خٌششػٍ خلددٌُضٌ زظىىن خلإـدسش خلدٕعهُص زدٌعٍُّه وخٌتي وَعفًٍ خػع

ظعؼّٓ ٍِىُص ٔفؼُص في ٔىػهد خلدشظسؾ زدٌظىىن خٌمدجّص ػًٍ خلأطىي، عفٍ خلذي خٌمؼدَد 
خٌتي ظعؼّٓ ظشغًُ ِىـىدخض ؿشف ؼدٌػ لإطذخس خٌظىىن، ورٌه زإْ َمىَ خٌـشف )ؤ( 

خلأطىي بلى خٌششوص رخض خٌغشع خلخدص، زششخء خلأطىي ِٓ ؿشف ؼدٌػ، ثم َسُغ ظٍه 
وخٌتي زذوس٘د ظمىَ زةطذخس طىىن خلإـدسش وخٌتي َىععر عُهد حمٍص خٌظىىن ِٓ 
ِاعغدض ِدٌُص ويحظٍىْ ػًٍ ٍِىُص خلأطىي، ععغعٍُ خٌششوص رخض خٌغشع خلخدص 
لظٍُص خلاوععدذ ِٓ حمٍص خٌظىىن وخٌتي َغعخذَ ـضء ِٕهد ٌغذخد ثمٓ خلأطىي ٌٍـشف 

ظمىَ خٌششوص رخض خٌغشع خلخدص زةـدسش خلأطىي ٌٍىُدْ )ؤ( بـدسش ِٕعهُص )ؤ( ثم 
زدٌعٍُّه، عُمىَ  خٌـشف )ؤ( زغذخد خلأـشش بلى خٌششوص رخض خٌغشع خلخدص ِشظنٌ في 
خٌغٕص، وظىصع خلأـشش ػًٍ حمٍص خٌظىىن، ثم ظمىَ خٌـشف )ؤ( زةػددش ششخء خلأطىي ِٓ 

ّص خلإسمُص ٌلأطىي لزً خٌعظىُه ورٌه في خٌششوص رخض خٌغشع خلخدص زؽّٓ ِغدو ٌٍمُ
ظدسَخ خلاععممدق، ععمىَ خٌششوص رخض خٌغشع خلخدص زدععشدخد خلأطىي ِٓ حمٍص 
خٌظىىن بلى خٌـشف )ؤ(  عإـدص خلمجٍظ ٘زٖ خلذُىٍص ششَـص ظىعش خلدٍىُص زششوؿهد 

 SAC resolution, meeting dated )وؤسودنهد في خٌؼمىد خٌتي ظعُ زنٌ ؤؿشخف ٘زخ خٌؼمذ

12 September2007).      

وَاوذ خلمجٍظ خٌششػٍ خلددٌُضٌ ػًٍ خلدٍىُص في خلذي ععدوَٗ، ورٌه ػٕذ خلجىخذ 
ػٓ ِغإٌص عُّد برخ ودْ يجىص ٔمً ٍِىُص ِىـىدخض طىىن خلإـدسش ِٓ ٍِىُص حمٍص 
خٌظىىن بلى ٍِىُص خٌؼدِٓ ػٓ خلدظذس خلدغعإـش ورٌه وّد ٘ى خلحدي في )دخٔد ـدِنٌ 
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Danajamin)2  عإـدذ خلمجٍظ زإْ ٔمً خلدٍىُص لا يجىص برخ ودٔط خٌششوص خٌؼدِٕص ظغذد ،
عمؾ دعؼدض خلإـدسش لحٍّص خٌظىىن، ؤِد برخ ودٔط ظغذد دعؼدض خلإـدسش ِغ دعغ ثمٓ 

 SAC 10th )خٌىػذ زدٌششخء ٌلأطىي ِٓ حمٍص خٌظىىن بلى خلدظذس عُفىص ٔمً خلدٍىُص

special meeting, dated 9April, 2009, p,173).    

 
  الدبحج اٌرابغ: الدٍىُت في اٌصىىن وفك مجمغ اٌفمه الإسلامٍ اٌذولي

َشـغ خ٘عّدَ خلمجّغ خٌفمٗ خلإعلاٍِ خٌذولي زدٌظىىن بلى ؤوخجً ظهىس ٘زخ خلدٕعؿ 
في خلأعىخق خٌؼدلدُص، عمذ خ٘عُ بهد خلمجّغ وظٕدوٌٗ زدٌذسخعص وخٌسمػ وخلاععمظدء في وؽنً ِٓ 
ٔذوخظٗ ودوسخظٗ ولشخسخظٗ، وزنٌ خٌُِدض وخٌؼىخزؾ وخٌمىخػذ خٌتي حلىّهد، وخلدخدٌفدض 

اؼش ػًٍ لمُمعهد وتمُض٘د ػٓ خٌغٕذخض خٌشزىَص، وودْ ؤوي ظٕدوي لذزٖ خٌششػُص خٌتي ظ
في خٌٕذوش خٌتي خٔؼمذض في ـذش، وودٔط زؼٕىخْ  1417خٌظىىن ِٓ لسً خلمجّغ ػدَ 

)ٔذوخض عٕذخض خلدمدسػص( و٘ى ػٕىخْ َىلٍ ؤْ خلأِىس لم ظىٓ خظؼمط في ظٍه خٌفعشش، 
ٌظىىن ِظـٍك "خٌغٕذخض" وٌؼً لُػ ـدءض خٌعغُّص زظىسش ظمٍُذَص، وؤؿٍك ػًٍ خ

رٌه ودْ لزدودش ٌىصخسش خلأولدف خلأسدُٔص خٌتي لدوٌط بطذخس ٘زخ خٌٕىع ِٓ خٌظىىن 
لأوي ِشش، وسمعهد ذ عٕذخض خلدمدسػص  ثم ظضخَذض خ٘عّدَ خلمجّغ بهزٖ خلأدوخض 
خلاععؽّدسَص وخٌعّىٍَُص خلإعلاُِص، ععُ ػمذ ؤوؽش ِٓ ظغغ ٔذوخض ودوسخض، وودْ ِٓ 

خٌذوسش خٌعدعؼص ػششش وخٌؼششوْ، خٌتي ػمذض خلأولى ِٕهد في ِذَٕص و٘شخْ  ؤ٘هّد

                                                 
خخفدق خلدظذس في ظغذَذ  وٍ٘ خٌششوص خلددٌُضَص خٌتي ظؼّٓ ِظذسٌ خٌظىىن ِمدزً حمٍص خٌظىىن ورٌه ػٕذ 2

 opportunities/-https://www.danajamin.com/careers/careerخٌذعؼدض 

https://www.danajamin.com/careers/career-opportunities/
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 Muhammad) 2113َ، وػدَ 2112خلجضخجشَص، وخٌؽدُٔص في خٌشَدع خٌغؼىدَص في ػدٍِ 

Ibrahim, 2015)    
 Resolution of the Islamic Fiqh ولذ ـدء في لشخسخض خٌذوسش خٌعدعؼص ػششش

Academy at the nineteenth session, Resolution No. 178 (4/19) :ٍٍَ ِد ، 
لا يجىص ؤْ َؼّٓ ِذَش خٌظىىن لُّص خٌظه بلا زؼذ ظؼذ ؤو ظمظنً ؤو  (1

 لسدٌفص خٌششوؽ خلدعفك ػٍُهد 

لا يجىص بؿفدء خٌظه زمُّعٗ خلاسمُص، زً َىىْ زدٌمُّص خٌغىلُص ؤو  (2
 زدٌمُّص خٌتي َعفك ػٍُهد ػٕذ خلإؿفدء 

مشخسخض ودٔط بمؽدزص بس٘دطدض ٌٍعىـغدض خٌتي زذؤض وَؼعمذ خٌسدلػ ؤْ ٘زٖ خٌ
ظٕعدذ خلمجّغ ِٓ وخلغ خلدخدٌفدض خٌششػُص في خلدٍىُص خلحمُمُص خٌتي ظإتي وٕعُفص ؿسُؼُص 
ٌٍعؼهذخض وخلإؿفدءخض خٌتي ظعُ زدٌمُّص خلإسمُص، لأْ ٘ىزخ خلإؿفدء لذزٖ خٌظىىن ِٓ لسً 

خلحمُمٍ لم َعُ، وؤْ خلأِش ودْ حلدَلا  خلدظذس ؤو خلدٕشث ٍ٘ بشدسخض وخػمص ػًٍ ؤْ خٌسُغ
ػًٍ خٌغٕذخض خٌشزىَص لإػفدء خٌششػُص ػٍُهد، وؤٔٗ ٌُظ ٕ٘دن ِؼنى ٌٍسُغ خٌزٌ تم في ػمذ 
خلإـدسش، ؤو طفمص خٌمشخع خٌتي تمط في ػمذ خٌمشخع وخلدؼدسزص، وبنمد خلأِش وٍٗ غـدء 

 لدٕعؿ ِسني ػًٍ خٌمشع خٌشزىٌ  
ّغ خٌتي ظعدزؼط زؼذ رٌه لىي خٌظىىن وخٌمؼدَد وَظهش ؤْ زُدٔدض ولشخسخض خلمج

خلمحُـص بهد ِٓ خلدٍىُص وغنً٘د ـدءض ِغ ظـىسخض وخلغ خٌغىق، عسؼغ خٌمؼدَد لم ظعؼك 
بلا زؼذ وػىق لشدسعدض خٌغىق وبتمدَ وؽنً ِٓ خٌظىىن وبطذخس٘د  وػٕذ بٌمدء ٔظشش 

لدٍىُص، وؤنهد يجر خْ ػًٍ ظؼشَ  خلمجّغ ٌٍظىىن، لصذ ظإوُذخ وخػمد وـٍُد ػًٍ ؤهمُص خ
ظىىْ لحٍّص خٌظىىن، وؤْ خٌشهددخض خٌتي زإَذَهُ تمؽً ِىـىدخض خٌتي ٍ٘ شدجؼص زُٕهُ 
وؤنهُ ُ٘ ِدٌىى٘د وَعظشعىْ عُهد ودلددٌه خلحمُمٍ، عمذ ٔض خٌعؼشَ  ػًٍ ؤْ خٌظىىن 
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ٍ٘ "بطذخس وؼدجك ؤو شهددخض ِدٌُص ِعغدوَص خٌمُّص تمؽً لظظدً شدجؼص في ٍِىُص 
)ؤػُدْ ؤو ِٕدعغ ؤو لمىق ؤو خٍُؾ ِٓ خلأػُدْ وخلدٕدعغ وخٌٕمىد وخٌذَىْ(  ِىـىدخض

لدجّص عؼلًا ؤو عُعُ بٔشدئ٘د ِٓ لظٍُص خلاوععدذ، وظظذس وعك ػمذ ششػٍ وظإخز 
 International Islamic Fiqh Council Resolution, Resolution No. 178  ؤلىدِٗ

شوض ػًٍ خلدٍىُص في خٌظىىن، ِؽٍٗ في " عىخػك ِٓ ٘زخ خٌعؼشَ  ؤْ خلمجّغ َ(4/19)
رٌه ِؽً )خَىفي( وغنً٘د، و٘زخ َعؼك ؤوؽش ػٕذِد ٕٔظش بلى خلخظدجض خٌتي روش٘د خلمجّغ 

 ٌٍظىىن، وٍ٘ ودٌعدلي: 
 .يدؽً خٌظه لظص شدجؼص في ٍِىُص لمُمُص (1)
 .َظذس خٌظه ػًٍ ؤعدط ػمذ ششػٍ، وَإخز ؤلىدِٗ (2)

 .ؤو خٌىوًُ ؤو خٌششَه خلدذَش( خٔعفدء ػّدْ خلدذَش )خلدؼدسذ (3)

ًّّ خلخغدسش زمذس  (4) ؤْ ظشعشن خٌظىىن في خععممدق خٌشزك زدٌٕغسص خلمحذدش وحل
خلحظص خٌتي يدؽٍهد خٌظه، ويدٕغ لظىي طدلسٗ ػًٍ ٔغسص لزذدش ِغسمدً ِٓ لُّعٗ خلاسمُص 

 .ؤو ػًٍ ِسٍغ ِمـىع

 .حلًّ لسدؿش خلاععؽّدس ودٍِص (5)

وخٌعسؼدض خلدعشظسص ػًٍ ٍِىُص خلدىـىدخض خلدّؽٍص في خٌظه، عىخء حلًّ خلأػسدء  (6)
ودٔط خلأػسدء ِظدسَ  خععؽّدسَص ؤو ٘سىؿدً في خٌمُّص، ؤو ِظشوعدض خٌظُدٔص، ؤو 

 .خشعشخودض خٌعإِنٌ

عدلدلالظ ػًٍ ٘زٖ خلخظدجض ؤنهد سوضض ػًٍ ظىػُك لؼُص خلدٍىُص، عٕظط في 
ىىْ "لمُمُص" بشدسش بلى بٌغدء خلدٍىُص خٌظىسَص خٌٕمـص خلأولى ػًٍ ؤْ خلدٍىُص يجر ؤْ ظ

خٌضخجفص، ثم ؤشدس خٌمشخس في خٌٕمدؽ خلأخشي بلى خلأِىس خٌتي ظعممك بهد خلدٍىُص، عزوش في 
خٌٕمـص خٌؽدٌؽص ػذَ ـىخص خٌؼّدْ في خلدشدسودض ِٓ خلدذَش، لأْ خٌؼّدْ في ـى٘شٖ َاوي 



 دراست لضُت مٍىُت اٌصىىن مه وجهت وظر بؼض الدؤسسبث الدبٌُت الإسلامُت/ ػبذ اٌرزاق مبٌه وببب 25
 

 

شػص زنٌ خٌظىىن وخٌغٕذخض بلى ٔفظ لمُمص خٌمشع خٌشزىٌ، عععمٍض خٌفشوق خلدفع
ًّ بجى٘ش خلدٍىُص لُػ بْ خلددٌه خلدغعؽّش يجر ؤْ َعمًّ  خٌعمٍُذَص، عهزخ خٌؼّدْ يخ
خٌعسؼدض وّد َغعفّغ خلأسزدق، ويدىٓ خػعسدس خلخدطُص خٌشخزؼص ظإوُذخ ٌٍٕمـص خٌؽدٌؽص، لُػ 

ُّص خلإسمُص ؤوذ خلمجّغ في ٘زٖ خٌٕمـص ػًٍ ِٕغ حلذَذ ٔغسص ِؼُٕص ِٓ خلأسزدق ؤو ِٓ خٌم
ِغسمد ٌظدح خلدغعؽّش، وؤٔٗ يجر ػٍُهُ حلًّ خلخغدجش، ولذ ؤوذض خٌٕمـعدْ خلأخنًظدْ 
٘زٖ خٌمؼُص خلجى٘شَص في خلدٍىُص، عٕظط خٌٕمـص خلأخنًش ػًٍ وـىذ "حلًّ خلأػسدء 
وخٌعسؼدض خلدعشظسص ػًٍ ٍِىُص خلدىـىدخض خلدعّؽٍص في خٌظه، عىخء ودٔط خلأػسدء ِظدسَ  

ؤو ٘سىؿدً في خٌمُّص، ؤو ِظشوعدض خٌظُدٔص، ؤو خشعشخودض خٌعإِنٌ"  عدلمجّغ لم  خععؽّدسَص
َىع  زىػغ خٌمدػذش خٌشدٍِص وخلدـٍمص في خٌٕمـص خلخدِغص "حلًّ لسدؿش خلاععؽّدس ودٍِص" 
زً ػّذ في خٌٕمـص خلأخنًش بلى وػغ خٌٕمدؽ ػًٍ خلحشوف، وػشذ ؤِؽٍص ٌٍّغدجً خٌتي 

 ، وؤْ خلإعشخؽ عُهد يخً بحمُمص خلدٍىُص، وِٓ ٘زٖ خلدغدجً:يجر ػًٍ خلدغعؽّش حلٍّهد
حلًّ خلدظدسَ  خٌٕدجمص ػٓ خٌؼٍُّص خلاععؽّدسَص، حلًّ خلخغدجش خٌٕدجمص ػٓ ٘سىؽ  

لُّص خٌظىىن، حلًّ ِظشوعدض طُدٔص ِىـىدخض خٌظىىن، حلًّ ٔفمدض وخشعشخودض 
خلدٍىُص لحٍّص خٌظىىن، خٌعإِنٌ ػًٍ خلدىـىدخض  وظإوُذخ ػًٍ لشص خلمجّغ ػًٍ حلمك 

 ٔض خلمجّغ في لشخسخظٗ في خٌذوسش خٌؼششَٓ ػًٍ ِد ٍٍَ: 
( يجر ؤْ حلمك خٌؼمىد خلخدطص زدٌظىىن ِٓ لُػ ؼسىض خلدٍىُص ششػد 2)

ولدٔىٔد، وِد َعشظر ػٍُهد ِٓ خٌمذسش ػًٍ خٌعظشف وحلًّ خٌؼّدْ، وّد يجر خٍى 
 اوي بٌُٗ ِٓ خٌٕدلُص خٌششػُص خٌؼمىد ِٓ خلحًُ وخٌظىسَص، وخٌعإوذ ِٓ علاِص ِد ظ

( يجر ؤْ ظعؼّٓ وؼدجك خٌظىىن خٌُِدض خٌلاصِص ٌؼسؾ خٌعـسُك وخٌعإوذ ِٓ 3)
خٍىٖ ِٓ خلحًُ وخٌظىسَص وِؼدلجص خلخًٍ خلمحعًّ  وّد يجر خٌمُدَ زدلدشخـؼص خٌذوسَص 
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ٌٍعإوذ ِٓ علاِص خععخذخَ لظٍُص خٌظىىن في خٌغشع خلمحذد لإطذخس٘د، وِٓ ظـسُك 
 ِمعؼُدض خٌؼمىد ػًٍ خٌىـٗ خلدمظىد ششػد جمُغ 

( يجر ؤْ ظغعىفي خٌظىىن خلإعلاُِص خٌفشوق خلجى٘شَص زُٕهد وزنٌ خٌغٕذخض 4)
ِٓ لُػ خلذُىٍص وخٌعظُُّ وخٌعشوُر، وؤْ َٕؼىظ رٌه ػًٍ آٌُدض ظغىَك خٌظىىن 

 وظغؼنً٘د  
 َلالظ ظىشخس ِظـٍك "خٌظىسَص" ِٓ لسً خلمجٍظ، ورٌه لأْ ِٓ خلدلالظ ؤْ
خٌظىسَص في خلدٍىُص وغنً٘د ظشىً ػّىدخ عمشَد في تمشَش زؼغ خٌؼمىد وخلحظىي بلى ٔفظ 
خٌٕعدجؿ خٌتي ظظً بٌُهد خٌؼمىد خٌعمٍُذَص خٌشزىَص، وٌزٌه لشص خلمجّغ في ٘زٖ خٌٕمدؽ ػًٍ 
وػغ خٌٕمدؽ ػًٍ خلحشوف، عٕض ػًٍ وـىذ لذسش خلدشعشٌ ػًٍ "خٌعظشف" "وحلًّ 

ٍَمٍ ظغدئلاض وؽنًش ػًٍ ِد َغًّ زدٌظىىن خٌمدجّص ػًٍ خٌؼّدْ"  و٘زخ بحذ رخظٗ 
خلأطىي، لُػ بْ حمٍص خٌظىىن ظىىْ ظظشعدتهُ تجدٖ خلدىـىدخض ِمُذش لحذ زؼُذ لتى 
في لدٌص ظؼؽش خلدٕشث ؤو خلدظذس ػٓ خٌغذخد، وّد ؤْ خٌظد٘ش ِٓ ٔششخض خلإطذخس ؤْ حمٍص 

ٍىْ ػًٍ خٌغُٕ ولا َمغ ػٍُهُ خٌظىىن في ٘زٖ خٌظىىن لا َعمٍّىْ "خٌؼّدْ" وبنمد يحظ
خٌغشَ خٌٕدتجص ِٓ خلأطىي، وبْ ودٔىخ لذ َؼدٔىْ ِٓ بعلاط خلدٕشث ٌىٓ ظٍه خلدؼدٔدش ظإتي 

 ِٓ ـهص خٌذخجُٕص لا ِٓ ـهص خلدٍىُص  
وّد ٔض خلمجّغ في ٘زخ خٌمشخس خٌظشَك ػًٍ ِشخػدش خلجدٔر خٌششػٍ في "ِألاض 

َىفٍ عمؾ ُ٘ىٍص خٌظىىن ػًٍ خٌّٕؾ  خٌظىىن" و٘زٖ بشدسش ِٓ خلمجّغ بلى ؤٔٗ لا
خٌششػٍ وبنمد يجر ِؼشعص وظىػُك خلدألاض خٌتي َاوي بٌُهد خٌظىىن في لدلاض خٌعؼؽش 
وخلإعلاط وغنً٘د، علا زذ ؤْ ظىىْ خلدألاض ؤَؼد ِعىخعمص ِغ خٌششَؼص  وٌزٌه ٔض خٌمشخس 

ػًٍ خٌىـٗ خلدمظىد  في خٌفمشش خٌؽدٌؽص ؤَؼد ػًٍ خٌعإوذ ِٓ ِىخعمص  "جمُغ ِمعؼُدض خٌؼمىد
ششػد" ووزٌه عةْ ظإوُذ خلمجّغ في خٌفمشش خٌشخزؼص ػًٍ ػشوسش خٌعفشَك زنٌ خٌظىىن 
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وخٌغٕذخض، دًٌُ وخػك ػًٍ لشص خلمجّغ ٌٍعفشَك في خلدٍىُص وخـعٕدذ خٌظىسَص في جمُغ 
 ِشخلً خٌظىىن، في خلذُىٍص وخٌعظُُّ وخٌعشوُر وخلدألاض  
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