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..وأبًأمًإلى
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 شكر وتقدير



لكالحمدحمداًنستلذُبهشكراً،وإنكنالانحصًلهثناءًولاشكراًعلىٌاربّ

توفٌقًلإتمامهذاالبحث.

المشروع..مشرفلالشكركلالشكر

..بعلمهطرٌقناأنارمَن

إلٌه..وصلنالمِاالكبٌرالفضلُلهُمَن

..الحسنةقدوتنازالوماكانمَن

العالٌة..والهمةالسامٌة،والنصابحالحانٌة،الكلماتصاحب

.غٌثمجديدكتور،،أجرَنااللُحرمكَلا



والدكتور:الدكتورأحمدأبوسرحانالفاضلٌنلدكاترةالقسمالجزٌلوأتقدمبالشكر

لىعطابهموجهودهمومابذلوهمنواسعع،السعوديوالدكتورةهٌامباسلالشاعر

لهذهاللحظةالعظٌمة.نصلجمٌعاًمعرفتهمطوالالسنٌنحتى





الحمدللهوكفى.
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 الملخص



إلى وأنواعهاالعالمٌةالمالٌةالأزماتحولالبحثهدفتالدراسة وخصابصها أسبابها ،

والاجتماعٌةوالسٌاسٌةتداعٌاتهامنوالحدمنها،مخرجإٌجادضرورةووآثارها،

المصارفعلىالضوءوتسلٌطالمجتمعات،والأفرادعلىسواءحد علىالاقتصادٌة

،الأزماتتلكمنالوحٌدالمنقذهوالاقتصادفًالإسلبمًالنظامكونوخدماتهاالإسلبمٌة

اسةالمنهجالتحلٌلًالاستقرابً.حٌثاتبعتالدر

علىتقتصرلاالعالمٌةالمالٌةالأزماتأسبابأن:أهمهالصتبذلكإلىالعدٌدمنالنتابجوخ

تشملوإنما،الفابدةسعرفًوالتغٌروالتورٌقوالتضخمالاقتصاديكالركوداقتصادٌةعوامل

انتشرتالتًوالاستغلبلالاحتكاروكالغشأخلبقٌةوأسبابالمستثمرٌنتخصنفسٌةعوامل

المجتمعاتفً نتابجهاعمّتوخٌمةآثارإلىأدتواحدةحلقةتُشكّلجمٌعهاالأسبابوهذه،

العالمٌةالمالٌةبالأزماتالتقلٌدٌةالبنوكمنتأثراًأقلالإسلبمٌةالبنوكوأن،أجمعالعالمعلى

بٌنالتوازنبقاءفًتساهموبالتالًالحقٌقًالإنتاجعلىقابمةلأنهاحدوثهافًتساهمولا

زٌادةفًفعالبشكلٌساهمالذيالتقلٌديالتموٌلعكسالمالٌةوالأصولالحقٌقٌةالأصول

.الحقٌقٌةالأصولعنالمالٌةالأصولقٌمة

 التوصٌاتأبرزها: من بالعدٌد والإسلبمٌةالعربٌةالدولحكوماتمطالبةوأوصتالدراسة

الإسلبمًالاقتصاد"ثقافةبنشر عنكلٌاًوالتخلً،الاقتصادٌةالحٌاةفًمبادبهوتطبٌق"

.الاقتصادٌةللؤزماتالربٌسًالسببكانالذيالرأسمالًالاقتصاديالفكرمبادئتطبٌق
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 المقدمة

بسماللالرحمنالرحٌم

والصلبةالصدور،فًلماوشفاءورحمةوهدىشًء،لكلتبٌاناًالقرآنأنَزلالذيللهالحمد

ومنوالتابعٌن،وأصحابهآلهوعلىمحمدسٌدناالمسداةوالنعمةالمهداةالرحمةعلىوالسلبم

.الدٌنٌومإلىسنتهوتتبعمنهجه،وسلكأثره،واقتفىهدٌه،علىسار

وُجدت لتلبٌلقد  الإسلبمٌة عنهمحاجاتالناسوةالشرٌعة والحرج المشقة منخلبلرفع

مٌةالتًجاءتبالمعاملبتومنهاالمصارفالاسلبتطبٌقهاوالالتزامبأحكامهافًشتىالامور،

الشرعٌةبدٌلبًعماكانسابداًفًالجاهلٌةمنرباوخلبفه.ولقدبدأتوجهالعالمالعربًوالغربً

ثروقابمةعلىالاستثمارالحقٌقً،ولقدجاءإنشاءمصرفٌةالإسلبمٌةلأنهاذاتفعالٌةأكإلىال

طب ٌتعامل إسلبمً مصرف عامأول الإسلبمٌة الشرٌعة لأحكام تقومم،27٘ٔقاً حٌث

الشرعٌتٌن حٌثالقاعدتٌن ، الخسارة أو الربح فً المشاركة علىمبدأ المصارفالإسلبمٌة

الاقتصادالإسلبمً.ضمانوالغُنمبالغرم"هماأساس"الخراجبال

المتحدةالولاٌات)دولةأهمفًالوجودإلىظهرتالتًالراهنةالاقتصادٌةالأزمةإن

الأمٌركٌة بقٌةإلىتأثٌراتهاوامتدّت،لهوتدعو،الرأسمالًالاقتصاديالفكرتحملالتً(

القابمعلىالفكرهذافشلعلىدلٌلإلاهوما،فًصورةركودوتضخموبطالةالعالمأنحاء

الذيحذرمنهالإسلبمقبلآلافالسنٌن،و لاٌزالالعالمإلىٌومناالقروضبفابدةوهوالربا

جذرٌة إلىحلول الوصول فً أملبً وٌحللها الأزماتوٌتحدثعنها هذه آثار من ٌعانً هذا

الأزماتالمالٌةالعالمٌة.للتخلصمنهذه

ا أسبابوخصابصونتابج لبٌان الدراسة العالمٌةوجاءتهذه المالٌة تسلٌطلأزمات ثم من ،

الضوءعلىموقفالمصارفالإسلبمٌةإزاءهذهالأزماتووضعاقتراحاتمعالجةمنمنظور

.فذلكاجتهاديخطباًكانومااللفمِنَصواباًكانفماداعٌةًالمولىبالتوفٌقوالسداد،إسلبمً،
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الدراسةمشكلة

رحالبحثعدةتساؤلاتمنأبرزها:ٌط

.ماهًأهمالأزماتالمالٌةالتًشهدهاالعالم؟ٔ

ماهًأسبابالأزماتالمالٌةالعالمٌة؟.ٕ

؟2ٕٓٓماهًنتابجأزمةعام.ٖ

ماهوموقفالمصارفالإسلبمٌةتجاهتلكالأزمات؟.ٗ

أهدافالدراسة

تهدفالدراسةإلى:

.التعرفعلىأهمالأزماتالمالٌةالعالمٌة.ٔ

.بٌانالأسبابالربٌسٌةللؤزماتالمالٌةالعالمٌة.ٕ

.2ٕٓٓ.توضٌحنتابجأزمةٖ

.بٌانإجراءاتمكافحةالأزماتالمالٌةمنوجهةنظرإسلبمٌة.ٗ

الدراسةأهمٌة

للدراسةبالغةأهمٌةتوجد العالمٌة الأزماتالمالٌة الاقتصادانحدارفًتتمثلوالبحثحول

الاجتماعٌةوالسٌاسٌةتداعٌاتهاوالحدمنمنها،مخرجإٌجادضرورةوالأزمة،بسببالعالمً

المصارفالمجتمعات،والأفرادعلىسواءحد علىالاقتصادٌةو على الضوء وتسلٌط

.منتلكالأزماتالوحٌدالمنقذهوالاقتصادفًلإسلبمًاالنظامكونالإسلبمٌةوخدماتها

منهجالدراسة

محورٌن،إلىبحثًبتقسٌمفٌهاجتهدتاستقرابًتحلٌلًمنهجهوالبحثهذافًمنهجًإن

أما ، ونتابجها وأسبابها وخصابصها وأنواعها المالٌة الأزمة ماهٌة الأول المبحث فً ٌّنتُ ب

المبحثالثانًفٌتحدثعنأثرهاومعالجتهامنمنظورإسلبمً.

 حدودالدراسة

م.2ٕٔٓ-2ٕٔٓالحدودالزمانٌة:عام
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الدراساتالسابقة

المالٌةالعالمٌةالأسباب،الآثاروالحلولالمقترحة"للدكتورالأزمة"رسالةماجستٌربعنوان-ٔ

تمٌزتدراستًعنهفً،ولقدالحدٌثعنالأزماتمنمنظورمالًتناولفٌه،حسٌنبورغدة

للجانبالإسلبمًودورهفًمعالجةالأزماتالمالٌةالعالمٌة.التطرق

الحالٌةبحثبعنوان-ٕ المالٌة الع"الأزمة المالٌةومستقبل دردور،ولمة أسماء للباحثة من"

المالٌةالعولمةمستقبلالحدٌثعنتتناول،حٌثالجزابرـالبواقًأممهٌديبنالعربًجامعة

.بالموضوعوالتوسعالشمولٌةالمالٌة،وتمٌزتدراستًعنهامنحٌثالأزمةظلفً
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 , أنواعها , خصائصها , أسبابها ونتائجها الأزمة المالية : مفهومها:  الأولالمبحث 

 : مفاهيم أساسية المطلب الأول

)لغةًواصطلبحاً(الفرعالأول:مفهومالمال

أولاً:الماللغةً

ٌَوان)ج( كلماٌملكهالفردأوتملكهالجماعةمنمتاعأوعروضتجارةأوعقارأونقودأوح

.(ٔ)أموال

اصطلبحاً:المالثانٌاً:

فً هوكلماٌمكنحٌازتهوإحرازهوالانتفاعبهانتفاعاًعادٌاً،وعلىذلكلاٌعدالشًءمالاً

أكان سواء عادٌاً انتفاعاً وإمكانالانتفاعبه إمكانإحرازه، أمران: توافرفٌه الشرعإلاإذا

د،أمكانغٌرمحرزاًومنتفعاًبهفعلبًكجمٌعالأشٌاءالتًتملكهامنأرضومتاعوحٌوانونقو

محرزولامنتفعبهولكنمنالممكنأنٌتحققفٌهذلككجمٌعالمباحمنالأعٌانمثلالسمك

فًالبحروالطٌرفًالسماءوالصٌدفًالفلوات،والشجرفًالغاباتإذمنالممكنأنٌحاز

الإطلبقإلىالنقدكلذلكوٌنتفعبه. لاٌصحأنٌنصرفلفظالمالعند إلىوعلىهذا أو

الذهبفقط،بلهوعامٌستغرقبعمومهجمٌعماٌنتفعبهمنالنقدوالمتاعوالأشٌاءوالحٌوان

وٌمكنالانتفاعبهشرعاً.وهوكلماوالأراضًوغٌرذلكممافٌهمصلحةمشروعةللئنسان

 .(ٕ)ٌملكهالإنساناوالجماعةمنمتاعوعروضتجارةوعقارونقودوحٌوان

 

 

 











.22ٕمصطفى،إبراهٌموآخرون،مجمعاللغةالعربٌةبالقاهرة،المعجمالوسٌط،ص-ٔ

عمان-ٕ للنشروالتوزٌع، أسامة دار الاقتصادي، المعجم ، جمال الناصر، عمان-عبد المشرقالثقافً، دار الأردن،-الأردن،

.7ٖٔ,ٖٙٔص
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المالٌةمفهومالأزمة:الفرعالثانً

: ٌُقالوالشّدة؛الضٌق(:الأزَمَة-الأزْمَة)لغةً:الأزمةأولاً وأزمةسٌاسٌة،وأزمةمالٌة،أزمة:

ٌّة .(ٔ)مرَض

اصطلبحاً:الأزمةالمالٌةثانٌاً:

الأصولمنأكثرأونوعأسعارفًالمفاجاالانخفاضهً ماديمالرأسإماوالأصول.

والأبنٌةوالمعداتالآلاتمثلالإنتاجٌةالعملٌةفًٌستخدم مالٌةأصولوإما، حقوقوهً،

السلعًللمخزونأوالماديالماللرأسملكٌة مثلبًالادخاروحساباتالأسهممثل، أنهاأو،

المالٌةللؤصولملكٌةحقوق مالٌةمشتقاتتسمىوهذه، أوللنفط)المستقبلٌةالعقودومنها،

انهٌارأوإفلبسٌعنًقدذلكفإنفجأةماأصولقٌمةانهارتفإذا(،مثلبًالأجنبٌةللعملبت

دولةعملةقٌمةفًأو،الأسهمسوقفًمفاجاانهٌارحلإذافمثلبًتملكهاالتًالمؤسساتقٌمة

إلىذلكبعدسٌمتدالأثرفإنالمالٌةالمؤسساتمنمجموعةفًأوالعقاراتسوقفًأوما

.(ٕ)الاقتصادباقً

انهٌارفًبعضأٌضاًوهً ٌتبعه ومفاجافًبعضالتوازناتالاقتصادٌة اضطرابحاد :

.(ٖ)تمتدآثارهإلىالقطاعاتالأخرىالمؤسساتالمالٌة

أومادولةفًالاقتصاديالتوازنعلىٌطرأفجابًاضطراببأنهاالاقتصادٌةالأزمةوتعرف

بٌنالتوازناختلبلعنالناشاالاضطرابعلىخاصةالأزمةمصطلحوٌطلقدول،عدة

عدةتشملعامةأومحلٌةتكونوقدبطٌبة،أوعنٌفةتكونأنإماوالأزمة.والاستهلبكالإنتاج

دول cycle)الدورةتعبٌرالأمرٌكٌونالكُتّاباستخدموقد. ،(crisis)الأزمةكلمةمنبدلاً(

فًالانتظامعلىتدلالدورةبٌنماالاضطرابعلىتدلالأزمةلأنالتعبٌرٌنبٌنفرقوهناك

مسؤولٌةالرأسمالًالنظامٌحملونأنهمالاشتراكٌونعندالاقتصادٌةالأزماتوتعلٌل.التعاقب

استهلبكقلةأوالتوزٌعفًالمساواةوعدمالإنتاجفًالفوضىبسببوٌعللونهاالأزماتهذه

العاملةالطبقة إساءةخاصةوبصورةالنقدٌة،بالعواملالأزمةالكتّابمنالكثٌروٌفسر.

منالمتداولفٌقلالفابدة،أسعاررفعالىٌؤديبحٌثفٌهالتوسعطرٌقالابتماناتاستعمال

ٌصلبحٌثالأسعارانخفاضإلىٌؤديوهذاسلعهم،تصرٌفعنالمنتجونوٌعجزالنقود،

ٌُقبلالإنتاجنطاقوٌتسعنسبٌاً،الأسعارفتنتعشالطلب،زٌادةإلىٌؤديحدإلى علىالأفرادو

.(ٗ)الاقتراضفًبالمغالاةجدٌدمنالدورةتبدأوهكذا،الخصمعملٌةوتزدادالاقتراض



الطبعةالأول،،الجزءطهرانلجامعةوالنشرالطباعةمؤسسة؛الناشرالعجمً،المعجمعلً،محمدالحسٌنعبدبقاّل،-ٔ

.٘ٗٔالأولى،ص

ٔ.ٖ،صknowledge\www.aljazeera.netموقعمن،الدولٌةالمالٌةللؤزمةمنهجًفهمنحو،إبراهٌم،علوش-ٕ

.ٕصحسنٌن،حاتمأبوزٌدعبدالراضً،الأزمةالمالٌة:المفهوموالأسباب،مكتبالتدرٌب،اسٌوط،مصر،-ٖ

.22،ص277ٔبغدادالمحلٌة،الادارةمطبعةمدٌرٌةالاقتصادي،القاموسحسن،النجفً،-ٗ

http://www.aljazeera.net/knowledge
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الاقتصاديالركودمفهوم:الثالثالفرع

الحقٌقًالاقتصاديالنموفًسلبًنموأو،مالدولةالإجمالًالمحلًالناتجفًانخفاضهو

صورةفًواضحةالاقتصاديالركودوانعكاساتتأثٌراتوتبدو.السنةمنمتتالٌنفصلٌنلمدة

المحلًالناتجفًانخفاضإلىذلكوٌؤديمتعددةلأشهرالاقتصاديالنشاطفًكبٌرانخفاض

منطوٌلةلمدةالركوداستمرارإنو،البطالةمعدلوزٌادةللدولةالحقٌقًوالدخلالإجمالً

الاقتصاديالكسادإلىٌؤديالزمن ٌصبحفإنهوخطٌراًكبٌراًالاقتصاديالكسادكانوإذا،

.(ٔ)اقتصادٌاًانهٌاراً



































.ٙٗ،صالأردن،عمان،والتوزٌعللنشرإثراءدار،متكاملمدخل:الأزماتإدارة(،2ٕٓٓ)ٌوسف،فارةأبو-ٔ
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مات المالية )أنواعها وخصائصها(الأز:المطلب الثاني

الأزماتالمالٌةوخصابصها:ٌتمفًهذاالمطلبطرحأنواع

الفرعالأول:أنواعالأزماتالمالٌة:

كبٌرةومفاجبة-ٔ زٌادة الأزماتالمصرفٌة:تظهرالأزماتالمصرفٌةعندماٌواجهبنكما

فًطلبسحبالودابعلدٌه،فٌحدثماٌسمىأزمةسٌولةلدىالبنك،وإذاحدثتمشكلةمن

أخرىفتسمىهذهالحالةأزمةمصرفٌة،وٌحدثالعكسأيعندماهذاالنوعوامتدتإلىبنوك

تتوافرالودابعلدىالبنوكوترفضتلكالبنوكمنحالقروضخوفاًمنعدمقدرتهاعلىالوفاء

.(ٔ)قراضوهوماٌسمىبأزمةالابتمانبطلباتالسحبتحدثأزمةفًالإ

رففًحالةحصولانخفاضكبٌرٌُقالأنهناكأزمةصأزماتالعملةوأسعارالصرف:-ٕ

فًقٌمةالصرفوإجبارالسلطاتالنقدٌةللتدخلمنخلبلبٌعالعملبتالأجنبٌةلحماٌةسعر

.(ٕ)منخلبلرفعكبٌرفًسعرالفابدةالصرفأو

ما-ٖ تحدثالعدٌدمنالأزماتفًأسواقالمالنتٌجة الفقاعات: أزماتأسواقالمالحالة

ظاهرةالفقاعةحٌثتتكونالفقاعةعندماٌرتفعسعرالأصولبشكلٌتجاوزٌعرفاقتصادٌاًب

الهدفمن ٌكون ٌحدثعندما ما مبرروهو ارتفاعغٌر علىنحو )الحقٌقٌة( العادلة قٌمتها

قدرةهوالربحالناتجعنارتفاعسعرهلٌسبسبب-كالأسهمعلىسبٌلالمثال–شراءالأصل

الدخل الأصلعلىتولٌد وقتعندماهذا الحالةٌصبحانهٌارأسعارالأصلمسألة فًهذه ،

ٌكونهناكاتجاهاًقوٌاًلبٌعذلكالأصلفٌبدأسعرهفًالهبوط،ومنثمتبدأحالاتالذعرفً

القطاع،،سواءفًنفسنحوأسعارالأسهمالأخرىالظهور،فتنهارالأسعاروٌمتدهذاالأثر

.(ٖ)أوالقطاعاتالأخرى













.ٓٔ،صgroups.google.com،الأزمةالمالٌةالعالمٌةوأثرهاعلىالعالمالعربً،الموقع:دالٌا،أبوالغٌظ-ٔ

.7صرفوأثرهاعلىالتدفقاتالمالٌة،صطلفاح،أحمد،الأزماتالمالٌةوأزماتسعرال-ٕ

،بحثمنشور،الموقع:٘صالعالمٌةرؤٌةشرعٌة،،ومعارفًفرٌدة،قراءةفًالأزمةالمالٌةمفتاح،صالح-ٖ

al-azmah.com/ar
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:(ٔ)خصابصالأزماتالمالٌةالفرعالثانً:

إنهذهالأنواعمنالأزماتوإناختلفتطبٌعتهافهًتشتركفًنفسالخصابصالتالٌة:

المؤٌدةلهاأوالمعارضةالتعقٌدوالتشابكوالتداخلفًعناصرهاوأسبابها،وقوىالمصالح-ٔ

لها.

المفاجأةواستحواذهاعلىبؤرةالاهتماملدىالمؤسساتوالأفراد.-ٕ

الأزمة-ٖ أو الخطر أوإنمصدر فًأحداثمتشابكة أساسٌة تحول نقطة ٌمثل الكارثة أو

متصارعة.

هةالأحداثإنهاتسببفًبداٌتهاصدمةودرجةعالٌةمنالشكفًالبدابلالمطروحةلمجاب-ٗ

المتسارعة،نظراًلأنذلكٌتمتحتضغطنفسًعالً،وفًظلندرةالمعلوماتأونقصها.

إنمواجهتهاتستوجبخروجاًعنالانماطالتنظٌمٌةالمألوفة،واحتكارالنظم،أونشاطات-٘

تمكنمناستٌعابومواجهةالظروفالجدٌدةالمترتبةعلىالتغٌراتالفجابٌة.

وحسنإن-ٙ والإمكانٌات الطاقات فً التحكم من عالٌة درجة تستوجب الأزمات مواجهة

توظٌفهافًإطارمناختنظٌمً،ٌتسمبدرجةعالٌةمنالاتصالاتالفعالةالتًتؤمنالتنسٌق

.موحدبٌنالأطرافذاتالعلبقةالوالفهم





















المالً-ٔ النظام أزمة الدولًحول الملتقى ،بحثمنشورضمن معالجتها وسبل المالٌة الأزمة ، هودة عبوة بنعلً، بلعزوز

.ٗ،ص/al-azmah.com/arوالمصرفًالدولًوبدٌلالبنوكالاسلبمٌة،جامعةالأمٌرعبدالقادرقسنٌطة،



2 
 

 ونتائجهاأسباب الأزمات المالية العالمية  : الثالثالمطلب 

سوفٌتمالتعرفعلىأسبابالأزماتالمالٌةالعالمٌةونتابجهافًهذاالمطلببشكلمفصّل:

:المالٌةالعالمٌةالأزماتالفرعالأول:الأسباب

منالإجحافحصرهذهالأزمةوتقزٌمهافًأزمةمالٌةفقطوالحقٌقةالمنصفةهًاعتبارهذه

،المنظومةالفكرٌةالفلسفٌةللنظامالرأسمالًالغربًخصوصاًالأزمةأزمةفكرٌةتضرببقوة

ظامالذيهوالآنمحلجدلكبٌربلشكأكبرٌرقىإلىدرجاتالٌقٌنأنهٌحملبذورهذاالن

نبهإلىذلكالكثٌرمنكدهاقنةالاقتصادالغربًمنذأزمة حٌث2ٕ2ٔفنابهبٌنطٌاتهكما

البرٌطانًكٌنزحٌنماوضعخطةلإنقاذالاقتصادالغربًمناعترفبهذهالحقٌقةالاقتصادي

أزمةالكسادالكبٌرمنأهمبنودهاتخفٌضسعرالفابدةإلىالصفر،وضرورةتدخلالدولةفً

الاقتصاديالفرنسًالحابزعلى ٌناديبهأٌضاً ما النشاطالاقتصادي،وهذا إدارةومراقبة

إلً"حٌثقال:"إنالنظامالاقتصاديالرأسمالًٌقومعلىجابزةنوبلفًالاقتصاد"مورٌس

بعضالمفاهٌموالقواعدالتًهًأساستدمٌرهإذالمتعالجوتُصوبتصوٌباًعاجلبً،وكماقال

على ٌقوم الاقتصاديالعالمًالجدٌد النظام إلاأن الثقات، الاقتصاد كذلكمنرجال العدٌد

.(ٔ)"مبادئتقودإفلبسه

التًكانتوراءهذهالأزمةوحسبرأيالكثٌرمنالمحلٌٌنترجعإلىالعدٌدمنفالأسبابإذن

.بٌسٌةأواستراتٌجٌة،وأسبابأخلبقٌة،وأسبابتقنٌةأوفنٌةالأسباب:أسبابر

:الأسبابالربٌسٌةأولاً:

:إنقروضالرهنالعقاريممنوحةبمعدلفابدةمتغٌرةومرتبطةالتغير في معدلات الفائدة .1

بسعرفابدةالبنكالمركزي،وهذاٌعًأنالأعباءالمالٌةللتسدٌدعندالانطلبقتكونمنخفضة

منأجلاجتذابالمقترضٌنثمتزٌدبالتدرٌج،وعلىهذاالأساسومعالارتفاعالمفاجالنسب

فًالأسواقالمصرفٌة جعلالأسرالأمرٌكٌة7.٘%إلىحوالًٕالأمرٌكٌةمنالفوابد ،%

ضعٌفةالملبءةغٌرقادرةعلىتحملأعباءدٌونها،وتفاقمتالأزمةبحلولالنصفالثانًمن

المالٌةالمستحقةعلٌهم،،حٌثتوقفعددكبٌرمنالمقترضٌنعنسدادالأقساط7ٕٓٓعام

منالذعرفًأسواقالمالوفًأوساطالمستثمرٌنوازدادعددهممعمرورالوقتمحدثاًجواً

فًقطاعالعقار،الأمرالذيأدىإلىتراجعأسعارالعقارات،ففًالولاٌاتالمتحدةالأمرٌكٌة:

تراجعتأسعارالمنازلإلىأقلمنقٌمةالقروضالتًتفترضهذهالمنازلكضماناتلها،كما

 بٌع وإعادة العجزعنالتسدٌد الانخفاضفًأسعارأنزٌادة منحدة زاد المنازلالمرهونة

إذتضررتالبنوكالمختصةفًالقروضالعالٌةالمخاطر ;العقاراتوزٌادةخسابرالمقرضٌن

أوض على وتأثٌرها الفوابد، نسب ارتفاع من غٌرها من الدخلأكثر ذوي المقترضٌن اع

.(ٕ)المتواضع

.ٕٓ،صالعربًالعالمعلىوأثرهاالعالمٌةالمالٌةالأزمة.مرجعسابق،أبوالغٌظ،دالٌا،ٔ

 .ٙٔ،ص2ٕٓٓالقاهرة)مصر(أسبابالأزمةالاقتصادٌةالقرٌبةوالبعٌدةرؤٌةإسلبمٌة"رشٌد،".عودة،مرادراٌقٕ
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التورٌقهوعملٌةتحوٌلالموجوداتغٌرالسابلةإلىأوراقمالٌةقابلةللتداول، . التوريق :2

بالأزمةالمالٌةالعالمٌةفإنهٌعنًتحوٌلالدٌون)التًاقترضهامشتروالمنازل(منوفٌماٌتعلق

المقرضالأساسً)البنكوغٌرهمنالمؤسساتالمالٌةالمانحة(إلىمقترضٌنآخرٌنوذلكفً

من كبٌرة لدىالبنكمحفظة ٌتجمع فعندما للتداولفًأسواقالمال، قابلة أوراقمالٌة شكل

 منالرهونات ٌقترضبها جدٌدة، مالٌة أوراق لإصدار استخدامها إلى ٌلجأ فإنه العقارٌة،

ٌكتفبالإقراضالأولًبل لم البنك فكأن المحفظة، هذه الأخرىبضمان المؤسساتالمالٌة

أصدرموجةثانٌةمنالأصولالمالٌةبضمانهذهالرهونالعقارٌة،وتستمرالعملٌةموجةبعد

الإ بعدموجةحٌثٌولد واحدة المؤسساتالمالٌة قراضطبقاتمتتابعةمنالإقراضبأسماء

وتجمٌعها المفردة القروض من المخاطر نقل على التورٌق عملٌة ساعدت وقد الأخرى،

وتوزٌعهاعلىحابزيالأوراقوالجهاتالضامنة،وهكذاتضاءلالاهتمامبالتقٌٌمالموضوعً

.(ٔ)انات،كماتضاءلتدقةتقٌٌمالضمللمخاطر

الدٌنبضمانأولٌةسنداتتشتريالمالٌةالمؤسساتإنحٌث:الإشراف  الرقابة ضعف .3

ٌشترٌها،منبوجودمراتعدةالموازٌةالسوقفًبٌعهاإعادةأوإنتاجهاإعادةوٌتمالعقاري

نلبحظوهكذا،الوسٌطةالمؤسساتعلىالكافٌٌنوالإشرافالرقابةضعفعنناجمأمروهذا

قويوغٌرضعٌفأصلأساساًوهو،فقطواحدأصلعلىمتعددةاقتصادٌةهٌاكلبناءتمأنه

إلىتشٌرالمالٌةللمحاسبةالسلٌمةالمبادئفإنوعلٌه،(ٕ)الكلٌنهارجزءانهارفإذاومهدد،

،واحتٌاطًرأسمالمنتمتلكهممامعٌنةبنسبةالبنوكمنالإقراضفًالتوسعربطضرورة

المركزٌةالبنوكتمارسأنللرقابة"بازل"اتفاقٌةحددتولذلكالمخاطر،دابرةفًوقعتوإلا

البنكلرقابةتخضعلاالاستثماربنوكباسمعرفمافإن،التجارٌةالبنوكعلىالرقابةدور

رؤوسحجممنضعفاًستٌنمنلأكثرالإقراضفًالبنوكبعضتوسعتهناومن،المركزي

.(ٖ)أموالها













.ٕٕٔٓ،الأردن".الجامعٌةوالأطروحاتالرسابلبحوث"لالرابعالمؤتمر".العالمٌةالمالٌةالازمةأسباب."ٌوسفعامر،العتوم.ٔ

.ٗ٘ص،ٕٔٔٓ(الأردن)عمان،الأولىالطبعة،الثانًالجزء،المستقبلٌةوالآفاقالعالمٌةالمالٌةالأزمة،وآخرونموسى،اللوزي.ٕ

العالمٌةالمالٌةالأزمةحولالدولًالملتقىالراهنة،الاقتصادٌةالأزمةإدارةفًالإسلبمًالاقتصاديالفكردورحسن،،الرفاعً.ٖ

.ٗ،ص2ٕٓٓ(.لبنان)والإسلبمً،العربًالاقتصاديالنظاممنظورمنعلبجهاوكٌفٌة
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حولبالتوقعالمستثمرٌنوخاصةالمختلفةالاقتصادٌةالوحداتتقوم: النفسي العامل. 4

الذيالأمرمعقدةونفسٌةاقتصادٌةبعواملتوقعاتهاوتتأثر،قراراتهااتخاذعندالمستقبل

،الاقتصاديالرشدأوالمنطقإلىبالضرورةتستندولامنتظمةغٌرصلةذاتٌجعلها

المستثمرونتفاءلفإذا،متشابمةوتوقعاتمتفابلةتوقعاتإلىالتوقعاتالاقتصادٌونوٌصنف

ٌمٌلمماالآنومضارباتهماستثماراتهمفًبالتوسعٌقومونفإنهمالمستقبلحولالمضاربونأو

عنفٌحجمونالتشاؤمحالةفًأما،الاقتصادٌةالعجلةوتسارعالتوسعمنمزٌدإٌجادإلى

لهذهالمعقدةللطبٌعةراًونظ،مضاعفةانكماشٌةآثارإلىٌؤديمماالصفقاتوإبرامالاستثمار

التوقعاتتلعبالعالمٌةالمالٌةالأزمةصعٌدوعلىباتجاهها،التنبؤٌستطٌعأحدفلبالتوقعات

التوقعاتمنحالةهناككانتبحٌث،العقارٌةالفقاعةانفجارفًبقوةوساهمتكبٌراًدوراً

عنالإحجامإلىالمستثمرٌندفعالذيالأمر،المستقبلٌةالاقتصادٌةالتطوراتحولالتشاؤمٌة

بالضغطساهمممالدٌها،السٌولةفًنقصمنخوفاًللؤفرادأوبٌنهافٌماسواءالإقراض

المتشابمةالتوقعاتفإنأخرىجهةمن،السٌولةفًشحاًوخلقالفوابدمعدلاتعلىللؤعلى

علىالشدٌدالإقبالإلىودفعتهموالمضاربٌنالعادٌٌنالأفرادأوساطفًهلعموجةإلىأدتقد

منمزٌدإلىبدورهأدىالذيالأمرالمحتملة،الخسابرلتجنبالأصولمنوغٌرهاالأسهمبٌع

.(ٔ)الاقتصاديوالتراجعالانهٌار

 : . استخدام المشتقات المالية5

 على والمضاربة أولاً، التحوط بغٌة استحدثت مالٌة أدوات هً وانخفاضالمشتقات ارتفاع

وقدبلغ المستقبلٌاتوالخٌاراتوالعقودالآجلةوالمبادلات. وهًتشمل: الأوراقالمالٌةثانٌاً،

 المشتقاتعلىاختلبفأصنافها عقود شهر7ٕٖٕ٘حجم فًنهاٌة دولار ،2ٕٓٓ\ٙملٌار

( لارملٌاردو72ٗ٘ٔملٌاردولارعقودمشتقاتالعملبت(،)7ٕٓٗوهًموزعةكالآتً:

( الفابدة(، مشتقاتسعر )272عقود مشتقاتالأسهم(، ملٌاردولار22ٙملٌاردولارعقود

ملٌاردولارعقودمشتقاتأخرى(.أماالمبلغالإجمالًلجمٌع2٘٘٘عقودمشتقاتالسلع(،)

شرمراتترٌلٌون،أيأكبربعٓٓٙالمشتقاتغٌرالمسددةقدرهبنكالتسوٌاتالدولًبمبلغ

.(ٕ)جمالاقتصادالعالمًمنح









 

.ٓٔ،ص"حسٌنعبدالمطلب،"تأثٌرالأزمةعلىالاقتصادالمصري،الأسرج.ٔ

العالمٌة.ٕ المالٌة "أسبابالأزمة عامرٌوسف، بحثمقدمضمنالمؤتمرالرابعللبحث-العتوم، الٌرموك، جامعة إسلبمٌة" رؤٌة

.7ص،2ٕٓٓالعلمًفًالأردن
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أسبابأخلبقٌة:ثانٌاً:

والغش المغرضة والشابعات والكذب الاستغلبل : مثل الاقتصادي الأخلبقً الفساد انتشار

إلى ٌقود ما وهو الموبقاتتؤديإلىالظلم، وهذه والتدلٌسوالاحتكاروالمعاملبتالوهمٌة،

وحدوثالثوراتتذمرالمظلومٌنعنمالاٌستطٌعونتحمله،وبالتالًٌقودإلىتذمرالمدٌنٌن

 .(ٔ)ٌةعندعدمسداددٌونهموقروضهمالاجتماع

:(ٕ)لأسبابالفنٌةاوالتقنٌةللؤزمةاثالثاً:

أحدثوهذابالدولارواستبدالهللعملةالفضًأوالذهبًالغطاءعنالنقديالنظامتخلً.ٔ

.النقودصكخلبلمنتضخماً

إدارةوهًالمصرفٌةالسٌاساتإدارةكفاءةفًتتلخصعامةبصفةالمصرفًالنظامإدارة.ٕ

للؤزمةالربٌسًوالسبب،المالرأيكفاٌةوإدارة،الابتمانمخاطروإدارةوالربحٌة،السٌولة

بشكلالسٌاساتبهذهتتقٌدلمالعالمًالمصرفًالجهازوحداتأنفًتتمثلالإطارهذافً

وغٌرالمسؤولغٌرالإقراضطرٌقعنوالضخمالسرٌعالربحعلىركزتلأنهاوذلككافً

.المنضبط

ٖ وأصبحت،المستثمرالمدخربٌنكوسٌطالأصلٌةاختصاصاتهاالتجارٌةالبنوكتجاوز.

.المضاربةعملٌةتمارسخالصاًمستثمراً

2ٕٓٓفًدولارملٌارٓٔٗبلغوالذيالمتحدةللولاٌاتالحكومٌةالمٌزانٌةفًعجز.ٗ

دولارملٌار2.2إلى22ٓٔعامدولارملٌونٖ.ٗمنارتفعتالتًالمدٌونٌةأعباءتزاٌد.٘

.2ٕٓٓعام













ٔ- الحادي العلمً المؤتمر الكرٌم، القران فً الاقتصادي بالتوازن المعاصرة المالٌة الأزمة علبج ، فوزي قتٌبة الراوي،

.2،صٕٓٔٓعشر،

ٕ- وعلوم الاقتصادٌة العلوم كلٌة ، والبعٌدة القرٌبة الاقتصادٌة أسبابالأزمة ، علًبنصالح الحاجحناشً، جامعة التٌسٌر،

.٘ٔباتنة،ص-لخضر
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 :النتابجالمترتبةعلىالأزماتالمالٌةالعالمٌةالفرعالثانً:

جالاتالمختلفة،ومنأهمها:شملتالمنجمعنالأزمةالمالٌةالعالمٌةمجموعةمنالآثارالتً

تراجعمعدلاتالنمو:أولاً:

قٌام ورغم المتقدمة، الدول من كثٌر فً النمو معدلات تراجع على الابتمان انعكستأزمة

أزمة حدة لتخفٌف محاولة فً سٌولة بضخ الكبرى الدول من العدٌد فً المركزٌة البنوك

.(ٔ)فًالتراجعتالابتمانقداستمرتالابتمانفإنمعدلا

ثانٌاً:التراجعفًالاستثماروالأنشطةالاقتصادٌة:

أدتالأزمةإلىتباطؤفًالأنشطةالاقتصادٌةالعالمٌة،وأثرتبصورةواضحةعلىمستوٌات

ذاالطلبعلىالكثٌرمنالسلعوالخدمات،وانعكسذلكعلىأسعارهذهالسلعوالخدمات،وه

المنظمات فًخطط واأثر أنبدرجة هو الأزمة هذه عن الناجمة المخاطر أهم ومن ضحة.

التأثٌراتإلىالأسواقالمالٌة لمتقتصرعلىالأسواقالمالٌةالوهمٌةبلامتدتهذه تأثٌراتها

فًواضحفًعملٌاتالاستثمارخصوصاًالحقٌقٌة.وقدأدتالأزمةالمالٌةالعالمٌةإلىتراجع

المتقد الصناعٌة وأالدول وفرنسا وبرٌطانٌا )أمٌركا والٌابان(مة وكندا وإٌطالٌا وقدلمانٌا .

المالٌة إلىهزاتقوٌةبسببالازمة فًكثٌرمندولالعالم تعرضتالاستثماراتالأجنبٌة

العالمٌةوترديالأوضاعالاستثمارٌةفًالبٌبةالأمٌركٌة.ومنالمعروفانأصحابرؤوس

علىمبدأالأموالٌمٌلونإلىاستثم فًنفسالوقت)اعتماداً أسواقمالٌة فًعدة ارأموالهم

اموالهم سحب على ٌعملون فإنهم ما سوق فً لخسابر تعرضوا وإذا المخاطر(، توزٌع

خساب منع أجل من أو تعوٌضالخسابر أجل من أخرى دول أسواق فً أخالمستثمرة رىر

ةإلىدولالعالمنالولاٌاتالمتحدةالأمٌركٌتصدٌرالأزمةالمالٌةممحتملة،وهذاالأمرٌعنً

بتصحٌحبعضاالأخرى القٌام القفًظل أو فًالأسواقالمالٌة، السٌبة بتسٌٌللأوضاع ٌام

منأجلتخفٌفخسابرالمستثمرٌنوالمحافظةعلىاستثماراتهم فًالأسواقالمحلٌة الأسهم

.(ٕ)زٌدالانخفاضفًالأسواقالمحلٌةالخارجٌة،وهذاٌ









للٌوممقدمةدراسةمواجهتها،فًالعالمٌةالإجراءاتأهموالمعاصرةالعالمٌةالاقتصادٌةالمالٌةللؤزمةالحقٌقٌةالأسبابمحمد،سامًمقداد،-ٔ

2ص،٘ٔ/ٗ/ٕٕٔٓغزة،-السٌاسٌةالعلوموالاقتصادقسم-التجارةكلٌة-الإسلبمٌةالجامعة،"المتاحةالبدابلوالإسلبمًالاقتصاد"الدراسً

.2ٔٔ،صالأردن،عمان،والتوزٌعللنشرإٌثاردار،متكاملمدخل:الأزماتإدارة(،2ٕٓٓ)ٌوسف،فارةأبو-ٕ
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نقصالسٌولةالنقدٌة::ثالثاً

لجمٌعفباتالمج الأمرٌكٌةتسهٌلبتابتمانٌة قدمتالمؤسساتالمالٌة تمعالأمرٌكًقصدلقد

%وبدونضماناتسوىملكٌةالعقار.ٔعقاراتبالتقسٌطوبأسعارفابدةمتدنٌةبمعدلشراء

فًالأصولالعقارٌةضعٌفةالسٌولة، أدىإلىاستنزافخطٌرللسٌولةالنقدٌةوحصرها مما

إلى ارتفاعسعرالفابدة أقساطالقرضٕ٘.٘وبعد تسدٌد الأفراد مقدرة أدىإلىعدم %مما

حدةاستردادالعقارللمؤسساتالعقارٌة،وترتبعلىذلكإغراقالاقتصادوبالتالًرفعمن

بالمؤسساتالمالٌة النقدٌة امتصاصللسٌولة نتجعنه مما القٌمة الأمرٌكًبعقاراتمنخفضة

منح فً بٌنهم فٌما التعاون مجال فً المالٌة المؤسسات بٌن ما الثقة فقدان أن كما العالمٌة،

.(ٖ)سٌولةالنقدٌةبالأسواقالعالمٌةندرةواسعةفًالالابتمانأدىإلى



رابعاً:ارتفاعمعدلاتالتضخم

إلىٗ.٘والتًتجاوزت علىارتفاعمعدلاتالبطالة وفقدانأكثرمن٘.ٔ%علبوة ،%ٖ

بمعدل لوظابفهم شخص ف2ًٓٓٓٓملٌون وظابف فقدوا ما إجمالً لتصل شهرٌاً وظٌفة

أكثرمننصفملٌونشخص2ٕٓٓالاقتصادالأمرٌكًبسببأزمةالرهنالعقاريحتىماٌو

.(ٗ)2ٕٓٓ\ٖ\ٕٔملٌونعاطلفًٖ.٘منروقدارتفعهذاالعددإلىأكث





















.٘صادٌةالدولٌةوالحوكمةالعالمٌة،صالأزمةالمالٌةوالاقتالملتقىالعلمًالدولًحول،ناصر،مراد-ٖ

.ٖ٘ٔبسكرة،ص-إسلبمٌة،جامعةمحمدخٌصرمرٌم،طبنً،الأزمةالمالٌةالعالمٌةرؤٌة-ٗ
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 المالية: أثرها ومعالجتها من منظور إسلامي الأزمة :  المبحث الثاني

 العشرين القرن خلال حدثت التي والاقتصادية المالية الأزمات:  المطلب الأول

سٌتمالتعرفعلىأهمالأزماتالمالٌةالعالمٌةالتًأثّرتعلىالعالمفًهذاالمطلب:

م)الكسادالكبٌر(:2ٕ2ٔأولاً:الأزمةالاقتصادٌةعام

العظٌم) العالمً الكساد ٌتعلقبتجربة لحوالًخمس2ٖٖٔ-2ٕ2ٔفٌما استمرتالأزمة فقد )

الأسواق بحرٌة الاعتقاد نتٌجة العالمً الكساد مرحلة إلى بوصولها الأزمة وتعمقت سنوات

الربٌسروزفلت الأمرٌكٌة للرباسة جاء حتى تلقابً، بشكل الركودٌة القوى بمعالجة الكفٌلة

بن الركودمتأثراً فترات فً الاقتصاد لإنقاذ الدولة تدخل تحلٌلبتها استدعت التً كٌنز ظرٌة

حدوثالركود دون الحٌلولة الخاصفً القطاع نشاط السوقوعجز لتعوٌضفشل والكساد

 الأدنى حدها فً واستمرت الازمة تحققت ولقد . حدوثه عند بفعلومعالجته خمسسنوات

:(ٔ)الأسبابالتالٌة

،فًحدوثصدمةف2ٕ2ًٔفعالنظامالاحتٌاطًلسعرالخصمفًاغسطسساهمر -

أدىإلىحدوث مما كبٌراً أنكانتالأسواقالمالٌةشهدترواجاً بعد المالً، النظام

 .الكسادالاقتصادالكبٌر

تشٌرعملٌةتحلٌلالتارٌخالنقديالأمرٌكًإلىبقاءالنظامالفٌدرالًساكناًخلبلأزمة -

كوهًالأزمةالتًاعتبرتمنأشدالأزماتالتًسجلهاتارٌخالولاٌاتالمتحدةالبنو

 الأمرٌكٌة.

،كانثلثالبنوكقدانهار،وٌعتقدبعضخبراءالنقد2ٖٖٔوبانتهاءالأزمةفًمارس -

%خلبلفترةالأزمة،كانمنأهمالأسبابالمؤدٌةٕ٘بأنتراجععرضالنقدبنسبة

سادالاقتصاديالعالمً.إلىتعمٌقحدةالك























.ٕٙٔ,ٖٕٔص،ٕٓٔٓ،والمصرفٌةوالمالٌةالاقتصادٌةالأزماتإدارةمحددات،حمديفؤاد،بسٌسو-ٔ
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:م2ٖٙٔعامفًالأمرٌكٌةالبورصةثانٌاً:أزمة

كنٌديجون)الأمرٌكًالربٌسمقتلإثر أسعاروانخفضتالأمرٌكٌة،البورصةانهارت(

الأسواقهزتأنهاإلاكثٌرا،تستمرلمالأزمةأنورغملها،مستوىأدنىإلىالمالٌةالأوراق

.(ٔ)منهاالأولىالأٌامالثلبثةفًوخاصة،والدولٌةالأمرٌكٌةالمالٌة

(:227ٔتشرٌنالأول2ٔاً:أزمةٌومالاثنٌنالأسود)ثالث

الولاٌاتالمتحدةالأمرٌكٌة،ثمانتقلتالعدوىإلىلقدنشأتالأزمةأولاًفًالأسواقالمالٌةفً

الأسواقالمالٌةفًالعالموفًحقٌقةالأمر،فإنأزمةالأسواقالمالٌةكانتقدبدأتفًفرنسا

 الأربعاء ٌوم فً وإسبانٌا ٗٔونٌوزلندا لقد227ٔأكتوبر الأمرٌكٌة، للؤسواق وانتقلت م

الأ فً المالٌة الأوراق أسعار انخفضت تجاوزت بنسبة الأمرٌكٌة الفترةٖٓسواق %خلبل

.(ٕ)م227ٔأكتوبرٙٔ-ٕٔ

:227ٔاُ:أزمةالنمورالآسٌوٌةرابع

 227ٔحدثتعام الآسٌوٌة شهدتالدول وسنغافورة،فقد ومالٌزٌا، إندونٌسٌا، ( وهًدول

 وكمبودٌا( والفلبٌن، ولاوس، وتاٌلند، كونغ، وهونغ وتاٌوان، مالٌة بدأتبانهٌارأزمة شدٌدة

عملةتاٌلندعقبقرارتعوٌمالعملةالذياتخذتهالحكومة،حٌثفشلتبعدذلكمحاولاتهافً

دعمعملتهافًمواجهةموجةالمضارباتالقوٌةالتًتعرضتلها.ومنأبرزماترتبعلى

الم الآثار هً الأزمة اندونٌسٌاتلك الفلبٌن، مثل: أخرى دول على كورباشرة الجنوبٌة، ٌا

وغٌرها.وقدتفاقمتالأزمةحٌثتزاٌدحجمالدٌنالخارجًلأربعةمنأكبرالدولالآسٌوٌة

وتدخلتعلىإثرهاالمؤسساتالدولٌة،%منحجمإجمالًالناتجالمحلًلها2ٓٔإلىأنبلغ

.(ٖ)وبصفةخاصةصندوقالنقدالدولً













.7فلسطٌن،ص-جةالإسلبمٌةللؤزمةالمالٌةالعالمٌة،كلٌةفلسطٌنالتقنٌة،العروبسالم،سالممحمدعبدالعزٌز،المعال-ٔ

.27٘ص،227ٔ،بالإسكندرٌةالمعارفمنشأةتوزٌع،المالرأسوأسواقالمالٌةالاوراق،منٌر،هندي-ٕ

.ٔٔص،الأردن-عمان،2ٕٓٓالطبعة،الإنقاذوخطط،الآثار،الأسباب،الجذور:العالمٌةالمالٌةالأزمة،شحادةعدلً،قندح-ٖ
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:(ٔ)هذهالأزمةفٌمكنتحدٌدهابالآتًأسبابأما

ثباتسعرالصرففًهذهالبلدانأعطىإحساساًزابفاًبالأمان.-ٔ

إبرامعقوددٌونضخمةمقومةبالدولار.-ٕ

اتساععجزالحسابالجاري.-ٖ

الدولارمقابل-ٗ الٌنالٌابانًوخفضالصٌنلعملتهاضعفالصادراتنتٌجةلارتفاعقٌمة

.22ٗٔعام

.المضاربةعلىسعرالعملة-٘































والتوزٌع-ٔ للنشر إثراء المالٌة، الأزمات محمد، السلبم عبد وخمٌس، الوهاب، عبد محمد الأولى،العزاوي، الطبعة ،الأردن،

ٕ٘،صٕٓٔٓ
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 2002 العالمية المالية الأزمة:  الثاني المطلب

منأسوأالأزماتالتًٌمربهاالاقتصاد2ٕٓٓتعتبرالأزمةالتًشهدهاالاقتصادالعالمًمنذ

لقدكانتأسواقالرهنالعقاريتخضعلدرجةعالٌةمنالتنظٌموالعالمًمنذعقدالثلبثٌنات،

دولحتىالثمانٌنات،ولكنفًأوابلالثمانٌناتتحررتأسواقالرهنالعقاريفًالعدٌدمنال

المتقدمة.وبدأالانهٌاربحدوثأزمةالرهنالعقاريفًأمٌركانتٌجةحصولمواطنماعلى

ولكن الرهونات ضمان فً مصارفمتخصصة بضمان منزل لشراء المصرف قرضمن

بنسبفابدةعالٌة.فإذاعجزالمواطنعنتسدٌدالقسطٌسددالمصرفالضامنبدلاًعنهمقابل

تراكمالمدٌونٌاتعجزتالمصارفالضامنةعنتسدٌدالأموالللمصارفدفعالرسومعنه.وب

أدىفًالنهاٌةإلى المُقرِضةفأعلنتعنإفلبسجماعًخوفاًمنالملبحقةالقانونٌة.وهوما

وسرتحمى وأفلسبعضها، العقارات، لشراء المصارفالمقرضة لدى السٌولة توفر عدم

مدخ على المودعون وخشً الانهٌار، وسعى;راتهم المصارف، فً الأموال إٌداع فتوقف

وتعذرعلىبعضالمصارفالدفع;الكثٌرونلسحبودابعهمخوفاًمنالتأثربموجةالانهٌارات

موجة لمواجهة الملٌاراتالكثٌرة إلىضخ والأوروبٌة السلطاتالأمرٌكٌة دعا مما لعملببه،

.وهكذالمتمضِأٌامحتىوجدالعالمنفسهعلىالطلبالمتزاٌدةعلىالعملةمنقبلالمواطنٌن

المصارفوالسماسرة. ومصالح الصراععلىالسلطة منحدّتها وزاد بلبحل، مشكلة حافة

وأسواقالمالوالتداولات، وانهارتبورصاتالسماسرة وأفلستمصارفكبرىفًالعالم،

زا .وما الأسواقالمالٌة تسونامً" " كـ هوأنمعظموضربتموجةعاتٌة ، الأزمة حدة د

المنازلالمرهونةمبانًسابقةالتجهٌز،وهوماٌعنًأنعمرهامحدود،وفًحالةالكوارث

.(ٔ)قروضتظلمعلقّةبرقابالمقترضٌنالطبٌعٌةكالفٌضاناتفإنهاتنتهًتماماً،إلاأنال



















العزاوي-ٔ الوهابعبدمحمد، وخمٌس، محمدالسلبمعبد، المالٌةالأزمات، الأردن،والتوزٌعللنشرإثراء، ،الأولىالطبعة،

.2ٗ,7ٗص،ٕٓٔٓ
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 تأثر الأردن بالأزمة المالية العالمية :  المطلب الثالث

العالمٌةمنخلبل المالٌة الهاشمٌةبالأزمة التعرفإلىٌمكنبٌانمدىتأثرالمملكةالأردنٌة

:(ٔ)الأزمةالمالٌةالعالمٌةمٌزانٌةالبنكالمركزيالأردنًبعد

نهاٌةفً٪ٔٔتجاوزتبنسبةالمركزيالبنكمٌزانٌةفًوالمطلوباتالموجوداتنمتلقد

أنوٌذكر(.العالمٌةالمالٌةالأزمةتفجرقبلأي)2ٕٓٓتموزنهاٌةمعمقارنةالماضًآذار

نمومعدلووصل.سنوٌاً٪2بحوالًكانالسابقةالثلبثةالسنواتخلبلالمٌزانٌةنمومعدل

.٪ٙٔحوالًالى7ٕٓٓعامنهاٌةمعمقارنة2ٕٓٓعامنهاٌةفًالمٌزانٌة

جانبالموجودات-أ

الأردنًالمركزيالبنكاحتٌاطٌاترصٌدنموهوالموجوداتجانبفًالتطوراتأبرزمن

لأكثروالخدماتالسلعمنالمملكةمستورداتلتغطٌةٌكفًماوهو،٪7.ٖٔبنسبةالأجنبٌة

جهة،من٪ٖ.77بنسبةوالأذوناتالسنداتبندلنمومحصلةالنموذلكجاءوقد.أشهرستةمن

وكان.ثانٌةجهةمن٪ٕ٘بنسبةالخارجٌةالبنوكفًجاهزةوودابعوأرصدةنقدبندوتراجع

التحولذلك أذوناتشكلعلىموجوداتهمنجزءاستثمارالوالمركزيالبنكتوجهبسبب

للمخاطرتجنباًوذلكالخارجفًبنوكلدىوودابعأرصدةونقدمنأمرٌكٌةخزٌنةوسندات

الناجمة أبرزومن.الأمرٌكٌةالمتحدةالولاٌاتفًالكبٌرةالبنوكمنكبٌرعددفشلعن

القطاععلىللدٌونالبسٌطالنموأولاًنذكر؛الموجوداتجانبفًالأخرىالهامةالملبحظات

تلجألمالحكومةأنٌعنًوهذافقط،بالمبة2.ٕنسبتهبلغتوالتً(المركزٌةالحكومة)العام

بندقٌمةتغٌرعدموثانٌاًالعالمٌة؛المالٌةالأزمةفترةخلبلالمركزيالبنكمنللبقتراض

مؤشروهذاالٌة،المالأزمةفترةخلبلBail-Out Operation"المتعثرةللبنوكالتسهٌلبت"

فترةخلبلالمملكةفًالعاملةالبنوكمنلأيتسهٌلبتأٌةٌقدملمالمركزيالبنكأنعلىآخر

الوضعلأننظراًمساعدةلأيالمملكةفًعاملبنكأيحاجةلعدموذلكالعالمٌةالمالٌةالأزمة

.والمتقدمةالنامٌةالدولبعضفًحصلمابعكسجداً،مرٌحللبنوكالمالً

جانبالمطلوبات-ب

منأبرزالتطوراتفًجانبالمطلوباتهًنموودابعالبنوكلدىالبنكالمركزيبنسبةكبٌرة

عنالاستثمار٘.ٕٔبلغت لدىالبنوكوبحثها الاحتٌاطٌاتالفابضة ناجمعنزٌادة %وهذا

 لعلبوة البنوك تقٌٌم تعكسارتفاع الزٌادة وهذه لإٌداعمحلٌاً. الذيدفعها الأمر ، المخاطرة

بٌن تراوحتما الفابضةلدىالبنكالمركزيبفابدة %.وتشٌربٌاناتمٌزانٌةٗ-٘.ٖأموالها

%،ونموالودابعٙ.ٖٓٗالبنكالمركزيإلىنموالاحتٌاطٌاتالفابضةلدىالمركزيبنسبة

%.2.ٔ٘ٙبفوابدبشكلواضحبنسبةبلغت





.72,2ٓالأردن،ص-،عمان2ٕٓٓادة،الأزمةالمالٌةالعالمٌة،قندح،عدلًشح-ٔ
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(ٔ)مةالمالٌةالعالمٌةعلىالأردنأهمالانعكاساتالسلبٌةللؤز
:

%،وكذلكانخفضتأسعارٕ٘الهبوطالكبٌرفًأسعارالأسهموالذيوصلإلىحوالً-ٔ

مٌةلأسعارهذهالأزمة.الأسهملأكثرمنربعالشركاتالمدرجةفًالبورصةعنالقٌمةالاس

فً-ٕ العاملٌن بعضالمغتربٌن ٌكونسببذلكعودة وقد فًالأردن، البطالة نسبة زٌادة

الخارجإلىالأردنبسببانعكاساتالأزمة.

تضررقٌمالمنحوالمساعداتالخارجٌةللؤردنبصورةسلبٌة.-ٖ

%ف2.2ًسعارالثابتةمنحوالًالتراجعفًمعدلالنموفًالناتجالمحلًالإجمالًبالأ-ٗ

.2ٕٓٓ%فًالعام7.2إلىحوال7ًٕٓٓالعام

فً-٘ الأسواق تلك فً الركود بفعل الخارجٌة الأسواق إلى صادراتالأردن قٌمة تضرر

ضوءتأثٌراتالأزمةالمالٌةالعالمٌة.

بتداعٌاتالأزمة.تأثرقٌمةالاستثماراتالأجنبٌةوالاستثماراتالخلٌجٌةفًالأردنبسب-ٙ



























.7ٖٖ,ٖٖٙ،صٕ٘ٔٓمرجعسابق،أبوفارة،ٌوسف،الأزماتالمالٌةوالاقتصادٌة،الطبعةالأولى-ٔ
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 المطلب الرابع : المصارف الإسلامية والأزمات المالية

المطلبموقفالمصارفالإسلبمٌةإزاءالأزماتالمالٌةالعالمٌةمنخلبلالتعرف ٌبٌنهذا

بٌانحلولمعالجةعلىالمدىالطوٌلمنثموأولاًإلىماهٌةالمصارفالإسلبمٌةوخدماتها،

منمنظورإسلبمً:

وخدماتهاالمصارفالإسلبمٌةماهٌةالفرعالأول:

المالًفًالعالمعندماانفجرتأزمةالرهنالعقاريفًأمرٌكا،إلاأنتجلتّذروةالإعصار

ذلكلاٌعنًأنسببالمشكلةٌنحصرفًأزمةالرهنالعقاريبلإنجذورالمسألةتعودإلى

.(ٔ)تصاديالرأسمالًعقودطوٌلةوترتبطبتشرٌعاتالنظامالاق

دىإلىعجزالناسعنتسدٌدالقروضوقدكانالرباهوأبرزأسبابالرهنالعقاريالذيأ

التًاشتروابهامنازلهموازدادتعروضالبٌوتالمعروضةلبٌعبلغتثلبثةملبٌٌنوبرزت

.(ٕ)تبةعلىالعقاراتفانفجرتالأزمةمشكلةتوفرالسٌولةللبنوكلعدماستردادالدٌونالمتر

ال العالم ٌعٌشها التً العالمٌة المالٌة الأزمة فتحت النظامحٌث فشل على الناس أنظار ٌوم

الرأسمالًعلىنظامبنكًٌعتمدعلىنظامالفابدةالذيتصنفهالدٌاناتالسماوٌةتحتمسمى

.(ٖ)الرباالمحرم

لقدركزتالمصارفالإسلبمٌةمنذتأسٌسهافًمنتصفالسبعٌناتعلىالتموٌلالاستهلبكً

 الإسلبمٌة المنتجات وعلى والمؤسسات مخاطرللؤفراد وذات مضمونة بأرباح تتمٌز التً

منخفضةمتمثلةفًصٌغةالمرابحةباعتبارهاعقدبٌعتنتقلفٌهمخاطرالأصلمحلالتموٌل

إلىالزبونعندالتعاقدوابتعدتعنالتموٌلبصٌغةالمشاركةالتًٌتمفٌهااقتسامالربح فوراً

ٌتح التً المضاربة صٌغة وكذلك الزبون مع الخسارةوالخسارة لوحده المصرف فٌها مل

باعتبارهصاحبرأسالمالمالمٌثبتتقصٌرأوإهمالالزبونالمضاربوبالتالًفهًنأت

بنفسهاعنتطبٌقالمبدأالشرعً"الغنمبالغرم"أو"الخراجبالضمان"فًسبٌلتحقٌقأرباح

.(ٗ)خاطرممكنةبأقلم





الوكٌل-ٔ خٌريإبراهٌممحمد، إسلبمًمنظورمنعلبجهاوكٌفٌةالعالمٌةالمالٌةالأزمة، والاقتصادالقانونمكتبة، ،الرٌاض،

.7ٕٖص،مٕٗٔٓالطبعة

.2ٕٖص،السابقالمرجع-ٕ

مقدمبحث،وعلبجهاالاقتصادٌةالأزماتمنالوقاٌةفًوأثرهاالإسلبمٌةوالتشاركٌةالتعاونٌةالمالٌةالمعاملبت،صالح،عسكر-ٖ

.ٕص،2ٕٓٓ،الجنانجامعة،علبجهاوكٌفٌةالعالمٌةالمالٌةالأزمةمؤتمرإلى

العزاوي-ٗ الوهابعبدمحمد، وخمٌس، محمدالسلبمعبد، المالٌةالأزمات، الأردن،والتوزٌعللنشرإثراء، ،الأولىالطبعة،

.27ٔص،ٕٓٔٓ
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بأدا تقوم إسلبمٌة مالٌة مؤسسات بأنها الإسلبمٌة المصارف المصرفٌةوتعرف الخدمات ء

والمالٌةكماتباشرأعمالالتموٌلوالاستثمارفًالمجالاتالمختلفةفًضوءوأحكامالشرٌعة

الإسلبمٌةبهدفالمساهمةفًغرسالقٌمالإسلبمٌةفًمجالتبادلالمعاملبتوالمساعدةفً

.(ٔ)التنمٌةالاجتماعٌةوالاقتصادٌةتحقٌق

 أهم أما التً الإسلبمٌةالخدمات المصارف الإسلبمًتقدمها البنك قٌام بمهامتتلخصفً

الوساطةالمالٌةبدونالاعتمادعلىسعرالفابدةعنطرٌققٌامهبالوظٌفتٌنالربٌسٌتٌنالتالٌتٌن

:(ٕ)سالٌبتتفقمعالشرٌعةالاسلبمٌةوباستخدامأ

تجمٌعالمدخراتوالودابع-أ

الحساباتالجا : إلى تنقسم ووهً المشترك، وحساباتالاستثمار تحتالطلب، وودابع رٌة

حساباتالاستثمارالمخصص.

تقدٌمالقروضونشاطالاستثمار-ب

حٌثٌكملالبنكوظٌفتهكوسٌطمالًعنطرٌقاستخدامهذهالأموالفًمجالاتالاستثمار

الإسلبمًوالتقلٌدي.المتنوعة،وٌمثلاستخدامالأموالأهممجالاتالاختلبفبٌنالبنك

ولابدمنالإشارةهناأناختلبفطبٌعةعملالبنكالإسلبمًعنالبنكالتجاريالتقلٌديفً

مجالالاستثمارٌعودبشكلربٌسًإلىنظرةالإسلبمإلىعنصررأسالمال.فالنقودمنوجهة

 للقٌمة ومقٌاس للتبادل أداة تعتبر الإسلبمً الاقتصاد ولٌسسلعةنظر البنوك. أن حٌن فً

.(ٖ)نادإلىسعرالفابدةالتجارٌةالتقلٌدٌةتقومعلىأساسالمتاجرةبالنقودومنحالقروضبالاست

البشريفًاستخدامرأسالمال، الجهد وجهةنظرالإسلبمفًالنقودوأهمٌةمشاركة وبأخذ

:(ٗ)ماتالأمواللبمٌةفًمجالاستخداٌمكنناإٌجازالوسابلالتًتتبعهاالبنوكالإس

عقدبٌنطرفٌنٌقدمأحدهماالمالللطرفالآخرلٌعملفٌهبهدفالربحعلىالمضاربة:-ٔ

صاحبالمال فٌتحملها الخسارة أما ابتداءً. بنسبمتفقعلٌها الربحبٌنهما توزٌعهذا أنٌتم

وحدهبشرطعدمتقصٌرالطرفالآخر.





.2ٗص،ٕٕٔٓ،الأولىالطبعة،اللبنانًالمنهلدار،الإسلبمٌةالمصارف،غسان،السبلبنً-ٔ

ومإص،22ٔٔآذار،الأردنًالمركزيالبنك،والاجتماعٌةالاقتصادٌةالتنمٌةفًالاسلبمٌةالبنوكدور،محمدجمال،صلبح-ٕ

.بعدها

.ٖصالسابقالمرجع-ٖ

.77ٔ,ٔ٘ٔ,7ٔٔص،ٕ٘ٔٓ،معدلةطبعة،الإسلبمٌةالمصارفمحاسبة،محمدحسٌن،سمحان-ٗ
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ٕ-: ٌتمٌزالمشاركة بحٌثلا فصاعداً نصٌبٌن المالاختلبط رأس فً غٌره عن احدهما

.والربح

ٖ-: بالطلبمنطرفآخر)البنكالإسلبمًالمرابحة معٌنة سلعة منٌرٌدشراء هًقٌام

.مثلبً(بأنٌشتريسلعةمعٌنةوٌعدهبأنٌشترٌهامنهبربحمعٌن

وسابلتموٌلٌةأخرى:كالاستثمارالمباشر،وشراءالأوراقالمالٌة.-ٗ

دورالمصارفالإسلبمٌةفًبناءسوقمالٌة:الفرعالثانً

تالدالةعلىنموسرٌعفًالصناعةالمالٌةالإسلبمٌةخلبلالعقدالأخٌر.فعددالمؤشراتنوعت

علىالساحتٌن العاملة الإسلبمٌة علىثلبثمبةالمؤسساتالمالٌة ٌربو حالٌاً والدولٌة الاقلٌمٌة

 وهًتتعاملبأموالٌقاربحجمها ناشبة، وسوقاً وثمانٌنبلداً تعملفًاربعة ٓٓٗمؤسسة

فًملٌاردولارأمرٌكً. الناشبة الإسلبمٌة المالٌة نجاحالصناعة النمو أسبابهذه ومنأهم

ابحمتزاٌدةمنالعملبءالذٌنٌرغبونفًاستقطابنصٌبمنالأرصدةالنفطٌةالخلٌجٌةوشر

الاستثمارفًأعمالتتفقوأحكامالشرٌعةالإسلبمٌة،علماًبأنمتوسطمعدلاتالعابدمنهذه

السٌاسة عن المسؤولٌن أن حتى التقلٌدٌة، المالٌة الصناعة من نظٌره تجاوز ثد الصناعة

للعملٌاتالمالٌةالإسلبمٌةبسببارتكازهاالاقتصادٌةٌهتمونبشكلمتزاٌدبالمنافعالاقتصادٌة

تطابق إلى تؤدي لأنها التضخمٌة الآثار من خالِ مصرفً عمل مبادئ النشاطٌنعلى بٌن

.(ٔ)الاقتصاديوالمالً

استقلبلالبلدانالإسلبمٌة،وومعالصحوةالإسلبمٌةالتًبدأتبعدنهاٌةالحربالعالمٌةالثانٌة

ت الإسلبمً التٌار اتطور واتضحتمعه العودرٌجٌاً، إلىضرورة الذاتلحاجة إلى نتٌجة-دة

وذلكبالرجوعإلىشرابعالدٌنالحنٌفنستنبطمنهمنهجاًونظاماًلجمٌع-فشلالتقلٌدوالاتباع

تلكالشرٌعةالمتكاملةالمرنةالتً-سٌاسٌةواقتصادٌةوثقافٌةواجتماعٌةوغٌرها-نواحًالحٌاة

.(ٕ)فًكلمكانوزمانالحضارةالإنسانٌةتوابممعمتطلبات

ومنهذاالمنطلقنشأتالمصارفالإسلبمٌةلتكونالبدٌلالإسلبمًعنالبنوكالتجارٌةالتً

انتشرتفًالعالمالعربًوالإسلبمًحٌثنظررجالالاقتصادالإسلبمًفًالمعاملبتالمالٌة

لل تصلح منتجاتإسلبمٌة منها وأنتجوا وقدالإسلبمٌة الإسلبمً. المصرفً العمل فً تطبٌق

أثبتتهذهالمصارفوجودهاحتىبلغتأكثرمنمابتًمصرف،ولمٌقفالأمرعندهذاالحد

مصرف إلى بالكامل تحول وبعضها لها إسلبمٌة نوافذ بفتح التجارٌة البنوك قامت وإنما

.(ٖ)تهاالعالمالغربًإسلبمً.وقدلفتتهذهالمصارفبمنتجا

ٔ- أحمد، والإسلبمٌةالمصارسفْر، التقلٌدٌة المالٌة والأسواق الف المؤسسة العربٌة، البلدان طرابلسفً للكتاب، لبنان،-حدٌثة

 .ٗٗٔص،ٕٙٓٓ

الطبعةعلً،أحمدشعبانمحمد،الازماتوالمتغٌراتالاقتصادٌةودورالقطاعالمصرفً،مكتبةالوفاءالقانونٌة،الاسكندرٌة،-ٕ

.2٘،صٕٔٔٓالاولى،

،الأولىالطبعة،العربًوالاقتصادالمالأسواقعلىوانعكاساتهاالدولٌةالمالٌةالأزمة،أحمدمحمد،صقرو،أمٌنخالد،عبدالل-ٖ

.2ٗٔص،2ٕٓٓ–عمان
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موقفالمصارفالإسلبمٌةمنالأزماتالمالٌةالعالمٌة:الفرعالثالث

:الإسلبمٌةوأزمةالدٌونالبنوكأولاً:

بنواتجتأثرتولكنهامباشرة،العالمٌةالمالٌةزمةبالأالاسلبمٌةالصٌرفةصناعةتتأثرلم

الاسلبمٌةالمالٌةللمؤسساتالمدٌنةالمؤسساتبعضوتعثرالمالٌةالاسواقكانخفاضالازمة

لتكشفالازمةجاءتفقدمنحة،طٌاتهافًتحملمحنةربلكنالحقٌقً،الاقتصادوانكماش

منالاقتصادحماٌةعلىوقدرتهاالاسلبمٌةالصٌرفةعلٌهاتقومالتًالاصولقوةمدىعن

منالكثٌرلفتحادتالازمةانكمابها،الدولًالاعترافاكتسبتفقدوبالتالًالازمات،

مماواسترالٌاوالمانٌاواسبانٌاكفرنساالزمنمنطوٌلةفترةأمامهاصدةمؤكانتالتًالاسواق

.(ٔ)النموفًمسبوقةغٌرطفرةعلىمقبلةالاسلبمٌةالصٌرفةانعلىٌدل

والعالمٌةالمحلٌةالبنوكمختلفعلىالسلبٌةظلبلهاإلقاءفًالمالٌةالأزمةتستمربٌنما

طفٌفاًالأزمةبهذهتأثرهاوبداملموساًصموداًالإسلبمٌةالبنوكأظهرتفادحة،خسابرتهاوكبّد

نظامذلكفًساعدهاماأنمصرفٌونوقاللافت،نحوعلىوسٌولتهابأصولهااحتفاظهامع

جعلهاالذيالأمروالمقامرة،الدٌونوتضخماتالوهمٌةالمعاملبتعنٌبتعدعادلمصرفً

إسلبمفًالإسلبمًالمٌزانبنكمدٌروٌقول.الدراسةٌستحقالحالًالمالًللنظامكبدٌلتبرز

بسببوتحدٌداً،%ٙتتجاوزلابنسبةالعالمٌةالمالٌةبالأزمةتأثربنكهإن-صادقتنوٌر-آباد

عكسعلىمتوفرةالسٌولةبقٌتالراهنةالأزمةرغمأنهوأضافالعقارات،أسعارانخفاض

.(ٕ)باكستانداخلإسلبمٌةغٌرلبنوكقروضتقدٌممنتمكنإنهحتىالأخرى،البنوك

التًتعاملتمعالبنوكالتقلٌدٌةبعقدالمرابحةبالسلعالدولٌةونلبحظأٌضاًأنالبنوكالإسلبمٌة

وأخٌراًفإنفًمٌزانٌتهادٌوناًبالبلبٌٌنمنالدولاراتعلىبنوكتقلٌدٌةعالمٌةوإقلٌمٌة.تحمل

لتقلٌدٌةمماٌنتجعنالبنوكالإسلبمٌةمعرضةأٌضاًللتأثٌراتنفسهاالتًتتعرضلهاالبنوكا

الصعوباتالمالٌةالتًتطرأعلىعملببهانتٌجةلنقصدخولهموثرواتهمبسببتقلصالعمالة

.(ٖ)وتراجعقٌمةاستثماراتهمالمالٌة









الشرعٌة،بحثمنشورفً-ٔ تطورتورفعتمصداقٌتها القبس،الناصر،لاحم،المستقبللمصلحةالصٌرفةالإسلبمٌةإذا جرٌدة

.ٕ،صٕٓٔٓ/ٔٓ/ٙٔتارٌخالنشر

-ٖٕٓٓ،الإسلبمٌةالمؤسساتوللبنوكالعامالمجلسمحفوظةالحقوقجمٌع-الإسلبمٌةالمالٌةالصناعةأخبارمركزعننقلبً-ٕ

.ٔص،7ٕٔٓ

،الأولىالطبعة،العربًوالاقتصادالمالأسواقعلىوانعكاساتهاالدولٌةالمالٌةالأزمة،أحمدمحمد،صقرو،أمٌنخالد،عبدالل-ٖ

.بعدهاومإٙٔص،2ٕٓٓ–عمان
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:(ٔ)وهًأهمٌةذاتالإسلبمٌةوالبنوكللتموٌلالأزمةهذهمنتستخلصالتًالدروسو

بالبٌوعبالتموٌلالتزامهحٌثمنالإسلبمًالتموٌلمساربصحةالثقةعلىالتأكٌد-ٔ

بالتموٌلتبتعدتموٌلٌةأداةباعتبارها،أنواعهابكلالقروضعنوالبعدوالمشاركاتوالإجارات

والتبادلللئنتاجالحقٌقٌةالسوقعن اوالدٌونتداولعدمبمبدأالثقةعلىالتأكٌدوكذلك.

.فٌهاالوقوعوعدمالازمةإلىالانزلاقلعدمالضماناتأهمٌشكلمماتورٌقها

المعاملبتالمالٌةالتًدرجتعلٌهابعضالبنوكالإسلبمٌةضرورةإعادةالنظرفًبعض-ٕ

مماٌؤديإلىالبعدبالتموٌلعنالسوقالحقٌقٌة،ولاٌقومعلىخلققٌمةمضافةبلإننتٌجتها

ٌسمى ما ذلك فً بما الصفري المجموع ذات العقود نوع من لأنها الثروة تحوٌل فقط هً

ودالمركبةوعقودالاستثمارالصورٌةوغٌرذلكمنبصنادٌقالتحوطالإسلبمًوعقودالوع

ممارساتشكلٌةلاتقومعلىحقٌقةإنتاجٌةأوتبادلٌة.

ضرورةإعادةالنظرفًنظمالأسواقالمالٌةفًالبدانالإسلبمٌة،بحٌثتعملعلىالحد-ٖ

علىأنواعمعاملبتهاوتمنعالمعاملبتال تًلاتتضمنمنالمضارباتالمالٌة،فتفرضقٌوداً

الحالٌة نظمها تسمح لا والإسلبمٌة العربٌة الأسواق من عدداً أن العلم مع حقٌقٌاً، استثماراً

بالكثٌرمنالمشتقاتالتًهًمنأهمأسبابالأزمة.

التموٌلالإسلبمًومبادبهللعالموللآخرٌنبشكلهالحقٌقًالذيهوللبشرٌةكلها،-ٗ م أنٌقدَّ

و للعالمٌن، مارحمة هو وإنما اختراعهم! من ولاهو بل المسلمٌن ولا بالإسلبم لٌسخاصاً

 ًٌّ عرفتهالبشرٌةفًكلعصورهاوجمٌعمجتمعاتها،ولاتزالتمارسهفًمعاملبتها،وهومعن

بتحقٌقالعدالةورفعالظلمالذيتؤكدهالشرٌعةدابماًفًكلأحكامها.



















والاقتصادالمالأسواقعلىوانعكاساتهاالدولٌةالمالٌةالأزمة،أحمدمحمد،صقرو،أمٌنخالد،عبدالل،السابقللمرجعتابع-ٔ

.2ٕٔص،2ٕٓٓ–عمان،الأولىالطبعة،العربً
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:(ٔ)ومعالجتهامنوجهةنظرإسلبمٌةالأزماتالمالٌةثانٌاً:

الحالٌة،المالٌةالأزمةحلفًجذريوفعّالدورلعبمنالإسلبمٌةالمصارفتتمكنلم

فًتعملكونهاالحالً،الاقتصاديالنظامظلفًللؤزمةناجعةحلولتقدٌمعنعجزتحٌث

العالمًالمستوىعلىحجمهاأنثم،الإسلبمأساسغٌرعلىالقابمالعالمًالمصرفًالجهاز

ٗ-ٖ)سوىٌمثللاإذجداً،ضبٌل عدممنوبالرغم،العالمٌةالصٌرفةحجممنفقط%(

المشتقاتوالعقاريالرهنوبالرباتتعامللمكونها،الاقتصادٌةبالأزمةالمباشرتأثرها

الإسلبمبأحكامالالتزامأنإلاالحدٌثة،الرأسمالٌةالاستثمارٌةالأدواتمنغٌرهاوالمالٌة

خبراءبعضجعلمماالأزمة،إبانعالمٌاًأسهمهاوقٌمتهامنرفعماهوالسمحةالاقتصادٌة

الأزمةمنتخرجهمعلهّاالمصرفٌة،أسالٌبهاإلىوإلٌهابالتفكٌرٌتوجهونالغربٌٌنالاقتصاد

...غٌرهاوالاقتصادٌةوالسٌاسٌةوالاجتماعٌةتداعٌاتهامنوالخانقة

المصرفٌةتجعلقوانٌنلاستصدارسأكافح:)لاغاردكرٌستانالفرنسٌةالمالٌةوزٌرةقالتفلقد

مؤتمرفًالبرٌطانًالمالٌةوزٌرقالو،(فرنسافًالتقلٌدٌةالمصرفٌةبجانبتعملالإسلبمٌة

المصرفٌةإن)م،2ٕٓٓالماضًرمضانشهربعدلندنفًعقدالذيالإسلبمٌةالمصرفٌة

بعضذهبأخرىجهةومن،(العالمٌةالمصرفٌةعلٌهتكونأنٌجبكٌفتعلمناالإسلبمٌة

احتراموالاقتصادٌةالإسلبمتعالٌمبتطبٌقونادواذلك،منابعدإلىالغربٌٌنالاقتصادخبراء

.الرباتحرٌمخاصةالقرآن،فًوردما

:ٌلًكماالاقتصاديفًمعالجةالأزماتالإسلبمنظامصلبحٌةمناقشةٌتموسوفهذا

المالٌةوالاقتصادٌةالإسلبمسٌاسة-ٔ  تحقٌقالإسلبمفًالاقتصادسٌاسةضمنتلقد:

القادر،الرجلعلىالعملالسمحةالإسلبمأحكامفرضتوالأساسٌة،الحاجاتلجمٌعالإشباع

فٌماالتعاونعلىالأمةحثوبالثروة،بالانتفاعوأمرهمالكسبعلىالأفرادالإسلبمحثكذلك

ٌّنووالتقوى،البرعلىبٌنها ٌّنالإنسان،خدمةفًالمالٌكونأنتكفلأحكاماًب ًفب أحكاما

.الكثٌروغٌرهاالتداولوالإنفاقوللبدخار

فٌهتتركلمشدٌداًتحرٌماًالرباالشرعٌةالنصوصحرّمتلقد:شدٌداًتحرٌماالرباتحرٌم-ٕ

ورسولهللهمحارباًبالرباالمتعاملووصفتتأوٌل،أواجتهادلأيمجالاً و، علٌهالقابمهو

منهاعنٌترتبوماالربوٌة،القروضنتٌجةللناساستغلبلمنٌسببهلماالرأسمالًالاقتصاد

.عناءوشقاء

البورصات)المالٌةالأسواق-ٖ منهاالإسلبموموقف(  إلىللثروةالحقٌقًالتداولتحوٌل:

ورقًورقمً)حقٌقًغٌراقتصاد تلكممنجعلأرقاما،ٌخسرونوفٌهالناسٌربح(

.الحرمانوالإفلبسوالفقرورابهاتخلفّالتًالرأسمالٌةللؤزماتمنبعالبورصات





.بعدهاومأٔص،الحالٌةالمالٌةللؤزمةالإسلبمٌةالمعالجة،العزٌزعبدمحمدسالم،سالم-ٔ
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منمنظورإسلبمًإجراءاتطوٌلةالأمدلحماٌةالاقتصادالعالمًوأسواقالمالثالثاً:

:(ٔ)العالمًوأسواقالمالوفٌماٌلًبٌانللئجراءاتالتًتحققالحماٌةللبقتصاد

والإجراءاتالسٌاساتالأزمةأسبابالرقم

ٌنفصلٔ المالٌةالمعاملبتقواعدربطالمالٌةالنظمعنالدِّ
،الناسعلٌهفرُالذيبالدٌِن
أقرّتهاالتًالقواعدومن

الأدٌان الملكٌةاحترام:
الفردٌة الحرٌةوصٌانة،

بالقواعدالمنضبطةالاقتصادٌة
أكلعدممثلالأدٌانفًالكلٌة
.بالباطلالناساموال

الدٌنبٌعصٌغكلإٌقافوتورٌقهابالدٌونالمتجرةٕ
،التورٌقمنوأشكالهبالدٌن
،التجارٌةالأوراقوحسم
المؤجلةالشٌكاتوخصم
حرمتهمماذلكوغٌر،السداد

.الإسلبمٌةالشرٌعة

المواكبةٖ الرقابة غٌاب
سوق فً المتجددة للحاجات

المال

مواكبةالبنكالمركزيلماهو
بالرقابة المال سوق فً جدٌد
المال، أسواق على المشددة
وعلىالعملالمصرفًبعامة،
وعلىضخالابتمانبخاصة.

البطاقاتٗ الإفراطفًاستخدام
البنكٌة

فًنش الاقتصاد ثقافة ر
وعدم والادخار، المعٌشة
الاقتراضلماهوضروري.

المشتقات٘ فً الاستثمار
والمضارباتوالعملبت

لالأخذبعقودالاستثماروالتموٌ
 التموٌلالإسلبمً صٌغ ومنها

والسلم والاستصناع بالمشاركة
على ٌقوم مما ذلك وغٌر
وعلى الحقٌقً الاستثمار

موال.للؤالتداولالفعلً





،الأولىالطبعة،العربًوالاقتصادالمالأسواقعلىوانعكاساتهاالدولٌةالمالٌةالأزمة،أحمدمحمد،صقرو،أمٌنخالد،عبدالل-ٔ

.بعدهاومأ٘ٔص،2ٕٓٓ–عمان
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 النتائج

توصلتالدراسةإلىالنتابجالتالٌة:

العالمٌةلاتقتصر-ٔ تشملعواملعلىعواملاقتصادٌةأنأسبابالأزماتالمالٌة وإنما ،

.أدتلحدوثتلكالأزماتوأسبابأخلبقٌة،تُشكّلحلقةواحدةوتقنٌةنفسٌة

التموٌلفًالإسلبمًالنموذجتطبٌقأهمٌةللتعرفعلىمناسبةالأزماتهذهكانتلقد-ٕ

.الرأسمالًالاقتصاديالنظاممشكلبتوحل

منالبنوكالتقلٌدٌةبالأزماتالمالٌةالعالمٌةولاتساهمفًإنالبنوكالإسلبمٌةأقلت-ٖ أثراً

حدوثهالأنهاقابمةعلىالإنتاجالحقٌقًوبالتالًتساهمفًبقاءالتوازنبٌنالأصولالحقٌقٌة

والأصولالمالٌة.

ٗ- واضحاًظلماًفٌهلأنالذيكانأهمأسبابحدوثالأزماتالمالٌةالرباالإسلبمحرملقد

فٌه.الإنساناللاستخلفالذيالمالفًالأمانةخٌانةإلىوٌؤديالناس،بٌنالمعروفانقطاعو

ٌجعلهغٌر-٘ إنالاقتصادالإسلبمًقابمعلىأسسربّانٌةولٌسمنوضعالبشر،وهذاما

معرضللؤخطاء،وبالتالًهوالأجدربأنٌعطىفرصةللتطبٌقلأنهدونشكسٌحققالعدالة

سٌحفظحقوقالعبادوأموالهم.و

ٙ- عوابقوصعوباتالإسلبمٌةالمصرفٌةإن الأزمةتعانًمن إدارة على عاجزة تجعلها

.التقلٌدٌةالمصارفتواجدنسبمعبالمقارنةضبٌلةهاانتشارنسبةومنهاأنالراهنة،
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 التوصيات

توصًالدراسةبماٌلً:

حثالباحثٌنعلىالتوسعفًدراسةأسبابالأزماتالمالٌةالعالمٌةوطرقالتحوطمنها-ٔ

لإسلبمٌة.امالٌاًعبرالمصارف

إعطاءالفرصةللبقتصادالإسلبمًلإثباتوجودهوقدرتهعلىحلالأزماتالاقتصادٌةعن-ٕ

الشفافٌةتحقٌقمنجزءهووالذيالعمٌلمعالتعاملفًوالخسارةالربحمبدأاعتمادطرٌق

.-الفابدةأي-ثابتةبنسبةالمضمونالعابدمبدأاعتمادمنبدلاًالتعاملفًالمطلوبة

وضعخططاستراتٌجٌةللمصارفوالبنوكالإسلبمٌةلمواكبةالتطوروتحديالعقباتالتً-ٖ

.تواجهها

المح-ٗ الساحة على الإسلبمٌة المصرفٌة نشر زٌادة على والدالعمل والعربٌة حتىلٌة ولٌة

ٌّةعالٌة. تستطٌعأنتدٌرالأزماتالاقتصادٌةبحرف

مبادبهوتطبٌق"الإسلبمًالاقتصاد"ثقافةبنشروالإسلبمٌةالعربٌةالدولحكوماتمطالبة-٘

الذيكانالرأسمالًالاقتصاديالفكرمبادئتطبٌقعنكلٌاًوالتخلً،الاقتصادٌةالحٌاةفً

.الربٌسًللؤزماتالاقتصادٌةالسبب

العملعلىإٌجادجهازرقابًوإداريللئشرافعلىأداءالبورصةوأسواقالمالومتابعته-ٙ

باستمرار.
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العربًالاقتصاديالنظاممنظورمنعلبجهاوكٌفٌةالعالمٌةالمالٌةالأزمةحولالدولًالملتقى

.2ٕٓٓ(.لبنان،)والإسلبمً

".المصريالاقتصادعلىالأزمةتأثٌر،"المطلبعبدحسٌن،الأسرج-2

العتوم-ٓٔ إسلبمٌةرؤٌة-العالمٌةالمالٌةالأزمةأسباب"،ٌوسفعامر، ،الٌرموكجامعة"

.2ٕٓٓالأردنفًالعلمًللبحثالرابعالمؤتمرضمنمقدمبحث

ٔٔ- الراوي فوزيقتٌبة، القرانفًالاقتصاديبالتوازنالمعاصرةالمالٌةالأزمةعلبج،

.ٕٓٔٓ،عشرالحاديالعلمًالمؤتمر،الكرٌم

حناشً-ٕٔ صالحبنعلً، والبعٌدةالقرٌبةالاقتصادٌةالأزمةأسباب، العلومكلٌة،

.باتنة-لخضرالحاججامعة،التٌسٌروعلومالاقتصادٌة

أهموالمعاصرةالعالمٌةالاقتصادٌةالمالٌةللؤزمةالحقٌقٌةالأسبابمحمد،سامًمقداد،-ٖٔ

البدابلوالإسلبمًالاقتصاد"الدراسًللٌوممقدمةدراسةمواجهتها،فًالعالمٌةالإجراءات

غزة،-السٌاسٌةالعلوموالاقتصادقسم-التجارةكلٌة-الإسلبمٌةالجامعة،"المتاحة

ٕٕٓٔ/ٗ/ٔ٘.
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دار،الأردن-عمان،والتوزٌعللنشرأسامةدار،الاقتصاديالمعجم،جمال،الناصرعبد-ٗٔ

الأردن.-عمان،الثقافًالمشرق

مكتبة،المصرفًالقطاعودورالاقتصادٌةوالمتغٌراتالازمات،محمدشعبانأحمد،علً-٘ٔ

.ٕٔٔٓ،الاولىالطبعة،الاسكندرٌة،القانونٌةالوفاء

والحوكمةالدولٌةوالاقتصادٌةالمالٌةالأزمةحولالدولًالعلمًالملتقى،ناصر،مراد-ٙٔ

.العالمٌة

.بسكرة-خٌصرمحمدجامعة،إسلبمٌةرؤٌةالعالمٌةلٌةالماالأزمة،طبنً،مرٌم-7ٔ

.ٕٓٔٓ،والمصرفٌةوالمالٌةالاقتصادٌةالأزماتإدارةمحددات،حمديفؤاد،بسٌسو-2ٔ

سالم-2ٔ العزٌزعبدمحمدسالم، العالمٌةالمالٌةللؤزمةالإسلبمٌةالمعالجة، فلسطٌنكلٌة،

.7ص،فلسطٌن-العروب،التقنٌة

هندي-ٕٓ منٌر، المالرأسوأسواقالمالٌةالاوراق، المعارفمنشأةتوزٌع،

.27٘ص،227ٔ،بالإسكندرٌة

قندح-ٕٔ شحادةعدلً، العالمٌةالمالٌةالأزمة، الجذور: الأسباب، الآثار، ،الإنقاذوخطط،

.الأردن-عمان،2ٕٓٓالطبعة

العزاوي-ٕٕ المالٌةالأزمات،محمدالسلبمعبد،وخمٌس،الوهابعبدمحمد، للنشرإثراء،

.ٕٓٔٓ،الأولىالطبعة،الأردن،والتوزٌع

،إسلبمًمنظورمنعلبجهاوكٌفٌةالعالمٌةالمالٌةالأزمة،خٌريإبراهٌممحمد،الوكٌل-ٖٕ

.مٕٗٔٓالطبعة،الرٌاض،والاقتصادالقانونمكتبة

عسكر-ٕٗ صالح، منالوقاٌةفًوأثرهاالإسلبمٌةوالتشاركٌةالتعاونٌةالمالٌةالمعاملبت،

وعلبجهاالاقتصادٌةالأزمات ،علبجهاوكٌفٌةالعالمٌةالمالٌةالأزمةمؤتمرإلىمقدمبحث،

.2ٕٓٓ،الجنانجامعة

.ٕٕٔٓ،الأولىالطبعة،اللبنانًالمنهلدار،الإسلبمٌةالمصارف،غسان،السبلبنً-ٕ٘

لجامعةوالنشرالطباعةمؤسسة؛الناشرالعجمً،المعجمعلً،محمدالحسٌنعبدبقّال،-ٕٙ

الأولى.الطبعةالأول،،الجزءطهران

.ٕ٘ٔٓ،معدلةطبعة،الإسلبمٌةالمصارفمحاسبة،محمدحسٌن،سمحان-7ٕ

أسواقعلىوانعكاساتهاالدولٌةالمالٌةالأزمة،أحمدمحمد،صقرو،أمٌنخالد،عبدالل-2ٕ

.2ٕٓٓ–عمان،الأولىالطبعة،العربًوالاقتصادالمال
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،التدرٌبمكتب،والأسبابالمفهوم:المالٌةالأزمة،اضًالرعبدزٌدأبوحاتم،حسنٌن-2ٕ

مصر.،اسٌوط

علوش-ٖٓ إبراهٌم، الدولٌةالمالٌةللؤزمةمنهجًفهمنحو، موقعمن،

www.aljazeera.net\knowledge.

.277ٔبغدادالمحلٌة،الادارةمطبعةمدٌرٌةالاقتصادي،القاموسحسن،النجفً،-ٖٔ

،والتوزٌعللنشرإثراءدار،متكاملمدخل:الأزماتإدارة(،2ٕٓٓ)ٌوسف،فارةأبو-ٕٖ

.الأردن،عمان

الغٌظأبو-ٖٖ دالٌا، العربًالعالمعلىوأثرهاالعالمٌةالمالٌةالأزمة، :الموقع،

groups.google.com

.المالٌةالتدفقاتعلىوأثرهاالصرفسعروأزماتالمالٌةالأزمات،أحمد،طلفاح-ٖٗ

بحث،شرعٌةرؤٌةالعالمٌةالمالٌةالأزمةفًقراءة،فرٌدةومعارفً،مفتاح،صالح-ٖ٘

.al-azmah.com/ar :الموقع،منشور


