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 ذا الكتابقبل أن تقرأ ه

كثيػػػ وك يكثيػػػ و اػػػبوك  ػػػا كاػػػص دػػػف ومثػػػا  وجتااػػػابيز يوا اايػػػز يوجاا اديػػػز ا   ػػػز وا اايػػػز 

يهػػا وم  ػػز وااػػا اقػػكؿ  اػؽ ن  ػػز وافػػ ف واابيػػب يػػا وما يػػز واااايػػز  ٕٛٓٓواعاا يػز وا عااػػ   

يػػز هػػ   افػػب اوػػايؿ واكاػّػاص يوا اااػػيف يوجتااػػابييف يواليالػػييف يوا دللػػاد وجتااػػابيز وابيا

 ومثا  يواابودياد.

اكػػف تاػػياك  ػػا وهػػاـ  امثػػا  يوااػػبودياد وا ك يػػز ا   ػػز. هػػ و واكاػػاص يفػػبـ  ااياػػز  ايو ػػعز 

ي ف خاؿ  وا فيجد وا ال يز ااتااػابييف يوا  كػ يف  زوا ك ي ط يعاها  ف وا وييزا هـ وم  ز ي 

 واغ  ييف. 

يػػػػػا وااػػػػػعيب. ولإلػػػػػا اييػػػػػؿ ااااػػػػػ  يػػػػػ و وجتااػػػػػاب يواا  ييػػػػػا هطػػػػػا  هػػػػػ و واكاػػػػػاص
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 في هذا الكتاب..

ثػػـ  ـٕٚٓٓ وػػ   - هف وم  ػػز وا اايػػز وااػػا وو اػػ د نيجك يػػا وايجيػػاد وا ااػػب  وم  يكيػػز

 ها وملين  و  واا ص واعاا يز واثاويز  قهاب  نهاها. - ووافاد ها  ني ي ا يواعااـ

وهػا يإ ػف واػؼ تػ ف  يو  و كاود هػ   وم  ػز  ػف نخطػ  وم  ػاد وجتااػابيز  وػ  نكثػ 

 اف اكيف ومخي  ، ك ا نوها اـ اكف وميا . 

اايح نف واوظػاـ وا نلػ ااا يا اػم    يوػز ك يػ   يتػب   داػ  وااكيػؼ يوااطػي ، ي ػف ثػـ 

تب   دا  ولإياد يواخ يج  ف ه   وم  ػاد، ياكوػم  ػف وااػايح ني ػاك نف هػ و وااكيػؼ يػبي  

اا، ي ػف ثػـ يإوػم ج يا اػم   فػب     اثاػز ا وػم اكػ و  يا هطا  نلس يآاياد ه و واوظاـ وا نلػ ا

 ه   وم  اد.

  ود وا لػاي  وا ايلػط هف واقيوهب ابؿ دا  نف وم  اد يواافا ػاد وجتااػابيز وابي يػز

يهػ و  ػا يقػي  هايػػم  .لػوز اف ي ػاك  لػ عيفااكػ   كػؿ دفػب  ػف وا  ػاف يا ػ ص  قػكؿ نخطػػ  كػؿ 

اظهػػ   وااػػ ي  وااا يخيػػز ا   ػػاد وجتااػػابيز وااػػا  ه ػػايز هاػػ   ػػا ، عػػا وا  كػػ يف واغػػ  ييف

 .ياع ا اها واوظاـ وا نل ااا

 -هػػ   وم  ػػاد ااكػػ    لػػ ص اكػػ   و ػػس وملػػ اص، يهػػي  ػػا يعوػػا نف هػػ و واوظػػاـ  هفّ  

ف كػػػاف ابيػػػم تػػػب   داػػػ  ولإيػػػاد  ػػػف وم  ػػػاد وجتااػػػابيز اكوػػػم ج يلػػػاطيم هاغػػػا  اكػػػ و   - يو 

كػػف هوػػاؾ   واعػػز افيفيػػز ملػػس ينبيود واوظػػاـ وا نلػػ ااا. افػػب اػػبيه هػػ   وم  ػػاد،  ػػا اػػـ ا

دػػبـ ولػػاف و   فنكػػاف وجتااػػابم وم  يكػػا هػػي ف  ولػػكا اػػ يااك ييو ػػاا دوػػب ا كيػػب  داػػ  

 .ييؿ وا لاوب  ها  وابيف يوا ائب د واا وواوظاـ وا نل ااا هو ا ي ام ها  نبي 
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ف اػبه مف نب ،يااوظاـ وا نل ااا وظاـ غي   لاف   ط يعام يوام يآاياام غيػ   لػاف   يو 

 ياكف  ا هف ياـ وااخاا دػف هػ   واكػيو ح يوافيػيب وااوظي يػز .اها ويع  ف واك ح يوااوظيـ وا دتد

 ياع ا وجتاااب وا نل ااا اه   واه ود يوم  اد  ف ابيب يهك و بيوايؾ.  اا 

ف ياػػاوعا افػػب ظاػػد نبيود ينلػػس هػػ و واوظػػاـ  اػػؿ اػػبؿ  ػػيف وا  كػػ يف يوجتااػػابيي

 ػػف ايػػه وااداهػػا يياداياهػػا يػػا اافيػػؽ وجلػػاف و  وجتااػػابم يػػا هطػػا  هػػ و واوظػػاـ  ،وافػػ و 

ظهي  واعبيػب  ػف وا ػبو س وجتااػابيز وا خاا ػز وااػا  - لوزٖٓٓي و   -و لم، يا اؾ قهبوا 

و ا دا  نبيوام يآاياام يا واع ؿ، يتب ياؿ ه و واابؿ  ج اخااؼ دا  ط يعز واوظاـ ينللم يو 

هاػػ  وااػػب واػػ م يفػػيؿ ييػػم وجتااػػابم وااػػائ  داػػ  اػػائ   وي ػػؿ  لػػاياا     كػػاف واوػػاس د ػػ  

واعااـ ي بيف هداا هـ  اتااابوا يكوا وفيؿ اهـ  هف كواـ ا يػبيف نف اكيوػيو  ثاوػا ي ػا داػيكـ هج 

ن ػػا ومف ياا لػػ از هػػا نوػػم اػػـ يعػػب هوػػاؾ ناػػب يااػػ ـ هػػ و واو ػػي ج  ،نف الػػا يو والػػاطز االػػيؽ

يااكػؿ ياػس   وػم  ،ل ص وم  ز واااايز، ك ا نف واي م وااااا يػبدي اااقػكيؾ يػا  اػبوتياوا 

 يعاوا اااياك  ل  وا .

  نبد وملػػيوؽ افػػيؿيو اػػب هػػ و وااػػبؿ هاػػ  واليالػػييف، يهػػ    لاقػػا   نا اويػػا   ي كػػؿ  

 ب. وا فبلز ها  اااي ود ينخطا   ك د دا  ولإو اؽ يا ومايؿ غي  واافيفيز ااتااا

 ن ا وا ئيس وا  ولا لا كي م يفب  يا يك   نف ومليوؽ بوئ اك دا  اؽ. 

 دػػاـ ياواػػ ك  هوػػا ني ػػاك  فياػػز وجتااػػابم واقػػهي  كيوػػ  دقػػيم ن  ػػز واكلػػاب واك يػػ  يػػا

ـ ايػػه تػػاؿ  هف ياػػيب نلػػيوؽ وا ػػاؿ  ػػبيف  ػػيو ط يتػػيوويف اػػوظـ د اهػػا ك يػػؿ  ااييػػؿ ٜٕٜٔ

  ا .واوظاـ وا نل ااا ها  كا يوي ااف
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يافػػاك، يػػإف هػػ و ولإخ ػػاؽ وا كػػ م ا لػػس وااػػا يفػػيـ دايهػػا واوظػػاـ وا نلػػ ااا، تػػب اعاػػد 

 وا اص  ق داك ااايو  يا اطيي   يااايح نخطائم.

 ااعيب وجتاااب يواا ييؿ ولإلا ا. ؿ ي ازك  ف اهز نخ  ،  ثّ  ه و وااعث  اكف

ف  ػػػػا ، ناػػػػ ح نه يػػػػز لػػػػا اولإيثيػػػػ  وابهقػػػػز افػػػػاك، هػػػػي نف هػػػػ و واا قػػػػي   ااا ييػػػػؿ  يو 

 يليالييف. ،دوب واوخ ز  ف   ك م واغ ص وتااابييف ي ا يييف ي ااؿ ند اؿ زو اكا ي

واػػ م يفػػيـ داػػ   ولإلػػا ا ييػػؿ واادػػز يك ػػا   وظػػاـ واا هػػ   وم  ػػز  ػػب  نظهػػ د يفػػب

 ااػػػـ واا ييػػػؿ ييفػػػاك اابيػػػب  ييػػػا ظػػػؿ هػػػ و وا  ػػػبن يػػػاـيواخلػػػائ .  وم  ػػػا س وا قػػػا كز يػػػا انلػػػ

ني اػػبويجك االػػام يواخػػب اد. ي ػػف ثػػـ  هواااػػاك واافيفػػا اػػاد ي اطا ػػاد واوقػػاط وجتااػػابم جاايا

ك ػا هػي وااػاؿ يػا واوظػاـ واا ػيياا وافػائـ داػ   ،يإوم ج  كاف يا هػ و واوظػاـ اا اػاا    ااػبييف

 نلاس وا  ا يا وجتاااب وا نل ااا.

 ومطػ وؼوا خػاط   ػيف  يفػيـ داػ  اا ػؿ ولإلا ا   اؾ، يإف وظاـ واا ييؿ ها ه ايز

يهػػ و داػػ  خػػاؼ   ػػبن ااييػػؿ وا خػػاط   ػػف طػػ ؼ  ،ز وجلػػاث ا  يواا ييػػؿيػػوا قػػا كز يػػا د ا

دايها هػ   د ياوا     ه   ومط وؼ وااا اُ  هاااؽيواـ دف  اؾ  ف  ها  نط وؼ نخ  ، ي ا

 وا خاط  يا ظؿ وظاـ وااي يز يواا ييؿ واافايبم وافائـ دا  وا  ا.

يػا اا ػؿ وا خػاط  واػ م يا يػ   ػم  قػا ؾ  ػبن واا فنم  ز تب نظهػ د   و، يإف ه يافاك 

 يكيف نكث  تب   دا  واا اظ دا  ولاف و  ومليوؽ. ولإلا اوظاـ واا ييؿ 

ا ييالػيف وػتب اعؿ وااي يا وا  يطاوا  يب ولإلا اوها اـ واغ ص  وظاـ واا ييؿ  هف

ؿ اهبيػػبوك اا اػػااح واغ  يػػز. يج غ و ػػز نف ج يقػػك ولإلػػا اف يدكػػبيف نف واا ييػػؿ ييغيػػ   كثيػػ  

 ناب ت ايا واايو  وا ئيليز  يف واغ ص يوا لا يف. ولإلا ايبدي هدج  ها  اعؿ واا ييؿ 
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 ،ولإلػػػػػا اهػػػػػ   وااطػػػػػي ود يوايتػػػػػائم ا ثػػػػػؿ  دقػػػػػ ود ااػػػػػعيب وجتااػػػػػاب يواا ييػػػػػؿ  هف

اػػػا يقػػػاد يػػػا ااهػػػا يػػػا اػػػؿ وا قػػػكاد واعاا يػػػز وا ولإلػػػا اهػػػ و واو ػػػي ج  هلػػػهاـ يو  كاويػػػز

 وموظ ز ومخ  .

هػػ و وااػػعيب  ػػف اهػػز نخػػ  ، يافػػا داػػ  وجتااػػابييف يوا اػػ يييف يػػا واعػػااـ   يػػب نف

ه و نكث  يا  وا  ياطيي   ئاز نك   يد ي لئيا -  دللاد ني بيجك  ينكاويو ني وبوك  - ولإلا ا

 ي ؿ اااز ينوام اي  .ن يايجك ها  ،واو ي ج

يػػػا دػػػ ا يااايػػػؿ اػػػ ي  وم  ػػػز وا اايػػػز يوجتااػػػابيز  لػػػهاـولإ واكاػػػاص واػػػيخ  هػػػ ي

وا اه يػا ها اه   واب ولز  واعاا يز، يابوديااها يآثا ها. ياكووا ووي  ها  نف ومه يز وج اكا يز

يوااػػا ا ثػػؿ ن  ػػز وظػػاـ يػػا نللػػم ي وياوػػم وا كػػ م. اػػا كيف  ،وااػػ ي  يوااػػبودياد وا ك يػػز ا   ػػز

واك يػز داػ  واب ولػاد يوااااػياد ومخػ   وااػا هػا كثيػ    ااػابيزوجت واا كي  دا  وااػبودياد

 يكثي   ابوك.

داػػ  نوهػػا  ،يوااػػبودياد وا ك يػػز ااوظػػاـ ياااياهػػا، قػػز وااػػ ي  وا ك يػػزووظػػ  هاػػ   وات هووػػا

اااز   ي يز ا واتقز واخاؿ وا وييم وا م يعاوا  وم واوظاـ. يك ػا نف ا   ػز اػبودياد  اايػز 

 .ينكثػػػ  بجاػػػز داػػػ   ػػػيوطف واخاػػػؿ وا ئيلػػػيزهػػػا اػػػبودياد يك يػػػز نكثػػػ  نه يػػػز يوتااػػػابيز، يػػػإف ا

وا فػػػػيجد وا ك يػػػػز ااوخػػػػص وجتااػػػػابيز واغ  يػػػػز  ود   واتقػػػػز يػػػػا هػػػػ و واااايػػػػؿ داػػػػ لػػػػوعا ب ي 

 وا قا ص ي وااياهاد وا ك يز وا خاا ز.

لػياـ  يوالاتاك  م هبؼ واكااص، يإوػم ،يه و وجدا اب هي  ف ت يؿ يقهب قاهب  ف نهاها

يهػػي  .واا كيػػ  داػػ  ت ػػايا وااػػبؿ وا اعافػػز  اقػػخيو وم  ػػز   لػػ  ااها ينلػػاايص واخػػ يج  وهػػا

اػػػػبؿ اػػػػـ يعػػػػب غ ي ػػػػاك يػػػػا واااايػػػػؿ وجتااػػػػابم هج  ػػػػف ايػػػػه ااػػػػـ وم  ػػػػز يوخػػػػااؼ واػػػػ  ف 
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، ي ػػػا  وؿ وااػػا يد يعيػػب و لػػػم، وم  ػػادي ػػب  وااولػػػيؽ واػػبياا يػػا  يواهػػػز هػػ    ،يومقػػخاو

كػػاف هػػ و واوظػػاـ تػػب واػػح يػػا  يو  و  ويػػز ينبيود هػػ و واوظػػاـ.  اك وملالػػا   ا طػػي ػػا وؿ واخاػػؿ 

اااي  ن  اام، هج نوم ج يلاطيم  وػم اكػ و  هػ   وم  ػاد موػم اػـ يػا كف  ػف  وػم اكػ و  و ػس 

 يو  كاويػػػز ،ولإلػػػا اوجتااػػػاب يواا ييػػػؿ   دقػػػ ود اػػػعيب ه ػػػايز هاػػػ   اػػػؾ، يػػػإف وملػػػ اص.

يػػا هػػ و  اكا يػػزو  نه يػػز  اـ وا ػػااا يواوفػػبم واعػػاا ا، لػػاعط وظػػوا هقػػكاجديػػا اػػؿ  هلػػها م

 يفد ي ف ولله واايييؽ يوالبوب.ن اي نف نكيف تب يُ  ..واكااص
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 الفصل الأول: نقطة البداية 

 مفهوم الأزمة المالية والاقتصادية 

   ط يعز وم  ز وجتااابيزٔ-ٔ 

ييقػػؿ  ،يب يػػا نلػػعا  وماػػيؿوجوهيػػا  واقػػب -  اػػي   دا ػػز -فاػػب  ام  ػػز وا اايػػز يُ 

وا دللاد وا اايز يوا دللػاد غيػ  وا اايػز، ي ػف ثػـ ووخ ػاا ك ػا   وملػيوؽ يػا وفػؿ وا ػيو ب 

 وك  وااػػز. يهػػي  ػػا يلػػ ص اػػبهي   ولػػاث ا يزك  اك  ػػف وا ػػبخ يف هاػػ  وا لػػاث  يف واػػ يف ي ااكػػيف ي اػػ

دوػػب ا اوافػػؿ هاػػ   بيػػزك يػػا واوقػػاط وجتااػػابم واافيفػػا، ايػػه ااػػ ح وم  ػػز وا اايػػز  اع وك ك يػػ  

 يا اغ وم  ز   ياها  اجوافاؿ ها    ااز واكلاب.  ،وجتاااب واافيفا ييخيـ دايم وا كيب

يقػػي  هػػ و وااع يػػؼ هاػػ    هػػيـ   كػػص اط يعػػز وم  ػػز وا اايػػز يوجتااػػابيز، ايػػه اكػػيف 

 ػػبن وم  ػػز ني تػػب ياػػبه واعكػػس، ايػػه ا ،ثػػـ ااطػػي  اااػػ ح ن  ػػز وتااػػابيز ،نيجك  وم  ػػز  اايػػزك 

وتااابيز ياواها ها  ن  ز  اايز. يداػ  نيػز اػاؿ، يػإف هػ و وا هػـ وا  كػص ا   ػز يالػـ  ياػيب 

ك ػػا نف آثػػا  وم  ػػز واػػ م ياعػػؿ وم  ػػز اااػػيؿ  ػػف ن  ػػز هاػػ  نخػػ  .  ،نثػػ  وااعػػبم ني وجوافػػاؿ

  ػػاد هػػ و نف ن ظهػػ يُ وااػػا يد وجتااػػابم ااػػبيؿ وا نلػػ اايز  ا اػػب اغ وييػػاك هاػػ  بيؿ نخػػ  . هف

يتب ابه واعكػس ا بن     ز  اايز ياواها ها  ن  ز وتااابيز.  - يا  عظـ واااجد -واوظاـ 

 يا يا ود   ويز نخ  .

ي  ػػ يف  ،هف اابيػػب ط يعػػز وم  ػػز ياطاػػص واا ييػػ   ػػيف   ػػ يف وم  ػػز وجتااػػابيز

 ي ياف ط يعز واابوخؿ  يوه ا. ،وم  ز وا اايز
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هػا وخػااؿ  ، ز وجتااػابيز يػا نب يػاد وجتااػاب واكاػا ف وايو ح نف وا فايب  ام  

 واايو واد وجتااابيز واكايز وا اايز يواخا ايز.

ي ػػػػف ن ػػػػ    ظػػػػاه  وخػػػػااؿ وااػػػػيو ف وجتااػػػػابم وا ااػػػػا هػػػػي وجخػػػػااؿ  ػػػػيف ولإواػػػػاج 

ني  ػػيف وجبخػػا  يوجلػػاث ا . ياعػػؿ هػػ و وجخػػااؿ هػػي واػػ م اظػػا  اها ػػاـ ك يػػ   ،يوجلػػاهاؾ

كيوػػ  اػػـ يوػػات   اكػػفوػػ ييف ك ػػا هػػي وااػػاؿ  ػػم وجتااػػابم واقػػهي  كيوػػ . يتااػػابييف واك ػػف وج

 ، يهػػي اػػـ يكػػف  ها ػػاك ك ػػا لػػو   يي ػػا  عػػب هػػ و وجخػػااؿ  ػػف  وييػػز وجها ػػاـ  ااػػبي   وجتااػػابيز

 ،نه اهػػا يوفػػؿ وجها ػػاـ هاػػ   واتقػػز واليالػػاد وجتااػػابيز ااايػػؿ واػػبي   وجتااػػابيز،  ػػؿ افػػب 

وخػااؿ  هوػاؾ وخػااؿ كاػا آخػ  يهػيبي هػا يػا ااػايح وجخػااؿ وجتااػابم واكاػا. يااايؿ 

وا اػي   ػيف ولإو ػاؽ واعػاـ اااكي ػز ي ػيف هي وبواهػا  الػ صيػا هػ   وااااػز،  ،وا اايز واعا ز اابياػز

 بخاها.  ا يياد وااكي ز دوب ا ااااي  قكاز واعا  وا ااا 

يهػػػا وااػػػا يطاػػػؽ  ،اػػػ  وا لػػػاي  وا ااػػػاااػػػؾ و ػػػا ج  ػػػف وخػػػااجد وجتااػػػاب واكاػػػا د

 وجتااابيز وا اايز. وجخااجددايها 

ع   دوػم  ػاخااؿ  يػ وف وا ػبييداد. ييػا هػ   ن ا وخااؿ واايو ف واخا اا يهي وا م يُ 

  ػػا  ،ا ػػيؽ اػػاب واها وا وظػػي   يغيػػ  وا وظػػي   وااااػػز يػػإف يو بود وابياػػز  ػػف والػػام يواخػػب اد

لػػاص  نس وا ػػاؿ اا ػػم ييطاػػؽ داػػ  هػػ و واوػػيع  ػػف وجخػػااؿ، ن  ػػز يلػػ ص داػػ وك ج يلػػاطيم ا

  .Balance of Payment crises ي وف وا بييداد  

عكػس او ػا هوم  ػز وجتااػابيز  هػ و وا  هػيـ  يج ياااج وا    ها  دوا  ك يػ  لإب وؾ نف

 ،اج يوجلػاهاؾولإواػ  وملالػيز ،اااز دبـ وجلاف و  وجتااػابم اا اغيػ ود وجتااػابيز واكايػز

يوااػػػاب ود يواػػػيو بود. ي ػػػا يػػػواـ دػػػف  اػػػؾ وجخػػػااؿ  ػػػف اػػػ ثي  داػػػ   ،يوجبخػػػا  يوجلػػػاث ا 
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ين  ػاد واع اػز  ،ينلػعا  وااػ ؼ ،يوملػعا  ،كااا ػخـ ،وا اغي ود وجتااابيز واوفبيز ومخػ  

 يوم  اد وا ا ييز.

هاػػػػ  وم  ػػػػز  هوػػػػا نف وجتااػػػػابييف يػػػػا واغػػػػ ص يوظػػػػ يف  يػػػػب نوػػػػم  ػػػػف واايػػػػد ااوظػػػػ 

ااوظػاـ   ا  ػزك  ط يعيػزك   ادا ا ها ل زك  ،وجتااابيز  ف  وييز واوظ  يا اااز وابي   وجتااابيز

عػ ؼ   وهػا واافا ػاد يوج ػط و اد واعا ػز وا نل ااا. ينيػا كػاف وم ػ ، يػإف واػبي   وجتااػابيز اُ 

ؽ يا ظؿ وااقغيؿ واكا ػؿ ااوااج وا عاا ايؿ وا لا  واعاـ ااوااج  واكا ف  واط يعا وا م يااف

وااػا يفاػب  ،ف ه ا  اااز وجوك ا  وجتااابميف  ئيلياياا يو ب. هف اكؿ بي   وتااابيز اااا

. ياااز واايلػم يوااػا  نم ووخ اا  عبؿ و ي واوااج وا ااا  ها ووخ اا واوقاط وجتااابم 

 . ني  ياب   عبؿ و ي واوااج وا ااا يابه ييها وجواعا  وجتااابم 

ف، ياا لػػا  وا ػػ ا ط يف  خاا ػػيإف اكػػؿ اااػػز  ػػف اػػاجد واػػبي    لػػا  هاػػ   اػػؾ يػػ ه ػػايزك 

 ػػز واػػبي      ف اااػػز وجوك ػػا  يلػػ   تػػاع واػػبي  ،  يو ػػا وا لػػا  وا ػػ ا ط  اااػػز وجواعػػا  يلػػ 

 دوب ا ااؿ ومخي   ها    ياها.

 وتااػػابيز  ا ط   دقػػ وديػػيداػػ  نيػػز اػػاؿ، يػػإف تػػاع واػػبي   وا ػػ ا ط  اااػػز وجوك ػػا  

 فا وػػػز  ،يووخ ػػػاا ااػػػـ طاػػػص وا لػػػاهاكيف داػػػ  والػػػام ، وهػػػا و ا ػػػاع  عػػػبؿ وا طااػػػز ، اػػػبب 

غيػػػ   ك يػػػ  ك  هوااايػػػزك   ااطاتػػػز ولإوااايػػػز وجلػػػايعا يز اااػػػواداد وجلػػػاهاكيز،   ػػػا يياػػػب طاتػػػزك 

يااؿ ها  ن  ا  لػاا ز يػا  عػا  ،ز. ك ا نف  دق ود وم  ا  اوخ ا  ب از  اايظز لاغاّ 

هػػػػػػػ   وا دقػػػػػػػ ود افػػػػػػػيب هاػػػػػػػ  لػػػػػػػ ياف اااػػػػػػػز دػػػػػػػبـ واثفػػػػػػػز   لػػػػػػػاف ؿ  ،قػػػػػػػ كاد يوا دللػػػػػػػادوا

 ييدبم  اؾ ها  ووخ اا وجلاث ا ود، ياجوك ا  وجتااابم. ،وجتااابم،وا لا 
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 ،يواػبخؿ ،يواوقػاط وجتااػابم ،ن ا اااز وجواعا  يإوها ا ا ط  ا ا اع  لػاي  وااقػغيؿ

و ػػاؽ وا لػػاهاكيف  ،واايتعػػاد وا ا ائاػػز. يدوبئػػ  ياالػػف  وػػا  وجلػػاث ا  ي ػػف ثػػـ الػػ م اااػػز ،يو 

ييوخ ا  اااااا  عبؿ وا طااز يول ز واطاتز  ،  ا يدبم ها   ياب  واطاص واكاا ي ياب  ولإوااج

 . ٔ زغي  وا لاغاّ  ولإوااايز

ي ا ز دا ز يعوب ا اكيف وابي   ايلعيز، يإوها اعوا اااز ولإتػاع  ػف تػاع واػبي   هاػ  

 . يدوػب ا اكػيف واػبي   ووك اقػيز يإوهػا اعوػا اااػز وجوافػاؿ  ػف ت ػز واػبي   هاػ  تادهػا ت ز وابي  

  ووظ  واقكؿ .

                                                                             
ا  ػػػز واكالػػػيكيز اكػػػؿ  ػػػف ، وا ف ٕ افػػػب ولػػػاخبـ وااف يػػػ  واعػػػاا ا ااػػػوبيؽ واوفػػػب واػػػبياا

 يػػ وس ي ياقػػؿ، يػػا اابيػػب ني ػػاع واااػػيؿ يػػا واػػبي ود وجتااػػابيز يػػا واػػبيؿ وا افب ػػز،  وػػ  

لايوياد واف ف وا ا ا،  الاخبوـ  ياوػاد   ػم لػوييز  ػف ناػؿ اابيػب ت ػز واػبي   يتادهػا. يتػب 

ا اػػػز  ػػػف نظهػػػ د واواػػػائج نوػػػم يػػػا وا ايلػػػط، يػػػإف واػػػبيؿ وا افب ػػػز تػػػب يواهػػػد لػػػد بي ود ك

وجوك ػػا  يوجواعػػا   وػػ  لػػايوياد وافػػ ف وا ا ػػا. اكػػف دػػبب بي ود وجوك ػػا  تػػب ا ايوػػد  ػػف 

 قاع الدورة
 كساد 
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بياػػػز هاػػػ  نخػػػ  ، يفػػػب يواهػػػد كػػػؿّ  ػػػف كوػػػبو، يوي اوػػػبو، يوايا ػػػاف، يوالػػػييب، واػػػي ثػػػاه بي ود 

 ووك ا ،  يو ا يواهد كؿّ  ف ويطاايا، يويي اوبو، يلييل و، الم بي ود ووك ا .

%،  يو ػػا 7ٕٚ٘وك ػػا  واو ػػي اا، يػػإف  عػػبؿ و ػػي واوػػااج يػػوخ ا  ولػػ ز يػػا اااػػز وج

%. يكا ا كاف وجتاااب يا اػم   عػبؿ و ػي ٕيا اااز وجواعا ، يإف  عبؿ واو ي ي ا م  ول ز 

  ا م يطييؿ، يإف اااػز وجوك ػا  اكػيف تاػي  ك ي عػبؿ وجوك ػا  نتػؿ. يداػ  نيػز اػاؿ، يػإف 

   ٖ   وجتااابيز اعا ب دا  ثاثز دواا   ئيليز ها دق ود تياس ياابيب خاائو وابي  

  وميؽ وا  وا  نم كـ دبب ن  اع والوز واا  ز جوافاؿ وابي   وجتااػابيز هاػ  وافػاع يػا

 اااز وجوك ا ، ي ف وافاع ها  واف ز يا اااز وجواعا .

 يػػا  والػػ دز  ييفاػػب  هػػا  ػػا هػػا ولػػ ز وااغيػػ  يػػا واوػػااج وا ااػػا  ػػف واف ػػز هاػػ  وافػػاع

 اااز وجوك ا ، ني  ف وافاع ها  واف ز يا اااز وجواعا .

 يوجواعا   ييُفاب  م ول ز وااغي  يا وميػؽ وا  وػا، هاػ  ولػ ز وااغيػ    يؿ وجوك ا ،

 يا ل دز وابي  . هف  يؿ وابي   يعوا  ب  د ؽ كؿ اااز يا يا   وابي   وجتااابيز. 
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 الرأسماليالدورة الاقتصادية وأزمة النظام   ٕ-ٔ 

اػػـ اكػػف يػػا افيفػػز وم ػػ  اااػػز واػػبي   وجتااػػابيز  اهياػػزك يػػا اػػا يد وايتػػائم يوميكػػا  

وجتااػػابيز، يفػػب كػػاف لػػيبوا ييلػػؼ دايػػم والػػاـ نيؿ  ػػف اكاػػـ دػػف اااػػز واػػبي   وجتااػػابيز، 

دوب ا تبّـ ا لي وك ا ديا  اؾ  ا . ايه ابب ل م لويود ابي   و بها  وتااػابم، اايهػا لػ م 

ويود اػػبي   ووك ػػا  وتااػػابم، كاع يػػ  ا ديػػا  اػػؾ  اػػ  يتاػػ وؾ.  يػػب نف  ػػا يعويوػػا هوػػا هػػي لػػ

دػػػ ا اااػػػز واػػػبي   وجتااػػػابيز كاع يػػػ  دػػػف ن  ػػػز واوظػػػاـ وا نلػػػ ااا  وػػػ  وافػػػ ف واثػػػا ف دقػػػ  

 ي  يغ دا  واوه ز وااواديز يا ظؿ  فيجد وا ك  وجتااابم وا نل ااا.

تااػػابيا  ب لػػز وجتااػػاب واليالػػا واكالػػيكا، افػػب  كػػ د ند ػػاؿ ين اػػاه دػػبب  ػػف و

دا  ا از  ف وا فيجد وا الػ يز وجتااػابيز، وااػا اوػات  بخػيؿ واوظػاـ وا نلػ ااا يػا لالػاز 

ن  اد وتااػابيز  اكػ   . يفػب كػاف اػؿ وها ػاـ هػدج  وجتااػابييف هػي اابيػب واعيو ػؿ وا لػ  ز 

اابب دف ه و وجااا  يا واااايػؿ وجتااػابم، ااااز وابي   وجتااابيز. ياـ يق  واكاليكييف و

 ؿ هف  لاي  واااايؿ تب ووافؿ ها  وا اه يػا  ػب  اػبتيز ياايػز هػ   وا فػيجد،  ػف خػاؿ 

 واب ولاد وااط يفيز يولاف و  وايتائم وجتااابيز.

كػػاف وجتااػػابم وا  يطػػاوا واقػػهي   يكػػا بي تػػب تػػبّـ ا لػػي وك م  ػػز واوظػػاـ وا نلػػ ااا يػػا 

 واطييؿ، ياياؿ  ف خاام ها  واا ـ  يتيع واوظاـ وا نل ااا يا ن  ز  كيب ااب . وماؿ

يتب ودا ب  يكا بيو يػا ايتعااػم     ػز واوظػاـ وا نلػ ااا، داػ  ط يعػز وافيودػب يوا عػايي  

وجتااػػابيز وااػػا ااػػبب ومو ػػاط والػػايكيز االػػاهاؾ يوجبخػػا ، ي ػػف ثػػـ نو ػػاط اي يػػم وم  ػػا  

   يدواا  ولإوااج يا هطا  واوظاـ وا نل ااا.يوابخؿ  يف تي 
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يهي ي   نف  ااكا  نس وا اؿ، ني وا نل ااييف ي غ يف بوئ اك يا  ياب  ولإواػاج  ػف ناػؿ 

  وك ػػز ن  ػػااهـ، ي ػػف ثػػـ وا يػػؿ واػػي   يػػب  ػػف وجلػػاث ا  يواايلػػم   ػػا يػػدبم هاػػ   يػػاب  واو ػػي 

،  يب نف ه و واايلم يػا ااايػؿ  ٗ تااابيز يوج بها  وجتااابم  اااز وجواعا  يا وابي   وج

 يكا بي ايس تا اك االابو ز، يا وماؿ واطييؿ، يهوا ي ك   يكا بي دا  واعاتز  يف وم  ا  

يوماػػي ، ياّ ػػا كاوػػد وم  ػػا  اعا ػػب  اػػي    ئيلػػيز داػػ   لػػاي  وماػػي ، يومخيػػ   ا يػػؿ يػػا 

ماي  يل ص ووخ اا  عبؿ وا  ح د ػ  واػ  ف، وماؿ واطييؿ ها  واا ويب وا لا  . يإف ا ويب و

 يو ا ج ي اح دوبئ  واافبـ واافوا يا هيفاؼ ووخ اا وم  ا .  ؿ هف واافبـ واافوا يع ؿ  اااػا  

ييػا ظػؿ  - عاكس ابي   وم  ا ، موم يل ص ووخ ػاا ن  ػا  وا نلػ ااييف، يمف واافػبـ واافوػا 

والػػام وا وااػػز، يهػػي وم ػػ  واػػ م يلػػ ص   يػػبوك  يػػدبم هاػػ  ووخ ػػاا نلػػعا  -وا وايلػػز واكا اػػز 

 ف وا غيط داػ   عػبؿ واػ  ح  اااػا  وااػبهي  يوجوخ ػاا، يهكػ و وواهػ   يكػا بيو  ػف اااياػم 

هاػػػ  نف ووخ ػػػاا  عػػػبؿ واػػػ  ح لي ػػػم   يػػػبوك  ػػػف وا ػػػغيط داػػػ   ػػػااكا  نس وا ػػػاؿ  اااػػػا  

.  ٘ اـ وا نلػ ااا واػي وا كػيباخ يا ياي   ولإواػاج، ي ػف ثػـ ووخ ػاا  عػبؿ واو ػي يوااػا  واوظػ

ي ػػف واايػػز نخػػ  ، يفػػب وااػػم واااايػػؿ وجتااػػابم ااػػبي ود هاػػ   واتقػػز نثػػ  واوفػػيب داػػ  اااػػز 

 وابي   وجتااابيز.

يفب ودافب وجتااابييف واوفبييف نف واوفيب اها نه يز يبي  يعاؿ يػا وااػ ثي  داػ  واػبي   

بي   وجوك ػػا  يلػػ فها دػػاب  ووخ ػػاا يػػا وجتااػػابيز. ايػػه نظهػػ د واب ولػػاد وااط يفيػػز نف 

و ػػػي دػػػ ا واوفػػػيب.  يو ػػػا يلػػػ ؽ بي   وجواعػػػا   يػػػاب  يػػػا دػػػ ا واوفػػػيب. يهكػػػ و يػػػدبم دػػػبـ 

 . ٙ ولاف و  د ا واوفيب ها  ابيه وابي ود وجتااابيز
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ي ف والهؿ اي يح نف وجخااؿ يا واايو ف واوفبم يواـ دوم ابيه افا اد يػا واػبي   

  ػػؿ  ػػا و ياػػبه يػػا اااػػز ياػػيب  يػػاب  يػػا واطاػػص داػػ  واوفػػيب  لػػ ص وا غ ػػز وجتااػػابيز. اوا

وا وئب  ااا  يؿ واوفبم اب  ومي وب. يدوب ا يفا ف  اؾ  ث اد دػ ا واوفػيب  نم ج اياػب  يػاب  

يا د ا واوفيب . اكيف وا اااز ها يايب يػائا طاػص داػ  واوفػيب، يااا يػز يػائا واطاػص 

س اهـ  ف خيا  هج اخ يا واطاص دا  والام يواخب اد. ياكف  ا دا  واوفيب، يإف ومي وب اي

 ها ابودياد  اؾ واخيا ؟

وااػػػبودياد هػػػا اػػػبيه يػػػائا دػػػ ا يػػػا والػػػام يواخػػػب اد، يهػػػي وم ػػػ  واػػػ م يلػػػ ص 

 ووك ا  واوقاط وجتااابم ي اااااا ووخ اا وملعا  يوماي .

واقػػهي  واػػ م يدكػػب داػػ  نف ياكػػف هػػ   وااػػبودياد ايلػػد لػػا  ك ني    ػػيزك  ا  ػػبن لػػام، 

واع ا يخاؽ واطاص وا لايم ام، نم ولااااز يايب يائا د ا لاعا  يائا هواػاج  ي ػف 

 ثـ ولااااز يتيع ن  ز يا واوظاـ وا نل ااا.

ياكف  نيوا اااي نف ابيه يائا طاص وفبم تػب وتاػ ف  ياػيب يػائا دػ ا لػاعا يػا 

 ؟وتاااب وفبم، ي ا و يعوا اوا ه و وااواتا ه وك 

هف هػػػ و وااوػػػاتا يعطيوػػػا هقػػػا  ك يو ػػػازك نف دػػػبـ ولػػػاف و  وااػػػيو ف واوفػػػبم يلػػػ ص دػػػبـ 

ولػػاف و  وااػػيو ف والػػاعا، ي ػػف ثػػـ يتػػيع واوظػػاـ وا نلػػ ااا يػػا ن  ػػاد وتااػػابيز بي يػػز. ي ع ػػا   

نكثػػ  ي ػػيااك ياػػ واز، يػػإف واوفػػيب ايلػػد ايابيػػز ك ػػا وبدػػ   اػػؾ   ػػبن لػػام واقػػهي . ي ػػف 

ها اـ نف  عػا وجتااػابييف واكالػيكييف يوجتااػابييف واوفػبييف كػاويو نكثػ  واايد ااوظ  يوج

 ي يااك يا واا كيب دا  بي  واوفيب يا افا اد وابي   وجتااابيز.
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  واػػػػ م يعا ػػػػ  واػػػػبي   R.Hawteryاوا  ػػػػؿ يػػػػا آ و  وجتااػػػػابم وا  يطػػػػاوا هػػػػيا م  

ياػػ ث   ػػاااغي  يػػا ولإو ػػاؽ واوفػػبم  وجتااػػابيز ظػػاه   وفبيػػز.  اػػؾ نف وااغيػػ  يػػا واطاػػص واكاػػا

 . ٚ وا م يعا ب دا  اغي  ك يز واوفيب    ي ز يا ل دز واابويؿ  ل دز بي وف واوفيب 

  يإوػم يػ   نف واػبي   F.A,V Hoyekن ا وجتااػابم واو لػايم ي يػب ي  يػيف هايػؾ  

م وجلػػاث ا يز، يج وجتااػػابيز ي ػػا ي ويفهػػا  ػػف ووك ػػا ، هو ػػا اُعػػَ   هاػػ  ولإيػػ وط يػػا هواػػاج والػػا

 يػػص نف وا لػػئيؿ دػػف ولإيػػ وط يػػا ولإواػػاج هػػا وا وػػيؾ وااػػا ا ااػػؾ وافػػب   داػػ  خاػػؽ وجئا ػػاف 

 . ٛ وا م ياام ها  هوااج ه و واويع  ف والام

  يػػػ   نف Wieksellي ػػػف واايػػػز نخػػػ  ، يػػػإف وجتااػػػابم والػػػييبم كوػػػيد ييكلػػػؿ  

اط يعػػػا اػػػدبم هاػػػ  اغيػػػ  يػػػا ااػػػـ وجئا ػػػاف وا اػػػي   ػػػيف لػػػع  وا ائػػػب  واوفبيػػػز يلػػػع  وا ائػػػب  و

 وا ا يا، ي اااااا ادبم ها  افا اد يا وابي   وجتااابيز.

يُعػػػػّ ؼ لػػػػػع  وا ائػػػػػب  واط يعػػػػػا   وػػػػم والػػػػػع  واػػػػػ م يااػػػػػبب دوػػػػب الػػػػػايم وجبخػػػػػا   ػػػػػم 

وجلاث ا . ن ا لع  وا ائب  واوفبم يهي وا م ياابب يا ليؽ واوفيب دوػب ا يكػيف دػ ا واوفػيب 

 ااطاص دايها. لايياك 

يدا  نم ااؿ يإوم دوب ا يكيف لع  وا ائب  واوفبم نتؿ  ف لع  وا ائب  واط يعا، يإف 

هػػػ و يا ػػػ  وا لػػػاث  يف داػػػ   يػػػاب  وجتاػػػ وا ي اااػػػااا  يػػػاب  ااػػػـ وجلػػػاث ا ، ي ػػػف ثػػػـ  يػػػاب  

 واوااج.

اػػ  ن ػػا ه و كػػاف لػػع  وا ائػػب  واوفػػبم نك ػػ   ػػف لػػع  وا ائػػب  واط يعػػا، يػػإف هػػ و يػػدبم ه

ووخ اا ااـ وجتا وا  وجئا اف ، يه و يلػ ص ووخ ػاا وجلػاث ا ، ي ػف ثػـ واوػااج، ياا ػاك، 
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يػػػإف وا فػػػيجد واااايايػػػز اهػػػدج  وجتااػػػابييف هو ػػػا ا ثػػػؿ اػػػيه   ديػػػز  ػػػا نطاػػػؽ دايػػػم وا ب لػػػز 

 وجتااابيز واو لاييز.

يا  هاػ  كاا ػاد ييعا   ييف هايؾ ناب  يوب ه   وا ب لز وااا ا ام ا ي ها وا ك يز وم

وجتااابم  ياقا ب كاوااف يا واف ف واثا ف دق . ثـ تاـ  اطيي ها ميؿ     اػيب ا ػيف  يلػف 

ثػػػـ يػػػيف  يلػػػف يهايػػػؾ. افػػػب نللػػػد هػػػ   وا ب لػػػز وظ يػػػز بي   ومد ػػػاؿ يػػػا ا لػػػي  واػػػبي ود 

ي وجتااػػابيز. يتػػب كػػاف  ػػف ن ػػ    عػػااـ هػػ   واوظ يػػز ا لػػي ها ااػػبيه وم  ػػز  خاػػؽ واوفػػيب ن

وجئا ػػػػاف يػػػػا واوظػػػػاـ وا ػػػػااا واػػػػ م  ػػػػبي   يفػػػػيب هاػػػػ  وخػػػػااجد  ا وك ػػػػز ي   وػػػػز. ي ػػػػف هػػػػ   

وجخػػػػااجد اػػػػ وكـ وجلػػػػاث ا ود غيػػػػ  وا   اػػػػز.هف هػػػػ   وايتػػػػائم ايلػػػػد يػػػػا ااايػػػػؿ وا ب لػػػػز 

، يػػإف و ػػي وجئا ػػاف يواوفػػيب والػػ يم  واو لػػاييز هج اػػ ي وك م  ػػز  ػػف وػػيع  خااػػؼ. ي اغػػز وايػػيـ

وا ا يز تب نب  ها  و ا اع نلعا  ومايؿ وااا نا ح  ف وااعص واااكـ ييهػا  خاؿ واعفيب

 ني واليط   دايها. 

ياػػـ يايتػػؼ وم ػػ  دوػػب هػػ و وااػػب،  ػػؿ هف و ػػي وجئا ػػاف يواوفػػيب تػػب تػػاب هاػػ  هيػػ وط يػػا 

 . ٜ ولإو اؽ. يهي هي وط ج ا     وا عايي  يوافيودب وااا يخيز

ـ ادكػػب اػػاز او ػػدود وا ب لػػز واو لػػاييز، ٕٛٓٓ ػػز هف لػػي  وماػػبوه يوايتػػائم يػػا ن  

يفب ابه هيػ وط يػا ولإو ػاؽ واخػاو  لػ  اك و ا ػاع نلػعا  وماػيؿ وااػا ناػ اد ناػيجك غيػ  

   اػػز  ااولػػ ز ااقػػ كاد ني غيػػ    غي ػػز ا يػػ وب.. ي ػػف ثػػـ اػػبثد وااػػبودياد واب و يػػز ا   ػػز 

  اؾ جافاك.وا اايز يوجتااابيز واعاا يز وا عاا   ك ا لوع ؼ 

ي ه ا يكف وم  ، يإف اااياد وجتااابييف واوفبييف مثا  افا ػاد دػ ا واوفػيب داػ  

افا اد وابي   وجتااابيز. تب اعااهـ يوقغايف  اابيػب وا عػبؿ وم ثػؿ او ػي دػ ا واوفػيب واػ م 
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ي د ا يك ؿ ولاف و  وابي   وجتااابيز. يه و اف يكيف   كواك يا وظ هـ هج ه و كاف  عبؿ و 

واوفيب  الفاك  م وا لاي  وا  غيص او ي واوقاط وجتااابم. ي ف ه و وا وظي  يفب بدػا هػدج  

ها  اط يؽ هلا وايايز وافيودب واثا از ك وهج يػا هبو   ليالػاد وجتااػاب واكاػا. ي ػف ثػـ بدػيو 

 ا واز ها  اابيب  عبؿ و ي ثا د اع ا واوفيب يافؽ ولاف و  وابي   وجتااابيز.

ا فا ؿ، يفب وا  وتااابييف آخ يف هاػ  ا لػي  واػبي ود وجتااػابيز كاع يػ  ط يعػا ي ا

دػػف ن  ػػز واوظػػاـ وا نلػػ ااا  ااعيو ػػؿ واافيفيػػز ياػػيس واوفبيػػز. ييػػا افيفػػز وم ػػ  يفػػب  ن  هػػدج  

نف د ا واوفيب ج يعوا قيئا لي  نوها الاايص ايلػعاك يووك اقػاك ا لػاي  واطاػص يػا واوقػاط 

  عوػػػ  آخػػػ ، يػػػإف افاػػػص واوقػػػاط وجتااػػػابم هػػػي والػػػ ص يػػػا ا ػػػبب ني ووك ػػػا  وجتااػػػابم. ي 

دػػ ا واوفػػيب ياػػيس واعكػػس ك ػػا يػػ م واوفػػبييف. افػػب ي ػػم هػػ و واػػو ط  ػػف واااايػػؿ وجتااػػابم 

وملاس وا ك م ا ا نطاؽ دايػم يي ػا  عػب،  وظ يػز بي   ومد ػاؿ واافيفيػز. يكاوػد هػ   واوظ يػز 

 ااابم وا لا  . اااز لالاز  ف واااايؿ وجت

 ػػم  بويػػز دفػػب ث اويويػػاد وافػػ ف وا ا ػػا،  ػػبن واااايػػؿ وجتااػػابم ياخػػ  واااهػػا ابيػػبوك 

 ياكوم  ااي وك  ب واا لي  واوفبم ااافا اد يوم  اد وجتااابيز يا واوظاـ وا نل ااا.

يفػػب كػػاف  ػػف وايو ػػح نف  ديػػز وجتااػػابييف واوفػػبييف واكالػػيكييف يوا اػػبثيف ااعػػ ا 

يك م ابيب ي ل  وابي   وجتااابيز  عيو ؿ افيفيز يايس وفبيز. ي اا غـ  ف واواا  واػ م ااابٍ 

اففام  ديز واوفبييف يا ا لي هـ ااافا اد وجتااابيز  افا اد واوفيب يا نيؿ وم  ، هج نف هػ و 

واواػػا  اعػػ ا ا  يػػب  ػػف وااقػػكيؾ. ايػػه ن ػػا  واا لػػي  واوفػػبم ااافا ػػاد وجتااػػابيز   افػػبوك 

اا الػػؾ واوظػػ م يواػػبجئؿ وااا ي يػػز وا اػػيوا  . ينيػػا كػػاف وم ػػ ، وااهػػد وم اػػاه وجتااػػػابيز ا
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واػي  -واػ يف يوا ػيف هاػ  ايػا  واااايػؿ وجتااػابم واابيػب  -اعبب  ف وجتااػابييف وا اػبثيف 

  اه نث  واعيو ؿ واافيفيز دا  افا اد وابي   وجتااابيز.

  يدػػبب Edward Prescotهػػا وبيو ب   يلػػكيد  تػػب د ومد ػػاؿ يوم اػػاه وااػػا تػػاـ  

آخ   ف وجتااابييف وا ابثيف  ثؿ اقا   وياليف، يكيب جوب ي ايلػ ،   هي ػاك ابيػبوُ اا لػي  

 real Business}افا ػػاد واػػبي  وجتااػػابيز، نطاػػؽ دايػػم و ػػػا ج بي   ومد ػػاؿ واافيفيػػز 

Cycle(RBC)}
 ٔٓ . 

م بوئ ػاك دوػب  لػايياام واط يعيػز يػا ظػؿ   يوػز افب ويا  د هػ   واو ػا ج نف واوػااج يف ػ

ك ي   ااغيػ  وملػعا ، ياػبيؽ اػ  اا عاي ػاد دػف وملػعا . يدوػب ا يواػ ؼ واوػااج وا عاػا دػف 

 لػػايو  واط يعػػا يػػإف  اػػؾ يكػػيف واا ػػاك دػػف واافػػبـ واافوػػا ياػػيس  لػػ ص افا ػػاد واوفػػيب. يػػااوفيب 

يز واافيفيػز. يج  يػص نف هػدج  وجتااػابييف اعا    اايب  يا واا ثي  دا  وا اغيػ ود وجتااػاب

تػػب وها ػػػيو  ااايػػؿ واعاتػػػز وافائ ػػز  ػػػيف واافػػػبـ واافوػػا يولإوااايػػػز، ي لػػاي  واػػػبي   وجتااػػػابيز. 

يلػػػ ص  يػػػاب  ولإوااايػػػز يهػػػ    -واػػػ م ااػػػ م و ػػػا ج بي   ومد ػػػاؿ واافيفيػػػز  -يااافػػػبـ واافوػػػا 

 ااابم د ي اك. بي ها ال ص  ياب  ااـ واوااج يوااقغيؿ وجت

ياا اك يإف واعاتز وا ط ب   يف ولإوااايز يوماي  ها وافاط   يا  يػاب  ااػـ وااقػغيؿ. 

ي يػػاب  ولإوااايػػز الػػ ص  يػػاب  وماػػي  وااػػا اا ػػ  واع ػػاؿ داػػ    يػػب  ػػف واع ػػؿ، ي ػػف ثػػـ  يػػاب  

واوػػػااج  ااػػػـ واايظيػػػؼ. يهكػػػ و اػػػدبم  يػػػاب  ولإوااايػػػز  لػػػ ص واافػػػبـ واافوػػػا هاػػػ   يػػػاب  كػػػؿ   ػػػف

. يي ػػػبي يو ػػػااك نف هػػػ   واو ػػػا ج ج ا  ػػػم ااا  تػػػز يػػػا افا ػػػاد واػػػبي    ٔٔ يواايظيػػػؼ د ػػػ  واػػػ  ف

وجتااابيز  يف وماؿ وافاي  يوماؿ واطييؿ. ييا افيفز وم ػ ، يإوػم يو غػا وجوا ػا  هاػ  نف 
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تااػػابم وااػػ ي  وا ك يػػز اػػبي   ومد ػػاؿ واافيفيػػز ا اػػم هاػػ  ومد ػػاؿ ومياػػ  وااػػا تػػاـ  هػػا وج

 واقهي  اي يؼ قي  يا  يا  بويز واف ف وا ا ا.

يافاك يفب نكب قي  يا  دا  بي  واافبـ واافوا يا ا لي  افا اد واػبي   وجتااػابيز د ػ  

 . ٕٔ دف لايكها يا وا ب  وافاي  ني وا ب  واطييؿ  وا  ف،  ا ؼ واوظ

ي ػػدث   داػػ   لػػا  ياكػػف  ػػم  بويػػز دفػػب لػػ عيوياد وافػػ ف وا ا ػػا، اػػبثد يتػػائم جياػػز 

 واااايؿ وجتااابم واكاا يا ااؾ وا ا  .

يكاف اااؾ وايتائم نثٌ  ك يٌ  دا  ااايؿ بي  واعيو ػؿ واافيفيػز يػا ا لػي  افا ػاد واػبي   

وجتااابيز. هف  ف ن    ااؾ وايتائم وااب اد وااا يتعد يا ااوص واعػ ا واكاػا، واواا ػز 

هػػا  ػػف ناػػبوه ااعاػػؽ  ػػاااغي ود يػػا  لػػايياد افويػػز دػػف و ا ػػاع نلػػعا  واػػو ط واخػػاـ، ي ػػا اا

ولإواػػاج يػػا ااػػؾ وا اػػ  . يهػػي وم ػػ  واػػ م اعػػؿ ناػػب  يوب وا ب لػػز واكيو يػػز  ثػػؿ اػػي س اػػي ف 

يدكػػب داػػ  بي  وا اغيػػ ود واافيفيػػز يػػا ا لػػي  واػػبي   وجتااػػابيز    ػػا قػػام كػػاك  ػػف كبجوػػب 

دا   اغي ود افيفيز  م ولا عاب وا اغيػ ود ي  يلكيد دا  افبيـ و ي اه ا واايو وا، وا عا ب 

ـ داػ  نف وااغيػ ود يػا هيكػؿ وا ػيو ب ٜٓٛٔواوفبيز. افب نكب اي ف دوب ووافػاب  او ػي ج ايكػاس 

وا اااػػػز، يط يعػػػز ن يوؽ يا  ػػػياد وا لػػػاهاكيف، ني وا اغيػػػ ود واافويػػػز، كاهػػػا ديو ػػػؿ افيفيػػػز 

و وا كاػػػػا يعا ػػػػب داػػػػ  وا ع يػػػػز ا لػػػػ  افا ػػػػاد واػػػػبي   وجتااػػػػابيز ااػػػػ  يػػػػا ظػػػػؿ و ػػػػي ج اػػػػي 

 . ٖٔ يوا عاي اد واكا از

 يػػب نف هػػ و وااطػػي  وا ااػػيظ يػػا واااايػػؿ وجتااػػابم اوظ يػػز بي   ومد ػػاؿ واافيفػػز اػػـ 

 ياعاها   و   دف وجوافابود واا دز. ايه اع  د اعبب  ف وجوافابود  ف اهاد  خاا ز.
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اػػػ م ي خػػػ  اػػػي وك دبيػػػب ك يواػػػ م ي ػػػف اهػػػز يااػػػعص واػػػ  ط واػػػبتيؽ  ػػػيف واافػػػبـ واافوػػػا  و

ياطاص يتااك نطيؿ  ي ػيف افا ػاد واػبي   وجتااػابيز يػا وماػؿ وافاػي  ك ػا ياػبه داػ  ن ا 

وايوتػػم. ي ػػػف ثػػػـ هوػػػاؾ دوااػػ  ي اغيػػػ ود وتااػػػابيز كثيػػػ   يو غػػا نخػػػ ها  عػػػيف وجدا ػػػا  دوػػػب 

 اابيب  ااب  واافا اد وجتااابيز.

ا لػي وك  فوعػاك ااااػز واػبي   وجتااػابيز دوػب اااػز ي ف اهز نخ  ، اـ افػبـ هػ   واو ػا ج 

وا كػػيب. يهػػي وايتػػد واػػ م يكػػيف ييػػم واافػػبـ واافوػػا يػػا اااػػز ااػػادب يو بهػػا ،  يو ػػا وماػػي  

 يولإوااايز يا اااز ووخ اا.

ي ػػػاا غـ  ػػػف اػػػب  هػػػ   وجوافػػػابود هج نف و ػػػا ج بي   ومد ػػػاؿ واافيفيػػػز  ا واػػػد ا ثػػػؿ 

ف كػػاف  ػػف وايو ػػح نف هػػ   ااػػبياك ك يػػ وك يػػا هطػػا   واااايػػؿ وجتااػػابم واكالػػيكا وااػػبيه. يو 

واو ا ج تب وااهد يا والويود ومخي   هاػ  واف ػيؿ  وػيع  ػف ا ػيب وملػعا  يوماػي ، ي ػف ثػـ 

 واف يؿ  يايب ا ثي  اافا اد واوفيب دا  اااز وابي   وجتااابيز.

اػػبي ود واافيفيػػز داػػ  وااػػعيب يوااػػؽ نوػػم  ػػاا غـ  ػػف وجها ػػاـ واػػ م اظيػػد  ػػم وظ يػػز و

ومكابي ا يوااط يفا يا ا لي  افا اد واوقػاط وجتااػابم دػف  لػا   واط يعػا، ي ػف ثػـ يتػيع 

وم  اد وجتااابيز، هج نف ه   واوظ يز اـ الاطم ط س   يؽ وظ يز كيوػ  يػا ااايػؿ ط يفػز 

 واخ يج  ف ن  اد واوظاـ وا نل ااا. 

د واااا يػػػز، ي كػػػ  اااياػػػم  ػػػبجك دػػػف  اػػػؾ داػػػ  بي  اػػػايح نف كيوػػػ  اػػػـ يهػػػاـ  ااػػػبي و

واليالػػاد وجتااػػابيز يػػا والػػيط   داػػ  واافا ػػاد وجتااػػابيز. ياافيػػؽ وجلػػاف و  وجتااػػابم. 

هج نف ا كي   دا  ليالاد واطاص واكاا هو ا يدكب بي  واطاص واكاا  ولإو اؽ واكاػا  كياػ ز 

 يوتعيز لإوفا  واوظاـ وا نل ااا  ف ن  اام.
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يج ياااج وافا ئ وا اخاو ني وا هاـ ها  ا كي    اماياد وااا قبب دايها كيوػ  نثوػا  

 واتقػػػػام اػػػػبي  واطاػػػػص واكاػػػػا يليالػػػػاد ولإو ػػػػاؽ واكاػػػػا يػػػػا  يػػػػاب  ااػػػػـ وااقػػػػغيؿ يواايظيػػػػؼ 

 وجتااابم.

افب تب د واو ا ج واااايايز وميا  وااا ودا بد دا  نيكا  كيوػ  نبيود يآايػاد يوتعيػز 

 ي  افا اد واوقاط وجتااابم يط يفز واخ يج  وها.يا ا ل

يآايػػػػػػػز وا عاػػػػػػػؿ  Multiplerايػػػػػػػه واكػػػػػػػ د هػػػػػػػ   واو ػػػػػػػا ج داػػػػػػػ  آايػػػػػػػز وا  ػػػػػػػادؼ 

 Accelerator.يا ا لي  افا اد واوااج وااا اُع   ها  افا اد واطاص واكاا   

   يخاازك افا اد ولإو اؽ وجلػاث ا م اافطػاع واخػاو. ي ػف واايػد ااوا ػا  نف  ثػؿ هػ

واو ػػػا ج اػػػـ اكػػػف ا  ػػػم كثيػػػ وك اػػػبي  واعيو ػػػؿ واوفبيػػػز، ي كػػػ د اػػػؿ وها ا هػػػا داػػػ  بي  واعيو ػػػؿ 

 واافيفيز يا افا اد وابي   وجتااابيز.

يااافا اد يا واعيو ؿ واوفبيز  ا ها هج واياز ااافا ػاد يػا واوقػاط وجتااػابم واافيفػا 

اليالػػز وجتااػػابيز ي ػػا يػػ ا ط  هػػا يػػا ك ػػا  ك وػػا لػػا فاك.  يػػب نف وااغيػػ  وا لػػا   يػػا نهػػبوؼ و

كثيػػػػػ   ػػػػػف ومايػػػػػاف  ػػػػػف ظػػػػػاه   لػػػػػي  هبو   واطاػػػػػص واكاػػػػػا كػػػػػ بو  ا يواهػػػػػز افا ػػػػػاد واوقػػػػػاط 

 وجتااابم، تب ادبم ها  اع يؽ اب  ه   واافا اد  بجك  ف واليط   دايها ياخ يؼ اباها.

 والػص واػ م ي ف وايو ح نف ه و وم   يابه دوب ا يكيف هواؾ لػي  افػبي  اايتػد وا

اع ػػؿ ييػػم واليالػػاد وجتااػػابيز وجلػػاف و يز. ني دوػػب ا اكػػيف ومهػػبوؼ وجتااػػابيز اااكي ػػز 

 قيقػػز  ػػ هيو  يوػػ يود واليالػػييف. ي ػػف ثػػـ اغػػبي واليالػػاد وا اايػػز يواليالػػاد واوفبيػػز و لػػها 

  اب وك ااافا اد وجتااابيز يابيه وابي   وجتااابيز.
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اليالػػا ا هػػبوؼ يواليالػػاد وجتااػػابيز وجلػػاف و يز تػػب ياا ػػاك، يػػإف اااػػز وااقػػيي  و

 هػػبد وم ػػ  اظهػػي  وظ يػػز ابيػػب  يػػا ااايػػؿ واػػبي ود وجتااػػابيز، نُطاػػؽ دايهػػا وظ يػػز بي   

ومد ػػاؿ واليالػػيز. هف ووػػ جؽ واااايػػؿ وجتااػػابم هاػػ  هػػ و وجااػػا  كػػاف تػػب  ػػبن  ػػف وتااػػابم 

ـ واػ م اػ    ػف بي   وتااػابيز ٜٗٗٔيػا   Michael Kaleckiكيو م  ثؿ  ايكؿ كاكا  

  .Political Business Cycleنُطاؽ دايها بي   ومد اؿ والياليز  

ياااكي ز نثوػا  ياػ   وجواخا ػاد ا  ػؿ اط يػؽ ليالػز  اايػز ايلػعيز  ثػؿ  يػاب  ولإو ػاؽ 

 وااكي ا ياخ يا وا  وئص.

وا طااػػز، ي ػف ثػػـ  يهػي وم ػ  واػػ م لػيدبم هاػ   يػػاب  ااػـ واايظيػػؼ، يووخ ػاا  عػبؿ

 خاؽ  يئز ند اؿ  قاعز اا   ني وب وا اا م ااااييد اه   وااكي ز.

 يب نف ه و وجواعا  يا وابي   وجتااابيز يل ص ياي ك ا خ يزك يو ا اداك يا وملػعا . 

  ػػا ياعػػؿ وااكي ػػز  عػػب هدػػاب  وواخا هػػا اااػػم واػػي كػػ ح واطاػػص واكاػػا ااف ػػا  داػػ  واا ػػخـ، 

 .  ٗٔ ك ا  يا وابي   وجتااابيز ها  نف يايف يتد وجواخا اد وافاب زي ف ثـ هابوه وو

لػػ  اك   اقػػ وك  -وا ا ػػ    امهػػبوؼ واليالػػيز  -يهكػػ و اكػػيف ليالػػاد واطاػػص وااكي يػػز 

  داػػػ  بي  Alan Blinderاافا ػػػاد واوقػػػاط وجتااػػػابم. افػػػب باػػػؿ وجتااػػػابم آاػػػف  اوػػػب   

ليالػػػيز،   ػػػا اػػػبه يػػػا ظػػػؿ هبو   واػػػ ئيس وم  يكػػػا واػػػبيويم واليالػػػيز يػػػا وظ يػػػز ومد ػػػاؿ وا

ـ. ايػػػه وااهػػػد واليالػػػاد وا اايػػػز واػػػي  يػػػاب  ااػػػـ ٕٜٚٔوالػػػا ؽ ويكلػػػيف ت ػػػؿ وواخا ػػػاد 

وااقػػػغيؿ يواع ااػػػز يػػػا وايجيػػػاد وا ااػػػب  وم  يكيػػػز، يكاوػػػد واواياػػػز  عػػػب  اػػػؾ ااػػػادب  عػػػبؿ 

 واا خـ.
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اهػا وظػاـ ليالػا يفػيـ داػ  اعببيػز ك ػا نف واػبجئؿ  ػف يوتػم واػبيؿ واوا يػز وااػا ياػيي  

وماػػػػػ وص، اقػػػػػي  هاػػػػػ  بي   ػػػػػدث  اوظ يػػػػػز بي   ومد ػػػػػاؿ واليالػػػػػيز يػػػػػا ا لػػػػػي  ن  ػػػػػاد هػػػػػ   

%  ػػف ولإو ػػاؽ واعػػاـ يػػا  يو وػػاد هػػ   واػػبيؿ يعػػب ٕٓ-٘ٔوجتااػػابود. يهوػػا يااَػػظ نف واػػي 

  ولػػؽ وظ يػػاد هو اتػػاك ليالػػياك ي اخ يػػاك ااػػد دوػػاييف ي وػػيب غيػػ   لػػا    يػػا وا يو وػػاد. يداػػ

بي ود ومد اؿ ومخ  ، يإف وظ يز بي   ومد اؿ والياليز اػـ اكػف هج  ااػاز اطػي   لػا   

. يهػػػا واوظ يػػػاد وااػػػا ج اػػػ   يػػػا ن  ػػػاد  ٘ٔ يػػػا واايػػػا  وا ئيلػػػا ااااايػػػؿ وجتااػػػابم واكاػػػا

، ني واوظػػاـ وا نلػػ ااا لػػي  نوهػػا  اػػ ب ن  ػػاد بي يػػز دػػا    ج ااعاػػؽ  مايػػاد واوظػػاـ وا نلػػ ااا

نللم وا ك يز، هج نف وا ي   واول يز وااا ا ااكها وظ يز بي   ومد اؿ واليالػيز هػا واػ  ط  ػيف 

 وا اغي ود والياليز يوا اغي ود وجتااابيز.

ايػػػػػه نلػػػػػ غد هػػػػػ   واوظ يػػػػػز بي وك  اي يػػػػػاك ااعيو ػػػػػؿ واليالػػػػػيز يػػػػػا اابيػػػػػب واااهػػػػػاد 

وابي ف وطيػػز، وااػػا افػػيـ داػػ  اعببيػػز  واليالػػياد وجتااػػابيز وااكي يػػز يػػا وموظ ػػز واليالػػيز

وماػػ وص يوااػػبويؿ والػػا ا االػػاطز. اػػ اؾ اػػيس غ ي ػػاك نف هػػ   واوظ يػػز يػػا واعفػػيب ومخيػػ   تػػب 

اعاػػد  ػػف وجواخا ػػاد وا ئالػػيز يػػا وايجيػػاد وا ااػػب  يواػػبيؿ ومي ي يػػز اااػػزك د ايػػزك جخا ػػا  

تااػػابيز واكايػػز.  يػػب نف هػػ و ج  ػػب  والػػاؽ او ػػدود هػػ   واوظ يػػز  ػػم واااهػػاد واليالػػاد وج

يعوػػا داػػ  ولإطػػاؽ ااػػ  واوطػػاؽ وااغ ويػػا جها ا ػػاد بي   ومد ػػاؿ واليالػػيز داػػ  واػػبيؿ 

وااػػػواديز وا نلػػػ اايز. يفػػػب و اػػػب وطػػػاؽ ااايػػػؿ واوظ يػػػز هاػػػ  واػػػبيؿ واوا يػػػز وابي ف وطيػػػز يغيػػػ  

اػػاب واكاػػا. يداػػ  ياػػم وابي ف وطيػػز،  غيػػز اابيػػب نثػػ  وا اػػببود واليالػػيز داػػ  ليالػػاد وجتا

واخاػػيو، يػػإف ااايػػؿ هػػ   واوظ يػػز تػػب  كػػ  داػػ  ب ولػػز  ػػب  اػػ ثي  واعيو ػػؿ واليالػػيز داػػ  
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واػػػػػائج  ػػػػػ و ج ولإاػػػػػا  واهيكاػػػػػا يي ػػػػػا ياعاػػػػػؽ  ػػػػػااااكـ يوالػػػػػيط   داػػػػػ   اغيػػػػػ ود وجلػػػػػاف و  

 وجتااابم، كااا خـ يوا طااز ينلعا  واع اد ياي يم وابخؿ.

ه اد ومياػػػ  وااػػا  ػػبند  امد ػػاؿ يوم اػػاه وااػػا تػػػب ها يداػػ  نيػػز اػػاؿ، يػػإف وا لػػا

 ـ، تب بيعد  ااااايؿ وجتااابم واكاا  ف  وظي  ليالا ها  وم اـ.ٜٗٗٔكاكا يا 

ي وػػ  لػػ عيوياد وافػػ ف وا ا ػػا ظهػػ  واايػػؿ واثػػاوا  ػػف  يوب هػػ   وا ب لػػز واػػ يف د اػػيو 

ن اػػػاه كػػػؿّ  ػػػف وي بهػػػاس داػػػ  ايلػػػيم واااايػػػؿ هاػػػ  آيػػػاؽ نيلػػػم. يػػػا  يػػػص نف  لػػػاه اد ي 

NordHaus يػػ وم يوياقػػو  ا ،Fry & Eichenberger  ي ػػ  ي وباػػد  ،Romer & 

Radelet  ااس Bats كي بف ،Corden يوالف ،Nelson يغي هـ كاف اها نث   اايظ يػا ،

اطػػػيي  و ػػػا ج ابيػػػب  جخا ػػػا   ػػػب  يوتعيػػػز ياػػػبتيز او ػػػدود واوظ يػػػز يػػػا دػػػااـ وايوتػػػم. ياكػػػف 

 هػػػـ نف اػػػعيب وظ يػػػز ومد ػػػاؿ واليالػػػيز كػػػاف  فاػػػي وك داػػػ  وايجيػػػاد وا ااػػػب  يو غػػػا نف ج يُ 

يوابيؿ ومي ي يز ني وابيؿ وااواديز وا نل اايز، يعا  واعكس  ف  اؾ، يإف ه   واوظ يػز ا اػؾ 

اب  يولعاك يا وابيؿ واوا يز ي وهػا واػبيؿ واع  يػز يولإلػا يز.  ػؿ هف ولػها اد وجتااػابييف 

 كثي   يي ا ياعاؽ  وظ ياد وجتاااب واليالا. واع ص يوا لا يف

افػػػب واكػػػ د وظ يػػػز بي   ومد ػػػاؿ واليالػػػيز داػػػ  و ػػػا ج ااايايػػػز نُطاػػػؽ دايهػػػا  ااو ػػػا ج 

  يو ػػػػػػا ج واااايػػػػػػؿ يػػػػػػا ظػػػػػػؿ دػػػػػػبـ واا اثػػػػػػؿ opportunistic" Models" وجواها يػػػػػػز   

 . ٙٔ وا عاي ااا

 نوهػا تػب تا ػد داػ  ي  ػيز ينياك كاوػد خاػائو هػ   واو ػا ج يوخػااؼ ي  ػيااها، هج

نلالػػيز  دبوهػػا نف واهػػـ وملالػػا االيالػػييف هػػي وا فػػا  يػػا والػػاطز. ي ػػف ثػػـ يػػإف واليالػػييف 

يهبييف ها  اعظيـ وا و عز والياليز، نم اعظػيـ ااػـ واااػييد اا فػا  يوجلػا  و  يػا والػاطز 
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الػػاطز نكثػػ   ػػف ياػػ   يػػا ياػػ  ك نطػػيؿ يػػا واػػبيؿ واوا يػػز  ود وابي ف وطيػػز واهقػػز، ني وا فػػا  يػػا و

وموظ ز وابي ف وطيز واااياز. يج  يص نف اعظػيـ وا و عػز واليالػيز االيالػييف، ياطاػص وافيػاـ 

  ع ايز وا  ا از يوجخايا   يف هبييف وتااابييف  ئيلييف ه ا 

 .وا  ا از  يف  عبؿ  طااز نتؿ ي عبؿ ا خـ نك   ني واعكس 

 اي    غيص  ف اوايليز وجتاااب يواعكس.وا  ا از  يف  عبؿ ا خـ  لاف  ني  ل 

يداػ  نيػز اػاؿ، يػإف واواػائج وااػا اياػاد هايهػا و ػا ج بي   ومد ػاؿ واليالػيز اػـ اكػف 

االػػ زك ني تاطعػػزك، يتػػب نثػػا د اغطػػاك ياػػبجك يػػا وم يتػػز ومكابي يػػز نكثػػ    ػػا ياػػ م يػػا دػػااـ 

ا وا فػا  يػا والػاطز  ػف خػاؿ وايوتم. يااليالػييف،  ػا وو كػيو دػف لػعيهـ ااعظػيـ  اػاااهـ يػ

كلػػػص ناػػػيود واوػػػاخ يف يػػػا كػػػؿ بي   وواخا يػػػز. يهػػػ و  ػػػا اعػػػؿ وجتااػػػابييف وا ديػػػبيف اػػػبي   

ومد ػػػاؿ واليالػػػيز يطافػػػيف داػػػ  واليالػػػاد وجتااػػػابيز وا بييدػػػز   ياييػػػاد واليالػػػييف،   وهػػػا 

اػػاوعا وافػػ و   ليالػػاد وواها يػػز ني و عيػػز. يافػػاك، يػػإف وم ػػ  هػػي كػػ اؾ دوػػب ا اكػػيف نهػػبوؼ

 واليالييف  ااواتا  م وا يا  واعاـ ني وا اااز واعا ز ميػ وب وا اا ػم. ياػيس  ػف وا ػ ي م 

بوئ ػاك نف  ػا يافػػؽ نهػيو  ي اػااح واليالػػييف لػيكيف  اففػاك ا اػػااز وا اا ػم. هوػاؾ اوػػاتا 

   يػػا كثيػػ   ػػف وااػػاجد، يااليالػػييف اػػف ياي دػػيو دػػف اط يػػؽ ليالػػاد وتااػػابيز ااعػػؿ واػػبي 

وجتااػػابيز ا ػػبي يػػا اااػػز وواعػػا  يو بهػػا   دتػػد ت ػػؿ ياػػ   وجواخا ػػاد،  غيػػز اخ ػػيا  عػػبؿ 

وا طااػػز داػػ  الػػاص  يػػاب   عػػبؿ واا ػػخـ. ياكػػوهـ  عػػب واظ ػػ   االػػاطز يااػػ يف هاػػ  اط يػػؽ 

ليالػػاد وتااػػابيز ااعػػؿ واػػبي   وجتااػػابيز يػػا اااػػز ووك ػػا   غيػػز اخ ػػيا  عػػبؿ واا ػػخـ 

 بؿ وا طااز.دا  الاص  ياب   ع
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ينياك كاف وم  ، يإف والايؾ وجواها م االيالييف تب اعؿ  عا وجتااابييف ي ي ػيف 

هلػػا وايايز وا ػػوهج وا ػػ ف يػػا وخايػػا  واليالػػاد وجتااػػابيز. ي ػػف وايو ػػح نف وا ػػوهج وا ػػ ف 

ياػػػػػيح  اػػػػػاجك يولػػػػػعاك لإتاػػػػػاـ نهػػػػػيو  يوػػػػػ يود واليالػػػػػييف يػػػػػا نهػػػػػبوؼ واليالػػػػػاد وجتااػػػػػابيز 

 . ٚٔ ااها وا  غي زيواااه

ي ػػف ااوػػص آخػػ  يػػإف  ػػعؼ وا اػػبوتيز  االيالػػييف، تػػب اعاػػد  عػػا وجتااػػابييف 

يػػبديف هاػػ  دػػ ؿ واليالػػز وجتااػػابيز دػػف  اوػػايؿ نهػػيو  ين  اػػز واليالػػييف. يوتاػػ    ع ػػهـ 

واثا از يا وخايا  واليالاد  بهبخاؿ اعبياد بلاي يز ادكب دا  وا اع هلا وايايز  وهج وافيود

.  ثػؿ هبخػاؿ اعػبيؿ بلػاي م يدكػب داػ    ػبن اػيو ف وا يو وػز واعا ػز. ي ػف قػ ف  ٛٔ تااابيزوج

اط يؽ ه و وا  بن ا ايز وجتاااب  ػف وواها يػز يو عيػز واليالػييف ني داػ هـ دػف يهػـ واليالػز 

 وجتااابيز.

يا اػػػػػو  ػػػػػب  و عيػػػػػز يوواها يػػػػػز واليالػػػػػييف ني دػػػػػبـ ك ػػػػػا اهـ يػػػػػا وايجيػػػػػاد وا ااػػػػػب  

 -ت ػػػؿ دػػػ ا وجتااػػػابم  ػػػاوكيي يغيػػػ    -ز، وهػػػاـ  عػػػا وجتااػػػابييف وم ػػػ يكييف وم  يكيػػػ

  اااز وجتاااب وم  يكا يا ظؿ اكـ واا ص واا هي م يواا ص وابي ف وطا.

يتػػب وخاػػا  هػػدج   عػػبؿ و ػػي واوػػااج وا ااػػا وم  يكػػا ك اغيػػ   ع ػػ  دػػف اااػػز واػػبي   
ـ. ك ػػػا ٜٛٗٔي ف وطا وم  يكػػػا  ػػػف دػػػاـ وجتااػػػابيز، يػػػا ظػػػؿ هبو   وااػػػ ص واا هػػػي م يواػػػب

 ي يف واابيؿ وااااا 
  عبؿ واو ي وجتااابم يا يا   ولإبو   وابي ف وطيز يواا هي يز يا وايجياد وا ااب 

 والوز وا و عز والوز واثااثز والوز واثاويز والوز وميا  وا ئيس
 7ٖ٘ 7ٜٖ 7ٔٙ 7ٖٔ ولإبو   وابي ف وطيز  وا ايلط 

 7ٖٚ 7ٙٚ 7ٜٛ 7ٓٛٓ ا ي اف
 7ٛ٘ 7ٖٗ 7ٔٙ 7ٖٕ كيوبم/ ايوليف
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 7ٚٗ 7ٕ٘ 7٘ٙ 7ٗٙ ايوليف
 7ٚٗ 7ٕٛ 7ٗ٘ 7ٚٗ كا ا 

 -7ٖٓ 7ٖٕ 7ٖ٘ 7ٖٕ كاوايف  وا ا   وميا  
 7ٖٗ   7ٜٖ كاوايف  وا ا   واثاويز 

 7ٔٗ 7ٖٖ ا   7ٖ٘ ولإبو   واا هي يز   ايلط 
 ٕ 7ٔٚ -7ٚٓ 7ٙٗ ني وهاي   وا ا   وميا  

 7ٕٗ 7ٗٚ -ٔ 7ٜٔ هاي   وا ا   واثاويز ني و
 7٘٘ 7ٖٖ 7ٔٓ ٖ ويكليف

 7ٗ٘ -7ٗٓ -7ٙٓ 7ٛ٘ ويكليف/ يي ب
 ٚ ٗ -7ٕٔ 7ٖٕ  يااف  وا ا   وميا  
 7ٖٛ 7ٜٕ 7ٖٔ 7ٖٙ  يااف  وا ا   واثاويز 

 7ٕٚ -7ٜٓ 7ٕٔ 7ٖٗ  ي 
 ٜٖٗ،وٕٗٓٓوا اب   ي و   واااا   وم  يكيز، وفاك دف  اويكي، وجتاااب واكاا، 

 ػػف واايػػد ااوا ػػا  نف وااػػبيؿ ي ػػيف ووك ػػا  واػػبي   وجتااػػابيز، يااػػيؿ  عػػبؿ واو ػػي 

هاػػ  و ػػي لػػااص خػػاؿ والػػوز واثاويػػز  ػػف ياػػ   ولإبو   واا هي يػػز. هوػػاؾ واػػي لػػد لػػويود  ػػف 

واث ػػاوا لػػويود يكػػيف ييهػػا  عػػبؿ واو ػػي واافيفػػا  وخ  ػػاك يػػا والػػوز واثاويػػز ني واثااثػػز.  يو ػػا 

ف واػػػػبي   وجتااػػػػابيز يػػػػا اااػػػػز و بهػػػػا  خػػػػاؿ والػػػػوز واثاويػػػػز يواثااثػػػػز  ػػػػف ياػػػػ ود ولإبو   اكػػػػي 

وابي ف وطيز. يي ل  وجتااابييف ه   واواػائج  ػاخااؼ ومهػبوؼ يواا  ػياد وجتااػابيز اكػؿ 

 ف واا  يف واا هي م يوابي ف وطا يي ا ياعاؽ  اا  ا از  يف واا ػخـ يوا طااػز. يػااا هي ييف 

. يهػػ و ي ػػيف ا ػػا و يخاػػا  واا هي يػػيف  ٜٔ ف واا ػػخـ  يو ػػا واػػبي ف وطييف يك هػػيف وا طااػػزيك هػػي 

 عب وا ي    اق     فعب وا ئالز اط يؽ ليالاد وتااابيز ووك اقيز ااخ يا واا خـ اا  اػي 

 نب   اؾ ها  و ا اع  عبؿ وا طااز.
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يز ااخ ػيا  عػبؿ ي اا فا ؿ يإف وابي ف وطييف ي  ايف اط يؽ ليالاد وتااػابيز ايلػع

ف نب   اؾ ها  و ا اع  عبؿ واا خـ.  وا طااز اا  يو 

ينيػػاك كػػاف وم ػػ ، يػػإف وخػػااؼ واا  ػػياد وجتااػػابيز اااػػ  يف واا هػػي م يواػػبي ف وطا 

هو ػػا اعكػػس وخػػااؼ وماوػػب  واليالػػيز اه ػػا، يهػػي  ػػا يدكػػب بي  واعيو ػػؿ يوا اػػببود واليالػػيز 

 ز.يا ا لي  افا اد وابي   وجتااابي

ي ػػ   نخػػ  ، يػػإف هػػ   واواػػائج ا ػػيف اػػب  وااػػ وع ومكػػابي ا  ػػيف ايػػا يف وتااػػابييف يػػا 

وجتااػػاب وا نلػػ ااا. يااايػػا  واػػ م يقػػبب داػػ  نه يػػز اط يػػؽ  ػػوهج وافيودػػب واثا اػػز يػػا اػػوادز 

وافػػػ و ود يواليالػػػاد وجتااػػػابيز، هو ػػػا ي يػػػب يػػػا وايوتػػػم كػػػ ح وػػػ يود واليالػػػييف  ػػػف ولػػػاخبوـ 

 تااابيز يا اعظيـ  و عاهـ والياليز  وجواها يز .ومبيود وج

ياا وػػػػؾ وا  كػػػػ م يػػػػا ظػػػػؿ  ػػػػوهج وافيودػػػػب واثا اػػػػز ج يلػػػػاطيم اغييػػػػ  واليالػػػػز واوفبيػػػػز 

كالػػااا ز ااغيػػ  وا وػػا  واليالػػا، ي ػػف ثػػـ يػػإف وجتااػػاب تػػب ياػػ ح نكثػػ  ولػػاف و وك  ػػم تا ايػػز 

 يف  ثػؿ وجتااػابم وا  اػي واي يوػا ومبو  وجتااابم اااالف دا  وا ب  واطييؿ يي ػيؼ آخػ

 Alberto Alesina نف  ػػػػوهج وافيودػػػػب واثا اػػػػز يفاػػػػؿ  ػػػػف اػػػػ ثي  واوػػػػاخ يف داػػػػ  واليالػػػػز  

 وجتااابيز واكايز.
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 ( أنواع الأزمة المالية1-3)

  ػػا لػػ ؽ اػػـ دػػ ا   هػػيـ وم  ػػز وجتااػػابيز وااػػا ياعػػ ا اهػػا واوظػػاـ وا نلػػ ااا  ػػف 

بيز. يهػي وااياػيؼ واػ م ي ػام وتااػابيي واوظػاـ وا نلػ ااا داػ   وظي  اااز واػبي   وجتااػا

 خااػػؼ  قػػا  هـ يخا يػػااهـ وا ك يػػز. ي ػػف وايو ػػح نف ا كيػػ  هػػدج  داػػ   واتقػػز اااػػز واػػبي   

وجتااػػػػابيز وااػػػػا ياعػػػػ ا اهػػػػا وجتااػػػػاب وا نلػػػػ ااا، اػػػػياا  وػػػػيع  ػػػػف واهػػػػبي  داػػػػ  ط يعػػػػز 

 ػػػاد وااػػػا ياعػػػ ا اهػػػا هػػػ و واوظػػػاـ  لػػػا وك وم  ػػػاد. ك ػػػا نوهػػػا ا ػػػ ا داػػػ  وا قػػػكاد يوم  

ط يعيػػاك. ي ػػا وعويػػم  اا لػػا  واط يعػػا هػػي نف وم  ػػز ايلػػد هج اااػػز دا  ػػز ني  دتاػػز، لػػ  ها 

نخطا  واليالاد وا اايز يواوفبيػز، ني ومهػيو  يواوػ يود واليالػيز االيالػييف، ي ػف ثػـ يػإف هػ   

يب  عػػبها واوظػػاـ هاػػ   لػػا   واط يعػػا، لػػيو  وم  ػػاد ج اقػػكؿ هج ااػػبياك  دتاػػاك  ػػا يا ػػه نف يعػػ

كاوػػد هػػ   واعػػيب  اافائيػػز   عػػؿ تػػي  والػػيؽ ني  ػػف خػػاؿ وااػػبخؿ وااكػػي ا ني د ايػػز اطػػيي  

 لػػا    يػػا ك ػػا   واوظػػاـ. داػػ  نف هػػ و وااطػػيي  يػػا ك ػػا   واوظػػاـ ج ي ػػس يػػا افيفػػز وم ػػ  

 ايه  يآاياد واوظاـ.

وا نلػػ ااا داػػ   خااػػؼ  قػػا  هـ وا ك يػػز، ج   يػػب نف هػػ و وااياػػيؼ جتااػػابيا واوظػػاـ

 ي يؽ اكا ؿ  ا كس يهي وجتااابم يوا ياليؼ وا قهي  يا واف ف واثا ف دق .

افػػػب تػػػبـ  ػػػا كس ا لػػػي وك  غػػػاي وك ي خاا ػػػاك ا ا ػػػاك  ػػػم  ػػػا  هػػػص هايػػػم واااايػػػؿ وجتااػػػابم 

 واليالا ااكاليؾ.

تااػػػػابيز وااػػػػا ياعػػػػ ا اهػػػػا وا  لػػػػ   ااااػػػػز واػػػػبي   وج -يفػػػػب   طػػػػد  فػػػػيجد  ػػػػا كس 

  اماياد يوملس وا ك يز ااوظاـ وا نل ااا و لم. -وجتاااب وا نل ااا 
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يام  ػػػاد وا اكػػػ    وااػػػا ياعػػػ ا اهػػػا هػػػ و واوظػػػاـ، هػػػا ن  ػػػز هيػػػ وط يػػػا ولإواػػػاج،  ػػػب وك 

 ظهي  يولاع اؿ واوفػيب، ي ػ ي وك  ياػيب اوات ػاد اػاب  ي لػا    يػا داتػاد يقػ يط ولإواػاج 

ااا. يإوااج والام  يايس وفو والام  ياـ  ك ياد ك ي   ا يؽ اااز واليؽ،   ػا يلػ ص وا نل 

 ابيه وجخااؿ يدبـ واايو ف، دا  دكس  ا  هص هايم تاويف لام ا ليوؽ.

افػػػب  ه ػػػد اااػػػياد  ػػػا كس هاػػػ  ا كيػػػب نف وم  ػػػاد وا اكػػػ    اقػػػكؿ وػػػ ي وك  اجوهيػػػا  

 . ٕٓ وظ    ا ها هج وفطز وا بويز يوفطز واوهايز اابي   واوهائا ااوظاـ وا نل ااا. يام  ز يا

ي ه ػػا يكػػف وم ػػ ، يػػإف وااػػبيه دػػف ن  ػػز وجتااػػاب وا نلػػ ااا  ػػف خػػاؿ اااػػز واػػبي   

وجتااابيز ج يغوا دف  واتقز ايووص نخ    ف ن  ػز هػ و واوظػاـ يػا ااو ػم وا ػااا يواوفػبم. 

اػػػاجد هاػػػ  ن  ػػػز وتااػػػابيز، يػػػا واااوػػػص  ػػػؿ هف وم  ػػػاد وا اايػػػز تػػػب تػػػابد يػػػا كثيػػػ   ػػػف وا

واافيفػػا  ػػف وجتااػػاب. يافػػاك يػػإف واػػبي   وجتااػػابيز وااػػا كاوػػد  اػػي وك و اكا يػػاك يػػا واااايػػؿ 

وجتااابم واكاا كاود  اا  ي    لػ يتز     ػز يػا وملػيوؽ وا اايػز ني يػا وا اػا ؼ ني يػا 

ن  ػز وملػيوؽ وا اايػز   ويودهػا هو ػا  كايه ا. دا  نف ه و ج يو غا نف يوليوا داػ  ولإطػاؽ نف

اعكػػػس يػػػا وايوتػػػم وجخػػػااجد وا ئيلػػػيز يػػػا وجتااػػػاب واكاػػػا ي ااػػػ ود وجخػػػااؿ وا ػػػ  ف يػػػا 

 واالا اد وااا يز يوا يو واد واعا ز يك اؾ دبـ وجلاف و  واليالا.

  ي ف ن    ه   وم  اد ن  ز واع از يوم  ز وا ا ييز، يوم  ز وا اايز وا واظ ز.
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 ( أزمة العممة1-3-1)

دوب ا ياخ  وا  ا  يف دا  واع از  لا وك هاي ياك اا  ػا  ز داػ  لػع  اػ ؼ واع اػز 

يل ص  اؾ ووخ ا اك لػ يعاك ي اااايػاك يػا تي ػز واع اػز، يايوهػا يػإف ن  ػز واع اػز اكػيف تػب يتعػد 

 ييفاك ااع يؼ واافا ي  واعاا يز ااوبيؽ واوفب وابياا.

و ػػا ااػػبه  يػػب نف ن  ػػز واع اػػ ز ج ااػػبه يفػػط  لػػ ص هاػػيـ وا  ػػا  يف داػػ  واع اػػز، يو 

ني اك دوب ا ااا  وااكي ػز هاػ  وااخاػا دػف وظػاـ لػع  وااػ ؼ واثا ػد ااع اػز  لػ ص واافا ػاد 

وا لا    يا تي ز واع از. يهي واافاص وا م يعكس ودااجك ك ي وك يا وا يو يف وجتااابيز واكايز 

  ي وف وا ااا.ي وها  ي وف وا بييداد يوا

يػػا هػػ   وااااػػز اوقػػ  ن  ػػز واع اػػز  لػػ ص دػػبـ تػػب   وابياػػز داػػ  ا ايػػز لػػع  وااػػ ؼ  

 واثا د ااع از . ينياك كاف وال ص يا ن  ز واع از، يإف اه   وم  ز  دق ود  ئيليز  وها 

  ووخ ػػاا  ااػػيظ يلػػ يم يػػا وافي ػػز وجلػػ يز  واوفبيػػز  ااع اػػز، ييػػا هػػ   وااااػػز ااػػايؿ

اوفبيػػز واػػبياع دػػف واع اػػز، ني ااػػ  ه طػػا  لػػ دز وااػػبهي   اااػػبخؿ  فػػي  يػػا لػػيؽ والػػاطاد و

وااػػ ؼ وماو ػػا ي يػػم واع ػػاد وماو يػػز، ني  ػػف خػػاؿ  يػػاب  لػػع  وا ائػػب   ولػػ ز ك يػػ   داػػ  

 وايبوئم  ااع از وايطويز.

ي اافػػب  واػػ م ا ثػػؿ هػػ   ولإاػػ و ود وااكي يػػز يلػػائؿ ااػػبياع دػػف واع اػػز، هج نوهػػا  اػػب 

 واها ا ثؿ  دق ود ايايب ن  ػز د اػز. يدػاب  يػاـ وجدا ػاب داػ  هػ   وا دقػ ود افيػاس  ػغط 

 تي  هايـ وا  ا  يف دا  واع از  ثؿ 

 وا اا عز وا لا    اا كز لع  ا ؼ واع از. -
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 اا عػػػػػز  لػػػػػا    اا كػػػػػز واايػػػػػاطا وابياػػػػػز  ػػػػػف واوفػػػػػب وماو ػػػػػا، يػػػػػااه يط والػػػػػ يم يػػػػػا  -

 ـ ن  ز واع از.وجااياطاد يظه   ب  د ؽ ني اا

  اا عز افا اد لع  وا ائب . -

يداػػ  نيػػز اػػاؿ، يػػإف ياػػيب هػػ   وا دقػػ ود يولػػاخبو ها كػػ بيود ااػػبياع دػػف واع اػػز  ػػف 

 ق وها يفط ولايعاص وا غط دا  لع  واا ؼ يااطيؼ افا اام واقبيب .

 ف ن    وم ثاز داػ  ن  ػاد واع اػز يػا يتاوػا وا عااػ  واف يػص هػي  ػا اػبه يػا بيؿ 

ي  ومليييز، وااا  بند     ز واع از يا ااياوبو، ثػـ ووافاػد هاػ   فيػز بيؿ واو ػي  وملػيييز واو 

 نوبيويليا ي ااي يا.

هف واػػي ف ايلػػد ولػػاثوا ك، يفػػب  ػػ د    واػػؿ  خاا ػػز   ػػا دُػػ ؼ     ػػز واع اػػز واي ويػػز ني 

ويػػز  وػػ   بويػػز ن  ػػز واػػي واي وػػا. ي ػػف وا  يػػب هوػػا نف وعػػ ا ن ػػ    اطػػاد ن  ػػز واع اػػز واي 

 .  ٕٔ العيوياد واف ف وا ا ا ياا  ومف

يافػػاك، يػػإف وظػػاـ وااػػ ؼ يػػا واػػي ف واػػ م افاػػص  ػػف اااػػز و بيوايػػز لػػع  وااػػ ؼ هاػػ  

اااػػػز لػػػع  وااػػػ ؼ وا ػػػيو م، هاػػػ  وظػػػاـ وااعػػػييـ وا ػػػبو   لػػػع  وااػػػ ؼ، اػػػـ يكػػػف هج يواهػػػز 

  خاا ز م  ز واع از يا واي ف.

 ازدواجية نظام سعر الصرف:

 ا ط واي واي وا  عاتز ثا اػز  ػم واػبيج ، ايػه كػاف وظػاـ لػع  وااػ ؼ واثا ػد هػي و 

ـ ناػػ ح واوظػػاـ وا ا ػػم هػػي وظػػاـ ٜٜٛٔ -ـٖٜٛٔـ ي وػػ  ٕٜٛٔ -ـٕٜٚٔوا ط ػػؽ يػػا وا اػػ   

لػػػع  وااػػػ ؼ واثا ػػػد واخا ػػػم اااغييػػػ  اػػػب ياياك، ي ػػػا ظػػػؿ  يػػػاب  اػػػب  وجخػػػااؿ يػػػا  يػػػ وف 
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اد وا لػػ يز اا وػػؾ وا  كػػ م، تا ػػد والػػاطاد واوفبيػػز  اخ ػػيا وا ػػبييداد يووخ ػػاا وجااياطيػػ

 ـ.ٜٚٛٔ -ٖٜٛٔ% اا ا   ٖٜتي ز واي واي وا   يم لع  واا ؼ    عبؿ ا وك ا  اغ 

  ـ اػػـ ايايػػب لػػع  وااػػ ؼ وا لػػ ا يلػػع  وااػػ ؼ واااػػا م  اػػـ يكػػف ٜٛٛٔييػػا دػػاـ

 ي اابيج . 7ٜٚٙهواؾ وخااؼ ك ي   يف والع يف  دوب لع  

 ـ ٜٜٗٔ -ٜٜٓٔ  نف نلػػين و ػػط وص اوظػػاـ لػػع  وااػػ ؼ تػػب اػػبه خػػاؿ وا اػػ   غيػػ

ايػػه اػػ و ف  اػػؾ  ػػم و بيوايػػز وظػػاـ لػػع  وااػػ ؼ  واوظػػاـ واثوػػائا  يواافا ػػاد واقػػبيب  الػػع  

 واا ؼ يا واليؽ وا يو يز.

 نم نوم نا ح هواؾ وظا اف الع  واا ؼ يا واا هي يز واي ويز ه ا 

 ياابب  إ وب  والاطاد واوفبيز.لع  واا ؼ وا ل ا وا م  -ن

 لع  واا ؼ وا يو م وا م ياابب  في  واليؽ يغي ها  ف واعيو ؿ والياليز. -ص

غيػػػ  نف وكا ػػػا  وا وػػػؾ وا  كػػػ م  ا ايػػػز والػػػع  وااػػػبخاا  املػػػاايص ولإبو يػػػز يفػػػط بيف 

الػع  واا ثي  وا  اق  يػا والػيؽ وا يو يػز  ػف خػاؿ  يػم يقػ و  واوفػب وماو ػا، تػب اعػؿ  اػؾ و

غيػػ  يوتعػػا، ايػػه كػػاف لػػع  وااػػ ؼ وا ػػيو م تػػب ااػػاي  وا ائػػز ي يػػا والػػيؽ، ي اااػػااا يػػإف 

 ـ.ٜٜ٘ٔوالع  واابخاا تب ووها   طام داـ 

 سعر الصرف الموازي:

ـ، ثػػـ ٜٜٓٔ ػػ   هػػ و والػػع  دوػػب ا طُ ػػؽ وظػػاـ واا ييػػؿ واػػ واا ااػػيو بود يػػا نغلػػطس 

ـ، يناػػ ح هوػػاؾ لػػيؽ ٕٜٜٔ ويز يػػا بيلػػ    وكالػػص قػػ ديام وافاويويػػز  إاػػبو  جئاػػز وااػػ

 يوٍ ، ايه يغطا ه و والع  كؿ وا عا اد وجتااابيز غي  وااكي يز. ي اا غـ  ف نف لع  

واا ؼ وا يو م ياابب  وا ك دا  تي  واع ا يواطاص، هج نوػم قػهب افا ػاد كثيػ   خػاؿ وا اػ    
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اص واليالػػػػيز يػػػػا ا لػػػػي  ـ ايػػػػه اػػػػبوخاد وملػػػػ اص وجتااػػػػابيز  ػػػػم وملػػػػ ٜٜ٘ٔ -ـٜٜٓٔ

 يػػاجك ااػػبي ج  يػػا يوػػاي   7ٖٕٔٔافا ػػاد لػػع  وااػػ ؼ وا ػػيو م. افػػب  ػػبن هػػ و والػػع   اػػيواا 

 ياجك اابيج  وايواب ي اػؾ ٕٓٔ ياجك، 7ٕٙ٘ٗ ياجك، 7ٜٕٗ٘ ياجك، 7٘ٚٔـ، ثـ و ا م ها  ٜٜٓٔ

اػػيواا ـ  ٜٜ٘ٔ ػػف ثػػـ ياػػؿ هاػػ  نداػػ  ت ػػز اػػم يػػا اػػيؼ ٜٜٗٔ -ٜٜٔٔ وهايػػز ومدػػيوـ 

 يػػػاجك ااػػػبيج  وايواػػػب،   عوػػػ  آخػػػ  يػػػإف وافػػػي  واقػػػ وئيز ااػػػي واي وػػػا تػػػب اػػػبهي د  اػػػي    ٓٙٔ

%  ػػػػف تي اػػػػم يػػػػا  بويػػػػز ٓٔـ ج يلػػػػايم لػػػػي  ٜٜٗٔقػػػػبيب ، يناػػػػ ح واػػػػي واي وػػػػا  وهايػػػػز 

 ـ.ٜٜٓٔ

 التعويم الكامل لسعر صرف العممة اليمنية:

ـ،  عب وجواهػا   ػف ٜٜٙٔـ  يا ييايي اـ وجوافاؿ ها  وظاـ لع  واا ؼ واا   وا عي  

 ـ.ٜٜٙٔيا   واايايب وااب ياا ملعا  واا ؼ والائب  يا واي ف ت ؿ 

ياكػػػف وا وػػػؾ وا  كػػػ م كػػػاف ياػػػبخؿ  ػػػف اػػػيف هاػػػ  آخػػػ  اااطيػػػؼ نم افا ػػػاد يػػػا لػػػع  

ـ ٕٓٔٓوااػػ ؼ ملػػ اص غيػػ  وتااػػابيز  هػػبؼ وا اايظػػز داػػ  لػػع  وااػػ ؼ. ي ػػم  طاػػم 

% خػػا وا  ػػم وميؿ  ػػف ٘ٔز ن  ػػزك اػػاب ك ايػػه ووخ  ػػد تي ػػز واػػي واػػي قػػهبد واع اػػز واي ويػػ

 يػػػػاجك ي ويػػػػاك ااػػػػبيج   ٕٕٚـ واػػػػي ٕٓٔٓـ. يناػػػػ ح لػػػػع  اػػػػ ؼ واػػػػبيج  يػػػػا  ػػػػا س ٕٓٔٓ

 وايواب.
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 ( جذور أزمة العممة1-3-2)

هف ن  اد واع از يا واعبيب  ف بيؿ واعااـ ي و  ل عيوياد واف ف وا ا ػا، كاوػد يايػب  

ـ ينبد هاػ  ووهيػا  وظػاـ   ياػيف ييبي  ٖٜٚٔ  واوظاـ واوفبم واػبياا وااػا وو اػ د يػا يي 

 وا م ا لس دفص واا ص واعاا يز واثاويز. 

يػػػا وافػػػ ف وااالػػػم دقػػػ ، ا لػػػس وظػػػاـ واوفػػػب واػػػبياا داػػػ  نلػػػاس وظػػػاـ لػػػع  وااػػػ ؼ 

واػػبيؿ واثا ػػد وا عا ػػب داػػ  وظػػاـ واػػ هص. يتػػب افػػؽ وظػػاـ واػػ هص ث ػػاد نلػػعا  وااػػ ؼ  ػػيف 

ي اااااا تاؿ وا خاط  واواا ز دف افا اد تي ز واع اد. وم   وا م لادب دا  اوقيط ا كز 

وا  ػػػابجد وابيايػػػز وافائ ػػػز داػػػ  نلػػػاس ا يػػػز واااػػػا   وابيايػػػز. يخػػػاؿ هػػػ   وا اػػػ   كػػػاف وااويػػػم 

يػػؽ ولإواايػػ م وا ػػ ا ط  ااػػ هص هػػي واع اػػز وابيايػػز وا لػػاخب ز يػػا الػػييز وا  ػػابجد وابيايػػز ي 

 نلعا  ا ؼ ثا از.

يا ظؿ وظاـ وا هص اابيؿ وابوخاز يا واااا   وابيايز اـ هواػا  هػبؼ وااػيو ف واخػا اا 

داػػ  الػػاص وخػػااؿ وااػػيو ف واػػبوخاا. يػػا ظػػؿ وظػػاـ واػػ هص الػػاطيم وابياػػز وااػػا اعػػاوا  ػػف 

 دا  يا  ي ووها واااا م نف اليم واعاػ   ػف خػاؿ ااػبي  واػ هص. يا ػا كاوػد ك يػز واوفػيب

وا اايز ا ا ط  اا هص يإف ه و يعوا ووخ ػاا واك يػز وا ع ي ػز  ػف واوفػيب ي اااػااا ووخ ػاا 

وملػػػعا  وا اايػػػز ياػػػبيه واكلػػػاب وجتااػػػابم واػػػ م يػػػدبم هاػػػ  و ػػػط وص وااػػػيو ف واػػػبوخاا. 

ي اا غـ  ف نف وخااؿ واايو ف وابوخاا اـ يكف قائعاك يػا ااػؾ وا اػ    لػ ص  ػا قػهبام  ػف و ػي 

اوقاط وجتااابم ياطي  ولإوااج، هج نف  اؾ تب قػكؿ وفطػز  ػعؼ  ااولػ ز اوظػاـ ل يم يا و

-ـٜٕٜٔوا هص، يلػاؽ هاػ  ووهيػا   دوػب اػبيه ن  ػز واكلػاب واعػاا ا وجتااػابم واك يػ  يػا 

 ـ.ٖٜٗٔ
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ياكػػف يو غػػا نف ج وولػػ  نف واػػبيؿ وااػػواديز وا نلػػ اايز واك ػػ   كاوػػد تػػب اخاػػد دػػف 

ـ. اكوهػػا دػػابد هايػػم  ػػ   نخػػ    عػػب ٜٗٔٔاػػ ص واعاا يػػز ومياػػ  وظػػاـ واػػ هص دوػػب وو اػػا  وا

وواهػػا  وااػػ ص.  يػػب نف ولػػا  و  وظػػاـ واػػ هص  عػػب وااػػ ص واعاا يػػز ومياػػ  تػػب نب  هاػػ  ظهػػي  

 يوب  واكلاب وجتااابم  ف ابيب، ايه نا اد ك يز وا هص وا كبلػز يػا وايجيػاد وا ااػب  

ـ ووها  وظاـ ٜٕٜٔوابيايز. ي ظهي  واكلاب واك ي  يا وم  يكيز غي  كاييز االييز وا  ابجد 

 ـ.ٖٜٓٔوا هص ياخاد دوم كؿ  ف وايجياد وا ااب  ي  يطاويا ثـ ي ولا داـ 

ي ػػف وايو ػػح نف وا اػػ    ػػيف وااػػ  يف واعػػاا يايف ومياػػ  يواثاويػػز هػػا ياػػ   واخػػ يج دػػف 

وابيايػػز، ايػػه وواقػػ  اط يػػؽ  تادػػب  واػػ هص يقػػييع وافيػػيب وا  اقػػ   يغيػػ  وا  اقػػ   داػػ  واااػػا  

 وا ليـ واا  كيز يوظاـ واااو يوا تا ز دا  واا ؼ.

افػػػب نب  قػػػييع وافيػػػيب داػػػ  واااػػػا   وابيايػػػز هاػػػ  و ػػػط وص نلػػػعا  اػػػ ؼ واع ػػػاد، 

يااػػػ د واػػػبيؿ وا خاا ػػػز هاػػػ  اخ ػػػيا تي ػػػز د ااهػػػا ااافيػػػؽ  كالػػػص وتااػػػابيز داػػػ  الػػػاص 

ط دفػب واوظػاـ واوفػبم واػبياا، ي اااػااا قػييع وا ي ػ  وابيؿ ومخ  . ه و وم   نب  ها  وو ػ و

 واوفبيز واعاا يز وااا ولا  د اا  وواها  واا ص واعاا يز واثاويز.

 عب واا ص واعاا يز واثاويز نا اد وايجياد وا ااب  وم  يكيز وابياز ومتي  وتااػابيا، 

يػػػاد وا ااػػػب  نك ػػػ  ك يػػػز  ػػػف  فا ػػػؿ وتااػػػابياد ُ ػػػبّ    يػػػا ني ي ػػػا واغ  يػػػز. ك ػػػا و ااكػػػد وايج

وا هص آوػ وؾ. خػاؿ هػ   وا اػ   كػاف ج ػب  ػف اػوادز وظػاـ وفػبم دػاا ا ابيػب يافػؽ  غ ػاد 

ي اػػااح واػػبيؿ وا نلػػ اايز وا وااػػ   يػػا وااػػ ص. اوػػايس  قػػ يداف يػػا  ػػدا     ياػػيف ييب  

ا ـ يػػػا وايجيػػػاد وا ااػػػب . ييػػػا  وا قػػػ يع وم  يكػػػٜٗٗٔبياػػػز دػػػاـ  ٗٗواػػػ م ا ػػػم اػػػيواا 
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  قػػ يع هيويػػد  داػػ  وا قػػ يع وا  يطػػاوا   قػػ يع كيوػػ   يواػػ م وواهػػ  هاػػ  ظهػػي   دللػػز 

 وظاـ   يايف ييبي   اوبيؽ واوفب وابياا يوا وؾ وابياا الإوقا  يوااع ي  .

يتب اابب بي  اوبيؽ واوفب وابياا يا ظؿ وظاـ   ياػيف ييبي  وميؿ يػا هبو   واوظػاـ 

 يودب واااايز واوفبم واعاا ا  اكئاك دا  واف

وظاـ لع  ا ؼ ثا د  ايه اـ اابيػب نلػعا  اعػابُؿ ااع ػاد  ػم واػبيج  وم  يكػا   -1

 وا  ا ط  في ز  ابب   ف وا هص، ينا ح وابيج  واع از وملاس يا الييز وا  ابجد وابيايز.

ي وػػا  داػػ   اػػؾ اػػـ واػػ  ط  ػػيف نلػػعا  وااعػػابُؿ ااع ػػاد  اػػي     اقػػ    ػػم واػػ هص ني 

 بيج وك . ٖ٘وميتيز  ف وا هص =  –ي    اق    نم  م وابيج  وا  ا ط  اا هص  اي   غ

ا ك د نهبوؼ اوبيؽ واوفب وابياا، يا واا اظ دا  ولاف و  لع  واا ؼ واثا د  م  -2

 . ٕٕ %  يافاص ييم لع  واا ؼ واثا د اعيبوك ني ه يطاك ٔوال ا   ها    

طز  وم نم بياز ا يب اعػييـ د ااهػا يػا ي وا ك دا   اؾ نُدطا اوبيؽ واوفب وابياا لا

% نف ٓٔااؾ وا ا  ، ايه كاف ياعيف دا  نم بياز ا يب اخ ػيا تي ػز د ااهػا  ولػ ز اااػاي  

 ا خ   يويفز وااوبيؽ نيجك.

وواا د واليياز وابيايز واا  ز االييز وا  ابجد واااا يز وابيايز يا وابيج  وا ه ا،  -3

ي  اػػيو م تػػي  واػػ هص. هػػ و واي ػػم قػػكؿ نلالػػاك جوهيػػا  وظػػاـ ايػػه نُدطػػا واػػبيج  وم  يكػػا تػػ

   يايف ييبي  وميؿ يا  بويز وال عيوياد.

افػػب  وبد وااااػػز هاػػ  والػػيياز اا ييػػؿ واااػػا   وابيايػػز، غيػػ  نف اػػييي  والػػيياز يػػا ظػػؿ 

 وظػػػاـ   ياػػػيف ييبي  وميؿ ج يػػػاـ هج  الػػػا  و  وخػػػااؿ وااػػػيو ف واخػػػا اا ا يػػػ وف وا ػػػبييداد

وم  يكػا. هػػ و وم ػ  نب  هاػػ  وهاػػ و  واثفػز واعاا يػػز  ااػبيج . يتػػب ياػػاد ن  ػز واثفػػز  ااػػبيج  
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ـ دوب ا تاـ ك ا  وا  ا  يف واعاا ييف  ااييػؿ واػبيج  هاػ   هػص يػا لػيؽ ٜٓٙٔ  ياها داـ 

ـ هج يتػػػب ااػػػاي   اا اكػػػم واػػػبيؿ  ػػػف واػػػبيج  ولػػػ ز وجاايػػػاط ٜٓٙٔ. ياػػػـ يواػػػم دػػػاـ  ٖٕ اوػػػبف

  يكا  ف وا هص، ايه ووخ  د وجااياطاد وم  يكيز  ف وا هص  فا ؿ  ػا ا اكػم واػبيؿ وم

 . ٕٗ  اييف بيج  ٜ اييف ها  7ٔٛٔوماو يز  ف وابيج   ف 

افب تاـ اوبيؽ واوفب وابياا   اايجد هوفا يز ااوظاـ واوفبم،  ثؿ وظاـ  وا اؽ وا هص ، 

  واوظاـ واوفبم واعاا ا،   ياص وظاـ وا اؽ واػ هص، يوا م اا  ث   ك اااعايف واا ادا يا هبو  

ايػػه يػػاـ قػػ و  واػػ هص دوػػب وػػ يؿ نلػػعا   ي يعػػم دوػػب و ا ادهػػا يولػػا   هػػ و واوظػػاـ هاػػ  دػػاـ 

 ـ.ٜٛٙٔ

هف وظػػػػاـ وا ػػػػاؽ واػػػػ هص تػػػػب  هػػػػب اظهػػػػي  لػػػػيؽ واػػػػبيج  ومي ي ػػػػا، يظهػػػػي   الُػػػػ ا 

 –وايا ػاف  –كوػبو  –والػييب  –هياوػبو  –هيطاايػا  –نا اويػا  –ي ولػا  –  ا يدز واعق     اايكا 

 ـ يظهي  واا اي اد واعا ز ااتا وا.ٜٔٙٔن  يكا  يا بيل     –  يطاويا 

اـ ا وم وا اايجد ولإوفا يز ااوبيؽ واوفب  ف ووهيا  وظػاـ لػع  وااػ ؼ واثا ػد واػ م 

 ػػاط  ػػيف تػػاـ دايػػم وظػػاـ   ياػػيف يبي  وميؿ دقػػيز هدػػاف واػػ ئيس وم  يكػػا ويكلػػيف يػػؾ وج ا

ـ. يواػ م  عػب  ظهػ د   ااػز ابيػب  اوظػاـ لػع  وااػ ؼ ٜٔٚٔوابيج  يوا هص يا نغلػطس 

يها وجوافاؿ ها  وظاـ اعييـ واع اد، ايػه ااػ د كثيػ   ػف بيؿ ني ي ػا هاػ  اعػييـ د ااهػا 

واياػػز ا ػػاتـ اػػب  وجخػػااجد وابوخايػػز يواخا ايػػز اااػػؾ واػػبيؿ، يب ػػد وا ي ػػ   ػػف ابيػػب يػػا 

وفػػبم واعػػاا ا. يااػػ د واػػبيؿ ومي ي يػػز هاػػ  هوقػػا  وظػػاـ واوفػػب ومي ي ػػا يػػا  ػػا س واوظػػاـ وا

ابو  د ايز ولإيكي ٜٜٚٔ . تاـ وظاـ واوفب ومي ي ا دا  ث اد نلعا  وااعابؿ  يف ECUـ يو 
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واع اد ومي ي يز، يدا  وظاـ اعييـ واع ػاد ومي ي يػز يػا  يواهػز واع ػاد ومخػ  . ي عػب 

 ي ي ا اـ هابو  د از وايي ي كع از اه   وابيؿ.هوقا  وجاااب وم

داػػػ  نيػػػز اػػػاؿ قػػػهبد ياػػػ   والػػػ عيوياد وجوافػػػاؿ هاػػػ  وظػػػاـ نلػػػعا  وااػػػ ؼ واعائ ػػػز 

ا يواهػػػز ن  ػػػز والػػػيياز وابيايػػػز يػػػا وا  ػػػابجد واااا يػػػز وابيايػػػز. غيػػػ  نف وظػػػاـ اعػػػييـ لػػػعا  

اوا يػػز ااػػا ظ   لػػعا  وااػػ ؼ اػػـ يكػػف  ع  ػػاك يػػا كػػؿ واػػبيؿ، ايػػه ظاػػد كثيػػ   ػػف واػػبيؿ و

 ا ؼ ثا از ني ووافاد ها  واوظاـ وااعببم ني واثوائا الع  واا ؼ.

 الأزمة المصرفية

وم  ز وا اػ ييز هػا وااااػز وااػا يكػيف ييهػا واا ػاجد يقػؿ وا وػيؾ وا عاػا ني واكػا ف 

. نم نف  ٕ٘ ابويعاك اها ااعايؽ واااييؿ وابوخاا يي ا  يوها يي ا ياعاؽ   ويب واخايـ يا  ي ووياهػ

 ه   وا ويؾ اايتؼ دف د ايز ولإت وا ا ع ها وا عا ييوق   ف ثـ  ا يُل    قُح واليياز.

ييا هػ   وااااػز، ه و ااػ د وااكي ػز هاػ  وااػبخؿ ا وػم ني ا ػابم هػ و وا قػؿ  ػف خػاؿ 

 افبيـ وم يوؿ دا  وطاؽ يولم، يإف وم  ز اكيف تب يتعد.

 –ييػػاك هج ه و اػػـ واا كػػب  ػػف اػػبيه وا دقػػ ود واااايػػز  يػػب نف هػػ و وااابيػػب ا   ػػز اػػيس كا

 يها  دق ود اُظه   ا ه و كاود هواؾ ن  ز  ا ييز نـ ج.

لػػػ ودهـ هاػػػ  وا وػػػيؾ الػػػاص يبوئعهػػػـ، يافػػػب كػػػاف هػػػ و وا دقػػػ  بوجك داػػػ   - هاػػػم وا ػػػيبديف يو 

افػػ ف  ػػف و دوم  ػػز وا اػػ ييز وااػػا اػػبثد يػػا يواوػػبو يوػػي يم يوالػػييب يػػا نيوخػػ  واث اويويػػا

وا ا ا.  يب نف ه و ج يعوا نف ه و وا دق  هػي خػاو  هػ   واػبيؿ يفػط، ياالػاص واك يػ  

اايبوئم، يوجولااص  ف وا ويؾ تب  ثّؿ ظاه  ك قػائعزك نكثػ  اكػ و وك يػا واػبيؿ واوا يػز يخااػز 

 يا وم اوايف، يوا ا يف، يااياوبو، يا كيا، ين ايوم، ييو ييا يا  اؾ واعفب.
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ويديػػػػػز ناػػػػػيؿ وا وػػػػػيؾ، يج يكػػػػػيف وا وػػػػػؾ تػػػػػاب وك داػػػػػ  ولإياػػػػػا  دػػػػػف  دوػػػػػب ا ااػػػػػبهي  -

وااعي اد وااا ايوام ااوص ومايؿ يا وا ي وويز، يا ظؿ دبـ واا كب  ف  ب  ولاف و  تي ز 

 -واع اػػز، يػػإف هػػ و يعوػػا  دقػػ وك خطيػػ وك م  ػػز  اػػ ييز، ييػػا افيفػػز وم ػػ  يػػإف اػػ ي  وم  ػػز 

هو ا اك ف يا ابهي  ويديز ناػيؿ وا وػيؾ. واػ م ي كػف  -ك ا يدكب دايها اف ي  اوبيؽ واوفب 

  وها   ٕٙ تيالم  عبب  ف وا دق ود

  ااػػـ واػػبييف وا قػػػكيؾ يػػا اااػػػياها يػػا  ا ظػػػز وا وػػيؾ اكػػػيف ك يػػ  ، ي ػػػف ثػػـ يإوهػػػا

 ااايؿ ها  بييف غي  يعااز ني دا از.

 .اياب افا اد ك ي   يا نلعا  ومايؿ يواعفا ود 

 لكاويز   ا عز ابوك. دق ود يقؿ وا قا يم ولإ 

ي ه ا اكف  دق ود وم  ز وا ا ييز، هج نف واابخؿ وااكي ا لإوفا  وا اػا ؼ يعا ػ  

ناب وا دق ود وملاليز ايايب ن  ز  ا ييز. يعوب ا ياـ ولإت اؿ ولإا ا م اا وػيؾ وا اعثػ  ، ني 

 وػػيؾ، ني ايلػػيم ها ا هػػا داػػ  وجوػػب اج، ني تيػػاـ وااكي ػػز  اػػ  يـ وا وػػيؾ، ني هدػػاف هيػػاس وا

وا لادبود وااكي يز اا دللاد وا اايز، يػإف كػؿ هػ   وجلػا واياياد واابخايػز هو ػا ادكػب يتػيع 

ن  ز  ا ييز. يدوبئ  اكيف ه   وم  ز تب  اغد   ياها يو اب ا ثي ها ها  واااوص واافيفا  ف 

 وجتاااب، يااياد  ف ن  ز  ا ييز  اايز ها  ن  ز وتااابيز قا از.

 
 مة المالية المنتظمةالأز 

وم  ػػػػز وا اايػػػػز وا واظ ػػػػز يػػػػا اع يػػػػؼ اػػػػوبيؽ واوفػػػػب واػػػػبياا، هػػػػا يي ػػػػ  اػػػػاب  يػػػػا 
وملػػيوؽ وا اايػػز ااعاهػػا دػػاا   دػػف واع ػػؿ  قػػكؿ يادػػؿ، ي اااػػااا اػػدث  لػػا اك داػػ  وجتااػػاب 

 واافيفا.
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ي   هف وم  ز وا اايز تب افا ف  ابيه ن  ز دُ از، هج نوها تب ج اا  ف  اا  ي   ي

 . ٕٚ نم نوها ج ا ثؿ  قكاز ك ي   دا  وظاـ وا بييداد وا اايز –خطي   

ي ف واايز نخ  ، يإف وم  ز وا اايز تػب افاػ ف     ػز بيػيف خا ايػز دوػب ا ياػ ح وا اػب 

 غي  تاب  دا  خب ز بييوم واخا ايز، ليو  كاف ه و وابيف دا اك نـ خاااك.

نلػػ ا اك ياػػ ي وك  اقػػا هز، يهػػا اعكػػس ااػػادب  ينيػػاك كػػاف وػػيع وم  ػػاد وا اايػػز يػػإف اهػػا

يد ػػؽ وجخػػااجد وجتااػػابيز يلػػي  هبو   نلػػعا  وماػػيؿ وا اايػػز. يكػػ اؾ اعكػػس لػػي  هبو   

 نلعا  واا ؼ ييايب اقيهاد ك ي   يا وافطاع وا ااا يوا ا يا.

هف دػػبـ وجلػػػاف و  واليالػػػا كػػ اؾ يقػػػكؿ ناػػػب وااػػػ ي  وملالػػيز ا   ػػػاد وا اايػػػز يػػػا 

بيؿ واوا يػػػز يي ػػػا ياعاػػػؽ     ػػػاد واع اػػػز يوم  ػػػاد وا اػػػ ييز، ك ػػػا يقػػػكؿ دػػػبـ وجلػػػاف و  واػػػ

وجتااابم ناػب وااػ ي  وملالػيز ا   ػاد وا اايػز يػا واػبيؿ واوا يػز يوااػواديز داػ  والػيو . 

يعوػػب ا يااػػ  اػػاوم وافػػ و  هاػػ  او يػػ  ليالػػاد  اايػػز يوفبيػػز ايلػػعيز، يػػإف هػػ و يلػػ ص ااػػادب 

وجتا وا، ي ف ثـ ولإي وط يا وجلاث ا  يا  ااؿ ومايؿ وا اايػز يواعفػا . يهػي ااـ وابيف ي 

وم   وا م يل ص ااادبوك يا نلعا  ه   وماػيؿ هاػ   لػايياد غيػ  تا اػز االػابو ز. يهوػا 

يوقػػ   ػػا يلػػ    اا فادػػاد وااػػا او اػػ  يػػا نيػػز ااظػػز  لػػ  زك ن  ػػزك  اايػػزك يػػا وملػػيوؽ وا اايػػز. 

عػب  اػؾ هاػ  ووخ ػاا وملػعا  ياػبهي  واوقػاط وجتااػابم واافيفػا. ي ػم هػ و ييواها وم    

وااػػػػبهي  ااػػػػبهي  ني ػػػػاك وافي ػػػػز وااػػػػاييز ااثػػػػ يود، يتي ػػػػز وا ػػػػ اواد واعفا يػػػػز، ي يػػػػاب  ااػػػػـ 

وافػػػػػػ يا وا قػػػػػػكيؾ ييهػػػػػػا. ي ػػػػػػف ثػػػػػػـ ااعػػػػػػ ا وا اػػػػػػا ؼ اخطػػػػػػ  ولإيػػػػػػاس ييتػػػػػػيع وم  ػػػػػػز 

 .  ٕٛ وا ا ييز
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وم  اد وا اايز  فالزك  ااـ واخلا   يا واوااج وا ااا م  عز  يي يف واابيؿ وااااا اكاايؼ

 نويوع  ف وم  اد وا اايز ها  ن  ز واع از، ي د  واع از، يوم  ز وا ا ييز، يواع از.

عدد  أنواع الأزمات
 الأزمات

متوسط الفترة 
الزمنية لمعوة إلى 

 حالة الانتعاش

نسبة الخسارة 
المتراكمة في 
 الناتج لكل أزمة

نسبة الأزمات 
المرتبطة بالخسارة 

 في الناتج

نسبة الخسائر المتراكمة 
لمناتج لكل أزمة مرتبطة 

 بخسارة في الناتج

 أزمات العممة -1
 الدول الصناعية 

 الدول الناشئة 

158 
42 
116 

1,6 
1,9 
1,5 

4,3 
3,1 
4,8 

61 
55 
64 

7,1 
5,6 
7,6 

 ذعر العممة -2
 الدول الصناعية 

 الدول الناشئة 

55 
13 
42 

2 
2,1 
1,9 

7,1 
5 

7,9 

71 
62 
74 
 

1,,1 
8 

1,7 

 الأزمات المصرفية -3
  الدول

 الصناعية

  الدول
 الناشئة

54 
12 
42 

3,1 
4,1 
2,8 

11,6 
1,,2 
12,1 

82 
67 
86 

14,2 
15,2 
14 

الأزمات المصرفية وأزمة  -4
 العممة

  الدول
 الصناعية

  الأسواق
 الناشئة

32 
6 
26 

3,1 
5,8 
2,6 

14,4 
17,6 
13,6 

78 
1,, 
73 

18,5 
17,6 
18,8 

 .ٜٜٛٔ،ٜٔٔوا اب   اوبيؽ واوفب وابياا، آياؽ وجتاااب واعاا ا، و

%  ػف  دقػ   ػغط لػيؽ وااػ ؼ وماو ػا داػ   دقػ  واااػ ي  ٘ٚ*  د  واع از يفم دوب ا يقكؿ  كيف واع از نك    ػف 

  ف يايب ن  ز د از.
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 الفصل الثاني: الانفجار العظيم: نذر ومؤشرات الأزمة

 ( دراما الأزمة في الولايات المتحدة2-1)

اعػػػ ا وتااػػػاب وايجيػػػاد وا ااػػػب  وم  يكيػػػز م  ػػػاد  اايػػػز يوتااػػػابيز خػػػاؿ وا اػػػ ود 

.  ٜٕ ـٜٕٜٔـ، ٜٚٓٔـ، ٜٖٛٔـ، ٗٛٛٔـ، ٖٚٛٔـ، ٚ٘ٛٔـ، ٖٚٛٔـ، ٜٔٛٔواااايػػػػػػػػػػػػػػػز  

اافيفػػا، هاػػ  وجتااػػاب و ديكاهػػا ن  ػػاد  ػػبند  ػػف وملػػيوؽ وا اايػػز يوملػػيوؽ وا اػػ ييز، يووافاػػ

ي عا ه   وم  اد،  بند  ف واااوص واافيفا  ف وجتاااب ثػـ ووافاػد هاػ  وا وػيؾ يوملػيوؽ 

 وا اايز.

افػػب  ػػبند وم  ػػز وا اايػػز يػػا وايجيػػاد وا ااػػب   ػػم ا ػػاتـ ن  ػػز وا هػػيف واعفا يػػز، يداػػ  

ثػـ هيػاس وا فا  يف دف والبوب،   ا نب  ها  وهاػ و  وا  وكػ  وا اايػز اا وػيؾ وا ف  ػز، ي ػف 

 وا ويؾ واك   ، يووهيا  نلعا  وملهـ يوالوبود يا ييؿ لا يد  ليؽ ومي وؽ وا اايز . 

% ينكثػ ، يناػ ح وا فا  ػيف غيػ  ٕ٘ايه ووها د نلعا  واعفػا ود يوا لػاكف  ولػ ز 

تػػاب يف داػػ  لػػبوب ت ي ػػهـ يييوئػػبها، ي ػػف ثػػـ يفػػب هػػدج   وػػا اهـ  لػػ ص اااػػز وجلػػايا  داػػ  

 وػػػاك  اوهيػػػا  نلػػػعا ها. يتػػػب نب  هػػػ و هاػػػ  وهاػػػ و  وا  وكػػػ  وا اايػػػز اا وػػػيؾ ي ػػػف ثػػػـ وا وػػػا ؿ  فا

قػػ كاد وااػػ  يف واك ػػ   يقػػ كاد واااػػويؼ وجئا ػػاوا، ي دللػػاد واافادػػب يوا عاقػػاد، ياػػيجك 

ها  ق كاد واليا ود، يووعكس ه و وم   دا  نلعا  وملػهـ يوالػوبود يػا ييؿ لػا يد. افػب 

ي اهػػػا، ي ػػػبند ب و ػػػا وم  ػػػز اااػػػادب  ػػػياي    الػػػا دز  وػػػ  ي  ويػػػ  %  ػػػف تٓٗيفػػػبد والػػػيؽ 

ـ، ايو ػػا قػػهب اػػ وكـ اػػاجد دػػبـ الػػبيب تػػ يا واػػ هف واعفػػا م ي ػػف ثػػـ  ػػيوب  هيػػاس ٕٚٓٓ

  ويؾ هت وا وا هف واعفا م.
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ـ كاوػػػد  دقػػػ ود وا ي اػػػاد اوهػػػا   اػػػي    لػػػا     ػػػم ا ػػػاتـ ٕٚٓٓييػػػا نغلػػػطس 

ـ اػايؿ ٕٛٓٓنلعا  نلهـ وا وػيؾ واك ػ   اوهػا . ييػا يوػاي  وم  ز، يفب كاف  ف وايو ح نف 

 وػػػؾ وجاايػػػاط وا يػػػب واا هوفػػػا  وا وػػػيؾ يوملػػػيوؽ  ػػػف خػػػاؿ ابخاػػػم  اخ ػػػيا لػػػع  وا ائػػػب  هاػػػ  

 ـ.ٕٛٓٓ%  اي   اب يايز خاؿ وا  م وميؿ  ف ٕ% ي ف ثـ ها  7ٖ٘

ي اػاف اقػي  ولا  د واابودياد يا وااها  وا ا يا وم  يكا، ايه نداف اا  ػا  

ـ  غ اػػم يػػا قػػ و   وػػؾ ومد ػػاؿ وم  يكػػا   يػػ  لػػاي و    لػػع   اػػبفٍ ي ػػبدـ ٕٛٓٓيػػا  ػػا س 

  ف  وؾ وجااياط وا يب واا. 

 ايػػا  بيج ،  ٕٖ هف بم  ػػاؾ  واػػ م  اغػػد ناػػيام واػػي  NDMACك ػػا نداػػف  وػػؾ 

ا يد وااػػبيه ـ. يتػػب قػػكؿ هػػ و اػػبثاك ك يػػ وك يػػا وااػػٕٛٓٓييايػػي  ٔٔيػػا  اهيالػػم يػػا كااي ي ويػػ

ـ ي ػػعد ي و   واخ ووػػز وم  يكيػػز د اتػػا ٕٛٓٓ.ييػػا لػػ ا     ٖٓ اايجيػػاد وا ااػػب  وم  يكيػػز

واػػ هف واعفػػا م وم  يكػػا، ي يػػبم  ػػاؾ، ييػػاوا  ػػام، ااػػد وظػػاـ ولإيػػاس  ػػم ك ااػػز بييوه ػػا 

 ايػػػا  بيج . غيػػػ  نف وااػػػبه ومك ػػػ  تػػػب يتػػػم  ػػػإداف  وػػػؾ وجلػػػاث ا   اي ػػػاف  ٕٓٓ اػػػبيب 

ـ يي ػػػم و لػػػم ااػػػد ا ايػػػز وا اػػػؿ وااػػػابم دقػػػ   ػػػف ٕٛٓٓ     هيالػػػم يػػػا لػػػ ا     ػػػ و

   ايػػا  بيج  اػػـ يػػا كف  ػػف ٓٙوافػػاويف وم  يكػػا واخػػاو  ػػالإياس،  اغػػد بيػػيف هػػ و وا وػػؾ  

اااػػياها  لػػ ص داػػ  وا فا  ػػيف دػػف والػػبوب، ييػػا وااػػا  آخػػ  نداػػف  وػػؾ نيؼ ن  يكػػا قػػ و  

  وؾ  ي يؿ اوي . 

 هػػبب   AIG  ػػز نكثػػ  دوػػب ا ناػػ اد نك ػػ   ا يدػػز اػػ  يف يػػا واعػػااـ ػػػ ا ات ػػد وم

% ٓٛـ  ف خػاؿ قػ و  ٕٛٓٓ الإياس، يابخؿ  وؾ وجااياط وا يب واا  ا  ي ها يا ل ا    

  ايا  بيج .  ٘ٛ ف ناياها  واي 
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 ايػػػػا   ٓٓٚـ نداوػػػد ولإبو   وم  يكيػػػػز خطػػػػز هوفػػػا   اكا ػػػػز ٕٛٓٓلػػػػ ا     ٛٔي يػػػا 

نايؿ وا ويؾ غي  وافا اػز اا يػم. افػب ولػا  د اػبودياد وم  ػز وا اايػز يػا ن  يكػا. بيج  اق و  

افب د   ي ي  واخ ووز وم  يكا والا ؽ   ياليف  دف د ؽ واابودياد وال يعز ا   ز  ااكقػؼ 

 اػػػ ؼ ي دللػػػز يػػػا ط يفهػػػا هاػػػ  ولإيػػػاس. ينف  نلػػػ اؿ هػػػ    ٓٓٙٔدػػػف نف هوػػػاؾ واػػػي 

.  يو ػػا  اػػغ دػػبب وا وػػيؾ وااػػا نغافػػد  ٖٔ ي ثاثػػز ا ايػػيف بيج وا اػػا ؼ يوا دللػػاد ي اػػغ واػػ

  وؾ. ٕ٘واي  ٜٕٓٓن يو ها يا وايجياد وا ااب  اا   بويز ييايي 

 ( ارتدادات الأزمة المالية عالمياً 2-2)

ػػػػ كػػػاف ا   ػػػز وا اايػػػز يػػػا ن  يكػػػا و اػػػبوبواها ياػػػبوديااها واقػػػبيب  داػػػ  وملػػػيوؽ وا اايػػػز 

ني ي ػػػا. ايػػػه قػػػهبد دػػػبب  ػػػف وا وػػػيؾ يوا دللػػػاد وا اايػػػز ومي ي يػػػز يواوظػػػاـ وا اػػػ يا يػػػا 

 ووهيا ود ك ي  . 

نبد هػػػ   وجوهيػػػا ود والػػػ يعز هاػػػ  واخػػػا  تػػػاب  وجااػػػاب ومي ي ػػػا خطػػػط هوفػػػا  داااػػػز 

ـ، خطز ابخؿ اقػ و  ٕٛٓٓموظ اها وا ا ييز. ايه ت   هدج  وافاب  يا  ا يس يا نكاي   

 وا ع  ز الإياس ي  اف د ايز ولإت وا  يف وا ويؾ. نلهـ يا وا ويؾ وا ا ييز 

ػ ناا د ق و   وم  ز وا اايز ومليوؽ وا اايز ومليييز، وظػ وك اااػ و ط يوجو اػا  وا ا ػابؿ 

 يف ه   ومليوؽ يومليوؽ وا اايز وم  يكيز يومي ي يز، ايه خل   دق  ويكام وايا اوا واي 

لػػوز .  يو ػػا خلػػ د  ي اػػز لػػييؿ نكثػػ   ػػف  ٜ٘  %  ػػف تي اػػم، يهػػا نداػػ  خلػػا    وػػ٘.ٗ

 %. ٙ.ٗ%، يك اؾ  ي از ااييوف واي ٘.٘%  ف تي اها، ي ي از هيوج كيوج واي ٘

يتػػب اػػا  ووهيػػا   دقػػ ود وا ي اػػاد وملػػيييز ووعكالػػاك جوخ ػػاا نلػػهـ تطػػاع وا وػػيؾ 

 .  ٕٖ يواا  يف يواخب اد وا اايز
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ز واخايايػػػز يواع  يػػػز، ايػػػه خلػػػ   دقػػػ  ػػػػ كػػػ اؾ ووافاػػػد وم  ػػػز هاػػػ  وملػػػيوؽ وا اايػػػ

ـ، ي اػي   دا ػز ٕٛٓٓـ/ٕٚٓٓ% يا وا ايلط  ف تي اػم خػاؿ ٓ٘وا ي ااد واع  يز واي 

%، ٕٚ%  ف تي ام. يا واعد  ي اػز ب ػا  ولػ ز ٓٙ-ٖٓيفب  دق  ومليوؽ واخايايز واي 

  ػػػف تي هػػػا والػػػيتيز ااػػػ   ٖٖ %ٚٗ% ي ي اػػػز و ػػػيظ ا  واػػػي ٚ٘ي ي اػػػز والػػػعيبيز  واػػػي 

 ايػػا  بيج ، ي ػػدخ وك ياػػاد  ٕٓٓـ.  اػػغ واافػػبي  ومياػػا اااػػـ واخلػػا   واػػي ٕٛٓٓوػػيي    

 ايػػا  بيج . ه ػػايز هاػػ   اػػؾ يفػػب خلػػ د وااػػوابيؽ واخايايػػز واػػ م افػػب   ٓٓٗواخلػػا   هاػػ 

 %  ف تي ز ايويظها. ٓٗا اييف واي  ٘.ٕناياها  ػ 

د واع  يػػػز يػػػا واخػػػا ج  ي ػػػف اهػػػز نخػػػ   نقػػػا د   عػػػا وا اػػػاب  هاػػػ  نف وجلػػػاث ا و

ا ايػػيف بيج . كػػ اؾ نقػػا د  عػػا ولإااػػائياد وااػػاب    7ٗٔاع  ػػد اخلػػائ  تػػب د  واػػي 

% ٘ـ خلػػ   دقػػ   ي اػػز ب ػػا واػػي ٜٕٓٓيػػا بيؿ واخاػػيج هاػػ  نوػػم خػػاؿ وا  ػػم وميؿ  ػػف 

% ٖ%  ػػف تي اػػم، ي دقػػ   ي اػػز ن ػػي ظ ػػا ٚ.ٛ ػػف تي اػػم، ي دقػػ   ي اػػز وا يػػاا واػػي 

 %.ٕ.ٕيواكييد، 

ييي ػػػا ياعاػػػؽ  مثػػػا  وم  ػػػز داػػػ  واايظيػػػؼ يواع ااػػػز، يفػػػب نقػػػا  اف يػػػ  قػػػ كز وبيػػػاواج 

  ٖٓـ هاػػ  نف لػػيؽ واع ػػؿ واخاياػػا يفػػب واػػي  ٕٛٓٓاالاقػػا ود ولإبو يػػز يوجتااػػابيز اعػػاـ 

ـ، يايتػػم وااف يػػ  ولإدػػاف دػػف يفػػبوف ٕٛٓٓبيلػػ     -ناػػؼ يظي ػػز، خػػاؿ وا اػػ    ػػف نكاػػي  

 . ٖٗ ـٜٕٓٓز وا  م واثاوا اعاـ   يظي ز نخ    وهايٖٓ 

ن ػػا وااػػوابيؽ والػػيابيز واخايايػػز يفػػب اك ػػبد خلػػائ  تػُػب د  واػػي واػػؼ تي اهػػا  لػػ ص 

اي طهػػا يػػا دفػػب اػػ فاد اػػـ ه  و هػػا نثوػػا  وو اػػا  يفادػػز واػػ هف واعفػػا م يػػا وايجيػػاد وا ااػػب ، 

 دا  ن ؿ اافيؽ  كالص  خ ز دوب ولاعاب  ومليوؽ وا اايز اعايياها.
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 ن    ه   واا فاد ك ا ي ب يا اف ي  ق كز وبياواج االاقا ود ي ف 

%  ػػػف  دللػػػز لػػػياا اػػػ يص، يهػػػا ٜ.ٗولػػػاايو  اػػػوبيؽ و ػػػيظ ا االػػػاث ا  داػػػ  

 7٘ٚ دللز  ا ييز د اتز ووها د  عب وو اا  يفادز وا هف واعفا م ي اػغ ااػـ وااػ فز واػي

  ايا  بيج .

%  ػػف  ا يدػػز ٛظ ا داػػ  ااػػز  فػػبو ها ولػػاايو  قػػ كز   اباػػز وا  ايكػػز لإ ػػا   ن ػػي 

 كا جيؿ وم  يكيز لإبو   وم يوؿ.

%  ػػػف قػػػ كز  ي اػػػز اوػػػبف.. ي اػػػي   دا ػػػز يفػػػب ٕقػػػ و  هيئػػػز تطػػػ  وجلػػػاث ا يز واػػػي

   ايا  بيج  اقػ و   ٖٚتُب د ااـ ولاث ا ود وااوابيؽ واليابيز واخايايز يومليييز  واي   

 . ٖ٘ ـٕٚٓٓاؿ ااو يا وا دللاد وا اايز واغ  يز خ
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( تعدي الأزمة المالية إلى الجانب الحقيقي من الاقتصاد والدخول 3-3)

 في شبح الركود الاقتصادي.

اػػػـ ياػػػ خ  ااػػػيؿ وم  ػػػز وا اايػػػز هاػػػ  وجتااػػػاب واافيفػػػا كثيػػػ وك، يفػػػب الػػػا دد  دقػػػ ود 

اوػػص واافيفػػا وجوهيػػا  يػػا وافطػػاع وا اػػ يا يوملػػيوؽ وا اايػػز، ااُافػػا  ظااهػػا واكئي ػػز داػػ  واا

  ف وجتاااب. 

ايه ووخ ا ولإو اؽ وجلاهاكا، يولإو ػاؽ وجلػاث ا م،  لػ ص  يػاب  دػبـ واثفػز يدػبـ 

 وايفيف، يا بب وا ويؾ يا واا ييؿ يولإت وا، ه ايز ها  امكؿ ث يود ومي وب.

ي ػػػف ثػػػـ يفػػػب ووخ ػػػا واطاػػػص واكاػػػا داػػػ  والػػػام يػػػا وايجيػػػاد وا ااػػػب ،   ػػػا نب  هاػػػ  

بؿ واو ػػي يوااقػػغيؿ، يتػػب ووعكػػس هػػ و داػػ   يػػاب   دػػبب وا لّػػ ايف ي ػػف ثػػـ و ا ػػاع ووخ ػػاا  عػػ

 ول ز وا طااز. 

يافػػب اافػػ  تطػػاع هواػػاج والػػيا ود وا ػػ  ز ومك ػػ  يػػا وايجيػػاد وا ااػػب ، ي ػػف اهػػز ووخ ػػا 

واطاػػص داػػ   وااػػاد هػػ   واقػػ كاد، ي ػػف اهػػز نخػػ   نب  ووهيػػا  نلػػهـ هػػ   واقػػ كاد يػػا وملػػيوؽ 

 ها  ابهي  نايؿ واق كاد ي ف ثـ ابهي  اايا ث ي  واق كاد.وا اايز 

يابؿ  دق ود واابهي  يا واااوص واافيفا  ف وجتاااب دا  ق ح وا كيب وا م نا ح 

  خي اك دا  وجتاااب وم  يكا يوجتااابياد ومي ي يز يبيؿ واعااـ ومخ  .

 ح وا كػػيب داػػ   لػػاي  افػػب دػػ ا وااف يػػ  واعػػاا ا ااػػوبيؽ واوفػػب واػػبياا ايتعااػػم اقػػ

  ٖٙ واعااـ، ك ا يي ح  اؾ واابيؿ وااااا 
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   ي يف ايتعاد واو ي وجتااابم واعاا اٖابيؿ  تـ  

 ـٕٓٔٓ ـٜٕٓٓ ـٕٛٓٓ ـٕٚٓٓ 

 7ٕ٘ -7ٗٔ- 7ٖٔ 7ٔ٘ الناتج العالمي

 7ٙٓ 7ٖٛ- 7ٛٓ 7ٕٚ وجتااابود وا افب ز

 7ٛٓ 7ٕٙ- 7ٔٔ 7ٕٓ وايجياد وا ااب 

 7ٖٓ- 7ٛٗ- 7ٛٓ 7ٕٚ  وطفز وايي ي

 7ٙٓ- 7ٕٙ- 7ٖٔ 7ٕ٘ نا اويا

 7ٗٓ 7ٖٓ- 7ٖٓ 7ٖٕ ي ولا

 7ٔٓ- 7ٔ٘- 7ٓٔ- 7ٙٔ هيطاايا

 7ٛٓ- 7ٓٗ- 7ٕٔ 7ٖٚ هل اويا

 7ٚٔ 7ٓٙ- 7ٚٓ- 7ٖٕ وايا اف

 7ٕٓ 7ٕٗ- 7ٚٓ 7ٕٙ وا  اكز وا ااب 

 7ٙٔ 7ٖٕ- 7ٗٓ 7ٕ٘ كوبو

 7ٓٔ 7ٜٖ- 7ٙٔ 7ٚٗ  افب ز نخ   دوتااابو

 7ٗٔ 7ٕ٘- 7٘ٔ 7ٚ٘ ود ومليييز وااواديز واابيب وجتاااب
     

 7ٚٗ 7٘ٔ 7ٓٙ 7ٖٛ الاقتصادات الصاعدة والنامية

 7ٔٗ 7ٛٔ 7ٕ٘ 7ٕٙ هي يفيا

 7ٔٗ 7٘ٔ 7٘٘ 7ٜٙ اويص وااا و 

 7ٓٔ 7ٓ٘- 7ٖٓ 7ٗ٘ ني ي ا وايلط  يواق تيز

 7ٕٓ 7ٛ٘- 7٘٘ 7ٙٛ كي وياه وابيؿ وا لافاز
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 ـٕٓٔٓ ـٜٕٓٓ ـٕٛٓٓ ـٕٚٓٓ 

 7٘ٔ 7٘ٙ- 7ٙ٘ 7ٔٛ  يليا

 7ٕٖ 7ٜٖ- 7ٗ٘ 7ٜٛ  ادبو  يليا

 7ٓٚ 7٘٘ 7ٙٚ 7ٙٓٔ آليا واوا يز

 7٘ٛ 7٘ٚ 7ٜٓ 7ٖٓٔ واايف

 7٘ٙ 7ٗ٘ 7ٖٚ 7ٜٗ واهوب

 7ٖٚ 7ٖٓ- 7ٛٗ 7ٖٙ  ا يدز آلياف

 7ٖٚ 7ٕٓ 7ٕ٘ 7ٖٙ واق ؽ وميلط

 7ٖٕ 7ٕٙ- 7ٕٗ 7ٚ٘ واؼ واك   واغ  ا

 7ٕ٘ 7ٖٔ- 7ٔ٘ 7ٚ٘ وا  و يؿ

 7ٖٓ 7ٖٚ- 7ٖٔ 7ٖٖ وا كليؾ

 .9,,2( ممخص واف، أكتوبر 1-1المصدر: صندوق النقد الدولي، آفاق الاقتصاد العالمي جدول )

   ي يف ايتعاد اوبيؽ واوفب اااـ واااا   واعاا يز يوملعا  يلع  وا ائب ٗابيؿ  تـ  

 7ٓٔ 7ٕٕٔ- 7ٜٕ 7ٕٚ حجم التجارة العالمية )سمع وخدمات(

     الواردات 

 7ٙٓ 7ٖٙٔ- 7ٗٓ 7ٚٗ وجتااابود وا افب ز

 7ٛٓ 7ٜٙ- 7ٜٗ 7ٖٛٔ وجتااابود وااادب  يواوا يز

     الصادرات

 7ٖٔ 7ٓ٘ٔ- 7ٕٓ 7ٕٙ وجتااابود وا افب ز

 7ٗٔ 7٘ٙ- 7ٔٗ 7ٜ٘ وجتااابود وااادب  يواوا يز
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     أسعار المستهمكين

 7ٜٓ 7ٔٓ 7ٖٗ 7ٕٕ وجتااابود وا افب ز

 7ٙٗ 7ٖ٘ 7ٖٜ 7ٗٙ وجتااابود وااادب  يواوا يز

     سعر الفائدة السائد بين بنوك لندن )%(

 7ٗٔ 7ٕٔ 7ٖٓ 7ٖ٘ دا  وايبوئم  اابيج  وم  يكا

 7ٛٔ 7ٗٔ 7ٙٗ 7ٖٗ دا  وايبوئم  اايي ي

 7ٗٓ 7ٜٓ 7ٓٔ 7ٜٓ دا  وايبوئم  اايف وايا اوا

 م.9,,2توبر، ممخص واف، أك1-1المصدر: صندوق النقد الدولي، آفاق الاقتصاد العالمي جدول 

% اعػػاـ 7ٖٔيد ي ػػاك يػػإف وااػػبيؿ والػػا ؽ ي ػػيف نف  عػػبؿ واو ػػي واعػػاا ا تػػب ووك ػػ   ػػف 

 ـ ييفاك اايتعاد اوبيؽ واوفب وابياا.ٜٕٓٓاعاـ  7ٗٔـ ها  لااص ٕٛٓٓ

ـ هاػػ  ٜٕٓٓيتػػب ايتػػم وااػػوبيؽ نف يػػوك    عػػبؿ و ػػي واوػػااج وا ااػػا واافيفػػا اعػػاـ 

ا  % يا وايجياد وا ااب  وم  يكيز7ٕٙ % يػا 7ٔ٘% يػا ي ولػا، ٖ% يا نا اويا، 7ٕ٘ٙ، يو 

ا   ا  ٙويطاايا يو   % يا  يليا.7٘ٙ% يا وايا اف يو 

% يا وجتااابود وملػيييز 7ٕ٘ي اي   دا ز، يإف  عبؿ واو ي يُاَيتم نف يوك   ها  

ـ هاػػ  ٕٛٓٓ% اعػػاـ 7ٕ٘وااػػواديز واابيػػب .  يو ػػا ايتػػم وااػػوبيؽ ووخ ػػاا  عػػبؿ واو ػػي  ػػف 

 ـ يا  ابوف واق ؽ وميلط.ٜٕٓٓ% اعاـ ٕ

ييُااػػظ نف هػػ   واايتعػػاد اقػػي  هاػػ  اػػب  وا كػػيب واػػ م يػػوعكس  اػػب  واػػم داػػ   يػػاب  

 عػػبؿ وا طااػػز يػػا هػػ   وا اػػبوف، ي ػػف ثػػـ ا ػػاتـ وا قػػكاد وجاا اديػػز يواليالػػيز. ي ػػف اهػػز 

ـ هاػ  ٕٛٓٓ% اعػاـ 7ٜٕنخ   ايتم اوبيؽ واوفب وابياا ووخ اا ااـ واااػا   واعاا يػز  ػف 

 ـ.ٕٓٔٓ% اعاـ ٔـ ت ؿ نف يا وام ها   ياص ٜٕٓٓ% اعاـ 7ٕٕٔلااص 
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ـ، يفػب ندػاب ٕٓٔٓن ا اف ي  آيػاؽ وجتااػاب واعػاا ا ااػوبيؽ واوفػب وااػاب  يػا و  يػؿ 

ـ، ايػه ايتػم نف ياػؿ هاػ  ٕٓٔٓوااوبيؽ افبي وام يايتعاام ا عبؿ و ي واوااج وا ااػا اعػاـ 

ـ.  يب نف وااوبيؽ  ايائ يا    ف ولػا  و  ٜٕٓٓاعاـ % 7٘ٓ%  عب ووك اقم  ول ز 7ٕ٘ٗ

ف كاف تيياك يا  عظـ وجتااػابود  واا اطد يا وجواعا  يا كثي   ف وجتااابود وا افب ز، يو 

 وااادب  يواوا يز.

يتب ن ام اوبيؽ واوفب ه و وااعػايا وا ا ػاطئ هاػ  ودا ػاب  داػ  واليالػاد وجتااػابيز 

ايس كايياك يج    يواك  ا اـ الا ع ه   وابيؿ ها  اخ ػيا يوااػيو   واكايز ولإوفا يز. ياكف ه و

اا  وافطاع وا ااا يغي ها  ف واابو ي .  وابيف واعاـ يو 
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 ( أزمات الاقتصاد الرأسمالي: ما أشبه الميمة بالبارحة3-4)

 ػػ د وجتااػػابود وا نلػػ اايز يػػا وافػػ ف واعقػػ يف  عػػبب  ػػف وم  ػػاد وجتااػػابيز، يػػإا  

كاود ه   وم  اد  اقا هز  ف ايه وا دق ود يومل اص يواا ي ؟ يهػؿ اكػ و   ثػؿ  نم  ب 

ااؾ وم  اد يا ؿ  عوػ  نف وااػا يد يعيػب و لػم. ني نف وايتػائم وجتااػابيز ياك هػا  وطػؽ  ػا 

 نق م وااياز  اا ا از.

 -ي ػػف ثػػـ وجتااػػابود ومي ي يػػز  -ت ػػؿ واػػي ث ػػاويف لػػوز يواػػم وجتااػػاب وم  يكػػا 

   هداا   ااا يوتااابم دُ ؼ     ز واكلاب واك ي . يهي ولإداا  واػ م اػـ يكػف  ايتعػاك نك

ـ. ايػػه اػػـ اكػػف هوػػاؾ  دقػػ ود ظاه يػػز اوػػ    يتػػيع ٜٕٜٔت يػػؿ واػػي دقػػ  لػػويود  ػػف ن  ػػز 

ن  ػػػز، يفػػػب كػػػاف وجتااػػػاب وم  يكػػػا ي ػػػ  يػػػا دقػػػ يوياد وافػػػ ف وا ا ػػػا    ااػػػز  ػػػف واو ػػػي 

   ايػػيف  ػػف وميػػ وب، يو ا ػػم ٘٘اب وم  يكػػا يػػ و د ػػؿ اواػػي  وا  ػػط ب. افػػب ييػػ  وجتااػػ

 .  ٖٚ    اييف بيج ، ي اؾ  لاي  اـ يقهب ام واعااـ آو وؾ  ثياك ٚٚوابخؿ وافي ا ها  واي  

ه و وااطي  وا  هؿ اعؿ وا ئيس وم  يكا  ه  ػ د هػيي   يفػيؿ   هػيوك   لػيؼ وفاػ ص 

 ف   ف واقعص .  عيف ولله  ف  اؾ واييـ وا م ي و  ييم وا 

يد ػػػ  دػػػف هػػػ و وج بهػػػا  وجتااػػػابم وم  يكػػػا و ييػػػوج ييقػػػ  دقػػػيز وم  ػػػز تػػػائاك  هف 

 . ٖٛ وتااابوا يافبـ دا   لا   لاف  دوب  لاي    ا م ام ا ز وابيوـ

يهكػػ و اػػـ يكػػف ناػػب  ػػف واوخػػص وا ك يػػز يواليالػػيز يايتػػم وم  ػػز، غيػػ  نوػػم يياػػ   ييػػا 

 ـ ووها د ليؽ ييؿ لا يد.ٜٕٜٔومل يع ومخي   ف نكاي   

%  ػػف تي اهػػا يػػا واػػ  ي ، ٘ٚافػػب ووهػػا د نلػػعا  وملػػهـ يػػا وملػػيوؽ وا اايػػز ي ولػػ ز 

ـ. يووك ػ  وئا ػاف وا وػيؾ ٖٖٜٔ-ٜٕ   وػؾ، ينغافػد ن يو هػا خػاؿ وا اػ   ٕٓٓ٘ينياس واػي  
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  ناػػػؼ  ػػػف ٘ٛ%، ينياػػػس واػػػي  ٜ٘هاػػػ  واثاػػػه، كػػػ اؾ ووهػػػا  وقػػػاط تطػػػاع ولإلػػػكاف  ولػػػ ز 

 %.ٓٙا ق يداد يووخ  د وماي   ول ز و

ـ، ٖٖٜٔ% يػػػػػا دػػػػػاـ ٕ٘ـ هاػػػػػ  واػػػػػي ٜٕٜٔ% يػػػػػا ٕ،ٖافػػػػػب و ا عػػػػػد وا طااػػػػػز  ػػػػػف

ـ، ايػػػه ٜٕٜٔ   لػػايو  يػػا ٕ/ٖـ هاػػ  واػػػي  ٖٖٜٔيووخ ػػا واوػػااج وافػػي ا وم  يكػػػا يػػا 

.يهػي  ااعػؿ  ٜٖ ـٖٖٜٔ   ايػيف اعػاـ ٜٖـ، هاػ   ٜٕٜٔ   ايػيف  اػؾ واعػاـ ٚٛووخ ا  ػف  

 ـ.ٕٖٜٔ-ٜٕ% خاؿ وا ا   ٙ.ٛيظؿ لاا اك دوب  عبؿ  ايلط   عبؿ واو ي

-ـٖٜٓٔ% اا اػػ   ٗ.٘ٔن ػػا يػػا   يطاويػػا يفػػب و ا ػػم  عػػبؿ وا طااػػز يػػا وا ايلػػط واػػي 

 ـ.ٖٜٛٔ-ـٖٜٓٔ% اا ا   ٕ.ٕٔ% ييا نا اويا ها  ٕ.ٓٔـ، ييا ي ولا ها  ٖٜٛٔ

ميػ وب، ايػه كاوػد هف ووهيا  واليؽ وا اايز يا ييؿ لا يد تب نب  ها  ا خ  ثػ يود و

اػػ يص ن ػػاـ ندػػيف وال الػػ   كػػااااي  واهقػػز ييفػػاك افػػيؿ هيا  يوػػ  دوػػب ياػػ م واػػبتيؽ ااظػػ يؼ 

 . ٓٗ وااا ل فد وجوهيا  واك ي 

افب كاود وم  ز  دا ز يااب   اؽ، مف واكلاب وا م واػـ دػف هػ   وم  ػز تػب واخػ  اػم 

   ٔٗ ثاثز  ظاه  نلاليز

  دوم هياس وا ق يداد وااواديز يوا  وديز. ووك ا  قبيب يا وملعا  واـ 

  .ااادب  عبؿ وا طااز 

    آثػػػػا  واا اديػػػػز  هي ػػػػز داػػػػ  واقػػػػ وئح وا ػػػػعي ز  ػػػػف نط ػػػػاؿ يك ػػػػا  والػػػػف يوا   ػػػػ

يواعاطايف دف واع ؿ، افب كاف نلين  ا يا ن  ػز واكلػاب واعظػيـ نوهػا كاوػد ا ػبي  ػا وهايػز ك ػا 

 جاظ  اؾ وا  وت يف يوا ها يف.
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ـ هج  ظهػػ وك خابدػػاك نخ ػػد ٜٕٜٔاػػ   وج بهػػا  وجتااػػابم وااػػا لػػ فد ن  ػػز اػػـ اكػػف ي

افيفػػز اػػػ ي  وم  ػػػز، يوااػػػا كاوػػد ه هااػػػااها ي دقػػػ واها تائ ػػػز، يوااػػا اعاػػػد  ظهػػػ  ووهيػػػا  

    ٕٗ ليؽ ومي وؽ وا اايز ن  وك ط يعياك، ي ف ه   وا دق ود  ا ياا

 فػػػػػ يا، يودا ػػػػػب ولإو ػػػػػاؽ ولػػػػػاوب لػػػػػيؽ ومي وؽ وا اايػػػػػز داػػػػػ  نلػػػػػاس  ػػػػػعيؼ  ػػػػػف وا

وجلاهاكا ا ي وب داػ  ولإيػ وط يػا وجتاػ وا، ايػه غػ ؽ وا ػيوطف وم  يكػا ااػ   توػم يػا 

 وا هيواد يوجتا وا ها   لايياد اااي د بخياهـ وا  بيز.  

  كاف  عبؿ ولإياس يا وافطاع وا ا يا ياـ   عبؿ  ا ييف يا وايػيـ خػاؿ والػويود

ياػـ يكػف هػ و ولإيػاس يثيػ  تاػؽ واوخ ػز وجتااػابيز يواليالػيز يػا  والد وااا ل فد وجوهيا ،

 ن  يكا.

   ٕٗكاف هواؾ ا ايد يا اي يم وابخؿ، يفب كاف هواؾ واي ،   ناؼ نل   يا ت ػز واهػ ـ

    اييف نل    ف واط فز وابويا. ٙالااي  دا  بخؿ يعابؿ ثاه   ود  ا اااؿ دايم  

  ػ    ايلػط بخػؿ وملػ    ٖٓٙواعايا يعػابؿ واػي كاف  ايلط بخؿ ومل   يا واق ياز 

 يا واق ياز ومبو . 

  .كاف هواؾ واي  اييوا داطؿ دف واع ؿ 

 

 م(:1929( الآثار الفكرية لأزمة الكساد العظيم )3-4-1)

ك ػػا كػػاف م  ػػز واكلػػاب واعظػػيـ آثا هػػا واكا ثيػػز داػػ  ووهيػػا   عػػبجد وااقػػغيؿ يولإواػػاج، 

 ز دا   لاي   عيقز واق وئح وا عي ز يا وا اا م.يومثا  وجاا اديز وا هي 
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يػػإف ا   ػػز آثا هػػا وا ك يػػز داػػ  اػػعيب واػػ د  وا ك يػػز اا ػػبو س وجتااػػابيز، يػػا هطػػا  

واوظاـ وا نل ااا، ايه نثا د ي ا  واد اثي  اا  ومف ابجك يولعاك يك ي وك ايؿ نل اص وم  ز 

 ينلاايص  عااااها. 

يداػ  اػعيب اػواع وافػ و  ني ػاك  -يا وااا عاد يوا عاهب يقهبد وم يتز ومكابي يز 

يك ػا ياػبه  اػي    -ابيفاك ك ي وك الآ و  يوميكا  يوا فا ااد، نثا  ابجك يك يا د يفاك، ا ك   -

 ايؿ واااهيف  ايو ييف ه ا  -ـ ٕٛٓٓ قا هز واييـ يا ن  ز 

 ااا داػػػ  ولػػػاعاب  واعاتػػػز  ػػػيف بي  وااكي ػػػز يبي  والػػػيؽ، ي ػػػب  تػػػب   واوظػػػاـ وا نلػػػ 

 واايو ف وجتااابم  اي   اافائيز ي بيف ابخؿ اكي ا.

  .ب  ك ا   وظـ ولإق وؼ يوا تا ز دا  وقاط يا يز ومليوؽ  

ي ػػف وايو ػػح نف هػػ و وااػػبؿ تػػب واّػػ  ااو ػػاك  لػػ از واخػػيا يػػا  ػػب  واادػػز آايػػاد  

د هػا  ػد   وم  ػز يػا ينبيود واوظاـ وا نلػ ااا، داػ  ودا ػا  نوهػا  لػا اد ني  عطيػاد يايلػ

 ه   وا ع كز وا ك يز. 

ييي ا ياا وفػبـ ن ػ   واااهػاد وااػبؿ وا كػ م واػ م وااػبـ اػيؿ ا لػي  هػ   وم  ػز  ػيف 

 وا ديز واكاليكيز يوا ديز واكيو يز يايا  وجتااابييف واوفبييف 

 أولًا: الرؤية الكلاسيكية للأزمة ونظرية الدمار الخلاق:

وااػػػا دُ يػػػد يي ػػػا  عػػػب   ب لػػػز وجتااػػػاب واليالػػػا  -اكالػػػيكيز ا اػػػم اػػػ ي  وا ديػػػز و

ها  ظهي  وميكا  وجتااابيز اعبب  ف وا ال ز يوجتااابييف،  ف ن ثػاؿ اػيف  -واكاليكا 

-ـٔٔٚٔ   David Humeـ ، يبي يػػػب هيػػػيـ  ٗٓٚٔ -ـٕٖٙٔ   John Lockeاػػػيؾ  

.  يػػػػب نف ومد ػػػػػاؿ ـ ٓٛٚٔ-ـٕٛٚٔ   James Steuartـ ، ياػػػػي س لػػػػاييو د  ٙٚٚٔ
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 Adamواك    اه   وا ب لز تب ا لػخد   د ػاؿ ين اػاه وجتااػابم ولإواايػ م آبـ لػ يه  

Smith   ٕٖٔٚـ ، يبي يػػػػػػػػػػب  يكػػػػػػػػػػػا بي  ٜٓٚٔ -ـDavid Ricardo   ٕٔٚٚـ-

 . ٖٗ ـ ٖٕٚٔ

وجتااػابييف واكالػيؾ  اػي   نلالػيز  اااػز وجتااػاب يػا  يدا  نيػز اػاؿ يفػب ووقػغؿ

ا ؿ اا يو ب، يها وااااز وااا ياافػؽ ييهػا وج بهػا  وجتااػابم. ي اااػااا يػإف ظؿ وااقغيؿ واك

واوظ يػػػز وجتااػػػابيز واكالػػػيكيز اػػػـ اكػػػف وظ يػػػز اا لػػػي  اػػػاجد واكلػػػاب ، موهػػػا اػػػد ف  فػػػب   

 دوب وااقغيؿ واكا ؿ اا يو ب.  - اي   اافائيز-ومليوؽ دا  اافيؽ واايو ف وجتااابم 

وا وايلػػػز وااػػػ   هػػػا واك ياػػػز  ياػػػيب نلػػػيوؽ اػػػ   ا ػػػ ف ولػػػاف و  يااا يػػػز وجتااػػػابيز ي 

 وجتاااب يا اااز  يوج. ياك ؿ نف يظؿ ااـ وااقغيؿ يواايظيؼ دوب وا لاي  وا  غيص.

يوااػػؽ نف هػػ   وميكػػا  واكالػػيكيز اػػـ ااااهػػؿ ا ا ػػاك اػػاجد واكلػػاب، اكػػف وظ اهػػا هاػػ  

 واكلاب كاود  خاا ز.

ف كاف  ع  اك اااجد  ف واكلاب وا دتد  -ظاـ وا نل ااا يه   واوظ يز اعافب نف واو يو 

ج ي كػػف نف ياعػػ ا ااااػػز كلػػاب بوئػػـ. يػػ م اػػيو ف وتااػػابم بيف  لػػاي  وااقػػغيؿ واكا ػػؿ  -

اا ػػػػيو ب لػػػػيكيف ايو وػػػػاك غيػػػػ   لػػػػاف . يتػػػػب ودافػػػػب واكالػػػػيؾ نف واالػػػػايم واػػػػبوئـ  ػػػػيف وجبخػػػػا  

ا ، يلػػػػػع  وا ائػػػػػب ، اك ػػػػػؿ ولػػػػػاف و  وااػػػػػيو ف يوجلػػػػػاث ا ، ي  يوػػػػػز كػػػػػؿ   ػػػػػف وماػػػػػي  يوملػػػػػع

وجتااابم دوب وااقغيؿ واكا ػؿ. يا ػ اف هػ و وجلػاف و  يفػب نكػب واكالػيؾ داػ  ايابيػز بي  

 وابياز يدبـ ابخاها يا واق ف وجتااابم ني اعطيؿ ا يز واليؽ.
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 ـ يفػػبٜٕٜٔيف لػػا ياك ه و  ن  ػػز يي ػػف هػػ و وا وطاػػؽ كػػاف  يتػػؼ وجتااػػابييف واكالػػيك

كػاويو يااػي يف نوػػم ج ي كػف نف يكػػيف هوػاؾ دػػاج اكلػاب بوئػػـ.. موػم ج اياػػب  قػكاز بوئ ػػز، 

 .  ٗٗ  ثؿ واط يص وا م ايس ابيم داج ا  ا ج ي كف نف يياب

وااػػ د، يآثػػ يو  -يك ػػا يدكػػب اااي يػػد  -اػػ اؾ، يفػػب وااػػ ـ وجتااػػابييف واكالػػيكييف 

دوػػب هػػ و وااػػب،  ػػؿ خػػ ج  عػػا وجتااػػابييف ـ. ياػػـ يايتػػؼ وم ػػ  ٜٕٜٔوجواظػػا  يػػا ن  ػػز 

 واكاليكييف دف ا اهـ ياكف يا ا كيب وجااا  واي د ؿ ج قا  اياؿ وم  ز. 

ايػػه بدػػا كػػؿ  ػػف  قػػي  يا  ياييويػػؿ بيياػػ   هاػػ  دػػبـ د ػػؿ قػػا ، يااكلػػاب ياػػص نف 

 يػػز ياػػ ؾ ااػػ  يواهػػا  ػػف اافػػا  و لػػم.ه   وا ديػػز قػػكاد نلالػػاك ا ػػا نطاػػؽ دايػػم يي ػػا  عػػب وظ

واػػب ا  واخػػاؽ، يهػػا واوظ يػػز وااػػا ادكػػب  فياػػز، بع وم  ػػز ااػػؿ و لػػها، ايػػه قػػادد هػػ   

وا فياػػػز ااػػػد اػػػ ثي  دػػػبب  ػػػف دا ػػػا  وجتااػػػاب واػػػ يف ووا ػػػيو ايوهػػػا هاػػػ  وا ب لػػػز جتااػػػابيز 

 واو لاييز، ي ف نقه   يوبها وميوئؿ ييف هايؾ، يهياؿ يقي  يا .

وا واطيياػػز يػػا وجتااػػاب ج ي كػػف اااي هػػا هج  ػػف يفػػب ودافػػب هػػدج  نف بي ود وجتاػػ   

 . ٘ٗ خاؿ وال ا  ااتاااب واعاا ا  بخيؿ  كيب تاي  ياكوم د يؽ يااب ابوك 

ي ف واايد ااوظ ، نف هدج  وجتااػابييف اػـ يػ يو   لػاك  ػف ياػيب نثػ    غػيص اا كػيب 

يػػاس وا وػػيؾ وجتااػػابم. يفػػب اػػابؿ هػػدج    ه يػػز بي  وا كػػيب وا  غػػيص يػػا ااػػ يز و اػػبييف يو 

 يواق كاد وا عي ز يوا  دي  .

اايح نف ه   وم  ػز افػيب هاػ   عػبجد   ا عػز اا طااػز ي ػف ثػـ  يػاب  وا ػدس. هج نف 

ليدلس ا  ااز ابيب   ف واو ي والايـ. ي اا غـ  ف هب وؾ هػدج   -ييفا اهدج   -ه و وا لا  

دا  ثفز  ف نف ه و وا لػا  اػف يلػا   طػييا، نف ه و وا لا   داـ يتاس ابوك، هج نوهـ كاويو 



 
 

61 

 

مف وجوهيا  يا م بوئ ػا ياػ ود وج بهػا  وا   طػز. ي ػف واعايػص نف هػ و واػو ط  ػف واااايػؿ تػب 

اك   يا وم  ز واعاا يز وا عاا  ، ي ػا نقػ م وااياػز  اا ا اػز. يفػب اكػ   هػ و وا قػهب يػا ن  ػز 

هاػػ و ود وااػػبخؿ وااكػػي ا لإوفػػا  وا وػػيؾ ـ دوػػب ا وخاػػا   عػػا وجتااػػابييف  عا  ػػز ٕٛٓٓ

 يبديو ها  ا كها اا قؿ يايعات ها واليؽ دا  لي  هبو اها ي ف ثـ ابيم واث ف.

ج ولػػػػاغ ص ه و دوػػػػب ا وػػػػ   دػػػػبب  ػػػػف وجتااػػػػابييف وا اػػػػبثيف   وم وييقػػػػ  ياػػػػي ووس 

ها    ي   ا ؾ وييق   نلاا و وا اايز يوجتاااب يا وايجياد وا ااب  وم  يكيز، يه ا يبديوف 

وا دللػػاد وا اايػػز ايواػػم  اػػي ها، لػػيو   اجوهيػػا  ني وجوػػب اج ني وا يػػم. مف ووخ ػػاا نلػػهـ 

 ااؾ وا دللاد وا اعث   يفيب ها  تياـ  دللاد نخ   تييز.

ك ػا ااػي ها واكالػيؾ يػا وا بويػز  -يافاك يإف ن  ز واكلاب واعظيـ اـ اكف اااػز  دتاػز 

 ـ.ٜٓٗٔـ اا  ٜٕٜٔزك و ابد  ف ياكوها كاود ااازك بوئ  -

يدوبئػػػ  اػػػايؿ واكالػػػيكييف نف يفػػػب يو ا لػػػي وك ا   ػػػز اػػػـ يكػػػف واغػػػ ا  وػػػم هبووػػػز بي  

و ػػػػا لإافػػػػا  وااػػػػيـ داػػػػ  ااػػػػ ياد  عػػػػا وافػػػػي   وملػػػػيوؽ وااػػػػا يػػػػد ف  فبلػػػػياها واكالػػػػيؾ. يو 

يو ف يومطػػػػ وؼ وا اداػػػػز وااػػػػا  وعػػػػد وملػػػػيوؽ  ػػػػف وافيػػػػاـ  ػػػػبي ها واط يعػػػػا يػػػػا ولػػػػاعاب  وااػػػػ

 وجتااابم.

افب واام واايـ دا  وفا اد واع اؿ يا ن  يكا، ياا ياها وا لػئيايز واواا ػز دػف ا لػكها 

 عػػبـ اخ ػػيا ناػػي  واع ػػاؿ كػػا اولػػاـ  ػػم ووخ ػػاا نلػػعا  والػػام يػػا ظػػ يؼ وفػػو واطاػػص 

 دايها.

 اؾ نف ا يب وماي  يا ظؿ ووخ اا نلػعا  والػام يػدبم هاػ  ووخ ػاا ن  ػا   اػاؿ 

 ي ف ثـ ووخ اا  عبجد ولإوااج يوااقغيؿ. ومد اؿ، 
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يتػػب ااػػي  واكالػػيؾ نف وااػػؿ يك ػػف يػػا اخ ػػيا  عػػبجد وماػػي ، غيػػ  نف وم  ػػز 

كاود ند ؽ  ف نف يُا ؾ ااها اع ايز ووخ اا وماي ، يفب كاود وماي  اوخ ا ياػـ ياػبه 

 ػف نف ووخ ػاا   ا ايتعم واكاليؾ.  ؿ افب اػبه  ػا ااػي   وجتااػابم وا  ياطػاوا   كيوػ  

وماي   عوا  ووخ اا بخيؿ ومي وب ي ف ثـ ووخ اا واطاص واكاا دا  والػام يواخػب اد، ثػـ 

ياّػػػم واكالػػػيؾ اي ػػػاك آخػػػ  هػػػ   وا ػػػ   ياكػػػف  اااػػػا  وجااكػػػا  يوا قػػػ يداد وجااكا يػػػز ينافػػػيو 

  اا لئيايز يواائ ز دايها.

غيؿ دػػبب تايػػؿ  ػػف واع ػػاؿ نتػػؿ يفػػب  ن  هػػدج  نف وا قػػ يداد وجااكا يػػز ا يػػؿ هاػػ  اقػػ

   ا اقغام وا ق يداد وااا اع ؿ يا ظؿ ومليوؽ واا   يوااوايليز.

ييػػا افيفػػز وم ػػ  يػػإف وجتااػػابييف واكالػػيكييف يػػا  اػػؾ وايتػػد اػػـ يكػػف اػػبيهـ وظ يػػز 

 فوعػػػز يكاييػػػز اا لػػػي  وا طااػػػز وا لػػػا   ، ك ػػػا اػػػـ يكػػػف يػػػا اع ػػػاهـ وا ك يػػػز ليالػػػاد  اػػػبب  

 از وا كيب ااؾ ي ف ثـ ااها. ا يواهز  قك

يج يخ   دايوا نف ا لي  واكاليؾ ه و تب اا  ايولاـ ييدكب     نخػ   ودافػابهـ  ػ ف 

ف كػػاف  ع  ػػاك ج  ػػاد  دتاػػز يدػػا     واوظػػاـ وا نلػػ ااا   وػػ   دػػف وااعػػ ا م  ػػاد بوئ ػػز، يو 

 ل  ها واابخؿ وااكي ا يا يب وماي  يدبـ ك اؿ ومليوؽ.

 - ط يعػػز وااػػاؿ  -ـ ثا اػػاك يػػا  يػػا وااػػبخؿ وااكػػي ا يػػا ولػػاغ ص ياػػ اؾ ظػػؿ  ػػيت ه

اػػ ث  واليالػػز وجتااػػابيز يػػا ياػػ   واػػ ئيس وم  يكػػا واا هػػي م ه  ػػ د هػػيي   هػػ و وجااػػا . 

 ـ ظاد ه   واليالز اا م وا ديز واكاليكيز. ٜٖٜٔياا   ا س 

ابي ف وطييف يهي ثيػيبي  ياـ ياـ وااخاا دوها هج  اياا  ئيس ن  يكا ابيب يوا ا ها  و

 ي ياػػػد، يتائػػػ  وااهػػػد واليالػػػز وجتااػػػابيز واااهػػػاك اػػػ  ياك  خاا ػػػاك،  كػػػ د داػػػ  بي  اػػػبخاا 
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  ااػػػ ئيس  ي ياػػػد، Newdealاابياػػػز يػػػا واوقػػػاط وجتااػػػابم. يػػػا هطػػػا    وػػػا ج واوييبيػػػؿ  

 واعاـ.  نخ د وااكي ز دا  داافها هوعا  وجتاااب وم  يكا  ف خاؿ  د   يب  ف ولإو اؽ
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 ثانيا: الرؤية الفكرية الكينزية للأزمة

ـ  ااػي وك ابيػبك ا لػا  وا كػ  وجتااػابم، يػا ظػؿ واا ػاظ ٜٙٗٔ-ـٖٛٛٔتبـ كيوػ   

ـ،  عوػػػيوف واوظ يػػػز ٖٜٙٔداػػػ  هييػػػز واوظػػػاـ وا نلػػػ ااا، ا ػػػ وم كاا ػػػم واقػػػهي  وااػػػاب  يػػػا 

 واعا ز ااايظيؼ يلع  وا ائب  يواوفيب.

 -يهػػي  وئػػب  ب لػػز وجتااػػاب واكاػػا واكيوي يػػز  -وػػ  وملالػػيز يتػػب ا كػػ د وها ا ػػاد كي

 دا  ولاعاب  واايو ف ااعاتز وا خااز  يف بي  وااكي ز يبي  واليؽ. 

ايػػػه ودافػػػب كيوػػػ  نف هػػػ و وجخػػػااؿ كػػػاف ااػػػااح وافطػػػاع واخػػػاو داػػػ  الػػػاص بي  

وػػػ  يػػػإف هػػػ و وابياػػػز واػػػ م كػػػاف  اايػػػبوك يػػػا ظػػػؿ وا كػػػ  وجتااػػػابم واكالػػػيكا. ييػػػا  ديػػػز كي

وجخااؿ تػب قػكؿ  نس ا  ػز يػا وجوهيػا  وجتااػابم ياػبيه وا كػيب وجتااػابم. اػ اؾ كػاف 

 وطفيػػاك وف يدلػػس كيوػػ   دياػػم واابيػػب  الإوعػػا  وجتااػػابم، يااػػاي  واكلػػاب داػػ  بي  نك ػػ  

ؾ اااكي ػػاد،  اواػػاك اهػػا بي وك  اي يػػاك يػػا ولػػاعاب  وااػػيو ف وجتااػػابم، بيف وقػػا وط اافيػػؽ  اػػ

 دوب وااقغيؿ واكا ؿ اا يو ب. 

هػػ و واااػػي  اعػػؿ  ػػف وظ يػػز كيوػػ  وظ يػػز اا لػػي  اػػاجد وجلػػاف و  وجتااػػابم دوػػب 

 واكلاب ني ها يا وايوتم وظ يز ا عاااز وا كيب وجتااابم. 

افب ودا ػب كيوػ  يػا  وػا  وظ ياػم واابيػب  داػ  ولػااااز ياػيب تػي  خا تػز ي وايػز  لإوفػا  

 يا  ياااي  اااز وا كيب .وجتاااب  ف وجوه

اايح نف وجواعا  وجتااابم وا  غػيص يعا ػب داػ  ااػـ وجلػاث ا  واخػاو، ياكػف 

 ػػف وااػػايح   ني ػػا نف ولػػاث ا  وافطػػاع واخػػاو  هػػبب  اااقػػ م. يدوػػب ا ياػػبه وااقػػ م، يػػإف 

هػػ و يلػػ ص وجوك ػػا  وجتااػػابم. ييػػا  ديػػز كيوػػ  يػػإف هػػ و يعكػػس  ي ػػي  وافاػػي  واهيكاػػا 
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يعػػاوا  وػػم وتااػػاب وملػػيوؽ، واػػ م اعػػؿ واعاتػػز  ػػيف وجبخػػا  يوجلػػاث ا  داتػػز  خااػػز  واػػ م

 ي ف ثـ يابه وااق م.

ي ط يعػػز وااػػاؿ يػػإف هػػ   واعاتػػز وا خااػػز ااػػبه دوػػب ا ياػػ وكـ ااػػـ وجبخػػا  يياػػ ح 

نك ػػ   ػػف ااػػـ وجلػػاث ا  واخػػاو، يج يياػػب  ػػف ثػػـ اهػػا   يكػػاويكا يكػػيف تػػاب وك داػػ  ااييػػؿ 

وا بخ ود ها  ولاث ا ود افيفيػز. اػايح نف وافطػاع واخػاو يطاػص   يػبوك  ػف وا ػبخ ود  ه  

دوػػب ا ييلػػم وطػػاؽ ند ااػػم، اكػػف اػػيس هوػػاؾ  ػػا ي ػػ ف نف اكػػيف هػػ   وا قػػ يداد بوئ ػػاك يػػا 

اااػػػز ايلػػػم يػػػا وقػػػاطها. يهػػػ   هػػػا وفطػػػز وا ػػػعؼ وملالػػػيز ااوظػػػاـ وا نلػػػ ااا وااػػػا نب كهػػػا 

اا يز وجتااابيز وا و ااز وافاط   وا ئيليز وااا از جخااؿ واعاتػز كيو ، يوااا اا ح دوبها و

  يف وجبخا  يوجلاث ا .

افػػب نكػػبد واػػبجئؿ ولإااػػائيز هػػ   وااااػػز، ايػػه ووخ ػػا وقػػاط وافطػػاع واخػػاو يػػا 

 ايػػػػػػػيف  ٙٛٛ ايػػػػػػػيف بيج  هاػػػػػػػ   ٘ٔ%، ني  ػػػػػػػف ٜٗـ  ولػػػػػػػ ز واػػػػػػػي ٕٖٜٔ-ـٜٕٜٔوا اػػػػػػػ   

 .  ٙٗ بيج 

 عػػب ياػػ    ػػف واو ػػي وا  بهػػ  يػػا واعقػػ يوياد  -ييفػػاك اكيوػػ   -وخ ػػاا يتػػب اػػا  هػػ و وج

 ػػػف وافػػػ ف وا ا ػػػا، يواػػػ م كػػػاف  ػػػبييداك  الإواػػػاج واك يػػػ  يػػػا تطػػػاع والػػػيا ود يوجااػػػاجد، 

ـ كػػػاف وجلػػػاث ا  ٜٕٜٔه ػػػايز هاػػػ  وج بهػػػا  واك يػػػ  يػػػا تطػػػاع ولإلػػػكاف. ياكػػػف  ػػػم  بويػػػز 

ياعػ   هػ و واا واػم  اوخ ػاا ولإو ػاؽ وجلػاهاكا واخاو  ا وام ي ػف ثػـ واو ػي وجتااػابم، 

اافطاع واعائاا واياز ا خػ  ثػ يود وميػ وب، يدوػب ووهيػا  نلػعا  وملػهـ يوالػوبود يػا وملػيوؽ 

 . ٚٗ وا اايز
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ي  ػػا اعػػؿ واكلػػاب نلػػين يػػا  ديػػز كيوػػ  هػػي ااػػؾ واليالػػز وا اايػػز واعفي ػػز وايوتعػػز ااػػد 

وافائ ػػػز داػػػ  نلػػػاس يػػػائا  وجوك اقػػػيزيالػػػز وا اايػػػز اػػػ ثي  واا كيػػػ  واكالػػػيكا. يفػػػب نبد وال

 ـ  بي ها يا اعؿ واكلاب نلين. ٖٖٜٔ-ـٖٜٔٔ يو وز واايظيؼ واكا ؿ خاؿ وا ا    

افػػب ناػػ ح  قػػهب وم  ػػز يو ػػااك اػػب  كيوػػ ، ياػػ اؾ يإوػػم تػػب قػػبب داػػ  نه يػػز واليالػػز 

ي يػػػاب  ولإو ػػػاؽ واعػػػاـ وا اايػػػز واايلػػػعيز ا عاااػػػز وا كػػػيب وا ػػػ  ف  ػػػف خػػػاؿ اخ ػػػيا وا ػػػ وئص 

 اااكي ز. 

ييا افيفز وم   يإف ه و وجااا  واابيب ااابخؿ وااكي ا كاف واليالييف وااكي يػيف، 

تػػػػب قػػػػ ديو  او يػػػػ   ت ػػػػؿ نف ياػػػػب  كيوػػػػ  كاا ػػػػم واقػػػػهي  يػػػػا واثايويػػػػاد  واوظ يػػػػز واعا ػػػػز يػػػػا 

يك يػػػػز يوظ يػػػػز  واايظيػػػػؼ يوا ائػػػػب  يواوفػػػػيب. غيػػػػ  نف د ػػػػؿ واليالػػػػييف كػػػػاف ي افػػػػ  هاػػػػ  خا يػػػػز

وتااػػابيز ابيػػب . يهػػ و  ػػا د اػػم كيوػػ  واػػ م ييػػ  واغطػػا  وا كػػ م ااػػبي  وااػػبخاا اااكي ػػز يػػا 

واوقػػػاط وجتااػػػابم، يهػػػي واع ػػػؿ واػػػ م نطاػػػؽ دايػػػم واثػػػي   واكيوي يػػػز. ي ػػػف واايػػػد ااوظػػػ  نف 

اػب  ااػ  وميكا  واكيوي يز اـ يكف اها ا ثي  دا  اوم واليالاد وجتااابيز يا وايجيػاد وا ا

 .  ٛٗ دفب والايوياد

وا اعافػػز  اقػػخيو وم  ػػز يوتاػػ و  نبيود  -يافػػاك يػػإف ومه يػػز واك يػػ   ا يكػػا  واكيو يػػز 

اك ػػػف يػػػا نث هػػػا والػػػا م داػػػ  نه يػػػز بي  وااكي ػػػز يػػػا ايايػػػم واوقػػػاط  -ييلػػػائؿ  عااااهػػػا 

وملػػيوؽ  وجتااػػابم. ايػػه  هػػب هػػ و واا اػػيؿ وا كػػ م هاػػ  ا  يػػ  د ػػؿ وااكي ػػاد يػػا   وت ػػز

اػػػبو  وااوظي ػػػاد يوافيػػػيب داػػػ  ا كػػػز وملػػػيوؽ وا اايػػػز ي  ػػػا ي وػػػم اكػػػ و  ومخطػػػا  يػػػا هػػػ    يو 

 ومليوؽ. 
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ياعاوػػػػا وااػػػػظ نف واػػػػبدي  اهػػػػ و وااوظػػػػيـ ااكػػػػ   ومف  ػػػػم وم  ػػػػز وا اايػػػػز يوجتااػػػػابيز 

ا ـ، ييا  كاف آخ   ف ه   واب ولز لوفبـ د  ػاك م ػ   اوظي ػاد والػيؽ وااػٕٛٓٓواعاا يز 

 ـ.ٜٕٜٔناب اها ولإبو   وم  يكيز يا ن  ز 

يوااػػػا كاوػػػد  اػػػؽ ثػػػي    -يج ي ياوػػػا وافػػػيؿ هوػػػا، نف دظ ػػػز ينه يػػػز وميكػػػا  واكيوي يػػػز 

اػػػـ ا وػػػم كثيػػػ و  ػػػف وجتااػػػابييف واػػػ يف يوا ػػػيف هاػػػ  وا ب لػػػز  -ابيػػػب  يػػػا وجتااػػػاب واكاػػػا 

 وجقا وكيز  ف ايايم واوفب واا ع اه   وميكا .

هػدج  وجتااػابييف،  ػيؿ لػيي م، واػ م ووافػب  ديػز كيوػ  جدا ػا   وم  ػاد  ييا  فب ػز

وجتااػػابيز  اػػ ب  قػػاكؿ يويػػز  ي كػػف  عااااهػػا  ليالػػاد  اايػػز ابخايػػز . يايلػػد اع يػػ وك دػػف 

 .  ٜٗ  ظاه  تاي  هيكايز  ا ااز ي ا  ز ااوظاـ وجاا ادا وافائـ دا  نلاس وا نل اايز

 يات الأسواق الماليةثالثاً: الجدل حول أخلاق

يا لياؽ وا اه دف ا ي  ينل اص ن  ػز واكلػاب واك يػ ، اػـ يفااػ  وا ها ػيف ياػواع 

و ػػا اعػػبي  هاػػ  اػػ ي  وم  ػػز  واػػ نم يواليالػػز  ااايػػؿ  ػػاا   يػػا ايووػػص وجتااػػاب واافيفػػا. يو 

ـ  ػػا وا اايػػز وااػػا لػػ فد واكا ثػػز  يفػػب وااهػػد  عػػب  اػػؾ وموظػػا  يوميكػػا  يواليالػػاد هاػػ  افيػػي

اػػ   يػػا وملػػيوؽ وا اايػػز يبي هػػا وا ئيلػػا يػػا اػػبيه وم  ػػز. افػػب كقػػ د وااافيفػػاد يااػػاف 

ايهػا يعػَ    وجلا اع يا واكيوا س وم  يكا دف يايب ووا ويػاد ك يػ   يػا وملػيوؽ وا اايػز. يو 

. ينيػػاك كػػاف  ٓ٘ اػػبيه وم  ػػز واواا ػػز دػػف غيػػاص يتاػػي  وااقػػ يعاد وا ػػا طز اع ػػؿ وملػػيوؽ

يػػإف هػػ   وجوا ويػػاد يوا  ا لػػاد تػػب ياػػ د   وهػػا   ا لػػاد غيػػ  نخاتيػػز يػػا لػػيؽ والػػ ص، 

  نس وا اؿ. ي ف ن    ه   وا  ا لاد غي  ومخاتيز  ا ياا  
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    يطاػػػؽ داػػػ  هػػػ و واوػػػيع  ػػػف وا يػػػم ٓٔوا يػػػم واوفػػػبم واا ئػػػا يػػػا ظػػػؿ ولػػػ ز هػػػا  %

    ػف واػث ف. نم نف  قػا م  ااق و   ااها  ، يهي د ػا   دػف د ايػز قػ و  ومي وؽ وا اايػز  اػ

%  ثاك،  يو ا يفا ا  فيز واػث ف  ػف ل الػ   ومي وؽ ٓٔومي وؽ وا اايز يبيم ا  وك  ف واث ف 

وا اايز، ييا و س وايتد يإف هدج  وال ال   يفا  ػيف  ػف وا وػيؾ . يج اػبوؿ يػا نف واايلػم 

 ـ ٜٕٜٔيا يا ه و واويع  ف وا يم كاف ناب نل اص ووهيا  ومليوؽ وا اايز 

  .واوقاط وا ا ويب اا غا  يف يا  يم وملهـ دا  وا كقيؼ 

   وا  ا لاد واف    يا هطا  د ايز وا يم وااي م، يخاؽ اعا ؿ وقػط ياكوػم كػا ص داػ

وملػػهـ، يػػا اػػيف نوػػم يػػا وايوتػػم ج يياػػب اعا ػػؿ يعاػػا. يتػػب ياػػؿ وم ػػ  هاػػ  ا ػػابم ل الػػ   

 وؽ وا اايز  غ ا وجااكا .ومي وؽ وا اايز يق و  وا فا  يف ا ي  

  .تاـ وال ال    او ي    ا لاد غي  نخاتيز  م د ائهـ ولاغاجك اثفز د ائهـ  هـ 

  ه ػػايز هاػػ  وا اتيػػاد وااادػػص وااػػا كاوػػد اػػاـ  ػػيف وا فػػا  يف يوا  ػػا  يف  فاػػب خاػػؽ

 .  ٔ٘ خاتيزاغيي ود يه يز يا نلعا  ومي وؽ وا اايز، ا ياك ي و  وم  ا  يوا كالص غي  وم

ـ ياػػ اك بتيفػػاك ني ب  يػػا ٜٕٜٔينيػػاك كػػاف وم ػػ ، يػػإف اػػاا  د تػػب ياػػؼ اػػ ي  ن  ػػز 

. يفػب ودا ػ  وم  ػز   وهػا واياػز ط يعيػز ا قػكاد وااادػص  ٕ٘ ـٜٕٜٔكاا م  وجوهيا  واك يػ  

يف  ػػامي وؽ وا اايػػز وافائ ػػز داػػ  وا فػػا  ود وا اايػػز، ه ػػايز هاػػ  واػػبيف ني وجئا ػػاف وا و اػػد  ػػب

 ػػيو ط. ه ػػايز هاػػ   اػػؾ يفػػب قػػكؿ هػػ و واػػو ط يػػا وملػػيوؽ وا وا يػػز  يئػػز خاػػ ز ياا ػػوز 

اا بخ ود وااا كاود اابيؽ  ااـ  ا ويب واي نيديز غيػ   لػاوب  موقػطز هوااايػز افيفيػز. افػب 

 ػػيفد هػػ   وملػػيوؽ  اػػاجد وجلػػاث ا  واافيفيػػز، ياعاػػد ديوئػػبها  ابويػػز  فا وػػز   ػػا يغاػػم 

 ود يػػا وملػػيوؽ وا اايػػز. يواا لػػي  هوػػا  ػػا  وؿ ااػػاا  د، ياػػ اؾ ي ػػا نقػػ م وااياػػز وقػػاط وا فػػا 
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ـ، ييك ػا ولإقػا   ٜٕٜٔـ اكػ   و ػس  عطيػاد يايثيػاد ن  ػز ٕٛٓٓ اا ا از يه   ها ن  ػز 

%  فا وػػزك ٙـ واػػي ٕٛٓٓهوػػا هاػػ  نف  عػػبؿ وم  ػػا  يػػا وجتااػػاب واافيفػػا  اػػغ دقػػيز ن  ػػز 

جتااػػاب واػػيه ا وافػائـ داػػ  وا غػػا  ود يوا فػا  ود يػػا وا قػػافاد  ااػادب  عػػبؿ وم  ػػا  يػا و

 %. ٕٓوا اايز وا م  اغ واي

ييػػػا  اػػػؾ وايتػػػد، تػػػبـ اػػػاا  د  يه  ديػػػز داايػػػز االػػػؽ  ػػػم  ػػػا اػػػبدي هايػػػم وظ يػػػز 

وجتااػػػاب ولإلػػػا ا، يفػػػب نكػػػب اػػػاا  د نف  اا  ػػػز واكلػػػاب اػػػاـ  ػػػف خػػػاؿ هدػػػاب  واوظػػػ  يػػػا 

هػػا وظا ػاك غيػػ  يعػػاؿ اايثيػػؽ والػوبود وافاويويػػز، ي ػػف ثػـ يفػػب نكػػب داػػ  وا قػافاد وا اايػػز  ادا ا  

  ػػط وا عػػا اد وا اايػػز  ػػامبو  واافيفػػا ا اػػيؿ وملالػػيز وا اعافػػز  هػػا كط يػػؽ ااخػػ يج  ػػف 

 . ٖ٘ وا كيب

يو  و  ووا وياد ومليوؽ وا اايز وااا اػـ كقػ ها يػا ظػؿ واكلػاب واعظػيـ، ااػ د وااكي ػز 

هابو  دبب  ف وااق يعاد واهابيز ها    ط ووا وياد ومليوؽ، ياافيػؽ  وم  يكيز آو وؾ ها 

  يػػب  ػػف ولإقػػ وؼ يوااوظػػيـ، يتػػب اػػ و ف هػػ و  ػػم هوقػػا  وا دللػػز وا يب وايػػز ا ػػ اف وايبوئػػم، 

وقا   وؾ ياوا  ام، يااوز   وت ز وا ي از، ي ف ن    ه   وافيوويف وااا اب د  ا ياا    يو 

لػااؿ  –م لػيوااي  يػا  ااػس واقػيي  يدُػِ ؼ  فػاويف اػاس تاويف وا ويؾ وا م افبـ  

 Glass-steagall act ييػػػا هػػػ و وافػػػاويف اػػػـ وا اػػػؿ  ػػػيف د ػػػؿ وا وػػػيؾ واااا يػػػز يوا وػػػيؾ  

وجلػػاث ا يز يػػا وملػػيوؽ وا اايػػز، ايػػه ناػػػ ح   ويدػػاك داػػ  وا وػػيؾ واااا يػػز وافيػػاـ  يظػػػائؼ 

وػيؾ واااا يػز  ػف وا اػاا    ػامي وؽ وا اايػز  وكي  االػاث ا  ا دللػاد ومد ػاؿ، نم  وعػد وا 

اا  ج ااع ا اخلائ  ك ي    ف يقاها يا الييؽ ومي وؽ وا اايػز ي ػف ثػـ ا اػب هػ   واخلػا   

هاػػػ   نس  ػػػاؿ وا ػػػااكيف يوا ػػػيبديف. ي هػػػ و وافػػػاويف ناػػػ اد  وكيػػػ  وجلػػػاث ا  اع ػػػؿ ك وػػػيؾ 
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ه ػػايز هاػػ   ويا ػػز دػػف قػػ كاد ومد ػػاؿ ولػػاث ا يز يػػا وملػػيوؽ وا اايػػز يوا اػػاا    هػػا يالػػييفها

  اؾٍ  وم وافاويف وا ويؾ واااا يز  ف هدطا  ييوئب دا  وايبوئم وااا يز. 

ك ا اب  تاويف ومي وؽ وا اايز يوا م نُطاؽ دايم تاويف واافيفز يا ومي وؽ وا اايز يػا 

داػػػ  وقػػػاط ـ، ياػػػب  تػػػاويف ومي وؽ وا اايػػػز يوا ي اػػػز واػػػ م ولػػػاهبؼ هاكػػػاـ وا تا ػػػز ٖٖٜٔ

وااعا ؿ  امي وؽ وا اايز اااب  ف وا  ا لاد غي  ومخاتيز. افب ا ـ وافاويف ي اي   اػ ياز 

وا يم وااي م، يوا اتياد وااادػص، يوااػ ثي  داػ  و ملػعا   طػ ؽ غيػ   قػ يدز،  ثػؿ واقػ و  

كػ اؾ  . ٗ٘  غ ا وجااكا ، يابويؿ  عاي اد   ي ز، ياػ ييج ولإقػاداد  قػ ف ومي وؽ وا اايػز

 وح وافاويف  وؾ وجااياط وا يػب واا اػؽ اابيػب ولػ ز هػا   وم ػاف يػا وا يػم واوفػبم واا ئػا، 

دا  نف يكػيف هػ و وااعػبيؿ  اغيػ وك ياػيس ولػ ز ثا اػز، يتػب ولػاهبؼ هػ و وا وػم  وػم وا  ػا  يف 

%،  ػػف  قػػا يااهـ  ػػف ومي وؽ وا اايػػز  ػػف خػػاؿ واػػبيف يهػػي وم ػػ  واػػ م ٜٓ ػػف ا ييػػؿ واػػي 

 ف ناب نل اص واكلاب واعظيـ. كا

افػػػػب ااػػػػا م اػػػػبي  وافػػػػيوويف وااػػػػا ولػػػػاهبيد  ػػػػ ط وملػػػػيوؽ يااػػػػ يـ وا  ا لػػػػاد غيػػػػ  

ـ، واػػ م لػػ ح  اكػػييف وااػػاب يطوػػا اااػػا  ٖٜٙٔومخاتيػػز، ايػػه اػػب  تػػاويف  ػػاايوا يػػا 

ف ـ، يتاويف  لاقا م وجلػاث ا ، يتػاوي ٜٖٜٔومي وؽ وا اايز، ياب  تاويف وا اؽ وايكااز يا 

ق كز وجلاث ا ، يتاويف ا ايز وا لاث  يف، يكاها ولػاهبيد ه ػ ا    يػب  ػف وا تا ػز يوااوظػيـ 

 دا  د ؿ ومليوؽ وا اايز.

ي ػػف وا ثيػػ  اابهقػػز يوجها ػػاـ  عػػاك نف ووا ويػػاد وملػػيوؽ وا اايػػز يػػا ن  يكػػا يني ي ػػا تػػب 

يخااػػز يي ػػػا ياعاػػػؽ  تػػابد اػػػواع واليالػػز يوميكػػػا  هاػػػ  ا وػػا تيػػػيب اوظي يػػز داػػػ  وملػػػيوؽ،
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 اا  ا لػػاد غيػػ  ومخاتيػػز وااػػا ادكػػب داػػ  كثيػػ   وهػػا قػػ يعاوا ولإلػػا يز. ي ػػف  اػػؾ ااػػ يـ 

 وا يم وااي م ي يم وابيف ي يم  ا ج ا اؾ يوجااكا  يغي ها.
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خيو ن  ػز واكلػاب واعظػيـ  اػ خ  ، ي اااابيػب اا د  ديز وجتااابييف واوفبييف يا اقػ

يا دفب واخ لػيوياد  ػف وافػ ف وا ا ػا  ط يعػز وااػاؿ  وػ  ن اػم واوفػبييف وم  ػز  هاػ  واػبي  

والا ا االاطاد واوفبيز يافادلػها دػف واخػا  ولإاػ و ود وا ػ ي يز اااوػص واكلػاب. يهػا  هػ   

بي  وابياػػز يػػا نيتػػاد وم  ػػز هج  ػػف وا ديػػز ج اخااػػؼ دػػف وا ديػػز واكيوي يػػز  ػػف ايػػه نه يػػز 

ايػػه ط يعػػز واليالػػاد وااػػا يو غػػا نف ااخػػ . افػػب ا للػػد وا ديػػز وا ك يػػز اهػػ   وا ب لػػز داػػ  

 نه يز واليالز واوفبيز يا واا ثي  دا  واوااج يوملعا . 

يها واليالز وااا اااهااها وميكا  واكيوي يز وااا  ك د دا  نه يػز واليالػاد وا اايػز 

 عيز ا عاااز  قكاز واكلاب واعظيـ. واايل

ينياك كاف وم  ، يػإف آ و  واوفػبييف كاوػد  اػؽ اػب  ااب ولػز وايولػعز  وااػا يد واوفػبم  

يفػب دػ    . Fridman and Schwartzeيومد اؿ وااا تػاـ  هػا كػؿ  ػف ي يػب اف يقػيو ا   

واا يػا  وػم يقػؿ وا وػيؾ. هدج  وجتااابييف ن  ز واكلاب واك ي  ها  يقؿ  وؾ وجااياط وا يػب  

ـ. ٖٖٜٔـ هاػ  ٖٜٓٔوم   واػ م الػ ص يػا ووخ ػاا ااػـ وا اػيب واوفػبم خػاؿ وا اػ    ػف 

 . ٘٘ يفط ٖٜٓٔ-ٜٕٜٔ% خاؿ وا ا   ٕٛايه  اغد ول ز ووخ اا د ا واوفيب واي 

يتػػب ن اػػم هػػدج  وجتااػػابييف ووخ ػػاا وا اػػيب واوفػػبم هاػػ  ووخ ػػاا   ػػادؼ واوفػػيب 

 ـ.ٜٕٜٔواك ي   ف وا ويؾ يا  بويز ن  ز  ل ص يقؿ واعبب 

-ٖٓنيت ػػػد د ايااهػػػا يػػػا وا اػػػ    ٜٓٓٓيتػػػب نقػػػا د ولإااػػػائياد هاػػػ  نف نكثػػػ   ػػػف 

. يتػػب نب  يقػػؿ وا وػػيؾ هاػػ  ياػػيب ظػػاه   يػػد والػػيياز، ايػػه و ا عػػد ولػػ ز والػػيياز  ٙ٘ ٖٖٜٔ

 يا هاػػػ  وايبوئػػػم خػػػا ج واوظػػػاـ وا اػػػ يا.   ػػػا يعكػػػس  ػػػعؼ ثفػػػز واا هػػػي   ااوظػػػاـ وا اػػػ
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يتا وؾ. ي ف ااوػص آخػ  ااػ د وا وػيؾ هاػ  ليالػز اػ    يػا د ايػز ولإتػ وا، يناػ ح اػع اك 

ااػػيؿ وا فا  ػػيف داػػ  ن اػػب  وفبيػػز. ي ػػف ثػػـ و ا عػػد ولػػ ز واايػػاطا وا وػػيؾ هاػػ  وايبوئػػم، 

يووخ ا ااـ ولإت وا  قػح والػيياز . يهػ و  ػا نكػب  وجتااػابم   وػاوكا. واػ م يلػ  ووهيػا  

 اعي ز اايؿ وا فا  يف دا  وم اب  وا طاي ز االاث ا  وم   واػ م يػاتـ واوظاـ وا ااا 

  ف اب  واكلاب.

ي  ا  وب واي م اعفيبوك ياعي زك نف  وؾ وجااياط وا يب واا يتؼ  يت ػاك لػا ياك ه و  يقػؿ 

وا وػػػيؾ يا  ػػػياها دػػػبـ ولإتػػػ وا، ايػػػه اػػػـ يع ػػػؿ ك ااػػػ  نخيػػػ  لإتػػػ وا وا وػػػيؾ دوػػػب واايػػػاج 

ياز ي ػػػف ثػػػـ اػػػـ يلػػػاهـ يػػػا اع يػػػ  واثفػػػز  ااوظػػػاـ وا اػػػ يا، يكػػػ اؾ اػػػـ يػػػاا س وا وػػػيؾ االػػػي

 . ٚ٘ وا يب واا ا ياب  ك يز واوفيب  ف ناؿ  ياب  واليياز يا وجتاااب

يدا  نيز ااؿ، يإف ه و وااقخيو ا   ز يتاي   وؾ وجاايػاطا وا ػب واا كػاف  اػؿ 

   Bernanke، romer  ي  وػػػػاوكاايويػػػػؽ  ػػػػيف ا هػػػػ   وجتااػػػػابييف واوفػػػػبييف. ي ػػػػوهـ  ي ػػػػ  

. افػب ودافػػب هػػدج  نف اػبودياد ن  ػػز واكلػػاب  ٛ٘  Temin  ياي ػػيف  Calomirisيكػااي  يس  

ـ دوػػب ا ااػػ   وػػؾ وجاايػػاط وا ػػب واا هاػػ  اط يػػؽ ليالػػز ٜٕٜٔواك يػػ  تػػب  ػػبند يػػا نغلػػطس 

نب  هاػ  ووهيػا  وفبيز ووك اقيز  هبؼ واااكـ يا   ا  اد ومليوؽ وا اايز. يهي وم ػ  واػ م 

ـ. ييػػا وظػػ  هػػدج  يػػإف واليالػػز واوفبيػػز واافييبيػػز هػػا والػػ ص ٜٕٜٔهػػ   وملػػيوؽ يػػا نكاػػي   

وميؿ م  ػػػػز واكلػػػػاب واك يػػػػ . ايػػػػه ووافاػػػػد اػػػػبودياد ووهيػػػػا  وملػػػػيوؽ وا اايػػػػز هاػػػػ  وملػػػػيوؽ 

 واافيفيػػز. يناػػ ح وم ػػ  نلػػين دوػػب ا ووخ ػػا ااػػـ وجلػػاهاؾ  لػػ ص لػػ ياف اااػػز دػػبـ واثفػػز

دػػػػف  لػػػػاي  بخػػػػيؿ وميػػػػ وب يػػػػا وا لػػػػاف ؿ. يتػػػػب نب  ووخ ػػػػاا وجلػػػػاهاؾ يوجلػػػػاث ا  هاػػػػ  

 ووخ اا واطاص واكاا دا  والام يواخب اد، ي ف ثـ ووخ اا كايز نلعا  والام.
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افب  وب دص  وابييف وا  بيز يدا  واق كاد  ل ص ووخ اا وملػعا ، ي ػف ثػـ ن ػعؼ 

يوجلػاث ا . يبخػؿ وجتااػاب واافيفػا يػا اافػز    غػز ه و وم   تب   هدج  داػ  قػ و  والػام 

ا بن  ف ووخ ػاا واطاػص واكاػا، ي يػاب  وا كػيب وجتااػابم، ي ػف ثػـ ااػيؿ وا كػيب وجتااػابم 

 ـ .ٕٖٜٔ -ٖٔها  كلاب ك ي  خاؿ وا ا   

اـ اايتؼ ابودياد ن  ز واكلاب واك ي  دوب اػبيب وايجيػاد وا ااػب  ياكوهػا وواقػ د هاػ  

 . ٜ٘ واعااـ

     يفب نب  ووهيا  وملػيوؽ وا اايػز وم  يكيػز يووخ ػاا نلػعا  وملػهـ يوماػيؿ ومخػ

ها  ووخ اا تي ز واث ي  يا واعػااـ، ي ػف ثػـ اك ػب وميػ وب يواػبيؿ خلػائ  ك يػ   يػا تي ػز واثػ ي  

 واعاا يز.

ييػػا ظػػؿ تادػػب   -كػػ اؾ نب  ووخ ػػاا ااػػـ اػػبيؽ  نس وا ػػاؿ  ػػف ن  يكػػا هاػػ  واعػػااـ 

هاػ  ووخ ػاا ااػـ اػبيؽ واػ هص  ػف ن  يكػا هاػ   - اا هص وااا كاود لػائب  يتاػ وؾ واا ؼ 

واعػػااـ. ي ػػف واط يعػػا نف يكػػيف  ب وا عػػؿ هػػي ااػػي  واػػبيؿ ومخػػ   هاػػ  اط يػػؽ ليالػػز وفبيػػز 

 ووك اقيز ي اااااا اع ي  اافز وا كيب وجتااابم يا واعااـ.

واعػاا ا، يفػب ناػ ح وا كػيب  ي م  عؼ اوليؽ ليالاد وجتاااب واكاا دا  وا لاي 

هف ثفػػػػز وجتااػػػػابييف واوفػػػػبييف  ػػػػبي  واوفػػػػيب  . ٓٙ نكثػػػػ  لػػػػي وك ينطػػػػيؿ ن ػػػػبوك يػػػػا واعػػػػااـ يتاػػػػ وؾ

يواليالز واوفبيز يا ا لي   ا ياد وايتائم واكا ثيز ااكلاب واعظيـ، تب اعااهـ ني ػاك نكثػ  ثفػز 

عاب  وااػيو ف وجتااػابم واكاػا.  بي  ه   واليالاد يا هوفا  وجتاااب  ف واكلاب ي ف ثـ ولػا

ي اا غـ  ف نف ه   واليالاد اـ اكف يا  لاي  واابه ياـ اا ادػؿ  ااقػكؿ وا  غػيص اااػاي  

وم  ػػز، هج نف هػػ و اػػـ ي دػػ ع هي ػػاوهـ  ػػاا اي  وج اكػػا م اػػبي  واليالػػاد واوفبيػػز. يفػػب ودافػػبيو 
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وهايػز تيػاب  وجواعػا  وجتااػابم، واليالز واوفبيز ياطيي  واوظاـ وا ا يا تب اا ا يا وانف 

ياااي  واكلاب واعظيـ،  يو ا اـ يكػف االيالػاد وا اايػز نثػ  يو ػح يػا  اػؾ  الػاثوا   ػا اػبه 

 يا نا اويا يوايا اف.

واػػػ م اػػػابؿ  ػػػ ف داػػػ  وا يو وػػػز وم  يكيػػػز داػػػ   ييػػػباؿ داػػػ   اػػػؾ وجتااػػػابم  ي ػػػ 

ـ ياػػـ اكػػف اػػيوي  واليالػػز وا اايػػز ٖٜٗٔوفطػػز  ئييػػز يػػا  7٘ٔوا لػػاي  وا ػػب واا و ا ػػم واػػي 

ـ. يي ام   ي    دبـ يعاايز واليالز وا اايز يا  اؾ وااػا يد ٖٜ٘ٔ دث   ني اها يادايز اا  

هاػػ  نف واعاػػ  داػػ  وا لػػاي  وا ػػب واا تػػب اػػـ  عابااػػز  اا ػػائا وا ػػااا داػػ   لػػاي   ااػػا يػػا 

 وايجياد وم  يكيز.

يػػػػز يػػػػا  يواهػػػػز ن  ػػػػز واكلػػػػاب واعظػػػػيـ ااػػػػ  ي ػػػػم افػػػػبي  واوفػػػػبييف اػػػػبي  واليالػػػػز واوفب

ـ. هج نف  اؾ اـ ي وعهـ  ف هافا  واايـ داػ  واوظػاـ واوفػبم وافػائـ داػ  نلػاس وااػ ؼ ٖٜٗٔ

 ااػػػ هص يتاػػػ وؾ. يهػػػي واوظػػػاـ واػػػ م ندػػػاؽ يعاايػػػز واليالػػػاد واوفبيػػػز واايلػػػعيز ا وػػػؾ وجاايػػػاط 

ا اك ػػبها  ػػف واايػػاطا واػػ هص وا ػػب واا  ػػف وافيػػاـ  ع ػػؿ وا فػػ ا ومخيػػ   لػػ ص واخلػػائ  وااػػ

 ي ف ثـ واخ يج  ف تادب  وا هص يا ظؿ يايب دا  يا  ي وف وا بييداد.

اػػػاؿ، يػػػإف واا لػػػي  واوفػػػبم م  ػػػز واكلػػػاب واعظػػػيـ اػػػـ يفااػػػ  داػػػ  وم يتػػػز  نيػػػزيداػػػ  

و ا و اب ها  ن يتز اوم واف و  يػا ولإبو   وم  يكيػز. يفػب  ومكابي يز يوا وابياد واعا يز يفط، يو 

كػػاف جياػػاك ااوظػػ  نف يافػػبـ  ا يدػػز  ػػف وجتااػػابييف واوفػػبييف يػػا اا عػػز قػػيكاغي   فا اػػاد 

الإبو   وم  يكيز، ا  ود  دياهـ لإاا  واوظاـ وا ااا واػ م نوهػا  يػا ن  ػز واكلػاب واعظػيـ 

ـ. ي ف واعايص نف ااقا م ه   وا ديػز يػا ايه هػا  ػم ط يعػز واوظػاـ وا ػااا ولإلػا ا ٜٕٜٔ

 . ٔٙ اافبي  وجتااابم د اس  ي وخي  وا بي  وااو ي م والا ؽ ااوبيؽ واوفب وابيااييفاك 
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 ايه  ك د ه   واخطز دا  وتا و  وظاـ  ا يا يفيـ دا  ويديف  ئيلييف ه ا 

%.  ػػػػف وايو ػػػػح نف هػػػػ و ٓٓٔوظػػػػاـ  اػػػػ يا يػػػػا ظػػػػؿ وظػػػػاـ واايػػػػاطا تػػػػاويوا  -ٔ

خاػػؽ وجئا ػػاف، ي ػػف ثػػـ يػػإف هػػ و واوظػػاـ  وا فاػػ   يعوػػا هاغػػا  ظػػاه    ػػا يلػػ    خاػػؽ واوفػػيب ني

يفػػبـ ا ايػػز كا اػػز اايبوئػػم ك ػػا نوػػم يا ػػا وظػػاـ وا ػػبييداد اابياػػز. يج ي ياوػػا نف وػػ ك  نف هػػ و 

وا فا   تب اع     فا   ني اك ااتااابم وا  ولا  ػي يس آايػم وااػائ  داػ  اػائ   وي ػؿ واػ م 

 %.ٓٓٔبدا ها  اط يؽ وظاـ وااياطا كا ؿ 

وظػػاـ  اػػ يا االػػاث ا  وا ػػوظـ بيف نف ياطاػػص  اػػؾ اػػ  يف ني ا ايػػز  ػػف هوقػػا   -ٕ

وااكي ػز كوظػػاـ وااػػ  يف داػػ  وايبوئػػم. ييا ػؿ هػػ و وا فاػػ   بججد  ود نه يػػز و اكا يػػز ااعػػؿ 

وجلػػػاث ا  وا اػػػ يا وظا ػػػاك تائ ػػػاك داػػػ  نلػػػاس وا قػػػا كز ياػػػيس داػػػ  نلػػػاس وا يوئػػػب واثا اػػػز. 

وم ػ  يػإف واااايػؿ واوفػبم ا   ػز اػـ يكالػص نه ياػم  ػف اا  ياػم  يواعيوئب وا   يوز. ينياك كاف

و ػػا ني ػػاك  ػػف ابياػػم ياػػ واام وا ك يػػز. يهػػ و  اوا لػػم  ػػف  واوظ يػػز ني ياداياػػم واع ايػػز يفػػط يو 

ـ . يفػػػب ن اػػػم ن  ػػػز واكلػػػاب ٖٖٜٔواا لػػػي  واػػػ م ط اػػػم وجتااػػػابم وم  يكػػػا و يػػػوج يياقػػػ   

اػػػب ها ليالػػػز واوفػػػيب وا خياػػػز وا ا يدػػػز  اوك ػػػا  واػػػبيف. واعظػػػيـ هاػػػ  واػػػبييف واك يػػػ   وااػػػا  

يوواهػػ  هاػػ  ا كيػػب نف لػػ ص وم  ػػاد وا اايػػز واك يػػ   هػػي واايلػػم وا وئػػب دػػف وااػػب يػػا واػػبييف، 

يوا ي   وجتااػابيز يوا اايػز وااػا اا ػم  ثػؿ هػ و واايلػم ي ػف  ػ وها وجوك ػا  يػا واػبيف ي 

 . ٕٙ اقا  وا طااز  قكؿ ك ي واوفيب، يووخ اا وملعا ، يولإياس، يوو



 
 

76 

 

 الفصل الثالث: جذور متشابهة لأزمات متتابعة

 م:1987( الأزمة المالية في 3-1)

ـ   وم واييـ ومليب ا ليوؽ وا اايػز، ايػه ووهػا  ٜٚٛٔنكاي    ٜٔ وجثويفؼ ييـ يُاِ 

% ٕٕوفطػػز. يهػػي  ػػا يعوػػا نف تي ػػز وا دقػػ  تػػب ووخ  ػػد  ولػػ ز  ٛٓ٘واػػي    دقػػ  بوياػػيو

. افب وق د وم  ز نيجك يا ومليوؽ وا اايز يػا وايجيػاد وا ااػب  وم  يكيػز، ثػـ  ٖٙ ييـ يواب يا

 ووافاد واعبي  ها  ومليوؽ وا اايز يا واعااـ. 

ييػػػا افيفػػػز وم ػػػ ، يػػػإف ن  ػػػز وملػػػيوؽ وا اايػػػز كاوػػػد تػػػب  ػػػبند يػػػا ي ولػػػا يويي ياوػػػبو 

فاػػد هاػػ  وملػػيوؽ وم  يكيػػز، افػػب ووخ  ػػد ـ يوواٜٚٛٔنكاػػي    ٗٔينلػػ اويا يػػا يػػيـ وم  عػػا  

 ٙٔ-ٕٔ% خػػػػاؿ وا اػػػػ   ٖٓنلػػػعا  ومي وؽ وا اايػػػػز يػػػػا وملػػػيوؽ وم  يكيػػػػز  ولػػػػ ز ااػػػاي د 

 . ٗٙ ـٜٚٛٔنكاي   

 يفب قهبد نلعا ها ووهيا وك اابوك.  - الاثوا  وايا اف  -ن ا ومليوؽ وا اايز ومليييز 

ليوؽ يتاي  وظـ وااوظيـ يولإقػ وؼ داػ  ي    نخ  ، يفب نظه د ه   وم  ز يقؿ وم

 د ؿ ه   ومليوؽ، يهي  ا ووعكس لا اك دا   عؼ ك ا   ومليوؽ. 

افب وها د ي ب اػز ك يػ   واثفػز  ك ػا   وملػيوؽ يكػاف نتػي  اع يػ  دػف وهاػ و  هػ   واثفػز 

ـ. يافاك يفب كػاف هدػاف ٜٚٛٔنكاي    ٖٕولإداف وا م اب  دف  ااي ز ييؿ لا يد يا 

اي ز ا يئػػػاك ياػػػ يااك ييو ػػػااك دوػػػب ا تػػػاؿ هف ك ػػػا   والػػػيؽ هػػػا   هػػػيـ يا ػػػ ف نك ػػػ  وااػػػ

ن  يػػػؿ  ٛٔ غااطػػػز يػػػا اػػػا يد واوظ يػػػز وجتااػػػابيز. ن ػػػا  ااػػػز نلػػػ يع ومد ػػػاؿ وااػػػاب   يػػػا 

ـ يفب يا د   هيـ واليؽ   وػم تػب بُيػف ااػد يطػ   قػيوهب ينباػز ابيثػز  نم ن  ػز يػيـ ٜٛٛٔ

 .  ٘ٙ ولإثويف ومليب 



 
 

77 

 

 ايػػػا ود بيج ،  يو ػػػا تػُػػب  ااػػػـ اكػػػاايؼ هػػػ    ٓٔخلػػػ د وا وػػػيؾ وم  يكيػػػز واػػػي  افػػػب

 ايػػػا  بيج . ي ػػػاج يو غػػػا نف يغيػػػص دػػػف واػػػ وك   نف هػػػ   وم  ػػػز كاوػػػد  ٓٓ٘وم  ػػػز  واػػػي 

 لػػ يتز  عػػبب  ػػف ولإاػػ و ود يوااقػػ يعاد وااػػا اػػب د يولػػاهبيد وااخاػػا دػػف تيػػيب ولإقػػ وؼ 

ـ. افب كاف واط يػؽ  ع ػبوك ٜٕٜٔي عها يا ن  ز واكلاب واك ي   يوا تا ز دا  ومليوؽ وااا اـ

ـ.  ػػؿ افػػب قػػكاد ااػػؾ وايتػػائم ٜٚٛٔااػػبيه دػػبب  ػػف وايتػػائم وااػػا نلػػه د يػػا اػػبيه ن  ػػز 

اػػ ي وك ينلػػ ا اك ا ػػا لػػي اا  عػػب  اػػؾ  ػػف ن  ػػاد يػػا  يوتػػم  خاا ػػز  ػػف واعػػااـ ي وهػػا هػػ   وم  ػػز 

  .ٕٛٓٓوا عاا    

ـ تػاويف  دللػاد ولإ ػبوع، ايػه ندػاب ٕٜٛٔم  يكيػز يػا دػاـ افب ناب د وااكي ػز و

.  ٙٙ ه و وافاويف وااؽ اا ويؾ واااا يز يا   ا لز كايز واخب اد وااا يفب ها  وكيػ  وجلػاث ا 

افب ناا  ه و وافاويف ه و وااؽ  ػف خػاؿ تيػاـ وا وػيؾ واااا يػز  إوقػا  قػ كاد تا  ػز. ي هػ   

ايػػه اػػـ هدطػػا  وا وػػيؾ  (universal banks)ؼ واقػػا از وااعػػبياد اػػـ هدػػاب  وظػػاـ وا اػػا  

اؽ   ا لز يافبيـ واخب اد وا اايػز يوجئا اويػز  ػم واخػب اد وا اػ ييز وا عايػز. يد ي ػاك، يػإف 

وااعبياد وا اعافز  وظـ ولإقػ وؼ يوا تا ػز داػ  وملػيوؽ تػب اػا د  ااػاز الالػاز وااطػي ود 

 وا اايز.وااط يفيز يوجخا وداد يا  ااؿ واهوبلز 

ايه قهب دفبو والايوياد يوال عيوياد ي بويز ث اويوياد واف ف وا ا ػا افػب اك ك يػ وك يػا 

افويػػػز وجخا ودػػػاد وا اايػػػز ني  ػػػا يلػػػ    ااهوبلػػػز وا اايػػػز. افػػػب اػػػـ وقػػػافاؽ نبيود  اايػػػز ابيػػػب  

ووعكلد دا  ظهي  نليوؽ وا لاف اياد يوواقا   دللاد  اايز غي   ا ييز  ثػؿ وااػوابيؽ 

 وا قا كز.
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كػػػاف ظهػػػػي  وا دللػػػػاد وا اايػػػز غيػػػػ  وا اػػػػ ييز تػػػب ناػػػػج اػػػػب  وا وايلػػػز  ػػػػيف وا وػػػػيؾ 

واااا يػػز، يكاوػػد وا وايلػػز اػػاب  يتييػػز ا اػػص دايهػػا ووخ ػػاا   ايػػز وا وػػيؾ يهػػي وم ػػ  واػػ م 

نب  ها  بخيؿ ه   وا ويؾ يا ولاث ا ود داايز وا خاط   غيز واا اظ داػ   لػايياد ن  ااهػا 

   ا عز. 

ب نف هػػ و وجوػػبياع واػػي وا فػػا  ود وا اايػػز داايػػز وا خػػاط  كػػاف  ػػبييدا ي لػػاثا و  اخ ػػيا  يػػ

وافيػػيب داػػ  واوظػػاـ وا اػػ يا يػػا  بويػػز واث اويويػػاد، يفػػب اػػب د تػػيوويف ابيػػب  خ  ػػد  ػػف  لػػاي  

 .   ٚٙ ه   وافييب يل اد اا دللاد وا اايز  اابخيؿ يا  فا  ود يولاث ا ود داايز وا خاط 

%  ف ناػياها يػا  اػاؿ ٓٗا دللاد وجبخا  نف اف ا  ا ياؿ ها  واي افب لُ ح

 ولإلكاف  عب نف كاف   ويداك دايها ولإت وا  ااكا ؿ اه و وافطاع. 

و ػػا و اػػب والػػ ا  اا وػػيؾ هاػػ  افهػػا يػػا وتاوػػا   ػػا  ياػػـ يايتػػؼ وم ػػ  دوػػب هػػ و وااػػب، يو 

اقػػ  ك لػػهـ قػػائعز ينلػػهـ     ني ولػػاث ا    %  ػػف ناػػياها يػػا قػػكؿ لػػوبود خػػ ب ٓٔيػػيو م 

دفا يز يخب اد واق كاد يوايها.ك اؾ و اب اخ ػيا وافيػيب هاػ  قػ كاد وااػ  يف، ايػه و ا ػم 

  ناػؼ بيج ، وم ػ  واػ م  كػف وا وػيؾ ٓٓٔ  ناػؼ بيج  هاػ   ٓٗ لاي  اغطيز وايبوئم  ف  

وع يقػػػ كاد وجبخػػػا ، ياػػػوابيؽ وجبخػػػا   ػػػف اػػػ ص   يػػػب  ػػػف والػػػيياز  إاػػػبو  قػػػهابود هيػػػب

 لع  يائب    ا ػم ي غطػا  ا  يويػاك، يتػب ن وؿ هػ و واوظػاـ تاػؽ وا ػيبديف ياػـ يعػيبيو خػائ يف  ػف 

 دبـ ااياهـ دا  يبوئعهـ يا اااز يقؿ  وا ويؾ. 

وم   وا م  كف وا وػيؾ واااا يػز  ػف   وك ػز والػيياز يولػاخبو ها يػا د ايػاد وا فػا    

 .  ٛٙ وا اايز يوجلاث ا ود داايز وا خاط 
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ج يخ ػػػ  دايوػػػا نف نهػػػـ وا خػػػاط  واواا ػػػز دػػػف اخ يػػػؼ وافيػػػيب دػػػف واوظػػػاـ وا اػػػ يا يػػػا ي 

وايجياد وا ااب  هي  ا  ك   وجتااػابم ي يػب ؾ  يقػكف  ػف اا عػز ييػؿ تػائاك  هف وا وػا  وا الػا ح 

يوا الاهؿ يا لويود اكـ وا ئيس وم  يكا  يااف تػب نب  هاػ  وكالػاص وا وػيؾ ي دللػاد وجبخػا  

 ك   كاف اها ابودياد خطي   ي وها تي  ن

     ويافاب كثي   ف  ػبي م وا وػيؾ ي دللػاد وجبخػا  هاػ  واخ ػ   واكاييػز يوا طاي ػز لإبو

ومايؿ  ود وا خاط  واعاايز يػا وموقػطز واابيػب ، يتػب اػ و ف هػ و  ػم تاػي  ناهػ   وا تا ػز 

ك ا نوها ج ا ااػؾ وا ػيو ب واكاييػز وا يب وايز، يوااا نا اد ج ا ااؾ وافب ود يواخ  ود واكاييز. 

 الإق وؼ يوا تا ز دا  ه   وموقطز واابيب . 

    نب   عؼ وا تا ز يولإقػ وؼ هاػ  اػي ط وا وػيؾ يػا  فػا  ود خطػ   ييػا ناػيؿ نكثػ

خطػػػي  ، يكاوػػػد وا ااػػػاز هػػػا ااػػػادب تػػػ يا وا وػػػيؾ   عػػػبؿ  الػػػا ع يخااػػػز يػػػا تطػػػاع 

 خػاط  ك يػ   ااػ  يػا ظػؿ  ػبي يف نك ػا ، وم ػ   واعفا ود، ي ف ثـ بخياها يا  فا  ود  ود

 وا م نياؿ وا ويؾ يا واوهايز ها  خلا   ك ي   يا واف يا وا بيئز. 

     ـ  غيػػز  كاياػػز ٜٙٛٔ-ٜٚتيػػاـ  وػػؾ وجاايػػاط وا يػػب واا   يػػاب  لػػع  وا ائػػب  يػػا وا اػػ

ب  هاػػػ  ـ ك ػػػا نٕٛ/ٔٛواا ػػػخـ. وم ػػػ  واػػػ م نب  هاػػػ  يتػػػيع وا كػػػيب وجتااػػػابم وااػػػاب يػػػا 

و ا ػػاع كا ػػز وافػػ يا ولإلػػكاويز يػػا ظػػؿ واكلػػاب، ي ػػف ثػػـ نب  هاػػ  ووخ ػػاا تػػب   وا فا  ػػيف 

 دا  لبوب ت ي هـ.

ييػػا وهايػػز وا طػػاؼ خلػػ د وا وػػيؾ ي دللػػاد وجبخػػا  واػػي دقػػ    ايػػا ود بيج  يػػا 

%  ػػف  دللػػاد وجبخػػا  يػػا ٓ٘ـ  ه ػػايز هاػػ  نف وافي ػػز وااػػاييز اثػػ ي  نكثػػ   ػػف ٕٛ/ٔٛ

 . ٜٙ . نا اد لاا ز، ي ف ثـ يإوها نا اد داا   ني نوها يفبد  ا اها وا اايزن  يكا
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 م,199في الولايات المتحدة في  الاقتصادي( الركود 3-2)
 

يا  بويػز دفػب الػعيوياد وافػ ف واعقػ يف كػاف وجتااػاب وم  يكػا داػ   يدػب  ػم  كػيب 

% يػػا ييويػػي ٚ.ٚهاػػ  ـ ٜٜٓٔ% دػػاـ ٔ.٘وتااػػابم آخػػ ، ايػػه و ا ػػم  عػػبؿ وا طااػػز  ػػف 

 .  ٓٚ ـٕٜٜٔ

يتب ابه وا كيب واياز جوك ا  واطاص واكاا دا  والام يواخب اد يا ن  يكا،  ل ص 

ـ ٜٛٛٔ% يا  وااػؼ ٙا وام وجلاث ا  واخاو. هف و ا اع لع  وا ائب  تاي  وماؿ  ف 

ج ـ كاف وال ص يا ووخ ػاا  لػاي  وجلػاث ا ، ي ػف ثػـ واطاػص واكاػا، ي ٜٜٛٔ% يا ٜها  

 يػػػػص نف هػػػػ و وجوك ػػػػا  كػػػػاف ووعكالػػػػاك مياييػػػػاد واليالػػػػز واوفبيػػػػز ا وػػػػؾ وجاايػػػػاط وا يػػػػب واا 

وم  يكا، وا م ي ػؿ خيػا   كاياػز واا ػخـ واػ م كػاف قػهب ااػادبوك  وػ  نيوخػ  واث اويويػاد 

 يا ظؿ  عبؿ  طااز يعاا يفؿ دف وا عبؿ واط يعا. 

ووك اقيز  ك د دا  اخ يا  عػبؿ و ػي ا اؾ وا م  وؾ وجااياط وا ب واا ليالز وفبيز 

 د ا واوفيب، ي ف ثـ  ياب  لع  وا ائب .

 يػػب نف ه عػػاف واوظػػ  يي ػػا اػػ    ػػف يتػػائم وتااػػابيز يػػا ااػػؾ وا اػػ   يوااػػا نبد هاػػ  اػػبيه 

 وا كيب وابها  اي   ايه يز اك ف يا وظاـ ولإق وؼ يوا تا ز دا  وا دللاد وا اايز. 

يػػا وااف ػػز وا يااويػػز، ي ػػف ثػػـ دػػبـ ياػػيب تيػػيب كاييػػز   اػػؾ نف وااخاػػا دػػف هػػ   وافيػػيب

دا  د ؿ وا دللاد وا اايز يخااز  دللاد وجبخا  يولإت وا، تب اعاها يػا ي ػم نتػ ص 

هاػػ  ولإياس.يهػػي وم ػػ  واػػ م نب  هاػػ  ا واػػم د ػػؿ وا وػػيؾ يا  ػػياها ليالػػز واايطػػز يوااػػ   

ولإو ػػػاؽ ا. ك ػػػا كػػػاف جوخ ػػػاا يػػػا افػػػبيـ وافػػػ يا، ي ػػػف ثػػػـ نب  هاػػػ  ووك ػػػا  واطاػػػص واكاػػػ

واػػػ م تاباهػػػا  –وجلػػػاهاكا واوػػػااـ دػػػف ا ايػػػؿ وا لػػػاهاكيف افػػػ و ود ولإو ػػػاؽ  لػػػ ص اػػػ ص واخاػػػيج 



 
 

81 

 

بي   يػػػا اع يػػػ   وػػػا  دػػػبـ واثفػػػز ي ػػػف ثػػػـ ووك ػػػا   -ـ ٜٜٓٔوايجيػػػاد وا ااػػػب   ػػػب واعػػػ وؽ يػػػا 

 وجلاث ا ود.

 اتفي اليابان في عقد التسعيني الاقتصادي( الانكماش 3-3)

اػػػـ يكػػػف دفػػػب واالػػػعيوياد يػػػا وافػػػ ف وا ا ػػػا  قػػػا هاك اعفػػػيب وج بهػػػا  وجتااػػػابم يػػػا 

 وايا اف. 

ايه قهب ه و واعفب ووك ا  وجتااػاب وايا ػاوا، يياػؼ   وػم ووك ػا  طييػؿٌ اػـ اقػهب 

ام وايا اف  ثياك  ف ت ػؿ. يتػب كاوػد ن ػ    دقػ ود هػ و وجوك ػا  نف و ا ػم  عػبؿ وا طااػز  ػف 

 ـ.ٜٜٛٔ% يا ٗـ ها  ٜٜٓٔ% يا ٕ

ـ،  يو ػا كػاف ٜٜٓٔك ا ظؿ  عبؿ و ي ولإوااج وااوادا وايا اوا ثا ااك دوب  لايو  يا 

ـ. وم ػػ  واػػ م ووعكػػس داػػ  ووخ ػػاا ٜٜٓٔهػػ و وا عػػبؿ تػػب ا ػػادؼ ت ػػؿ دفػػبيف  ػػف دػػاـ 

  عبؿ واو ي واافيفا.

ا نلػػػعا  ياػػـ يكػػف اػػاؿ والػػػيؽ وا ػػااا وايا ػػاوا   الػػػف اػػاؿ يفػػب يتػػم ووهيػػػا  ك يػػ  يػػ

ـ يناػػ اد تي ػػم والػػيتيز نتػػؿ  ػػف واػػؼ تي اهػػا دوػػب واػػ  ي  وااػػا ياػػاد ٜٜٛٔوملػػهـ يػػا 

 هايها ت ؿ دفب  ف واالعيوياد. 

يداػػ  نيػػز اػػاؿ، يفػػب نظهػػ  واااايػػؿ وجتااػػابم ااتااػػابييف وايا ػػاوييف وها ا ػػاك  ا لػػي    

 ػػػػا اػػػػ   يػػػػا لػػػػيؽ اػػػ ي  ن  ػػػػز ووك ػػػػا  وجتااػػػػاب وايا ػػػػاوا، يوااهػػػػد ناػػػا م وجاهػػػػاـ هاػػػػ  

ولإت وا وا ا يا وا م قهب هي وطاك يا ولإت وا. افب تب د وا اا ؼ وايا اويز ت ي ػاك كثيػ  ك 

 بدي ػػزك   لػػهـ وم و ػػا وااػػا كاوػػد نلػػعا ها يػػا و ا ػػاع  لػػا  . يهػػا واظػػاه   وااػػا دُ يػػد 
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   هف تي ػػػز   فادػػػز نلػػػعا  وم و ػػػا يػػػا وايا ػػػاف، ااػػػ  نف وايا ػػػاوييف كػػػاويو ياػػػبويايف تػػػيجك   ػػػاب

 . ٔٚ وم ا ااد تا  ولإ   وطي يز اُلعّ    دا   ف تي ز ن و ا كااي ي ويا   ك اها

يدوػػب ا ووهػػا د نلػػعا  وم و ػػا  نلػػعا  وا هػػيف  داػػ  وا فا  ػػيف دػػف والػػبوب، يهػػي 

وم   وا م ل ص  د وك وئا اوياك ييفبوف واثفػز، ي ػف ثػـ ناػ ح ا ييػؿ واقػ كاد اػع اك،   ػا نب  

وجلػػػاث ا . يولػػػا  د وااػػػبودياد والػػػا يز داػػػ  نبو  وجتااػػػاب وايا ػػػاوا  بييدػػػز  هاػػػ  ووخ ػػػاا

 اوهيػا   نلػعا  وملػػهـ يوم و ػا وااػا نبد هاػػ  امكػؿ ثػػ ي  وايا ػاوييف ي ػف ثػػـ ووخ ػاا ااػػـ 

ثػػ ياهـ. يػػ ب  هػػ و هاػػ  ووخ ػػاا هو ػػاؽ وا لػػاهاكيف واػػ م اػػ و ف  ػػم ووخ ػػاا ااػػـ وجلػػاث ا  

وجتااػػابم. يو  و كػػاف وم ػػ  لػػهاك يي ػػا ياعاػػؽ  اااػػبؿ اػػيؿ ا لػػي  ي ػػف ثػػـ اػػبيه وجوك ػػا  

ياقػػػخيو اػػػ ي  وم  ػػػز، هج نوػػػم اػػػـ يكػػػف كػػػ اؾ يي ػػػا ياعاػػػؽ  اااػػػبؿ اػػػيؿ نلػػػاايص  عاااػػػز 

وم  ػػػز. يتػػػب ووعكػػػس  اػػػؾ داػػػ  اااػػػز وااػػػ بب دوػػػب اػػػاوعا وافػػػ و  يي ػػػا ياعاػػػؽ  ػػػوهج واليالػػػز 

اػػ بب يولإ طػػا  يػػا او يػػ  واليالػػاد هاػػ  هطااػػز ن ػػب وا ائ ػػز يػػا وايتػػد وا ائػػـ. يفػػب نب  هػػ و وا

 . ٕٚ وجوك ا  وجتااابم يا وايا اف

ي ف واياز وافػيؿ هف هػ و واا ػاطد يُقػّ م   ػا ااػؿ يػا وايجيػاد وا ااػب  وم  يكيػز نثوػا  

. يداػػػ  نيػػػز اػػػاؿ، يػػػإف هػػػ و وااػػػبؿ تػػػب اػػػي ع داػػػ   دياػػػيف  ٖٚ ـٜٕٜٔن  ػػػز واكلػػػاب واك يػػػ  

 ااهيف  ئيلييف ه ا  خاا ايف ا ثاف وا

وجااا  وميؿ وا م يعيؿ دا  اا ي  ولإو اؽ وجلاهاكا يوجلػاث ا م اافطػاع واخػاو  -

 ي الاخبوـ ليالاد  اايز يوفبيز ايلعيز. ييا ه و وجااا  كاف هواؾ ي يفاف  

ي يػػػؽ  ػػػف وجتااػػػابييف بدػػػا هاػػػ   يو وػػػز اعا ػػػب داػػػ  ااػػػـ نتػػػؿ  ػػػف وا ػػػ وئص، ايػػػه 

ص  اػػػي   ك يػػػ   ااا يػػػ  ولإو ػػػاؽ وجلػػػاهاكا. هج نف تاػػػؽ اػػػاوعا نياػػػ   اخ ػػػيا وا ػػػ وئ



 
 

83 

 

وافػػ و   ػػف ااػػادب ااػػـ داػػ  وا يو وػػز اعاهػػـ  اػػ ببيف يػػا اط يػػؽ هػػ   واليالػػز هج يػػا يتػػد 

  ا خ ، وم   وا م اعؿ ولااا ز واطاص و اكاا اه   واليالز وااا ي يز  طيئاك. 

ز واوفبيز واايلعيز ااا ي  وجلاث ا ود ن ا وا  يؽ ومخ  يفب ي ؿ وجدا اب دا  واليال -

واخااػػز، ايػػه نياػػ  هػػ و واايػػا  وا وػػؾ وا  كػػ م وايا ػػاوا   يػػاب  دػػ ا واوفػػيب   عػػبؿ لػػ يم 

اا  ياي اـ يدبِ ه و ها  ووخ اا لع  وا ائػب  وملػ ا. يفػب ودافػب هػدج  نف ااػادب واا ػخـ 

 ا لع  وا ائب  واافيفا.واوااـ دف وا ياب  وا فا از يا د ا واوفيب يفيب ها  ووخ ا

 ي ف ثـ يإف ووخ اا لع  وا ائب  واافيفا ك يؿ يا وظ هـ  اقايم وجلاث ا .

ن ػػػا ولإااػػػا  واثػػػاوا يفػػػب بدػػػا هاػػػ  اط يػػػؽ ليالػػػاد طاػػػص كاػػػا  ا ػػػ   ا يئػػػز اااػػػاي   -

وجوك ػػا . يهػػ و اػػف يكػػيف   كوػػاك هج  ػػف خػػاؿ بي  وقػػط اااكي ػػز يػػا هوعػػا  واطاػػص واكاػػا 

ف ناؿ اااي  وا كيب وجتااابم. يو  و كاود ااؾ وايا اد وااا تػُب د اااػاي   اي   ياداز  

وا كػػػيب وجتااػػػابم وايا ػػػاوا  ػػػف خػػػاؿ واػػػبي  وااػػػبخاا اااكي ػػػز تػػػب قػػػكاد نه يػػػز ك يػػػ   يػػػا 

 يواهز ه   وم  ز. هج نوها تب ج لد واائج ن  ز وجوك ا  ياكوهػا اػـ اا ػس اػ ي  وم  ػز، 

اػػػؼ د ػػػا اػػػبه يػػػا هطػػػا  واػػػوظـ وجتااػػػابيز وا نلػػػ اايز يػػػا ن  يكػػػا يهػػػا  هػػػ و واقػػػكؿ ج اخا

 يني ي ا.

 ( الأزمة المالية الآسيوية3-4)

كاف واواؼ واثاوا  ف دفب العيوياد واف ف وا ا ا دا   يدب  م وم  ز وا اايز يػا 

ـ  وو اػػػ د نلػػػين ن  ػػػز يواهاهػػػا بيؿ واو ػػػي  وملػػػيييز. ٜٜٛٔ-ٜٚبيؿ آلػػػيا. خػػػاؿ وا اػػػ    

نلين  ا ييها نوهػا اػـ اكػف  ايتعػز  ػاا غـ  ػف نف  دقػ ود اػبيثها كاوػد لػا يزك. غيػ  نف يكاف 

ايتيد ابيثها  ثؿ اب ز ك ي   اه   وجتااابود. افػب كاوػد وم  ػز وملػيييز  اػؽ ن  ػز  ود 
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ن عػػػاب ثاثػػػز، يفػػػب  ػػػبند     ػػػز د ػػػاد، يد يػػػد     ػػػز واع ػػػاد وملػػػيييز ياكوهػػػا لػػػ داف  ػػػا 

 .ز اايز يوواهد  عب  اؾ ها  ن  ز وتااابي ااياد ها  ن  ز

ظهػػ د وم  ػػز نيجك يػػا ااياوػػب يووافاػػد  لػػ دز هاػػ  كي يػػا وااوي يػػز ينوبيويلػػيا ي ااي يػػا، 

 . ٗٚ يكاف  ف ن     دق واها

 .ووهيا  ك ي  يا نلعا  ومايؿ وا اايز يغي  وا اايز 

  .ابهي   الا ع يا تيـ واع اد وايطويز اه   وابيؿ 

 عا  وا يوئب. ااادب نل 

%  يو ػػا خلػػ  لػػيؽ وملػػهـ واػػي ٓ٘ي ػػا ووبيويلػػيا و ا ػػم لػػع  وا ائػػب  ولإلػػ ا هاػػ  

% يػا لػيؽ  فيػز واػبيؿ وملػيييز. ييػا  ااي يػا ووخ ػا ٓٚ%  ف تي ام  فالػز  ااػبيج  يٜٓ

%. ن ػػا واع ػػاد وملػػيييز يفػػب قػػهبد ووهيػػا وك   يعػػاك ييػػا ٕ٘ دقػ   ي اػػز كيوجا  ػػي   ولػػ ز 

%  فا وػػز ٓٛيػػز تيالػػيز يغيػػ    اييػػز. يفػػب ووخ  ػػد تي ػػز وا ي يػػز ولإوبيويلػػيز  ولػػ ز ياػػ     و

% يػػػا ٚٔ% يػػػا  ااي يػػػا، يٖٗ% يػػػا وا ا ػػػيف، يٕ٘% يػػػا ااياوػػػبو، ي٘ٗ ااػػػبيج ، ي ولػػػ ز 

 لوغايي  . 

ي ػػم ااػػادب  عػػبجد واا ػػخـ يػػا واػػبيؿ وملػػيييز يااػػادب  عػػبجد وا ائػػب  ووخ ػػا 

ب واافيفػا،  لػ  اك  ػ اؾ اػبهي و ك يػ و يػا  عػبؿ واو ػي وجتااػابم. ااـ وجلاث ا  يا وجتااػا

 % يا  ااي يا.ٚـ، يواي ٜٜٛٔ% يا نوبيويليا يا ٘ٔيفب ووك   واوااج واافيفا واي 

افػػب كػػاف وم ػػ ،  بهقػػاك اكثيػػ   ػػف وجتااػػابييف واػػ يف ودا ػػ يو هػػ و وااػػبهي  وا  يػػم يػػا 

 ـ.ٜٕٜٔ و  ن  ز واكلاب واك ي  يا ن  يكا ااـ واوقاط وجتااابم يتا وؾ   وم وملين 
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ي ه ػػػا يكػػػف وم ػػػ ، يػػػإف وا اػػػه يػػػا اػػػ ي  وم  ػػػز وا اايػػػز وملػػػيييز يفػػػبـ واكثيػػػ   ػػػف 

واب يس يواع  ، يافاك يإف وم  ز تب  بند  ف واوظػاـ وا اػ يا وملػييم يهػي وظػاـ ج يخااػؼ 

ز يػػػا وتااػػػابود واوظػػػاـ يػػػا آايااػػػم ينبيواػػػم د ػػػا هػػػي  ياػػػيب يػػػا وموظ ػػػز وا اايػػػز يوا اػػػ يي

 وا نل ااا .

اـ يكف ووهيا  واليؽ وا ااا وملييم  ل ص دفيب  واليؽ يفط ياكوم ني ػاك  لػ ص يقػؿ 

واابخؿ وااكي ا وا   ط يػا واوظػاـ وا اػ يا، يخااػز يي ػا ياعاػؽ  اخاػيو وا ػيو ب وا اايػز 

 يني اياد ولاخبو ها.

وملػييم كػاف  بهقػاك ي ادثػاك داػ   يواعايص يا وم  ، نف و ي ج وج بها  وجتااػابم

وج ايا  دوب كثي   ف وا ها يف يوا  وت يف. يفب كػاف وااػبخؿ وااكػي ا يػا وملػيوؽ وا اايػز يػا 

وا بويػػػز  اػػػؿ هداػػػاص واكثيػػػ يف،   ػػػا ا ػػػ  هػػػدج  داػػػ  وتاػػػ و  اع ػػػيـ هػػػ و واػػػو ط  ػػػف والػػػايؾ 

 .  ٘ٚ افطاع واخاووااكي ا يا ن  يكا يخااز يي ا ياعاؽ  ااق وكز  يف وااكي ز يو

اكف ه و واو ػي ج وملػييم اػـ يقػ م جتااػابود هػ   واػبيؿ  ػف وايتػيع يػا وم  ػز. يفػب 

يتعػػد وم  ػػز، ياػػـ يػػواح وااػػبخؿ وااكػػي ا يػػا  وػػم اػػبيثها. يج يااػػاج وم ػػ  هاػػ    يػػب  ػػف 

واعوػػػا  يوا اػػػه اػػػيؿ نلػػػ ا ها واا  يػػػز. يمايػػػاد ينبيود واوظػػػاـ وا اػػػ يا اػػػـ اكػػػف اخااػػػؼ دػػػف 

 يااها يا ن  يكا يني ي ا وافائ ز دا  دفيب  ومليوؽ وا و ااز. ث

نف ااػي ط وا وػيؾ وملػيييز  -يااد غطػا   ػف وااػ ثي  وااكػي ا  -ا اؾ اـ يكف غ ي اك 

يا د اياد هت وا  خ ز ا قػ يداد  ود ني ػاياد ليالػيز داػ  الػاص وا قػ يداد  ود 

 ومي اياد وا  ايز يواافيفيز.
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ؾ  ػػ ف هػػ و وجوػػبياع واػػي ولإتػػ وا كػػاف  ا ػػ وك  الإالػػاس  ام ػػاف ياػػـ يخػػا   ناػػب واقػػ

   ػػػبن  ػػػ اف  -ييفػػػا اػػػ نم  ي ػػػيف  -يوا ػػػ اف م  ػػػا  وجلػػػاث ا . يفػػػب كاوػػػد وملػػػيوؽ اع ػػػؿ 

 ديوئب ين  ا  وجلاث ا  يوااا كاود  ك ياز  ب  خاط  واخلا  .

دفا يػػز غيػػ  يهػػ و  ػػا اعػػؿ نياييػػاد ولإتػػ وا يخااػػز يػػا ااياوػػبو اااػػم واػػي تػػ يا 

  ػػػ يوز. هػػػ و واػػػو ط  ػػػف ولإتػػػ وا نب  يػػػا واوهايػػػز هاػػػ  و ا ػػػاع  عػػػبجد دػػػبـ وافػػػب   داػػػ  

والػػػبوب، ي داػػػ  وا فا  ػػػيف  ػػػف ثػػػـ دػػػف لػػػبوب بيػػػيوهـ اا وػػػيؾ ياوكقػػػ د واياػػػز  اػػػؾ وا  وكػػػ  

 وا اايز اا ويؾ ومليييز. 

وؽ وااػػػ   يث ػػػز لػػػ ص آخػػػ  ناػػػاص  ويػػػز وملػػػيوؽ وا اايػػػز يوملػػػيييز، يفػػػب ا ػػػ د وملػػػي 

وا و ااػػز وااػػبيفاد واك يػػ   اػػ نس وا ػػاؿ وماو ػػا. يوااػػم وا لػػاث  يف يوا  ػػا  يف ومااوػػص هاػػ  

 ا  يؿ وجلاث ا  واي تا يوا  ا  ز دا  نلعا  د اد وابيؿ ومليييز. 

%  ػف وم ػيوؿ وا ابيفػز يواهائ ػز يػا وملػيوؽ ٓ٘افب  اغ ااـ وا فا  ود واي تيز  واػي 

. يهػػػػي وم ػػػػ  واػػػػ م نب  يػػػػا وهايػػػػز وا طػػػػاؼ هاػػػػ  و ػػػػي وجتااػػػػاب وا ػػػػااا ني وا اايػػػػز وملػػػػيييز

وجتااػػاب واػػيه ا داػػ  الػػاص و ػػي وجتااػػاب واافيفػػا. ايػػه اػػبو   عػػبؿ و ػػي واوػػااج وا ااػػا 

ـ.  فا وػػز   عػػبؿ و ػػي يلػػطا  اػػغ واػػي ٜٜٚٔ% ييفػػاك اافػػبي ود ٘.ٕواافيفػػا يػػا ااياوػػبو هاػػ  

 ـ.ٜٜ٘ٔ-ٜٓ% اا ا   ٗ.ٛ

لػػػاث ا  واػػػي تا يػػػا وا ي اػػػاد وملػػػيييز  ااػػػادبوك  قػػػكؿ  الػػػا ع، يكػػػاف افػػػب كػػػاف وج

  اؾ يعكس ايوك  ا ي اك  ف وا  ا  اد دا   لاي  داا ا، ايه تب  اوبيؽ واوفب وابياا 

يتػػد  وؾ نف ااػػـ وا  ػػا  اد يػػا واعػػااـ ياػػؿ هاػػ  دقػػ   ن ػػعاؼ ااػػـ واااػػا   واخا ايػػز 

ـ، يمف وملػػػيوؽ وا اايػػػز ٜٜٚٔيف بيج  يػػػا دػػػاـ والػػػاعيز واعاا يػػػز يوااػػػا تػُػػب د  عقػػػ   ا ايػػػ
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ومليييز كاود   اياز دا   ا وديها اا  ا  يف يوا لػاث  يف ومااوػص، يػإف وهاػ و  وا  وكػ  

وا اايػػػز اا وػػػيؾ وملػػػيييز تػػػب ندطػػػ  هقػػػا ود ا ػػػ و  اا لػػػاث  يف، ي ػػػبن هػػػدج  يػػػا يفػػػبوف واثفػػػز 

   لاف ؿ وجلاث ا  يا وابيؿ ومليييز.

خاد وجتااابياد ومليييز يا يد ن  ز واثفز وابيايز  ها، يقكاد  اؽ اافػز ي ف ثـ ب

بوئ يػػز م  ػػز ثفػػز  ػػبند  ػػف ووكقػػاؼ واوظػػاـ وا اػػ يا وملػػييم، واػػ م يػػدث  لػػا اك داػػ  واثفػػز 

وابيايز.   ا يل ص و ا اع داي  وا خاط  ينلعا  وا ائب . ي ػف ثػـ ا اػب وااػبودياد هاػ  ووهيػا  

ايؿ ومخػ   ياوهيػا  تي ػز وا هػيف وابود ػز افػ يا وا وػيؾ. ييواهػا وم ػ  نلعا  وملهـ يوم

ها  و ا اع  عبجد دبـ وافب   دا  لبوب ت يا وا ويؾ، يواعيب  ها   بويز وااافز وابوئ يز  ف 

 ابيب  اوكقاؼ واوظاـ وا ا يا ي ف ثـ واعيب      نخ   ها  يد وم  ز. 

وافػػ يا وابوخايػػز ا يػػ وب هػػا والػػ ص وايايػػب  ييػػا افيفػػز وم ػػ ، يإوػػم اػػـ اكػػف  قػػكاز

و ػػا كاوػد هوػػاؾ ن  ػػز نخػ   هػػا ن  ػز وا بييويػػز واخا ايػػز اهػ   واػػبيؿ وااػا كػػاف اهػػا  ا   ػز، يو 

 بي ها يا ابيه وم  ز.

افػػب اي طػػد واػػبيؿ وملػػيييز يػػا وا بييويػػز واخا ايػػز واواا ػػز دػػف واعاػػي ود واك يػػ   يػػا 

اػا م يواالػػاص وااػا م . يفػػب  اػغ ااػػـ واػبيف وا اػػ وكـ اكػؿ  ػػف وا ػيو يف واخا ايػز  وا يػػ وف واا

وبيويلػػيا واػػي  ٜٛـ   اػػغ ٜٜٚٔااياوػػبو لػػوز  ـ، ٜٜٚٔ ايػػا  بيج  ااػػ   ٜٔٔ ايػػا  بيج . يو 

 ايػػػػا  بيج  داػػػػ  وااػػػػيواا اعػػػػاـ  ٖٗ ايػػػػا  ي ٖٚ يو ػػػػا كاوػػػػد  بييويػػػػز وا ا ػػػػيف ي ااي يػػػػا واػػػػي 

 ـ.ٜٜ٘ٔ

 ػز ي وباهػا اػب ،  يو ػا  ن  واػ عا نف وا لػاب واليالػا افب يات ػد واايتعػاد والػيئز وم  

 كاف ام بي  يا يفبوف واثفز ي ف ثـ وابخيؿ يا وااافز وا   غز ا   ز ومليييز. 
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 كقييز، يكاف يو ااك نوها  اااز ها   - ل ص ه   وم  ز  -ن اد وابيؿ ومليييز 

دباها يػػا  يواهػػز هػػ   وم  ػػز. بدػػـ اػػوبيؽ واوفػػب واػػبياا يوايجيػػاد وا ااػػب  وم  يكيػػز ا لػػا

ينلػػػ ع اػػػوبيؽ واوفػػػب   ػػػد تػػػ يا ك يػػػ   اهػػػ   واػػػبيؿ  غيػػػز ولػػػاعاب  واثفػػػز  اتااػػػابواها. يتػػػب 

وقػػا ط اػػوبيؽ واوفػػب تيػػاـ وااكي ػػاد وملػػيييز  إاػػا  واوظػػاـ وا اػػ يا ييفػػاك ا ديػػز يياػػ ز 

  ػػز وا ا ثاػػز وااػػوبيؽ وا ع ييػػز. يهػػا واياػػ ز وااػػا ا كػػ  داػػ  واواػػائج ياػػيس داػػ  اػػ ي  وم

يػػػا ومايػػػاد يومبيود.  يػػػب نووػػػا وااػػػظ نف ث ػػػز  فا  ػػػز  ا يػػػ   تاباهػػػا وااكي ػػػز وا ااي يػػػز، وااػػػا 

يطوػػػد هاػػػ  اػػػ   وم  ػػػز يقػػػ دد يػػػا ولػػػاخبوـ هػػػ   وا فا  ػػػز ا يواهػػػز وم  ػػػز. افػػػب ودا ػػػبد 

اـ  ااي يػػػا داػػػ  وظػػػاـ نكثػػػ  يادايػػػز يػػػا ولإقػػػ وؼ يوا تا ػػػز داػػػ  د ػػػؿ وملػػػيوؽ وا اايػػػز يواوظػػػ

 وا ا يا، ي ف ثـ وااخاا وا كا دف تيودب وا نل اايز وا اياقز. 

ي ه ػػا يكػػف وم ػػ ، يفػػب وااهػػد  ااي يػػا هاػػ  اغييػػ   عػػا تيودػػب وااع ػػز  ػػااا كي  داػػ  

ومبيود يومايػػػاد وااػػػا اع ػػػؿ  هػػػا وملػػػيوؽ، ياػػػ اؾ كػػػاف وجتااػػػاب وا ػػػااي م نتػػػؿ اػػػ ث وك  هػػػ   و 

 م  ز. 

 ي ػػػم تيػػػيب يوظػػػـ هقػػػ وؼ يعااػػػز داػػػ   -ي لػػػ دز  -يػػػز افػػػب قػػػ دد وااكي ػػػز وا ااي  

اػػػػبيفاد  نس وا ػػػػاؿ، يكػػػػ اؾ داػػػػ  واقػػػػ كاد اػػػػاوعز وملػػػػيوؽ،  غيػػػػز يتػػػػؼ وااادػػػػص يواغػػػػ  

يوا  ػػػا  اد يػػػا وا ي اػػػز. ك ػػػا نوقػػػ د وااكي ػػػز وا ااي يػػػز اػػػوبيتاك اكي يػػػاك اقػػػ و  وملػػػهـ 

. ه ػايز هاػ   اػؾ  ٙٚ ا وا ي اػز   ايػا  بيج  ااافيػؽ وجلػاف و  يوااػيو ف يػٕٓ  نل اؿ تب    

 واخ د ها و ود افييبيز اايو بود. 
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ينلػػ دد وااكي ػػز وا ااي يػػز  اخ ػػيا لػػع  وا ائػػب  ااقػػايم وجلػػاث ا  واافيفػػا ياوقػػيط 

واطاص واكاا. ه ايز ها  اط يؽ   وا ج لإداب  هيكاز وافطػاع وا ػااا يتطػاع واقػ كاد، يب ػج 

 . ٚٚ خاؿ  اؾ وااوبيؽ وا دللاد يق و  واف يا غي  وا لبب   ف

افب وا م وااوبيؽ وا ااي م وااكي ا هلا وايايز واا يي  والع م، ي ا وايتد واػ م كػاف 

يفػيـ  قػ و  وملػهـ وا اايػز  لػع  نداػ   ػف لػع ها والػائب يػا والػيؽ، كػاف وااػوبيؽ يقػػا م 

الػػػيؽ وملػػهـ  ػػف وا لػػػاث  يف ومااوػػص  لػػع  والػػػيؽ. يتػػب ندػػابد هػػػ   واليالػػز وجلػػاف و  ا

 وا اايز وا ااي يز. 

ـ واخ د وااكي ز وا ااي يز ت و وك ا يئاك يف ػا  اث يػد لػع  اػ ؼ ٜٜٛٔييا ل ا    

وا وايػػد وا ػػااي م واػػ م ناػػ ح غيػػ  تا ػػؿ ااااييػػؿ. افػػب نب  هػػ و وااث يػػد هاػػ   وػػم   ػػا  اد 

ا عػا اد ااا  واع از  ف وااادص  هػا. ي ػف ثػـ دػ   هػ و وم ػ  ولػاف و  وملػيوؽ وا اايػز يو

واخا ايز ااق كاد. يد ؿ  اااااا نلعا  وا ائب  وا اايز دف وا غيط يوااكايكػاد وا لػا    يػا 

 . ٛٚ ليؽ واع اد

يتػػػب دػػػ  د وااكي ػػػز وا ااي يػػػز ولػػػاف و  وملػػػيوؽ   ػػػ ا   يػػػب  ػػػف وافيػػػيب داػػػ  ا كػػػز 

 ومليوؽ وا ااي يز ي وها 

ـ  وػػػم وا لػػػاث  يف  وػػػم وا  ػػػا  يف  ػػػف قػػػ و  نلػػػهـ واقػػػ كاد وا اايػػػز ي ػػػف ثػػػ -

ومااوص  ف ق و  واق كاد وايطويز دوب ووخ اا نلػعا  نلػه ها يػا لػيؽ وا ي اػز. هف هػ و 

ولإا و   ف ق وم ا ايز ا از وملهـ وا ااييف ي وم وااادص يا  ي از وملهـ. ه ػايز هاػ  

ب   خطػػ  هيػػاس وا اػػا ؼ يواقػػ كاد. ك ػػا اػػـ هبخػػاؿ اعػػبياد ايه يػػز داػػ  خ لػػز تػػيوويف 
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ومي وؽ وا اايػػػز، يتػػػاويف ااوػػػز  زنوظ ػػػز  اايػػػز، هػػػا تػػػاويف وملػػػهـ وااػػػواديز، يتػػػاويف اػػػوادي 

 وملهـ، يتاويف ومليوؽ وا لاف ايز. 

 ااييػؿ دائػبود وجلػاث ا  وماو يػز هج  عػب  ػ ي  دػاـ داػ   بويػز   دبـ وال ا -

 واوقاط وجلاث ا م.

جا  ي ، ي وػم هدػاب   يػم دبـ تاويويز  اكيز وملهـ ت ؿ الاياها يا  ي از كيو -

وملػػهـ هج  عػػب  ػػ ي  دػػاـ داػػ  اػػا يد واقػػ و ، يتػػب كػػاف واهػػبؼ  ػػف  اػػؾ  وػػم ظػػاه   وم ػػيوؿ 

 والاخوز ل يعز واا كز يا نليوؽ وا ي از.
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 م ) ما أشبه الميمة بالبارحة(8,,2الفصل الرابع: جذور أزمة 

 ( منهجية تفسير الأزمة:4-1)

ف كػػػاف  لػػػاي  اػػػـ ا ػػػ  وم  ػػػاد وا اايػػػز يوج تااػػػابيز والػػػا فز  ػػػبيف ب يس يد ػػػ ، يو 

  وجلػػا اب   ػػف هػػ   واػػب يس يواع ػػ  لػػ داف  ػػا يُولػػ ، ني يػػاـ وااخاػػا دوػػم يػػا نيتػػاد وج بهػػا

 وجتااابم.

ي ه ػػا يكػػف وم ػػ ، يػػإف ااػػؾ وم  ػػاد تػػب نكػػبد ا اػػزك  ػػف واافػػائؽ وااػػا كػػاف اهػػا نث هػػا 

 ـ ي وها ٕٛٓٓ وايو ح يا ا لي  وم  ز وا اايز واعاا يز

نف  وهايز واا لي  وماػابم ا   ػاد، يعاي هػا نياػم تاػي  ك يػ  ،  ػؿ هوػم  ػوهج غيػ    ٔ

 ي يدا، يام  اد وااا يتعد ها  ط يعاها ن  اد   ك ز ج ي كف ا لػي ها  عا ػؿ ني لػ ص 

و ػا هػا  يايب. ي ف ثـ وم  اد واك ي   ها د ايز ا وك يز ج اابه ياػ   يج  ػبيف  فػب اد، يو 

اػػاج اا ادػػؿ واعبيػػب  ػػف واعوااػػ  يوا اػػببود وااػػا ا عػػؿ يعاهػػا  اػػي   اب يايػػز، يهػػا ديو ػػؿ و

 وتااابيز، يلياليز يواا اديز ييك يز يو ليز يدلك يز.

افب نظه  وا لا  وااا يخا اااؾ وم  اد نف وجدا اب دا  واا لػي  وماػابم ميػز ن  ػز 

ياػػ ز غيػػ   كا اػػز يغيػػ  تا اػػز االػػا  و   تػػب نوػػاج اقخياػػاك واتاػػاك ا   ػػز، ي ػػف ثػػـ تػػاب هاػػ 

 ااخ يج  ف ااؾ وم  ز، يا اؾ ياك   ابيه ااؾ وم  اد ياو س ومل اص يا ومغاص.

و ػػا واكػػ د ظػػاه   اكػػ و  وم  ػػاد داػػ  خا يػػز يك يػػز  اػػـ يايتػػؼ وم ػػ  دوػػب هػػ و وااػػب، يو 

 يػز واثاويػز، ياػبه  ػا ا  ي يز ااااز وج بهػا  وجتااػابم، يخااػز يػا وا اػ    عػب وااػ ص واعاا

 ي كف نف ول يم  ظاه   واغ ي  وا ك م ااتاااب وا نل ااا.
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ظػاه   واغػ ي  وا كػ م يػا واوظػاـ وا نلػ ااا  ػبند يػا واظهػي    ي ف واايد ااوظػ  نف

دفػػػص وواهػػػا  وااػػػ ص واعاا يػػػز واثاويػػػز يووفلػػػاـ واعػػػااـ ليالػػػيا هاػػػ   علػػػك يف ،  علػػػك  واوظػػػاـ 

 اـ وجقا وكا.وا نل ااا ي علك  واوظ

 -ييػػػا  فػػػب اها  اػػػؾ وجتااػػػاب وم  يكػػػا  -يتػػػب  ػػػبو يو ػػػااك نف وجتااػػػابود واغ  يػػػز 

%  ػف ٓ٘واي  زكاود اقهب و يوك ي ااادبوك ك ي وك.  يو ا  اغد ول ز واااا   وم  يكيز واخا اي

 اػؾ ااـ واااا   واعاا يز. يظؿ وجتاااب وم  يكا  اايظاك دا  تيام ياعيب ، لادب  داػ  

 كيف وايجياد وا ااب  اـ او ـ  اي     اق   ها  واا ص واعاا يز واثاويز هج يا وهاياها.

يدوػػػػب ا نُديػػػػب ا ايػػػػص واوظػػػػاـ وا ػػػػااا يواوفػػػػبم واعػػػػاا ا،  ػػػػبو يو ػػػػااك نف ياهػػػػز واوظػػػػ  

وم  يكيػػز ي دوهػػا  كاوػػد ي و  ظهػػي   دللػػز   ياػػيف ييب . يكػػاف  ػػف ن ػػ    عػػااـ هػػ و واوظػػاـ 

اا ا ودا ػػػاب واػػػبيج  واػػػ ه ا كع اػػػز واايػػػاط بيايػػػز  ئيلػػػيز. يهػػػ و نكلػػػص وتااػػػاب واوفػػػبم واعػػػ

وايجيػػػػاد وا ااػػػػب   كاوػػػػزك   يػػػػػ  ك يػػػػا وجتااػػػػاب واعػػػػاا ا. ايػػػػػه دكػػػػس  اػػػػؾ واػػػػا  وميكػػػػػا  

وجتااػػابيز وااػػ   ااوظػػاـ وا نلػػ ااا يػػا  يواهػػز واوظػػاـ وجقػػا وكا، واػػ م  ػػبو يك وػػم  اااػػ . 

ا داػػ  دػػبب  اػػبب  ػػف واػػبيؿ،  ػػاا غـ  ػػف وواقػػا  وطػػاؽ اػػ ثي   ايػػه وتااػػ  وواقػػا   واليالػػ

 وا ك م دا  وا لاي  واعاا ا.

 ( الغرور الفكري وعودة الأسواق المقدسة4-2)

 وػػ  خ لػػيوياد وافػػ ف وا ا ػػا، كػػاف هوػػاؾ ايػػا  وتااػػابم يقػػؽ ط يفػػم داػػ  اػػعيب 

  وا ب لػز واوفبيػز . ي ػف وميكا  وجتااابيز  اعي ز ك يػ  ، هوػم ايػا  واوفػبييف وي ػا لػ ا  ايػا

  يوب ه و واايا   اايف ي يب اف، ي اا  ، يكا ؿ   يو ، يايبا  يغي هـ.



 
 

93 

 

كػػاف دفػػبو واخ لػػيوياد يوالػػايوياد  ػػف وافػػ ف وا ا ػػا ياػػ   ا ػػاوز اا كػػ  وجتااػػابم 

واابيػػب اهػػ و واايػػا ، يهػػا وا اػػ   وااػػا كػػاف طاغيػػاك دايهػػا وا كػػ  واكيوػػ م واػػ م كػػاف تػػب تػػبـ  ديػػزك 

ا زك يوتعيزك ييعااػزك اااػاي  ن  ػز واكلػاب واك يػ ، واكػ د داػ  اػبخؿ ك يػ  اابياػز يػا واوقػاط يي 

وجتااػػابم،  الػػاخبوـ نبيود ولإو ػػاؽ واعػػاـ، يي ػػم وافيػػيب وااوظي يػػز داػػ  نلػػيوؽ وا ػػاؿ ك ػػا 

  ك وا لا فاك.

و يػػز. ياػػؼ نواػػا  وا ب لػػز واوفبيػػز نيكػػا هـ   وهػػا   ثا ػػز واثػػي   وا  ػػاب  ا يكػػا  واكي

يتب كاويو  ه و واياؼ ي عيف واا وز وميا  ااغ ي  وا ك م دا  اعيب واوظاـ وا نل ااا. يفب 

ندابد ه   وميكا  واايا  اوظ يز افبيس ومليوؽ     نخ  ،  عب نف كاود وميكا  واكيو يز تب 

و ف مه يػػػػز بي  وابياػػػػز يػػػػا ولػػػػاعاب  وااػػػػي  –ناػػػػا اها  اػػػػ ي   ايغػػػػز،  لػػػػ ص هدػػػػاب  وجدا ػػػػا  

 ـ.ٜٕٜٔوجتااابم.  يو ا يقاد وظ يز افبيس ومليوؽ يا ولاعاب   اؾ واايو ف نثوا  ن  ز 

افػػب نلػػ غ واوفػػبييف داػػ  نيكػػا هـ ودافػػابوك  ولػػخاك  فػػب   واوظػػاـ وا نلػػ ااا داػػ  ولػػاعاب  

وجلاف و  اافائياك ي ػبيف اػبخؿ اكػي ا. ياملػيوؽ يػا  ديػاهـ اا اػم  ك ػا   داايػز يػا ااػايح 

 ااجد يايظيؼ وا يو ب  ك ا   ياافيؽ واايظيؼ واكا ؿ.وجخ

يهك و نداب ه و واايا  واابؿ وا ك م     نخ   ايؿ وظ يز افبيس ومليوؽ، ينقاع  ف 

يك يزك ايؿ تب   ومليوؽ يك ا اها يودا ا  نبيواهػا   واعػ ا يواطاػص    ثا ػز واعاػا   ك ثـ  غاج

   يواا ا ف وجاا ادا.والا يز وا بياز افيـ واعبواز يوا لايو

يهػػي  ػػا  ػػبو يو ػػااك  ػػف  ديػػز ي يػػب اف واػػ م اػػبب ييهػػا وا لػػئيايز وجاا اديػػز وايايػػب  

 ا ااؿ ومد اؿ دا  واع ؿ يا  ياب  وم  ا  ياعظي ها.
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كػػػاف  وػػػا  واغػػػ ي  وا كػػػ م واػػػ م نقػػػادام هػػػ   وا ب لػػػز تػػػب اعػػػ  ،  ػػػف خػػػاؿ ودا ػػػاب 

ز داػػ  ياػػ ز وجتااػػابييف واوفػػبييف، يخااػػزك  وػػ  دفػػب واليالػػاد وجتااػػابيز ااػػبيؿ وا نلػػ ااي

 ن  ػزواالعيوياد، دوب ا بخاد وجتااابياد وا نلػ اايز يػا وم  ػز وجتااػابيز وا  بياػز يهػا 

 وا كيب واا خ ا.

يوكا ػػؿ وا قػػهب داػػ   لػػاي  دػػاا ا دوػػب ا ا وػػد  دللػػاد   ياػػيف ييبي    اػػوبيؽ 

 ييف ياعاها وا  اعيز وا ك يز اليالااها واابيب .واوفب وابياا  وميكا  وجتااابيز ااوفب

اف ن ااغ يا وافيؿ هف هػ و وا وػا  وا الػا ع ا يكػا  واوفبيػز كػاف   ثا ػز وفطػز وجوطػاؽ 

ا ػػ ي  وااي  وايػػز واابيػػب ، وافائ ػػز داػػ  وظ يػػز افػػبيس وملػػيوؽ واعوي ػػز، يهػػي وم ػػ  واػػ م اعػػؿ 

واابيػػب    وهػػا ا ثػػؿ دػػيب   ز اايز  ياػػؼ وااي  وايػػ يقػػاؿ وا ػػ د يػػا كاا ػػم  وا نلػػ اايز  ػػب وا نلػػ

. ايػه  ٜٚ ها  وابو ييويز وجتااابيز يوجاا اديز، موها اطاؽ واعواف ا ا هي نلين يا ولإولػاف

ااه دا  وااقم يافبيس وا  ح، يا وكـ واث يود، ياعظػـ وجلػاهاؾ، يااافػ  وا فػ و ، ياو ػيهـ 

 بيزك ج  لػئيايز  اا ػم يوظػاـ. ياكػف  ػا نقػ م وااياػز  ف وا اا م، يااعؿ  ف وا ف   لئيايزك ي

و ػا   اا ا از، يه و وااوبيب ياك   ياـ اكف واوخص وا ك يز يفط ها  ف وػبب  املػيوؽ وا فبلػز، يو 

ـ. ييػػا هػ و وا فػػاـ ج وولػػ  ٕٛٓٓاػا  هػػ   وا ػ    ػػف اػػاوعا واليالػاد دقػػيز وو اػا  ن  ػػز 

ف وملػػيوؽ وا فبلػػز تػػب نبد هاػػ  ااػػاي ود ينخطػػا ، ااػػ يح  لاقػػا   نا اويػػا   ي كػػؿ  تائاػػز  ه

 كػػ د داػػ  ولإو ػػاؽ يػػا وماػػيؿ غيػػ  واافيفػػز وجتااػػابيز. ياػػـ يقػػ  دػػف هػػ و وجااػػا  واػػ ئيس 

 وا  ولا لا كي م وا م ا     ي م ا ك   نف ومليوؽ بوئ اك دا  اؽ.

خػػػؿ وايجيػػػاد  يو ػػػا نداػػػف اػػػي بيف  ػػػ ويف  ئػػػيس ي  و    يطاويػػػا تػػػائاك  هف وجلػػػاهاا  بو

وا ااػػب   ااوظػػاـ وا ػػااا هػػي واػػ م نب  هاػػ  ن  ػػز وجئا ػػاف وا ػػااا واعػػاا ا يػػا واعػػااـ. ينيػػاك كػػاف 
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وااا  ه و وااوبيب   ػب  ك ػا   وملػيوؽ وا نلػ اايز، يػإف هػ و جيغويوػا دػف  اا عػز ومثػا  وا ك يػز 

   وم  ػز. افػب نب  اظاه   واغ ي  وا ك م، ي ا نابثاػم  ػف ااػبداد تػابد يػا واوهايػز هاػ  هػ

 ااادب واغ ي  وا ك م وا بييع  اميكا  واوفبيز ها  واا ثي  واك ي  دا   وظي ايف  ئيليايف.

  وظي ز واوظاـ واوفبم واعاا ا، وا م تاـ داػ  تيودػب ي دللػاد   ياػيف ييب  يخااػز 

 وظاـ لع  واا ؼ واثا د ااع اد.

  اايز وا م ولاف  واع ؿ دايػم  عػب ن  ػز  وظي ز وااوظيـ وجتااابم مليوؽ وابيؿ وا نل

 واكلاب واك ي ، دوبها كاود ومليوؽ اخ م افييب ياوظي اد ياداز.

كػػػاف وظػػػاـ وااعػػػابؿ واثا ػػػد  ػػػيف نلػػػعا  واع ػػػاد هػػػي والػػػ ز وملالػػػيز ااوظػػػاـ واوفػػػبم 

ـ،  عػبها نداػف واػ ئيس وم  يكػا يػؾ ٜٔٚٔواعاا ا ا ا  عب وااػ ص واعاا يػز واثاويػز ااػ  دػاـ 

ج ا اط  يف وابيج  يوا هص، ااد  غط و اب  خػ يف وايجيػاد وا ااػب  وم  يكيػز  ػف واػ هص و

 يامكؿ تي ز وابيج  كع از وااياطيز يا وااعا ؿ وابياا.

كاف ه و ولإداف   ثا ز وااخاا دف نهػـ  كيػ    ػف  كػائ  واوظػاـ واوفػبم واعػاا ا، يهػي 

يػػب   ا اهػػا وا ئيلػػيز وظػػاـ نلػػعا  اػػ ؼ وظػػاـ لػػع  وااػػ ؼ واثا ػػد يواػػبخيؿ يػػا   ااػػز اب

اػػ  افا ػػاد قػػبيب  يػػا نلػػعا    اغيػػ  ي افاػػص،   ػػا نب  هاػػ  اػػبيه يي ػػ  وفبيػػز داا يػػز، يو 

 ا ؼ واع اد. 

يدا  نيز ااؿ يإف واااػيؿ هاػ  وظػاـ اعػييـ واع ػاد تػب نلػهـ يػا ا لػيد يكػ   ابيػب ، 

 ؼ واع اد. افػب قػام هػ و يها ه كاويز وااايؿ دا   كالص  نل اايز جخااؼ نلعا  ا

وم ػػ  اوػػا ا دفػػيب وا قػػافاد، يدفػػيب واخيػػا ود، يدفػػيب وا لػػاف اياد، يهػػا دفػػيب يػػا  ا اهػػا 
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اوطػػػيم داػػػ    ػػػا  اد، ي فػػػا  ود داػػػ  يػػػيو ؽ نلػػػعا  واع ػػػاد يوملػػػهـ يوالػػػوبود يوالػػػام، 

 ينلعا  وا ائب  ي دق ود ومليوؽ وا اايز.

وااا عػػاد وم  يكيػػز يػػا ي ػػم و ػػا ج الػػعي    افػػب نلػػهـ دػػبب  ػػف نلػػاا   وجتااػػاب يػػا

اه   وا قافاد. ين اد ه   وا قافاد نبيود ابيب  ج اااو والػيياز وا ائ ػز يوجبخػا ود 

وا ا وك ػػز. ي ػػف ثػػـ كاوػػد هيػػ وواك  ظهػػي  داػػ  وجتااػػاب وا ػػااا، ني وجتااػػاب واػػي تا، ني  ػػا 

 يُطاؽ دايم وا عا  اجتاااب وايه ا. 

تااػػاب وا ػػااا  ني واػػي تا ، داػػ  الػػاص وجتااػػاب واافيفػػا وافػػائـ افػػب ا ػػخـ ااػػـ وج

داػػػ  هواػػػاج لػػػام  ابيػػػز يخػػػب اد افيفيػػػز، ي ػػػف ثػػػـ وو اػػػاد واعاتػػػز وا  اقػػػ    ػػػيف وجتااػػػاب 

 واافيفا يومليوؽ وا اايز.

يهكػػ و ناػػ ح ااػػـ واايػػا  وا ػػااا واوفػػبم ي ػػيؽ ااػػـ تي ػػز ولإواػػاج واافيفػػا. ياػػـ يعػػب 

و ػػا وتااػػاب تػػائـ  اػػب  واػػم ي وػػايس  ب اػػز والػػيؽ وا ػػااا  اػػ   ب يلػػيط هاػػ  والػػيؽ واافيفػػا، يو 

 قبيب  ااتاااب واافيفا.

ا اييف بيج ،  يو ػا  ٓٓٙافب نقا د واافبي ود ها  نف ااـ وجتاااب واي تا ي اغ واي 

ا ايػػيف بيج . نم نفّ وجتااػػاب واػػيه ا ي ثػػؿ  ٓٙااػػـ وجتااػػاب واافيفػػا واعػػاا ا ج ياعػػب  

   ن عاؼ وجتاااب واافيفا واعاا ا.دق  

ياعؿ ن اغ ياؼ اا خـ وتاااب وا فا    دا  الاص وجتاااب واافيفا، هػي  ػا د ػ  

دوم  يقاؿ  يكا   ئيس ي  و  ي ولا والا ؽ ايه تاؿ  وواه  ا وع واط فاد   عوا  واافايبم 

 ينا ح ا وداك  يف وا  ا  يف يوا واايف.
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 وجتااابم ا ليوؽ وا اايز، يفب قهبد ه   وا وظي ػز  ن ا دا  اعيب  وظي ز وااوظيـ

ـ، ي م اعيب وا اايظيف يػا ن  يكػا نثوػا  اػياا ٜٕٜٔووا ويا ك ي و د ا كاود دايم  و  ن  ز 

وا ئيس وم  يكا  يااف يا دفب واث اويوياد، ظهػ   ػا يُلػ    اجتااػاب وا ياػاوا، واػ م ندػاب 

ديػػػب وجدا ػػػا  ي فػػػي  اوظ يػػػز افػػػبيس وملػػػيوؽ، مف وجدا ػػػا  ا  هػػػيـ نلػػػيوؽ  ػػػا تيػػػيب. ايػػػه ن

وااكي ز يا وظ   يااف كاود ها وا قكاز، ياػ اؾ اػـ وااخاػا دػف كثيػ   ػف وافيػيب وااوظي يػز 

يا  بويز دفب واث اويوياد  ف واف ف وا ا ا دا  واواي وا م  ك وا  لا فاك دوػب  واتقػز وم  ػز 

 ـ.ٜٚٛٔيكا يا وا اايز واعاا يز وااا    د وجتاااب وم   

هاغػػا  وا ػػيو ط  - ئيلػػز ي  و    يطاويػػا والػػا فز  -يهكػػ و اػػـ يػػا دهػػب  ياػػاف ياااقػػ  

يوافييب دا  اػبيؽ  نس وا ػاؿ. يكػاف اوظػاـ اعػييـ واع ػاد بي   ػدث  يػا اقػايم وااخاػا دػف 

هػػ   وا ػػيو ط. ي ط يعػػز وااػػاؿ يفػػب كػػاف  ػػف وايو ػػح نف واليالػػز وجتااػػابيز اكػػؿّ  ػػف  ياػػاف 

  يكػػػػػا، ياااقػػػػػ  يػػػػػا   يطاويػػػػػا اااػػػػػم واػػػػػي واابقػػػػػيف واع اػػػػػا ااػػػػػعيب وااي  وايػػػػػز واابيػػػػػب  يػػػػػا ن

اك يلػػاك  Market Fundamentalism وجواايلكلػػيويز ، يوااػػا دُ يػػد  اماػػيايز والػػيتيز 

 . ٓٛ ا  هيـ افبيس ومليوؽ

 

 ( من الغرور الفكري إلى الإفراط الفكري:4-3)

كاا ػػػؿ  -بويػػػز دفػػػب الػػػعيوياد وافػػػ ف وا ا ػػػا ناػػػبه ووهيػػػا  وجااػػػاب والػػػيييياا يػػػا  

ويدػاك  ػف وا ػ وغ وا كػ م وجتااػابم داػ  وااػعيب  -ااو ي ج وجتااابم وجقا وكا يػا واعػااـ 

ف  اي    دتاز.  واعاا ا، يو 
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هػػ و وااػػبه وفػػؿ اػػي ي   وا كػػ  وا نلػػ ااا  ػػف اااػػز واغػػ ي  وا كػػ م هاػػ  اااػػز ولإيػػ وط  

اييػػاك اايوتػػم،  ػػااوظ  هاػػ  وااػػا  والػػيؿ وا اػػبيؽ  ػػف واػػ د  وا كػػ م. ياػػـ يكػػف هػػ و وااياػػيؼ  ا

 وا ك يز ااوخ ز يا واغ ص يا  بويز دفب واالعيوياد.

يفػػب ودا ػػ  هػػدج  نف ووهيػػا  وجقػػا وكيز هػػي ووااػػا  اا نلػػ اايز، يووااػػا  جتااػػابياد 

وم  ػا  واليؽ. ي ف ثـ ووااا  كالػح اوظ يػز تبلػيز وملػيوؽ يتػب اها داػ  اافيػؽ واك ػا   ي 

يواااػػايح واػػ واا ا خطػػا  يوجوا ويػػاد. ودافػػب ييكييا ػػا ي غػػ ي  نف هػػ و وااػػعيب اا نلػػ اايز 

 عػػػب ووهيػػػا  وجقػػػا وكيز هػػػي وهايػػػز وااػػػا يد. نم نف وا ػػػ وغ وا كػػػ م واػػػ م لػػػّ  م ااػػػبع واوظػػػاـ 

 نلػػ ااا ا ا ػػاك  ػػاا ك  وجتااػػابم وا -ييفػػا اهػػدج  وا  كػػ يف واغػػ  ييف  -وجقػػا وكا تػػب اػػـ  اػػد  

 ثي م وااي  واا واابيػب. يهػي ثػيص واعيا ػز واابيػب  وااػا افيبهػا وايجيػاد وا ااػب  وم  يكيػز  وػ  

 بويز واالعيواد، يافاك يإف ه و وا ك  تب ياب لػااز داا يػز ياػيؿ يياػيؿ ييهػا يايػبوك  عػب نف 

 كاف يوا دم واوظاـ وجقا وكا يا   ااز واا ص وا ا ب  .

هػ و وا ػ وغ يػا  ػ يغ ثػاه  كػائ  داا يػز  دللػيز واكػ د دايهػا  افب ا بد  ا ػح  ػؿ 

 وااي  وايز واابيب  ااوظاـ وا نل ااا يها 

ولإدػػػاف دػػػف تيػػػاـ  وظ ػػػز واااػػػا   واعاا يػػػز، ك دللػػػز داا يػػػز ي عيا ػػػز اقػػػ ؼ داػػػ   .ٔ

ا ليد يوق  تيودب واااا   واا  ، يياح وملػيوؽ ن ػاـ اػبيؽ وا  ػائم ي نس وا ػاؿ  ػبيف ديوئػؽ 

ليالاد ا ائيػز. افػب ياػّ  ه ف دهػب واا ائيػز، يناػ اد والػااز خاايػزك هج  ػف وقػ  نيكػا   ني

يتيودػػب يليالػػاد واااػػا   وااػػ  . يي ػػا ندطػػ    يػػبو  ػػف وافػػي  يواثفػػز  فبلػػيز وملػػيوؽ يتػػب اها 

 دا  اافيؽ و ي وتااابم   ا م ي لابوـ دا   لاي  داا ا.

 (Washington consensus)ـ  ٜٜٛٔيثيفز ها اع يوقوطف   .ٕ
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ه هااػػاد  ػػؿ  وا ػػ وغ وا كػػ م واعػػاا ا تػػب  ػػبند  ػػم ظهػػي   ػػا لُػػ ا  يثيفػػز ها ػػاع  هف

يوقػػوطف. ايػػه ن ػػاد هػػ   وايثيفػػز   ثا ػػز وا يػػاف واا قػػي م واابيػػب ااع ػػيـ واوظػػاـ وجتااػػابم 

 وا نل ااا يا كؿ بيؿ واعااـ، ااد قعا  وااي  وايز واابيب .

وقػ  واوظػاـ وجتااػابم وا نلػ ااا يػا بيؿ وا وظي ػز  يا اؾ يفب بدد ه   وايثيفػز هاػ 

 وجقا وكيز والا فز  ني ي ا واق تيز ، يوابيؿ واوا يز يومتؿ و يو يا ني يفيا يآليا.

ي ط يعز واااؿ يفب ودا بد ه   وايثيفػز داػ  ثاثػز   ػابئ  ئيلػز قػكاد  ويػاف واااػيؿ 

   ٔٛ ها  واوظاـ وجتااابم وا نل ااا يها

 -يػػ  وجتااػػابم. واػػ م يا ػػ ف اا يػػ  وملػػيوؽ  ػػف وافيػػيب يوااا يػػ  وا ػػااا  ػػبن وااا   -

ياا ي  واااا   وابيايز، ي  اف واابيؽ واا  االام يواخب اد ي نس وا اؿ، ي  ا يع   واعيا ػز 

 وجتااابيز يواعيا ز وا اايز.

، اغييػ  وظػػـ وا اكيػػز وجتااػابيز يػػا وجااػػا  واػ م ياعػػؿ وا اكيػػز واخااػز هػػا وملػػاس -

ي ف ثـ ا كيف وافطاع واخاو  ف تيػاب  د ايػز وااو يػز يواو ػي وجتااػابم. يهػ و ياطاػص افايػؿ 

ااػػػـ بي  وابياػػػز يػػػا واوقػػػاط وجتااػػػابم،  ػػػف خػػػاؿ ااييػػػؿ  اكيػػػز وا قػػػ يداد واعا ػػػز هاػػػ  

 وافطاع واخاو، ن ا نبيود اافيؽ  اؾ يها   و ج واخاخاز  وئعز واايد.

 يؼ وافييب دا  ومليوؽ، يواا اظ دا  دا  وا يو وز اكي ز نتؿ ابخاك،  ف خاؿ اخ -

واعا ػػز دوػػب  لػػايياد نبوػػ ، ياافيػػؽ وجو ػػ اط وا ػػااا، يػػا ظػػؿ وظػػاـ  ػػ وئص نتػػؿ  ػػف ناػػؿ 

 اا ي  واو ي وجتااابم ياافيؽ وجلاف و  وجتااابم.
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ي ط يعػػػز وااػػػاؿ، يػػػإف   هػػػيـ بياػػػز وا يػػػا  وجاا ػػػادا اػػػـ يعػػػب  والػػػ اك يج هػػػبياك   غي ػػػاك 

ااػػػاوعا واليالػػػاد، ي ػػػف وايو ػػػح نف هػػػ   وا  ػػػابئ اا ػػػ ف وااخاػػػا دػػػف يكػػػ   بياػػػز وا يػػػا  

 وجاا ادا.

اغيػػ  نهػػبوؼ ينياييػػاد  دللػػاد   ياػػيف ييب  واػػي  دايػػز يايايػػم ااػػيؿ وتااػػابياد   ٖ

وابيؿ واوا يز يومتؿ و يوك، ها  وتااابود واليؽ. افب  ك د هػ   وا دللػاد يػا   و اهػا داػ  

اخاخاز، يااييب بي  وابياز يا واوقاط وجتااابم، يا كيف وافطاع واخاو اقايم   و ج و

 ف وافياـ  بي   يا واو ي يوااو يز وجتااابيز. ك ا وها د ه   وا دللاد  ااع ؿ دا  اخ يؼ 

وافييب دا  ومليوؽ،  ؿ يواػبدي  هاػ  اا يػ  وملػيوؽ  ػف وافيػيب ني واعيوئػؽ وااػا اعطػؿ آايػاد 

 واليؽ واا   .

 يص نف ه و واا بؿ يا نيايياد وا دللاد وابيايػز تػب ن ػاؼ نلػ ا اك نخػ   كػاف اهػا ج 

 نث ها يا ابيه ه   وم  ز يووافاؿ دبيوها ل يعا يا واعااـ.

ياػػيس غ ي ػػاك وافػػيؿ، هف خػػ يج هػػ   وا دللػػاد دػػف اػػيه  وجا اتيػػاد وا وقػػئز اهػػا، تػػب 

ا ػػز داػػ  لػػا ز وظػػاـ واوفػػب واػػبياا. اياهػػا هاػػ   دللػػاد غيػػ  يعااػػز يػػا د ايػػز ولإقػػ وؼ يوا ت

يػامبه   ػف  اػػؾ نوهػا  ا لػػد د ايػز  تا ػز   بياػػز اػـ ييهػػا واكيػؿ   كيػاايف، ي ػػف اهػز ااكػػـ 

ت  اها ي تا اها دا  وتااابود واػبيؿ واوا يػز، ي ػف اهػز نخػ   افػؼ هػ   وا دللػاد دػاا  ك 

 دف ولإق وؼ يوا تا ز دا  وتااابود وابيؿ واك   .

يػػإف وظػػاـ وا قػػ يطيز اهػػ   وا دللػػاد ظػػؿ   ثا ػػز واالػػ  واػػ م اع ػػ   يداػػ  نيػػز اػػاؿ،

 ف خاام  ليالاد وااا ي  وا ااا يوجتااػابم، ايػه تػابد  ػ و ج وااث يػد يوااكيػؼ واهيكاػا 

اهػػ   وا دللػػاد هاػػ  ا لػػيد تيودػػب وااي  وايػػز واابيػػب  ي  هػػيـ تبلػػيز وملػػيوؽ. يافػػب كػػاف  ػػف 
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واعيا ز وا اايز يػا واعػااـ، ي ػ ي  ظػاه   وااػبيؽ وا الػا ع ديوتص ه   واليالاد ااادب  ياز 

ا  ػػيوؿ والػػاخوز، يااػػادب د ايػػز وا  ػػا  ز  هػػ   وم ػػيوؿ يػػا وملػػيوؽ وا اايػػز. يهػػا واظػػاه   

وااػػا نُطاػػؽ دايهػػا  ػػام يوؿ واهائ ػػز، يوااػػا قػػكاد  ػػا نطاػػؽ دايػػم واػػ عا  اا نلػػ اايز وا اايػػز 

 . ٕٛ ايزوا اااا ز  م وا نل اايز وااكوياي 

و ػػا والػػم وقػػاط وجلػػاث ا ود  ػػف خػػاؿ وااػػوابيؽ  ياػػـ يايتػػؼ وم ػػ  دوػػب هػػ و وااػػب، يو 

 واليابيز، ياوابيؽ وااايط  الاخبوـ افويز ينبيود وا قافاد وا اايز يدفيب واخيا ود.

نف اواهػػػا هػػػ   واليالػػػاد هاػػػ  وايتػػػيع يػػػا كثيػػػ   ػػػف  -يوم ػػػ  كػػػ اؾ  -ي ػػػف وا اػػػاـ 

وا اايز يا ه   وابيؿ نكث  د  زك ااوهيا ، يا ظؿ وظػـ يتيودػب  ومخطا  ياعاد وا دللاد

 .  ٖٛ  عي ز يي ا ياعاؽ  ا ايز افيؽ وا اكيز يوظـ ولإياس

ك ا كاف اا لؾ وا دللاد وابيايػز  ػبيا   واوظػاـ وا ػااا واعػاا ا، ي  ػط د ػاد واػبيؿ 

 لػ ص واافا ػاد وا لػا    يػا  اابيج ، بي وك ك ي وك يا واافا ػاد وا لػا    يػا د ػاد هػ   واػبيؿ 

تي ز وابيج . ي  ا جقؾ ييم نف واافا اد واوفبيز واعاا يز تػب نقػادد   يػبو  ػف دػبـ وجلػاف و  

يػػػا وملػػػيوؽ واوفبيػػػز واعاا يػػػز يولإتاي يػػػز يهيئاهػػػا جاا ػػػاف يولػػػاي وب ن  ػػػاد واػػػبيؿ وا نلػػػ اايز 

 واك    ينليوتها وا اايز.
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 مباشر للأزمةتوالد الديون: السبب ال  ٗ-ٗ 

اػػـ يعػػب خاييػػاك داػػ  ناػػب نف وم  ػػز وا اايػػز وا عااػػ   تػػب نظهػػ د  ي ػػي  نف وجتاػػ وا 

نيوابيف ي قافاد ه و وابيف  يم وابييف ، كاف وافقز وااػا تاػ د ظهػ  وا عيػ ، يياػ د قػ و   

 وم  ز. يا  يص نف ه   وم  ز تب نكبد دا  نف ولإت وا، يولإي وط يا ولإت وا، ياػبويؿ ني

 يػػػػػم واػػػػػبييف ا يػػػػػا ي و  وا كالػػػػػص والػػػػػ يعز، هػػػػػي و ػػػػػس والػػػػػ ص واػػػػػ ئيس يوا  اقػػػػػ  ا   ػػػػػاد 

وا نلػ اايز ينلػيوتها وا اايػز، ي وياوهػا وا اػ يا  دوجتااابيز واك   ، وااا   د  ها وجتااػابو

وااائ  داػ   -خاؿ واعفيب والا فز  ف واف ف وا ا ا. وم   وا م اعؿ وجتااابم وا  ولا 

يػػػبدي هاػػػ  اعػػػؿ لػػػع  وا ائػػػب  اػػػ  وك. يهػػػ و  ػػػا ااػػػ د هايػػػم وا وػػػيؾ  - ػػػؿ ااتااػػػاب اػػػائ   وي 

وا  ك يز يا ن  يكا يني ي ا، يوابيؿ واوا يز وااادب ، دوػب ا د ػبد هاػ  اخ ػيا لػع  وا ائػب  

 دوب  لاي  ت يص  ف واا  ، ا يواهز ه   وم  ز.

 كوػػػا نلالػػػياك يػػػا آايػػػاد الػػوا  اااػػػز هاػػػ  ا كيػػػب وافػػػيؿ  ػػػ ف وظ يػػػز ايواػػب واػػػبييف اقػػػكؿ 

واوظػػاـ وا نلػػ ااا، يفػػب ناػػ اد وافاػػز  ع ييػػم ااا يػػم، ي  هي ػػز اػػب  وُخػػص ينيػػ وب يتيػػابود 

 يوظـ، كيؼ تابد د ايز  يم وابييف ه   وجتااابود ها  اااز واكا ثز.

افب اػيي د لػيياز وفبيػز يائ ػز يػا واعػااـ، ملػ اص  وهػا  و ا ػاع نلػعا  واػو ط ، كاوػد 

  آ ػف يلػ يم االػاث ا . اػبيفد هػ   والػيياز هاػ  وايجيػاد وا ااػب ، ي ػبج  ػف ا اه دػف  ػا

ايظي هػػا يػػا  اػػاجد ولإواػػاج واافيفػػا ، وااهػػد هاػػ  تطػػاع وجلػػاث ا  ولإلػػكاوا، واػػ م قػػهب 

و يوك  الا داك. يلإغ و  ومي وب دا  وجتا وا واعفا م، ااػ د وا وػيؾ هاػ  دػ ا هػ   وافػ يا 

ه ايز ها  نف ه   وا ويؾ اـ ااؽِ  اجك ااابو   وجئا اويز ااع يؿ، ي ف ثـ اـ %. ٔ  يوئب  ابويز 
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ا  ػػم ا اػػو تب اػػم داػػ  والػػبوب. خ  ػػد وا وػػيؾ وابيعػػز ومياػػ  اافػػ ا ولإلػػكاوا هاػػ   ػػا يف 

 %  ف تي ز واعفا .ٓٔ% ي٘

افػػب باػػد واقػػيوهب داػػ  نف وا فاػػ ا كػػاف يااػػؿ داػػ  وافػػ ا   اػػ ب افػػبيـ دوػػيوف  

 ايز ها  افليط بيم وا يوئب ت ؿ ومتلاط. ه ايز هاػ  اا ئػز وافػ ا ااخ ػيا اكا ػز وا و ؿ، ه

وااػػػ  يف. ييػػػا وا فا ػػػؿ اعاػػػد وا وػػػيؾ لػػػع  وا ائػػػب  داػػػ  وافػػػ ا  اغيػػػ وك. ايػػػه اكػػػيف وا ائػػػب  

 وخ  ػػز يػػا  بويػػز وم ػػ  لإبخػػاؿ وا فاػػ ا يػػا  اػػيب  وجتاػػ وا، ثػػـ اْع ػػب وا وػػيؾ هاػػ   يػػم 

يا يػػاك ي و  وا كالػػص والػػ يعز يوا وػػايم واخااػػز،  ػػا س وال الػػ   بي هػػـ لػػع  وا ائػػب   ػػدخ وك. 

وا عاػػاب يػػا د ايػػز وا اػػاا    ااػػبييف ني  ػػا نطافوػػا دايػػم ايواػػب واػػبييف. يتػػب كػػاف بي  هػػدج  هػػي 

واا ييج اطاػص يه ػا داػ  واعفػا ود،   ػا نب  هاػ   يػاب  واطاػص دايهػا ي ػف ثػـ و ا ػاع نلػعا  

تػب نبد هاػ  ااػادب واطاػص داػ   دا از ه   واااػ ياد يوا  ا لػا وا وا ؿ. ي ف وايو ح نف

وافػػػػ يا واعفا يػػػػز ني تػػػػ يا واػػػػ هف واعفػػػػا م،  ػػػػاا غـ  ػػػػف  ع يػػػػز وا وػػػػيؾ يقػػػػ كاد واا ييػػػػؿ 

  اوخ اا  ا    عظـ وا فا  يف. ينوهـ  اااااا ليكيويف غي  تاب يف دا  لبوب ت ي هـ.

يػػإف هػػ و وم ػػ  تػػب نغػػ   وا  يػػب ااتاػػ وا يمف تي ػػز واػػ هف واعفػػا م   وا وػػا ؿ   ا ا ػػم 

داب   يعها ها   لاث  يف آخ يف. يفب  وهػف وا ف  ػيف داػ   يتياـ وا ويؾ  اي يؽ ه   وابييف يو 

نف و ا ػػاع نلػػعا  واعفػػا ود لػػي كوهـ  ػػف  يعهػػا يواااػػيؿ داػػ  تي ػػز وافػػ ا يييوئػػب ، يهػػي  ػػا 

 نب  ها  ااادب يفادز واعفا ود.

فػػػػا م اك ػػػػ  ياك ػػػػ ، يدوػػػػب ا  وب دػػػػ ا وا لػػػػاكف ووخ  ػػػػد د يفادػػػػز واػػػػ هف واع كاوػػػػ

نلػػعا ها، ي ػػبند وا فادػػز واعفا يػػز اااػػم واػػي وجو اػػا . هوػػا وااػػظ هلػػهاـ دػػب  نطػػ وؼ  ػػابيو  

  خاا ز يا   اد ز يفادز وا هف واعفا م ي ف ثـ ايواب وابييف وااا يا د وم  ز.
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نم ااييػػػؿ تػػػ يا واػػػ هف  وػػػيؾ وجلػػػاث ا  ني  وػػػيؾ ولإتػػػ وا، تا ػػػد  اي يػػػؽ واػػػبييف  -1

واعفػػا م هاػػ  لػػوبود،  فا ػػؿ وا هػػيف واعفا يػػز، ي ػػف ثػػـ  يعهػػا هاػػ   لػػاث  يف يواااػػيؿ داػػ  

 ليياز  بجك  ف وجواظا  ها   يدب والبوب.

  ويؾ وجلاث ا ، تا د  ااويؼ ه   والوبود ها  ثاه يئاد   -2

آخػػػ   لػػػوبود  دكػػػب اااػػػيؿ تي اهػػػا، يهػػػ   ا ػػػاع هاػػػ   لػػػاث  يف آخػػػ يف    يػػػم -

 اابييف .

لػػوبود  دكػػب اااػػيؿ تي اهػػا يػػا وا ايلػػط، ييُػػد ف دايهػػا اػػب  قػػ كاد وااػػ  يف  -

يهػػػ و وااػػػ  يف، ي ػػػ ا داػػػ  هػػػ   والػػػوبود   يػػػبوك  ػػػف واثفػػػز، ي ػػػف ثػػػـ يػػػاـ  يعهػػػا ني ػػػاك هاػػػ  

  لاث  يف آخ يف   لالاز ايواب وابييف .

فا ػػؿ ييوئػػب لػػوبود  قػػكيؾ يػػا اااػػياها، يهػػ   يػػاـ  يعهػػا اك ػػا  وا لػػاث  يف،   -

  ييز   ا عػز دايهػا وظػ وك ج ا ػاع  خاط هػا. افػب نُطاػؽ داػ  هػ و واوػيع  ػف والػوبود  االػوبود 

 واخ ب  ني ومايؿ والا ز، يهوا وااظ   ا لز د ايز واغ  .

ق كاد ااويؼ والوبود تا د  إدطا  ااوي اد   ااغ ييها االوبود وااا اػـ اػبوياها،  -3

خػػبوع وا لػػاث  يف يوا اعػػا ايف  االػػوبود  فا ػػؿ واااػػيؿ ي ػػف ثػػـ قػػا كد هػػ   واقػػ كاد يػػا 

 دا  ناي  ي كايمد داايز اق كاد واااويؼ وجئا اوا.

قػػ كاد وااػػ  يف  ػػبي ها نلػػه د يػػا اقػػايم   يػػب  ػػف ولإتػػ وا، ي يػػم واػػبييف، موهػػا   -4

ن واد  خاط  واف يا دف كاهؿ وا ويؾ يوفااها د   اي يؽ وابييف ها  نط وؼ نخ  ، يهك و 

د وا وػػيؾ يوا دللػػاد وا اايػػز يػػا  اػػيب  يػػد وافػػ يا. ا ػػبن وا اػػيب   ػػف اي يػػؽ واػػبييف يتعػػ

  اا قػػػافاد وا اايػػػز  وااػػػا اقػػػام داػػػ    يػػػب   ػػػف ولإتػػػ وا، واػػػ م يفػػػيب هاػػػ  ااػػػادب نلػػػعا  
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واعفا ود. ايه كا ا و ا م واطاػص داػ  واعفػا  و ا عػد وملػعا ، يكا ػا قػام  اػؾ داػ    يػبوك 

 يف. يواا  يف  بي   يقام دا    يب  ف ولإت وا يهك و بيوايؾ. ف واا  يف دا  وابي

دػػاب   يعهػػا  ػػ و وك  -يداػػ  نيػػز اػػاؿ، يػػإف د ايػػز  يػػم واػػبييف  تػػب  - ػػف خػػاؿ وااي يػػؽ يو 

نبد هاػػػ  لالػػػاز  ا وك ػػػز  ػػػف واػػػبييف  فا ػػػؿ واػػػ هف واعفػػػا م، واػػػ م اػػػبود تي اػػػم  لػػػ ص  يػػػاب  

اف ا ناػ اد اعػابؿ لػايف  ػ   تي ػز واعفػا  د ا وا لاكف. يفب ياؿ وم   ها  نف تي ز و

  ياجك. ٓٙواافيفا. نم  فا ؿ لكف تي ام الايم  ياجك يوابوك، يفا ام ت يا  ابوياز = 

ييا افيفز وم  ، نا اد د ايز اي يؽ وابييف ني  يعها  عب ااػكيكها  وهاػاك اااييػؿ 

 لػاث  يف ني قػ كاد ني  خاط  واف يا  ف وا ويؾ ها  نطػ وؼ نخػ  ، لػيو  كػاويو  ويكػا ني 

يوا م  بند ا ا لم  وػ  الػعيوياد  -ني وبوك. ه و واايام واابيب اا اا ؼ يا ااييؿ وا خاط  

%  ػف ت ي ػها  ػف خػاؿ وفاهػا هاػ  ٓٛ كوهػا  ػف واػاخاو   ايفػا ص  ػف  -واف ف وا ا ػا 

 نليوؽ  نس وا اؿ.

%  ف واف يا وااا ٜٓافب كاف  ف وا عااب نف ااا ظ وا ويؾ وا ف  ز   ا يفا ص  ف 

 ا واها يا بياا ها واالا يز ي ف ثـ اكيف ظاه  ك يا  ي ووياها. 

ومف ي ل ص  يم وابييف  ف خاؿ وااي يؽ يوفاها هاػ  لػيؽ  نس وا ػاؿ، ا كوػد وا وػيؾ 

 وا ف  ز  ف قطص ه   واف يا  ف  ي وويااها، ي ا ها واائج  اؾ؟

يػز وا وػيؾ،  كوهػا  ػف واااايػؿ  هف وخا ا  وماػيؿ وا بدي ػز  ػااف يا  ػف  ي وو -

يواػػا او  ػػف وافيودػػب وااوظي يػػز الػػاطاد وا تا ػػز داػػ  نوقػػطز وا وػػيؾ. نم نوهػػا اخااػػد  ػػف 

 خااػػػاد وجااياطيػػػاد واػػػا ـ اخاياػػػها كولػػػ ز  ػػػف نا ػػػااا وافػػػ يا وا  وياػػػز. ي ػػػف 

ؾ. وا عػػ يؼ نف هػػ   وجااياطػػاد ج اُ ػػ ا هج داػػ  وافػػ يا وااػػا اظهػػ  يػػا  ي وويػػاد وا وػػي 
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ف وا وػػيؾ تػػب اااياػػد يتا ػػد   يػػم هػػ   واػػبييف، ي ػػف ثػػـ وخا ائهػػا  ػػف  ي وويػػاد وا وػػيؾ،  ن ػػا يو 

يإوها اـ اعب  ا  ػز  اخاػيو وااياطيػاد وفبيػز ا يواهػز واػبييف وا قػكيؾ يػا اااػايها. ياػـ 

اايتؼ واواائج دوب ه و وااب، يفب لاؿ اعاص ه   وا ويؾ ياا  د واي   يػب  ػف ولإتػ وا. يفػب 

 ابيها   يب  ف واليياز واا  ز اا ييؿ ولإت وا وا ااادب. ايي 

هف ااػػػػادب د ايػػػػاد  يػػػػم واػػػػبييف، ياخاػّػػػو وا وػػػػيؾ والػػػػ يم  ػػػػف  خػػػػاط  هػػػػ    -

واف يا وااا  وااها، تب قاعها دا  واا  اج  يا واابتيؽ  ااابو   وجئا اويػز اا فاػ ا. ياػـ 

ف طاا ػػا ينف هػػ   وا وػػيؾ الػػاطيم يعػػب يه هػػا  ػػب  تػػب   وا فاػػ ا داػػ  والػػبوب ني خب ػػز واػػبي

ي ل دز ااييؿ  خاط  واف يا ها  ومط وؼ ومخ  . يهك و نله د وا ويؾ وا ف  ز ي وػيؾ 

وااا نا اد  اعطقز ا  يب ي  يب  ف لوبود وافػ يا اا اػاا    هػا يػا نلػيوؽ  -وجلاث ا  

ع ػػيجد، يتػػاـ يػػا هثػػا   قػػهيز ل الػػ   ييؿ لػػا يد ا  يػػب  ػػف اوػػا وم  ػػا  يوا - نس وا ػػاؿ 

 نيائؾ  اا ااا    ه   واف ا ز والا ز ها  نط وؼ نخ  .

ي ػػف واعايػػص نف اػػاـ هػػ   وا  ا لػػاد يػػا ظػػؿ داػػ  يو ػػح  ػػف لػػاطاد وا تا ػػز داػػ  

وا ويؾ يومليوؽ وا اايز. ايػه اػـ اعػب اػب ؾ  ػب  اطػي  نلػاايص وجاايػاؿ يػا د ػؿ وملػيوؽ. 

يس والاطز وما اويز وا كا ز   تا ز لػيؽ وا ػاؿ يهي  ئ -وم   وا م اعؿ واليب ييخيف لاويي 

يا   تائاك    ا كاف ابيوا داـ   اهيز وااع ز واخ يثز وااا اع هػا واػ عا يػا واطػ ؼ ومخػ   -

 ػػف وا اػػيط ومطالػػا يػػا والػػويود وا واػػ  ز، ياا اػػا ؼ هوػػاؾ  ػػا كاوػػد ا يػػب واايتػػؼ دػػف 

 . ٗٛ وا ااا    ه   ومبيود واقيطاويز تط 

ااؿ، يإف واالادؿ وا هـ وا م يو غػا نف يُطػ   يػا هػ و والػياؽ هػي دػف بي   يدا  نيز

  وؾ وجااياط وا ب واا يا ه و وا لا  واكا ثا.
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وم  يكػا هاػ  اقػايم وج بهػا  وا  ػ ط يػا لػيؽ  اافب وااهػد ليالػز وجاايػاط وا ػب وا

% خػاؿ ٔهاػ  % ٘.ٙواعفا ود، يهي  ا  ػبو يو ػااك دوػب ا خ ػا وا ػب واا لػع  وا ائػب   ػف 

. ثػػـ د ػػب هاػػ   يػػم لػػع  وا ائػػب  داػػ   ػػب  ثػػاه لػػويود ٖٕٓٓيييويػػي  ٕٔٓٓوا اػػ   يوػػاي  

% يظاػد نداػػ  ٚٔ% هاػػ  ٚنلػعا  وا وػػا ؿ  ػف  د% . ي ػف ثػػـ يفػب و ا عػػٕ٘.٘اياػؿ هاػػ  

. يد ي ػػػاك يػػػإف واليالػػػز واوفبيػػػز وا الػػػاهاز ا وػػػؾ وجاايػػػاط  ٘ٛ ٕٙٓٓ% ااػػػ  يوػػػاي  ٘ٔ ػػػف 

 اا اػػا ؼ وم  يكيػػز واػػي ا ػػ  وا  ػػا  اد يػػا نلػػيوؽ واعفػػا  يوجئا ػػاف  وا ػػب واا تػػب بيعػػد

يوا ي اػػػاد. ي ػػػف واايػػػز نخػػػ   يفػػػب نب  و ا ػػػاع نلػػػعا  وا لػػػاكف يػػػا نيؿ وم ػػػ  هاػػػ  هغػػػ و  

وم ػػػػ يكييف هاػػػػ  ولإدا ػػػػاب داػػػػ   هػػػػف  وػػػػا اهـ اا ييػػػػؿ هو ػػػػاتهـ وجلػػػػاهاكا وا  ػػػػ ط، ه   وبد 

 واليا ود يومثاه يوال   يهك و. ناا هـ ياطاعهـ ها  ق و    يب  ف

ـ هج يتػػػػب كػػػػاف  ػػػػف وايو ػػػػح نف هوػػػػاؾ دػػػػببوك  ا ويػػػػبوك  ػػػػف ٕٚٓٓي ػػػػا هف اػػػػؿ ي  ويػػػػ  

وا فا  يف نا ايو غي  تاب يف دا  والبوب، ي ف ثػـ يػإف  ػيوب  نياػ  د ايػاد هيػاس وا وػيؾ 

  بند اظه .

 يخا، يفػػػب داػػػ  وا فا  ػػػيف دػػػف والػػػبوب مف دػػػ ا وا لػػػاكف تػػػب و ا ػػػم  قػػػكؿ اػػػا

 ياوخ  د نلعا ها جوخ اا واطاص دايها ي بند لالاز وم  ز يا واااا م ايه 

 و ا عد وا يوئب وا  ك ز. -

 و ا م ااـ ييوئب ا خي  والبوب. -

 وبد اااز وجلايا  دا  واعفا   ف ت ؿ وا ويؾ ك ػا اايػ   اػؾ وافػيوويف وم  يكيػز يػا  -

اويػػػػا ايػػػػه ج يايػػػػ  وافػػػػاويف اا اػػػػا ؼ كػػػػؿ وايجيػػػػاد وم  يكيػػػػز. يهػػػػ و  عكػػػػس وااػػػػاؿ يػػػػا نا 

داػػ   اكيػػز واثػػ يود وااػػا ي ااكهػػا وا ػػبوييف دوػػب ا ي فػػبيف وافػػب    -كايػػاك ني ا ئيػػاك  -وجلػػايا  
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داػػػ  لػػػبوب ت ي ػػػهـ. يكػػػاف  ػػػف وايو ػػػح نف هوػػػاؾ  ع ػػػازك ابيػػػب ك اا ثػػػؿ يػػػا اعببيػػػز  اكيػػػز 

 واعفا  وا   يف  ل ص اك و  د ايز  يم وابيف.

وااػػػػ  يف اا اػػػػد دػػػص  والػػػػوبود وا بيئػػػػز وا قػػػكيؾ يػػػػا اااػػػػيؿ   ػػػف اهاهػػػػا قػػػ كاد -

تي اها. ي ػف ثػـ يفػب اػيواا هيػاس دػبب  ػف وا وػيؾ واك ػ   يػا ن  يكػا يني ي ػا، يكػ اؾ قػ كاد 

 واا  يف، يكؿ  ف هي يا اافز ني لالاز  يم وابييف.

افب وفاد واليياز اب  وا ويؾ، يخل  وا لاث  يف يا هػ   والػوبود يخلػ د قػ كاد  -

ااػػ  يف. افػػب نقػػا د  عػػا واافػػبي ود هاػػ  نف  عػػبؿ بيػػيف واقػػ كاد هاػػ   نس  ااهػػا والػػه ا و

. ي  عوػػ  آخػػ  يػػإف وافي ػػز وجلػػ يز االػػوبود ناػػ اد نك ػػ   ػػف تي اهػػا ٔهاػػ   ٖ٘و ا ػػم هاػػ   

 واافيفيز وا ا ثاز يا وا هف واعفا م. 

لػاد لػا يز، داػ  ه   ومابوه وا ايوايز يوا الا دز، دّ  د دػف و لػها يػا قػكؿ ووعكا

 ـ هج يوا ي ااد اقهب ابهي وك ل يعاك.ٕٚٓٓا كز ومليوؽ وا اايز، ياـ ي د نغلطس 

ـ نداود دب   وػيؾ ك ػ   ووخ ا ػاك ك يػ وك يػا نلػعا  نلػه ها  لػ ص ٕٚٓٓييا نكاي   

 ن  ز وا هف واعفا م.

ؽ يواػاد وملػيو ٕٛٓٓلػ ا     ٚٔكاود  دقػ ود واكا ثػز اقػي   ػياي   لػ يعز، ي ػا 

وا اايػػػز واعاا يػػػز اػػػػبهي ها وا  يػػػم. يووعكػػػػس هػػػ و  ي ػػػي  داػػػػ   ػػػعؼ ولإتػػػػ وا يػػػا واوظػػػػاـ 

وا ا يا. افػب ااياػد وا وػيؾ وا  ك يػز افػبيـ والػيياز اا دللػاد وا اايػز ا ااياػز يتػؼ اػبهي  

.  يػػب نف  دقػػ ود وم  ػػز  ظاػػد ا  ػػا داػػ  واواػػي واػػ م د  ػػوا    لػػا فا. ي ػػف  ٙٛ وملػػيوؽ

 ػػز واػػبييف ومي ي يػػز وااػػا وو اػػ د  بويػػزك  ػػف واييوػػاف افػػبـ  دقػػ وك يو ػػااك ااوػػص آخػػ ، يػػإف ن  
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داػػػػػ  ولػػػػػا  و  اػػػػػبودياد وم  ػػػػػز وا اايػػػػػز يوجتااػػػػػابيز واعاا يػػػػػز داػػػػػ   خااػػػػػؼ وجتااػػػػػابود 

 وا نل اايز.

يهػػا وم  ػػز وااػػا داػػ د  ػػاايي ي  عػػب دفػػب  ػػف وااػػعيب ايػػه ووخ  ػػد تي اػػم هاػػ  

 ـ.ٕٓٔٓ/ٙ/ٔبيج  ييـ اا 7ٕٔٔنبو   لاي  ام يياؿ ها  

يكاف م  ز وابييف ومي ي يز اػبوديااها داػ  وملػيوؽ وا اايػز واعاا يػز، يفػب هػ ط  دقػ  

 ـ.ٕٓٔٓوفطز  اايؿ ومل يع وميؿ  ف  ايي ٓٓٓٔبويايو   واي 

كاوػػػد اػػػ ي  هػػػ   وم  ػػػز يو ػػػاز، ييػػػا  فػػػب اها ااػػػادب ااػػػـ واػػػبييف يػػػا وا  اغػػػاؿ 

ي اوبو يواييواف ي  يطاايا يو   نل اويا.يو 

%  ػػف واوػػااج ٖٔٔافػػب  اغػػد ولػػ ز بيػػيف واييوػػاف وااػػا ياػػ د قػػ و   هػػ   وم  ػػز واػػي 

%  ػف ها ػااا واوػااج وا ااػا وا ايتػم ٓٛ%، ٘ٛ%، ٖٛيواػي  ٜٕٓٓوا ااا ولإا ااا يا 

اكؿ  ف وي اوػبو يوا  اغػاؿ ي  يطاويػا. يتػب اػا  ااػادب ااػـ واػبيف يػا هػ   واػبيؿ  ٕٓٔٓاعاـ 

اـ واعاي ود وا خ ز يا  يو واد ه   وابيؿ. ي وها واييواف وااا  اغ ييهػا ووعكالا اااادب ا

 %  ف واوااج وا ااا.ٗٔول ز واعا  يا وا يو وز واي 

يهػػي  ػػا يقػػي  هاػػ  ولإيػػ وط يػػا ولإو ػػاؽ وااكػػي ا يواخػػاو يػػا هػػ   واػػبيؿ يدػػي  هػػ   

 وابيؿ   ك    ف ه كاوااها.

 اييواويز يومي ي يز  قكؿ داـ.ي    نخ   ا ا  د واااهاد  يواهز وم  ز و

يفػػػب كاوػػػد وا ديػػػز وم  يكيػػػز وااػػػا د ػػػ  دوهػػػا  ئػػػيس وجاايػػػاط وا يػػػب واا وم  يكػػػا  ػػػف 

   واوكا ابدي ها  واايلم واوفبم يوا ااا.
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نم   يػػػب  ػػػف وااػػػبخؿ وااكػػػي ا  الػػػاخبوـ واليالػػػاد واوفبيػػػز يوا اايػػػز واايلػػػعيز لإوفػػػا  

 وجتااابود وا   ي ز يا ني ي ا.

و ا كاود وا ديز ومي ي يز  غاي   اايا ز وم  يكيز، يفب كاوػد هػ   واػبيؿ  لاا ػ    ي

اا  اهػػا وااا يخيػػز  ػػم هػػ و واػػو ط  ػػف وااػػبخؿ. يخااػػز يػػا نا اويػػا نثوػػا   ػػا دػػ ؼ  ا هي يػػز 

 يي ا   دوب ا اـ او يػ  ليالػاد وفبيػز ايلػعيز ااف ػا  داػ  وجوك ػا  وجتااػابم وواهػ  هاػ  

 . ٚٛ خ يز ك ي    عب واا ص واعاا يز وميا ااادب  يااد ا 

 يب نف وابيؿ ومي ي يز  ااد يا ومخي  ها  اط يؽ وايا ز وم  يكيز يا  يؿ واابخؿ 

 واوفبم يوا ااا لإوفا  وجتااابود ومي ي يز.

يداػػ  نيػػز اػػاؿ، يػػإف اط يػػؽ واليالػػاد واوفبيػػز يوا اايػػز واايلػػعيز يػػا ن  يكػػا اػػـ يػػدبم 

 ايا وجتاااب وم  يكا  ااقكؿ وا  غيص، مف ا ي  وم  ز  ا واد تائ ز.اا  ومف ها  اع

 ( نظرية الربح الخاطف4-5)

و ػػا هػػا ووعكػػاس اياػػيب وتااػػاب ٕٛٓٓاػػـ اكػػف ن  ػػز  ـ يايػػب  جخػػااؿ وملػػيوؽ يفػػط، يو 

يفػػيـ داػػ  وا ابيػػز وا   طػػز وااػػا ج ا  ػػم  ػػاافيـ ومخاتيػػز يػػا وااعػػا اد وجتااػػابيز. ي ػػا  اػػؾ 

ج اػػػب  ا عافػػػبود وجتااػػػابييف واغػػػ  ييف  اا اػػػؿ وااػػػاـ  ػػػيف ومخػػػاؽ يوجتااػػػاب. ي ػػػف ثػػػـ ه

ياجتاااب يا دااـ وايوتم هي  اؾ وجتاااب غي  ومخاتا، وا م ياـ ييػم ااييػب بي  ومخػاؽ 

ـ تػب نظهػ د نف غيػاص ومخػاؽ ٕٛٓٓيا ا لي  ومابوه يوايتػائم وجتااػابيز.  يػب نف ن  ػز 

ثي  ك يػ  داػ  اػبيه وم  ػز يهي وػز وتااػاب وا فػا   ، ااػد اػ ثي  ك ػا  وا  ػا  يف كاف ام ا 

 وا يف يلا يبيف يا وااااايف دوب ووخ اا ني و ا اع نلعا  وملهـ يوالوبود.
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افػػػب اااػػػ   اػػػؾ يػػػا واااػػػادب وا خيػػػؼ يواخيػػػااا ا كايػػػمد ي  ا ػػػاد  ػػػبي م واقػػػ كاد 

يػػػػبوك  ػػػػف دػػػػبـ واقػػػػ اييز يوااادػػػػص  الػػػػا اد يوااػػػػوابيؽ وجلػػػػاث ا يز. وم ػػػػ  واػػػػ م ندطػػػػ     

خ ا  ومي اع واافيفيز اه   وا دللاد.  واق كاد يو 

افػػب كػػاف واي ػػم   د ػػاك ي فافػػاك، دوػػب ا ياػػاد ن  ػػا  ي كايػػمد هػػدج  هاػػ  ن تػػاـ ياكيػػز. 

يتػػب د ػػ  دػػف هػػ و واي ػػم واػػ ئيس وم  يكػػا ني ا ػػا اػػيف تػػاؿ  هف و بهػػا  وجتااػػاب وم  يكػػا 

 ـ يكف  وا اك، ايه كاف و بها وك اديؿ يائبام ااااح وافاز دا  الاص ومكث يز.ت ؿ وم  ز ا

يدا  نيز ااؿ، يفب كاف اااقم يوالعا ي و  وم  ا  واخياايز بي  ك ي  يا لػي  اي يػم 

 وابخؿ. يهي  ا ادكب  وا دق ود وجتااابيز يوجاا اديز.

ا ػػز الػػي  اي يػػم واػػبخؿ يػػا افػػب  لػػـ  عهػػب واليالػػاد وجتااػػابيز يػػا ن  يكػػا اياػػز تا

   ٛٛ ـ واب  اياإٗٓٓوايجياد وا ااب ، يييفاك اا ياواد ولإااائيز اعاـ 

%  ػػػػػف ٓٛ  ثاػػػػػه ثػػػػػ ي  وم ػػػػػز،  يو ػػػػػا ٔ/ٖ%  ػػػػػف وم ػػػػػ يكييف يلػػػػػااي يف داػػػػػ   ٔ

 % يفط  ف واث ي .ٙٔوم  يكييف يا وافاع يلااي يف دا  

% وميفػػ  ٕٓثػػ ي ،  يو ػػا %  ػػف واٗٛ% يػػا واف ػػز ي اكػػيف ٕٓي ػػف اهػػز نخػػ   يػػإف 

 غا تيف يا وابييف يدايهـ  لاافاد يبييف ااااي  يا يؽ  ا ي اكيف. 

  قػػ كز يػػا واعػػااـ ي اكهػػا ن  يكيػػيف، ٓٓ٘ينقػػا د ولإااػػائياد كػػ اؾ هاػػ  نف نك ػػ   

ـ،  يو ػا  اػغ ااػـ ن  ااهػا واػي ٕٗٓٓبيج  دػاـ  ف  ا يايػي ٘ٔي اغ بخؿ ه   واق كاد واػي  

(89)    ايػػا  بيجٖٔٚ 
يومكثػػ  نه يػػز هوػػا نف  ػػبي م هػػ   واقػػ كاد تػػب ااػػايو داػػ   كايػػمد . 

ي  ا ػػػاد خياايػػػػز، ياقػػػػي  واافػػػػا ي  هاػػػػ  نف  واػػػػص نداػػػ  وا ػػػػبي يف وااو يػػػػ ييف يػػػػا ن  يكػػػػا دػػػػاـ 
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   ايػػيف بيج  ي اػػغ  واػػص وا ػػبي  وااو يػػ م ا وػػؾ اي ػػاف  ػػ و    وا  اػػس ٕٓٔـ  اػػغ واػػي  ٕٚٓٓ

  اييف بيج . ٕٚواي 

ؿ هػػػدج  هػػػـ  ػػػف لػػػ ص وم  ػػػز، يهػػػـ ي  اػػػيف يػػػا كػػػؿ وااػػػاجد، ي  اػػػيف دوػػػب ه ف  ثػػػ

 ووهيا  ومليوؽ، يي  ايف يا اااز ااايح خاؿ ه   ومليوؽ  ف وجوا وؼ.

 يهدج  هـ تاز،  يو ا ياا ؿ دص  ه   وم  اد يواكيو ه ومغا يز  ف واقعيص يوم ـ.

  تػب   ػف وم  ػا  يوا كايػمد ي ه ا يكف  ف ن   يإف بيويم وااقػم ااااػيؿ داػ  نك ػ

و ا كاف ني اك واقئاك دػف خا يػز يك يػز  اـ اكف  ا ب لايؾ وتا ام ط يعز واع ؿ يوا غا  ود، يو 

 ا اب وا  ح ياعظ م ياعا    ااي وك تيياك اا اكا  يولإ بوع يوج بها .

يدػبـ  يا ليلاك دا   اؾ، يإوم يو غا نف اكيف ومليوؽ ا   يخاايز  ف وافييب يوااوظػيـ،

واابخؿ يا قئيف ومليوؽ يوا لاث  يف، مف ه و هي واط يؽ ااافيؽ والعاب  ااا يم، هكػ و اػـ 

وااوظيػػ  ا  ػػبن اعظػػيـ واػػ  ح واػػ م يُعا ػػ  ومف ناػػب اػػ ي  وم  ػػز وا اايػػز يوجتااػػابيز واعاا يػػز 

 وا عاا  .

اعػػبب  ػػػف ييػػا افيفػػز وم ػػػ  يػػإف هػػ و وا هػػػـ ي ثػػؿ يػػا كثيػػػ   ػػف ايوو ػػم تػػػ و  ك خاطئػػزك 

وجتااػػػابيز وااػػػا كاوػػػد ا اػػػب واػػػ  ح يػػػا وطػػػاؽ واوقػػػاط وجتااػػػابم واافيفػػػا ي وهػػػا  دوا فػػػيج

 واف و   واخاطئز اوظ يز وجتااابم واقهي  قي  يا  . 

ـ ااتااابم اي يؼ قػي  يا  ٜٖٜٔكاف ابي  كااص  وابي ود وجتااابيز  يا داـ 

 ٖٔٛٛ-ٜٔ٘ٓ  Joseph A. Schumpeter بيه دػػػػف   ااػػػػز واػػػػػبي ود هيػػػػ وواك  اااػػػػ

 . ٜٓ وجتااابيز وااا ي    ها واوظاـ وا نل ااا يوااغي ود واهيكايز يا وا ابوف وا نل اايز
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يتػػب ودا ػػب قػػي  يا   يػػا وظ ياػػم ااػػبي ود وجتااػػابيز داػػ  واػػبي  وا  ػػبع يوا وئػػب واػػ م 

ا  ه و وا ػوظـ يعػ   واافػبـ يوج بهػا  وEnterepenteurيفيـ  م وا وظـ   جتااػابم يػا  . يو 

يوج اكػػا  يوااابيػػب يػػا  عهػػ   وا اا عػػاد، وظػػ وك ا ػػا يا اػػم  ػػم وا وظ ػػيف  ػػف تػػب   داػػ  ولإ ػػبو

وااج والام واابيثز يولاخبوـ وا يو ب  ك ا   داايز.  نلاايص ولإوااج، يو 

يافبي وك اه و وابي  وا م يفػيـ  ػم وا ػوظـ، ياػـ يػ  قػي  يا    لػاك  ػف ولإتػ و   اػؽ هػدج  

يا وااايؿ دا  وم  ا  غي  واعابيز.  ػؿ هف وااػايح هػي نف اكػيف وم  ػا  غيػ   وا وظ يف

وقػػػػا   واعابيػػػػز هػػػػا وا كايػػػػ   وملالػػػػيز وا ا ػػػػ   اا وظ ػػػػيف داػػػػ  ولإ ػػػػبوع يوج اكػػػػا  يوااابيػػػػب يو 

 واق كاد.

نف  و يب نف ه   وا ديز تب اعاد قي  يا  يا خاؼ  م وا نل ااييف يوا وػيؾ، واػ يف  ني 

ف وم  ػػا   ػػف قػػ وم اعطيػػؿ بي  والػػيؽ يوواهػػاؾ تيودػػب وا وايلػػز وااػػ   ي ػػف ثػػـ هػػ و واوػػيع  ػػ

 اقايم وجااكا ود.

يتػػػب  هػػػص قػػػي  يا    عيػػػبوك دوػػػب ا بدػػػا هاػػػ  ااػػػيؿ وا وظ ػػػيف داػػػ  وم ػػػيوؿ واا  ػػػز 

 االاث ا   ف خاؿ وجتا وا  ف وا ويؾ.

، ي ػػف ثػػـ  يػػاب  يفػػب  ن  نف هػػ و وجتاػػ وا يقػػام داػػ   يػػاب  نلػػعا  دوااػػ  وم  ػػا 

 بخيؿ ه   واعواا ،   ا يقام وا وظ يف دا   ياب  وجلاث ا  يا والام وا نل اايز.

يداػ  نيػز اػػاؿ، يػإف واااايػػؿ وايولػم اقػي  يا  يواهػػا هاػ  ا كيػػب بي  وااابيػب يوج اكػػا  

واػػػػ م يفػػػػيـ  ػػػػم وا وظ ػػػػيف وم كيػػػػا  يػػػػا اافيػػػػؽ واافػػػػبـ وجتااػػػػابم، يااػػػػاي  ن  ػػػػاد واوظػػػػاـ 

ااا. ي ف واعايص نف قي  يا  يعا   ه   وم  اد ويداك  ف وااػب ي  واخػاؽ واػ م يوهػا وا نل 

وافػػػبيـ يياػػػؿ  ااػػػم وج اكػػػا ود واابيػػػب . يهػػػ و جيػػػاـ هج  ػػػف خػػػاؿ ااػػػيؿ وا وظ ػػػيف داػػػ   
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وم  ا  وافاي ، موها ها وااا افيب د ايز هااؿ وج اكا ود واابيب ، ي ف ثػـ والػام واابيػب  

وافبي ز. يهك و وااظ يايب  لا  بوئ م ا   ا  وافاي  ا ػ اف واافػبـ يوج بهػا   اؿ والام 

وجتااػػػابم. يكا ػػػا ووخ  ػػػد نلػػػعا  والػػػام ي ػػػف ثػػػـ وم  ػػػا  يػػػإف  اػػػؾ يياػػػب اػػػاي وك تييػػػاك اػػػب  

وا وظ ػػػيف اافػػػبيـ و اكػػػا ود ابيػػػب  يلػػػام ابيػػػب ،  ػػػ اوا ااااػػػيؿ داػػػ  نتاػػػ  وم  ػػػا . ي ػػػا 

اػػب ي  خػػاؽ اا وػػ  يواهياكػػؿ وجتااػػابيز وافبي ػػز، يواػػبخيؿ يػػا  ياػػبه يػػا وايوتػػم هػػي د ايػػز

  ااز ابيب   ف وج بها  يا ظؿ ايوي  اعظـ وم  ا . هف يك   وااػب ي  واخػاؽ وااػا ني بهػا 

ـ  عويوف  وا نل اايز يوجقا وكيز يوابي ف وطيز  تب واكػ د ٕٜٗٔقي  يا  يا كاا م واااب  لوز 

ليز، وااا  ف خااها اص ااـ غ  م داػ  وافػيـ يوا ثػؿ واافايبيػز، دا  دفيبام وا ال يز واليا

كااخي  واعاـ، يو  وب  واقعص، يولإ وب  واعا ز وااا وػاب   هػا ت اػم وا يالػيؼ وا  ولػا اػاف اػاؾ 

 . ٜٔ  يلي، وا م وعد نيكا   اؾ وا ياليؼ   وها  ا ب خ وياد

وا وظ ػيف يػا وجلػاايو  داػ   ينياك كاف وم  ، يإف وا    ود وااا لاتها قػي  يا  ااػؽ

نتاػػ  وم  ػػا ، تػػب نقػػادد  واخػػاك ثفاييػػاك يو لػػياك كػػاف اػػم نثػػ   ػػا   يػػا اغ يػػز اػػيوي  وااقػػم 

يوالايؾ غي  ومخاتا. ي وا م ليا وكـ  م   ي  وايتد يا اا ياد غي   قيب  ني نخاتيز 

ص هػػػ   وم  ػػػز ااياػػػبود وجتااػػػابيز ي وهػػػا لػػػايؾ  ػػػبي م واقػػػ كاد. يقػػػكاد  ػػػ اؾ ناػػػب نلػػػ ا

وجتااابيز. ك ا نوها يا افيفز وم ػ  ا ثػؿ تػ و     ااغػز اوظ يػز قػي  يا ، يهوػا ج داػص يػا 

نف يواهػػػػا ااايػػػػؿ قػػػػي  يا  هاػػػػ  وافػػػػيؿ  ػػػػ ف وا نلػػػػ اايز  ماهػػػػا يػػػػا واوهايػػػػز هاػػػػ  وجخا ػػػػا ، ينف 

ثفاييػػػز وخا ا هػػػا اػػػف ي اػػػم هاػػػ  واعيو ػػػؿ وجتااػػػابيز يالػػػص،  ػػػؿ هاػػػ  واعيو ػػػؿ وجاا اديػػػز يوا

 . ٕٜ يوالياليز
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ياكف يا وا فا ؿ، كاف وا وػا  واثفػايا يواو لػا اػيؿ بي  وم  ػا ، داػ  نقػب   وػ  ياػ   

وا ئيس وم  يكا  يااف يا ث اويوياد واف ف وا ا ا. يفب وظػ  هاػ  هاغػا  وافيػيب دػف وملػيوؽ 

الػػعاب  وااػػا لػػاعـ يوا لػػاث  يف يدػػبـ وااػػبخؿ يػػا قػػديوهـ، نبو ك يعااػػزك ا يػػاب  وم  ػػا  ياافيػػؽ و

ـ، يفػػب نب ؾ ٕٛٓٓ. هج نف هػػ و وا ػػ وج تػػب اغيػػ   عػػب ن  ػػز  ٖٜ ث ا هػػا يػػا واوهايػػز داػػ  واا يػػم

واعبيب  ف وجتااابييف واغ  ييف بي  وااقم يوجتاااب غي  ومخاتا يا وم  ز وا اايز، يهػ و 

 اػػػ يييف ناػػػب وجتااػػػابم وي ييػػػؿ  ي يوػػػا نلػػػاا  وجتااػػػاب  اا عػػػز ويييػػػي ؾ، يعا ػػػ  اقػػػم وا

 ومل اص وا ئيليز ايتيع نلين ن  ز  و  ثاثيوياد واف ف وا ا ا.

يهوا ي ك   ي يوػا داػ  بي  ولإيػ وط يػا وجتاػ وا واػ خيو واػ م اػـ يعكػس وا خػاط  

   ٜٗ وا ا  وز. يواياز ا اؾ يفب وق د اااي ود ك ي   ييفاك ا ي يف، نه ها

 امي وؽ وا اايػػز، وااػػا الػػ  د يػػا ااػػيؿ واااػػاي ود يػػا وا وااػػاد وا اػػ ييز وا  ػػ يوز  ػػ

 ه   واف يا ها   قافاد  اايز لا ز.

  ،واااػػاي ود وجئا اويػػز وم  يكيػػز يػػا واػػ هف واعفػػا م ولإلػػكاوا، يواػػ هف واعفػػا م واااػػا م

 ي طاتاد وجئا اف، يت يا واليا ود، يواف يا واطا يز.

  ايػػػػاد وجلػػػػاايو  يػػػػا ااػػػػاي ود يػػػػا تػػػػ يا وااكي ػػػػاد وا اايػػػػز، يولإتػػػػ وا اا ييػػػػؿ د

لػػوبود واقػػ كاد، ييػػا لػػيؽ  فاي ػػز وجئا ػػاف وا اخاػػؼ دػػف والػػبوب، يوااػػا اػػـ اخ ػػم 

 مم ااايز يتب  كاؼٍ  ف وااوظيـ.
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 الإنفاق الاستهلاكي في( الإسراف 4-6)

واكػػ  واو ػػي وجتااػػابم وم  يكػػا يومي ي ػػا داػػ  و ػػي   ا ػػم ااطاػػص واكاػػا داػػ  والػػام 

لإو ػػػاؽ وجلػػػاهاكا ا يػػػ وب. يتػػػب كػػػاف هػػػ و والػػػايؾ ووعكالػػػاك ااثفايػػػز يواخػػػب اد واػػػ م يفػػػيب  و

وا نلػػ اايز، وااػػا اُ اػػب ياُعظػػـ وجلػػاهاؾ،  ادا ػػا   تػػاط   واو ػػي وجتااػػابم يػػا وجتااػػابياد 

داػ   -اعبب  ف وجتااابييف واافايبييف يوا ابثيف  -واغ  يز. افب  ك د واوظ ياد وجتااابيز 

 جلاهاكا وا م يا اـ ها  طاص  ا ويب دا  والام يواخب اد.هدا  ق ف ولإو اؽ و

ي ف ه   وا فيجد ظه د يك   لياب  وا لاهاؾ وااا قكاد  يئز د ؿ والػيؽ،  ادا ػا   

ومبو  واخ يػػػػز ااخاػػػػيو وا ػػػػيو ب  ك ػػػػا   داايػػػػز لإواػػػػاج  خااػػػػؼ والػػػػام يواخػػػػب اد وا  غي ػػػػز 

ب وا فػػيجد وا ئيلػػز يػػا اااػػياد دػػبب  ػػف اا لػػاهاكيف. هف  فياػػز لػػياب  وا لػػاهاؾ، كاوػػد ناػػ

وجتااػػػػػابييف واكالػػػػػيؾ  واافايػػػػػبييف  يوا اػػػػػبثيف. ي ػػػػػوهـ وا ػػػػػ ب  ا قػػػػػا يهكػػػػػس يلا الػػػػػيف، 

ي يباايػااا، يي يػب اف يغيػػ هـ، يػا هطػا  اااػػيااهـ ا لػائؿ وااػيو ف واا ئػػا ا لػيوؽ يت ػػايا 

 وا يا  واعاـ اا اا عاد وا نل اايز.

اػػااص والػػياب  يػػا اابيػػب  -هطػػا   فياػػز لػػياب  وا لػػاهاؾ يػػا  -افػػب غػػبو وا لػػاهاؾ 

 غ اام، ي ف ثـ اااص واا ثي  وافيم يا تػ و ود وا قػ يداد ولإوااايػز، ياابيػب  ػف ثػـ والػام 

 وااا ي غص يا وااايؿ دايها.

 يػػػب نف وا لػػػاهاؾ اػػػـ يكػػػف واادػػػص وايايػػػب، يهوػػػاؾ تػػػي  نخػػػ   كػػػاف اهػػػا اػػػ ثي  داػػػ  

يااػػػد  -هف  وااػػػا والػػػام يواخػػػب اد ني وا قػػػ يداد ولإوااايػػػز واااهػػػاد لػػػياب  وا لػػػاهاؾ. 

يلػػػػػاطيعيف وااػػػػػ ثي  داػػػػػ  خيػػػػػا ود لػػػػػياب  وا لػػػػػاهاؾ. افػػػػػب ااػػػػػ د  -هػػػػػبؼ اعظػػػػػيـ وم  ػػػػػا  

وا قػػ يداد ولإوااايػػز هاػػ  و اكػػا  يلػػائؿ ينلػػاايص يولػػا واياياد يعااػػم يػػا الػػييؽ وا وااػػاد، 
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د ابيب  ي اعػبب  دوػب وا لػاهاكيف. ياع ػد يواا ثي  دا  ن يوؽ وا لاهاكيف. ي ف ثـ خاؽ  غ ا

 اكيوز وابدايز يولإداف يوااػ ييج، يولػاخبوـ افويػاد  اطػي   يػا وجااػاؿ يوا يػم يواالػهياد، 

 ا اعؿ طاايوز وجلاهاؾ ا  ا يا ياي    الا دز  اااا  هق اع وهـ ي غ ػاد وا لػاهاكيف. 

م نقكاؿ هتواع وا لػاهاكيف ادكػب نف   يدكب نف ا يGalbraithها  وااب وا م اعؿ ااا  يه  

 . ٜ٘ ولاهاؾ والام هي نك    اب  اال ي  يندا   فياس الإواا  وا ق م

و ػػا وااػػم وم ػػ   اػػـ يايتػػؼ وم ػػ  دوػػب وااػػ ثي  وا ا ػػابؿ داػػ   فياػػز لػػياب  وا لػػاهاؾ، يو 

غ ػز ها  اعؿ ه   والياب  يعايز يد ايز. ي  عوػ  آخػ ، يػإف ولإو ػاؽ وجلػاهاكا اػيس  اػ ب   

و ػػا واف ػػيز ومكثػػ  نه يػػز هػػا ااييػػؿ هػػ   وا غ ػػاد هاػػ   ني ن ويػػز، تػػب ااافػػؽ ني ج ااافػػؽ. يو 

طاػػص يعػػاؿ داػػ  والػػام يواخػػب اد، نم خاػػؽ تػػب   قػػ وئيز داايػػز اػػب  وا لػػاهاكيف ا كػػوهـ  ػػف 

واااػػيؿ داػػ  والػػام يواخػػب اد. ي ػػف ثػػـ يػػإف واطاػػص وا عػػاؿ هػػي واػػ م يفػػيب يػػا واوهايػػز هاػػ  

 ص ولإوااج ياعاظـ وم  ا  ي  وك ز واو ي وجتااابم.ولا  و  بيج

ي ػػف واايػػز نخػػ  ، يػػإف  ػػ اف تػػب   قػػ وئيز يعايػػز   ا عػػز اػػب  وا لػػاهاكيف ياطاػػص نف 

يكػػيف وا يػػؿ وااػػبم االػػاهاؾ   ا عػػاك ني ػػاك. يهوػػا وو ػػـ وجتااػػابم وا  يطػػاوا واقػػهي  كيوػػ  

ؽ وجلػػػاهاكا ا يػػػ وب يوااكي ػػػاد يػػػا هاػػػ  غيػػػ    ػػػف وجتااػػػابييف واػػػ يف ي اػػػبيف بي  ولإو ػػػا

اافيػػؽ  لػػايياد   ا عػػز  ػػف واػػبخؿ يوااقػػغيؿ. يفػػب لػػاط كيوػػ  وا ػػي  دػػؿ   هػػيـ   ػػادؼ 

ولإو ػػاؽ وااكػػي ا،  ادا ػػا   واعاػػا والػػا يز وااػػا ااػػيؿ نيػػز  يػػابود يػػا ولإو ػػاؽ وجلػػاهاكا 

   لػػاي  وا يػػؿ وااكػػي ا، هاػػ   يػػابود   ػػاد ز يػػا واػػبخؿ يوااقػػغيؿ، يػػامث  يايتػػؼ يفػػط داػػ

واابم االاهاؾ وا م يو غا نف يكيف   ا عاك. اايح نف هبؼ كيو  يػا اااياػم وجتااػابم 

واكاػػا يخااػػؼ دػػف نهػػبوؼ وجتااػػابييف واكالػػيؾ،  ػػف ايػػه هوػػم نياػػ  نه يػػز اػػبي  ولإو ػػاؽ 
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ااػػز وااكػػي ا كػػ بو  يعااػػز ا يػػاب  واػػبخؿ. ي ػػف ثػػـ هوفػػا  وجتااػػاب واكاػػا ااػػبيؿ وا نلػػ اايز  ػػف ا

واكلػػاب ني وجوك ػػا  يبيعػػم هاػػ  اااػػز وج بهػػا  وجتااػػابم، هج نف ا كيػػ   داػػ  بي  واطاػػص 

تػػب تػػبـ ااػػز ي  ػػ  وك ه ػػايياك  -واخػػاو يوااكػػي ا  -واكاػػا واػػ م يفػػيب  ولإو ػػاؽ وجلػػاهاكا 

ني وااكي ػػاد داػػ  والػػيو ، ي ػػف ثػػـ ا لػػيد ثفايػػز  با فياػػز اعظػػيـ ولإو ػػاؽ وجلػػاهاكا ا يػػ و

 هاؾ وا   ط.وجلا

ن ػػػا وجدا ػػػا  ومخػػػ  ا ػػػ اف وافػػػب   واقػػػ وئيز وا  ا عػػػز الإو ػػػاؽ، هػػػي اعػػػؿ وجئا ػػػاف ني 

وجتا وا لها ي ااااك ا ي وب. يافاك يفب قادد دوبئ  اااز  ف ولإي وط يا وجتا وا وا م اـ 

 ػػػف يكػػػف دي ػػػاك يػػػا وظػػػ  هػػػدج . مف هاااػػػز وجتاػػػ وا هػػػي والػػػ يؿ ااا يػػػ  ولإيػػػ وب داػػػ    يػػػب 

ولاهاؾ والام يواخب اد. كاف هلهاـ واوظ يز واكيو يز ك ي وك يا اعؿ وجتاػ وا وااكػي ا نبو  

يعااػػػز ا يػػػاب  ولإو ػػػاؽ وااكػػػي ا. يػػػا ولػػػاغ ص دوبئػػػ  نف يػػػبدي كيوػػػ  هاػػػ    يػػػب  ػػػف ولإو ػػػاؽ 

ياػػي  ػػاجتا وا،  ادا ػػا   اػػؾ  وايلػػياز وايايػػب  لإوفػػا  وجتااػػاب وا نلػػ ااا  ػػف ن  ػػز  اوااكػػي 

واكلاب واك ي  وا م ابه يا ثاثيوياد واف ف وا ا ا. ييا افيفز وم   يإف ثفايز وجلاهاؾ 

اااػز وجتاػ وا واػ خيو والػهؿ، تػب قػاّم هػ   وا اا عػاد  وااا يالـ  ها واوظاـ وا نلػ ااا، يو 

داػ  ولإو ػاؽ يوجلػاهاؾ هاػػ   لػايياد نك ػ   ػػف ه كاوػاد يبخػيؿ هػػ   وا اا عػاد. افػب قػػهب 

و ا ادػاك يػا ولػص وجلػاهاؾ يووخ ا ػاك  -يداػ   ػب  دفػبيف  ػف واػ  ف  -م وم  يكا وا اا 

 يا ولص وجبخا ، يك اؾ واااؿ يا وابيؿ ومي ي يز ومخ  .

يمف وم  ػػز وا اايػػز يوجتااػػابيز واااايػػز تػػب وو اػػ د يػػا ن  يكػػا نيجك، يإووػػا وعػػ ا هوػػا 

نف وا اا ػػم وم  يكػػا ظػػؿ يو ػػؽ ييلػػاهاؾ  عػػا وا دقػػ ود وجتااػػابيز واكايػػز وااػػا اػػبؿ داػػ  

 نك    ف ه كاواام يبخام.
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ايه اقي  ولإااا ود ها  نف  ايلط وبخا  وا لاهاكيف  ػف واػبخؿ وا اػا   اػغ واػي 

ـ، ياكوػػػم ووخ ػػػا   عػػػبؿ وجبخػػػا   هاػػػ  وااػػػ    ااػػػيؿ ٜ٘ٛٔ-ـٜٓ٘ٔ% خػػػاؿ وا اػػػ    ٜ

%  ف وابخؿ وا اا   عب نف ٕٚٔ  . ي ف ثـ و ا عد واف يا واعفا يز يوجلاهاكيز هإٛٓٓ

 . ٜٙ ٜٜٓٔ% داـ ٚٚكاود ا ثؿ واي 

 ييا ولإااا ود وااا وق اها ي و   واخ ووز وم  يكيز، اا   ا ياا 

بيج  بيػػػػػيف دفا يػػػػػز  ف  ا يايػػػػػي ٙ.ٙبيج ،  وهػػػػػا   فا يايػػػػػي  ٕ.ٜ اغػػػػػد واػػػػػبييف وا  بيػػػػػز  -

 .ٕٛٓٓيالايم اف ي اك نكث   ف واؼ واوااج وا ااا اعاـ 

 .ٕٚٓٓداـ  فا يايي  ٗ.ٛٔبييف واق كاد   اغد -

 .ٕٚٓٓبيج  داـ  فا يايي  ٜ.ٛ يو ا  اغ وابيف واعاـ وااكي ا  -

هػػ   وا ياوػػاد اقػػي  هاػػ  ااػػـ ولإيػػ وط يػػا وجتاػػ وا واػػ م ا ػػ  وا لػػاهاكيف داػػ    يػػب 

 ػػف ولػػاهاؾ والػػام يواخػػب اد وااػػا ودا ػػبد داػػ  وجئا ػػاف. يتػػب نقػػا د ولإااػػا ود هاػػ  نف 

   طاتػز. ولػاُخبـ واػي ٖٔبب  طاتاد وجئا اف يػا اػي   واعائاػز وم  يكيػز  اػغ واػي   ايلط د

 .ٜٓٚٔ% داـ ٙ%  ف ه   وا طاتاد يا ق و  والام  فا وز  ول ز ٓٗ

ي كػػؿ ا كيػػب يإوػػم  ػػف وايو ػػح نف  يػػاب  واطاػػص وجلػػاهاكا تػػب ووعكػػس داػػ  وملػػيوؽ 

 ود يخااز لوبود وا هف واعفا م.وا اايز،  ف خاؿ ا ويب واطاص دا  وملهـ يوالوب

  ػػا اعػػؿ نلػػعا  ومي وؽ وا اايػػز يػػا هػػ   وملػػيوؽ ا ا ػػم  قػػكؿ   ػػااغ ييػػم، يقػػكاد  ػػا 

 لُ ا  اا فادز وااا وو ا د يا واوهايز يا يام واا يم.

يهك و واب نوم يػا دقػيز وم  ػز وا اايػز كػاف وافطػاع واعػائاا  وميػ وب  يػا وجتااػابود 

يلػااي   -  ٜٕٓٓ  اف يػ  ولإو ػاؽ واعػاا ا ااػوبيؽ واوفػب واػبياا  و  يػؿ ك ا ي ك -وا افب ز 
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داػػػ  تي ػػػز   ا عػػػز اػػػاييز ا اػػػيؿ  فا ػػػؿ تػػػ يا ك يػػػ   نكثػػػ  افا ػػػاك يهقاقػػػز ميػػػز وهاػػػ و ود 

. يفػػب و ا عػػد وافي ػػز وااػػاييز ماػػيؿ وافطػػاع واعػػائاا يػػا نك ػػ  ن  عػػز  ٜٚ ااػػبه يػػا وملػػيوؽ

 ػػف واػػبخؿ وا اػػا .  يو ػػا و ا عػػد ولػػ ز وجاا و ػػاد  ػػيف  %ٓٓٔوتااػػابياد  افب ػػز  ػػ كث   ػػف 

%، هػػ و وم ػػ  اعػػؿ وافطػػاع واعػػائاا  ع  ػػاك  ب اػػز خطيػػ   ميػػز افا ػػاد يػػا نلػػعا  ٓٗ-ٕٓ

وماػػيؿ وا اايػػز يػػا وملػػيوؽ وا اايػػز، يخااػػز ميػػز اػػب اد افػػم يػػا ااوػػص وماػػيؿ وا اايػػز 

 وا  ا طز  اا هف واعفا م ينلعا  واعفا ود.

ز نخػػ  ، يػػإف ولإيػػ وط يػػا وجتاػػ وا اػػـ يكػػف لػػايكاك خااػػاك  اافطػػاع واخػػاو ي ػػف واايػػ

و ػػا كػػاف هوػػاؾ هيػػ وط يػػا واػػبيف ني وجتاػػ وا واعػػاـ. هف وايجيػػاد وا ااػػب  هػػا نك ػػ   يوميػػ وب، يو 

بياز  بيوز دا   لاي  داا ا. ياقي  ولإااا ود نف وااكي ز وم  يكيز ا يم لوبود ين يف 

ج  يي ياك، ا يواهز  ي وف  بييدااها وا خاؿ، ك ا تب د وابييف واخا ايز خ ووز افب    ايا م بي 

 .ٕٚٓٓوم  يكيز  واي ثاثز ا ياييواد بيج  داـ 

 .ٜٔٚٔوابيايز نف وا ي وف واااا م وم  يكا يا اااز دا   و    يادكب واافا ي

ـ ٕٛٓٓ ،  يو ا  اغ دا  وا يو وز يإٚٓٓ ايا  بيج  خاؿ  ٓٓٛي اغ واعا  واي 

. ي ف وا ايتم نف ياؿ دا  وا يو وز وم  يكيز نكث   ف ا ياييف  ٜٛ  ايا ود بيج  ٓٔٗواي 

يهػػ و  لػػ ص  ٜٕٓٓ%  ػػف واوػػااج وا ااػػا ولإا ػػااا اعػػاـ 7ٕٔٔين  ع ائػػز  ايػػا  بيج  ي ولػػ ز 

يوا س يػػااي   ولإوفػػا  اا وػػيؾ يواقػػ كاد وا اػػ ث    ام  ػػز. ييفػػاك ا ياوػػاد  كاػػص وا ي وويػػز يػػا واكػػ

وم  يكا، يي ثؿ ه و واعاػ  نك ػ  داػ  خػاؿ والػوز وا ا ػيز ينك ػ   ػف واعاػ  واػ م قػهبام 

. ي ػػاا غـ  ػػف نف  كاػػص وا ي وويػػز يػػا واكػػيوا س وم  يكػػا ٕٜٗٔوايجيػػاد وا ااػػب  يػػا دػػاـ 

% دػاـ 7ٜٔ، ٕٓٔٓ% داـ 7ٜٙيايتم ووخ اا ول ز واعا   ف واوااج وا ااا وم  يكا ها  
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.  ٜٜ ، هج نف وااػا  ولإيػ وط يػا وجتاػ وا لػيظؿ والػايؾ واقػائمٕٕٔٓداـ % 7ٖٚي  ٕٔٔٓ

يهوػػػا يايتػػػم واكػػػيوا س و ا ػػػاع ااػػػـ واػػػبيف واعػػػاـ ولإا ػػػااا قػػػا اك يػػػا  اػػػؾ بيػػػف وا ف  ػػػيف 

 7ٖٗٔهاػ   ٕٛٓٓا ايػيف بيج  دػاـ  7ٛ٘ومااوص   الاثوا  وايكاجد وااكي يز  لػي ا م  ػف 

%  ػػػف واوػػػااج وا ااػػػا ولإا ػػػااا، هف هػػػ   ٛٙ% هاػػػ  ٔٗنم  ػػػف  ٜٕٔٓا ايػػػيف بيج  دػػػاـ 

. هج نف  ٓٓٔ ٜٖٕٓ%  ػػػػف واوػػػػااج وا ااػػػػا يػػػػا دػػػػاـ ٜٔواولػػػػ ز  ػػػػف وا ايتػػػػم نف ااػػػػؿ هاػػػػ  

وا ياوػػػاد وا وقػػػي    ػػػدخ وك اايتػػػم نف ياػػػؿ واػػػبيف واعػػػاـ وم  يكػػػا وا ااػػػا يواخػػػا اا هاػػػ  واػػػي 

 ـ يفط.ٕٓٔٓ  ا اييف بيج  يا ٖٔ 
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 مويل الإسلامي الفصل الخامس: صعود الت

 ( إرهاصات الاهتمام بنظام التمويل الإسلامي )المستوى العالمي(5-1)

 ػػم وواقػػا  اػػبودياد وم  ػػز وا اايػػز يوجتااػػابيز واعاا يػػز، ياا يػػؿ واعبيػػب  ػػف اػػاوعا 

وافػػػ و  يواوخػػػص وجتااػػػابيز يػػػا واػػػبيؿ وا نلػػػ اايز  لػػػئيايز وو اػػػا  وم  ػػػز هاػػػ  آايػػػاد وا فػػػا    

خاتيػز ااوظػاـ وا نلػ ااا،  ػبن وجها ػاـ يوااػبيه دػف وظػاـ واا ييػؿ ولإلػا ا يوملس غي  وم

ي ػػػب  وجلػػػا اب   وػػػم يػػػا اطػػػيي  واوظػػػاـ وا ػػػااا يواوفػػػبم واعػػػاا ا. ج ياػػػابؿ ناػػػب يػػػا  ػػػب  

وا ػ   واػ م ناافاػػم آايػاد الػويب واػػبييف  اي يػؽ واػبييف   ػػبيف غطػا  افيفػا. يافػػب  ػبو  ف ػػيجك 

ف واعفا  نف وم اف يايي  دوب ا اُغطا وملهـ يوااػكيؾ   ديػاف ي وػايم  ب از ك ي   اكثي   

افيفيز.  يب نف ه   وااغطيز ا ك وا  يواب  ف وملس وااا يفيـ دايها وظاـ واا ييؿ ولإلا ا. 

يافب كاف واخ ي  وجتااابم وا  يطاوا  ي   ناب هػدج  واػ يف نب كػيو خاػائو وظػاـ واا ييػؿ 

ت ػؿ وو اا هػا     عػز نقػه  يػا كاا ػم  ز يػ   لػ ؽ ينف او ػ   ام  ػز وا اايػولإلا ا. هف اػيوا 

  تػػػائاك   هف واا ييػػػؿ ولإلػػػا ا لػػػيعيب وجو ػػػ اط Final Crashواقػػػهي  وجوهيػػػا  واوهػػػائا 

ف وا اػػػػ ييز ولإلػػػػا يز لاكالػػػػح واوظػػػػاـ وا ػػػػااا واعػػػػاا ا  ااػػػػيؿ  ااوظػػػػاـ وا ػػػػااا واعػػػػاا ا يو 

 . ٔٓٔ ـ ٕ٘ٔٓ

يوويف وا وظ ػػػػز ااتااػػػػاب ولإلػػػػا ا يوااػػػػا ا وػػػػم وا لػػػػا يف  ػػػػف ييػػػػ    يػػػػ   نف وافػػػػ

ولاولا  وا ػاؿ  ػف وا ػاؿ ا ػد داػ  ومتػؿ   ػم ثػ يود واعػااـ  ػف وااػ ث   ام  ػز وا وهوػز وااػا 

ا اػػ د  ػػػف وا قػػػافاد وا اايػػػز ي يػػػم واػػػبيف  وا اػػػاا    ااػػػبييف  يػػػا ني ي ػػػا ين  يكػػػا، ياكػػػف هػػػ و 

ي ج ولإلػػا ا  اػػؿ واو ػػي ج واافايػػبم. ييػػا افيفػػز يااػػاج هاػػ   عػػا وايتػػد ااػػ  ياػػؿ واو ػػ

وم ػ  اػـ يكػف وااػػبؿ اػيؿ  ػب  واادػػز نبيود يآايػاد واوظػاـ وا نلػ ااا هػػي ياػب  واػ م نقػػاع 
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و ػػػا كػػػاف هوػػػاؾ اػػػبؿ آخػػػ  اػػػيؿ  ػػػب  واادػػػز   واخػػػاك  يوايػػػا اااػػػبيه دػػػف وا ػػػبوئؿ ومخػػػ  ، يو 

 ها اـ  ااا ييؿ ولإلا ا.نلاايص  يواهز وم  ز . يتب ن اؼ ه و واابؿ ل  ا آخ  اا

يػػا  يػػص نوػػم تػػب كػػاف ااقػػكيؾ وااػػا نثا هػػا واكثيػػ يف يػػا واعػػااـ وا نلػػ ااا اػػيؿ  ػػب  

واادػػز خطػػط وااػػبخؿ وااػػا تا ػػد  هػػا وااكي ػػز وم  يكيػػز يوااكي ػػاد ومي ي يػػز، كػػاف اهػػا بي  

وااػبخؿ  يا ه كا  واابيه دف نه يز واا ييؿ ولإلا ا. يا يخا   هػدج  واقػؾ يػا نف خطػط

 ػػا هػػا هج ا دػػاد  هبئػػز لإيػػاس وا وػػيؾ، ياهبئػػز وملػػيوؽ يػػا تطػػاع واعفػػا ود، ياػػؿ ا ئػػا 

ا قكاز واليياز يام  ز نك    ف نف ااؿ  ف خاؿ وا هبئاد يوا لكواد.  ؿ هوها ن  ػز اخ ػا 

يػػػػا افيفاهػػػػا ولإخػػػػااجد واهيكايػػػػز وااػػػػا لػػػػ د يػػػػا الػػػػب واوظػػػػاـ وا نلػػػػ ااا يوظػػػػاـ وملػػػػيوؽ 

. افب ث د خط  وجدافاب وافائؿ   ف وا دللاد الاطيم اوظيـ و لها  و لها،. يااالػاهؿ وا و اد

يوا نل اايز واعقيوئيز غي  وا وظ ز اعوا نف وااوظيـ وا واا ايس ام  ف  عو  يا وايوتم هج نوم 

 يياب ووعبوـ وااوظيـ. ا اؾ بدا كثي يف  ف اواع واف و  يػا وا اػبوف وا نلػ اايز ييػا وا دللػاد

وجتااػػابيز وابيايػػز هاػػ  اطػػيي  واوظػػاـ وا ػػااا واػػبياا كط يفػػز جلػػاعاب  واثفػػز  ااوظػػاـ وا ػػااا 

 ياافيؽ وجلاف و  ا ليوؽ وا اايز.

يػػا يك ػػا يػػا وظػػ  هػػدج  لإوفػػا  واوظػػاـ وا نلػػ ااا  اػػ ب او يػػ  خطػػط هوفػػا  تائ ػػز داػػ  

ياا يػ  وا وػيؾ لإتػ وا ابخؿ وابياػز اػبدـ وا اػا ؼ يوايبوئػم، ي ػ اف وافػ يا اا اػا ؼ، 

واقػػ كاد. يفػػب  ػػاد  ػػف وايو ػػح نف هػػ و وااػػبخؿ كػػاف  و  عػػب غيػػ  هولػػاوا، موػػم وتااػػ  داػػ  

ا ايز ك ا  وا  ا  يف يوا  و يف. ي ف ثـ يفب كقؼ دف ااـ ي لاي  والي  وا م ياؿ هايم 

اوُ ػؽ ا اييوػاد  وم   يا هبو   وا يو ب يواث يود يا ه   وا ابوف. هوػم  ػف وا  ا تػاد واعاي ػز نف
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   ايػػػا  يفػػػط لإوفػػػا  ايػػػا  دقػػػ يف  ايػػػيف ٘ٔواػػػبيج ود الإوفػػػا   يو ػػػا يعاػػػ  واعػػػااـ دػػػف اػػػييي  

  هببيف  اا يد ايداك ك ا ي    اؾ كثي   ف وا  وت يف يوا ها يف.

ي ه ػػا يكػػف وم ػػ ، يػػإف  ػػ ي   هػػ و وااػػبخؿ ولإوفػػا م ج اغوػػا يػػا وظػػ  واػػ عا دػػف 

اـ وا ػػااا يوااداػػم. ي ػػف ثػػـ واف ػػا  داػػ  اػػ ي  ن  ااػػم يخااػػز هدػػاب  واوظػػ  يػػا ط يعػػز واوظػػ

وظػػـ نلػػيوؽ وا ػػاؿ وافائ ػػز داػػ  وا فػػا    يوا  ػػا  ز يدفػػيب وا قػػافاد يواخيػػا ود يااػػا   واػػبييف 

 يواع اد.

يفب نب ؾ هدج  نف نلػين ومي ػاع هػي واعػيب  هاػ  واي ػم والػا ؽ. ي ط يعػز وااػاؿ يفػب 

ف كاوا  ا ي وجف  ا لكيف  ااا ػاظ وواه  ه و واوفا  يواابؿ ها     ي  ايا يف  ئيلييف يه ا يو 

اا  ه و واوظاـ.  دا  هييز واوظاـ وا نل ااا، هج نوه ا يخاافاف يا افبي  نيايياد ا  يـ يو 

وجااػػا  وميؿ  واػػ م ي ػػـ وخ ػػز اػػاوعا وافػػ و  يػػا  عػػا واػػبيؿ ومي ي يػػز، يخااػػز 

وجااػػا  دػػبب  ػػف واوخػػص وجتااػػابيز يواليالػػيز يػػا ي ولػػا، ي يلػػيا، ينا اويػػا، ييفػػؼ  ػػم هػػ و 

واػػػبيؿ وااػػػادب  يػػػا آلػػػيا. يدكػػػب هػػػ و وجااػػػا  داػػػ  ي  ػػػيز ووهيػػػا   فياػػػز افػػػبيس وملػػػيوؽ، 

يامليوؽ ايلد بوئ اك دا  اؽ، يك ا نف وابيؿ ا قؿ، يإف ومليوؽ ا قػؿ ني ػاك. ي ػف ثػـ يػإف 

وا تػػػا ا داػػػ  وملػػػيوؽ ناػػػ ح  طاي ػػػاك هدػػػاب  واوظػػػ  يػػػا بي  وابياػػػز يافييػػػز بي هػػػا وااوظي ػػػا ي 

 ي  غي اك.

يج ي ػػػيد هػػػ و وجااػػػا  نف يفػػػبـ باػػػياك  ػػػف وااػػػا يد وجتااػػػابم، يخااػػػز ن  ػػػز واكلػػػاب 

 . يوااا اـ يكف اااي ها   كوا هج  إاااز وا ااؿ ابي  ك ي  اابياز يػا واوقػاط ٜٕٜٔواعظيـ  

كػػػاف اػػػم نثػػػ   وايو ػػػح داػػػ   ويػػػز وجتااػػػابم ييػػػ ا وافيػػػيب داػػػ  وملػػػيوؽ. يهػػػي وم ػػػ  واػػػ م 

 يهيكؿ واوظاـ وجتااابم يتا وؾ.
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يفػػػػب كػػػػاف هػػػػ و وااػػػػبه يابوديااػػػػم لػػػػ  ا اخاػػػػؽ وظػػػػاـ وتااػػػػابم ابيػػػػب دػػػػ ؼ  ااوظػػػػاـ 

وجتااػػػابم وا خػػػااط واػػػ م ط فاػػػم واعبيػػػب  ػػػف بيؿ واعػػػااـ. ي وػػػ   بويػػػز دفػػػب الػػػعيوياد وافػػػ ف 

م، ي ػػم اعػػاظـ واػػبديود ااعيا ػػز، وا ا ػػا، اػػبه ااػػيؿ  ااػػيظ يػػا وااػػا  واا كيػػ  وجتااػػاب

يااادب ا كز وجااااااد  بها يا وابيؿ وا افب ز، ظه د وابدي   اببوك ها  ومخ   وظػاـ 

 وتاااب واليؽ وجاا ادا، يهي واوظاـ وا م ا وام نا اويا  عب واا ص واعاا يز واثاويز.

و ػا ٕٛٓٓي ف وايو ح نف وابدي  اه و واوظػاـ اػـ اكػف يايػب ن  ػز  كاوػد لػا فز اهػا. ، يو 

ايػػه ا اػػم وا ػػبوياد ومياػػ  اهػػ و واوظػػاـ هاػػ  والػػويود واااايػػز   اقػػ   اااػػ ص واعاا يػػز واثاويػػز. 

  هػا وا  قػ    وظػػاـ school of new liberulisياعا ػ   ب لػز ي ي ػ ج وا عاباػز واابيػػب   

ن  ػاؾ  -  يوا  ب  ػيا Walter eukenوتاااب واليؽ وجاا ادا. يكاف كؿٌ  ف يياا  يكف  

 Alfred Muller - Armack   ػف ن ػ    يوب هػ   وا ب لػز. افػب بدػد هػ   وا ب لػز هاػ   

   ٕٓٔ ا وا وظاـ وتاااب واليؽ وجاا ادا  ود وا ا ح وا ئيلز ومايز

 .يعا   واليؽ هي ومايز وملاليز ااخايو وا يو ب 

 .اابياز بي  ك ي  يا   اف ك ا   واليؽ ياخايو وا يو ب 

  واا ادا يا اافيؽ ومهبوؼ وجاا اديػز، كا ػا كػاف  اػؾ  ػ ي ياك. داػ  نجّ اابياز بي  

يدبم ه و واابخؿ هاػ  هداتػز وظػاـ والػيؽ. ي ػف ن ثاػز هػ   ولإداتػاد اػبخؿ واػبيؿ هبو يػاك 

 يا د ؿ واليؽ،  ثؿ اابيب وملعا  ني اا يبها.

ج ن  هػا ب، يػا دهػب يتب د ؿ ي يػ  وجتااػاب وما ػاوا  عيػب وااػ ص واعاا يػز واثاويػز، بي 

نيؿ  لاقا  نا اوا  عب واا ص  نبيواي   دا  اط يػؽ وا  ػابئ وا ئيلػيز اوظػاـ وتااػاب والػيؽ 

 وجاا ادا وا م بدد هايم  ب لز ي ي  ج.
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ييا ظؿ واا ثي  وا ك م ا ب لػز يي ي ػ ج اػببد نا اويػا  عػب وااػ ص نهػبويها وجتااػابيز 

   ٖٓٔ  ف  ا يااي وجاا اديز  اي   تاويويز  كاي ز اا 

 . واا اظ دا  ولاف و  وملعا 

 . ا  يف د ااز كا از 

 .اافيؽ ايو ف  ي وف وا بييداد 

 . اافيؽ و ي وتااابم  لاف 

 ن ا ومهبوؼ وجاا اديز يفب ا  ود  ا ياا 

 زاافيؽ واعبواز وجاا ادي. 

  .اافيؽ وا  اف وجاا ادا 

 .اافيؽ واافبـ وجاا ادا 

ي    ػ ف ومهػبوؼ وجاا اديػز كاوػد هػا واااػز ااػبخؿ وابياػز يج ياااج وافػا ئ هاػ  اػ ك

يػػا واايػػا  وجتااػػابيز، ياػػ اؾ نطاػػؽ داػػ  هػػ و واوظػػاـ وظػػاـ وتااػػاب والػػيؽ وجاا ػػادا موػػم 

 ييوئـ  يف بي  واليؽ يبي  وابياز يخااز يا واااوص وجاا ادا.

بدي  ااا لػؾ  هػ و ي  غـ واااايااد وا لا    وا م نُبخاد دا  ه و واوظاـ، هج نف واػ

والػػػػيييياا يػػػػا  بويػػػػز دفػػػػب  بواوظػػػػاـ تػػػػب ااػػػػببد دقػػػػيز ووهيػػػػا  واوظػػػػاـ وجقػػػػا وكا يػػػػا وجااػػػػا

واالعيوياد  ف واف ف وا ا ا. يج  يص نف هػ و واا ػاس اوظػاـ وتااػاب والػيؽ وجاا ػادا تػب 

 ـ.ٕٛٓٓاابب  م وو اا  وم  ز واعاا يز واااايز 

ـ، ٜٜٔٔقا وكا يا وجااػاب والػيييياا والػا ؽ دػاـ دوب ا نوها  واوظاـ وجتااابم وج

ودافػػبد كثيػػ   ػػف واوخػػص وا ديػػب  ااوظػػاـ وا نلػػ ااا نف هػػ و وجوهيػػا  هو ػػا هػػي   ثا ػػز ووااػػا  
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اا نل ااييف. ي ف ثـ يإوم ووهيا  ااوظاـ وجتااابم وافائـ دا  واابخؿ وا   ط اابياز يػا واايػا  

 اايػز يوجتااػابيز يػا واػبيؿ وا نلػ اايز ندػاب هاػ  والػطح وجتااابيز.  يب نف اك و  وم  ػاد وا

 اػػببوك  ػػب  ك ػػا   هػػ و واوظػػاـ يػػا اافيػػؽ نهبويػػم وجتااػػابيز يوجاا اديػػز. يتػػب تػػاب هػػ و وافاػػؽ 

كثيػػ وك  ػػف واوخػػص وجتااػػابيز ياػػاوعا وافػػ و  يوا دللػػاد وابيايػػز  وا وػػؾ واػػبياا  هاػػ  واػػبدي  

ااوػػص وجاا ػػادا يااػػايح آايػػز والػػيؽ يدفاوػػز واا يػػز هاػػ  بي  يعػػاؿ اابياػػز، يخااػػز يػػا وا

وجتااابيز. يدوػب ا وػا او  ا ػح هػ   واػبديود واابيػب ، واػب نوهػا ادكػب داػ  وملػس وااػا 

 يفيـ دايها وظاـ وتاااب واليؽ وجاا ادا.

اػػػا  ديي ػػػم نواػػػا   يداػػػ  نيػػػز اػػػاؿ، يفػػػب ناػػػ ح اػػػبدي  اابيػػػب واوظػػػاـ وا نلػػػ ااا يو 

تػػد ناػػ ح  يوايػػا لإبخػػاؿ ااػػايااد داػػ  ط يفػػز د ػػؿ واوظػػاـ.  اػػؾ نف ي ديػػبيف كثػػ ، يااي 

ني ػػؿ وميتػػاد ااااػػايح هػػي  اػػؾ وايتػػد واػػ م ياعػػ ا ييػػم واوظػػاـ م  ػػز اظهػػ  دػػبـ ك ا اػػم 

يا اااي ها. وا ااـ دوبئ  نف ياػ ح وم ػ    ػ  وك لإاػ و  هػ   واااػايااد، يهػ و داػ  ومتػؿ 

دوػػب ا ااعػػ ا م  ػػاد ك يػػ   ي وهػػا ن  ػػز واكلػػاب   ػػا نظه اػػم ااػػا ص وم ػػـ يواقػػعيص يواػػبيؿ

واعظيـ يا ثاثيوياد واف ف وا ا ا. ييا افيفز وم  ، يإف ه و والػياؽ وااػا يخا ا   ػاد اػـ 

 يكف هي وا     وايايب اا طاا ز  إداب  واوظ  يا واوظاـ وجتااابم وا نل ااا يآاياام.

جتااػػػػابياد وااػػػػادب ، كاااػػػػيف، يفػػػػب  ػػػػب  اػػػػ عا واػػػػبيؿ ومي ي يػػػػز، يوا اػػػػبوف  ود و

يواهوب يوايا اف، ه ايزك ها  بيؿ واو ي  ومليييز نف  إ كاوهػا وااػ ثي  داػ   لػا  يوااػا  واوظػاـ 

 وجتااابم واعاا ا وا وهف.
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ياجتااػػػػابود ومي ي يػػػػز ا ػػػػ   ػػػػ يج و بها هػػػػا يتياهػػػػا، يوا اػػػػبوف وملػػػػيييز اقػػػػهب و ػػػػيوك 

جتااابيز واك يػ   اهػ   واػبيؿ ا كوهػا  ػف نف يكػيف اهػا اػ ثيٌ  وتااابيا  الا داك. ه وك ياماااـ و

 يا اليي  واوظاـ وجتااابم يوا ااا واعاا ا.

يتػػػب ظهػػػ  هػػػ و اايػػػاك  ػػػف خػػػاؿ واػػػ د  يواااػػػ يااد وا خاا ػػػز افػػػاب  هػػػ   واػػػبيؿ يػػػا 

وا واػػػػػػػبياد وجتااػػػػػػػابيز واعاا يػػػػػػػز،  ثػػػػػػػؿ  ػػػػػػػدا   بيؿ واعقػػػػػػػ يف يػػػػػػػا يوقػػػػػػػوطف ياوػػػػػػػبف يػػػػػػػا 

ٕٓٓٛ،ٕٜٓٓ  . 

يد ي ػػػػػاك، يػػػػػإف وجاااهػػػػػاد وا ئيلػػػػػز ااػػػػػاوعا واليالػػػػػاد يػػػػػا وجتااػػػػػابود ومي ي يػػػػػز 

 يومليييز، ي كف د  م يا واوفاط واااايز 

 . نه يز هخ اع د ؿ ومليوؽ افييب  وظ ز هق وييز يعااز 

  يػػاب  ك ػػا   ولػػاخبوـ واليالػػاد وجتااػػابيز واكايػػز، يهػػي  ػػا يعوػػا ولإتػػ و   اػػبخؿ يعػػاؿ 

 خاؿ  بي  ومليوؽ وا عفاوز.اابياز بيف ولإ

يج يخ   دا  وافا ئ نف ه و وجااا  يلع  ها  اياغز و ػي ج ابيػب ااتااػاب وااػ ، 

يفيـ دا  دفاوز بي  وملػيوؽ يػا هطػا  واا يػز وجتااػابيز،  ػم ياػيب بي  ك ػد ي كػا ييعػاؿ 

 اابياز يا واايا  وجتااابيز.

ااػػػػايااد  ػػػػدث   داػػػػ  واوظػػػػاـ  ي  عوػػػػ  آخػػػػ ، يػػػػإف هػػػػ و وجااػػػػا  يلػػػػع  هاػػػػ  هبخػػػػاؿ

 وا نل ااا  ايغام وااي  وايز وم  يكيز.

يتػػػب  ن   عػػػا وا ػػػ وت يف يوا ها ػػػيف نف هوػػػاؾ  يت ػػػاك  يو  ػػػاك  ػػػف هػػػ   واػػػبيؿ ا ااياػػػز 

واػػاخاو ني وااػػب  ػػف هي وػػز يا ػػ ب وايجيػػاد وا ااػػب  وم  يكيػػز داػػ  تيودػػب وااع ػػز وجتااػػابيز 
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دا   اؾ نف هوػاؾ  دقػ ود كثيػ   اػبؿ داػ  نف وايتػد ناػ ح  يوا اايز واعاا يز، ي  ا يقاعهـ

  ائ اك ااافيؽ ه و واهبؼ. يااهي وز وم  يكيز اـ اعب تا از االابو ز.

هف ا  ب وايجياد وا ااب  وم  يكيز كادص نياب لياليا يوتااابيا  و  دفب واالعيوياد 

اػـ يكػف هج  -ا  اػيغام والػييييايز يهي واعفب وا م قهب ووهيا  واوظاـ وجتااػابم وجقػا وك -

ااظز دا    يا  لا  واوظاـ وابياا وا م كاف تائ اك دا  نلاس واثوائيز وافط يز ثػـ ااػيؿ هاػ  

 وظاـ بياا  م تطص يواب.

يفب ناا  وا ػ وغ وا كػ م يػا وا اػاؿ وجتااػابم داػ  وااػعيب واعػاا ا اايجيػاد وا ااػب  

واهي وػػز وجتااػػابيز واعاا يػػز. يتػػب كػػاف  اػػؾ  ػػبدي اك  وم  يكيػػز، نف ا خػػ   كػػاف وااػػبو   يػػا

 اافػػػػب ود واافويػػػػز يواعلػػػػك يز اايجيػػػػاد وا ااػػػػب . ك ػػػػا وتاػػػػ ف  اػػػػؾ  اف ػػػػؿ قػػػػ م دػػػػاا ا ااو ػػػػي ج 

 وم  يكا  ادا ا    ثاجك ي كف وجتابو   م.

ظهػا   يتب لعد وايجياد وا ااب  يواوخص وا ك يز وم  يكيز ها  ا ليد هػ   وافوادػاد يو 

 ا ي  يا يؽ واو ي ج وااي  واا وجتااابم يواليالا وم  يكا.

غي  نف وو اا  وم  ز وا اايز يوجتااابيز واعاا يز يا ن  يكا يووافااها هاػ  بيؿ واعػااـ، 

طػػ    اػػببوك  ػػب  ك ػػا   يواادػػز واو ػػي ج وم  يكػػا. افػػب اعػػ   ولإب وؾ،  ػػ ف وااػػعيب والػػ يم 

ب واليييياا اـ يكف هج ااظز دا    غي  تا از االابو ز. يكػاف اه و واو ي ج  و  ووهيا  وجااا

نف لػػا ع دػػبب  ػػف تػػاب  واعػػااـ وااػػ  يغيػػ هـ  -ي  اػػ ب اػػبيه وم  ػػز وا اايػػز  - ػػف واط يعػػا 

 . ٗٓٔ ها  وفب ه و واو ي ج ياا يام  لئيايز وو اا  ه   وم  ز
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اػػز وايواػػب  تػػب وواهػػد، افػػب د ػػ  واػػ ئيس وا يلػػا دػػف هػػ   وااااػػز تػػائاك  هف هي وػػز وابي 

كػػ اؾ ووافػػب دػػببوك  ػػف  د ػػا  وجااػػاب ومي ي ػػا نلػػايص اعا ػػؿ وايجيػػاد وا ااػػب  وم  يكيػػز  ػػم 

 وم  ز.

هف واا يؽ وم  يكا كاف   اك وك دا  نلس وتااابيز الي  يا وااا  واابهي ، غيػ  نف 

ؼ. يفػػػب كػػػاف اعاػػػد وم  يكيػػػيف يااػػػاهايف هػػػ و وا لػػػا  وا ػػػعي –واااظيػػػز  -وقػػػي  واواػػػ  

وجتاااب وم  يكا لائ وك يا وااا  واا وام، يه و  ا يظه   ااـ واوااج وافػي ا وم  يكػا واػ م 

% خػػاؿ دفػػيب ٖٓهاػػ   ٜ٘ٗٔ%  ػػف ولإواػػاج واعػػاا ا يػػا ٓ٘ظػػؿ يػػا  لػػا  ا واعػػا  ػػف 

%  ػػف واوػػااج ٜٔوالػػ عيوياد يواث اويويػػاد يواالػػعيوياد  ػػف وافػػ ف وا ا ػػا. ثػػـ ووخ ػػا هاػػ  

ا يػػػا واعفػػػب وميؿ  ػػػف وما يػػػز واثااثػػػز. ياقػػػي  واايتعػػػاد هاػػػ  نف ااػػػـ واوػػػااج وافػػػي ا واعػػػاا 

ـ. ي ػػػػف وا  ا تػػػػاد ٕٕٓٓ%  ػػػػف واوػػػػااج واعػػػػاا ا  ااػػػػيؿ ٘ٔ-ٓٔوم  يكػػػػا لػػػػيا وام هاػػػػ  

واعاي ز نف دببوك  ف  دللاد ي  وك  وا اػه ولإلػا واياا وم  يكيػز، يدػببوك آخػ   ػف واوخػص 

و يااػػػبثيف دػػػف ا واػػػم واهي وػػػز وم  يكيػػػز، يفػػػب  ن  وا ااػػػه واليالػػػا وا ك يػػػز وم  يكيػػػز،  ػػػبني 

يوا د   وم  يكا ايف ا وم يا  فااز ام يا ااي ز وااا بياف وا  يطاويػز نف هوػاؾ  دقػ ود 

 . ٘ٓٔ بواز دا  ا وام واو ي ج وم  يكا

 ص يتػػب ايتػػم نف وم  ػػز وا اايػػز واعاا يػػز لػػادبم هاػػ  لػػفيط وايجيػػاد وا ااػػب   ثا ػػا الػػ

وجتااػػابم يوا ػػااا  جلػػفيط اػػبو   ػػ ايف يػػا ووهيػػا  ولإااػػاب والػػيييياا. ي ػػف ثػػـ يػػإف واو ػػي 

وم  يكا ييفا اا وم تب اع ا ااب ز ني    ز ك ي   اعاام يا وح  اااػا  والػفيط يػا  قػهب 

يقػػػ م  قػػػهب ووهيػػػا  وجااػػػاب والػػػييياا، ييعا ػػػ  اػػػ وم نف  اػػػايجد وااكي ػػػز وم  يكيػػػز لإوفػػػا  

اب وم  يكػػا ي ػػف ثػػـ واو ػػي ج وم  يكػػا اػػف ا ػػ ف اعػػايا واوظػػاـ وا ػػااا وم  يكػػا هج وجتااػػ
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 عػػب نف يكػػيف دهػػبها تػػب ياػػ ، يناػػ اد وايجيػػاد وا ااػػب  اا عػػز يػػا تاياػػز يفيبهػػا نلػػياب اػػبب. 

 يي   ا وم نف  يو يف وافي  لااغي  ااااح واايف.

ه كاويػػػػػػز ووهيػػػػػػا   ي ػػػػػػف واايػػػػػػز نخػػػػػػ   ياػػػػػػابؿ  عػػػػػػا وا ػػػػػػد خيف وجلػػػػػػا واياييف دػػػػػػف

وج   وطي يز وم  يكيز دا  اب تيؿ وا  يييلي  ويؿ يي غليف نلاا  وااا يد يا اا عز ها ي ب 

  .The Ascent of Moneyي داؼ كااص اعاظـ نه يز وا اؿ  

افػػػيـ ااػػػز يي غلػػػيف داػػػ  ي  ػػػيز واعاتػػػز  ػػػيف اعػػػاظـ واػػػبييف يوا ػػػيو ب وا اااػػػز اافػػػي  

يف  لػػ ص و ا ػػاع ولػػ ز وا يوئػػب، يإوػػم يفػػيب هاػػ  اخ ػػيا  طػػ ب يػػا واعلػػك يز. دوػػب ا ياػػ وكـ واػػب

. اػ اؾ ولػاواج يي غلػيف خطػ وك افيفيػاك  ٙٓٔ وا يو ب وا ايي   اااي  يلا  وا ا يز يلا  وااي

ييواػػػم وايجيػػػاد وا ااػػػب  وم  يكيػػػز  ا ػػػثاك يػػػا ا ػػػاتـ يااػػػادب ن  ػػػز واػػػبييف وااػػػا لػػػادبم هاػػػ  

 ك ي  ييفاك ا نيم. عؼ يا ادؿ تي  ن  يكا ها  اب 

ي ػػف هػػ و وا وطاػػؽ بدػػا يي غلػػيف هاػػ  ا ػػابم يتػػيع هػػ   واكا ثػػز  ػػف خػػاؿ تيػػاـ ولإبو   

وم  يكيز  ااع ؿ ي قكؿ ابم اي م خطز ااعؿ وا يو وػز وا يب وايػز وم  يكيػز يػا اااػز اػيو ف 

. خاؿ خ س ها  دق  لويود  ف از.  يب نف هواؾ آخػ يف ج اػ يؽ اهػـ ولػاوااااد يي غلػيف

ينياك كاف وم  ، يإف ه   وايا ز ج اااي ااتااػابييف وا ػد ويف  ااوظ يػز واكيو يػز ي ػوهـ  ػيؿ 

 ك يا اف.

ي ثػػؿ هػػدج  ج يػػ يف  قػػكاز خطيػػ   يػػا  يػػاب  واػػبيف واعػػاـ، يهوػػا يلاقػػهب هػػدج   ااػػـ 

ف %  ف واوااج وا ااا ولإا ااا خاؿ دفب واالعيوياد  ػٕٓٓوابيف وايا اوا وا م ياؿ ها  

وافػػ ف وا ا ػػا، يواعفػػب وميؿ  ػػف وما يػػز واثااثػػز، يكػػاف  اػػؾ وااػػاؿ  فا وػػاك   عػػبؿ و ػػي يا ػػاوا 

 ت ي اك  ف واا  .
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غي  نف ااز وا ديبيف ااوظ يز واكيو يز ا بي  عي زك ن اـ افائؽ وااا يد وااا   د  هػا 

 ولإ   وطي ياد ك ا يباؿ دا   اؾ يي غليف.

اػػػػا يد ي وهػػػػا هلػػػػ اويا وااػػػػا اخا ػػػػد يػػػػا دهػػػػب لػػػػااز يػػػػامخي  يػػػػبدـ  يوياػػػػم   اػػػػبوه وا

ـ. ٜٙٙٔـ، ٚ٘٘ٔ   ػ   خػاؿ يا اػا ٗٔهالي ي غ دف البيب كؿ بييوها ني ا    وهػا واػي  

. ييلػا    ٚٓٔ يداود كثي وك  ف ااادب واا خـ  ل ص واابيؽ وا   ط اا  ز  ػف واعػااـ واابيػب

ولا ي  يطاويا ااقب ومباز داػ  يي غليف، يا د ا دبب  ف يتائم وااا يد وجتااابم يا ي  

 ااز  فياام.

%  ػف ولإيػ وبود وا اكيػز داػ  ٕٙافب كاود ي ولا او ؽ خاؿ وا ا   والا فز ااثي   واػي 

 .ٛٛٚٔخب ز وابيف ت ؿ داـ 

يكػػػ اؾ ولإ   وطي يػػػز واعث اويػػػز وااػػػا جتػػػد وا اػػػي  و لػػػم دوػػػب ا و ا عػػػد ولػػػ ز خب ػػػز 

 .٘ٚٛٔ% داـ ٓ٘ها   ٓٙٛٔواعث اويز داـ %  ف وا ي وويز ٘ٔوابيف يوا يوئب  ف 

يهك و كاف ااؿ ولإ   وطي يػز وا  يطاويػز، يفػب كاوػد الػي  يػا ط يػؽ واافهفػ  يوا ػعؼ 

 %  ف وا ي وويز وا  يطاويز.ٗٗدوب ا  اغد ول ز ييوئب وابيف واي 

ي ػػػف قػػػيوهب وااػػػا يد يلػػػاواج يي غلػػػيف نف هػػػ   واالػػػا اد وا ااكػػػز هػػػا وااػػػا نبد هاػػػ  

   وطي يػاد. ي ػف بيف هاػاااد  اايػز ا  يػز، يػإف ن  يكػا تػب اافػ  وا اػي  و لػػم ووهيػا  ولإ

 .  ٛٓٔ ني ا

ي ط يعز واااؿ، يإف  فياػز يي غلػيف اػيؿ اػ ي  وجوهيػا  ايلػد هػا وا فياػز وايايػب ، 

 يهواؾ   ك يف آخ يف يوايف و س وااا  يي غليف.  ويوها د ي يغيؼ  ثاجف دا   اؾ.
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وها د، يكيويه  يغػيؼ يػا كاا ه ػا واابيػب  هػ   وا ػ    خاا ػز ي   كؿّ  ف كا  ف  وي 

 This Time is different نف وم  اد وا اايز واك ي   اا عها داب  ن  اد يا وا ي وويػز. هف  

% خػػػػاؿ والػػػػويود واػػػػثاه وااػػػػا اا ػػػػم ن  ػػػػز ٙٛوا بييويػػػػز وااكي يػػػػز ييفػػػػاك اه ػػػػا اػػػػ بوب  ولػػػػ ز 

وويز ه ا نف وابياز اا ح غي  تػاب   داػ  والػبوب، ني ياػ    ا ييز، ي ف ثـ يواـ دف ه   وا ي  

 ػف ااػادب واا ػخـ واك يػ  واػػ م ياعػؿ واػبوئويف يػا اااػز ا اػػز. ييواهػا هػ وف واكاا ػاف هاػػ  

اف ي  نف بي ود واعا  دف والبوب يواا خـ وا  ا م غاا اك  ػا كاوػد واقػاهب ومكثػ  بجاػز داػ  

 . ٜٓٔ ووهيا  ولإ   وطي ياد

 ااس وا خا  ود وافي ا وم  يكا يفب ايتم ا واػم واو ػي ج وم  يكػا  ااػيؿ ن ا اف ي  

ـ،  يااعا اويػػز وافي يػػز يوجتااػػاب وا نلػػ ااا وااي  واػػا  ييفػػاك اااف يػػ   وااػػ وف كػػايح واغػػ ص ٕٕ٘ٓ

دفػػيبوك  ػػف ناػػؿ اع ي ه ػػا داػػ  واعػػااـ  ادا ا ه ػػا وااػػؿ وايايػػب م  ااػػم وجتااػػابيز اػػف ياا ظػػا 

 ك ا ها  اايؿ  اؾ وااا يد.  اا  ياه ا

ييايتػػم هػػ و وااف يػػ  نف وم  ػػز وا اايػػز وااػػا اعاػػؼ  ااعػػااـ، هػػا وا بويػػز اوظػػاـ دػػاا ا 

ابيػػػب  م نتطػػػاص  اعػػػبب ، اكػػػيف ييػػػم ن  يكػػػا  اػػػ ب تػػػي   ػػػف  ػػػيف  ا يدػػػز تػػػي ،  وهػػػا واهوػػػب 

 . ٓٔٔ يوا  و يؿ يواايف

تػػػب اّ ػػػؿ وايجيػػػاد  -يػػػا  ئػػػيس ي  و    يطاو -افػػػب نا اوػػػا  ػػػف ت ػػػؿ نف اػػػي بف  ػػػ ويف 

وا ااب   لئيايز يتيع وم  ز ايه تػاؿ  وجلػاهاا  بوخػؿ وايجيػاد وا ااػب   ااوظػاـ وا ػااا هػي 

 وا م نب  ها  ن  ز وجئا اف وا ااا وااا يعاوا  وها واعااـ.
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كػػ اؾ د ػػ د هواػػيا  ي كػػؿ  لاقػػا   نا اويػػا دػػف اػػيه  وم  ػػز ين اعاهػػا هاػػ  وو ػػاد 

د  نبد وملػػػيوؽ واوفبيػػػز هاػػػ  ااػػػاي ود ينخطػػػا   كػػػ د داػػػ  ولإو ػػػاؽ يػػػا وملػػػيوؽ ايػػػه تااػػػ

 ومايؿ غي  واافيفيز ااتاااب.

يدوػػػب ا اكاػػػـ واػػػ ئيس وا  ولػػػا لػػػا كي م ي اغػػػز اػػػاب  دػػػف واوظػػػاـ وا نلػػػ ااا  و ي اػػػم  

وم  يكػػا تػػاؿ  هف اااػػز وج ػػط وص وجتااػػابم وااػػا نثا اهػػا ن  ػػز نلػػيوؽ وا ػػاؿ وم  يكيػػز تػػب 

وهايػػػز جتااػػػاب والػػػيؽ وااػػػ ، يوظػػػاـ واعيا ػػػز يفاػػػ ص  ػػػف وهاياػػػم  ػػػم نيػػػيؿ  نلػػػ اايز ي ػػػعد 

ي  د  وطفهػا داػ  وجتااػاب   لػ   يلػاه د يػا وواػ وؼ  لػا  . ثػـ ن ػاؼ تػائاك  هف يكػ   

وافػػي  وا طافػػز ا لػػيوؽ ي وػػم افييػػبها  ػػ م تيودػػب ني  ػػ م اػػبخؿ ليالػػا كاوػػد يكػػ    اويوػػػز، 

 . ٔٔٔ ا  اؽ كاود يك    اويوزييك   نف واليؽ بوئ اك د
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نا اوا يي ا ل ؽ ها  يايب ايويؽ داـ  يف ااوعا واليالاد يا ن  يكا يني ي ا يواػبيؿ 

ومليييز  ود وجتااابود وااادب ، ايؿ نه يز   و ج ولإوفا  كاايؿ داااػز ي دتاػز.  يػب نوػم 

داػػ  ولإوفػػا  يػػا ظػػؿ اػػبؿ  لػػا   اػػيؿ وااػػ ي  يومايػػاد وا ك يػػز ااوظػػاـ وجتااػػابم ايويػػؽ 

وا نل ااا. يهي  ػف اهػز نخػ  ، ي ػاح وا اػاؿ ااها ػاـ  اموظ ػز وجتااػابيز يوا اايػز ومخػ   

 ي وها واوظاـ وجتااابم يواا يياا وجلا ا.

، يفب ابه يا وا ا ا ق يم ام، ييا ثاثيوياد  هف ه و واابؿ وا ك م ايس غ ي اك واييـ

 ـ.ٜٕٜٔواف ف وا ا ا نثوا  ي عب ن  ز واكلاب واعظيـ 

يي كووػػا ااػػي   ا ػػح هػػ و وااػػبؿ  ػػف خػػاؿ  ػػا ظهػػ   ػػف واػػائج واا ادػػاد  ا يدػػز 

. ه ػػػػايز هاػػػػ   ػػػػا  قػػػػح  ػػػػف ٜٕٓٓ، نييػػػػا اوػػػػبف ٕٛٓٓواعقػػػػ يف واػػػػ م دفػػػػب يػػػػا يوقػػػػوطف 

وااػػا  كػػ د داػػ  نياييػػاد هاػػا  ياػػ  يـ  ااػػ يااد يووافػػابود اعػػبب  ػػف تػػاب  ني ي ػػا يآلػػيا،

يوااػػا اقػػ ؿ واػػبيؿ  -واوظػػاـ وا نلػػ ااا. اكػػف ج يخ ػػ  داػػ  وافػػا ئ نيجك نف  ا يدػػز واعقػػ يف 

%  ػػف واااػػا   ٓٛ%  ػػف واثػػ ي  واعاا يػػز، يٜٓالػػهـ يػػا واػػي  -وا افب ػػز يواػػبيؿ وااػػادب  

 واعاا يز، ك ا نوها ا ثؿ واي ثاثا لكاف واعااـ.

  يكيػػز ا  ػػؿ  ػػ و ج ولإوفػػا  وا ػػااا وافائ ػػز داػػ  وااػػبخؿ وايولػػم اابياػػز، هف وا ديػػز وم

ليو  لإوفػا  وا اػا ؼ يواقػ كاد، ني  ػف خػاؿ ولإو ػاؽ واعػاـ داػ  وا ويػز واااايػز يغي هػا، يج 

اخااػػػؼ وا ديػػػز ومي ي يػػػز  ػػػف اهػػػز نخػػػ   اػػػيؿ نه يػػػز  ػػػ و ج ولإوفػػػا ، اكوهػػػا اعافػػػب نف اػػػيه  

ا  يز اط يعز د ؿ ومليوؽ، يو   ا    يب  ػف وااوظػيـ يوا تا ػز داػ   ولإوفا  يك ف يا   واعز

 نوقطز ومليوؽ. 
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ي ط يعز واااؿ يإف وا ديز ومي ي يػز اػ   نف اابياػز بي وك ك يػ وك ياكػف يػا ااوػص وااوظػيـ 

يوا تا ػػز داػػ  د ػػؿ وملػػيوؽ. ياالػػايؽ  ػػم وا ديػػز ومي ي يػػز  خااػػز وا ديػػز وا  ولػػيز   ديػػز 

ز يواػػبيؿ وااػػادب . يهػػ   واػػبيؿ ا  ػػؿ نياييػػاد هاػػا   دللػػاد واوظػػاـ وا ػػااا واػػبيؿ واوا يػػ

وابياا   ا ي  ف  قػا كزك نك ػ  ااػبيؿ واوا يػز يػا اػوم وافػ و ود. ه ػايز هاػ  نوهػا اػبدي هاػ  

دطػػػا  ومياييػػػز ااالػػػيف  افييػػػز واػػػبي  وا تػػػا ا ااػػػوبيؽ واوفػػػب واػػػبياا داػػػ  واػػػبيؿ وا افب ػػػز، يو 

ا دللاد وا اايز اه   وابيؿ. ي اػي   دا ػز يػإف  ديػز واػبيؿ وااػادب   عايي  ولإق وؼ دا  و

اايويػػؽ  ػػم وا ديػػز وا  ولػػيز وااػػا اوػػابم  إاػػا  واوظػػاـ وا ػػااا واعػػاا ا كػػا يا اػػم  ااقػػ اييز 

  عاهػػػب    ياػػػيف ييب  ابيػػػب  . يد ي ػػػاك يػػػإف واػػػبيؿ وااػػػادب  ادكػػػب داػػػ  هخ ػػػاع وملػػػيوؽ 

د. ي اي    غاي   اه و وا يتؼ يػإف وا ديػز وم  يكيػز ادكػب لإق وؼ ي تا ز   اق    ف وااكي ا

دا  ا ؾ ا يز ومليوؽ الي  ك ػا هػا دايػم  الػاثوا  هبخػاؿ  عػا وافيػيب بيف نف ي ػس  اػؾ 

ايه  يآاياد د ؿ وملػيوؽ، يخااػز آايػاد وا فػا    يوا  ػا  ز وااػا ااايػ  ااتااػاب وا ػااا 

 وايه ا دا  الاص وجتاااب واافيفا.

ّ   دف ه و وا يتؼ وااا   وا ئيس وم  يكا والا ؽ  ػي  وج ػف دوػب ا نكػب يػا يتب د

 ابيه ام   ينثوا  واا اع  ا يدز واعق يف  دا  واا وـ واا يز وجتااابيز.

اػػـ ااػػغ  ػػا لُػػ ا  فػػاويف  ٜٕٓٓياػػ اؾ  ػػف وا ااػػظ نف ولإبو   وم  يكيػػز يااػػ  وهايػػز 

يهػػػي وافػػػاويف واػػػ م  يػػػم وافيػػػيب داػػػ  وا وػػػيؾ  ـٜٜٜٔا  ػػػاف اػػػيس  ػػػااياا ني تػػػاويف ا لػػػاياف 

يناػػػ ح  لػػػ ياا اهػػػا نف ا ػػػا س كايػػػز نوػػػيوع وجلػػػاث ا ود  الإ ػػػايز هاػػػ  ومد ػػػاؿ وا اػػػ ييز 

واافايبيػػػز، يتػػػب كػػػاف  اػػػؾ وافػػػاويف ناػػػب وملػػػ اص وااػػػا ياػػػ د وم  ػػػز وا اايػػػز يوجتااػػػابيز دػػػاـ 

ٕٓٓٛ. 
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ف  ػف واياػيؿ هاػ  ايويػؽ اػيؿ ييا افيفز وم   اـ اا كف واا اداد  ا يدز واعقػ ي

نياييػػػػػاد اػػػػػ  يـ واوظػػػػػاـ وا ػػػػػااا واعػػػػػاا ا واػػػػػ م يقػػػػػكؿ داػػػػػص واوظػػػػػاـ وجتااػػػػػابم واعػػػػػاا ا 

وا نلػػ ااا.  الػػاثوا  وجا ػػاؽ داػػ   يػػاب  ولػػص  قػػا كز واػػبيؿ وااػػادب  يػػا د ايػػز واااػػييد 

ايػػا كف داػػ  وافػػ و ود يػػا اػػوبيؽ واوفػػب واػػبياا. ه ػػايز هاػػ  بدػػـ  ػػيو ب اػػوبيؽ واوفػػب واػػبياا 

  ف واايلم يا   و ام وجتااابيز وا ياهز اابيؿ واوا يز.

ييي ا ظاد د ايز ااػايح آايػاد واوظػاـ وا نلػ ااا  عافػز، ي فااػ   داػ  ولإاااػز هاػ  

واخ ػػػػػ و  لإدػػػػػبوب ااػػػػػي  ا عػػػػػايي  ابيػػػػػب  اا تا ػػػػػز يولإقػػػػػ وؼ داػػػػػ  وملػػػػػيوؽ وا اايػػػػػز يوااهػػػػػا  

اػػػوبيؽ واوفػػػب واػػػبياا.  ػػػؿ يي يػػػؿ هاػػػ  اط يفػػػم وا اػػػ يا. هج نف هوػػػاؾ واااهػػػاك آخػػػ  يا وػػػا  

كإلا وايايز جلاعاب  ااز واوظاـ وجتااابم يوا ااا واعاا ا. ياك ػف خيػا ود اػوبيؽ واوفػب 

وابياا لإاا  ه و واوظاـ يا  فا  زٍ ااكػئ يػا واافيفػز داػ  اػبو ي  اػدبم هاػ  هبو   وم  ػاد 

 ا نل ااا.وافاب ز يايس ها  هداب  واوظ  يا آاياد واوظاـ و

افػػب اا ػػ د هبو   اػػوبيؽ واوفػػب واػػبياا اا وػػا هػػ و وجااػػا  جتاػػ و  تب ػػم  ئػػيس واػػي  و  

وا  يطػػػاوا اػػػي بف  ػػػ ويف يػػػا واا ػػػاع ي  و  وا اايػػػز ي اػػػايظا وا وػػػيؾ وا  ك يػػػز يػػػا  ا يدػػػز 

 ـ يا لاود نوب ي  وجلكااوبيز.ٜٕٓٓواعق يف، وا م ووعفب يا ويي    

يف  ػ ف وايتػد تػب اػاف ااوظػػ  يػا  لػـ  ػااا دػاا ا، كػػ ف يػا هػ و وجاا ػاع اػ    ػػ و

يكػػيف  ػػ ي ز داػػ  وا عػػا اد، ني  لػػـ اػػ  يف لإتا ػػز  اػػوبيؽ الػػييز ، يفػػبـ هػػ و وااػػوبيؽ 

هػػا   ن ػػاف ااغطيػػز د ايػػاد ولإوفػػا  وا لػػاف ايز، ك ػػا نكػػب  ػػ ويف داػػ  اااػػز وا وػػيؾ هاػػ   دفػػب 

 . ٕٔٔ  وتااابم يواا ادا ني ؿ
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ييفػػػاك اااػػػ يح والػػػيب بي يويػػػؾ  -   يػػػب س اػػػوبيؽ واوفػػػب واػػػبياا ياطػػػيي وك اهػػػ و وا فاػػػ

 ه ا   ٖٔٔ  خيا يف ااط يؽ   ي ز وافطاع وا ااا -لا ويس  بي  داـ اوبيؽ واوفب 

واخيػػػا  وميؿ واػػػ م يفػػػيـ داػػػ  يػػػ ا  ػػػ ي ز داػػػ  وم  ػػػا  غيػػػ  وا ايتعػػػز يػػػا دػػػاـ 

 ـ يالااؽ والبوب    ك يواب . ٜٕٓٓ

 ولاابوه   ي ز نطيؿ نااك. واخيا  واثاوا ييوطيم دا  

ييب ؾ لا ويس نف هػ يف واخيػا يف يا ػ واف وا فاي ػز ني وا واتاػز  ػيف وااوظػيـ ييػ ا 

وا  ي ز يهي ي   وف وااااز ها  ي ا وا  ي ز، افؿ كا ا و بوب اوظيـ وافطػاع وا ػااا. ييػباؿ 

وا ااػب  وم  يكيػز.  دا   اؾ  ويديز اوظػيـ وملػيوؽ يػا كػؿّ  ػف وا اػبوف ومي ي يػز ني وايجيػاد

ي اػػػبوف ني ي ػػػا ايلػػػد يػػػا اااػػػز هاػػػ  يػػػ ا  ػػػ ي ز نك ػػػ  داػػػ  تطادهػػػا وا ػػػااا، مف  ويكهػػػا 

اخ م نكث  اااوظيـ. ي ف ثـ يإف اااز ني ي ا اكيف نتؿ، يك اؾ   ي ز نتؿ دا  وا عا اد 

نتػػػؿ وا اايػػػز، داػػػ  نف هػػػ و وااػػػاؿ يخااػػػؼ يػػػا وايجيػػػاد وا ااػػػب  وم  يكيػػػز، يفطادهػػػا وا ػػػااا 

خ يداك اااوظيـ، ي ف ثـ يػإف ااااهػا اك ػف يػا يػ ا  ػ ي ز ني  لػـ نك ػ  داػ  وا عػا اد 

 وا اايز.

ييواهػػا لػػا ويس هاػػ  وافػػيؿ   وػػم ي  ػػؿ يػػ ا  ػػ ي ز الػػ     ػػ ي ز اػػوبيؽ واوفػػب 

وابياا  دا  نف اخاػا  وا اػبوف وا ػوهج واخػاو  هػا. هػ و  ػا ي كػ   ػم اػواع وافػ و  يػا واوظػاـ 

للػػاام وابيايػػز  اػػوبيؽ واوفػػب واػػبياا . يهػػ و  ػػا نكػػب  واوائػػص وميؿ ا ػػبي  دػػاـ وا ولػػ ااا ي د 

اوبيؽ واوفب واليب ايف اي لكا يوا م ا   تائاك  هف هواؾ ت يجك يولعاك واوطػاؽ ا كػ   ا ييػؿ 

. ين ػػاؼ نوػػم ي كػػف ودا ػػا   اػػؾ خطػػز  ٗٔٔ وايبوئػػم  ػػف دائػػب  ػػ ي ز داػػ  واوظػػاـ وا اػػ يا

 ا  يف ها و يز.
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يكف وم  ، يإوم  ػف وايو ػح نف واف ػيز وااػا يػبي  وااػيو  اياهػا ايلػد آايػاد ي ه ا 

و ػا ولإاػ و ود وااػا الػادب داػ  اافيػؽ ني هياػاب اػاي  ا لػيوؽ كػا ااػب  واوظاـ وا نل ااا، يو 

يػػبوع  ػػيو ب يػػا اػػوبيؽ اااػػ  يف االػػ اك ااافػػؽ وا خػػاط   ػػف   ػػف اا ػػؿ وا خػػاط   ػػف اهػػز، يو 

كب  وااوبيؽ ي ي عم قػ طاك دوػب هدػاب  ااػ يـ وافيودػب وااوظي يػز اهز نخ  . ه و وجااا  يد 

  داػػ  ٜٕٓٓي  ا لػػاد والػػيؽ، ايػػه يدكػػب اف يػػ  وجلػػاف و  وا ػػااا ااػػوبيؽ واوفػػب  وػػيي    

نه يز واا اظ دا  وا  ويا وااا ياففهػا ااييػؿ وا خػاط  وجئا اويػز هاػ  خػا ج واوظػاـ وا اػ يا 

 . ٘ٔٔ ؽدوب ي م وافيودب وااوظي يز ا ليو

يداػػػػ  نيػػػػز اػػػػاؿ يػػػػإف وااػػػػبؿ اػػػػيؿ وملػػػػاس وا كػػػػ م لإاػػػػا  نبيود يآايػػػػاد واوظػػػػاـ 

وا نل ااا ليظؿ تائ اك يخااز وا لائؿ وا  ا طز  ااـ يوطاؽ ولإق وؼ يوا تا ز دا  وملػيوؽ 

 يا ظؿ ا لؾ وا ديز وم  يكيز   يت ها والا ؽ.

يهوػػاؾ ايػػا  يكػػ م ابيػػب  يتػػب  وب  ػػف نه يػػز هػػ و واخػػاؼ واكػػا   داػػ  ا  يػػ ود يك يػػز،

يقػػػػؽ ط يفػػػػم يهػػػػي  ػػػػا ي كػػػػف الػػػػ يام  الإلػػػػااا يز واكيو يػػػػز واابيػػػػب . يهػػػػ و وجلػػػػـ ي اػػػػم هاػػػػ  

وجتااابم واا م لااا ، وا م  ػايائ يػبدي هاػ  اػبخؿ اكػي ا يعػاؿ اا تا ػز داػ  وملػيوؽ. 

واابيػػب مف وملػيوؽ ايلػػد  فبلػز ياكوهػػا  ع  ػز اا قػػؿ يواعاػػ . ييدلػس هػػ و واايػا  وا كػػ م 

تيودب ينلس ابيب  اعاـ وتاااب ابيب يػا هطػا  واوظػاـ وا نلػ ااا. يتػب  ن  واػ عا نف يُطاػؽ 

. يي كػػػ  داػػػـ وجتااػػػاب والػػػايكا داػػػ  وافيودػػػب  ٙٔٔ داػػػ  هػػػ و واعاػػػـ  داػػػـ وجتااػػػاب والػػػايكا

والػػايكيز وااػػا  ػػف قػػ وها ايايػػم واليالػػاد وجتااػػابيز يد اهػػا دػػف واااػػ ياد واخاطئػػز يغيػػ  

ز. ي ػػػػف وا ااػػػػظ نف هػػػػ و واايػػػػا  يلػػػػع  هاػػػػ  ه ػػػػ ا  تيودػػػػب نخاتيػػػػز ا ػػػػ ط والػػػػايؾ وااػػػػائ 

 وجتااابم.
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ي ط يعز واااؿ، يإف ه و واايام واابيب اعاـ وجتاااب ياايؿ نف يلهـ يػا ي ػم  ػوهج 

واػػ م يقػػكؿ  وهاػػا قػػائعاك اكثيػػ   ػػف وموظ ػػز  -ابيػػب ااا ييػػ   ػػيف واوظػػاـ وجتااػػابم وااػػ  

ي ػػػيف واوظػػػاـ وجتااػػػابم  ط يعاػػػم  -ز داػػػ  واا يػػػز وجتااػػػابيز وا لػػػئياز وجتااػػػابيز وافائ ػػػ

 وااي  وايز وا اط يز وم  يكيز وافائ ز دا  واا يز وا طافز.

ييا وجااا  ومخ ، هواؾ  ف ياايؿ واافايؿ  ف نه يز ابخؿ وابياز لإوفا  وجتااػابود 

 دتاػػز وااػػا ط فاهػػا وااكي ػػاد واغ  يػػز. وم  يكيػػز يومي ي يػػز، ييفػػبـ  ػػبياك اليالػػاد وااا يػػ  وا

ياكػػػئ طػػػ   هػػػ و واايػػػا  داػػػ   فياػػػز ولػػػاعاب  وااػػػيو ف واخػػػا اا وا خاػػػؿ اغيػػػ  اػػػااح وايجيػػػاد 

وا ااػػػب ، يهػػػا يكػػػ   افػػػيـ داػػػ  نلػػػاس اولػػػيؽ واليالػػػاد وجتااػػػابيز واكايػػػز ااػػػبيؿ وااػػػواديز 

 . ٚٔٔ يوابيؿ  ود وجتااابياد وااادب  يا آليا

ه ػ ا  بي   اػي م ااتااػاب وم  يكػا يػا وجتااػاب واعػاا ا. هف  ااايؿ ه   وا فياػز

هػػ و واػػبي    هػػيف  الػػابو ز و ػػي وتااػػابم   ا ػػم يػػا ن  يكػػا يلػػيكيف هػػ و  ػػ ي ياك ج بهػػا  

وجتااػػاب واعػػاا ا.  يػػب نف وجتااػػابود واعاا يػػز لػػياعيف دايهػػا اغييػػ  ولػػا واياياد واو ػػي  ػػف 

هاػ  و ػي  ػبييع  و ػي ولإو ػاؽ وا ااػا  -اػاؿ ت ػؿ وم  ػز ك ػا كػاف وا -و ي  بييع  اااػاب ود 

يػػا هػػ   وجتااػػابياد. ي ع ػػا   نخػػ  ، يػػإف  لػػئيايز هوفػػا  وجتااػػاب واعػػاا ا افػػم داػػ  دػػااؽ 

 ااايح وخااؿ ولإو اؽ واعاا ا.

يهػػػػ و  ػػػػا اػػػػبؿ دايػػػػم  دقػػػػ ود ولإو ػػػػاؽ وجلػػػػاهاكا ي لػػػػاي  وجبخػػػػا ، داػػػػ   لػػػػاي  

 ي وجتااابم وم  يكا دا  هو اؽ ولاهاكا    ط ي ػف ثػـ ااػـ داا ا، ي ا ايف يعا ب واو

، كاوػػػد ولػػػ ز وجبخػػػا  ٕٛٓٓ%  ػػػف واوػػػااج وم  يكػػػا دػػػاـ ٕٔ اػػػبفٍ  ػػػف وجبخػػػا   اػػػغ واػػػي 
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% يػػػا ٕٛ% يػػػا هػػػيوج كػػػيوج يٖ٘، يٕٛٓٓ%  ػػػف واوػػػااج وااػػػيوا دػػػاـ ٗ٘وااػػيوا واػػػي 

 ااييوف. 

  وااػػيو ف واخػػػا اا ااكػػئ داػػػ  ي ه ػػا يكػػػف ااػػـ هػػػ   وجخػػااجد، يػػػإف  فياػػز ولػػػاعاب

 وا   ياد واااايز 

  هف  ياب  و ي وجتاااب وم  يكا لافيب هاػ   يػاب  واو ػي وجتااػابم واعػاا ا، غيػ  نوػم

يا واااظز وا وهوز، ياطاص وم   نف يعا ب واو ي وجتااابم وم  يكا دا  هو اؽ   ا ػم ي ػف 

اد وا ااػػب . ي ط يعػػز وااػػاؿ ياطاػػص ثػػـ  ااػػـ وبخػػا   ػػوخ ا يػػا واػػبيؿ ومخػػ   غيػػ  وايجيػػ

 وم   ااـ وبخا  نك   يااـ هو اؽ  ااا نتؿ يا ن  يكا.

هف  يػػػاب  ولإو ػػػاؽ وا ااػػػا يػػػا واعػػػااـ، لػػػيُا اـ هاػػػ   يػػػاب  يػػػا واطاػػػص داػػػ  واػػػيو بود 

وم  يكيػػػز، ي ػػػف ثػػػـ يػػػإف وااػػػاب ود وم  يكيػػػز لػػػا ا م. يهػػػ و وم ػػػ  لػػػيدبم هاػػػ   يػػػاب  واو ػػػي 

 يكػػا. ي ػػف ثػػـ، يػػإف واو ػػي وجتااػػابم يػػا واعػػااـ لػػي ا م ا عػػاك ج ا ػػاع واو ػػي وجتااػػابم يػػا ن 

وم  يكا. ه   ها واط يفز وا ثا  جلاعاب  وااػيو ف واخػا اا داػ   لػاي  دػاا ا. يج يااػاج 

وا    ها  دوا  ك ي  ايكاقػؼ نف وظ يػز ولػاعاب  وااػيو ف واخػا اا هػا وظ يػز اكيػؿ   كيػاايف. 

ايجياد وا ااب  ااع ؿ  وظ يز واو ي وا بييع   ياب  واااب ود.  يو ػا اواػح موها اعطا وااؽ ا

وابيؿ ومخ    ادا اب هلا وايايز واو ي وا بييع   ياب  ولإو اؽ وا ااا وافائـ دا  افايؿ ولإواػاج 

وا خاو ااااب ود، ي ياب  ولإوااج وا يام الإو اؽ وا ااا. ياايهاز ومياػ  ي ػبي يو ػااك نف 

 ط  ػػف واو ػػي وا ػػبييع  الإو ػػاؽ وا ااػػا يعػػ    ػػوهج ولػػافاايز واليالػػاد وجتااػػػابيز هػػ و واػػو

اابيؿ.   ا يلػ ص  واخػاك ااعػا ا ييػم وا اػااح يومياييػاد وجتااػابيز ااػبيؿ وا افب ػز، واػ م 

ليدبم ها  ه عاؼ واايويؽ ايؿ نيايياد هاا  واوظاـ وا نل ااا. ي ط يعز واااؿ، يإوم يػا 
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ؼ لياػػػ ح  ػػػف والػػػهؿ ولػػػاوااج نف وم  ػػػز وا اايػػػز وجتااػػػابيز تا اػػػز اااكػػػ و  ظػػػؿ هػػػ   واظػػػ ي 

يوج اػػػبوب. يلػػػاايتؼ  ػػػب  لػػػ دز اكػػػ و  وم  ػػػاد ني  ػػػب  ا اطئهػػػا يػػػا وااػػػبيه داػػػ  ط يعػػػز 

يلػػ دز وااعػػايف واػػبياا يػػا  يواهػػز وم  ػػاد. اػػايح نف ايويفػػاك داػػ   ػػ و ج ولإوفػػا  وا دتاػػز تػػب 

بي  نيايياد هاا  واوظاـ ينبيوام، ي ف ثـ ااب ومثا  وا  غي ػز اافؽ، هج نف واا ايف يا اف

 اليالاد ولإوفا  ليظؿ اابياك تائ اك يهبب  لاف ؿ واوظاـ وا نل ااا.

يداػػ  نيػػز اػػاؿ، يػػإف هػػ و وا خػػاا واعػػاا ا اػػيؿ ا لػػي  وم  ػػز يوا ػػ و ج ولإوفا يػػز، تػػب 

اااػػز اخاػػػؽ وظػػاـ وتااػػػابم اعػػؿ  عػػػا وا  كػػ يف يوا ػػػ وت يف يعافػػبيف  ػػػ ف هوػػاؾ ي ػػػا ود  

  خااط ابيب ياكوم  و نلاس يك م  اويع.

يفب وقػهب وظا ػاك وتااػابياك  خااطػاك  و نلػاس  نلػ ااا يآخػ   و نلػاس وقػا وكا  طػي ، 

 يوظا اك وتااابياك  خااطاك  و خا يز يك يز هلا يز.

ومخػػػ    هف واافػػػا ص ني واا ادػػػب  ػػػيف هػػػ   وموظ ػػػز وا خاا ػػػز يعا ػػػب داػػػ   في ػػػاد وافػػػي 

ااػػبيؿ، كاا في ػػاد واليالػػيز يوااكويايايػػز يواعلػػك يز يوا قػػ يز ي ػػااط م وا في ػػاد وجتااػػابيز 

ني ػػػػاك. ياعػػػػؿ واا قػػػػي   ػػػػيجب  وظػػػػاـ وتااػػػػابم دػػػػاا ا ابيػػػػب ني نوظ ػػػػز وتااػػػػابيز اػػػػ   ياكػػػػف 

   قا ص يك يز  خاا ز، هو ا كاف ناب اااب ه   وم  ز.

اهي وػػز وجتااػػابيز وم  يكيػػز داػػ  واعػػااـ ياكوهػػا هف ناػػب آثػػا  هػػ   وم  ػػز هػػي ا واػػم و

 ايلد ووهيا وك ااتاااب وم  يكا ك ا يايويؽ دا   اؾ ا ه   وا  ك يف يوجتااابييف.

هاػػ  ولإلػػ وؼ يػػا وجلػػاهاؾ يولإيػػ وط يػػا  -ك ػػا نا اوػػا لػػا فاك  -هػػ و واا واػػم يُعػػ   

ك م وم  يكػػا يػػا واعػػااـ، ي ػػف ثػػـ وا بييويػػز. يولإو ػػاؽ واعلػػك م وا ا ويػػب يلػػ ص واايلػػم واعلػػ
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ا ػػاتـ داػػ  وا ػػيو يف واعا ػػػز ي يػػ وف وا ػػبييداد. ه ػػايز هاػػػ  واليالػػاد وجتااػػابيز وااي  وايػػػز 

 وا اعافز  بي  ومليوؽ، ياي ـ وجتاااب وا ااا وم  يكا دا  الاص وجتاااب واافيفا.

 واػػد  وػػ  الػػعيوياد  يافػػاك يػػإف  فياػػز وهايػػز وااػػا يد يووااػػا  واوظػػاـ وا نلػػ ااا وااػػا

وافػػ ف وا ا ػػا تػػب اع  ػػد ا ػػ  ز قػػبيب ، يناػػ اد  اػػؿ قػػؾ ك يػػ   عػػب هػػ   وم  ػػز وااػػا 

اع ا اهػا واوظػاـ وا نلػ ااا.  يػب نف هػ   وا ػ  ز وااػا اعػ ا اهػا واوظػاـ وا نلػ ااا ج اعوػا 

ووهيػػػا  واوظػػػاـ و لػػػم،  فػػػب   ػػػا لػػػاكيف ي اػػػز ااطػػػيي  . هػػػ و  ػػػا يػػػ و  وجتااػػػابم  ػػػف اا عػػػز 

لػػااو ي ب وم  يكيػػز  ػػيؿ  ي يػػ  يػػا  عػػ ا اعايفػػم داػػ  كاػػاص وا نلػػ اايز واايػػب  يوا نلػػ اايز 

، يهي ي   نف هواؾ  اطاد يا وااا يد وا ق م ايه يعي   عظـ واوػاس يػا تاػص  ٛٔٔ واليئز

وجتااػػػاب وا نلػػػ ااا. ياكوػػػم يلػػػاب ؾ نف هػػػ و ج يعوػػػا وهايػػػز وااػػػا يد،  عاػػػاك  اػػػؾ  ياػػػيب دػػػب  

 اايز  وها واايب ي وها واليئ. يي يؼ ها   اؾ  اافيؿ هف وا نل اايز نوػيوع، هوػاؾ و ا ج اا نل

وا نلػػ اايز وجلػػاث ا يز، ي نلػػ اايز وا قػػا يم واك ػػ   وااػػا افػػيب هاػػ  واهي وػػز، يهوػػاؾ وا نلػػ اايز 

 . ٜٔٔ وااا افيب ها  وا كيب وجتااابم يي كف  اااااا ااو ها

 ا كف وا نل اايز وا بيئز  ف هبـ وا نل اايز كاها.اكف  ي ي  يا   يا واوهايز  ف نف ا

ينياك كاف وم  ، يػإف هػ   وم  ػز تػب هيػ د  واخػاك ك يػ وك لإبخػاؿ هاػاااد داػ  واوظػاـ 

وا نل ااا. ي ااط م ليكيف هواؾ  ااؿ يولم ااعبب واوظـ وجتااابيز يوا قا كز يا  وا  وظػاـ 

هػػا هػػي واا يػػز وجتااػػابيز وا لػػئياز. يو  و كػػاف وتااػػابم ابيػػب، طاا ػػا كػػاف وافالػػـ وا قػػا ؾ  يو

وم   ك اؾ، يإف والػدوؿ وا هػـ واػ م يا ػاب  هاػ   هػف وافػا ئ هػي دػف بي  واوظػاـ وجتااػابم 

 ولإلا ا يا  يا  وااغيي  وااا ي    ها واوظاـ وجتااابم واعاا ا يك وك ينبيود يليالاد.
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ينكثػػػ  د فػػػاك ا هػػػـ ط يعػػػز وااغييػػػ   اكووػػػا ت ػػػؿ هػػػ و ي وؾ  اااػػػز هاػػػ   ديػػػز نكثػػػ  يوتعيػػػز

ي في اام، يدواا  وافػي  يوا ػعؼ يػا واوظػاـ وجتااػابم واعػاا ا واػ وهف. اػايح نف اعاتػص 

ن  اد وجتاااب وا نل ااا تب ناا ام  ا ي   ايغز ي ف ثـ تااد  ف اب  واغ ي  وا ك م واػ م 

 ا نف ه   واا ي  يوجخااجد اـ ياؿ   يام  اافيؿ  وهايز وااا يد. هج نف وااا يد اـ يوام  ثا

ادب ها  ووهيا  ، اكوها كقػ د دػف  ػب  وااااػز هاػ  هاػاام يا  ي ػم. ي ط يعػز وااػاؿ  ػا وؿ 

 هواؾ  كائ  يا ام  ها ه و واوظاـ ال ح  إ كاويز هااام ياطيي  ، ي ف ثـ تا ايام االا  و .

واليالييف، يوا اػه دػف  وا كي   وميا  ها وابي ف وطيز وااا ا  ف ام ااايح نخطا 

  د  ينيكا  ابيب  لإاا  واوظاـ.

وا كيػػ   واثاويػػز يهػػا وا  يوػػز وااػػا اػػيي   واخػػاك  ػػف وجو اػػا  وا كػػ م داػػ  واػػ د  يواػػوظـ 

وجتااابيز ومخػ  . اػ اؾ اػيس غ ي ػاك نف واػب نف واكثيػ   ػف وا اا لػيف اااعػ ؼ داػ  واوظػاـ 

 ف   ك م واغ ص، يوخ ز والياليز.وجتااابم يواا يياا ولإلا ا هـ وخ ز  

ه   وا واخاد وا قاعز يغي ها ا ثؿ ه هاااد ااعيب وجتاااب يواا ييػؿ ولإلػا ا،  

 يػػب نف هػػ   وا واخػػاد ج ا ثػػػؿ هج دواػػ وك يواػػبوك  ػػف ا اػػػز دوااػػ  ي في ػػاد ا ػػ يغ داػػػ  

 وجتاااب يواا ييؿ ولإلا ا.

ؿ ولإلػػػا ا ياطاػػػص نف ااػػػيي  اػػػم ي ط يعػػػز وااػػػاؿ يػػػإف  ػػػ يغ داػػػ  وجتااػػػاب يواا ييػػػ

 في ػػاد وافػػي  ومخػػ   ليالػػيز يوتااػػابيز يكااػػز  قػػ يز ي ػػيو ب ياػػ ثي  دػػاا ا ا ػػا م. ك ػػا 

ياطاص وم   بي وك  دث وك اا دللاد ي  وكػ  واب ولػاد يوا اػه واعا ػا يػا هاػبوه ا كػز اوػيي  

  ع يا دا  وا لاي  وا ااا يوا لاي  ولإتاي ا يوابياا.
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يػػإف ا يػػ  وجتااػػاب يواا ييػػؿ ولإلػػا ا ي ثػػؿ ناػػب  اػػاب  تػػي   - ػػا قػػؾ ي  - يػػب نوػػم 

واا ثي . نف ه   وم  ز تب يااد ي اػزك ك يػ  ك ا ػ ي  داػ  واا ييػؿ ولإلػا ا يو  كاويػز هلػهاـ 

 ه و واو ي ج يا اؿ وا قكاد واعاا يز وااا يقاد يا ااها وموظ ز وجتااابيز ومخ  .

داػ  وا ها ػيف يػا واعػااـ ولإلػا ا نيػ وبوك ي دللػاد يوظ ػاك ه و ولإلهاـ وا ايتػم يافػا 

يبيجك  لػػػئيايز اا يخيػػػز يػػػا واع ػػػؿ داػػػ   وػػػا  ياطػػػيي  يافػػػبيـ هػػػ و واو ػػػي ج يػػػا ني ػػػؿ اااػػػز 

 يووام اي  .

يو  و كػػاف وم ػػ  كػػ اؾ يي فػػ  والػػدوؿ تائ ػػاك يهػػي   ػػا هػػا وااػػي   واابيػػب  وااػػا يفػػب ها 

ا، ي ػف ثػـ  ػا هػا وا في ػاد يوملػس وااػا ااعػؿ  ػف هػ و و ي ج وجتااػاب يواا ييػؿ ولإلػا 

 واو ي ج  ف يجك دا   لاي  داا ا يا واف ف وايواب يواعق يف؟

هف ايووص  ف ه   وا في اد يوملس وااا اقكؿ وااياز واابيثز ااو ي ج ولإلا ا 

وجتااابم واا يياا لياـ ولإقا   هايها يي ا ياا.
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 صاد الإسلامي( الأسس الأخلاقية للاقت5-3)

و ا يلا ب ا ي   ينللم ومخاتيز  هف وجتاااب يواا ييؿ ولإلا ا اـ ي دِ  ف ي وغ يو 

 يوا ك يز  ف وابيف ولإلا ا.

افب ا  ف واف آف واك يـ وافيودب يوملس يوماكاـ يوا  ابئ وااا يفيـ دايها وجتاااب 

ديز كا   ج ياا ن  ف تيودب ولإلا ا، ينبيود وااعا ؿ،  ف خاؿ ناكاـ وا عا اد واق  

 يناكاـ واق يعز ولإلا يز.

ك ا تبـ يفها  ولإلاـ يا واعاي  وا خاا ز و ا ج  وئعز يا نوقطز وا عا اد 

 يوميكا  وجتااابيز  ايه ي خ  وااا يد وجتااابم اا لا يف   يوئم كثي   يا ه و وا ااؿ.

ا يف، يا كؾ وا اا م ولإلا ا ياـ اايتؼ ه   وا يوئم هج دوب ا  ع د اااز وا ل

ها  بيؿ يقعيص، يليط   وافي  وجلاع ا يز. ي م  اؾ ي ا ابه هي نف وو ااد واعاتز 

 يف واوظاـ وجتااابم ولإلا ا ي يف وايوتم وا عي ، ياؿ  بيا دوم واعاتاد وجتااابيز 

بييف  غـ ه و وجوهيا ، يوموظ ز وجتااابيز اابيؿ وا هي وز يوا اغا ز. ياكف  فا هواؾ كو   

يفب ظاد  وطافاد ينلس يتيودب يناكاـ واو ي ج وجتااابم ولإلا ا  خ ي   ي ا يظز يا 

   اطاااك  ف وا اطاااد ٕٖٗكااص ولله واع ي  وا م اك ؿ ولله  ا ظم. يهواؾ واي  

ياد   يا كاا م واكقاؼ وجتااابم مٕٓٔوجتااابيز وااا تاـ  اا ها وملاا   ايا وابيف 

واف آف واك يـ. ك ا ي ب يا والوز واو ييز واكثي    ا ياعاؽ  فيودب ينلس ينخاتياد وجتاااب 

ولإلا ا. ك ا ي خ  واا وه وجتااابم اا لا يف  ااعبيب  ف وا دا اد يواكاص وااا  اغد 

   ٕٔٔكاا اك ييفاك اااا  وا م نا و  وملاا   يعد واعي ا  ٖٓ٘ دا اك، ي ٕٕٛواي 
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ا  هلهاـ دا ا  وا لا يف يا هغوا  وا ك  وجتااابم ولإلا ا،  ؿ و اب ياـ يفا

يايلم  اااا  هغوا  وا ك  وجتااابم واعاا ا، يهي  ا ولا اب  وم وا  ك يف يوا ال ز 

 ومي ي ييف يا  بويز دا  واوه ز يا ني ي ا.

يو ف اي يز، ي اا وؿ وميكا  وجتااابيز م    دا ا  وا لا يف، ي وهـ و ف خابيف، 

يوا ف ي م، يو ف  قب، يواغ واا، ين ي د يب، يياي   ف نبهـ، ين ي ييلؼ، يوا ا و ا، يد  

وابيف،  ف د ب والاـ يغي هـ،  اا وؿ اقكؿ  وا ود ي يوئم اقكؿ نللاك اا ك  وجتااابم 

 ولإلا ا واابيه.

و ا كاود اقكؿ  هف وميكا  وجتااابيز اـ اكف  ا ب نيكا  وظ يز  عيب  دف وايوتم، يو 

 ليالاد يخططاك ي  و ج وتااابيز ي اايز اابياز، 

ييا يتاوا وا عاا  ولادوؼ دطا  وا  ك يف يوجتااابييف ولإلا ييف، ايه ناا  

  ام يا وجتاااب  ٓٓٚ  ك  ن ااه وجتاااب ولإلا ا  اا عز وا اؾ د ب واع ي  واي 

يز، د  د ايووص كثي    ف وا ك  وجتااابم ولإلا ا  اااغز واع  يز يولإوااي يز يوم ب

  .ٕٕٔولإلا ا يواوظاـ وجتااابم يواوظ ياد وجتااابيز  

يافاك يإف واوظاـ وجتااابم ولإلا ا ايس  ا ب وظاـ ياكئ يفط دا  وافيودب 

ك ا يفيؿ  -. يدا  نه يز ه   وافيودب هج نوها ايابها  ٖٕٔ والايكيز، يوا كا ، ياا يـ وا ائب 

 ج اك ا ااافيؽ  فااب واق يعز ولإلا يز. -اا   ا ب قا  و ومل

هف واوظ يز وجتااابيز ولإلا يز ج ي كف د اها دف هطا ها وا ك م ي اااها ولإولاوا 

ياط يفااها وايوتعيز. يكؿ ه   وا  ا ود يوا ااجد يو غا نف اولؽ  م وا وطافاد وافي يز 

ا . هف  وظي ز وافيودب والايكيز يومخاتيز ااتاااب الإلاـ، يااي   ااكيف يولإولاف يوااي
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ولإلا ا ج او ا غياص  عا وافيودب والايكيز ا وظ ز وجتااابيز ومخ  . يفب كاود 

ف ا كود  ف ه عايها ي ااياز   عا وافيودب  يايب  ياـ اا كف واعا اويز  ف هاغائها يو 

 اا يب نث ها يا واوقاط وجتااابم.

 ي وك وا م و اك ام واوخ ز وا ك يز يا وابيؿ وا نل اايز، دوب ا د اد وافيـ افب كاف خط ك ك

دف والايؾ وجتااابم. يتب كاف خط ك د   دوم اا ييؿ   يااف تائاك   هف نك   خط  ي اك م 

وا كا  يف يوا اقككيف هي واافايؿ  ف ق ف بي  واق ديز ومخاتيز يا وميعاؿ وا ق يز. يا 

 ق يز نف اواح يا وافياـ  ع اها  بيف ويع  ف وافيودب وااا اك ح والعا  ي كف ميز  وظ ز

 . ٕٗٔ ي و  وا اااز واخااز. 

ي ط يعز واااؿ يإف ن    وافيـ ومخاتيز يوالايكيز ااتاااب ولإلا ا ي كف د  ها 

 يي ا ي اا 
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 أولًا: الاقتصاد الإسلامي اقتصاد أخلاقي

نخاتا، مف تيودب  ي  ابئم  لا ب   ف واعفيب  وجتاااب ولإلا ا هي وتاااب تي ا 

يواق يعز ي ا يو ثؽ دوه ا  ف ااي ود هلا يز ااكيف يولإولاف يواايا . يوالاتاك  م ه و 

واااي  ا لس   هيـ وا اؿ يوا اكيز يواا اؾ، ي  هيـ ولإو اؽ يوا  ح يواعائب اعواا  ولإوااج 

عبواز يا اي يم واث ي  يوابخؿ، يط يعز واعاتاد وا قا كز يا د ايز ولإوااج. يك اؾ   هيـ وا

وجتااابيز، يوجاا اديز اا اا م. هف وا يو ب وااا  واها ولله اا ق  يا ه   واايا  يلخ ها 

ا و عاهـ هو ا ا ثؿ ن اوز  ادا ا  ولإولاف خاي ز يا ه و واكيف. ي ف ثـ يإوم ايس وا ااؾ 

و ا هي  ا ب ن يف ي لاخاؼ  دايها. واافيفا اها، يو 

د ا ، ياافيؽ وا و عز  هف واعاتز  يف ولإولاف يه   وا يو ب ها داتز الخي  يو 

 اا يم واواس بيف ولائثا . يها داتز  دللز دا    بنم واعبؿ يواايو ف

 واا يف ياكئ دايه ا وجتاااب ولإلا ا.

كـ ن ز يااايو ف ي ثؿ تي ز نخاتيز هلا يز  لاياا   ف تيام اعاا    يك اؾ اعاوا

يلطاك  يام ز ولإلا يز  وظ ها ياق يعااها يتيودبها تائ ز دا  نلاس وايلطيز يوجدابوؿ. 

 يا  يص ه وك نف ولإلاـ هي بيف وايلطيز يوجدابوؿ.

ي ط يعز واااؿ يإف هواؾ اط يفاد  خاا ز ي اويدز يا كؿ نيام واوقاط وجتااابم 

 تائ ز دا    بن واايو ف يوجدابوؿ ي وها 
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 التوازن في الإنفاق:

وا  هيـ ولإلا ا االاهاؾ  ني ولإو اؽ  يفيـ دا    بن واايو ف ني وجدابوؿ، يتب 

اعؿ ولله ه   واا ز  ف ا اد د اب وا ا ف تاؿ اعاا   يوا يف ه و نو فيو اـ يل ييو ياـ يفا يو 

 يكاف  يف  اؾ تيو اك   وا  تاف .

ؿ بججد د يفز دا  اا ياد ومي وب هف ه و وا  هيـ ولإلا ا الإو اؽ يا 

 وا و  طز  في ز وجدابوؿ ي ف ن    ه   وابججد  

  ايو ف  يف وجلاهاؾ وااا   يوجلاهاؾ يا وا لاف ؿ، ياجلاهاؾ وااا   يهبؼ

ها  هق اع وااااز ولإولاويز  ف والام وا  ي يز يواااليويز يواك اايز، ي  ا يك ؿ ا ظ واو س 

 فااب واق يعز  ف واكاياد واخ س يا ولإلاـ.وااا اعااها  

هف االايؾ وجلاهاكا يا  فااب واق يعز    يواك تي يا ينخاتياك، يااا  يا 

وااايؿ دا  وا و عز وا ابيز يا واايا  وابويا. يها  و عز  فيب   الاهاؾ واطي اد وااا ها 

ق يعز تاؿ اعاا    يكايو يوق  يو كثي  ، ياا يـ ولاهاؾ والام واخ يثز وااا ها  ابيب  يا وا

يج ال ييو  يتاؿ اعاا    كايو  ف طي اد  ا   تواكـ . يج  يص نف ه   ومياد واف آويز ادكب 

يابدي ااا لؾ  اا قب وجتااابم، يإ و كاف ن  وك   غي اك نف يااؿ ولإولاف دا  ااااام يا 

اؿ وافاب ز. ياا قب وجتااابم ياه ه   واايا  وابويا، يإف ه و ج يعوا واا  يط  اؽ وماي

ومي وب دا  وجبخا  يا وايتد وااا  ، نم واا ايز  ا    ف وجلاهاؾ وااا   ااااح 

ايؿ وا لاف ؿ. ياا  ياافؽ ه و واايو ف يإف واق يعز ولإلا يز ااه دا  ااييؿ ه و واا   

اخب اد ا اياؿ وافاب ز، وا بخ  ها  ولاث ا ، ي  ا ي كف وا اا م  ف  ياب  اييي  والام يو

يليو  اـ ه و  ف خاؿ  ياب  وافب   واق وئيز اايؿ وا لاف ؿ  ف خاؿ ولإوااج نـ  ف خاؿ 
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وظاـ ولإ ه. هف  ياب  وجبخا  اعوا  ياب  ث ي  وا  ب  لاف اك، ي ف ثـ ووافاؿ ه   واث ي  ها  

اؾ وا م يكيف وايعاك ي واااك واي ثز ييفاك اوظاـ ولإ ه ولإلا ا. هف وجبخا  وا  غيص هي  

يايس دفي اك يااق يعز ولإلا يز اا ـ وجكاوا ، يتب  ـ ولله ل ااوم ياعاا  وا يف يكو يف 

 وا هص يوا  ز يج يو فيوها يا ل يؿ ولله.

ي ف ثـ يايس ن اـ وا بخّ  يا وا اا م ولإلا ا هج ولاث ا  ه   وا بخ ود ي  وك ز 

 ا  يواابتاد لاايا  هدبوـ ه و وجبخا .واث ي  يوابخؿ، ني نف وا ك

يا ولإو اؽ يا وجتاااب ولإلا ا ها  ا قيب واطاص  ؿيهك و يدبم وجاا وـ  اجدابو

 واكاا دا  والام يواخب اد  يف وايتد وااا   يوا لاف ؿ.

ي ف واايز نخ   يدبم ا قيب واطاص دا  والام دوب  لاي    غيص وتااابيا 

وجلاف و  وجتااابم يوجاا ادا.  يو ا يدبم ولإي وط يا واطاص دا   يواا ادياك ها  اافيؽ

والام يا وايتد وااا   ها  اكثيؼ واطاص دا  وا يو ب. وم   وا م يدبم ها   غط 

 لا   دا  وملعا ، ي ف ثـ ها  ل دز و اب وا يو ب، يا  اف وماياؿ وافاب ز افها يا 

 واعي  واائؽ.

واايو ف يوجدابوؿ يا ولإو اؽ ييفاك ا فااب واق يعز ي ثؿ نبو   و ايز ها   اؾ يإف   بن

تي ز اا ايز وا اا م  ف وموقطز وا ا  . يااوها دف ولاهاؾ والام واخ يثز ي  ف نف 

يكيف وجلاهاؾ  عيبوك دف واطاص دا  لام وا فا  ود يوا  ا  اد وا ا  ز وااا نبخاد 

 واوظاـ وا نل ااا يا ن  اد  اك   .

نف ودابوؿ ولإو اؽ يايؿ بيف وااي ط يا وجتا وا اا ييؿ وجلاهاؾ غي  وا      ك ا

ا ي وب ني وااكي اد دا  واليو . ياا فااب واعا ز ااق يعز تب اعاد ولإو اؽ وا قيب ني 
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وا عابؿ يفم  يف ابم دبـ واافاي  ني ولإل وؼ، ي ف وايو ح نف اابيب  لاي  ه يف واابيف 

الفا  م وا لاي  وا عيقا واائؽ  امي وب  ف اهز، يوج اعاب دف واو ط يو غا نف يكيف  او

وجلاهاكا وا م يبيم ومي وب ها  واعي  دوب  لاي  ياااي  ه كاوااهـ يياائهـ ها  ولاع اؿ 

 ط ؽ غي   ق يدز يا وااايؿ دا  وابخؿ  ف اهز نخ  .

ايز ا ي وب، ي ف ثـ ي ه ا يكف وم   يا يو غا نف ياااي  ه وف واابوف اب واك 

اافيؽ بخؿ واك ايز وا م يافؽ ا ي وب  اؾ وا لاي  واائؽ، ييا يهـ  ف وايتيع يا اب 

واك اؼ ني دي  وا  از. يهوا ا بي ومه يز واايه يز ااايوي  وااا افب ها وافيـ ومخاتيز يا 

وها.   ط  ا هي   ي م ي  غيص  ف ولاهاؾ والام يواخب اد، ي ا هي غي    ي م  

و ا يوط ؽ  يج ياعاؽ واا يي   يف وا  ي م يغي  وا  ي م  ااول ز الام وجلاهاؾ وا  بم، يو 

ني اك دا  وجلاهاؾ واعاـ وااكي ا. يالإو اؽ واعاـ اااكي ز يخ م اعبب  ف وا عايي  وااا 

ادكب دايها وا فااب واعا ز ااق يعز ولإلا يز. يدوب ا اخ م وااا ياد وااكي يز اه   

وا عايي  يإف ولإو اؽ واعاـ يغبي  و  طاك ي ال اك  اا قب يواعفاويز يواايو ف، ي ف ثـ يافؽ 

    ٕ٘ٔ وميايياد وااا يااااها وا اا م  ي ف ه   وا عايي 

 عيا  وااا ؼ دا  وا ديز  ويطا  اا اااز نم  اعافاك  اافيؽ وا اااز واعا ز   ٔ 

 اا اا م.

ااص وا و عز يوا واز. يه و يعوا نف ولإو اؽ   عيا  ه واز وا قفز يوا    نيا   ف  ٕ 

واعاـ يو غا نف ياام ها  وا ق يداد يوا  و ج وااا اع ؿ دا  ه واز وا قفز دف واواس يبيم 

وا   . ي ف ن ثاز ه   وا  و ج   و ج وا دايز وااايز، ي ق يداد ه بوبود وا يا  يواا ؼ 
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ا  يغي ها، مف غياص ه   واخب اد واااا يواخب اد وملاليز ومخ   كاااعايـ يواكه  

 يل ص  قفزك ينا اك ي عاوا ك مي وب وا اا م.

 عيا  اا ؿ وا    واخاو ابيم وا    واعاـ، ي فا   اافيؽ ه و وا عيا  هدطا    ٖ 

 اااز ومغا يز وجدا ا  وميؿ. هف اط يؽ ه و وا عيا  ياطاص نف يعطا ولإو اؽ نياييز 

% يعيقيف يا وا يؼ . ٓٛغا يز والكاف  يا واي ف نكث   ف اااو يز وا ي يز. ايه يا ك  ن

يه و يعوا نف ولإو اؽ واعاـ وجلاث ا م يو غا نف يعطا وافطاع وا  ودا يوااو يز وا ي يز 

 نياييز تاي  دا  ودا ا  نف والكاف وا ي ييف يع ايف يا تطاع وا  ودز.

دا ز، ي  عو  آخ   عيا  ت يؿ ا ايز ني خلا   خااز اا ابم ا ايز ني خلا     ٗ 

 ي كف ااوص ا ايز ني خلا   نك    ف يؿ ا ايز ني خلا   نتؿ.

  عيا  واغُ ـ  ااغُوـ،  اؾ نف وا وا م ني وا لا يب هي نيا   اا ؿ وااكا ز.  ٘ 

  عيا   اج ياـ وايواص هج  م يهي يواص.  ٙ 

ز ي ػػف وايو ػػح نف هػػ   وا عػػايي  والػػاز ا ػػ ف نف اكػػيف نياييػػاد ولإو ػػاؽ واعػػاـ  ياهػػ

واي ا ييؿ هوقا  وا ويػز واااايػز وملالػيز وا ابيػز يوجاا اديػز يواثفاييػز. ي ػف ثػـ، يإوهػا ااعػؿ 

ولإو ػػػاؽ واعػػػاـ  و ػػػ طاك  فيودػػػب وا قػػػب، ي الػػػفاك  ػػػم ااػػػـ وا ػػػيو ب واعا ػػػز وا اااػػػز.   ػػػا ياعػػػؿ 

 وجلػػػػابووز ني وجتاػػػػ وا اا ييػػػػؿ هػػػػ و ولإو ػػػػاؽ ولػػػػاثوا ك ياػػػػيس تادػػػػب ك دا ػػػػز. يهػػػػ و يعوػػػػا نف

يػػا  -وجتاػػ وا واعػػاـ لػػيكيف  فااػػ وك داػػ  اػػاجد وا ػػ ي  ، ايػػه اغػػبي واليالػػاد وا اايػػز 

 و ػػ طز، يهػػي لػػايؾ يا ػػا وابياػػز  ػػف وااػػي ط يػػا وجتاػػ وا  -هطػػا  هػػ   وافيودػػب والػػايكيز 

ياس وابياز.  وا م يل ص يا واوهايز واكيو ه وجتااابيز يو 
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و ػا يلػهـ يج يايتؼ نث  وجدابوؿ يا ولإو ػاؽ واعػاـ داػ   دػبـ وااػي ط يػا وجتاػ وا، يو 

واكػؼ  يواعػابؿ اا ػػيو ب واعا ػز. ي ػف ثػـ  ػ اف اػؽ ومايػاؿ يػػا  ـني ػاك يػا  ػ اف وجلػاخبو

ه   وا يو ب واعا ز. ياااكي ز يا ظؿ ولإو اؽ وا قيب ج ا ط  ها  ولاو وؼ وا ػيو ب، يخااػز 

تا ػػد  الػػاغااها، يإوهػػا اخاػػو ولػػ ز  وا ػػيو ب وافا اػػز ااو ػػاب كاا عػػابف يواػػو ط يواغػػا . يو  و  ػػا

 ف هػ   وا ػيو ب جلػاث ا ها يػا اػوابيؽ لػيابيز ااػااح ومايػاؿ وافاب ػز. ك ػا نوهػا ا ػ ف نف 

يكيف ه و ولإو اؽ  ياها  اي    ايو وز ااافيؽ اوييم  ااب  ولإوااج يوابخؿ، ي ف ثـ اافيػؽ 

   وديز يواااا يز يواخب يز.واايو ف  يف وافطاداد وجتااابيز ولإوااايز وااواديز يوا

والايؾ وافي يز يومخاتيز وا ا طز الإو اؽ واخاو ا ي وب،  بيدا  نيز ااؿ، يإف تيود

يولإو ػػاؽ واعػػاـ اااكي ػػز ااػػ ؾ نثػػ و و لػػياك يواا و ػػا خافيػػا يدفػػبيا    ودػػا  ومياييػػاد يوااػػيو ف يػػا 

 وويػػاد وميػػ وب وا لػػاهاكيف،  ػػف ولإو ػػاؽ، يهػػي وم ػػ  واػػ م يا ػػا وا يو وػػز واعا ػػز اابياػػز، ي ي

وايتيع يا اااز وجخااجد وابوئ ز وااا ال ص دبـ وجلاف و  يوا يؿ ها  وجتاػ وا وا  ػ ط ني 

 غي  وا  ي م.

 التوازن بين المنافع الدنيوية والمنافع الأخروية

هف   هيـ يط يعز وا و عز يا وجتاااب ولإلا ا يخااؼ دف   هيـ يط يعز وا و عز 

وجتاااب واافايبم. ياا و عز يا وجتاااب ولإلا ا ج ي كف اا يبها  ف  وظي ز تيودب يا 

والايؾ ومخاتيز يا وا اا م ولإلا ا. ايه اغبي وا و عز  ود   هيـ نق ؿ ينيلم يا 

 ظؿ   بن واايو ف.
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 ياا و عز ايلد  ا ب  فياس االعاب  وا ابيز ك ا ا وها واوظ يز وجتااابيز يا واوظاـ

وا نل ااا، ياا ح  ه و وا عو  ها وابويم يواااي  وملالا الايؾ ومي وب يا وجلاهاؾ 

 يولإوااج ياعظيـ وم  ا .

يااوظ يز وجتااابيز وا نل اايز اا ب وا و عز  ف  في ااها وا يايز يومخاتيز، 

ا وجتاااب يافا ها دا  هق اع وا غ اد ولإولاويز وابويييز.  يو ا افبـ وظ يز وا و عز ي

ولإلا ا   هي اك  غاي وك يفيـ دا  وا يوئ ز يواايو ف  يف وا وايم وابويييز يوا وايم ومخ ييز. 

 نم نوها  و عز اا م  يف واااااد وا ابيز يواااااد وا يايز ومخ ييز.

اا م ييي ب واف آف واك يـ ومياد وااا ادكب ه و وا  هيـ اا و عز  ثؿ تيام اعاا     يوا اؾ وااا 

 يا وا ا    ا يو م واواس  

يك اؾ تيام اعاا  يا  ك  ناكاـ وااج   ايقهبيو  وايم اهـ   ايه ابؿ ه   وميز 

دا   وايم  اااام كاا غ     ف وا ويص، ينبو  واع اب ، ه ايز ها   وايم واااا  ، يتب داؽ 

  ٕٙٔدايها وا اي بم   وها واااا   يا وابويا يوما  يا ومخ    

نخ   يإف وا  هيـ وايولم اا و عز يا وجتاااب ولإلا ا ي كووا  ف ولاوااج دبب ي    

  ف  عايي  والايؾ ولإو اتا،  وها 

   وجدابوؿ يا ولإو اؽ ي  ودا  اؽ وماياؿ، يه و  ا يدكب  واابيه واق يؼ وا م  يو

واب  ني اابؽ لعب  ف ن ا يتاو تاؿ  تاد يا  ليؿ ولله، نوا  ي  اؿ يج ي ثوا هج و وز ي 

 ثاثا  ااا، تاؿ  ج، تاد  ني اابؽ  قط  ، تاؿ  ج، تاد ني اابؽ  ثاثم، تاؿ  واثاه 

 يواثاه كثي ، هوؾ هف ا   ي ثاؾ نغويا  خي   ف هف ا  هـ دااز ياك  يف واواس.
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يدف د ب ولله  ف د  ي  ف واعاو   ا ولله دوه ا تاؿ  تاؿ  ليؿ ولله  و  ك   

م  ف يعيؿ. هف ه و واابيه يدكب دا    بن وا قب يواعفاويز، ي ف ثـ يإوم  اا    هث ا نف ي ي

يبدي ها    وك ز واث ي  يوابخؿ. يج يابه ه و هج  ف خاؿ وا يو وز  يف وجلاهاؾ 

وااا  ، يوجبخا . ي ف واط يعا نف والايؾ وجبخا م ج ياواتا  م تب    غيص  ف 

و ا ني اك اايليم اافاد ولإو اؽ وجلاهاؾ وااا  ، ايس يفط لإق اع   غ اد وا  ب و لم، يو 

 ااق ؿ  

  ولإو اؽ دا  ومهؿ يومتا ص، يك اؾ ولإو اؽ يا  ااؿ واابتاد، يا كيف وا ف و   ف

 واعي    لاي  جئؽ.

يهك و ااياب  وايم اا  ب ايس يا ه   وابويا ياكف نا  يا ومخ  ، يه    و عز نك  . 

يا وجتاااب  زيؾ وجبخا م يا ح  اببوك  ف  اببود وا و عيدا  نيز ااؿ، يإف والا

ولإلا ا. نم نف وا و عز ج افاا  دا  وا اببود واافايبيز، كاابخؿ، يوملعا ، ياكوها 

اعا ب ني اك ي قكؿ  ئيلا دا  وا اببود وااا اعكس وا  هيـ ومخاتا اا و عز. دوبئ  اغبي 

ولإو اؽ، وا م يافؽ واخيا  وا  غيص  ف اياي ز والام بواز وا و عز  فيب ك  اب وجدابوؿ يا 

وااا اافؽ ولإق اع وا ابم الإولاف يا هطا  والام واطي ز. يها وااياي ز وااا ج اق ؿ لام 

واخ ائه وااا اا  ها واق يعز ولإلا يز  يا نيها واواس كايو   ا يا وم ا ااج طي اك  

  ومد وؼ. ك اؾ يإف وا و عز  فيب   ااـ وجبخا   يياؿ اهـ واطي اد ييا ـ دايهـ واخ ائه

 وا م يعا    اببوك نخاتيا يا وا فاـ وميؿ، ه ايز ها  وابيويم وا ابيز.

ياجبخا    غيص  ف ناؿ   وك ز وابخؿ يواث ي ، يه و وجبخا  لاوا م  وم وماياؿ 

 وافاب ز ني واي ثز.
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ييؿ ولإو اؽ دا  واابتاد، يولإو اؽ ك ا نف وجبخا    غيص موم ي كف ومي وب  ف ا 

دا  ومتا ص يوا اااايف، يكؿ ه   وااا ياد اكلص ااا ها وما  دوب ولله ي ف ثـ اافؽ 

 وا وايم ومخ ييز.

خااز وم   نف وا و عز وا فيب   فيودب والايؾ ومخاتا ا  ط وااا ياد وا  بيز، 

ي و  هق اع واقهيود يومهيو ، ك ا  ياايؿ بيف اي ط ومي وب يا وابيف يوجتا وا، ا ياك 

 يابه داب  يا  اا عاد واث و  يوجلاهاؾ وا   ط.
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اا  ح يا وجتاااب ولإلا ا يظي ز وتااابيز ي يظي ز نخاتيز اك ؿ واايو ف  يف 

  .واايوي  وجتااابيز  وايظي ز وجتااابيز ، يواايوي  ومخاتيز  وايظي ز ومخاتيز

ياا  ح ن    ق يع يا واق يعز ولإلا يز طاا ا كاف واا اك دف اهب افيفا، ليو  كاف 

ه و وااهب هي اهب واع ؿ نـ ا اؾ والام. نم نوم ث    يدائب اوقاط وتااابم افيفا تائـ 

دا  ا اؾ والام يواخب اد ني اهب واع ؿ، ني  نس وا اؿ وا م يقا ؾ  م واع ؿ يا وقاط 

 ه و واوقاط هواااياك نـ ابويجك االام يواخب اد. افيفا ليو ، كاف

ي ط يعز واااؿ، يإف هبؼ وايظي ز وجتااابيز اا  ح، هي ا ايز وافي ز واافيفيز ا نس 

و ا ي ثؿ  وا اؿ  ف واامكؿ  ل ص وا كا  ني واا خـ ني غي   اؾ. يج يايتؼ وم   دوب  اؾ، يو 

ثـ  ياب   لاه اها يا وااو يز وجتااابيز  وا  ح بويعاك لإو ا  وم يوؿ ني واث يود، ي ف

 يوجاا اديز.

تاؿ   يا كيبوك اااؾ وا عاوا وا لاهبيز  ف وا  ح يفب ي ب يا ابيه نوس دف واو ا 

 يا ن يوؿ واياا   ج ا كاْها واابتزُ. وواا ي 

ُـ وا اِا اَعَؿَ واا مُ اَكُ ْـيتاؿ اعاا    ْـ يِيهَا  واولا   يَج اُدْاُيو والَُّ هَاَ  نَْ يَواَكُ  تِيَا اك يَوْ ُ تُيهُ

ج ي ا ط  لاي  وا  ح يا وجتاااب ولإلا ا  ول ز  ابب  ني ااز  عيوز، ي فااب 

واق يعز ولإلا يز تب ا كد  اؾ اظ يؼ وا  اف يوا كاف، يظ يؼ وااوادز يند وؼ 

وز اا  ح ي ثؿ وا لاث  يف، يخ  ود يااا ص  ااؿ ومد اؿ. هف اابيب ول ز  ل فز ني  عي

هاااياك يظا اك ا ط وؼ وا اعاتب  ني وا اقا كز يا د ؿ  عيف، ا اؾ يإف  فا   واعبؿ هي 
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نجّ يابب ول ز ني ااز  عيوز اا  ح. ي ف ااوص آخ ، يإف وايظي ز ومخاتيز اا  ح  ف 

 ق وها اوظيـ ابيب ي ااب  وااايؿ دا  وا  ح.

 اك دف وقاط افيفا  ق يع،   عو  نجّ يكيف ياا  ح وا ف يؿ نخاتياك هي  ا كاف واا

واا اك دف نوقطز وا فا  ود يا والام واخ يثز، ني وموقطز وايه يز. ني نف يكيف  اب   

 وجلاغاؿ يوجااكا ، ني واغ ، ني واااايؿ دا  افيفز وا  ح.

ا كم يج   و  يا نف ه   وافيودب اا ا افيفز وا  ح، يا  ا دايم لياااك نخاتياك ج ا

 غ وئ  وااقم ني وجلاغاؿ يوجااكا ، ني واااايؿ دا  واواس.

ك ا ااعؿ وا  ح يا ه و ولإطا   و  طاك   خاتياد وال ااز يوافوادز يواابؽ، 

 . ٕٚٔ يوا  ا  اافب  وا والص  ف وم  ا ، ك ا يقي  ها   اؾ وابكاي  داا واف   بوغا

بواز دفاويز ي قيب ، يلع  ييها  هف بواز وا  ح يا ااايؿ وجتاااب ولإلا ا ها

 وا واج ني وا لاث   ها  اعظيـ   ام وا ابم يا ظؿ تيب وافيـ ومخاتيز.

يها بواز ك اؾ يا دبب آخ   ف وا اغي ود وجتااابيز وا ع ييز دوب وجتااابييف، 

لا ا اكووا  اااز هوا ها  ا كيب ومه يز واايه يز ا لاس ومخاتا اا  ح  كيوم وا بيؿ ولإ

 اا  ا يوا ااا    اابييف.

ي ف  وييز نخ  ، يإوم ه و كاف وا  ح هي دائب واوقاط واافيفا يهي   اؾ يقكؿ اا  

 . ٕٛٔ وا وييز يا وظ يز واا ييؿ ولإلا ا

يااا ييؿ ولإلا ا هي ا ييؿ تائـ دا  نلاس وا قا كز يا وم  ا  يواخلائ ، ني 

واغُوـ  ااغُ ـ . ي ف ثـ يإف  ف يلااؽ وا  ح هي  ف  اافادب  وا اعا ؼ دايها دوب وا فها   

يقا ؾ  اهب  يد ام ني   نل اام يا هوااج والام يواخب اد ييفاك ملاايص وا قا كز يوا  ا  ز 
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وا ع ييز يا واق يعز ولإلا يز. ي ف يلااؽ وا  ح ني اك هي  ف يقا ؾ  اهب  يد ام ني 

 .دايغ وا ييع يولإياا و  نل اام يا ااا   والام يواخب اد ييفاك ا

هف   هيـ وا  ح ومخاتا هي   هيـ  غاي  ا ا اك يياواتا كاياك  م   هيـ وا  ا واوااـ 

دف واا يياد واوفبيز، يوافائـ دا  وجااا   اابييف واوفبيز يايوابها ني ابوياها، ني ابويؿ 

وؽ ااا يز، ني ومايؿ واوفبيز  ف لوبود اكي يز، ني لوبود ق كاد تطاع خاو، ني ني  

يبوئم يت يا وااا نا اد اقكؿ داص واوظاـ وا ااا واعاا ا يوا اب  وا ئيس م  اد 

 ه و واوظاـ.

يا ا كاود وظ يز وا  ح يا وجتاااب ولإلا ا ااكئ دا    بن وا قب يواعفاويز، يإوها 

ح اف ياـ ا  ف   اؾ اافؽ واك ا   يوا ادايز يا اخايو وا يو ب. مف واا ييؿ يا ظؿ وا  

هج موقطز افيفيز يا  ااؿ هوااج يابويؿ والام يواخب اد، ي ف ثـ يإف وا لاي  وا  غيص 

يوا ائـ اااـ واا ييؿ لياابب ييفاك اااـ ا ييؿ وموقطز واافيفيز بيف نف يل ص  اؾ نيز 

يا  ا وك اد وفبيز ا يؽ ااااد ولإوااج ني واابويؿ وا عاا، ني بيف نف يدبم  اؾ ها  ولإي وط

. يج  يص نف ه و والايؾ وا ايو ف يلهـ يا اافيؽ وجلاف و  يا ومليوؽ وا اايز.  ٜٕٔ واا ييؿ

ايه واا ييؿ  ف خاؿ وا قا كز يا وم  ا  يواخلائ  ياغا نم وقاط يفيـ دا  نلاس 

 وا فا    يوموقطز وايه يز، ني  يم وابييف ك ا هي واااؿ يا واا ييؿ  اجتا وا واوفبم  اا  ا.

يدا  واوفيا ا ا اك موقطز وا  ا، يإف وظاـ وا قا كز ي  ف  لئيايز ومط وؼ 

وا خاا ز يا اا ؿ وا خاط ،  يو ا افيـ نوقطز وا فا  ود دا    بن ااييؿ وا خاط  ها  

 ومط وؼ ومخ  . يتب كاف  اؾ ناب ومل اص واايه يز ا   ز وا اايز واعاا يز.



 
 

161 

 

 و  يا ه   وا عا اد، يايخياك ااايؿ وا  ح  فيودب  ي  اواك ااافيؽ واعبؿ ي وجلاف

والايكيز ومخاتيز، واب واق يعز ولإلا يز ا وم وجااا   ااف يا ني  ا يل    يم وابييف 

 ني ايواب وابييف ، يها واظاه   وملاليز وااا نيتعد واوظاـ وجتااابم وا نل ااا يا ن  اد 

  اك   .

 يم وابيف هج  و س تي ام وجل يز نم  بيف خاـ، ي ف  يااق يعز ولإلا يز ج ااي 

ثـ اوا ا وابيويم وا ااايز  ف وجااا   اابييف، ني خاـ والوبود يومي وؽ واااا يز وااا 

 ا ثؿ  يعاك اابيف ك ا هي واااؿ يا وا ويؾ واافايبيز وااا ااعا ؿ  اا ائب  وا  ييز.

ا  ااجك اابويؿ وابييف ني وا يم وا ااااا يا اؾ ج يياب يا واوقاط وجتااابم ولإلا 

اابييف. نم  يعم  ف  ائم بيف ها   ائم بيف آخ ، يااق يعز ولإلا يز ج ااي   يم وابيف 

نم  يم وابيف  اابيف ييبخؿ يا  –  دف  يم واكاائ  ااكاائ  اابيف، يافب وه   ليؿ ولله  

 . اؾ هداب  ابياز وابيف  فا ؿ لع  يائب    يم   ا م

ي ف واايز نخ  ، ي عد واق يعز ولإلا يز تييبوك دا   يم وابيف اا  اي كاف  و س 

تي ام وجل يز. يااق يعز ولإلا يز اا ـ  يم  ا ج و اؾ. ي ف ثـ يإف ناب واائج ه و وااا يـ 

ف كاف  و س تي ام وجل يز  ا اـ يا اكم وا ائم نيجك. يه و وم    هي دبـ ايو   يم وابيف يو 

ـ   اواد نكث ، اعبـ وايتيع يا د ايز ابويؿ وابيف. اوا  ؿ ني اك كيؼ اعااج واق يعز يفب

ولإلا يز ت يز خطي   ها وا اعافز  عبـ تب   وا بيف دا  لبوب بيوم. يوااا اُع ؼ واييـ 

 اعث  وا بيف دف والبوب، يوااا كاود وافقز وااا تا د ظه  وا عي  يي ا ياعاؽ  ام  ز 

ا يز. يعوب ا اعث  وا بيويف يا وايجياد وا ااب ، ي عد وا ويؾ يبها دا  وا هيف وا اايز واعا

واعفا يز   لاكف وا بيويف  يقكاد   اؾ  قكاز واا اديز ابيب . يايت د  اااااا وا ويؾ دف 
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ولإت وا اا ييؿ واعفا ود، ي ب   اؾ  ك ا نا اوا لا فاك  ها  ووخ اا نلعا  واعفا ود، 

ياس وا ويؾ يوا دللاد يال ص  اؾ يا     يب  ف وااعث . ي ف ثـ ظهي   لالؿ ووهيا  يو 

 وا اايز.

ن ا واق يعز ولإلا يز يإوها ابدي ها  اط يؽ   بن ه اا  وا عل   نم وا اعث  دف 

ْـ والبوب ، تاؿ اعاا     فْ كَافَ ُ ي دُلَْ ٍ  يَوَظَِ ٌ  هِاَ  َ يْلََ ٍ  يَنَفْ اَاَب تُيو خَيٌْ  اَكُ ْـ يَوِ  هِفْ كُوْاُ

 . ٕٓٛاَعْاَُ يفَ  وا ف   

اكف هواؾ ااجد ااي  ييها واق يعز ولإلا يز  يم  اؿ وا بيف غي  وافاب  دا  

والبوب، ياكوها الاثوا  ف ه و وا اؿ  اافيفاك ااعبؿ يوم اف   يم  ا هي   ي م اا بيف. 

ا ا نوم ج يلاطيم   عو  نف واق يعز ج ااي   يم  لكف وا بيف  ف ناؿ لبوب بيوم طا

وجلاغوا  دف  و ام. يه و هي  نم نغاص وا فها  ايه ي يف نوم ج ي اع لكف وا عل  وا م 

ج غو  ام دف لكوا ، ي ف ناا   ف وا فها   يم  لكف وا عل ، يفب ناا    ق يط  وها نف 

 . ٖٓٔ ي اع لكف وا عل  ق يطز نف يُكا   ام  باها

ز ولإلا يز ياعؿ وا ويؾ  يوابوئويف  نكث  ا ااك هف   بن ه هاؿ وا عل  يا واق يع

دا  واا لؾ    بن واابو   وجئا اويز اا بيويف، ي ف ثـ اط يؽ ولا واياياد واا و يز يا د ايز 

ولإت وا يواا ييؿ. ايه ج يلاطيم وابوئف وفؿ  خاط  وابيف ها  ومخ يف  ف خاؿ  يم 

وابيف. يا  بن ه هاؿ وا عل   كالص نخ  ،  وها وابيف، ني اوا   يب  ف وا يوئب وظي  ا ايؿ 

اافيؽ وجلاف و  يا وملعا  ي وها نلعا  وا لاكف وا  هيوز  اابيف. ييا ه و  اااز اابوئف 

يوا بيف. ي لعا  وا لاكف وا  هيوز يا ظؿ   بن ه هاؿ وا عل  نتؿ د  ز جوهيا  نلعا ها، 



 
 

163 

 

 م ج غو  اا عل  دوم هج  ق يط اافؽ مف واق يعز دا  ومغاص ج ااي   يم وا لكف وا

 وم اف اا بيف و لم.
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هف د ؿ ومليوؽ وا اايز يا هطا  وجتاااب ولإلا ا يفيـ دا  نلس نخاتيز يتي يم، 

اود وايه يز، وااا ك دااعاها   و   دف وا  ا لاد وجلاغاايز ينوقطز وا غا  ود يوا فا  و

 ل ص واكيو ه يا ومليوؽ واعاا يز يا وجتاااب وا نل ااا يغي  .

افب نب  اطي  نبيود يافوياد ومليوؽ وا اايز ها  ظهي  واعبيب  ف وا قافاد يواعفيب 

وا اايز وا عفب ، وااا كاف اها وابي  وملالا يا و ط و اد ومليوؽ وا اايز. هف وا فايب 

اايز وااا اقاؽ تي اها  ف تي ز نايؿ افيفيز ني نايؿ  اايز.  اا قافاد وا اايز واعفيب وا 

 ي ف ن ثاز ه   ومايؿ وملهـ يوالوبود يواع اد يوالام.

يييفاك اه   واعفيب ياابب لع   عيف دوب ه  وـ واعفب يا وايتد وااا  ، نم ياـ اث يد 

و والع  وا ابب لع  والاعز ني وماؿ يا وايتد وااا  ، دا  نف ااـ واالييز ااعفب  ه 

  واثا د  يا وا لاف ؿ.

ينياك كاف وم  ، يإف وخا وع وا قافاد وا اايز  ثّؿ يليازك  ا دزك اوفؿ وا خاط   ف 

ط ؼ ها  ط ؼ آخ ، ني  ف ناؿ ها  ناؿ آخ ،  غيز اعظيـ وم  ا  يااوص واخلائ . 

ود يوا  ا  اد ياـ يكف غ ي اك دوبئ  نف  عظـ دفيب وا قافاد اوطيم دا  لايؾ وا فا   

 دا  ي يؽ وملعا  يا تي ز ومايؿ وااا اق اها ه   واعفيب.

ايه اواها ه   واعفيب ها  اليياها يا وا لاف ؿ دا  ي يؽ وملعا ، بيف نف يا اص 

دا  او ي  ه   واعفيب وفؿ  اكيز ومايؿ وااا ا  د دايها ه   واعفيب. ي ف ثـ اوطيم ه   

يواا ايؿ يوا  ا، ي يم  اج و اؾ، يها واع اياد وااا اوه  واع اياد دا  كثي   ف واغ   

 دوها واق يعز ولإلا يز.
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يواييـ ج يخا   ناب واقؾ   ف دفيب وا قافاد وا اايز تب كاف اها وابي  ومك   يا 

 ووهيا  ومليوؽ وا اايز يا واعبيب  ف وجتااابود وا نل اايز.

يع ؼ يا وظ يز واا ييؿ وا ااا  عفيب وف ن    اي  وا قافاد وا اايز هي  ا  اد 

 وا لاف اياد يدفيب وجخايا ود.

واغ  يز،  م اعيب وااعا ؿ  زيفب وواق  وااعا ؿ  اا قافاد وا اايز يا ومليوؽ وا ااي

 عفيب واخيا ود  ني وجخايا ود ، يوااا اطي د نويودها ينلااي ها  عب هوقا  ليؽ قيكاغي 

 . ٖٔٔ ٖٜٚٔلهـ اابويؿ دفيب واخيا ود دا  وم

ثـ وواق د ه   واعفيب يا ومليوؽ وا اايز ومخ   يا ن  يكا. ي ا هف اؿ دفب 

واث اويوياد اا  ظه  ايؿ ابيب  ف دفيب وجخايا ود، ق ؿ وملهـ يلوبود واخ يوز 

 . ٕٖٔ وم  يكيز، يدفيب وا قافاد دا  والام يوا  ائم، ي دق ود تياس نبو  وملهـ

 ولإلا يز ها   ثؿ ه   ومبيود يوا قافاد وا اايز؟ ياكف كيؼ اوظ  واق يعز

ياـ وااعا ؿ  ها يا ه   ومليوؽ، ي ف ثـ ج  زهف والوبود وا اايز ها ت يا   يي

ااي ها واق يعز ولإلا يز، موها اعا    ف   ا واوليئز وا ا ـ يا كااص ولله د  ياؿ، يلوز 

ا اع واعا ا   . ٖٖٔ  ليام دايم وااا  يوالاـ، يو 

 اجلاواب ها   ايه واعبيب  ف  -يدي اك دف  اؾ، يإف وا اا م وا فهيز ولإلا يز 

تب نت د وا بوئؿ اه و واويع  ف والوبود. ايه ااي  واق يعز هابو   -يفها  يدا ا  واق يعز 

اكيؾ وا  ا  ز، ياكيؾ وا قا كز، ياكيؾ ولإاا  . ينياك كاف ويع ه   وااكيؾ يإوم 

يت ياها ق داك نف ا ثؿ  اكيزك قائعزك يا وا ق يع،  الإ ايز ها  واق يط  يُقا ط اااز ايو ها
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. ي ا ز دا ز، يإف وظ يز واا ييؿ ولإلا ا افبـ اقكياز  ف ومبيود وا اايز  ٖٗٔ ومخ  

 ولإلا يز وا بياز ا بيود وا اايز واافايبيز ي ف ن   ها 

 سندات المقارضة: .أ 

  ا نوها نل يز  ف يكاا يف ييها  فا ؿ بيم يها د ا   دف اكيؾ  ياب  وافي ز، ك

وافي ز وجل يز، يدا  نلاس وا قا كز يا وم  ا . نم نف لوبود وا فا  ز ج اعطا يائب  

  ابب ، يج اعطا  ااكها وااؽ يا وا طاا ز   ائب  لوييز  ابب .

 يي كف هابو  لوبود وا فا  ز وا خااز   ق يع  ابب، ني لوبود وا فا  ز وا قا كز،

 يهواؾ  ااجد  خاا ز اُلاخبـ ييها لوبود وا فا  ز  وها 

 ا ييؿ  قا يم ولاث ا يز  ابب  اافطاع واخاو ني واعاـ. -

ك ا نوها اقكؿ  بوئؿ الوبود وااو يز، يالوبود واخ يوز واعا ز يا ا ييؿ وجلاث ا   -

  ود وا  بيب وجتااابم.

ز، يلوبود وا فا  ز وا  وديز لوبود وا فا  ز واااا يز، يلوبود وا فا  ز وااوادي -

 يلوبود وا فا  ز واعفا يز.

  هف لوبود وا فا  ز ني وا  ا  ز افيـ دا    هيـ وا  ا  ز يا واق يعز، ايه يفبـ

 ص وا اؿ،  اؿ وا  ا  ز، ييفبـ واط ؼ ومخ  واع ؿ، يياـ وتالاـ وم  ا   يف واط ييف ييفاك 

 اااز قائعز.

  اؿ،  يو ا يخل  اااص واع ؿ اهب  يد ام.ييا اااز واخلا  ، يخل   ص وا

 سندات المشاركة: .ص 
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يا ه و واويع  ف والوبود ياـ واا ييؿ   لايص وا قا كز  ف  ا يع وا  يايف، ج ااؾ 

 ق يع ني قا  ام بخؿ ني هي وب. يهواؾ اقكياز  خاا ز  ف لوبود وا قا كز،  ثؿ لوبود 

ااكيؾ ولإلا يز وااا ياـ وااعا ؿ  ها يا وا قا كز وا لا   . ي اي    ابب  يإف نويوع و

 وجتاااب ولإلا ا ها 

اكيؾ  اكيز وا وايم  ها يثائؽ  الاييز وافي ز، ياب ها  ااؾ ديف  يايب   -ٔ

 غ ا هاا    وايعها، يولاي ا  نا اها  ف ااياز وجكاااص، ياا ح  و عز   ايكز اا از 

 وااكيؾ.

  ني  وا ياييز يا وا  ز   ها يثائؽ اكيؾ  اكيز  وايم ومدياف وا يايب -ٕ

 الاييز وافي ز ياب ها  ااؾ  و عز  يايب    لا ا  ،  غ ا هداب  هاا اها يولاي ا  نا اها 

  ف ااياز وجكاااص ييها، ياا ح  و عزك   ايكزك اا از وااكيؾ.

اكيؾ  اكيز واخب اد  ف ط ؼ  عيف ني   ف ط ؼ  يايؼ يا وا  ز   ها  -ٖ

ز وافي ز ااب   غ ا افبيـ واخب ز  ف ط ؼ  عيف، يولاي ا  وما    ف يثائؽ  الايي

 ااياز وجكاااص ييها، ياا ح ااؾ واخب اد   ايكز اا از وااكيؾ.

اكيؾ والاـ  يها يثائؽ  الاييز وافي ز ااب  جلاخبوـ ااياز وجكاااص ييها  -ٗ

 اااويم لاعز، ييا ح وا اويع   ايكاك ااا ؿ وااكيؾ.

ا  و از  ها يثائؽ  الاييز وافي ز، ااب  اا ييؿ ق و  لاعز   و از اكيؾ و -٘

 ياا ح لاعز وا  و از   ايكز ااا ؿ وااكيؾ.
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اكيؾ وا قا كز  ها يثائؽ  الاييز وافي ز ااب  جلاخبوـ اايااها يا هوقا   -ٙ

  ق يع، ني ا ييؿ وقاط دا  نلاس وا قا كز، ييا ح وا ق يع  اكاك ااا ؿ وااكيؾ، يابو 

 اكيؾ وا قا كز دا  نلاس واق كز ني دا  نلاس وا  ا  ز.

اكيؾ واق كز  ها يثائؽ  قا كز ا ثؿ  ق يداد ابو  دا  نلاس واق كز  -ٚ

  اعييف ناب واق كا  لإبو اها.

اكيؾ وا  ا  ز  ها يثائؽ  قا كز ا ثؿ  ق يداد ابو  دا  نلاس وا  ا  ز  -ٛ

  اعييف   ا ص  ف واق كا  لإبو اها.

كيؾ وايكااز  اجلاث ا   ها يثائؽ  قا كز ا ثؿ  ق يداد ابو  دا  نلاس ا -ٜ

 وايكااز  اجلاث ا  ييُعيّف يكيؿ  ف ا از وااكيؾ لإبو اها.

اكيؾ وا  و دز  ها يثائؽ  الاييز وافي ز، ااب  جلاخبوـ ااياز وجكاااص  -ٓٔ

  اايؿ.ييها، يا ا ييؿ  ق يع اا  و دز، ييا ح اا از وااكيؾ ااز يا وا

اكيؾ وا لاتا   ها يثائؽ  الاييز وافي ز، ااب  جلاخبوـ وجكاااص ييها، يا  -ٔٔ

لفا نقاا   ث   ، ي داياها دا  نلاس دفب وا لاتا ، ييا ح اا از وااكيؾ ااز  ف 

 واث   .

اكيؾ وا غا لز  ها يثائؽ  الاييز  وافي ز ااب  جلاخبوـ وجكاااص ييها،  -ٕٔ

نلاس دفب وا غا لز، ييا ح اا از وااكيؾ ااز يا وم ا يا غ س نقاا  دا  

 يواغ س.
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 تداول الأسهم

هف واق يعز ولإلا يز ااي  ابويؿ وملهـ  يعاك يق و ك يا ومليوؽ وا اايز واعاااز، 

 ق يطز واا وـ وا قا م يوا ائم  او ي  واعفب ااجك.

ث وها ااجك.  يب نف ه و واايو  ياا ائم يلاـ ومي وؽ وا اايز  وملهـ ، يوا قا م يبيم 

  ق يط يا ااؾ وملهـ وااا ا ثؿ ااااك قائعز يا ق كاد ج ااعا ؿ  م لام  ا  ز.

غي  نف وااي   لاكيف  خاا زك يا اااز وا يم يواق و  وماؿ ا لهـ، يه   وااااز 

اتبوف  اا يز . يا  ثؿ ه و واويع  ف وااعا ؿ ياا ـ وا اع ٖ٘ٔ اُع ؼ  ااع اياد وا ااز واو طيز

واا فز يا اا يد ناؿ  عيف، ايه ياـ واالايـ يواالاـ، يايس اه ا اؽ وا ايع دف او ي  

ف كاوا ي ااكاف اؽ ا ايؿ  يدب او ي ها ها   يدب آخ .  واا فز، يو 

ي ف وايو ح نف ه   واق يط ااو ي  واا فز ومااز اخااؼ دف  ثيااها يا ومليوؽ 

ياـ الايـ وا عفيب دايم ليو  كاف واث ف نـ وا ث ف، يتب كاف ه و وا اايز وا نل اايز. ايه ج 

هي      دبـ ايو   ثؿ ه   وا عا از.  يو ا ااز واعفيب  اي   ق ديز الاا ـ الايـ ناب 

واعي يف، ك ا نوم ج ياي  وقا وط ا ايؿ وجثويف  عاك. يو  و كاف وم   ك اؾ، ي ا هي وا بيؿ 

واق يعز ولإلا يز؟ هف وا اا م وا فهيز ييفها  واا ييؿ  اا عا اد ومااز وا م افب م

 ولإلا ا يفب يف وا بوئؿ ومايز 

 يم والاـ  يهي  يم وا يايؼ  اا  ز  والاعز ،  ث ف ااؿ،  في اك يداؿ ييم  -ٔ

 وا لاّـ ييم  والاعز  ماؿ  عيف ي  يوا اد  ابب .

 عز ااجك  ثؿ  يم وا  و از.وا يم وماؿ  وا م يا  ف ا ايؿ واث ف يالايـ والا-ٕ
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دفب وجلااواع يهي  يم ديف  ياييز  اا  ز ج  يم د ؿ ييفاك ااع ي  و ف  -ٖ

 . ٖٙٔ دا بيف

، يه و واويع  ييا ه و واعفب يطاص وا لااوم  ف واااوم نف ياوم ام قيئاك  ث ف  عايـ

  هايم دا  نوم  ف وا يم ج يُقا ط ييم اعايؿ واث ف يج وا ث ف.  ا اعؿ  عا وا فها  يوظ

  .بٖٚٔدفب خاو يا  ف  عا  يوا اد وا يم ي عا  يوا اد ولإاا   

 الشراء بالهامش

  .  واق و   ااها   ها د ايز ق و   ا    ف واث ف، ني  ا يطاؽ دايم واق و   ااها

  هف   ا لز ه   واع ايز يا ومليوؽ وا اايز واافايبيز  وا نل اايز  ااـ ييفاك الإا و ود واااايز 

تياـ وا قا م  ق و  وملهـ، ايه ي كوم بيم ا    ف واث ف،  يو ا يفا ا  ا ا ف   ف 

واث ف  ف وال لا ، يومخي  يكيف  فا  اك  ف وا ويؾ، يغوا دف وا ياف نف ه   واط يفز 

 ـ.ٜٕٜٔكاود ناب ومل اص وا ئيليز جوهيا  ومليوؽ وا اايز  وا ي از  يا ن  ز 

 ها   يم ول ز واها  . -ا  فب اها وايجياد وا ااب  يي -يا اؾ اا د وابيؿ 

% كاب نبو ، ايه هف ٓٔ% ني نكث   عب نف كاود ٓٙ نم وابيم ااجك  ها  

ووخ اا ول ز واا   وا بييع  ف واث ف  واها    تب نلهـ  ب از ك ي   يا اقايم وا  ا  اد 

  .ٖٛٔيوا فا  ود دا  نلعا  وملهـ 

يإف ه و واويع  ف وااعا ؿ غي   ل ي   م يج ياي ، موم ن ا يا واق يعز ولإلا يز 

 يا  ف وااعا ؿ  اا  ا. هف وا ييع ومااز وااا ااي ها واق يعز ها  وا بيؿ دف ه   وا عا اد. 
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 البيع القصير

    دا  ووخ اا نلعا  وملهـ دوب ا يايتم   اا  ف د ايز وا يم وافاي ، وا فا

 وا فا   نف وملعا  لاوخ ا.

ـ ه   واع ايز  ف خاؿ تياـ وا فا   ني وا  ا ص  اتا وا دبب  ف وملهـ  ف ياا

ل لا  ياا ظ  املهـ ك  اف االبوب. يفيـ وا فا ا   يعها  االع  والائب ثـ يعيب ق و ها 

دوب ووخ اا نلعا ها، ي ف ثـ يفيـ  البيب واف ا  نم هداب  وملهـ ها  وال لا   ييااؿ 

 والع يف. وا  ا ص دا  وا  ؽ  يف

ن ا ه و اـ اابؽ ايتعاد وا  ا ص، ني و ا عد وملعا   بجك دف ووخ ا ها، يإف ه و 

 وا  ا ص  ع ا اخلا   ك ي  .

ي ف وا ع يؼ نف وااعا ؿ  ه   واع ايز كاف ل ص ووهيا  واليؽ، ا اؾ  وعد  ي از 

واي وجوخ اا.  ويييي ؾ د اياد وا يم وافاي ، دوب ا ااام نلعا  نلهـ واق كاد وا ابوياز

ياكف  ا  يتؼ واق يعز ولإلا يز  ف ه   وا عا از  هف واق يعز ولإلا يز ج ااي  نااك 

ه   وا عا از وافائ ز دا  وا فا    ايايب وا يوئب وا  ييز  ف اهز، ياا  وها د ايز  يم  اج 

 و اؾ وا م ج ااي   واق يعز، ايه ج ياـ واالاـ يواالايـ ا لهـ يوالام.

 عقود الاختيارات

دُّ يد دفيب وجخايا ود   وها اؽ ق و ، ني  يم لاعز  ا، يا اا يد  ابب،  لع  

 ابب،  ا ؽ دايم  نم  لع  ثا د . ياكف ج يا اص دا   قا م واخيا  واا وـ  يم ني ق و  

و ا  ا ب   ا لز اؽ يلاطيم نف ي ا لم ني يا كم   ٜٖٔ يو 
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واخيا  هي وا اؽ  يف وا ائم ااخيا  يوا قا م  ييا يف  ف ه و وااع يؼ نف    يف دفب

ام يُ وح   يا م ومخي  اؽ ق و  ني  يم ني وؽ  اايز، ني لام الص واق يط وا اعا ؼ دايها 

 يا دفيب واخيا ود. ييااظ نف ه   واعفيب ج اا    قا م واخيا  دا  واق و  ني وا يم.

اف اها واق يعز ولإلا يز يج ااي ها  ي ط يعز واااؿ يإف  ثؿ ه   واعفيب ي ه و واقكؿ ج

 مل اص ن   ها 

نوها دفيب تائ ز دا  وا فا    يوا  ا  ز،  غيز اوا ن  ا  ل يعز اط ؼ دا  الاص 

خلا   واط ؼ ومخ ، ي ف ثـ ج ااافؽ واعبواز يا  ثؿ ه   واعفيب. ي ف ثـ يإوها يا وظ  

خؿ يا وطاؽ وا يل  وا ا ـ يا واق يعز وا فها    ثا ز نكؿ ن يوؿ واواس  اا اطؿ موها اب

 ولإلا يز.

  ييا افيفز وم  ، يإف    يف دفيب وجخايا ود يوطيم دا  هث اد اؽ  و اؿ دف

ومي وؽ وا اايز ني وملهـ ني والام وااا يفيـ دا  نلالها اؽ وجخايا . ي ف ثـ يإف  ا ياـ 

. مف  ثؿ  ٓٗٔ واق يعز ه و وااا ؼابويام  يعاك يق و  هي اؽ واخيا  يفط، يا اؾ ج ااي  

ه   واعفيب ج اا  ف يايب وا عفيب دايم  اي   افيفيز، ني  يايياك  اا  ز، ي ف ثـ يإوها 

 ابخؿ يا  يم  اج و اؾ وا وها دوم يا واق يعز ك ا يدكب  اؾ وابكاي  واف   بوغا.

  وا عاا  ، ها يدا  نيز ااؿ يإف   هيـ واخيا ود وااا ااعا ؿ  ها ومليوؽ وا اايز

دا  واوفيا  ف   هيـ واخيا  يا وظ يز واا ييؿ ولإلا ا، ي ف ثـ يها اخااؼ دوم 

  اي   ا  يز.

يااخيا  يا واق يعز ولإلا يز هي  ا ب اؽ وا لد ال ص ه وبم  ق يط ني  ع يؼ 

دوب  يا واق ع. ي ف ثـ يإوم ايس افاك  لافاك. ك ا نوم ايس ااخيا  ث ف يج ياي   يعم هطاتاك 
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 . ه ايز ها   اؾ يإف وا عفيب دايم يا واخيا  ولإلا ا هي ناؿ  يايب دا  ٔٗٔوا فها  

 واافيفز، ي ف ثـ يإوم ج يوطيم دا   يم  اج و اؾ ك ا هي واااؿ يا وجخايا ود وا عاا  .

يا ليلاك دا   اؾ يإف وظ يز واا ييؿ ولإلا ا افبـ دببوك  ف وا بوئؿ اعفيب وجخايا ود 

ا  واعفيب وا فا وز  خيا  واق ط،  م   ي   ولاي ا  ق ط يايب وماؿ وا عفيب دايم. ينياك  وه

 كاف وم  ، يإف   و  واعفيب يا واق يعز هي نف ياـ واا ابؿ دا  نايؿ افيفيز.

ه ايز ها   اؾ، هواؾ دفيب نخ   يا وظ يز واا ييؿ ولإلا ا،  ثؿ دفيب 

 ااز، يدفيب وا يم وماؿ واق ديز. وااا نا اوا هايها لا فاك.وجلااواع يدفيب والاـ، يدفيب وااع

يدا  نيز ااؿ يفب كاود وم  ز وا اايز واعاا يز،  والَ زك ا  يب  ف هب وؾ واوخص 

 وجتااابيز يا واغ ص ا كاوز واا ييؿ ولإلا ا. 

ب   يهي نلاا  وجتاااW. Buiterيوخاـ ه و وا اؿ   ا تاام وجتااابم يايـ  ياي   

يوا اايز يا  ب لز اوبف ااتاااب، ايه تاؿ   هؿ آف اوا نف وا ـ ومليوؽ وا اايز  فادب   ج 

و ا بدا ني اك ها  ومخ     بن ااييؿ وابييف  ٕٗٔ ا م  ا ايس دوبؾ؟  . ياـ يكاؼِ  ه و وافيؿ يو 

 ها  افيؽ  اكيز ك ا ااي   واق يعز ولإلا يز.
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 تصاد والتمويل الإسلاميالفصل السادس: البيئة الحاضنة للاق

 ( بداية المسيرة6-1)

اـ يكف وجتاااب يواا ييؿ ولإلا ا غ ي اك دف  يئام، موم ا    ف واعفيب  يواق يعز 

 وااا اقكؿ هييز وا اا م واع  ا ولإلا ا.

هف واا ييؿ ولإلا ا ي خ   كاوم واييـ يا تاص واوظاـ وا ا يا يواوفبم، ياـ يعب 

ني  ا ب نلس يتيودب دا ز،  ؿ نا ح يع ؿ يا يوتم واوظاـ وا ا يا   ا ب يال ز وظ يز،

 يواوفبم يا واعبيب  ف بيؿ واعااـ واع  ا يولإلا ا يوابياا.

اكف  لي   وجتاااب يواا ييؿ ولإلا ا  و   بويز واف ف واعق يف اـ ا دِ  ف ي وغ، 

و ا قفد ط يفها د    اطاد اا يخيز  خاا ز،  ثاد لُا اك ااا  عيب يوج افا .يو 

كاود وا  ااز وميا  ها وابدي  ها  وجتاااب ولإلا ا كا    ف وابياع دف واهييز 

ولإلا يز  عب وااكاؾ واعااـ واع  ا يولإلا ا  م تي  وجلاع ا  واغ  ا. ي ف ثـ كاود ناب 

 كائ   ق يع واوه ز يولإاا  يا واعااـ واع  ا يولإلا ا. يناب خطيط  يواهز ا كز 

 وااغ يص واعاايز وافاب ز  ف واغ ص.

يافب كاف اه   وابدي  ل اد   ي  ،  ااوظ  ها  نوها  ك د نيجك دا  واايووص وا ك يز 

 يواوظ يز يوا ال يز ااتاااب يواا ييؿ ولإلا ا.

ي اا غـ  ف نه يز ه   وا  ااز  ادا ا ها   ااز اويي   ع يا  خاائو ي في اد 

نوها اـ اكف كاييز اااييؿ ه   وميكا  يواوظ ياد ها    و ج د ؿ وجتاااب ولإلا ا، هج 

ي  ا لز يوتعيز، يا ظؿ  وايلز قبيب   ف واوظـ وجتااابيز وا نل اايز يوجقا وكيز يغي ها 

 يتا وؾ.
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اكف ه و واي م اطي  ينا ح  خاا اك دوب ا اااد واعبيب  ف بيؿ واعااـ واع  ا 

ق د وااااز يا  عا ه   وابيؿ ها  اط يؽ و ي ج يولإلا ا دا  وجلافاؿ. ايه و

وتااابم هلا ا  يب نف ه   وااااز اه و واو ي ج اـ اكف  ود نه يز يا كؿ وابيؿ واع  يز 

ولإلا يز. ه  كاود هواؾ ا از  ف وااعفيبود يوا عيتاد والياليز يواثفاييز وااا ا كها 

 ا ، ك ا نف واوظاـ واليالا وافط م وجلاع ا  يا وا اا عاد وااا يتعد يا اف ز وجلاع

ا ا  عب وجلافاؿ تب واخ   ف  واو ا ج وجتااابيز وا نل اايز ني وجقا وكيز  وهااك االيي  

وجتاااب. ينياك كاف وال ص يإف  لي   وابدي  ها  وجتاااب ولإلا ا اـ اايتؼ يخااز  عب 

جتااابيز يوجاا اديز اا اا عاد اع ا ه   وموظ ز الإخ اؽ يوا قؿ يا اافيؽ ومهبوؼ و

 واع  يز يولإلا يز.

ي ف ااوص آخ ، يإف يقؿ وموظ ز  ود وااياهاد واعا اويز تب قكؿ اابيا ك ي وك 

ا ديبم وابدي  ااتاااب يواا ييؿ ولإلا ا. ه  كاف دايهـ نف يفب يو و ي ااك وتااابيا  بياك 

وا ه ز. ا اؾ وق د وااااز ها  افبيـ و ي ج  ياي كاف  اؾ  فاا وك دا  ناب ايووص وجتاااب

  ا يا يوفبم هلا ا ك بيؿ دف واو ي ج وا ا يا يواوفبم واافايبم. 

ياـ يكف ه و وم   لهاك، يفب كاف افبيـ ه و وا بيؿ ياااج ها   ديز ا ايايز اايووص 

  وا  واؿ، ا ك  ه و واو ي ج وا م اـ اكا ؿ  ا ام واوهائيز هج  عب   واؿ  عيوز. يخاؿ ه 

وها اـ وجتااابييف يوا  ك يف ولإلا ييف  اي   نكث  ي يااك دا  هوقا   ويؾ هلا يز. يتب 

لا  ه و واع ؿ يا واااهاد  خاا ز، ايه ووافؿ  ف واع ؿ وا ك م ها  لااز وا  ا لز 

 يوااط يؽ. يتب كاف  ف ن    ه   وا اطاد  ا ياا 
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از  ااكاا اد يواا ايؿ ا ك   وا ويؾ ولإلا يز،   ااز وا ك     بند ه   وا  ا -ٔ

يآاياد د اها  ف ت ؿ دبب  ف وجتااابييف يولإلا ييف يا دفب واخ ليوياد  ف واف ف 

واعق يف، ايه ووطافد ه   وا  ااز يا ق م وافا   واهوبيز  ف خاؿ واكاا اد وا ا ي   اواا  

 ف خاؿ كاا اد نا ب واواا ، ي ا ب  ات  ولله ابيفا يغي  ، يووافاد ها  وا وطفز واع  يز 

وااب ، ي ا ب ن ي والعيب، يقيتا وا وا م، يواعلاؿ يغي هـ، يتب وال د ه   وا  ااز 

  ا ليد قعا    ويؾ  ا ييوئب.

  ااز وا بوياد وميا  اايايب وا عاا يا دفب والايوياد يوال عيوياد  ف واف ف  -ٕ

 ٜ٘ٚٔيا  ا ، ي وؾ ب ا ولإلا ا يا ه  يؿ  وا ا ا،  إوقا   وؾ واا  وجاا ادا

 ـ.ٜ٘ٚٔيوا وؾ ولإلا ا اااو يز يا اب  يا نكاي   

 إوقا   ا يدز  ويؾ يياؿ ولإلا يز،  ٜٚٚٔ  ااز وجواقا  يواايلم  بند يا  -ٖ

وقا   ويؾ  ا يدز وا  كز يا   ـ.ٜٓٛٔيو 

 ٘ٚواعااـ يا ايواا  افب قهبد ه   وا ا   وواقا  وا ويؾ ولإلا يز دا   لاي  بيؿ

بياز. ك ا وال د ه   وا  ااز  اايؿ  عا وا ويؾ واافايبيز ها   ويؾ هلا يز،  ثؿ اايؿ 

 وؾ ومه وـ  اا غ ص، ي وؾ واا ييؿ وا ا م والعيبم، ي وؾ واا ي   يا والعيبيز، اا  اؾ 

 .HSNC – UBS- BARCLASاايؿ لياا  وؾ يا وا ا يف، ي ويؾ 

هلا يز اعبب  ف وا ويؾ واافايبيز،  ثؿ وا وؾ ومهاا واااا م يا  ك ا اـ هوقا  ي يع

 والعيبيز، ي وؾ  ا ، يوا وؾ وايطوا اااو يز يا  ا .

يابه ك اؾ اايؿ كؿ وا ويؾ ها   ويؾ هلا يز  ثؿ  ا ابه يا واليبوف ي اكلااف. 

 ييا واي ف اـ ياح ن  عز  ويؾ هلا يز يا  وااؼ العيوياد واف ف وا ا ا.
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بياز،  ٘ٚ وؾ،  واق   يا ايواا  ٖٓٓـ واي ٕٛٓٓتب ياؿ دبب وا ويؾ اا  ي 

 % لويياك.ٕٓ ايا  بيج ، ياو ي  ايواا  ٜٚٛياع ؿ  ايواا 

ه ايز ها  واعبب والا ؽ يإف دبب وا  يع يواويوي  ولإلا يز يا وا ويؾ واافايبيز ياؿ 

  ايا  بيج . ٖٕٓي ع ياع ؿ  ايواا  ٓٓٗها  نكث   ف 

 ااز واا بب وميفا ايه وق د واعبيب  ف وا دللاد وا اايز ولإلا يز ومخ  ،   -ٗ

ق كز  ي دز يا  خااؼ وا اب واع  يز  ٓٓٔ ثؿ ق كاد واا  يف ولإلا يز، يوااا  اغد واي 

يولإلا يز. ه ايز ها  وواقا  اوابيؽ وجلاث ا ، يق كاد وجلاث ا  ولإلا يز، يوااا 

اوبيتاك يق كزك  ٕٓ٘لا ا ييا ني ي ا ين  يكا، ييُفب  دببها  واي وواق د يا واعااـ ولإ

 هلا يز.

اـ هوقا  واليؽ وا اايز ولإلا يز وابيايز ي ف ها يا وا ا يف،  هبؼ  ٕٕٓٓييا داـ 

 ٓٛٔ  ط وااعا ؿ  اااكيؾ وا اايز ولإلا يز. ايه  اغد تيـ وااعا ؿ  ه   وااكيؾ واي 

 وؽ وا اايز واعاا يز. ايا  بيج  يا ا يم وملي 

و ا نوق د  دللز بوي ايو  وم  يكيز  دق وك نُطاؽ  ياـ يفاا  وم   دوب ه و وااب، يو 

 دق وك ي دياك اغطا وا واطؽ وا ئيلز  ٓٚدايم   دق  بوي ايو  ولإلا ا  يوا م ياكيف  ف 

 ٕٓٙٗـ واي ٕٚٓٓيا واعااـ، يي اغ دبب وملهـ وا فيب  يا وا دق  وا ئيلا  وهايز نكاي   

 . ٖٗٔ ا اييف بيج  7ٔٚ٘له اك،  اغ  نس وا اؿ واليتا اها واي 

  ااز واف يؿ واعاـ، ايه نا اد وا ويؾ ولإلا يز اا    اجاا وـ يواف يؿ  -٘

 واعاا ا، يبؿ دا   اؾ ه و وجواقا  يواا بب وال يم اا ويؾ ولإلا يز.
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ـ خب اد  ا ييز هلا يز  ثؿ يهي وم   وا م ا    ويكاك داا يزك د يفزك نف افب

  .HSBC ا يدز هيوج كيوج قوغهام  

يك اؾ  اقيس  اوهااف لياا  وؾ ، ه ايز ها   ويؾ هتاي يز ي اايز  قهي  ،  ثؿ 

 وا وؾ ومهاا واااا م والعيبم، يوا وؾ والعيبم واهياوبم، ي  يوا  وؾ  وا ااي م.

ها   ويؾ هلا يز،  ثؿ  وؾ  ه ايز ها   اؾ، هواؾ  عا وا ويؾ وااا اخطط اااايؿ

 واا ي   والعيبم، ي وؾ واقا تز وايطوا. يك اؾ واااؿ يا واي ف، ايه ياـ ب ولز هوقا  

 يياح ويوي  هلا يز يي يع هلا يز يا وا ويؾ واافايبيز واي ويز.

ي  ا يبؿ دا  واف يؿ واعاـ  اا ويؾ ولإلا يز هي ايلم ااـ وااعا ؿ  اااكيؾ 

ايتعد  ا يدز لياا ا يص وا ا ييز وم  يكيز نف يا وي  ااـ  ولإلا يز، ايه

  ايا  بيج . ٗ.٘ـ واي ٕٛٓٓولإابو ود واعاا يز  ف وااكيؾ ولإلا يز يا 

ياس وا ويؾ  يتب نظه د وم  ز وا اايز يووهيا  نليوؽ وا اؿ يا ن  يكا يني ي ا، يو 

يز، يآاياد د اها وافائ ز ييفاك ماكاـ وا ئيلز ييها نظه د  ياب   لاي  واثفز  اا ويؾ ولإلا 

واق يعز ولإلا يز. ايه ج ااعا ؿ  ااف يا وا  ييز يج  ماياد  يم وابيف يج   لاايص 

 وا  ا  اد يوا فا  ود.

ك ا نف ه   وم  ز ا  د وها اـ واغ  ييف  اا  ز وا ويؾ ولإلا يز وااا وااد يا 

 يف وا يف يثفيف   ف وا ويؾ ولإلا يز ا ثؿ يدا ك  يواهز وم  ز. ايه ا ويب دبب غي  وا لا

 آ واك م يواهـ يوااا اا يها  ف ن  ز واليياز وااا اعاوا  وها وا ويؾ واعاا يز.

ـ نف نهـ نل اص وواقا  وا ويؾ ٕٛٓٓيتب نقا  اف ي  جاااب وا اا ؼ ولإلا يز 

   اد وا اايز.ولإلا يز هي  ا اا ي   م  ف ك ا   داايز ا كوها  ف هبو   وم
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يدوب ا يتعد وم  ز ومليييز نظه د وا ويؾ ولإلا يز نوها نتؿ ا ث وك  اااب اد، 

وها ا ااؾ وافب   دا  اطيي  ومبيود يوماياد يوا واااد وا ا ييز ولإلا يز. يه و  ا  يو 

 اعاها ي ل دز  اايظز اواق  يا واعااـ يدا  ل يؿ وا ثاؿ، يياب ومف يا   يطاويا خ لز

 ويؾ هلا يز، يك اؾ اياب ق كز ا  يف هلا ا. هف ل دز وواقا  وا ويؾ ولإلا يز يدكب  ا 

اا ام  ها ه   وا ويؾ  ف خاائو ينبيود ا ييايز  غاي   ا بيود وااا اا عها وا ويؾ 

 واافايبيز.

 ( طبيعة عمل البنوك الإسلامية6-2)

وقاطها وجلاث ا م ييفاك  هف وا ويؾ ولإلا يز ها  دللاد  ا ييز قا از ا ا س

افادب  وا قا كز يا وم  ا  يواخلائ ، يج ااعا ؿ  اا ائب  وا  ييز نخ وك يدطا . ياا ويؾ 

 ولإلا يز افيـ   د اؿ وا ويؾ واااا يز ي ويؾ وجلاث ا ، يافبـ كايز واخب اد وا ا ييز.

وا ااا    يها   اؾ، اخااؼ دف وا ويؾ واااا يز وااا ا ا س وقاطها دا  نلاس

  اابييف يوااعا ؿ  اا ائب  واثا از نخ وك يدطا .

يا وا ويؾ ولإلا يز اا لس واعاتز  يف اااص وايبيعز ي يف وا وؾ ولإلا ا دا  

   بن وا قا كز وافائ ز دا  نلاس وا  ا  ز واق ديز.

ايه يكيف وا يبع هي   ص وا اؿ ،  يو ا يفيـ وا وؾ ولإلا ا  بي  وا  ا ص ني 

  لاث  ، ييفالـ واط ياف وم  ا  ييفاك اااز قائعز  ا ؽ دايها.وا

ن ا يا وا ويؾ واااا يز واافايبيز، يإف واعاتز  يف وا يبع يوا وؾ ها داتز بوئف 

   بيف. 
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 ف وايو ح ه ف نف كا  ف وا ويؾ ولإلا يز يوا ويؾ واافايبيز اا فاف يا ومهبوؼ  ف 

، هج نوه ا يخاا اف  اي   ايه يز يا آاياد ييلائؿ وافياـ ايه وافياـ  ااوقاط  وجلاث ا م

 ااوقاط وجلاث ا م. ا اؾ، يإف وا ويؾ ولإلا يز افبـ دببوك  ف نلاايص واا ييؿ وااا ج افيـ 

و ا دا  نلاس وا قا كز يا وم  ا  يواخلائ .  دا  وااعا ؿ  اا ائب  نخ وك يدطا ك، يو 

   ٗٗٔ ياا ز  اي ف ن    نبيود واا ييؿ ولإلا ي

  يم وا  و از الآ    ااق و     -1

 . وا  و از ها  يم   ثؿ واث ف وميؿ  م  ياب    ح، ني وا يم   نس وا اؿ ي  ح  عايـ

ي يم وا  و از الآ    ااق و  هي نبو  ا ييؿ  ا ييز يفيـ  ها وا وؾ ولإلا ا  ف ناؿ اييي  

  اهـ ليياز وفبيز كاييز ااق و  وفبوك، ي اااااا واا ييؿ اطاا يم  ني وبوك ني ق كاد  وا يف ج اايي

 يإف ا ايؿ واث ف يعب ايه  د ايز وا  و از الآ    ااق و .

يااـ ه   واع ايز  ف خاؿ تياـ وا وؾ ولإلا ا  ق و  والاعز      واع يؿ، وا م ي غص 

م ي امتلاط  ق وئها. ييطاص  اؾ  ف وا وؾ دا  نلاس وايدب  ااق و   ااث ف وا م يا فاف داي

 يول ز وا  ح وا ا ؽ دايه ا.

 ايغز وا  ا  ز   -2

وا  ا  ز ك بو  ا ييؿ يا وا ويؾ ولإلا يز اخااؼ ا  ياك دف  اطاح وا  ا  ز 

 واقائم يا ومليوؽ وا اايز يوااا اعوا   ا  ز دا  ي يؽ وملعا .

 ف واق كا   ن ا وا  ا  ز وا فايب  هوا يها وجا اؽ دا  وتالاـ وم  ا   يف ويديف 

وميؿ يقا ؾ   اام يل    ص وا اؿ، يواثاوا يقا ؾ  ع ام يخ  ام يا وافياـ  الاث ا  وا اؿ 

ييل   واعا ؿ ني وا  ا ص، ييقا ط اااز دفب وا  ا  ز نف يا ؽ واق يكاف دا  ط يفز 
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اي يم وا  ح، دا  ل يؿ وا ثاؿ  يا فاف دا  نف  ص وا اؿ يااؿ دا  واواؼ يوا  ا ص 

 ومخ  ني نم ااز قائعز يا فاف دايها. واواؼ

 يج يع ؼ وا  ح هج  عب وواها  د ايز وجلاث ا  يلا ز  نس وا اؿ.

ييا اااز واخلا  ، يخل   ص وا اؿ  اام،  يو ا ي فب وا لاث   ني واعا ؿ اهب د ام، 

 دا  نجّ اكيف واخلا   واا ز دف اعبٍ ني افاي   ف وا  ا ص.

 يز ايغز وا  ا  ز وا ا ييز  ادا ا ها نلايص ا ييؿ  بياك دف الاخبـ وا ويؾ ولإلا

واف ا واوفبم   ائب . ييفاك اه   واايغز، ي وح وا وؾ وا اؿ  واوفيب   ادا ا    ص وا اؿ ها  

واع يؿ  طااص وجئا اف . يفيـ واع يؿ  الاث ا  ه و وا اؿ يا وقاط  ياب اا  ح. يُفلـ وا  ح 

  ا ص  ييفاك اااز قائعز يُا ؽ دايها. يف وا وؾ يواع يؿ  وا 

 ايغز وا قا كز  -3

ا ثؿ ايغز وا قا كز نلاي اك ااا ييؿ  بياك دف واف ا   ائب ، ايه يفبـ وا وؾ 

االاث ا  يا وقاط وتااابم  ياب  ـولإلا ا ول ز  عيوز  ا فاك دايها  ف  نس وا اؿ واا  

  ي بوك ني ق كز . اا  ح، ياكف دا  ل يؿ وا قا كز  يف وا وؾ يواع يؿ

ييا هطا  ه   واايغز ياـ وتالاـ وم  ا  ييفاك اول ز  لاه ز كؿ ط ؼ يا  نس 

 وا اؿ. ياا قا كز نلاايص اط يفيز  خاا ز ي وها.

وا قا كز وا اواتاز، ايه يفيـ وا وؾ  ق و  نم ناؿ  ف ومايؿ وا وااز  اا قا كز 

ماؿ يا واوهايز ها  واع يؿ، ييفاك اق يط  م ناب واع ا ، يوجا اؽ دا  نف اديؿ  اكيز و

  ابب   ا ؽ دايها يا دفب وا قا كز. ك ا نف وا قا كز تب ااـ   لايص وا قا كز وابوئ ز.

 ولإياا  وا واها  ااا ايؾ  -4
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يعا   ولإياا  وا واها  ااا ايؾ نبو ك ا ييايزك ااا يز اااز واع ا   وا لاث  يف  يا 

، اق و  ومجد يوا عبود وا طاي ز  ط يفز وجلائاا . ااـ ه   وااايؿ دا  واليياز واوفبيز

واع ايز  ف خاؿ طاص واع يؿ ها  وا وؾ  ق و  ه   وا عبود ييدب  ف واع يؿ  الائاا  ه   

وا عبود  ف واع يؿ ييفاك لإياا   عايـ يق يط  ابب   ا ؽ دايها اديؿ   يا ها  اكيز ه و 

 وا ابب . وماؿ ها  واع يؿ يا وهايز وا ب 

 ايغز والاـ   -5

نلايص والاـ هي ناب ايغ واا ييؿ وااا يع ؿ  ها وا وؾ ولإلا ا ااا يز وااياااد 

وا ا يايف خااز يا  ااجد هوااج ي يم والام وا  وديز، يياـ ه و وملايص ييفاك اعفبم لاـ 

 دا  واواي وماا 

ااها  لاعز   وديز  ثاك  ها و  دفب لاـ  يف وا وؾ ولإلا ا ي يف  ائم والاعز ني  و . ن

  ياص ه و واعفب يكيف وا وؾ  قا ياك االاعز ييفاك اا يوا اد وا عاي ز يوا ابب ، ايه يبيم 

وا وؾ ث ف والاعز ااجك  نم وفبوك  اا ائم ني وا واج،  يو ا ياـ الايـ والاعز اا وؾ يا وماؿ 

 وا عايـ وا ابب يا دفب والاـ.

ب لاـ  يو    م واع يؿ طااص وجئا اف  ف يا م وا وؾ دفب لاـ آخ   دف . ص

وا وؾ.ييفاك اه و واعفب وا يو م. يكيف وا وؾ  ائعاك االاعز وا ابب   اميااؼ يا دفب والاـ 

وميؿ يواثاوا  وا يو م . ايه يف ا وا وؾ واث ف  ف واع يؿ ااجك  وفبوك .  يو ا يالاـ واع يؿ 

 ايم.والاعز  ف وا وؾ يا وماؿ وا ابب وا ا ؽ د

 ايغز وجلااواع  -6
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وجلااواع وا ا يا هي نلايص ا يياا الاخب م وا ويؾ ولإلا يز ا ف يطا م 

كا ييؿ يا  ااجد وا فايجد واعفا يز ياوادز والام يوماه  . يعا   ه و وملايص  بياك 

 دف وجتا وا  اا  ا  ف وا ويؾ واافايبيز.

  يو يز دا  واواي وماا  يااـ د ايز واا ييؿ  ط يفز وجلااواع  ط يفز

ها و  دفب وجلااواع  يف وا وؾ يواع يؿ. يا ه و واعفب يكيف وا وؾ ااوعاك  يو ا يكيف  . ن

واع يؿ  لااوعاك. يياـ وجا اؽ دا  هوقا  واعفا  ني ااويم والاعز ني ومايؿ ييفاك 

واع يؿ  بيم ا يوا اد  ابب  ييو از ااط ييف،  م اابيب يا   واعفب يواث ف يوقا وط تياـ 

 واث ف  فلطاك الص وجا اؽ.

ها و  دفب ولااواع ثافٍ يُطاؽ دايم دفب ولااواع  يو  يكيف وا وؾ ييم  لااوعاك،  . ص

 يو ا يكيف واط ؼ واثااه واااوم. ايه يا ؽ وا وؾ  م نم  فايؿ  عا ب  واااوم  لإوقا  

ؿ. ياكف وا وؾ ليفيـ  بيم واعفا  ي و س وا يوا اد وا ا ؽ دايها  م واع يؿ ياو س يا   وما

واث ف وفبوك.  م  ااظز نف ه و واث ف وا م يبيعم وا وؾ يكيف نتؿ  ف واث ف وا م يبيعم 

 واع يؿ يوا  ؽ  يوه ا ي ثؿ   ااك اا وؾ.

ييقا ط اااز دفب وجلااواع نجّ اكيف هواؾ داتز  يف واع يؿ يوا فايؿ  واط ؼ 

ك ا نف   اف الف وااو ي  يكيف دا  وا وؾ. ييا  واثااه  مف واعفبيف يعا  وف  و اايف.

 اااز دا  وا فايؿ دف وااو ي ، يإف وا لئيايز افم دا  وا وؾ ن اـ واع يؿ.
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 ( الخمفية الدينية لممجتمعات العربية الإسلامية3-6)

يالـ وا اا م واع  ا ولإلا ا  خا يام وابيويز وا اايظز  اي   دا ز،   ا اعام  هي ك 

ياك جاا اف ياف ؿ وميكا  واابيب ، يخااز يي ا ياعاؽ  ط يعز يخاائو و ليا ي هو

 ي في اد وجتاااب ولإلا ا. 

 يب نف ه و وا  ا ي وااف ؿ اه   وميكا  تب وخاا د ب اام يل دام  ف  اا م ها  آخ  

 يا هطا  واعااـ واع  ا يولإلا ا جدا ا ود كثي    وها.

وافا   واهوبيز يق ؽ آليا، كاف دوا  واهييز هي  يا ق م ولإلا يزيا وا اا عاد 

وا ادؿ يوا دث  ومك   يا اف ؿ   هيـ وجتاااب ولإلا ا. يفب وُظ  ها  وجتاااب ولإلا ا 

 يا ه   وا اا عاد   اكلااف ، ي ااي يا ك ثاؿ  كا    ف هيياها ولإلا يز.

د  واخاك  قاعاك، يكاف ا اؾ يابد وابدي  ها  وجتاااب ولإلا ا يا ه   وا اا عا

وا خـ واا كا يوا ك م ااتاااب ولإلا ا نكث    ي وك يا  اكلااف  و  ن  عيوياد واف ف 

 وا ا ا.

ي ط يعز واااؿ، يإف ايويفاك تب وق   يف واوظاـ واليالا يوا اا م يا ه و وا اب ايؿ 

  واع تيز يوافي يز نه يز اط يؽ وجتاااب يواا ييؿ ولإلا ا. ن ا يا  ااي يا، يإف واا ي 

اا اا عاد وااا اقكؿ وا اا م وا ااي م، تب اعاد وا لا يف وا ااي ييف  يقكايف ول ز ك ي  ك 

 ف والكاف  ن اـ اابٍ ك ي  ياوايس قبيب  م واع تياد يوافي ياد ومخ  . يا اؾ يإف وابدي  

بياع دف واهييز ها  وجتاااب يواا ييؿ ولإلا ا كاف  اكئزك دا  وجوا ا  واا ا م يوا

ولإلا يز اا اب، يا هطا  وظاـ ليالا يفيـ دا  وااعاي  يولايعاص كؿ وافي ياد يا هطا  

 وا اا م وا ااي م وايواب.
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ي ف ااوص آخ  يإف ه و واو ط  ف واايويؽ  يف واوظاـ واليالا يوا اا م ايؿ نه يز 

  ا   ا  يواقاـ   ف اهز، وجتاااب ولإلا ا، تب واخ   لا ود  خاا ز يا تاص واعااـ واع

يوا غ ص واع  ا  ف اهز نخ  . يتب ا ث د ه   وا لا ود  اااياهاد وميبايايز ا وظ ز 

 والياليز واع  يز يا   ااز  ا  عب وجلافاؿ.

هف  عا وموظ ز والياليز تب ودا بد دا  و ا ج وتااابيز  نل اايز ني وقا وكيز، 

ا اويز ني وا ال ز وجقا وكيز وااا لابد يا يا   واا ص وا ا ب  ااد ا ثي  وا ال ز وااي  وايز واع

 دا  يام واخايو.

ييا افيفز وم   اـ اكف ااؾ وموظ ز  اا لز ااتاااب يواا ييؿ ولإلا ا،  ؿ نوها 

 كاود اعافب  عبـ ااايام ني دبـ يايب  ا يل    اتاااب هلا ا.

ا ه   وابيؿ يوجتاااب ولإلا ا كاود ي ف ثـ يإف واعاتز  يف وموظ ز والياليز ي

 داتز ا وعٍ يدبو .

دا  نف ه   وااي   اـ اكف ك اؾ يا نيلاط ه   وا اا عاد يخااز وااا ايي  اها 

 تب   ف وجلاف و  يواا يز يولإقعاع واثفايا.

يهي وم   وا م  كف واوخص وا ك يز وجتااابيز ولإلا يز  ف نف ااب  لااز  ف 

ااتاااب يواا ييؿ ولإلا ا، يا هطا  افبيـ  ديز ولإلاـ ااف ايا وجاا اديز  واع ؿ اابدي 

يوجتااابيز. اكف وم   اـ يكف لهاك، يفب يواهد واا كز وا ك يز اوايلاك  ا ي اك  يف 

وجتااابييف يوا  ك يف ولإلا ييف  ف اهز، ي يف واايا ود واعا اويز وااي  وايز  ف اهز نخ  ، 

اي ه و وااوايس واا ودا  ف يائب  ك ي  . يفب كاف ه و واابويم  يف واايا يف ااي وك ياكف اـ يخ

ك ي وك ااوخص وا ك يز ولإلا يز ا  ؿ   يب  ف وااهب يوجااهاب يا افبيـ  د  ا ايايز ااو ي ج 
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وجتااابم ولإلا ا. ييا افيفز وم  ، يإف  عا واوخص واعا اويز وااا كاود اوظ  ها  

ي ج وظ   قؾ ي ي ز، هو ا كاود ااهؿ ط يعز يخاائو ينبيود ه و واو ي ج، ه و واو 

يولإولاف دبي  ا ياهؿ. ييا وا فا ؿ كاود واوخص وا ك يز يا واغ ص ا بم وها ا اك ك ي وك 

ي ا ويبوك يا وااع ؼ دا  ه و واو ي ج يه و  ا ي ل  ل دز وواقا  و ي ج واا ييؿ ولإلا ا 

 يا والويود ومخي  .

ه ا يكف وم  ، يإف واايويؽ  يف وموظ ز والياليز يا ه و واا    ف واعااـ واع  ا ي 

ي يف  اا عااها كاف  عي اك. يفب كاود ه   وا اا عاد نكث  ولااا ز  ف وموظ ز ااو ي ج 

وجتااابم ولإلا ا،  غـ واهي وز وا ك يز واعا اويز واقبيب  وااا ظه د يا يا    ا  عب 

ب ظه  يا ه   وا اا عاد   ي   ف واوخص وا ك يز وا يف تابيو د ايز وابدي  وجلافاؿ. اف

ااتاااب ولإلا ا، ي ف ن ثاز هدج  الف وا وا، يواقيد وال كا، يواقيد وا  وغا، يليب 

 تطص يا  ا . يومخي  ناب  كااص واعبواز وجاا اديز يا ولإلاـ.

، ي ااؾ  ف و ا يا واا وئ ، يواثعاا ا ن ا يا  اب وا غ ص واع  ا يفب ظه  و ف  ابيس

يا ايوس، يداؿ وا الا يا وا غ ص. ييا وا ق ؽ واع  ا ظه  ني اك  ا ب  ات  وااب  

يا واع وؽ، وا م واب  كاا م  عويوف  وا وؾ واا  يم يا ولإلاـ، يكااص وتااابوا، يكااص 

 ب واغ واا يآخ يف.ب. ديل  د ب    ا    ويؾ  ا ييوئب. يك اؾ وابكاي  د ب واا ي

يا واااوص ومخ   ف وا وطفز واع  يز ا اا بيؿ واخايج يواا ي   واع  يز كاااز يلط،  

لاب ييها ويع  ف واايويؽ غي  واكا ؿ  يف وموظ ز والياليز ي اا عااها يي ا ياعاؽ  اجتاااب 

 ولإلا ا.
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يا وكـ ييوئ م، ي ف يتب نا ح ه و واايويؽ   غي اك نكث   عب ظهي  واو ط يا وا وطفز 

ثـ ا وكـ واليياز واوفبيز اب  ه   وابيؿ. يتب ووعكس  اؾ دا  ا وكـ واليياز واوفبيز ا ي وب، 

ي ف ثـ ظه د وااااز ها  نيديز ولاث ا يز اولاـ  م واط يعز وا اايظز اه   وا اا عاد. 

ا ي   واع  يز يا يه و  ا ي ل  وها اـ يا و  عظـ  ااؿ ومد اؿ يوجلاث ا  يا واخايج يوا

 اه دف نيديز ولاث ا يز اايويؽ  م واق يعز ولإلا يز. يج  يص نف ه و وا وا  وا يواا 

يوا اعاطؼ تب لادب دا  ل دز وواقا  واو ي ج وا ا يا يواوفبم ولإلا ا يا  وطفز 

 واخايج واع  ا.

 ( الأزمة العالمية ومؤشرات انتشار النموذج المصرفي الإسلامي6-4)

ـ  اابياك ك ي وك مبيود يآاياد واوظاـ وا نل ااا، ٕٛٓٓوم  ز وا اايز واعاا يز    ثاد

ياكوها يا و س وايتد نثا د وها ا اك نك    ااو ي ج وا ا يا يواوفبم ولإلا ا. يتب بؿ 

  The Bankerدا   اؾ دبب  ف وا دق ود واابيب ، ي وها  ا ني بام  ااز   و  اوك    

يز وميا  واعاا يز وا اخااز يا واع ؿ وا ا يا، نقا د ه   وا ااز يها وا ااز وا ا ي

ها  نف بيؿ واخايج تب اففد ول ز اعا ؿ   ا عز يا ومايؿ وا ايويفز  م واق يعز 

%  ف ها ااا ومايؿ وا ايويفز  م واق يعز ولإلا يز يا 7ٜٕٗولإلا يز،  اغد واي 

%  ف ها ااا 7ٕٖٙا  ايه اففد ول ز  واعااـ. يتب اا د والعيبيز يا وا  ا ز ومي 

 . ٘ٗٔ ومايؿ وا ايويفز  م واق يعز يا  وطفز واخايج يواا ي  

%  ف ها ااا ومايؿ يا 7ٖٙ٘يا اا هي وف  عب بيؿ واخايج، ايه خااد ول ز 

 واعااـ وا ايويفز  م واق يعز ولإلا يز.
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عز ولإلا يز يا ديوز يي يف واابيؿ وااااا واي ف واول ا ا ايؿ وا ايويفز  م واق ي

 ـٜٕٓٓ خاا    ف وا واطؽ اعاـ 

 ول ز ومايؿ وا ايويفز  م واق يعز ولإلا يز وا اب

 وابيؿ واخايايز -ٔ

  وها يا والعيبيز
 هي وف -ٕ
  ااي يا -ٖ
   يطاويا -ٗ

ٕٗ7ٜ% 
ٖٙ7ٕ% 
ٖ٘7ٙ% 
ٔٓ7٘% 
ٕ7٘% 

 ـٜٕٓٓ  بيل    ٛ    وفاك دف  ااز وا ا ييز ولإلا يز واعببThe Bankerوا اب    

ـ  اا غـ ٜٕٓٓييااظ هوا نف وواقا  واو ي ج وا ا يا يواوفبم كاف نكث  ل دز يا 

  ف وم  ز وا اايز واعاا يز ييع   ه و وال ص ها  

 .ا وكـ واليياز واوفبيز يا بيؿ وا وطفز 

  وافطاع وا ا يا ولإلا ا كاف نكث  اااوزك ي وادزك  ف دبي  وم  ز وا اايز

 يز.واعاا 

ييا  نم   وياف كا اف  ف  ااز   و  اوك   نف ه   وا وادز  ف نلين ن  ز وئا اف 

   ٙٗٔ داا يز ا ام ها  دا ايف  ئيليف ه ا

واط يفز وااا اا عها وا اا ؼ ولإلا يز، ينطاؽ دايها   وياف  ط يفز وا اايظز  ب  -

ها وا اا ؼ ولإلا يز يا نم ي ام ها  وا وهايز واا    يوجاا و يز وااا اط ف –وا خاط   

  يواهز وا خاط .

 وال ص واثاوا هي وا و ط وايثيؽ  يف وافطاع وا ااا ي ومايؿ واافيفيز.-
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ييا وايوتم يإف واو ي ج وا ا يا يواوفبم ولإلا ا تب قهب وواقا و نك   يا واعااـ 

اافايبيز اا وام  اا غـ  ف وم  ز وا اايز واعاا يز. ي ا وايتد وا م كاود تي ز وا ا ييز و

خاؿ وم  ز ياااص  اا كيب. واب واعكس يابه يا وافطاع وا ا يا ولإلا ا وا م 

 نا ح نكث  وواقا وك  ف  م ت ؿ.

  الإ ايز ها   اؾ يفب ني بد ااؾ واب ولز دببوك  ف وا دق ود ومخ    وها 

 اغ  ا ادؼ  عبؿ و ي ومايؿ يا وا اا ؼ ولإلا يز يواويوي  ولإلا يز، ايه 

  ٜٖٙـ ي ف ثـ و ا عد ومايؿ  ف  ٜٕٓٓـ ها  ٕٙٓٓ% خاؿ وا ا   7ٜٕٚ عبؿ واو ي 

 ـ.ٜٕٓٓ   ايا  بيج  اعاـ ٕٕٛـ ها   ٕٛٓٓ ايا  بيج  يا 

   ايا  بيج  اعاـ ٖٖٓٔياايتم  ااز وا ا يا نف ااؿ تي ز ومايؿ ها   

 ـ.ٕٓٔٓ

ز وااا تا د  ها  ااز وا ا يا يتب كاود ه   وا دق ود  ااازك ااب ولز وجلاطادي

 HSBC   دللز  اايز هلا يز، يوق   اجقا وؾ  م  دللز ٓٓ٘واعاا يز  عويوف ني ؿ  

  ن اوز . 
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 ويبين الجدول التالي حجم الأصول المتوافقة مع الشريعة الإسلامية:

 ومايؿ وا ايويفز  م واق يعز  اا ايا  بيج  وا اب ترتيب الدول

ٔ 

ٕ 

ٖ 

ٗ 

٘ 

ٙ 

ٚ 

ٛ 

ٜ 

ٔٓ 

ٔٔ 

ٕٔ 

ٖٔ 

ٔٗ 

ٔ٘ 

ٔٙ 

ٔٚ 

ٔٛ 

ٜٔ 

 هي وف 

 والعيبيز 

  ااي يا

 ولإ ا ود

 واكييد

 وا ا يف

 تط 

   يطاويا

 ا كيا

  وااب 

 واليبوف

  ا 

  اكلااف

 وم بف

 لي يا

 واع وؽ

 هوبيويليا

   يوا

 واي ف

ٕٜٖ7ٕ 

ٕٔٚ7ٜ 

ٛٙ7٘ 

ٛٗ7ٓٗ 

ٙٚ7ٙ 

ٗٙ7ٕ 

ٕٚ7٘ 

ٜٔ7ٗ 

ٔٚ7ٛ 

ٚ7٘ 

ٚ7ٕ 

ٙ7ٖ 

٘7ٔ 

ٗ7ٙ 

ٖ7ٛ 

ٖ7ٛ 

ٖ7ٗ 

ٖ7ٕ 

ٔ7ٖ 
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ٕٓ 

ٕٔ 

ٕٕ 

ٕٖ 

ٕٗ 

ٕ٘ 

 لييل و

  ي يااويا

 واا وئ  

 ايوس

 لوغايي  

 بااياو

ٔ7ٓ 

ٜٗ7 

ٛٗ7 

ٖٙ7 

ٕٙ7 

٘ٓ، 

 ـٜٕٓٓ/ٕٔ/ٖٔ  ٛوفا دف وا ا ييز ولإلا يز، واعبب   The Bankerوا اب   

  هف واو ي وا الا ع اا ا ييز ولإلا يز يخاؿ يا   وم  ز اا   غاي وك  اي   جياز

 واافايبيز ايه ناي د ومخي    اا كيب واك ي .  او ي وا ا ييز

يومكث  نه يز نف وم  ز واعاا يز نله د يا  ياب  ندبوب  ييد وا اؿ ولإلا يز، ايه 

ـ يفب ياؿ دبب ٜٕٓٓ، ن ا يا ٖٓ٘ي  ٖٓٓكاود ندبوبها ت ؿ وم  ز اا وي   يف 

  دللز.ٜٔٔي اغد ندبوب واويوي  ولإلا يز  ٖ٘ٗوا دللاد ها  
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 تطور البيئة المؤسسية لمنموذج المصرفي والنقدي الإسلامي (6-5)

ثاثز هياكؿ  دلليز كاف اها بي  ك ي  يا اطي  واو ي ج وا ا يا يواوفبم 

ولإلا ا، وظ وك ا ا نثا ام  ف وها اـ ي اا عز اه و واو ي ج  ف ت ؿ ن يتز اوادز واف و  

ا واعااـ واع  ا يولإلا ا نـ دا   لاي  يوا وابياد وا ك يز يوا دا  ود واعا يز، ليو  ي

 واعااـ.

يتب كاف ه و وجها اـ  عوياك يا وا فاـ وميؿ   ب  واادز واو ي ج يك ا ام يتب ام دا  

اااي  لا ياد ينخطا  واو ي ج وا ا يا يواوفبم واافايبم. يتب كاف اه و وجها اـ يواابؿ نث  

افبـ يا  ااؿ وااي يز يوجواقا  دا  اعيب  ااغ يا هيلا  وا ااؿ ااو ي ج ولإلا ا اا

 وا  ا لز يوااط يؽ.

ي كف وافيؿ هف هواؾ ثاثز نو اط اط يفيز اااي يز ولإلا يز كاف اها بيٌ  يا اطي  

 واو ي ج وا ا يا ولإلا ا يها 

ايه اـ يا ظؿ ه و واو ي ج ااييؿ وافطاع وا ا يا   واو ي ج وا ا يا واكا ؿ -ٔ

 و ي ج  ا يا هلا ا. واافايبم كا اك ها 

يتب اا  اط يؽ ه و واو ي ج يا لياؽ ا كز وملا ز وااا وواهااها  عا وابيؿ 

 ولإلا يز يواع  يز  ثؿ هي وف ي اكلااف يواليبوف.

ييفاك اه و واو ي ج، يإف كؿ ومد اؿ وا ا ييز ااـ ييفاك ماكاـ واق يعز. ي ف ثـ 

 ز يا ه   واو ا ج.نا اد واليالز واوفبيز  ود   اعيز هلا ي
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ج  يص نف ه و واو ط  ف واع ؿ وا ا يا ولإلا ا تب يوام اعي اد كثي  ، ياكوها 

كاود  ا  وك ااطيي   واااد ينبيود  ا ييز ابيب  اا ؽ يناكاـ واق يعز ولإلا يز. ك ا كاف 

 ام بي  يا اطيي  وا و  يواهياكؿ وا دلليز ااو ي ج وا ا يا يواوفبم ولإلا ا. 

  نيز ااؿ، يفب يوام ه و واو ي ج اابياد ي قكاد ك ي    وها نوم اـ يفا ف يدا

 إااااد ايه يز قا از ي ويز اق يعيز يتاويويز تييز  الفز  م نهبوؼ واو ي ج وا ا يا  

 ولإلا ا.

يتب نظه د ااا ص وااط يؽ نف ه و واو ي ج يكيف نكث  تا ايز اا افا  يوااطي  دوب ا 

ااايز الاهبؼ اطيي  وا دللاد ي وا  وابي ف وطيز ي كاياز وا لاب ياافيؽ يفا ف  ع ايز ه

 وجلاف و  وجتااابم يوجاا ادا.

ي اا غـ  ف ااؾ وااعي اد يواعيوئؽ هج نوم ي كف وافيؿ هف ه و واو ي ج تب  ثّؿ بيعز 

ايز تييز ااوطاؽ  ااو ي ج وا ا يا ولإلا ا ها  آياؽ نيلم يا  ااؿ وا  ا لز واع 

يوااط يفيز. يناا  ك اؾ ي از ك ي   اافؿ وااي يز ولإلا يز يوخا ا   ب  واادز نبيواها 

 ياويدها ي لاي  ك ا اها يا اافيؽ ومهبوؼ وجتااابيز يوجاا اديز.

هف و ي ج وااي يز واقا ؿ وا م اـ يا هطا  ه و واو ي ج تب نب  ها  والاع  تعز 

لا يز يا وكـ خ  واها. يه و يدكب تا ايز وجتاااب يواا ييؿ واف يؿ واعاـ يوواقا  وا اا ؼ ولإ

 ولإلا ا ااواقا  يواواا  يا اااي  وم  اد وااا يعاوا  وها و ي ج وااي يز واافايبيز.
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 إنشاء البنك الإسلامي لمتنمية -2

هف هوقا  وا وؾ ولإلا ا اااو يز يا اب  كاف دا ز يا تز يا  لي   وجتاااب 

لإلا ا. يكاف وفطز اايؿ ك ي    يف   اااا ابويؿ وا فيجد وا ك يز يواوظ يز يواا ييؿ و

 ااتاااب ولإلا ا، ي  ااز ااييؿ ه   وا فيجد ها  ايغ ينبيود ااااز ااع ؿ يوا  ا لز.

اايح نف ااا ص لإوقا   ويؾ هلا يز كاود تب  بند دا   لاي  ومي وب، يخااز 

واف ف وا ا ا. هج نف هوقا   وؾ هلا ا دا   لاي  يا  ا  يا  بويز دفب لايوياد 

هتاي ا ي ـ يا د ييام وابيؿ واع  يز يولإلا يز، تب قكؿ ابثاك ك ي وك يا  لي   واو ي ج 

 وجتااابم ولإلا ا.

كاف هوقا  وا وؾ  اااز  غ ز ي  و   اايز وابيؿ ولإلا يز وا م نياح دوم  دا  هـ 

. ييا  ٚٗٔ ـٖٜٚٔهػ وا يويؽ بيل    ٖٜٖٔ   م وافعب  وا م دفب يا  بيوز اب   ف قه

ـ اـ ويااا  وا وؾ  ل ياك. افب ابب وا وؾ هبيم ٜ٘ٚٔنكاي    ٕٓهػ وا يويؽ ٜٖ٘ٔقيوؿ  ٘ٔ

وا ئيس يا بدـ وااو يز وجتااابيز يوجاا اديز اقعيص وابيؿ ومد ا ، يوا اا عاد 

اك ا  ابئ واق يعز ولإلا يز. ك ا ولإلا يز يا وابيؿ غي  ومد ا   اا عز ي و  ب  ييف

اببد يتا وؾ يظائؼ وا وؾ وا ئيلز يا وا لاه ز يا  ديس ن يوؿ وا ق يداد، يافبيـ 

بو   اوابيؽ  واف يا اا دللاد يوا قا يم ولإوااايز. ه ايز ها  د ؿ وا وؾ يا هوقا  يو 

يؿ غي  خااز مغ وا  عيوز ي ف  يوها اوبيؽ ا عيوز وا اا عاد ولإلا يز يا واب

 ومد ا ، يك اؾ اياا واوظا   دا  اوابيؽ وم يوؿ واخااز.

 ين ي د ها   هاـ وا وؾ واع ؿ دا  او يز واااا   وا يويز  يف وابيؿ ومد ا .



 
 

195 

 

يياا ـ وا وؾ يا   ا لام اه   وا هاـ يوايظائؼ يوظا م وملالا يكؿ  ا ياعاؽ   ويوع 

ؿ ولإلا يز ييفاك ماكاـ واق يعز واوقاط وجتااابم يوا ااا يوا ا يا يا وابي 

 . ٛٗٔ ولإلا يز

 ف وايو ح نف هوقا  وا وؾ ولإلا ا اااو يز يوافياـ  يظائ م ي ها م ييفاك ماكاـ 

 واق يعز ولإلا يز تب نثا  وفاقاد يوها ا اد ومخ يف دا  وا لاي  ولإتاي ا يوابياا. 

ولإلا يز وااا يط فها وا وؾ.  يتب ا ك  ايه  ه   واوفاقاد دا  آاياد يايغ واا ييؿ

ي ف ثـ يفب ن   د ه   واوفاقاد يوااط يفاد نه يز ي كاوز نبيود واا ييؿ ولإلا يز وااا 

 اقكؿ داص واو ي ج وا ا يا يواوفبم ولإلا ا.

ياا وؾ دوب ا يفبـ ا يياد اا قا يم وا خاا ز هو ا يفب ها ييفاك اعبب  ف واايغ 

  ٜٗٔ ا يز ي وهاوا ع ييز يا واق يعز ولإل

 ا ييؿ  ااف يا واالوز. -

 الإاا  . ا ييؿ   لايص وا يم  -

 ا يياد   لايص وا يم وماؿ.وا -

 يا وم  ا  يواخلائ . وا قا كزا يياد  ف خاؿ نلاايص وا قا كز يا  نس وا اؿ ي وا -

 ا يياد  ف خاؿ ايغ وجلااواع.وا -

ولاخبوـ نبيود دا  واع ايز   يب نف وا وؾ ولإلا ا اااو يز اـ يفاا  يا   ا لام

و ا نا ح ام بي  يا ايووص وااويي  وا ع يا   بيود وجتاااب يواا ييؿ  واا ييؿ ولإلا يز، يو 

ـ يهي اا م اا وؾ ٜٔٛٔولإلا ا. ايه اـ هوقا  وا عهب ولإلا ا اا ايه يوااب يص داـ 

 ولإلا ا. 
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ياهيئز  واخاد  ،ا  ود واعا يز دايز ياو ي  واوبيود يوا د  يتب اابب بي  ه و وا عهب 

  يوايز ااااهاب يا اطيي  نبيود ا ييؿ ييفاك ماكاـ واق يعز ولإلا يز.

ي  عو  آخ ، نوقئ وا عهب ايايا  اوظيـ ياوليؽ وا ايه وملاليز ااطيي  و ا ج 

ه ايز  ،يط ؽ ااط يؽ ناكاـ واق يعز ولإلا يز يا واف ايا وجتااابيز يوا اايز يوا ا ييز

ا  او ي  وا  و ج وااب ي يز ااعا ايف يا وافطاع وا ا يا ياو يز تب واهـ يخ  واهـ يا  ااؿ ه

 وجتاااب ولإلا ا. 

ييا افيفز وم  ، يإوم  اا غـ  ف وا قكاد يوااابياد وااا يواهها وا وؾ ولإلا ا 

عز ولإلا يز، اااو يز يخااز يي ا ياعاؽ   ب  والاؽ يوولااـ نبيود واا ييؿ  م ناكاـ واق ي

وا وؾ تب ت    ااو ي ج وا ا يا واوفبم ولإلا ا خطي   افب ز ها  وم اـ.  هوقا هج نف 

يوفؿ واوفا  يوجها اـ  ه و واو ي ج  ف  طيف واكاص يوافاداد ها  طاياز ي كااص اواع 

واعبيب  واف و  يا واعااـ واع  ا يولإلا ا. يهي وم   وا م  هب اظهي  وا ويؾ ولإلا يز يا

 ف وابيؿ واع  يز يولإلا يز. هف وا وؾ ولإلا ا اااو يز ي  ا  خطيود  افب ز ها  وم اـ 

 اايظاك يا و س وايتد دا  ندا  وااط يفاد وجئا اويز وا  وياز ام  ف  دللز لااوب ب 

  A-1+  اا ب  واطييؿ يااويؼ  AAAايه ااؿ دا  ااويؼ   ،نوب ي   واعاا يز

هف وا وؾ يا وايتد وااااا يع ؿ دا  اافيؽ وا ديز وا لاف ايز اا وؾ اا  اا ب  وافاي . 

. يها وا ديز وااا ي عها وخ ز  ف ك ا  قخاياد واعااـ ولإلا ا   ئالز ـٕٕٓٓداـ 

  هااي   ا ب.

ي ف ق ف ه   وا ديز وج افا    ا يدز وا وؾ ولإلا ا ها   لاي  واعاا يز  اايؿ 

 .ـٕٕٓٓ
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اك ها  اوص  م وا ويؾ و  و  العيوياد واف ف وا ا ا ظه د وا ويؾ ولإلا يز ا

. يظه د ه   واو ا ج يا بيؿ واافايبيز. يتب كاف ه و واو ي ج هي واظاه   ومكث  وواقا وك 

 وبيويليا يا كيا يغي ها.ينواخايج واع  ا يواي ف ي ااي يا 

يز تب نثا  واعبيب  ف وااابياد يوا قكاد ي  ا جقؾ ييم نف ظهي  وا ويؾ ولإلا 

 اا ا ييز ولإلا يز ياكوها يا واوهايز كاود بويعاك او ج ياطي  واع ؿ وا ا يا ولإلا ا.

  ٍيواهػػم واو ػػي ج وا اػػ يا ولإلػػا ا هػػي ااػػبم وااوػػايس  ػػم واو ػػي ج  كػػاف ن ػػ   ااػػب

كثػ   ػف تػ ويف  ػف واػ  ف. وا م ي ااؾ  ػف واااػا ص يواخ ػ ود وا ا وك ػز م ،وا ا يا واافايبم

يوا اػػه  ،ياعػػؿ هػػ و وم ػػ  تػػب نلػػهـ يػػا بيػػم وا وػػيؾ ولإلػػا يز واػػي اطػػيي  تػػب واها يخ  واهػػا

كػػا اػػا كف  ػػف  ،اولػػاـ  ػم ناكػػاـ واقػػ يعز ولإلػا يز ،وا لػا   يػػا نبيود ا ييايػػز  بياػز اا  ػػا

نف افػػبـ و لػػها ياكلػػص وا وايلػػز  اػػبو   اا اػػ ييز واافايبيػػز. يتػػب اعػػيف داػػ  وا وػػيؾ ولإلػػا يز 

 وهػػا وػػب   واك ػػا ود واخ يػػ    اا اػػ ييز  ، غػػـ  ػػا يواهاػػم  ػػف  قػػكاد يديوئػػؽ ،ثفػػز وا اا ػػم

وا يوايػػز اهػػا. ه ػػايز هاػػ  اقػػي  وا هويػػز واثفاييػػز  يوا يئػػز وااقػػ يعيز يواليالػػيز غيػػ  ،ولإلػػا يز

 ا ي وب  ط يعز يخاائو وا ا ييز ولإلا يز.

  قػػػكاز واعاتػػػز  ػػػم وا وػػػيؾ وا  ك يػػػز ي ػػػم وا وػػػيؾ واافايبيػػػز يواهػػػد وا وػػػيؾ ولإلػػػا يز 

 ومخ  .

ظػػؿ وااػػبؿ يواوفػػا  اػػيؿ ط يعػػز يط يفػػز هقػػ وؼ وا وػػيؾ وا  ك يػػز داػػ  وا وػػيؾ  ايػػه

وا  ا طػػز  وااػػا ايواههػػا وا وػػيؾ ولإلػػا يز ه ػػايز هاػػ  وا قػػكاد تائ ػػاك ااػػ  ومف. ولإلػػا يز

 وػػػؾ وا  كػػػ م وااػػػا ج اا ػػػؽ  ػػػم ط يعػػػز يخاػػػائو  ػػػ بيود واليالػػػز واوفبيػػػز وااػػػا ي ا لػػػها وا
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وا اػػػ ييز ولإلػػػا يز.  يػػػب نف هػػػ و وااػػػيا  يوااػػػ وع  ػػػيف وا وػػػيؾ ولإلػػػا يز يوا وػػػيؾ واافايبيػػػز 

يوااعاي  ناياواك، تب بيم وا وػيؾ ولإلػا يز هاػ  نخػ    ػاـ وا  ػاب    ػااا كي  يوجااهػاب يػا افػبيـ 

 ف ولا  و  وااا  ز يوااعاي .اايؿ ينبيود اااليب واعاتز ي  ا ي كف  

يهػػي  ػػا  ،ك ػػا بيػػم هػػ و وم ػػ  وا وػػيؾ ولإلػػا يز هاػػ    ػػاد ز نوقػػطاها ي يػػم تػػب واها

يوجلػػػاايو  داػػػ  ااػػػـ  ا ويػػػب  ػػػف نلػػػيوؽ  ، كوهػػػا يػػػا واوهايػػػز  ػػػف ايلػػػيم وقػػػاطها وا اػػػ يا

واخا يػػز يتػػب قػػاعها داػػ   اػػؾ  ،اػػ  د وا  يػػب  ػػف وا  ػػائف يواع ػػا   اؾواا ييػػؿ يوجلػػاث ا ، كػػ

وم ػ  واػ م  كػف وا وػيؾ ولإلػا يز  ػف  .وابيويز وااا االػـ  هػا وا اا عػاد واع  يػز يولإلػا يز

يج  يػص نف اطػي  واع ػؿ وا اػ يا  .كل  وااكا  وا ويؾ واافايبيز ملػيوؽ واا ييػؿ يوجلػاث ا 

 ػي ج وا ػ يع اا ويؾ واافايبيز يا هبخػاؿ و ولإلا ا يواوااااد وااا اففها، كاف دوا وك  ا  وك 

ولإلا يز اا ويؾ واافايبيز. ه ايز ها  اايؿ  عا وا ويؾ واافايبيز ها   ويؾ هلا يز  ااكا ػؿ 

 يا  عا وابيؿ ولإلا يز.
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 الخاتمة:

هػػػػي  لػػػػاف ؿ يودػػػػب، ك ػػػػا نوػػػػم ن ػػػػؿ ي ػػػػا   ولإلػػػػا اوجتااػػػػاب يواا ييػػػػؿ   لػػػػاف ؿ هف

اكقػؼ واغطػا  دػف نه يػز واعاا يز  والػ ز وا لاف ؿ. افب كاود ه   وم  ز وا اايز يوجتااابيز 

يا واا ييؿ. ك ا يطػف وا  كػ يف يوجتااػابييف واغ  يػيف ا ػب  ينه يػز هػ و  ولإلا اواو ي ج 

  اؿ  قكاد واوظاـ وجتااابم وا نل ااا. ولإلهاـواو ي ج يا 

 هػ و واو ػي ج ، يإف هواؾ اابم ك ي  ييواهمولإلا اـ ه و واافبي  ااو ي ج ي فب  اا

 واي  ايغ واعاا يز يوجواقا .

ي وؾ اابم ج ي كػف  يواهاػم هج  ػإب وؾ يولػم  ػف واوخػص واليالػيز يوجتااػابيز وااػا 

مه يػػز بي  هػػ و واو ػػي ج. ك ػػا نف  يواهػػز هػػ و  – يولإلػػا اواع  ػػا  واعػػااـااػػوم وافػػ و  يػػا 

 .ولإلا يزاايز وااابم ياطاص ولاك اؿ وا يئز وا دلليز يواعا يز يواع ايز اااوادز وا 

 ولإلػا يزيناكػاـ واقػ يعز  اا ػؽنبيود واا ييؿ وااا وج اكا  يوااابيب يوجااهاب يا  هف

يخ ػ و   ولإلػا ادا ػا  واقػ يعز ي اػاؿ وجتااػاب  دااؽ وااا افم دا  وميا ها  ف وا هاـ 

 .ولإلا يزوااي يز 

 ولإلػا ا يعػز واا ييػؿ ها   اؾ، يإف اطيي  وااقػ يعاد يوموظ ػز   ػا يا ػؽ يط ه ايز

اػـ يايوكػص  ػم هوقػا   لالهـ يا ا ليد تيودب ينلس ه و واو ػي ج داػ  نف هػ و اػيس كاييػاك  ػا

 ولإلػػا يزوا دللػػاد وااعاي يػػز يوااب ي يػػز يوا اثيػػز وااػػا  ػػف قػػ وها نف اػػ يب وااػػوادز وا اايػػز 

اا ػػؽ  ػػم ناكػػاـ واقػػ يعز   ػػااكيوب  وا قػػ يز وا دهاػػز ياطػػيي  وا وااػػاد يواافويػػاد واا ييايػػز وااػػا

 ي فاابها واكايز. ولإلا يز
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لػػػػيو  بوخػػػػؿ  ي ػػػػف اهػػػػز نخػػػػ  ، يػػػػإف اطػػػػيي  يا لػػػػيد بي   دللػػػػز وا تا ػػػػز واقػػػػ ديز

ني هوقػػا  هيئػػز داا يػػز اا تا ػػز وا لػػافاز واقػػ ديز، يعػػب  ػػ اواك جلػػافا ز  ولإلػػا يزوا اػػا ؼ 

ا هػػ و وا فػػاـ ياطاػػص وم ػػ   ػػف  ػػف وااقػػي  ني وجواػػ وؼ ييػػ ولإلػػا ايا ايػػز و ػػي ج واا ييػػؿ 

 وهػا واااػيؿ داػ  واوفػيب ااػد وج اعاب دف واهوبلز وا اايز وااا يفاب  ولإلا يزوا اا ؼ 

ؿ  يػػم وااػػي ؽ يوايكااػػز  اجلػػاث ا  يوا  و اػػز واعكلػػيز يغي هػػا  ػػف واااػػ ياد  ثػػغطػػا  قػػ دا 

 دا  داؿ ي ااكا  ااو ي ج واا يياا واافايبم.  ودا ابها وااا اـ

يو غا نف يكيف ييفا جااهػاب ا ػادا  ولإلا يزوا واااد وا ا ييز كؿ اطيي  يا  هف

 .ولإلا يزي  ا يا ؽ يناكاـ واق يعز 

داا يػػز ااااهػػاب واا ػػادا  وهػػا  هلػػا يزي  ػا يػػبدي هاػػ  والػػ ي ، نف هوػػاؾ  دللػاد 

 ي وها غي   اؾ. ولإلا اا يا م  وظ ز وا دا   اواااؾ 

ا كا ػػػز يوا خػػػاط  ياخ ػػػ هبو   اااػػػز هاػػػ  اطػػػيي  وظػػػـ   يزولإلػػػا ا واػػػد وا اػػػا ؼ 

 .ولإلا يزياطيي   دللاد واااويؼ يواايب  ااخب اد وا اايز  ولإلا يزواخب اد 

تػػػب ناػػػ ح  طاي ػػػاك داا يػػػاك يػػػإف وااػػػوادز وا اايػػػز  ولإلػػػا ايو  و كػػػاف و ػػػي ج واا ييػػػؿ 

يهػػ و ياطاػػص  .ولإلػػا اواعػػااـ  هطػػا  طاػػيص  وهػػا يػػا وا فػػاـ وميؿ نف ااكايػػؿ يػػا  ولإلػػا يز

والػيؽ  هوقا . يك اؾ ولإلا يزهوقا  ومليوؽ وا اايز وافط يز وااا اع ؿ ييفاك ماكاـ واق يعز 

ي ااػؾ  في ػاد هػ و وااكا ػؿ وجتااػابم يوا ػااا،  ولإلػا ا، يااعػااـ ولإلا يزوا اايز واعاا يز 

 .ولإلا ايا واعااـ  لياليز  ف ااوعا واف و  ه وب ياكوم ياااج يفط ها  
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ا ػػػز مه يػػػز وااكا ػػػؿ وجتااػػػابم   واعاا يػػػز تػػػب يااػػػد يػػػ و يآيػػػاؽ  زوم  ػػػز وا اايػػػ هف

ياطػػيي   يػػا وجااػػا  واػػ م ي لػػد  ػػف اا  ػػز واوظػػاـ وجتااػػابم  ولإلػػا ايوا ػػااا يػػا واعػػااـ 

 .ياافيؽ وواقا   داا ياك  ولإلا ا

وا ياػب   ولإلػا يزاا  واػي ا وػا واع اػز وابيم تب اك واي اافيؽ وااكا ؿ واوفبم يوجا هف

 اها ػػػػاـ يولػػػػم يػػػػا واعػػػػااـ   هػػػػا يواػػػػب   ػػػػف دوااػػػػ  هػػػػ و وااكا ػػػػؿ واػػػػ م يو غػػػػا نف يا ػػػػ

 .ولإلا ا

يفب نظه د ه   وم  ز  ب  هقاقز وافيودب واوفبيػز واي تيػز، ك ػا نظهػ د نه يػز ب ولػز 

ا وػ   ه كاويػزيػإف ب ولػز  ولإلػا ا واعػااـ هطػا واوفبيز وا ه يز ييا  وافادب  واعيب  ها  ه كاويز

، يعػػب دواػػ وك  ه ػػاك يػػا اافيػػؽ داا يػػز ولإلػػا اوظػػاـ وفػػبم يفػػيـ داػػ  نلػػاس واػػبيوا  واػػ ه ا 

 .ين  و ابي و  ااب ولز ولإلا اواو ي ج وجتااابم 

وا اايػػز واعاا يػػز نه يػػز واػػبخيؿ يػػا اػػيو   ػػم   كػػ م  وم  ػػز ػػف ااوػػص آخػػ ، نظهػػ د 

 .ولإلا اا ياعاؽ  ااو ي ج وجتااابم يواا يياا يوتااابيا واغ ص يي 

هـ  ػػإا و  هػػ و وااػػيو   دػػبب  ػػف اػػاوعا وافػػ و  يواوخػػص وا ك يػػز تػػب ن ػػبيو وها ػػا هف ؿ ػػ

 اايايؿ ها  يهـ  قا ؾ.

يدا  نيز ااؿ، يإف واايو  يواايواؿ  م واغ ص يا هطا  واوظـ والياليز ني يػا هطػا  

 يو  كاويػز يوااع يػؼ اػم ولإلا اواو ي ج   وهااك يعاجك اافبيـ وا وابياد يوا دا  ود واعا يز، يعب

 يا اؿ  ع اد ين  اد واوظاـ وجتااابم واعاا ا. هلها م

واكاػاص هػا نف هػ   وم  ػز وا اايػز واعاا يػز تػب  ثاػد  اطػز  يػا هػ وواع ا   ومخي    هف

 فيام اعاا   ي اػؽ ولله وا  ػا  مخ  واعظز يواع    ي ف ثـ وجلا اب   وها، يفب  ك اوا ه   وم  ز
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يي  ػػػا وااػػػبتاد  يتياػػػم اعػػػاا   يناػػػؿ ولله وا يػػػم ياػػػ ـ وا  ػػػا . ياجتااػػػاب وافػػػائـ داػػػ  واػػػبييف 

 يوا يوؿ. وجوهيا يا واوهايز ها    ماميااا   وابييف يوجئا اف يدفيب وايهـ يوا قافاد 
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 ٖٔٚقػػػػػػػي   نياػػػػػػػ ي   ووهيػػػػػػػا  وا نلػػػػػػػ اايز  ا ا ػػػػػػػز ب. دػػػػػػػبواف د ػػػػػػػاس داػػػػػػػا، واعػػػػػػػبب  ٗٛ 

 .ٕٗٗ ، دااـ وا ع يز، واكييد، وٕٓٔٓ يواي 

 . ٜٕٓٓ  ا س ٛ٘ٗ، واعبب ٜٕٓٓ ااز واويي ييؾ واع  يز والوز  ٘ٛ 

 ووظ   يتم واا ي   ود..  ٙٛ 

 .ٗٙ  وٕٚٓٓ/ٔٔ/ٕٕ  ٓ٘ٗٔ، واعبب ٕٚٓٓ  ااز وا ااز، والوز  ٚٛ 

 .ٗٙ،   ام ل ؽ  ك  ، وٓ٘ٗٔنوظ   ااز وا ااز، واعبب   ٛٛ 

 نوظ     م  كا،  وا طااز ،   ام ل ؽ  ك  . ينوظ  ك اؾ   ٜٛ 

Joseph A. Schumpeter, "Business Cycles" Mcgraw-Hill Books, co. 

New York, 1939. 

 ، ا ا ز ليبم نا ب لااـ،  يتم واا ي   ود.د ب وا ا ف وا لاو ا،  وم  ز واعاا يز   ٜٓ 

    م  كا،   ام ل ؽ  ك  .  ٜٔ 

 .ٕٗ ، وٜٕٓٓيواي ٖ، واعبب     ٜٕٓٓ ااز واويي ييؾ واع  يز، والوز   ٕٜ 

 .ٖٖ، وٕٓٔٓ  والوزٕٓٔٓواويي ييؾ واع  يز، واعبب  ي  وي  ااز  واي  يها ،  ٖٜ 

ا ػب وا هيػ م ي  واعػز قا  و،  ا ب د  ،   وجلػاـ يواااػبم وجتااػابم  ا ا ػز ب.    ٜٗ 

 ، وا عهب واعػاا ا اا كػ  وجلػا ا، واط عػز واع  يػز ٗٔنوس وا  تا ، لالاز ولا يز وا ع يز  

 .ٖٕ٘، وٜٜٙٔد اف،  –

، وفػاك دػف  ااػز ٜٗ  وٕٛٓٓ/ٔٔ/ٖٓ  ٖٓ٘ٔ، واعػبب ٕٛٓٓ ااز وا ااػز، والػوز   ٜ٘ 

  .The Economistوجيكيوي يلد  

 نوظ  ا  يب  ف واا اايؿ   ٜٙ 

IMF, "World Economic outlook" April, 2009, Washington, DC, IBiD.  
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و ػػ وهيـ، لػػيؼ  وم  ػػز وا اايػػز وم  يكيػػز ا هػػب اوقػػد وظػػاـ  ػػااا ابيػػب   ااػػز وا ااػػز،   ٜٚ 

 .ٖٓ  وٕٛٓٓ/ٓٔ/ٛٔ  ٜٙٗٔ، واعبب ٕٛٓٓوالوز

 .ٜٕ  وٜٕٓٓ/ٕٔ/ٛ  ٖٜٗ، واعبب ٜٕٓٓ ااز واويي ييؾ واع  يز، والوز  ٜٛ 

   يز،   ام ل ؽ  ك  . ااز واويي يؾ واع  ٜٜ 

 .ٜٕٓٓ/ٚ/ٕٙااي ز وا نم وم بويز، وماب   ٓٓٔ 

 ا  يب  ف واا اايؿ نوظ     ٔٓٔ 

ا ياػػي م،  ػػيؿ ي ي ػػ د لػػاييو د،  واػػوظـ وجتااػػابيز وا فا وػػز ، ا ا ػػز ب. طػػم  واػػي ، بو  

 .ٕٙٗ، وٜٜٗٔااوق ، وا ياا، واط عز واع  يز،   يدوا 

 .ٕٙٗ يؿ ا ياي م، يلاييود، و س وا اب ، و  ٕٓٔ 

نوظػػػ  ني ػػػاك  ياػػػ  ييايػػػؿ،  هدػػػاب  واا كيػػػ  يػػػا بي  وابياػػػز يوملػػػيوؽ   ااػػػز واا ييػػػؿ   ٖٓٔ 

 .ٖٗ  وٜٕٓٓ  ا س ٙٗ  وا ااب ٔيوااو يز واعبب  

 .ٕٗ ،   ام ل ؽ  ك  ، وٖٜٗواعبب  ،واويي ييؾ واع  يز ااز    ٗٓٔ 

 واويي ييؾ واع  يز، و س وا اب .  ٘ٓٔ 

 واويي ييؾ واع  يز، و س وا اب .  ٙٓٔ 

 ، و س وا اب .واويي ييؾ واع  يز  ٚٓٔ 

 نوظ  اع ا  يا  اه و وااف ي    ٛٓٔ 

، واعػبب ٜٕٓٓاا  وااي ا  وهايػز ولإ   وطي يػز وم  يكيػز ،  ااػز وا اا ػم واكييايػز، والػوز 

 .ٕٔ ، وٜٕٓٓ/ٔٔ/ٖٔ  ٙٚٛٔ

  ااز وا اا م، و س وا اب .  ٜٓٔ 
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 ,IMF, Website، ٜٕٓٓوػػػيي    ٚاػػػوبيؽ واوفػػػب واػػػبياا، واوقػػػ   ولإاكا يويػػػز،   ٓٔٔ 

.www.imf.org/imfsurvey 

 اوبيؽ واوفب وابياا، و س وا اب .  ٔٔٔ 

 اوبيؽ واوفب وابياا، و س وا اب .  ٕٔٔ 

 اوبيؽ واوفب وابياا، و س وا اب .  ٖٔٔ 

 .ٖٖ ، وٕٓٔٓ       ٔٓ٘واعبب  ٕٓٔٓواويي ييؾ واع  يز، والوز  ااز  ٗٔٔ 

 .ٕٔو ، و س وا اب ،ٔٓ٘واويي ييؾ واع  يز واعبب   ٘ٔٔ 

اا ااػػػيؿ دػػػف دػػػ ا  ػػػيا  اهػػػ و واكاػػػاص نوظػػػ    ااػػػز وا اػػػ ييز ولإلػػػا يز، الػػػوز   ٙٔٔ 

 .ٖٙ ، وٜٕٓٓ   نكاي  ٙ، واعبب  ٜٕٓٓ

 .ٖٙ ، وٙ ااز وا ا ييز ولإلا يز، واعبب    ٚٔٔ 

واف   بوغا، دا   وا فب ز يا وا ػاؿ يوجتااػاب يوا اكيػز يواعفػب  بو  وا قػائ  ولإلػا يز   ٛٔٔ 

 .ٓٔٔ ، و، واط عز وميإٙٓٓ ي يد

 .ٖٔٔواف   بوغا، و س وا اب  و  ٜٔٔ 

 .ٗٔٔواف   بوغا، و س وا اب  و  ٕٓٔ 

 .ٕٛٛقا  و، د    ولإلاـ يوااابم وجتااابم    ام ل ؽ  ك  ، و  ٕٔٔ 

 .ٜٕٛقا  و د  ، و س وا اب ، و  ٕٕٔ 

 ا  يب  ف واا اايؿ دف ه   وا عايي  نوظ  دا  ل يؿ وا ثاؿ    ٖٕٔ 

   ام ل ؽ  ك  . ااابم وجتااابم يو ولإلاـ ا ب د   قا  و،  

 .ٕٖٔواف   بوغا،  وا فب ز يا وا اؿ يوجتاااب    ام ل ؽ  ك  ، و  ٕٗٔ 

http://www.imf.org/imfsurvey
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،  يػ يد، ولإلػا يز ، بو  وا قػائ  ولإلػا يزواف   بوغا، داا،   ايه يا يفم وا وػيؾ   ٕ٘ٔ 

 .ٖٔو ٕٚٓٓ

، واط عػػز ٕٓٓٓداػػـ نـ يهػػـ  بو   يػػ يد ولإلػػا ا اػػؽ  وػػ  ، ي ا ػػيب،  وجتااػػاب   ٕٙٔ 

 .ٓٚٔوميا ، و

 .ٔٚٔ و  ، ي ايب،   ام ل ؽ  ك  ، و اؽ   ٕٚٔ 

، وايػػػػيـ ولإلػػػػاـ   يتػػػػم ولإلػػػػا ايػػػػا واوظػػػػاـ واافا ػػػػاد وجتااػػػػابيز لػػػػا ا،  والػػػػيياـ،   ٕٛٔ 

 .www.islamtoday.net   ،٘-ٔ  و ٕٛٓٓ/ٔٔ/ٓٔ 

، ٜٜ٘ٔوافػػػ م،  ا ػػػب،  وملػػػيوؽ وا اايػػػز ، بو  اػػػايظ ااوقػػػ ، اػػػب ، واط عػػػز ومياػػػ ،   ٜٕٔ 

 .ٗٙو

 .ٛٙوواف م،  ا ب، و س وا اب ،   ٖٓٔ 

، ٕٙٓٓ،  يػػ يدولإلػػا يز  ،بو  وا قػػائ  ولإلػػا اوافػػ   بوغػػا،   اػػيه يػػا وجتااػػاب   ٖٔٔ 

 .ٜٕٖواط عز واثاويز، و

 .ٜٕٖ ،   ام ل ؽ  ك  ، وولإلا اواف   بوغا،   ايه يا وجتاااب   ٕٖٔ 

 .ٚٔٔ ،   ام ل ؽ  ك  ، وولإلا اواف   بوغا،   ايه يا وجتاااب   ٖٖٔ 

 .ٜٖٗ ،   ام ل ؽ  ك  ، وولإلا اواف   بوغا،   ايه يا وجتاااب   ٖٗٔ 

 .ٖٗ٘ ،   ام ل ؽ  ك  ، وولإلا اواف   بوغا،   ايه يا وجتاااب   ٖ٘ٔ 

 وا اايز    ام ل ؽ  ك  . ومليوؽواف م،  ا ب،    ٖٙٔ 

 .ٔٗٔ    ام ل ؽ  ك  ، وولإلا اواف   بوغا،   ايه يا وجتاااب   ٖٚٔ 

 .ٔٗٔو  ،   ام ل ؽ  ك  ،ولإلا اواف   بوغا،   ايه يا وجتاااب   ٖٛٔ 
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 .ٔٗٔ ،   ام ل ؽ  ك  ، وولإلا اواف   بوغا،   ايه يا وجتاااب   ٜٖٔ 

 .ٜٕٓٓ/ٖ/ٙٔوفاك دف ااي ز وا اويوقياؿ ااي    ولإلا يز ااز وا ا ييز   ٓٗٔ 

 .ٚٗ ، وٕٛٓٓ بيل    ٖٓ٘ٔ، واعبب ٕٛٓٓ ااز وا ااز، والوز  ٔٗٔ 

وا اػيع هايهػا  ، ي كػف اافػا ئولإلػا اهواؾ واعبيب  ف وا  واػم وا ها ػز  اػيغ واا ييػؿ   ٕٗٔ 

 ي وها دا  ل يؿ وا ثاؿ 

  ام ل ؽ  ك  .ولإلا يزب. داا واف   بوغا،   ايه يا يفم وا ويؾ     

 وعا  ب.  ا ػػػػب وميوػػػػبم،  واوفػػػػيب يوا وػػػػيؾ يوجتااػػػػاب واوفػػػػبم  بو  وم ػػػػيف ااوقػػػػ ، اػػػػ

 ،   ام ل ؽ  ك  .ٔٛٔ، واط عز واثااثز، وٜٕٓٓ

 بو  اػايظ ااوقػ ، اػب  ولإلػا اجتااػاب ب.  ا ب داا واف م،    فب ز يػا ناػيؿ و  

 .ٕٕٔ، ؤٖٜٜواط عز واثاويز، 

   ب.  وػػ    اػػؽ   اػػ   ،  ت ػػايا  عااػػ   يػػا واوفػػيب يوا وػػيؾ يوا لػػاه ز يػػا واقػػ كاد

اااو يػػػز  اػػػب ، يتػػػائم وػػػبي   تػػػـ  ولإلػػػا ااا اػػػيه يوااػػػب يص  اا وػػػؾ  ولإلػػػا اوا عهػػػب 

 .ٜٜٚٔ ، واط عز وميا ، ٖٛ 

 ، ٕٛٓٓ بيلػػػػػ    ٛ، واعػػػػػبب ٜٕٓٓز ولإلػػػػػا يز  ولػػػػػاطاع ، الػػػػػوز  ااػػػػػز وا اػػػػػ يي  ٖٗٔ 

 .ٕٗو

 .ٖٗ  و س وا اب ، وٛ، واعبب  ولإلا يز ااز وا ا ييز   ٗٗٔ 

 داـ يا خب ز وم ز  وااف ي  والويم. ٕ٘وا وؾ ولإلا ا اااو يز  اب ،    ٘ٗٔ 

 وا وؾ ولإلا ا اااو يز، وااف ي  والويم، و س وا اب .  ٙٗٔ 

 وااف ي  والويم، و س وا اب . وا وؾ ولإلا ا اااو يز،  ٚٗٔ 




