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  الملخص: •

على الإقتصاديات العالمية بصفة عامة  هاالمتلاحقة للأزمات المالية التى ضربت العالم وتركت آثار إن التداعيات     

والقطاع المصرفي على وجه الخصوص جراء الأزمات المصرفية ، دفعت تلك المؤسسات إلى محاولة تطوير نماذج ونظم 

ومؤشرات الإنذار المبكر للتنبؤ بالأزمات المصرفية لتجنب الآثار السالبة التي تنجم نتيجة للتقلبات الدورية والصدمات غير 

نظري ومفاهيمي يركز علي تحديد مفاهيم الإستقرار المالي والأزمات  طارلإ هذه الورقة دراسة وتحليل  عرضوقعة ، تالمت

المخاطر المصرفية  علي وجه التحديد ، كذلك ركزت الورقة علي تحديد وخصائصها بصورة عامة والأزمات المصرفية

نماذج وطرق بناء ل لعرض بالإضافة،  هاالمؤشرات المالية المستخدمة للتنبؤ المبكر ب المرتبطة بنشوء الأزمات المصرفية و

زمات وذلك بهدف المساعدة لتجنب حدوث الأ هذه النظم، وآليات عملللتنبؤ بالأزمات المصرفية نظم الإنذار المبكر 

 .  قرار الماليتعزيز الإست والمصرفية 
 

  الكلمات المفتاحية: •

 Financial Crisesالأزمات المالية                                                  Financial Stability الإستقرار المالي
 Early Warning Systems  نظم الإنذار المبكر

  
 
 

 : ةــدمـمقال •

تأثرت العديد من المصارف في ثمانينات القرن الماضي 

العديد من البلدان المتقدمة والنامية بأزمات مالية في 

متعددة ، إختلفت وتنوعت طبيعتها تبعاً للظروف المتعلقة 

بكل بلد وكل مصرف ، مما أحدث حالة من عدم التوازن 

ً لذلك النظام المالي والمصرفي  الإقتصادي ، وتأثر تبعا

بحيث ترسخت حالة عدم الإستقرار المالي في  1العالمي .

ظام الدولي وأصبحت الصفة الغالبة عليه ، وقد ساهمت الن

العديد من العوامل في تفاقم هذه الظاهرة كان أبرزها تزايد 

التدفقات الرأسمالية بين الدول ، وإندماج الأسواق المالية 

، وتحرير حركة السلع بين الدول ، وقد حتمت العلاقة 

جهة  المباشرة القائمة بين كل من الإستقرار المالي من

والنمو الإقتصادي من جهة أخرى على كل من المؤسسات 

المالية والنقدية الدولية والمؤسسات الوطنية ، ومختلف 

السلطات الإقتصادية السعي للمحافظة على الإستقرار 

المالي وتجنب الوصول إلى حالة الأزمة المالية التي 

وتجددت تلك  2 عكس سلباً على معدل النمو الإقتصادي .تن

الأزمات مرة أخرى في مطلع الألفية الثالثة وكان لها أثراً 

واضحاً في هيكلة إقتصاديات البلدان ، من حيث إنخفاض 

حجم صادراتها وإرتفاع معدلات التضخم والإحتياطيات 

، وزيادة تعثر الوفاء بإلتزامات الديون وضعف حجم 

التمويل ، وتبعاً لذلك برزت الأزمات المصرفية كواحدة 

ذه التداعيات مما حدا بصناع السياسات المالية من ه

والمصرفية والبنوك المركزية للتدخل لأجل إعتماد 

 مجموعة من التدابير لتجاوز تلك الأزمات .
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   مفهوووووم وأ ميووووة الإسووووتقرار المووووالي  •

( Financial Stability )   : 

يعتبررررر الإسرررررتقرار المرررررالي أسررررراس ي عبرررررر عرررررن ثبرررررات 

الكفررراءة والتشرررغيل ، وبالترررالي النظرررام المرررالي مرررن حيرررث 

يعكرررررس مررررردى فعاليرررررة تخصررررريص المررررروارد وتوزيرررررع 

مررررررن  كالمخرررررراطر وتسرررررروية المرررررردفوعات وغيررررررر ذلرررررر

الوظرررائف الإقتصرررادية . وبالترررالي يكرررون النظرررام المرررالي 

قرررررادر علرررررى إسرررررتيعاب التقلبرررررات الدوريرررررة المفاجئرررررة 

 الناتجة عن الأزمات الإقتصادية .

وتناولت العديد من الأدبيات مفهوم الإستقرار المالي 

Financial Stability  اول منها ننب نتوامن عدة ج

 التعريفات الأتية :

o  تعريف صندوق النقد الدولي

International Monetary Fund 3  : 

ركز التعريف علي ربط الإستقرار المالي بالنظام 

 المالي من خلال المحاور الأتية :

 تسهيل و تخصيص الموارد بكفاءة . -

 إدارة المخاطر المالية . -

 حيثمن محافظة النظام المالي على قدرته  -

الكفاءة والتشغيل عندما يتأثر بالصدمات الخارجية بسبب  

التصحيح  علىقدرة النظام المالي  وتراكم الإختلالات 

 self-correctiveالذاتي عبر آليات محددة ) 

mechanisms   ) 

o  تعريف البنك الدوليThe World 

 Bank 4:  

يكون النظام المالي مستقراً حينما يكون قادراً على 

تخصيص الموارد بكفاءة وإدارة المخاطر المالية ، 

وتكون معدلات ومستويات العمل فيه أقرب لمعدل 

الإقتصاد الطبيعي ويتحكم النظام المالي في 

التحركات النسبية في أسعار الأصول المختلفة 

أثير مباشر على )المالية وغير المالية ( والتي لها ت

الإستقرار النقدى وبالتالي تؤثر على مستويات 

التوظيف ، ويستوعب النظام المالي الصدمات من 

 self-correctiveخلال آليات التصحيح الذاتى )

mechanisms    مما يمنع الأثار السالبة التى يمكن )

سالب على الإقتصاد والأنظمة أن يكون لها تأثير 

 المالية .

o  تعريف مجلس المحافظين للنظام

 Boardالإحتياطي الفيدرالي الأمريكي 

of Governors of the Federal 

 Reserve 5 : 

نظام مالي يمكن أن يعمل الإستقرار المالي هو بناء 

فى كل الأوقات وبمقدوره إستيعاب كل المستجدات 

التى يمكن أن تحدث خلال دورة الإقتصاد سوى 

ظة بحيث لا يؤثر حفي أي ل كانت سالبة أو موجبه

ذلك على قدرة المنشآت والأفراد من التعاملات 

المالية ، ويساعد الإستقرار المالي في خلق ظروف 

مواتية تساعد في إستمرار النظام المالي وفعاليته 

 .بتجنب الأثار الناتجة عن التقلبات الطارئة 

o تعريف    Spreena Narayanan 6  : 

العمل على التاكد من قوة الإستقرار المالي يعني 

وسلاسة عمل جميع مكونات النظام المالى ، مما 

ينضوى على غياب التغييرات والإختلالات في 

بما ينعكس أثره سلباً على الإقتصاد ،  النظام المالي

ويلخص هذا التعريف مفهوم الإستقرارا المالي في 

والأسواق  إستقرار جميع مكونات النظام المالي

نشطة ذات العلاقة بالأسواق المالية مع المالية والأ

التركيز على المصارف التجارية وأهميتها ودورها 

 وإرتباطها التأريخي بالأزمات المالية .

o  7صندوق النقد العربي:الشاذليتعريف :  

صندوق النقد العربي   –خلصت دراسة الشاذلي 

للإشارة لإطار عام للإستقرار المالي يحوى مجموعة 

الآليات والأطر والنظم ، التى تعمل جميعها فى ضوء 

مواجهة تداعيات الأزمات وتقليص فرص إنتقال هذه 



 إتحاد المصارف العربية

 منتدى تعزيز الإستقرار المالي والتحول لأنظمة الدفع الإلكتروني 

 السودان -الخرطوم  -فندق كورنثيا   -م  2019فبراير/ شباط  19-20
 

3 
 

، كما أنه من الضرورى التداعيات للإقتصاد الحقيقي 

تضمين هذا الإطار العام لمجموعة من المعايير 

ؤشرات لإكتشاف مواطن الضعف والقوة بالنظام والم

المالي ، بحيث يتم مراقبتها ومتابعتها بصورة دورية 

، من خلال جهات محددة لديها سلطة تحديد 

الإجراءات التصحيحة لمواطن الضعف في 

الأوضاع العادية ، وكذلك سلطة توجيه القطاع 

المالي نحو مواجهة تداعيات الأزمات عند حدوثها 

 .ه من الإستمرار في أداء وظيفته كوسيط ماليلتمكين

يمكن القول أن الإستقرار وإستناداً على ما سبق    

المالي يعتبر من أكثر الموضوعات تداولاً في 

الأدبيات الإقتصادية المعاصرة ، وبرز ذلك بصورة 

جلية خلال الأزمات المالية الدولية في نهاية 

برزت الحاجة م ، ولذلك 2007التسعينات والعام 

لتحديد واضح للمفهوم وذلك نظراً للتقاطعات 

المتبادلة بين النظام المالي بمفهومه المتكامل والنظام 

المصرفي إضافة للنظم غير المصرفية التى يكون 

ً دوراً ومشاركة كشركات الوساطة المالية  لها دائما

 وصناديق الإستثمار وشركات التأمين وغير ذلك .

د على أن مفهوم الإستقرار المالي كما يمكن التأكي

يرتبط بالدرجة الأولي بالنظام المالي ومكوناته 

والأنشطة المرتبطة به ، وتكمن أهميته بإعتبار أن 

التقلبات الدورية تمثل الخطر الرئيسي على 

إقتصاديات البلدان وغياب الإستقرار المالي يؤثر 

علي النمو الإقتصادى ويضعف قدرات الإئتمان 

 ويل والتم

 : إطار عام لمفهوم الأزمات المالية •

منرررذ أزمرررة  ةشرررهد الإقتصررراد العرررالمي أزمرررات متعررردد   

م ، وتختلررررف طبيعررررة 1929الكسرررراد العررررالمي العظرررريم 

هررررذه الأزمررررات حسررررب طبيعررررة كررررل أزمررررة وإرتباطهررررا 

برررالإختلالات الناتجرررة فررري الأنظمرررة الماليرررة أو النقديرررة ، 

وهررذا يتطلرررب كمررردخل تحديررد وتعريرررف لمفهررروم الأزمرررة 

 رغم عدم وجود إطار واضح لتحديد المفهوم .

o : مفهوم الأزمة المالية 

الأزمرررررة الماليرررررة بأنهرررررا تررررردهور أو إنخفررررراض  تعررررررف

مفرررراج  فرررري طلررررب المسررررتثمر علررررى الاصررررول الماليررررة 

التررررري تلعررررررب دوراً هامرررررراً فررررري الإقتصرررررراد القررررررومي ، 

والإنخفررراض النررراتل عرررن ذلرررك فررري سرررعر الأصرررل يقلرررل 

قتصررررادي الكلرررري مباشرررررة مررررن خررررلال مررررن النشرررراط الإ

ترررررأثيره علررررري قررررررارات المسرررررتهلكين ، وبشررررركل غيرررررر 

قيررة الأصررول لال تأثيراترره علررى أسررعار بمباشررر مررن خرر

 . 8الأخرى والموازنات المالية للوسطاء الماليين 

بأنها حدث كبير لا يمكن التنبؤ به ،   9المنجد وعرفها 

ويؤدي الى خلل وتهديد للمصالح ، ويحتمل أن يكون له 

اجهته تتطلب إتخاذ قرارات سريعه ونتائل سلبيه وأن م

محدودية للمعلومات ، وتتحدد في وقت ضيق وفي ظل 

 عناصر الأزمة المالية في الأتى :

 : إنها حدث مفاجئ -

تقع بصورة فجائية يصعب  كونها إن أهم مايميز الأزمة  

أحياناً أو يستحيل توقعها ، مما يزيد من صعوبة مواجهتها 

وجوب إتخاذ قرار محدد وسريع ، وبالإمكانات المتاحة 

 للسيطرة عليها وتدارك آثارها المستقبلية .

 إنها تهدد مصلحة قومية : -

الأزمة تؤثر على مصالح الدولة وكياناتها ، بمعنى أن  

يعنى أن الأزمة لها من الجسامة والخطورة التي وهو ما 

 تؤهلها لذلك .

 : إن مواجهة الأزمة -

في أضيق وقت وبإمكانات محدودة تقتضي طبيعة الأزمة  

الحصول على الوقت الكافي مواجهتها في الحال دون 

ً بهذا  المقرر في الأصل لمواجهتها ، كما ي قصد أيضا

بالفعل ت الموجودة العنصر أن يتم الإعتماد على الإمكانا

وقت وقوع الأزمة دون اللجوء لغيرها من الإمكانات 

 الأخرى التي لن يسعف الوقت لتلبيتها والحصول عليها .

زمة المالية وعلى الرغم من تعدد التعريفات لمفهوم الأ    

؛ إلا إنها تتفق على انها خلل غير عادي يؤثر على النظام 

المالي أو النقدي ويكون له آثار سالبة على الإقتصاد ، 
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زمات المالية تتنوع فمنها ما يرتبط ووفق ذلك فإن الأ

بالديون أو النقد الأجنبي أو الأسواق المالية أو المصارف 

 الى غير ذلك من أنواع الأزمات .

o هوم وخصائص الأزمة المصرفية :مف 

إن مفهوم الأزمة المصرفية غير محدد وغير موحد ، إذ 

تتعدد أراء الباحثين في تناول المفهوم من عدة زوايا 

ونشير لبعضها التى تتناول خصائص الأزمة المصرفيه 

 وفق ما يلي :

 تعرف الأزمة المصرفية بأنها أزمة تتخذ شكلان  -

تحدث عندما  فالأولي :،  انأزمة إئتمو    أزمة سيولة

بزيادة كبيرة في طلب سحب الودائع ، ونظراً فاج  البنك ي  

لقيامه بإقتراضها أو تشغيلها فإنه لا يستطيع الإستجابه 

لطلبات المودعين ، وإذا إمتدت الأزمة لبنوك أخرى 

فتحدث الشكل الثاني : ، أما  ) أزمة مصرفيه (فستصبح 

عندما يتوافر لدى البنك الودائع ولكنه يرفض منح 

القروض) التمويل ( خوفاً من عدم القدرة على الوفاء 

بطلبات السحب ؛ فيترتب على ذلك أزمة في الإقتراض ) 

 Bank Runالتمويل ( ، كما نشير لحالة الذعر البنكي ) 

التي تتمثل في تدافع المودعين على طلبات تسييل   )

، والتي تجبر البنوك على إيقاف تحويلها الى  ودائعهم

 سيوله .

 كما تعرف الأزمة المصرفية بأنها الحالة التي -

بحيث يتطلب  ليتصبح فيها البنوك في حالة إعسار ما

الأمر تدخلاً من البنك المركزي لضخ أموال لهذه البنوك 

  10 .أو إعادة هيكلة النظام المصرفي

 :  الدوليوقد عرف صندوق النقد  -

الأزمة المصرفية بأنها الموقف الذي تضطر فيه البنوك 

للمسارعة الفعلية أو المحتملة بسحب الأموال منها  نتيجة 

، أو نتيجة لإحتمال إخفاق هذه االبنوك ، أو إخفاقها بالفعل 

في أداء مهمتها على النحو الواجب الى وقف التحويل 

ي تضطر فيه الداخلي لإلتزاماتها أو الي الموقف الذ

حيلوله دون حدوث ذلك من خلال تقديم للالحكومة للتدخل 

  11مساعدات واسعة النطاق . 

ً أطول     وتميل الأزمات المصرفية الي الإستمرار وقتا

مات الأخرى ، ولها آثار أشد على النشاط زمن بقية الأ

الإقتصادى ، وكان حدوث هذه الأزمات في السابق نادراً 

القيود على رأس المال والتحويل ، ولكن منذ بسبب 

سبعينات القرن الماضى صار حدوثها هو السمة الغالبه 

ميز بين نوعين من الأزمات والأكثر شيوعاً ، ويمكن أن ن  

 المصرفيه :

 النوع الأول : الأزمة المصرفية العادية : -

 ءوهي التى قد تهتز فيها قدرة المصارف عن الوفا

ر ملاءتها نتيجةً لزيادة الأصول المتعثرة بإلتزاماتها وتتأث

 مما يؤدى لتأكل قاعدتها الرأسمالية .

 النوع الثاني : الأزمة المصرفية المنظومية : -

ي بالشلل الكامل ، وتدفع فوالتي يصاب فيها النظام المصر

حتى البنوك السليمة إلى إقفال أبوابها لعدم إمكانية التمييز 

بين البنوك الضعيفة والسليمه بسبب عدم وضوح 

ودائعهم المعلومات فإن المودعين يتجهون إلى  سحب 

مهما كانت حالة البنك وهو ما يسبب الذعر المالي وهذا 

  12طيع . من السلوك يعبر عنه بسلوك الق عالنو

شارة إلى إن طبيعة الأزمات يمكن الإ ومما سبق   

المصرفية مستمرة ولها إنعكاسات سالبة متعددة على 

الإقتصاد  يحدث نتيجة وتبعاً لها تباطؤ في النمو و خسائر 

تضرر فيه المصارف وتتراجع ت وإفلاسات وإدماج

حدث ذلك إرباك رساميلها وقيم أسهمها وإستثماراتها ، وي  

الأسواق المالية العالمية ، ويحدث كذلك نقص في في 

السيولة وينعكس أثر ذلك على إقتصاديات البلدان من 

خلال تأثيرها علي البرامل التنموية وإنخفاض قيم 

الصادرات وزيادة معدلات البطالة ؛ لأجل ذلك برزت 

حاجة قوية لإستحداث نظم تساعد في تلافي حدوث هذه 

 .بحدوثها من وقت مبكر لتلافيهاالأزمات من خلال التنبؤ 

 ( EWS) نظووووووووم الإنووووووووذار المبكوووووووور   •

 : والتنبؤ بالأزمات الإقتصادية

كررررر برررررزت الحاجررررة القويررررة لبنرررراء أنظمررررة الإنررررذار المب

م ، عنررررررردما شرررررررهدت 1990لأول مررررررررة فررررررري العرررررررام 
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( العديررررررد  EMEsإقتصرررررراديات الأسررررررواق الناشررررررئة ) 

مررن الأزمررات ، فقررد واجهررت المكسرريك أزمررة ماليررة فرري 

( ، تلتهررررا الأزمتررررين الروسررررية 1998-1994الفترررررة ) 

زمررررات علررررى والبرازيليررررة ، وصررررنفت جميررررع هررررذه الأ

( ،  Currency Crisesأنهرررررا أزمرررررات عملررررره ) 

 Bankingترررزامن بعضرررها مرررع أزمرررات مصررررفيه ) 

Crises ائيرررررة ( ، وسرررررميت إصرررررطلاحاً بالأزمرررررات الثن

( ، وحسرررررررب  Twin Crisesأو المزدوجرررررررة ) 

م فررررإن نشررررؤ 1999دراسررررات صررررندوق النقررررد الرررردولي 

هررررذه الأزمررررات نررررتل عررررن ضررررعف فرررري الررررنظم الماليررررة 

  . 13وسوء الإدارة 

مؤشررررات نظرررم  أن إسرررتخدام  14ويووورى الوووبع       

الإنررررذار المبكررررر للتنبررررؤ بالأزمررررات الإقتصررررادية يعتبررررر 

قاعرررررردة إنطررررررلاق لسرررررررعة التفاعررررررل مررررررع متطلبررررررات 

لرررردى بررررروز ملامحهررررا فرررري الأفررررق ، وتمثررررل الأزمررررات 

إحرررردى المحررررددات الرئيسررررة لإدارة الأزمررررات الماليررررة ، 

خاصررررة لكررررون هررررذا الموضرررروع واجرررره إخفاقرررراً علررررى 

مررة الدوليررة الراهنرررة لأزاالمسررتوى الرردولى فيمررا يتعلررق ب

، ولمرررا سرررجله مرررن إخفاقرررات رصررردتها وحررردات التقيررريم 

الرررذاتي لررردى صرررندوق النقرررد الررردولي والبنرررك الررردولي . 

وتعتمررررد المؤسسررررات الماليررررة والنقديررررة علررررى مجموعررررة 

مرررررن المؤشررررررات والأسررررراليب للتنبرررررؤ بخطرررررر حررررردوث 

الأزمرررررررات الماليرررررررة ، ولعرررررررل أهمهرررررررا هرررررررو نمررررررراذج 

 ومؤشرات الإنذار المبكر .

o فهوم نظم الإنذار المبكرم  (EWS : ) 

 :نظم االمبكر  عرف صندوق النقد الدولي -

علررررى أنهررررا نمرررراذج مررررن الإقتصرررراد القياسرررري تسررررتخدم 

، وتعتمرررد هرررذه  حررردوثهاقبرررل  للتنبرررؤ بالأزمرررات الماليرررة 

النمرررراذج علررررى التقلبررررات الخارجيررررة وتسررررتغل العلاقررررة 

المنتظمررررررة الترررررري تظهررررررر البيانررررررات التأريخيررررررة بررررررين 

المتغيرررررات التررررى مررررن شررررأنها أن تتسرررربب فرررري حرررردوث 

الأزمرررررات ، ويشرررررير صرررررندوق النقرررررد الررررردولي إلرررررى أن 

الإطرررررار المنهجررررري العلمررررري التجريبررررري للنظرررررام يعتمرررررد 

 ائررررردةشررررررات القعلرررررى توليفررررره مرررررن المتغيررررررات والمؤ

مثلررررره لحالرررررة التغيرررررر ) التررررري ت ظهرررررر تغيرررررراً غيرررررر الم  

طبيعرررري فرررري سررررلوكها فرررري حالررررة الأزمررررات ( ، بينمررررا 

ترتكرررررز دقرررررة نتائجررررره علرررررى نوعيرررررة ودرجرررررة ترررررردد 

  15البيانات حول حالة المخاطرة . 

 : نظام الإنذار المبكر 16ويعرف بسيسو   -

بأنرررره ي عبررررر عررررن القرررردرة علررررى إسررررتيعاب الإشررررارات  

المتعلقررررة بإحتمررررال حرررردوث الأزمررررات ، وذلررررك بالنسرررربة 

للإقتصررراد الكلررري ممرررا يمكرررن مرررن إتخررراذ كافرررة التررردابير 

تقرررررروم العمليررررررة علررررررى رصررررررد وتسررررررجيل لتجنبهررررررا ، و

 الإشارات التى تنب  عن قرب الأزمة .

 :على أنه  وعرف نظام الإنذار المبكر -

عبرررراره عررررن نظررررم تعتمررررد علررررى المعلومررررات والبيانررررات 

التررري تلفرررت الإنتبررراه إلرررى متغييررررات مرتبطرررة بحررردوث 

الأزمرررات الماضرررية مرررن أجرررل تنبيررره صرررناع السياسرررات 

أزمرررات فررري المسرررتقبل ، حررردوث الماليرررة إلرررى إحتمرررال 

وتسرررررتند هرررررذه الرررررنظم علرررررى النظريرررررات الإقتصرررررادية 

ر مة لترررررروفيمالمرتبطررررررة بالأزمررررررات الماليررررررة ، ومصرررررر

تنبيهررررات عررررن المخرررراطر علررررى أسرررراس موضرررروعي و 

منهجرررري ، وقررررد يررررتم إسررررتخدام هررررذه الررررنظم لإسررررتقراء 

مخرررراطر مؤسسررررة ماليررررة واحرررردة فرررري حالررررة المخرررراطر 

( ، أو مخرررراطر النظررررام  Micro Riskالصررررغيره ) 

 Macro)  الكلررري مرررا يسرررمى بالمخررراطر الشررراملة

Risk  أن فرضوووووويتين ، الأولووووووى :( ، وتعتمررررررد علررررررى

 Stability ofالسرررررببية إسرررررتقرار العلاقرررررات ) 

Relation  موجررررود بررررين الأزمررررات والعوامررررل الترررري )

إنرررره يمكررررن تحديررررد  الثانيووووة :تررررؤثر علررررى الأزمررررات . 

 17العوامل المؤثره على الأزمات .

مفهرررروم نظررررم الإنررررذار المبكررررر  ويمكوووون تلخوووويص       

علرررى أنهرررا مجموعرررة مؤشررررات وإجرررراءات تسررراعد فررري 

دراسرررة وتحليرررل وتقيررريم البيانرررات والمعلومرررات المتعلقرررة 

والمرتبطرررة بأزمرررات ماليرررة سرررابقة تسررراعد فررري إسرررتقراء 

مسررررتقبلاً لمسرررراعدة صررررناع المخررراطر المتوقررررع حرررردوثها 
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السياسرررررات الإقتصرررررادية الماليرررررة والنقديرررررة فررررري إتخررررراذ 

دابير اللازمرررة للحيلولرررة دون وقررروع الأزمرررات قبرررل التررر

خررررلال فهررررم مصررررادر الأزمررررات  حرررردوثها وذلررررك مررررن

وتحليرررررل نقررررراط الضرررررعف بهررررردف تررررردارك أو تجنرررررب 

 حدوث الأزمات .

o : أ مية نظم الإنذار المبكر 

تبرز أهمية نظم الإنذار المبكر بإعتبارها وسيلة هامة     

ت والأزمات وفعالة للتنبيه والتحوط في مواجهة التعرضا

المالية المتوقع حدوثها ، وذلك للتنبيه قبل حدوثها ؛ مما 

ويمكن تحديد أهمية وجود نظم    يفيد في تدارك حدوثها .

  81 الإنذار المبكر في النقاط الأتية :

 ة ، ـــدوث الأزمـــة معرفة وقت حــــت برز أهمي -

في أغلب  زمة يبقى مجهولاً لكن الموعد الذي تقع فيه الأ

 الأحيان .

 ات ـــــــة البيانـــــــلاً تاماً عن كافـــت عطي تفصي -

بصفة دورية مما يساعد على الرقابة التامة وتحديد نظام 

 مختصر لمتخذ القرار .

 إرتباط نظم الإنذار المبكر بظاهرة عدوى إنتقال  -

الأزمات وآليات إنتقال الأزمات  من خلال معرفة 

 إقتصاديات البلدان التي تعرضت للعدوى .مميزات 

 التحديث المستمر لقائمة مؤشرات نظام الإنذار  -

المبكر للمرونة التي يتميز بها النظام الإقتصادي نتيجة 

 لإرتباط المتغيرات الإقتصادية ببعضها البعض .

أن نظم الإنذار المبكر تنبع أهميتها  ويلاحظ مما سبق    

في فعاليتها في التقييم المستمر للمؤسسات الإقتصادية 

والمالية من خلال التعرف على الأولويات المطلوب 

التركيز على فحصها وإختبارها وفق توقيتات زمنية 

 محددة .

o أ مية نظم الإنذار المبكر للتنبؤ بالأزمات 

 المصرفية : 

نظم الإنذار المبكر للتنبؤ بالأزمات برز أهمية ت     

المصرفية ، من قيمتها بإعتبارها تمثل أداة دائمة ومستمرة 

للتوجيه والإنذار والتحذير لمتخذي القرارات و واضعي 

السياسات في المصارف بإحتمال تعرض النظام المالي أو 

النقدي في ظل ظروف إقتصادية معينة لأزمات ، وذلك 

ما يلزم من سياسات وإجراءات اذ حدث لإتخقبل وقوع ال

  19:وقائية أو مانعة ، كما يمكن أن تساعد في الأتي 

 وجودها  يسمح لصانعي السياسات برصد نقاط  -

 الضعف الإقتصادية حالاً وفي الموقع المحدد .

 ت عطي تلميحات للمشرفين عن الأحداث السيئة -

والجيدة التي تخص النظام المالي في مرحلة مبكرة ،  

لى عوتساهم بشكل كبير في عملية الإشراف المستمر 

 المؤسسات المالية .

 م لفهم بيئة ـــــرفون على هذه النظــــحاجة المش -

المصرفية من أجل إجراء تقييم كافِ للمخاطر المؤسسات 

 المصرفية .

 ط من ـــأن يثبن ـــة كبيرة ي مكـوجود ضائقة مالي -

أدوات الإقتصاد الكلي القياسية وعليه لابد من فعالية 

 وجود هذه النظم . 

 زـة المالية لتعزيـــانات ضد الأزمـــتحسين ضم -

 .الحيطة الحالية  

 نهل الإشراف في هذه النظم يركز على الجوانب  -

إستخدام الماكرو التحوطية الكلية للإشراف من خلال 

 التحوطية .

 تسعى هذه النظم للتنبؤ بإحتمال وجود الأزمات  -

ث ضمن نطاق زمني محدد ) ثلاثة / التي يمكن أن تحد

 ستة / أشهر أو عام ( .

 راف في ـــة للمراقبة والإشــهذه النظم هي مكمل -

 الموقع وليست بديلة .

 نظم المستخدمة في  المؤشرات المالية  •

 المالية المصرفية :لأزمات با للتنبؤ الإنذارالمبكر

من المعلوم أن هناك إرتباط وثيق بين البيانات    

والمعلومات المالية والمؤشرات التى تستخدم كمقاييس 

تساعد في تقييم الوضع المالي للمصارف ، وتستخدم 

كمؤشرات للإنذار المبكر عن وضع المصارف المالي ، 
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تفكير والتنبؤ بإحتمالية حدوث الأزمات مستقبلاً . وتم ال

في بناء مؤشرات لنظم الإنذار المبكر للمصارف بصورة 

فردية من خلال إجراء دراسات تجريبية من وقت مبكر 

في منتصف سبعينيات القرن الماضي ، حيث خلصت 

في   Gonzalez Hermosilloالدراسة التي أجراها 

م إلى أن تعرض أي مصرف لأزمة مالية 1999العام  

بمخاطر السيولة ومخاطر السوق ومخاطر مرتبط 

الإئتمان ، وتؤثر هذه العوامل الثلاثة على المصارف 

بصورة مباشرة ، وللتعرف على هذه التأثيرات ركزت 

الدراسة على تقدير نموذج الإنحدار بإستخدام عدة 

مخاطر السوق لمؤشرات للقطاع المصرفي ) كخلاصة 

الخطر الأخلاقي ضافة لعامل والإئتمان والسيولة ( بالإ

Moral Hazard Factor    إلي جانب المتغيرات ،

الإقتصادية الأخرى ، وأعتمدت الدراسة النسبة الإجمالية 

للإئتمان إلى الناتل  كمقياس لضعف وتراجع القطاع 

المصرفي ، وفي ذات الإطار أجرت مؤسسة تأمين 

 U.S(  FDICالودائع الفيدرالية الأمريكية ) 

Federal Deposit Insurance Corporation  

دراسة في مؤشرات نظم الإنذار المبكر تماشياً مع دراسة  

Gonzalez Hermosillo  حيث أشارت هذه الدراسة

الضعف المستمدة من عوامل الخطر إلى أن مؤشرات 

تؤدى لحدوث الأزمات المصرفية بصورة عامة ، وأن 

ة ) الزيادة في معدلات القروض ) التمويل ( غير المنتج

المتعثرة( وإنخفاض نسبة رأس المال هي بمثابة إشارات 

لمرحلة ما قبل حدوث الأزمة ، وركزت الدراسة إلي 

معالم رئيسة مثل إرتفاع نسبة القروض ) التمويل ( 

العقارية فكلما زادت هذه النسبة زادت إحتمالية حدوث 

الأزمة ، وعلي العكس من ذلك كلما إرتفع معدل قبول 

ت مخاطر إحتمالية حدوث الأزمات المصرفية الإئتمان قل

ن مجموعة العوامل الثلاثة النتمثلة إ يلاحظ ومما سبق 20.

في المخاطر الإئتمانية ومخاطر السيولة والسوق تكاد  

تمثل العوامل الجوهرية ذات التأثير الواضح المتسبب في 

از في ـــرفية يمكن توضيحها بإيجــــنشوء الأزمات المص

   21لي : ـماي

o : مخاطر الإئتمان 

الإئتمان النشاط الرئيسي لمعظم يعتبر التوسع في منح    

المصارف ، وهذا يتطلب من المصارف الإنتباه للمقدرة 

الإئتمانية للعملاء عند منحهم الإئتمان ، لأن هذه المقدرة 

معرضة للإنخفاض نتيجة لعوامل عديدة تؤثر على مقدرة 

العملاء على السداد ، إضافة لمخاطر التركيز الإئتماني 

التعامل مع عميل واحدة أو  التي تنشأ بسبب تركيز

 مجموعة  محددة من العملاء من قطاع أو نشاط  محدد .

o : مخاطر السيولة 

تظهر في حالة قصور التدفقات النقدية الداخلة للمصرف 

عن مقابلة التدفقات النقدية الخارجة ، وتتحقق هذه 

 المخاطر بسبب عوامل داخلية عديدة نذكر منها :

 ق بين ـــــوعدم التناسولة ـــــضعف تخطيط السي -

 الأصول والإلتزامات من حيث آجال الإستحقاق .

 ت ـــــاـع الأصــــول علي درجــــســــــوء توزي -

 إستخدام متفاوتة ي صعب عملية تسيليها .

 الأزمات الحادة في الأسواق المالية . -

o : مخاطر السوق 

وهي المخاطر المتعلقة بتعرض المصارف لخسائر    

ناشئة عن تقلبات كل من أسعار الصرف للعملات وأسعار 

الأوراق المالية المحتفظ بها لأغراض المتاجرة أو البيع ، 

ً لتكلفة إستبدال  ويتم إحتساب تكلفة مخاطر السوق وفقا

 التدفق النقدي في حالة إخفاق العميل بالوفاء بإلتزاماته .

المؤشرات المالية أهم   22ا ميسولخصت دراسة      

المستخدمة للإنذار المبكر للتنبؤ بالأزمات المصرفية فيما 

 يلي :

المؤشرات المالية لكفاية رأس المال  -1

 )الملاءة المالية( :

 /  100× رأس المال التنظيمي  -أ

الموجودات والإلتزامات العرضية مرحجة بأوزان 

 % ( .8الحد الأدني ) ≤المخاطر 
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Regulatory Capital Risk-Weighted 

Assets. 

( و 1لبازل )يتم إعداد البيانات وفقاً للمبادئ التوجيهية و

( ، وتعني متانة رأس المال في مواجهة المخاطر، 2)

الصرف و الإئتمان وتكمن الأهمية لأخذها مخاطر سعر 

ومخاطر البنود خارج الموازنة ) المتاجرة والمشتقات 

 مثلاً (.

 /  100× ) رأس المال الأساسى ( -ب

الموجودات والإلتزامات العرضية مرحجة بأوزان 

 . %(4الحد  الأدنى ) ≤المخاطر 

Regulatory Tier 1, 4% Capital Risk – 

Weighted Assets. 

النسبة فإن قدرة المصرف على مقابلة وعندما تزيد هذه 

المخاطر تزيد والعكس صحيح ، ولكن الزيادة بنسبة أكبر 

 تكون هلى حساب ربحية المصرف .

 ودةــــــرات المالية المتعلقة بجــــالمؤش -2

 الموجودات : 

 -المتعثرة  –) نسبة التسهيلات غير المنتجة  -أ

 : إجمالي التسهيلات   (

Non-Performing Loans: total Loans 

وتحتسب هذه النسبة بإستخدام قيمة التسهيلات المتعثرة 

للنسبة والقيمة الكلية لمحفظة  كبسط غير المنتجة 

التسهيلات ، بما فيها التسهيلات المتعثرة وقبل خصم 

، وتهدف بالمقامالمخصصات المحددة لخسائر التسهيلات 

هذه النسبة لتحديد المشاكل المتعلقة بجودة الموجودات في 

محفظة التسهيلات ، وكلما إنخفضت هذه النسبة فإن 

ها  البنك تكون منخفضة مخاطر  الإئتمان التى يتعرض ل

 .والعكس صحيح 

نسبة المخصصات : إجمالي التسهيلات غير  -ب

 المنتجة ) المتعثرة ( 

Provision to Gross Non-Performing 

loans. 

تقيس هذه النسبة المخصصات التي حجزها المصرف 

لمواجهة الخسائر المتوقعة نتيجة وجود تسهيلات متعثرة 

من قبل المصرف ، ومن المعروف من الممكن ألا ت حصل 

ية ومناسبة فأن البنوك يجب أن تحتفظ بمخصصات وا

م الديون الرديئة ، في حالة عدم إلتزام حجوتتسق و

ن معرضة للمخاطر بدرجة المصارف بذلك فإنها تكو

 كبيرة .

 : المؤشرات المالية المتعلقة بالربحية -3

 Return (  ROAالعائد علي الموجودات )  -أ

on Assets : 

تقيس هذه النسبة مدى كفاءة الإدارة في إستخدام    

الموجودات في تحقيق الأرباح من خلال الإستثمار في 

السابقة أو بمعيار الموجودات المختلفة وتقارن بالسنوات 

الصناعة ؛ فكلما أرتفعت النسبة كان ذلك دليلاً على إرتفاع 

 كفاءة المصرف في إستخدام موجوداته والعكس صحيح .

(  ROEالعائد على حقوق الملكية ) -ب

Return on Equity   : 

تقيس هذه النسبة مدى إتجاه العائد على الأموال     

بالسنوات السابقة أو معيار الصناعة المستثمرة ، وتقارن 

، فكلما أرتفعت دل ذلك قدرة المصرف في تحقيق أرباح 

أعلى على حقوق الملكية أو رأس المال المملوك والعكس 

 صحيح .

 المؤشرات المالية المتعلقة بالسيولة : -4

نسبة الموجودات السائلة إلي المطلوبات  -أ

 Liquid Assets toقصيرة الآجل : 

Short Term Liabilities  : 

هذه النسبة إلى إنخفاض مخاطر السيولة  يشير إرتفاع    

، وهي بمثابة نسبة الموجودات السائلة والغرض منها 

رصد التباين في سيولة الأصول والخصوم ، وتوفر الدليل 

على مدى قدرة المصارف على تلبية سحب الأموال  في 

 الأجل القصير دون مواجهة مشاكل في السيولة . 

وجودات نسبة الموجودات السائلة الى الم -ب

Liquid Assets to Total Assets   
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وهذه النسبة بمثابة الموجودات السائلة التي توفر الدليل    

على حجم السيولة المتاحة لتلبية الطلب المتوقع وغير 

المتوقع على النقدية ، ويشير مستوى السيولة إلى قدرة 

 المصارف على تحمل الصدمات التى تلحق بها .

يمكن الإشرررارة الى أن هناك  وتأسووويسووواً على ماسوووبق    

العديد من المؤشرات الرقابية المستخدمة للتنبؤ بالأزمات  

المالية والنقدية والمصرررررررفية ، وتقييم الأداء بحيث يمكن 

أن تسرررررررهم بالتنبيه من فترة مبكرة بإحتمال توقع حدوث 

الأزمات ، ويمكن أن تكون هذه المؤشررررررررات عاكسرررررررة 

ف بصورة فردية أو على مستوى القطاع للموقف للمصر

المصرررررفي أو علي مسررررتوى النظام المالي داخل البلد أو 

على المسرررتوى العالمي ككل ، مثل مؤشررررات ) معدلات 

النمو الإقتصررررررررررادي أو معررردلات التضرررررررخم أو ميزان 

 المدفوعات ( الى غير من المؤشرات .

 نماذج أنظمة الإنذار المبكر : •

لنظم الإنذار المبكر تعريفاً واضرررررررحاً يتطلب بناء نماذج 

لنطاق النظام المصرفي والأحداث وآلية إستنباط التنبؤات 

، بمررا في ذلررك مجموعررة من المتغيرات التفسررررررريريررة ، 

ويحتاج تصرررررررميم وبناء نظام للإنذار المبكر إلى تحديد 

المجالات التي سيغطيها النظام والتى تأخذ أولوية مرتفعة 

بة ملف المخاط ظام يجب أن في تركي ر ،  بمعنى أن الن

يتعررامررل مع المجررالات مرتفعررة المخرراطر والتي يمكن أن 

تكون مصرررردراً محتملاً للأزمات ، وهناك ثلاث خطوات 

 رئيسة لذلك :

 الخطوة الأولى : -

يجرب تحرديرد إي الأحرداث ينبغي الإنرذار منهرا ) الإطرار 

ئدة  قا يار المؤشررررررررات ال لذي يعني إخت ظام ( وا عام للن ال

والتي تعكس حالة المخاطرة ، وتمثلها بشرررررركل مناسررررررب 

إعتمرراداً على التنظير الإقتصررررررررادي والتجررارب العمليررة 

 ثلاثة أصووونافالسرررابقة ، وتصرررنف هذه المؤشررررات إلى 

 ) المؤشرات المسرعة (و هيكلية ( ) المؤشرات الفنجد 

) المؤشووووووورات التي تعمل على تسرررررررريع تطور الخطر و

 وهي المؤثرات خارج النظام . المثيرة (

 الخطوة الثانية : -

إستحداث مجموعة من الأدوات التحليلية المناسبة ،    

على أن تجمع هذه الأدوات بين التحليل الكمي والأساليب 

 التجريب ، ويتمثل دورها في :الأكثر إعتماداً على 

 توفر وسيلة للبحث بصورة نظامية عن أوجه ✓

 ض للخطر .رالتع

 ح ــــــات التي يمكن أن تسمـــــتتقصى الإرتباط ✓

للأزمة أن تتحول وتنتشر عبر القطاعات ) الأسواق 

 .( ، البلدان 

 تحدد كل من إحتمال وإنعكاسات تجسد الأزمة  ✓

 تضبط وتوجه إستخدام الأحكام . ✓

 الخطوة الثالثة : -

تتضمن عملية التقييم الإحصائي والتنبؤ للخروج   

بتقديرات رقمية تتم مناقشتها من قبِل أصحاب الخبرة 

وذوي الكفاءات لتحديد مدى واقعية تلك النتائل 

  23. وترابطها 

 طرق بناء أنظمة الإنذار المبكر للتنبؤ  •

 بالأزمات المصرفية :

 Signal الإشاراتإستخراج  طريقة  -1

Extraction Model   : 

من أول الطرق التي أستخدمت في بناء تعتبر هذه الطريقة 

م ، 1995وتطوير أنظمة الإنذار المبكر منذ العام 

ً كبيراً بحيث أعتمدت كل  وعرِفت بعد ذلك رواجا

الدراسات اللاحقة لها على مقارنة نتائجها عليها ، وتقوم 

هذه الطريقة بتحليل المؤشرات المالية ) قبل ( و )أثناء( 

فترات الأزمات ، ومقارنتها بالفترة العادية ، فيقوم أحد 

في المستقبل إذا  ما  المتغيرات بالإشارة الي وقوع أزمة

فترة العادية كان هناك إختلاف في أداء هذا المتغير عن ال

وبين فترة ما قبل وعند وقوع الأزمة ، وتقوم هذه الطريقة 

إذا تجاوز أحد  إشارة ثنائيةبتحويل كل مؤشر الي 

ويبعث الإنذار  (1قيمة )المؤشرات قيمة معينة سيأخذ 

 (.0قيمة )الحالة العكسية عند ظهور أزمة ويأخذ المؤشر 
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معرفة محددات وعادة ما تستخدم هذه الطريقة من أجل 

الأزمة ، كما أنه ومن أجل تحديد نقطة الإبتداء التي يمكن 

يتم إستخدام طريقة  ، و القول عندها أن الظاهرة أزمة

الإحتمال الشرطي ، وتكمن الميزة الرئيسة لهذه الطريقة 

في كون أن المؤشرات يتم تحليلها بصورة منفصلة لتحديد 

ريقة فتكمن في أنها لا القدرة التنبؤية ، أما سلبية هذه الط

تأخذ بعين الإعتبار تفاعل المؤشرات مع بعضها البعض 

، إذ تنظرإليها على أنها علاقة وظيفية بين المتغيرات 

المفسرة والمستقلة ، كما أنها تتوصل بصعوبة كبيرة إلى 

 تقديم تقدير على أساس الطرق الإحصائية .

 طريقة المتغير التابع  -النموذج اللوغاريثمي  -2

 & Probitوالتعددية المحدود ) الثنائية 

Logit  : )  

للتوصل إلى بناء أنظمة إنذار مبكر يمكن اللجوء إلى 

غير  Probityنموذج إنذار سواء من نوع لوجستي 

خطى يسمح بإقامة علاقة بين مختلف المؤشرات المختارة 

وإحتمال ظهور الأزمة ، فالمؤشرات المستخدمة في هذه 

النماذج لا تختلف عن تلك المستخدمة في طريقة 

الإشارات ، إلا أنه في هذه الحالة تأخذ الطريقة بعين 

الإعتبار المتغيرات . وكما سبق الإشارة فإن كل النماذج 

بطريقة الإشارات وتستمر بطريقة النماذج الثنائية تأخذ 

 .   Probit & Logitوالتعددية 

 ( : Logitالنموذج الثنائي )  -أ

م  2000عام   Krkoskaأستخدم كل من الإقتصاديين 

لتقدير  Logitالنموذج الثنائي  م Fratzcher  2006و 

ً  طريقة النموذج  إحتمال ظهور الأزمة ، وهناك أيضا

( من  nالثنائي المتعدد الذي يسمح بتقدير أثر عدد )ن 

ظهور أو عدم ظهور الأزمة ، وأجريت دراسات 

المفاضلة بين النموذجين وتم التوصل لأفضلية النموذج 

 الثنائي .

 :  Probitالنموذج المتعدد  -ب

الباحثين أن هذا النموذج هو الأفضل عن ويرى معظم    

ائي وذلك من خلال تحقق العديد من المزايا الأساسية نالث

المتغيرات التنبؤية في مؤشر حيث يسمح النموذج بتجميع 

مركب أخذاً في الإعتبار العلاقات الموجودة بين 

المتغيرات معبر عنها إحصائياً أم لا ، وأستخدم هذا 

الصرف في كل من كرواتيا  النموذج في دراسة أزمة

 ودول أوربا الوسطى والشرقية .

يتضح أن نماذج الإنحدار الثنائي  وبناء على ماسبق   

( لها مزايا عديدة مقارنة   probit & logitوالمتعدد ) 

حتمال إبطريقة الإشارات فهي تساعد في عملية التوقع ب

حدوث الأزمات ، كما تسمح بالتعرف بشكل سريع على 

المعلومات المستنبطة من متغيرات جديدة ، ومن بين 

شارات نجد تدهور جودة السلبيات الرئيسة لطريقة الإ

الى المعلومات بسبب تحول المتغيرات الخارجية 

 متغيرات ثنائية .

نموذج الشبكات العصبية الإصطناعية  -3

Artificial Neural Network Model   : 

  EWSمن المعلوم أن نماذج نظم الإنذار المبكر   

للأزمات المصرفية تعتمد على النماذج الخطية ، إلا 

أن بعض الدراسات الحديثة إستحدثت نموذج 

والذى ي عد   ANNالشبكات العصبية الإصطناعية 

من أحدث الطرق المستخدمة في بناء نظم الإنذار 

المبكر للتنبؤ بالأزمات المصرفية وتقع هذه البحوث 

صطناعي في نطاق الأبحاث الخاصة بالذكاء الإ

تستوحي اسلوب التفكير البشري وتعرف بأنها 

مجموعة مترابطة من العقد الإفتراضية التي تنشئها 

تستخدم نماذج رياضية لمعالجة البرامل الحاسوبية 

المعلومات بحيث يمكن التنبؤ بحدوث الأزمات 

( شهرا بإستخدام 24المالية المصرفية في فترة )

اعد في تحسين معلومات الأزمات السابقة ،مما يس

 24عملية التنبؤ . 

 : اتمة الخ •

رضة ايطرح موضوع الأزمات المالية والتقلبات الع   

على ، وذلك الإقتصادية نفسه بصورة قوية ومستمرة 

الرغم من أنه موضوع تأريخي متكرر الحدوث منذ 
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فترات مبكرة ، إلا أن تصاعد هذه الأزمات بوتيرة 

مستمره كان له أثر واضح على الإقتصاد العالمي بصورة 

عامة وعلى المصارف بصورة أكثر خصوصية ، نتل 

عن ذلك تباطؤ في الإقتصاد أثر بصورة واضحة على 

الإستقرار المالي وانداح أثره ببروز إشكالات إقتصادية 

نسب الفقر ومعدلات البطالة  متعددة تمثلت في زيادة

العالمية وأرتفاع معدلات التضخم وغير ذلك من العوامل 

لأجل ذلك فإن الإتجاه لإستخدام وتصميم الأخرى ، 

زمات أصبح أمراً الأوتطوير نظم الإنذار المبكر للتنبؤ ب

بالغ الأهمية لواضعي السياسات المالية والنقدية  بإعتباره 

في الوقاية وتجنب حدوث يمثل آداة مستمرة تساعد 

الأزمات المالية من خلال التنبؤ بإحتمالية حدوث الأزمات 

من وقت مبكر ، كذلك تساعد هذه النظم في تقييم نظم 

المصارف المالية بصورة مستمرة ودائمة وتحديد نقاط 

الضعف ، لذلك فإن عملية الإهتمام ببناء وتطوير قواعد 

عتبر قاعدة أساسية بيانات للمؤشرات المالية للمصارف ي

تخدم نظم الإنذار المبكر وتساعدها بالقيام بعملية التنبؤ 

علومات موثوقة موفق قواعد أساسية مبنية علي بيانات و

وصحيحة تساعد في تطوير هذه النظم بصورة تلائم 

 منمكن الواقع الإقتصادي وبيئة هذه المصارف ، مما ي  

نبؤ بحدوث إستخدام الإجراءات الوقائية اللازمة والت

الأزمات قبل حدوثها ، ويمثل ذلك مرحلة أولية أساسية 

تسبق الإجراءات التصحيحية التى تستخدم بعد حدوث 

 الأزمة المصرفية ، وهنا لابد من الإشارة للنظر بشمولية

للمخاطر التي تتعرض لها المصارف  وكحزمة واحدة 

 وعدم النظر لهاعند بناء المؤشرات ونظم الإنذار المبكر 

 كل حدة ، وذلك لأهمية الترابط فيما بينها .

كما لابد من الإشارة إلى أنه على الرغم من صعوبة   

التنبؤ بشكل دقيق لتوقيت حدوث الأزمات المصرفية لأن 

ذلك أمر بالغ الصعوبة والتعقيد وذلك نتيجة للتفاوت في 

للتباين  وذلك نظراً  نتائل نظم الإنذار المبكر من حيث الدقة

إختلاف العوامل التي سبق وفي بيئة البلدان والمصارف 

الإشارة إليها سوى كانت سياسية أو إقتصادية أو إجتماعية 

الأزمات ، تلك هذا بدوره يؤدى لإختلاف في طبيعة و

مراجعة الدراسة واللذلك فإن إدارة الأزمات تتطلب 

والتأكد من طبيعة البيانات والمعلومات والأنشطة في 

إطار تكاملي فيما بينها مع التركيز على أهمية المعايير 

التنبؤ فلابد أن تكون واضحة  في والمؤشرات المستخدمة

بالنسبة لمستخدميها وأن يكونوا على دراية بها وتدربوا 

 عليها .

وبالنظر لمدى فعالية نظم الإنذار المبكر في تعزيز    

ى الرغم من الإستقرار المالى ، يمكن الإشارة إلي أنه عل

صعوبة التنبؤ بالأزمات المصرفية بشكل دقيق للصعوبات 

السابق ذكرها ، إلا أن بعض النماذج التي أظهرتها العديد 

 تحقيق نجاحات في  تمكنت منمن الدراسات السابقة 

التنبؤ في بلدان ومصارف مختلفة ، مما يدل على أنها 

ضة لحدوث أكثر فائدة فيما يتعلق بتحديد البلدان الأكثر عر

الأزمات والتقلبات المالية العرضية المتوقعة ، أكثر من 

تحديد توقيت حدوث الأزمات ، وهذا يساعد في لفت 

الإنتباه والحذر لمراجعة السياسات قبل حدوث الأزمة 

وتطورها وتفاديها ، على الرغم من أن التنبؤ بحدوث 

الأزمات يعتمد على تحديد متغيرات تتعلق بالسمات 

ية والتغييرات في الأوضاع السياسية والإقتصادية الهيكل

ودراسة توقعات التعامل في الأسواق الداخلية والخارجية 

، وهذا أمر في غاية الصعوبة ولكن لا بد من أخذ ذلك في 
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