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 3صفحة 

 محتويات العرض

 

الإشررررررررركا ت أبرررررررررر  
الشرررررررررررعية فرررررررررر  

 الصكوك 

الصرررررررررررررررررررررررررررررررعوبات 
 والمعوقات

 المنهج المتبع
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 4صفحة 

 مقدمة

تعررد الصرركوك مررم أدررم مصررا ا التمويرره المعررو  عليهررا فرر   مررع السرريولة 

والتخفيرررر  مررررم ارررردك المخرررراار ولكسررررا  السرررروق الماليررررة  ا ررررة مررررم النمررررو 

 .وا ستقراا، لضافة للى كونها أ اك مهمة مم أ وات ل ااك السيولة

 مررم دررمي افدميررة فقررد سررااعا العديررد مررم المىسسررات الماليررة للررى 
م
انطلاقررا

 اسرا الهيةرة  ااسة الصركوك ولعردا  الهياكره والبروابش الشررعية لهرا، وقرد 

الشررعية الرواا ك الشرعية العديد مم الصكوك ووقفرا علرى بعرلإ الإشركا ت 

 :فيها ومم أبر دا
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 5صفحة 

:أبر  الإشكا ت الشرعية الواا ك ف  الصكوك  

 التوضيح الإشكا  م

 .الملكية تحقق عدم 1
 ف  اق أي الصكوك لحملة يكون فلا الملكية، مقتبيات  ميع سلب يتم ايث

 مم الملكية تبعات مم تبعة أي عليهم وليس مطلقا، افصو  ف  التصرف
 .التعويلإ عم التأميم شركات وعجز والتل ، الكل  الهلاك ضمان

2 
 البمان المقاو  أو الوكيه تحميه
 .افصو  دلاك تبعة

 يفرط، أو يتعد لم ولو افصو ، ببمان والصيانة التنفيم وكيه تبميم يتم ايث
 .نفسه المستأ ر دو الوكيه كان لذا الشرع  الإشكا  ويزيد

 .مطلقا للأ رك المى ر استحقاق 3
 اصة بشراء (الإ ااك محه ف  للمى ر شريكا كونه اا  ف ) المستأ ر بالتزام
 .بها يتسبب لم الت  الإخلا  اا ت ف  كما الإسمية بالقيمة شريكه

 .العينة شبهة 4
  اللااق التمليك مع لبائعه ل ااته ولعا ك ومكتمه، قائم ل ااك محه بشراء وذلك
 .العيم فيها تتغير مدك مب   ون

 :أقسام خمسة للى للصكوك  ااستها أثناء الشرعية الهيةة أمانة عليها وقفا الت  الإشكا ت أبر  تصني  يمكم

 :الإ ااك صكوك على الواا ك الشرعية الإشكا ت :افو  القسم
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 6صفحة 

 التوضيح الإشكا  م

 .ابتداء الديم تداو  قصد 1
 ابتداء أنشئ %49 لنسبة يصه مرابحة ثمم دو الصكوك محه مم  زءا لن ايث

   .مستمر استثمااي نشاط مم متولدا  ينا وليس للصك مكونا ليكون

2 
   المنافع تملك أو المباابة صواية
 .لها أثر و و  وعدم

 أو المباابة على يطرأ عما النظر بغلإ سلفا محد  الصكوك مم العائد يكون ايث
 للى لتبم بها   ء ولنما لها أثر و و  عدم يعن  مما ليرا اتها وعلى المنافع
 .التداو  ل ا ك أ ه مم الديون

3 
 بشرائها بالتعهد المنافع عينة
 .المدك نهاية ف 

 اأس بر  مدتها نهاية ف  الصكوك لافاء عند الصكوك لحملة المصدا يلتزم ايث
  الما 

م
 .الماضية المدك ف  المنافع استهلاك اغم (%51 المنافع شراء لعا ك) كاملا

 .والعائد الما  اأس ضمان 4
 مع أموالهم اؤوس- الصكوك لحملة له تابع أو للمصدا مالك ارف يبمم ايث

  .العوائد

5 
 أو المباابة على العائد ضمان

 .المنافع

 بهدف وذلك السوق عا ك به  رت عما مرتفعة المرابحة ابح نسبة  علا ايث
 يستحقه التو يعات نسبة عم  ا  وما .الصك لمدك والعوائد الما  اأس تغطية
 أو المنافع تشغيه ف  النظر بدون  ائما مبمونة العوائد تكون وبهما .المصدا
 .المباابة

 

 

 أو والمنافع المرابحات بيم الجمع :وأبر دا المركبة، الهياكه صكوك على الواا ك الشرعية الإشكا ت :الثان  القسم
 :والمباابة المرابحات
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 7صفحة 

 التوضيح الإشكا  م

1 
 كونه أو المباابة محه تحديد عدم
 .للمباابة محلا ليس

  :يأت  ما المباابة صكوك لصدااات أاد ف  الصكوك أصو  تعري  ف   اء
 المستقبلية المصدا أعما  ف  مجزأك غير مصلحة :المباابة أصو  :تعن "

 وافاباح التو يع ف  المشااكة ف  الحق :تتبمم فيما تتبمم والت  والحالية
 باستثناء المصدا لصالح فرعية  هة أي خلا  مم تنفيمدا يتم أخرى  فعات وأي
 "تابعة بشركات متعلقة اصص أو أسهم أي

2 
 التعدي بدون المباا  تبميم

 .والتفريش
  الربح ببمان وذلك

م
 التزام ومنه .الفعلية والخسااك الربح عم النظر بغلإ مطلقا

 .الدواية التو يعات مبلغ  ستيفاء قرض بتقديم المصدا

 .ا سمية بالقيمة ا ستر ا  ضمان 3
 الدواي التو يع تاايخ ف  ا ستر ا  بمبلغ المباابة صكوك استر ا  يجب» :مثا 
 الصكوك املة مم كه ويحصه ا نتهاء تاايخ للى أقر  يكون أو يوافق المي
   ."ا ستر ا  مبلغ مم بالتناسب اصته على

4 

 المصدا وتمكم ا قتراض اشتراط
 اسا  ما  ف  التحكم مم

 .التجميع

 مم ا قتراض للمصدا يحق :أنه المباابة صكوك لصدااات أاد ف  وا  ايث
 ما  وليس ماله معاملة معاملته يعن  بما اسنا، قرضا التجميع  الحسا 

 .القرض سدا  ف  تأخري عند تأخير غرامة عليه تفرض ذلك وفوق المباابة، وعاء

 

 

 :المباابة صكوك على الواا ك الشرعية الإشكا ت :الثالث القسم

 

 

:أبر  الإشكا ت الشرعية الواا ك ف  الصكوك  
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 8صفحة 

 التوضيح الإشكا  م

 .المعنوي الحق معلومية عدم 1
 تم ايث الصكوك، أاد ف   اء ما ودما المبيع، ف   هالة عليه ير  ودما

 .المعنوي الحق اتفاقيات على ا الاع عدم اشتراط

 .المبيع ف  التصرف على القداك عدم عليه ير  ودما .المعنوي الحق استقلا  عدم 2

3 
 مم المعنوي الحق شراء لعا ك
 .بائعه

 .العينة بيع شبهة عليه ير  ودما

 .الصكوك املة اقوق سلب 4
 الصكوك املة تصرفات تقيد الت  ا تفاقيات ف  الواا ك ا ستثناءات بمو ب
 .الصكوك عائد مم ل  منها ش ء ف  أاقيتهم وعدم

 .الما  اأس ضمان عليه ير  ودما .ا سمية بالقيمة الشراء 5

 

 

:أبر  الإشكا ت الشرعية الواا ك ف  الصكوك  

 

 

 :المعنوية الحقوق صكوك على الواا ك الشرعية الإشكا ت :الرابع القسم
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 9صفحة 

 الإشكا  م

 .شرعية ضوابش مم الشرع  القراا أو الهيكه تبمنه بما ا لتزام  وعدم المجا ، للهيكه الوثائق مخالفة 1

 .(المشتركة التمويلات ف ) الصكوك وثائق على تسو  التقليدية العامة ا تفاقيات أن على النص 2

 .الإسلامية الشريعة مع المتوافقة بالصيغ والتمويه التقليدي التمويه أصو  بيم الفصه عدم 3

 .الشرعية الهيةة مم المجا ك الوثائق على اللااق التعديه 4

 .الوضعية القوانيم للى كونت المنا عات وتسوية القبائية المر عية أن على النص 5

6 
 التزاماته سدا  ف  تأخري نتيجة  المصدا على مالية التزامات أي ذلك ويشمه يماثلها وما التأخير، غرامات على النص

 .الخير و وي ف  صرفا أو للدائم استحقا سواء الصك؛ نوع كان أيا المالية

 

 :العامة الإشكا ت :الخامس القسم

 

:أبر  الإشكا ت الشرعية الواا ك ف  الصكوك  
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 10صفحة 

:الصعوبات والمعوقات  

 المعوقات م

1 
 كاف بوقا الشرعية الهيةة أمانة للى وصولها وعدم .للصكوك المنظمة الوثائق  ميع على الحصو  صعوبة
نها

ّ
 .والدااسة المرا عة مم يمك

 .المحلية الصكوك ف  خصوصا العربية باللغة الوثائق لعدا  عدم 2

3 
 الإشكا ت تعديه على العمه صعوبة عليه يترتب ما الشرعييم، المختصيم لغير وثائقها ولعدا  الصكوك ديكلة لسنا 

 .الشرعية

4 
 وتقديم الشرعية، الهيةة أمانة مع التواصه ف  الصك لصداا على تعمه الت  الجهات قبه مم ا ستجابة ضع 
 .الرفلإ أو القبو  دو الموق  ليكون للتعديه قابلة غير نهائية صكوك وثائق

5 
 للصك العام بالهيكه الفتوى اختصاا  ذلك أسبا  مم ولعه للصك، الشرعية الفتوى ف  صدا لما الوثائق مخالفة
 .مراعاتها الوا ب الشرعية البوابش أبر  على اشتمالها وعدم

  محدو ك  هات ف  الإصدااات أغلب تركز 6
م
 .وا بتكاا التطوير ف  والبشء الشرعية الإشكا ت تكراا عليه ترتب ما  دا

 ود  للصكوك،  ااستها أثناء الشرعية الهيةة فمانة عرضا الت  والإ رائية الإ ااية والصعوبات الإشكا ت بعلإ دناك
 :الآت  النحو على
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 11صفحة 

المتبعالمنهج

 :الشرعية للى الآت  سعينا ف  أمانة الهيةة الشرعية بتو يه مم مقام الهيةة م

1 
 ومتابعة الوثائق وصياغة الفكرك لتكويم اللا مة ا  تماعات ابوا ف  (الشرع  - الفن ) للفريق المبكرك المشااكة
 .القانون  والفريق التجااي الفريق مع افعما 

 .الإصداا نشرك أو الهيكه على با الاع ا كتفاء وعدم للصكوك، المنظمة الوثائق  ميع على ا الاع 2

3 
 تبمنته فيما الشرع  برأيهم للاستةناس غيردا؛ أو الصكوك عليها عرضا الت  افخرى الهيةات أعباء مع التواصه
 .مسائه مم الصكوك

4 
 وا تفاقيات الوثائق مم الهيةة عليه االعا ما على بن  الشرع  الرأي أن على الشرعية الهيةة قراا ف  النص

 . اقة تعديلات أي على يسري   وأنه (عليها وينص)

5 

 با ستثماا، التوصية به يقصد و  للصكوك، الشرع  الحكم بيان على مقتصر الشرعية الهيةة قراا أن على التأكيد
 الصكوك تلك ترتبها الت  وا لتزامات الحقوق ايث مم مصلحتها به تتحقق ما مراعاك علاقة ذات  هات كه وتتحمه

 يتحمه الصكوك ف  المشااكة افاراف مم ارف كه وأن الشرع ، بالجانب علاقة له ليس مما أارافها على
 .الهيةة قراا وفق الشرع  بالتوافق ا ستمراا مسىولية

6 
 وعدم له، المنظمة الوثائق ف  النظر على يتوق  للهيةة النهائ  الرأي أن على الصكوك ديكه ل ا ك عند التأكيد
 .بالوثائق ابطها  ون للهياكه مطلقة موافقة لعطاء

7 
 /المباابة ضوابش تحقق) الشرعية الهيةة قراا ف  الواا ك البوابش تطبيق مم والتحقق التنفيم، متابعةل آلية ليجا 
 .الشرعية الرقابة ل ااك قبه مم التطوير قيد العمه دما  ا  و  .(المرابحة ل راءات /افصو  ملكية
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