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 بسم الله الرحمن الرحيم
 

الحمد لله رب العالمين، والصلاة والسلام على سيد المرسللين والاا اليينيلين، نينييلا وملد وعللى 
حدللا ... آلللو وحالل ابو ح عللين، ودللن اهمللدت عللداهم والينللب سلليملىم وسلللد سللينيللىم     لل م الللد ن 

 :بعللد

ديظمللللت المعللللاو  الميينثلللل  عللللن الف للللو ايسلللللاد  الللللدو   مجمللللب نللللدوة)فلىللللثا قلللللى د للللدم    
للكمابلت  ، ححملد االلد بلابكر/ الأسماذ الدكم ر و العام، بياء على الدعل ة الكريملت دن حديي(سلاد اي

في بمشليةت الله لعلا  بإدلارة بي  واللث  سليع د " عمليات الم  ط في المعلادلات الماليلت: "في د ض ع
 . م4025 دا   42 -42الفترة دن  

لطيني اتهلا في المصلرفيت ايسللاديت، وححكادلىلا عمليلات الم ل ط و )وقد ااترنا ح   ك   عي انو 
حكللم ضللما  الطللرإ الثاللللى لللرحل المللاب حو لللو وللللرب  دعللا، ، و لىللدإ    المعللرإ علللى (الشللرعيت

... والمبرع بالضما  دن ححد العاقد ن، والضما  دلن اللاب الملداوب اليل د  الملبردم بلرادم ااالت 
 . دن الافتراضات المطل ب بيراسملىا   غير ذلد 

 : وااتمتدين ثين ل سيم الدراست    تملىيد و  ولهثا يمكن
 المشروعت بال سائل المخاطر تخفيف دشروعيتلعر ف الم  ط،  :المملىيد

 .ضد مخاطر ع  بي الاسمثمار الم  ط بالضما : المين لى الأوب 
 .الم  ط باليني ع ضد مخاطر ع  بي الاسمثمار: المين لى الثاني

 الكريم  والله نسأب ح  يجعل هثا العمل االصا ل جلىو .ولمضمن حبرز اليمائم: الخاتمت
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 : التمهيد
 :تعريف التحوط: أولا

 : (1)حبرزها و رابي ديو عدة دعا   في اللغت  الم  ط طل  

  :ب الهثَُ ي   قوديو  ،ا تعر الو  تانيصالو  فظالح: الأوب
   حِياطِ ضُ الَ ْ مِ ليَْسَ بِث  وبلَعْ ... وحَحْفَظُ دَيْصِبي وحَح طُ عِرْض  

جْدِبتَ: الثاني
ُ
 . ملُلْىلِكُلُىمف حَو تُُيطُ بالييالِ  للُلْىلِكُلىا،تُُيطُ بالأدْ اب، حَ  وه  التي ؛ السَّيَت الم

يلب ااِْلَىلات: الثالللى  لَعْللِ  افلْعَلل دَلا هُللَ   (افلْعَلل الْأَحْلَ ط: )وَدِيْللو قلَلْ لهم ،الْأَاْلث بلالأو   دللن  َِ
 .ح ب لأا ب الْأَحْكَام وَحبْعد عَن ش ائب المَّأْوِ ل

 . (2)وفي ااطلاح الف لىاء لا يخرج دعياه عن المعنى اللغ  
 رحل حما لت هل  حو و بيارتهلا، ون للىلا ول ليصللىا المخلاطر تُييلد :المالل  والمقصود باللتحوط

 ضلما  دلن حعلم وهل  المللف، حو الي صلا  حو الخسلارة دلن لل قا ت المماحت ال سائل باسمخدام الماب

 الملاب بلرحل  ل   دا بم مل دعييت جلىت دن الالمزام ه  الضما     حيلى دن المسمثمر الماب رحل

 وغلير الميناشلر الضلما  فمشلمل الملاب رحل وقا لت فلىل  الحما لت حدلا ن صلا ، حو لللف حو اسلارة دلن

 .   (3)الميناشر
 المخاطر  لغاء حو دن المخلص ديلىا الغرض ستراليجيتا: ، بأنوال ر ومد عل  . بيو عرف وقد

 .(4)المسملىدإ الاسمثمار مجاب اارج حو الرئيس  اليشاط نطاق اارج لك   التي
 

                                                           

 .52/ 2: الكليات: الكف  ، (ح و ط)دابية : لاج العرول : الزَّبيد  (1)
   .42م، ص4022الاحمياط ضد مخاطر الاسمثمار في المصارإ ايسلاديت، بيار الفكر ااادع ، : عابيب عيند الفضيل(2)
 .ايسلاديت الماليت للمؤسسات والمراجعت المحاسينت هيةت( 2) ف رة، والاسمثمار الماب رحل ا تحم 45 رقم الشرع  المعيار (3)
واولت حما ت الماب في عمليت الاسمثمار عن الخطر الث   معرض لو : ، بأنوححمد المينلغ عرفو في العمليات الماليت، كما  الم  ط(4)

نميجت للمثبثب الث  يمكن ح  يحصل في سعره حما ت لممثل في عمليت ل ليل حجم ذلد الخطر حو ال ضاء عليلو علبر  جلراءات 
انظللر  :الم لل ط في المعلادلات الماليللت. ت، وغللير ع د لت دثللل اتخللاذ سياسلات وقللراراتقلد لكلل   هلل  عْ د لت وقللد لكلل   غلير عْ د لل

  .الدورة الحابي ت والعشرو  لمؤتمر مجمب الف و ايسلاد  الدو الين ثين في 
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 المشروعة بللوسلئل المخلطر تخفيف مشروعية: ثلنيل
ولللثا دطلللب شللرع ؛ واسللمثماره ت المللاب يللعيللد ال يللام بميمتخفيللف المخللاطر بال سللائل المشللروعت 

لأ  فيللللو حفظللللا للمللللاب،  ؛   الاسللللميثاق والاحميللللاط بكمابللللت الللللد ن وايشلللللىابي عليللللوالشللللارع نللللدب 
فلللإذا اتخلللث اينسلللا  ال سلللائل ضلللمن نطلللاق المينلللاح دلللن الع للل بي : وعليلللو. وحفظلللو دلللن د االللد الشلللرع

 . وايجراءات لغرض ل ليل المخاطر، فإ  عملو هثا جار على د ااد الشرع
ماط ا قديما بميلب بعلض المصلرفات اللتي لعلرض حدل اب المضلاربات لمخلاطر حكلبر دلن ودن هيا اح
كلللا  العينلللال بلللن عينلللد المطللللب  ذا بيفلللب دلللالا »: ولللل  علللن ابلللن عينلللال قرو  وللللثا المخلللاطر المعملللابية، 

لا  سلد بو قلرا، ولا  يلزب بلو وابي لا، ولا  شلتر  بلو ذات كينلد رطينلت، : دضاربت اشترط على ااحينو
   .(1)«دن، فرفب شرطو    رس ب الله الى الله عليو وسلم، فأجازهفإ  فعل فلى  ضا

وعلن غليره ح  حكليم بلن حلزام الاحب رسل ب الله اللى الله عليلو ، عن عروة بن اللزبيرورو  
بللو ح  لا لعللل دللا  في كينللد  كللا   شللترط علللى الرجللل  ذا حعطللاه دللالا د ارضللت  ضللرب لللو»وسلللم  
فلللإ  فعلللل  شللليةا دلللن ذللللد ف لللد ضلللمي  ، بلللو في بطلللن دسللليلولا ليلللزب ، في قلللرولا تُمللللو ، رطينلللت
  . (2)«دا 

بللل    اليللال حعرضلل ا عللن بعللض الصلليش والأبيوات المشللروعت في المشللاركات كالمزارعللت والمسللاقاة 
. العائد بيو  تُملل كثلير مخلاطر وضياع الأدانت، واؤوا    ع د ايجارة المضم نتنظرا لخراب الثدم 

فالمسللاقاة والمزارعللت لعممللد حدانللت العادللل وقللد  معللثر ذلللد كثلليرا في مللاج اليللال    ": ابللن ليميللت قللاب
المؤاجرة التي فيلىا داب دضم   في الثدت؛ ولهثا  علدب كثلير دلن اليلال في كثلير دلن الأدكيلت والأزديلت 

  . (3)"عن المزارعت    المؤاجرة؛ لأجل ذلد

                                                           

 . 2/422، بيار الحردين، ال اهرة، عيند المحسن الحسي ، طارق ع ض الله: تُ ي : رواه الطبراني في الأوسط(1)
دؤسست الرسالت، ، شعيب الارنؤوط، حسن عيند الميعم، عيند اللطيف حرز الله، ححمد بره م: ح  ورواه الدار قط  في سييو، (2)

 . 42/ 2،  م4002الطينعت الأو ، ، بيروت
 . 422/ 20،م2995مجمب الملد فلىد لطيناعت المص ف الشر ف، عيند الرحمن بن قاسم: ، تُ ي مجم ع الفماوت(3)
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وقللللد ( الخيلللارات، والمسللللم ينليات، والمينلللابيلات) ع لللل بيوحبيوات الم للل ط الم ليد لللت لعممللللد عللللى 
 ،(1)لللداولهاو  بم للريم ع لل بي الااميللارات( 2/7)  22اللدر قللرار مجمللب الف للو ايسلللاد  الللدو  رقللم 

كما ادر قرار المجمب بم ريم ع  بي المسم ينليات في العملات وفي السلب دا عدا حلالمين دلن الع ل بي 
يةللت المحاسللينت والمراجعللت للمؤسسللات الماليللت ايسلللاديت رقللم الشللرع  لهالمعيللار قللاب الآنيللت للسلللب وكللثا 

، (4)المينللابيلات المؤقملللتوعمليللات  ،(3)والااميلللارات، (2)المعادلللل بع لل بي المسللم ينلياتبعللدم جلل از ( 40)
 .  نشاء ولداولا

: نللدوة البركللت السللابعت عشللرة للاقمصللابي ايسلللاد  والللث  جللاء فيللو دللا  للل وهللثا دللا ح للده قللرار 
الااميار ه  ح  ااميار الشراء حو الينيب لسلعت دا بشلروط ولدبية ل لاء عل ض علن ذللد حيلى    "

، انطلاقللا دللن ح  ابية لم لينللات الأسللعار، فللإ  اليللدوةل قعللات دمضلل ىعلللة الممعاقللد ن بيار الحلل  ول لل م  
ف لو ايسللاد  قلرار مجملب ال ى، لؤكلد علل لد ولا للعل ض عيلىلا رابية الممعاقد ودشيةمو ليسل  وللا للع

 ".(2/7) 22  رقم
 -وذلللد لأ  هللثه المخللاطر لا يجلل ز الللدا ب فيلىللا حالللا فلللا يجلل ز الم لل ط لهللا بعللد ذلللد   

وهللل  ع للل بي د لللادرة لشلللممل عللللى  -بصلللرإ اليظلللر علللن شلللرعيت حبيوات الم للل ط حو علللدم شلللرعيملىا 
 .(5)جلىالت فاحشت حو غرر جسيم

كينيلللب المعلللين اللللث  لا وذلللد كلللالغرر في وجللل بي ولللل الع للد كينيلللب المعلللدوم، والغلللرر في الحصلل ب  
  در على لسلليمو كااملل الشلاربي وذل  ذللد، وكلالغرر في د لدار ولل الع لد كلالينيب بلثمن مجلىل ب، 
حو الغللرر في اللفت وللل الع للد كينيللب مجلىلل ب الصللفت فيمللا يخملللف أيللو بللااملاإ اللفالو، حو الغللرر في 

 .  (6)حجل لسليم ححد الع ضين كالثمن في الينيب

                                                           

هلل  ع لل بي دسللم د ت لا ليضلل   تُلل  ح   -كمللا لللر  اليلل م في الأسلل اق الماليللت العالميللت   -   ع لل بي الااميللارات ": ونصللو (1)
فإنلو ع لد غلير : ض عيلووبما ح  المع  بي عليلو لليس دلالالا ولا ديفعلت ولا ح لالا داليلالا يجل ز الاعميلا .ع د دن الع  بي الشرعيت المسماة

 ".ابمداءلا فلا يج ز لداولها  ل زوبما ح  هثه الع  بي لا .جائز شرعا
 ". لا يج ز شرعا المعادل بع  بي المسم ينليات، س اء بإنشائلىا حم بمداولها: "2/2وجاء نصو في الف رة (2)
 ". لا يج ز  نشاؤها ولا لداولها... ع  بي الااميارات : "5/4/4وجاء نصو (3)
 ".الي   الث  يجر  عليو العمل في حس اق السلبلا ل ز عمليات المينابيلات المؤقمت على : "4/ 5/2وجاء نصو (4)
  . 225/ 2م، 4002، بيار الحد لى، بدا ت المجملىد. دن حسيناب الفسابي العادت في الينيب" الغرر"ولهثا عد ابن رشد (5)
 . دؤتمر الهيةات الشرعيت الحابي  عشر، آليات  بيارة المخاطر في المؤسسات الماليت ايسلاديت: حسين حادد حسا . بي(6)
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ط بللضملن ضد مخلطر عقود الاستثملرالتحو : المبحث الأول  

 ضملن الطرف الثللث لرأس الملل  أو له وللربح معل: المطلب الأول
المجارب العالميت قد بيلل  عللى ح  وجل بي دؤسسلت حو دؤسسلات دمخصصلت لضلما  ال بيائلب، 
اارجللت عللن الينيللد ال بي للب نفسللو،  ز للد دللن   للت الملل بيعين ويخفللف دللن قللل  حالل اب ال بيائللب عيللد 

 .العاافتاشمدابي 
ح   م لدم طللرإ حو هيةللت، دسللم لت علن علاقللت وع للد المضللاربت : ضللما  الطللرإ الثاللللىو علنى ب

فلإذا دلا بيالل رب الملاب . بين رب الماب والمضارب ودسم لت علن المضلارب، بضلما  رح لاب المضلاربت
في المضللاربت بيللاء علللى هللثا ال عللد  صللين  الطللرإ الثاللللى ال اعللد عيدئللث دلزدللا لللاه رب المللاب عللثا 

 . الضما 
ذلللد ح  لأ  شللخص ح  .   الطللرإ الثاللللى فلىلل  المللبرع المحللضحدللا الأسللال الشللرع  لضللما

اليلال دسللط   عللى " مبرع بما  شاء ولا قيد على المالد ح   مبرع بمالو لمن  شاء وكيفما  شاء لأ  
 ".لا   يدهم في ذلد  لا قيد الشرع حد الهم  فعل   عا دا  شاؤو 

لمللبرع، لا   مصللر ف للط علللى رحل والح ي للت ح  ضللما  الطللرإ الثاللللى، طالمللا حنللو   لل م علللى ا
آاللر بمللا فيللو ح للت نسللينت دللن الللرب ،  ذ ح  للممللبرع ح   مللبرع بمللا  شللاء لا  شلل ءالملاب و اللا يممللد    ح  

ولكن دثل هثا الضما  يحماج    دبررات ح ي يت وحكيدة قائمت عللى تُ يل  . ش ء  يده في ذلد 
  سلي دم الضلما  لأ  الدوللت وكيلللت في دصلل ت عادلت  ذا دلا كانل  الدوللت هل  الطلرإ الثالللى اللث

لكلل   هلل  الطللرإ الثاللللى الخللارج  –حدللا  ذا كللا  الضللما  د للددا دللن  عيللت . لصللرفاتها عللن الأدللت
 ؤسسلللىا حربللاب الأدلل اب حو لؤسللس لهللم دللن قينللل الينيللد ايسلللاد  حو دللن قينللل  -عللن ع للد المضللاربت

  (1).لفاق الأطراإ ذو  العلاقتالدولت فإ  المبرع دفم ح عيدئث على دصراعيو ولا يحده  لا ا
 

                                                           

الاقمصلابي ايسللاد ،  –مجللت جادعلت المللد عينلد العز لز " سيدات ال راض وضما  الفر ل  الثالللى ولطيني اتهملا"ديثر ق ف، (1)
   .                                                      79 – 22، اص( 2999) هل  2209، 2المجلد 
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وليس في د ااد الشر عت العادت وق اعدها الكليت، وححكادلىا اازئيت دا يميب دن ال ت للبرع "
شخص بمينلش دن الملاب،  ذا كلا  لبرعلو هلثا دعل لا عللى شلرط دعلين، فغا لت الأدلر في هلثه الحاللت ح  

  (1)."حو ن صا  الرب  عن حد دعين الممبرع  عل  المزادو على شرط ه  للف رحل الماب حو بعضو،
 ودللن حدثلللت الطللرإ الثاللللى الللث  يمكللن ح   فُعَّللل في ضللما  ال بيائللب المصللرفيت، سلل اء ديلىللا دللا
كا  في الحساب ااار  حم في الحسابات الاسمثمار ت، اليدوق لضلما  رحل دلاب ال بيائلب المصلرفيت 

الدوللت ولعملل بإشلراإ ورعا لت الينيلد  ؤسسو الينيد ايسلاد  حو دؤسست لضما  ال بيائب لؤسسلىا 
ولربلللت داليز لللا دلللب  لربلللت السللل بيا هملللا بالدراسلللت في هلللثا الم ضللل ع  ا جلللد ر للللد يا دثلللالا  و . المركلللز 

 .دلاحظت ح  دعظم الينلدا  ايسلاديت الأارت ليس لد لىا نظم لضما  ال بيائب
ل سلينيل الملبرع  مجمب الف و ايسلاد  ضما  رحل داب المضاربت دلن طلرإ  الللى عل وقد حجاز

لليس هيلام دلا يميلب شلرعالا دلن الليص في نشلرة : "، ونصلودن الدورة الرابعلت 5ال رار رقم  كما وربي في
ايالدار حو الك م الم ارضلت عللى وعللد طلرإ  الللى ديفصلل في شخصلليمو وذدملو الماليلت علن طللرفي 

   المزادلللالا الع لللد بلللالمبرع بلللدو  د ابلللل بمينللللش مخصلللص الللبر الخسلللرا  في دشلللروع دعلللين، عللللى ح   كللل
دسم لالا عن ع د المضاربت، بمعنى ح  قيادو بال فاء بالمزادو ليس شرطالا في نفاذ الع د ولرلب ححكادو 
عليلللو بلللين حطرافللللو، ودلللن ل فللللليس لحمللللت الصلللك م حو عادللللل المضلللاربت الللللدفب بلللينطلا  المضللللاربت حو 

ا للبرع بلو، قجلت ح َّ هلثا الالملزام  الادمياع عن ال فاء بالمزاداتهم عا بسينب عدم قيام المملبرع بال فلاء بمل
 ."كا  ول اعمينار في الع د

 : والممأدل في هثا ال رار يجد حنو اشترط لص ت ضما  الطرإ الثاللى شروطا  لا ت
 . اسم لاب الضادن في شخصيمو وذدمو الماليت عن طرفي الع د: الأوب
 . ح   ك   الضما  مجانيا بيو  د ابل: الثاني
اسم لاب الضما  عن ع د المضاربت، والم ص بي علدم انفسلاع ع لد المضلاربت لل  ادميلب : الثاللى

 . ال اعد دن ليفيث وعده

                                                           

 . درجب ساب . المؤسسات الماليت ايسلاديتآليات  بيارة المخاطر في : حسين حادد حسا . بي(1)
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والم صل بي دللن الليص علللى هللثه الشلروط في ال للرار هل  ضللما  عللدم الملاعلب ب ضلليت الضللما  
 . راج بالضما الغرم بالغيم حو الخحتى لا  ي طب الخيط الرفيب بين اليني م ايسلاديت وغيرها وه  

ولا يخفللى ح  ال للرار : "ومللد عللل  ال للر ، دعل للا علللى قللرار مجمللب الف للو ايسلللاد . وقللاب بي 
المللثك ر كللا  في سللياق المملىيللد لمطلل  ر قملكللات الأوقللاإ في المملكللت الأربينيللت الها يللت، والضللما  

  (1)."[دسم لا عن الأوقاإ] باعمينارها طرفال ددو الحك دت للمسمثمر ن 
  

                                                           

، ورقت د ددت    الملؤتمر السلابب لللىيةلات الشلرعيت للمؤسسلات الماليلت "آليات الم  ط في العمليات الماليت ايسلاديت":  ال ر (1)
                               . م5/4009/ 49-47في الفترة  الميادت .ايسلاديت، هيةت المحاسينت والمراجعت للمؤسسات الماليت ايسلاديت
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 : المطلب الثلن 
 التبرع بللضملن من أحد العلقدين

قللاب    شللرط في ع للد المضللاربت ح  ضللما  رحل المللاب علللى المضللارب فالع للد فاسللد لا  صلل  
. (1)"وللل  شللرطا في الع للد ح  لكلل   ال ضلليعت عليلىمللا بطللل الشللرط، والمضللاربت الل ي ت" :الكاسللاني
دليليا فل ... العادلل الضلما  فلال راض فاسلد ذا شلرط رب الملاب عللى " :ال اض  عينلد ال هلابوقاب 

 لا قلللدر دلللا وربي بلللو الشلللرع، ولأ  فيلللو ح  ال لللراض ع لللد غلللرر مجللل ز دسلللمثنى دلللن الأاللل ب، فللللم يجلللز 
د ضلللل عو علللللى الأدانللللت، فللللإذا شللللرط فيللللو الضللللما  ف للللد ع للللد علللللى الللللاإ د ضلللل عو ف جللللب ح  

  . (2)" فسد
لا يجلل ز ال للراض : ، ف للاب دالللد ذا شللرط رب المللاب الضللما  علللى العادللل: "قللاب ابللن رشللد و 

وعملللللدة داللللللد ح  اشلللللتراط الضلللللما  ز لللللابية غلللللرر في ال لللللراض ...وهللللل  فاسلللللد، وبلللللو قلللللاب الشلللللافع 
  (3) "....نفسو

حدللا اليللد الأدييللت، فيللد ال كيللل، والمضللارب، والشللر د، والملل بيع، والمسللمأجر، " :المللاوربي وقللاب 
ل  شرطا في ع د ال راض و : "وقاب (4)."رط او ففلىؤلاء كللىم لا ضما  عليلىم دا لم  معدوا . والمرتهن

 (5)."لاشتراطلىما الاإ د جينو ؛تُمل العادل للخسرا  كا  ال راض باطلالا 
شللتراط دللا للليس دللن دصللل ت الع للد ولا د مضللاه، دثللل ح   شللترط علللى ا" :ابللن قدادللتوقللاب 

 حو  شترط على المضارب ضما  الماب حو سلىما دن ال ضليعت ... المضارب المضاربت لو في داب آار
ودلتى اشلترط شلرطا فاسلدا  عل بي  لىاللت اللرب ، فسلدت المضلاربت؛  ... فلىثه كللىا شروط فاسدة ...

  (6)".لأ  الفسابي لمعنى في الع ض المع  بي عليو، فأفسد الع د

                                                           

    . 2/92 ،م2992الطينعت الثانيت، ، بيار الكمب العلميت: بدائب الصيائب(1)
   . 227/ 4، م2999الطينعت الأو ، ، بيار ابن حزم، الحينيب بن طاهر: ، تُ ي ايشراإ على نك  دسائل الخلاإ(2)
 .42/ 2، م4002، بدو  طينعت، ال اهرةببيار الحد لى ، بدا ت المجملىد ونها ت الم مصد(3)
 الطينعلللتبيار الكملللب العلميلللت، ، علللابيب عينلللد الم جللل بي، علللل  دعللل ض:  يللل ، تُالحلللاو  الكينلللير في ف لللو دلللثهب ايدلللام الشلللافع (4)

 .2/502، م2999الأو ، 
 .7/224: المرجب الساب (5)
 . 52/ 5، م2929، بدو  طينعت، دكمينت ال اهرة، المغ  لابن قدادت(6)
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اب ال للراض الللث  وح للب كللل دللن ذفللظ عيللو دللن حهللل العلللم علللى  بطلل: "بللل قللاب ابللن الميللثر
دالللللد، والأوزاعلللل ، : وقللللن حفظيللللا ذلللللد عيللللو .ليفسللللو بيراهللللم دعل دللللت  شللللترط ححللللدهما حو كلاهمللللا

 (1) ."والشافع ، وحب    ر، وحا اب الرح 
لا يجلل ز ح  : "دللن الللدورة الرابعللت 5وقللرر مجمللب الف للو ايسلللاد  ذلللد كمللا وربي في ال للرار رقللم 

عللى نلص بضلما  عادلل المضلاربت رحل الملاب حو ضلما  لشممل نشرة ايادار حو اك م الم ارضلت 
ربلل  د طلل ع حو ديسلل ب    رحل المللاب، فللإ  وقللب اللليص علللى ذلللد اللراحت حو ضللميالا بَطلَللَ شللرط 

 ."الضما  واسم   المضارب رب  دضاربت المثل
دشكل في ال رار، فإ  ربل  دضلاربت  "واسم   المضارب رب  دضاربت المثل"والح ي ت ح  عينارة 

وكا  الأو  ح   سم   المضارب حجلرا  علابيب ربل   .بالفعل رب ، فانملىييا    ضما  الرب ه  المثل 
   .دضاربت المثل س اء حرق  المضاربت حم لم لرب 

؛ لأ  الملللاب حدسلللى دضلللم نا عللللى  فسلللدهاط الضلللما  في ع لللد المضلللاربت ااشلللتر فوعللللى ذللللد 
في الع للل بي بال صللل بي والمعلللاني لا بالألفلللا  ؛ لأ  العلللبرة وز ابيللللو المشلللترطت ربلللا قرضلللافصلللار المضلللارب 
 .والميناني
لأ  المعللروإ "حو عرفللا  ذا لللبرع المضللارب بم مللل الخسللارة بللدو  ح   كلل   هللثا شللرطالا حدللا   

ف د نص ف لىلاء المالكيلت عللى ح  المسلألت ولل اللاإ دليلىم دلن قلاب بلالميب، " عرفا كالمشروط شرطا
 . وديلىم دن قاب باا از

لل  لطل ع العادلل بضلما  الملاب ففل  ال ت ال لراض اللاإ بلين : " اهلبفي ل الحطاب في الم
الشللي ع فللثهب ابللن عمللاب    حنللو الل ي ، وحكللى  جازلللو عللن شلليخو دطللرإ ابللن بشللير، وقللاب 

  (2)."دا  دب على ال  لين لا يج ز وداب  ليو ابن سلىل، وفي العمينيت: غيرهما
فإ  لبرع بالضما  وطاع بو بعد ": لمخمصر اليل جاء في حاشيت الره ني على شرح الزرقانيو 

فيجلب عللى هلثا ال ل ب الضلما  في دلاب ال لراض : قيلل للو. انملىى دا نصو" تمام الاكتراء جاز ذلد

                                                           

 . 99/ 2 م،2992، 2ط ،ايسلاد  التراث  حياء ط، الد ن سراج ومد :، تُ ي على دثاهب العلماءايشراإ (1)
                                 .222، 220/ 5، م2994الثالثت،  الطينعت، بيار الفكر، د اهب االيل في شرح مخمصر اليل(2)
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 ذا الملزم الضلما  طائعلا بعلد ح  شلرع في : قابضو بالمزام الضما  ف اب[: لط ع بو: ح ] ذا طاع بو 
 (1)".العمل فما  ينعد ح   لزدو

بيلاء عللى دلن قلاب  ل ازه دلن المالكيلت بشلرط  دن جل ازهدانب لا رحت الينعض حنو : وعلى ذلد
   الع د  ذا سلم دلن : "ابن رشدقاب ح  لا  ك   دممما للع د حو ا الم اطؤ عليو بين الممعاقد ن؛ 

لأنو دعروإ طاع  ؛الشرط وكا  حدرا طاع بو بعده على غير رح  ولا د اطأة فثلد جائز لا بأل بو
، فلإ  كلا  يد داللد لازم لملن حوجينلو عللى نفسلووالمعروإ ع...  بو وحوجينو على نفسو لا دكروه فيو

 (2)".لو حجل لزم    حجلو
ف لللد جلللاء في فملللاوت المسمشلللار  ايسللللاديت،وهلللثا ال للل ب حالللثت بلللو بعلللض المؤسسلللات الماليلللت 

ابيرة دللن العميللل بم مللل دللا قللد   للب دللن لا دللانب دللن ح  لكلل   هيللام دينلل: "الشللرع  لمجم عللت البركللت 
 ،في ح لولا عيد المعاقد لأ  ذلد دن قينيل الهينلت والمصلرإ دلن الاحب الحل   -اسارة في حييلىا 

ينلللدح الشلللرع  ف لللين وقللل ع الخسلللارة بيو  لعلللد  حو ل صلللير   طينللل  الم. بيو  لغيلللير لم مضلللى الع لللد شلللرعالا 
 لا ح   ينلللابير ( والمللل بيع في ال بيائلللب الاسلللمثمار تفي المم  لللل بالمضلللاربت الينيلللد )بم ميللىلللا للللرب الملللاب 

لأنللو قللد   للدم علللى هللثه المينللابيرة انسللجادالا دللب اعمينللار  ؛حو  لزادللولم مللىللا بيو  د اضللالو  ضللاربالم
وال اعلدة . نفسو د صرالا في ال اقب ول  لم لسمكمل ا رة الم صلير في الظلاهر بملا يحيلل الضلما  عليلو

   ".في دالودن المصرإ الشرعيت ح  المرء بسينيل 
وقد اللى  بعلض الهيةلات الشلرعيت    لينل  ضلابط يميلب الارلينلاط و فصلل بلين ع لد المضلاربت 

لكللن عللل  . ولللبرع ححللد العاقللد ن بالضللما  وهلل  ح  لا  ترلللب علللى انفسللاع ححللدهما انفسللاع الآاللر
  لب وهل  ضلابط فعلاب، ولكيلو لملا كلا  الفسل  لا : "ومد عل  ال ر ، عللى هلثا الضلابط ب  للو. بي

 لا بإرابية، فإذا اللى   رابية العاقد ن على ب اء الضما  دلا ب ل  الع لد الخلاص بالعمليلت المضلم نت، 
  (3)."فإ  الضابط المثك ر لا  ع بي ذا فائدة

وكلادلىلم  فيلد ح  ال ل لين : "قاب الره ني .دا ذهب  ليو حكثر المالكيته  ال  ب بالميب بيد ح  
دمساو ا  وليس كثلد بل ال ل ب بلالميب هل  الظلاهر ن للا ودعلنى حدلا ن للا فل ل ب الاحب المعلين دلا 

                                                           

 .242/ 2: الأدير ت بين لاق، الطينعت الأو ، المطينعت حاشيت الره ني على شرح الزرقاني لمخمصر اليل(1)
 .27/ 9، درجب ساب ، بدا ت المجملىد ونها ت الم مصد(2)
                                . دثك رة ساب اآليات الم  ط في العمليات الماليت ايسلاديت، ورقت : ومد عل  ال ر (3)
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فرع  ذا طاع العادل بضما  الماب ادميب ذلد عيد الأكثر وحجازه ال اض  حب  المطرإ وواف و : "نصو
وهللل   (1)"العادلللل للللرب الملللابه ديلللو بلفظلللو، وحدلللا دعلللنى فللل   ذللللد هد لللت دلللن .عليلللو ابلللن عملللاب ح

لا  مصل ر المطل ع الح ي ل  قينلل شلغل الملاب "، ون لل كما قاب المدني عل  كي   في حاشيمو" قي عت"
  . (2)"حو بعده وبعد نض ضو؛ لأ  الع د غير لازم فالط ع  ذ ذام كالشرط

لأ  الع للد لم  لللزم ولأنللو    لطلل ع بللو بعللد الع للد وقينللل الشللروع فلىلل  عيللد المالكيللت كالشللرط؛ 
ال راض لا  لزم بال  ب على المشلى ر والط ع بعد الع لد وقينلل الشلروع في العملل  : "قاب الره نيبعد، 

 (3) ".كالشرط
ح  بعللد لللزوم الع للد حو بعللد الميضلليض فالغالللب حنللو  فعللل ذلللد و   لطلل ع بللو بعللد الشللروع 

لاحمملللاب ح   كللل   لبرعلللو بعلللد : "قلللاب الرهللل ني. لاسلللممرار ب لللاء الملللاب دعلللو، ولد لللد ع لللد المضلللاربت
الشروع في الضما   اا ه  لأجل ح   ين ى الماب بيده بعد نض ضو وهثه ه  علت حردت هد ملو بعلد 

  (4)".بإنصاإ الشروع فمأدلو
" دينل  عللى  لغلاء الملىملت"وهل   ذ ال  ب باا از دين  على ق ب دلن قلاب بلاا از عيلد المالكيلت 

كالشلرط في الع لد ؛ لأنلو  قينل اللزوم والشروع في العملل عدم اا از رح  الأغلينيو، والأالوه  ليس 
هد لت دلن عيلد حكثلر المالكيلت فلىل  روع في العملل وللزوم الع لد الشل علدوه  ولرم بالأالل، و   كلا  ب

والميللب دينلل  علللى ححللد ال لل لين في  .المضللاربت ع للدلللو دبي يجللالمضللارب حللتى  غر للو ليين للى المللاب دعللو و 
  . قاعدة هل اللاح  للع د كال اقب فيو

هثه الهد ت بمثابلت تُملل الضلرر اللث  وقلب عليلىملا دلن قينلل المضلارب قلا يخملل دعلو هل لكن  
حو لا علاقلللت للللو بع لللد المضلللاربت ، "الغلللرم بلللالغيم" اعلللدة ديلللزا  الح للل ق وال اجينلللات حو دلللا  علللبر عيلللو ب

 طمللب المسللم ينليت الللتي  ضللاربتواللللزوم،  اللا بالملمالكيللت  ذا ا هللثا المللبرع بعللد الشللروع ال للائم كمللا قللاب ا
المممثللل في ضللما  رحل دللاب المضللاربت  م مللل هللثا الضللرر ، فلىلل  الممللبرع بالضللما  في الللدا ب فيلىللا

م د للدَّ لللبرع المرل ينللت سللمك   وردللت لأنهللا وقعلل  دللب ضللاربت المليفلل ز بالمعاقللد دسللم ينلا فكللأ  الحاليللت 
 . ك   فيلىما المبرع المسين  ربالا جليالا  وهما بمثابت ع د ن في ع دة واحدةعليلىا 

                                                           

 .242/ 2 ساب ، ، درجبحاشيت الره ني على شرح الزرقاني لمخمصر اليل(1)
 .242/ 2 ، درجب ساب ،الره ني على شرح الزرقاني لمخمصر اليلمو دطين عت على هادش حاشيت حاشي(2)
 .242/ 2 ، درجب ساب ،حاشيت الره ني على شرح الزرقاني لمخمصر اليل(3)
 .242/ 2 ، درجب ساب ،حاشيت الره ني على شرح الزرقاني لمخمصر اليل(4)
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ولعلللل ايجابلللت حنيلللا هيلللا  لكلللن دلللا علاقميلللا بالمضلللاربت المحممللللت اللللتي يمكلللن ح  ل لللب حو لا ل لللب  
، فلإذا كلا  جلائزا قلرت نين لى عن ددت ج از لبرع ححد العاقد ن في ع د المضاربت بم مل الخسلارة

احمطيا للمضاربت   و ذا كا  قي عا حتى ول  لم  ؤ ر عللى ال ت الع لد؛ لأنلو ديفصلل عيلو، حعيييا و 
 . دشروعت تُ   الغرض المطل بحارت فيلزديا حييةث ح  نين لى عن وسائل 

  يمكللن "اليللال دسلللط   علللى حدلل الهم"دللب قاعللدة ال لل ب بللالميب هللل  معللارض مسللاءب نح ضللا 
العلبرة و ، بأ  حر ت المصرإ الم ص بية  اا لم يد بالمشلروع دلن المصلرفات بيو  الفاسلد ديلىلا :ايجابت

 . لألفا  والمينانيبافي الع  بي بال ص بي والمعاني لا 
بمطلل ع ححللد العاقللد ن بضللما  اسللارة رحل المللاب؛ الم لل ط  لل از يللل    ال لل ب الا وبعللد، فلل

حنلو قل ب  دن ف لىلاء المالكيلت، وسلين  ح  حوضل يا ج يزهاق ب دن لأ  دن تمسد   ازها اعممد على 
 . درج ح في المثهب

حدللا بعللد المعاقللد فلللا وجللو ل    الم صلل بي حنيللا ذمللاط للع لل بي قينللل الللدا ب فيلىللا وح يللاء المعاقللد 
فالع د قد ا، والمطل ب دن المصرإ ح     م بدوره الميص ص عليو في الع لد، لا ح   لدفب  للم  ط

عللن ح  المعللادلات المصللرفيت ل لل م علللى ايفصللاح الكادللل فلمللاذا  فضلللالا . لضللما العميللل    المللبرع با
،  ذا لم  كللن ذلللد درلينطللا بعللد الع للد وقللد نللاب د صلل بيه بالع للد نفسللو( حو العميللل) مللبرع المصللرإ 

   بمصل ت دؤكدة ه  اسممرار الع د حو لكراره في دعادلات جد دة
بخلللل المطينيلل  عيللد دللن اعممللد هللثه الصلليغت دللن المؤسسللات والمصللارإ؛  ال اقللب  شلللىد   ل 

تُللا لا، قللا  عللد  وفي نفللس الل ظللت   قللب المللبرع بالضللما  في ورقللت ديفصلللت عللن الع للدالع للد   قللب ف
، والعلللبرة بال صللل بي والمعلللاني لا بالألفلللا  والمينلللاني، ودلللن االللد ر باللللثكر ح  هلللثه و غراقلللا في الشلللكليت

 .  فاسدة بإ اع عيد المالكيت العم ب عاالصيغت 
 دلللا    ال بيائلللب الاسلللمثمار ت سللليدفب حاللل اب فم ملللل اسلللارة رحل الملللاب دلللن جلىلللت المللل ب، و 

الاهمملللام بالمصلللرإ  للللزم وهلللثا  ؛ لأنهلللم اسلللروا جلللزءا دلللن حدللل الهم بالفعللللالانسللل اب دلللن المصلللرإ
 . وعتالمشر دن الم  طات ولفعيل عدبي المم  ليت  هدراقينت ع  بيبدراسات اادوت و 

مجلالس ايبيارة  وايشلراإ عللى   ال يلام بالرقابلت ح   مجو حا اب ال بيائلب الاسلمثمار ت و دا 
 . ولفعيل بيورهم يينغ  العمل بو  وه  د صد جليلبيسب حد الهم 
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:المطلب الثللث  

 الضملن بللتداول اليوم  المبرمج
 بيارة  كلنتمع دة المر اضيت العابيلات المينيانات و دن العلى قاعدة المداوب الي د  دم ابر عممد ل

والع للللد الللللث   سللللم  . في الاسللللمثمار الآدللللن ل ظيفلىللللا والاسللللمفابية ديلىللللادللللن  الللليابي   الاسللللمثمار
ة  لش وللللدبياد ابللللل بيفللللب دينللللبيو  الللللرب  هللللثه الللللبرادم  شللللممل علللللى ضللللما  رحل المللللاب باسللللمخدام 

 .وعدم مخالفملىا ليلىم المعليمات ال اربية على ح   لمزم ددراء ايابي   الاسمثمار ب كاشتراكات بيور ت
  ( 1).حما ت رحل الماب في الاسمثمار في الين راتالم  ط و  :والهدإ ه 
  جلو و ال سلم الأكلبر ديل: على ل سيم دينلش الاسمثمار    قسمينالمداوب دم ابر   م عمل  و 

 مخاطرهللللا دمدنيللللت حو     دراقللللات في الصلللليابي   الم ليد للللت في الغالللللب    سلللليدات بي للللن حك ديللللت
 جلىلو في المصلرإ اليل د  ل تيسل ق الأسللىم، اللحدا الينلاق  في جلو    . باليسينت للصيابي   ايسلاديت

 (2).المثك رة دمابيعا وشراء البر 
بيلاء عللى  العملل علثه الصليغتال لر ، . كملا قلاب بيوقد حجازت بعض الهيةلات الشلرعيت   هثا،

اسُْلللُدْ هَللثَا الطَّرِ للَ  فلَلإِْ  حُاِللثَ : للَلْ  قلَلابَ لغِلَليْرهِِ " :اوالل رته، جلل از ضللما  اطللر الطر لل  عيللد الحيفيللت
  ( 3)".دَالُد فَأنَاَ ضَادِنٌ فَأُاِثَ دَالوُُ اَ َّ الضَّمَاُ  وَالْمَضْمُ ُ  عَيْوُ مَجْلُى بٌ 

عللى الغلار ف لط الأال في ضما  اطر الطر   عيد دن قاب بلو ح  المغلرور  الا  رجلب بيد ح  
، وعلللم دعاوضللتع للد حصللل الغللرور في ضللمن نصللا، حو  اللفت السلللادت للمغللرور الأالليرن مِ ضَلل ذا 

  (4).هلمالو بااميار بيو  المغرور و لا كا  دضيعا الغار بالخطر 
ولفللظ المغللرور  يينلل  "، دسللألت ضللما  اطللر الطر لل  دينعثلىللا لغر للره للسللالد و اينللاره بأنللو آدللنو 

 (5)."وغر ر ادعو وحطمعو باليناطل فاغترا وغرورا فلى  دغرور ه غري لما في ال اد ل غري  عن ذلد لغت

                                                           

                                . درجب ساب آليات الم  ط في العمليات الماليت ايسلاديت، : ومد عل  ال ر . بي: راجب(1)

                                . المرجب الساب : انظر(2)

                        . 470/ 2، بدو  طينعت وبدو  لار  ، بيار الكماب ايسلاد : مجمب الضمانات: حب  ومد الينغدابي (3)

 .259م، ص4004عيند الميعم  براهيم، بيار الكمب العلميت، الطينعت الأو  : الدر المخمار شرح لي  ر الأبصار، تُ ي (4)
 . 270/ 2 ،م2994الثانيت،  الطينعت، بيروت، بيار الفكر، ربي المحمار على الدر المخمار: ابن عابد ن(5)
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قلللد والعلاقلللت بلللين الممعاقلللد ن هيلللا  .اللل ي  ضلللما  المغلللرور هيلللا ضِلللمْن ع لللد دعاوضلللت: حقللل ب
يلف بأنهللا ع للد  جلارة،  كلل   فيلىللا دللد ر الاسلمثمار هلل  المسللمأجر، حيللى  سللمفيد دللن الخللددات لك

الملللؤجر هللل  دللللام هلللثه اللللبرادم، والأجلللرة للللدفب دلللن  الي ديلللت اللللتي ل لللددلىا للللو هلللثه اللللبرادم، و كللل  
ل الملاب شللرطا في وقلد  علد تُمللل ضلما  رح. المسلمأجر د ابلل الميفعلت حو الخددللت اللتي   لددلىا المللؤجر

هل  ص  لا سيما وه  د ابل المزام دد ر الاسمثمار بلالأوادر الي ديلت الل اربية دلن  ع د ايجارة لكن
    .؛ لأنو يخالف د مضى الع د ازحديل    ال  ب بعدم اا البرادم 
في (  جلارة وكفاللت)أنهلا ع لد اشلممل عللى ع لد ن بيمكلن لكييلف العلاقلت بلين الممعاقلد ن قد و 

لكلن الملبرع . ع دة واحدة، الأوب ديلىما دن زدرة ع  بي المعارضات والثاني دلن زدلرة ع ل بي المبرعلات
  ابلو المزام، فالمبرع بضلما  رحل الملاب   ابللو الملزام بمعليملات البرنلادم، قلا يجعللو ع لد دعاوضلت لا 

 .   بي بالم ااد والمعانيلبرع فيلىا؛ لأ  العبرة في الع
كملا سلين  ولعل هثا  رج  المكييف الأوب، لكن دا ن ع هلثه المعاوضلت هلل هل  ع لد  جلارة  

  حديللللل    حنهللللا ليسلللل  كللللثلد؛ لأ  للمسللللمأجر الحلللل  في ح   سللللمخدم الميفعللللت حو لا ح  اقترحلللل 
انمفللللى و لا وليفيللللث الأوادللللر اللللل اربية  ليللللو  جلللل ب اسللللمخدادلىا بللللل  لزدللللو ب سللللمخددلىا، والع للللد هيللللا 

 .على المساؤب دا لكييف هثه العلاقت حاجميا    ايجابت و ين ى بعد هثا . الضما 
كللا     و ، فلللا حديللل لل لل ب بللاا از، لأنيللا للل  كيفيللاه علللى حنللو ع للد وشللرط فلىلل  قيلل ع؛ وبعللد

عللللن الللللدا ب في دللللدت دشللللروعيت  في علاقمللللو دللللب دللللد ر البرنللللادم، فضلللللالا  دللللد ر الاسللللمثمار دغللللرورا
  .المجد تمار في السيدات، حو الاسمثمار غير المجد ، ولرم حبيوات الاسمثمار الاسمث

 . رإ ايسلاديتا، ولهثا لا لسمخددلىا المصتوفي الح ي ت هثه الصيغت في الم  ط قليلت اادو 
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 ضد مخلطر عقود الاستثملر التحوط بللبيوع: المبحث الثلن 
 التحوط ببيع العربون: المطلب الأول

 

 حالث    حنلو على حكثر حو بيرهما الينائب    و دفب السلعت  شتر  ح  ه ": بيب العرب  ة وا ر 
     (1)".للينائب فلى   أاث لم و   الثمن دن بو احمسب السلعت

، بللالميب  االأوب الىلل ر الف لىللاء قللال :علللى قلل لينااملللف الف لىللاء في حكللم بيللب العربلل   وقللد 
 : وفيما  أتي لفصيل ذلد. يابلت وقال ا باا ازراج  عيد الحوالثاني لل

 

    (5) وحبلل  الخطللاب دللن الحيابلللت، (4) والشللافعيت، (3) ، والمالكيللت(2)الحيفيللتذهللب : ال لل ب الأوب
 . ال  ب بميب بيب العرب  

 وسلم عليو الله الى اليبي نهى: "قاب ، جده عن حبيو عن شعيب بن عمرو د لىواسمدل ا ق
دثللللل هللللثا لا يحللللمم بللللو عيللللد حالللل ابيا، ولا عيللللد  للللاهير و ": قللللاب اليلللل و  عيللللو ."العربللللا  بيللللب عللللن

حللد لى عمللرو بللن شللعيب وربي دللن طللرق   لل   بعضلللىا : "الصللد   الضللر ر. حجللاب بي  (6)."العلمللاء
 (7)."بعضلاا، ولأنو  مضمن الحظر، وه  حرج  دن ايباحت، كما ل رر في الأا ب

                                                           

 . 59/  2، العر  الكماب ط ،المغ  عادش الم يب على الكينير الشرح: ابن قدادت(1)

الشللرح . ، لكللن ابللن قدادللت في الشللرح الكينللير ن للل الميللب علليلىما لينيللب العربلل  حكمللالحيفيللت فيمللا وقفيللا عليللو دللن كمللب لم نجللد (2)
 .59 /2 ،بيار الكماب العر  لليشر والم ز ب، الكينير على دتن الم يب

  .200 /2، بيار المعارإ، المسالد المعروإ قاشيت الصاو  على الشرح الصغيربلغت السالد لأقرب : الصاو (3)
دثلالا، وقد وقب الشرط في الب الع د على  (و عطيو بيراهم)سلعت،  (أ   شتر ب... ) (بيب العرب  ولا  ص  ): "قاب الردل (4)

ط حاليرة ، بيار الفكلر، بليروت،    شلرح الميلىلاج نها ت المحماج.("لمك   دن الثمن،    رض  السلعت، و لا فلىينت) احنو  اا حعطاه
 . 272 /2، م2992

 .59 /2، درجب ساب ، الشرح الكينير على دتن الم يب: ابن قدادت(5)
 . 9/222، لمجم ع شرح الملىثبا: لي و ا(6)

 . 9العدبي: بيب العرب  ، مجلت مجمب الف و ايسلاد  لصدر عن ديظمت المؤتمر ايسلاد (7)
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و الا الار ااملىل ر : "يلدقلاب ابلن رشلد الحف .، وفيلو غلررباليناطلل اليلال حدل اب حكل دن ولأنو
  (1)".والمخاطرة، وحكل الماب بغير ع ض لأنو دن باب الغرر ؛   ديعو

 

 .    ال  ب   از بيب العرب   (2) الحيابلت لى ر ذهب : ال  ب الثاني
العربللا  في حنللو سللةل رسلل ب الله الللى الله عليللو وسلللم عللن " .ز للد بللن حسلللمواسللمدل ا قللد لى 

ذللد غلير دعلروإ علن رسل ب الله اللى الله عليلو : قاب حهل الحد لى": ابن رشد قاب ."الينيب فأحلو
   (3)".وسلم

ا رو  عن نافب بن عيند الحارث حنو اشلترت لعملر بيار السلجن دلن الف ا  بلن بمكما اسمدل ا 
ح  شلل ء :   قللابلللثهب  ليللو: قللل  لأحمللد: قللاب الأ للرم. حديللت، فللإ  رضلل  عمللر و لا فلللو كللثا وكللثا

  (4)".حق ب  هثا عمر رض  الله عيو
بيلب  ثينل  فيلو الخيلار للمشلتر ، فلإذا حدضلى الينيلب كلا  دلن اللثمن، ح  العربل   قا سين   مينين 

، وقد ديعلو  لىل ر الف لىلاء كملا و ذا ربي الينيب ف د العرب  ، فلى  ايار شرط   ابلو داب في حاب الربي
 الخ... وعادت اليني م ايسلاديت بالس بيا  ،بثلد شركت الراج   توحاثسين ، 

: علللى حنللو ( 2/9) 74بشللأ  بيللب العربل   في ال للرار رقلم  (5)وقلد نللص مجملب الف للو ايسللاد 
لا يجللللر  في المراقللللت لردللللر بالشللللراء في درحلللللت الم اعللللدة ولكللللن يجللللر  في درحلللللت الينيللللب الماليللللت "... 

لأنو فرق بين الم اعدة وبين المعاقلد، فميلب في الأو  ؛ والح ي ت ح  قرار المجمب كا  بيقي ا ."للم اعدة

                                                           

لى فأدلا الغلرر في الع لد فلىل  دثلل نهل  اليلبي ال": قاب ابن رشد االدو . 2/292، درجب ساب ، المجملىد ونها ت الم مصدبدا ت (1)
  .72 /4، م2999، 2ط، بيار الغرب ايسلاد : الم ددات المملىدات ."عن بيعمين في بيعت وعن بيب العربا  الله عليو وسلم

 اللل جيز في بللو وجللزم عليللو ونللص. الأالل اب حكثللر وعليللو. الل ي  العربلل   بيللب ح : المللثهب دللن لصلل ي ا: "قللاب المللربياو (2)
اينصاإ، بيار  حياء . "المثهب دفربيات دن وه . وغيرهم، والمسم عب، والفروع، والشرح، والملخيص، المحرر في وقددو. وغيره

 .  259، 257/ 2التراث العر ، 

  . 2/292، درجب ساب ، بدا ت المجملىد ونها ت الم مصد(3)
 .272، 2/275، م2929، دكمينت ال اهرةالمغ ، : ابن قدادت(4)
هلل 2222ولرم  7 – 2في الفلترة دلن بينيلدر سلير  بيجل ا ، برونلا  بيار السللام واللث  انع لد في بيورة دلؤتمره الثلادن  وذلد(5)

 .م2992(   ني )حز را   47 – 42الم اف  



 
 

08 
 

ويحمسلب العربل   . يجل ز بيلب العربل    ذا قيلدت فلترة الانمظلار بلزدن ولدوبي: "وحجاز في الثلاني، ف لاب
  ."جزءالا دن الثمن  ذا ا الشراء، و ك   دن ح  الينائب  ذا عدب المشتر  عن الشراء

. دن وللدبي حللتى   للل الغللرر، وقللد اشللترط فلل ق ذلللد بيوعليللو فلابللد ح  ل يللد فللترة الانمظللار بللز 
  :س  لم، شرطين لم ليل الغررالساد  

اسلارة قليللت   ضلمنالمعملابي، حلتى  اللرب  هلادش دلن حقلل العربل   د لدار  كل   ح : حولهملا
  . ايلغاءومملت فيما ل  ا 
 الغلرر في  لدال العربل   فينيلب: "وقلاب. للزوم الع لدااميلار  الظلن عللى غللب  ح :  انيلىملا

 دلن حكلبر ايلغلاء في الينلائب دصلل ت كانل  حو ايتملام، الظلن عللى الغاللب  كلن لم  ذا لفلاحشا

 (1)."لها دساو ت حو ايتمام حاب دصل مو
قيلللى  سللم   الينللائب بللدب الضللرر   ذا عُللد ب عملل م العربلل   بعللد، فيميللل    ال لل ب بللاا ازو 
لكللن يخصللم ف للط ؛ لحاجللت المصللارإ والمؤسسللات بللل والأفللرابي    اسللمخدام هللثه الصلليغت، الحااللل

تمارسو دعظم المصارإ ايسللاديت وه  دا  ،و ربي لو اليناق  ى الينائبالث  وقب علالفعل  قيمت الضرر 
 ". هادش ااد ت" سمى في العرإ المصرفي بلو 
    

 

  

                                                           

 .   م4022ض ابط الم  ط في المعادلات الماليت، ورقت د ددت في الدورة الحابي ت والعشر ن لمجمب الف و ايسلاد ، (1)
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 وقت التسليمالتحوط بللسلم بسعر السوق : المطلب الثلن 

   المشتر  في ع د السلم قد بيفب الثمن دعجلالا في د ابل تخفيض أن المسللم فيلو علن أيلو 
المم قللب لللو عيللد المسللليم، وفي الم ابللل فللإ  الينللائب  سللمفيد دللن لعجيللل الللثمن، و رلفلل  عللثا المعجيللل 

علن أيلو المم قلب  فييف  على نفسو وعلى زرعلو وألاره حلتى لكمملل في د ابلل تخفيضلو ألن المسللم فيلو
باليظر لحاجت  " بيب المحاو م"دن اليني ع ولهثا السينب حطل  بعضلىم على هثا الي ع  لو عيد المسليم؛

  (1) . ليو كل دن طرفي الع د
المخلللاطرة؛ لأنلللو لللليس دلللن الضلللرور  ح   كللل   ل جلللل في لسلللليم  ع لللد السللللم لا يخلللل  دلللنو 

الارلفلاع بيلد ح   .المسلليم بلل الغاللب حو المم قلب ذللدالمسلم فيو ح ر في تخفيض سعره عن سعر   م 
، فعيلد الارلفللاع الممعاقلد ن في ع لد السللم لا واللت أحللدبلضلرر   قلب ا سلعار لحو اينخفلاض الكينلير 

 ثمنالل دلن بكثلير حكلبر بلثمن و شلتر  لأنلو؛ الينلائبعلال  عللى الضلرر   لب الكينلير لسلعر المسللم فيلو 

كللا   م قللب الللرب  ؛ لأنللو  انخفللض السللعر كثلليرا فالضللرر واقللب علللى المشللتر ، وللل  المسللليمعيللد المم قللب 
   للد لمخاطر رحل المابوالسؤاب هل يمكن الم  ط  .بمعجيلو لرحل الماب
 .السعر سيلت للم  ط لمخاطر الس ق   م المسليم ك بسعر السَّلماقترح ايغت 

ح   سللللم في سللللعت د اللل فت في الثدلللت بينلللدب  عطلللى علللاجلا حو بلللثمن د ينللل ض في : تهاواللل ر 
مجلس الع د، لكيو لا يحدبي د دار حو كميت المسلم فيلو، و الا  لترم تُد لده لينعلا لسلعر السل ق وقل  

 . المسليم حو حن ص ديو بيسينت دعل دت حسب دا  مف ا  عليو عيد المعاقد
 حرزفي ( خمسللت آلاإ ل) 5000لللس الع للد دينلللش ى ح   للدفب المشللتر  في مجكللأ   مف للا عللل

الأجلل )حكمل بر ال لابيم حوب في ، يحلدبي سلعره بسلعر السل ق عيلد المسلليم (د ا إ في الثدت)بلد  
في السللل ق وقللل  المسلللليم،  ل 500فلللل  افترضللليا ح  سلللعر الطلللن . % 20مخصللل دا ديلللو ( دعلللل م

 وقمةلثفم لدبي  د سل دا عللى هلثا السلعر، ثمن السللمللفمكل   الكميلت دعابيللت ل  250يحسب لو بل
وعلللثا لم  للل  دصلللل ت الممعاقلللد ن دعلللا، و يمفللل  الغلللرر حلللتى في . كميللت المسللللم فيلللو ال اجينلللت المسلللليم

  .المسلم فيو الث  لم دبي كميمو وق  المسليم

                                                           

فإ  حرباب الضياع قد يحماج   لما  ؛رف الا [ ح  ع د السلم]ولأ  فيو : "وقد حشار    هثه المعاني شلىاب الد ن الردل  ب  لو(1)
للثلد و   كلا  فيلو غلرر كايجلارة عللى  فَجُل  زَ  وحرباب الي  بي  يمفع   بالراص ، يف  نو على دصالحلىا فيسمسلف   على الغلت

 . 2/294نها ت المحماج    شرح حلفا  الميلىاج، درجب ساب ، ". الميافب المعدودت
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في رجللل  اسللملفَ دللن رجللل  : دسللألت: "جللاء في جللادب المسللائل عللن شللي  ايسلللام ابللن ليميللت
علللى غلَّللت ، قكللم حنللو  ذا حَلللَّ الأجلللُ بيفللب  ليللو الغلَّللت بللأن صَ قللا لسللاو  بخمسللت بيراهللم    حجللل 

 بيراهم، فلىل يَحلُّ ح   مياوب ذلد ديو على هثه الصفت حم لا 
 ذا حعطاه عن الينيدر كل غرارة بأن ص قلا  ينيعلىلا لغليره بخمسلت بيراهلم ولراضليَا بلثلد  اا اب

اقص  عللن السللعرِ بشلل ء، وقللدر هللثا بميزلللت ح   ينيعللو جللاز، فللإ  هللثا للليس ب للرض، ولكيللو سلللفٌ بيلل
وقد ليازع اليلال في  .بسعر دا  ينيعو اليال حو بز ابية بيرهم في كل غرارة حو ن صِ بيرهم في كل غرارة

ج از الينيب بالسعر، وفيو قل لا  في دلثهب ححملد، والأظلىلر في اللدليل ح  هلثا جلائز، وحنلو لليس فيلو 
هثا الع لد لربيبينلاهم    قيملت المثلل، ف يملت المثلل اللتي لراضَل ا علا حظر ولا غدر، لأنو ل  حبطل دثل 
ودلليلىم دللن ... والصلل اب في دثللل هللثا الع للد حنللو الل ي  لازم  .حو  دللن قيمللت  بمثللل  لم  تراضَلليا عللا

 (1)."   ذلد لا  لزم، فإذا لراضيا بو جاز: قاب
، اللى     ل ليل كميلت ودن ااد ر بالثكر ح  بيولت الس بيا  لما عان  دن دشكلت المضخم

 ذا زابيت حسللعار المسللللم فيللو في حلللدوبي  لللللى " بيلللد ايحسلللا "المسلللم فيلللو ال اجللب لسلللليملىا تُلل  
 .الثمن

 : (2)شرطين ساد  الس  لم، ا از هثه الص رة. وقد اشترط بي
 ولسلليم فيلو المسللم بينيلب الملد نتُ   قينض المسلم فيو عيد الأجل، فلا  ص  ل كيلل  :حولهما

 .دؤجلا ديو بأكثر حاضر ن دللدائن، حتى لا  يملى  الأدر     الثمن
لل افر المسللم فيللو عيلد حجللو، حللتى يمكلن المسلليم دلب افللتراض ز لابية الكميلت في حالللت :  انيلىملا

 . انخفاض سعر الس ق، و لا وقب اليزاع الث  احميط لرفعو
حيلللى لا  لمل از  كللاإبالسلللم ا ومخللاطر لغلير السللعر وبعلد، فيللرت ح  الم لل ط لمخلاطر السللي لت

لللتمُ  لم للل ط دلللن ا -بالصللليغت اللللتي ذكرهلللا ابلللن ليميلللت–لسللللم بملللا  يملىللل   ليلللو سلللعر السللل ق ن اللل رة اكي
لل لد لى الملرو  مخالفلت واضل ت  اهثه الصليغت ذر علت    الربلا المحلرم؛ وفيلىلفي لأ  و ؛ السي لتلمخاطر 

وسللم المد يلت وهلم  سللف   في رسل ب الله اللى الله عليلو قلدم : قابرض  الله عيلىما  عن ابن عينال
 ". دن حسلف فليسلف في كيل دعل م ووز  دعل م    حجل دعل م: الثمار السيت والسيمين ف اب
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