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 المقدمة
 :وبعد أجمعين، وصحبه آله وعلى محمد نبينا على والسلام والصلاة العالمين رب لله الحمد

التحوط : )الندوة العلمية  في( وآثاره وبدائله التحوط في المعاملات الماليةضوابط )يسرني المشاركة ببحث  
 .التي ينظمها مجمع الفقه الإسلامي الدولي، والمنعقدة في دبي( في المعاملات المالية

 :مباحث وفق الخطة الآتية أربعةوقد انتظم البحث في 
 :، مفهومه وأنواعهالتحوط: المبحث الأول
 مفهوم التحوط: المطلب الأول
 أنواع التحوط: المطلب الثاني

 :ضوابط التحوط: المبحث الثاني
 الضوابط الاقتصادية: المطلب الأول
 الضوابط الشرعية: المطلب الثاني

 :آثار التحوط: المبحث الثالث
 الأثر الاقتصادي للتحوط: المطلب الأول
 عي والمقاصدي للتحوطالأثر الشر : المطلب الثاني

  صادية والمقاصديةالمتطلبات الاقتبدائل التحوط التي تلبي : المبحث الرابع
 الله الموفقو 
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 :التحوط المفهوم والأنواع :الأول المبحث
 مفهوم التحوط: المطلب الأول

 :التحوط في اللغة
: حاطوووه حوطوووا، وحيطوووة وحياطوووة، أي: يقوووال حووووط، : مصووودر الفعوووث الثلاثوووي: للغوووةالتحووووط في ا

 .يبالغ في الاحتياط: فلان يستحيط في أمره وفي تجارته، أيو ،  حفظه وصانه وذب عنه
 .فالتحوط مأخوذ من الاحتياط الذي يفيد التوثق والتعاهد والوقاية والاهتمام والإحداق بالشيء 

 ".الحاء والواو والطاء كلمةٌ واحدة، وهو الشيء يطُِيفُ بالشيء" (1) :جاء في مقاييس اللغة

: ورجث حيّط. الله ووقايتهحاطك الله حياطة، ولا زلت في حياطة "  (2) :وجاء في أساس البلاغة
وحوطت حائطا، ... يتعاهده ويهتم بأموره: يحوط أهله وإخوانه، وفلان يتحوط أخاه حيطة حسنة

فلان يستحيط في أمره وفي تجارته : وأحاط بهم العدو، وقد احتاط في الأمر واستحاط، سمعتهم يقولون
 ". أي يبالغ في الاحتياط ولا يترك
رعاه، وحوّط حوله تحويطا أدار عليه نحو التراب حتى : حاطه يحوطه" (3) :وجاء في المصباح المنير

... ومنه قيث للبناء حائط... جعله محيطا به، وأحاط القةم بالبلد إحاطة استداروا بجوانبه وحاطوا به
 ".والأخذ بأوثق الوجوه( الحوط)واحتاط للشيء افتعال وهو طلب الأحظ 

حفظه، وصانه، وتعهده، كحوطهّ، : حاطه حوطاً وحيطة وحياطة" (4) :وجاء في القاموس المحيط
 ".السنة المجدبة تحيط بالأموال: والتحوط، والتحيط، ويحيط بالمثناة تحت... وتحوّطه

والتحوط في اللغة عائد إلى الحفظ والصيانة ودفع الضرر قبث وقوعه، وأقرب المصطلحات التي 
راقبة أحدهما الم: الراء والعين والحرف المعتث أصلان" :قال ابن فارستحمث هذا المعنى هي الرعاية والوقاية، 

 ."والحفظ، والآخر الرجوع

                                                           

 .2/021فارس لابن (1)

 .741للزمخشري ص( 2)

 .06للفيومي ص( 3)

 .650للفيروزآبادي ص( 4)
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التحفظ والاحتراز من : هو فعث مايتمكن به من إزالة الشك، وقيث: الاحتياط" (1) :وفي الكليات
الأوثق من جميع هو الأخذ ب: استعمال مافيه الحياطة أي الحفظ، وقيث: الوجوه لئلا يقع في مكروه، وقيث

 ".يعني افعث ماهو أجمع لأصول الأحكام وأبعد عن شوائب التأويث( افعث الأحوط)الجهات ومنه قولهم 
 :منها أما تعريف التحوط في الاصطلاح، فقد عُرف التحوط بتعريفات

 (2).الوقاية والاحتماء وتجنب المخاطر قدر الإمكان -7
قود الكفيلة بتقليث المخاطر إلى الحد الأدنى تبني الإجراءات والترتيبات واختيار صيغ الع -2

(3).مع المحافظة على احتمالات جيدة على للعائد على الاستثمار
 

استراتيجية الغرض منها التخلص من أو إلغاء المخاطر التي تكون خارج نطاق النشاط  -3
(4).الرئيسي أو خارج مجال الاستثمار المستهدف

 

(5) .من التقلب غير المتوقع، وغير المرغوبالإجراءات التي تتخذ لحماية المال  -4
 

 ،(6)الإمكان قدر المخاطر تجنب يعني المعاصرة المالية الأسواق في (hedging) التحوط مصطلحف
 .التحوط بعقود المسماة العقود من جملة خلال من ذلك ويتم

أن التحوط هو تجنب المخاطر أو إدارتها قدر الإمكان  وهي تدل علىهذه التعاريف متقاربة ، و 
وقاية رأس مال : لى عائد الاستثمار، ويمكن تعريفه بأنهباختيار صيغ عقود التحوط مع المحافظة ع

 .المستثمر بعقود تجنبه الوقوع في المخاطر أو تقليلها قدر الإمكان

 .العبادات أبواب في الألفاظ هذه استخدام والأغلب الاحتياط، أو الحيطة، لفظ يستخدمون والفقهاء
 والوقاية المخاطر، تجنب في الوسع ببذل يكون وإنما العام، ولا الخاص بالمعنى ضماناً  ليس والتحوط

 .منها

                                                           

 .50للكفوي ص( 1)

 .66و  01سامي السويلم، ص  للدكتورالتحوط في التمويث الإسلامي، : ينظر (2)

 .011ص محمد علي القريللدكتور  التحوطات البديلة عن الضمان في المشاركة والصكوك الاستثمارية وغيرها، (3)

 .المرجع السابق (4)

 .75حيم الساعاتي، حولية البركة العدد السابع صعبدالر .المشتقات المالية الإسلامية وإدارة المخاطر التجارية، د: ينظر (5)

 .00ص السويلم سامي. د الإسلامي التمويث في التحوط :ينظر(  6)
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 أنواع التحوط: المطلب الثاني
 :التحوط أنواع باعتبارات متعددة، وفيما يأتي أذكر أهم تلك الأنواع باختصار

 :باعتبار محله أنواع التحوط: أولاا 
التحوط يكون من المخاطر، والمخاطر أنواع كثيرة يمكن الرجوع إليها في الكتب المتخصصة في المخاطر 

 : وإدارتها، وبالتأمث فإنه يمكن إرجاعها إلى نوعين رئيسن، هما
 ،وتشمث المخاطر على رأس المال، والعائد، ومخاطر السوق، والسيولة ،المخاطر في مجال الاستثمار .7

 .وتذبذب العملات

 .المخاطر الائتمانية، والمقصود بها المخاطر من تعثر السداد بسبب إفلاس العميث أو مماطلته .2

 :أنواع التحوط باعتبار طريقته: ثانياا 
 (1) :والتحوط بهذا الاعتبار أنواع، منها

أطراف ويقصد به أساليب التحوط التي لا تتطلب الدخول في تعاقدات مع : الاقتصاديالتحوط  .7
 .أخرى لغرض التحوط، مثث تنويع الأصول الاستثمارية

، مثث الصناديق التعاونية لغرض وهو قائم على علاقة تبادلية لا تهدف للربح: التحوط التعاوني .2
 .التحوط

والمقصود به أدوات التحوط القائمة على عقود المعاوضة والمشاركة، مثث البيع : التحوط التعاقدي .3
 .والمضاربةالآجث، والسلم، 

 :أنواع التحوط باعتبار شموله وتغطيته :لثاا ثا
الذي يتخلص : ينقسم التحوط من حيث شموله إلى تحوط تام، وتحوط ناقص، ويقصد بالتحوط التام

 .الذي يتخلص به من المخاطر جزئياً : به من المخاطر كلياً، والناقص
 .وتحوط جزئي وينقسم التحوط من حيث المخاطر التي يغطيها إلى تحوط كلي،

يكون عندما تختار : المنشأة لكافة المخاطر التي تتعرض لها، والتحوط الجزئي طتحو : والتحوط الكلي
 (1) .المنشأة التحوط لبعض أنشطتها، وأصولها

                                                           

 ..011المرجع السابق ص (1)
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 :ضوابط التحوط: المبحث الثاني
 الضوابط الاقتصادية: المطلب الأول

قدر الإمكان باختيار صيغ عقود التحوط  هو تجنب المخاطر أو تقليلها تقدم أن مفهوم التحوط
مع المحافظة على عائد الاستثمار، ووقاية رأس مال المستثمر بعقود تجنبه الوقوع في المخاطر أو تقليلها قدر 

 .الإمكان
 :ولذلك لابد من توافر ضابطين عامين من الضوابط الاقتصادية

المخاطر أو تقليلها، وحماية ب منه، وهو تجنب دي التحوط الهدف الاقتصادي المطلو أن يؤ  -
 .رأس المال المستثمر

 .ألا يؤدي التحوط إلى مفاسد أومضار اقتصادية تتعلق بالسوق الاقتصادي -

 الضوابط الشرعية: المطلب الثاني
يعني حماية رأس المال ووقايته من الخسارة أو النقص، وهو بهذا المعنى مطلوب شرعاً، ويدخث  التحوط

ضمن مقصد حفظ المال وهو أحد مقاصد الشريعة الإسلامية الضرورية التي جاءت الشريعة برعايتها 
إلى محرم  ، وعلى ذلك فيضبط بالأصث العام في المعاملات المالية وهو الحث والصحة ما لم يؤد وحفظها
والغرر وأكث أموال الناس بالباطث، بحيث تكون أداة التحوط مباحة سواء كانت بسيطة أو مركبة، كالربا 

 .ولا تؤدي إلى محرم
إلى أن النظام الإسلامي يقدم الإطار المناسب لهذه القضية، وأن الحد الأدنى من  سامي السويلم.ويشير د

المخاطر الضروري للحوافز والكفاءة، يتمثث في وجوب تحمث مخاطر الملكية اللازمة لتحقيق الربح ونمو 
يعد من الغرر  الثروة، أما المخاطر الضارة بالنشاط الاقتصادي، وهي المخاطر المستقلة عن الملكية، فتبادلها

 (2) .والميسر المحرم شرعاً 
 وغيرهوا، وقد نشوأت عقوود التحووط في العصور الحاضور حولاً لمشوكلات التذبوذب في الأسوعار، والعمولات،

 .ومع تنوع الاستثمارات المعاصرة وتطورها ازدادت الحاجة إلى عقود التحوط لمواجهة المخاطر

                                                                                                                                                                                            

 .123سمير رضوان ص. ، والمشتقات المالية، د121خالد الراوي ص.إدارة المخاطر المالية، د: ينظر (1)

 .07الإسلامي صالتحوط في التمويث : ينظر (2)
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موع الضووابط  لعديد من أدوات التحوط، وكثير منهوا لا يتوافوقولا تزال الأسواق المالية تزج بشكث متتابع با
، (derivatives)وأدوات التحووووط التقليديوووة تعتمووود في الأسووواس علوووى المشوووتقات والمقاصووود في الشوووريعة، 

 :وأشهر أنواع المشتقات المالية ثلاثة
 (Options)الخيارات  -7
 ((Futuresوالمستقبليات  -2
 Swaps))والمبادلات  -3

بتحوورع عقووود الاختيووارات وتووداولها، كمووا ( 7/1)03مجمووع الفقووه الإسوولامي الوودولي رقووم وقوود صوودر قوورار 
لا يجووز شورعا  هبأنو( 26)صدر المعيوار الشورعي لهيئوة المحاسوبة والمراجعوة للمؤسسوات الماليوة الإسولامية رقوم 
 .التعامث بعقود المستقبليات والاختيارات وعمليات المبادلات المؤقتة إنشاء وتداولا

شووتقات تهوودف موون حيووث الأصووث إلى تبووادل المخوواطر الماليووة، بحيووث تنتقووث إلى الطوورف الأكثوور جوودارة والم
فالشوووركة المصووونعة الوووتي تتخووووف مووون . وقووودرة علوووى تحملهوووا، بينموووا الطووورف الآخووور يتفووور  للعمليوووة الإنتاجيوووة

ا الووتخلص موون هووذه تقلبووات أسووعار المووواد الووتي تنوووي تصوونيعها مووا قوود يمنعهووا موون زيووادة كميووة الإنتوواج يمكنهوو
المخوواطر موون خووولال العقووود المسوووتقبلية، بنقووث هوووذه المخوواطر إلى غيرهووا، ومووون   تووتمكن مووون رفووع مسوووتوى 

أصوووبحت أحووود أهوووم ( التقليديوووة)الإنتووواج، لكووون النوووا ر في واقوووع الأسوووواق الماليوووة يووودرك  امووواً أن المشوووتقات 
قامرة على فروقات الأسعار ولا يقصد إذ تحولت إلى مبادلات بغرض الم (speculation)أدوات المجازفة 

موون هووذه العقووود يووتم تسووويتها قبووث % 06منهووا نقووث ملكيووة الأصووث محووث الاشووتقاقر إذ إن مووا يربووو علووى 
 .حلول أجث التسليم

ولوووذا كوووان مووون الضوووروري ابتكوووار أدوات مشوووروعة للتحووووط، تحقوووق الحمايوووة لووورأس الموووال موووع تووولافي سووولبيات 
 . الأدوات التقليدية

 مخاطر تحمث يشمث الضمان أن وذلك الضامن، يتحملها التي الهلاك تبعة من جزء ةالمخاطر و 
 والخسارة الهلاك آثار تحمث يشمث كما له، حيازته أثناء بالمال والخسارة الهلاك وقوع احتمال وهي الملكية
 .الضمان من جزءاً  المخاطرة تحمث فيكون مخاطرة، يسمى لا القدر وهذا وقوعها بعد
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 :والمخاطرة على نوعين

 :المخاطرة الجائزة: النوع الأول

وهي تلك المخاطرة التي تكون ناشئة عون  لوك السولعة، وتحموث المالوك التبعوة والمسوئولية الناشوئة عون تلفهوا 
 .أو نقصان قيمتها، فهذه مخاطرة مباحة، بث لا تنفك عنها أي مبادلة تجارية

فتملوك السولعة ينشوأ . وهذه المخاطرة هي المقصودة في النصوص الشرعية التي تربط ما بين الربح والضومان
عنوه ضوما،ا، وهوذا الضومان ينشوأ عنووه مخواطرة، وبوه يُسوتحق الوربح، فوإذا تجوورد الأمور عون هوذا الضومان فوولا 

: " هوذه النصووص قاعودة ومن ذلك النهي عن ربح ما لم يضمن ومن القواعد الشرعية المستنبطة من. ربح
 ". الخراج بالضمان

فالضووومان الووووارد في هوووذه النصووووص هوووو ضووومان المسوووئولية التوووابع للملكيوووة وقوووبض السووولعةر ولهوووذا جووواء في 
 .يملك، وعن بيع ما لم يقبضالأحاديث الأخرى النهي عن بيع الإنسان ما لا 

رة، موع أن الضومان نووع مخواطرةر تأمث في هذه النصوص يلحظ أ،وا جواءت بلفوظ الضومان دون المخواطوالم
وذلووك لأن المخوواطرة ليسووت مقصووودة للشووارع، وكلمووا أمكوون تجنبهووا فهووو أفضووث،  وولاف تحمووث تبعووة العووين 

 .وضما،ا فإن ذلك ضروري للمبادلات المنتجة
وارتباط الربح بهذا النوع من الضمان أي ضمان الملوك مطورد، فولا ربوح لمون لم يضومن، ولا يسوتحق النمواء 

 .يتحمث هذه المخاطرة من لم
 :المخاطرة المحرمة: النوع الثاني

وهي المخاطرة التي يكون منشؤها الجهالوة والغورر إموا في المعقوود عليوه أو في الأجوث أو الصويغة أو غيرهوا مموا 
فوإن كانوت . هو مقصود في العقود فهوذه النووع مون المخواطر الأصوث فيوه التحورعر لموا فيوه مون المقوامرة والغورر

 .ة في مسابقةٍ أو مغالبةٍ فهي من القمار، وإن كانت في مبادلةٍ تجاريةٍ فهي من الغررالمخاطر 
، وهوي المخواطر الوتي لا .ويستثنى من تحرع هذا النوع من المخاطر الحالات التي يغتفور فيهوا الغورر في العقوود
 (1) .ون مقصودةً في العقديمكن التحرز منها، وتدعو إليها الحاجة، والمخاطر اليسيرة، والمخاطر التي لا تك

                                                           

 .70، وحماية رأس المال، للشبيلي ص567الغرر للضرير ص: ينظر(  1)
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وبالنظر في العقود المشروعة للاستثمار فهي إما عقود مداينة، أو عقوود مشواركة، والنووع الأول يحقوق حمايوة 
أكثر بعائد أقث، والنوع الثاني يحقق عائداً أكبر بحماية أقث، فالطريقوة المناسوبة للتحووط هوي الموزج بوين عقود 

 (1) .مع المحافظة على رأس المال مداينة وعقد مشاركة لزيادة العائد
للمستثمر صاحب  المال رأس بسلامة المدير للاستثمار التزام: في الاستثمار المال رأس بضمان ويقصد
 .المال

 جماهير وذهب بث (2)والتفريط، بالتعدي إلا تضمن لا أمانة يد المضارب يد أن على الإجماع انعقد وقد
 المضارب تضمين اشتراط جواز عدم إلى (6)والحنابلة (5)والشافعية، (4)والمالكية، (3)الحنفية، من العلم أهث
 المضارب على المال رأس ضمان اشتراط لأن الشرطر هذا بفساد وحكموا تفريطه، أو تعديه عدم حال في

 فتؤول ضامناً، مقترضاً  كونه إلى أميناً  وكيلاً  كونه من المضارب   ويحوّل قرض، إلى مضاربة من العقد يقلب
 ضمان اشتراط بطلان في خلافٍ  وجود نفى العلم أهث بعض إن بث .نفعاً  جر   قرض إلى بذلك ضاربةالم

 من سهماً  أو المال، ضمان المضارب على شرط متى: "-الله رحمه– قدامة ابن قول ذلك ومن المضارب،
   (7)".خلافاً  فيه نعلم لا. باطث فالشرط الوضيعة

  

                                                           

 .04يوسف الشبيلي ص.حماية رأس المال، د: ينظر (1)

 الفتاوى مجموع في تيمية ابن الإسلام وشيخ ،(211/ 12) الاستذكار في عبدالبر ابن الإمام: العلم أهث من الإجماع حكى وممن (2)
(03 /21.) 

 . ،(122/ 7) نجيم ابن الرائق، البحر: ينظر (3)

 (.722 -727/ 0) الدردير الصغير، الشرح ،(71/ 7) الباجي الموطأ، شرح المنتقى: ينظر (4)

 (.072/ 7) الماوردي الكبير، الحاوي: ينظر (5)

 (.297/ 0) البهوتي القناع، كشاف ،(220/ 7) المرداوي الإنصاف، :ينظر (6)

 (.277/ 7) المغني (7)
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 :آثار التحوط :المبحث الثالث
 الأثر الاقتصادي للتحوط: المطلب الأول

، خاصة بعد الأزمة الآثار الاقتصادية للتحوط التقليدي في الأسواق الماليةأسهب عدد من الباحثين في  
المالية العالمية الأخيرة، وعلى وجه الخصوص عند الكلام علىة المشتقات المالية، وفيما يأتي إشارة إلى شيء 

 (1) :من ذلك
 :الآثار على السلع: أولاا 

الفورية، والآجلة على السلع التي تباع في الأسواق العادية من الأمور : يعد تأثير ارتباط الأسواق بنوعيها 
المهمة، وهناك مؤشرات تدل على عدم العلاقة المباشرة، وهذا الأمر يتضح من خلال معرفة أن أكثر من 

سويتها نقدياً، مما يدل على أن السلع لم تطلب بذاتها بث من عقود المستقبليات مثلًا يتم ت% 92
 .(2)للمضاربة والمراهنة

و يرى بعض الاقتصاديين أن للأسواق المشتقة فائدة في زيادة الإنتاج، وبالتالي تؤثر على الأسواق العادية 
ارتفاع ثمن السلعة نظراً من حيث أن من أقبث من المضاربين على شراء سلعة في الأسواق المستقبلية متوقعاً 

لقلتها، فيقبث الصناع أو التجار على زيادة الإنتاج بناء على قلة المعروض، وتوقع المضاربين وفق ما يراه مما 
تستحقه السلعة من ثمن حقيقي، وهذا بدوره قد يؤدي إلى ترشيد القرارات الحالية من خلال توقع 

 . (3) الأسعار المستقبلية
يسلمه عدد الباحثين، ذلك أن المضاربة هي التي حددت قيمة السلع في الأسواق لكن هذا الأمر لم 

المشتقة فقط ولم تؤثر على الأسواق العادية، وسعر السلع في الأسواق المشتقة يتأثر بأمور خارجية لا 
مال ممارسة نوع من المراهنات العشوائية، أو استع: تتعلق بقيمة السلع ولا الأوراق المالية ، ومن ذلك

                                                           
 .411خالد المهنا، ص. بيوع المشتقات المالية، د: ينظر (1)

إن المنتجات التي  هرت خلال الثلاثين عاماً الماضية كانت ) ":بيتر دريكر"وفيه يقول ( 297-294)المشتقات المالية :  ينظر(  2) 
في الغالب مشتقات مالية، زعموا أ،ا عملية، لكنها في حقيقة الأمر لم تكن أكثر عملية من أدوات القمار في لاس فيجاس ومونت  

 .411المهنا ص.نقلا عن بيوع المشتقات المالية د. (كارلو

 (.1/912)لأسواق المالية المعاصرة أحكام التعامث في ا: ينظر(  3) 
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المجموعات العشوائية وأسلوب الرافعة وغيره من أدوات تحديد الثمن بعيداً عن واقع السلعة والورقة 
 .(1)المالية

وخصوصاً  -وكما سبق في السلع فإن من الفوائد والآثار التي يدعى أ،ا إيجابية للتعامث بالمشتقات 
لسعر النقدير فإن استكشاف السعر الموجهة على العملات أ،ا تسهم في استقرار ا -المستقبليات 

المستقبلي يسهم في عدم تذبذب السعر كثيراً من وقت التعاقد إلى وقت التسوية، وفق ما يدعيه من يرى 
تأثيرها الإيجابي، في حين يرى كثيرون أن هذا السعر كان سبباً في تذبذبات الأسعار الحادةر لأ،ا 

 .(2)أصبحت مستهدفة للمضاربين
أن الأزمات المالية التي تظهر مع كث دورة للحياة تسبب : انه من الآثار الواضحة غير المباشرةومن المهم بي

أزمات اجتماعية من فقدان الو ائف وارتفاع البطالة، وهذا يؤثر على المستوى الأمني والأخلاقي و 
يعة عقود المشتقات ولا شك أن من أكبر عوامث الأزمات المالية الحالية ، هو طب. (3)السياسي للعالم كله

 .المتداولة في الأسواق المالية المعاصرة
هذه الحقيقة تقرر أن المضاربة على الأسعار بهذا الشكث في أسواق المشتقات نوع من المراهنات ، وخروج 

 .عن قاعدة التبادل الحقيقي التي ترسم الحقيقة السعرية لكث سلعة وفقاً لقانون العرض والطلب
 :ى الأسواق والأوراق الماليةالآثار عل :ثانياا 

نظراً لارتباط الأوراق المالية في الأسواق الآجلة على أصولها الموجودة في الأسواق الفوريةر فمن المهم معرفة 
 .آثار التحوط في أسواق المشتقات على الأسواق الحاضرة

 (4) :وأبين الآثار فيما يأتي
                                                           

 (.1/941)أحكام التعامث في الأسواق المالية المعاصرة : ينظر(  1) 

مستقبليات مقترحة متوافقة مع الشريعة ، للدكتور عبدالرحيم الساعاتي، ورقة علمية طبعت ضمن كتاب الأزمة المالية : ينظر(  2) 
 (.244)العالمية 

الأسواق المالية في الاقتصاد المعاصر والاقتصاد الإسلامي، للدكتور رفعت السيد العوضي، بحث مقدم للدورة العشرين : ينظر(  3) 
 (.41-42)للمجمع الفقهي الإسلامي 

 .414ص خالد المهنا.، دالمالية المشتقاتبيوع : ينظر(  4) 
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تقلبات حادة في أسعار  تقات المالية الخاصة بها ولّدأن المضاربة على العملات في أسواق المشت :الأول
، وترتبط الأزمة النقدية بالأزمة المالية إذا كانت  س البلد (1)دور في الأزمة النقدية االصرف، وكان له

الواحدر فلو سقط سوق المال فسيهرب المستثمرون الأجانب، مما سيؤثر على قيمة صرف العملة المحلية، 
الهبوط في سعر الصرف لسحب الاستثمارات لاسترجاع رؤوس الأموال، وسحب السيولة من ويؤدي هذا 

 .(2)السوق تؤدي إلى سقوط أسعار السوق المالي
التسويات أن أسواق المشتقات، قائمة على الخطر الحقيقي، و غلبة التعامث بالدين، واشتراط  :الثاني
 .ياتهاعملفي غالب تي لا يقصد منها السلع ، والالنقدية

ونسب بعض الباحثين أن العقود المستقبلية والخيارات لعبت دوراً مدمراً في أحداث الا،يار الذي حث 
دولة ، وفي هذا السياق منعت (3)م2919م وكان أسوأ من ا،يار 2927أكتوبر  29بالأسواق المالية في 

أوروبا بث والعالم كله، ولذا عدت  اليونان التعامث بالبيع على المكشوف بعد أزمة اليونان التي أثرت على
المضاربة في أسواق الخيارات وخاصة غير المغطاة نوعاً من القمار المقنن والمدروس، في حين أ،ا جمعت من 

، وأضحت أسواق المشتقات مآلًا لتركيز المخاطر وتقلبات الأسواق بدلًا من (4)الشرور الشيء الكبير
يث في الأسواق المالية قد تؤدي إلى كارثة في أسواق المشتقات كما ، كما أن ميزة التسي(5)الحفاظ عليها

مليار  233م، وكان حجم أصوله 2992حدث لصندوق لونج تيرم كابيتال لما شارف على الا،يار عام 
دولار، وقيمة المشتقات الاسمية المتعامث بها أكثر من تريليون دولارر مما اضطر الاحتياطي الفيدرالي 

 .(6)دخث خشية السقوط ووقوع كارثة مالية كانت وشيكة على اقتصاد أمريكا كلهالأمريكي للت
                                                           

، مستقبليات (13)، ورقة علمية طبعت ضمن كتاب الأزمة المالية العالميةما معنى الأزمة ؟ للدكتور عبدالرزاق بلعباس: ينظر(  1) 
 (.271)مقترحة متوافقة مع الشريعة ، للدكتور عبدالرحيم الساعاتي، ورقة علمية طبعت ضمن كتاب الأزمة المالية العالمية 

 (13)ما معنى الأزمة ؟ للدكتور عبدالرزاق بلعباس، ورقة علمية طبعت ضمن كتاب الأزمة المالية العالمية: ينظر(  2) 

 (.294، 14-11)المشتقات المالية : ينظر(  3) 

 (.01، 9)المشتقات المالية :  ينظر(  4) 

 (.19)التحوط في التمويث الإسلامي :  ينظر(  5) 

 (.43)ابق المرجع الس:  ينظر(  6) 
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من آخر ما تم الحديث عنه حول أثر المشتقات المالية في الأزمة المالية الحالية التي بدأت آثارها  :الثالث
ر كبيراً أم م ولازالت آثارها إلى الآن، ويكاد يبرز الأثر السلبي للمشتقات سواء كان الأث1332من عام  

-2927قليلًا، وأ،ا كانت أيضاً من أسباب ا،يار الأسواق المالية في أمريكا خلال الفترة من  
 .(1)م2929
من أهم أضرار المشتقات في الأسواق المالية أن كثيراً من المتعاملين بها هم شركات ومؤسسات  :الرابع

تقوم هذه المؤسسات المالية بالمضاربة في هذه الأسواق بأموال "  صناديق التحوط"مالية عبر ما يسمى بو
 .(2)مرين والمودعين المودعين لديها مما يسبب أضراراً فادحة على الاقتصاد كله وليس فقط على المستث

–والتي تعني عدم إلزام متحمث الخطر " )القوة القاهرة " كما أن عقود المشتقات المالية تتضمن فقرة 
من التزاماته عند حدوث أزمة أو كارثة تعم الأسواق، وعبر هذه الفقرة  –كمشتري حق خيار البيع 

ا قامت  فض قيمة عملتها، وعلى الرغم من ر لأ،"الروبث"قامت روسيا بتعليق ديو،ا المربوطة بعملتها 
أن المستثمرين قد قاموا بشراء أدوات تحوط ضد تقلبات الروبث، إلا أ،م لم يستفيدوا منها بناء على هذه 

 .(3)الفقرة وخسروا خسائر فادحة، وهو ما أدى إلى فرار الكثيرين إلى سوق السندات الحكومية الأمريكية
 على اهيقود المشتقات المحرمة بنيت على تخفيف المخاطر على طرف، وتحملأن غالب ع يتبين مما تقدم

طرف آخر، وهذا الأسلوب ولد تركيز المخاطر وتعظيمها بأن تكون سلعة تباع وتشترى دون أن يكون 
لا حقيقيةً  غطاء وهميا،الربط من خلال الصناعة أو السلعة ذاتها، وهي بتلك الطريقة قد اتخذت السلع 

لتبادل التجاري في كثير منها ، وأصبح المقصود فروق الأسعار، حتى وصلنا لنتيجة الحيث على مطلوبةً ل
 .صراحةإن لم يكن رباً و الربا بالعينة 

وعندما أصبحت بعض عقودها لا يعرف المستفيد من المتضرر كانت صورة من القمار المعاصر بأدوات 
حديثة بعيداً عن أدوات القمار المعروفة في الجاهلية، والتي تركزت على أهم ثروة لديهم وهي الإبث، 

                                                           

الأسواق المالية في الاقتصاد المعاصر والاقتصاد الإسلامي، للدكتور رفعت السيد العوضي، بحث مقدم للدورة العشرين : ينظر(  1) 
 (.17)للمجمع الفقهي الإسلامي 

 (.14)المية أسلحة الدمار الشامث، للدكتور سامي السويلم، ورقة علمية طبعت ضمن كتاب الأزمة المالية الع: ينظر(  2) 

 (.41)التحوط في التمويث الإسلامي :  ينظر(  3) 
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، كما (1)ية نصاً محكماً من الأصول المحرمة التي حرمت في الشريعة الإسلام( الربا والقمار)وهذان الأمران 
أ،ا ساهمت في تركيز المخاطر في قالب سلع يتم تداولها بدلًا من تخفيف المخاطر عبر تفتيتها أو تخفيف 

 .(2)أضرارها عبر الطرق الشرعية التي تربط الخطر بالملكية للسلعة
 : الأثر الشرعي والمقاصدي للتحوط: الثاني لمطلبا
 .(3)لحته خالصة أو راجحة، ولا ينهى إلا عما مفسدته خالصة أو راجحةن الشرع لا يأمر إلا ما مصإ
يعتبر إنشاء الأسواق عموماً من ضمن تحقيق المصالح التي أناطها الشرع مدى تحقق المصالح منها ودرء و 

 .لا يجوز: المفاسد المحققة فيها، لكن إنشاء الأسواق المالية للعقود الفاسدة التي لا تصح
 (4) :بعض الآثار الشرعية فيما يأتيويمكن ذكر 

 :إنشاء الأسواق: أولا
لا  :لهذه المعاملات المحرمةلا تجوز ، وعليه فإن إنشاء الأسواق  ونحوها  بيان أن المشتقات المالية تقدم

 .يجوز لأنه إعانة على الإ  والعدوان
 .التخلص من المال المستفاد من عقود التحوط التقليدية: ثانياا  

والحديث ، الحكم الشرعي لهذه العقودالتصرف في المال المستفاد من عقود المشتقات المالية أثر من آثار 
 .عن أدوات التحوط التقليدية، مثث المشتقات المحرمة

المال إن تحصث بطريقة مشروعة فهو من جملة الكسب المباح الذي أحله الله وو تبارك وتعالى وو معلوم أن و 
 .ما شاء في الوجوه المباحةفيتصرف فيه كيف

                                                           

، الأزمة المالية (12)أسلحة الدمار الشامث، للدكتور سامي السويلم، ورقة علمية طبعت ضمن كتاب الأزمة المالية العالمية : ينظر(  1) 
-027)عت ضمن كتاب الأزمة المالية العالمية أسباب وحلول من منظور إسلامي، للدكتور رفيق المصري، ورقة علمية طب: العالمية
027) 

 (.19)التحوط في التمويث الإسلامي : ينظر(  2) 

 (.0/12)و ( 2/022)الموافقات : ينظر(  3) 

 .172خالد المهنا، ص. المالية، د المشتقات بيوع :ينظر(  4) 
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 .قد ربح منه المال الناتج عن عقد محرم فلا يحث له  لك لكن إن اكتسبه من طريق محرم، 
 .(1)إلى صاحبه إن علمه هيرد عليه أن، و ا لا يحث للمسلم  لكه  المأخوذ من طريق محرم كالرب المالو 
 ( 2)الشرعيةأما إذا لم يعلم صاحبه فيتخلص منه بصرفه في المصارف و 

 المتطلبات الاقتصادية والمقاصديةبدائل التحوط التي تلبي : المبحث الرابع
فطوور النوواس علووى حووب المووال، ، والسووعي في كسووبه، وحوورص الشووريعة الإسوولامية علووى حمايووة أموووال النوواس 

شوورع   وواهرٌ في احووترام الملكيووة الفرديووة، والنهووي عوون أكووث أموووال النوواس بالباطووث، وأخووذها بغووير حووق، وقوود
 :الإسلام جملة من التشريعات والتوجيهات التي تشجع على حفظ المال عن طريقين هما

فقود أقور الإسولام  -حيث أباح الإسولام المعواملات العادلوة : حفظ المال بطريق إيجاد المال .7
أنواعاً من العقود كانت موجوودة بعود أن نقاهوا مموا كانوت تحملوه مون الظلوم، وذلوك كوالبيع 

هن والشركة وغيرهوا، كموا حوث علوى السوعي لكسوب الورزق وتحصويث المعوا ، والإجارة والر 
.(3)هُو  ال ذِي ج ع ث  ل كُمُ الأأ رأض  ذ لُولًا ف امأشُوا في م ن اكِبِه ا و كُلُوا مِنأ رزِأقِهِ  :قال تعالى

 

حيووث منووع الإسوولام موون الربووا والقمووار وأكووث أموووال النوواس : محفووظ المووال موون جانووب العوود .2
جعث تحرع الربا والقمار والميسر والغرر والجهالوة ركنواً أساسوياً في سوعي الإسولام و  ، ثبالباط

نحووو تنظوويم الحيوواة الاقتصووادية، وحوورم الحيووث الووتي تبيحهووا حمايووةً وحفظوواً وصوووناً للمووال موون 
المخوواطر الووتي يتعوورض لهووا، كمووا فوورض الإسوولام العقوبووات المناسووبة علووى موون يتعوودى علووى 

                                                           

 .( 19/171)، (12/132)، مجموع فتاوى ابن تيمية (22/17)المبسوط  :ينظر ( 1) 

أو كان القاضي (9/119)وفي حكم هذا إن كانت المصلحة عدم إرجاع المبلغ لدافع الربا كما سيأتي في كلام الغزالي في المجموع (  2) 
، (042ص)عموماً كما في بحث الباز أحكام المال الحرام وفرض الكلام على هذه المسألة مذكور في المال المحرم . يريد تعزير المتعامث به

بحث أحكام : وعند النظر في هذه المسألة نجد أن للفقهاء تفريعات في التخلص باعتبار نوع المال المحرم وطريقة الحصول عليه، ينظر مثلاً 
، وأيضاً راجع بالتفصيث بحث (29-2/23) المال الحرام للدكتور محمد الأشقر، ضمن كتاب أبحاث فقهية في قضايا الزكاة المعاصرة

 .172ص خالد المهنا. ، د المالية المشتقاتبيوع ، و أحكام المال الحرام للباز

 .75سورة الملك، آية  (3)
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وووارقِ ةُ ف ووواقأط عُواأ : السووورقة وغلوووظ في العقوبوووة، قوووال تعوووالىالأمووووال، فقووود حووورم  وووارقُِ و الس  و الس 
. (1)أ يأدِيو هُم ا ج ز اء مِ ا ك س ب ا ن ك الاً مِّن  اللّهِ و اللّهُ ع زيِزٌ ح كِيمٌ 

 

(2):ومن الطرق والأساليب التي ذكرها المتقدمون للتحوط وحماية رأس المال
 

يكتسب فإنه متى فعث ذلك لم يلبوث الموال أن يفونى ولا يبقوى منوه شويء ألا ينفق أكثر مما  .7
 .البتة

ألا يكووون مووا ينفووق مسوواوياً لمووا يكسووب، بووث يكووون دونووه ليبقووى مووا يكووون عنووده لنائبووة لا  .2
 .تؤمن أو آفة تنزل أو وضعة فيما عانبه إن كان تاجراً مثث أن تكسد البضاعة

 .، وإنما يكون ذلك مما يقث طلابهألا يشغث ماله الشيء الذي يبطئ خروجه عنه .3

وقوود تم اقووتراح عوودد موون وسووائث التحوووط وحمايووة رأس المووال كبووديث لأدوات التحوووط التقليديووة، وفيمووا يووأتي 
 :عرض لصور منها

 وسائل التحوط لرأس المال من تذبذب القيمة السوقية: المطلب الأول
 :السوقية، ومنها مايأتيهناك عدة وسائث وطرق للتحوط لرأس المال من تذبذب القيمة 

 ضمانالب ثالث طرف التزام: ولىالأ المسألة
 المصارف في وتطبيقاً  انتشاراً  وأكثرها المقترحة، الحلول أبرز من ضمانالب ثالث طرف التزام فكرة تعتبر

 لإصدار الأولى التجارب مع عملياً  طبقت الفكرة هذه وأن خاصة الإسلامية المالية والمؤسسات
 :حالين على بالضمان ثالث طرف والتزام. (3)الصكوك
 .تبرعاً  بالضمان الثالث الطرف التزام يكون أن: الأولى الحال
 .عوض مقابث بالضمان الثالث الطرف التزام يكون أن: ةالثاني الحال

 :ذلك بيان يأتي وفيما
 .تبرعاً  بالضمان الثالث الطرف التزام يكون أن :الأولى الحال

                                                           

 .36سورة المائدة، آية  (1)

موسوعة الاقتصاد : ينظر. الته الإشارة إلى محاسن التجارةهذه الطرق ذكرها أبو الفضث جعفر بن علي الدمشقي، في رس (2)
 .7/750رفعت السيد العوضي: الإسلامي، تحرير

 

 .7026 ص حمود سامي. د المقارضة سندات حقيقة تصوير: ينظر(  3)
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 مقترحاً  وكان تطبيقه انتشر الذي وهو المسألة هذه بحث عند الكلام إليه ينصرف الذي هو وهذا
 جهة، أو شركة أو فرداً  الثالث الطرف يكون وقد هو،7466 عام المجمع دورة في المقارضة لصكوك
 في والمشاركة الإسهام على الناس تشجيع إلى ذلك من تهدف والتي الحكومة، من يكون أن والغالب

 وجود لولا المستثمرين من كثير عنها يحجم قد والتي التنموية، الخطة ضمن استثمارية مشروعات
 جهة من بأجر ضماناً  وليس عنه، المضمون على الرجوع بنية ضماناً  ليس الالتزام وهذا (1)،الضمان
 .المسألة محث هو هذا الصكوك في بينتالمكت أو الإصدار
 :قولين على مقابث بلا تبرعاً، بالضمان ثالث طرف التزم إذا فيما المعاصرون العلماء اختلف وقد
 العامث هو الضامن كان سواء المستثمرين مال رأس ضمان تحرع إلى المعاصرين بعض ذهب :الأول القول

 . (2)ثالثاً  طرفاً  أو
 :منها بأدلة، استدلواو 

 كالقرض ث،يالأص على مضمون هو لما ضمانه يصح إنما الضامن أن على الفقهاء اتفاق: الأول الدليل
. المضاربة مال ورأس الوديعة، مثث ضمانه، يصح فلا ث،يالأص على مضموناً  يكن لم ما وأما المبيع، وثمن
 كالوديعة الأمانات فأما...  والعارية كالمغصوب المضمونة، الأعيان ضمان ويصح : )(3)المغني في جاء

 من على مضمونة غير لأ،ا يصح، لم فيها تعدٍ  غير من ضمنها إن فهذه والمضاربة والشركة المؤجرة والعين
 .(ضامنه على فكذلك يده في هي

 يضمن أن للضامن يصح لا إذ رهعن المضمون لحق وارد الفقهاء ذكره الذي الشرط ذلك بأن :ونوقش
 محض على قائم فإنه هنا ثالث طرف التزام أما. الحق بذلك عنه المضمون يطالب   ثابتاً، ليس حقاً 
 .(4)التبرع
 . الذرائع سد بقاعدة عملاً  فيحرم الربا، في الوقوع إلى ذريعة الثالث الطرف ضمان أن :الثاني الدليل

 يفتح وبذلك الربح من نسبة ضمان له فيجوز الأصث ضمان له جاز إذا الثالث الطرف أن وذلك
 .الربا باب

                                                           

 .7615 ص حسان حامد حسين. د المضاربة صكوك في الربح أو المال رأس ضمان: ينظر(  1)

 تقي.د معاصرة، فقهية قضايا في بحوث: ينظر العثماني ود لوسالسا. د و الضرير. د المعاصرين من القول هذا إلى ذهب ممن(  2)
 .2/747 للشبيلي الاستثمارية الخدماتو  عثماني، الدين

 .1/10 قدامة لابن(  3)

 .266ص يبيللشع صكوكال: ينظر(  4)
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 منه يلزم فلا وعليه الربح، ضمان إجازة يتضمن لم المجمع قرار في كما الثالث الطرف ضمان بأن: يناقش
 .العادي التورق مثث العقد خارج طرف من دام ما الربا إلى ذريعة كونه يسلم لا هإن   ،الربح ضمان
 في منفصث المضاربة عقد في ثالث طرف التزام جواز إلى المعاصرين العلماء بعض ذهب :الثاني القول

 يطرأ قد الذي الخسران لجبر مخصص مبلغ -مقابث دون- برعبالت العقد طرفي عن المالية وذمته شخصيته
 .المستثمرين أموال على

 في الشرعية الهيئات من وعدد( 1)الرابعة دورته في بجدة الإسلامي الفقه مجمع مجلس ذهب هذا وإلى
 .الإسلامية البنوك
 :الأدلة

 :منها بأدلة القول هذا أصحاب استدل
 حنين، يوم درعاً  منه استعار وسلم عليه الله صلى النبي أن" عنه الله رضي أمية بن صفوان روى ما :الأول
 .(2) ((مضمونة عارية بث لا،" وسلم عليه الله صلى فقال أغصب؟: فقال
 صح بضما،ا وسلم عليه الله صلى النبي التزم لما لكن أمانة، أ،ا العارية في الأصث أن: الدلالة وجه

 .(3)الأصث في أمانة منهما كلاً  أن بجامع به المضارب المال العارية على ويقاس ولزم، الضمان
 كالمستعير، بالشرط المضاربة في العامث يضمن أن لجاز الحديث بهذا الاستدلال صح لو بأنه :ونوقش
 .(4)منعه على منعقد والإجماع
 .الربح دون المال رأس ضمان في المسألة أصث بأن ويجاب
 عليه رجث على يصلي لا وسلم عليه الله صلى كان: قال عنه الله رضي جابر حديث :الثاني الدليل
 قال صاحبكم، على صلوا: قال. ديناران نعم: قالوا دين؟ عليه هث فسأل عليه، ليصلي ميت فأتي دين
 .(5)عليه فصلى. الله رسول يا علي   هما عنه الله رضي قتادة أبو
 الدين، وفاء في والدائن المدين عن ثالث طرف التزام قبث وسلم عليه الله صلى النبي أن :الدلالة وجه
 .الصكوك بضمان المضاربة عقد طرفي عن ثالث طرف تبرع جواز على فدل

                                                           

 هو7466 عام 6/66-4/د/5 رقم. الفقهي المجمع قرار: ينظر(  1)

 .3/52والتلخيص الحبير  4/770نصب الراية : وصححه الحاكم ووافقه الذهبي، ينظر ،3/467أخرجه أحمد  (  2)

 .7020 ص حمود سامي. د المقارضة سندات حقيقة تصوير: ينظر(  3)

 .2/740 للشبيلي الاستثمارية الخدمات: ينظر(  4)

 (.601) برقم صحيحه في ومسلم( 205) برقم صحيحه في البخاري أخرجه(  5)
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 وإذا التبرعات، سائر مثث بذل هو ثالث طرف من بالضمان المضاربة عقد في التبرع أن :الثالث الدليل
 .بالجواز أحرى هو بالضمان التبرع فإن جائزاً  بالمال التبرع كان

 :(1)الإسلامي الفقه مجمع قرار ونص
 طرف وعد على المقارضة صكوك أو الإصدار، نشرة في النص من شرعاً  يمنع ما هناك ليس) 

 لجبر مخصص مبلغ مقابث بدون بالتبرع العقد، طرفي عن المالية وذمته شخصيته في منفصث ثالث،
 بالوفاء قيامه أن معنى المضاربة، عقد عن مستقلاً  التزاماً  يكون أن على معين، مشروع في الخسران
 الصكوك لحملة فليس   ومن أطرافه، بين عليه أحكامه وترتب العقد نفاذ في شرطاً  ليس بالتزامه

 المتبرع قيام عدم بسبب بالتزاماتهم الوفاء عن الامتناع أو المضاربة ببطلان الدفع المضاربة عامث أو
 (.العقد في اعتبار محث كان لالتزاما هذا أن بحجة به يتبرع ما بالوفاء

 :وهي بضوابط الثالث الطرف ضمان أجاز أنه القرار من ويتضح
 .العقد طرفي عن المالية وشخصيته ذمته في مستقلاً  الثالث الطرف يكون أن .7

 .الخسارة بجبر التبرع أساس على الثالث الطرف وعد يكون أن .2

 .المضاربة عقد عن مستقلاً  الثالث الطرف التزام يكون أن .3

 :الآتية الصور من كث   في الثالث الطرف ضمان يصح فلا ذلك وعلى
 .العكس أو لها، التابعة الشركات إحدى القابضة الشركة ضمان -
 عوووون النظوووور بغووووض الإصوووودار، ضوووومان لغوووورض المصوووودر ينشووووؤها خوووواص غوووورض ذات شووووركة ضوووومان -

 .الخاص الغرض ذات الشركة هذه مالك لاسم القانوني التسجيث
 ذلووك في الحكوميووة المؤسسووات أو الوووزارات إحوودى أصوودرته إصووداراً  المركووزي بنكهووا أو دولووة ضوومان -

 المركووووزير البنووووك أو أخوووورى وزارة والضووووامن مووووا وزارة المصوووودر كووووان وإن لأنووووه العكووووسر أو البلوووود،
 (2) .للدولة ممثلة جهات كلها أ،ا فالنتيجة

 

                                                           

 .3/2704 الرابع العدد المجمع مجلة(  1)

 .71ص ميرة حامد. د الصكوك حملة ملكية: ينظر(  2)
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 المالية والمؤسسات المصارف بعض في الثالث الطرف لضمان العملية للتطبيقات المتأمث لكن
 الثالث الطرف استقلال عدم يتضح بحيث بدقة والضوابط القيود هذه إعمال عدم يلحظ الإسلامية
 :(1)ذلك ومن الإصدار، جهة ذمة عن المالية وذمته شخصيته وانفصال
 الإسلامي والبنك الإسلامي الفقه مجمع بين المنعقدة الاقتصادية الفقهية الندوة توصيات في جاء .7

 له، التابع الاستثمار لصندوق يبيعه لما البنك ضمان جواز: هو70/65/7477 في للتنمية
 .المضاربة أساس على إدارته يتولى والذي

 .الصندوق في المساهمين أكبر من يكون قد البنك أن مع
 في البركة بنك فرع ضمان جواز: والإسلامي للاقتصاد السادسة البركة ندوة توصيات في جاء .2

 فرع) المضمون البنك بلد قوانين اقتضت إذا بلندن، البركة، بنك في المستثمرين لأموال جدة
 .المستثمرين أموال ضمان( لندن

 التي المستثمرة الأوقاف لأموال الدولة ضمان الإسلامي الأردني للبنك الشرعية الهيئة جوزت .3
 .الأوقاف وزارة تديرها

 المقصود بتحديد الإسلامية المالية للمؤسسات والمراجعة المحاسبة لهيئة الشرعية المعايير في جاء .4
 النصف عن يزيد لا ما مملوكة أو مالكة جهة كونه في بالضمان المتعهد الثالث، الطرف باستقلال
 .(2)لها المتعهد للجهة

 ذكرها التي الضوابط يحقق لا ما الثالث الطرف استقلال تحقق عدم التطبيقات هذه على ويلحظ
 .الدولي الفقهي المجمع قرار

 التوصث يمكن التطبيقية الحالات وبعض والمناقشات والأدلة الأقوال عرض من تقدم ما خلال ومن
 :الآتية للنتائج
 متجهاً  بالمنع القول يجعث مما الفقهي المجمع قرار ذكرها التي الضوابط تحقق لا تطبيقات هناك .7

 ضمان عليه يترتب مما عنه، والمضمون بالضمان المتعهد بين المالية الذمة استقلال عدم باعتبار
 .المال لرأس العامث

                                                           

 .265ص للشعيبي والصكوك. 2/745 للشبيلي الاستثمارية الخدمات: ينظر(  1)

 .260ص الشرعية المعايير(  2)
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 أنشطة دعم الحكومة رغبت لو مثث النظرية، الناحية من الوقوع مقصور الثالث الطرف ضمان .2
 وبذلك الخسارة، حصول عند بالضمان التبرع خلال من فيها للدخول المستثمرين وتحفيز معينة،
 القول فيكون الصور هذه مثث في متوافرة الدولي الفقهي المجمع قرار ذكرها التي الضوابط تكون
 .وأمثالها الحالة هذه في حينئذٍ  راجحاً  بالجواز

التحوط لرأس  لقضية عملياً  مناسباً  حلاً  يعتبر فلا الحدوث قليث العملية الناحية من الحث هذا لكن
 في مصلحة أو صفة له كان إذا إلا يضمن لا بالضمان يتبرع الذي الثالث الطرف في الغالب إذ رالمال

 .التعاقد محث المعاملة
 .عوض مقابث بالضمان الثالث الطرف التزام يكون أن :ةالثاني الحال
 يكون التصرف هذا فإن ستثماراتالا في والربح المال رأس أو المال رأس بضمان ثالث طرف التزم إذا
 .التجاري التأمين من نوعاً 

 أكث من فيه لما ويحرم. الدولي الإسلامي الفقه مجمع قرار به وصدر تحريمه على المعاصرين وجمهور
 .للعقد يفسد فاحش غرر من العقد عليه يشتمث ولما بالباطث، الناس أموال

 .نقصها أو  صولالأ هلاك ضمانل التعاوني التأمين: ثانيةال المسألة 
أو الوحدات  الصكوك لحملة المقد مة الضمانات أنواع من تعد أن ويمكن الأولية، الصيغ من الصيغة هذه

 التعاوني التأمين شركات إحدى مع التعاقد أو ،التعاوني للتأمين صندوق إنشاء تمي بأن وذلك الاستثمارية
 .النقص أو الهلاك من أو الوحدات الاستثمارية الصكوك أصول  على للتأمين

 على تعاوني تأمين في كاشتراك دفعه سيتم وجوداتالم من جزءٍ  كون عن صدارالإ نشرة في الإفصاح يتمو 
 .صولالأ

 مع (1)الشرعية، للضوابط المستجمع التعاوني التأمين صيغة جواز على ينبني الصيغة هذه في والحكم
 في الشرعية الهيئة قرارات تطبيق من تتأكد كفاءة ذات شرعية ورقابة تدقيق وجود أهمية على التأكيد
  (2) .أو الوحدات الاستثمارية الصكوك لحملة المقد م للتأمين العملي الواقع

 عقد خلال من العقد، طرفي عن المستقث الثالث الطرف ضمان من أ،ا يظهر الصيغة هذه في وبالتأمث
 .التعاوني التأمين

                                                           

 .والتمويث للاقتصاد العالمية الإسلامية الهيئة التعاوني، للتأمين والثاني الأول الملتقى وأبحاث توصيات:  ينظر( 1)

 .76ص ميرة لحامد الصكوك حملة ملكية:  ينظر( 2)
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 المخاطر وإدارة المال رأس حمايةل الوقائية وسائلال  :ثالثةال المسألة
 إلى ، الأرباح من احتياطي الاستثمار،وتكوين وتنويع الدقيق، والتثمين الجدوى، دراسة: الوسائث من تلك

  .المتنوعة المخاطر وإدارة المال، رأس لحماية الوسائث من ذلك غير
 وسائل التحوط من تذبذب أسعار العملات: الثانيالمطلب 

يعتبر التذبذب في أسعار الصرف بين العملة التي تشترى بها السولع والعملوة الوتي تبواع بهوا مون المخواطر الوتي 
تعرض لرأس المال، ويحتاج المستثمر للتحوط منها، فلو أن مستثمراً اشترى سلعاً مليون يورو تحوث بعود سونة 

% 26اعهوا في السووق المحليوة بوربح   ب( ريوالات 5/ يوورو 7) وسعر الصرف مع الريال وقت الشراء هوو 
 1/ يووورو 7) فلمووا حووث موعوود السووداد، كووان سووعر الصوورف بووين العملتووين ( ملايووين ل 0)أي مووا يعووادل 

فهذا يعني خسارة في رأس المال مقدار ( ملايين ل 1) أي أن المبلغ المطلوب سداده بالريال هو ( ريالات
 (. مليون ل)

، وهوو محورم لموا ((Swapsذب في أسعار الصرف يتم من خلال الصرف المؤجث والتحوط التقليدي للتذب
 (1) .فيه من التأجيث في الصرف

 :هناك وسائث عدة للتحوط من تذبذب أسعار العملات، ومنها مايأتيو 
 المرابحة التحوط ب: المسألة الأولى

 إدارة المخاطر منالتحوط و  أيضا لغرضالمرابحة المصرفية صيغة معروفة في التمويث الإسلامي، وتم اقتراحها 
وذلك بأن يقوم البنك بشراء السلعة التي يريدها العميث بالعملة التي تباع  (2)تذبذب أسعار العملاتر

 .بها،   يقوم ببيعها على العميث بالعملة التي تتفق مع عملة إيراداته
وهي تحصث على إيراداتها ( اليورو)إذا رغبت مؤسسة تجارية في استيراد سلع بعملة معينة : ومثال ذلك
فستواجه هذه المؤسسة مخاطر اختلاف سعر الصرف بين الدولار واليورو بين وقت ( الدولار)بعملة مغايرة 

دولار ( 7175)التعاقد ووقت السداد، فقد يكون سعر الصرف وقت التعاقد على استيراد السلع المطلوبة 
لى هذا الأساس، لكن إذا حث وقت سداد ثمن السلع بعد ستة وتحدد أسعارها وتسويقها ع مقابث اليورو،
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دولار لليورو، وهو ما يجعث المستورد يتعرض لخسارة تتجاوز ( 714)أشهر مثلا، فقد يصبح سعر الصرف 
27.% 

تقدم الصناعة التقليدية الحث من خلال عقود صرف آجلة مع بنك أو مؤسسة مالية لديها الاستعداد 
أن ضوابط الصرف تقتضي أن يكون تبادل العملات فوريا، مما  رف، ومن المعلوملتحمث مخاطر سعر الص

أن يشتري البنك السلع من المصّدر باليورو،   : يجعث عقد الصرف الآجث لايجوز شرعا، والبديث المقترح
ن ويتخلصا، يبيعها للمستورد بالدولار، وبهذه الطريقة تتم المبادلة لكث من المصدر والمستورد بعملته المحلية

 (1) .ويتحمث البنك الوسيط مخاطر الصرف بين العملتين من مخاطر تذبذب سعر العملة،
 :الحكم الشرعي لهذه الوسيلة

لا يظهر مانع شرعي من استخدام المرابحة لغرض التحوط من تذبذب العملات، متى ماكانت المرابحة 
 .مستوفية للضوابط الشرعية

 متقابلتين بالجمع بين مرابحتين التحوط: المسألة الثانية
من الحلول المطروحة أن يجري من يرغب في الحماية والتحوط مورابحتين متقوابلتين، بحيوث تكوون كوث واحودة 

بالريووال،   في العمليووة الثانيووة ( تووورق مووثلاً )منفصوولة عوون الأخوورى، فيحصووث في العمليووة الأولى علووى  ويووث 
بواليورو، بحيوث يكوون أجوث العمليتوين ( في البيوع الآجوث موثلاً )لأولى يستثمر السيولة المتحصلة مون العمليوة ا

 .واحداً، وبذا يكون مديناً بالريال ودائناً باليورو،   تتم المصارفة بنسبة كث منهما إلى الآخر
يخشى مون ارتفواع سوعر اليوورو مقابوث الريوال، ويرغوب في التحووط عون الالتوزام الوذي عليوه فلو أن المستثمر  

ل، فتووتم الحمايووة  5/ يووورو7، بووأن يثبووت سووعر صوورفه مووع الريووال علووى السووعر (مووثلا مليووون يووورو) بوواليورو
 : طوتين

ملايوين  5، بحيوث يشوتري سولعاً ب (كالتورق موثلاً )يحصث على  ويث من البنك بالريال  :في الأولى -7
 .ل 4666666ل تحث بعد سنة،   بعد قبضه السلع يبيعها نقداً ب 

ل في شووراء  4666666يسووتثمر المبلووغ الووذي تحصووث عليووه موون العمليووة الأولى وهووو  :ي الثاني  ةوف   -2
 .سلع نقداً   بيعها مليون يورو تحث بعد سنة
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ملايووين ل، يسوودده موون ثموون بيعووه  5والنتيجووة أنووه وقووت حلووول الأجووث سوويكون علووى المسووتثمر ديوون قوودره 
وبهووذا يكووون قوود . يووورو يقضووي بووه الالتووزام الووذي عليووه بوواليورو ، ولووه ديوون قوودره مليووون(مليووون ل 0)السوولع 

ل، وتحصوث لوه الووربح  5/ يوورو 7حموى نفسوه مون تذبوذب سوعر الصورف بوين العملتووين وثبوت السوعر علوى 
 (.مليون ل)الذي كان يرمي إليه وهو 

ث عمليووة علووى ولا يظهوور في هووذه الصوويغة محظووور شوورعي، شووريطة أن تكووون العمليتووان منفصوولتين، وتجوورى كوو
سلعة مختلفوة، فولا يصوح أن يبيوع البنوك علوى المسوتثمر سولعة بالأجوث   يشوتريها البنوك منوه بالأجوث نفسوه 

  (1) .بالعملة الأخرىر لأن هذه الصورة حيلة  اهرة على ربا النسيئة
 .(2)وممن أجاز هذه الصيغة الهيئة الشرعية لبنك البلاد

 (الجمع بين قرضين بعملتين)المتبادلة بالقروض التحوط : المسألة الثالثة
. وصووورة هووذه الوسوويلة أن تجوورى قووروض متبادلووة بووين المسووتثمر والبنووك بووالعملتين المووراد تثبيووت سووعر صوورفهما

فالمستثمر الذي عليه التزام مليون يورو يحث بعد سنة ويريد أن يثبت سعر صرف اليورو مقابوث الريوال علوى 
تفوواع سووعر اليووورو مقابووث الريووال، فإنووه يقوورض البنووك مليووون يووورو علووى أن لر لتخوفووه موون ار  5/ يووورو  7

يسووتردها بعوود سوونة بوونفس المقوودار، وفي المقابووث يقرضووه البنووك نسووة ملايووين ل علووى أن يردهووا للبنووك بعوود 
ملايوين ل، يسودده مون ثمون  5سنة بونفس المقودار، فوإذا حوث الأجوث فإنوه يكوون علوى المسوتثمر ديون قودره 

لسووولع الوووتي سووووبق أن اشوووتراها بووواليورو، ولووووه ديووون قووودره مليووووون يوووورو يقضوووي بووووه الالتوووزام الوووذي عليووووه بيعوووه ا
 (3).باليورو

 :الحكم الشرعي للقروض المتبادلة
إذا كانت الحكم في القروض المتبادلة بين المصرف والعميث، سواء كان بنكاً، أو مؤسسة مالية، أو غيرها، 

ساوية في المدة والمقدار؟ فهذه المسألة من المسائث المعاصرة التي وقع دون فوائد، وبحيث تكون القروض مت
 :الخلاف فيها، وبيا،ا فيما يأتي
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 :تحرير محل الخلاف
 :(1)هناك مواضع هي محث اتفاق، ومن أهمها ما يأتي

 .تحرع أخذ فائدة، أو إعطائها، ولو كانت حسابية -
الطرفين، وذلك بأن تكون القروض متساوية في أن يكون احتساب النقاط على أساس المساواة بين  -

 .المقدار، وفي مدة الإيداع، وأما إذا تضمنت اتفاقية القروض المتبادلة تفاوتاً بين الطرفين فهو محرم

 .لا يجوز أن تحول المعاملة إلى تعويض مالي نقدي، كأن تتحول النقاط إلى مبالغ نقدية -
 .القروضجواز المعاملة عند عدم الشرط والربط بين  -

 :وفيما عدا ذلك اختلف المعاصرون في مسألة القروض المتبادلة على ثلاثة أقوال

 (2) .أن القروض المتبادلة إذا كانت بشرط، فإ،ا محرمة، وبه قال كثير من المعاصرين: القول الأول
 (3)اد،نزيه حم. د: أن القروض المتبادلة جائزة، وبه قال عدد من المعاصرين، ومنهم: القول الثاني

 (4) .يوسف الشبيلي.ود
أن القروض المتبادلة جائزة، كبديث مؤقت في المرحلة الانتقالية من المصرفية التقليدية إلى : القول الثالث

 (5) .وبه أخذت المحكمة الشرعية الباكستانية. الإسلامية لا مطلقاً 
 :أدلة القول الأول

وقد أجمع العلماء على أن كث قرض يجر منفعة  (6) ض،أن هذا الاشتراط يجر منفعة للمقر : الدليث الأول 

                                                           

، والقروض المتبادلة بالشرط، لنزيه حماد، ضمن كتابه 47، والمصارف الإسلامية لرفيق المصري ص212المعايير الشرعية، ص: ينظر (1)
 .26لسيولة، للشبيلي ص، وأدوات إدارة مخاطر ا220قضايا فقهية معاصرة ص

، وأحكام التعامث 4/740والفتاوى الشرعية، من إعداد بيت التمويث الكويتي . 47المصارف الإسلامية لرفيق المصري ص: ينظر (2)
 .2/7775في الأسواق المالية المعاصرة، للسليمان 

 .220نزيه حماد، ضمن كتابه قضايا فقهية معاصرة ص. القروض المتبادلة بالشرط، د: ينظر (3)

 . 2/631العدد الثاني . قرار مجمع الفقه الإسلامي بجدة بشأن حكم التعامث المصرفي بالفوائد: ينظر (4)

تقرير مجلس الفكر . ائدة من الاقتصاد، وإلغاء الف405حكم المحكمة الشرعية الاتحادية الباكستانية بشأن الربا ص: ينظر (5)
 .37الإسلامي في الباكستان ص

 .5/41حاشية الشرواني : ينظر (6)
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 (1) .مشروطة للمقرض فهو حرام
والمنفعة في هذه المسألة منفعة زائدة مشروطة في القرض، ولا يقابلها عوض سوى القرض، وهي داخلة  

 .(2)في مسألة أسلفني وأسلفك المحرمة
 (3) .أنه شرط عقد في عقد، فلم يجز: الدليث الثاني

 :لقول الثانيأدلة ا
أن المنفعة متماثلة ولا تخص المقرض وحده، وليست من ذات القرض، وإنما من الإقدام : الدليث الأول

 (4) .على التعامث مع من يعاملك، وهذا شأن التجارة
بأن هناك منفعة إضافية للمقرض لا يقابلها عوض سوى القرض، فتدخث في المنفعة المحرمة في : يناقش
 .القرض
 (6) .من حيث كو،ا لا تخص المقرض وحده، بث تعم الطرفين( 5) القياس على السفتجة،: الثانيالدليث 
بأن القياس مع الفارق، وذلك أن القرض في السفتجة قرض واحد، بينما في القروض المتبادلة : يناقش

 .قرض ووفاء مشروط بقرض ووفاء
لمقرض للمقترض، أما الاتفاق على الإقراض أن الربا إنما حرم شرعارً لأنه  لم من ا: الدليث الثالث

المتبادل بين المقرض والمستقرض مبالغ متساوية ولمدد متماثلة، فليس فيه شيء من الظلم لأحد 
 (7).الطرفين
 .بأن الظلم أحد أسباب تحرع الربا، والأصث في القرض الإرفاق بالمقترض لا طلب النفع المشترك: يناقش

                                                           

 .5/737الإنصاف للمرداوي : ينظر (1)

جائز إذا  »: 4/740وفي الفتاوى الشرعية، من إعداد بيت التمويث الكويتي . 47المصارف الإسلامية لرفيق المصري ص: ينظر (2)
 .«كان هذا التبادل منصوصاً فيه على أنه بدون فوائد أو شروط

 .0/431المغني لابن قدامة : ينظر (3)
 ،220نزيه حماد ص. القروض المتبادلة، د: ينظر (4)

 . 2/631العدد الثاني . قرار مجمع الفقه الإسلامي بجدة بشأن حكم التعامث المصرفي بالفوائد: رينظ (5)

 ،236نزيه حماد ص. القروض المتبادلة، د: ينظر (6)

 ،237نزيه حماد ص. القروض المتبادلة، د: ينظر (7)
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 (1) .ة لهذا النظام أصبحت ماسة، ولا يوجد غيره مما يؤدي نفس الغرضأن الحاج: الدليث الرابع
بأن الأصث في المعاملة التحرع، وقد يقال بجوازها للحاجة في بعض الحالات بضوابط، ولا يسلم :يناقش

 .بأنه لا يوجد غيرها، فيمكن أن تكون الودائع الاستثمارية المتبادلة بديلاً عن القروض المتبادلة
لم أطلع على دليث لهذا القول، لكن يبدو أ،م نظروا إلى الجواز في مرحلة البدء في : القول الثالثدليث 

تطبيق المصرفية الإسلامية، والتدرج في الأحكام، خاصة وأنه ليس في هذه المعاملة دفع فوائد ربوية 
 .صريحة

 :سبب الخلاف
في هذه المعاملة نفعاً زائداً للمقرض، سبب الخلاف فيما يظهر هو أن أصحاب القول الأول يرون أن 

بينما يرى أصحاب القول الثاني أن الشرط في هذه المعاملة يؤدي إلى النفع المشترك المتبادل، وليس 
 .متمحضاً للمقرض

وأما أصحاب القول الثالث، فهم على المنع مع أصحاب القول الأول، إلا أ،م أجازوه، على أساس أنه 
 .الانتقالية بديث مؤقت في المرحلة

بعد الموازنة بين الأقوال والنظر في الأدلة والمناقشات، يظهر جلياً صعوبة الترجيح في المسألة و  
والنظر الفقهي،   خاصة إذا أخذ في الاعتبار تنوع صور هذه المعاملة، وتنوع المقاصد منها، لكن بالتأمث

ت بشرط، فإ،ا محرمة، لأن المنفعة المشتركة يظهر رجحان القول الأول، وهو أن القروض المتبادلة إذا كان
التي أجازها الفقهاء هي المنفعة الزائدة والتي تقابلها منفعة زائدة أو إضافية وليست أصلية، والمنفعة هنا 

بالجواز في مثث  ليست من هذا القبيث، لكنها  في المقابث تشبه ما أجازه الفقهاء في قرض المنافع، فالقول
 .هذه الحاله متجه
 التحوط بالبيع الآجل: المسألة الرابعة

 -يحتاج إليها في وقت مستقبلي-صورة هذه الطريقة أن يقوم المتحوط من مخاطر ارتفاع سعر عملة ما 
 .ببيع سلعة إلى الأجث نفسه، وبنفس العملة التي يحتاجها في ذلك الأجث
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ستة أشهر، ويخشى من ارتفاع سعر  إذا كان على تاجر التزام مالي مقداره مليون يورو بعد: ومثال ذلك
اليورو مقابث الريال، ولأجث التحوط من مخاطر ارتفاع سعر اليورو يقوم ببيع سلعة معينة بقيمة مليون يورو 

 (1) .مأمن من مخاطر تذبذب العملة في تسدد بعد ستة أشهر، وبهذه الطريقة يكون
شات الدورة الحادية عشرة لمجمع الفقه وقد ذكر هذا المقترح فضيلة الدكتور علي السالوس في مناق

 (2) .الإسلامي الدولي
 الحكم الشرعي لهذه الوسيلة

 .يجوز التحوط بهذه الطريقة بناء على أصث الإباحة في المعاملات المالية
 التحوط بالشراء الآجل: المسألة الخامسة

 -سترد إليه في وقت مستقبلي –سعر عملة ما  صورة هذه الطريقة أن يقوم المتحوط من مخاطر انخفاض
إلى الأجث نفسه، وبنفس العملة التي سترد إليه في ذلك الأجث، فإذا ماتم  ويكون السداد (3)بشراء سلعة

 .تسلم العملة أداها إلى من اشترى منه السلعة
إذا كان تاجر سيستلم مبلغا ماليا مقداره مليون يورو بعد ستة أشهر، ويخشى من انخفاض : ومثال ذلك

سعر اليورو مقابث الريال، ولأجث التحوط من مخاطر انخفاض سعر اليورو يقوم بشراء سلعة معينة بقيمة 
ها لمن أن يكون السداد بعد ستة أشهر، فإذا حث الأجث تسلم المليون يورو ، وسلممليون يورو، على 
 (4) .اشترى منه السلعة

فضيلة الدكتور علي السالوس في مناقشات الدورة الحادية عشرة لمجمع  -أيضاً –وقد ذكر هذا المقترح 
يحق للمؤسسات لتوقي انخفاض العملة في : " وجاء مايؤيده في المعايير الشرعية (5) .الفقه الإسلامي الدولي

 (6)".بضائع، أو إبرام عمليات مرابحة بنفس العملةشراء :.....المستقبث اللجوء إلى مايأتي
 الحكم الشرعي لهذه الوسيلة

 .يجوز التحوط بهذه الطريقة بناء على أصث الإباحة في المعاملات المالية
                                                           

 .302عقود التحوط للدوسري ص: ينظر (1)

 .7/502، 77مجلة مجمع الفقه الإسلامي الدولي ع: ينظر (2)

 .ييستطيع التاجر التصرف فيها مباشرة بالبيع الحال أو الآجث أو غير ذلك (3)

 .301عقود التحوط للدوسري ص: ينظر (4)

 .7/502، 77مجلة مجمع الفقه الإسلامي الدولي ع: ينظر (5)

 .4عايير الشرعية للمؤسسات المالية الإسلامية صالم (6)
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 وسائل التحوط من المخاطر الائتمانية: المطلب الثالث
تعتبر بيوع التقسيط والبيوع الآجلة والمرابحات من المجالات الاستثمارية مضمونة المخاطر فيما يتعلق 
مجال الاستثمار، لكن يرد عليها المخاطر الائتمانية فيما يتعلق بتعثر العميث في السداد أو مماطلته، وتقوم 

ءته قبث التعامث معه، ومن وسائث المؤسسات المالية وشركات التقسيط بدراسة وافية للعميث ومدى ملا
 :التحوط الأساسية في هذا المجال مايأتي

 التحوط بالرهن :المسألة الأولى
إن البيع بشرط الرهن أو :" اتفق الفقهاء على جواز اشتراط الرهن في عقد البيع، ونحوه، قال ابن قدامة
لمقتضاه، ولا نعلم في صحته الضمين صحيح، والشرط صحيح أيضار لأنه من مصلحة العقد، غير مناف 

 (1)".خلافاً، إذا كان معلوماً 
يجوز للبائع أن يشترط على المشتري رهن المبيع عنده :" وقد جاء في قرار مجمع الفقه الإسلامي الدولي

 (2) (.لضمان حقه في استيفاء الأقساط
في عقد بيع المرابحة  ينبغي أن تطلب المؤسسة من العميث ضمانات مشروعة:" وجاء في المعايير الشرعية

للآمر بالشراء، ومن ذلك حصول المؤسسة على كفالة طرف ثالث، أو رهن الوديعة الاستثمارية للعميث، 
أو رهن أي مال منقول أو عقار، أو رهن سلعة محث العقد رهناً ائتمانياً رسمياً دون حيازة، أو مع الحيازة 

 (3)".للسلعة وفك الرهن تدريجياً حسب نسبة السداد
 الكفالةالضمان و التحوط ب: المسألة الثانية

 (.الضمان الشخصي)، وإما أن تكون كفالة بالنفس (الضمان المالي)الكفالة إما أن تكون بالمال 
الضمان والكفالة، وهما من التوثيقات الاستيفائية التي تحفظ حق  وقد دلت الأدلة الشرعية على مشروعية

 .الدائن من الضياع
يات المرابحة والبيوع الآجلة تشكث جانباً كبيرا من نشاطات المصارف الإسلامية، وهناك ولما كانت عمل

  (4) .مخاطرة لتعثر السداد من قبث العملاء، فلها أن تتحوط باشتراط الكفالة

                                                           

 .0/566المغني لابن قدامة  (1)

 .7/703مجلة مجمع الفقه الإسلامي العدد السادس  (2)

 .720المعايير الشرعية للمؤسسات المالية الإسلامية ص (3)

 .720المرجع السابق ص: ينظر (4)
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 التحوط للمخاطر الائتمانية بالتأمين التعاوني: المسألة الثالثة
والأصث جواز التأمين التعاوني على التأمين على الديون من أساليب حفظ الدين من الضياع، والمماطلة، 

 .الديون المشكوك في تحصيلها، والدين المماطث في وفائة
 (1)".يجوز التأمين الإسلامي على الديون ولا يجوز التأمين غير الإسلامي عليها:" جاء في المعايير الشرعية

 بالشرط الجزائيالتحوط للمخاطر الائتمانية : رابعةالمسألة ال
الشرط الجزائي مقابث التأخر في الوفاء بالالتزامات المالية، هو تعويض المتضرر بسبب تقصير المشروط 

 (2).، فإن كان تعويضاً مالياً مقابث التأخر في وفاء الدين فهو ربا الجاهلية، وهو حرام باتفاق(المدين)عليه
المسائث التي تحتاج إلى قرارات مجمعة لبيان حكمها، وقد أجازتها عدد من الهيئات والمجالس لكن من 

 .الشرعية مسألة اشتراط غرامة تأخير على المماطث مصرفها جهة بر
 
 

 

 

 

 

 

 

                                                           

 .52المرجع السابق ص (1)

 .2/360والعدد الثاني عشر . 7/441قرار مجمع الفقه الإسلامي الدولي العدد السادس : ينظر (2)
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