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 22من  2صفحة 

 

 بسم الله الرحمن الرحيم

 

نبينا محمد وعلى  ف الأنبياء والمرسلينالحمد لله رب العالمين والصلاة والسلام على أشر 

 -:وبعد... أله وصحبه أجمعين 

 

 : البحثالمسألة محل  -1

لمممم  ممممس  النممممام يممممن معالامممميم  ممممالمرون السمممملامد وب وممممانون الميالممم  وعسممممي  الممممدروب وب منمممم ن ان 

  حممرالإ ساسممان علممى ممما  نوعممهجمماء  حصممل ا علممى الممميد نون نحممر النحمما ولوممن    مما   ولمم ل  
 
مقت نمما

 . نبعان كا سبب  ح   نون ذل ولد حمحا

للبحممم  واافمممماف الأسمممباب الوممم   حممم   نون حثيممم   انمممه سممم ن. ذاك  ممم  ال حممم ا حمعنممما  العمممام

وصممم   ساسمممان نتمممى الاا  مممه يمممن مسمممفثمار لممممم  صمممميم ال سمممانا الوممم   منممم   ممم   الأسمممباب ممممن ان  حممم   

همممن ربممما  لل صممم   نتمممى ذلممم  و و ر يبممما   وصممممم حمممرام  ون حينمممه و مممين مممما  ربمممد  أممما ت   لممم ل  أنوا  

 .محا الن ر ين   ا البح 

 :الخطر في اللغة -2

عليمممه ومن ممما ه لمممه  .(1)و ممم  السمممب  الممم ع  تممم ا ن عليمممه والمنزلمممد المكانمممدار وممما   يمممن اللهمممد  ممم   الخطمممر 

 .(2)"م ليم الخطر وأجعله نتى حض  سنين أعتعرض ليم و "السلام لأبي حور 

 لاعنممممم  والخطمممممر 
 
ويمممممن  حومممممد  (3)"الامممممرر حمالمممممه نذا حملمممممه علمممممى  طمممممر": طيمممممن المحممممميهممممما  الهمممممرر أ ضممممما

  ."ما لا لاعلم عاهب ه من الخطر.. الهرر " :الأح ذع

                                                 
 .983ص 1المحيط في اللغة ج - 1

 .424ص 9تفسير ابن كثير ج - 2

 .953ص 4المحيط في اللغة ج - 3



 

 22من  9صفحة 

 

 خمارر حنوسمه نذا اشموه   ما علمى  طمر  لم  أو نيما " :يمن ه م  ب اللهمد والخطر لاعن  المورو  ها 

همما  ولا الايمممان   مما رسممم   اللههممال ا ولا الايمممان : ".. ويمممن الحممد   الممممربو أيممما روا  البخمممارع  .(1)"ملمم 

 .لاعن    رن ا الميال   "خارر حنوسه وماله ألم  رج  بش  ءنلا رجا  رج  

لا  قم لن أحمدام : "حمد  شمر  ورن يمن من ذل  ما مجرن مح ما   ومن معااي الخطر ين اللهد

هب لمممه عنمممد الله تعممماتى محممما "هممما  السمممندع يمممن حاشمممي ه علمممى شمممر  سمممنن ال سممما ي لأن " صممممم رمضمممان

  وامممما  مممرون ان مسممم خداما  المعاصمممرة لعبمممارة الخطمممر لا  خمممرج ممممن أع انمممه أممممر اح مممماتن .(2)"الخطمممر

 .    المعان

 : مفهوم الخطر في التحليل المالي -3

رة مسممفثمار  مم  الخسممامجمما  والموممرو  يممن   "اح ممما  وهمم   المومرو " مم  يممن ال حليمما الممماتن الخطمر 

مم  ان  حليما المخمارر  م  و . المسمه دفلعانمد ن مسم    ا حق  الر ح ولومن نو أو الماليد أو أ ا  الر ح 

 نلا ان مويمم م الخطممر أنمم ا  أحممد أا مم  
 
 :و مم الممم ك ر لا  خممرج عممن  مم ا المعنمم  الدراسمما  الماليممد تعقيممدا

 . اح ما  وه   المورو 

  (أو الم مممم ة)ن الومممرن ومبعممم  الحاجمممد نتمممى  حليممما المخمممارر ا
 
 ماليممما

 
أمممثن لممر مممه عنمممدما   خممم  همممرارا

 عمليا  مسفثمار  جمي و   ش ن )نتى بعض ال هم حو    ير  اج ح 
 
كالاسمفثمار يمن الأسميم أو  قرببا

اح ممما   حقمم    مم ر ب حمين   و م   الثمممرة  أع نفيجممد مسمفثمار (نلمم ...المممارع  العقاربممد أو الصمناعيد 

 ه المنو  و حماذر   أالخطر    اح مما  وهم   مما  ور مالمرج  من ر ح واح ما  انحراف المسار عن ذل 

 . همن

                                                 
 .411ص 2تهذيب اللغة ج - 1

لا يقولن أحدكم "نسائي عن الرسول صلى الله عليه وسلم والحديث كما ورد في سنن ال. 999ص 9حاشية السندي على شرح سنن النسائي ج - 2

 ."إلخ الحديث.. صمت رمضان ولا قمته كله 



 

 22من  4صفحة 

 

 م مم ا أممثذا هيمما 
 
قارنممد اسممفثمار مر ومم  المخممارر لاعنمم  ذلمم  ان اح ممما  وهمم   الموممرو  أا مم  اسممبيا

  عندنممم ن لمممن  قبلمممه المسمممفثمر نلا ان لاعمممد حمعمممد  عممما ن ممممن اسمممفثمار   مممر   صمممو ح نمممه م مممداي المخممماررح

 .الر ح    ر رك ب     المخارر

أاح ممما  وهمم   الموممرو  ر ممما  كمم ن  .د نلا نذا أموممن هياسممهولممن  كمم ن لمويمم م الخطممر أانممدة عمليمم

 على كا حا  ولون ش ان حين أن  ك ن 
 
 %. 09 ك ن أو % 1   ا مح ما     وارنا

 واضحد  أ
 
  من المسلما  ك ن المخارر أحيانا

 
حمرض  بيم  يمن الرنمد لممن  سصاحدان  طر مثلا

 اممم الأو  و الخطممر أممالورب حممين  اممم احممدة سمماارة و سمميجارة يممن اليمم م أا مم  ممممن  ممد ن  09 ممد ن 

 19ممممن  ممممد ن المحممممدب حخطمممر اللوممممن  ممما ممممن سممممبيا لمعرأمممد الوممممرب حمممين و  .الثمممااي واضممممب جلمممنالخطمممر 

 . نا    ز الحاجد نتى أنوا  لقيام الخطر ؟سيجارة  11ر و نساا

 :إدارة المخاطر -4

تمممى ولانة علمممم اه ضممم   السممم ن الممم ع لا لاعمممرف الكلممما ممممن هبممما الم خصصمممين يمممن مجممما  ال حممم ا ن

نممم   كمما ننارة المخممارر المم ع  بممدأ ح قسممميم المخممارر نتممى أنمم ا  لممممم ا خمماذ المناسممب مممن سجمممراءا  لممدرء 

 . حالبح  عن السبا والأنوا  المناسبد

 
 
 جد مممدا

 
علمممم لمممه ه اعمممد  ون ربا مممه نلا ام ممما هد ممممد همممدم ال جمممارة و وننارة المخمممارر وان كانمممم أممممرا

عمدم وأماء الممد ن حد نمه أجمااوا حمالر ن والووالمد ل قليما المخمارر   أقمد أنرك النمام  طمر . والأسم اب

وعرأممم ا حاح مممما   يانمممد الأممممين وا مالمممه أمممان ل ا يمممن العقممم ن الممممروا الوممم   ضممممنه الخسمممارة يمممن حممما  

وه عيمما و مم  ح لمم  الحمما   وأنركمم ا  طممر الطممرب والأسمموار أمما ت ع ا السممو جد وأمثاليمما مممن الت  يبمما   

لممم ع وجمممد رسممم   الله صممملى الله عليمممه وسممملم النمممام   عمممامل ن حمممه يمممن المد نمممد أيمممه حممما ان عقمممد السممملم ا

  .وجه واضب لإنارة المخارر الم علقد حمخارر  قلبا  الأسعار



 

 22من  5صفحة 

 

 :يخلو الاستثمار من المخاطرلا 

المخممارر نذ لا  موممن ان  خلمم  أع اسممفثمار  لإلهمماءليسممم ننارة المخممارر وأنوا  ال حمم ا محاولممد 

 اسممم خدام  حقممم  نحممم  سممملما  ان مسمممفثمار عمليمممد  جمممرع أ  ممما   جيمممه المممما  ممممن المممممن  طمممر  أ
 
ر حممما

  وصمما حممين ا خمماذ القممرار حالاسممفثمار و حقمم  الأر مما   بعممد مممرور ال هممم  أ
 
ميممما أوتممي و ع ان  نمماك زمنمما

لأن  ر مممما صمممدب ور مممما  ممماب"   هممم "ساسمممان ممممن معل مممما  نهيقمممد  بقمممه ان المسممم قبا لمممي  أا ممم  ممممن 

حوممم  القمممرض الم لمممم  حر ممم ن كممما أنممم ا  مسمممفثمار لا  خلممم  ممممن مخمممارر ولممم ل  . لاعلممممه نلا اللهالهيمممب لا 

 ان وان كانممممم أناممممه مممممن المخممممارر يممممن . وضمممممانا  أيممممه مخمممماررة
 
هممممرض لا   لممممم  حممممر ن ولوممممن  بقممممه نانممممما

 .القضاء على المخارر أمر مس حيا

 :الخطر في لغة الفقهاء -5

  لمعنمم   ممارة حممنو  ا"  طممر"لاسمم خدم الوقيمماء كلمممد 
 
 لكلمممد  وأ  اللهمم ع المم ع ذارنمما   نومما

 
مرانأمما

 عمممن مويممم م الخطمممر يمممن  حمعنممم   أ مممر  و مممارة  "الهمممرر "
 
أيممم  لاعنممم  عنمممد م . المممماتن ال حليمممالا  خ لمممو اثيممم ا

لاعنمممم  اح ممممما  ال همممم   اق لممممه يممممن حاشمممميد رن المح ممممار " علممممى  طممممر ال جمممم ن: "اح ممممما  ال همممم   أيق لمممم ن 

 . أع أمر اح ماتن ولي  مح  م ال ه    (1)"ل ج نال علي  حالمرا  ك ن على  طر ا"

لسممممق ا  طممممر  نهممممراضوهممممن ( ... وار ممممم السممممو جد"): هممممال االسممممو جد م ضمممم   الاميممممم يممممن ويممممن 

أعبممممارة  طمممر الطربمممم  تع مممم   عمممن نومممم  ممممما  .(2)..." قرضالخطممممر الم  همممم  علمممى المسمممم أحممما الطربممم  أو نممممه 

  . مون ان   ضمنه ال حليا الماتن للسو جد

                                                 
 .983ص 9رد المحتار جحاشية  - 1

 .188ص 5الدر المختار الدر المختار ج - 2



 

 22من  3صفحة 

 

أيكمم ن رب السمملم هممد سممقط عنممه : "الايمم  محمما المسمملم أقممال ا لد تسممليم المسمملم أيممه يممن سممم ويممن

 .  و   اس خدام لكلمد الخطر ممالما للهد ال حليا الماتن(1)" طر الطرب 

لاعنمممم  انممممه  جمممم ز لممممرب الممممما  ان "..  :وان ممممر نتممممى همممم ليم بممممم ن المممممروا يممممن عقممممد المضممممار د  هممممال ا

 ولا لاسمي  حالمما  يمن الليما لمما أيمه ممن الخطمر لامت ا على العاما ان لا  نمز  وان م
 
والخطمر  نما  م  . (2)..."ا

 .المعاصرالخطر حالموي م الماتن 

   مممر
 
 نتمممى أجممما لممممم اشمممت   حمممه هبممما حلممم   الأجممما لم  ممما

 
لا : "هممما . ويمممن المدونمممد عمممن ممممن اشمممت   لم  ممما

 أم ممماألا  ممر   همما ...  جمم ز  مم ا لأن  مم ا ن ممن حممد ن و طممر يممن رأع هلممم وأع خمم  ء معنمم  ه لمم  و طممر 

 .(3)" خاررا ين ا  لاف الأس اب لأم ما لا  دربان ما  صي  نليه الأس اب نتى ذ ن  الأجلين

ولا  جمممم ز ان  منمممم  صممممحه ا لمعنمممم  ... الووالممممد حالممممدرك .. وليمممم ا جمممم ز العلممممماء : "وهمممم   السر  مممم  

 .(4)"الخطر أثنه م ج ن ين كا اوالد

سجممارة أممالماجر  قممبض الأجممرة والمسمم  جر علممى  طممر هممد  وأممما": ويممن الوممرب حممين سجممارة والمسارعممد

 .(5)" حصا له مقص ن  وهد لا  حصا أكانم المسارعد أبعد عن المخاررة من سجارة

لمم الورب حمين ال كالمد المطلقمد والمضمار د ان ال كالمد المقصم ن ": وين الورب حين ال كالد والمضار د

 .(6)" ح أثذا أمون  حصيله من الاي   طر كان أوتىمن ا  حصيا الثمن أحسب ولا  خ ص حقصد الر 

حمما لا   مم   أيممه ولا " : جمم ز  هممال امم ن  صممرف المكا مب حممما يممن  مد  مممن ممما  حاصما مممن اسمبه بو 

أمملا حممد أيممه مممن .. .اسممي د طممر ابيمم  وشممراء ونجممارة وأممما ممما أيممه   مم   كالصممدهد أو  طممر كممالقرض و يمم  

                                                 
 .945ص  5حاشية رد المحتار ج - 1

 .999ص 13شرح الخرشي لمختصر خليل ج - 2

 .282ص  14المدونه ج - 3

 .181ص 99مبسوط جال - 4

 .229ص 2ابن تيمية ج - 5

 .144ص 5المغني ج - 6



 

 22من  2صفحة 

 

يممما اثيممم  لكلممممد الخطمممر م اأقمممد لمعنممم  الخطمممر يمممن ال حليممما كممما  ممم   مسممم خداما  وأمثال. (1)"نذن سممميد 

 ".اح ما  ال ه  "الماتن أع 

 : التحوط في اللغة -6

  الحيارممد يمممن اللهمممد همممن الرعا مممد  ق لممم ن   حمم ا أ ممما  حيطمممد حسمممند أع   عيمممد  و  ممم م حممم م ر 

   وحارممممممه امممممم   ورعمممممما 
 
   بنمممممم  سجممممممراءاال حمممممم ا ويممممممن مصممممممطلا  الممممممماتن   وح رممممممه حنمممممم  ح لممممممه حانطمممممما

والت  يبا  وا  يار صيغ العق ن الوويلد ح قليا المخمارر نتمى الحمد الأنامه مم  المحاأ مد علمى اح ممالا  

  .جيدة للعاند على مسفثمار

الهمممرض من ممما الممم خلص ممممن أو نلهممماء المخمممارر الوممم   نسمممت ا يجيد :وممممن معانيمممه يمممن المصمممط ب المممماتن

  لاعنممم  نذا انمممم تسمممفثمر يمممن المسمممه دفثمار مجممما  مسمممف مممارج  كممم ن  مممارج نطممماب ال مممماا الرني ممم   أو 

ين الياحان وأنم  اجر سع نع ألا حاجمد ل حمما مخمارر صمرف العملمد الياحانيمد لأن  سسمنمصناعد 

 .  ا  ارج مجا  اسفثمارك

 ؟المشروعية لتحققالمخاطر يلزم وجود معدل عالٍ من هل  -7

 ممممممما اسممممممم  مممممممن 
 
عممممممض أعضمممممماء اليي مممممما  الم خصصممممممين يممممممن المصممممممرأيد سسمممممملاميد وببعممممممض اثيمممممم ا

وان المعاملمممد الماليمممد لمعممماملا  يمممن ام طلمممب أسا ممم   ل حقيممم  المممممروعيد  "الخطمممر"الممممرعيد حمممان وجممم ن 

وان وجمم ن الخطممر أممرب أسممام " صممن  الر مما" وأم مماعممدم الممممروعيد  م نممدمممن المخممارر هممن  "غ وممر  "الومم  

ممموان ممممن ح  والممممماراد حمممين القمممرض الر ممم ع والمضمممار د 
 
نة يمممن القمممرض نم ممما ر مممح لا  قاحلمممه  حمممربم السبممما م  و

  .ذل  من المق لا  المعروأد ى   ر نت... مخارر  

                                                 
 .933ص 2ج الإقناع - 1



 

 22من  8صفحة 

 

 جمممب أن  كممم ن و ح نمممه نسممملامي صمممالممم ع    العانمممد ممممن مسمممفثمار  وأان المممر ح لاعنممم   مم ا القممم   

 الايم  ماامد 
 
 اح ماليا

 
أو همن م نمد الايم  مممروعد  ( حنماء علمى  م ا الن مر)ونلا كانمم  المعاملمد ال هم   أمرا

هاعممدة الخممراج حالضمممان المسمم مدة مممن حممد   رسمم   الله كلممه ومع مممد م يممن ذلمم    يدم الممممروععممد

 :انب  جو  ا الام  ح اج نتى ن ر و  ما من .   حنو  اللوظ(1)صلى الله عليه وسلم

لا سممبيا نتممى نلهمماء الخطممر أممالق   حمم ن مسممفثمار المم ع  خلمم  مممن المخممارر الايمم  ممممرو         :الأول 

 ين ال اه  لأن مثا   ا مسفثمار الاي  م ج ن لا معن  له 
 
 .(2)أصلا

ان الضممممان المممم ك ر يمممن الحمممد    خ لمممو يمممن معنممما  عمممن الخطمممر حمممالموي م المممماتن نذ  ممم      : الثاااا   

 ق صممممممر علممممممى اح ممممممما    علمممممم  حالسمممممملعد محمممممما العقممممممد مثمممممما اليمممممملاك ولممممممي  حالبي ممممممد 

  .(3)ملدالمحيطد ح ل  السلعد مثا  قلب الأس اب أو تهي  سعر الع

 .(4)الاي  مطرنةحو  حورض ام ا   عل  حالمخارر ان     القاعدة    :لثوالثا

                                                 
فكان عنده ما   أخرج الشافعي واحمد وأصحاب السنن والحاكم من طريق عروة عن عائشة ان رجلاً اشترى غلاما في زمن رسول الله    -1

 ".الخراج بالضمان"  فقال رسول الله  أستغلهيب فقال المقضي عليه قد برده بالع  شاء الله ثم رده من عيب وجده فقضى رسول الله 

وقد اختلف الفقهاء في سند الحديث وفقهه، فالحديث صححه ابن القطان كما قال الحافظ ابن حجر في التلخيص الحبير ونسب إلى الزركشي 

 . هو حديث صحيح: قوله 

والخراج بالضمان ليس حديثاً مروياً وإنما هو "ال عنه ابن العربي في تحفة الاحوذي وق". لا يصح"وأما ابن حزم فقد قال عن هذا الحديث 

 ". الخراج بالضمان حديث لا يصح"وقال في القبس على موطأ ابن أنس ". خبر على أمر وقع لا يعلم بقيته ولا يصح سنده

بما روى ابن ماجه من حديث عمرو بن شعيب عن أبيه وقاعدة الخراج بالضمان ليس مستندها هذا الحديث فحسب فقد استدل من قال بها 

وبما روى البيهقي من حديث عطاء بن صفوان بن يعلى عن ". لا يحل بيع ما ليس عندك ولا ربح مالم يضمن"  عن جده قول رسول الله 

تقوى الله لا يأكل احد منكم من ربح أني أمرتك على أهل الله ب"عتاب بن أسيد على أهل مكة فقال   أمية عن أبيه قال استعمل رسول الله 

 ".الحديث... مالم يضمن

لا يكون عندي إلا في "ومن الفقهاء من قصر معنى الحديث على الطعام فقد سئل الإمام أحمد وإسحاق بن راهوية عن ربح مالم يضمن فقال 

 ". الطعام يعني مالم يقبض قال إسحاق كما قال في كل ما يكال ويوزن

 :الخطر موجود في كل الاستثمارات: ولالجانب الأ  - 2

لأن ( وان كان أقل خطراً من دين غير موثق)الخطر بالمعنى العام موجود في جميع الاستثمارات حتى القرض الموثق برهن وضمان 

آخر لا خطر فيه إفلاس المدين والكفيل أو موتهما أو هلاك الرهن ليست أموراً مستحيلة على ذلك فإن تصنيف الاستثمار إلى ذي مخاطر و

 .كلام لا معنى له
 :الخراج بالضمان وربح مالم يضمن لهما معنى مخصوص : الجانب الثاني -3

الخراج بالضمان يدل على ان من له الخراج فعليه الضمان لكونه جعل الضمان عله لوجوب الخراج له"قال في المغني 
(3)

ما "، والخراج 

"الخراج مستحق بالضمان أي بسببه" وقال بعضهم" يحصل من غلة العين المبتاعة
(3)

الخراج بالضمان معناه ان : "، وفي التاج والإكليل 

"المشتري الذي اغتله لو هلك في يديه كان منه وذهب الثمن الذي نقد فيه فالغلة له بضمانه
(3)

، فما ورد بشأن الخراج بالضمان في كلام  

 ..تولد منه كالمنافع ونحوها، ولا يتعلق بالخطر بمعناه المالي وهو احتمال وقوع الخسارةالفقهاء إنما يتعلق بالنماء المتصل بالمبيع أو الم

 :بمفهومه" الخطر"لا يدخل في معناه " الخراج بالضمان" - 4

إذا سلللمنا ان معنللى الخللراج بالضللمان إنمللا يتعلللق بنللوع محللدد مللن المخللاطر وهللي المخللاطر المتصلللة بسلللامة المبيللع وللليس احتمللال وقللوع 

لا ينلدرج عنلدهم ( أي احتمال وقوع الخسران)خسران في التجارة وجدنا في كلام الفقهاء إشارات تدل على ان مسائل الخطر بمعناه المالي ال

 :تحت قاعدة الخراج بالضمان على سبيل المثال
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 :والتحوط التعاقدي( العادي)التحوط الاقتصادي  -8

 وان العمممممما علممممممى مح عمممممان عمممممن المخممممممارر 
 
 وحمممممد ثا

 
 ان معنمممممم  الخطمممممر معمممممروف هممممممد ما

 
ذارنممممما  نوممممما

 ممممن و وان  مما  ممم  عممما النمممام منمم  القمممد م  وهممد كمممان ا ولا  سالمم  
 
ن   خممم ون يممن حيممماه م الي ميممد أن اعممما

سجممراءا  الومم  لا الاممرض ليمما نلا  وممانع الموممرو  ح قليمما اح ممما  وه عممه و مم  ممما لاسمم   حممال ح ا  وهممد 

أرهمممم ا حمممممين نممممم عين مممممن ال حممممم ا  الأو   ممممم  سجمممممراءا  الومممم   قممممم م   ممممما ساسممممان حمبمممممانرة منمممممه ل قليممممما 

 ومح عان عن المنمار  الم  م ءة حمالأمراض المخارر مثا وض  الأهوا  على البي   و وانع 
 
الخروج ليلا

 ين مجما  مسمفثمار مثما اسمفثمار ساسمان يمن حلمد  وعمدم ال عامما ... 
 
نل   وليا  طبيقا  واضحد أ ضا

و ممم ا مممما لاسممم   واسممم خدام عملمممد واحمممدة ل ومممانع  طمممر أسمممعار الصمممرف  نلممم   ... مممم  ممممن لا   لمممم  حمممه 

والنمم   ر ممر ال حمم ا عممن نجممراءا  لا  ح مماج نتممى عقمم ن  اصممد   مما   لأنممه عبممارةحممال ح ا مه صممانع 

 قليمممما المخممممارر ومعالاممممد  لمار مممما و مممم  الاممممرض العقممممد ال عاهممممدع و مممم  الممممد    يممممن عقممممد ممممم  رممممرف   ممممر 

ونناره ممممما لصمممممالحه سممممم اء حنقممممما  لممممم  المخمممممارر نتمممممى جيمممممد أ مممممر  أو المممممد    يمممممن عقممممم ن ممممممم قد ليسمممممم 

أيمممم ا  مممم  ال حمممم ا حمعنمممما   .ولون مممما مطل  ممممد لإنارة المخمممماررمقصمممم نة ححممممد ذاه مممما يممممن مجمممما  مسممممفثمار 

 .المقص ن ين     ال رهد

 

                                                                                                                                                    
مذهبه انه يجوز للمشلتري ظاهر مذهب أحمد ان الثمار إذا تلفت قبل تمكن المشتري من جذاذها كان من ضمان البائع مع ان ظاهر  -أ 

، فهذا ربح بلا ضمان ومخلالف لقاعلدة الخلراج بالضلمان، "التصرف فيها بالبيع وغيره فيجوز تصرفه مع كون ضمانها على البائع

 . ولكنه ليس نماء متصلاً بالمبيع وإنما هو الخطر بمعناه المالي فلم يمنع

زوا هلذا ملع ملا فيله يجوز عند مالك بيع الدين ممن ليس هو عليه وهو رواية ع -ب  ن أحمد مع ان الدين ليس مضموناً عللى الماللك، جلوا

 .من ربح بلا ضمان، ولكن الخطر فيه هو الخطر بمعناه المالي 

ان يعتاضوا عن الدين الذي هو الثمن بغيره مع ان الثمن مضمون على المشتري للم ينتقلل إللى ضلمان البلائع وكلذلك  جوز النبي  -ج 

 ".لم يجوز بيعه وان كان مضموناً على البائع لم ينتقل إلى ضمان المشتريالمبيع الذي هو دين الس

المنافع في الإجارة والثمرة قبل القطع فانله قلد ثبلت بالسلنة الصلحيحة التلي لا معلارض لهلا وضلع اللثمن علن المشلتري إذا أصلابتها  -د 

 .ه كما هي مضمونة له بالثمن الذي دفعهجائحة ومع هذا يجوز التصرف فيها ولو تلفت لصارت مضمونة عليه بالثمن الذي أخذ

في مسألة من وجد متاعه عند مفلس، اختلفوا والأشهر في الملذهب الحنبللي كملا أورد صلاحب المبلدع -ه 
(4)

، ان الروايلة علن أحملد ان 

والأصلل فلي  الزيادة للبائع لا للمفلس، مع ان قاعدة الخراج بالضمان تقتضي ان تكون الزيادة للمشتري المفلس لأن الزيادة حصللت

 .ملكه



 

 22من  13صفحة 

 

 :مشروعية التحوط بالآليات المباحة -9

نخممرج مممن ذلمم  نتممى ان القمم   حمم ن وجمم ن الخطممر يممن مسممفثمار م طلممب شممر ن همم   لا مسممفند لممه 

ليممه ممن ا مماب الله ولا مممن و م   فنمماهض مم  القمم انين الطبيعيممد والسمنن الحاامممد للاسمفثمار ولا نليمما ع

نذا هلنممما ان الخطمممر يمممن مسمممفثمار  ممم  سمممند رسممم له صممملى الله عليمممه وسممملم ولا اجمممما  أو هيمممام صمممحيح  

اح ممما  وهمم   الموممرو  أممثن المم ع   يممر لنمما ان  خويممو المخممارر وال مم ون من مما حا ليمما  الممممروعد لممي  

 للممما  
 
 أحسممب حمما  مم  منممدوب نليممه لأن أيممه حو مما

 
 مباحمما

 
مقاصممد الضممروربا   وحوممظ الممما  مممن أمممرا

ولا  ق صممممر مقصممممد حوممممظ الممممما  علممممى سجممممراءا    (1)اممممما هممممرر  أصممممحاب الأصمممم   المممممرععد سسمممملاميد 

مثممما هطممم   مممد السمممارب والياممر علمممى السمممويه ون جممماب الضممممان حمنممم  مع مممداء عليممه  والأحكممام العاممممد 

 مممانع نتمممى  نمي ممممه حالطربقمممد الوممم  علمممى المع مممدع حممما ان الأنلمممد واضمممحد علمممى واجممممب ال صمممرف حمممالأم ا  

منممم  ننوممماب المممما  يمممن ال جممم   الايممم  المممممروعد والمممدع ة نتمممى  نميمممد ذلممم   الضممميا  ممممنو بعمممد عنمممه أسمممباب 

الما  واسفثمار  ومن  اا ناز  وحبسه عن ال داو  وممن جيمد أ مر  الأممر حالو احمد وسشميان والمر ن يمن 

ليمممملاك والضمممميا   و مممم   سجممممراءا  نفيجه مممما الممممد  ن كمممما ذلمممم  لممر ممممه حوممممظ الممممما  ونبعممممان  عممممن  طممممر ا

 لمسبممممد مممممن الأر مممما  
 
الومممم   كمممم ن حوممممظ مالممممه مممممن الضمممميا  ونبعممممان  عممممن ركمممم ب المخممممارر حمممملا حسمممماب رلبمممما

 
 
  .اح ما   حققيا م دنيا

أثذا ا خ  ساسمان ال سمانا ضممن نطماب المبما  ممن العقم ن وسجمراءا  لهمرض  قليما المخمارر 

 . المرععد أثن عمله   ا جارن على مقاصد

مممم  أأضممما سجممممراءا  والمممممروا والعقممم ن  مممم  مممممن عممممما  وال ممم ون مممممن المخممممارر  يمممن مسممممفثمار و خي 

نذا كمان النام منم  القمد م أقمد ورن يمن سمنن الب  قمي ويمن مجمم  السوانمد ان العبمام حمن عبمد المطلمب 
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 ولا 
 
 ولا  نز  حمه وان ما

 
 لاممت ع حمه ناحمد ذا  نأ  الما  مضار د اشت ا على صاحبه ان لا لاسل  حه ححرا

 . (1)ابد رربد أان أعا ذل  أي  ضامن أرأ  شرره نتى رس   الله صلى الله عليه وسلم أ جاز 

ورن مثمما ذلمم  يممن الو مماو  . وهممد  حممدض بعممض الوقيمماء عممن  ليمما  ممممروعه لل مم ون مممن المخممارر

 أالمسمماهاة والمسارعمممد تع مممد أمانممد ال: "... هممما  رحمممه الله تعممماتى. لاحممن  يميممد
 
عامممما وهممد   عممم ر ذلمم  اثيممم ا

أيح اج النام نتمى الممااجرة الوم  أ  ما مما  مضمم ن يمن ال ممد وليم ا لاعمد  اثيم  ممن النمام يمن اثيم  ممن 

  .(2)"الأموند والأزمند عن المسارعد نتى المااجرة لأجا ذل 

والمسممم لد واضمممحد أالمسارعمممد والمسممماهاة ممممن عقممم ن الأمانمممد ولممم ل    عمممرض صممماحب الأرض نتمممى مممما 

 " المخممارر الأ لاهيممد"سمم   لا
 
أع  يانممد العاممما  ولمم ل    جيمم ن نتممى المممااجرة حومم   كمم ن الممما  مضممم نا

ومعلممممم م ان الممممممرععد   جمممممب مممممما   جمممممب "لممممممم أضممممماف رحممممممه الله . الايمممم  م ممممم لمر ح  مممممان  العمليمممممد السراعيمممممد

عممما   أع ان مثمما  مم ا ال"ححسممب سمكممان وتمممت ا يممن العبممانا  والعقمم ن ممما تمممت ره ححسممب سمكممان

 .لا  خالو أحكام المرععد الو  جاء  على حسب راهد البمر ونمكاناه م 

 :أهم أنواع المخاطر وسبل التوقي منها في المعاملات المالية الإسلامية المعاصرة -11

المخممارر الومم    اجييمما مسممفثمارا  والمعمماملا  سسمملاميد لا  خ لممو يممن الاملممد عممن  لمم  الومم   

يد ممد وكليمما م علقممد حممالق   والع اممما الومم   ممانع نتممى منحممراف عممن الطربمم    اجييمما مسممفثمارا  ال قل

ولمي  الاد مد يمن أنم ا  المخمارر وننمما الاد مد يمن الأنوا  . المرسم م وممن لممم عمدم  حقم  المر ح المم م   

الومممم  وهمممم   صممممميميا لإنارة  لمممم  المخممممارر ومعالاه مممما  مممممن  مممم   المخممممارر ممممما  مممم  معممممروف ممممممي ر منمممم  
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يمن ال همم المحمدن  خارر من مانيد وهن اح ما  عدم هدرة المد ن علمى ال أماء حالتزاما مهالقد م مثا الم

 .ل ل 

 سممممبا ال مممم ون مممممن ذلمممم  حممممالر ن والوويمممما ونحمممم  ذلمممم   ومن مممما المخممممارر 
 
وهممممد عممممرف النممممام هممممد ما

 لل مم
 
 ون السم هيد أو ال جاربمد وهمن الوم    علم  ح هيم  الأسممعار و قلمب الأسم اب ولمم لاعمدم الأهمدم ن سمبلا

  ومن ما الخيمارا    قلبمن ا مثا الد    ين عقد السلم أثنه حما د من 
 
الأسعار حالانخواض مسم قبلا

  نماك مخمارر  قلمب أسمعار العمملا  ومخمارر 
 
ين العق ن مثا  يار المرا و يار النقد والاي    وحمد ثا

ام ممما  طمممر محمممدب حكممما تهيممم  أسمممعار الو انمممد  وهمممن وان كانمممم   علممم  حممم مر محمممرم  ممم  السبمممانة الر  بمممد نلا 

 .ن ار واعيا وانخواضيا  المر على جمي  الأسعار ين الأس ابلأ أن ا  مسفثمارا  

أصمما مممن الأصمم   عنممد الحاجممد نتممى ( تسممييا)ومخممارر السممي لد والمقصمم ن   مما  ممداي نمكانيممد حيمم  

   ضمممن مخممارر سممي لد عاليممد لصممع  د حيعممه عنممد الرالابممد يممن ذلمم  حينممما ان 
 
الأسمميم ذلمم  أالعقممار مممثلا

 .أها من   ا الباب لسي لد ال خلص من ا حالبي  و داي  كاليو ذل 

و لممم  ننمممما همممن عينمممد ممممن المخمممارر الوممم  تسممم ى ننارة المخمممارر نتمممى ن جمممان ال سمممانا للسممميطرة علمممى 

 . لمار ا لأن المخارر اثي ة أكا ما  مون ان  المر على  حق   دف المسفثمر أي   طر  ح اج نتى علاج

 :وط المشروعةأهم أدوات التح

 :ضمان الطرف الثالث لرأس المال أو له وللربح -11

 حالأجمممما أممممالثمن م علمممم  
 
نذا هامممممم عمليممممد مسممممفثمار علممممى أسممممام المدا نممممد مثمممما ان  بيعممممه عقممممارا

أممما . ح م ممه و مم  مضممم ن عليممه ولا حمم م مممن   لميمم  الممد ن حالضمممانا  الذخصمميد والممر ن ونحمم  ذلمم 

د ححيممم  لاسممملم رأسمممماله نتمممى ممممد ر لاسمممفثمر  مقاحممما أجمممر أو علمممى نذا اع ممممد مسمممفثمار علمممى عقمممد ال كالممم
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حيممم   مممد ر ا مقاحممما اسمممبد ممممن المممر ح عندنممم ن  كممم ن  مممد  يمممن الحمممال ين ( القمممراض)أسمممام تعمممد المضمممار د 

وجلمن ان  م ا  ت  مب عليمه مخمارر نضماأيد أيما  جم ز لطمرف لمالمم  ان . علمى المما   مد أمانمد أملا  ضممن

 .فثمر      حالضمان أي حق  الارض المس

 لان أيمممه 
 
الضمممان ححمممد ذا مممه مممن الأمممم ر الامممانسة حممما  مم  عمممما  ثممماب أاعلمممه نذا هممام حمممه احفسممماحا

 لحاجممممد المضممممم ن  أممممما ضمممممان رممممرف لمالمممم  لرأسممممما  المضممممار د أقممممد صممممدر حممممه هممممرار مممممن المجممممم  
 
سممممدا

 : الوقه  سسلامي الدوتن بم ن صك ك المقارضد وجاء أيه

 ممن المنص يم"
 

ن اممرة سصمدار أو صمك ك المقارضمد لي   نماك مما  منم  شمرعا

علممى وعممد رممرف لمالمم  منوصمما يممن  خصممي ه وذم ممه الماليممد عممن رريممن العقممد 

حال     حدون مقاحا حمبلغ مخصص لا   الخسران يمن مممرو  معمين علمى أن 

 عمممن عقمممد المضمممار د حمعنممم   ان هياممممه حال أممماء حالتزاممممه 
 

 مسممم قلا
 

 كممم ن التزامممما

 يمممن نوممماذ العقمممد و ر ممم
 

ب أحكاممممه عليمممه حمممين أرراأمممه وممممن لممممم لمممي  لمممي  شمممررا

لحملمممد الصمممك ك أو عامممما المضمممار د المممدأ  حمممبطلان المضمممار د أو مم نممما  عمممن 

ال أمماء حالتزاممماه م   مما بسممبب عممدم هيممام الم  مم   حال أمماء حممما   مم   حممه ح اممد ان 

 ".   ا ملتزام كان محا اع بار ين العقد

 :صحد ضمان الورب  الثال  عدة شروا هنان الم  ما ين   ا القرار  جد انه اشت ا ل

 يممممن  خصممممي ه وذم ممممه الماليممممد عممممن رريممممن العقممممد  ومسمممم قلا   -أ 
 
ان  كمممم ن الضممممامن مسمممم قلا

ححيممم   كممم ن كممما رمممرف  خصممميد اع باربمممد " القمممان اي"المممم ك ر لا  ق صمممر علمممى مسممم قلا  

 مسمم قلد يممن لمما القممان ن حمما  لممسم ان   حقمم  مسمم قلا  الممماتن أمملا  كمم ن الضممامن مم
 
ل كمما

لأن  ممممم ا   ممممم   نتمممممى ضمممممان رأم مممممما  المضمممممار د و ممممم  ممنممممم    أيممممما ( المضمممممارب)للمضممممم ن 
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 ان    م    مخص أو جيمد   حقم  أ  ما معنم  مسم قلا  المم ك ر حالضممان مم  
 
  ص ر حقما

ممممما أيممممه مممممن مخممممارر وكلوممممه؟ نذا وهمممم  ذلمممم  كممممان ضمممممام ا لا الاممممرض منممممه نلا لمسمممماعدة  مممم ا 

 .المسفثمر و  ا لعمرع الاي  م ص ر 

والمممممرا الثممممااي  مممم  اسمممم قلا  الضمممممان عممممن العقممممد المممم ع  ممممن م عمليممممد مسممممفثمار اعقممممد  -ب 

 وبقصممد حالاسمم قلا  ان لا  نولممم  عقممد المضممار د لمم  ان الضممامن ا ومم  يممن 
 
المضممار د مممثلا

لمممممي  لحملمممممد : "... لممممممم أامممممد القمممممرار ذلممممم  حمممممالق   . ال أممممماء حالتزامممممما  الضممممممان أو رجممممم  عنمممممه

" بسممممبب عممممدم هيممممام الم  مممم   حال أمممماء حممممما   مممم   حممممه.... ضممممار د الرأمممم  حممممبطلان الم.... الصممممك ك 

وكمما ذلمم  . حمعنمم    ممر ان  كمم ن سمميان لممد  المسممفثمر ان   جممد  مم ا الضمممان أو لا   جممد

 . جعا   ا الضمان صعب المنا . الاي  م ص ر 

ولا الامرو . ولا  خوه ان     المروا لا    أر ين المعماملا  الماليمد الوم   كم ن الارضميا المر ح

ممممم  ملتممممزام بمممممروره  –حقممممدر ممممما اعلممممم  –القممممرار الممممم ك ر للمجممممم  لممممم  جممممر  طبيقممممه  أممممان

والحالا  الو    ص ر أ  ا مس وانة من   ا الت  مب همن يمن حما  كم ن الحك ممد . الصارمد

وعممممن  طبيقممممه الحاليممممد ضمممممان ( الأرنن)هممممن الضممممامن مثمممما الحالممممد الومممم  نممممص عل  مممما القممممرار 

لمممممد الصممممممك ك علمممممى  ي مممممد الطيمممممم ان الممممممداي  والحالممممممد الحك ممممممد السمممممع ن د لمسمممممم حقا  حم

الثانيمممد المح ملمممد لل طبيممم  همممن أن  كممم ن الضممممان حممم جر و ممم ا أممممر وارن ومقبممم   عنمممد ممممن 

 . جيز الأجر على الضمان
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 عن العملية المضمونة -12
ً
 :التطوع بالضمان منفصلا

 ان   مم   رممرف لمالمم  مسمم قا حالضمممان الايمم  م صمم ر علممى المسمم 
 
   ال طبيقممي  بعممد ان ليممر جليمما

أيا  ج ز ال     حالضمان من هبا رمرف لمه علاهمد حالعمليمد مسمفثماربد مم   حقيم  شمرا اسم قلا  

 .العقد ن عن بعضيما البعض  ححي   ضمن ين عقد مس قا عن عقد المضار د أو ال كالد

ه وصممود ذلمم  ان  كمم ن حممين رممرأين معاملممد اسممفثماربد  رالاممب رب الممما  مممن المممد ر اسممفثمار أم المم

ولمممممم ل  ضمممممممان رأم الممممممما  أو الممممممر ح ولوممممممن الضممممممممان نذا شممممممرا يممممممن أصمممممما عقممممممد ال كالممممممد أو المضمممممممار د 

: أهممم    ممم ا الضممممان  نقلمممب نتمممى همممرض حنممماء علمممى هاعمممدة. أأسمممد ما لأن  مممد ال ايممما والمضمممارب  مممد أمانمممد

لمممممى وحقيقممممد العقممممد انمممممه ممممما  مضممممم ن ع" الع مممم ة يممممن العقمممم ن حالحقمممممان  والمعممممااي لا حالألومممما  والمبمممممااي"

 . ال ايا أ شبه القرض وبك ن ين السبانة عليه الم مثلد ين الر ح شب د الر ا

 ين العقد ولون ماذا ل   ط   ال ايا    ا الضممان بعمد العقمد؟ 
 
  ا نذا كان الضمان ممرورا

لا  جم ز القمراض حالضممان أع حاشمت اره علمى . ."  هما  يمن شمر  ميمار .     مس لد ا  لو أ  ا الوقيماء

ويمممممن حاشممممميد . (1)"وأمممممما ان  طممممم   حمممممه بعمممممد العقمممممد أومممممي لسوممممممه رأ مممممان للممممممي   حممممماللسوم وعدممممممه العامممممما

وأمممما لممم   طممم   العامممما حالضممممان أومممي صمممحد ذلممم  القمممراض وعمممدميا ".. الدسممم ون علمممى الممممر   الوبيممم  

وأمممما لممم   طممم   العامممما حالضممممان أومممي صمممحد "ويمممن حاشممميد الصممماوع علمممى الممممر  الصمممهي  . (2)..." ممملاف 

 . (3)"اض وعدميا  لافذل  القر 

أل  أ  نا حمرأع ممن هما  حجم از ال  م   حالضممان بعمد العقمد أمثن ممن لم ازم صمحد  م ا الضممان 

 :  حق  المروا ال اليد

                                                 
 .83ص 9شرح مياره ج  -1

 .292ص 15حاشية الدسوقي على الشرح الكبير ج  -2

 .932ص 8حاشية الصاوي على الشرح الصغير ج  -3
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  همما  يممن م ا ممب الاليمما يممن شممر  مخ صممر  ليمما يممن حمماب الضمممان  -1
 
 حقمما

 
ان  كمم ن    عمما

 للعمليمممممد أمممممما نذا   ارممممم  عليمممممه أو كمممممان جممممم. (1)"ال  ممممم   مممممما كمممممان ممممممن الايممممم  سممممماا "
 
 م ممممممما

 
سءا

 حقيقد وان س   ا ل 
 
 .مسفثماربد ألا  ك ن    عا

. لا رجممممم   علمممممى الم  ممممم   لأن ال  ممممم   كاليبمممممد لا  قممممم  نلا حمممممالقبض وال  ممممم   لا  ممممم م نلا حمممممالأناء -2

ولممممممم ل  نذا رجممممممم  الضمممممممامن عمممممممن الضممممممممان بعمممممممد ااعقمممممممان المضمممممممار د أو ال كالمممممممد لمممممممم  ومممممممن 

 للمسفثمر ان  لسمه حه نذ لا رج   له 
 
 حقا

 
 .عليه ان كان م   عا

وهمممد ا جيمممم بعمممض اليي ممما  الممممرعيد نتمممى  بنممم  ضممماحط للاسممم قلا  ومنوصممما   ممم  ان لا  ت  مممب 

و مم  ضمماحط أعمما  ولونممه لممما كممان الولممم  لا  قمم  نلا حممثرانة . علممى انوسمما  أحممد العقممد ن انوسمما  ر ممر

العمليمممممد المضمممممم ند أمممممان أمممممثذا ا جيمممممم نرانة العاهمممممد ن علمممممى حقممممماء الضممممممان مممممما حقمممممي العقمممممد الخممممماالإ ح

 .الضاحط الم ك ر لا لاع ن ذا أاندة

 :التداول اليوم  المبرمج مع الضمان -13

 ل حاسمممممب رتمممممن لاسممممم خدمه ممممممد رو صمممممنان   مسمممممفثمار لهمممممرض 
 
رممممم ر  بعمممممض البنممممم ك حرنامجممممما

وبقمم م ال  نممام  علمى معممانلا  رباضمميد معقممدة .  حقيم  حما ممد رأم الممما  يمن مسممفثمار يممن سمم ب الأسميم

لاسمح للممد ر المممت ك اسم خدام ال  نمام  مقاحما رسم م  مدأ  . د ذا  حق ب محو لد لأصحا  اوسرب  

 لمرأم المما  بممرا ان  لتممزم 
 
لمالم  ال  نمام   وبقمدم مطم ر ال  نمام  اجمسء ممن عقمد مسم خدام ضممانا

 
 
المم ع نوتمم ض )وبقمم م عمما ال  نممام  علممى  قسمميم المبلممغ المسممفثمر . الممد ر حممما  مليممه عليممه ال  نممام    ميمما

نتمممى جمممسنين  الامممسء الأا ممم  يمممن مراححمممد ماجلمممد م لمقمممد حر ممم ن وضممممانا  وذا  مخمممارر ( مليممم ن  199انمممه 

  أمممما الامممسء ر مممر (لاممممت ع الممممد ر   ممم ا الامممسء سمممندا  ن مممن حك ميمممدويمممن الصممميهد ال قليد مممد )م دنيمممد 

                                                 
 .915ص 14مختصر خليل ج مواهب الجليل في شرح  -1
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أيسفثمر ين س ب الأسيم أيحدن ال  نام  كما  م م لممد ر الصمندوب عمين الأسميم الوم   جمب ان لاممت   ا 

 . ل ل  الي م و ل  الو   جب أن  بيعيا ليحصد الر ح من ا

الومم   مومممن ان   عممرض ليممما ( و  انخوممماض سممعر ال مممدا)وعسممفند ال  نمممام  نتممى حقيقمممد ان الخسممانر 

يمن بعمض الأسم اب وأا م  أو % 19)الأسيم يمن  م م واحمد محمدونة ح سمبد محمدنة ممن هبما ننارة السم ب 

ولم ل   بمدأ . بعد ا   هو ال داو  ين أسيم المراد الو   نخوض ح   ال سمبد( أها ين أس اب أ ر  

الأسميم أمثن  م ا لاعنم  نمكانيمد  حمما همدر ال  نام  ح هطيمد  م   ال سمبد اح مداء  لممم كلمما زان المر ح ممن 

 
 
أممثذا التممزم المممد ر حممما  مليممه عليممه ال  نممام  لمممم  سممر أممثن . أا مم  مممن المخمماررة لأن رأم الممما  أصممبح سممالما

ال اهمممم  ان  مممم ا الضمممممان مسمممم مد مممممن حقيقممممد ان (. نون الممممر ح)مقممممدم ال  نممممام   ضمممممن لممممه رأم الممممما  

الومم  ( ر ممما) موممن ان  ت  ممب عليممه الخسممران والحالممد ال حيممدة  مسممفثمار حنمماء علممى تعليممما  ال  نممام  لا 

 ممانع نتممى الخسممارة هممن عنممدما  ممنخوض أسممعار الأسمميم يممن وضمم  ااعممدام السممي لد أع لا  جممد المممد ر مممن 

   مممممر أ  ضممممماعو الخسممممانر
 
 ليممممما   مممممما

 
ولممممم ل   كممممم ن  ممممم   الحالمممممد . لامممممت ع منمممممه الأسممممميم أيسممممم مر مالكمممما

 . مس ثنا  من الضمان

 :ول بجواز العمل بهذا البرنامجستند القم

أجماز  بعمض اليي ما  المممرعيد لممد رع الصمنان   العمما   مم ا ال  نمام  ومسمفند القم   حممالا از 

ذامر شميالإ سسملام يممن "مما ذ مب نليمه الحنويمد حجمم از  م ا النم   ممن الضمممان  هما  يمن الو ماو  اليند ممد 

ا الطربم  أمثن أ م  مالم  أ نما ضمامن شر  الاام  الصهي  ين ا اب الص ب رجا هما  لهيم   أسمل   م 

 
 
 .(1)"أسلوه أ    ماله كان الضمان صحيحا

                                                 
 .499ص 29الفتاوى الهندية ج  -1
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نذا هممممما  أسمممممل   ممممم ا الطربممممم  أثنمممممه  ممممممن وان أ ممممم  مالممممم  أثنممممما ضمممممامن أثنمممممه ".. ويمممممن رن المح مممممار 

 .(1)" ضمن

ولممم  هممما  لهيممم   أسمممل   ممم ا الطربممم  أمممثن أ ممم  مالممم  أ نممما ضمممامن أ  ممم  "ويمممن مجمممم  الضممممانا  

 .(2)"ماله صب الضمان

 :صيغة بيع العربون لحماية الاستثمار -14

 الهمممممرض منممممممه حما مممممد رأم الممممممما  وبقممممم م علممممممى  قسممممميم مبلممممممغ 
 
عمممممرف مسممممممفثمار ال قليمممممدع  مممممميولا

  199)مسممفثمار 
 
 % )09نتممى جممسنين الأو    كمم ن مممن ( مممثلا

 
لامممت ع مممد ر مسممفثمار حممه سممندا  ن ممن ( مممثلا

 مثما سمعر الوانمدة أمثذا كمان السمند  ممدأ   ذا  ك  م ن صمورع وهمن السمندا  الوم   بما  حمالمسان ححسممم

 ) 09بعممد سممند أيبمما  حممالمسان حمبلممغ  199مبلممغ 
 
معنمم   مم ا نننمما يممن .  مم  سممعر الوانممدة 7وبكمم ن مبلممغ ( مممثلا

و  ا الامسء ممن الييكما الخماالإ حضممان رأم المما  لأنمه سميك ن  199م ا د العام سنحصا على مبلغ 

 يممن ذمممد مصممدر السممندا  أممثذا كانممم سممند
 
ا  حك ميممد معنمم  ذلمم  ان المخمماررة أصممبحم م دنيممد ن نمما

 
 
و م  ) Optionأيممت ع حمه ممد ر الصمندوب ا  يمار  7أما المبلغ الم بقي و   . وأصبح رأم الما  مضم نا

 بسمعر معمين يمن  ماربالإ معمين 
 
عقد  لتزم حم جبه هاحض الثمن على ان  بي  للطرف ر ر حالخيار أسميما

    همممم  ار ومممما  سممممعر ا أممممثذا حصمممما الم  همممم  ( ارحينممممما  كمممم ن الطممممرف ر ممممر حالخيمممم
 
وب خيمممم  المممممد ر أسمممميما

اشت    ل  الأسيم حالثمن الم و  عليه لمم حاعيا يمن السم ب أم نرك المر ح ممن الصموقد و م ل   حصما 

للمسفثمربن سلامد رأم ماليم م  الر ح ال أي   أمما نذا لمم  ر وم  أسمعار الأسميم المقصم نة امما   هم  

                                                 
 .29ص 23رد المحتار ج -1

 .134ص 5مجمع الضمانات ج -2
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 للا  يممممممار وبكمممممم ن هممممممد  حقمممممم  "  مممممممارم م  يممممممار"المممممممد ر أثنممممممه لممممممن 
 
و كمممممم ن  سممممممار ه هممممممن ممممممما نأمممممم  لممنمممممما

 .للمسفثمربن سلامد رأسماليم

  مانع نتمى نوم  النفيجمد 
 
أما كان من مد رع الصنان   ين البنم ك سسملاميد نلا أن  بنم ا  ميولا

  199) والطربقد هن ان  قسم رأم الما  . نلا انه مع مد على صيهد عقد حي  العر  ن 
 
نتمى جمسنين ( مثلا

 7  أيممد ا أيممه المممد ر يممن مراححممد ممم  جيممد م لم هممد وذا  مخممارر م دنيممد و ممر ح هممدر  09الأو   مثمما 

أيممممد ا أيممممه  7أممممما ممممما حقممممي و مممم  . 199أي حقمممم  حما ممممد رأم الممممما  نذ سيحصمممما يممممن م ا ممممد العممممام علممممى 

 لممن ممما الممممد ر مممم  احمممد حنممم ك مسمممفثمار يمممن عقمممد حيممم  أسممميم علمممى أسمممام العر ممم ن أيممممت  
 
 799ع أسممميما

  أمثذا حصما مر وما  يمن لمممن الأسميم أمضم   العقمد وهمبض الأسميم أباعيما  7وبدأ  مبلغ 
 
 )عر  نا

 
ممثلا

ونذا . أي حقمم  ر ممح ع مميم للمممماراين 199لمممم نأمم  الممثمن نتممى البمما   وا م ص الصممندوب حمبلممغ ( 099حمم 

المم ع  7اء العقممد ولممن لاسممت ن مبلممغ لممم  حصمما مر ومما  الم  همم  أممما علممى المممد ر نلا ان لاعممرض عممن نمضمم

 يمن عقمد الممراء  نمو الم ار ولومن   حقم  السملامد لمرأم مما  المسمفثمربن
 
و  م ا   حقم  . نأعه عر  نما

 .نو  النفيجد مه صان د لحما د رأم الما  ولون حطربقد ممروعد

ه وععطيمممم)لامممممت ع أو  وتمممم ع سمممملعد ( أن: ")وصمممميهد حيمممم  العر مممم ن اممممما ورن  يممممن ا ممممب الوقممممه هممممن

 
 
 .(1)"للبا   وان أحبه حاسبه حه أو  راه( ان ار  البي   راه)أع الممت ع ( على انه)من الثمن ( شي ا

وهمممد ا  لممممو الوقيمممماء يممممن حيمممم  العر مممم ن أعممممد  جميممم ر الوقيمممماء مممممن  كمممما أممممم ا  النممممام حالبارمممما 

جار ممممه أع  صممممب ن( و)وبقمممما  أر مممم ن ( حيمممم  العر مممم ن ) صممممب ( و")همممما  يممممن شممممر  المن همممم  . وأجمممماز  الحناحلممممد

وهممد . (3)"همما  ملمممرم هلممم لأحمممد  مم  ب نليممه همما  أع خمم  ء أهمما  مم ا عمممر"وهمما  يممن المهنمم  . (2)"العر م ن 

بمم ن حيم  العر م ن حيم  ( 9/0)72صدر حجم از حيم  العر م ن همرار المجمم  الوقهم  سسملامي المدوتن رهمم 

                                                 
 .942ص  3حاشية الصاوي على الشرح الصغير ج -1

 .425ص 4شرح منتهى الإرادات ج -2

 .493ص 8المغني ج -3
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   جممم ز حيمم  العر مم ن نذا هيممد  أتمم ة من  مممار حممسمن محممدن: "نممص علممى ممما  لممن
 
وبحفسممب العر مم ن جمممسءا

 ".من الثمن نذا  م المراء وبك ن من ح  البا   نذا عد  الممت ع عن المراء

 :الوعود المتبادلة المختلفة في محل الورود -15

ومممن الت  يبمما  الومم  ا خمم ه ا بعممض البنمم ك ل حقيمم  الحما ممد لعملاي مما المسممفثمربن رربقممد  قمم م 

لاسمممم ويد منمممه المسمممفثمر  لتممممزم البنممم  حم جبمممه بمممممراء  علمممى نصمممدار وعممممد ملمممسم حالممممراء مممممن هبممما البنممم 

الأص   الممل اد للعميا ين  اربالإ محدن حثمن محدن ولونه شراء معلم  علمى شمرا  م  ان  كم ن لممن ما 

  199)الامممارع يمممن السممم ب أهممما ممممن مسممم    معمممين م وممم  عليمممه 
 
أمممثذا حممما الأجممما وكمممان السمممعر يمممن ( ممممثلا

 حال 199السمم ب  قمما عممن 
 
أ حققممم الحما ممد للمسمممفثمر   199مممراء مممن العميممما حممم هممدم البنممم  ن جاحمما

 حممالبي  للبنمم  معلمم  علممى شممرا موممان  انممه عنممد حلمم   
 
 ملسممما

 
ويممن المقاحمما  قممدم العميمما المسممفثمر وعممدا

أثنممه  لتممزم حبيمم   لمم  الأصمم   نتممى البنمم  حمبلممغ  199الأجمما نذا كممان السممعر الاممارع يممن السمم ب  سبممد عممن 

 حمالبي  نتمى البنم  حنماء علمى ال عمد  199عر الاارع  سبد عمن أثذا حا الأجا وكان الس. 199
 
همدم ن جاحما

 . الملسم

والمحصمملد الن انيممد لييكمما مسممفثمار هممن ان  مم   الأصمم   سمم ف  بيعيمما العميمما وعمممت   ا البنمم  

. د حل   الأجا أها أو أا   ممن م مدلأن السعر الاارع ين الس ب لا  خرج عن ان  ك ن عن 199حمبلغ 

ممن المسمفثمر أو مممن  –ن م مد كمان حيعيما نتمى البنم  أو يممن السم ب سميان للمسمفثمر وام ا شمراي ا أمثن كما)

أممثذا أران العميمما المسممفثمر مسمم وانة مممن  مم ا الت  يممب أممما عليممه نلا أن (. البنمم  سمميان حال سممبد للبنمم 

 
 
مممن الطممرأين   يمن اليمم م الأو  لممم  صممدر ال عم ن( علمى سممبيا المثمما )  كما البنمم  حم ن لامممت ع لمه أسمميما

 
 
وجلممن ان العميمما . أممثذا حمما الأجمما وهمم  ال نويمم  أحصمما العميمما علممى رأسممماله وعلممى ر ممح محممدن سمملوا
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هممد حصمملم لممه الحما ممد ال امممد مممن  قلبمما  أسممعار السمم ب ولوممن يممن نومم  ال هممم لممي  لممه أن  حقمم  

 ين حا  ار وا  سعر الأسيم ين الس ب 
 
 عاليا

 
 . ر حا

 :سانا وبناهش ين مثا   ا الت  يب م

  ا     وع ن مس قلد عن بعضيا البعض أم هن م اعدة؟: الأولى

 بممممممم ن ال أمممممماء حال عممممممد 
 
أممممممما الم اعممممممدة أقممممممد صممممممدر عممممممن المجممممممم  الوقهمممممم  سسمممممملامي الممممممدوتن هممممممرارا

الم اعمممدة "م  وهمممد نمممص علمممى ان 1000يمممن نلاسمممم   ( 9/5و  2/5) 01-09حمممرهم )والمراححمممد ل ممممر حالممممراء 

 جم ز يمن حيم  المراححمد بممرا الخيمار للم  اعمد ن كل  مما أو أحمد ما أمثذا  وهمن الوم   صمدر ممن الطمرأين

لممممم  وممممن  نمممماك  يممممار أثم مممما لا  جمممم ز لأن الم اعممممدة الملسمممممد يممممن حيمممم  المراححممممد تمممممبه البيمممم  نوسممممه حيمممم  

 للمبي  
 
  ولون أصمحاب  م ا المنم   مسمفثمارع  ق لم ن حمان مما  صمدر ..."لامت ا ان  ك ن البا   مالكا

والمسفثمر لي  م اعدة لأن الم اعدة  ق  على محا واحد ين وهم واحد ا ن  قم   ال اعمد  عن البن 

الأو  أعمممدك ان اشمممت ع منممم  اممم ا حمممثمن همممدر  م مممد يمممن  ممماربالإ اممم ا  لممممم  قممم م ال اعمممد الثمممااي أعمممدك أن 

أحي  نلي  ذل  الش  ء حنو  الثمن يمن ذا  ال ماربالإ وبكم ن كما من مما واعمد وم عم ن أمثذا وهم  ال نويم  

 .ورن  ال ع ن على محا واحد

أممما الطربقممد المقت حممد أمملا  قمم  ال عممد الأو  والثممااي أ  مما علممى محمما واحممد  أال عممد الأو  معلمم  

أمممثذا حممما  199والثمممااي شمممرره ان  كممم ن أهممما ممممن  199علمممى شمممرا ان  كممم ن المممثمن السممم ون أعلمممى ممممن 

جماز   م ا الت  يمب نتمى هب لمه وليم ا ا جيمم اليي ما  الممرعيد الوم  أ. الأجما جمر   نويم  أحمد ال عمد ن

نذ لممم  جممد أيممه مح مم ر الم اعممدة الومم  تمممبه العقممد  حيمم   نومم  وعممد واحممد أقممط ولا  موممن ان  نومم  

 .  ال عدان ين وهم واحد
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 :التحوط باستخدام برنامج المرابحتين -16

 ممممن هبممما البنممم ك مممم  عملاي ممما سممم اء 
 
لاعمممد حرنمممام  الممممراحح ين ممممن أا ممم  رمممرب ال حممم ا اسممم خداما

 .الحما د من مخارر معيند أو ا  با  أرالإ اسفثماربد واعدة عند الحد الأناه من المخاررلهرض 

وبقمم م ال  نممام  علممى الممد    يممن عقممد مراححممد يممن  مماربالإ محممدن وم ومماب علممى الممد    يممن عقممد 

 علممى ال هيمم  المم ع 
 
مراححممد   ممر بعممد ذلمم  بسمم د أشممير أو سممند أو أا مم  أو أهمما  كمم ن الممر ح أيممه مع مممدا

 .ين ماشر معين  حصا

 حممثمن ماجمما علممى سممبيا المراححممد مممدة الأجمما 
 
يممن المراححممد الأوتممى لامممت ع البنمم  مممن عميلممه سمملعا

 )أ  ممما 
 
أيثبمممم يمممن . وب وقمممان علمممى المممر ح أ بممما  السمممل  المممم ك رة حمممثمن معلممم م عنمممد ال عاهمممد( سمممند... ممممثلا

    يمن مراححمد أ مر  عنمد وبكم ن م وماب حين مما علمى المد. ذمد البنم  المثمن الم ع لاسم ح  بعمد سمند

انه ممماء أجممما الأوتمممى لا  لمممسم ان  كممم ن ماجلمممد المممثمن  ولومممن   ضممممن م وممماب ان   حمممدن المممر ح أ  ممما حنممماء 

 )علممى معممد  تهيمم  ماشممر م ومم  عليممه مثمما 
 
أممثذا حمما الأجمما أحممرم الطرأممان ( ماشممر أسمميم سمم ب نبممي مممثلا

 حالمراح
 
أمممثذا وجمممدنا ان الماشمممر سمممي حدن علمممى . حمممدالمراححمممد الثانيمممد حيممم   بيممم  العميممما نتمممى البنممم  سممملعا

والبيمم  علممى كمما حمما   كمم ن حممثمن معلمم م لسممل   موممن العميمما أمملا اشممكا  أ  مما مممن  مم ا .  مم ا الأسممام

والنفيجد ان العميا المسفثمر هد حق  الر ح ال ع  حق  لمسفثمرع الأسيم يمن سم ب نبمي نون . الباب

 ال
 
ومم  ر ممما  ت  ممب عل  مما  سممران رأم الممما   أجمماء  مم ا الحاجممد نتممى ركمم ب المخمماررة بمممراء الأسمميم أعمملا

 .صيهد من صيغ ال ح ا

وهد ا  لوم ال طبيقا  ين ذل   ان  منص بعضميا علمى اعوماء العميما ممن المد    يمن مراححمد 

 و  م ا  حصما الحما مد لمرأم مما  المسمفثمر 
 
جد دة نذا انخوض الماشر ححي  أصبح ال هي  أيه سملبيا
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وبموممن اسمم خدام ماشممرا  أ ممر  . حصمما عليممه المسممفثمرون يممن الأسمميم ممم  حصمم له علممى الممر ح المم ع

 .نل ...كال  ب والبت و  

 :بالبيع أو الشراء( بأجر)التحوط عن طريق الالتزام  -17

أا ممم  المخمممارر الوممم  لاسممم ى المسمممفثمرون نتمممى ال حممم ا من ممما   علممم  ح قلبممما  الأسمممعار  أالاسمممفثمار  

 كمالم  ه 
 
   هم  نتمى الخسمران نذا كمان سمعر الصمرف همد تهيم  ححيم   بعملد أجنبيد حو  ل  حق  أر احما

أصممبح  ح بمما الأممم ا  نتممى عملممد البلممد  ت  ممب عليممه  سممارة جسمميمد عليممه اذن ان   قممدم لطممرف لمالمم  

لطلمممب الحما مممد وبكممم ن ذلممم  بعقمممد مباشمممر  لتمممزم أيمممه ذلممم  الطمممرف حمممان لاممممت ع منمممه العملمممد الأجنبيمممد 

د أمممثذا وجمممد ان سمممعر الصمممرف همممد انخومممض عمممن الم  هممم  بسمممعر م وممم  عليمممه اليممم م أ  حقممم  لمممه الحما ممم

عنممدما  قمممبض مسمم حقا ه مممما عليممه نلا ان  قممم م حالمممد    يممن عقمممد مصممارأد مممم  ذلمم  الملتمممزم وبحصممما 

 . ذل  الملتزم حرسم مقاحا التزامه

وامممم ل  الحمممما  يممممن ال جممممار المممم  ن لاسمممم  رنون السممممل  يممممن  ممممارج البلممممد أ حصمممما عليممممه ملتزاممممما  

بيممد  أممثذا سمم ه ا سمملعيم وكممان ا علممى وشمم  تسممد د  لمم  ملتزاممما  الم مثلممد يممن لممن مما الماليممد بعملممد أجن

لحما ممد نوسمممه أثنممه  طلممب نتممى رمممرف لمالمم  ان  لتممزم حبيممم  . تهيمم  سممعر الصممرف أممم  بم جميمم  أر مماحيم

العملمممد الأجنبيممممد نليممممه يممممن وهممممم اح ياجمممه بسممممعر صممممرف م ومممم  عليممممه عنمممد ملتممممزام ححيمممم  انممممه نذا حمممما 

لعملد الأجنبيد هد ار و  سعر ا ران نتى ذل  الملتزم أاشت ا ا منمه حالسمعر الم وم  عليمه الأجا أ جد ا

 لممم ل  
 
 معينممما

 
وح ممم  نوسمممه ممممن المخممماررة الم علقمممد حالصمممرف الأجناممم  ومقاحممما  ممم ا ملتمممزام  مممدأ  رسمممما

 . الملتزم مقاحا التزامه

ض أسممعار ا  ويممن لونممه  خشمم   ان  ممنخو ح سمميمهوامم ل  مالمم  الأسمميم المم ع  ربممد ان  حمم وظ 

نومم  ال هممم لا  حممب حيعيمما رن لأن أسممعار ا ر ممما  ر ومم   موممن أن  ح مم  نوسممه نذا التممزام رممرف   ممر 
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لممه حمم ن لامممت   ا  موممن لممه أن  ممد ا يممن عقممد  لتممزم رممرف   ممر بمممراء  لمم  الأسمميم منممه يممن  مماربالإ محممدن 

ضمم أسمعار الأسميم مما أثذا حا ذل  الأجا أ جد ان ما  خ ف منه هد وهم  وانخو. حثمن م و  عليه

ولمثممما . عليممه نلا ان  بيعيمما نتممى ذلممم  الملتممزم أيح مم  نوسممه ممممن  طممر ال قلممب وبحصمما الملتمممزم علممى رسممم

ذلممم   طبيقممما  اثيممم ة يمممن ال حممم ا ويمممن كممما الأحممم ا  أثننممما ن حمممدض عمممن عقمممد ن منوصممملين الأو  عقمممد 

الطمممرف ر مممر أع الممم ع  محلمممه ملتمممزام أالمعاوضمممد أيمممه علمممى ملتمممزام أحسمممب أيممم  ملتمممزم حالمممد    مممم 

نأمم  الرسممم يممن عقممد حيمم  أو صممرف أممما ناأمم  الرسممم أيمم  حالخيممار لأنممه الايمم  ملتممزم حالممد    يممن العقممد حمما 

 ممممم  المسممممم ويد منمممممه  والعقمممممد ر مممممر  ممممم  البيممممم  أو الصمممممرف ولا  قممممم  نلا حمممممين  حممممما أجممممما مسممممم وانة ممممممن 

 نتممممى المسمممم قبا حيمممم  لممممم
 
 ولا مضمممماأا

 
 معلقمممما

 
 قمممم  حين ممممما حيمممم  عنممممد الممممد    يممممن  ملتممممزام أيمممم  لممممي  حيعمممما

وهمممد ا جيمممم عمممدن ممممن اليي ممما  الممممرعيد نتمممى . أيممم  نذن حيممم  نممماجس مسممم  فن لممممرانط الصمممحد. ملتمممزام

  .نجارة   ا الت  يب ول ل  تعما حه بعض البن ك سسلاميد
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 حوعا أو ام نا   
 
عمن أعما لمصم حد الايم    و م ا ملتمزام  جم ز ملتزام    ك ن الذخص مكلوا

 لأن البيمم  اممما عرأممه الوقيمماء  مم  مبانلممد ممما  حممما   ولمما ر ان يممن 
 
المعاوضممد عليممه حممالبي  ان كممان مممالا

  وليمما هيمممد ماليممد مع  مم ة يممن 
 
ملتممزام الممم ك ر منوعممد مقصمم نة وهممن منوعممد مباحممد الايمم  ممن عممد شممرعا

 همممد اا ملمممم أ  ممما
 
أمممالالتزام حالصمممرف أو . صممموا  الماليمممد وجممماز  المعاوضمممد عل  ممما ن مممر النمممام  أهممم  نذا

 بمم ن . البي  أو المراء مقاحا رسم لا  خرج عما ذار
 
ولمثا   ا الق   شم ا د يمن املام الوقيماء همد ما

ان ا  ممن ملتزامما  أجمازوا عل  ما المعاوضمد مثما التمزام المسوج بعمدم المسواج علمى امرأ مه مقاحما الحمط 



 

 22من  25صفحة 

 

تزام السوجد بعدم السواج من رجا   ر بعمد مم   زوجيما مقاحما جعما وجم از نمسو  الممرأة من المير أو ال

 .(1)عن حقيا ين ال اء والقسم ين مقاحا ع ض ماتن  وان الخيار  قاحله جسء من الثمن ونح  ذل 
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مممممممم  حومممممم  تسممممممم قر الأمممممممم ر الماليممممممد يمممممممن أع ماسسمممممممد أثم مممممما  ح ممممممماج ان  كممممممم ن ن راناه مممممما م  انممممممممد  

ويمممن الحممممالا  الوممم   كمممم ن ن مممرانا  الماسسممممد لماح مممد ونوقاه مممما م هيممم ة أثم مممما م نممممد (. نوقاه مممما)مصمممروأاه ا 

  مممن أجمما ذلمم  والخارجممد الدا لممدال همم   يممن وضمم  لا تسمم طي  أيممه الم اءمممد حممين ال ممدأقا  النقد ممد 

 .نتى ذل وأسعار الصرف وما مبانلد ا ت   أر اب المصارف ما لاس   حمبانلد أسعار الواندة 

 : والطربقد الو   نو    ا     المبانلد ين المعاملا  ال قليد د  جرع اما  لن

  %5) كممم ن للماسسمممد الأو  ن مممران علمممى صمممود أانمممدة لماح مممد 
 
وعل  ممما التزامممما  ماليمممد حوانمممدة ( ممممثلا

  أو أهمما أمثن الماسسممد  كمم ن يممن وضمم% 5عنمدما  كمم ن الوانممدة الم هيمم ة  .(مر بطممد حمعممد  ليبمم ر )م هيم  

وهعممممم يممممن صممممع  د ماليممممد لأن % 5لوممممن لمممم  زان سممممعر الوانممممدة عممممن لأن ن راناه مممما تهطممممي نوقاه مممما مقبمممم   

ويمن المقاحما  نماك ماسسمد أ مر  ن راناه ما حوانمدة م هيم ة ونوقاه ما  .الورب سيت  ب عليه  سارة ماليمد

ا مممرانا   حممم ن  كممم ن أحمممدا ا ذا  حمممين الماسسممم ين( Swap)حوانمممدة لماح مممد  ألممم  حصممملم عمليمممد مبانلمممد 

لأصممممبحم المخممممارر أناممممه لومممملا  ونوقمممما  لماح ممممد والثانيممممد ذا  ا ممممرانا  ونوقمممما  م هيمممم ة  لمممم  حصمممما ذلمممم 

الماسسممممممم ين  لأن واحمممممممدة سممممممميك ن ليممممممما ن مممممممرانا  ومصمممممممروأا  لماح مممممممد  والثانيمممممممد سممممممميك ن ليممممممما ن مممممممرانا  

   مم ا حال سممارد يممن  حقيمم القيممامالبنمم ك نور ومصممروأا  مر بطممد حليبمم ر أي هيمم ان بمممكا م مم انم  و 

 .المطلب

                                                 
 (.بالصرفالمعاوضة على الالتزام )نزيه كمال حماد . تفصيل ذلك في بحث د - 1
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ر السمل  حمالي رو تسم طي   نجمراء  ن  صمدمم ل  الحا  ين ماسسد نوقاه ما حالمدولار ون راناه ما او 

حخومممض عمليمممد ال بمممان  مممم  ماسسمممد أ مممر  نوقاه ممما حمممالي رو ون راناه ممما حالمممدولار أفسممم ويد الماسسممم ان 

ححوممممم ك م ممممما  رعيدممممممن الناحيممممد المممممال قليد ممممد أ  مممما اشممممكالا  عممممماملا  الم  مممم  معممممد  المخممممارر  وكمممما 

  وهد هدمم المصمرأيد سسملاميد حمدانا  قم م علمى مر بطد حالواندة أو م ضمند الصرف بهي  شروره

( profit rate swap)مبانلممد الأر مما  يممن المصممرأيد سسمملاميد   أوممي مبانلممد الع انممد الومم  تسمم   البيمم  

مثمما )سممد الومم   كمم ن ن راناه مما لماح ممد  مم   الماس: حالطربقممد ال اليممد ال صمم   نتممى النفيجممد المطل  ممد جممرع 

 
 
 ممممدأ  ن جممممارا  مر  رممممد حليبممممم ر أو )ونوقاه مممما م هيممممم ة %( 5ماسسممممد  بيمممم  حال قسمممميط حمممممر ح لماحممممم مممممثلا

 موممن ليمما الممد    ممم  المصممرف يممن حرنممام   مون مما ممممن ( نلمم ...روا ممب ممم لوين   مم لمر حمسمم    المعيمممد 

  أ ممد ا ممم  المصممرف يممن عقممد مراححممد مد ممه سممند ال خلممن عممن س ممرانا  الثاح ممد واسممفبدا  م هيمم ة   مما

   كمممم ن أيممممه % 5حممممر ح لماحممممم محممممدن  مممم  
 
% 5والمصممممرف حمممما    أ صممممبح لممممد  ا التممممزام حممممدأ   ممممممت  همممممثلا

 
 
 هممممدر   سممممن با

 
  %5أاسمممم قر  أم ر مممما الماليممممد حيمممم  ام مممما   لقممممه ن ممممرانا

 
 %5و لتممممزم حنوقممممد هممممدر ا  سممممن با

 
 
 .سن با

مراححمممممد ويمممممن كممممما مراححمممممد  12ربد لمممممنو  الممممممدة أع لممممممم  مممممد ا مممممم  المصمممممرف يمممممن مراححممممما  شمممممي 

 حسب الرب  على أسام مس    الليب ر عند نحرام العقد و ك ن الماسسد ين     الحالمد حا عمد علمى 

هممم  الأممممر نتمممى ان  صمممبح لمممد  الماسسمممد ن مممران م هيممم  مر ممم ا حمممالليب ر  قاحممما ذلممم  ملتمممزام  المصمممرف أي 

م ا د الأمر  ك ن ن راناه ا الثاح مد  قاحليما مصمروأا  لماح مد ونوقاه ما القانم عل  ا والمر  ا حالليب ر  وين 

 .الم هي ة  قاحليا ن رانا  م هي ة
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ممن ال اضممب ان  مم ا ال  نممام  هانمممد علممى حيم   نذا  مم اأر  علممى شممرانط الصممحد أممثن ال  نممام   

 . ححد ذا ه م اأ  للمق ض   المر ن
 
من أحمد الطمرأين حالاسم مرار يمن المد     وب ضمن ال  نام  وعدا

  أمثذا ام نم  أثنمه سمي ح  (شمير 12يمن مثالنما سمند أع )ين مراححا  شيربد أو ربم  سمن بد لكامما الممدة 

ال عم بض ممن الضمرر يمن حما  وه عمه  الضرر حالطرف ر ر ول ل   نص م واهيا  عانة علمى سمبيا

 .ال عدن الطرف ر ر عند ام نا  ررف عن ملتزام حم

     .وصلى الله وسلم على سيدنا ونبينا محمد وعلى  له وصحبه أجمعين 

 

 


