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Exchange rate policy under the migration path in the 

Algerian economy  

Abstract 
 
The present paper reviews some of the major stands of the recent debate 
about optimal exchange regime choice under economic transition in 
developing countries .It focusing on the relative merits of the« nominal 
anchors » and « real targets » approaches.The first approach refer to the 
using of exchange rate as an anchor to tackle inflation ,while the second 
approach refers to the using of exchange rate flexibility (real exchange 
rate targeting ) as an instrument to acheive and maintain external 
competitivness throught periodic nominal depreciation .The intention of 
this paper is to look at the implications of the recent debate with 
particular references to the case of Algeria. 

Key-words : Exchange rate-Transition economies-Exchange rate based 

stabilization-Real exchange rate targeting –Algerian dinar. 
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

        

1994 1998       

       



          



          



81201534–69 
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

 

          

        

    



 

 

 
       

 
      

 

         

 

         

 

  Exchange 

Rate-Based-Stabilization programs 

         

  

 

 



81201534–69 
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           

         

         

          

          

2 

Pd = e Pa 

 e  Pd   Pa 

 



          





3 

           

         

          

       

       

         

4 

 

5 

 

 
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1 

         

  



       

        







 
2 

          



   

           

         



           

         

        

          



  (Sudden reversals)    

   
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         

        

199419981999 

 

        

 

01

1980 

Source : Mussa Micheal ,Paul Masson,Alexander Swoboda,Esteban 
Jadresic,Paolo Mauro,Andrew Berg, “Exchange rate regimes in an 
increasingly integrated world economy”,IMF Occasional paper,No. 
193,2000,p45 
          

 100 

          

143.7 29.9    20234.3 
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مما يعني أن لهذه البرامج أثر تثبيتي يمكن من تخفيض .بالمائة3.4
  .التضخم سريعا
هذه البرامج انعكاسات سلبية على وضعية بعض المؤشرات لوبالمقابل فان 

 سعر الصرف الحقيقي الفعال،الحساب الجاري،: الاقتصادية الكلية مثل 
  :مثلما يوضحه الشكل الموالي وذلك 

 :الجاري مثلما يوضحه الشكل المواليالصرف الحقيقي والحساب 
01 

 
  

 
      

  

Source : Mussa Micheal ,Paul Masson,Alexander 
Swoboda,Esteban Jadresic,Paolo Mauro,Andrew Berg,”Exchange 
rate regimes in an increasingly integrated world economy”IMF 
Occasional paper,No.193,2000,p.46. 

 

 

          

 

          

 



81201534–69 
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   

 





 



        



      

         

         6

          

       

 

    



           



(Exit Strategy)



 

 

 



81201534–69 
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       

 



 
 

 

          

         

         

 

 

          





        

       





         

7       

19681985 19921990 

 

REER =NEER (P/P* )=1. 
REER 

NEER 



81201534–69 
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PP* 







   

          

 

          

          

           

         

        



        

           

8 

 





        

          

Montiel &Ostry 
9

         



81201534–69 
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          

          



 

      1 0



      

          

 

         

 

         



 

        

         



         





1 1 

  

 

 



81201534–69 
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02 

  

      

     

 

  

   

 

 



    

      

 

    

     

      

      

 

  

   

 

      

    

      

 

     

      

      

     

      



 

    

     

 

 

 

       

200430 



81201534–69 
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-Bijan B.Aghevli,Mohsin S.Khan,Peter Montiel, « La politique de taux de 
change dans les pays en development:questions analytiques”,étude 
spéciale du FMI,No.78, ,Washington DC.1991,pp.15-16. 

 

         

1968      

         

       

1 2

        

   

19681976

  81   

381 3

19681983

         

         

            



         20

1969  40 1978   1983

100 

          

       

       



81201534–69 
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      



 

 



          

       

 

 

          

  5 1962      

          

 





1 4 

1962

     261963   

        

101964

       64111 



1 5

180



81201534–69 
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11

1 6 



            





  67 79      

7879       

1976 19691970 1973

           

      1974 

1977         

       

          



1 7 

       

       



        

         





         



81201534–69 
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        

1 8 





          



      1980 

1985          

           

          

1 9 

  1986       

         

       

           03

1988

         

        

      

         





          

    1988  



81201534–69 
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90101990



           



         

        

2 0 



 

03     

       1989 

           

  2 1     

 1994 1998      

      



       



1980 1994 

03  1980 

1994 

 

 

 

 



81201534–69 
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 





 





 



 







 









 





 

1980 3.84 3.77 9.5 0.58 -8.76 0.9 
1981 4.32 3.59 14.7 0.20 -1.61 3 
1982 4.59 2.42 6.5  0.4 -11.83 6.4 

1983 4.79 1.88 6  0.17 -14.44 5.4 

1984 4.98 1.46 8.1 0.13 -8.93 3.3 
1985 5.03 2.84 10.5 1.75 -9.34 3.7 
1986 4.70 1.70 12.4  3.5 -11.85 0.4 

1987 4.85 1.71 7.4 0.21 -7.4 -0.7 
1988 5.91 0.92 5.9  3.45 -12.79 -1 

1989 7.61 0.86 9.3  1.94 -2.32 4.4 

1990 8.96 0.77 16.6 2.28 3.64 1.10 
1991 19.00 1.61 25.9 5.17 2.6 -1.2 
1992 21.82 1.51 31.7  -1.14 1.8 

1993 23.36 1.50 20.5  -8.46 -2.10 

1994 35.09 2.64 29.0  -4.39 -0.9 

Source : Annexe statistique du rapport intitulé “ Regards sur la politique 
monétaire en Algérie», Conseil national économique et social ,26éme 

session plénière, 2005, pp.123-137. 
–

           

        

 

 
           

         

 



81201534–69 
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

 

        

         

         



1964         

2 2

     1973   

     

1973

   

        

         

       1974   

       

   



      40.15  



 

 

          

       



81201534–69 
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        

        



       

 



    



(Surévaluation)

 

1984555.732 3 

      1986 





        

      1989 1991

200

          

   1991      

    100     22 

4.91987

        

1994

          



81201534–69 
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



199470

200

2 4 

11994

         





 

         

        

1995 

02

1995 20132000100 

 


 

 

0

50
100

150 Q1-… Q1-… Q1-… Q1-… Q1-… Q1-… Q1-… Q1-… Q1-… Q1-… Q1-… Q1-… Q1-… Q1-… Q1-… Q1-… Q1-… Q1-… Q1-…



81201534–69 
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 یی

 

ی 
   یی  

1      

         

(Fixing)

        

 6194 28 1994  

         

 

11994

19952 5

1995

2 6 

 9507231995 

9204221992 

 9508 231995 

 



        

     

2 7 



81201534–69 
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2       

          



  1991       9107

  14 1991   2 8 

        



   1994      

        2011

 

    

2 9

         

             180



 

3    

     1994  9411 

9103

1995

        

        

  281997      



81201534–69 
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         

     

151997      

         

        



          

1963

     8      

    3 0  2007 

         

          

0701032007

     3 1   

   

 

4    

     1994 1998 



         

         

          



81201534–69 
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          

1994 1998

     

    20012002

      M0   

         

24

          

3 2 

  2009       

62

0311     2008   

         

  0902  26 2009  

      2010   

   

     

      3     

 

       

3 3 



81201534–69 
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        

 



           

 

 

            





    

         



            

      3 4   

2009 
 « En 2009, la politique de taux de change est bien en phase avec la 
stabilité externe, elle même ancrée sur une solidité marquée de la position 
financière extérieure nette de l'Algérie. La politique de taux de change 
conduite par la Banque d'Algérie, de manière flexible, sert donc 
l'économie nationale »35. 



 

04

1995 2014 

 

 

 

 



81201534–69 
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

 

 





 

 







 



 





 



 





 



 



 







2000100 





 



 

 

3.8 29.8  5.1  -0.11 -1.41  2.1  98.57 47.6847 1995 
4.10 18.7  5  2.7 2.93  4.2  100.25 54.7673 1996 
1.1 5.7  4.6  7.2 2.83  8  108.2 57.6805 1997 

5.10 5  3.6  -1.9 -3.82  6.8  113.5 58.7241 1998 
3.2 2.6  3.4  00 -0.51  4.4  104.87 66.6217 1999 
2.4 0.3  2.7  16.8 9.67  11.9  100 75.3456 2000 

2.10 4.2  2.9  12.9 4.2  18  103.5 77.2641 2001 
4.10 1.4  3.2  7.8 0.23  23.1  95.2 79.6905 2002 
6.80 2.6  1.9  13.0 4.99  32.9  86.12 77.4018 2003 
5.80 3.6  2.1  13.1 5.82  43.1  86.62 72.0659 2004 
5.1 1.6  1.6  20.7 11.9  56.2  83.15 73.3627 2005 

2  2.5  2.1  24.7  13.5  77.8  83.17  73.70  2006 
3  3.5  1.6  22.5  4.4  110.2  82.35  69.20  2007 

2.4  4.5  1.8  20.1  7.7  143.1  84.92  64.6  2008 
2.4  5.7  1.7  0.3  -6.8  148.9  102.12  72.50  2009 
3.3 3.9  1.7  7.6  -2.4  162.2  102.42  74.9 2010 
2.8 4.5  1.7  9.9  

1.2 
182  101.8  72.85  2011 

3.3 8.90  1.6  5.9  5 191  107.2  77.55  2012 

2.8 3.30  1.6  0.4  

1.5 
194  103.6  79.38  2013 

4 2.9  2.5   4  7 188    78.40  2014 

 

 

 

19952002 

 

 



81201534–69 
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      162.2  

2010383  

 

         

1990 1996        

1997 

  

 

        2005

3 6

    



           





       9010



          

    



        

        

      

        



81201534–69 
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

        

 

         

           

 

          

         

5.11995

1.72010

         



         



 

3 7

  

         



       

         

20093 8 

 

    



81201534–69 
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3 9 

  

           

             
           



            

4 0 

         

 

           



1995



           

             

20114 1 
« …Sous l'angle de l'offre, la Banque d'Algérie est le principal 
intervenant sur le marché interbancaire des changes, à mesure qu'une très 
grande partie des recettes d'exportation des hydrocarbures alimente les 
réserves officielles de change gérées par la Banque d'Algérie . A travers 
ses interventions, la Banque d'Algérie demeure la principale source de 
devises offertes sur le marché interbancaire des changes. … »�

           

          

 



81201534–69 
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  

           4 2

          

2011  

 

 



          
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