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  يمحبسم االله الرحمن الر
  

 ةــدمـالمق
إن الحمد الله نحمـده ونـستعينه ونـستغفره, ونعـوذ بـاالله مـن شرور أنفـسنا 

ّلا مـضل لــه, ومـن يـضلل فـلا هـادي لــه, ـده االله فـن يهـيئات أعمالنا, مـوس
ًا عبـده ورسـوله ريك لـه, وأشهد أن محمـدـده لا شـه إلا االله وحـهد ألا إلـوأش

ًصلى االله عليه وعلى آله وصحبه وسلم تسليما كثيرا   :أما بعد  .                     ً
ًفمما لا شك فيه أن الشركات المساهمة قد تبوأت مكانا عريـضا في الأسـواق  ً

ً ولا تزال تلعب دورا كبيرا في الاقتصاد المعاصر.العالمية  وبـسبب أن رأس مالهـا .ً
ًكل حـصة منهـا تـسمى سـهما, غيرة متشابهةمقسم إلى حصص ص َّ فقـد مكنـت .ّ

ودخول الحاسوب في الأسـواق ,  وبسبب التقنية الحديثة.الجميع من المساهمة فيها
ّ التي تمكن المساهم من البيـع والـشراء عـن طريـق . وانتشار البرامج الآلية.المالية

فرص الاسـتثمارية  وبسبب قلة ال. ومتجره. ومكتبه.جهازه الحاسوبي وهو في بيته
 وخـراب . ودخـول الكـذب.وضعف أمانة بعض المتعاملين في توظيف الأموال

 فطغـت .ّ جرأت كثيرين للدخول في أتون تلك الأسواق. كل ذلك وغيره.الذمم
 فلم يقف التعامل في الأسـهم اليـوم عـلى .المضاربة والمتاجرة على فروق الأسعار

ورقة تجارية مالية تتداول بـين النـاس  بل أصبحت ك.المساهمين المؤسسين للشركة
 وضـعف القـدرة عـلى معرفـة .وبسبب قلة خـبرة المتعـاملين في تلـك الأسـواق

 . أصحاب الأموال الكبيرة  والثروة الـضخمةَّستغلا .العوامل المؤثرة على السهم
 .فبــدأوا يتلاعبــون في أســعار الأســهم, غفلــة صــغار المــستثمرين والمــضاربين

نواع التغرير ولا شك أن من أعظم الـضرر أن أ و.أنواع الحيلويتحايلون عليهم ب
,  ويصبح الاستثمار بقصد الاحتفاظ بالـسهم.تتحول الأسواق إلى سوق مضاربة
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 .والاستفادة من عوائد السهم وأرباح الشركة هو الاستثناء 
ّوالمفترض  في أسواق الأوراق المالية أن تعبر وبحق عن المركز المالي الحقيقـي 

وعن الظـروف الـسائدة وعـن الطلـب والعـرض , كة مصدرة الورقة الماليةللشر
 .ّالطبعيين

 وتنـوير المتـداولين للأسـهم .ّورغبة في الحد من موجـة المـضاربة المحمومـة
بألاعيب المضاربين وحيلهم ومعرفة الحكم الشرعي في تغرير المتعاملين بالأسـهم 

 .  وأثر ذلك على عقد البيع أو الشراء 
ًالتي هي بداية لبحوث أكثر عمقا, ه المشاركةكانت هذ ْ ً وأبعـد غـورا لأهـم .ُ

الموضـوع عـدد مـن  وقد دعاني إلى الكتابة في هذا .التجارات في المجتمع المعاصر
 :الأسباب أبرزها

ما سبقت الإشارة إليه من الحاجة إلى معرفة الحكم الـشرعي لـصور التغريـر  −١
ر المتـداولين بألاعيـب  وتنوي.د البيع وأثر ذلك على عق.وألاعيب المضاربين

 .المضاربين 
 .عدم وجود دراسة شرعية وافية بالغرض فيما يتعلق بالموضوع  −٢
 وهـي .معرفة الباحث والفائدة التـي سـيجنيها مـن دراسـة هـذا الموضـوع  −٣

 .الاطلاع على أساليب المضاربين للتحذير منها ومن عواقبها 
    :خطة البحث

 : وهي كالآتي.مباحث وخاتمه فيتكون البحث من ستة .ثأما عن خطة البح
 .تعريف التغرير في اللغة والاصطلاح : المبحث الأول
 .     تعريف المضاربة في الأوراق المالية : المبحث الثاني
 :تعريف بورصة الأوراق المالية, وتحته ثلاثة مطالب: المبحث الثالث
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 .تعريف البورصة : المطلب الأول
 . تعريف الأوراق المالية : ثانيالمطلب ال

 . تعريف بورصة الأوراق المالية : المطلب الثالث
 . صور التغرير في بورصة الأوراق المالية :المبحث الرابع

 .  حكم التغرير في المضاربة في الأوراق المالية :المبحث الخامس
 :لبان أثر التغرير على عقد بيع الأوراق المالية, وتحته مط:المبحث السادس

 .إذا كان التغرير من مالك السهم :  المطلب الأول
وسـيط المـضارب ونحـوه, وتحتـه إذا كـان التغريـر مـن ال: المطلب الثاني              

 :فرعان
 .إذا كان بعلم مالك السهم : الفرع الأول
 .إذا كان بغير علم مالك السهم : الفرع الثاني

 .لتي توصلت إليها في البحث  وفيها بعض بيان أهم النتائج ا:الخاتمة
  : وتشمل:الفهارس

 . فهرس للآيات )أ ( 
 .  فهرس للأحاديث والآثار)ب( 

 . فهرس لأهم المصادر والمراجع  )ج( 
 . فهرس للموضوعات )د ( 

ً متبعا في ذلـك المـنهج العلمـي المتعـارف .َوقد بذلت جهدي في هذا البحث ّ
 .ّل المـذاهب الفقهيـة الأربعـة المعروفـةً ذاكـرا أقـوا.عليه في البحوث الأكاديمية

ً وموثقا الأقوال من مصادرها المعتمـدة.ومذهب الظاهرية ً ومخرجـا للأحاديـث .ّ ّ
ً ومرجحا في كل مسألة حسب ما ظهر لي.ً ومناقشا للأدلة.والآثار َ  وقد حاولـت .ُ

 .ً معتمدا على المصادر والمراجع المعتمدة .التجديد وإظهار البحث بصورة حسنة
فهـو صـاحب , وأشـكره عـلى فـضله وإفـضاله, أحمده سبحانه على نعمائهو
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, وأسأله المزيـد مـن فـضله الكـريم, الفضل والمنة على إتمام هذا البحث المتواضع
 وأسـأله التوفيـق والـسداد .ًوأسأله أن يجعل هذا البحث خالـصا لوجـه الكـريم

 . والعون والرشاد وصلى االله وسلم على نبينا محمد 
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 المبحث الأول
 تعريف التغرير في اللغة والاصطلاح

ً يغره غرا.ّغره: يقال: التغرير فى اللغة  ّ ُّ ُ َّ وغرورا, وغرة بكسر المعجمة, فهـو .َ ِ ً
ُ خدعه وأطعمه بالباطـل, وهـو تـزيين الخطـأ بـما يـوهم أنـه : أي.مغرور وغرير َ َ

 .صواب
َّما اغتر به من متاع ا: ُوالغرور بالضم  ُ ُ﴿فلا تغرنكم  لدنيا, وفى التنزيل العزيزْ َُّ َّ ُ َ َ َ

َالحياة الدنيا﴾ َْ ُّ ُ َّلا تغرنكم الدنيا:  يقول)٥: فاطر (َْ ُ ُ فإن كان لكم حظ فيها يـنقص .َ ٌّ
َ ولا يغرنكم باالله الغرور, والغـرور,َّظِ فلا تؤثروا ذلك الح;من دينكم َ الـشيطان : َ

ُيغ ْ الناس بالوعد الكاذب والتمنيةُّرـَ ُّالغرور الذي يغرك: , وقال الأصمعيَّ َُ َ. 
ً الأباطيل, كأنها جمع غر مصدر غررته غرا:ُ والغرور, بالضم ă ْ َ ٌَّ َ َُ ُ . 

ِ﴿ما غرك بربك الكريم﴾: وكذا في التنزيل قوله تعالى َ ْ َ َِّ َ َّ َِ أي مـا  )٦: الانفطار (َ
ْخدعك وسول لك حتى أضعت ما وجب عليك ّما غرك أي مـا :  وقال بعضهم.َّ

َّ فـزين لـك المعـاصي ; وحملك على معـصيته, والأمـن مـن عقابـه.ّدعك بربكخ
ْ فارتكبت الكبائر, ولم تخفه, وأمنت عذابه;والأماني الكاذبة َ)١(. 
ًغرر بنفسه تغريرا:  يقال;والتغرير  .)٢(ّ عرضها للهلاك:ّ

 »التغريـر«وعلى هذا فالتغرير, والغرور واحد إلا أن أكثر الفقهاء يستعملون 
 .)٣(أكثر

 :والتغرير فى الاصطلاح الفقهي له عدة تعاريف; فمن أهمها
 لكـي ;ً مع إعطائه صفة ليست لـه.إظهار الشيء بمظهر غير حقيقي«: الأول

                                     
 ).١٣/٢١٥( تاج العروس .)٥٧٧−ص( والقاموس المحيط .)٥/١٢(لسان العرب مادة غرر : ينظر) ١(
 ).٣/٢٩٦(الكليات للكفوي ) ١٢−٥/١١(لسان العرب ) ٥٧٧−ص( القاموس المحيط :ينظر) ٢(
 ).٣٥−ص(الغرر وأثره فى العقود للصديق الضرير : ينظر) ٣(
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ْيستثير رغبة الطرف الآخر, فيقدم على إبرام العقد ُ«)١(. 
ًأن يفعل فى المبيع فعلا; يظن به المشتري كمالا; فلا يوجد كذلك« :الثاني ً ْ ِ«)٢(. 
أو فعلية كاذبة, لترغيب أحـد المتعاقـدين فى  ,الإغراء بوسيلة قولية«: الثالث

 .  )٣(»العقد, وحمله عليه
 :مناقشة التعاريف

 ممـا .   يلاحظ أن بعض هذه التعاريف غير جامعة لـصور التغريـر وأقـسامه
 .يجعل هذه الحدود قاصرة عن استيفاء التغرير

 : وهـو قولـه.لم يذكر إلا التغرير الفعلي لأنه ; ويظهر ذلك في التعريف الثاني
 .» .....ًأن يفعل فى المبيع فعلا«

 غـير أنـه ربـما يكـون أظهـر .أما التعريف الأول , وإن كان أحسن من الثاني
 »ًمع إعطائه صفة ليست له« : لأن قوله;لتعريف التغرير القولي منه للتغرير الفعلي

 لـولاه لمـا دخـل ; ظـن بـإغراء قـوليتظهر أن هذا الفوات المقصود إنما نشأ نتيجة
 .العاقد فى العقد 

ًولعل أحسن هذه التعاريف, وأقلها اعتراضـا هـو التعريـف الثالـث وهـو ّ: 
 وحملـه . كاذبة لترغيب أحد المتعاقـدين في العقـد.الإغراء بوسيلة قولية أو فعلية«

 .»عليه
ة في القـول إلا أن هذا التعريف ربما يلاحظ عليه, أنه حصر الوسيلة الإغرائي

ولهذا سوف نر￯ , والفعل مع أن القول أو الفعل ربما لا يكون هو السبب الحقيقي
ضمن طيات البحث أن الحنفية والشافعية لا يثبتون الخيار بالتغرير القـولي, لأنهـا 

 . ٍليست وسيلة كافية فى الدخول والإغراء بخلاف التغرير الفعلي فى بعض صوره 

                                     
 ).٣٨٠−٣٧٧:ص(ت الشرعية وينظر أحكام المعاملا). ٢/٢٥) (١٦٤(المجلة العدلية وشرحها للأتاسي, مادة ) ١(
 ).٨/٣٣٣(وفتح العزيز شرح الوجيز ) ٦/٣٤٩(التاج والإكليل : ينظر) ٢(
 ).١/٣٧٩( المدخل الفقهي العام للشيخ مصطفى الزرقاء ) ٣(
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 مـع ;عل مناط التغرير من قبـل أحـد المتعاقـدينثم إن كل هذه التعاريف تج
 . والوكيـل. والـدلال. كـما فى الوسـيط;العلم أن التغرير ربما يكون مـن غيرهمـا

 .                         وشركات الوساطة المالية.والشركات الإعلانية
 :وعليه فالتعريف المختار الجامع لقسمي التغرير هو أن يقال

 ;َدين أو غـيره الآخـر في المعقـود عليـه بخـلاف الواقـعإغراء أحد المتعاقـ«
 .»بوسيلة قولية أو فعلية, لو علم به لامتنع من التعاقد عليه, للدخول فى العقد

 :شرح التعريف
 » ....إغراء أحد المتعاقدين« :  فقولنا

 وتسلية أحد المتعاقدين, بأن يخدع البـائع المـشتري ويـصف يأي خداع وتمن
 .ذبة أو موهمة وخادعة السلعة بصفات كا

 أي غـير أحـد المتعاقـدين, فـالتغرير قـد » ...أو غـيره « وقولنا في التعريف 
 وأصـحاب . والـدلالين.يحصل من غـير المتعاقـدين, كـما يحـدث مـن الـسماسرة

 ?.شركات الوساطة المالية, ووسائل الإعلام والدعايات الإعلانية الخادعة
 ; الذين ربما أغروا وخدعوا المـساهمين;يين وكذا بعض المحللين الماليين والفن

ِّ للسهم, بحيث يرغبـون النـاس فيًبناء على تحليلات كاذبة َ  شراء الأسـهم بطـرق ُ
 .. وأساليب ملتوية.عديدة

 . والغـــش. أن الخـــداعي يعنـــ» ....بوســـيلة قوليـــة أو فعليـــة«وقولنـــا 
 كـأن يقـول .ية إما بوسيلة قول:والتدليس على أحد المتعاقدين قد يحصل.والتمويه

 زيـادة رأس المـال, أو  وأخبـار في.ّ إن السهم لـه محفـزات قويـة:البائع للمشتري
￯بـسبب . أو أن السهم يستعد لانطلاقـة جديـدة.اندماج الشركة مع شركة أخر 

 يسوف تقوم بتشغيل بعض المصانع الت لأنها ; سياسة الشركةُّتغيرات جوهرية في
ًتدر عليها عائدا مجزيا  ً ّ. 

 تـصرية الحيـوان,  الخداع حاصلة فيوسيلة فعلية, والوسيلة الفعلية فيبوإما 
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 . ونحو ذلك مما ذكره الفقهاء فى كتبهم .وتحمير وجه الجارية, أو تلطيخ يد العبد
وكذا بفعل حركات وهمية للـسهم, بحيـث يظـن النـاظر لتعامـل مـضارب 

م يفاجـأ بعـد وف ينطلـق, ثـ فيظن أنه سـ. أنه يقوم بعملية تجميع السهم.السهم
 لإغراء المساهمين ; العملية لا تعدو أن تكون خديعة فعليةبأن السهم, الدخول في

 . الدخولفي
 لولا وجود هذا التغرير بأنواعـه :ي  يعن»ع من التعاقد عليهـلامتن«ا ـنـولـوق

 .  لما أقدم أحد المتعاقدين على التعاقد عليه− من تغرير قولي أو فعلي −
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 المبحث الثاني
 تعريف المضاربة في الأوراق المالية

 .تختلف المضاربة في بورصة الأوراق المالية عن المضاربة في الفقـه الإسـلامي
ْوالتي تعرف في لغة أهل الحجاز بالقراض والمقارضة َّوالتي تعرف بأنهـا )١(ُ دفـع « :ُ

ُمال معين معلوم قدره ْ َ ٍ َّيتجر فيه لمن .ٍ  . )٢(»حهْ بجزء معلوم من ربَ
 .ٍفالمضاربة في الفقه الإسلامي تعتمد على دفع مال لمـن يـضارب بهـذا المـال

 فهـو . فما زاد عن رأس المال المدفوع.ًفيشتري سلعا ويستلمها ثم يبيعها بعد وقت
 .بينهما على ما شرطاه

 يقوم بها أشـخاص لا , عمليات بيع وشراء:أما المضاربة في أسواق المال فهي
 ولا بقـصد شراء الـسهم , أو تسلم الـسهم لمحتـواه,تسليم السلعةُّبقصد تسلم و

ًرغبة في الاشتراك في موجودات الشركة للانتفاع بما يعود عليه من ربح من أعـمال 
 وإنما لجني ربح من الفروق التي تحدث في أسـعار الأسـهم بـين وقـت ,)٣(الشركة
 .وآخر 

َّمكـان معـين مخـصص لإبـرام  ثم إن المضاربة في الأوراق المالية إنـما تـتم في  َ َّ
صفقات تجارية كما سبق أن ذكرنا ذلك عند ذكرنا لاختلاف سوق الأوراق الماليـة 

 .عن الأسواق العادية 
                                     

 ).٧/٢١٧)(قرض(لسان العرب مادة : ينظر) ١(
ِّوقد عرفت بتعاريف عديدة. هذا تعريف الحنابلة) ٢( شرح : ينظـر. بعـض شروط المـضاربة ًبناءا عـلى اخـتلافهم في . ُ

حاشية قليوبي وعميرة ).٣/٤٥٤(حاشية الدسوقي ).٥/٥٢(تبيين الحقائق للزيلعي ). ٢/٣٢٧(منتهى الإرادات 
)٥٣−٣/٥٢.( 

ويعرف الخبـير . ُّوهو ما يسمى بالمستثمر وهو الذي لا يشتري الأسهم بقصد الانتفاع والتربح من ريعها وأرباحها) ٣(
 .»ّ التنبؤ بالغلات المتوقعة للأصول المالية طوال فترة بقائها«: ز الاستثمار بأنهالاقتصادي كين

 . ٢٢ص) ٢(مجلد ) ١(مجلة أبحاث الاقتصاد الإسلامي جامعة الملك عبد العزيز بجدة عدد:  ينظر    
لأن النظـام . دهفي حين ير￯ بعض الاقتصاديين أن الحد الفاصل بين مفهـومي المـضاربة والاسـتثمار يـصعب تحديـ     

ًجعل من العسير جدا الفصل بين الاستثمار بـالمعنى الإنتـ. النقدي المعاصر الذي يسيطر عليه رأس المال الغربي اجي ّ
نحـو نمـوذج إسـلامي لـسوق : سـيف الـدين إبـراهيم في مقـال/  كما هي نظـرة  د − والاستثمار بالمعنى المضاربي

 .سهمالأ
 .م١٩٨٥). ١(العدد ) ٣/٦٨(مج . ميمجلة أبحاث الاقتصاد الإسلا: ينظر
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ــضاربة في البورصــة هــي ــة :والم ــة الإنجليزي  .)speculation( ترجمــة للكلم
 . وليـست بمعنـى المـضاربة. التنبـؤ أو التخمـين:والواقع أن هذه الكلمـة تعنـي

ًضل بعــض الاقتــصاديين اســتعمال كلمــة المجازفــة بــدلا مــن المــضاربة في ويفــ
 .)١(البورصة

ــد  ــه عن ــق علي ــال متف ٌولا يوجــد تعريــف محــدد للمــضاربة في أســواق الم ٌ
 في اعتبار بعـض التـداولات ,ً بناءا على الخلفية المسبقة عند بعضهم;الاقتصاديين

 . أو غير المشروعة ,من أعمال المضاربة المشروعة
 :من تلك التعاريفو

 يقوم بها أشخاص خبـيرون .عملية بيع أو شراء« :المضاربة في الاقتصاد −١
 اشـتر في :  ضـارب في الأسـواق:ويقـال.بالسوق; للانتفاع من فـروق الأسـعار

 .)٢(» وقد يهبط فتحدث الخسارة.ّ وتربص حتى يرتفع السعر ليبيع.الرخص
ً بنـاءا عـلى . يقوم بها أشخاص.عملية بيع أو شراء« :ومن التعاريف أنها −٢

 سـواء كانـت .ّمعلومات مسببة للاستفادة من الفروق الطبيعيـة لأسـعار الـسلع
 .)٣(» أو بضائع.ًأوراقا مالية

 للاسـتفادة مـن ;عملية بيع وشراء صـوريين« :ًومن التعاريف أيضا أنها −٣
 .)٤(»فروق الأسعار

 ولكن الاستفادة من .ر لا بغرض الاستثما;بيع أو شراء صوريين« :ومنها −٤
 .ًالتغيرات التي تحدث في القيمة السوقية للأوراق المالية في الأجـل القـصير جـدا

حيث ينخفض بشدة معدل الارتباط بـين القيمـة الـسوقية لـلأوراق الماليـة مـن 
 .)٥(» وبين القيمة الاسمية والدفترية من ناحية أخر￯.ناحية

                                     
 .للدكتور محمد عيد القرني ) ١٤ص) (١(نحو سوق إسلامية من مجلة ودراسات اقتصادية إسلامية  العدد: ينظر) ١(
 ).٢/٥٣٧(والمعجم الوسيط ) ٢٧٨ص(شروعة في بورصة الأوراق المالية المالممارسات غير : ينظر) ٢(
 ).١٢٢ص( الجميعي الأسواق والبورصات لمقبل: ينظر) ٣(
 ).١٨٣ص(السياسية المالية في الإسلام لعبد الكريم الخطيب : ينظر) ٤(
 ).٤٨٤ −ص(أحمد محي الدين أحمد / د. أسواق الأوراق المالية وآثارها الإنمائية في الاقتصاد الإسلامي: ينظر) ٥(
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   :ويلاحظ على هذه التعاريف
 للانتفاع والاستفادة من فروق ;َّ اتفقت على أن كل من يقتني السهم أنها:ًأولا

 فإنه − دون أن تكون لـه الرغبة في الإفادة من العائد على السهم −أسعار الأسهم 
 . ويسمى عمله مضاربة .ًيكون مضاربا

ْ في التعريف الأول والثاني قيد أن:ًثانيا  وهو أن الـذي يقـوم بهـذه العمليـة .ًاَ
ً اعـتمادا عـلى ;م خبرتهم ومعلوماتهم المسببة لنزول السهم أو ارتفاعـهأشخاص له

 وقـدرتهم الشخـصية عـلى .تقديرهم للعوامل المؤدية لصعود الأسعار أو هبوطها
 . وتحليـل نتائجهـا مـن الاسترشـاد بالتجـارب الماضـية.تمحيص تلـك العوامـل
 .)١(والاعتبارات النفسية

ًذي يتعامل في الأوراق المالية بناء عـلى  ال.وهذا ما يسمى بالمضارب المحترف
 .)٢(ّمعلومات مسببة

 .ُولم يذكر هذا القيد في التعريف الثالث أو الرابع 
ّ ولعلهـم ذهبـوا إلى أن .ّ أن في التعريف الثالث والرابـع قيـد الـصورية:ًثالثا

ً بيعـا أو شراءا مـن أجـل المـضاربة −عمليات تداول الأسـهم    عمليـات غـير −ً
 .)٣(فيوجد صورة العقد ومظهره الخارجي ولا يوجد مقصوده وحقيقته .حقيقية

 لــيس المقــصود منــه اســتلام ;فكــأن إرادة الطــرفين في بيــع وشراء الأســهم
                                     

والممارسـات غـير الـشرعية في ). ٣٠−٢٩ص(لإبراهيم محمد أبو العـلا . بورصات الأوراق المالية  والقطن: ينظر) ١(
 ).٢٧٩ص(بورصة الأوراق المالية 

 ).٤٨٢ص(أسواق الأوراق المال وآثارها الإنمائية في الاقتصاد الإسلامي: ينظر) ٢(
ْولا يعرف عند فقهاء الإسلام بهذا الاسم. العقد الصوري مصطلح حديث الاستعمال) ٣( وإنـما بحثـوا الـصورية في . ُ

 .وعقد الهزل . ى عقد التلجئةالعقود تحت مسم
أو إبطـان أحـدهما . إنشاء العاقدين العقد في الظاهر على صفة ما مع إبطـانهما«: وقد عرفت الصورية في العقود بأنها     

ًوعرفت أيضا بأنها, »عدم إرادة التعاقد لسبب من الأسباب مـع إرادة  ذلـك . وإبطان غيره. ًإظهار تصرف قصدا«:ّ
ومعجـم المـصطلحات الاقتـصادية في لغـة الفقهـاء , )٣٧٠ص(غ العقـود في الفقـه الإسـلامي صي:  ينظر»المبطن

 ).٢١٦ص(
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 وإنما القصد الحقيقي هو دفع الفـرق . ولا تسليم البائع ما باعه.المشتري ما اشتراه
 .)١(بين سعري الشراء أو البيع

ً أيضا أن البحث عن الأرباح من ; الثالث والرابع ويظهر في التعريف:ً  رابعا
 .فروق أسعار الأسهم إنما هو من خلال الاعتماد المحـض عـلى الحـظ والمـصادفة

 وأرباحهـا . والقـوائم الماليـة لـديها.بصرف النظـر عـن ماهيـة الـشركة وعملهـا
 بل وليس لديهم القدرة على تمحيص وتحليل العوامل المؤدية لـصعود .وخسائرها

 ممـا . وهذا هو غالب تعامل جمهـور المـضاربين مـع الأسـف.سعار أو هبوطهاالأ
 فتنقلب ;أن المضاربة قد تحيد عن غرضها الأصلي« جعل بعض الاقتصاديين يرون

 بـل اعتمـد عـلى . إذا كان القائم عليها لا يعتمد على مسببات حقيقيـة.إلى مقامرة
 يجب أن يكون للصدفة أي  لا. فالمضاربة عملية محكومة بقانون خاص.مجرد الحظ
 حتـى . والاقتصادية والمالية أمـر لا بـد منـه. فدراسة الأمور السياسية.دخل فيها

ًتكون مضاربة سليمة مسببة  . )٢(» وإلا كانت مقامرة.ً
 –  أو بـين المـضارب والمقـامر– لمقامرةريق بين المضاربة واـواقع أن التفـوال

 إن الـسهم : لأننـا إذا قلنـا.اديينليس بذاك الوضوح الذي ذكـره بعـض الاقتـص
فـإذا اشـتر￯ المـرء , )٣(ن صافي موجودات أو مكونات الشركةـة مـاعـة مشـحص
ً أو باع سهما يغلب على ظنـه –اعه ـه قليل ويتوقع ارتفـن ثمنأر￯ ـ لأنه ي–ًهما ـس

أن يـدخل :  لأن القـمار هـو;اءـد الفقهـًارا عنـَّد قمـُ فمثل هذا لا يع.يهبطـأنه س
                                     

 ) .٢٦٣(عمل شركات الاستثمار الإسلامية في السوق العالمية : ينظر) ١(
ويطلق الفرنسيون هذه المقامرة التي تتم دون استناد إلى حـسابات ). ١٣١(لمقبل الجميعي . الأسواق والبورصات ) ٢(

أي المقامر وهو الذي يرغب » joueur« ويسمى فاعلها »jeu«ودراسات صحيحة وإنما على الصدفة والحظ مصطلح 
ولـيس لهـا , ًمعتمدا على الحظ و الصدفة. في الثراء السريع عن طريق التعامل في البورصة دون علم أو خبرة خاصة

عـد خـسارة بالـسوق لمـا تحدثـه مـن إربـاك للـسير بـل ت. امـعـاد الـادي في الاقتصـابي أو دور اقتصـّأي هدف إيج
علي شلبي . لأوراق الماليةبورصة ا, )٢٧٩ص(الممارسات غير الشرعية في بورصة الأوراق  المالية : ينظر. والأسعار 

 .)٧٠−ص(
 ) .٢/٩٠(والشركات للخياط ). ٦٣(قرار مجمع الفقه الإسلامي رقم : ينظر) ٣(
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ْين الغرم المتحقق والغنم المتوقعب ُ)١(. 
ً ثم إن التفريق بينهما ليس مبنيا على طبيعة عقد البيع أو الـشراء الـذي يبرمـه 

 وإنما لوجود الشبه بين الذي لا يعتمد في اتخاذ قـرار البيـع أو .المضارب أو المقامر
ٍّالإقـدام لكـل  بجامع . وبين المقامر.الشراء على دراسة الأمور الاقتصادية والمالية

 .)٢( وهو إما الربح و إما الخسارة.منهما على التعامل الخطر الكبير
 إذ أن المقامر يغلب على الظن ;ًومع هذا التشابه البسيط إلا أن ثمة فرقا بينهما

 إذا كـان الـسوق − وأما المتعامل بالحظ والتخمين في سوق المال .غرمه وخسارته
 .أن يخرج بلا خسارة ولا ربح  ًمستقرا فإنه إما أن يربح وإما 

ًو مع ذلك فإن بعض الباحثين لا يـر￯ ثمـة فرقـا بـين المـضاربة والمخـاطرة 
 فهو لا يخلـو مـن .ًالتوظيف مهما كان ثابتا« لأن ;بالمصطلح الاقتصادي) المقامرة(

   .)٣(» التي هي أساس عمليات المضاربة.عنصر المخاطرة
 :التعريف المختار للمضاربة

 وحقيقة .ًبعض هذه التعاريف أظهرت جانبا من تعامل المضاربيننلاحظ أن 
 . ً  وأغفلت جانبا آخر.المضاربة

ًولعلنا نذكر تعريفا جامعا لغالب تعاملات المضاربين وأغراضـهم ً  ولم نـشأ .ّ
ًأن نذكر تعريفا بناء على التصور الـشرعي للمـضاربة في أسـواق المـال  لأن هـذا ;ً

 . ولأن ذلك لا علاقة له بماهية المضاربة)٤(مستقلسيكون له حديث آخر في بحث 
 .وتعامل المضاربين

 يقــوم بهــا .عمليــة بيــع أو شراء« :وعليــه فــيمكن تعريــف المــضاربة بأنهــا

                                     
 ) .٤٠−ص (الغرر وأثره في العقود:  ينظر) ١(
 ) .٢/٦٧٥(أحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة : ينظر) ٢(
 ) .٤٨٧−ص(أسواق الأوراق المالية وآثارها الإنمائية : ينظر) ٣(
 .»حكم المضاربة في أسواق المال وآثاره الاقتصادية والاجتماعية«لد￯ الباحث بحث بعنوان ) ٤(
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ّ بناء على معلومات مـسببة أو عـلى مجـرد الحـظ والتخمـين والتنبـؤ;أشخاص  لا ;ً
 وإنـما الاسـتفادة .والانتفاع بما يعود عليه من ربـح,  ُّبغرض تسلم السهم لمحتواه

 .»من فروق الأسعار بين وقت وآخر
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 المبحث الثالث
 تعريف بورصة الأوراق المالية

 :وتحته ثلاثة مطالب
 :تعريف البورصة:  المطلب الأول

ِّ   عرفت البورصة بتعريفات  إلا إن بعـضها ; الجملـة كلها بمعنى واحـد في.ُ
 . ما يذكر فيها من تفصيلات ًربما يكون أكثر توصيفا من بعض, بمقدار

بأنها مجتمع التجار, « :)٧١( قانون التجارة الفرنسي مادة وقد جاء تعريفها في
 .)١(»وأرباب السفن, والسماسرة, والوكلاء بالعمولة, تحت رعاية الحكومة

 بين مجموعة . مكان معين تتم فييمجموعة العمليات الت«: ًوعرفت أيضا بأنها
 أو أوراق . حول منتجات زراعيـة, أو صـناعية;ات تجاريةمن الناس لإبرام صفق

ًمالية, سواء أكان محل الصفقة حـاضرا, أو غائبـا عـن مكـان العقـد  أو حتـى لا .ً
  .)٢(»وجود له أثناء التعاقد, لكن يمكن أن يوجد

 وبورصـة .وتوجد عدة أنواع من البورصات, مثـل بورصـة الأوراق الماليـة
 وهي التي يجري التعامل فيها ببيع .بورصة العقود وبورصة البضائع, و.العملات

 والمطـاط, . والقطن, والقمـح.وشراء المنتجات الزراعية والصناعية, مثل السكر
 .)٣( والنحاس ونحو ذلك.والبترول

                                     
 ).١/٤٣٠(الموسوعة العربية :  ينظر) ١(
 ) .٥/٣٩١(الموسوعة العلمية والعملية للبنوك الإسلامية ) ٢(
وبورصـة الأوراق الماليـة ). ٣٢−ص(هـشام البـساط /الأسواق المالية الدولية وبورصات الأوراق المالية د: ينظر) ٣(

 :أما أصل كلمة بورصة فقيل). ٣−ص( شلبي علي
َّالبلجيكية كانت تزي) بروج( من فندق فى مدينة  ) أ   (  دلالة على مهنة صـاحب الفنـدق, وهـو . ن واجهته شعار عملةُ

 عبارة عن ثلاثة أكياس من النقود وهذا الفندق يجتمع فيه عملاء مصرفيون ووسطاء ماليون لتصريف أعمالهم 
 كان تجار المدينـة يجتمعـون في) (vander beurse)فان دي بورصة ( إن ذلك يرجع إلى اسم رجل بلجيكي اسمه )ب   (

أحمد /, وعمل شركات الاستثمار الإسلامية د)١١٦−ص(مقبل جميعي /الأسواق والبورصات د: ينظر . فندقه
 ).٨٩−ص(محي الدين أحمد 
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 :تعريف الأوراق المالية:المطلب الثاني
 من أسهم وسـندات قابلـة ; تصدرها الدول أو الشركاتيهي الصكوك الت

 .)٢(ًوتمثل حقا للمساهمين أو المقرضين, )١(لطرق التجاريةللتداول با
 :تعريف بورصة الأوراق المالية:المطلب الثالث

 مكان ثابت , يتولى  تقام في.سوق منظمة:ِّعرفت بورصة الأوراق المالية بأنها
إدارتها والإشراف عليها هيئة لها نظامها الخاص, تحكمها لوائح وقوانين وأعراف 

 الاسـتثمار,  الأسـهم والـسندات مـن الـراغبين فيفيهـا المتعـاملون وتقاليد, يؤم
ً المقصورة يوميا, حيث تقلبات الأسعار, تنعقد جلساتها فيوناشدي الاستفادة من 

 .)٣(يقوم الوسطاء الماليون بتنفيذ أوامر البائعين والمشترين
رة  مراكـز التجـاوق مستثمرة ثابتـة المكـان, تقـام فيس" :ًوعرفت أيضا بأنها

 يجتمـع فيهـا أصـحاب رؤوس . مواعيد محددة يغلـب أن تكـون يوميـة فيوالمال
ً الأوراق المالية وفقا لنظم ولوائح  للتعامل في; ومساعدوهم. والسماسرة.الأموال
 .)٤(»محددة

                                     
ويختلـف سـوق الأوراق الماليـة عـن  ). البورصـة( سـوق الأوراق الماليـة م تداول هذه الأسهم أو الـسندات فييت) ١(

 :الأسواق العادية من عدة وجوه منها
ْ الأسواق العادية يجتمع التاجر مع المستهلك أو منفي) أ (       سـوق الأوراق الماليـة أمـا في −ً يريد الشراء وجها لوجـه َ

 .فيقوم بالعمليات التجارية الوسطاء والسماسرة 
 ئع  خارجهـا فيفتوجـد البـضا. أما في أسواق الأوراق المالية.  الأسواق العادية توجد البضائع مع المتعاملينفي) ب(    

 . البنوك محافظ المساهمين في
ا يريد شراءه, وليس الأمر كـذلك بعد أن يعاين المشتري م.   السوق العادية يتم البيع وتسليم السلعة والثمنفي) ج (     

 . البورصة في
لا عــلو اـراهيم أبــات الأوراق الماليـة لإبــوبورصـ). ١٣−ص( د المتعـالـالاقتصاد السياسي لزكي عب:  ينظر          

 ).٢٠٠−ص (محمد عثمان شبير /  الفقه الإسلامي دالمعاملات المالية المعاصرة في). ١٣−ص(
 الفقه المعاملات المالية المعاصرة في). ١٤−ص( النظام التجاري السعودي, إلياس حداد الأوراق التجارية في: ينظر) ٢(

 ).١٩٩−ص(الإسلامي 
 )٢٧−ص(د أسواق الأوراق المالية, سمير عبد الحمي) ٣(
 ).٢٦٧ −ص(محمد سويلم / إدارة البنوك وصناديق الاستثمار وبورصات الأوراق المالية د) ٤(
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 المبحث الرابع
 صور التغرير في بورصة الأوراق المالية

المحترفـين في  يقـوم بهـا بعـض المـضاربين .هناك صور وممارسات وألاعيب
ّ من شأنها إحداث تغير وتحرك في أسعار الأسهم.بورصة الأوراق المالية  ويكـون .ّ

ّهذا التغير في السعر مستقلا عن إنتاجية وربحية واحتياطي ونمو أصـول الـشركة  ّ ă ّ
 . ذات الورقة المالية 

 عنـدما ظهـرت طبقـة مـن المتعـاملين في .وقد وجدت المضاربة في البورصة
 .يــشترون الأوراق الماليــة بقــصد إعــادة بيعهــا عنــد ارتفــاع أســعارهاالبورصــة 

 . )١(والحصول على فارق السعر كربح رأسمالي
 سواء كان عمل المضارب .وبما أن معرفة هؤلاء بفروق الأسعار أمر تقديري

ًمبنيا على معلومات مسببة لصعود الأسعار أو هبوطهـا أو كـان مبنيـا عـلى الحـظ  ًّ
 فقــد دفعهــم هــذا الأمــر إلى ابتكــار عمليــات في ســوق .مــينوالمجازفــة والتخ

ــة;)٢(المعــاملات الآجلــة والعاجلــة ــارات .)٣()hedging(  كالتغطي  وعقــود الاختي
)options()والقصد من ذلك تقليل مخاطر انخفاض أسعار الأوراق المالية التـي . )٤ 

                                     
ًنقلا عن كتاب بورصات الأوراق المالية ). ٢٧ص(هـ ١٤١٧السنة ). ٢٠٥(مجلة الاقتصاد الإسلامي العدد: ينظر) ١(

 ).  ١٧٠ص(من منظور إسلامي 
ويتفق الطرفان على تأجيل التـسليم ودفـع الـثمن إلى يـوم . لتي تنعقد في الحالالعمليات ا: المعاملات الآجلة هي ) ٢(

 ).٢٧ص(البورصات لحسن لبيب وعيسى عبده : معين يسمى يوم التصفية  ينظر
ودفعهـا في محـافظ المـشتري . العمليات التي يـتم فيهـا تـسليم الأوراق الماليـة المباعـة: وأما المعاملات العاجلة فهي    

البورصـة وأفـضل الطـرق في نجـاح : ينظـر. أو خلال مـدة قـصيرة . نها للبائع بعد تنفيذ العقد مباشرةوتسليم ثم
 ).   ٢/٦٦٩(أحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة , )٩٩ص(مراد كاظم / د. الاستثمارات المالية 

 أسعار أوراق مالية يملكها ويتم ذلك ويطلق عليها الاحتياط ويراد بذلك حماية المستثمر نفسه من مخاطر انخفاض) ٣(
أحكـام التعامـل في : ينظـر بالتفـصيل. الكاملة وغير الكاملة : باستخدام البيع على المكشوف في نوعين من التغطية

 ).٦٨١−٢/٦٧٨(الأسواق المالية المعاصرة 
دد خـلال فـترة زمنيـة  محدد موصوف أو شرائه بسعر محـءالاعتياض عن الالتزام ببيع شي: هيعقود الاختيارات ) ٤(

قـرارات وتوصـيات مجمـع : ينظـر. أو من خلال هيئة خاصة لحقوق الطرفين . أو في وقت معين إما مباشرة, معينة
 ).  ٢١٦ص(الفقه الإسلامي المنبثق من منظمة المؤتمر الإسلامي 
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 . يملكها المضاربون 
 المالية المتعامـل بهـا أسـاليب وابتكروا لزيادة عدد الصفقات وكمية الأوراق

 ولزيادة سرعة تلك .)١( والبيع على المكشوف.التمويل النقدي الجزئي للمشتريات
الصفقات وإيجاد فروق لأسعار الأوراق المالية لجـؤوا إلى أسـاليب ملتويـة لحـث 

 والتأثير على حركـة . مثل ترويج الإشاعات الكاذبة.الآخرين على التعامل معهم
 تسير الأسعار وفـق . أو جماعية بين مضاربين محترفين. اتفاقيات ثنائيةالتداول عبر

 .)٢(ما يحقق لهم من الأرباح
ًوتعد هذه الأساليب من التغرير والخداع أشـد أنـواع الجـرائم ذكـاء ُّ ً وفهـما .َُ

 خاصـة أن الـذي يرتكبهـا .ً وتأثيرا بالمكـسب والخـسارة.للمتغيرات الاقتصادية
ِّعمال الذين يمتلكون من النفوذ والثروة مـا يمكـنهم مـن وينتهجها هم رجال الأ

 بالمصطلح الدارج »الهوامير«أو , »ّصناع السوق« ويطلق عليهم .القيام بهذا الدور
 .عند المتداولين في أسواق المال 

 هو .ولعل أقرب مثال على أثر ذلك التلاعب الذي يتركه في سوق رأس المال
 فلقد كـشفت .م١٩٢٩هم في الولايات المتحدة عام الانهيار التاريخي الكبير للأس

 مـن . وتضليل. وخداع.التحقيقات عن ممارسات غير أخلاقية انطوت على غش
 . )٣(ّ وساهمت بدور فعال في تعميق الأزمة.قبل فئة من المتعاملين في تلك الأسواق

ّورج سورس مـن ممارسـات أدت ـودي جـه الملياردير اليهـام بـا قـذا مـوك 
ــإلى ـــار أســـ انهي ــار .ال في دول النمــور الآســيويةـواق الم ــدوره إلى انهي  وأد￯ ب

 وبالتالي وقعت فريسة انهيـار اقتـصادي مـا زالـت .العملات الوطنية لهذه الدول
 .)٤(آثاره إلى اليوم

                                     
أحكـام )١٩٥−ص(ةبورصـة الأوراق الماليـ). ٦٩٨−٦٩٧(و)١٥٤−١٤٧(الأوراق المالية وأسواق المـال : ينظر) ١(

 ).٢٦٣−ص(الأسواق المالية 
 ) .١٧٠ص(لشعبان محمد البرواري . بورصة الأوراق المالية من منظور إسلامي : ينظر) ٢(
 ).١٧٥−١٧٣ص(منير إبراهيم هويدي / د.الأوراق المالية وأسواق المال : ينظر) ٣(
 ).٢٠٠ص(لحسن حمدي , دليلك إلى البورصة والاستثمار: ينظر) ٤(
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ِّ ففي كل يوم . والسلوكيات اللاأخلاقية عند المضاربين كثيرة.وصور التغرير
 تجعل كثيرين يقعون فريسة .ٌ وتغريرات وإقناع.خداعّ تتجدد معه أساليب ;يتجدد

 .هذا اللون من الألاعيب والدهاء 
 :ومن أبرز تلك الصور التي تتم داخل الأسواق المالية

 :البيع الصوري −١
 لإيهام المضاربين .ُويقصد بهذا العمل خلق تعامل مظهري نشط على سهم ما

 ولا يعدو الأمـر مجـرد .ًا لهذا السهمً أو يخبئ خبرا أو محفز.بأن السهم عليه حركة
 .ِّ ولا محفزات البتة .ٌولا توجد أخبار, مضاربة بحتة

   :ومن صوره
 من خلال تعـدد المحـافظ .أن يقوم المضارب بالبيع على نفسه بكميات كبيرة) أ ( 

 أو بأســماء −إن كانــت اللــوائح أو الأنظمــة لا تمنــع ذلــك  −التــي باســمه 
 أو بأسـماء مجموعـات متفـق فـيما بينهـا عـلى هـذا .ته أو أفراد أسر.أصدقائه
 وإعـادة هـذا الـسهم . ثم تقوم هي نفسها بالبيع على البـائع الأول.الأساس
 أو أقل إذا . إذا أريد للسهم الصعود−ة إليه بسعر أكبر ـاليـة المـورقـوذات ال

  ويتم ذلك في الغالب بوضـع أوامـر البيـع أو الـشراء −أريد للسهم النزول 
 والغالـب أن مثـل هـذه .ذه الأسـهم مـشروطة ببيعهـا أو شرائهـا كاملـةله

الطلبات يكون فيها نوع اتفاق متبادل بين الطـرفين لعـدم اسـتطاعة الأفـراد 
ّ فتتأثر العروض والطلبات جراء ذلك .راء مثل هذه الكميات من الأسهمـش

ّعرية ّ والهدف من ذلك كما سبق إيهـام المتعـاملين بـأن تغـيرات سـ.التلاعب
 .ً وأن هـذا الـسهم يحمـل في طياتـه أخبـارا إيجابيـة.ت لذلك الـسهمـدثـح

ّووعودا نرجسية وهذه العملية من المضاربات يـسميها بعـض المـضاربين , )١(ً
 .»بعملية التدوير«

                                     
 ).١٧٦−١٧٥:ص(الأوراق المالية وأسواق المال : نظري) ١(
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ومن صور البيع الصوري أن ينتهـز المـضارب أو المـستثمر المخـادع فرصـة ) ب(
 فيقـوم بالاتفـاق مـع أشـخاص .تلكهـاٍارتفاع في القيمة السوقية لأسهم يم

ًآخرين ببيعها عليهم صوريا  ثـم . بسعر أعلى من السعر الجـاري في الـسوق.ّ
 أو يقـوم .يقوم هؤلاء الأشخاص في نفس اليوم بإعادة بيعها له بـسعر أعـلى

فمثل . ثم يقوم بالشراء وهكذا , المضارب نفسه بالبيع ثم يعرض بسعر أعلى
ت للسهم من شأنها أن تفـرض حالـة مـن الركـون  المبايعات والتداولاههذ

 لكثرة وتزايد التعامل على تلـك .والاطمئنان لد￯ المضاربين بإبقاء أسهمهم
ً والذين لا يملكون أسهما من هـذه . وهو ما يعتبره بعض المضاربين.الأسهم

ٍ أن مثل هذا التداول مؤشرا على تحـسن في ظـروف المنـشأة .الشركة المساهمة ً
خاصة إذا كان مثل هذا التداول قبيل انعقاد الجمعيـة العموميـة , اّالمصدرة له
 والنتيجـة . مما قد يشجع بعضهم على الدخول لشراء هـذه الأسـهم;للشركة

 ثـم بعـد ذلـك يقـوم المـضارب .ٌمزيد من الارتفاعـات في قيمتهـا الـسوقية
ا  ببيع ما يملكـه منهـ−ً والذي يملك أسهما كثيرة في هذه الشركة −المحترف 

 والنتيجة الحتمية عند تشبع السهم في البيع أن . ويجني أرباحه.بالسعر المرتفع
ويطلق عـلى هـذه .   )١(يتدهور وينهار سعره السوقي إلى هاوية ما لها من قرار

 وهـذا مـصطلح فنـي يعرفـه أهـل .»bouilloire« »الغلايـة« :الطريقـة اسـم
 . )٢(التحليل الفني والمضاربة
 .  هذه الطريقة طريقة التصريف بطريقة التجميعويسمي بعض المضاربين

 . والتجميع شراء هـذه الأسـهم.والتصريف معناه بيع الأسهم التي يمتلكها

                                     
ير المـشروعة في بورصـة الأوراق الماليـة ـات غــارســالمم, )١٧٦−ص(ال ـواق المـة وأسـاليـالأوراق الم: رـينظ) ١(

 ).٢٨٧−ص(
المعلنـة الحمايـة الجنائيـة للمعلومـات غـير ,)٢٨٧−ص(الممارسات غير الشرعية في بورصـة الأوراق الماليـة : ينظر) ٢(

 ).١٤−١٣: ص(عمر سالم / د. للشركات المقيدة بسوق الأوراق المالية
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 ورفع قيمة الـسهم الـسوقية مـن خـلال .بحيث يقوم المضارب بالشراء من نفسه
 للتـسابق عليـه ; ولزيادة قيمـة الـسهم.لجذب الانتباه, تعدد المحافظ التي يديرها

وهـي في سـوقنا في المملكـة العربيـة , إقفال السهم عـلى النـسبة اليوميـة لــهقبل 
 فيقوم المتعاملون بالـشراء كـي يظفـروا بـبعض الأربـاح قبـل .%)١٠(السعودية 
 ولزيادة في التغرير قـد يلامـس الـسهم . فيقوم بالبيع والتصريف عليهم.الأقفال

 بـالنزول ثـم يقـوم بزيـادة  ثم يتدهور السهم.النسبة القصو￯ لليوم أكثر من مرة
 ثم يقوم بالتصريف وهكذا حتى نفاد الكميـة التـي .الشراء على نفسه حتى يرتفع

 .لديه 
 يقـوم بالتقـاط .ِّفإذا أراد للسهم بعد ذلك النـزول ليأخـذه بأسـعار متدنيـة 

 حتـى إذا . بحيـث لا تثـير اهـتمام المتعـاملين والمـضاربين.أسهمه بطريقة محترفـة
 يقـوم ;ية يستطيع من خلالها إرباك صغار المضاربين عـلى الـسهماستحوذ على كم

وهـي أن , )التجميـع بطريقـة التـصريف(بطريقة يسميها بعض المضاربين طريقة 
 وهي عمليات العرض المفاجئة بالكميات .َّيقوم بالرش والبيع المكثف على السهم

م لوحـة  وتخـويفهم حتـى يرسـم في أذهـانه.ّ للضغط على ملاك الـسهم;الكبيرة
ً بأن لد￯ السهم أخبارا سيئة من شأنها أن يتدهور سعر السهم عـن سـعر ;سوداء

 فيقومون بالبيع وهـذا الأسـلوب مـن المـضاربة يـسميها بعـضهم .السوق الحالي
ْبأسلوب إحداث الصدمات السعريه ً وغالبا ما يتم ذلـك باتفـاق بـين عـدد مـن .ِّ

ليحطمـوا نظريـة العـرض الأشخاص على القيام بمضاربات واسعة عـلى سـهم 
 ولكثـرة العـرض بـالبيع .ّ وتدفع ملاك الـسهم للبيـع بكميـات كبـيرة.والطلب

 .ّ حتى يصل إلى أسعار متدنية يرتضيها المضارب المحـترف.ًيتدهور السهم تلقائيا
فيقوم بعد ذلك بالتجميع والشراء ثم ينطلق السهم بعد ذلك بنحو الطريقة الأولى 

 فويل لهم مما كسبت أيديهم وويل لهم مما .لغش والتغريرإلى الصعود والتلاعب وا
 .يكسبون 
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ولا شك أن هذا البيع الصوري نوع من أنـواع التغريـر والخـداع  والـنجش 
َالمجمع على تحريمه  . والنجش هو  الإضرار بأحد المتعاقدين على سـبيل الخديعـة.ُ

لمخـادع في الـسعر وسواء كـان النـاجش وا, )١(ّأو ذمها, بزيادة في السلعة ومدحها
 . أو كان البائع نفسه. فيزيد في السلعة وهو لا يريد شراءها.ًشخصا لا يريد السهم

 وإن كـان .وذلك لأن المقصد الأكبر في النهي عن التغرير في الـسعر هـو الإضرار
 . )٢(الغالب في تعاريف الفقهاء أن يذكروا الإضرار والنجش ممن لا يريد الشراء

ُأعطيت بهـذه : لو قال البائع« : على أنه− رحمه االله − قدامة َّونص العلامة ابن ُ
 فـالبيع .ً ثـم بـان كاذبـا. واشـتراها بـذلك.ّ فـصدقه المـشتري.السلعة كذا وكذا

 . )٣(هـ. أ»لأنه في معنى النجش−ً أيضا −وللمشتري الخيار  ,صحيح
ًوقد نص على أنها في معنى النجش أيضا ابن شاس المـالكي   في − رحمـه االله −َّ

 لما .ولا شك في دخول هذه الصورة في معنى النجش. )٤(كتابه عقد الجواهر الثمينة
 فالبائع يخدع المشتري ويثيره .في ذلك من الخديعة والتغرير والختل في سعر السهم

 .للبيع أو الشراء
ْوقد جاء الوعيد الشديد على من فعل مثل هذا  فعند البخـاري مـن حـديث .َ

 فحلف باالله لقـد .ًأن رجلا أقام سلعة له في السوق (:−   −فى عبد االله بن أبي أو
ْأعطي بها ما لم يعطه َّإن ﴿ : فنـزل قـول االله تعـالى.ً ليوقع فيها رجلا من المسلمين.ُ ِ

ِالذ ِين يشترون بعهد اَّ ْ َ َِ َ ُ َ ْ َ وأيمانهم ثمنا قلـيلا أولئـك لا خـلاق لهـم في الآخـرة واللهَِ َِ ِ ِ ِ َِ ْ َ ْ َْ ْ َِ َُ َ َ ََ ًَ ًَ َ ُ َِ َلا َ
َيك ُلمهم االلهُُ ُُ ٌ ولا ينظر إليهم يوم القيامة ولا يزكيهم ولهم عذاب أليمِّ ْ ْ ُ َ َ َ َ ْ ْ ُ َِ ِ َِ ٌ َ َ َ ْ ََ َُ ِ ِِّ َ َْ َْ َ ِ ُ﴾)٥(. 

                                     
 ).١/١٠٣(الغش وأثره في العقود : ينظر) ١(
المعونة على مذهب عالم المدينـة للقـاضي عبـد , )٧/٢٧٧(البناية على البداية للعيني , )٥/٢٣٩(فتح القدير : ينظر) ٢(

 ).٦/٣٠٤(المغني )٣/٤١٦(روضة الطالبين ) ٢/٤٢٧(مينة عقد الجواهر الث) ٢/١٠٣٣(الوهاب المالكي 
 ).٦/٣٠٥(المغني : ينظر) ٣(
ًونص على أنها في معنى النجش أيضا الزركشي في شرحـه لمختـصر الخرقـي ) ٢/٤٢٨(عقد الجواهر الثمينة : ينظر) ٤( ّ

)٣/٦٤٥ ( ￯وكذا ابن تيمية رحمه االله في ظاهر قوله كما في مجموع الفتاو)٣٠/١٦٣(,)٢٩/٣٥٩(. 

رقـم ) ٤/٣٩٧(فـتح البـاري . ما يكره من الحلـف في البيـع : باب/ كتاب البيوع . أخرجه البخاري في صحيحه) ٥(
)٢٠٨٨.( 
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ً ومن صور التغرير أيضا ما يفعله بعض المضاربين مـن احتكـار لـبعض  −٢
 فيقوم بعد ذلك بالبيع والتـصريف .الأسهم مع البيع الصوري حتى يرتفع السهم

ّ حيث يقوم المضارب بالتجميع في سهم معين لفترة طويلة حتـى يقـل . الناسعلى
ً وكلما وجد عرضـا مـن العـروض قـام بالـشراء .من الناس) وهو البيع(العرض 

 وبعـد أن يرتفـع الـسعر .بصورة لا تثير متـابعي الأسـهم والمـضاربين في العـادة
من زيادة (ّ خبر أو محفز  وإما لوجود. إما لكثرة الطلب عليه.ّبفوارق سعرية جيدة

فيزداد طمع المضارب في التجميع أكثر )  أو منحة في توزيع الاحتياطي.رأس المال
ٍه التي اشتراها أصلا بسعر متدن بعرض كميات.فيقوم بالضغط على السهم, وأكثر ً 

 – والتي يرتكز عليها عامة المـضاربين المحترفـين –ّوكسر مقاومات السهم الفنية 
ّحتى يمل ملا  فيـضطروا للخـلاص مـن هـذا الـسهم إلى , والمضاربون,ك السهمّ

 . فيقوم المضارب الكبير بالشراء مـنهم. فيبيعونه بخسارة.سهم آخر يضاربون فيه
 . قام بالشراء من نفسه لنفسه أو بالاتفـاق مـع آخـرين معـه.حتى إذا خلا له الجو

 ليستفيد هو . العمومية أو قبيل انعقاد الجمعية.ّقبل صدور خبر المحفز لهذا السهم
 معتمدين في ذلـك ..وزمرته من الفارق السعري الجديد عبر المحافظ التي يديرها

 وعدم خبرة المتعاملين في السوق وضعف .على ضخامة رأس المال الذي يملكونه
 . ومعرفة أخبار مجالس إدارة الشركات المـساهمة. وقوة النفوذ.الرقابة والإشراف

ة البيع الصوري والتغريـر بالـسعر بـالطرق التـي سـبق أن فيقوم بعد ذلك بعملي
 .ذكرناها في الفقرة الأولى 

  كما هو مـذهب –والاحتكار أعم من أن يكون في جنس معين من الأقوات 
 لأن الاحتكار في الاقتصاد الإسلامي هو جمع أو حـبس الباعـة −)١(بعض الفقهاء

                                     
كشاف القناع ).٣٨−٢/٣٧(أسنى المطالب ). ٣١٤−٣/٣١٣(والمدونة , )١٠/٥٨(حاشية سعدي حلبي : ينظر) ١(
)١٨٨−٣/١٨٧.( 
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ٍ أو لخلـق نـوع مـن النـدرة.رتفـع ليبيعها بثمن م.السلعة التي يحتاج إليها الناس ِ. 
 مما يؤدي بالتالي إلى تحكـم فـرد أو مجموعـة .وعدم الاستقرار في السوق التجاري

 .)١(بعرض السلعة المحتكرة وفرض السعر الذي تراه لنفسها
 وتـضر .ّوهذه الطريقة من التعامل بالأسـهم تتعـارض مـع المنافـسة الحـرة

 : صلى الله عليه وسلم وقـال .شارع الحكيم عن الاحتكـارولأجل ذلك نهى ال, بالأفراد والمجتمع
 لأن ذلـك قـائم عـلى فـرض سـلطان الأقويـاء ممـن ;)٢()من احتكر فهو خـاطئ(

 والــذين لا .يملكــون ضــخامة في رأس المــال عــلى المستــضعفين مــن المــضاربين
 . يدركون نوايا هؤلاء وطرائقهم 

 . العروض الوهمية :ًومن صور التغرير أيضا −٣
ل افتتاح السوق المالي للتداول بـساعة أو نـصف سـاعة وهذه الطريقة تتم قب

ً والذي يملك أسهما كثيرة في سهم ما بعرض . حيث يقوم مضارب السهم.ًتقريبا
 ليوهم المضارب غير المحترف بأن هـذه العـروض ; بصفقات مختلفة.عروض بيع

ُمن أشخاص كثر  ُ. 
 .ءخـبر سي أو لديـه .وهدف هذه الطريقة الإيهام بأن السهم عليـه تـصريف

ّفيقوم ملاك السهم بعرض عروضهم للبيع بسعر أقل من سعر مـضارب الـسهم  ّ
 حتى إذا لم يبق لافتتاح السوق إلا دقائق .ً حتى يغتنموا فرصة البيع أولا.المحترف

ّ ثـم سـحب عـروض مـلاك . قام بإلغاء أوامر العـرض.ٍمعدودة أو ثوان محسوبة
ًدأ الـسهم بالـصعود تـدريجيا ليـصل  ثـم يبـ. فاشتراها منهم.الأسهم المخدوعين

ًأحيانا قريبا من النسبة اليومية  ثـم .ّ فيقوم الملاك بشرائها مرة ثانيـة. وقد يلامسها.ً
 .ٍيقوم المضارب ببيعها عليهم بفارق سعري عال وجديد 

                                     
بحـوث مقارنـة في الفقـه : وينظـر). ١١١−ص(تحقيق مصطفى الزرقا .  الدنياإصلاح المال لأبي بكر بن أبي: ينظر) ١(

 ).١/٤٤٧(الإسلامي وأصوله لفتحي الدريني 
 ).١٦٠٥(باب تحريم الاحتكار في الأقوات رقم .أخرجه مسلم في صحيحه كتاب المساقاة والمزارعة) ٢(



 − ٢٧ −

 أو أن طلب الـشركة المـساهمة .ّ وسلبية.ٌوإذا علم أن السهم لديه أخبار سيئة
ُ أو طلب منحة قد رفض من هيئـة .تداولة في زيادة رأس المالذات الورقة المالية الم

 فيقوم بعرض طلبـات . قبل إعلان هذا الخبر في سوق المال أو انتشاره.سوق المال
 ليـوهم المـضاربين بـأن الـسهم .لشراء السهم بأسعار متفاوتة وبصفقات مختلفـة

ًيحمل محفزا أو خبرا جيدا ً ً  وهكـذا .عر أعـلى فيسارع الناس بعرض طلبـاتهم بـس.ّّ
 إلى أن تصل إلى المـستو￯ .حتى يصل سعر السهم بكثرة الطلبات إلى أسعار عالية

 قام .ٍ فإذا لم يبق على افتتاح السوق إلا ثوان معدودة.ُالذي يرضي مطمع المضارب
 فيغتـنم . فما أن يفتتح السوق إلا ويقفز سعر السوق إلى الأعلى.بإلغاء جميع طلباته
 ويقوم بالتـصريف علـيهم حتـى . ليعرض جميع أسهمه للبيعفرصة هذا الصعود

 .نفاد الكمية التي لديه 
 ما يقوم به بعض كبـار المـضاربين مـن عـرض .ًومن صور التغرير أيضا −٤

 وعرض كمية بيـع كبـيرة فـوق سـعر .كبيرة تحت سعر معين) شراء(كمية طلب 
ي للـسهم مـع  وإنما يصنع المضارب المحترف ذلك لضبط التذبذب الـسعر.معين

ّ يتحكم من خلاله بالمضاربة على فـوارق بـسيطة قـد لا تفيـد .فارق سعري محدد
 .  ويقوم بالمضاربة على السهم بنفسه .صغار المضاربين

 نفترض أن القائم بهذا الفعـل .ولكي نتبين خطورة هذا التصرف والتلاعب
 ما يملكه من ّويقدر نسبة.  ًمثلا ) س(يمتلك أسهم شركة من الشركات المساهمة 

 حتـى لا .ّ موزعة على محافظ عـدة.من أسهم الشركة%) ١٥(ًأسهم المضاربة مثلا 
 .يظهر أو ينكشف أمره 

ًفيضع صانع السوق للطلب سعرا معينا  وكمية عدد .ًريالا) ٤٥( ولنفترض .ً
ً ويضع للعرض سعرا عاليا يرتضيه كي يضارب في ما بين .)١٠٠.٠٠٠(الأسهم  ً

عـلى النحـو ) ٢٥٠.٠٠٠( وبكميـة أسـهم .)٥٠(ًنقـل مـثلا  ول.هذين السعرين
 :الآتي
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  عرض                                  طلب                 
 الكمية    السعر          الكمية      السعر
٢٠٠    ٤٧           ١٠٠      ٤٦ 
١٠٠    ٤٨           ٥٠٠      ٤٦ 
١٠٠٠    ٤٩          ١٠٠٠      ٤٥ 
٢٥٠.٠٠٠       ٥٠                                 ١٠٠.٠٠٠                 ٤٥ 

 .)١٠٠.٠٠٠(وبكميـة ) ٤٥(فإذا خشي من تدهور السهم وضع طلبه بسعر
ًفيرتفع السهم بالصعود شيئا فشيئا  حتى إذا زاد قيمة سعر السهم وخـاف زيـادة .ً

 .فيبدأ السهم بالنزول والتدهور) ٢٥٠.٠٠٠(وبكمية ) ٥٠( عرض بسعر .سعره
 .  واالله المستعان . وهذا غش وتغرير. السهموهكذا بحيث يضبط تذبذب سعر
  لاستـصدار لائحـة سـلوكيات – مـشكورة –وقد بادرت هيئة سوق المـال 

−١١−١الصادر عن مجلس هيئة السوق الماليـة  بموجـب القـرار رقـم  −السوق 
ًم بنــاءا عــلى نظــام ٤/١٠/٢٠٠٤هـــ الموافــق ٢٠/٨/١٤٢٥ وتــاريخ م٢٠٠٤

 . هـ ٢/٦/١٤٢٤ وتاريخ ٣٠/ الملكي رقم مالسوق المالية الصادر بالمرسوم
 فمـن ذلـك مـا .وقد ذكرت اللائحة بعض سلوكيات وتغريرات المـضاربين

 وقد نصت المـادة الثانيـة عـلى منـع .جاء في الباب الثاني في منع التلاعب بالسوق
 .التصرفات أو الممارسات التي تنطوي على تلاعب أو تضليل 

لمـشاركة في أي تـصرفات أو ممارسـات يحظر على أي شخص القيـام أو ا −١
 إذا كـان . فيما يتعلق بأمر أو صفقة على ورقة مالية.تنطوي على تلاعب أو تضليل

ٌ أو إذا توفرت أسس منطقية .ذلك الشخص يعلم طبيعة ذلك التصرف أو الممارسة
 . تتيح له أن يعلم بطبيعة ذلك التصرف أو الممارسة 

 مـا يـدخل ضـمن هـذه الفقـرة مـن طـرق )أ(وذكرت في المادة الثالثـة بنـد 
 .وأساليب للتلاعب فذكرتها بما نصه 
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 أو التـضليل .ّتدخل في الأعمال والتصرفات التي تعـد مـن أنـواع التلاعـب )أ ( 
 :التصرفات الآتية

 .إجراء صفقة تداول وهمي ) ١ (
 عـلى تغيـير الملكيـة  لا تنطـوي.ة تداول عـلى ورقـة ماليـةـذ صفقـتنفي) ٢(        

 .الحقيقية لها
 أو تنفيذ .يحظر على أي شخص القيام بشكل مباشر وغير مباشر بإدخال أمر) ب(

 :ٍّ بهدف تكوين أي مما يلي.صفقة على ورقة مالية
 أو اهـتمام .انطباع كاذب أو مضلل بوجود نشاط تداول في الورقة المالية) ١(        

 .بشرائها أو بيعها 
 أو أي ورقة مالية . عرض أو تداول الورقة الماليةسعر مصطنع لطلب أو) ٢(        

 .ذات علاقة
وقد ذكرت في المادة الثالثة من هذه اللائحة الأعمال والتـصرفات التـي تعـد 

 بوجـود . أو مـضلل.من أنواع التلاعب أو التضليل بهدف تكوين انطباع كـاذب
لـب أو  أو بهدف تكوين سـعر مـصطنع لط. أو اهتمام بشراء أو بيع السهم.نشاط

 :عرض أو تداول ورقة مالية وهي كالآتي
 مع العلم المسبق بأنه تم أو سوف يـتم .إدخال أمر أو أوامر لشراء ورقة مالية) ١(

 والـسعر . والتوقيت. من حيث الحجم.إدخال أمر أو أوامر مشابهة ومقاربة
 .لبيع تلك الورقة المالية 

لم المسبق بأنه تـم أو سـوف يـتم  مع الع.إدخال أمر أو أوامر لبيع ورقة مالية) ٢(
 والـسعر . والتوقيت. من حيث الحجم.إدخال أمر أو أوامر مشابهة ومقاربة

 لشراء تلك الورق المالية 
 أو .شراء أو تقديم عروض لشراء ورقة مالية بأسـعار تتزايـد بـشكل متتـابع) ٣(

 .بنمط من الأسعار متتابعة التزايد 
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 أو بنمط .مالية بأسعار تتناقص بشكل متتابعبيع أو تقديم عروض لبيع ورقة ) ٤(
 .أسعار متتابعة التناقض 

 : أو بيع ورقة مالية بهدف.إدخال أمر أو أوامر لشراء) ٥(
 . أو الطلب . أو العرض.وضع سعر مسبق التحديد للبيع −
 . أو الطلب . أو العرض. أو منخفض للبيع.تحقيق سعر إغلاق مرتفع −
 .رض أو الطلب ضمن مد￯ مسبق التحديد إبقاء سعر البيع أو الع −

 .رقة مالية دون وجود نية لتنفيذهاإدخال أمر أو سلسلة من الأوامر على و − 
 والـترويج . نـشر الـشائعات والأكاذيـب:ً  ومن صـور التغريـر أيـضا −٥
 والمتداول . وتسريب معلومات خاطئة عن شركة من الشركات المساهمة.للأخبار

ــار .أســهمها في ســوق المــال ــداول تــصاحب هــذه الأخب ــام بعمليــات ت  والقي
 سـوف . وما من شك أن مثل هذه الشائعات والمعلومـات الخاطئـة.والشائعات

ّتترجم عمليا إلى اتخاذ مواقف بيع أو شراء من قبل ملاك هذا السهم  على حسب .ً
 . ويقوم صانعو السوق في غيبة الرقابة الذاتية والرقابة النظامية.نوع هذه الأخبار

 وفي المنتـديات . وفي وسائل الإعـلام.بتسريب تلك الأخبار المضللة في الصحف
ّ وربما شراء ذمم بعض من لا خلاق لهم مـن بعـض الـذين يـدعون .الاقتصادية ْ َ

التحليل الفني ليقوم بالتغرير في رسم بعض الشارات الموافقـة لتلـك الـشائعات 
ًسلبا أو إيجابا بطريق خفي مقصود  المستثمرين لبيع أسهم شركـة  ليدفعوا صغار;ً

 فيغتنم صانعو الـسوق والمـضاربون المـضللون . فتنخفض أسعار أسهمها.معينة
 فيقومون بشراء تلك الأسهم بأسـعار ربـما لم يحلمـوا .هذا النزول وهذا التدهور

 مـن زيـادة في رأس المـال أو منحـة في . ثم بعد زمن تظهر الأخبار الصحيحة.بها
ٍ وحينئـذ تتجـه الأسـعار . تعود على الشركة بمستقبل زاهر أو إبرام صفقة.أسهم

 وتواصــل . فيبــادر الجمهــور إلى الــشراء بعــد أن باعوهــا بخــسارة.إلى الــصعود
الأســعار ســيرتها الــصعودية إلى أن تــصل إلى المــستو￯ الــذي يــرضي مطــامع 

 ولا تلبث الأسعار أن تتدهور بـسبب كثـرة . فيصفون محافظهم بالبيع.المضاربين
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 وقـد يعمـل صـانعو .ً والنتيجة مزيدا من الخسائر على صغار المستثمرين.لبالط
 تتـسبب في .السوق بتسريب معلومات خاطئة وكاذبـة عـن سـهم شركـة معينـة

ًارتفاعه ارتفاعا حادا مفاجئا ًă.١( فيبيع عليهم إذا وصل إلى سـعر سـوقي يرتـضيه(. 
خلـق فـارق سـعري  تهـدف إلى .وهذه الطرق تبدو بجلاء أنهـا طـرق احتياليـة

ً وقد يكون الهدف أحيانا هـو . وعرقلة الأداء الطبيعي للعرض والطلب.مصطنع
السيطرة على السوق عن طريق الشراء المكثف للاستحواذ على الغالبيـة العظمـى 

 حتى يـصبح التلاعـب بالـسعر هـو الحـائز .من ورقة مالية معينة في وقت معين
طريـق الـتحكم في عرضـها مـع وجـود الرئيسي لهذه الورقة وبهذا يستطيع عـن 

) accaparement(ً أن يقتضي سعرا أغـلى وهـو مـا يـسمى بالاسـتحواذ .المنافسة
ًوالذي يهدف أولا إلى تحطيم المنافسة أو الحد منها عن طريق الـشراء المكثـف ثـم 

وهذه الصورة وهـي ذم تلـك .  )٢(الهدف النهائي هو الوصول إلى سعر احتكاري
 ليقـوم النـاس ببيـع .ُّ وتعيبهـا. المالية المتداولة في سوق المـالالشركة ذات الورقة

 . أو مـدح الـسهم وذكـر الأخبـار الكاذبـة ليرغـب النـاس في شرائـه.أسهمهم
 . صورتان من صور التغرير التي أشار الفقهاء رحمهم االله إليهما 

 عـن بعـض علـماء : في شرحه لصحيح مسلم− رحمه االله −وقد ذكر النووي 
 لا "وعلى هـذا معنـى الحـديث « : ثم قال.ه فسر النجش بالمدح والإطراءاللغة أن

 .»يمدح أحدكم السلعة ويزيد في ثمنها بلا رغبة
بأن يزيد ولا « النجش − رحمه االله − وقد فسر علاء الدين الحصكفي الحنفي 

 .)٣(»يريد الشراء أو يمدحه  ويزيد بما ليس فيه ليروجه

                                     
الحمايـة الجنائيـة للمعلومـات غـير المعلنـة , )٢٨٨−ص(الممارسات غير الشرعية في بورصة الأوراق الماليـة : ينظر) ١(

دليلـك إلى البورصـة ). ١٦٧−ص(أحكـام الأسـواق الماليـة ). ١٣−ص(ّللشركات المقيدة بسوق الأوراق الماليـة 
 ).٢٠٢−ص(والاستثمار 

 ).٢٨٩−ص(الممارسات غير الشرعية في بورصة الأوراق المالية : ينظر) ٢(
ًالموجود مع حاشية ابـن عابـدين وقـد أشـار إلى ذلـك أيـضا )٥/١٠١(وير الأبصار الدر المختار في شرح تن: ينظر) ٣(

 ).٤/٣١٥(بعض الشافعية كما في حاشية الشرواني على تحفة المحتاج 
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أن تمـدح « : النجش بأنـه– من علماء اللغة  وهو–وقد فسر النضر بن شميل 
 .)١(» أو تذمها لئلا تنفق عنه.سلعة غيرك ليبيعها

 فيبيعها .ُّوهذه الطريقة تجعل البائع يظن قيمتها الحقيقية هي ما أوصلها الذام
 فذم . الإثارة والختل والخديعة: ومما يؤيد ذلك أن معنى النجش في اللغة.برخص

ٌ داخـل في معنـى .حتى يخـدع بـذلك جمهـور المـضاربينالمضارب أو غيره السهم 
 .النجش الذي هو إثارته حتى يبيعها بثمن بخس 

 تغريــر أحــد أعــضاء مجــالس إدارة بعــض :ًومــن صــور التغريــر أيــضا −٦
 : ويحصل ذلك في أمور منها. أو المديرين. أو أحد الرؤساء.الشركات المساهمة

ًا يقوم بعض أعـضاء مجلـس إدارة شركـة  فأحيان.التغرير في الإعلان للشركة) أ ( 
ِّ إذا ما رأت صـعودا للـسهم للحـد مـن . بنفي أخبار حقيقية عن الشركة.ما ً

 وبعـد مـضي . كي يقوم بعض أصحاب النفوذ بالتجميع في الـسهم.ارتفاعه
ً فمثلا . يصدر من الشركة نفسها ما يخالف الإعلان السابق.أسابيع أو شهور

لهيئة سوق المال لزيـادة رفـع رأس مـال الـشركة تنفي الشركة  وجود تقديم 
أنه لم يكن لزيادة رأس مال الشركة ذكـر في «بطريقة احترافية فيذكر الإعلان 

 وبعـد .» ولن يكون له ذكر في اجـتماع الجمعيـة العموميـة العاديـة.اجتماعها
ٌ يصدر قرار بطلب هذه الـشركة مـن .انتهاء الاجتماع ومضي بعض الأسابيع

 فتأخذ القيمـة الـسوقية .لمال الموافقة على زيادة مال رأس الشركةهيئة سوق ا
للأسهم في الارتفاع فيسارع المتلاعبون والداخلون في التنظـيم مـن ممارسـة 

 ممـا يـؤدي إلى ارتفـاع مـضطرد في .سلسلة من البيوع الصورية بأسعار أعلى
 .سعر السهم حتى يصل إلى أقصاه 

ْوقل مث        َد أعضاء مجلس إدارة الشركة وجود خـسائر ماليـة ل ذلك في نفي أحـُ
ور ـُ ثـم بعـد صـدور تلـك القـوائم يفاجـأ جمهـ.نويةـفي القوائم المالية الـس

 ).٥/٢١(والنهاية في غريب الحديث ) ٧٨٣−ص(القاموس المحيط : ينظر) ١(                                     
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 والقصد من ذلك هو بيع أحـد .المتعاملين بالسهم من وجود خسائر حقيقية
 مـن قبـل .أعضاء مجلس إدارة تلك الشركة غالب أسهمه عنـد سـعر معـين

 .بعض مدراء المحافظ 
 فتتوالى النسب .ِّ إشاعة وجود محفز لشركة معينة:ًومن أساليب التغرير أيضا) ب(

 .َّ وعنـدما يتـورط الكثـيرون. ويرتفع سعر الـسهم لمـدة طويلـة.في الصعود
 يـتم الإعـلان بأنـه لا مـبرر .وتقوم بعض المحافظ الكبار بتصريف أسهمها

 . لانحطاط والنزول  فيتدهور السهم في ا.ِّ لعدم وجود محفز;لارتفاع السهم
هــو شــبيه بــما يــسمى باتفاقيــة   مــا:ًومــن أســاليب المكــر والتغريــر أيــضا) ج ( 

 حيث تقوم شركة ما بإبرام عقد انـدماج .في البورصة) pool option(الاختيار
 إلى أحـد المـستثمرين في سـوق .ًمع شركة أخر￯ أو بيع بعض أراضيها مثلا

ّشركة في سرية وهدوء تامينً بعدما يمتلك أسهما من تلك ال.المال  ولا يـترك .ّ
 إذا لم ; على أن يكون للشركة حـق الاختيـار في فـسخ العقـد.ًأثرا على السهم

 ويبدأ أعضاء التنظيم من العـاملين في الـشركة .يلتزم المشتري ببنود الاتفاقية
 وأثر ذلك في زيـادة .صاحبة الشأن في نشر معلومات عن بيع بعض أراضيها

 وتبـدأ القيمـة .َّ وكنتيجة لهذه الجهـود المكثفـة يـزداد الطلـب.أرباح الشركة
 فيسارع أعضاء التنظيم والمجموعـات الداخلـة .السوقية للسهم في الارتفاع

 .)١(في هذا التلاعب في إجراء المزيد من عمليات البيـع الـصوري أو المظهـري
 إلى  تسعى هذه المجموعات.وعندما تصل القيمة السوقية للسهم إلى أقصاها

ّ بنفس الهدوء والسرية التي اشتروها .التخلص مما يملكونه من تلك الأسهم
ً وبشكل لا يترك أثرا عكسيا على السعر.بها ّ حتى يتم التخلص مما تبقى مـن .ً

ُولا يضير بعد ذلك أن تمت صفقة بيع الأرض أو الاندماج مع ,تلك الأسهم
￯شركة أخر. 

                                     
 ).١٨٠−١٧٩−ص(الأوراق المالية وأسواق المال : ينظر) ١(
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ادرة عـن مجلـس هيئـة الـسوق  الص− وقد ذكرت لائحة سلوكيات السوق 
 الـصورتين الأخيرتـين مـن −المالية في المادتين السابعة والثامنة من الباب الرابـع 

   :ونصها صور التغرير في المضاربة في الأسهم
 .  حظر التصريح ببيانات غير صحيحة :المادة السابعة«

تعلق  ببيان غير صحيح ي−ً شفاهة أو كتابة −ّ يحظر على أي شخص التصريح 
بواقعة جوهرية أو إغفال التصريح ببيان ملزم بالتصريح عنـه بمقتـضى النظـام أو 

 أو . إذا كان التصريح بالبيان. أو قواعد السوق أو مركز الإيداع.اللوائح التنفيذية
 أو قيمـة . بهدف التـأثير عـلى الـسعر.إغفال الشخص التصريح بالبيان المطلوب 

 أو حثه على ممارسة .شراء أو بيع ورقة مالية أو حث شخص آخر على .ورقة مالية
 .» أو الإحجام عن ممارستها.حقوق تمنحها ورقة مالية

 :  الإشاعات:المادة الثامنة«
 .يحظر على أي شخص الترويج بشكل مباشر أو غير مباشر لبيان غير صحيح) أ ( 

 .ة أو لرأي بهدف التأثير على سعر أو قيمة ورقـة ماليـ.يتعلق بواقعة جوهرية
 .أو أي هدف آخر ينطوي على تلاعب 

من هذه المادة على الترويج لبيـان ) أ(ينطبق الحظر المنصوص عليه في الفقرة ) ب(
 .» أو على الترويج لبيان صرح به شخص آخر.صرح به الشخص نفسه

 ويحـدث انهيـار .ٍيحدث في أحيان كثيرة عندما تتـدهور أسـعار الأسـهم −٧
 ويفقـد .للـسهم   )١(سعار إلى أقـل مـن القيمـة الدفتريـة أن تهبط الأ.لأسواق المال

                                     
وهذه القيمة تحسب بقسمة حقوق المـساهمين عـلى ,ًهي قيمة السهم طبقا لدفاتر الشركة المحاسبية: مة الدفتريةالقي) ١(

أمـا . ّوالاحتياطات والأرباح المجمعـة .وتتكون من حقوق المساهمين من رأس المال المدفوع, عدد الأسهم المصدرة
فـإذا . بعد حسم ديونهـا. وجودات الشركة وأرباحهافهي النصيب الذي يستحقه السهم في جميع م: القيمة الحقيقية

فإن القيمة الحقيقيـة للـسهم ترتفـع وتـصبح أعـلى مـن القيمـة . ربحت الشركة وصار لها أموال احتياطية وأصول
 .ولو خسرت لحدث العكس, الاسمية

 مـن منظـور وبورصـة الأوراق الماليـة) ٣٥−ص(عيـد الجهنـي /د.الاستثمار بالأسهم في السوق السعودي: راجع   
 ).١٠٠−ص(إسلامي 



 − ٣٥ −

 . ويـسارعون إلى بيـع أسـهمهم.غالب المضاربين والمستثمرين ثقتهم بسوق المال
 والـذي . فإذا كان أحد المستثمرين في السوق.ولو بأقل من القيمة الحقيقية للسهم
أرباحهـا  وعـلى يقـين بـأن عوائـد الـشركة و.ًيملك أسهما كثيرة في شركـة معينـة

 هي التي جعلت سـعر الـسهم .ّ وأن الظروف التي أحلت بالسوق.السنوية مجزية
 .ّ فهل يجوز له أو لأحد من صناع الـسوق.ّبهذه القيمة التي هي أقل من ثمن المثل

 بـأن يقـوم ببيـع تلـك الورقـة ; أو المظهري.وريـع الصـورة البيـة بصـاربـالمض
ً صوريا  −المالية   أو قيام ذات الشخص بـشراء وبيـع .أفراد أسرته لابنه أو أحد −ّ

 ويقوم المـشتري بإعـادة . لشخص يتفق معه على ذلك.ذات الورقة في نفس اليوم
 .بيع ذات الورقة إلى ذات الشخص الـذي سـبق أن اشـتراها منـه وبـنفس اليـوم

 .وبسعر أكبر 
سعر في ّالواقع أننا نجد بعض الفقهاء رحمهم االله قد قيدوا تحريم التغريـر بالـ

 بأن تكون الزيادة المذكورة في النجش فوق ثمـن المثـل حتـى يكـون .بيع النجش
 واختيار ابن عبـد . وظاهر كلام الإمام مالك. وهذا مذهب الحنفية.ًعاصيا بفعله

 . وابن العربي وغيرهم .البر
النجش هو أن يزيد في الثمن ولا يريد «): هـ٥٩٣:ت(قال المرغيناني الحنفي 

 .  )١(»ب غيرهالشراء ليرغ
بعدما بلغت ....  أي أن يزيد في الثمن « :قال ابن الهمام في شرحه لهذه العبارة

 فأما إذا لم تكن قد بلغت قيمتهـا فـزاد القيمـة لا .ًفإنه تغرير للمسلم ظلما, قيمتها
 إذا كـان شراء الغـير . لأنه نفع مـسلم مـن غـير إضرار بغـيره;يريد الشراء فجائز

 . )٣(جعل ابن عابدين الحنفي أن تصرفه في هذه الحال محمود  بل )٢(»بالقيمة

                                     
 ) .٥/٢٣٩(فتح القدير : ينظر) ١(
 .المصدر السابق : ينظر) ٢(
 ) .٤/١٣٢(حاشية ابن عابدين :.ينظر) ٣(
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بأن « : في تعريفه للنجش− رحمه االله −ّ وقد فسر ابن عرفة المالكي قول مالك 
 . )١(» ليقتدي بك غيرك. وليس في نفسك اشتراؤها.تعطيه في سلعته أكثر من ثمنها

 . )٢(ةبأن المراد بالثمن القيم »أكثر من ثمنها« ّ ففسر قول مالك
ًولو أن رجـلا رأ￯ « :− رحمه االله −وهو اختيار ابن العربي المالكي حيث قال 

ٍسلعة رجل تباع بدون قيمتها ً فزاد فيها لينتهي إلى قيمتها لم يكن ناجشا عاصيا بل .َ ً
 .   )٣(»يؤجر ذلك على نيته

ًعلما بأن الداعي للمضاربة الصورية في الأسهم هو بعـث الثقـة والطمأنينـة 
والوصـول بهـا إلى القيمـة الحقيقيـة لـئلا ,  بالمحافظة على أسهمهم.ك الأسهمّلملا

 . وعدم بيعهـا بخـسارة. وليرغب المساهمون بإبقاء أسهمهم.يتضرر ملاك السهم
ًلأن مثل هذا البيع الصوري يخلـق انطباعـا جيـدا لـد￯ جمهـور المـضاربين  بـأن .ً

, سـهمهم وعـدم بيعهـاِّ فيفضلون إمـساك أ.تغيرات سعرية سوف تحدث للسهم
 .  ويبدأ بالصعود إلى القيمة الحقيقية العادلة .ّفيتحسن تداول السهم

ً ليس مسلما − رحمه االله − وهذا التفسير لابن عرفة وغيره لكلام الإمام مالك  ّ
وصـاحب الـشرح الكبـير أبـو البركـات .ّ فقد فسر الخرشي المـالكي.عند المالكية
بحمل الثمن في كلام الإمام مالـك عـلى  »ثمنهاأكثر من « : قول مالك.الدرديري

 .)٤( لا القيمة;الثمن الذي وقع في المناداة
والقول الثاني في المسألة وهو مذهب جماهير أهل العلم من المالكية والشافعية 

 لأن غـرض ; أو لم تبلغ.ً سواء بلغت قيمتها.ٌ أن النهي في الزيادة مطلق)٥(والحنابلة
                                     

 )١١/٣٨٥(وأوجز المسالك إلى شرح موطأ مالك ) ٤٢٥−ص(الموطأ : ينظر) ١(
 ) .٣/٦٨(الشرح الكبير مع حاشية الدسوقي ) ٨٣−٥/٨٢(شرح الخرشي : ينظر) ٢(
وراجع فتح البر في الترتيب الفقهي لتمهيد ابـن عبـد ). ٤/٤٤٨(فتح الباري ,)٨٣−٥/٨٢(شرح الخرشي : ينظر) ٣(

 ).١٢/٢١٦(البر 
 ) .٥/٨٢(وشرح الخرشي , )٣/٦٨(الشرح الكبير مع حاشية الدسوقي : ينظر) ٤(
 ) .٤/٣١٥(حتاج مع الحواشي تحفة الم). ٥/٨٢(شرح الخرشي ). ٦/٣٠٤(المغني ). ٤/٤٤٨(فتح الباري : ينظر) ٥(
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ّ ولا يبعد أن يقل سعر السهم أكثـر مـن ذي .قاصد للتغرير وهو .هذا هو الخديعة
 لكان مالك السهم قد باع سهمه . فلولا هذا التعامل الصوري من المضارب.قبل

 .ًبسعر أحسن حالا من سعره السوقي بعد ذلك 
 إذا لم تتعـين –ً أيـضا – إن ذلـك مـن النـصيحة لـيس بظـاهر :ثم إن قـولهم

 . ه بزيادة الطلب على السهم ّالنصيحة وتحقق في أن يوهم غير
 له مندوحة عن هذا التصرف بأن يعلم المضاربين عبر .والذي يريد النصيحة

 ثم المضاربون .وسائل الإعلام أو المنتديات بأن قيمة السهم أعلى مما هي عليه الآن
 , )١(لهم الاختيار بعد ذلك

 حتى يسأله ويحتمل أن لا يتعين عليه إعلامه بذلك« :وقال الحافظ ابن حجر
فإذا استنصح أحـدكم ,يرزق االله بعضهم من بعض.دعوا الناس« :للحديث الآتي
 .)٣)(٢(»أخاه فلينصحه

ومما يؤيد ذلك ما رواه عبد الرزاق وابن حزم وغيرهما أن عمر بن عبد العزيز 
إن »« : فلما فرغ أتى عمـر فقـال لـه. بعث عبيد بن مسلم يبيع السبي– رحمه االله –

 .هـذا نجـش» :فقـال عمـر » لولا أني كنت أزيد عليهم وأنفقـه.ًسداالبيع كان كا
 .   )٤(»ّ وأن النجش لا يحل. أن البيع مردود:ً ابعث مناديا.والنجش لا يحل

 
 
 
 

                                     
 ) .٤/٤٤٨(فتح الباري ). ٥/٨٢(شرح الخرشي : ينظر) ١(
 ) .٤/٤٤٨(فتح الباري ) ٢(
وفي سنده عطاء بـن . من حديث أبي يزيد الكرخي) ١٩/٦٥الفتح الرباني (الحديث أخرجه الإمام أحمد في مسنده ) ٣(

 ) .٧/١٧(لإصابة وينظر كلام الحافظ على الحديث في ا. السائب اختلط بآخره
 ) .٤/٤٤٧(فتح الباري , )٨/٤٤٨(المحلى لابن حزم ). ١٤٨٨٢(رقم ) ٨/٢٠١(المصنف : ينظر) ٤(



 − ٣٨ −

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 أبيض
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 المبحث الخامس
 حكم التغرير في المضاربة في الأوراق المالية

َ النـصيحة − وفي الدين عامة  − ًلقد أوجب االله سبحانه في المعاملات خاصة
َّوالبيان, وحرم الخلابة والتغرير والكتمان, ولقد حاربت الشريعة الغراء كل أنواع 

 ومظاهر التحايل تحت أي اسم كان, من التغرير والغرور والغش والخيانة, .الحيل
 . )١(والمداهنة والخديعة, والتمويه والتضليل والتدليس والتلبيس

 بـل . الإسلام للتغرير عند باب النصيحة والتوجيـه فحـسبولم تقف محاربة
ًتعد￯ ذلك إلى أن رتب عليه آثارا وأحكاما, من الحرمة والإثم إلى إيقـاع العقوبـة  ً َّ ّ

 حتى تستقيم الأمور على أحسن حال, وأقوم سلوك, ولقد أمر بالصدق .والتعزير
ً رجلا سمحا إذا رحم االله: (صلى الله عليه وسلموالأمانة, والصراحة والسماحة عند التعامل فقال  ً

 مـع .التـاجر الـصدوق الأمـين: (صلى الله عليه وسلموقــال .   )٢()باع, وإذا اشتر￯, وإذا اقتضى
, وجعل الكذب ولا سيما الكذب الـذي يقتطـع  )٣()النبيين والصديقين والشهداء

 . )٤(به مال امرئ مسلم بغير حق , إحد￯ الكبائر والمهلكات
                                     

 ).١٧٥,٢٧٨ص. (دار الكتب العلمية, بيروت. الألفاظ الكتابية لعبد الرحمن الهمـذاني, ط: ينظر) ١(
ً الـشراء والبيـع, ومـن طلــــب حقـا الـسهولة والـسماحة في: أخرجـه البخاري في صحيحه, كتاب البيوع, باب) ٢(

 .من حديث جابر بن عبداالله ) ٢٠٧٦(رقم ) ٤/٣٨٤) (فتـــح(فليطلبه في عفاف 
رقـم ) ٣/٥١٥(ّ إيـاهم صلى الله عليه وسلمما جاء في التجـار وتـسمية النبـي : أخرجه الترمذي في جامعه, كتاب البيـــوع, باب) ٣(

والحـديث في ). ٢٥٣٩(رقـم ) ٢/٣٢٢(ـر الـصدوق في التاجـ: والدارمي في سننه, كتاب البيوع, باب). ١٢٠٩(
سنده ضعف للانقطاع بين الحسن البصري وأبي سعيد الخدري إذ إنه لم يسمع منه, وممـن نفـى سـماعه ابـن المـديني 

تهـذيب : وينظر. »لا علم لي أن الحسن سمع من أبي سعيد«: والدارمي حيث قال عقب روايته لهذا الحديث في سننه
رقـم ) ٥١٦−٣/٥١٥( وقد أخرج الترمذي في جامعـه في البـاب نفـسه مـن كتـاب البيـوع ,)١/٣٨٩(التهذيب 

يـا معـشر : ( خـرج إلى المـصلى فـرأ￯ النـاس يتبـايعون فقـالصلى الله عليه وسلم أن النبي من حديث رفاعة بن رافع ) ١٢١٠(
ًقيامـة فجـارا, ُإن التجار يبعثون يـوم ال: (فقال.  ورفعوا أعناقهم وأبصارهم إليهصلى الله عليه وسلمفاستجابوا لرسول االله ) التجار َُّ

 .هذا حديث حسن صحيح: والحديث قال فيه الترمذي). َّإلا من اتقى االله وبر وصدق
أخرجه البخاري في صحيحه في كتاب ..) اجتنبوا السبع الموبقات: ( قالصلى الله عليه وسلمإشارة إلى الحديث المتفق عليه أن النبي ) ٤(

َ﴿إن الذين يأكلون: قول االله تعالى: الوصايا, باب َُّ َُّ ْ َ َ ِ ً أموال اليتامى ظلماِ ْ ُْ َ َ َْ َ َ , ومسلم )٢٧٦٦(رقم ) ٥/٤٩٤) (فتح  (﴾..َ
 .من حديث أبي هريرة ) ٨٩(رقم ) ١/٩٢(بيان الكبائر وأكبرها : في صحيحه في كتاب الإيمان, باب



 − ٤٠ −

َّولا أدل على اهتمام القرآن الكريم بأم  لتغريـر مـن ذكـره سـبحانه للغـرورر اَ
ًمرة, والخيانة ومشتقـــاتها ) ٢٨( ومشتقاته ًمرة, والخدعـة ومـشتقاتها ) ١٦(ّ ّ)٥ (
 .)١(مرات

ّ والمحـرم في شريعتنـا بالكتـاب والـسنة .ّوالتغرير والغرور من الغش البـين
 . والإجماع وبيانها كالتالي 

 : من الكتاب: ًأولا
َيا أيه﴿ :قوله تعالى) ١( ُّ َ ْا الذين آمنوا لا تأكلوا أموالكم بينكم بالباطـل إلا أن َ َ ََّ َِ ِ ِ َِ َ َ َْ َ ُ َِّ َْ ْ ْ ْ َُ َُ َ ُُ ْ

ْتكون تجارة عن تراض منكم َ َُ ُْ َ َِ ٍِ ْ َ ً َ  ).٢٩: النساء (﴾َ
 إلا .ّأن االله سبحانه وتعالى قد حرم أكل أموال النـاس بالباطـل: وجه الدلالة

تغرير والتلاعـب بالأسـعار وتمويـه ٍإذا كان عن علم وتراض بينهما ولا شك أن ال
 ومـن أكـل مالـه .المتعاملين في سوق المال بأنواع الحيل من أعظم الخديعة بالمسلم

 .)٢(بغير رضى منه
ْولا تبخسوا الناس أشياءهم﴿: قوله تعالى) ٢( َ ُُ َ ْ ََ ْ َ َّ َ َ  ).٨٥: الأعراف( ﴾َ

هيد, أو إن البخس في لسان العرب هو النقص بالتعييب والتز«: وجه الدلالة
 . )٣(»… أو النقصان منه .المخادعة عن القيمة, أو الاحتيال في التزيد في الكيل

ً ومنهي عنه ضمنا, والنهي يقتضي التحريم.والتغرير داخل في هذا كله ٌّ. 
 : من السنة: ًثانيا

لقــد تكــاثرت الأحاديــث الدالــة عــلى تحــريم التغريــر والتــدليس والغــش 
 : والتلبيس فمنها

ْ مـر عـلى صـبرة طعـام, − صلى الله عليه وسلم −أن رسـول االله − −  هريـرة عـن أبي) ١( َُّ
                                     

 ).١/٦٦٧(مبدأ الرضا في العقود : ينظر) ١(
مجمــوع الفتــاو￯ لابــن تيميــة ) ٢/٢٢٥(الجــامع لأحكــام القــرآن للقرطبــي ) ٥/٢٧٤(ينظــر بــدائع الــصنائع ) ٢(

)٢٨/١٠٤) (١٥/١٢٧. ( 
 ).٢/٧٨٨(أحكام القرآن لابن العربي ) ٣(



 − ٤١ −

: فقـال) ما هذا يا صـاحب الطعـام?: (ًفأدخل يده فيها فنالت أصابعه بللا, فقال
من ! أفلا جعلته فوق الطعام كي يراه الناس?: (أصابته السماء يا رسول االله, فقال

 . )١()ّغش فليس مني 
:  يقـول− صلى الله عليه وسلم − رسـول االلهسـمعت :  قـال− −عن عقبة بـن عـامر ) ٢(

َّ يحل لمسلم باع من أخيه بيعا, فيه عيب إلا بينه لهالمسلم أخو المسلم, ولا( ٌ ً ُّ()٢(. 
: يقـول − صلى الله عليه وسلم −سـمعت رسـول : وعن قيس بن سعد بـن عبـادة قـال) ٣(

 . )٣()ُالخديعة في النار(
 : وجه الدلالة من هذه الأحاديث

ِّتبين هذه الأحاديث وغيرهـا حرمـة التغريـر  والخديعـة والتـدليس وكـتمان ُ
, وقـد جـاء )٤(العيوب, وأن فاعله متوعد بالنار, وخارج من دائرة الإيمان الكامل

 .)٥(ًهذا النص عن بضعة عشر صحابيا لتأكيده في نفوس المسلمين
ّوأوجب على العــاقدين تأكيدا لذلك أن يبينا كل مـا في المعقـود عليـه, وأن  ً

 − صلى الله عليه وسلم −حـــة بين المسلمين, وقد جعـل النبـي هـــذا من واجب الأخوة والنصي

                                     
مـن ). ١٠٢(رقم ) ١/٩٩) (من غشنا فليس منا: (صلى الله عليه وسلمقول النبي : أخرجه مسلم في صحيحه, كتاب الإيمان, باب) ١(

 .حديث أبي هريرة رضي االله عنه
ّمن بـاع عيبـا فليبينـه : ات, بابأخرجه ابن ماجه في سننه, كتاب التجار) ٢( َ ُ , والحـاكم في )٢٢٤٦(رقـم ) ٢/٧٥٥(ً

ما جاء في التدليس وكتمان العيب : , وعنه أخرجه البيهقي في السنن الكبر￯, كتاب البيوع, باب)٢/١٠(المستدرك 
نـذري في ّووافقـه الـذهبي, وأقـره الم» صحيح على شرط الـشيخين«: والحديث قال فيه الحاكم).  ٥/٣٢٠(بالمبيع 

َّ, وصـححه الألبـاني رحمـه االله في إرواء الغليـل وتعقـب الحـاكم بقولــه عـلى شرط )٣/٢٤(الترغيب والترهيـب 
ًإنما هو على شرط مسلم وحده, فإن ابن شماسة لم يخرج لـه البخـاري شـيئا«: الشيخين فقال إرواء الغليـل : ينظـر. »ِّ

)٥/١٦٥.( 
, وقال الحافظ )٤/٤٤٦)(فتح( الجزم في باب النجش من كتاب البيوع ًأخرجه البخاري في صحيحه معلقا بصيغة) ٣(

 .    وإسناده لا بأس به.. رويناه في الكامل لابن عدي من حديث قيس بن سعد بن عبادة«: في الفتح
رقـم ) ٤/٦٥٠(من حديث ابن مسعود, والحاكم في المـستدرك ) ٧٣٨(رقم ) ٢/٣٧(وأخرجه الطبراني في الصغير      

من حديث أبي هريـرة رضي االله ) ٣٨١(رقم ) ١/٣٧٠( من حديث أنس, وإسحاق بن راهويه في مسنده )٨٧٩٥(
 ) .٤/٤٤٨(فتح الباري : اهـ  ينظر. »ًعنه, وفي إسناد كل منهما مقال, ولكن مجموعهما يدل على أن للمتن أصلا

 ).٤/٥٤٤(, تحفة الأحوذي )٨/١٦٧(شرح السنة للبغوي : ينظر) ٤(
 ).١/٢٣٧(زواجر ال: ينظر) ٥(



 − ٤٢ −

ًفعل صاحب الطعام بالصبرة حين جعل ظاهر المبيع خيرا مـن باطنـه مـن الغـش  ْ ِ
ِّ فدل ذلك على تحريم كل من أظهر المبيع على صـفة .والتغرير والخديعة بالمسلمين ّ

لى ًومن باع سهما عـ. )١( سواء كان ذلك بالفعل أو بالقول. ليس موجودة فيه.كمال
ًغيره وهو يعلم خبرا سيئا أو سلبيا ً  .ً ولا يبينه لمشتري الـسهم كـان كاتمـا للعيـب.ًّ

 .فكيف إذا كان ذلك بتغرير وخداع من البائع لكي يستثير رغبـة الطـرف الآخـر
ً ظانا أن ذلك في مصلحته وليس كـذلك فـإن العقوبـة .ُفيقدم على البيع أو الشراء ّ

 .  والمقت أفظع .أشنع
 :− صلى الله عليه وسلم − قــــال رســول االله: قــــال −  − م بــن حــــزامعــن حكــي) ٤(

ُالبيعان بالخيار ما لم يتفرقا, فإن صدقا وبينا بورك لهما في بيعهما, وإن كـذبا وكـتما ( َّ ِّ َّ
ُمحقت بركة بيعهما َ ِ ُ()٢(. 

محقـت بركـة : (−عليـه الـصلاة والـسلام  −قال الحافظ ابن حجر في قولـه 
 ظاهره, وأن شؤم التـدليس والكـذب وقـع في يحتمل أن يكون على«: قال) بيعهما

ًذلك العقد فمحق بركته, وإن كان الصادق مأجورا والكاذب مأزورا ً«)٣(. 
 فإن محـق . وهذا الأمر موجود فيمن يتلاعب بأسعار الأسهم بأنواع التغرير

 .ّ وما ربك بظلام للعبيد.البركة وشؤم التغرير حاصل عليه لا محالة ولو بعد حين
 .ولا ينبئك مثل خبير, خير شاهدوالواقع 

 عـن − صلى الله عليه وسلم −نهى رسـول االله « :ما رواه ابن عمر رضي االله عنهما أنه قال) ٥(
 .)٤(»النجش

                                     
ومعـالم القربـة في أحكـام الحـسبة ) ٢٨/١٠٤(مجموع الفتاو￯ لابـن تيميـة ) ١٢/١١٤(ة المجموع ـتكمل: ينظر) ١(

٦/٢٠٨(المغني ) ٧٢−ص(  ) .٢/٧١(إحياء علوم الدين ). ٢٠٤,
ِّإذا بـين البيعـان ولم يكـتما ونـصحا: أخرجه البخاري في صحيحه في كتـاب البيـوع, بـاب  ) ٢( رقـم ) ٤/٣٨٨فـتح(ّ

 ).١٥٣٢(رقم ) ٣/١١٦٤(الصدق في البيع والبيان : , ومسلم في صحيحه, كتاب البيوع, باب)٢٠٧٩(
 ).٤/٤١٤(فتح الباري ) ٣(
) ٤٤٧−٤/٤٤٦فـتح (لا يجوز ذلك البيع : النجش ومن قال: أخرجه البخاري فـي صحيحه, كتاب البيوع, باب) ٤(

ِتحريم بيع الرجـل عـلى بيـع أخيـه, وسـومه عـلى سـومه, : باب, ومسلم في صحيحه, كتاب البيوع, )٢١٤٢(رقم  َِ َ
 . , من حديث ابن عمر رضي االله عنهما)١٥١٦(رقم ) ٣/١١٥٦(وتحريم النجش وتحريم التصرية 



 − ٤٣ −

 :وجه الدلالة
لــسلعة وتعييبهــا أو  والــنجش يــشمل ذم ا. نهــى الــنجش− صلى الله عليه وسلم −أن النبــي 
 عـن طريـق .ِّ فدل ذلك على تحريم كل مخادعة وتغريـر.أو الفعل, مدحها بالقول 

 أو الفعــل عــن طريــق التلاعــب بالأســعار وتمويــه .ول بالثنــاء عــلى الــسلعةالقــ
 .)١(المضاربين

 : من الإجماع: ًثالثا
ًاتفق الفقهاء على أن الغش والخديعة والتغرير حرام, سـواء كـان بـالقول أو 

 أو بالكــذب .ًبالفعــل, وســواء كــان بكــتمان العيــب في المعقــود عليــه أو الــثمن
 . )٢( في المعاملات أو في غيرها من المشورة والنصيحةًوالخديعة, وسواء كان

 .)٣(»ٍأجمع العلماء على أن الناجش عاص بفعله« :− رحمه االله −قال ابن بطال 
اربون في المـضاربة في سـوق المـال مـن أعظـم ـا يفعله المـضـك أن مـولا ش

 :− عنهرضي االله− وقد قال الصحابي الجليل عبد االله بن أبي أوفى .التغرير والنجش
 خداع باطل – أي النجش –وهو « :وقال البخاري,  )٤()الناجش آكل الربا خائن(

 .)٥(»لا يحل
ّوقد رجح أكثر الفقهاء القول بأن التغرير والغـش والخـداع كبـيرة, وصرح  ّ
ّبعضهم بأنه يفسق فاعله وترد شـهادته, وقـد علـل ابـن عابـدين هـذا الترجـيح  ُ

 . )٦(» الناس بالباطللأن الغش من أكل أموال«: بقولـه
                                     

. جامعة أم القر￯; مركز إحياء الـتراث : ط) ٢/١٠٤٦(إعلام الحديث في شرح صحيح البخاري للخطابي : ينظر) ١(
 ) .٦/٦٢(التقريب وطرح التثريب في شرح 

, )٤/٥٤٤(سنن الترمذي مع التحفـة . »الغش حرام:  وقالوا…والعمل على هذا عند أهل العلم «: قال الترمذي) ٢(
 ).٣١/٢١٩(, الموسوعة الفقهية الكويتية )١/٢٣٦(, الزواجر )٩/٧٣(والمحلى لابن حـزم 

 ) .١٢/١١٥(تكملة المجموع ). ٥/٢٣٩(بن الهمام فتح القدير للكمال ). ٤/٤٤٧(اري فتح الب: ينظر) ٣(
فـتح . كتاب البيوع باب النجش ومن قال لا يجوز ذلك في البيـع.ًأخرجه البخاري في صحيحه معلقا بصيغة الجزم) ٤(

 ) .٤/٤٤٦(الباري 
 .المصدر السابق ) ٥(
 ).١/٢٣٦(الزواجر :  , وينظر)٤/٩٨(حاشية ابن عابدين ) ٦(



 − ٤٤ −

مـن اسـتحل التـدليس بـالعيوب, والغـش في « :وشدد ابن رشد الجد فقـال
ِ يستتاب, فإن تاب وإلا قتل.فهو كافر حلال الدم, البيوع وغيرهما ُ«)١(. 

أن معظم ولايـة الإمـام وقاعـدتها « −رحمه االله−ّوقد جعل العلامة ابن القيم 
َّالإنكار على هؤلاء الزغلية َ ِرباب الغـش; لأنهـم يفـسدون مـصالح الأمـة, , وأ)٢(َّ ُ

والضرر بهم عام لا يمكن الاحتراز منه, فالواجب على الإمام أن لا يهمل أمرهم, 
ّوأن ينكل بهم وأمثالهم, ولا يرفع عنهم عقوبة, فإن البلية بهـم عظيمـة, والمـضرة  ُِّ َ

 .)٣(»بهم شاملة
ين المغررين بالناس, الإنكار بنفسه على بعض المدلس − صلى الله عليه وسلم − وقد باشر النبي

ًيظهر ذلك حينما مر على صبرة طعام فأدخل يده فيها, فنالت أصابعه بللا, فقـال ْ ُّ :
أفـلا : (فقـال.  أصابته السماء يـا رسـول االله: قال). يا صاحب الطعام, ما هذا?(

 عليـه −فإدخال يده . )٤()جعلته فوق الطعام حتى يراه الناس, من غش فليس مني
 في الطعام يدل على مراقبته للأسواق ومنعه ممـا يقـع فيهـا مـن −الصلاة والسلام 

 .غش وتدليس 
عليـه الـصلاة  − وعندما ظهرت في الأسـواق بعـض المخالفـات في عهـده 

على سوق المدينة, واستعمل سـعيد  −  −  استعمل عمر بن الخطاب−والسلام
ه, فبـاشروا , ثم اقتد￯ به خلفاؤه من بعده بعـد وفاتـ)٥(بن العاص على سوق مكة

￯ْالحسبة بأنفسهم تارة كما ولوها غيرهم تارة أخر َّ ُ)٦(. 
                                     

 .الكتب العلمية: ط.  ضمن المدونة).٥/٤٢٩(المقدمات لابن رشد ) ١(
َّالزغلية) ٢( ِ َ  .مادة زغل) ١١/٣٠٥(لسان العرب : ينظر. الخفيف من الرجال, ويطلق على الأطفال والصبيان: َّ
 .دار البيان: ط) ٢٠٣−٢٠٢ص(الطرق الحكمية ) ٣(
مـن ). ١٠٢(رقم ) ١/٩٩) (من غشنا فليس منا: (صلى الله عليه وسلمقول النبي : أخرجه مسلم في صحيحه, كتاب الإيمان, باب) ٤(

 .حديث أبي هريرة 
مـصطفى : ط) ٣/٤٢٤(والسيرة الحلبية لعلي بن برهان الدين الحلبي ) ٢/٦٢١(الاستيعاب لابن عبد البر : ينظر) ٥(

أول مـن قـام بهـذا «هـ, وبهذا يظهر عدم صحة ما قاله القلقشندي في صبح الأعشى من أن ١٣٨٤الأولى : البابي ط
 .اهـ.» ووضع الدرة عمر ابن الخطاب في خلافته–اب على أهل السوق  يعني الاحتس–الأمر 

والغش وأثره في العقـود ). ٢/٥١٣(والحسبة في الماضي والحاضر ) ٥٠−ص(الحسبة في الإسلام لابن تيمية : ينظر) ٦(
 ). وما بعده١/٥١(



 − ٤٥ −

يـدل دلالـة واضـحة عـلى حـرص الإسـلام   )١(ُفكل هذا , وغيره مما لم يـذكر
ِّوالمسلمين وأهل العلم على منع كل تحايل, وسد كل تطاول  كي تستقيم أسـواق .ِِّّ

 . وتعم البركة فيها .المسلمين
ُّ فإن بعض أهل العلم قـد نـصوا عـلى ;ًعتنا ممنوعاوإذا كان التجسس في شري

َّجواز التجسس لمعرفة الغاش في بيعه, ومن ذلك مـا نـص عليـه بعـض الفقهـاء 
يتجسس عليهم, فإن عثر عـلى مـن َإن على المحتسب أن يتفقد سوقهم, و« :بقوله
 ُّ, كـل)٢(» وأقامه من الـسوق.ّ أو فعل في الصرف ما لا يجوز في الشريعة عزره.رابي

التغرير والغش والخديعة بالمـسلمين, فـرحمهم االله ن ذلك لأجل صفاء الأسواق م
 .)٣(رحمة واسعة

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                     
, والأحكـام )٣٨,٥٤(ة ص, ونهايـة الرتبـة في طلـب الحـسب)٩٤,١٣٣ص(ُمعالم القربة في طلـب الحـسبة : ينظر) ١(

 .الكتب العلمية, والمصادر السابقة. ط) ٣١٧−٣١٦ص(السلطانية للماوردي 
 ).٢٠ص(ومثله ) ٧٤ص(نهاية الرتبة في طلب الحسبة لابن بسام الشافعي ) ٢(
 ).٦٠−ص(الغش وأثره في العقود : ينظر) ٣(



 − ٤٦ −

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 أبيض
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 المبحث السادس
 أثر التغرير على عقد بيع الأوراق المالية

 : وتحته مطلبان
 :إذا كان التغرير من مالك السهم: المطلب الأول

 . ما لو قام بالتغرير في سعر السهم مالـك الأسـهم نفـسهيقصد بهذا المطلب
 أو .بحيث يغرر المضاربين بأنواع الحيل الخفية والموهمة, لتدفعهم إلى شراء أسهمه

 .بيع أسهمهم 
 يختلفون في أثر التغرير بالسعر, فليسوا على طريقـة −  رحمهم االله– والفقهاء 

وع الخيـار, كـما لـو حـصل ففي بعض الصور يثبتـون للمغـرور والمخـد, واحدة
التغرير والكذب في الـثمن, كـما في التـصرفات القائمـة عـلى الأمانـة , مثـل بيـع 

 )٢(والمالكيـة )١(المرابحة والتولية والوضيعة, والقول بثبوت الخيار هو قـول الحنفيـة
  .القول الأولوهذا هو )٤(الحنابلة في رواية و )٣(والشافعية

ُّ ولكن تحـط . أنه لا خيار للمشتري:ند الحنابلة وهو المذهب ع:والقول الثاني ُ
 .)٥(قدر الخيانة

  وبعض الصور من التغرير القولي يختلفون فيه , كما في مسألة تلقـي الركبـان
 )٧( أمـا الـشافعية. لا يثبتـون للمتلقـي الخيـار)٦(في قـول فنجد أن الحنفية والمالكيـة

 .  فيرون إثبات الخيار للركبان )٨(والحنابلة
                                     

 ).٤/١٦٣(الدر المختار ) ١٣/٨٦(المبسوط : ينظر) ١(
 ).٣/٢٤٨(ونة المد: ينظر) ٢(
 ).٦/٣٤٧(والحاوي الكبير ) ٣/٥٣٥(روضة الطالبين : ينظر) ٣(
 ).٦/٢٦٧(والمغني) ١/٣٤٥(المسائل الفقهية من الروايتين والوجهين لأبي يعلى : ينظر) ٤(
 ).٦/٢٦٧(والمغني) ١/٣٤٥(المسائل الفقهية من الروايتين والوجهين لأبي يعلى : ينظر) ٥(
القوانين الفقهيـة ) ٢/٤٣١(وعقد الجواهر الثمينة ) ٥/٢٣٢(بدائع الصنائع ) ٢٤٠−٥/٢٣٩(فتح القدير : ينظر) ٦(

 ).٥/٨٤( يعني عند المالكية »وهذا هو المشهور«:وقال الخرشي في شرحه على مختصر خليل) ٢٦٢ص(
 ).٣/٤١٥(وروضة الطالبين ) ١/٢٩٢(المهذب : ينظر) ٧(
 ) .١/٣٢٩(لمجد ابن تيمية المحرر في الفقه ل). ٦/٣١٣(المغني : ينظر) ٨(



 − ٤٨ −

 لأن النهي يقتـضي ; في المسألة هو بطلان عقد متلقي الركبان:قول الثالثوال
مام مالـك, وهـو لإة عند الإمام أحمد وبعض أصحاب اوهذا القول رواي, الفساد

 , مع صراحة النص في إثبات الخيار وهو قوله)١(ر قول البخاري في صحيحهـاهـظ
ّلا تلقوا الجلب, فمن تلقاه فاشتر￯ منه, ف«: − صلى الله عليه وسلم − إذا أتى سـيده الـسوق فهـو ّ

 .)٢(»بالخيار
  وقد وقع فيه بين العلماء خلاف مشهور.ومن التغرير القولي النجش
 التغرير في بيع الأوراق المالية , وما يحصل فيهـا : والسؤال الذي يطرح نفسه

من خداع وتلاعب في الأسعار, وزيادة في السعر بطريقـة صـورية أو عـن طريـق 
ّ هل يثبت للمشتري أو البائع المغرر بـه ;ج للأخبار الكاذبةنشر الشائعات والتروي

 الخيار أم لا? وهل يأخذ حكم بيع النجش أم لا? 
ًلم نجد كلاما واضحا لأصحاب المذاهب في ذلك, إلا أنهم جعلوا من صـور  ً

ّ الخديعة بزيادة في ثمن السلعة, أو مدحها ليزيد ثمنهـا أو بـذمها ;النجش في البيع
 .ّليقل ثمنها 

أن يمدح السلعة « :ولهذا ذكر الإمام علاء الدين الحصكفي من صور النجش
 .)٣(»بما ليس فيها ليروجها

الإضرار بأحـد المتعاقـدين عـلى «: وقد سبق أن ذكرنا أن تعريف النجش هو
 .»ّ أو ذمها. أو مدحها.سبيل الخديعة بزيادة في ثمن السلعة

ِ فإن المغرر بالسهم والمخاد; إذا ثبت هذا ًع أشد وأقو￯ دخولا في عدم لـزوم ِّ ّ
العقد من النجش لأن النجش فيه نوع تقصير من المشتري, بخلاف ما لو كان فيه 

                                     
وأن بيعـه «: وقـال البخـاري) ٤/٤٧٠(, فـتح البـاري ) ٦/٣١٣(المغنـي )٢/٤٣٢(عقد الجواهر الثمينة : ينظر) ١(

 .», وهو خداع في البيع, والخداع لا يجوزًمردود, لأنه عاص آثم إذا كان به عالما
مـن حـديث أبي ) ١٥١٩(رقـم ) ٣/١١٥٧(أخرجه مسلم في صحيحه, كتاب البيوع باب تحـريم تلقـي الجلـب ) ٢(

  .هريرة
 .من هذا البحث ) ٢٤ −ص(ينظر ) ٣(



 − ٤٩ −

ْخداع وتمويه , فإن معرفته لحقيقة العقد ومنفعته ربما تكون فيه صعوبة وعسر  كما .ُ
 . في التغرير ببيع الأوراق المالية

 : أقوالوعلى هذا فيمكن أن يكون في المسألة ثلاثة 
  أن العقد باطل:القول الأول

 وأحمد في رواية .)١(وهذا مذهب مالك في رواية اختارها القاضي عبد الوهاب
 .)٣( عن طائفة من أهل الحديث , ونقله ابن المنذر)٢(اختارها أبو بكر
 .ّ ولا خيار للمغرر به .أن العقد صحيح نافذ: القول الثاني

 .في قول عندهما  )٦( والشافعية)٥(والمالكية )٤( وهذا مذهب الحنفية
 وللمغرر به الخيار بـين الـرد .أن العقد صحيح لكنه غير لازم: القول الثالث

ًوهذا القول هو المفتى به عند الحنفية رفقا بالنـاس. والإمساك َْ  ونـصره الزيلعـي )٧(ُ
, لأن الـراجح عنـدهم أن الغـرور )٩( وهذا هـو مـشهور مـذهب المالكيـة)٨(وغيره
 .ًفإنه يكون غرورا بالفعل , ً لا يضمن إلا إذا تضمن عقدابالقول

 . ما لم ينـضم لــه عقـد.وحل عدم الضمان في الغرور القولي« : قال العدوي
 .)١٠(» فهو كالفعل. ويتولى العقد عليها. هي سليمة:وإلا فيضمن كأن يقول

                                     
 ).٢/٤٢٨(المكتبة التجارية, عقد الجواهر الثمينة . ط)  ٢/١٠٣٣(المعونة على مذهب عالم المدينة : ينظر) ١(
لأربـع عـن الإمـام, ّ, كتاب التمام لمـا صـح في الـروايتين والـثلاث وا)١١/٣٣٩(, الإنصاف )٦/٣٠٥(المغني )   ٢(

 ).٢/٢٢(ّللقاضي أبي الحسين ابن الفراء 
 ).٤/٤٤٧(فتح الباري : ينظر) ٣(
حاشـية ابـن ) ١/٣٦٧(, درر الحكام في شرح مجلة الأحكـام )٢٤٠−٥/٢٣٩(فتح القدير مع شرح العناية: ينظر) ٤(

 ) .٥/١٤٣(عابدين 
 ) .٦/٣٥٠(مواهب الجليل , )٧/٢٦(شرح الخرشي : ينظر) ٥(
 ).٤/٣١٥(تحفة المحتاج مع حواشيه , )٣/٤١٦(روضة الطالبين , )٦/٤٢١(الحاوي الكبير : نظري) ٦(
وتحبير التحرير في إبطال القـضاء بالفـسخ بـالغبن , )٥/١٤٣(بن عابدين احاشية ). ٤/٧٩(تبيين الحقائق : رينظ) ٧(

 ) .٨٤−٢/٦٨(الفاحش بلا تغرير لابن عابدين ضمن رسائل ابن عابدين 
 ).١/٢٦٩(والعقود الدرية ). ٢١٥−ص(الأشباه والنظائر لابن نجيم ). ٤/٧٩(تبيين الحقائق : ينظر) ٨(
 )  .١٢/٢١٧(فتح البر ).٣/٣٢٢(بداية المجتهد ) ٨٣−٥/٨٢(شرح الخرشي : ينظر) ٩(
 ) .٧/٥٥٥(التاج والأكليل ).٧/٢٦(حاشية العدوي على الخرشي : ينظر) ١٠(



 − ٥٠ −

وابـن   )٢(, والحنابلـة في المـشهور عـنهم)١(وذهب إليه الشافعية في قول عندهم
َّإلا أن الحنفية والحنابلة خصوا ذلك بما إذا صاحب هذا التغرير من البـائع , )٣(حزم

 . )٤( بينما أثبت المالكية الخيار سواء حصل غبن فاحش أم لا.أو غيره غبن فاحش
يثبت الخيـار لمـن « : وقد اختار هذا القول من المتأخرين الشوكاني حيث قال

 فالبيع ; وأما إذا لم يشترط.اع فلا ريب في ذلك الخد عدم فإن كان مع شرط.ُخدع
 .بل مشتمل على الخبث والخـداع والغائلـة, الذي وقع ليس بيع المسلم إلى المسلم

     .)٥(»َّ لكونه كشف عن عدم الرضا المحقق الذي هو المناط.فللمخدوع الخيار

 :أدلتهم
 :استدل أصحاب القول الأول بأدلة منها

 : الدليل الأول
نهـى عـن  − صلى الله عليه وسلم − يث الصحيحة الـسابقة التـي تـدل عـلى أن النبـيالأحاد

َ ما لم يكن هناك صارف, ولا صارف ; والنهي يقتضي التحريم والفساد.)٦(النجش ٌ
 . في النهي عن النجش

 : الدليل الثاني
ولأن أكل البائع الزيادة بلا عوض ربا, والربا باطل ولا يـصح, وقـد : قالوا

: −  − ٌ أوفى بـأن النـاجش آكـل للربـا, فقـالحكم الـصحابي عبـداالله بـن أبي
وأطلق ابن أبي أوفى على مـن «: , قال الحافظ ابن حجر)٧(»ٌالناجش آكل ربا خائن«

أخبر بأكثر مما اشتر￯ به أنه ناجش; لمشاركته لمن يزيد في السلعة, وهـولا يريـد أن 
                                     

 ).٢/١٨٤(ّنهاج الطالبين لجلال الدين المحلي , شرح م)١/٢٩١(المهذب : ينظر) ١(
 ).٢/٢١(, كتاب التمام )١١/٣٣٩(, المقنع )٦/٣٠٥(المغني : ينظر) ٢(
 ).٨/٤٤٨(المحلى : ينظر) ٣(
 .المصادر السابقة : ينظر) ٤(
 ) .   ١١٦−٢/١١٥(الروضة الندية ) ٥(
 .من هذا المبحث ) ٣٣(سبق تخريجه ص ) ٦(
 ).٤/٤٤٦فتح (النجش, ومن قال لا يجوز ذلك البيع : حه, كتاب البيوع, بابرواه البخاري في صحي) ٧(



 − ٥١ −

, )١(»ا التفـسيريشتريها في غرور الغير, فاشتركا في الحكم لذلك, وكونه آكل ربا بهذ
َّفدل ذلك على أن كل من أخذ أموال الناس بأي نوع من أنواع التحايـل والخـداع 

 . فهو فاسد وباطل ;والتغرير عن طريق العقود
 : المناقشة
ِّلا يسلم أن مطلق النهي يدل على الفساد مطلقا, ولو سلم بذلك; فـإن : ًأولا ُّ ً ُ

 .)١( نحو النجش, وهو غير العقدًالنهي لم يوجه إلى العقد مطلقا, وإنما وجه
َّ مبينا أن نهي الرسول– رحمه االله –قال الشافعي  لا يدل على الفـساد  − صلى الله عليه وسلم − ً

 لا تفسده معصية رجل نجش عليه; لأن عقده غير النجش, .لأن البيع جائز«: هنا
ولو كان بأمر صاحب السلعة; لأن الناجش غير صاحب السلعة, فلا يفسد البيع 

َ ما نهي عنه, وهو غير المتبايعين, فلا يفسد عـلى المتبـايعين بفعـل إن فعل الناجش َ ُ
 . اهـ. )٣(»غيرهما, وأمر صاحب السلعة بالنجش معصية منه, ومن الناجش معصية

َّ وهـذا مـسلم بـه, ولـو .إن دليلهم الثاني لا يدل على أكثر من التحريم: ًثانيا
ّبي, وهو قابل للإصابة أو ًفرض جدلا أن هذا يدل على البطلان فهو اجتهاد صحا

 لا يـستلزم منـه »الناجش آكل ربـا«: −  − الخطأ, فلا يكون حجة, كما أن قوله
التشابه الكامل بين هذا العقد الذي فيه النجش وبين الربا من كـل النـواحي, بـل 
يكفي أن يكون وجه الشبه هو الحرمة فقط, ذلك لأن الربا في الشرع غير متحقـق 

  .ًتماما في النجش
ً إن فيه مضرة على الناس:إن قولهم: ًثالثا إن : فيقـال.... ً وإفسادا لمعايـشهم .ّ

َ وفارق .النهي إنما هو لحق الآدمي , فلم يفسد العقد , كتلقي الركبان وبيع المعيب َ
ما كـان لحـق االله تعـالى; لأن حـق الآدمـي يمكـن جـبره بالخيـار بـين الإمـضاء 

                                     
 ).٤/٤٤٨(فتح الباري ) ١(
 ).٤/٣١٦(, تحفة المحتاج )٢/٢٦٠(, الاختيار )٥/٢٤٠(, فتح القدير )٨/٤٤٨(المحلى : ينظر) ٢(
 ).٣/١٠٩(الأم ) ٣(



 − ٥٢ −

 – أي بطـلان العقـد –الفـسخ «: − رحمـه االله –, ولهذا قال ابن العـربي )١(والفسخ
 .)٢(»..ٌخروج عن طريق النظر

 :استدل أصحاب القول الثاني بأدلة منها
ّإن العقد قد تم بأركانه وشروطه, وإن النهي الوارد فيه : قالوا:  الدليل الأول

: , قال ابـن حـزم)٣(يعود إلى الناجش لا إلى العقد ذاته ولا إلى وصفه, فلا يؤثر فيه
ٌ وغير الرضا بالنجش, وإذ هو غيرهما فلا يجوز أن يفسخ بيع .والبيع غير النجش« َُ ْ

ٌصح بفساد شيء غيره, ولم يأت نهي قط عن البيع الذي ينجش فيـه النـاجش ِ«)٤( .
 . اهـ

ّلأن هذا ليس بعيب في نفس المبيع كالمصراة المدلس بهـا, : قالوا: الدليل الثاني
لزيادة إنما زادها المشتري باختياره, وقد كان يجب عليه وإنما هو كالمدح وشبهه, وا

ّالتحفظ, والتأمل, والاستعانة بمن يميز ويعرف ثمن المبيع, إذن لابد أن يتحمـل 
ّمسؤولية ما أقدم عليه وجزاء تسرعه وعدم تأنيه ُّ)٥( . 

 : المناقشة
 لا تدل على أكثـر مـن أن العقـد صـحيح, :يمكن أن نناقش هذه الأدلة بأنها

لخيـار; لأنـه لم يـتحفظ ولم وهذا ما لا ننكره, أما عـلى كـون المـشتري لـيس لــه ا
ّفغير مسلم به; ذلك لأن الشرع المطهر لا يكلـف العبـد مـا لا يطيـق, . ..يستفسر ّ

ٌووجود التغرير والخديعة في العقـد أمـر لا طاقـة للحـصيف بمعرفتـه إلا بكلفـة 
 .ومشقة, ولو قلنا ذلك لما قيل بثبوت الخيار في أي تدليس

                                     
 ).٦/٣٠٥(المغني : ينظر) ١(
 ).١١/٣٨٧(أوجز المسالك ) ٢(
, فتح البر في الترتيب الفقهي لتمهيـد ابـن )١/٢٩١(,المهذب ) ٢/٢٦٠(, الاختيار )٥/٢٤٠(فتح القدير : رينظ) ٣(

 ).١٢/٢١٧(عبدالبر  لابن عبدالبر 
 ).٨/٤٤٨(المحلى ) ٤(
, فتح البر )٢/١٨٤(, حاشية قليوبي )٤/٣١٦(تحفة المحتاج لابن حجر الهيتمي ) ٦/٤٢١(الحاوي الكبير : ينظر) ٥(

)١٢/٢١٧.( 



 − ٥٣ −

 :أدلة القول الثالث
وت الخيـار بـما استدل أصحاب القول الثالث القـائلون بـصحة العقـد وثبـ

إن :  عدا ما يدل على عدم ثبـوت الخيـار, وقـالوا;استدل به أصحاب القول الثاني
ّجعل لمشتري المصراة الخيار إذا علم بعيب التصرية, ولم يقض  − صلى الله عليه وسلم − رسول االله

ٌبفساد البيع, ومعلوم أن التصرية تغرير وغش ومكر وخديعة, فكذلك التغرير في 
  يصح فيه البيع, ويكون المبتاع بالخيار مـن أجـل ذلـك بيع وشراء الأوراق المالية
ًقياسا ونظرا, واالله أعلم ً)١( . 

 : القول الراجح
 يظهر أن القـول ;ِّبعد هذا العرض لأدلة كل فريق وما ورد عليها من مناقشة

 لقوة أدلته ووجاهتهـا; وذلـك لأن التغريـر يـؤدي إلى ;الراجح هو القول الثالث
 لا خيار للمـشتري مـع صـحة :اقدين, ولا يمكن أن يقالإلحاق ضرر بأحد المتع

ِّ  لأن رفـع الـضرر عـن المتـضرر – كما ذهب إليه أصحاب القـول الثـاني –العقد 
كما ذهب إليه أصحاب  − ورفعه إما بفسخ العقد وبطلانه بالكلية .ٌمتعين وواجب
اته من نفع, أو ِّ  وإما بمنح العاقد المتضرر حق الخيار ليتدارك به ما ف−القول الأول

ْليتلافى ما لحقه من ضرر, أو لإزالة الضيم الذي أصابه بسبب التغرير والخديعة َّ . 
ًوفسخ العقد بالكلية يشكل عليه أن الشارع صحح عقـودا وقـع فيهـا مكـر  ّ ُِ ْ

 ولكن جعل للمتضرر الخيار, فالتغرير –ّ كمتلقي الركبان وبيع المصراة –وخديعة 
ِّ لأن الشرع لا يفرق بين المـتماثلات, ; والتلاعب كذلكبالسعر عن طريق التحايل

                                  )٢(واالله أعلم. وما دام أن هذا الضرر يمكن جبره بالخيار فيثبت له

 هـل يمكـن إثبـات هـذا الخيـار في مثـل : وهو.ًلكن يبقى السؤال مطروحا 
يما مع عـدم وضـوح مـن يـمارس تعاملات الناس اليوم في الأوراق المالية ? لا س

                                     
 ).١٢/٢١٧(فتح البر : ينظر) ١(
 ) .١/١١٨(الغش وأثره في العقود : ينظر) ٢(



 − ٥٤ −

 لأن غالب من يقوم بذلك مجموعات تتفق فيما بينهـا .التغرير والتلاعب بالأسعار
 ! معتمدين على ضخامة رأس المال الذي يملكونه?.على ذلك

 :ّوالجواب عن هذا السؤال يمكن أن يخرج على أمور منها
 على هذا السهم  وإلغاء جميع الصفقات التي تمت.)١( القول ببطلان العقود−١
ُ لأن المتضررين كثر. في وقت معين.المعين  .ّ ويصعب أن يطالب كل واحـد بعينـه.ُ

 وإعادة الأموال والأسهم إلى . نقول بإلغاء الصفقات.فمن باب السياسة الشرعية
ٌّوهذا مبني على أن السلطان وولي أمر المـسلمين يتـولى ذلـك , محافظها الاستثمارية
 ولأن إبقاء تعامـل المـضاربين عـلى هـذا . والقيام نيابة عنهم.حماية لأموال الناس

 واســتمرار لــضررهم .ٍ فيــه تمــاد للمتلاعبــين.النحــو لحــين مطالبــة المتــضررين
 .)٢(»إن الضرر يزال« :ّ والقاعدة الفقهية المقررة عند أهل العلم تقول.وتجاوزهم
ذلك لأن القول  صحة العقد وإبطال الخيار مع بقاء المطالبة بقيمة الغبن و−٢

ّ وتنوع الداخلين في . مع عدم وضوح من يمارس التغرير بالأسعار.ببطلان العقود
 كالـدخول في التوصـيات عـلى الأسـهم التـي تنتجهـا بعـض .مثل هذا التعامـل

ْ فيه عسر وصعوبة;المنتديات الاقتصادية  مـع صـعوبة إثبـات الخيـار − ويمكـن .ُ
 ولم يعلم بعيبه إلا بعد .ًة بمن اشتر￯ معيباُ أن تجعل صورة المسألة شبيه−للمغرور

ّ فإن المضارب أحيانا يتخلص من جميع أسهمه التي تلاعـب .بيعه وزوال ملكه له ً
ًويتخلص المتضررون من أسهمهم أيضا, فيها ِّ فالقول بإثبات الخيار وبقاء حقهم .ّ

 التـي  وعدم الاحتفـاظ بأسـهمهم.ّ قد لا يتصور في ظل تعامل المضاربين.في الرد
وقد اتفق الفقهاء على أن المشتري لو لم يعلم بعيب المبيع إلا بعد بيعـه . غرروا فيها

 عـلى ولكن هـل يرجـع )٣(فإنه لا يستحق الرد على بائعه في الحال, وزوال ملكه له
  أو بقيمة الغبن أم لا?.بائعه بأرش العيب

                                     
 ).٨٦−ص(صالح السلطان / د.الأسهم حكمها وآثارها أ: ينظر) ١(
 ).٢٠١−ص(محمد البورنو / د. الوجيز في إيضاح قواعد الفقه الكلية : ينظر) ٢(
المغنـي ) ٣/٤٧٥(روضة الطـالبين ) ٣/٣٥٥(المدونة )٣/٤٥(الفتاو￯ الهندية ). ٥/٢٩٨(بدائع الصنائع : ينظر) ٣(

 ).٩/٧٠(المحلى ) ٦/٢٤٢(



 − ٥٥ −

 :اختلف أهل العلم في ذلك على قولين
ِلى البائع المغرر المخادع بشيءلا يرجع ع: القول الأول  ِّ: 

 .)٤(, ورواية في المذهب الحنبلي)٣(, والشافعي)٢(, ومالك)١(وهذا قول أبي حنيفة
 :حجتهم
 لأن امتناع الرد كان بفعله, فأشبه ما لو أتلف المبيـع , ولأنـه اسـتدرك :قالوا

 .)٥(ُظلامته ببيعه, فلم يكن له أرش
 :ويمكن مناقشة هذا التعليل

إن امتناع الرد, وإن كـان بفعلـه إلا أنـه لم يعلـم بتغريـر البـائع أو : لبأن يقا
ٍ,والغبن بـاق لا يـذهب بـزوال المشتري  إلا بعد زوال ملكه, فلم يـرض بـالغبن

 .ملكه
 .يرجع على بائعه بقيمة الغبن : القول الثاني

, واختيـار ابـن )٧(, وقول ابن حزم الظـاهري)٦(وهذا هو المذهب عند الحنابلة
 .)٨(ج من الشافعيةسري

 :حجتهم
 ومتلقـي .ّ كبيـع المـصراة; فلحقه ضرر بتغريـره.ّلأن البائع قد غرر به: قالوا
 ثم إنه .َّ فإن أرش العيب ونقص ثمن المبيع ثابت للمتلقى مع زوال ملكه.الركبان

                                     
 ).٣/٧٥(, الفتاو￯ الهندية )٢٢١ص (, مجمع الضمانات )٥/٢٨٩(بدائع الصنائع : ينظر) ١(
, )٣/١٢٥(, الشرح الكبير )١٤٠−٥/١٣٩(, شرح الخرشي )٣/٣٤٧(, بداية المجتهد )٣/٣٥٥(المدونة : ينظر) ٢(

ًفصيل فيما لو باعه على بائعه بأقل من الثمن, أو بمثله, أو بأكثر, وسواء اطلع على العيـب بعـد أو قبلـه, وللمالكية ت
 .المصادر السابقة: راجع

 ).٣/٤٧٥(, روضة الطالبين )٣١٠−٦/٣٠٩(الحاوي الكبير : ينظر) ٣(
 ).٣٩٨−١١/٣٩٧(, الإنصاف )٦/٢٤٣(المغني : ينظر) ٤(
 .المصادر السابقة: ينظر) ٥(
 ).١١/٣٩٧(, الإنصاف )٣/٢٢٢(, كشاف القناع )١/٣٢٥(, المحرر في الفقه )٦/٢٤٣(المغني : ينظر) ٦(
 ).٩/٧٠(المحلى بالآثار : ينظر) ٧(
 ).٣/٤٧٥(روضة الطالبين : ينظر) ٨(



 − ٥٦ −

ًلم يوجد منه الرضا به ناقصا, ولا سبيل إلى رد الصفقة, فالواجـب الرجـوع بـما لم 
 .)١(ُ لأن من غبن في بيعه, فإنه يرجع بقيمة الغبن;شتري من الغبنيرض به الم

 :الترجيح
 هـو القـول الثـاني لقـوة حجـتهم, ومناقـشة حجـة −واالله أعلـم –الراجح 

 .أصحاب القول الأول, وأنها لا تنهض للأخذ بهذا القول
ِّوأيا كان ذلك فإن لولي أمـر المـسلمين أن يلـزم المـضارب المتلاعـب المغـرر  ْ ُ ًّ

 . وأكله أموال الناس بالباطل .ٍبالأسعار بغرامة مالية تتناسب وتغريره
من سرق مـن غـير حـرز,  − صلى الله عليه وسلم −  وعاقب بها النبي.وعقوبة الغرامة أثبتها

فيهـا ثمنهـا « :أن − صلى الله عليه وسلم − كالحريسة التي تؤخذ من مراتعهـا , فقـضى بهـا النبـي
 بـشيء منـه, فعليـه من خـرج« :َّ, وكما في الثمر المعلق أن)٢(»مرتين, وضرب نكال
 .)٣(»..غرامة مثليه والعقوبة

 مـا رواه مالـك في ًومن أقضية الصحابة رضي االله عـنهم في التغـريم عقوبـة
ًإن رقيقا لحاطب سرقـوا ناقـة «:  قال)٤(الرحمن بن حاطب بن عبدموطأه عن يحيى 

, فـأمر عمـر −  − لرجل من مزينة, فانتحروها, فرفع ذلك لعمر بـن الخطـاب
واالله : أراك تجيعهم, ثم قـال عمـر: َّ الصلت أن يقطع أيديهم, ثم قال عمركثير بن

ًلأغرمنك غرما يشق عليك , ثم قال للمزني كنـت : كم ثمن ناقتك, فقال المـزني: ُ
                                     

 ).٩/٧٠(, المحلى بالآثار )٦/٢٤٣(المغني : ينظر) ١(
, )٤٩٥٩(رقـم ) ٨/٨٦(ثمر يسرق بعد أن يؤويـه الجـرين ال: أخرجه النسائي في سننه, كتاب قطع السارق, باب) ٢(

ْمن سرق من الحرز : وابن ماجه في سننه, كتاب الحدود, باب  ., وسنده حسن)٢٥٩٦(رقم ) ٢/٨٦٥(ِ
, والترمذي في جامعـه كتـاب البيـوع, )٢/٣٣٥(التعريف باللقطة : أخرجه أبوداود في سننه, كتاب اللقطة, باب) ٣(

, والنسائي في سننه, كتاب قطع السارق, )١٢٨٩(رقم ) ٣/٥٨٤(ِّ في أكل الثمرة للمار بها ما جاء في الرخصة: باب
 ., والحديث حسنه الترمذي)٤٩٥٨(رقم ) ٨/٨٥(الثمر يسرق بعد أن يؤويه الجرين : باب

بـن سـد أبـوبكر المـدني, حليـف بنـي أ: لَّيحيى بن عبدالرحمن بن حاطب بن أبي بلتعة اللخمي أبومحمد, ويقا: هو) ٤(
ً, ممن أدرك عثمان وعليا وزيد بن ثابت, ثقة كثير الحديث, ت￯عبدالعز تهـذيب الكـمال : ينظـر. هــ)١٠٤(سـنة : ّ

)٤٣٨−٣١/٤٣٥.( 



 − ٥٧ −

, فهذا الأثر يدل )١(»أعطه ثمانمائة درهم: واالله أمنعها من أربعمائة درهم, فقال عمر
 لأنه تسبب ;ة على حاطب بن أبي بلتعةعلى أن عمر بن الخطاب ضاعف قيمة الناق

 .)٢(في تجويع غلمانه حتى فعلوا ما فعلوا
ِّفهذه الأحاديث والآثار تدل على جواز عقوبة المغرر بأسعار الأسهم بتغريمه 

 . وعقوبة له على تغريره ;ًشيئا من ماله
 وإذا تقرر هذا , فإنه ليس للغرامة حد أعلى ولا أدنى , وليس في الشريعة مـا 
ًيمنع من تحديد الغرامة مقدما, إذا رأ￯ ولي الأمر ذلك, سواء كانت حدا أدنـى أم  ًّ

 وزجـره .أعلى, والقاضي لـه أن يختار أي العقوبتين يمكن أن تكفي لـردع الجـاني
 .)٣(على فعله, والتصرف بالرعية منوط بالمصلحة

    :إذا كان التغرير من الوسيط المضارب ونحوه: المطلب الثاني

 المـضارب بـإدارة )٤(ٍوق الأوراق المالية في أحيـان كثـيرة يقـوم الوسـيطفي س
أموال كبار المتداولين, ويتولى بنفسه مع طاقمه الإداري والفني, عمليـة المـضاربة 

 فيقـوم هـو بالخـداع .ّوالتداول, إما عبر محافظ ملاك الأسهم, وإما عـبر محفظتـه
ّت من غير علم ملاك الأسهم , أو  أو بنشر الشائعا.والتمويه والتلاعب بالأسعار

َفإذا غر الوسيط المضارب, جمهـور المتعـاملين في أسـواق . ٍبعلمهم في أحيان قليلة ّ
 المال , فهل يثبت لهم الخيار?

                                     
, والبيهقـي في الـسنن )٢/٤٧٠(القـضاء في الـضواري والحريـسة : أخرجه مالك في الموطأ, كتاب الأقضية, باب) ١(

 ￯َبر; لأن يحيى بن عبد الرحمن لم يلق عمر ولا سمع منه, غـير أن ابـن , والحديث ضعفه ابن عبدال)٨/٢٧٨(الكبر َ
التركماني في الجوهر النقي على سنن البيهقي ذكر أن عبداالله بن وهب رواه في موطأه بمعناه من طـريقين مـن روايـة 

, والجوهر )٢٢/٢٦٠(الاستذكار : ينظر. يحيى بن عبدالرحمن عن أبيه, وأبوه عبدالرحمن سمع من عمر ورو￯ عنه
عمر قد حكـم بهـا بحـضرة الـصحابة «: , وقال»فهذا أثر كالشمس«وقال ابن حزم على أثر عمر ) ٨/٢٧٩(النقي 

 ).١١/٣٢٤,٣٢٥(المحلى : ينظر. »رضي االله عنهم لا يعرف منهم له مخالف ولا يدري منهم عليه منكر
 ).٢٨/١١٩(مجموع الفتاو￯ : ينظر) ٢(
 ).١٢٣ص(شباه والنظائر لابن نجيم , الأ)١/٣٠٩(المنثور : ينظر) ٣(
الوسـاطة التجاريـة في : هـو بـاذل العمـل في إدارة المحفظـة أو الأسـهم مقابـل أجـرة , ينظـر: الوسيط المضارب) ٤(

 ).١٣٧ص(المعاملات المالية 
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 أو بغـير . لا يخلو الأمر من حالين, إما أن يكـون التلاعـب بعلـم رب المـال
ًولنجعل لكل حال فرعا مستقلا. علمه  ً ٍ. 

 .ذا كان بعلم مالك السهمإ: الفرع الأول
َ جمهور المتداولين, وكان ذلـك − بأي نوع من أنواع التغرير −ّإذا غر الوسيط 

ٍبعلم مالك السهم ورضاه وتواطئه, فإن المخدوع حينئذ يثبت له الخيـار, ويرجـع 
 ولا −  التلاعـبّ وهو صـاحب المحفظـة التـي تـم فيهـا−على مالك السهم نفسه

 إذا رأ￯ ذلك ; الأمر في عقوبته التعزيرية من ولي الأمر ويبقى.ضمان على الوسيط
 .ًحفاظا على الصالح العام 

وهذا القول هو ظاهر كلام أهل العلم من الحنفية والمالكية والحنابلة, وإليك 
 :بعض نصوصهم في ذلك

إن للمـشتري الـرد بخيـار الغـبن « :− رحمـه االله–قال ابن عابـدين الحنفـي 
ّوالوسيط المضارب والدلال بيـنهما تـشابه مـن حيـث , )١(»الفاحش بتغرير الدلال ِ

 .ُإذن المالك لهما بالبيع 
وإذا اشـتر￯ رجـل مـن السمـسار « :−رحمه االله – وقال ابن فرحون المالكي 

سلعة, فاستحقت من يد المشتري , أو ظهر بها عيب , فلا عهـدة عـلى السمـسار, 
ِّوالتباعة على ربها  . » على المشتري فإن لم يعرف كانت مصيبة;ِّ

 ; لا أعرفـه:فإذا سئل السمسار عن رب السلعة فقـال« :وقال ابن أبي زمنين
 وينبغي على أصولهم إن نكل عن :حلف أنه ما يعرفه, كذا رأيت من أشياخنا, قال

 .)٢(»اليمين, واسترابه السلطان, أن يعاقب بالسجن على مايراه
بغير مواطـأة (لا يريد شراء كانت زيادة من ) ولو(« : وجاء في كشاف القناع

والمشتري ) بنفسه(في الثمن ) زاد(كان البائع ) أو(د فيها, ـزيـن يـلم) عـائـبـن الـم
                                     

 ).١/٢٦٩(العقود الدرية في تنقيح الفتاو￯ الحامدية ) ١(
 ).٢٠٤−٢/٢٠٣(كام تبصرة الحكام في أصول الأقضية ومناهج الأح) ٢(
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 . )١(»)وإمساكه(المبيع ) بين رد(المشتري ) ّفيخير(لا يعلم ذلك, لوجود التغرير 
 .ولا عهدة على الوسـيط) ِّالموسط( أن للمغرور الخيار على مالك السهم :أي

ُ إذا عجز عـن رد مـا غـبن فيـه عـلى مالـك .أن المغرور في شراء أو بيع السهمإلا  ّ
 أو لأن المضارب يختلـف مالـك الـسهم معـه بـين فـترة .السهم إما لعدم معرفته

￯ويصعب بالتحديد معرفة ذلك; فإنه يرجع على الوسيط المضارب الذي .وأخر 
ّتلاعب وغرر بالأسعار, ويتحمل معرة تلاعبه وخداعه قـد أفتـى بنحـو هـذا  و ,ّ

 .)٢(بعض المالكية كما نقل ذلك الونشريسي
 : إذا كان بغير علم مالك السهم:الفرع الثاني

 لأن . أعلم أن المغرور يرجع على مالك السهم− واالله تبارك وتعالى−الأقرب 
 إلا أنـه يتـصرف بالنيابـة عـن . والوسيط وإن كان التغريـر منـه.الأسهم أسهمه

ِّ إلا إن عجز المغرور في رد ما غرر بـه .ه فكصدوره من المالك وما يصدر من.مالكه ّ
 ولأننـا أثبتنـا .ً لأن الوسيط ليس غريبا عن العقد.على المالك فيرجع على الوسيط

 وهـذا . وهذا الأمر ثابت له.الخيار للمشتري لوجود الغرر الحاصل عليه بالتغرير
 .)٤(والحنابلة )٣(القول هو ظاهر مذهب الحنفية

 وأن يتقـي االله .َّاجب على الوسيط والموسـط أن يتقـوا االله في تعـاملاتهموالو
ْمالك السهم في اختياره من يتولى المضاربة بماله  عـلى . ولا يرغب بالعاجلة الفانية.َ

 من غير دخـول . وأن يكون اختياره على الأمانة والصدق والنزاهة.الآخرة الباقية
المجموعات تتعامل بالمـضاربات غـير  فإن غالب هذه .في مجموعات أو توصيات

 .  ولا حول ولا قوة إلا باالله العلي العظيم .المشروعة

                                     
 ).٣/١٠١(ومطالب أولي النهى في شرح غاية المنتهى ).٤/٣٩٥(وراجع الإنصاف ).٣/٢١٢(كشاف القناع ) ١(
 ).٨/٣٥٧(محمد حجي / د: المعيار المعرب للونشريسي تحقيق: ينظر) ٢(
 ) .٥/١٤٣(الدر المختار للحصفكي مع حاشية ابن عابدين : ينظر) ٣(
 ) .٣/٢١٢(وكشاف القناع ). ٣/١٠١(لنهى شرح غاية المنتهى مطالب أولى ا: ينظر) ٤(
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 الخاتمة
وفي نهاية هذا البحث أسجل أهم ما توصلت إليه من خلال دراسـة مباحثـه 

 : وهي كالآتي
 أحـد راءإغـ«   :أن التعريف المختـار الجـامع لقـسمي التغريـر هـو أن يقـال −١

 العقـد عقود عليه بخلاف الواقع للـدخول في المالمتعاقدين أو غيره الآخر في
 .»بوسيلة قولية أو فعلية, لو علم به لامتنع من التعاقد عليه

ِّالبورصة عرأن  −٢  الجملة إلا أن بعضهم ربما فت بتعريفات كلها بمعنى واحد فيُ
 . التعريـف تـذكر فييًفا من بعض, بسبب التفصيلات التـيكون أكثر توصي
بأنها مجموعة العمليات التـي تـتم في مكـان معـين بـين « :ومن تلك تعريفها

 أو . حـول منتجـات زراعيـة.مجموعة مـن النـاس لإبـرام صـفقات تجاريـة
  .»..... أو أوراق مالية .صناعية

 تصدرها الدول أو الشركات من أسـهم ين الأوراق المالية هي الصكوك التأ −٣
ً وتمثــل حقــا للمــساهمين أو . للتــداول بــالطرق التجاريــةوســندات قابلــة

  .المقرضين
 مكـان ثابـت,يتولى سوق منظمة تقام في« :تعريف بورصة الأوراق المالية هي −٤

 .إدارتها والإشراف عليها هيئة لها نظامها الخـاص, تحكمهـا لـوائح وقـوانين
 راغبين في الأسـهم والـسندات مـن الـعاملون فيوأعراف وتقاليد, يؤمها المت

 .»الاستثمار, والناشدون الاستفادة من تقلبات الأسعار
عملية بيع أو شراء يقوم بهـا أشـخاص « :أن التعريف المختار للمضاربة بأنها −٥

ّبناء على معلومات مسببة أو على مجـرد الحـظ والتخمـين والتنبـؤ لا بغـرض  ً
الاسـتفادة مـن تسلم السهم لمحتواه والانتفاع بما يعود عليه مـن ربـح وإنـما 

 .»فروق الأسعار بين وقت وآخر
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 :أن من صور التغرير في أسعار الأوراق المالية ما يلي −٦
 ويقصد بهذا العمل خلق تعامل مظهري نشط عـلى سـهم :البيع الصوري) أ (     

ً أو يخبئ خـبرا أو محفـزا لهـذا . لإيهام المضاربين بأن السهم عليه حركة.ما ً
ِّ ولا توجد أخبـار ولا محفـزات .مجرد مضاربة بحتةالسهم ولا يعدو الأمر  ٌ

  . وله صور متعددة .البتة
ما يفعله بعض المضاربين من احتكار لبعض الأسهم مع البيـع الـصوري ) ب(    

.  ثم يقوم بعد ذلـك بـالبيع والتـصريف عـلى النـاس .حتى يرتفع السهم
ّيقـل حيث يقوم المضارب بالتجميع في سـهم معـين لفـترة طويلـة حتـى 

ً وكلما وجـد عرضـا مـن العـروض قـام .من الناس) وهو البيع(العرض 
 وبعـد أن .بالشراء بصورة لا تثير متـابعي الأسـهم والمـضاربين في العـادة

 وإمـا لوجـود . إما لكثرة الطلب عليـه.ّيرتفع السعر بفوارق سعرية جيدة
 فيطمع .) أو منحة في توزيع الاحتياطي.من زيادة رأس المال(ّخبر أو محفز 

 بعـرض . فيقـوم بالـضغط عـلى الـسهم.المضارب في التجميع أكثر وأكثر
ّكمياته التي اشتراها أصلا بسعر متدني وكسر مقاومـات الـسهم الفنيـة  ً– 

ّ حتى يمل مـلاك الـسهم–والتي يرتكز عليها عامة المضاربين المحترفين  ّ. 
بون  فيضطروا للخلاص من هذا السهم إلى سهم آخر يـضار.والمضاربون

 حتى إذا خلا . فيقوم المضارب الكبير بالشراء منهم. فيبيعونه بخسارة.فيه
ّ قام بالشراء من نفسه لنفسه قبل صدور خبر المحفز لهذا السهم أو .له الجو

 ليستفيد هو وزمرته مـن الفـارق الـسعري .قبيل انعقاد الجمعية العمومية
 معتمـدين في . آخـرين وإما بالاتفاق مع.الجديد عبر المحافظ التي يديرها

 وعـدم خـبرة المتعـاملين في .ذلك على ضخامة رأس المال الذي يملكونـه
 ومعرفـة أخبـار مجـالس . وقوة النفوذ.السوق وضعف الرقابة والإشراف

 فيقوم بعد ذلك بعملية البيع الصوري والتغريـر .إدارة الشركات المساهمة
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 .ولىلفقرة الأبالسعر بالطرق التي سبق أن ذكرناها في ا
 وهذه الطريقة تتم قبل افتتـاح الـسوق المـالي للتـداول :العروض الوهمية) ج (     

 والذي يملـك . حيث يقوم مضارب السهم.ًبساعة أو نصف ساعة تقريبا
ًأسهما كثيرة في سهم مـا يعـرض عـروض بيـع بـصفقات مختلفـة ليـوهم 

ُالمضارب غير المحترف بأن هذه العروض من أشخاص كثر ُ. 
كبيرة تحت ) شراء(ما يقوم به بعض كبار المضاربين من عرض كمية طلب ) د (     

 لـضبط التذبـذب . وعرض كمية بيع كبيرة فـوق سـعر معـين.سعر معين
 .السعري للسهم الذي يريده 

 وتـسريب معلومـات . والـترويج للأخبـار. نشر الـشائعات والأكاذيـب)هـ(    
 .ل أسهمها في سوق المالخاطئة عن شركة من الشركات المساهمة والمتداو

  . والقيام بعمليات تداول تصاحب هذه الأخبار والشائعات
تغرير أحد أعضاء مجالس إدارة بعض الشركات المساهمة أو أحد الرؤساء  )و (     

 :أو المديرين ويحصل ذلك في أمور منها
 .التغرير في الإعلان للشركة  −

نة كي تتوالى النسب في الـصعود ولا يعـدو ِّإشاعة وجود محفز لشركة معي −           
 .الأمر مجرد تغرير وتلاعب 

ًومن أسـاليب المكـر والتغريـر أيـضا مـا هـو شـبيه بـما يـسمى باتفاقيـة  −          
 .في البورصة) pool option(الاختيار

 ويحـدث انهيـار .ٍ يحدث في أحيان كثيرة عنـدما تتـدهور أسـعار الأسـهم) ز (     
 ويفقـد .للـسهم  تهبط الأسعار إلى أقل من القيمة الدفتريـة.لأسواق المال

 ويـسارعون إلى بيـع .غالب المضاربين والمـستثمرين ثقـتهم بـسوق المـال
فهل يجوز المضاربة بصورة .  ولو بأقل من القيمة الحقيقية للسهم.أسهمهم

البيع الصوري وإيهام المضاربين بوجود تداول على سـهم مـا? وذكرنـا أن 



 − ٦٤ −

 .ك ذلك الراجح تر
ّالتغرير والغرور من الغش البين والمحـرم في شريعتنـا بالكتـاب والـسنة أن    −٧ ّ

 .والإجماع
 أن مالك السهم لـو :وقد ذكرنا في المبحث السادس أثر التغرير على عقد البيع −٨

 . فاحتال على جمهور المضاربين بأنواع الحيل أن للمغرور الخيـار.قام بالتغرير
صعب إثبات الخيار في مثل تعاملات الناس اليوم في أسـواق وذكرنا أنه ربما ي

ْ لا سيما مع عدم وضوح من يمارس التغرير والتلاعب بالأسعار .المال َ. 
  :وذكرنا أنه يمكن الإجابة عن هذا الإشكال بأحد أمرين

 . ومن باب السياسة الشرعية .القول ببطلان هذه العقود:الأول
ألة كمسألة إذا لم يعلم المشتري بالمبيع إلا بعد بيعـه  القول بجعل صورة المس:الثاني

 أن يرجع عـلى بائعـه  فإنه لا يستحق الرد على بائعه ولكن له.وزوال ملكه له
 .بقيمة الغبن

ِّوذكرنا أن لولي أمر المسلمين أن يلزم المتلاعب بالأسعار والمغـرر بالمـضاربين  −٩ ْ ُ
 .غرامة مالية تتناسب وتغريره وتلاعبه 

 فسواء أكان بعلـم .وذكرنا أن التغرير إذا كان من الوسيط المضارب ونحوه −١٠
 . كان التغرير من مالك السهم نفسه فيثبت كما لو.مالك السهم أم بغير علمه
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 فهرس الآيات
 الصفحة رقم الآية الآية

 سورة آل عمران                     
ِإن الذين يشترون بعهد االلهَِّ ﴿ ِْ َ َِ َ َُّ َ ْ َ َّ ًوأيمانهـم ثمنـا قلـيلا ِ ِ َِ ًَ َ ْ ِْ َ َ َ

َأولئك لا خلاق لهم في الآخرة ولا يكلمهم االلهَُّ ولا  َُ ُ ُ َ ُْ ِّ ََ ِ ِ ِْ ِ َُ َ َ َ ُ
ٌينظر إليهم يوم القيامة ولا يـزكيهم ولهـم عـذاب  َ َ َ َْ ْ ْ ُ َ َ َ َ ْ ْ ُ ََُ ِ ِِّ َ ِْ ِ ْ َ ِ ُ

ٌأليم ِ َ﴾ 

٢٤ ٧٧ 

 سورة النساء                       
َيا أيها الـذين﴿ ِ َّ َ ُّ َ ْ آمنـوا لا تـأكلوا أمـوالكم بيـنكم َ ْ ْ ْ َُ َُ َ َُ ََ َُ ُ ْ

ْبالباطل إلا أن تكون تجارة عن تراض منكم  َ َُ ُْ َ َِ ِ ٍِ ِْ َ ًَ َ َ ْ َ َّ ِ ْ ِ﴾ 
٤٠ ٢٩ 

 سورة الأعراف                    
ْولا تبخسوا الناس أشياءهم﴿ َ ُُ َ ْ ََ ْ َ َّ َ َ َ﴾ ٤٠ ٨٥ 

 سورة فاطر                           
َّفلا تغر﴿ ُ َ َنكم الحياة الدنياَ َ ُْ ُ َُّّ ُ َْ﴾ ٧ ٥ 

 سورة الانفطار                
ِما غرك بربك الكريم﴿ ِ َ ْ َ َِّ َ َّ َِ َ﴾ ٧ ٦ 
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 فهرس الأحاديث والآثار
 الصفحة طرف الحديث أو الأثر

 ٢٦  »من احتكر فهو خاطئ«
ّلا تلقوا الجلب, فمن تلقاه فاشتر￯ منـه, فـإذا أتـى سـيده « ّ

  »لخيارالسوق فهو با
 

 ٤٣  »ٌناجش آكل ربا خائنال«
 فحلف بـاالله لقـد أعطـي .ًأن رجلا أقام سلعة له في السوق«

ْبها ما لم يعطه  ُ...«   
١٧ 

 فـإذا استنـصح . يرزق االله بعضهم من بعـض.دعوا الناس«
 "أحدكم أخاه فلينصحه

٣٧ 

 ٣٧  »...  لولا أني كنت أزيد عليهم وأنفقه .ًإن البيع كان كاسدا«
ًرحم االله رجلا سمحا إذا باع, وإذا اشتر￯, وإذا اقتضى« ً« ٣٩ 
 ٣٩ »التاجر الصدوق الأمين مع النبيين والصديقين والشهداء« 
 ٤٤, ٤٠ »ّمن غش فليس مني«
ًالمسلم أخو المسلم, ولا يحل لمسلم باع من أخيـه بيعـا, فيـه « ُّ

َّعيب إلا بينه له ٌ«  
٤١ 

 ٤١  »ُالخديعة في النار« 
ُبيعان بالخيار ما لم يتفرقا, فإن صـدقا وبينـا بـورك لهـما في ال« َّ ِّ َّ

ُبيعهما, وإن كذبا وكتما محقت بركة بيعهما َ ِ ُ«  
٤٢ 

 ٤٣ » عن النجشنهى رسول االله «
 ٤٣ »الناجش آكل الربا خائن« 
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 الصفحة طرف الحديث أو الأثر
ّلا تلقوا الجلب, فمن تلقاه فاشتر￯ منـه, فـإذا أتـى سـيده « ّ

 »السوق فهو بالخيار
٤٨ 

 ٤٣  » نهى عن النجشنبي أن ال
 ٥٦  »...فيها ثمنها مرتين, وضرب نكال«
ــ« ـــاطب سـًا لحـــإن رقيق ــة, واـرق ــن مزين ــة لرجــل م  ناق

   »...فانتحروها,
٥٦ 

 ٤٣ »ٌالناجش آكل ربا خائن«
ّ جعل لمشتري المصراة الخيار إذا علم بعيب إن رسول االله «

 »التصرية
٥٣ 
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 أبيض
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  لأهم المصادر والمراجعفهرس
 

 . دار النفـائس.لمحمـد صـبري هـارون.الأسـهم والـسندات . أحكام الأسـواق الماليـة −  ١
 .هـ ١٢١٩. الطبعة الأولى.الأردن

 كنـوز .مبارك سليمان آل سـليمان/  للدكتور .أحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة −  ٢
 .هـ ١٤٢٦ .الرياض.شبيلياإ

 كنـوز .مبارك سليمان آل سـليمان/  للدكتور .أحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة −  ٣
 .هـ ١٤٢٦ . الرياض.شبيلياإ

 . , لعلي بن محمد المارودي,, دار الكتب العلميةالأحكام السلطانية −  ٤
مد البجاوي, طبعـة علي مح/ االله بن العربي, تحقيق , لأبي بكر محمد بن عبدأحكام القرآن −  ٥

 .هـ١٤٠٧ −  بيروت– دار المعرفة
 . ّ, للشيخ علي الخفيف, مطبعة أنصار السنة المحمديةأحكام المعاملات الشرعية −  ٦
, للإمام محمد بن محمد أبي حامد الغزالي, دار الكتب العلمية  بيروت, إحياء علوم الدين −  ٧

 . هـ١٤١٩الطبعة الأولى 
زهـير الجعيـد, دار / االله بن محمود الموصلي الحنفي, تحقيق , لعبدالمختارالاختيار لتعليل  −  ٨

 . الأرقم بن أبي الأرقم
محمد سـويلم دار /  للدكتور.إدارة البنوك وصناديق الاستثمار وبورصات الأوراق المالية −  ٩

 الهاني للطباعة 
دين الألباني  المكتـب , للشيخ محمد ناصر الإرواء الغليل في تخريج أحاديث منار السبيل −١٠

 . هـ١٤٠٥الإسلامي, الطبعة الثانية 
 . مطابع الشريف .عيد الجهني/  للدكتور .الاستثمار بالأسهم في السوق السعودي −١٢
 −, لأبي عمر يوسف بن عبد البر طبعة دار الجيل بـيروت الاستيعاب في أسماء الصحابة −١٣

 . هـ١٤١٢الطبعة الأولى 
ــب شرح −١٤ ــبأســنى المطال ــاشر روض الطال ــصاري, الن ــا الأن ــشيخ زكري ــة : , لل المكتب

 . الإسلامية
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 . المعهـد العـالمي للفكـر الإسـلامي. لسمير عبد الحميد رضوان.أسواق الأوراق المالية −١٥
 .هـ ١٤١٧. الطبعة الأولى.القاهرة

د محـي أحمـ/  للـدكتور .أسواق الأوراق المالية وآثارها الإنمائية في الاقتـصاد الإسـلامي −١٦
 . الطبعـة الأولى. قسم الدراسـات والبحـوث الـشرعية. مجموعة دلة البركة.الدين أحمد

 .هـ ١٤١٥
 اتحـاد المـصارف .هشام البـساط/  للدكتور .الأسواق المالية وبورصات الأوراق المالية  −١٧

 .الإسلامية 
 .لاسكندرية ا. مدينة النشر والطباعة.مقبل الجميعي/  للدكتور .الأسواق والبورصات −١٨
 .هـ١٤٠٠, لابن نجيم الحنفي, طبعة دار الكتب العلمية, بيروت الأشباه والنظائر −١٩
 . تحقيق مصطفى الزرقا .إصلاح المال لأبي بكر الدنيا −٢٠
محمـد /, للإمام أبي سليمان حمد الخطـابي تحقيـق دأعلام الحديث شرح صحيح البخاري −٢١

 .هـ ١٤٠٩ . الطبعة الأولى.كز إحياء التراث مر. جامعة أم القر￯.بن سعد آل سعودا
 .١٩٣٣ . مطبعة العلوم. لزكي عبد المتعال.الاقتصاد السياسي −٢٢
, للعلامة عبد الرحمن الهمداني, طبعة دار الكتب العلمية, بيروت, سـنة الألفاظ الكتابية −٢٣

 . هـ١٤٠٠
 .هـ١٣٩٣, طبعة دار المعرفة, بيروت, الطبعة الثانية, الأم للشافعي −٢٤
االله  عبد. , لعلاء الدين المرداوي الحنبلي, تحقيق دالإنصاف في معرفة الراجح من الخلاف −٢٥

 .هـ١٤١٤الفتاح الحلو, دار هجر للطباعة, الطبعة الأولى  التركي, وعبد
 .هـ١٤١٠, لمحمد زكريا الكاندهلوي, طبعة دار الفكر, أوجز المسالك إلى موطأ مالك −٢٦
االله العمـران, مطبعـة الإدارة  عبـد/ , للـدكتورارية في النظـام الـسعوديالأوراق التج −٢٧

 . هـ١٤١٩العامة, معهد الإدارة سنة 
 . منــشأة المعــارف.منــير إبــراهيم هنــدي/  للــدكتور .الأوراق الماليــة وأســواق المــال −٢٨

 .م ٢٠٠٦ .الاسكندرية
ــشرائع −٢٩ ــب ال ــصنائع في ترتي ــدائع ال ــدين أبي ب ــلاء ال ــام ع ــاني,  , للإم ــر الكاس   بك

 .دار الكتب العلمية, بيروت
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محمـد / , للعلامة محمد بن أحمد بـن رشـد الحفيـد, تحقيـقبداية المجتهد ونهاية المقتصد −٣٠
 . هـ١٤١٥ّصبحي حلاق, مكتبة ابن تيمية, القاهرة, الطبعة الأولى, 

ــة −٣١ ــة في شرح الهداي ــع دار الفالبناي ــي, طب ــد العين ــن أحم ــود ب ــد محم ــر, , لأبي محم   ك
 . هـ١٤١١الطبعة الثانية, 

 . القـاهرة. المطبعـة الأميريـة. وسامي وهبـة.وعيسى عبده,  لحسن حبيب.البورصات −٣٢
 .هـ ١٩٤٧

 .م ١٩٦٠ . الطبعة الأولى.بورصات الأوراق المالية والقطن بالقاهرة والإسكندرية −٣٣
 . الطبعـة الأولى.قـاهرة ال. مكتبـة النهـضة المـصرية. لعلي شلبي.بورصة الأوراق المالية −٣٤

 .م ١٩٦٢
 . دار الفكـر.سلام الـبرواري لشعبان محمد إ.بورصة الأوراق المالية من منظور إسلامي −٣٥

 هـ١٤٢٦ .الطبعة الثانية, دمشق
ّاالله محمد بن يوسف المواق دار الكتب العلمية,  لأبي عبدالتاج والإكليل لمختصر خليل,  −٣٦

 . هـ١٤١٦بيروت, الطبعة الأولى 
, للقـاضي إبـراهيم بـن محمـد بـن تبصرة الحكام في أصول الأقضية ومنـاهج الأحكـام −٣٧

 . فرحون المالكي, طبع دار الكتب العلمية
, للعلامـة عـثمان بـن عـلي الزيلعـي طبـع دار الكتـاب تبيين الحقائق شرح كنز الدقائق −٣٨

 . ّالإسلامي, مصور
ـــال −٣٩ ـــسخ ب ـــضاء بالف ـــال الق ـــر في إبط ـــير التحري ـــرتحب ـــلا تغري ـــاحش ب   , غبن الف

للعلامة محمد أمين الشهير بابن عابدين, ضـمن وسـائل ابـن عابـدين, مطبعـة أسـتانة 
 .هـ١٣٢٥

, للحافظ محمد بن عبد الرحمن المبـاركفوري مطبعـة تحفة الأحوذي شرح سنن الترمذي −٤٠
 .هـ١٣٨٥الفجالة, القاهرة, الطبعة الثانية 

ــاج −٤٠ ــاج في شرح المنه ــة المحت ــد , تحف ــن محم ــد ب ــة أحم ــي, للعلام ــر الهيتم ــن حج   ب
 .طبعة دار صادر, بيروت

االله الذهبي, تصوير دار إحياء التراث العربي عن طبعـة  , للحافظ أبي عبدتذكرة الحفاظ −٤١
 .وزارة المعارف الحكومية بالهند
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 .ّ, للعلامة الشيخ عبد الحي الكتاني, الناشر حسن جعنا, بيروتالتراتيب الإدارية −٤٢
, للقاضي عياض اليحصبي, ترتيب المدارك وتقريب المسالك لمعرفة أعلام مذهب مالك −٤٣

الدكتور أحمد بكـير محمـود, نـشر الحيـاة ببـيروت, ومكتبـة دار الفكـر بليبيـا, /  تحقيق
 .هــ١٣٨٧

ام, والمختـار مـن الـوجهين ـن الإمـع عـلاث والأربـروايتين والثـا صح في الـام لمـالتم −٤٤
ّ, للإمام محمد بن محمد بـن الحـسين بـن الفـراء, الـشهير ابه العرانين الكرامـن أصحـع

االله الطيـار  عبـد/ تحقيـق د. بالقاضي أبي الحسين بن شيخ المـذهب القـاضي أبـى يعـلى
 .هـ١٤١٤دار العاصمة, الطبعة الأولى . عبد العزيز الحجيلان/ود

إبراهيم الزيبـق وعـادل مرشـد, , للحافظ ابن حجر العسقلاني, اعتناء تهذيب التهذيب −٤٥
 .هـ١٤١٦مؤسسة الرسالة, الطبعة الأولى 

, للإمام أبي عبداالله محمد بن أحمد القرطبي, دار الكتـب العلميـة, الجامع لأحكام القرآن −٤٦
 . هـ١٤٠٨بيروت, الطبعة الأولى 

 دار , للعلامة محمد بن عرفة الدسوقي طبـعحاشية الدسوقي على الشرح الكبير للدردير −٤٧
 .إحياء الكتب العربية, عيسى البابي الحلبي

 . , دار الفكرحاشية الشيخ علي العدوي على شرح الخرشي على مختصر خليل −٤٨
  , حاشــيتا عبــد الحميــد الــشرواني وابــن القاســم العبــادي عــلى تحفــة المحتــاج −٤٩

 . طبعة  دار صادر, بيروت
ليـوبي, والـشيخ عمـيرة, عـلى شرح , للشيخ شـهاب الـدين القحاشيتا قليوبي وعميرة −٥٠

العلامة جلال الدين المحلي على منهاج الطالبين للنـووي, طبعـة عيـسى البـابي الحلبـي 
 . هـ١٣٩٤بمصر سنة 

محمود مطرجي , دار الفكر سنة . د/ , للإمام أبي الحسن الماوردي, تحقيق الحاوي الكبير −٥١
 . هـ١٤١٤

 .هـ١٣٨٧ تيمية, طبع دار الكتب العلمية, سنة بنا العباس , لأبيالحسبة في الإسلام −٥٢
, للدكتور علي بن حسن الحسبة في الماضي والحاضر بين ثبات الأهداف وتطور الأسلوب −٥٣

 . هـ١٤١٥القرني, طبعة مكتبة  الرشد, الطبعة الأولى 
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, للدكتور علي بن حسن الحسبة في الماضي والحاضر بين ثبات الأهداف وتطور الأسلوب −٥٤
 . هـ١٤١٥رني, طبعة مكتبة  الرشد, الطبعة الأولى الق

 للـدكتور .الحماية الجنائية للمعلومات غير المعلنة للشركات المقيدة بسوق الأوراق المالية −٥٥
 . الطبعة الأولى .عمر سالم/ 

, للإمام محمد عـلاء الـدين الحـصكفي, دار الكتـب الدر المختار في شرح تنوير الأبصار −٥٦
 . وتالعلمية, بير

المحامي فهمي الحـسيني, دار : , لعلي حيدر, تعريبدرر الأحكام في شرح مجلة الأحكام −٥٧
 .  هـ١٤٠١الجيل, بيروت, الطبعة الأولى, 

, للعلامـة منـصور بـن يـونس دقائق أولي النهي شرح المنتهى أو شرح منتهـى الإرادات −٥٨
 . البهوتي, طبعة دار الفكر 

 الطبعـة . دمـشق. دار الكتـاب العـربي.لحـسن حمـدي.سـتثماردليلك إلى البورصة والا −٥٩
 .هـ ١٤٢٧.الأولى

بـن عابـدين, دار الكتـب العلميـة, , للعلامـة محمـد أمـين رد المحتار على الدر المختـار −٦٠
 . بيروت

, للإمــام شرف الــدين النــووي, المكتــب الإســلامي  روضــة الطــالبين وعمــدة المفتــين −٦١
 . هـ١٤٠٥ية, بيروت, دمشق, الطبعة الثان

ِّ, للعلامـة محمـد صـديق حـسن خـان, دار النـدوة ّالروضة النديـة شرح الـدرر البهيـة −٦٢
 . هـ١٤٠٨  − م١٩٨٨دة, بيروت, الطبعة الثانية, الجدي

 – بـيروت –, لأبي العباس أحمد بن حجر الهيتمي, دار المعرفة الزواجر عن اقتراف الكبائر −٦٣
 . هـ١٤٠٨لبنان, 

ــذ −٦٤ ــنن الترم ــصحيحس ــامع ال ــسمى الج ــذي, .ي الم ــد الترم ــسى محم ــام لأبي عي    للإم
  ّأحمــد شــاكر وكــمال الحــوت, ومحمــد فــؤاد عبــدالباقي, دار الكتــب العلميــة / تحقيــق

 . هـ١٤٠٨بيروت لبنان, الطبعة الأولى, 
فواز أحمد زمـزلي / , للإمام الحافظ عبداالله بن عبد الرحمن الدارمي, تحقيقسنن الدارمي −٦٥

 .هـ١٤٠٧ّالسبع العلمي, دار الريان للتراث, القاهرة, الطبعة الأولى, وخالد 
٦٦− ￯للإمام الحافظ أحمد بن الحسين البيهقي, دار المعرفة, بيروت, لبنانالسنن الكبر , . 



 − ٧٤ −

 . الطبعـة الثانيـة. بـيروت. دار المعرفـة.لعبد الكريم الخطيب.السياسة المالية في الإسلام −٦٧
 .م ١٩٧٥

, للإمام علي برهان الدين الحلبي, طبعة مـصطفى البـابي, الطبعـة الأولى, الحلبيةالسيرة  −٦٨
 . هـ١٣٨٤

 ., دار الفكر, بيروتشرح الخرشي على مختصر خليل للشيخ محمد الخرشي −٦٩
/ , لمحمد بن عبد االله الزركشي المصري الحنبلي تحقيق شرح الزركشي على مختصر الخرقي −٧٠

 .ن الجبرينعبد االله بن عبد الرحم.د
شـعيب الأرنـؤوط, / , للإمام أبي محمد الحسين بن مسعود البغوي, تحقيـقشرح السنة −٧١

 .  هـ١٤٠٣المكتب الإسلامي, بيروت, دمشق, الطبعة الثانية, 
, للعلامة جلال الـدين المحـلي, طبعـة عيـسى شرح المحلي على منهاج الطالبين للنووي −٢٧

 . هـ١٣٩٤البابي الحلبى بمصر سنة 
, للإمام شرف الدين زكريا النـووي, دار الكتـب العلميـة الطبعـة شرح صحيح مسلم −٧٣

 .هـ١٣٤٩الأولى 
, لأبي العباس أحمد بن علي القلقشندي نسخة مـصورة صبح الأعشى في صناعة الإنشاء −٧٤

 .عن الطبعة الأميرية
 المكتبـة , للإمـام الحـافظ أبي عبـد االله محمـد بـن إسـماعيل البخـاري.البخاري صحيح −٧٥

 . استانبول .الإسلامية
فـؤاد عبـد البـاقي, دار / , للإمام مسلم بن الحجاج النيسابوري, تحقيـقصحيح مسلم −٧٦

 .هـ١٤١٢الحديث  القاهرة, الطبعة الأولى 
 .شـبيلياإ كنـوز .صالح عبد العزيز الغليقـة/ للدكتور  .صيغ العقود في الفقه الإسلامي −٧٧

 . الرياض 
, لزين الـدين أبي الفـضل العراقـي, دار إحيـاء الـتراث في شرح التقريبطرح التثريب  −٧٨

 .العربي, بيروت, لبنان
دار البيان بدمشق سنة ., للعلامة ابن قيم الجوزية طالطرق الحكمية في السياسة الشرعية −٧٩

 .هـ١٤١٠



 − ٧٥ −

ــة −٨٠ ــالم المدين ــذهب ع ــة في م ــواهر الثمين ــد الج ــاس, عق ــن ش ــم ب ــن نج ــد االله ب   ,لعب
ــق د ـــان, و أ/ تحقي ــو الأجفـ ــد أب ـــرب /محم ــصـــور, دار الغــ ــيظ من ــد الحف عب

 .هـ١٤١٥الإســــلامي, بيروت, لبنان, الطبعة الأولى 
, لمحمد أمـين بـن عابـدين طبعـة دار المعرفـة, العقود الدرية في تنقيح الفتاو￯ الحامدية −٨١

 .هـ١٣٠٠بيروت, الطبعة 
 بنـك البركـة . لأحمـد محـي الـدين أحمـد.يـةعمل الشركات الإسلامية في الـسوق العالم −٨٢

 .هـ١٤١٧. الطبعة الأولى. البحرين.الإسلامي للاستثمار
, للدكتور الصديق محمد الأمين الضرير, دار الجيل, الطبعـة الثانيـة الغرر وأثره في العقد −٨٣

 .هـ١٤١٠
 .شـبيلياإ كنـوز .عبـد االله نـاصر الـسلمي/  للباحث الدكتور .الغش وأثره على العقود −٨٤

 هـ ١٤٢٥.الطبعة الأولى
, للحافظ أحمد بـن عـلي بـن حجـر العـسقلاني, دار فتح الباري شرح صحيح البخاري −٨٥

  هـ ١٤١٠الكتب العلمية, بيروت لبنان, الطبعة الأولى 
ــبر −٨٦ ــد ال ــن عب ــد اب ــي لتمهي ــب الفقه ــبر في الترتي ــتح ال ــراوي, ف ــد المغ ــب محم   , ترتي

 .هـ١٤١٦الدولية, الطبعة الأولى طبعة مجموعة التحف والنفائس 
, للإمام عبد الكـريم الرافعـي, الموجـود مـع المجمـوع شرح فتح العزيز بشرح الوجيز −٨٧

 .المهذب, دار الفكر
, للإمام كمال الدين محمد بن عبد الواحد بن الهمام, دار صادر, فتح القدير شرح الهداية   −٨٨

 .هـ١٣١٧بيروت, الطبعة الأولى 
, للعلامة مجد الدين محمد الفيروزآبادي, مؤسسة الرسالة الطبعة الثانية  المحيطالقاموس −٨٩

 .هـ١٤٠٧
 مجمع الفقه .قرارت وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي المنبثق من منظمة المؤتمر الإسلامي −٩٠

 .الإسلامي 
جـزي بـن  بـن أحمـد , للعلامة محمدقوانين الأحكام الشرعية المسمى بالقوانين الفقهية −٩١ 

 .هـ١٤٠٥المالكي, عالم الفكر, دار الأقصى, الطبعة الأولى 
 . , لمنصور بن يونس البهوتي, عالم الكتب, بيروتكشاف القناع عن متن الإقناع −٩٢



 − ٧٦ −

عـدنان درويـش, محمـد المـصري, . د/ , لأبي البقاء الحسيني الكفوي, تحقيـقالكليات − ٩٣
 . هـ١٤١٢مؤسسة الرسالة, بيروت, الطبعة الأولى, 

, للعلامة محمد بن مكرم بن منظـور, دار صـادر, بـيروت, الطبعـة الأولى  لسان العرب − ٩٤
 .  هـ١٤١٠

 الطبعـة .صـالح البربـري/  للدكتور .المارسات غير الشرعية في بورصة الأوراق المالية − ٩٥
 .م ٢٠٠١ .الأولى

كتور عـلي محيـي الـدين  دراسة مقارنة بالفقه الإسلامي, للد− ا في العقودـرضـدأ الـمب – ٩٦
 . هـ١٤٠٦القره داغي, دار البشائر الإسلامية, بيروت, الطبعة الأولى, 

 . هـ١٤٠٦, للإمام شمس الأئمة السرخسي, دار المعرفة, بيروت, سنة المبسوط − ٩٧
) ٢(مجلـد ) ١(جامعة الملك عبد العزيز بجـدة عـدد, مجلة أبحاث الاقتصاد الإسلامي  − ٩٨

 نحو نموذج إسلامي لسوق :سيف الدين إبراهيم في مقال/ ة  د كما هي نظر . ٢٢ص
 .الأسهم

) ٢٠٥−٢٠٢( العــدد . لمحمــد عبــد الحلــيم عمــر.مجلــة الاقتــصاد الإســلامي − ٩٩
 .هـ١٤١٨.١٧

, للإمام محيي الدين النـووي, ومعـه تكملـة المجمـوع للإمـام المجموع شرح المهذب −١٠٠
 . ار الفكرالسبكي والتكملة لمحمد بخيت المطيعي, د

الرحمن بن قاسم, دار عـالم الكتـب للطباعـة  , جمع الشيخ عبدمجموع فتاو￯ ابن تيمية −١٠١
 . هـ١٤١٢والتوزيع, الرياض,  والنشر

السلام ابن تيمية, مكتبة المعارف, الريـاض,  , للمجد أبي البركات عبدالمحرر في الفقه −١٠٢
 . هـ١٤٠٤الطبعة الثانية, 

 .  للإمام أبي محمد بن حزم, دار الآفاق الجديدة, بيروت,المحلى بالآثار −١٠٣
, للأستاذ مصطفى الزرقا, دار الفكر, بـيروت, الطبعـة التاسـعة  المدخل الفقهي العام −١٠٤

 . م١٩٦٧
١٠٥− ￯للإمام مالك بن أنس, دار الكتب العلميـة, بـيروت, الطبعـة الأولى, المدونة الكبر ,

 . هـ١٤١٥



 − ٧٧ −

ـــ −١٠٦ ـــة م ـــسائل الفقهي ـــوجهينالم ـــروايتين وال ـــبلي, ن ال ـــلى الحن ـــاضي أبي يع   , للق
 .هـ١٤٠٥الكريم اللاحم, مكتبة المعارف, الريا ض, الطبعة الأولى,  عبد. د/ تحقيق

االله محمد النيسابوري المعروف  , للحافظ أبي عبدالمستدرك على الصحيحين في الحديث −١٠٧
الهنـد, وبذيلـه تلخـيص المـستدرك بالحاكم, مطبعة دائرة المعارف العثمانية بحيدر آباد 

 . للحافظ الذهبي
 . هـ١٣١٣, للإمام أحمد بن حنبل, المطبعة الميمنية بمصر, سنة المسند −١٠٨
, للعلامـة مـصطفى الـسيوطي الرحيبـاني, مطالب أولي النهـى في شرح غايـة المنتهـى −١٠٩

 . هـ١٣٨٠المكتب الإسلامي, الطبعة الأولى, 
 ., لمحمد بن أحمد القرشي, طبعة دار الفنون, كمبردج الحسبةمعالم القربة في طلب −١١٠
 . دار النفائس. للدكتور محمد عثمان شبير.المعاملات المالية المعاصرة في الفقه الإسلامي −١١١

 ..هـ ١٤٢٠ الطبعة الولي.الأردن
 طارق عوض االله وعبد/ , للحافظ أبي القاسم سليمان الطبراني, تحقيقالمعجم الأوسط −١١٢

 . هـ١٤١٥المحسن الحسيني, الناشر دار الحرمين للطباعة, الطبعة الأولى, 
, للدكتور نزيه حماد, نشر الـدار العالميـة معجم المصطلحات الاقتصادية في لغة الفقهاء −١١٣

 . هـ١٤١٥للكتاب الإسلامي, الطبعة الثالثة, 
حامـد عبـد القـادر  إبراهيم مصطفى, أحمـد الزيـات, : , قام بإخراجهالمعجم الوسيط −١١٤

 . محمد النجار, طبعة مجمع اللغة العربية, القاهرة
ــة −١١٥ ــالم المدين ــذهب ع ــلى م ــة ع ــدادي, المعون ــاب البغ ــد الوه ــاضي عب ــام الق   , للإم

 . الحق, الناشر المكتبة التجارية, مكة المكرمة حميش عبد/ تحقيق
محمـد . رف عـلى تخريجـــه د, للإمام أحمد بن يحيى الونشريســي, أشــالمعيار المعرب −١١٦

 . حجي, دار الغرب, دار الغرب الإسلامي, بيروت
الفتـاح الحلـو, طبـع دار هجـر  االله التركي وعبـد عبد. د/ , تحقيقه, لابن قدامالمغني −١١٧

 . هـ١٤١٢للطباعة, القاهرة, الطبعة الثانية, 
ن المدونـة, دار , لمحمد بن أحمد بن رشـد الجـد, القرطبـي, ضـمالمقدمات والممهدات −١١٨

 . هـ١٤١٥الكتب العلمية, بيروت, الطبعة الأولى, 



 − ٧٨ −

االله التركي, هجر للطباعـة والنـشر, الطبعـة  عبد. د/ , تحقيقهبن قدام, للموفق المقنع −١١٩
 . هـ١٤١٥الأولى, 

, لمجـير الـدين عبـد الـرحمن الحليمـي, مطبعـة المنهج الأحمد في تراجم أصحاب أحمد −١٢٠
 . هـ١٣٨٤ الطبعة الأولى, المدني, القاهرة,

 . هـ١٣٧٩, للفقيه أبي إسحاق الشيرازي, طبعة عيسى البابي الحلبي, سنة المهذب −١٢١
ّاالله محمد بن محمد المغربي الحطـاب, دار  , لأبي عبدمواهب الجليل لشرح مختصر خليل −١٢٢

 . هـ١٤١٦الكتب العلمية, بيروت, الطبعة الأولى, 
 . الطبعــة الأولى. الــسعودية. مؤســسة إعــمال الموســوعة.علميــةالموســوعة العربيــة ال −١٢٣

 .هـ ١٤١٦
, يــصدرها الاتحــاد الــدولي للبنــوك الموســوعة العلميــة والعمليــة للبنــوك الإســلامية −١٢٤

 . الإسلامية, القاهرة
, لوزارة الأوقاف والشؤون الإسلامية في الكويت, الطبعـة ّالموسوعة الفقهية الكويتية −١٢٥

 . هـ١٤٠٧الثانية, 
  بــشار عــواد ومحمــود خليــل, مؤســسة الرســالة, /  للإمــام مالــك, تحقيــق.الموطــأ −١٢٦

 . هـ١٤١٢الطبعة الأولى 
) ١٤ص) (١(  مـن مجلـة ودراسـات اقتـصادية إسـلامية  العـدد.نحو سوق إسلامية −١٢٧

 للدكتور محمد القرني
لمبارك بن محمـد الجـزري , لمجد الدين أبي السعادات االنهاية في غريب الحديث والأثر −١٢٨

 . بيروت− طاهر الزاوي ومحمود الطناحي, المكتبة العلمية/ الشهير بابن الأثير, تحقيق
 للـدكتور عبـد الـرحمن الأطـرم, طبعـة مركـز الوساطة التجارية في المعاملات المالية, −١٢٩

 .هـ١٤١٦الدراسات والإعلام, دار إشبيليا, الطبعة الأولى, 
 
 
 
 



 − ٧٩ −

 فهرس الموضوعات
  ٣………..............................................................................................................………………:المقدمة

 ٧ ……….............................………………  : تعريف التغرير في اللغة والاصطلاح:المبحث الأول 
  ١١………...................................…….………… :الأوراق المالية تعريف المضاربة في : المبحث الثاني
 ١٧……….........................................……………… : تعريف بورصة الأوراق المالية:المبحث الثالث

 ١٨………..........................................................………………  : تعريف البورصة:المطلب الأول
 ١٨……….................................................………………  : تعريف الأوراق المالية:المطلب الثاني
 ١٩...............................................................    : تعريف بورصة الأوراق المالية:المطلب الثالث

 ١٩. ................................... ......................:الأوراق المالية  صور التغرير في بورصة :المبحث الرابع
 ٣٩………...................................… :حكم التغرير في المضاربة في الأوراق المالية: المبحث الخامس
 ٤٧……….....................................…… :أثر التغرير على عقد بيع الأوراق المالية: المبحث السادس

 ٤٧………...................................…………… :  إذا كان التغرير من مالك السهم:المطلب الأول

 ٥٧………..........................…… : إذا كان التغرير من الوسيط المضارب ونحوه:المطلب الثاني

 ٥٨………........................................……………… : إذا كان بعلم مالك السهم:الفرع الأول

 ٥٩……….................................……………… : إذا كان بغير علم مالك السهم:الفرع الثاني

 ٦١……….............................................................................................................……………… :الخاتمة

 ٦٥………...............................................................................................……………… :فهرس الآيات
 ٦٦………............................................................................……………… :فهرس الأحاديث والآثار
 ٦٩………...................................................................……………… :راجعفهرس لأهم المصادر والم

  ٧٩………......................................................................................……………… :فهرس الموضوعات
 
 
 
 
 



 − ٨٠ −

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 أبيض
  


