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 المًدص:

تتؿثؾ أهمقة افبحث مد ـقكف يعافج أحد ادقاضقع افتل صغؾت بال افؽثر مـ الاؿتصاديغ وافباحثغ،   

ؾبعد أن تبغ فؾػؼفاء ظدم جقاز افتلمغ افتجاري، اكتبفقا فلأهمقة الاؿتصادية والاجتماظقة لخدمات 

اشؿ افتلمغ افتؽاؾع، افتلمغ، ؾتقصؾقا فصقغة ذظقة بؿقجبفا أصبح افتلمغ جائز ذظا وأضؾؼ ظؾقف 

وؿد أشس ظذ الأحؽام افؼظقة تمققزا فف ظـ افتلمغ افتجاري، ومـ خلال هذا افبحث شـتعرف ظذ 

الآفقات ادثذ فتقزيع افػائض افتلمقـل افتل تخدم تطقير تـاؾسقة ذـات افتلمغ افتؽاؾع، وذفؽ بدراشة 

، فـقضح ـقػقة تلثر آفقة 2012-2008تدة بغ حافة ذـة الأول فؾتلمغ بالأردن خلال افػسة ادؿ

 وضريؼة تقزيع افػائض افتلمقـل ظذ تـاؾسقة افؼـة.

 افػائض افتلمقـل.-افتلمغ افتجاري - افتلمغ افتؽاؾع :المفتاحية ايهًُات

 َكدَة:

يعتز ؿطاع افتلمغ مؽقكًا أشاشقًا مد افؼطاع ادالي فؽؾ اؿتصاد، وؿد ازدادت أهمقتف مع افتقشع مد أظمال    

افتلمغ وافتعامؾ مع ذـاتف، وأصبح افتلمغ جزءًا مؽؿلا فؾـظام ادصرمد بؾ ولا يؼؾ ظـف أهمقة مـ حقث 

تقضقح مدى تلثر آفقات تقزيع يتؿ  هذا افبحث ومـ خلالالأصقل ادتداوفة فديف وادقارد ادافقة، 

افػائض افتلمقـل ظذ تـاؾسقة ذـات افتلمغ افتؽاؾع، ؾادـاؾسة ادؼوظة لا ماكع مـفا مد صـاظة افتلمغ 

بؾ هل مطؾقبة مـ أجؾ كؿق واشتؼرار افؼـة، حقث أن ذـات افتلمغ افتؽاؾع تتؿتع  ،افتؽاؾع

ئفا وأحؽامفا ظذ ؽرار ؿرار تقزيع افػائض افتلمقـل حسب افطرق بؿجؿقظة مـ ادزايا ادستؿدة مـ مباد

افػائض افتلمقـل أصبح وشقؾة ، ظذ اظتبار أن قات افتل تؼرها هقئة افرؿابة افؼظقة ومجؾس الإدارةفوالآ

هامة مد زيادة افؼدرة افتـاؾسقة مـ خلال اختلاف وتـقع ضرق تقزيعف مـ ذـة إػ أخرى وهذا ما يمدي 

يمدي بدوره ذاب ادممـ لهؿ إػ ذـات افتلمغ افتؽاؾع افتل تتبع آفقات تقزيع ملائؿة لهؿ، وهذا إػ اكج

بـاءا ظذ  إػ زيادة الاـتتاب وافتقشع مد الخدمات افتلمقـقة افتؽاؾؾقة، وبتالي كؿق وتطقر تـاؾسقة افؼـة.

رها ظذ تـاؾسقة ذـات اثآتلمقـل وآفقات تقزيع افػائض افما هل ما شبؼ كطرح إصؽافقة افبحث افتافقة: 

 افتلمغ افتؽاؾع؟

 أن افدراشة شتجرى ظذ كظام اؿتصادي إشلامل، كؼقم بطرح افػرضقة افتافقة: اظتبارمع 

  ظذ تـاؾسيقة ذـيات  بشؽؾ ـبر احتجاز افػائض افتلمقـل أو تقزيعف حسب افطرق ادختؾػة يمثر

إػ ضريؼية  افتلمغ افتؽاؾع مـ خلال مققل أو اكجذاب حمؾة افقثائؼ وحتك ادساهمغ مد حيد ذاميؿ

 .افتقزيع افتل تـاشبفؿ

 افػرضقة والإجابة ظذ الإصؽافقة كؼسؿ افبحث إػ ثلاث محاور ـالآتي: ولاختبار

 ؛ماهقة افتلمغ افتؽاؾع .1

 ؛افتلمقـل مد ذـات افتلمغ افتؽاؾعآفقات تقزيع افػائض  .2

 .2012 -2008دراشة حافة ذـة الأوػ فؾتلمغ بالأردن وذفؽ خلال افػسة ادؿتدة بغ  .3
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 فًيايتهاَين يتأا َاٖية .1

 هافًيايتـ ايتأَين َفٗوّ 1.1

افتؽاؾع ـما لابد مـ افتعريػ افؾغقي والإصلاحل فؾتلمغ ؿبؾ تـاول خصائص افتلمغ افتؽاؾع وأشسف 

 يع:

  يغة ايتأَين 1.1.1 

ًـا وأماكًا  وزوال افـػس ضؿلكقـة ظذ تدل أمـ، وافتل ـؾؿة مـ مشتؼ افتلمغ     الخقف، ويؼال أمـ أم

أمـتؽ، وأمـ افبؾد: اضؿلن ؾقف  ؿد أي :الأمان فؽ وأماكة وأمـة أي اضؿلن ولم يخػ ؾفق آمـ وأمغ، ويؼال

 .1أمقـاً ظؾقف جعؾف أو إفقف واضؿلن ؾقف وأمـ ؾلاكا ظذ ـذا: وثؼأهؾف، وأمـ افؼ: مـف شؾؿ، 

 ضؿـف، ولأهمقة إذا إياه، وأـػؾف وتؽػَّؾ بافرجؾ ـػؾ :افضمان، يؼال بؿعـك افؽػافة مـ :افتؽاؾؾ أما    

تعاػ:  ؿقفف افؼرآكقة افـصقص ظؾقف، ؾؿـ تحث افـبقية افسـة وكصقص افـصقص افؼرآكقة، جاءت ذفؽ

قعًا )وَتَعَاوَكُقا ظَذ افزِّ وافتَّؼْقَى وَلا تَعَاوَكُقا ظَذ الإثْؿ وافعُدْوَان(، وؿقفف تعاػ:)وَاظْتَصِؿُقا بحَبْؾِ اللهِ جَِ 

ؿُقا( ، ومـ كصقص افسـة افـبقية ؿقفف محؿد صذ الله ظؾقة وشؾؿ )ادممـ فؾؿممـ ـافبـقان 2وَلا تَػَرَّ

 .3ادرصقص يشد بعضف بعضا(

  الإصطلاحي المفٗوّ في ايتهافًي ايتأَين 2.1.1

 الأخطار، وذفؽ هذه ظـ افـاصئة الأضرار تلامد ظذ معقـة لأخطار يتعرضقن أصخاص اتػاق" هق   

 افشخصقة فف حؽؿ تلمغ صـدوق ذفؽ مـ بافتزع، ويتؽقن الافتزام أشاس ظذ الاصساـات بدؾع

 مـ ادشسـغ أحد تؾحؼ الأضرار افتل ظـ افتعقيض مـف مستؼؾة )صـدوق( يتؿ مافقة ذمة الاظتبارية، وفف

 مختارة هقئة افصـدوق هذا إدارة وافقثائؼ، ويتقػ فؾقائح ضبؼا مـفا، وذفؽ ادممـ الأخطار وؿقع جراء

 مقجقدات واشتثمار افتلمغ أظمال بندارة بلجر تؼقم مساهمة ذـة تديره افقثائؼ، أو حمؾة مـ

 .4"افصـدوق

 ايتأَين ايتهافًيخصائص  2.1

 أهؿ خصائص افتلمغ افتؽاؾع الإشلامل مـ خلال افشؽؾ افتالي: بنبرازشـؼقم 

 (: أِٖ خصائص ايتأَين ايتهافًي01ظهٌ رقِ )                                        

     

 

 

 

 

 

 ادصدر: 

 .246كعمات محؿد مختار، افتلمغ افتجاري وافتلمغ الإشلامل بغ افـظرية وافتطبقؼ، مرجع شابؼ، ص .1

 خصائص التأمين التكافليأهم 

اجتماع صفة المؤمِّن والمؤمَّن له  
 2لكل عضو

 وليس تبرع عقد
 1معاوضة

توزيع الفائض على 
 5المشتركين

وجود هيئة رقابة 
 4شرعية

ملكية الصندوق لحملة  
 الوثائق

الفصل بين حساب المساهمين 
 وحساب حملة الوثائق

عقد الوكالة أو المضاربة في 
 إدارة الشركة

توفير التأمين بأقل 
 3تكلفة ممكنة
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 .240، ص2007، الإشؽـدرية،1أحمد محؿد فطػل أحمد، كظرية افتلمغ ادشؽلات افعؿؾقة والحؾقل الإشلامقة، دار افػؽر الجامعل، ط .2

رشافة ماجستر مد ادحاشبة  فعؿؾقات ذـة افتلمغ افتؽاؾع مد ضقء افػؽر ادحاشبل الإشلامل، ظامر حسـ ظػاكف، إضار مؼسح فـظام محاشبل .3

 .18ص م،2010وافتؿقيؾ، الجامعة الإشلامقة بغزة، 

ة الإشلامقة افعادقة ظلاء افديـ زظسي، افػروق ادمثرة بغ افتلمغ افتعاوني وافتلمغ افتجاري، بحث مؼدم إػ مؾتؼك افتلمغ افتعاوني افثاني، الهقئ .4

 .16م، افرياض، ص03/10/2010إػ  02فلاؿتصاد وافتؿقيؾ مد افػسة مـ 

 .107، ص2006، 1الأردن، ط-زيدي ظبقي، إدارة افتلمغ وادخاضر، دار ــقز ادعرؾة فؾـؼ وافتقزيع، ظمان .5

 ايتهافًيأَين الإشلاَية ايتأَين ايت ظرنات أشاشٗا عًى تمارط ايتي الأشض أِٖ 3.1

 افتل تمارس ظذ أشاشفا ذـات افتلمغ الإشلامقة افتلمغ افتؽاؾع شـؼقم بتقضقح أهؿ هذه الأشس   

           مـ خلال افشؽؾ افتالي:

 (: أِٖ الأشض ايتي تمارط عًى أشاشٗا ظرنات ايتأَين الإشلاَية ايتأَين ايتهافًي02ظهٌ رقِ )

 
 ادصدر:       

 .46، ص2012، 1الأردن، ط-افتلمغ الإشلامل، دار افثؼاؾة فؾـؼ وافتقزيع، ظمانأحمد شالم مؾحؿ،  .1

 .228، ص2008، 1الأردن، ط-حربي محؿد ظريؼات وشعقد جعة ظؼؾ، افتلمغ وإدارة الخطر، دار وائؾ فؾـؼ، ظمان .2

 .228كػس ادرجع، ص .3

بلحؽام افؼيعة الإشلامقة مد  الافتزاممـ أهؿ الأشس افتل تؼقم ظؾقفا ذـات افتلمغ افتؽاؾع هل     

شقاء ـاكت تتعؾؼ بندارة افعؿؾقات افتلمقـقة أو الاشتثمارية، ـعدم تلمغ ادؿتؾؽات  جقع معاملاما

 .واشتثمار أمقال افتلمغ وأمقال ادساهمغ بافطرق ادؼوظةادحرمة ـافبـقك افتل تتعامؾ بافربا مثلا 

ادستلمـغ مـ خلال الاحتػاظ بجؿقع أؿساط افتلمغ ادلخقذة مـفؿ مد  ويتؿ افتعاون وافتؽاؾؾ بغ   

 حساب واحد خاص بهؿ بصرف افـظر ظـ كقع افتلمغ، بحقث يتؿ تعقيض ادتضرريـ مـ هذا الحساب.

خلال ؾصؾ حساب ادساهمغ ظـ حساب  ؾفق مـبغ ادساهمغ وادستلمـغ  افعدافةأما ؾقما يخص    

ادستلمـغ، بحقث يؽقن فؽؾ مـ افػريؼغ حساب مالي خاص بف تجـبا لاختلاط الأمقال وتداخؾ الحؼقق 

تبادل افؼرض الحسـ دون أن تتحؿؾ الجفة ادؼسضة لأية وافقاجبات ادافقة، وأما افتؽاؾؾ بقـفؿ ؾقتؿثؾ مد 

دظؿ ادالي افلازم لحساب ادستلمـغ مـ أمقال ادساهمغ بصػة ؾقائد مافقة، وذفؽ ظـ ضريؼ تؼديؿ اف

افؼرض الحسـ إذا لم تػ الأؿساط ادستقؾاة مـ ادستلمـغ فتغطقة افعجز، ولم يؽـ فدى افؼـة رصقد 

 احتقاضقا مـ الأرباح ادتقؾرة مـ أؿساط افتلمغ

 ايتجاريايفروم بين ايتأَين ايتهافًي وايتأَين  أِٖ 4.1

الالتزام بأحكام الشريعة 
   1الإسلامية

التعاون والتكافل 
 2بين المستأمنين

 والتكافل العدالة
بين المساهمين 

 3والمستأمنين
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رق افرئقز بغ افـقظغ يؽؿـ مد ادؼصد الأشاد افذي حػز إػ تؽقيـ ذـة افتلمغ، ؾنن ـان افػا  

ادؼصد هق افربح ـان هذا هق افتلمغ افتجاري، أما إذا ـان ادؼصد افرئقز هق افتعاون وافتؽاؾؾ وتبادل 

 الخلاف أوجف مـ افعديد وهـاك ادـاؾع وجز افضرر افذي ؿد يؾحؼ بعضفؿ ؾفذا هق افتلمغ افتؽاؾع،

يع  افغر، وؾقما مع تـشل افتل وافعلاؿة مـفما ضبقعة ـؾ إػ تعقد افتجاري وافتلمغ افتؽاؾع افتلمغ بغ

 الاختلاؾات: تؾؽ أوجف أهؿ جدول يقضح

 (: أِٖ ايفروم بين ايتأَين ايتهافًي وايتأَين ايتجاري01جدوٍ رقِ )

 غ افتؽاؾعافتلم افتلمغ افتجاري وجف ادؼاركة

 ابتداء   به الربح يقصد لا وتكافل تبرع عقد والشركة ًمَن لهالم بين عقد معاوضة 1ضبقعة افعؼد

 2الهدف
، على حساب المًمن لهم تحقوق الربح للمساهمين

 وتحقوق الأمان والحماية للمستيمنين

التعاون على تخفوف الضرر بين المشتركين بنوة 

 التبرع

 تمارس أىواع التيمين المشروعة فقط أىواع التيمين تمارس كافة ادمارشة

 تخضع للرقابة الشرعوة لا تخضع للرقابة الشرعوة افرؿابة افؼظقة

 3الهقؽؾ ادالي
 التيمين اشتراكات أموال فرق بين لا يوجد

 واحد صندوق في كل   المساهمين وأموال

حساب حملة الفصل بين حساب المساهمين و

 الوثائق

 4افتلمقـلافػائض 
حق للمساهمين بالكامل، فهو يعتبر بالنسبة لهم 

 ربح

توزيع جزء منه على المشتركين صبق للنظام 

 الأساسي، ومجلس الإدارة

 ادصدر: 

 .31، ص2008شقرية، -شامر مظفر ؿـطؼجل، افتلمغ الإشلامل افتؽاؾع أشسف ومحاشبتف، دار صعاع فؾـؼ وافعؾقم، حؾب .1

 .346، ص1،2010الأردن، ط-صؼري كقري مقشك، إدارة الخطر وافتلمغ، دار الحامد فؾـؼ وافتقزيع، ظمانأشامة ظزمل شلام،  .2

 مقة مـف،أحمد شالم مؾحؿ، بغ افتلمغ افتجاري وافتلمغ افتعاوني، بحث مؼدم إػ ممتمر افتلمغ افتعاوني أبعاده وآؾاؿف ومقؿػ افؼيعة الإشلا .3

 .03م، ص2010أؾريؾ13-11الأردن،

رشافة ماجستر مد ادحاشبة  ظامر حسـ ظػاكف، إضار مؼسح فـظام محاشبل فعؿؾقات ذـة افتلمغ افتؽاؾع مد ضقء افػؽر ادحاشبل الإشلامل، .4

 .20ص ،م2010وافتؿقيؾ، الجامعة الإشلامقة بغزة، 

 ايتهافًي ايتأَين ظرنات في ايتأَيني ايفائض توزيع آييات .2

 ايتأَينيايفائض  َفٗوّ 1.2

شؿل افػرق بغ ما تؿ جعف مـ أؿساط وما تؿ دؾعف مـ تعقيضات مد كظام افتلمغ افتؽاؾع 

الإشلامل ؾائضا تلمقـقا، وشؿل مد كظام افتلمغ افتجاري ربحا، وشـؼقم بتحديد مػفقم افػائض افتلمقـل 

 بدؿة مـ خلال الآتي:

 ايًغة في ايفائض 1.1.2

ؾقضاكاً، إذا ـثر حتك شال، ؾفق ؾائض، وؾقَّاض مبافغة افػائض. ملخقذ مـ ؾاض اداء ؾقضاً وؾققضاً و   

 .5ؾقؼال: ؾاض افقادي: إذا امتلأ حتك شال، وؾاض الإكاء: إذا ملأه صاحبف حتك شال

  الاصطلاح في ايتأَيني ايفائض 2.1.2

 افتعقيضات بعد شداد واشتثماراما، ادشسـغ أؿساط مـ ادتبؼل ادالي افرصقد"هق:  افتلمقـل افػائض  

 افقثائؼ لحؿؾة مطؾؼ مؾؽ وافـػؼات، وهق ادصروؾات جقع افػـقة وتغطقة الاحتقاضقات رصقد واؿتطاع
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 افتلمغ ذـة مد فؾؿساهمغ وفقس افقثائؼ، حمؾة ؿبؾ مـ افتلمغ ادؼر كظام يحدده ما حسب يتؼاشؿقكف

 .6 "افتلمقـل ظذ افػائض حؼ أي الإشلامقة

 ايتأَيني توزيع ايفائض أُٖية ايعٌُ بمبدأ 2.2

إن تطبقؼ افتلمغ الإشلامل بما ؾقف مـ مبادئ تؽاؾؾقة تعاوكقة، ـتقزيع افػائض افتلمقـل ظذ ادشسـغ    

 :7افذيـ دؾعقا الأؿساط يحؼؼ ظدة ؾقائد كذـر مـفا

 ايوثائلالمايي يصٓدوم حمًة  المرنس تكوية 1.2.2

ظذ ادستلمـغ يؼقي ادرـز ادالي فصـدوق حمؾة افقثائؼ بتجـقب  افعؿؾ بؿبدأ تقزيع افػائض افتلمقـل  

الاحتقاضات مـف، وهذا مما يمدي إػ زيادة ثؼة افـاس بافتلمغ افتؽاؾع، ـما أكف يعؿؾ ظذ زيادة الإؿبال 

ظؾقف، ؾبافرؽؿ مـ أن شقق افتلمغ افتجاري مد افدول افعربقة والإشلامقة متشبعة، إلا أن افتلمغ 

 شلامل يجد ضلاباً فف.الإ

 الأقصاط قيُة تخفيض 2.2.2

افعؿؾ بؿبدأ تقزيع افػائض افتلمقـل ظذ ادستلمـغ يسفؿ مد خػض افؼقؿة افػعؾقة فلاصساـات 

)الأؿساط( ادؼدمة مـ ادستلمـغ، ؾفؿ يدؾعقن الأؿساط ظـد اكعؼاد افعؼد، ومد نهاية افسـة ادافقة، وطفقر 

 يرجع إفقفؿ جزء مما دؾعقا.  افػائض افتلمقـل

 ايتأَين قطاع عٔ الاحتهار صفة ٓعَ 3.2.2

ظذ ادستلمـغ يؿـع افصػة الاحتؽارية فؾتلمغ ادعاس، ؾافتلمغ  افعؿؾ بؿبدأ تقزيع افػائض افتلمقـل   

افتجاري يتصػ بالاحتؽار، حقث تسقطر ظذ ؿطاع افتلمغ ؾئة خاصة مـ خلال ذـات افتلمغ، تتخذ 

مـ افتلمغ وشقؾة فتحؼقؼ أـز ؿدر مـ الأرباح ظذ حساب ادستلمـغ، ؾتػرض ذوضاً تعسػقة، وتلخذ 

غاً ؾقفا، وتؼقم باشتغلال، واشتثمار تؾؽ الأؿساط بلشؾقب احتؽاري، يهدف فتحؼقؼ مصافح أؿساضاً مباف

 خاصة لأصحاب ذـات افتلمغ، ؾفل تلخذ افؽثر، ولا تعطل إلا افؼؾقؾ. 

أما افعؿؾ بؿبدأ افػائض افتلمقـل مد افتلمغ افتؽاؾع الإشلامل ؾقؿـع الاحتؽار ظـف، لأن افغاية مـف     

 صؾحة لأـثر ظدد مـ افـاس، مع بؼاء خدمة افتلمغ مد حدود ـؾػتف.تحؼقؼ اد

 ايتأَيني ايفائض طرم حصاب 3.2

 هـاك ضريؼتغ لحساب افػائض افتلمقـل تتؿثؾ ـؾ مـفما مد افتالي:

اظتبار ـؾ أؿسام افتلمغ وـلنها محػظة واحدة يخصؿ مـفا ـؾ ادصاريػ بلكقاظفا  - أ

 .8افػائض ظذ أشاس أكف ؾائض فؽؾ الأؿسامادختؾػة والافتزامات، ويعامؾ 

افتػريؼ بغ مـتجات افتلمغ ادختؾػة، واظتبار ـؾ ؿسؿ محػظة ؿائؿة بذاما تخصؿ مـفا  - ب

ادصروؾات بلكقاظفا ادختؾػة والافتزامات الأخرى ذات افعلاؿة ؾؼط بافؼسؿ ادعـل، 

لحريؼ والحقادث ؾؿثلا محػظة تلمغ افسقارات تحتسب ـقحدة واحدة، وـذا تلمغ ا

افعامة، وذفؽ بحؽؿ أن ـؾ صؽؾ مـ أصؽال افتلمغ فف خصقصقتف افتل تمقزه، شقاء مد 
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احتساب الاصساك )افؼسط(، أو مد احتساب مبؾغ افتلمغ )افتعقيض(، أو مد افؼوط 

والاشتثـاءات الخاصة بف، وحجؿ ادخاضر ادعرض لها، وبافتالي كػرق بغ أكقاع افتلمغ 

 . 9داـلا ظذ ح

 .10وحسب هذه افطريؼة يعتز )افػائض/افعجز( هق )افػائض/افعجز( فؾؼسؿ ادعـل ؾؼط               

 ايتأَيني قاعدة حصاب حصة المعترى ايواحد َٔ توزيع صافي ايفائض 4.2

يحسب فؾؿشسك مـ ؾائض افتلمغ بـسبة حصتف مـ أؿساط افتلمغ، وهل مؼدار أؿساط افتلمغ افتل   

دؾعفا مؼسقمة ظذ مجؿقع أؿساط افتلمغ ـؾفا، وهذه افـسبة تضرب مد صامد افػائض افتلمقـل فقـتج 

 :11وهذا ـالآتي، مؼدار حصتف مـ هذا افػائض

 

 ايتأَيني ايفائض توزيع في ايتهافًي ايتأَين ظرنات تتبعٗا ايتي ايطرم 5.2

 تتؿثؾ افطرق افتل تتبعفا ذـات افتلمغ افتؽاؾع مد تقزيع افػائض افتلمقـل ؾقما يع:

 الأولى ايطريكة 1.5.2

أن يقزع افػائض ظذ جقع ادشسـغ ؾققزع ظؾقفؿ حسب كسبة اصساـفؿ، لا ؾرق بغ مشسك اشتحؼ     

 .12تعقيضا أو لم يلخذ صقئا مـ افتعقيض

وشـد هذه افطريؼة هق الحػاظ ظذ مبدأ افتعاون وافتؽاؾؾ، ؾادشسك متزع ظذ شبقؾ افتؽاؾؾ وادقاشاة     

دـ لحؼ بف ضرر مـ أظضاء هقئة ادشسـغ، ؾلا يـتظر ربحا مؼابؾ تزظف، ؾما ؾاض مد افصـدوق بـفاية 

  .13افسـة ادافقة يرد لهؿ بافسقية

 ايجاْية ايطريكة 2.5.2

 حمؾة ظذ افتلمقـل افػائض وهل ضريؼة مضادة ـؾقا فؾطريؼة الأوػ حقث تـص ظذ: اؿتصار تقزيع   

 مـ صقئاً  يستحؼقن ؾلا تعقيضات ظذ حصؾقا أما افذيـ أصلًا، تعقيضات ظذ يحصؾقا لم افذيـ افقثائؼ

 افطريؼة تراظل: وهذه .14افتلمقـل مفما ـاكت كسبة افتعقيض افػائض

  تحؼقؼ مبدأ افعدافة وادساواة بغ مجؿقع ادشسـغ، ؾلا يتساوى مـ حصؾ مـفؿ ظذ مبؾغ تعقيض

مساوي فؼقؿة اصساـف أو زائدا ظـف، مع مـ لم يحصؾ ظذ أي تعقيض، ؾالأول اشسد ما دؾعف مـ 

 أخرى اشتػادة ماكعاً لأية الاشتػادة تؾؽ تعتزاصساك أو زيادة، وافثاني لم يحصؾ ظذ رء، وبافتالي 

 .15افػائض حساب مـ

  إضاؾة إػ جاكب تربقي ومد كػس افقؿت تحػقزي، وهق دؾع ادشسـغ دزيد مـ الحرص والحذر

 .16حتك لا يؼعقا مد الحقادث، ؾقحرمقن مـ افػائض

 ايجايجة ايطريكة 3.5.2



عماري زهير وعامر ....-دراسة حالة- أثر آليات توزيع الفائض التأميني على تنافسية شركات التأمين التكافلي

 أسامة

 

  
 7 

 بغ بؿعـك افتػرؿةوهل تعتز افرأي افقشط بغ افرأيغ افسابؼغ وهق الأخذ بؿبدأ افـسبة وافتـاشب:    

 أؿساضف، مـ أؿؾ ظذ تعقيضات مـ حصؾ وبغ أؿساضف جقع اشتغرؿت تعقيضات ظذ حصؾ مـ

 أما افتلمقـل، افػائض مـ صقئاً  لا يستحؼقن أؿساضفؿ جقع اشتغرؿت تعقيضات ظذ حصؾقا ؾافذيـ

 مـف حظفؿ ويؽقن افتلمقـل افػائض مـ ؾقعطقن جقع أؿساضفؿ تستغرق لم تعقيضات ظذ حصؾقا افذيـ

 .17ظؾقف حصؾقا افذي افتعقيض مـ الجزء مـفا مخصقماً  افػائض ـامؾة مـ حصتفؿ يساوي بما

ومستـد هذه افطريؼة هق ادقازكة بغ مبدأ افتعاون وافتؽاؾؾ، وتحؼقؼ افعدافة وادساواة بغ أظضاء هقئة 

 .18ادشسـغ

  ايرابعة ايطريكة 4.5.2

 ادستلمـغ )حمؾة افقثائؼ( والاحتػاظ ظذ فؾتقزيع ادخصص افتلمقـل افػائض مـ ثابتة مئقية كسبة تقزيع  

 .19افؼـة مد بافباؿل

 الخاَصةايطريكة  5.5.2

 لهؿ دؾعت افذيـ يُعطك ادتضررون بحقث افقثائؼ حمؾة بغ فؾتقزيع ادخصص افتلمقـل افػائض تؼسقؿ  

 .20ادتضرريـ فغر يُعطك ما كصػ تعقيضات

 ايصادشة ايطريكة 6.5.2

 .21فؾؼـة افؼظقة افرؿابة هقئة تؼرها أخرى ضريؼة بلي افتقزيع

 تتبـاها افداخؾقة افتل افسقاشات مـ يعتز ذـرها افسابؼ ادعاير مـ أي اختقار ؾنن شبؼ وبـاءا ظذ ما    

 ذـة مـ مـ ادعاير أي تطبقؼ يختؾػ ؾؼد فؾؼـة افداخؾقة افؾقائح ظؾقفا تـص ما وحسب افؼـة،

 لأخرى.

 2012-2008دراشة حاية ظرنة الأولى يًتأَين بالأردٕ وذيو خلاٍ ايفترة المُتدة بين  .3

22 وايرؤية ايتأشيض  1.3
 

 ايتأشيض 1.1.3

 24برأس مال مؼداره  2007تلشست ذـة الأوػ فؾتلمغ ادساهمة افعامة ادحدودة مد الأردن مد ظام   

وهل تؼدم خدماما افتلمقـقة ، مـ حقث رأس ادالمؾققن ديـار أردني فتعتز ثاني أـز ذـة تلمغ بالأردن 

 اظتمادا ظذ مبادئ إشلامقة )تؽاؾؾ(.

  رؤية ايعرنة 2.1.3

أن تؽقن افـؿقذج افذي تتطؾع إفقف ذـات افتلمغ افتؽاؾع مد الأردن وادـطؼة وذفؽ بتحؼقؼ أؾضؾ ؿقؿة 

 فؼـائفا، مؾتزمة بؽاؾة الأوؿات بؿسموفقاما الاجتماظقة.

 رشاية ايعرنة 3.1.3

أن تؽقن ذـة افتلمغ ادػضؾة مد الأردن مـ خلال تؼديؿفا دجؿقظة متؽامؾة ومبتؽرة مـ برامج افتلمغ 

افتؽاؾع ادرتؽزة ظذ مبادئ افتؽاؾؾ، وافتل تمقزها افعدافة وافشػاؾقة وأظذ درجات الحماية افتلمقـقة، 
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فؽ مد بقئة ظؿؾ صحقة، ترتؽز ظذ وافتل تؾبل احتقاجات ومتطؾبات افسقق الأردكقة بحقث يتؿ تحؼقؼ ذ

 أظذ معاير افتؽـقفقجقا وتحاـل تطؾعات ظؿلائفا.

   ايرئيصية أْعطة ايعرنة 2.2

 يتؿثؾ كشاط افؼـة بؿمارشة أظمال افتلمقـات افعامة وادبقـة أدكاه وذفؽ وؾؼا لأحؽام افؼيعة الإشلامقة 

 

 

 

 

 

 ايرئيصية )َٓتجات ايتأَين((: أْعطة ايعرنة 03ظهٌ رقِ )                      

 

 

 

 

 

 

 

 ،2014/03/16الأولى للتيمين، البرامج الجماعوة، الأردن،  ادصدر :
http://arabic.firstinsurance.jo/corporate_products_arabic.html 

  2012ايتكرير ايعرعي لهيئة ايرقابة ايعرعية يًعاّ  3.3

 :23مد الآتي 2012افؼظقة فسـة ثؾ رأي هقئة افرؿابة تم

إن افعؼقد وافعؿؾقات وادعاملات افتل أبرمتفا افؼـة خلال افسـة ادـتفقة مد  -أ 

 ؛تمت وؾؼا لأحؽام ومبادئ افؼيعة الإشلامقة 31/12/2012

مـ خلال تدؿقؼ ومراؿبة اشتثمارات حمؾة افقثائؼ وأصحاب حؼقق ادؾؽقة، ؾؽاكت وؾؼ  -ب 

 ؛لاشتثمار الإشلاملافضقابط افؼظقة لأدوات ا

إن تقزيع أرباح ادضاربة بغ ادشسـغ وادساهمغ يتػؼ مع كسبة ادضاربة افتل تؿ اظتمادها مـ  -ج 

 ؛% لحساب افتلمغ( وؾؼا لأحؽام وضقابط ادضاربة افؼظقة70% فؾؼـة، 30ؿبؾ الهقئة )

ولا شقما ؾقما يتعؾؼ إن افؼـة ؿد حاؾظت ظذ ادبادئ الأشاشقة فؾتلمغ افتؽاؾع الإشلامل  -د 

 ؛بقجقد حسابغ مـػصؾغ، أحدهما لحساب افتلمغ والآخر فؾؼـة

 ؛ديـار 35554بؾغ صامد ؾائض حمؾة افقثائؼ لهذا افعام بعد ادخصصات وافضرائب مبؾغ  -ه 

 أنشطة الشركة الرئيسية

 التأمين الطبي

 تأمين المركبات

 التأمين البحري

 التأمين الممتلكات

 تأمين الحوادث
 التأمين الهندسي الشخصية

 التأمين على الأموال

 تأمين العمال

 تأمين المسؤولية العامة

 تأمين غطاء البنوك

 تأمين السفر

 تأمين الطيران
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ديـار مـ افػائض مد صـدوق حمؾة افقثائؼ لاحتقاضل تغطقة افعجز مد  888تؿ تخصقص مبؾغ  -و 

 ؛ديـار 75587الاحتقاضل مبؾغ  افصـدوق فقصبح إجالي

يؿثؾ إيراد ظؿقلات لا تـسجؿ مع أحؽام افؼيعة، يتؿ  ديـار 215815ـما تؿ اؿتطاع مبؾغ  -ز 

 افتصرف بف وؾؼا دا تراه هقئة افرؿابة افؼظقة. 

  ايعريعةالمعاَلات ايتي لا تٓصجِ َع أحهاّ  4.3

تعاملاما والإؾصاح ظـ الإيرادات وادؽاشب تؾتزم افؼـة بؿراظاة أحؽام افؼيعة الإشلامقة مد ـاؾة 

 افتل لا تـسجؿ مع أحؽام افؼيعة الإشلامقة.

ويتؿ تسجقؾ الإيرادات وادؽاشب افتل لا تـسجؿ مع أحؽام افؼيعة الإشلامقة مد حساب خاص يظفر 

تسجقؾف مد مد افبقاكات ادافقة ضؿـ الأرصدة افدائـة الأخرى )مطؾقبات أصحاب حؼقق ادؾؽقة( ولا يتؿ 

 .24بقان افدخؾ ادقحد ويتؿ افتصرف مـ هذا الحساب ظذ أوجف الخر وؾؼ ما تؼرره هقئة افرؿابة افؼظقة

 يعرنةإدارة ايعًُيات ايتأَيٓية والاشتجُارية في ا 5.3

 تؼقم افؼـة بندارة افعؿؾقات افتلمقـقة والاشتثمارية ظذ افـحق افتالي:

أصحاب حؼقق ادؾؽقة وحمؾة افقثائؼ هل ظلاؿة وـقؾ بلجر لإدارة أظمال افعلاؿة افتعاؿدية ؾقما بغ أ. 

 افتلمغ مـ ـقادر متخصصة تؿ تعققـفا فؾؼقام بهذه ادفام؛

أما ؾقما يتعؾؼ باشتثمار ؾائض أمقال حمؾة افقثائؼ ؾنن افعلاؿة افتعاؿدية ؾقما بغ أصحاب حؼقق ب. 

ة مؼابؾ حصة مـ أرباح الاشتثمار، حقث حددت هذه ادؾؽقة وحمؾة افقثائؼ تؼقم ظذ أشاس ادضارب

 .25% مـ أرباح الاشتثمار30بي  2012الحصة فسـة 

 ( يقضح كؿقذج افتؽاؾؾ مد افؼـة:04وؾقما يع افشؽؾ رؿؿ )

 (: نموذج ايتهافٌ في ايعرنة الأولى يًتأَين04ظهٌ رقِ )

 

 

 

 

 

 

 

 

، 2014/03/16الأولى للتيمين، ىموذج التكافل، الأردن،  المصدر :

http://arabic.firstinsurance.jo/takaful_model_arabic.html 

ـما أن ذـة  مـ خلال افشؽؾ يتضح فـا هـاك ؾصؾ بغ صـدوق حمؾة افقثائؼ وصـدوق ادساهمغ،

الأوػ فؾتلمغ تػرق بغ حافة إدارة ظؿؾقات افتلمغ وإدارة الاشتثمار، ؾتستخدم ظؼد افقـافة لإدارة 

http://arabic.firstinsurance.jo/takaful_model_arabic.html
http://arabic.firstinsurance.jo/takaful_model_arabic.html
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)الأجر ادعؾقم( مؼابؾ  افعؿؾقات افتلمقـقة، ومد هذا افـؿقذج تستحؼ افؼـة كسبة معقـة مـ الاصساـات

ر، وتحصؾ ظذ كسبة مئقية مـ ظقائد الاشتثمار إدارما لأظمال افتلمغ، وظؼد ادضاربة لإدارة الاشتثما

 بصػتفا مضارب.

ـما كلاحظ أن افػائض افتلمقـل حؼ لحؿؾة افقثائؼ ولا يشسك أصحاب حؼقق ادؾؽقة مد هذا افػائض،   

أما مد حافة وجقد ظجز مد صـدوق حمؾة افقثائؼ يؾتزم أصحاب حؼقق ادؾؽقة بتؼديؿ ؿرضاً حسـاً فتغطقة 

 .ـامؾ افعجز

 ايعرنة في ايتأَينيايفائض  6.3

  في ايعرنة أشض تحديد ايفائض ايتأَيني 1.6.3

هق ما يتبؼك مـ مجؿقع الاصساـات ادحصؾة وظقائد اشتثماراما وأي إيرادات  افػائض افتلمقـل .أ 

أخرى، بعد خصؿ افتعقيضات اددؾقظة فؾؿشسـغ وادخصصات افػـقة والاحتقاضقات وحصة 

أصحاب حؼقق ادؾؽقة مؼابؾ إدارة ـؾ مـ أظمال افتلمغ افتؽاؾع وأكشطة الاشتثمار وشائر 

 ؛حمؾة افقثائؼ ادصروؾات الخاصة بصـدوق

تؼقم افؼـة باحتساب افػائض افتلمقـل ظذ أشاس اظتبار جقع أكقاع افتلمغ افتؽاؾع ادختؾػة  .ب 

 .26وحدة واحدة

 يعرنةفي ا توزيع ايفائض ايتأَيني أشض 2.6.3

حؼ لحؿؾة افقثائؼ وهق ممؾقك لهؿ مؾؽاً مشسـاً ولا يجقز لأصحاب حؼقق  يعتز افػائض افتلمقـل .أ 

 ؛ادؾؽقة ادشارـة مد هذا افػائض

تحتػظ افؼـة بادبافغ افتل تؼرر تقزيعفا ولم يتؿ ادطافبة بها مـ ؿبؾ حمؾة افقثائؼ مد حساب مـػصؾ  .ب 

ل تغطقة افعجز )مخصص ويتؿ إطفاره ضؿـ حؼقق حمؾة افقثائؼ ظذ أن يتؿ تحقيؾف إػ احتقاض

 ؛افطقارئ( بعد أخذ مقاؾؼة هقئة افرؿابة افؼظقة وؾؼاً دا تراه هقئة افرؿابة افؼظقة مـاشباً 

مد حال افتصػقة يتؿ تقزيع افػائض افتلمقـل الخاص بافػسة افتل تمت ؾقفا افتصػقة ظذ حمؾة افقثائؼ  .ج 

إن وجد ظذ أوجف الخر مع إظطاء الأوفقية  ؾقما يتؿ تقزيع افػائض ؽر ادطافب بف فؾػسات افسابؼة

 .27فسداد افؼرض الحسـ إن وجد

 يعرنةتوزيع ايفائض ايتأَيني في ا طريكة 3.6.3

ظذ جقع حمؾة افقثائؼ بـسبة اصساـفؿ دون تػرؿة  مد ذـة الأوػ فؾتلمغ يتؿ تقزيع افػائض افتلمقـل  

 .28بغ مـ حصؾ ظذ تعقيضات ومـ لم يحصؾ خلال افػسة ادافقة

وهل تمثؾ افطريؼة الأوػ افتل ذـركاها شابؼا، افتل شـدها هق الحػاظ ظذ مبدأ افتعاون وافتؽاؾؾ،     

ر مـ أظضاء هقئة ادشسـغ، ؾلا يـتظر ربحا ؾادشسك متزع ظذ شبقؾ افتؽاؾؾ وادقاشاة دـ لحؼ بف ضر

 ماافطريؼة  هذه كعقب ظذ فؽـمؼابؾ تزظف، ؾما ؾاض مد افصـدوق بـفاية افسـة ادافقة يرد لهؿ بافسقية، و

 :يع



عماري زهير وعامر ....-دراسة حالة- أثر آليات توزيع الفائض التأميني على تنافسية شركات التأمين التكافلي

 أسامة

 

  
 11 

تحؼقؼ مبدأ افعدافة وادساواة بغ مجؿقع ادشسـغ، ؾلا يتساوى مـ حصؾ مـفؿ ظذ مبؾغ ظدم  -أ 

ف أو زائدا ظـف، مع مـ لم يحصؾ ظذ أي تعقيض، ؾالأول اشسد ما تعقيض مساوي فؼقؿة اصساـ

 ماكعاً لأية الاشتػادة تؾؽ تعتزدؾعف مـ اصساك أو زيادة، وافثاني لم يحصؾ ظذ رء، وبافتالي 

 ؛افػائض حساب مـ أخرى اشتػادة

ادشسـغ دزيد مـ إضاؾة إػ ظدم مراظاما فؾجاكب افسبقي وافتحػقزي، وافذي يتؿثؾ مد دؾع  -ب 

 الحرص والحذر حتك لا يؼعقا مد الحقادث، ؾقحرمقن مـ افػائض.

 ايوثائل حمًة صٓدوم عجس تغطية طرم 4.6.3

مد حال وجقد ظجز حالي أو مساـؿ مد صـدوق حمؾة افقثائؼ يتؿ تغطقة هذا افعجز مـ 

فتغطقة افعجز يؾتزم احتقاضل تغطقة افعجز )مخصص افطقارئ( إن وجد، ومد حال ظدم ـػاية الاحتقاضل 

 .29أصحاب حؼقق ادؾؽقة بتؼديؿ ؿرضاً حسـاً فتغطقة ـامؾ افعجز

 (وارئتغطية ايعجس )مخصص ايط احتياطي 5.6.3

% مـ ـؾ ؾائض افػسة لحؿؾة افقثائؼ وحصة حمؾة افقثائؼ مـ ربح بقع 20هق مبؾغ يتؿ اؿتطاظف بـسبة   

الآخر بغرض تغطقة افعجز افذي ؿد يحصؾ مد مقجقدات مافقة بافؼقؿة افعادفة مـ خلال افدخؾ افشامؾ 

ؾسات مافقة مستؼبؾقة وذفؽ مد حال ظدم وجقد ظجز مساـؿ وهق ؽر ؿابؾ فؾتقزيع ظذ حمؾة افقثائؼ، 

 .30وبحقث لا يتجاوز مبؾغ احتقاضل تغطقة افعجز إجالي ادخصصات افػـقة

ظذ وجقه الخر مع إظطاء  مد حال افتصػقة يتؿ تقزيع احتقاضل تغطقة افعجز )مخصص افطقارئ(

 الأوفقية فسداد افؼرض الحسـ إن وجد.

 2012-2008 بين المُتدة ايفترة خلاٍ ايوثائل حمًة فائض 6.6.3

مـ خلال الجدول وافشؽؾ أدكاه كلاحظ أن افؼـة ؿد تمؽـت مـ الاشتؿرار مد الأداء الإيجابي      

 2008كتقجة تحؼقؼفا ؾائض إيجابي بعد شـة  فصـدوق حمؾة افقثائؼ خلال أربعة أظقام ظذ افتقالي، وهذا

 افتل صفدت أزمة مافقة خاكؼة تداظت لها معظؿ ادمشسات ادافقة والاؿتصادية مد افعالم.

 ديٓار أردْيأيف  ايوحدة:         2012-2008فائض حمًة ايوثائل خلاٍ ايفترة  تطور(: 02جدوٍ رقِ )

 2012 2011 2010 2003 2002 افسـة

 4,442 222,993 210,100 10,433 (431,191) افقثائؼؾائض حمؾة 

 %(32) %34 %1302 %102 / كسبة افزيادة

،2014/03/16الأولى للتيمين، المًشرات الرئوسوة، الأردن، ادصدر:    

http://arabic.firstinsurance.jo/financial_indicators_arabic.html 

http://arabic.firstinsurance.jo/financial_indicators_arabic.html
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 (02: من إعداد الباحثين بناءا على الجدول رقم )ادصدر

  يًعرنة ايتٓافصي ايوضع 7.6.3

ظذ افرؽؿ مـ ادـاؾسة افشديدة افتل صفدها ؿطاع افتلمغ إلا أن افؼـة الأوػ فؾتلمغ ؿد تمؽـت مـ   

 ادمذات الإيجابقة افتافقة:تحؼقؼ 

 .A. M) ايعالميةايكدرة المايية يًعرنة: َٔ طرف وناية ايتصٓيف المايية  تصٓيف . أ

Best:) 

 

  (A. M. Best) تصٓيف ايكدرة المايية يًعرنة َٔ طرف وناية ايتصٓيف المايية ايعالميةتطور (: 04جدوٍ رقِ)

 2013 2012 2011 افسـة

 (B)++  (B)++  (B)++  افتصـقػ

، 16/03/2014الأولى للتيمين، تصنوف القدرة المالوة، الأردن،  ادصدر:

http://arabic.firstinsurance.jo/financial_strength_rating.html 

 (Bذـة الأوػ فؾتلمغ تصـقػ فؾؼدرة ادافقة )++  (A.M Best) مـحت وـافة افتصـقػ افعادقة    

 ظذ افتقالي، وهق أظذ تصـقػ فؾؼدرة ادافقة يؿـح فؼـة تلمغ أردكقة.بؿـظقر مستؼر فؾعام افثافث 

وبغ افتؼرير افصادر ظـ افقـافة أن افؼـة وضعت فـػسفا مؽاكةً ثابتة مد شقق افتلمغ الأردني مـذ    

ـ تلشقسفا، وـما هق متقؿع لها ؾنن افؼـة تؼقد افققم صـاظة افتلمغ افتؽاؾع مد الأردن إذ تمؽـت م

 .31الحػاظ ظذ ذات ادستقى ادتػقق مـ معدلات افـؿق

  الأقصاط في ايُٓو . ب

ظذ افرؽؿ مـ ادـاؾسة افشديدة افتل يشفدها ؿطاع افتلمغ مد الأردن إلا أن ذـة الأوػ فؾتلمغ ؿد   

ـؿق مد تمؽـت مـ تطقير تـاؾسقتفا مـ خلال تحؼقؼ كسبة كؿق مد إجالي الأؿساط ادؽتتبة أظذ مـ كسبة اف

مثلا حؼؼت افؼـة كسبة كؿق  2012، ؾػل شـة 2012-2008أؿساط افسقق بشؽؾ ظام خلال افػسة 

% ظذ افرؽؿ مـ أن كسبة افـؿق مد أؿساط افسقق بشؽؾ ظام ؿد 52مد إجالي الأؿساط ادؽتتبة بؾغت 

، ـما صفدت الحصة  32% فتؽقن بذفؽ أـثر افؼـات كؿقا مد افسقق فؾعام افرابع ظذ افتقالي555بؾغت 
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مما جعؾفا مد مقؿع  2012% فعام 4559إػ 2008% فعام 1افسقؿقة فؾؼـة ارتػاظا مؾحقطا مـ ما يؼارب

 متؼدم بغ ذـات افتلمغ .

ايتأَين (: َكارْة بين ْصبة ايُٓو في أقصاط ايتأَين يعرنة الأولى يًتأَين وْصبة ايُٓو في أقصاط شوم 05جدوٍ رقِ )

 : ديٓار أردْي ايوحدة                                  2012-2008ايفترة الأردْي خلاٍ 

      
إجالي الأؿساط 

 1ادؽتتبة

 2الحصة افسقؿقة
كسبة افـؿق مد إجالي 

 الأؿساط ادؽتتبة

كسبة افـؿق مد أؿساط 

 افسقق

8002 330303548 1% - - 

8002 3 838903784 2346% 193% 9% 

8000 1132013585 3303% 26% 12% 

8000 4 1430173695 3332% 26% 6% 

8008 5 2132963016 4359% 52% 535% 

 ادصدر: 

 مرجع سابق. الأولى للتيمين، المًشرات الرئوسوة، .1

 مرجع سابق.، 2012الأولى للتيمين، التقرير السنوي الخامس  .2

، على الرابط التالي: 21، الأردن، ص2009الأولى للتيمين، التقرير السنوي الثاني  .3

2014/03/19،http://arabic.firstinsurance.jo/Annual_Report_2009.pdf 

 مرجع سابق.، 2011الأولى للتيمين، التقرير السنوي الرابع  .4

 مرجع سابق.، 2012الأولى للتيمين، التقرير السنوي الخامس  .5

a. ايتأَيٓية المحفظة عتوزي  

أن تقزيع ادحػظة افتلمقـقة فؾؼـة تتسؿ بافتقازن بحقث تؿ افسـقز ؿدر  دكاهافشؽؾ أو الجدول يتبغ مـ  

ادستطاع ظذ زيادة كسبة ؾروع افتلمغ ذات افـتائج الإيجابقة ـتلمغ الحريؼ والأخطار الأخرى 

فؾؿؿتؾؽات، مؼابؾ تخػقض كسبة افػروع ذات افـتائج افسؾبقة ـػرع تلمغ ادرـبات وافطبل افذي ـاكت 

 .   201033شؾبقة خلال افعام  كتائجف

 

 

(: َكارْة ْصب فروع ايتأَين َٔ المحفظة ايتأَيٓية يعرنة الأولى يًتأَين َكابٌ ْصب فروع ايتأَين َٔ 06جدوٍ رقِ ) 

 المحفظة ايتأَيٓية يًصوم الأردْي

 ؾرع افتييييلمغ

 2012الأوػ فؾتلمغ  2012شقق افتلمغ 

 كسبة افػرع مـ إجالي الأؿساط %
كسبة افػرع مـ إجالي الأؿساط 

% 

 37362 46328 تلمغ ادرـبات

 6398 7321 افتلمغ افبحري وافطران

تلمغ الحريؼ والأخطار الأخرى 

 فؾؿؿتؾؽات
14334 27347 

 3317 3397 تلمقـات ظامة ومسموفقة

 24376 28313 افتلمغ افطبل

 .28، مرجع سابق، ص 2012: الأولى للتيمين، التقرير السنوي الخامس ادصدر
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َكارْة ْصب فروع ايتأَين َٔ المحفظة ايتأَيٓية يعرنة الأولى يًتأَين َكابٌ ْصب فروع ايتأَين َٔ  :(06ظهٌ رقِ )               

 2012المحفظة ايتأَيٓية يًصوم الأردْي خلاٍ عاّ 

 

 

 

 

 

 

 

 ( : من إعداد الباحثين بناءا على الجدول رقم )ادصدر

 المصتكبًيةيتي حككتٗا ايعرنة والخطة ا الإنجازات 8.6.3

34 2012 المايية ايصٓة خلاٍ ايعرنة حككتٗا ايتي الإنجازات .1
 

بقـما ـاكت  %4359ؿامت افؼـة بزيادة أؿساضفا، حقث بؾغت أؿساضفا مـ إجالي أؿساط افسقق  .أ 

 ؛فؾعام اداضي% 3332

مؾققن  143018مؾققن ديـار مؼابؾ  213296حقالي  2012حقث بؾغت إجالي أؿساط افؼـة فعام  .ب 

 ؛2011ديـار فعام 

مؾققن ديـار مؼابؾ  343068إػ  2012ـما زادت افؼـة دجؿقع مقجقداما فتصؾ مد ظام  .ج 

 ؛2011مؾققن ديـار فعام  303619

 .2011أفػ ديـار فؾعام  283آلاف ديـار مؼابؾ 4ؾؼد بؾغ  2012أما ؾائض حمؾة افقثائؼ فعام  .د 

بعد  2012أفػ ديـار فسـة  13081اشتطاظت افؼـة أن تحؼؼ أرباح لحؿؾة الأشفؿ بؾغت  .ه 

 ؛2011أفػ ديـار فسـة  545افضرائب مؼابؾ 

 35333مؾققن ديـار مؼابؾ  45898فتصؾ إػ  2012ؿامت افؼـة بزيادة مخصصاما افػـقة فعام  .و 

 ؛2011مؾققن ديـار فؾعام 

 32شاهمت افؼـة مد تخػقض مستقى افبطافة وذفؽ بتقطقػ أما ظذ افصعقد الاجتماظل، ؾؼد  .ز 

 ؛2011مقطػ فعام  54مؼابؾ  2012مقطػ فعام  86مقطػا جديدا فقصؾ ظدد ادقطػغ إػ 

مد  2012أما بافـسبة إػ خطة افتقشع الجغرامد ادتبعة مد افؼـة ؾؼد تؿ اؾتتاح ثلاثة ؾروع مد شـة  .ح 

 ؛افعاصؿة ظمان
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وفؾسـة افثاكقة ظذ افتقالي ظذ تصـقػ فؾؼدرة ادافقة مـ  2012مد ظام  هذا وؿد حاؾظت افؼـة .ط 

وافتل تعتز مـ أـز وأؿدم وـالات افتصـقػ حقث يلتي هذا  (A.M.Best) وـافة افتصـقػ افعادل

 ؛2011افتصـقػ تؽؿؾة فسؾسؾة افـجاحات افتل حؼؼتفا افؼـة خلال ظام 

جائزة أؾضؾ ذـة تلمغ تؽاؾع مد افؼق الأوشط ظذ حصؾت افؼـة  2011ومع نهاية افعام  .ي 

فقتقج  ،(Islamic Business & Finance) وصمال إؾريؼقا )ظدا دول الخؾقج افعربي( مـ ؿبؾ مجؾة

 ؛هذا الإكجاز جفقد وإكجازات افؼـة ظذ مدار الأظقام افثلاث اداضقة

الأوػ مـ حقث الحصة افسقؿقة مد ـما حؼؼت افؼـة الأوػ فؾتلمغ مبتغاها بقصقلها إػ ادرتبة  .ك 

 افسقق الأردني ـؼـة تؽاؾؾقة تعؿؾ وؾؼ أحؽام افؼيعة الإشلامقة.

ـما تمؽـت افؼـة مـ الحصقل ظذ ادرتبة الخامسة مـ حقث الحصة افسقؿقة فسقق افتلمغ الأردني ظذ   

 شـقات. 5افرؽؿ مـ حداثة ظؿر افؼـة وافذي يبؾغ 

 2013 لسنةرنة يًع المصتكبًية والخطة الهاَة المصتكبًية التطورات .2
35

 

 ؛مؾققن ديـار 2436تحؼقؼ إجالي أؿساط مؽتتبة يبؾغ  .أ 

 ؛2013ديـار فعام  303000تحؼقؼ ظائد مـ اشتثمار أمقال حمؾة افقثائؼ بؼقؿة  .ب 

 ؛ديـار 1783000تحؼقؼ ؾائض لحساب حمؾة افقثائؼ بؿبؾغ  .ج 

مؾققن ديـار وهق بذفؽ يزيد ظـ مصاريػ افعؿقمقة ادتقؿعة  30335تحؼقؼ أجر معؾقم يبؾغ  .د 

 ؛مؾققن ديـار 2554وافبافغة 

 ؛مـ رأس ادال )ؿبؾ افضريبة(% 733 وبـسبة 2013تحؼقؼ ربح لحساب حمؾة الأشفؿ مد افعام  .ه 

 تحؼقؼ محػظة تلمقـقة تػقق مد جقدما ادحػظة افتلمقـقة فسقق افتلمغ مد ادؿؾؽة. .و 

   ايعرنة ع ايفائض ايتأَيني عًى تٓافصيةتوزي أثر آيية 9.6.3

تداظقات الأزمة ادافقة افعادقة افتل اكعؽست ظذ ؿطاع افتلمغ الأردني  2008صفدت شـة 

مؼاركة مع  2009فؾعام  %9افذي تراجعت كسبة كؿقه لأول مرة مـذ أـثر مـ خمس شـقات إذ وصؾت إػ 

، ـما أن ذـة الأوػ فؾتلمغ حؼؼت ظجزا 36ظذ افتقالي 2007و 2008فؾعامغ  %13و %14حقالي 

ة بتداظقات الأزمة ـباؿل افؼـات، والجدول افتالي متلثر 2008ديـار أردني خلال ظام  497161ؿقؿتف 

 :2012-2008تطقر ؾائض حمؾة افقثائؼ والحصة افسقؿقة فؼـة الأوػ فؾتلمغ خلال افػسة يقضح 

 

                                                                  2012-2008خلاٍ ايفترة  (: تطور فائض حمًة ايوثائل والحصة ايصوقية يعرنة الأولى يًتأَين07رقِ )جدوٍ 

 ايديٓار الأردْيأيف : ايوحدة

 2012 2011 2010 2009 2008 افسـة

 43442 2823669 2103700 103493 (4973161) 1فائض حملة الوثائق

 %(98) %34 %1908 %102 - ىسبة الزيادة

 %4359 %3332 %3303 %2374 %1 2الحصة السوقوة للشركة
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 %38 %936 %1036 %174 - ىسبة الزيادة

 ادصدر:

 الأولى للتيمين، المًشرات الرئوسوة، مرجع سابق. .1

  .26ص ، مرجع سابق،2012الأولى للتيمين، التقرير السنوي الخامس  .2

  ما يع:مـ الجدول أظلاه كلاحظ 

  ديـار أردني، بادؼابؾ بؾغت كسبة افزيادة مد  497161ؿقؿتف حؼؼت افؼـة ظجزا  2008مد ظام

 ؛2009% فعام    افسقؿقة حصتفا 

  بادؼابؾ 102ديـار أردني بـسبة زيادة ؿدرت بي  10493بؾغ ؾائض حمؾة افقثائؼ  2009ومد ظام ،%

  ؛2010ؾؼط فعام  %1036افسقؿقة بؾغت كسبة افزيادة مد حصتفا 

  ديـار أردني محؼؼا كسبة زيادة ؿدرت بي  210700بؾغ ؾائض حمؾة افقثائؼ  2010أما مد شـة

 ؛2011ؾؼط فعام % 936افسقؿقة بؾغت كسبة افزيادة مد حصتفا %، بادؼابؾ 1908

  محؼؼا بذفؽ أؿؾ كسبة زيادة  ديـار أردني 282669بؾغ ؾائض حمؾة افقثائؼ  2011بقـما مد شـة

% فعام 38افسقؿقة بؾغت كسبة افزيادة مد حصتفا %، بادؼابؾ 34خلال افسـقات افسابؼة ؿدرت بي 

2012. 

ظذ الحصة وبافتالي كستـتج أكف فقس هـاك تلثر فتقزيع افػائض افتلمقـل ظذ ادشسـغ فؾسـة افسابؼة 

 افتلمغ الأردني.افسقؿقة فؾؼـة مد شقق 

أثر ؿقؿة ؾائض حمؾة افقثائؼ ظذ تـاؾسقة ؿقاشقة دعرؾة  دراشةب كؼقم افـتقجة ادتقصؾ إفقفا دقوفتلـ

اكحدار خطل بسقط فؼقؿة ؾائض حمؾة افقثائؼ  كجري حقثافؼـة ادعز ظـف بؿمذ الحصة افسقؿقة، 

 افتالي: كتائج افتؼدير الخطل مقضحة مد الجدولوظذ تـاؾسقة افؼـة، 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (2012-2008(: ْتائج ايتكدير الخطي يًفترة )07جدوٍ رقِ )
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 E-Views.4: من إعداد الباحثان بالاعتماد على برىامج  ادصدر

كلاحظ مـ الجدول أظلاه أكف فقست هـاك ظلاؿة ؿقية بغ تقزيع افػائض افتلمقـل ظذ ادشسـغ فؾسـة 

مثلا  2011)لأن ؾائض حمؾة افقثائؼ فسـة  مد شقق افتلمغ الأردنيوالحصة افسقؿقة فؾؼـة افسابؼة 

( ؽر 0.0017، كظرا لأن ؿقؿة معامؾ افػائض افتل تساوي )(2012شقمثر ظذ الحصة افسقؿقة فعام 

معامؾ افتحديد افذي ؿقؿتف ضعقػة تؼدر  يمـدهمد ادئة(، وهق ما  5) عـقية، أي أؿؾ مـ مستقى ادعـقيةم

 . مد ادئة 55بي 

وهذا ؿد يرجع إػ ظققب  ،ذـة الأوػ فؾتلمغومد الأخر كجد أن ؾائض حمؾة افقثائؼ لا يخدم تـاؾسقة  

وبافتالي يجب ظذ ، تحؼقؼ مبدأ افعدافة وادساواة بغ مجؿقع ادشسـغآفقة افتقزيع ادطبؼة وافتل لا تراظل 

 قة.تـاؾساف تطقر مـ مؼدرماافطريؼة افتل  واختقارإظادة افـظر مد ضريؼة تقزيع افػائض افتلمقـل ـة افؼ

افؼـة تؼقم بتقزيع افػائض افتلمقـل ظذ جقع حمؾة افقثائؼ بـسبة اصساـفؿ دون تػرؿة بغ مـ  ملاحظة:

  .حصؾ ظذ تعقيضات ومـ لم يحصؾ خلال افػسة ادافقة

 الخاتمة:

بعد أن ظرضـا مػفقم وأهمقة ؾائض افتلمغ افتؽاؾع، وأبرزكا جؾة مـ آفقات تقزيعف، وـذا ضريؼة   

افتل اختارما ذـة الأوػ فؾتلمغ ، وجدكا أكف مـ الأوػ فؾؼـة إظادة افـظر مد افتقزيع ظذ حمؾة افقثائؼ 

ؼرار تقزيع افػائض افتلمقـل ظذ ادشسـغ ؾ يخدم تـاؾسقتفا،و ـةمـ مصؾحة افؼ هذه افطريؼة ؾقما تراه

أو ؿرار ظدم افتقزيع يؾعب دورا ؾعالا بافـسبة فؼـة افتلمغ  حسب افطريؼة ادختارة )ادممـ لهؿ(

تقزيع افػائض افتلمقـل ظذ ادشسـغ حسب افطريؼة افتل إذن افتؽاؾع مد تحؼقؼ أهداؾفا افتـاؾسقة، 

افتلمغ وبافتالي افتقشع وتحؼقؼ حجؿ أـز مد افسقق، وافعؽس ؾؼرار  يحبذونها يمدي إػ زيادة ضافبل

ظدم افتقزيع يمدي بادممـ لهؿ إػ ظدم تجديد افعؼد وافذهاب إػ ذـات تلمغ تؽاؾع تـتفج شقاشة 

 مـاشبة فتقزيع افػائض افتلمقـل.

 أِٖ ْتائج ايبخح:

 ؛يؿثؾ أبرز افػروق الجقهرية بغ افتلمغ افتؽاؾع وافتلمغ افتجاري افػائض افتلمقـل 

 ؛هـاك ظدة ضرق وآفقات تتبعفا ذـات افتلمغ افتؽاؾع مد تقزيع افػائض افتلمقـل 
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  ؾرضقة  كػل) ظذ تـاؾسقة ذـات افتلمغ افتؽاؾع ضعقػضرق تقزيع افػائض افتلمقـل لها تلثر

 ؛افبحث(

  ادؼوظة بغ ذـات افتلمغ افتؽاؾع بؾ هل ضرورية ومطؾقبة مـ أجؾ تطقير لا ماكع فؾؿـاؾسة

 ؛صـاظة افتلمغ افتؽاؾع

  إن افتلمغ افتؽاؾع يتؿتع بؿجؿقظة مـ ادزايا افـسبقة ادستؿدة مـ مبادئف وخصائصف، وهذه ادزايا

 افـسبقة تصؾح دزاياه افتـاؾسقة.

 افدراشة بما يع: بـاءا ظذ كتائج افبحث تقصي ايتوصيات:

 ؛يعد حمؾة وثائؼ )ادشسـقن( أوػ الجفات بافػائض افتلمقـل 

  ظذ ذـات افتلمغ افتؽاؾع تقزيع افػائض افتلمقـل ظذ ادشسـغ حسب افطريؼة افتل تخدم

 ؛تـاؾسقتفا

  ؛افتلمغ افتؽاؾع كشاطتبـل افسؾطات الإذاؾقة مد ـؾ دوفة إصدار تؼيعات وؿقاكغ فتـظقؿ 

 مد ؿطاع افتلمغ افتؽاؾع فتخريج وتؽقيـ  ومعاهد تعؾقؿقة تدريبقة إيجاد برامج أـاديؿقة جامعقة

 .واشتؽمال حؾؼات الاؿتصاد الإشلامل ادتخصصغ ؾقف، فسد الحاجة إػ ذفؽ

 المصادر والمراجع:

                                                           
ظامر حسـ ظػاكف، إضار مؼسح فـظام محاشبل فعؿؾقات ذـة افتلمغ افتؽاؾع مد ضقء افػؽر ادحاشبل الإشلامل، رشافة  - 1

 .21م، ص2010ماجستر مد ادحاشبة وافتؿقيؾ، الجامعة الإشلامقة بغزة، 

 .103آل ظؿران: مـ الآية  - 2

 متػؼ ظؾقف. - 3

ظبد افستار الخقيؾدي، مؼوع ؿاكقن كؿقذجل مد افتلمغ افتؽاؾع )مع كظام أشاد كؿقذجل فؼـة تلمغ تؽاؾع(، افدورة  - 4

 .04، ص2012افعؼون دمتمر مجؿع افػؼف الإشلامل افدولي، الجزائر، 

 15/17مد ذـات افتلمغ الإشلامل، بحث مؼدم إػ ممتمر وثاق افثاني، افؽقيت،محؿد ظثمان صبر، افػائض افتلمقـل  - 5

 .07، ص2007ؾقػري 

 .08، صمرجع شابؼ ظبد افستار الخقيؾدي، مؼوع ؿاكقن كؿقذجل مد افتلمغ افتؽاؾع، - 6

 .14، صمرجع شابؼمحؿد ظثمان صبر، افػائض افتلمقـل مد ذـات افتلمغ الإشلامل،  - 7

 .334، ص2009، 3فبـان، ط- محقل افديـ افؼره داؽل، افتلمغ الإشلامل، دار افبشائر الإشلامقة، بروتظع - 8

، بحث مؼدم إػ مؾتؼك افتلمغ افتعاوني، الهقئة الإشلامقة هقثؿ محؿد حقدر، افػائض افتلمقـل مد ذـات افتلمغ الإشلامل- 9

 .17، صم، افرياض22/01/2009إػ  20افعادقة فلاؿتصاد وافتؿقيؾ مد افػسة مـ 

 .335، صمرجع شابؼظع محقل افديـ افؼره داؽل، افتلمغ الإشلامل،  - 10

ظدكان محؿقد افعساف، افػائض افتلمقـل أحؽامف ومعاير احتسابف وتقزيعف، بحث مؼدم إػ ممتمر افتلمغ افتعاوني أبعاده  - 11

 .35م، ص2010أؾريؾ13-11وآؾاؿف ومقؿػ افؼيعة الإشلامقة مـف، الأردن،

أحمد محؿد افسعد، تطبقؼات افتصرف مد افػائض افتلمقـل، بحث مؼدم إػ ادؾتؼك افثافث فؾتلمغ افتعاوني، الهقئة الإشلامقة  - 12

 .25م، افرياض، ص08/12/2011إػ  07افعادقة فلاؿتصاد وافتؿقيؾ مد افػسة مـ 
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احتسابف وأحؽامف، بحث مؼدم إػ ممتمر افتلمغ افتعاوني أبعاده وآؾاؿف هقثؿ محؿد حقدر، افػائض افتلمقـل ومعاير  - 13

 .24م، ص2010أؾريؾ13-11ومقؿػ افؼيعة الإشلامقة مـف، الأردن،

 .48ظامر حسـ ظػاكف، مرجع شابؼ، ص - 14

 .24، صمرجع شابؼهقثؿ محؿد حقدر، افػائض افتلمقـل ومعاير احتسابف وأحؽامف،  - 15

ظع محل افديـ افؼره داؽل، افػائض افتلمقـل مد ذـات افتلمغ افتؽاؾع الإشلامل، بحث مؼدم إػ مؾتؼك افتلمغ افتعاوني  - 16

 .13م، افرياض، ص03/10/2010إػ  02افثاني، الهقئة الإشلامقة افعادقة فلاؿتصاد وافتؿقيؾ مد افػسة مـ 

 .48ظامر حسـ ظػاكف، مرجع شابؼ، ص - 17

 .24، صمرجع شابؼؿ محؿد حقدر، افػائض افتلمقـل ومعاير احتسابف وأحؽامف، هقث - 18

 .52، ص2012، 1الأردن، ط-أحمد شالم مؾحؿ، افتلمغ الإشلامل، دار افثؼاؾة فؾـؼ وافتقزيع، ظمان - 19

 .48، صمرجع شابؼظامر حسـ ظػاكف،  - 20

 .48كػس ادرجع، ص - 21

 الأوػ فؾتلمغ، مـ كحـ )كظرة ظامة(، الأردن،  - 22
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