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 الممخص: 

مغاً مؽّـفو مـ مهرض تحؼؼ كجومضوً مىبأن  ٕمطمغةا مؽتطومفً اميبـقك آمؽلامقي مد اميسـقاتميؼد ا      

مفدّة  امل يؿؽـ إرمصوع هذا اميـجوحو، اميعومظل مفمع مضدّ مؽقاءامظومر امظحمق ومد اميسقق امظمٌمد وومصقدهو 

آمصورة "اميتل مـ مزقـفو: ، وموميقي مرمىبيأدوات مظـتجوت ومزتؽور ومسطقير ا مودرتهو مفمع مفقامؾ، أهمفو:

 ."امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ

 امظصداموقيمفمع مضسوب  مىون ،امظـتجوت لهذا اميـقع مـ آمزتؽور اميؽثمغ مـ اميبومضثمك يرى مزلنّ هذا إّٓ أن      

هق واموع اميمممفقي اميتل مسعتمػ أمؽوس مفؿؾ اميبـقك الإمؽلامقي، ومـ هـو مصوءت إمؾؽوميقي مزحثـو اميتوميقي: مو 

، ومو هل أهؿّ -آمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ مطصقصوً -اميبـقك آمؽلامقيهذه امظـتجوت مد ؼ مسطبق

 ؟في لهوامظقمّص  اميمممفقي مفمؼاضوتآآكتؼودات و

 وكدوة: 

أنهو يرى  ،اميبـقك آمؽلامقي اميققماميعديد مـ اميتل مستعومؾ بهو واميعؼقد امظتلمؾ مد مؿبقعي امظـتجوت  إنّ        

كي مد مىثمغ مـ مىتى اميػؼف دوّ امظعرومهي وامظُ  بسقطياميتؿقيؾقي و اميعؼقد اميأجوت امظـتمسؾؽ ميقسً مـ موبقؾ 

 أمطرى، اصطؾح مفؾقفو امؽؿ امظـتجوت مـتجوت ومفؼقد تمقيؾقي هذه اميبـقك امزتؽرتوإكّما  آمؽلامل،

امظرامزحي  مـتقج مـتقج امظرامزحي ميممر مزوميمماء مؽوناميبـقك آمؽلامقي ت امزتؽر: ولثعمع مؽبقؾ امظرمىبي، مهامظ

 هؽذا مد مىثمغ مـتقرق واميتقرق امظـظؿ مؽون اميو مؽون امظشورمىي، مـتقج امظشورمىي امظتـوموصي، واميعوديي

  جوت امظوميقي.امظـت

، مهنن هذا آمزتؽور امظومر          آمؽلامقي اميبـقك مسبـتّف اميذي " Innovation Financial"و مـ مَشؿَّ

مسزايد مسعدادهو  :مـ مطلال اميعديد مـ امظظوهر؛ أهّمفو ، و ذميؽومصقدهومهرض مؽومفدهو مد  ومؽورت مفؾقف،

،  (i)" 2011مزؾد، و ذميؽ مؽـي  75مزـؽ و مممؽسي موميقي إمؽلامقي مـتممة مد أمىثر مـ  300 "واميذي مهوق 

مـ اميبـقك امظحؾقي واميدوميقي اميتؼؾقديي إمل مسؼديؿ اميعديد مـ الخدموت امظمٌمهقي الإمؽلامقي وأيضوً اتجوه مىثمغ 

منمغهو مـ و UBSو   Barclaysو  HSBC وCity Bank  :إمل مصوكى مطدموت امظمٌف اميتؼؾقدي مثؾ

مزولإضومهي إمل اميتل موومً مزػتح كقامهذ ودوائر مُتخصّصي ميلامؽتثمار واميعؿؾ امظمٌمد الإمؽلامل، هذا  اميبـقك

مد مفوم اميتل وصؾً ، واميتـومل امظتزايد مد الحصي اميسقموقي وارمسػوع أداء ومضجؿ أصقل امظمٌمهقي الإمؽلامقي

 ،مـتجوت إمؽلامقيمهرومففو اميتل مسؼدم ومذ اميبـقك اميتؼؾقديي و أمّ مؾقور دوٓر أمريؽل، و 550إمل  2009

 مسريؾققن 1,1مضقامر مهؼد وصؾ مضجؿ أصقل امظمٌمهقي آمؽلامقي امظتقامهؼي مع اميمميعي آمؽلامقي امل 

 .(ii)"2012مؽـي  دوٓر امريؽك

يؿؽــو اميؼقل مزلنّ اميبـقك آمؽلامقي مود امؽتطومفً أن تحؼؼ مد اميقموً الحوضر  مزـوءاً مفمع هذا، مهنكّفو        

كجومضوً مزوهراً، يؿؽـ إرمصومفف امل إمزتؽورهو ومسطقيرهو لهذه امظـتجوت و اميعؼقد امظوميقي امظقمؽقمي مزومظرمىبي، 

)واميتل يؿؽـ وصػفو مزلنهو ذات مىػوءة اموتصوديي مفوميقي


هذه اميؽػوءة  ، إّٓ أن اميؽثمغ مـ اميبومضثمك يرى مزلنّ (
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آموتصوديي لهذه امظـتجوت مىوكً مفمع مضسوب مصداموقتفو اميمممفقي و مُزعْدِهو اميتدريجل مفـ آميتزام 

مضؽوم  اميضقامزط اميمّممفقي و اميتل مسعتمػ أمؽوس مفؿؾ و موقوم اميبـقك الإمؽلامقي، ومـ هـو مصوءت مزوٕ

آمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ -مؽلامقيهذه امظـتجوت مد اميبـقك آمسطبقؼ إمؾؽوميقي مزحثـو اميتوميقي: مو هق واموع 

 ، و مو هل أهؿّ آكتؼودات و آمفمؼاضوت اميمممفقي امظقمّصفي لهو؟ -مطصقصوً 

 ميلإمصومزي مفمع هذه آمؾؽوميقي، موؿـو مزتبـل مططي اميبحٌ أمسقي:و

 مضؼقؼي امظـتجوت امظوميقي امظرمىبي.. 1

 امظرمىبي.مفلاموتفو مزومظـتجوت امظوميقي مزوميتؿؾقؽ والإمصورة امظـتفقي موهقي  .2

 مسطبقؼوت الإمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ مد اميبـقك آمؽلامقي. .3

 امظصداموقي اميمّممفقي ميلإمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ مد اميبـقك آمؽلامقي. .4

 لية المركبة.االم ()حكيكة المٍتجات .1

الإمؽلامقي ومع مسعدد أمنراضفو مع مسطقر صقغ اميتؿقيؾ وآمؽتثمار اميتل مسطبؼفو امظصورف وامظممؽسوت امظوميقي         

ومضومصوتهو، لم مسعد مسؾؽ اميصقغ امظتؼدمي مسؼقم مفمع مفؼد مومر وامضد، مزؾ مفمع مفدد مـ اميعؼقد مرمىبي ومجتؿعي مد آن 

 .اميعؼقد امظرمىبيأصبح يعرف مزومؽؿ ميـو مو  أكشلالجؿع مزمك اميعؼقد هذا وامضد، و

مجؿقع امظـتجوت امظوميقي ": امظوميقي امظرمىبي مزلنهو مسعرف امظـتجوت: المالية المركبة تعريف المٍتجات 1.1

امظمؼمسبي مفمع مسؾؽ إمفبوء ع الحؼقق وجمقمزحقٌ مسعومؾ امظتعددة اميتل يشتؿؾ مفؾقفو امظـتقج الجديد، 

 .(iii)".مىلنهو مـتقج وامضدامظـتجوت و

 يمق: يؿؽـ مـ مطلال اميتعريػ، أن كستـتٍ مو      

 امشـمك أو أمىثر.وميقي امظرمىبي مؽقّكي مـ مـتقمصمك أن امظـتجوت امظ -

مفؾقف مهننّ فو، مزحقٌ مسعطل ميـو مـتقج وامضد، واكدموج مزمك امظـتجوت امظوميقي مهقما مزقـرمزط وأكّف هـوك  -

امظـتجوت امظوميقي امظتعددة اميتل ميقس مزقـفو رمزط مد امظعومؾي اميقامضدة، ٓ مسدمطؾ مد مقضقع امظـتجوت امظوميقي 

 امظرمىبي.

مسؽوميقػ امظـتقج مفبوء، مزحقٌ مسؽقن مىآمشور وإبي، مسمؼمسى مفؾقفو جمقعوً أمشور وامظـتجوت امظوميقي امظرمىأنّ  -

  اميقامضد.

ؼي اميعديد مـ امظـتجوت امظوميقي امظرمىبي امظطبّ ممقزات مطصوئص ومزوميـظر امل  وسايا المٍتجات المركبة: 2.1

 كقمصزهو مهقما يمق: اميتل وآيجومزقوت، اميعديد مـ امظزايو و و مستضؿـمزلنّه  ، كجداميبـقك آمؽلامقيمـ مؿرف 

مسـقيع امظـتجوت، ومد ضقء ازديود مضجؿ هذه امظـتجوت مهؿـ ذميؽ مـ مطلال ر اميرمزحقي، ومسـقيع مصود -

 .امظتقموع اكخػوض اميتؽوميقػ؛ مظو يتحؼؼ مـ ومهقرات الحجؿ اميؽبمغ
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 دمفؿ امظرمىز اميتـومهسي ميؾبـقك آمؽلامقي مد اميسقق. -

 اميقصقل امل ضمان رأس امظول أو مصزء مـف.مسؼؾقؾ امظخومؿرة و -

 الحصقل مفمع اميسققميي اميـؼديي. -

اميـصقص اميتمميعقي اميتل مسرى مزلن اميبـقك آمؽلامقي هل مىغمغهو مـ اميبـقك إمطرى امضمؼام اميؼقاكمك و -

 ميقس مسومصراً.اميتؼؾقديي، مفبورة مفـ ومؽقط مومر و

مـ مطلال امؽتؼراء تجرمزي اميبـقك : المركبة في البٍوك الاشلاويةنماذج وَ أهيّ المٍتجات المالية  3.1

اميعديد مـفو، ً مـ امزتؽور مظـتقمصوت امظوميقي امظرمىبي، كلامضظ انهو مود تمؽّـمسعومؾفو مزو مد مجولآمؽلامقي 

 :مهقما يمق ـؾخّصفومؽضقؼ امظؼوم، وميؽـ ميغرض اميدرامؽي و

 .في البٍوك الاشلاويةالمطبكة (: أهي المٍتجات المالية المركبة 1جدوه رقي)                           

 أمؿراف امظـتقج كقع اميمؼمىقى امظـتقج امظومر امظرمىى

 اميعؿقؾ-امظقرد-اميبـؽ مزقع-ذاء امظرامزحي ميممر مزوميمماء

 اميعؿقؾ-اميمميؽ-اميبـؽ مزقع-مشورمىي امظشورمىي امظتـوموصي

 امظستقرق-امظشمؼي-امظقرد-اميبـؽ مزوميبقعومىوميي -مزقع مزومظرامزحي-ذاء اميتقرق امظـظؿ

-)مضومؾ اميبطوموي(اميعؿقؾ-اميبـؽ ضمان-ومىوميي-إموراض اميبطومووت الإئتماكقي

 )اميتومصر(امظقرد

-اميعؿقؾ)امظستصـع(-اميبـؽ امؽتصـوع-امؽتصـوع آمؽتصـوع امظقازي

 امظقرد)اميصوكع(

 امظصدر: مـ امفداد اميبومضٌ.

 علاقتها بالمٍتجات المالية المركبة. والإجارة المٍتهية بالتىميك  4.1

مسـدرج الإمصورة مد الإمؿور اميعوم ميؾبقع، مهنذا مىون اميبقع يـصى مفمع تمؾقؽ إمفقون مهننّ الإمصورة تختص        

مهً الإمصورة مهؼِْفوً مزلنّهو "إمُْصرَة"مزتؿؾقؽ امظـومهع مزؿؼومزؾ أٓ وهق:  مفؼد تمؾقؽ مـػعي مفمك أو "، وميذا مُفرِّ

. ويُطؾؼ مفمع الإمصورة بهذا امظعـك امظتعورف مفؾقف "مِفقَض )أمصرة( معؾقم مظدة معؾقميمفؿؾ إكسون مؼومزؾ 

ر أمضؽومفو اميػؼفقي مستؼرة مـ مضقٌ أرمىونهو وذومؿفو ومضؼقق امظممّص "و "الإمصورة اميتشغقؾقي"امؽؿ 

)"وامظستلمصر واميتزاموتهما


). 

مسطؾؼ مفؾقف  أمؽماءمفدة الإمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ مظـتقج  ك:ـة بالتىميـارة المٍتهيـالإجوفهوً  1.4.1

  .الإيجور امظؼمؼن مزقمفد مزوميبقعو  الإيجور اميذي يـؼؾى مزقعوً ، الإيجور اميسومسر ميؾبقع، اميبقع الإيجوري :(iv)مـفو
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مفؼد مزمك مؿرمهمك "يمق:  ت إمؽماء، مهننّ مضؼقؼي مـتقج آمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ مسؽؿـ مهقمادعدومفما مس     

مهقف أمضدهمو ٔمطر مؽؾعي معقـيّ مؼومزؾ أمصرة معقّـي يدمهعفو امظستلمصر مفمع أموسوط مطلال مدة محددة، يممّصر 

 .(v) "مسـتؼؾ مزعدهو مؾؽقي اميسّؾعي ميؾؿستلمصر مفـد مؽـداده ٔمطر موسط مزعؼد مصديد

 الإمصورة امظـتفقيإنّ اميعلاموي مزمك  علاقة الاجارة المٍتهية بالتىميك بالمٍتجات المالية المركبة: 2.4.1

مزوميتؿؾقؽ و امظـتجوت امظوميقي امظرمىبي هل مفلاموي الجزء مـ اميؽؾ، مضقٌ أنّ مـتقج آمصورة امظـتفل مزوميتؿؾقؽ 

هق وامضد مـ امظـتجوت امظوميقي امظرمىبي امظطبّؼي مد منوميى اميبـقك آمؽلامقي، إذ أكّف مرمّىى مـ مـتقمصمك امشـمك، 

 :(vi)يقضحفما اميشؽؾ أتي

 الإجارة المٍتهية بالتىميك.وٍتوج  وركبات(: 1شكن رقي )                                   

 

       

 

 

 

مفمع أكف مـتقج إمصورة مؼروكي بهبي ميؾسّؾعي محؾ اميتعومؾ، مزحقٌ  يُؼدّمهل أن و الهبة:الاجارة و 3.4.1

 مسـتؼؾ مؾؽقي اميسّؾعي مد نهويي امظدة مـ امظممّصر)اميبـؽ( إمل امظستلمصر)اميعؿقؾ( مزدون مفقض.

يـتفل بهبي ميؾسّؾعي، يعـل اكتؼؾً اميسّؾعي مزلا ، مرمّىى مـ إمصورة مد اميبدايي وامظـتقج اميتؿقيمقهـو       

 ذي يُسؿّك مد الحؼقؼي مستلمصراً. مفقض ميؾعؿقؾ، امي

ـتفل امظتػؼ مفؾقفو يإمصورة، مشؿ مد نهويي امظدة يُؼدّم مد اميبدايي مفـ مؿريؼ مـتقج مضقٌ  البيع:والإجارة   -‌أ

مد نهويي مىؾ مؾفر موقؿي الإيجور امظتػؼ مفؾقف، ومد ؿممصر ميؾ امظستلمصر مزبقع اميسّؾعي، مد هذه اميصقرة يدمهع

مسـتؼؾ مضقـفو مؾؽقي اميسّؾعي مبؾغ )يؽقن مد اميعودة أمىمػ مـ موقؿي اميؼسط( و امظستلمصرنهويي امظدة يدمهع 

ج مد هذه الحوميي ومفؾقف مهقصبح امظـتق هق كػسف امظستلمصر مزعؿؾقي مزقع.-ومزؼاميذي مىون مد اميسّ و-ميف 

مل مزعض هذه هذه هل أمزرز صقر الإمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ، مود يضوف إ مزقع.مرمىى مـ إمصورة و

ومزعض اميضقامزط، أو مود يؽقن هـوك مزعض مـ آميتزاموت مفمع أيّ مـ وط اميصقرمسمك مزعض اميمم

 اميطرمهمك مزوٓمسػوق مزقـفما، ميؽـ مد الحؼقؼي مردهو إمل هومسمك اميصقرمسمك.

 المصدر: من اعداد الباحث.

 

 إجارة

 بيع

إجارة منتهية 
 بالتمليك

 

 إجارة

 هبة

إجارة منتهية 
 بالتمليك
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مو مىون مظـتقج آمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ أن يمػز و  :جارة المٍتهية بالتىميكوسايا التىوين بالإ  -‌ب

كقمصزهو  مفمع مضدّ مؽقاء، هذه آيجومزقوت مصر وامظممصرميؽؾ مـ امظستليتطقر، ميقٓ امظزايو اميتل يحؼؼفو 

 : (vii)ما يمقمهق

 مو فو، أهمّ مصرمظزايو ميؾؿستلمزعض اآمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ  تحؼؼ ر:جلمىصتأ بالٍصبة ساياالم 

 :يمق

 تحتوج ميتمػير ٓمؽتعمآت ، ومزوميتومر ٓ مسعتمػ تمقيلا مطورج امظقزاكقي، مهفل ٓ مسشمؼي آصؾ

 .امقالهو

 ٕمصرة كػؼي ايراديي وميقسً رأمؽماميقيمسعتمػ ا. 

 لاف آدوات آمؽتثماريي مصر مزخموومزلا ميمماء إصؾ اميثومزً امظستل مسؼدم آمصورة تمقيلا

سبي معقـي مـ مشؿـ آصؾ اميتل مستطؾى مشورمىي امظستػقد مزـ -مطوصي اميؼرض اميرمزقي-آمطرى

 .امظطؾقب

 مهفل مزوميتومر ، و، ٕكف يعرف اميتزامف امظومر مؼدمومصر مفمع مضسـ اميتخطقط ميـػؼومسفمسسومفد امظستل

تهقئ ميؾؿمموع مهرصي مصقدة ميمػمجي كػؼومسف مد امظستؼبؾ، واميتعرف مفؾقفو مؽؾػوً، مع مفدم تحؿقؾف 

 مظشؽلات آمؽتفلاك وامظخصصوت.

 ويبدو ذميؽ  مصر مـ اميتضخؿ مد مضوميي آمؽتئجور،يعتمػ آمؽتئجور ومؽقؾي مصقدة تحؿل امظستو

 مدة الإمصورة مؿقيؾي، ومىوكً إمصرة محددة ومؾومفً مضوميي اميتضخؿ. مصؾقوً مىؾما مىوكً

  مسعؿؾ مفمع مسسفقؾ آمفمال امظحومؽبقي وآداريي ميؾؿستومصر، مزنمفػوئف مـ مسؽقيـ مخصص

 امؽتفلاك ميلأصؾ، وآمضتقوط ميؾتغمغ مد موقؿي إصؾ امظستومصر.

 مؽققميتف ميممائفو،  آمؽتػودة مـ إصقل اميرأمؽماميقي مد كشومؿف دون الحومصي إمل تخصقص مصزء مـ

ممو يتقح ميف مهرصي أومؽع مد مسقمـقػ أمقاميف وامؽتخدامفو مد تحؼقؼ مؼصقده، مهفل مىما يؼول تمقيؾ 

ومىؾما منؾبً رز مىؾما مىمػ مشؿـ هذه إصقل، مـ مطورج امظقزاكقي، ومسظفر أهمقي ذميؽ مزشؽؾ مزو

ء آصؾ مهقما مضوميي اميؽسود، مهفل مسقمهر ميف مؽققميي كؼديي ورامؽمال مفومؾ مىون مفؾقف امؽتعمالهو ميمما

 ميق لم يتؿ امؽتئجوره.

  صؾ، آمر ٓ يعؿؾ مفمع ادمطول ذمىوء مصدد ميعدم ومصقد الحومصي ميرامؽمال ميمماء آآمؽتئجور

ان مىون  -مؽفؿ مصديدة ، أو يطرح أآمطر ن يدمطؾ ذيؽوً اميذي يدمهع مزصومضى امظممؽسي أ

-ؿؾ مفمع صؾ.  مهتعأمصؾ الحصقل مفمع امظول ميمماء إمـ   -امظستلمصر ذمىي مسوهمي مفومي

تحؼقؼ إمؽوكقي اميتقمؽع مد مممومفف وسرمفي الحصقل مفمع امظعدات امظطؾقمزي وامظتطقرة دون 

 آضطرار إمل اميتقمؽع مد مفدد امظلاك أو مؿرح أمؽفؿ مصديدة.

 جقء امل آمومؼاض ميؾحصقل مفمع مول ميمماء إصؾ.مـ اميؾّ  تئجور يعػل امظستلمصرآمؽ 

 صؿ مـ إرمزوح ميغويوت ضريبي اميدمطؾ، مفبئوً يختمػ مصرة مسعؼؼ مزعض امظزايو اميضريبقي، مىقن إيح

مفمع مفؽس مو ميق مىوكً مضصي مشورمىي، مهفل مسقزيع ميؾرمزح وميقسً مفبئوً مفؾقف، ومـ مشؿ مهلا 
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يستػقد مـ تخػقض اميضرائى، ممو يجعؾ اميتؿقيؾ بهذه إداة منوميبوً أموؾ مىؾػي مـ منمغه، مطوصي 

 مهنكف يعرض معدامسف مزسعر مـخػض.وأن امظممصر، كظراً مظو يتؿتع مزف مـ مقزات ضريبقي 

  امظممصر. وما يتحؿؾفإكّ ، ومسؽوميقػ اميصقوكي واميتلممك امظستلمصر ٓ يتحؿؾمد اميغوميى 

 .مىما يستػقد امظستلمصر مـ كؼؾ مفىء اميتؼودم امل امظممصر 

  .يستطقع امظستلمصر اميتؿؾؽ مد اميـفويي أي مزعد مؽداد إموسوط 

  مزليي كسبي مـ موقؿي إصقل، مفؽس مو هق  % مضقٌ ٓ يتحؿؾ مفودة100مستقح ميف اميتؿقيؾ مزـسبي

 مفؾقف الحول مد اميعديد مـ أدوات اميتؿقيؾ إمطرى.

  مسعد أداة مغويرة ميغمغهو مـ إدوات اميتؿقيؾقي، مو يتقح ميطوميى اميتؿقيؾ الحصقل مفمع

 امضتقومصومسف تحً أمهضؾ اميمموط.

  كذمىر مـفو مو يمق:  بالٍصبة لمىؤجر:المسايا 

  مع مفدم اميتعرض ميؼققد آئتمان اميدامطمق.مستقح ميف مهرصي مسقمـقػ موميف 

 ؾ مخومؿرة مـ اميؼراض )امظضورمزي،( مسعتمػ مفؿؾقي اميتلمصمغ مزوميـسبي ميف مـ صقغ آمؽتثمار إمو

 وامظشورمىي.

 إصؾ امظممصر مو  ، مضقٌ إنّ مسؿ اميتؿقيؾ مـ مطلال اميبقع أمصؾ ومصقد ضمان موقي، مفؽس مو ميق

د الحومصي دون مودرة امظستلمصر مفمع اميتمٌف مهقف، يستطقع امؽمؼداده مفـ ؿّ زال مفمع مؾؽقتف، ومـ مشَ 

أو مشورمىي دائـل امظستلمصر مفـد إمهلاس امظستلمصر. مضقٌ يؽقن ميف الحؼ مد امؽمؼداد اميعمك مد مضول 

 مفدم ومهوء امظشمؼي مزوميتزامومسف.

  آمؽتػودة مـ مزعض امظقزات اميضريبقي اميتل يقمهرهو ميف اميؽثمغ مـ اميؼقاكمك اميسوئدة. مضقٌ يؿؽـف

صؾ مؽـقيو ومطصؿ موقؿي آمؽتفلاك مـ اميدمطؾ الخوضع ميؾضريبي. وهذه امظزايو امؽتفلاك إ

اميضريبقي تجعؾف مد مقموع يؿؽـف مـ تخػقض إمصرة، ومفؾقف مسعتمػ أمىثر مىػوءة مـ مزايو اميتؿقيؾ 

 إمطرى اميتل ٓ تحؼؼ مزايو ضريبقي.

 مظممصر امؽتؿراريي مستقح ميف إمؽوكقي تخطقط إيرادامسف امظستؼبؾقي، ومد مزعض صقر اميتلمصمغ يضؿـ ا

 اميتلمصمغ إمل نهويي اميعؿر الإكتومصل ميلأصؾ، ومىذميؽ تحؿقؾ امظستلمصر مزعض اميضماكوت وامظخومؿر.

  يؿؽـ اميتؿقيؾ بهذا إمؽؾقب امظممؽسوت الإمؽلامقي مـ آمؾمؼاك مع امظممؽسوت امظوميقي

ـ( مد اميتؼؾقديي مد مسؼديؿ اميتؿقيؾ امظطؾقب، مثؾ امؾمؼاك ذمىي اميرامصحل مع مزـؽ )مسشقز مونهومس

مسؼديؿ تمقيؾ ميتلمصمغ مؿوئرات ميمممىي مؿمغان الإمورات، ممو يحؼؼ ميؾؿممؽسوت امظوميقي مجوٓت 

 أرمضى ومهرصوً أومؽع ميلامؽتػودة مـ مطمػات اميغمغ.

  مد مزعض الحوٓت مسؽقن مخرمصوً مصقداً ميتقمـقػ إمقال دون اميتػريط مد مؾؽقتفو مثؾ أمقال

 اميقموػ ومزضع إمقال الحؽقمقي.
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  مد مؾؽ اميبوئع، وٓ مسـتؼؾ امظؾؽقي امل امظشمؼي آ مزعد مؽداد جمقع آموسوط ضماكو انهو مسبؼك اميعمك

 لحؼ اميبوئع، مىما   يتؿتع امظوميؽ امظممصر مزويراد مؾبف مشومزً، ومؽفؾ اميتقموع.

 تطبيكات الإجارة المٍتهية بالتىميك في البٍوك الاشلاوية.. 3

و اميذي يُدْمٍِ مزمك  "Leasing مزوميتلمصمغ اميتؿقيمق  "إنّ اميتّطقرات آموتصوديي، أومصدت مو مُفرِف      

الإمصورة واميبقع مد مفؼدٍ وامضد، يؼه أن مسظؾ اميعلاموي مووكقكوً مزمك اميبوئع وامظشمؼى مفلاموي إمصورة مضتك تموم 

نّ ذميؽ يتؿ لؿـ، مشؿ مسـتؼؾ مؾؽقي اميسّؾعي ميؾؿشمؼى، ويتحقل اميعؼد مووكقكوً مضقـفو إمل مزقع، ومىمؽداد مىومؾ اميثّ 

، واميػرق مزقـف ومزمك لوئقي مزمك اميبوئع وامظشمؼى تحً مسؿك مفؼد اميبقع اميتلمصمغي أو اميتلمصمغ اميبقعمد مفلاموي مشـ

ّـؼوط اميتوميقي، و اميتل مسؽؿـ مد  مشلامشي أمقر رئقسقي: أوّلهو:  أنّ موسط  "مفؼد الإمصورة اميتشغقمق كقمصزه مد امي

مزؾ آكتػوع بهو، ومزذميؽ مهفق الإمصورة مد اميتلمصمغ اميتؿقيمق هق مد مضؼقؼتف مصزء مـ مشؿـ اميسّؾع وميقس مؼو

ر مزؿبؾغ أمىمػ مـ موسِْط الإمصورة اميتشغقؾقي، ومشوكقفو: أن مفؼد الإمصورة اميتشغقؾقي يـتفل مزلن يرد امظستلمصر  يُؼدَّ

سوط. اميعَمْك امظممصرة إمل امظممصر، أمّو مد مفؼد اميتلمصمغ اميتؿقيمق مهلا يردهو مزؾ يتؿؾؽفو مؼومزؾ مو دمهعف مـ أمو

، (viii)"إصلاح اميعَمْك امظممصرة مسؽقن مفمع مفومسؼ امظستلمصر مد اميتلمصمغ اميتؿقيمقي وومشوميثفو: أن مسؽوميقػ صقوك

 ومزوميتومر مهننّ امظخومؿر اميتشغقؾقي مستحؿؾفو مد اميتلمصمغ اميتؿقيمق امظممؽسي امظستلمصرة.

مهـجد أنّ مجؿع اميػؼف  "مـ اميـومضقي اميمممفقي، " Leasingمفؼد اميتلمصمغ اميتؿقيمق "إذا كظركو إمل     

)م1989هـ/1409مفوم  الإمؽلامل اميدومر مد اميدورة الخومسي مزوميؽقيً


، صدر موراره مزعدم مصقازه  (

 .(ix)"ذمفوً 

وميذميؽ، مهؼد مضووميً اميبـقك الإمؽلامقي مسعديؾ ذوط اميعؼد، ميؾبُعْد بهو مفـ امظخوميػوت اميمممفقي ميـ     

Leasing الإمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ"مزومؽؿ آمطر، أٓ وهق: ، ومؽؿًّ اميعؼد".  

الإمصورة امظـتفقي اميتؿقيؾ مزؿـتقج : كيفية تطبيل الإجارة المٍتهية بالتىميك في البٍوك الاشلاوية 1.3

 مفمع اميقمصف اميتومر:مد اميغوميى تؿ ي ك آمؽلامقي،مد اميبـق مزوميتؿؾقؽ



الشرعية................أ.د دربال عبد المنتجات المالية المركبة في البنوك الإسلامية بين حتنية الابتكار والمصداقية 

القادر ومهدي ميمود

 

   
  

 

                                

 امظصدر: مـ امفداد اميبومضٌ.

 :يمق مهقما مستؿثؾ مزوميتؿؾقؽ، امظـتفقي الإمصورة صقغي مسطبقؼ مـ مطلال اميشؽؾ، كستـتٍ أنّ آميقي          

 اميعؿقؾ  مـ مزطؾى مـ مزوئع معمّك، محددة مشومزتي أصقل مزمماء الإمؽلامل)امظممصر( اميبـؽ يؼقم

 )امظستلمصر(.

 .يستؾؿ اميبـؽ إصقل أو اميعَمْك موقد آيجور مـ اميبوئع ويتؿؾؽفو 

 اميعؿقؾ إمل إصقل هذه مزتلمصمغ الإمؽلامل اميبـؽ يؼقم . 

 وموقؿي إصؾ،  اميمماء مشؿـ آمفتبور مزعمك ومسلمطذ اميتعومود مهمؼة مفمع آيجوريي اميدمهعوت تحتسى

 . امظـومؽى اميرمزح وهومش

 مشؿ الإمصورة مؽداد أموسوط تموم مضتك الإيجور، مهمؼة مؿقؾي امظممصرة ميلأصقل موميؽًو الإمؽلامل اميبـؽ يبؼك

 .ميؾعؿقؾ امظؾؽقي مسـتؼؾ

إنّ امظتلمؾ ميؾقاموع اميعؿمق ميؾبـقك آمؽلامقي  واقع الإجارة المٍتهية بالتىميك في البٍوك الاشلاوية: 2.3

معدٓت و مبوميغ مىبمغة كسبقوً ميصقغي الإمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ، مهنذا كظركو إمل يجد أنهو مود مطصّصً 

)كؿقذج هوم مد هذا امظجول، أٓ وهق اميبـؽ الإمؽلامل ميؾتـؿقي


، كجد أن صومد الإمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ (

)ديـور إمؽلامل 782999ـ مىوكً مسسووي 2006ميؾعوم 


اميعوم  ، وأمّو امظقمصقدات الإجموميقي مطلال كػس(

%، 12ديـور إمؽلامل، أي أن كسبي الإمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ مىوكً مسسووي  6107393مىوكً مسسووي 

وامؽتؿر اميتزايد مزومؽتخدام هذه اميصقغي مد اميبـؽ الإمؽلامل ميؾتـؿقي، إمل أن وصؾ اميصومد ميلإمصورة امظـتفقي 

 10351157اميذي يسووي  ديـور إمؽلامل، مـ امظبؾغ الإجمومر 1788082ـ إمل 2011مزوميتؿؾقؽ مد مفوم 

%، وهذا دميقؾ مفمع آهتمام امظتزايد 17ديـور إمؽلامل، أي أن كسبي الإمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ مىوكً مسسووي 

 :ؾتـؿقي، والجدول اميتومر يقضح ذميؽمزصقغي الإمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ مد اميبـؽ الإمؽلامل مي

ي الوىجىداث، ونسبت الإجارة الونتهيت بالتوليك (: صافي الإجارة الونتهيت بالتوليك، وإجوال2جدول رقن )

 )دينار اسلاهي(. ـ الىحدة    -2002/ إجوالي الوىجىداث خلال الفترة هن عام 

 (: الخطوات العىمية لعكد الإجارة المٍتهية بالتىميك. 2شكن رقي)                                    
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 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 اميبقون

إمصورة مـتفقي 

 مزوميتؿؾقؽ مزوميصومد

78299

9 

96834

2 

11190

80 

13540

98 

14980

65 

178808

2 

186405

0 

61073 امظقمصقداتإجمومر 

93 

67184

42 

72903

94 

87253

63 

91077

46 

103511

57 

113873

92 

كسبي الإمصورة / 

 إجمومر امظقمصقدات

12% 14% 15% 15.5% 16% 17% 16.5% 

م، متومضي مفمع 2012هـ /1433 اميعوم  -مـ 2006ه/1427مـ مفوم امظصدر : مـ امفداد اميبومضٌ، امفتمادا مفمع مسؼورير اميبـؽ آمؽلامل ميؾتـؿقي 

  م.25/06/2013مسوريخ آمؿلاع:  http://.isdb.orgامظقموع آميؽمؼوني ميؾبـؽ: 

مـ مطلال الجدول كلامضظ أنّ كسبي آمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ مد اميبـؽ آمؽلامل ميؾتـؿقي مىوكً        

ـ، وأمطذت هذه اميـسبي مزوٓرمسػوع امل أن وصؾً 2006% مـ اجمومر امظقمصقدات مطلال مفوم 12مسسووي 

ل مفمع أن % ،  ممو يد17مزــــ 2011، و مود مؽجّؾً أمفمع كسبي لهو مفوم 2012مؽـي  %16.5إمل كسبي 

آمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ أمطذت مضقّز ٓ مزلس مزف مـ اجمومر آمؽتثمارات اميتل يتعومؾ بهو اميبـؽ آمؽلامل 

 .ميديف ميؾتـؿقي، وهذا دميقؾ مفمع أهمقي هذه اميصقغي آمؽتثماريي

مزوميتؿؾقؽ، صقغي الإمصورة امظـتفقي  أنّ  "أمّو مفـ اميبـقك آمؽلامقي إمطرى، مهننّ مزعض اميدرامؽوت أمشبتً      

أصبحً مد اميقموً الحوضر مـومهسي ٕهؿّ اميصقغ آمؽتثماريي ميؾبـقك الإمؽلامقي، أٓ وهل صقغي امظرامزحي 

، وميـلمطذ مثول مفمع ذميؽ: اميبـؽ اميعربي الإمؽلامل اميدومر إردني وممٌف موطر (x)"ميممر مزوميمماء

، أن صقغي 2011وميغويي مفوم  2007الإمؽلامل، وميؼد مزقّـً اميتؼورير اميسّـقيي لهذيـ اميبـؽمك مـ مفوم 

امظرامزحي ميممر مزوميمماء مىوكً تمثؾ مضصي إمؽد مـ مزمك اميصقغ آمؽتثماريي إمطرى، مسؾقفو صقغي الإمصورة، 

 والجدول اميتومر يبمك ذميؽ:

لعربي الإشلاوي الدولي الأردٌي (: وكاٌة الإجارة المٍتهية بالتىميك وَ باقي أدوات التىويمية لمبٍك ا3جدوه رقي)

  .(%) . الوحدة2011-2002وصرف قطر الإشلاوي، خلاه الفترة و

صقغـــي 

 اميتؿقيـــؾ

2007 2008 2009 2010 2011 

 اميؼطري إردني اميؼطري إردني اميؼطري إردني اميؼطري إردني اميؼطري ()إردني

 70.01 56.5 69.88 64.64 64.15 70.6 62.96 74.32 55.35 75.4 مرامزحي

 16.88 41.32 17.53 32.52 20.18 26.66 20.17 21.63 18.46 19.1 إمصورة

 10.35 1.55 9.5 1.61 10.96 1.88 11 2.43 16.64 1.64 امؽتصـوع

 2.76 0.62 2.92 1.22 4.49 0.85 5.87 1.55 9.38 3.77 مضورمزي

0.000 0.07 0.17 0.09 مشورمىي

8 

0.02 0.22 0.01 0.17 0.01 0 

 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 امظجؿقع

http://.isdb.org/
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  :(xi)، متقمهرة مفمع اميرامزط آميؽمؼوني2011امل  2007امظصدر: مـ امفداد اميبومضٌ، امفتمادا مفمع مسؼورير اميبـؽمك مـ مفوم 

 امظطبؼي مد اميبـؽ اميعربي آمؽلامل اميدومرقغي الإمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ ومـ الجدول، أن ص كلامضظ       

امل  %19.1مسلتي مد امظرمسبي اميثوكقي مزعد امظرامزحي، مزـسى مسراومضً مو مزمك  ممٌف موطر آمؽلامل،آردني و

مد اميبـؽ اميثوني، مفؾمًا أن اميبـؽ اميعربي آمؽلامل  %20.18امل  %16.88مـ مد اميبـؽ إول، و 41.32%

مود مفرمهً هذه اميصقغي مسطقراً مؾحقمـوً ميديف مطلال مهمؼة اميدرامؽي، مزقـما ممٌف موطر، مهنكـو كلامضظ أن كسبي 

، ميتعرف مزعد ذميؽ اكخػوضوً امل 2009امل  2007ؾ ميديف، مفرمهً ارمسػومفوً مـ يٓمصورة امل اجمومر اميتؿقا

 .2011منويي 

(: تطور التىوين بالإجارة المٍتهية بالتىميك وكارٌة بصيغ التىوين الإشلاوية الأخرى لدى البٍك العربي 3شكن رقي )

 .(%) الوحدة ،2011-2002الاشلاوي الدولي الأردٌي، خلاه الفترة 

 

 امظصدر: مـ امفداد اميبومضٌ.

مزقضقح، أنّ اميبـؽ اميعربي آمؽلامل اميدومر آردني يعتؿد مزعد صقغي امظرامزحي  اميسومزؼيبمّك ميـو اميشؽؾ        

مفمع الإمصورة مد تمقيؾ مفؿؾقومسف آمؽتثماريي، و ممو يدلّ مىذميؽ مفمع اهتمام اميبـؽ مزولإمصورة هق ارمسػوع امظبوميغ 

ص لهو مبؾغ ي إجموميقي ديـور أردني مـ موقؿ 58334434  "امظخصّصي لهو مـ إجمومر اميتؿقيؾ، مضقٌ مُطصِّ

، 2007  مؽـي وهذا %19.1و مزوميتومر مضصؾً مفمع كسبي  ،ديـور أردني 305382748ميؾتؿقيؾ مزؾغً 

 190611473 ، إمل2011مؽـي إمل أمطرى ميتصؾ مؽـي ميقزيد اميبـؽ مـ مخصّصومسف اميتؿقيؾقي مزولإمصورة مـ 

ميتحصؾ مزذميؽ مفمع كسبي  (xii)"ديـور أردني 461337373ديـور أردني مـ موقؿي إجموميقي ميؾتؿقيؾ مزؾغً 

 وهل كسبي مصدّ معتمػة موريبي مـ كصػ امظبؾغ آجمومر. 41.32%

-مفمع منرار اميؽثمغ مـ اميبـقك آمؽلامقي-مؾؽ مد أنّ امفتماد اميبـؽ اميعربي آمؽلامل اميدومر إردني ٓ     

اميتل مسلتي مد مؼدمتفو: مسدنّي كسبي امظخومؿرة لهذه رامزحي، ميف اميؽثمغ مـ امظمػرات، ومفمع صقغي الإمصورة مزعد امظ

يقمّهر الحومصي إمل  مو وهقمضقٌ أنّ اميبـؽ يؿؾؽ إصؾ امظممصر، "اميصقغي مؼوركي مزصقغ اميتؿقيؾ إمطرى، 

يتؿ رمزطف مفوئد مشومزً، إمؿور هذه اميصقغي مزنيراد مستؼر و يتؿتع اميبـؽ مىذميؽ مدو إضومهقي، ضماكوت مؿؾى إمل

 .(xiii)"امؽتخدام هذا إصؾ يحؼؼفو اميتل اميـؼديي اميتدمهؼوتمع مد اميغوميى 
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 المصداقية الشرعية للإجارة المٍتهية بالتىميك في البٍوك الاشلاوية. .4

امظصداموقي اميمممفقي ميلإمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ امظطبّؼي مد اميبـقك آمؽلامقي، مظعرمهي درمصي اميسّلامي و       

 "ميػؼفقي امظعرومهي اميمّممفل لهذا امظـتقج، إذ مىما مسـصّ اميؼومفدة ايؼتضي مـو إمر أوًٓ اميقموقف مفـد اميتؽققػ 

 :"مهرع مفـ مسصقره  اميمًءالحؽؿ مفمع 

إنّ اميتؽققػ اميمممفل مظـتقج الإمصورة امظـتفقي "التكييف الشّرعي لمٍتوج الإجارة المٍتهية بالتىميك:  1.4

مؽومزؼوً، مهننّ آمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ مىما رأيـو ، و(xiv)"مزوميتؿؾقؽ يخضع ميؾصقرة اميتل يتؿ بهو هذا امظـتقج

إمصورة مؼروكي بهبي وإمصورة مؼروكي  امظطبّؼي مد اميبـقك آمؽلامقي، مود مفرمهً مد مجؿؾفو صقرمسمك امشـتمك، وهمو:

إمّو مفـ مؿريؼ مفؼد مصديد، والهبي أو اميبقع اميذي يمق مفؿؾقي الإمصورة، إمّو أن مستؿ مفـ مؿريؼ امؾمؼاط مزبقع، و

مزـوءاً مفمع هذا، كخؾص إمل أنّ مـتقج آمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ هق وميؾبقع أو الهبي.  ومفد مؾزم مزذميؽ مؽقاءاً 

مفؼد مرمّىى مـ إمصورة و مزقع أو إمصورة و هبي، إّٓ أنّ هـوك مـ امظختصمك مـ يرى أنّ الإمصورة امظـتفقي 

مؾ إموسوط، وأنّ وميؽـفو معؾّؼي مفمع ذط دمهع مىو"مزوميتؿؾقؽ مو هل مد مضؼقؼي إمر إّٓ مزقع مزوميتؼسقط، 

إمصرة اميتل يدمهعفو امظستلمصر مطلال مدة الإمصورة هل أموسوط اميبقع، مهقؼقميقن مد الحؼقؼي هذه اميعؿؾقي مىؾّفو 

قً مهؼط إمصورة مـتفقي، واميعمػة مد اميعؼقد مزومظعوني ٓ مزوٕميػوظ  .(xv)"مزقع مسؼسقط ومُؽؿِّ

ميؼد ومّصف مزعض امظختصمك  ة بالتىميك:أهّي الاٌتكادات الشّرعية الموجّهة لمٍتوج الإجارة المٍتهي 2.4

)مظـتقج آمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽاميعديد مـ آمفمؼاضوت 


هذا  مود مسضؿـ -مزوميـسبي لهؿ-أكّفمضقٌ  ،(

 يمق: كقمصزهو مهقما ،مسؼؾّص مـ درمصي مصداموقتف اميمّممفقيامظـتقج مفدّة محوذير و مخوميػوت 

ومفمع - امظقمّصفي مظـتقج آمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽمـ أهؿّ آمفمؼاضوت  :اجتىاع عكديَ في عكد 1.2.4

، و مود مشبً مد الحديٌ اميمميػ، (xvi)مفؼد مد مفؼديـ ، أكّف يتضؿـ امصتماع-منرار مىؾ امظـتقمصوت امظوميقي امظرمىبي

 اميبقع امصتماع مفـ ، مهفـو اميـبل صمع الله مفؾقف و مؽؾؿ نهك(xvii)"ومزقع مؽؾػ يحؾ ٓ "الله موول: رمؽقل أن

 مفـ"نهك اميـبل مفؾقف اميصلاة و اميسلام:  وأيضو، اميعؼقد مزومول مفؾقفما مهقؼوس وامضد، مفؼد مد ؾػواميسّ 

 امصتماع مفؼديـ مد مفؼد.   مفـ اميـفل يشؿؾ وهق ،(xviii)"مزقعي مد عتمكقمز

مضقٌ يرى امظعورضقن مظـتقج آمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ،  تعميل عكد البيع عمى شرط وصتكبن: 2.2.4

ذط  وهق الإيجوريي، إموسوط مؽداد مفؼد اميبقع أو الهبي مفمع ذطصقره مسعؾقؼ  مزعض مد أكف مود مسضؿـ

مـ مفؾماء امظذاهى اميػؼفقي  -مسعؾقؼ اميعؼد مفمع ذط مستؼبؾ منمغ مصوئز، و هذا موقل الجؿفقر "مستؼبمق، و 

-" (xix) مضقٌ مفؾّؾقا موقلهؿ: مزلن هذا اميممط يخوميػ مؼته اميعؼد؛ إذ أن مؼته اميعؼد اميػقريي، وأّٓ يؽقن .

 .معؾؼوً 

قع أو مفؼد الإمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ مبـل مد مزعض صقره مفمع ومفد مُؾزِم مزب الوعد والإلساً به: 3.2.4

يرى امظعورضقن مظـتقج الإمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ أنّ اميقمهوء مزوميقمفد ميقس مزلازم هبي ميؾسّؾعي محؾ اميتعومود، و
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مزوميقمهوء مزف ديوكي؛ ٕكف مسػضؾ وإمضسون، ميؼقميف مزؾ مستحى، و يُضقػقن أكّف منمغ مؾزم موضوء وإن مىون ملمقراً 

 ، مـ مؽقرة اميتقمزي[.91] أيي {مَو مَفمَع امظحُْْسِـمَِك مِـ مَؽبقِؾٍ }مسعومل: 

مفؼد الإمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ مفؼد امؾتؿؾ مد مىثمغ مـ صقره مفمع  اشتراط شرط أو أكجر: 4.2.4

 :(xx)ذوط مـفو 

 الحػظ واميتلممك.أن يتحؿؾ امظستلمصر كػؼوت صقوكي اميسّؾعي و -

أّٓ يتمٌف امظممصر مد هذه اميسّؾعي مؿقال مدة الإمصورة امظتػؼ مفؾقفو مزلي مسمٌف يضر مزؿصؾحي  -

 ؾعي مـ تحً يده.امظستلمصر، أو يخرج اميسّ 

دة لهذه ة امظحدّ  مزوٕموسوط امظتػؼ مفؾقفو مد امظدّ ر اميمًء امظممَصر مفمع امظستلمصر إذا ومذَّ أن يبقع امظممصِّ  -

  .الإمصورة

« ٓ يحؾ مؽؾػ ومزقع، وٓ ذمؿون مد مزقع: »موول –ومؽؾؿ مفؾقف الله صمع –أنّ اميـبل هذه امظسلميي،مود ورد مد و

(xxi).  

 مـ إيراده مسؿ مو يـبغل اميتـبقف إمل أنّ  التكويي الشرعي لمٍتوج الإجارة المٍتهية بالتىميك: 3.4

هل محؾ مطلاف مزمك اميػؼفوء و  مزوميتؿؾقؽ، الإمصورة امظـتفقي مـتقج مهؼفقي مضقل امفمؼاضوتإمؾؽوٓت و 

مجؾس مجؿع اميػؼف ؾخروج مـ هذا الخلاف و اميغؿقض اميذي امىتـػ هذا اميعؼد، مووم امظختصمك، و مي

مد دورمسف اميثوكقي مفممة مزوميريوض مد امظؿؾؽي اميعرمزقي  ،الإمؽلامل اميدومر امظـبثؼ مفـ مـظؿي امظمتمر الإمؽلامل

مؽبتؿمػ  28-23)امظقامهؼ ميــــ  هـ 1421رمصى  مزداييهـ إمل 1421جمودى أمطرة  25اميسعقديي، مـ 

مضقل مفؼد الإمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ، و اميذي مصوء مهقف  (12/4) 110رموؿ ، مزنصدار موراره (xxii)م(2000

 يمق: مو

 :يمق مهقما امظؿـقمفيو الجوئزة اميصقرة ضومزط يلتي :والمىٍوعة الجائسة ضابط الصور 1.3.4

 أن يرد مفؼدان مختؾػون مد وموً وامضد، مفمع مفمك وامضدة، مد زمـ وامضد. ضابط المٍع:-أولا 

 :يمق و مهقف مو :ضابط الجواز - ثاٌيا

مزعد مزحقٌ يؽقن إمزرام مفؼد اميبقع  زموكوً ومصقد مفؼديـ مـػصؾمك يستؼؾ مىؾ مـفما مفـ أمطر،  -

 مد إمضؽوم.مفؼد الإمصورة، أو ومصقد ومفد مزوميتؿؾقؽ مد نهويي مدة الإمصورة، والخقور يقازي اميقمفد 

 أن مسؽقن الإمصورة مهعؾقي، وميقسً مؽومسرة ميؾبقع. -

يؾحؼ امظستلمصر، ومزذميؽ يتحؿؾ امظممصر مو أن يؽقن ضمان اميعمك امظممصرة مفمع امظوميؽ ٓ مفمع  -

اميعمك مـ ضرر منمغ كومؾئ مـ مسعدي امظستلمصر أو مسػريطف، وٓ يؾزم امظستلمصر مزمًء إذا مهومسً 

 امظـػعي.
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مك امظممصرة، مهقجى أن يؽقن اميتلممك مسعووكقًو إمؽلامقًو ٓ تجوريًو، إذا امؾتؿؾ اميعؼد مفمع مسلممك اميع -

 ويتحؿؾف امظوميؽ امظممصر وميقس امظستلمصر.

يجى أن مسطبؼ مفمع مفؼد الإمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ أمضؽوم الإمصورة مؿقال مدة الإمصورة وأمضؽوم  -

 اميبقع مفـد تمؾؽ اميعمك.

 امظستلمصر مؿقال مدة الإمصورة. مسؽقن كػؼوت اميصقوكي منمغ اميتشغقؾقي مفمع امظممصر ٓ مفمع -

 يمق:  يؽقن اميعؼد ممـقمفوً، إذا مسضؿـ مو وَ صور العكد المىٍوعة: 2.3.4

مفؼد إمصورة يـتفل مزتؿؾؽ اميعمك امظممصرة مؼومزؾ مو دمهعف امظستلمصر مـ أمصرة مطلال امظدة امظحددة، دون  -

 إمزرام مفؼد مصديد، مزحقٌ مسـؼؾى الإمصورة مد نهويي امظدة مزقعًو مسؾؼوئقًو.

إمصورة مفمك ميشخص مزلمصرة معؾقمي، ومظدة معؾقمي، مع مفؼد مزقع ميف معؾؼ مفمع مؽداد جمقع إمصرة امظتػؼ  -

 مفؾقفو مطلال امظدة امظعؾقمي، أو مضوف إمل وموً مد امظستؼبؾ.

مفؼد إمصورة مضؼقؼل وامومؼن مزف مزقع مزخقور اميممط ميصوميح امظممصر، ويؽقن مممصلا إمل أمصؾ مؿقيؾ محدد  -

 ر(.)هق آمطر مدة مفؼد الإيجو

 يمق:  يؽقن اميعؼد مصوئزاً، إذا مسضؿـ مو وَ صور العكد الجائسة: 3.3.4

مفؼد إمصورة يؿؽـ امظستلمصر مـ آكتػوع مزوميعمك امظممصرة، مؼومزؾ أمصرة معؾقمي مد مدة معؾقمي، وامومؼن  -

مزف مفؼد هبي اميعمك ميؾؿستلمصر، معؾؼًو مفمع مؽداد مىومؾ إمصرة، وذميؽ مزعؼد مستؼؾ، أو ومفد مزولهبي مزعد 

 اد مىومؾ إمصرة.مؽد

يي امظستحؼي فوء مـ ومهوء جمقع إموسوط الإيجورمفؼد إمصورة مع إمفطوء امظوميؽ الخقور ميؾؿستلمصر مزعد آكت -

 مطلال امظدة مد ذاء اميعمك امظلمصقرة مزسعر اميسقق مفـد اكتفوء مدة الإمصورة.

مدة معؾقمي، وامومؼن  مفؼد إمصورة يؿؽـ امظستلمصر مـ آكتػوع مزوميعمك امظممصرة، مؼومزؾ أمصرة معؾقمي مد -

 مزف ومفد مزبقع اميعمك امظممصرة ميؾؿستلمصر مزعد مؽداد مىومؾ إمصرة مزثؿـ يتػؼ مفؾقف اميطرمهون.

مفؼد إمصورة يؿؽـ امظستلمصر مـ آكتػوع مزوميعمك امظممصرة، مؼومزؾ أمصرة معؾقمي، مد مدة معؾقمي، ويعطل  -

يشوء، مفمع أن يتؿ اميبقع مد وموتف مزعؼد امظممصر ميؾؿستلمصر مضؼ الخقور مد تمؾؽ اميعمك امظممصرة مد أي وموً 

 مصديد مزسعر اميسقق.

 (التوصياتالٍتائج والخاتمة: )

 ميؼد مسقصؾً اميدرامؽي إمل جمؾي مـ اميـتوئٍ يؿؽـ إمزرازهو مىما يمق:    
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 مزقع.ؽ هق مفؼد مرمىى مـ مفؼديـ، إمصورة وهبي أو إمصورة ومفؼد الإمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾق 

 مسقمهر مـ مهقف مزد ٓ وميؽـ إصؾ، مضقٌ مـ مصوئز مفؼد هق مزوميتؿؾقؽ امظـتفقي الإمصورة مفؼد -

فو: ، أهمّ اميدومر امظـبثؼ مفـ مـظؿي امظمتمر الإمؽلامل ذوط أمورهو مجؿع اميػؼف الإمؽلاملضقامزط و

ومصقد ومفد مزوميتؿؾقؽ وٓ موكع مـ مستؼؾ مفـ مفؼد اميبقع او الهبي، ومصقد مفؼد إمصورة مـػصؾ و

 اميقمفد مد إمضؽوم.مد نهويي مدة الإمصورة، والخقور يقازي 

  الإمصورة  ، مسزايد آهتمام مزؿـتقجالإمؽلامقي اميعديد مـ اميتؼورير اميصودرة مفـ اميبـقكمسشمغ

الإمؽلامقي، مزحقٌ  مارات اميبـقكمـ جمؾي امؽتث ـتقجامظ ، وزيودة مضصي هذاامظـتفقي مزوميتؿؾقؽ

أهمقي هذه  ، ممو يدل مفمعامظرامزحي ميممر مزوميمماء مـتقجأصبحً تحتؾ اميدرمصي اميثوكقي، مزعد 

 .امظـتقج اموتصوديوً 

 يمق:  مـ مطلال اميـتوئٍ امظتقصؾ إميقفو مد هذا اميبحٌ امظتقاضع، يقصي اميبومضٌ مزما      

  مـ مورارات امظجومع اميػؼفقي، واميػتووى اميمممفقي أمىثر آمؽتػودة مفمع اميبـقك آمؽلامقي

 ؾسّلامي اميمممفقي.ؼي ميمحؼّ امظختؾػي مد هذا امظجول، و هذا مضتك مسؽقن مـتجوتهو امظوميقي 

 صمك مد إمقر اميمممفقي و امظوميقيمتخصميؾبـقك آمؽلامقي، ميرموومزي اميمّممفقي هقئوت امسضؿ ن أ. 

  .مسػعقؾ دور اميرموومزي اميمممفقي مد مفؿؾقي مسطقير امظـتجوت وامظتومزعي امظستؿرة ميعؿؾقوت اميتـػقذ 

 وأدوامسف  الإمزدامفلمؾمك مفمع آميقوت اميتػؽمغ اميعؿؾ مفمع كمم مشؼومهي آمزتؽور ومسدريى اميعو

 . مضلال ميلاكتؼول إمل مـتجوت موميقي إمؽلامقي

 الحلال مسشجقع إمزحوث واميدرامؽوت ومىؾ مو مـ مؾلكف مسطقير امظـتجوت امظوميقي الإمؽلامقي . 

 مجؾس الخدموت امظوميقي  :مممؽسوت اميبـقي اميتحتقي مد اميصـومفي امظوميقي الإمؽلامقي مثؾ مسػعقؾ دور

مد مجول اميتطقير  ،وامظممؽسوت امظوميقي الإمؽلامقي ومنمغهو الإمؽلامقي وامظجؾس اميعوم ميؾبـقك

 وآمزتؽور.

  ـفو مـ ؽّ تُم مفمع اميسؾطوت اميتمميعقي ميؾدول أن مسرامفل مطصقصقي مفؿؾ اميبـقك آمؽلامقي، و أن

 اميؼقوم مزـشومؿفو اميتؿقيمق مزعقداً مفـ اميشّبفوت و الحقؾ اميرمزقيي.

 مضتؿقي ميدى اميؼوئؿمك مفمع اميعؿؾ امظمٌمد الإمؽلامل، مػودهو: أنّ  خ مهؽرةقمسرمؽ اميعؿؾ مفمع 

تعورض مع مسن ٓ يـبغل أموتصوديي ميؾؿـتجوت امظوميقي امظبتؽرة آمزتؽور واميبحٌ مفـ اميؽػوءة آ

 اميمممفقي امظصداموقي"هذا مو أمّىده أمضد اميبومضثمك مظو موول: و، لهو اميمممفقي امظصداموقياميسّلامي و

 مفـ اميبحٌ أن كجد الحوٓت منوميى مد مزؾ مزعضفما، مفـ ميقستو مـعزميتمكآموتصوديي،  واميؽػوءة

مهؽقػ يتؿ ذميؽ . (xxiii)"صحقح واميعؽس مصداموقي، أمىثر مضؾقل إمل يمدي اميؽػوءة آموتصوديي

 ؟يو مسرى

 :والوراجع الهىاهش
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(i

، كممة مزقون اميمػيديي، امظجؾس اميعوم ميؾبـقك و "2013امظمٌمهقي آمؽلامقي....إمؿلاميي مفمع  "مرمىز مزقون ميؾفـدمؽي امظوميقي:(  

.02، ص 13/01/2013اميسقدان، امظممؽسوت امظوميقي آمؽلامقي،   

(ii)  : الجزء إول، مزحٌ متوح مد امظقموع آميؽمؼوني اميتومر: "مؽؾسؾي اميتعريػ مزوميبـقك آمؽلامقي"محؿد اميبؾتومصل: -أكظر امل ،

http://www.bltagi.com/portal/articles.php?action=show&id=11  :امؿؾع مفؾقف مزتوريخ

 اميتجوريي اميعومظقي ميؾبـقك الإمؽلامقي امظمٌمهقي إصقل »ويقكغ إركسً« "مرمىز مزقون ميؾفـدمؽي امظوميقي: -.//  13/12/2012

وم ميؾبـقك و امظممؽسوت امظوميقي آمؽلامقي، ، كممة مزقون اميمػيديي، امظجؾس اميع"    نهويي  مسريؾققن دوٓر       مزؾغً

 .02، ص 30/11/2013اميسقدان، 

(


واميتؽؾػي.اكظر مفمع مؽبقؾ امظثول  اميبديؾ اميرمزح اميؼقود، اميؽلام مفـ اميرمزح يستدمفل آموتصوديي اميؽػوءة الحديٌ مفـ إن( 

 امظرمصع اميتومر: 

Berger.A and L. Mester: "Inside the Black Box: What Explains Differences in the 
Efficiencies of Financial Institutions ?   " , Journal of banking and Finance         -
     

و اميبـقك اميتجوريي اميتؼؾقديي و مزخوصي اميعومظقي مـفو، ٓ مسـظر امل امظـتجوت و اميعؼقد آمؽلامقي مـ الجوكى اميمممفل مزؼدر مو      

 وديي و اميرمزحقي. تهتؿ بهو مـ مصقاكبفو آموتص

(


هـوك مـ اميبومضثمك مـ يستعؿؾ مصطؾح اميعؼقد امظوميقي امظرمىبي، و هذا مد اميغوميى مـ اميبومضثمك امظتخصصمك مد اميعؾقم ( 

اميؼوكقكقي و اميمممفقي، و كحـ مد هذا اميبحٌ مؽـضطر امل امؽتعمال مصطؾح امظـتجوت امظوميقي امظرمىبي، مزومفتبور أن هذه اميعؼقد 

ومّيدت ميـو مـتقمصوً اموتصوديو يجـل اميبـؽ مـ مطلاميف أرمزوح، و إذا مفرّمصـو امل الجوكى اميمممفل لهذه امظـتجوت  امظوميقي امظرمىبي مود

. و ٓ مشومضي مد آصطلاح، مىما هق معروف."اميعؼقد  "مهسـعقد امل امؽتعمال مصطؾح   

(iii ، 2ار مىـقز امؾبقؾقو ميؾـمم و اميتقزيع، ط، د"-بي مسلصقؾقي و مسطبقؼقيدرامؽي مهؼف-ميعؼقد امظوميقي امظرمىبيا"مفبد الله اميعؿراني: ( 

. )مزتمٌف يسمغ(.36، ص 2010اميسعقديي،   

(


مفؼد آمصورة "مفبد اميقهوب امزراهقؿ: ميؾقموقف مفمع مختؾػ امظػوهقؿ و آمضؽوم اميػؼفقي ميعؼد آمصورة، يرمصك اميرمصقع امل: ( 

مؽلامل ميؾبحقث و اميتدريى، اميبـؽ ، مطبقمفوت امظعفد آ"-درامؽي مهؼفقي مؼوركي-مصدر مـ مصودر اميتؿقيؾ آمؽلامقي

م.2000ه/1420، 2آمؽلامل ميؾتـؿقي، مصدة، اميسعقديي، ط  

(iv )مزحقث مجؾي مجؿع اميػؼف الإمؽلامل اميدورة الخومسي، اميعدد الخومس، ، "الإمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ ":مفبد الله مزـ مزقفكظر: ا

 .2663، ص1988مصدة، 

(v .60، ص 2001، دار اميـػوئس، آردن، 2، ط"الإمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ مد ضقء اميػؼف الإمؽلامل"الحومد مطوميد:   (  

(vi الإمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ مد ضقء اميػؼف "الحومد مطوميد:  -مظـ أراد اميتػوصقؾ، يرمصك اميرمصقع امل امظرامصع اميتوميقي:( 

مد مجؾي مجؿع اميػؼف الإمؽلامل، مصدة، اميدورة  "يجور امظـتفل مزوميتؿؾقؽالإ "مضسـ اميشوذمر: -، مرمصع مؽومزؼ. // "الإمؽلامل

، مجؾي "الإيجور امظـتفل مزوميتؿؾقؽ وصؽقك اميتلمصمغ" اميسلامل محؿد امظختور: -. // 2612، ص4م، الجزء1989الخومسي، 

اميبقع اميتدريجل مد  "هـوء محؿد الحـقطل و آمطرون: -.// 13 -8، ص ص 2000، 12مجؿع اميػؼف الإمؽلامل، مصدة، اميدورة 

، "، مزحٌ مؼدم إمل امظمتمر اميعؾؿل اميثوني: الخدموت امظمٌمهقي الإمؽلامقي مزمك اميـظريي واميتطبقؼ"الإمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ

هقوم -. // 2013/ 16/05-15مصومعي مفجؾقن اميقمؿـقي، آردن،  مفؼد "اميزيداكقمك: محؿد  -مزوميتؿؾقؽ الإمصورة امظـتفقي 

درامؽوت،، مجؾي "-مؼوركي درامؽي ، 1،اميعدد    امظجّؾد واميؼوكقن، الجومعي إردكقي، آردن، اميمميعي مفؾقم  ، ص ص      

112-135  .  

(vii )  :مـشلة امظعورف، "اميػؽر الحديٌ مد مجول مصودر اميتؿقيؾ" هـدي امزراهقؿ: -ميؾتػوصقؾ يرمصك اميرمصقع امل امظرامصع اميتوميقي ،

، "صـومفي اميتلمصمغ اميتؿقيمق مع درامؽي تحؾقؾقي ميؾسقق امظمٌي" ميديـ:اميػؼل مهخر ا -. // 563، ص 1998آمؽؽـدريي، 

http://www.bltagi.com/portal/articles.php?action=show&id=11موقع
http://www.bltagi.com/portal/articles.php?action=show&id=11موقع
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مؽـدات آمصورة و آمفقون  "مـذر موحػ: -. // 23، ص 2000، اميسـي 60مؽؾسؾي رمؽوئؾ اميبـؽ اميصـومفل، اميؼوهرة، اميعدد 

حمد مؾقمول دكقو  : ا  -هـ. //  1420، امظعفد آمؽلامل ميؾبحقث و اميتدريى، اميبـؽ آمؽلامل ميؾتـؿقي، مصدة،  "امظممصرة

، مزحٌ مؼدم مظجؿع اميػؼف آمؽلامل مد دورمسف اميثوني مفمم، اميريوض، "اميتلمصمغ امظـتفل مزوميتؿؾقؽ اداة  تجوريي مؼبقميي ذمفو"

، امظعفد اميعومظل ميؾػؽر "مزحٌ الإمصورة مزمك اميػؼف الإمؽلامل واميتطبقؼ امظعوصر"زيد محؿد مفبد اميعزيز:  -.// 2000

 .34ص ،1996الإمؽلامل، اميؼوهرة، 

 

(viii مؽؿمغ(  "اميعزيز: مفبد محؿد  ،"واميتطبقؼقي آموتصوديي، اميتمميعقي امظحومؽبقي، امظوميقي، ومدامطؾف اميتؿقيمق اميتلمصمغ   ومطبعي مؽتبي 

.83، ص      إومل، اميطبعي الإمؽؽـدريي، ممٌ، اميػـل، الإمؾعوع  

(


هـ 1421هـ إمل منرة رمصى 1421جمودى أمطرة  25ومىذميؽ مد دورمسف اميثوكقي مفمم مزوميريوض مزومظؿؾؽي اميعرمزقي مؽعقديي مـ  (

،"(12/4)110مورار رموؿ " . اكظر: مجؾي مجؿع اميػؼف آمؽلامل2000مؽبتؿمػ  28-23امظقامهؼ ميــــ  مـظؿي امظمتمر  

مدى اميتزام اميبـقك " . و مفبد الله اميزمفبل و زاهرة مفومر:313، ص 2000، 1آمؽلامل، اميسعقديي، اميعدد اميثوني مفمم ج 
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www.iefpedia.com/...content/.../docآميؽمؼوني اميتومر:  2013-06-25امؿؾع مفؾقف مزتوريخ:    

(ix ، ورموي مؼدمي امل الحؾؼي اميـؼومؾقي اميسومزعي، مرمىز صوميح "اميتومصمغ اميتؿقيمق مـ مـظقر إمؽلامل"محؿد مفبد الحؾقؿ مفؿر: (

. متومضي مفمع اميرامزط آميؽمؼوني اميتومر: 1998مىومؾ ميلاموتصود آمؽلامل، مصومعي آزهر، ممٌ، 
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الإمؽلامقّي، مممؽسي موميقّي دوميقّي أكشئً مسطبقؼوً ميبقون اميعزم اميصودر مفـ ممتمر وزراء موميقي اميدول  "اميبـؽ الإمؽلاملّ ميؾتـؿقي(
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مفي مزمك اميعديد مـ مـومؿؼ اميعولمَ  حُ مزف  .مفضقاً مقزَّ مؾقور  18مؾقور ديـور إمؽلاملّ، ورأسُ امظول امظصدَر  30يبؾغ رأسُ امظول امظمٌَّ

 .مؾقور ديـور إمؽلاملّ  4.4هـ 1432مؾقور ديـور إمؽلاملّ ودُمهعِ مـف مضتك نهويي مؽـي  17.8، امىتُتىِ مـف مزؿبؾغ ديـور إمؽلاملّ 

امظجوٓت ذات إوميقيّي وهل: اميتخػقػ مـ ومؿلة اميػؼر،  مستؿثؾ مد اميـفقض مزوميتـؿقي اميبمميّي اميشومؾي، وٓ مؽقما مد :رمؽوميتف

ميؾؿزيد مـ امظعؾقموت، يرمصك  .مك الحقمىؿي، وتحؼقؼ آزدهور ميؾشعقبوآرمسؼوء مزوميصحي، واميـفقض مزوميتعؾقؿ، وتحس
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أمو اميؼطري مهـؼصد مزف ممٌف عربي آمؽلامل اميدومر آردني، وكظراً ميضقؼ امظؽون امىتػقـو مزؽؾؿي آردني ميـؼصد مزف اميبـؽ امي( 
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