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التنمية في الاقتصاد الإسلاميمخاطر تمويل 
 محمود سحنون: الدكتور

                                                          جامعة منتوري ــــــــ قسنطينة
 

 شعيب يونس: الأستاذ            
 جامعة الأمير عبد القادر ـــــــ قسنطينة            


  :الملخص

داخليةتعتبرالتنميةالمستدامةمنبينالعناصرالأساسيةلرفاهالمجتمعاتوتطورها،بيدأنهاتتطلبتوفرمواردمالية
علىعقدوحيثأنالتمويلالتقليدييعتمدفيغالبيته.وخارجية،وبتكلفةمعقولةواستخدامهابطريقةعقلانية

.المحددةمسبقاىمعدلالفائدة،والقائمعل(الفائضوالعجز)اسللعلاقةبينالممولوالمستثمركأس(القرض)المداينة
يعتبرالتمويلالإسلاميالأسلوبالأمثللهذهالعلاقة،كونهينسجمومتطلباتالتنمية،لأنهيمثلنشاطاحقيقيا
 السلعوالخدماتلتحقيقهدفالتنمية،كما عنالمديونياتترتبطفيه يساعدعلىضبطتخصيصالمواردبعيدا أنه
ولاكمايلاحظأنالتمويلالإسلامييعتمدعلىحقيقةالمشروعاتوالوحداتالاقتصادالمتلقيةللتمويل،.المتراكمة

.يقتصرعلىالنظرلملاءتهاالماليةفقط،ممايدعمكفاءتهفيتخصيصالموارد
التمويلية،اتالإيجابيةفيالتمويلالإسلاميإلاأنتطبيقهعلىأرضالواقع،منخلالمختلفصيغهورغمهذهالميز

.تواجههعدةمخاطريمكنأنتحولدونتحقيقهلأهدافهالتنموية
.التمويل،التنميةالمستدامة،المخاطر،صيغالتمويلالإسلامية:الكلمات المفتاحية

Résumé: 

Le développement durable est l'un des éléments essentiels du bien-être des communautés et leur 

développement, mais elle exige la disponibilité de ressources financières, internes et externes, et à 

un coût raisonnable et utilisés de façon rationnelle. Et où que le financement traditionnel dépend en 

grandepartiesur l’endettement (prêt)que labasedela relationentre le financeur et l'investisseur 

(l'excédent et le déficit), et sur la base du taux d'intérêt prévu à l'avance. 

La finance islamique est la meilleure façon pour cette relation, être dans les exigences d'harmonie et 

de développement, car elle représente une véritable activité associée à des biens et services pour 

atteindre l'objectif du développement, il permet également de contrôler l'allocation des ressources à 
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l'écart des dettes accumulées. Prend note également que la finance islamique est basée sur le fait 

que les unités de l'économie et les projets recevant un financement, et ne se limite pas à ne 

considérer que la solvabilité financière, qui prend en charge l'efficacité dans l'allocation des 

ressources. 

Malgré ces points positifs de la finance islamique dans l'application sur le terrain, grâce à la formule 

de financement diverses, fait face à plusieurs risques qui pourraient empêcher le développement de 

ses objectifs à atteindre. 

Mots-clés: finances, développement durable, risque, les modes de financement islamiques. 


 :المقدمة

الا في التمويل الإسلامييمارس صيغقتصاد عدّة خلال بالتمليك،،من المنتهية والإجارة بالشراء، للآمر كالمرابحة
بالتمليك،والس  أوالمنتهية المتناقصة والمشاركة للمجتمع،لموالاستصناعوغيرها،وهذه الصيغتساهمفيتحقيقالتنمية

المع عقود على قائمة المشاركاتلكونها أو اوضات تؤثّأيضاهيو، عقود اقتصادي نشاط إيجاد في لأنها،حقيقير
أنتكونهناك أو الاقتصادية، السلعوالخدماتمنالمصرفالإسلاميإلىالعاملينفيالحياة تساهمفينقلملكية
شراكةبينهما،وهذايعنيأنالتعاملبالديونهوالاستثناءوليسالأصل،وأنّالدخلالحقيقيللنشاطالاقتصادييتفوّق

الديون،والقسمبمراتكثيرةعلىحجمالديون، الدخلفيتسديدهذه الأمرالذييسهمفيتوظيفقسممنهذا
لأنّ حدوثالأزماتالاقتصادية، ندرة يعنيفيالنتيجة وهذا النشاطالاقتصادي، يخدم يحوّلإلىالتوظيفبما الآخر

.الدخلالحقيقيللنشاطالاقتصاديينموبمعدّلأكبروأسرعمننموّالديون
،علىاعتبارأنتتأثرّالمصرفيةالإسلاميةبهاالإسلاميفإنّهناكعددمنمخاطرلصيغالتمويل:تأسيساًعلىذلك

الواقع أرض على الإسلامي التمويل صيغ لتطبيق كفاءة الأكثر الجهة الأخيرة احتماليةخاطرالمهذهو.هذه  هي
،وقدقهلأهدافهالتنمويةيمكنأنتحولدونتحقي،غيرمخططلهاخسائرغيرمتوقعةوإلىمستقبليةقدتعرضالمصرف

.القضاءعلىالمصرفوإفلاسهإلىتؤديفيحالعدمالتمكنمنالسيطرةعليهاوعلىآثارها
:وعليهيمكنصياغةإشكاليةالمداخلةعلىالنحوالتالي

 هي مخاطرها؟ما هي مميزات تمويل التنمية في الاقتصاد الإسلامي؟، و ما 

:وبهدفمعالجةالإشكاليةتمتقسيمالمداخلةإلىالمباحثالتالية
.اومخاطرهالتمويلعنطريقصيغالمشاركةفيالربحوالخسارة:المبحثالأول
.اومخاطرهالتمويلعنطريقالصيغالمعتمدةعلىالمعاوضة:المبحثالثاني

.اومخاطرهالصيغالمعتمدةعلىالإجارةالتمويلعنطريق:المبحثالثالث
.اومخاطرهالتمويلعنطريقالصكوكالإسلامية:المبحثالرابع
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 او مخاطره التمويل عن طريق صيغ المشاركة في الربح و الخسارة: المبحث الأول
 الخسارةو و الربح في المشاركة بمبدأ تأخذ التي الصيغ تلك بها بـنقصد الأمر يتعلق و و، المضاربة المشاركة،صيغتي

.والاستصناعوصيغتيالسلم
 التمويل بالمشاركة و المضاربة: أولا 

"بأنهاتعرفالمضاربة من: لديه بما بالاستثمار وعامليقوم بينمالكلرأسالمال، فيالاتجار عقدعلىالمشاركة
وقعتفيتحملهاربالمال.الخبرة،ويوزعالربحبينهمافينهايةكلصفقةبحسبالنسبةالمتفقعليها أماالخسارةإذا

 .1"طرف،والإدارةوالتصرففيهمنطرفآخرأيإنرأسالمالمن.وحده،ويخسرالمضاربجهدهأوعمله
مراكزهم)الأموالأوالأعمالأوالوجاهةتعاقدبيناثنينأوأكثرعلىالعملللكسببواسطة":أماالمشاركةفهي

 .2"،ليكونالغنمبالغرمبينهمحسبالاتفاق(الشخصية
 :مخاطر التمويل بالمشاركة و المضاربة .0

 :المشكلة الأخلاقية -أ 
عـرضالبنكلهذينالعقدين،فبالنسبةلعقدالمضاربةفهويقومعلىأساسأنيتظهرهذهالمشكلةنظرالطبيعة

أموالهم،ومنجهةصحابالأموالاستثمارمدخراتهموعلىأ(سيطابينربالمالوالمضاربباعتبارهو)الإسلامي
باعتبارهوكيلاعنأرباب)رتلكالأموالوالمدخـراتأخرىيعرضعلىأصحابالمشروعاتالاستثماريةاستثما

،أماالمشاركـةفتقومعلىأساستقديـمالمصرفجـزءامنالتمويللعميله،بينمايقومالعميلبتغطيةالجزء(الأموال
الصيغتينوكيلأمين،فهناتظهرالمخاطرالأخلاقية، بمعنـىمخاطرالمتبقيللمشروع،وبماأنالعميليعتبرفيكلتا

،وصورةذلكأنهفيعقدالمضاربةأوالمشاركةهناكمعلوماتيعتمـدعليهـاكلطرففي3عدمالالتزامالأخلاقي
،ومعذلكالخ....العقدلاتخاذالقرار،وتتعلقهذهالمعلوماتبمحلالعقدوبالثمنوبالظروفالحاليةوالمتوقعة

كفاءتهفيتناقصةأوغيرصحيحةعنخبرتهويستطيعالعميـلإظهارمعلوماتبقىهذهالـمعلوماتناقصـةحيث
.4إدارةأموالالمشروع،ومنثميمكنأنيتخذالمصرفقراراخاطئا،تكوننتيجتهتحقيقخسارة

 :الإنفاقمشكلة سوء  -ب 
يحدثعندتسخيرالعميللأموالالمشروعالإنفاقالمقصودبالإنفاقهناجميعالتكاليفالمتعلقةبالمشروع،وسوء

ومباقتسامالأرباحمعالمصرف،فيغيرماخصصتله،ومنبينهاالنفقاتالإدارية،حيثأنالعميلوباعتبارأنهيقـ
تأتيفيو بالتاليبالاستفـادةمنمنافعغيـرنقدية فيقوم المعلومأنالأرباحلاتكونثابتةوهيتخصممنالتكاليف،

،وكلهاتكاليفتكـونعـلىحسابالخ......شكـلتسهيلاتللسفروالأثاثللمكتبوحقالاستضافةللعملاء
.5الربحالمحصل،وبالتاليستنخفضنسبةالمصـرفمنهذاالربح

 :مشكلة سوء دراسة جدوى المشروع -ج 
6:،منبينهامستجداترغمقيامالبنـكبدراسةلجدوىالمشروعالذيسيموله،إلاأنهقدتظهر
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إجراءتعديلاتجوهريةأثناءفترةالتنفيذلمتكنمدرجةفيالدراسةالأصليةللمشروعوالتيتؤديإلىزيادة .1
 .التكلفةالاستثماريةوزيادةالتمويلالمطلوبلمواجهةهذهالزيادة

 .ارتفاعالتكلفةطولفترةالتنفيذالتيتؤديإلى .2
إنشاءمشـروعاتبطاقةإنتاجيةأكثرمناللازمبسببسوءفـيالتقدير،حيثيؤديذلكإلىعدماستغلال .3

 .الإنتاجالطاقةالإنتاجيةالـمتاحة،ممايترتبعليهزيادةتكاليف
.ىمبيعاتالمشروعظهورمنافسينجدد،ممايؤثرعل .4

 :صعوبة تقدير الربح المتوقع - د
ليسهناكمعلوماتكاملةعنالربحالمتوقع،لأنذلكيتوقفعلىالظروفالمحيطةضاربةالمفيعقديالمشاركةو

بالمشروعالممولبهتينالصيغتين،وتأثيرهذهالظروفعلىالإيرادالكليومنثمربحيةالمشروعككل،كماأنعدم
افيزيادةالمخاطرالتيتواجههذاالمشروع،مماالقدرةعلىالتنبؤبتصرفاتوقراراتإدارةالمشروعيشكلعاملاإضافي

يلقيبمسؤوليةكبيرةعلىالمصرفلدراسةالتدفقاتالنقديةللمشروعبشكلدقيق،واتخاذالإجراءاتاللازمةلمواجهة
.أيخطرحالوقوعه

 :مشكلة الضمانات - ذ
ممايعدعائقالاستخدامصيغتيالمضاربةوالمشاركةموضوعالضمان،فمنالمعلومأنالفقهاءاتفقواعلىعدمطلب

ضماناتعلىهذاالنوعمنالتمويل،لأنيدالشريكهنايدأمانةوليستيدضمان،إلافيحالةالتعديوالتقصير،
قديعرضأموالالمصرفالإسلاميالتيه أموالوهذا ثمإنذلكقديقللمنورود يأموالالمودعينإلىالخطر،

.الاستثمارللمصرفخوفامنأصحابهاعلىضياعها،ماداملايوجدضمان
 :إدارة مخاطر المضاربة و المشاركة .2

:تتممعالجةهذهمخاطرمنخلالعدةصور،هي
7:ويتمذلكمنخلالمايلي:معالجة المخاطر بصورة عامة .أ

 تقويةدائرةالاستثمارفيالمصرف،وإمدادهابالكوادرالمدربةعلىإدارةوتمويلومتابعةالمشروعات. 
 المخاطر قسم بمعلومات الاستعانة كذلك العملاء، عنجميع بيانات قاعدة يوفر معلومات جهاز إنشاء

.المصرفيةفيالبنكالمركزيفـيبناءهذهالشبكةمنالمعلومات
:وتتممنخلالمايلي:المخاطر بصورة خاصةمعالجة  .ب
8:وذلكمنخلالالإجراءاتالتالية:معالجة المشكلة الأخلاقية .1
 .لعملعلىسنالقوانينالتيتحميأطرافالعقودالمستمدةمنالشريعةالإسلاميةا
 بإشرا دفاترها و حساباتها ضبط على تحرص التي للمؤسسات التعاقد في الأفضلية ذويإعطاء المراجعين ف

.السمعةالحسنة،لأنتوفرالمعلوماتالصحيحةوالدقيقةيقللمنالمخاطرالأخلاقية
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 الحرصعندصياغةالعقودالتيتتضمنمخاطرأخلاقيةعلىتضمينهاجزاءاتمناسبةتدفعالمتعاقدإلىالالتزام
.بالسلوكالحسن

 مانة،وذلكبالنصمثلاعلىأنماتحققمنربحيزيدعنتشجيعالطرفالآخرفيالعقدعلىالالتزامبالأ
.المتوقعيتنازلربالمالعنحصتهفيه

العميلالمتمولو:معالـجة مشكلة سوء الإنفاق .2 ذلكبأنيقومالمصرفبالرصدالمستمرللحدمنقدرة
 .9كثرمماهومتفقعليهلممولإلىأعلىعدمبذلالجهدالمطلوب،أوإدخالأصولتزيدمنمخاطرالمصرفا

 :تختصبهاكلصيغةعلىحدى،ويمكنتلخيصهافيالجدولالموالي:معالجات أخرى .3


 معالجات لمخاطر صيغتي المضاربة و المشاركة(: 0)الجدول رقم 
 إدارة مخاطر المضاربة إدارة مخاطر المشاركة

أهلبحيثيكونونمن،حسناختيارالشركاء.1 
.الخبرةوالاختصاص

دراسةجدوىالمشروعاتقبلالدخولفي.2
.مشاركتها
والمقبولةالتأكدمنسلامةالضماناتالمقدمة.3

.شرعا
.الإشرافحسنالمتابعةو.4
 .بالكاملأنتكونحصةالشريككبيرةومدفوعة.5

.التعديوالتقصيراشتراطالضمانفيحالات.1 
.ضمانالطرفالثالثمتبرعا.2
تطوعالمضارببالضمانبعدعقدالمضاربةو.3
.المالكيةالشروعفيالعملبالمالوذلكعلىرأي
.حسناختيارالشركاء.4
دراسةجدوىالمشروعاتقبلالدخولفي.5
.مشاركتها
قدمةوالمقبولةالتأكدمنسلامةالضماناتالم.6
.شرعا
 .الإشرافحسنالمتابعةو.7

 .57-56حسينسعيد،إدارةالسيولةفيالمصارفالإسلامية،مرجعسابق،ص :المصدر

 التمويل بالمزارعة و المساقاة :اثاني
اشتراكهمافيأنالمالكيسلمثروتهإلىشخصآخريستقلعنالمالكفيإدارةالثروة،ثمهذينالعقدينيلاحظفي

.يتقاسمانالنتيجةالإجماليةللاستثماروالمتمثلةفيمجموعالمنتجالمحصل
11:يمكنتقسيمهاإلىبشكل:مخاطر التمويل بالمزارعة و المساقاة -0

:مخاطر عامة . أ
 الطبيعية الكوارث مثل العقد، طرفي سيطرة خارج تكون التي المخاطر هي الحشراتو و والرياح، كالفيضانات

:مختلفالأوبئةالتيمنالممكنأنتقضيعلىجزءمنالمحصولأوكله،وهذهالمخاطرتنقسمبدورهاإلىو
 .عينةلأضرارالمتوقعةفيمواسمممثلا:مخاطريمكنالتنبؤبهاوتحديدأوقاتهاوحجمأضرارها .1
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 .تكررة،كالآفاتوالفيضانـاتوتتمثلفيتلكالأحداثغيرالعاديةوغيرالم:مخاطرلايمكنالتنبؤبها .2
 :مخاطر خاصة . ب

وفائهم ومدى المشروع، إدارة على القائمين خبرة و كفاءة بمدى المرتبطة و للمشروع، الداخلية المخاطر هي و
:بالإضافةإلىالمخاطرالمرتبطةبنجاحالمشروعومنها،نحوالمصرفالممولعهداتهمبت

 .عدمالمتابعةالميدانيةللمزارعينمنقبلالمصرف .1
 .إلخ...مسألةالأجورساعاتالعمل:مختلفالمشاكلالتيمنشأنهاإعاقةعملالمزارعين،مثل .2
   :إدارة مخاطر المزارعة و المساقاة -2

11:المخاطـرهنا،فيالتوضيحالدقيقللمهام،واحترامالشروطالمذكورةفيالعقد،والمتمثلةفيمايليتتمثلمعالجة
لازمةبتقديمأوتوفيرمختلفالمعداتاللازمةللعملية،منجراراتوآلاتالمساقاةيلتزمالبنكفيعقديالمزارعةو -1

 .الخ....للحراثةوالري،والحاصدات،والوقود،والأسمدةوالمبيدات
 -2 إعداد ذلك يشمل و المراحل، جميع في الأرض فلاحة و المشروع، بإدارة العقد في الثاني الطرف الأرض،يلتزم

 .اةوالمساقالري،الحصاد،وكلمالهعلاقةبكلمنالمزارعةالنظافة،الزراعة،
المباشرفييقومالمزارعبتزويدالبنكببياناتدوريةوبصورةمنتظمةعنسيرالعمل،كمايكونللبنكحقالإشراف -3

 .أيوقتيشاءبنفسهأوبواسطةمنيختارهلهذاالغرض
 .الأسعارالمتاحةيتمتسويقالناتجباتفاقالطرفينوبأفضل -4
الشخصإذاقصرالمزارعفيالقيامبالتزاماتهالواردةفيالعقد،سواءلعجزأومرضأوغيرذلك،يحقللبنكاختيار -5

 .المناسبللقيامبتلكالالتزامات
فيحالةتعتبرمدخلاتالعمليةمنمعداتووسائل،والتيقدمهاالبنك،أمانةفييدالمزارع،ويكونضامنالها -6

 .تعديهأوتقصيره،ويجوزللبنكمطالبتهفيهذهالحالةبتقديمالضمانالمناسب
النسبةيكونالناتجمنعقدالمزارعةأوالمساقاةملكامشاعابينالطرفين،ويوزعالناتجبعدإخراجالزكاةحسب -7

 .المتفقعليها
.الإسلاميةيجوزالتأمينعلىالناتجوفقالأحكامالشريعة -8

 و مخاطرها المعتمدة على المعاوضة عن طريق الصيغ التمويل :بحث الثانيالم
بواسطـةصيغتقومعلىأساسإنشاءحقوقوالتزاماتمتقابلةبينتعاقدالنتيجةوذلكالتمويلالذيينشأوه

.المتعاقدين،وهيتشملعقودالمرابحة،السلموالاستصناع،والقرضالحسن
 المرابحةب التمويل: أولا

بعتكهذابرأس:مالهوربحمعلوم،مثلأنيقولأنيبيعبرأسب"المرابحةدصالحالعثيمينرحمهاللهمحميعرفالشيخ
.12"ةبالمائربحيعشرة:أنيقول:نسبيمثلمالهوربحيعشرةدراهم،أوربح

:تنشأالمخاطرفيعقودالمرابحةمنعدةمصادر،أهمها:مخاطر التمويل بالمرابحة -0
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 00مصادر سببها العميل -أ 
 .عدمالأمانةوالتلاعبوتعمدإخفاءالربحأوادعاءالخسارةوعدمالجدية .1
 .العميلعدمالالتزامبالوعد،وهيتعتبرمنالمخاطرفيحالةالأخذبالرأيالذييقولبعدمإلزام .2
 .السداد،نتيجةضعفمركزهالمالي،وقدتكونلظروفخارجةعنإرادتهعسرالعميلعن .3
 .فقدانالقدرةالإداريةوالماليةوالفنيةللعميل .4
 .نقصالأهليةفيشخصيةالعميلوالجدارةالمصرفية .5
 .وفاةالعميل،ورعونةالورثةمنالأبناء .6

 مصادر سببها سلعة المرابحة - ب
 .ميلليمهاللعهلاكالبضاعةقبلتس .1
 .نداستلامهاوجودعيبفيالسلعةأوفيصلاحيتهاع .2
 .عدممطابقةالسلعةللمواصفاتالمطلوبة .3

 00مصادر سببها المصرف -ج              
 .ةعدمقيامإدارةالمصرفبدراساتتمويليةدقيقةومتأنيةقبلمنحالمرابح .1
 .عدمكفايةالشروطوالتعليماتالتييعطيهاالبنكللعميلفيعقدالمرابحة .2
 .ابحةمنحيثمديونيتهعدممتابعةالبنكللعميلبعداستلامبضاعةالمر .3
.أنيغلبالبنكعنداتخاذهلقرارمنحالتمويل،جانبالربحعلىجانبالمخاطرة .4

 مصادر سببها الظروف المحيطة -د              
الظروفالتجاريةغيرالطارئةمثلالحروبوالكوارث،وهيمخاطرنادرةالحدوث،ومنثممنغيرالمتوقعأن .1

 .يدفعالعميلمقابلالها
فإذا .2 مؤجلا، الغالب في يكون الثمن حيث الخارج، من البضاعة استيراد حالة في الصرف، أسعار اختلاف

 .رفالعملةفسيتحملهذاالفرقفيصحدثتغيرفـيسعرصرفالعملة،فإنالمصر
تدخلالدولةبشكلمفاجئوقيامهابتغييربعضالقوانينوالقراراتالاقتصادية،مثلزيادةالضرائبوالرسوم .3

 .15الجمركية،أوتخفيضهامشالربحالمقرر
 إدارة مخاطر المرابحة -2

:المخاطر،وهيكمايليتقومالمصارفالإسلاميةبتطبيقمعالجاتخاصةلكلحالةمن
البدايةأنلتفاديذلك،يجبعلىالبنكأنيفرضفيالعقدمن: رفض العميل أخذ السلعة التي أمر بشرائها .1

 سوق بإنشاء اقتراح هناك كذلك جدية، هامش عن عبارة مقدما كبيرة مصروفات العميل عقوديدفع لتصفية
 .16يعةعدمالإلزامفيعقدالمرابحةبسببطبالمرابحاتوذلكلحلالقضاياالمختلففيها،
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لبعضتكونمعالجتهبأنيقومالمصرفبحيازةالسلعةمحلالعقد،ولوشكلاو:عدم حيازة السلعة محل العقد .2
السلعة أوالقيامباختيارالعميلوكيلاعنالمصرففيشراء الوقت، فإنروحالعقدو. الذيومعذلك، أساسه

المخاطرقائمة،فيجبأنولأنهذه.إجازتهشرعا،هومسؤوليةالمصرففيمخاطرملكيةالسلعةبموجبهتمت
 .17احتياطيمنرأسالماللمقابلتهايكونهناك

18:تكونمعالجتهبأحدالأساليبالتالية:التخلف عن تسديد الأقساط .3
المبيع .أ البضاعة بكامل أحدها شيكات على العميل توقيع و علىحدة، قسط كل هذاىالأخرىبقيمة و ،

 .سيمكنالمصرفمناستخدامهذهالشيكاتضدالعميلعندتخلفهعنالسداد
 .تغريمالعميللقيمةالخسارةنتيجةالتخلفعنالسداد،وهوأمريخضعلضوابطشرعية .ب
استيفاءحقهيةللعميليستطيعالبنكرهنالبضاعةالمباعةبصيغةالمرابحةلصالحالبنك،أوالقيامبرهنأوراقمال .ج

 .منهاعندالتخلفعنالسداد
علىاحتفاظالمصرفلنفسهبحقامتيازالبائـع،وإجراءالقيداللازمبالسجلالتجاريعلىالمبيعوبمصروفات .د

 .العميللضمانسدادثمنالبضاعة
 .علىالبضاعةأوالسلعةتكونمعالجتهعنطريقالتأمين:عدم مطابقة السلعة للمواصفات .4
إيجادصيغةنظرالذهابجمهورالعلماءإلىعدمإلزاميةالوعد،ولتفاديذلكاجتهدالفقهاءفـي:الإلزام بالوعد .5

إلزامابالشراء،ولكنهوكنتيجةأصدرمجمعالفقهالإسلاميقرارامفادهأنإلزامالوعدفيالمرابحةليس.للوعدالملزم
ةخسارةالبنك،عنبيعالسلععويضعنالضررالذيلحقبالموعودنتيجةعدمالوفاءبالوعد،أيتعويضإلزامبالت

 .19لطرفثالثبأقلمنثمنشرائها
السلم و الاستصناعب التمويل:ثانيا

البيععندحلولهغالبا،بيعشيءموصوففيالذمةمؤجلابأجلمعلوميوجدفيهجنس:"بأنهالسلمكنتعريفيم
.21"عقدمعصانععلىعملشيءمعينفيالذمة":هوفأماالاستصناع.21"بثمنمعجل
 :مخاطر صيغة السلم -0

:احتماليةعدموفاءالمسلمإليهبالتزاماته،وهذالعدةأسباب،أهمهاهومنأبرزالمخاطر
 22:تعذرتسليمالمسلمفيهعندحلولالأجل،وهذاراجعلأحدالأسبابالتالية .1

 مماطلةالعميلوتعمدهإضاعةحقوقالمصرفالإسلامي. 
 فشلالمحصوللأسبابخارجةعنإرادةالعميل. 
 العقدممايغلبوجودهافيالأسواقعندحلولالأجل،ولكنلظروفاقتصاديةأنتكونالسـلعةمحل

 .اختفتالسلعةمنالأسواق
هاتذبذبالأسعارنتيجةلظروفالسوق،وخاصةانخفاضسعرالسلعةالمتفقتسليمهافيالأجلوالمدفوعثمن .2

 .23معناهأنالبنكلنيحققأيةأرباحمنعقدالسلم،وهذامقدما
 .كنالتنـبؤبهكوارثالطبيعيةالتييمكنأنتنشأوتؤديإلىإتلافالمحصول،وهذاأمرلايمال .3
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 .كالحريقوالتلفوالسرقة،ينالسلعةأوالمحصولفيالمخازنالمخاطرالمتعلقةبتخز .4
 معالجة مخاطر السلم     

لمعالجةتمويلالقطاعاتالمختلفةوبخاصةالمزارعين،ويتماستخدامعقدالسلمفيالعملالمصرفيالإسلاميالمعاصرل
:مختلفمخاطرهذاالنوعمنالعقودتطبقالمصارفالإسلاميةالأساليبالتالية

نتيجة:إزالة الغبن .1 أوهبوطا لظروفتنطلقفكرةهذاالأسلوبمنكونأسعارالمسلمفيهيمكنأنتتغيرصعودا
فمثلاكانالاتفاق.السوق،وهذامعناهأنالسعروقتالتسليميمكنأنيكونأكبرأوأقلمنالسعرالمتفقعليه

دج،311فينخفضالسعرإلىالإنتاجوفيردجفيبدايةعقدالسلم،فينهايةالموسمربمايكون511علىسعر
فيجوزللطرفيناشتراط.يحصلغبنللمسلمإليهدج،وهنا811فهناحصلغبنللمصرف،وقدترتفعالأسعارإلى

أوانخفاضالأسعارفيحدودالثلثمنثمنالسلعة،ففيطريقةلإزالةالغبن،كأنيتفقالطرفانعلىتقبلارتفاع
إوزيادةالأسعار(الإنتاج)العرضحالةانخفاض ذاحدثالعكس،فوقالثلث،ترجعالزيادةإلىالمسلمإليه،أما

 .24فيتمتعويضالمصرف
  :أساليب معالجة مسائل في السلم .2

إماأنيصبرإلى25:هنايكونربالسلم،عادةيكونهوالمصرف،أمامخيارين:تعذرالتسليمفيالوقتالمحدد .أ 
 .ويفسخالعقدأويأخذالثمن،القادمالعام

توفرتعليهوتوفيرالمسلمفيهالمتفقإذاأبرمالعميلعقدسلممعالمصرف،ولكنعندحلولالأجللميستطع .ب 
جازالتعويضبعدد،(لأنهلايجوزبيعالطعامقبلقبضه)لديهسلعةأخرى،وكانالمسلمإليهمنغيرطعام

لايصبحمنباببيعالديننسإذاتمقبضالجنسالآخرمكانه،ولايجوزالقبضلكيموافقةالبنكبأيج
 .26بالدين

الإقالةفيالسلم .ج  : المبتاعفيالسلم،وطلبمنالبائعأنيقلهويردله ندم إذا إليه،جازالثمنالذيدفعه
 .28"عثرتهنأقالمسلماأقالاللهم:"،لقولهصلىاللهعليهوسلم27ذلك

سلعةوصورتهأنيبرمالمصرفعقدسلممعطرفثالثعلىسلعةتنطبقعليهانفسشروط:السلم الموازي .3
تسلمالمصرففإذا.العقدالأول،بحيثلايـجوزربـطعقديالسلمببعضهما،ويكونالثانيأطولمدةمنالأول

 .السلعةفيمخازنالمصرففمنهذهالعمليةهومنعتراكمسلعةالعقدالأولسلمهاإلىالطرفالثالث،والهد
 :مخاطر صيغة الاستصناع -2

29:يمكنتلخيصمخاطرعقدالاستصناعكمايلي
 .التقلباتالتييمكنأنتحدثفيالأسعار،وهذابعدتحديدهافيعقدالاستصناع .1
 .،فيحالةكونالبنكمستصنعا(صنعهاالسلعةالمطلوب)تأخرالصانعلسببمافيتسليمالمستصنع .2
 .البنكصانعاتأخرالمقاولأوالمنتجفيتسليمالمستصنعفيحالةكون .3
 .ةإعسارماليأومماطلةتأخرالعميلالمستصنععنالسدادأوعدمالسدادنهائيا،نتيج .4
 .التقلباتالتييمكنأنتصيبأسعارالموادالأوليةاللازمةللاستصناع .5
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وإنتمتمعاملةالزبونفيعقدالاستصناعمعاملةالزبونفيعقدالمرابحة،وإن"ضافةإلىالمخاطرالسابقةبالإ
طرإضافيهوالتراجععنالعقد،،فينشأهناخ31"تمتعبخيارالتراجععنالعقدورفضتسليمالسلعةفيموعدها

.مايترتبعليهمنتكاليفو
 :تتمعمليةمعالجةمخاطرصيغةالاستصناعكمايلي:عمعالجة مخاطر الاستصنا      

فياتفـاقأنيتفقالصانعوالمستصنعفيذاتالعقدالذيبينهما،أو"إدخالالشرطالجزائيفيبنودالعقد،وهو .1
الطرفإخلاللاحقوقبلالإخلالبالالتزامعلـىمقدارالتعويضالواجبدفعهلكلواحدمنالمتعاقدينعند

 .31"بالتزاماتهأوتأخرفيتنفيذهالآخر
بدلامنمنأجلالتقليلمنمخاطرعدمالسداد،يمكنالاتفاقعلىسدادقيمةالسلعةعلىدفعاتتبعاللتنفيذ .2

 .32نأيضاحسنتنفيذالصانعللمشروعالسداددفعةواحدةعندبدايةتنفيذالعقد،وهذايضم
الم .3 للاستصناع بالنسبة لتجنب ملائمة وإجراءات سياسات وضع و بتقييم يقوم أن البنك فعلى المخاطروازي،

 خارج من خبير توظيف أو منفصلة هندسية إدارة إنشاء خلال من وذلك العملية، بهذه المؤسسـةالمرتبطة تلك
الفنية النواحي ومراقبة اعتماد، و لتقييم، عقد. معه العميلالمبرم قيام اشتراط بمعاينةويمكن الأصلي الاستصناع

 .33السلعالمصنعةمنوقتلآخر،للتأكدبنفسهمنالالتزامبالمواصفات
   .اشتراطتقديمضماناتماديةمنقبلالصانعأوالمستصنعللتأكدمنجديتهمافيالتعاملمعالمصرف .4

 القرض الحسنالتمويل ب: ثالثا
.34"المعطىفقطمماثلصفةوقدراللمعطيفيالذمةلنفعإعطاءمتمولفينظيرعوض"القرضهو

 :مخاطر القرض الحسن -0
الاجتماعية و الاقتصادية فيالتنمية للتمويل القرضالحسنكوسيلة الإسلاميةإناستخدام الشريعة به تنفرد ،أمر

هوالشريعةالإسلاميةالدستورالمنظملعملياتهاألاووأسلوبتتبعهالمؤسساتالمصرفيةالإسلاميةطبقاًلماتراهمتناسقمع
الدستورتكونمتناغم النظامالاقتصادي،وتلكالوسيلةحسبهذا يتطلبه ،منخلالإسهامذويالقدرةةمعما

الص الإنتاجية للمشروعات اللازمة السيولة توفير طريق عن المحتاجين و الفقراء كفة دعم في والميسورين غيرةالأغنياء
 الحرف بذوي تتعلق التي الصناعات أو ، الشعبـي الإسكان تمويل ذلك مثال كالنجاروالمتوسطة، البسيطة المهن و

.والحداد
هناكمخاطرتكتنفهذهالصيغة،المنافعالتيستتحققمنخلالالتمويلبطريقةالقرضالحسن،إلاأنوبالرغممن
تحقيقهاو من الإسلامية المصارف تعيق و السداد، عن المماطلة في المتمثلة و الإسلامية، المصارف يصيب خطر هو
التقليديةعلىحدسواء،ولكنحدتهافيالمصارفالإسلاميةأمضى،وذلكلأننظامالتمويلالربوييملكمعالجاتو

المعسرينعلىنحويح علىالمدينينالمماطلينأو المركبة تتمثلفيإعمالالفائدة فظلهمجريانالعائدعلىهذهذاتيـة
الديونمنناحية،ولايتركللمدينينأنيتمادوافيتماطلهممنجهةأخرى،وهذامالاتستطيعالمصارفالإسلامية

36:،ومنأسبابهذهالمخاطر35تطبيقهلحرمته
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بالتاليستكونلانخفاضأوالارتفاع،وسواءباالتقلباتفيالقيمةالحقيقيـةللنقود،نتيجـةالتغيرفيقيمةسعرالنقد .1
تختلفلديهالقيمةصرفو،فعندانخفاضقيمةالنقودسيعودالضررعلىالمصرفالمالمقترضوذاتآثارضارةعلى

عندارتفاعقيمةالنقدفإنذلكسيكونفيغيرمصلحةالمقترضض،والحقيقيةللقرضعماكانتعليهعندالإقرا
.يمةأكبرمنقيمةالقرضقمنخلالتكلفهدفع

تأخرالمقترضعنالوفاءبالقرض،وماينتجعنهمنضرريلحقبالمؤسسةالمصرفية،وهذايتطلبأخذضمانات .2
شكلعقبةتجاهيسذاولكنه،الإسلاميمناسترجاعحقوقهكاملةكافيةعلىالمقترضلأجلتمكينالمصرف
قترضالذيسيرىفيتلكالضمانات

ُ
تقييدعمليةالإقبالعلىطلبالقرضالحسن،لأنكثيرمنالأشخاصالم

.نطبقةالفقراءالذينيحتاجونإلىالقرضالحسنهمم
نطاقتعاملالمصارف .3 الأمرهيمحدودية وعلةهذا التمويل، القرضالحسنفيعملية التجاربفياستخدام قلة

 .اجالإسلاميةبهذهالأداةفيعمليةالاستثماروالإنت
 إدارة مخاطر القرض الحسن -2

التقليدية،نظرالعدمقدرةالمصارفالإسلاميةمعاقبةالمتأخرينعنالتسديدكماتفعلهالمصارفغرامات التأخير .أ
 المحرم، الربا في تقع لا و المماطلة تمنع ردع وسيلة عن البحث في الفقهاء فجاءوااجتهد بـ يعرف الغرامات"بما

إيراد"للخيرات الغرامة تعتبر لا و السداد، عن تخلفه بقدر الدفع على المماطل المدين تغريم معناها التي و ،
 .37صرف،وإنماتصرففيأوجهالخيرللم

الخسائرتعتبروالتيالكفالة .ب فيالتخفيفمنحدة التييمكنأنتساعدأيضا التييمكنمنالعناصرالأساسية
التيتحرصوقوعهاإنعجزالمستفيدمنالقرضالحسنعنالتسديد،ومنجهةأخرىيعتبرالكفيلأحدالأطراف

تحقيقنجاحعدالمقترضفيعلىنجاحالمشروعخاصةإذاكانذامكانفيالسوق،فيمكنمنخلالخبرتهأنيسا
 .معتبرلمشروعه

ليغطيوذلكلأنالعتادفيحدذاتهقديقدملمستحقآخريحسناستغلاله،وقديباعبالمزادالعلنيرهن العتاد .ج
 .الخسارةالتيقديتعرضلهاالمصرفةعلىعاتقالـمقترض،ممايدنيجانباهامامنالأقساطالباقي

العائداتيهتمهذاالصندوقبتصريفأموالهواستقبالالتبرعاتوجمعالقرض الحسنتكوين صندوق خاص ب .د
 .الأعمالوالعملعلىإعطاءالقروضالـحسنةلمستحقيها،ومنهنافإنهيتوجبتشكيللجنةتشرفعلىهذه

 و مخاطرها المعتمدة على الإجارة عن طريق الصيغ التمويل :الثالث لمبحثا
.صيغالتمويلالتييكونإيرادهافيشكلأجرة،ونقصدبذلكصيغتيالإجارةوالجعالةتتمثلفي

لتمويل بالإجارةا: أولا
.38"تمليكمنفعةأوعملبعوض":الإجارةهي

تتحملالمصارفالإسلاميةجميعالالتزاماتوالمخاطرالمتعلقةبالموجوداتالمؤجرة،بمافيذلكالالتزاماتبإصلاح
أوالظروفالطبيعة،أماإذاكانسببهاسوء(التقادم)الأضرارالتيتحدثللعينالمؤجرة،والتييكونسببهاالاستخدام

.39يلتزمالمصرفبالتعويضاستخدامأوإهمالمنالمستأجر،فلا
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:تنشأالمخاطرفيصيغةالإجارةمنعدةمصادرنوجزهافيمايلي:مخاطر الإجارة -0

يتحملالمؤجرعندإنشاءالمشروعالاستثماريوعندشراءالعينلتأجيرهاكل:تحمل المؤجر كل أعباء المخاطر .أ
 .41الأعباء،ومنهاضمانالعينالمملوكة،وتحملمخاطرالقرارالاستثماري

لايعلمهاعندالعقد،التييتحملهاالمالكهناكنوعمنتكلفةالصيانةالجوهريةللإجارة:الجهل بتكلفة الصيانة .ب
 .41عظمتلكالتكلفةوخـاصةذاتالمبالـغالكبيرةتعتبرخاضعةللتأمينولكنم

مرتفعةعلىالمؤجرخاصةفيالاستئجار:توقف أعمال المستأجر .ج النوعمنصيغالإجارةمخاطرشبه يمثلهذا
 .42التشغيلي،ويتوقفعناستعمالالأصلويعيدهمرةأخرى

فيفمخاطر:احتمال تقادم الأصل تكنولوجيا .د وخاصة بإيـجاره يقوم الذي المؤجر إلى تتحول الأصل ملكية
المالك يكون فبينما باستئجاره، الأصل استخدام عن بشرائه الأصل ملكية تـختلف حيث التمويلي، الاستئجار

فاعمقيدابالأصلوذلكبضرورةالانتفاعبهواستعادةماأنفقفيهمنرأسالمال،ويكونالمستأجرحرافيالانت
 .43بهذاالأصل،أواستبدالهأوإرجاعهإلـىمالكه

 44:منالمعالجاتالتيتستخدمهاالمصارفالإسلاميةمايلي:إدارة مخاطر الإجارة -2

بص:فيما يتعلق بنفقات الصيانة .أ المصرف، مسؤولية تكون وحيث الصيانة على تقتصر مؤجرا، الإصلاحفته
 من المستأجر لتمكين اللازمين أعمال مثل المنافع لاستفاء كان ما أما المؤجرة، بالعين الدورية،الانتفاع الصيانة

 .فيشترطأنتكونعلىعاتقالمستأجر
إنشاءعقدحيثيتمبفضلهاتحويلالتكلفةالغيرمعروفةإلىتكلفةمقدرةمحسوبةمنذ:فيما يتعلق بقسط التأمين .ب

 .التوقعالتأمين،وهذايسهلعمليةالتقديرو
:تحويل الإجارة إلى سندات تمويلية .ج الأجرة، في المتمثل للدخل، المدرة الإجارة موجودات وضع كضمانأي

سيولةفيحالةمقابلإصدارصكوك،تعتبرهيذاتهـاأصولمالية،والهدفمنهذهالعمليةهوالحصولعلى
تفتيتهاعلىأكبرعددإلىتقسيممخاطرالإجارةوالحاجةإليها،لسهولةتداولهذهالسندات،كماتهدفأيضا

.ممكنمنالمستثمرين
45:إضافةإلىالمعالجاتالسابقة،تتبعالمصارفالإسلاميةالإجراءاتالتالية

 .يمكنللمصرفأنيحصلعلىهامشجديةلتعويضخسارتهفيالعمليةفيحالوقوعها .1
 .لعمليةالإجارةاستخدامالمخصصاتالتيتمتكوينها .2
 .تنضيضالضماناتواستفاءحقهمنهاعندالتوقفعنالسداد .3
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 الجعالةالتمويل ب: ثانيا
لهعملامعلوماهيأنيجعلجائزالتصرفشيئامتمولامعلومالمنيعمل:"أنالجعالةجاءفيحاشيةالروضالمربع

.46"الخ.....كردعبدمنمحلكذا،أوبناءحائط
47:وتتمثلفيأنواعالمخاطرالتالية:مخاطر التمويل بالجعالة -0

إذا)يجوزلطرفيالجعالةفسخالعقد،لأنهعـقدغيرملـزم،وبذلكلايأخذالمصرفحيث العقدمخاطر فسخ  .أ 
 .دذافسخالعقشيئاإ(كانمجعولاله

قدره،فإذاكانهذاالخلاففيأصلالعقدفقديحدثخلافبينطرفيالعقد،سواءفينوعالعملأوالتنازع .ب 
 .فالقولللجاعل،مالمتكنهناكبينةللمجعولله،لأنالأصلعدمالضمان

وهذايولدغرروخصومةومنازعةبينأطرافالعقد،سواءكانهذاالتحديدفيعدم التحديد الدقيق للعمل .ج 
راضي،حيثيجبالتحديدالدقيقلمكانالقيامبهذهمكانالعمل،مثلحفرالآباروبناءمساكنوتصليحالأ

 .الأعمال،أوكانالتحديدفيكلفةالعمل،الذيقديكونمادياأومعنويا
 :إدارة مخاطر الجعالة -2

 48:منالأساليبالمستخدمةلمعالجةمخاطرالجعالةمايلي
لكنيمكندفعبعضالجعلقبل:تعجيل الجعل .أ العمل، إتمام ذلك،الأصلأنيحصلالعاملعلىالجعلبعد

 .تيسيراوتحفيزاللعمل،بحيثإذالميتمالعملعلىالوجهالمطلوبكاندينافيذمةالعامل
أساسيا،منعاأمرافيكثيرمنأعمالالجعالةيكونتحديدالعملالمطلوبومكانه: تحديد العمل، مكانه و زمانه .ب

لكنالفقهاء،ومنديدالزمنفالأصلعدمجوازه،وأماتح.للخصومـةوالغرر،مثلحفرالآباروبناءالمساكن
 .متىشاءولهمقابلعملهبينهمالدسوقي،أجازواالتحديدالزمنيفيحالةماإذااشترطالعاملأنيتركالعمل

 .اتج،وذلكلضماناجتهادالعاملأكثرفيعملهيجوزأنيكونالجعلحصةمنالن .ج
 .تـجوزالوكالةعلىالمجاعلة،بمعنىأنيكونشخصوكيلالآخرفيإبرامعقودالمجاعلات .د
استثمارية .ه ووحدات شركات بإنشاء الأخير هذا قيام الإسلامية، المصارف في للجعالة الجيد التطبيق يتطلب

 .ختلفة،وتوفيرالمخازنوالكوادرالبشريةاللازمةلذلكمتخصصةفيالفروعالاقتصاديةالم
العاملبالاتفاقمعشخصثالثعلىالجعالةعلى .و ذلكيجوزأنيتفقشخصمعآخرعلىالجعالة،ثميقوم

منه،بحيثلاالشيءمستفيدابماقدتحققهمنفرقبينالجعالتين،وهذاماتستطيعالبنوكالإسلاميةالاستفادة
.تتحملمصاعبومتطلباتالقيامبالعمل،وذلكبالتعاقدمعجهةمنفذة

 و مخاطرها الصكوك الإسلامية التمويل عن طريق: الرابع المبحث
بأنها المقارضة صكوك الإسلامي الفقه مجمع "يعرف : القرض مال رأس تجزئة على تقوم استثمارية (المضاربة)أداة

 ملكية صكوك بإصدار مسجلة و القيمة متساوية وحدات أساس على المضاربة مال باعتبارهمبرأس أصحابها بأسماء
،وبنفسالطريقةيمكن49"كلمنهمفيهيملكونحصصاشائعةفيرأسمالالمضاربةومايتحولإليه،بنسبةملكية
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المعروفة،كالمشاركةلصيغبإصدارصكوكلمختلفاللمصارفالإسلاميةالحصولعلىالأموالمنالجمهور الإسلامية
.الخ....الإجارةو

 :مخاطر التمويل بالصكوك الإسلامية -0
 :مخالفة أحكام الشريعة الإسلامية .أ 

منالأسسالتيبنيتعليهاالمصارفالإسلاميةهوتطابقمعاملاتهامعأحكامالشريعةالإسلامية،وبالتاليفإن
الصكوك في الشريعة أحكام مخالفة وصور مصداقيتها، و المصارف هذه سلامة سيهدد الأحكام لهذه مخالفة أي

لشرعيةالتيتعتبرمخالفتهامنالمخاطرالتييـجبدراسةالإسلاميةكثيرة،فكلهيكلمنهياكلالصكوكلهضوابطها
 51:إمكانيةوقوعهاوكيفيةالحدمنهاوطرقمعالجتها،ومنبينهذهالصور

منمكونات%33عندماتكونمكوناتالصكديونمرابحاتوأصولامؤجرةفيجبألاتزيدنسبةالديونعلى .1
فيحالزيادةالديونعلىهذهالنسبةفإنالصكلايجوزتداولهوو.الصكطوالعمرالصكحتىيجوزتداوله

 .لييصبحالصكضعيفالسيولةبالتا
نجدكثيرمنالمؤسساتالإسلاميةتنتقلملكيةبعضأصولعملائهاعلىسبيلالرهنوليسعلىسبيلالبيع .2

باطلةلأنالمؤسسةباعتعلىكالأصول،فإنهذهالصكوالحقيقي،فلوقامتهذهالمؤسساتبتصكيكهذه
 .حملتالصكوكمالاتملك،وهومنالبيوعالمنهيعنها

 :خاطر أصول الصكوكم .ب 
وتتعلقهذهالمخاطربموجوداتالصكوكمنمختلفالاستثماراتوعوائدها،حيثأنالخطريكونفيحالتوقع

المستثمرينعدمقدرةهذهالأصولعلىتحقيقتدفقاتنقديةكافيةلتوزيعالعوائدالمتوقعةعلىحملةالصكوك،ولعلمن
للأصولفيالاسميةثكضمان،حيثيتعهدبتقديمتعادلالقيمةسبلالوقايةمنهذاالنوعمنالمخاطروجودطرفثال

،9،فيدورتهالرابعة،الفقرة5حالتعرضهاللهلاكأوسوءإدارةالمصرف،وذلكوفقالقرارمجمعالفقهالإسلاميرقم
 51.1988سنة

 :مخاطر إدارة الصكوك .ج 
التعديوالتقصيرمنطرف و فيسوءالإدارة المتمثلة يمكنأنيكونو وهذا الصكوك، هذه القائمينعلىإدارة

مراقبة دوره كأمينللاستثمار، لذلكفمنالضروريتعيينطرفمستقلعنالإدارة الإشراف، و نقصالمراقبة نتيجة
 .52أعمالالإدارة

:مخاطر صكوك توريق الذمم المقبولة شرعا .د 
53:خاطر،وهمايواجهالمستثمرونفيهذهالصكوكنوعينمنالم

أيالتأخرعلىحملةالصكوكفيتوزيعالعوائد،وهذاينعكسبشكلسلبيعلى:خطر التأخر في الوفاء .1
 .قدرةالأصولعلىالوفاء،وعلىالثقةفيصفقاتالتوريقبرمتها
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يبرزدوروكالاتالتصنيف:خطر العجز عن الوفاء .2 هنا و الإفلاس، الماليأو وذلكيكونبسببالتعثر
العالمية،والتيتساعدالمستثمـرينعلىتوقعهذاالخطرقبلاتخاذقرارالاستثمارفيالصكوكالمصدرة،إضافة

 .إلىتوفرضـماناتمقابلهذهالصكوك،منأجلكسبثقةالمستثمـرينبـها
 :منالمعالـجاتالمعتمدةلتفاديمخاطرالصكوكمايلي:الصكوك الإسلامية إدارة مخاطر -2

زمةاللاوتكونلغرضالحفاظعلىحقوقمالكيالصكوك،واتخاذالإجراءات:تكوين هيئة حملة الصكوك .أ 
 .54لصيانةوحمايةتلكالحقوق

جهةالإدارةأجنبيعن)والمقصودبهصدورضمانمنطرفثالث:ضمان طرف ثالث لأصل الصك و عوائده .ب 
والعوائدالاسميةالأصول،وهذاالضمانيمثلتعهدملزمبتقديمهبةتعادلقيمة(وعنالمشاركينحملةالصكوك

 .55ماكانالسببفيحالةتعرضهاللهلاكمه
تأثيريتعرضلهاعائدالمحفظةدونأنيترتبعلىذلكوذلكمنأجلدرجةالمخاطرةالتي:تنوع الاستثمارات .ج 

أهمطرقالتنوعهي و العائد، سلبيعلىحجم : منجهة، الإصداربالاعتمادعلىأكثر تنويعتنويعجهة و
 .56تلفةتواريخالاستحقاق،لأنالصكوكتصدرلآجالمخ

الوقايةوالا:التحوط .د  لابدأنحتماءمنالمخاطر،ولكييكونمشروعا،منالمعلومأنالتحوطيرادبهعموما
 57:يكونمقترنابالنشاطالحقيقيالمولدللثروة،وهناكطرقعديدةللتحوطأهمها

 الاقتصادي  التحوط : المؤسسة توفق أن معناه و الطبيعي، التحوط و الاستثمارية، الأصول تنويع بينمثل
 .أوبنفسطريقةالتسعيرلتحييدمخاطرهاالتزاماتـهاوأصولهالتكوننفسالعملة

 .وذلكمنخلالإنشاءصناديقتعاونية:التحوطالتعاوني 
 .وهذاالأسلوبقائمعلىعقودالمعاوضةالتييرادبهاالربح:التحوطالتعاقدي 

  :الخاتمة
     المؤسساتالمالية،ولهذا المخاطرعلىتقوية تعمدالبنوكالإسلاميةإلىاستحداثتعملأدواتووسائلإدارة

عليه،وذلكمنخلالتوفيرمختلفوسائلتحديدالخطروالتعرف.سياساتجديدةوإجراءاتأفضللإدارةالمخاطر
وذلكنظراإلاأنهيبقىعلىالبنوكالإسلاميةالاستنادعلىطرقفنيةكافيةلإدارةالمخاطر،.ثممحاولةتجنبهأوتقليصه

.لبعضالمتطلباتالشرعيةالتييجبمراعاتهاوالتقييدبهاعلىوجهالتحديد
  :النتائج . أ

:توصلالبحثإلىجملةمنالنتائجمنبينها
المغارم،وقوالالتزامات،وبينالمغانمإنمبدأالمخاطرةفيالمصارفالإسلاميةيقيمتلازمايستندإلىالعدلبينالحقو .1

 .ونتائجهوبينالاستثمار
فيالمصارف .2 التييتطلبتنفيذها الإسلاميةيعتبرعقدالمضاربةوالمشاركةوالمزارعةوالسلممنالعقودالخطرة،

لضمانسلامةهذهوالتمويل، وجودخبراءيلمونبالجوانبالشرعيةالعامةإلىجانبخبرةعاليةفيمجالالاستثمار
 .الفنيةالعقودمنالناحيةالشرعيةو
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 .3 انعكسذلكعلىزيادة وقد الإجارة، الاستصناعو المرابحةو فيكلمنعقد المخاطرة الأهميةتنخفضدرجة
 .النسبيةلتطبيقتلكالعقودفيالمصارفالإسلامية

صير،التقتتحملالمصارفالإسلاميةخسائرمخاطرالاستثماربالكاملفيحالةمسؤوليتهاعنهافيحالةالتعديو .4
 مع مباشرة غير بصورة الخسائر هذه من بنصيبها تتحمل كما الشرعية، المضاربة عقد لأحكام أصحابطبقا

 .حساباتالاستثمارفيحالةعدمثباتمسؤوليتهاعنهذهالخسائر
 .تلعبالقيموالأخلاقللمتعاملينمعالمصارفالإسلاميةدوراكبيرافيالحدمنالمخاطر .5

 :المقترحاتالتوصيات و  . ب
:بناءعلىالنتائجالمتوصلإليهامنخلالهذاالبحث،تموضعمجموعةمنالاقتراحاتأهمها

إضافةضرورةسعيالمصارفالإسلاميةإلىبناءقاعدةمعلوماتحولالعملاء،توفرلهاالتاريخالتجاريللعميل، .1
 .مخاطرعدمالتزامهالأخلاقيإلىكفاءتهوسمعتهالتجاريةومركزهالمالي،لمواجهة

 .ضرورةتطويرأدواتإدارةالمخاطروإجراءاتهابمايتفقمعالمتطلباتالشرعية .2
مختلفينبغيعلىالمصارفالإسلاميةعدمالوقوعفيعملياتالفسادالماليوالإداريحتىلايساوىبينهاوبين .3

 .ملائهاالبنوكالربويةممايفقدهاخصوصيتهاوبالتاليع
لذايجبوسلوكافيالمجتمع، يجبعلىحكوماتالدولالإسلاميةالعملعلىنشرالمفاهيموالقيمالإسلاميةفكرا .4

الاقتصادالإسلاميوعن نظمالمعاملاتالإسلامية أنتتضمنمناهجالتعليمبالمراحلالمختلفةمقرراتدراسيةعن
 .والمصارفالإسلامية

تد .5 المعاملاتالماليةالإسلاميةفيجميعكلياتالعلومالاقتصاديةضرورة الاقتصادالإسلاميوفقه وفقريسمادة
 .نظامالتعليمالعاليالجديد
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