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 الإسلامي والنظام الوضعي النظام بين التنمية تمويل
 .مقارنة دراسة

 

 توفيق غفصي.أ                                           خبابة عبد الله                                        .أ
 (جامعة المسيلة)                                                                                (جامعة المسيلة)
      :وطرح الإشكاليةالدراسة أهمية -1

بمخييللوعاا م لل ععملاقيصلل هقفهللاعمويلل د يعم ةل قعاموليللضعموذلل د عموللعقع ل عمول لل  ع,عملاقيصلل هدلتمثل عمليةلللعمويل دلل عهاممعفي الل ع عم ةل  ع
عععععع.نح عملأا معملاقيص همويذلةلعاهفععمجيلععاتحلةقعملاسيثل مويلة معدعليةلععلمولازاااؤسس   عد لأا ملع

مخييللوع تم دلل اعهلل عيملأالل ملعا ذلةعتجلةللعموللعقع يع لل ع علمظلل معويلل امعمقيصلل هعلأقععم للل لعاملأسلل ماعم  وةلللعااللهعفيذلل ع  لمللرعم صلل م ععععع
الععع يعل م ع عق ممل في عنهلمظلللعغل عنهال عمسليخ ارع،زالهعدعةل عاذل عاملأسل ماعم صل م  لل علميل تفع،موذي ط تعملاقيصل هدلعاملاتيل مةلل

مول لاهعع  ل د عميل ملألمظلللعموغ دةللععطغلرعفيلع عاملاقيصل هقعاموعسلك قعاموودل قعاةل،عففاعظ عموغزاعموغ بيعموفك قعنهاك معموي دعلعملإسلا
ه عمحل اهمعامويع ال عاعهل عم عل الاتعمر اللععل م ،عفكل يعلميل طاععمو دل اععمي عمويع ا عد وف ئ  عموتيع ل ممو د دةلع  اظه تعم ص معع،ملإسلااةل

ع. ع عا عاعضلاتعمو لاهعملإسلااةلفعية لمع س فيماةثعبحعمعديمع
ع:فيذ ع كهعط حعملإعك وةلعمو ئةسةلعموي وةلااهعععععع
 عالوضعي؟ التمويل عنلا أمث بديلا للتنمية لإسلامي ا التمويل اعتبار ومبررات دواعي ماهيععععع

 :الهدف من الدراسة-2

 :عععععإلىعتحلةقعملأفي م عموي وةلعده  عفيعمعمو حث

 .سلااامو ضعاعاملإ:عمح اولعإد مزعافه معتم د عمويذلةلع عموذظ اين -

 .،عاموتيع ؤهقعإلىعلمي ءعملأزا تعامويلي  تعم  وةلمو ضعا سيةطعموض ءعمي عسي ة تعمويل د ع -

 .دة يعنههامتعاصةغعمويل د عملإسلااا -

   افع وةيل  ملإسللااا مويل دل  الل م  مم  دذل عدةل ي موغ دةللعولعم ويل ال ملاقيص هدل ي عةلامو مويخيو اه ملإسلااةل ملمجيلع ت  ع ني -
 .موسي ةل اآث مفي  ملاقيص هدلعموي عةل نهزال اه امويخيص مويذل دل، مو ث ل إا مث

 
 
 
 
 
 
 

  :لدولي حولالملتقى ا
 مقومات تحقيق التنمية المستدامة في الاقتصاد الإسلامي 
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 الوضعي نظامتمويل التنمية في ال: -1
عد وغلعاهعملأهمةلع عملألمظلل      عمويل د عهمتل عمقيص هقعانج مي ععتحي عمليةل عنهقعلمظ م عد عإيعق   ملاقيص هدلعمي عمخيلا عنهسسه ،

ةلعا    لعدي وة عمولذ متعمويل ديةل،ع ع ئيه ،عثمع  تةهه عنح عم ي مدععذمتعملج اىعملاقيص هدل،عويس فيمعفيع عملأخ  ع عهفععمجيلعمويذل
 .ملاقيص هدل

ثمعلمعل  عميل ع،عثمعموي  اعإلىعاص همعتم د عفيعمعموذظل م،عمو ضعاعموذظ ملعانههمةيه ع عالهعمعت ءعفيعمعم  حثعوةيذ العافه معتم د عمويذلةععععع
ع.موتيع و ه عفيع عملأهامتعمي عموذظ معملاقيص هقع ك آوة تعمويل د عموتيعدعيل عميةه عفيعمعموذظ م،عاملآث معموسي ةلع

A -  الوضعيفي النظام مفهوم تمويل التنمية 
مويل دل ،عمويذلةلل،عاسل  عنحلل الع ع دلوع ل عاذهلل عميلل ع:ع يكل يعاللهع يليلين"عتم دل عمويذلةللع"عفيللع عملجليللع لل علمل ىعالهعموعذل ميعنهيع     

 .وييذلةلعمو ضعايل د عمو،عثمعلمع  عمي ع ع دوعمو ضعاض ءعموذظ مع
      :الوضعيالتمويل  -أولا      
ع ثل عا ول ،عععععع ا عم عجلمع،عنهم ةيل عم ل لمويل ءعنهقع ويل عدضلم عااع...عاا ول عغل  مويل د ع عمويغلعاييقعاهعم ل ل،عدلل لعتم ولرعامسليليكرر

عععع.ق معو عا عيحي  عاهعم  ل،عدل لعا لعفلالم عاا لعموعل عنهقع: وا عدل لع:عمو سةط
نهسللي لعويحصللل لعميللل عم  لل وغعموذل دللللعمولازالللعوللل فععنهاع  لل د عايللل ا عالل ،عافيللل عالللهع"عد لمللل عمويل دلل عنهالل عمصللل لاا عفللةلكهع ع دلللوعععععع
الهعمعلاع كلهعلأقعاؤسسللعنهيعتحللقعنهفيل مفه عع،لعوييغيضعمي عمويح د تعم يزمد  عموتيع  مت عم ؤسسلع علمي طه عانم في دسييزا تعموض امعم 

ع.(1)ع"عمسيخ ماه م ة ق،عف ويل د عإذيعفي عم ص لعمي عملأا ملعاهعاص همعمخييفلعااسهعاعنهاع   قعد ممجه عد ايعفيعمعموعذص عم همع
 ءعاي ا عمسيثل مقعا ك دهعمؤاسع  ف عم  ممهعم لةلةلعاهعموسيععاملخ ا تعمولازالعلإلميعمهعم  م "ععد لم كهع ع دوعمويل د ع ل ع ععععع
ع.(2)"عامسيخ ماه عو ذ ءعمو  ق تعملإلمي تةلعدلص عإلمي  عموسيععاملخ ا تعملاسيهلا ةلع،ت د  نها ملع
عع:قخ علمل عإا مهم عالةلاعاملآينف ويل د عد خععاعذةإذيعععععع
لةلةللع يلل عموسليععام ل ممهعامو  قلل تعم ادلصلل عدل   ممهعع،صله علأغل م عمويذلةللةلةلةلللعا صم  ل ف عم ل ممهعع"عدلصل عدلل ع  عنىعم لةللافلععععع

ع."هعمؤاسعنها ملعت د  عدملإلمي تةلعقص ع ك ع
 .(3)ع"  ممهعم لةلةلعموتيع  ت عويك دهعمؤاسعنها ملعت د  عإ  العم  ممهعموذل دلعموتيعديمعبم ت ه ع  ف عمع"ع هفعم عنىعموذل قنها عععععع

ام ل مسل تعمولتيعع،مويل د عمي عاسي ىعم ؤسسلع عممي  م عملآوةللعمولتيع ل ف عملااية تل تعم  وةللعمولازاللعويلؤسسللااهعفيذ ع  لمرعنههمةلعععععع
يمعمليةللعمويل دل عديح دل عفكل  عم يل ا عإلىعامقلععفعيلاعالهع سلحعاتهيمعبحسهعمسيخ ممعفيع عملأا ملعاتحلةلقعم مئل عا وةللعا  فعلل،ع لل عتهل

عخلالع  ف عملأال ملعمولازاللعولةل معم يل ا عا زادل  عد س سلة تعقة ال عالهعملأممضلا،عا ل ني،عتجهةلزمتعملإلميل  ،ع لل عدسل فيمعمويل دل عنهدضل ع 
علل مءعم لل مهعامويلل مزمعااسللييزا تعملإلميلل  عملأخلل ىععم فلل ععميلل عمسلليل ممدلعاةلل  عم يلل ا ،عادل ئلل ع عا قللعع ذ فسللا،عمللهعط دللقعاسلل همي ع 

ض ام ع ل ف عمنهسعم ل لعموللازمعويل دل عمي عجعلم  موض امدلعوعلية تعملاسيغلالع عم ؤسسل،عامل ا ع كهعمول لعنهيعمويل د ع عم ؤسسلعفي ع
 دععا اياعنهاعا سماعنهاعمسلوم ةجاعط دل عملأال عموعلية تعملاسيثل مدلعاملإلمي تةلعامويس دلةلع عم ؤسسلعس مءع  لمرعفيع عموعلية تع يمعد 

عععع.ديعيقعدي مت عم ؤسسلعملاقيص هدل
نهيعوييل د عهامعفع لع عتحلةقعسة سلعمو لاهعمويذل دلعاذو عمهعط دلقع ل ف عمؤاسعملأال ملعمولازاللعع كهعمول لعكياسي ىعموم امي عععععع

ع:علانج زعمخييوعموبرماجعام ي مدععموتيعدو ضعمذه 
 .تحلةقعمويذلةلعملاقيص هدلعوي لاه،عاعد  ع ؤهقعإلىعمولض ءعمي عمو   ولف عاذ صضععغ عت   ع -

 .تحلةقعمو ف فيةلعويلجيلععمهعط دقعتحسينعمو ضعةلعم عةيةلعويسك يعاهعخلالع  ف عموسكه،عمو م دلعموصحةل،عف صعموعل  -

                                                 
 ع
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 :الوضعي نظامالتنمية في ال -ثانيا
ع.نهقع ث عا  م م,عنم معدل لعنم عم  ل,عنهقعملازهد هعموي ميجا"عءعموذل "عمويذلةلعوغلعاعذ في عععععع
افهلل معمويذلةللعاسللضعمخليلا عم علل د عنهاعم ؤعل متعم سلليخ ال،عانهدضل عممتللععلاخليلا عملإدلل د و تة تععنهال عمصل لاا عفلللطعمخييلوععععع

ع.ام  ممسعموفك دل،علم فية عمهعمخيلا عملآممءعمويخصةل
ع:مويع مدوعموي وةلاهعخلالععمو ضعاك عمويذل قعالم ضحعآممءعدع عفيعمعموفععععع
د الل عموعليةلللعموللتيعيحلل ثعاللهعخلالهلل ع غلل ععلل ا عااي مصلل عاصللح لعدزدلل ه ع عاي سللطعمولل خ عع"ع:وعمويذلةلللعملاقيصلل هدلدللع ع  كللهعععععع

 .(4)"عم لةلاعاتحسهع ع  زدععمو خ عوص لحعمو  للعموفل  عاتحسهع علم مةلعم ة  عا غ عفيةكياع عملإلمي  

فيللاعمجل ملللعاللهعملإتلل مءمتععملاقيصلل هدلعمويذلةلللع"ع:ملجزئةلللع فهلل معمويذلةللل،ع كللهعنهيعلملل مهعمويع دللوعمويلل يا  سةسلل عويلل ؤىعملاقيصلل هدلعععععع
تحلةلقععو ذل ءعآوةللعمقيصل هدلعذم ةللع ضللهعملاقيصل هق،تحلةلقع غةل عفيةكيلاع عموكةل يععاموثل فةلل،عتهل  عإلىعاملاتيل مةللعملاقيص هدلاموي مد ع

امفع عاسيل معو خ عموف هعم لةلا،ع ل عته  عإلىع  زدلععمل هلعلهلعمعموذل  جعدلينعط لل تعمويلعضعم خييفللععموذ  جعملإجم ي،عزد ه عالةلةلع 
 ع.(5)"موتيع س فيمع عتحلةل 

إغفلل لعم للل ئقععتمعر،عدةذللل مو حللعملاقيصلل هقإلاعمو علل ععينم سيع ضللعينم فهلل اعدهرلل همتعتحلةللقعمويذلةلللعاسللضعفيللعوللة علملااللأعنهلملل عععععع
 كللهعنهيع ليصلل عميلل عملأفيلل م ععمويذلةللل،عفلضللةلعمويذلةلللعلاإسللوم ةجةلعام ضلل مدلعموللتيعيجللضعنهيع  للنىعميلل عنهس سلله ععاملاتيل مةلللملإلمسلل لمةلع
 ععدعل هعمويذلةللملإلمس نيعام ض مقعموعقع ةزعم ذ يقعموفكل قعاموثلل  عم ل ماثع عفهلمعصلحةحعلأعفحسض،عد ع سي تضعمو ذ ءعملاقيص هدل

موللتيععملاقيصل هدلع عموللذظمعمو ضلعةلعامولعقعملم ذلرعميةلل عاعظلمعموذظ دل تعملاقيصل هدل  ذ يقعموفكل قعوييذلةللع،عفللملمجيلعل تعموغ دةللعاملإسللااةل
امولتيع سلع ععسليل يةل،ملإلمسل لمةلعم  وةللعام علإعل   عم  تل تعامل مع ف ديهل "ععلمل م عم ل ممهع"ويذلةلعد دع هفي عموكلاسةكةلعفي  ذ اورعا ض  عم

تحلةلقععلاسليخ ماه عمسليخ ما عمعلة مع عظل عمحل اهديه عدغةللعتحلةلقعم ذل فععم ثيل علهل عا عظلةمعاك سل ه ع عمو ضلعةلعملاقيصل هدلجمةععمولذظمع
ع.ويف هعاويجل م تعملاتيل مةلمو ف فيةلع

إاللل اعدللل ماجعاعاموسلليععام للل ممهعملإلمي تةلللعا  تةههلل علإنجللل زععللتع لل ف عم للل ممهعموذل دلللعدعوييذلةللللعمو ضللعايل دلل عموامملل عسلل ق،علمسللليذيجعنهيعععع
عع.ااي ام تعمويذلةلعموض امدلعلهةك عملاقيص هعاتحلةقعمو ف فيةلعملاقيص هدلعويلجيلع

B- :عالوضعيتمويل ال  مصادر
م لةلللعموعصلضعمرل ععوعليةل تع يلث ع عم ؤسس تعم  وةلعموتيعديك يعاذه عفيعمعموذظ م،عاموتيع يلك ع ععمو ضعاإيعاص همعمويل د ع     

ع:تم د عمويذلةل،عا كهع لسةله عإلى
 : ةالوضعيالمصارف  -أولا

فهلع عم صل م عاهلل ع  لملرعط ةعيهل عملآيعالم مةللعمو ظل ئوعمولتيعع،ويصة مفلعام ل مدينعمولل ما  عيبرعم ص م ع عص مته عم ع ص  عماي مهع     
اةثعدل معمو ذ عد امعمو س طلعدينعملأم ميعملاقيص هدلعموتيعو ده عق م ع،عمو دهعنهاعملائيل يس تع يع ا ع ع ؤهده ،علاع ع عنهيع ك يعاؤس

افيلاعنهقسل معا وةلللعع،الععموعيلمعنهيعموفكل  عملأس سلةلعمولتيعدعيللل عميةهل عفيلاعموف ئل  ع،تم دل عاملأمل ميعملاقيصل هدلعمولتيعول ده عمجلزع عمويل دلل 
 .(6)ع ل عدف ضه عمو ذ عمي عمو مئذينعول ءع ذ زو عمهعموسة ولعموذل دلعوص  همعع،موذل دلعلكلة ذحه عمو ذ عويل همينعال د ع ذ زلهمعمهعمو

عيلللل نيئاللل ملعتللل  عتم دللل عموذيللل معملاملأعالللهع يلللكةيلعم صللل همعمولللتيعاصللل عميةهللل عمو ذللل  للل نعالللهعييل دللل عمو ذكلللاعوصللل همعافيلللع عم      
 . ىعخ متةلاص همعهمخيةل،عانهخ:ع،عا كهع صذةفه عإلىعقسليناملاسيثل مق

م صل لعميةهل عد  دلللعذم ةللعهايعمويجل ءععنهاعمو ذل عمجل ملعم  ممهعموتيع كهعويلؤسسللعالملص عد ويل د عمو مخيا: المصادر الداخلية -1
ع:،عا ي ووعفيع عم ص همعاهملخ م عإلى
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ع.ام س همينع ع ك دهعمنهسعا و ع ث عمنهسعم  لعم  ف  عمجل  عم   وغعموتيعق معد فعه عنهصح لعم ص  ع:رأس المال المدفوع /أ
 لل ع عيلبرعال مهعذمنععع،مخييفل،عافياعتمث عتلزءمعالهعالل اعم سل همينعلأس  لعو ذ عدصفلعم الع عمعملأمد حتحيجزع: المحتجزة الأرباح /ب
غلل ععاملأمدلل حصصلل تعملااية طلل تعام خع:إلىمريجللز ععملأمدلل حموللتيع يخللعفي ععملأعللك لميلل عموي لل معاموذللل ،عا كللهع لسللةمعع دسلل م ع ذلل وي
ع.(7)ع زملم 

 ال عموسلذينعالهعنهمد ال عمرللللعخللالعع م  م عملهعم  ل وغعمولتيعتمعمسليل  مه عالهعق ل عم صل  عميلفياعع تملااية ط: الاحتياطات
ملأالعمايةل طاعقل لم نيعدكل يعم صل  عايزال عديك دذل عبحكلمعمولل لم يعمولعقعدصل م عع:قسللينعاعدذلسلمعملاايةل طاعإلى،عفيع عموفلو 

نهالل عموذلل  عموثلل نيعاللهعملاايةلل طاعفهلل عم لل م عمللهع،ع صلل  عم   للزقعتللعمعملخصلل ص،عنهاعبحكللمعملأملل م عامويل وةلل عم صلل فةلعموسلل ئ  م
 .ماية طاعخ صعدل معم ص  عديك دذ عمخية مد عت  عهممعا  ز عم  يعازد ه عثللعمللاء عفة 

 ةزملمةللل،عنهقعإجملل يعموذيةجلللعمرلللللع عا دلللعموفللو عم  وةللل،عادلصلل عد  خصصلل تعملأمصلل  عموللتيعدلليمعإملل مهفي ع عم  :المخصصااات
ععمخصصل تعملاسليهلا:عاذو عدغ  عا متهلعموظ ا عغ عم  غ لعفةه عموتيعق عدلععفةه عنهقعاص  ،عاالهعنهاثيللعم خصصل ت

 .امخصص تعمو د يعم يك ععفةه 

  إلاعنهالل ع كلل يعق ديلللععملأمدلل ح،عإجملل يتعام خصصلل تعاللهعافيللاعم  لل وغعموللتيع  للل عدعلل عمقي لل  عملااية طلل ع:موزعااةالياار غالأرباااح
 .هممعملااية طاعنهاع غ ةلعملخس م عنهااد زمه عم ص  عاتىعع ءعس مءع  لمرع  زدع تعمي عم س همينعع،ويي زدع

 ل لم معنهفل مهعنهاعععسل مء,عق ل عم يعل ايينعاعل عالهعغل عنهصلح لعمنهسم ول الهعمويزمال تعمو ذل ع متاعلملص عد ويل دل عملخل :المصادر الخارجية -2
افيللاعمو همئللععبمخييللوعنهلم ممهلل ع,عإجملل يعم لل ممهعهاتمثلل عم لل ممهعملخ متةلللعدصللفلعم الللعموذسلل لعموك لل  عاللع،فيةئلل تعنهاعاذيللوتعنهاعدذلل ععنهخلل ى

 :اس  علميذ الهل عفةل عديا،عامول ا عموتيعيحص عميةه عاهعمو ذ ععملأخ ىعس مءع  لمرعمحيةلعنهاعنهتذ ةل
,ع  عا عدل معد عملأف مهعنهاعملهةئ تعد ضلع ع عمو ذل ععدصلفلعاؤقيللعقصل  عنهاعط ديللعميل عسل ة عم فلأعاموي ظةلو"ععمو همئعتمث ع :الودائع/ أ

ا ذلسلمعمو همئللععالهعاةلثععللخصع،ع(8)ع"ع كلهعنهيع  خلععنهعللك لاعنهخل ىعالهعنهالل  غمعميلل عمول,عا ظهل عفيلع عمو همئلعع ععللك علملل هعق لم لمةلل
ع:نها عاهعاةثعلم  عاط ةعلعمو هدعلعفيذلسمعإلى,عملهةئ تعم ك اةلعااهمئععمو ذ ععي ام تعااهمئعام  ه عإلىعاهمئععنهف مهعاع

 نهقعنهيع,عا ل م عد همئللععتحلرعمو يلضعلمظلل معلإاك لمةللعموعلةل عدسلح ه ع عنهقع ظلللعهايعنهيعدعيلمعمو ذل عاسلل ل ع:الودائاع الجارياة
يلة ع ل هم عويسلحضعايضللذلعدلعو عمويزمال عإذعدسليخ معمو,عفي   عمو همئعع سيعل ع  متهلعطي  تعسحضعموعلللاءعميل عاهمئعهلم

 .ا وة عمي عمو ذ 

 سلحضعاذهل عإلاعمذل ا عدل نعا مل في عموعملاعيحقعله ي عمو همئععموتيعدضعه عنهصح ت ع عمو ذ ععوفو عاعةذلعاعافياعع:الودائع لأجل
ةسللرعاهمئللععت مدلللعتم الل عبحكللمعوعإذيعفهللاع،ال دلل عف ئلل  عمحلل ه عافيللعمعم  ملل عايفللقعميةلل ع عمو  مدلللعدللينعموعلةلل عامو ذلل ,عمرلل ه

لمظل معلأيع,عافياع عو عوةسرعاهمئععمهخ مدلعد  عنىعمو قةقعلهلعمع، عو عص ا ه عنهثذ ءعملية تعموسحضموعل  تعاموي امعموتيع
 .دل ئه عد و ذ علاعدك يع عموع ه عوفومتعط ديل

 فهلع عع،م ذيظل عاذهل موع ئل عظل مع ل  عإدل ممه ع عمو ذل ععاعلعلممهخ معالةلةع عمو همئععبمث دلعمليةلع  ف عاع عيبرعفيع:الودائع الادخارية
نهالهلل عافيلل عد متلل عم مقةلل عم دلل  عع،دسللح ه عاهللل ع  لمللرعموظلل ا مو همئللعع  للل عوفللومتعط ديلللع عمو ذلل ،علاع كللهعوصلل ا ه عنهيع

ع،ةلوعالةلةللعووال ملعيلبرعم مئل ع  ظ ل عنهيععنهصلح لعفيلع عمو همئلعععيحصلي يعميل عف مئل عاعيلبر عع ،ععض ام عململض ءعا  عملإد م 
د فعلل عال دلل ععيللبرعا  فعلللعلمسلل ة عد وذسلل لعوي ذلل عال ململللعبملل عاال دلل عفيللع عمويكيفلللعموللتيع ،ع  ةعلللعملاهخ مدلللعلهللع عمو همئللعا عكلل عمو
ملمجلل لعلاسلليعل له ع عاللذحععنها الل ملأالل عموللعقعدفلليحعع،ع عملأالل ملعبح ز لل ععوفللومتعط ديللللملل عدضلللهعدللل ءعفيللإاللثلا،عفعلأتلل مو همئللعع

 .ا عذمتعملأت عمو  د مول ع

                                                 

ع
ع
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 ادسليخ معفيلعمعملائيلل يعالهعطل  عملأفل مهع,عفهاعوةسرعإد م عالةلاعاإنم علم عئلعمهعفيحعاس د تعمئيل لمةل: الودائع الائتمانية
ام يلل ام تعويلةللل معد وذيللل معملاقيصللل هقعا عا وللللعنهخللل ىع كلللهعلأصلللح لعمويلللةك تعم سلللح دلعميللل عفيلللع عم سللل د تعمويلللل مع

 .ه ويل  و لعدس مهعقةلي
مي عس ة عم ثل لعف و ذل عم   لزقعع،افياعمول ا عموتيعيحص عميةه عمو ذ عاهعمو ذ ععملأخ ىعمريةلعاذه عاملأتذ ةل: القروض المصرفية/ ب

ايحل ثعفيلعمع عملأاقل تعمولتيعدلذخف عفةهل عالل ممعع،ق عدك يعو عد ع ع  ف عدع عفيع عم  ممهعوكلهع عا وللعموضل ام عا ل  عقصل  عملأتل 
بمعنىعملااية طاعموذل قعموعقعق عده هعق م  عمي عا متهلعطي  تعم  همينعدسحضعا  وغعلمل دلعاهعاهمئعهلمع,عم  ض  عو ىعمو ذ عموذل ه

ديلك عديل عل عالعع ععااهعتهلعنهخ ىعنج عنهيعموي سعع عموذي معملاقيص هقعق عدؤهقعإلىعزد ه عطي  تعملاقوم عاهعمو ذ,عفيعمعاهعتهل
نهاعالتىعماية طل عموذلل قعال دل ع لل نعمو ذل ععضلل لم عوي ذل عم   لزقعم يلثل ع عملأامماعم  وةللع,عصة  عوفلو عقصل  ا متهي عهايعموي سعع عمع

ع.ف إاك يعمو ذ عنهيعدلو عاهعغ  عاهعمو ذ ععمذ عم  تلعووا ملعنهاعا متهلعمجزعموسة ول,عالاعدلوعمذ عفيعمعم  ع،امويج مدل
ع:دصفلعم العفةل عدياعلمو ضعةموتيع ؤهده عم ص م ع كهعنهيعنجل عنهفيمعمو ظ ئوع ل ع     
 .مويع ا عد و ةععاموي مءع عموعللاتعملأتذ ةل،عاعخيقعموذل هعاملائيل ي -

 .ق  لعمو همئععموتيعق ع ك يعدعضه عتحرعطيضعادعضه علأت عنهاعاهمئععإهممدل -

،عملأسل ماعم  وةللمللائهل عا سل دقعفيلع عملأامماع ععخيقعملأامماعمويج مدل،عاإصل ممعملأامماعم  وةللع ععلك عنهسلهمعاسلذ متعلمة دللعمله -
 .ملأامماعم  وةلع س ت عنهاع س لعمللائه فيع عدةععاع مءعاع

إنج زعا ل ني،ععل مءعملأتهلز ع)عملاسيثل ما عمعلمي ط تعع،..(ع مءعسيع،عا مهعنهاوةل)ع ل نعمول ا عمولازالعويل د علمي ط تعملاسيغلالع -
ملأفلل مهعاتحلةللقعع،عاد ويلل يعمفللععاسللي ىعاعةيلللثلل امتعت دلل  علىعزدلل ه عإلمي تةلللعم لل ممهعم ي الللعا لل م مإع،عفيللع عملأخلل  ع للؤهق(عام علل مت

 مو قاعاملازهفي مع عملمجيلع

 .ذحعمول ا عويهةئ تعام ذيوتعاملأف مهعافي عا عديةحع عم ل د عف ص عايذ ملعويللوضينا -

يحللل دلاتعموذل دللللعدلللينعموعلللللاءعاإصللل ممعخ  دللل تعموضلللل يعمولللتيعد ي هللل عاثللل عمنجللل زعمليةللل تعموةلل معمللل ا تعد وذة دللللعملللهعموعلللللاءعمول -
 .موعللاءعاس مهعهد امعلمة دلعمذهمة لاتع امولة معديحصة ععةك تعا ل،عموعللاء

ع: الأسواق المالية -ثانيا
لالع ع ئلللعوللعقعديع لل عاللهعخللإيعاتلل هعسلل اعم لل لعدعيللبرعنههم عفي الللعويلل ف عم لل لعوولميلل لعم خييفلللعاذولل عاللهعخلللالعمولل امعملأس سللاعمععععع

  تة عفيع عم  خ متعويي ةلعماية ت تعملألمي لعم خييفل،عاد  ةعلعم  لعدي قوعنههمءعمول ظةفيينعموسل دليينعميل عال ىعاعع،م  خ متعنهاعم  ممه
م خييفللعد لإضل فلعاس اعم  لعفي عموس اعمولعقعديضللهعجمةلععمو سل  ءعام ؤسسل تعم  وةللعع ل معملاقيص هعمو طتعاا ىع   معس اعم  ل،

ع:إلىعس اعموذل عافيعمعدعتعنهيعس اعم  لعديك يعاهعس قينعنهس سةيينعهم 
اديكل يعع،دع  عسل اعمنهسعم ل لعد لمل عموسل اعمولعقعدليمعفةل ع ل مالعملأامماعم  وةللعمولتيع صل مفي عاذظلل تعملأملل ل: سوق رأس المال -1

ع:(9)عفيعمعموس اعاه
نهقعد للينع"ععسلل اع ذيلل عفةلل عملاقلللعا  علل  عدللينعاصلل معمو مقلللعم  وةلللعادللينعم كييللضعملأالعفةهلل فيلل عع": سااوق الإااادار" السااوق الأولااي  /أ

نهقعنهيعع،اد وي يعفياعس اع يجلععفةه عم  خ متعملخ صلعاديمعتح ديه عإلىعمسيثل ممتعت د  علمع كهعا ت ه عاهعق ل ع،"م ل  عام لو 
ع.ت د  عمحيه عمسيثل ممتعت د  عملأامماعم  وةلعم ي ماولع عفيعمعموس اع ك يعنهاممق 

في عموس اعموعقعديمعفة ع  مالعملأامماعم  وةلعدع عملا يي لعفةهل عالهعق ل عا ايةهل ،عنهقعنهيعنهامماعع":سوق التداول " السوق الثانوي /ب
افيلل عدعللبرعمللهععسللل عنهدضلل عد  مصلللعملأامماعم  وةللل،داعع،فيللع عموسلل اعاي ماولللعاللهعق لل عااعظلهلل عمسلليثل ممتعق ئللللعاللهعق لل عاوةسللرعت دلل  

"عا ذلسمعملأس ماعموث لم دلعإلىعسل اعلمظل ااععم ك يعموعقع يمعفة عجمةععم ع الاتعدةع عاع مءمعاهعملأامماعم  وةلعموتيعديمعإص ممفي عاط اه ،
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مللعالهعمو سل  ءعافيلاعسل اع يل مالعفةهل عملأامماعم  وةللعوييل   تعم  متللعد و  مصلل،عاتمل مسعمليةل تعموي ل هلعفةهل عمجل ع"ععم ذظلللعنهاعمسمةلل
افيلاعسل اع يل مالعفةل عملأامماعم  وةللعوييل   تعمولتيعلمعع"عغل عم ذظللل"عاسل اعال مزقععاهعق  عموي   تعمولتيع  ل حعنهاممقهل عم  وةللعوييل مال،

 . سيكل عع امعإهممته عد و  مصلعدع ،عاذو عافل عووسع معموتيع ظه عمي عو ا تعموع  عد و  مصل

ع:نهسعم  لعاهعاةثعنهت لعم ع الاتعإلىع ل ع كهع لسةمعس اعمعععععععع
اد يللقعميةهلل عسلل اعملأامماعم  وةللل،عافيذلل ع ذيللل عع(عنهسللهمعاسللذ متع)فيللاعسلل اع يع الل ع عملأامماعم  وةلللعط ديلللعملأتلل عع:سااوق حاضاارة /أ

ع.ايكةلعمو مقلعويليوقعف ممعمذ عإتم معموصفللعاذو عدع عنهيعد فععقةللعمو مقلعنهاعتزءعاذه 
افياع يع ا عنهدض ع عملأسهمعاموسذ متعاوكهعاهعخلالعمل هعام ف قة تعديمعع،يقعميةه عمسمعس اعموعل هعم سيل يةلد ع:جلةآسوق  /ب
،عاموغل  عالهعاتل هعفيلع عملأسل ماعفيل ع فلة عاتجذلضعلعمو مقللعاديسليله ع ع ل مدخعلاالقبمعنىعنهيعد فععم يوقعقةلع،ةذه عدي مدخعلااقة ع

 . غ عموسع 

اعدلليمعاللهعخلالهلل عإصلل ممعا لل مالعمؤاسعملأالل ملعقصلل  عملأتلل ،عففةهلل عدو للزعملل  عاطيللضعملأالل ملعمول ديلللعافيللاعسلل عع:سااوق النقااد -2
م  عفيع عملأا ملعاهعت لمضع  عاهعد غضع ع  ظةوعا خ م  عمهعط دقعمويخيلاعملهعاذل فععلملل ه عع ولإق م عوفو عنهق عمهعموسذل،عادذي

و يضعميةه عاهعت لمضعجمةععمو مغ ينع عاص لعمي عاذل فععلملل هعموغل عوفلو عقصل  عوفو عقص  عال د عاص و عمي عف ئ  ،عدةذل عدييك عم
ع. علمظ عهفععف ئ  عا 

ع:ا كهعنهيعنمةزع عس اعموذل عس قينعهم ععععع
عدليمعفةهلل عم صلل لعميل عملأالل ملعم ل مهع  ظةفهلل عملآتل لعقصلل  عد سللع معف ئل  ع يحلل هعاسلضعاصلل معفيلع عملأالل ملعاقلل  ع:الساوق الأولااي /أ

ع.م لو عاسمعي عم  وةل
يجل قعفةهل ع ل مالعملإصلل مممتعموذل دللعقصل  عملأتل عد سلع مع يحل هعاسللضعقل لم يعموعل  عامو يلض،عاديكل يعسلل اعع:الساوق الثاانوي /ب

ع:موذل عموث لم قعاهعس قينعف مةينعاسضعلم  عموعلية تعموتيع يمع ع  عاذهل 
 (ععموكل ةل لاتعاموسلذ مت)مولتيعالهعنههمهل عملأامماعمويج مدللعموع هدللععديمعفةه عخصمعنههامتعملائيل يعقص  عملأت ع:سوق الخصم

 .افياعإص مممتع ص مفي عموي   تعذمتعموسلعلعمويج مدلعم سذل،عاع   تعموي اينعادع عموي   تعغ عم ص فةل

 امال عاسلذلعععتل لعقصل  ع لوماحعدلينعنهسل   تمثل عفيلع عمولل ا عجمةلععنهلمل م عمولل ا عمولتيع علل علآع:سوق القروض قصيرة الأجال
م يخصصللع عع  ايل،عادك يعق ماه عملأس ساعاهعم ي ام تعاملأف مهعاهعلم اةلعام ص م عمويج مدللعادعل عاؤسسل تعملإقل م 

عع.ملأت عاهعلم اةلعنهخ ىعملائيل يعقص 
C- : الوضعيأدوات التمويل في النظام 

فلعإلىعموسلل اعم  وةلللعفللإيعاسلللي ىعلميلل معفيللع عملهةئلل تعااجلللمع يلثلل عنهس سلل ع عمو ذلل ععد لإضللل عمو ضلللعامي لل معنهيعاصلل همعمويل دلل عد ععععع
ع.سع عموف ئ  عام ض مدلع:م ع الاتعموتيع يمعفةهل عدعيل عمي عايغ دهعنهس سةينعهم 

 : سعر الفائدة -أولا
عالهعم عل الاتعمولتيع ليمع عد لإضل فلعإلىعتلزءع  ل علمو ضلعة ع عموف ئ  عمو  ةلز عملأس سلةلعمولتيع عيلل عميةهل عمخييلوعم عل الاتعم صل فةلعععععع

م ئ عاسلييمعالهعق ل عمل يعمقيصل هقعو دل عقل م عتم دل عال دل ع ذ زول عم ؤقلرعملهعموسلة ولع"ع،عاموف ئ  عم  م عمهع"عموسذ مت"عملأس ماعم  وةلع
موذظلل عملهعظلل ا ع لل عنهيعفيللعمعموع ئل عاؤ ل عامحلللقعوصل لحعملجهلللعمو مئذللعدغل ععع،دعلل نيعالهعمجللزعتم دل عآخل عموذل دللعوصل لحعملل يعمقيصل هق

ع.ع"عملجهلعم  دذل
ع:،عااهعدةذه علمع  ععمي عجميلعاهعملآث معموسي ةلعمو  وغلعملخ  م عةلمويل ديعهم إيعلهع عملأععععع
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افيلل عالل عع،اد ويلل يعفيللاعلميلل  عوذيلل معغلل عاذلليجع،إيعموف ئلل  ع ذيلل علميةجلللعمسلليغلالعظلل ا عملل يعمقيصلل هقعدعلل نيعاللهعمجللزع عمويل دلل  -
قةلل معموعلل يعملاقيصلل هقعدذيلل معاللععموعيللمعنهيعمولل دحعديحلللقعلميةجلللعع،ويذظلل معمو نهسملل يعم يلثلل ع عتحلةللقعمولل دحيخلل ووعملهلل  عملأس سللاع

 .اذيج

موذلل  جعمللهعمليةلللعملإلميلل  عدللينعمخييللوعملأملل ميعع،إيعموف ئلل  عم يحصلل عميةهلل عاللهعق لل عملجهلللعمو مئذلللع  للينعنهيعفيذلل ععسلل ءع  زدللععويلل خ  -
 . عموعليةلعملإلمي تةلع ئ عهايعدعلعمجه هعا  ع مئهعاهعماةثعدسيفة عمو ،ملاقيص هدين

مملل عدعللتعنهيعجمةللععم خلل ط عم صلل ا لعوعليةلللع  ظةللوعع، علل عموف ئلل  عم ئلل عاؤ لل عافيللاعلاع  خللععدعللينعملامي لل معظلل ا عملجهلللعم  دذلللعع -
افيل عالل عسللةذعك عع، ط امسليثل معمؤاسعملأالل ملعديحليهل عموعلل يعملاقيصلل هقعم ل دهعدلل و غمعاللهعمل مع سلل   ع عاقلل  عدعل عفيللع عم خلل

 .سي  عمي عملجهلعمو مئذلعد مي  معنهيعإفلاسعملجهلعم  دذلعدؤهقعإلىعضة  عنها ملعملجهلعمو مئذل

إيعسلله ولعم صلل لعميلل عموع ئلل عاللهعخلللالعملإقلل م عدسللع عف ئلل  عديللجععاؤسسلل تعملإقلل م عميلل عمويللل هقع عمليةلللعملإقلل م عهايع -
 . خييوعم خ ط عم ص ا لعلهع عموعليةلعمم عدع  عنها ملعم  همينع،ام عمملأخععدعينعملامي  معق مم عم ة لع

سهمع عمم ف  ع ك وةوعملإلمي  ،عافياعمويك وةوعموتيعد فعه عم سيثل عويلل ِّلعمو سلةطعموعقعدعيل عمي عموف ئ  عدعمو ضعاإيعمويل د ع -
الهععااصل معمئةسلعدف ئل  فهعمعدعتعنهيعآوةلعمويل د عع،ادذيل عم ؤفي عويلسيهيكينعمبرعملأسع م،عاإذمعم فذ عد يعمويل د عاظةفلعنهس سةل

اوهع سي ةععموسي  تعموذل دلعم ّ عاهعفيعمعمويضخمعاتىعاإيعمسليخ ارعسلع ع،عديضخمعهفععمويكيفلعدع  عاص همعمويضخمعموعق
 .(10)عموف ئ  ع  هم عويحلةقعملاسيل ممعموسع ق

ع ي دلللللل ع عHaberelerملاقيصللللل هق،عافيللللل عاللللل علم للللل عميةللللل ععلمظللللل معموف ئللللل  ع للللل يعاصللللل معوكثللللل عالللللهعمويللللل امعاملآفلللللل تع عموذظللللل م -
Prosperityإلمل عدعل عهممسللعامفةللعلجلةلععلمظ دل تعملأزال ت،عاصل عإلىعلميةجللعفي الل،عافيلاعنهيعمول اممتعملاقيصل هدلعع"ع:اةثعدلل لع

إيعلمظ دللع"ع:عنهصل  عقل ئلااع،ع"ع عنهاقل تعمول ام ،عاقييل ع عنهاقل تعموكسل هع–ملإق م عدف ئل  عالهعق ل عمو ذل ععع– يلةزعدزد ه عملائيل يع
ملأزالل تعمميللبرتعنهيعا الملللعملائيللل يع فسلل عموعلاقلللعم لةلةلللعدللينعملأسللع معا للؤهقعإلىعمام عاصلل ذععلاع ي ي لل عالةللللعموذللل ،عا صلل حع

 ع لةللعموذلل هعويحصل لعميلعع زدل ها  لعملأسع معغ عايج ادلعاععمويغة متعم لةلةلعويع  عامو يض،عد عفياعلميةجلعق م عمو ذل ععميل ع
م صل لعميل عإدل مهعموف ئل  ،عامطلئذ ال عإلىعف ئ  عفحسض،عا ذ فسه ع عإص ممعملائيل يعاتىعاو ع  يعذو عض ممعد لاقيص هع عسل ة ع

ضللل لم تعموللل ا ،عالاع صلل م ع عا ولللعموكسلل هعخ فلل عاللهع للعالعماية ط تهلل عا عيللهعإفلاسلله ،عاللتىعاإيع لل يعذولل عضلل امد علإلمعلل  ع
 ."عملاقيص ه

م   فعلعد وذس لعولاقيص هعمو طتععةئ عغ عموعقع عذة عد وذس لعويف هعنهاعم ؤسسل،عف  وذسل لعولاقيصل هعمول طتع علتعموف ئل  عا عتعموف ئ  ع -
م   فعلع   عط ديلعزد ه ع لةلعموذل ه،عنهقع  في معقةللعموذل ه،عا ضخمعدص ا  عمام ،عا علمف عمو قرعدؤهقعمم ف  عموف ئل  عإلىعزدل ه ع

موف ئ  عم  وةللع ل ا عقةلللعموذلل ه،عا ذسلوعنهقعلمظل معلملل ق،عط  ل عنهال ع زدل عع:ع"ع،عامي عا ع ع  عت في يعفةيةض فيسينم هعم  دذينعام
عع.عع(11)ع"  عد م،عا ي قوعس ملعموي ا عااجل عمي عال ممعموف ئ  عاا ته ع

ئ  عدعيبرعنههم عتم د عغ عفع ولع ؤهقعإلىعزدل ه عنهم ل ءعخيلالاتعدي ينعوذ عنهيعملإق م عد سيخ ممعسع عموف اد وذظ عوك عفيع عملاع،مم عس قععععع
ممل عدسل فيمع ع ل ف عموظل ا عم ذ سل لععع،ا ع د عنها ملعم ل همينع خل ط عايذ مللع،ملأم ميعملاقيص هدلعم ذيجلعمي عم سي ىعملجزئاعنهاعموكيا

ع.ييوعملأزا تعملاقيص هدلعام  وةل  اثعمخ
 :المضاربة -ثانيا
لميلل معمقيصلل هقع لل مسع عموسلل اعم لل يعدهلل  عإلىعتحلةللقعمدللحعميلل عم لل ىعمولصلل عوييللخصعم ضلل ملعمللهعععم لل م عمللهإيعم ضلل مدلعععععع

اةلثعدلل معم ضل ملعديل مءعملأامماعم  وةللعد سلع معع،م ي ماوللع عموسل ا"ععاييل تعا وةلعسذ مت،عنهسهم،"عط دقعم ي ت  ع عملأامماعم  وةلع
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م ف  عملأسع م،عاععموعيمعنهيعمو دحعموعقعيحلل عدي   عاهعموف اعدينعسع عموي مءعاسع عمو ةع،عادكل يعلميةجللعاذخفضلعوةل معد ةعه ع عا ولعم
 لل ع يلةلزعمليةللعم ضل مدلعد م فل  عمخ ط فيل عإذعنهيعتحلةلقعم ضل ملعلأمدل حعدعيلل عنهس سل ععع،م تيللعنهاعآتيلل"عمليةل تععل مءعادةلعع"عصفل تع

ع.ض ملعا لع  ته تعملأسع مع عموس اعم  يمي عصحلعاهقلعموي قع تعم سيل يةلعويل
ع:ع كهع لسةمعم ض مدينعموذ ع ينع عموس اعم  يعإلىعلم ميناعععععع

مولعدهعد ظفل يعسلة ولعلمل دللع  ل  ع ع"ععدذل ع،عصلذ هدقعملاسليثل م،ععل   تعا وةلل"عافيمع   معم ي خيينع عموس اعم  يعع:مضاربين كبار /أ
ع.م ع  ث ع    عمي عموي ته تعم  وةلعويس ا يك يعق عاد وي يع،موس ا

اللععموعيلمعنهيعمل هعم ضل مدينعموصللغ مع عموسل اعم ل يعنه لبرعاللهعع،ديلثيل يعنهس سلل ع عنهفل مهعنهاععل   تعصلغ  عم جلمع:مضااربين اارار /ب
 مالاتهمع عموسلل اعال ململللعاللععدلل وذظ عوضللعوعاجللمع للع،إلاعنهيع لل ث فيمع عموسلل اعنهقلل عاللهع لل ث عم ضلل مدينعموك لل مع،ملل هعم ضلل مدينعموك لل م

 للل عديلةللزعسللي ععم ضلل مدينعموصللغ معد وي عةلللعم  يللللعوسللي ععم ضلل مدينعموك لل معموللعدهع يكلل يعخللبر ع  لل  عالمظلل  ععع، لل مالاتعم ضلل مدينعموك لل م
 .نهاضحعا لعاع ة تعموس ا

 تعمولللتيع يللله في عملأسللل ماعم  وةلللل،عاذوللل عدسللل ضعا عيلللبرعم ضللل مدلعموع اللل عمو ئةسلللاعم سللل ضع للل لاتعمللل معملاسللليل ممعاعمخييلللوعملأزالللععععع
ع:(12)ملامي  ممتعموي وةلع

ممللل عدعلللتعنهيعنههمءعموسللل اعديحللل هعديلللك ع  للل عع،إيعاعظلللمعمويللل مالاتعملآتيللللعاموع تيللللع عموسللل اعدلللل معتللل عاضللل مد يع  للل معاصلللغ م -
 .ا  ته تعم ض مدينعتدسي  ة 

ع،ق عا  عزاذةلعممكذللنهف هدلع يلث ع عتحلةقعنهمظمعمدحعممكهعد ق ع كيفلعا عإيعسي ععم ض ملع عموس اعم  يعدسيذ عإلىعممي  ممتع -
ممل عدلؤهقع عاعظلمعع،هايعملأخععدعينعملامي  معظل ا عموسل اعافيل عال عدعلتعطغةل يعم صليحلعموف هدللعميل عاسل لعم صليحلعملجل مةلل

 .ا ولعا اثعملأزا تعم  وةلملأاة يعإلىعخس م عجمةععم يع ايينع عموس اعم  يعبم عفةهمعم ض مد يع ع

إيعملالمسلح لعم فلل تلعويلضلل مدينعموك ل معاللهعق لل  عاعلينعنهااللهعموسلل اعم ل يعلأسلل  لعاعةذلللعسلةؤهقعنهدضلل عإلىعملمسللح لعم ضلل مدينع -
اعموسل اعا ل ث عدل ق عمم   معسي ععم ض مدينعموصغ معدسي ععم ضل مدينعموك ل معممل عدلؤهقعإلىعال اثعنهزاللعلميةجلعع،موصغ معاهعموس ا

 .ق  م تعموس اعد لأزالعمغمعم مع س  ه ع علمي ته 

عموةلينعموعقع ةزع - عموي   عام م علميةجلعا ولعم م عويلض مدينعمهع  ته تعموس اعق ع ك يعغ عصحةحل إيعموي قع تعم سيل يةل
 .م سيل  عمول دضعامو عة ،عمم عق عدس ضعخس ئ ع برىعويلض مدينعفضلاعمهعد قاعم يع ايينع عموس اعم  ي

عللجععم ضلل مدينعميلل عموي تلل عنحلل عمويلل مالاتعملآتيلللعافيللاعمليةلل تععلل مءعادةللعع(ع13)عإيع  لل معملهذ سلللعم  وةلللعاظهلل معم يلليل تعم  وةللل -
الل عدللؤهقعإلىع علل ظمعم خلل ط عم صلل ا لعلهللعمعموذلل  عاللهعم علل الاتعلميةجلللعا ولللعملل معموي  لل عموللتيع صلل ا ه عع،اسلليل يةلعوللوامماعم  وةللل

 .ف صعاق  عملأزا تعم  وةلعاد وي يعمزهد ه

ع - عمول ةع عسي ع عاعظمعع(14)إي ع عموس اعم  يعاةثع و ز ع صةصعم  ممه عم ض مدينعدؤهقعإلىعس ء عاصغ م ع   م موعقعدذيهج 
فيع عموفل م تع ؤهقع عا ولعع،(15)افي عا عدؤهقعإلىع ك دهعفل م تعا وةلعع، عق  م تعاعةذلع عموس اعتم ع الاتعاموي مالا

في عإلىعاق  عنهزا تعا وةلع عموس اعم  يعمي عغ ممعنهزالعق   عمويكذ و تة عموتيععه في عس اعم  لعملأا دكاعاععد مدلعموعل عملمفج مع
 عع.م  ي

عمخيلالاتد لإض فلعإلىعموس اعم  يعدع نيعاهععلمو ضعةم   كزعنهس س عمي عم ص م ععمو ضعادي ينعوذ عمم عس قعنهيعلمظ معمويل د عععععع
افياعآوة تعته  عإلىعتحلةقعنهمظمعمدحعويف هعع، ض مةلعم يلثيلع عسع عموف ئ  عام ض مدلم لميةجلعمميل ه عمي عمجل ملعموع ما عغ عخ   ع
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عظ ا عملآخ دهنههايعنههنىعمجه هعا ع عاد ايعا مم   عممكذل عزاذةل عمي عاس لعم صيحلعع،ق عا   عمويخصةل عدعتع غيةضعم صيحل مم 
ع.وييذلةلعةذ عط حعمو  د علهعمعموذظ م،عام يلث ع عمويل د عملإسلااا،عالهعمعاتضعميموع ال

ع
 الإسلامي التنمية في النظام تمويل: -2

لعموتيع ك يعفيعمعموذظ م،ع،عثمعلمع  عمي عنهفيمعم ؤسس تعم  وةملإسلاااافه معتم د عمويذلةلع عملاقيص هعع:م  ععا عفيعمعموسة اعسذح ال
ع.مويل د عملإسلاااعا عملأخ عسذي  اعإلىعآوة ت

A:- عمفهوم تمويل التنمية في النظام الإسلامي
مويل د ،عمويذلةل،عاس  عنح الع ع دوع  عاذهل عمي ع:ع يك يعاهع يليين"عتم د عمويذلةلع"ع ل علم ىعاهعموعذ ميعنهيعفيع عملجليلع       

ع.ض ءعموذظ معملإسلااا
 : التمويل الإسلامي -أولا
ديل نعنها ملعويخصعآخ عط ةعاعنهاعاعذ ق،عإا عمي عس ة ععنهيعدل مععخصعط ةعاعنهاعاعذ ق:ع"ععد لم عامويل د عملإسلاادع  عععععع
س ة عمويع ايعدينعمو  فينعاهعنهت عمسيثل م عدلص عم ص لعمي عنهمد حع لسمعدةذهل عمي ععنهاعمي (عإم لم تعااس م متعاثلاع)عمويبر ع

ع.(16)ع"ع لعام  ذعمول ممعملإهممقعاملاسيثل مقم عل عاا ىعاس همي ع عمنهسميةه عاس ل عافقعط ةعلعمل ع  عاذهعلمس لعديمعملا ف ا
دلص عملاسود حعاهعا وكه عإلىععخصعآخ عد د في عاديص  عفةه عول ءععمةذةلعنهاعلمل دل،ع، ل نعث ا "ع:عام ف عاذعمعقحوعمي عنهلم ععععع
ع.(17)"ع  ةح عملأاك معموي مةلعم ئ ع
إط معع ا عاهعملأنم معاموذل ذ عاموصةغعم خييفلع"عفي ععوييذلةلعنهيعمويل د عملإسلاااعإلىكهعنهيعنخيصعاهعخلالعمويع مدوعموس دللع ععععع

ع."عموتيع ضلهع  ف عم  ممهعم  وةلعلأقعلمي معمقيص هقعاهعخلالعملاويزممعدض مدطعموي دعلعملإسلااةل
 :التنمية في الإسلام -ثانيا
عم هتح  هل عا ل د في عآوةل تعاذضل  لع ذسلقعدلينعخ ل معليةلع غة ععل ايلعافي هفلل،مع:ع"ااع ي عإلىمويذلةلعملاقيص هدلعافقعم ذظ معملإسلاععععع
  الاععم، هاي ي ل عالععا  تعقضةيه ،عا ف مي عم، هدض امعملمجيلعاهعاماععموعليةلع ذ ثقعفيع ع،ا  ت عس في عم ها ذظمعاؤسس عا مايه عا  سم

املاسلليل ممعموذفسللا،عهايعمسلليحل ق تععملاتيللل ماعمويخيللوعاموفللل عإلىعمو فلل  عم لل هقعامويلل مزيعهامئلل عاللهعتللعمعملمجيلللع عمجليهلل عإلىعملخلل ا ع
 يجلل ازميععاإممه عملأدعل ه،عم  يلل لعفةهلل عموعللل عميل عإنج اهلل عدعز لللعاضلل مدلعاعةذلللعلجلتعه مفيلل ،عفهللاعمليةلللعط ديللعم لل ى،عا لل ممدخعمحل ه ،

و لل ءعملأالمعامسلليللالهمععضل امدلعفهلاعم  هدللعام عذ دلل،عم هملةلقع ل صل في عااغ زدهل عااي ي ل عدفهلمعملجلتعم   عل عويثلل م،عافيلعمعولهعديل   عإلا
ع.(18)ع"نهاعدل م  عمل ئ دلعا ت ه عاس لً ععم  هق،ع  مععفيع عموض ام عإا عد  صيحلعم  هدلعنهاعم ذ قعم ض م ،عامقةهمع عسيم

 غ عفيةكياع عم ذ خعملاقيص هقعاملاتيل ما،عدي عع   ةقعع دعلعملإسلامع:ع"عد ا  عملإسلامع عو ع كهع ع دوعمويذلةلعملاقيص هدلعععععع
امويلسللل عدعلة  للل ،عادع للللعمو  قللل تعمو يللل دلعويي سلللعع عملللل م عملأم عاموكسلللضعم للللالعد فضللل عمو للل اعم لكذلللل،ع عإطللل معمويللل مزيعدلللينع

ع".ملأفي م عم  هدلعاغ عم  هدلع
اف ضلةلعع،وكهع ث معا عع ذ الععمول آيعموك نعموسي ععملاقيص هقعاإا طي عدل ،عملاقيص هدلع عموكي لعاموسذللمعد هعوفأعمويذلةلعفيعمعاعععععععع

دسليخ معمولل آيعموكل نعاصل يحعموذلل عنهاعمويذلةلل،عاوكلهعفيذ ول ع،عالمعنهيعدك يعفيعمعموسي ععمعلة معً عمجل لعموكسلضعاملإلميل  عاملاسليهلاع
ام ةل  عمو ة لل،عع،،عاموسلعاع عملأم ملإملل م،عاملاديغل ءعالهعفضل عمه:عويذلةللعامولتيعاذهل معذلل عنهايل عمومولتيع ل لعمموع د عاهعم ص يح تع

ع.عملإسلاملاقيص هدلع معدعيبرعاص يحعموعل م ،عامويعل عاهعنهص اعم ص يح تع ع  معمهعمويذلةل،عاعامويلكين
B- : التمويل الإسلامي( مؤسسات ) مصادر 
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عمويل د ععععع علمظ م عمويل د ععإيعتج دل علمظ م عاع عد  ل ململ عم  يعا دثل عنهيعفيذ عع ذ مع،مو ضعاملإسلاااع ععكي   عع امغمعذو عنج 
ع عموذظ م عمي  عموذظ م عفيعم عاملمفي ح ع  المل عد وذظ  عملإسلااا عمويل د  عوذظ م عم ك لمل عمويل د عع،مو ضعام ؤسس ت عاؤسس ت ع عيبر اةث

عمويل د  عاؤسس تعاع ولع ضعع ع،مو ضعاعملإسلاااعاؤسس تعاييللعاهعلمظ م عملإسلااةلعإلاعنها  ع   هئعموي دعل ع،جمةععاع الاته 
دةذل ع صذوعم ع الاتعم خ وفلعويي دعلعمي عع،م  مفللعويي دعلعملإسلااةلعفياعاع الاتعإسلااةلعلمو ضعةابمعنىعنهصحعفإيعجمةععم ع الاتع

ع: يكيلعوذظ معمويل د عملإسلاااعم  دثع يلث عفةل عديااضلهعفيعمعملإط معفإيعم ؤسس تعمعنها عاع الاتعغ عإسلااةل،
 :المصارف الإسلامية -أولا

ع      عم ص  عملإسلااا عإي عفي  عم م عديك  عمه عم  م  عملمجيلعع" عنهف مه عاه عمي عتعلعم  خ متعموذل دل ع عل  عاا وةل علمل دل اؤسسل
ااهل ع   دذرع ع مدوع،ع"مويل معملاتيل ماع،عديك عدضلهعنم في عايحلقعفي  عمويذلةلعملاقيص هدلعاعا  ظةفه ع عإط معموي دعلعملإسلااةل

ع:(19)عم ص م عملإسلااةلعاهعموذ اةلعمويفظةل،عفهاع يفقعجمةعه ع عمذ ص عمويع دوعملأس سةلعافيا
 .اي عم  ممهعام  خ متعد س وةضع يفقعاععنهاك معموي دعل -

 .لعلع عنهات عملاسيثل معم خييفلعط ديلعاقص  عملأت عافل علأاك معموي دعل  ظةوعم  ممهعام  خ متعملمج -

 .موو ةزعمي عمو ع دهعملاقيص هقعاملاتيل ماعوعليةلعمويذلةلعاهعخلالع  ظةوعم  ممهعام  خ متعملمجلعل -

 .ض ام عات هعملإط معم ؤسساعلهع عملأمل لعس مءع  يعدذك عنهاعاؤسسلعتم د عإسلااةل -

ع:م ص م عملإسلااةلعموتيع عيل عميةه ع عمم مسلعنهلمي يه عم خييفلعفييلث عفةل عدياعنها عا ممه
ع:(20)عافياعملأا ملعموتيع ع هع لاععمو ذ عافياع:الموارد الذاتية -1

 ديلث ع ع ي عمولةمعم  ف ملعفعلاعاهعط  عالاععمو ذ ،عاوة عم يعه عت ؛ع:رأس المال المدفوع -

ع؛ويلس همينع عمو ذ عملإسلاااعفلطي ععاهعص  عمو دحعموعقعدع هعافياعا  وغع ل:عالاحتياطات -
عمقي   علمس لعاعةذلعاهعنهمد حعم س همينعق  ع  زدعه ؛عع:الأرباح المحتجزة -
ع.عافياعا  وغع لي ععاهعملأمد حعملإجم وةل،عاذو ع  متهلعخس ئ عمحيليلع:المخصصات -

ع:(21)ممهعخ متةلعويغ ةلعلمي ط عا يلث مو ذ عملإسلاااع عا تلعإلىعا عع:الموارد الخارجية -2
نهالل عاللهعلم اةلللعع، ةفةلللعمسلليعل له لعاللهعاةللثععلل اطه عاعمو ضللعةو ذلل ععلاع ييللوع ثلل معمللهع يلل عم  تلل ه ع عمع:الودائااع الجاريااة -

عنههمةيه عفيل ،علمظ معوع معمسيه م عمو ذ ععملإسلااةلعله ؛
ع: همينعمو  اثينعمهعمو دحعافياعنهلم م د   طعمو ذ عدعل عاض مدلعع ماعاععم ع:الودائع غير الجارية -
 عده  عنهصح ت عإلىع ذلةلعا مخيةهم،عا ك يعق ديلعويسحضع عنهقع ظل؛عع:الودائع الادخارية
 ع:اهمئععط ديلعملأت ،ع ل عنها عق ديلعويسحضعافياعمي عم  عنهلم م ع:الودائع الاستثمارية
عا ي معع عموذيةجلعموكيةلعوي ذ ؛ععدسيل يه عهايعقة عفةل عيخصع  ظةفه ،ع:حسابات الاستثمار العام -
ديمعملا ف اعمي ع  ظةفه ع عاي ا عمح هعالهعطل  عموعلةل ؛عاةلثعدليسلمعمول دحعالععمو ذل عنهال عع:حسابات الاستثمار الخاص -

 .ملخس م عفةيحليه عموعلة عاا  علألم عفي عم سئ لعمهعمخية م 

 :(22) اناديق الاستثمار الإسلامية: ثانيا
ثل معملإسللللااةلعوةسلللرعمجللل هعاسلللةطعاللل يع لللل عفيللل عم للل لع عصلللذ هدقعملاسللليثل معمولللتيع ذيلللئه ععللل   تعملاسللليثل م،عإيعصلللذ هدقعملاسلللي     

د عنهيعفيع عموصذ هدقعد لإض فلعإلىعذو ع عيلل عميل عالذهجعملاسليثل معملإسللاااعمولعقع لز عع،اين لعاع   تعمويمو ضعةام ص م عمويج مدلع
                                                 

 

ع
 

ع
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مولتيع  غلضع ع كل دهعصلذ ااعاعلينع"ععاينعملإسللااةل اصل  عإسللاااعنهاععل  لعمويل"ع تعم  وةللدينعمنهسعم  لعاموعل ،عاةثع لل معم ؤسسل
اهعفيع عموصذ هدقعدإم مهعهممسي عملاقيصل هدلعوذيل معمحل ه،عا  لينعتل اىعملاسليثل معفةل عثمع لل معديل ديل عملهعط دلقعط ال عولا ييل لعموعل مع

ادللعو ع كللهع ع دللوعصللذ هدقعملاسللليثل معع،ينعفةلل عفيلل عمللل عم ضلل مدلعمويلل مةلف وعللل عموللعقعدلل دطعدللينعإهمم عموصللذ ااعام كيي للع،ويجلهلل م
مللل ععلل  لعاضلل مدلعدللينعإهمم عموصللذ ااعموللتيع للل معد وعللل عفلللطعادللينعم كي يللينعفةلل ع ثلل عفةلل عم كيي لل يع عمجللل مهمعملع"عملإسلللااةلعد الل ع

م ضل مل،عفييل لىعتجلةلععاصلةيلعملا ييل لعمولتيعتمثل عمنهسعال لعم ضل مدلعم  ل،عفة فع يعا  وغعلمل دلعاعةذلعإلىعإهمم عموصلذ ااعمولتيعتمثل عهامع
ا  عل  ع عايل ام تععلا  فععويلكيي ينعصك   عدلةللعاعةذلعتمث عوك عاذهمعاصلعع ئعلع عمنهسعم  لعموعقع ل معملإهمم عد سيثل م عد  دل

امماعا وةلللع  سللهمعمويلل   تعملإسلللااةلعا لل ز عملأمدلل حعمرلللللع  ةللععاعلل مءعنهصلل لعا وةلللعانهعع غلل عا  علل ععلالةلةلللعمخييفلللعاايذ مللل،عنهاعد  دللل
اللل علمع فللل معإهمم ع(ععملعم للل لع)يعاللل ثرعخسللل م ع للللععميللل عم كيي لللينعدصلللفيهمعإاسلللضعلميللل  عملا ييللل لعم ييلللزمعتللل عالللهع للللاعمو للل فين،عاع

ع.ةلععموغ معميةه فموصذ ااععم ض ملعفإيعف طرع
عع:اندوق الزكاة -ثالثا
دي قلوعذول عمول امعميل عاعع،فةوعاهعا  عملاض  مد تعموذل دللصذ ااعموز   عنههم عا وةلعله عنههمةيه ع عم س م  عمي عمويخ كهعممي  معععععع

ملهععط اعمسيعل لعفيع عملأهم عم  وةللعنهثذل ءعتحصلة عملإدل مهمتعالهعنهامةللعموز ل  عم يذ مللعسل مءع  لملرعنهصل لاعمنهسم وةللعنهاعهخل لاعايذ مللعاي ول  
فل ويحكمع عط دللللعجملععاتحصلة عاإلمفل اعفيللع عم صلةيلعول ع ل ث متعإيج دةللع عمجلل لعتحلةلقعملاسليل ممعموذلل قعموللعقعع،مسليغلالعفيلع عملأال مل

 للل عنهيعوصللذ ااعموز لل  عهامعمسلليثل مقعديلثلل ع عمسلليثل معتللزءعاللهعنهصلل و ع عايلل مدععععلللعملأاضلل  عملاقيصلل هدلعموسلل ئ  ،ديذ سللضعاللععط ة
،ع لل عدسل فيمعصلذ ااعموز ل  ع عزدل ه عملإلمفل اعملاسليهلا اعوي يل عالهعخللالع  زدلعع سليحلةه عاصل معهخل عهمئلمعاايجل هإلمي تةلعوييلك ع

د وي يعمم ف  عاسلي د تعملإلميل  عويي ةللعمو يلضعم يزمدل عال عدلؤهقعاعع،م ع ؤهقعإلىعزد ه عمو يضعموكياموز   عمي عفئ تعم دضلعاهعملمجيلععدص ع
ع.فة عاسي د تعمو   وللىعمفععاع لاتعموذل عملاقيص هقعا إ عموذه دلع

عع:الأسواق المالية الإسلامية -رابعا
نهاة لمل عد يلقعميل عفيلع عملجهل تع العا عدسلل عد لجهل تعملإعل مفةلعاع ذظةله ع ذيلعجمةععمو طعمويع ا ع عملأس ماعم  وةلعاعاهعنهت عضععععع
 ذظللةمعمويع الل ع ع ع عصلل م عتهلللعإعلل مفةلع  مق لللعاعدهفيللعمعالل عالل ثع عا وةزدلل عموللتيعنهلميلل تعموسلل اعم  وةلللعملإسلللااةلعولل اعع،"نهسلل ماعا وةلللعع"

ع"،ع ل عق ارعمو ح دهعد مي  مفي عا  لزمعويلؤسسل تعم  وةللعملإسللااةلعد عفض عموس قعدإص ممفي عديك ع   موصك ععملإسلااةلعموتيع  يع  وةزع
ضل طعموعلل ع عك نيعاوكذه عتهلعويذظةمعاع عد  عنىعم افياعوةسرعس قع1111عدي مءمعاهعسذلإدإلمي ءعس اعا يعإسلاااعع"عاؤسسلع11
عع.وس اعم  وةلعملإسلااةلعديك عم مم

ع:اظ ئوعموس اعم  يعملإسلاااعفةل عدياا يلث عععععع
خللالعفيلع عم صل هقلععالهاعلعمو ضلعةمو ذ ععينعم ؤسس تعم  وةلعملإسلااةلعاعم ص هقلعمي عملأهامتعم  وةلعم ي ماولعنهاعموتيعسةيمع  ماله عد -

 .  ماله ع عنهفيمعملأس ماعم  وةللهةلعم خييفلعمم عديل عق  له عاعته تعموذظ عدينعملآممءعموف ل دضعاع كهع

 .موض مدطعوييع ا عافقعاليضة تعموي دعلعملإسلااةل سع عموس اعإلىعإم مهعموي مئحعاع -

ع.عععي م ينع عموس اعم  وةلعملإسلااةلدي عه ع  عم ع،إم مهعاع د عا ا  عمذ عإص ممعملأهامتعم  وةلعملإسلااةلعنهاعمذ ع  ماله  -
ع:ملإسلاااعفهاع ث  عاايذ ملعلمع  عاذه عملأامماعم  وةلعم ي ماولع عموس اعم  ينها عبم عيخصع

نهقعمولتيع عيلل عملهعع،ملأسلهمعمر اللعم  عنهسهمعموي   تعنهقع  يعلم  عموذي مع كلهعق  ول ع عموسل اعم  وةللعملإسللااةلعال عمل  :الأسهم /أ
ع. تع يع ا عد ر ا تعنهاعد س وةضعمح العع م ع  
  ت في ع  ت مع يغةية عنهاعاذيهة عد ويلية علجهلع   حعلجلععا يغعوي مءعمينعاعصك ععملإت م عم  م عمهعنهامماعا وةلع :اكوك الإجارة /ب
اةلز عفيلع عموصلك ععنهال عاعع، عد ويليةل يع ل يع ل ت معاذيهةلإاععمهعتزءعالهعقةلللعموعلينععادي ز عم ئ عنهقس معملإت م عمي عحميلعموصك ععا ،
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اد وي يعفياع ييوعملهعموسلذ متعذمتعموف مئل عمو د دللعمولتيع يلةلزعد تل هعم ئل عث دلرعع، ع  ايه عم ئ معث دي عفي علمصة  ع عنهقس معملإت م تح
ع.مح هعال ا 

ايلل ا عنهاعتم دلل علميلل معميلل عنهسلل سعا علل  عد الل عاثلل ئقعايسلل ادلعمولةللللع صلل معلاسلليخ ممعاصللةييه ع عإلميلل ءعع:اااكوك المراااركة /جااا
ا كلهع ل ماله عدلةلللعسل قةلعاعلبر عملهعمويغل متعمولتيعتحل ثع عقةلللعنهصل لعم يل م لعم ي م ل،عاا ال عموصل عالقع عمول دحعمولعقعديحللق،ع

ع.ااع لعمو دحعم  ز 
عل عمي عنهس سعم ضل مدل،عفيلثل عم ال عنهامماعا وةلع ع  عولا يي لعمي عنهس سعقة معموي  لعم ص م عدإهمم عموعافياع:اكوك المضاربة /د

فلإيع لل عالهعحميللعموصلك ععام ضلل ملع،عا عا ولللعتحللقعمول دحع(23)(عنهصلح لعمنهسعم ل لع)عاديلثل عالل وك عموصلك عع(عم سليثل ع)عم ضل مدلع
ع.عديل سم يعملأمد حعدذسضعاعةذل،عنها عملخس م عموع هدلعموتيعلمعديس ضعفةه عا د عم ض مدلعفةيحليه عحميلعموصك ع

مبم عديفقعميةل عمذل عا يغعلجلععا يغعويل د عمليةلعع مءعسيعلعادةعه عوعلة عديكيفلعموي مءعزمئ عفيع عملأامماعا   حعع:اكوك المرابحة /ها
افيع ععع،ادك يع ليلعموصك ععم قع عم   وغعمرصيلعاهعموعلة ع  سوهمهعنهاعإطف ءعوصك  همعإض فلعإلىعمو دحعمر هع عموعل ع،مل عمو ةع

ع.مية عد ولةللعملاسمةلعموعقموصك ععلاع كهع  ماله علأا عهدهعموص ع
ادكلل يعاللقعا الل عموصلل عاللؤتلاعإلىعاللينعع، سلليمعدعلل عالل  ع،  لل حعلجلللععا يللغعويسلليةل عإلىعالل مهعويلل مءعسلليعلعاذلل ع:اااكوك الساالم /و

يعل،عافيلع عموصلك ععلاعيجل زع ل ماله علألمل علاعفيصلف عموصلك ععد  صل لعميل عم  يلغعملأصلياعزمئل عمول دحعالهعدةعل عوسلع،مسيلامعموسليععادةعهل 
ع.الأا عتمث عهدذ عا  مالعمو د يعو عض مدطع ذععاع ع  مالعفيع عموصك عع،يج زعدةععموسيمعق  عق ض عاهعلم اةل

لل اعا   حعلجلععا يغعلإلمي ءعا نىعنهاعصذ ملعآولعنهاعاعل  عا ي دللعالهعاؤسسللعاعةذللعبم يلغعموللازمعوصلذ ميه عااع:عالإستصنا اكوك  /ي
ع.حميلعموصك عع يلث عفةل عهفع  عهذ علهع عموصك ع

C -التمويل الإسلامي آليات وأساليب 
ع:(24)عايذ ملعنههمه عصةغعدل معمويل د عملإسلاااعمي      

ع:م ي م لاععفي علم  عاهعمويل د عديل عم ض مدلع:التراركيأسلوب التمويل  -1
 عمليةللللع"ععموعلللل عامنهسعم للل لع" لللز عامويللل وةوعدلللينعمذصلل قعملإلميللل  عدلليمعبم ت هللل عمعملاسللليثل مفيللاعملللل عالللهعملللل هعع:المضااااربة 

اضل مدلع  ،عالةاض مدلععا يلل،اض مدلعع:ه اذا يخععم ض مدلعم  عنهلم م ع؛عقعفةه عاصيحلعم لاععاموعل لعم ض مدينلتحمسيثل مدلع
ع.ثذ ئةلاض مدلعاسيل  ،عاض مدلععاؤقيل،

 بحةللثعع؛م خييفلللعموذيلل ط تا لية هلل ع ععلاسلليثل مفي  عملأالل ملععملاعللومعع بم ت للدلليمععملاسلليثل مفيللاعمللل عاللهعمللل هعع:المراااركة
ديحلل ععالهعثم؛عاع م ل لعاطل  ع يل عم ل لعاملجهل عاعلام ي م لع ليضاعات هعطل  ع يل ع؛عدسهمع  عط  عبحصلع عمنهسعم  ل

م يلل م لععملج مدللل،م يلل م لعع:معم سلليخ ما يذلل  عم يلل م لعاسللضعمويلسللةع، ولل عملخلل صاعاللهع قلل معمسلليثل معاللهعملخسلل م عميلل ععتللزءم
م يللللل م لع ععملاسلللللي مه،م يللللل م لع عم يذ قصلللللل،عم يللللل م لععموث ديلللللل،م يللللل م لعم ذيهةلللللل،عم يللللل م لععم سللللليل  ،م يللللل م لعملاسللللليثل مدل،ع

 ...ص د يمو

ع:دةععموسيماعفي علم  عاهعمويل د عديل عدةععم  مبحلع: التجاريأسلوب التمويل  -2
  دةلععبمثل عمولثلهععمليةللمويج مدل،عديمعبم ت ه عمويل د عد و ةع،عفهلاعدصل مته عمو سلة لععملاسيثل مفياعمل عاهعمل هعع:ابحةالمر بيع

ع؛نهقعدةععموسيعلعدثلهعمويكيفلعاععزد ه عمدحعايفقعمية عدينعمو  ئععام يوقعملأالعاععزد ه عمو دح،

                                                 

عع
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  دلل عدلليمعبم ت هلل عمويل دلل عد ويلل مءعم سلل ق،عويلكللينعمو لل ئععاللهعلاصللةغلعاللهعصللةغعمويعملاسلليثل مفيلل عمللل عاللهعمللل هعع:الساالمبيااع 
مولللازم،عفهلل عدةللععآتلل عدع تلل ،عف لآتلل عفيلل عموسلليعلعم   ملللعموللتيعديعهلل عمو لل ئععديسلليةله عدعلل عنهتلل عمحلل ه،عع م صلل لعميلل عمويل دلل

ع.فع عم يوق اموع ت عفي عموثلهعموعقعد
 :اموي ت ع ملإسيصذ عل د عديل عفي علم  عاهعموي: التقاولي والتأجيريأسلوب التمويل  -3

 الهعمذل عصلذععموسليععد اصل  عاعي الل،عبمل مهع دل عدليمعبم ت هل علاصلةغلعالهعصلةغعمويعملاسليثل مفي عملل عالهعملل هع:عستصناعالإ
 عسلل مءعمذلل عد مدلللعموعللل عنهاعخلللالعفللومتعايف ا لللعنهثذلل ءعنههمءعموصلل لمععويعلللعا يغلل عاعةذلل عميلل عنهسلل سعنهيعدلل فععم سيصللذعموصلل لمع،ع
 عموعل ؛علا ف اعم  ت هع معاسضعمية عدةذهل ،عم يفق

 ه عال دل عمتعاملأتهز عم  ي دلعاهعم سي ت ع ل  عمحل  عد  كزعموي ت عمي عدةععم ذفعل،عف  ل لعدل معدي مءعملأص لعام ع عّع:لتأجيرا
ع.د ويلية ملإيج معم ذيهاع  ع ،عم موي ت عو ،عموي مءعاهعمو  ئععاموي ت عع:هامق،عاديخععفيعمعملأسي لعم  عنهلم م عاذه عإيج م

ع:ااذه موزمممةلععملاسيثل مفي علم  عاهعمويل د عديل عصةغع :الزراعيأسلوب التمويل  -4
 عه ع  و عفياع ل نعمذص عملأم عامو عمعمر  عع:المزارعة ال دل علمصلةضعممل عيخل  ع،عوةلل معد وعلل عاملإلميل  (عم زمم )إلىعم ا عاعين 

ع؛فقعلمس لعوك عاذهل اع(ععملإلمي  ع)اهعملأم ع
 مول قعنهاعع)مر ه ع  و عاعينعإلىعم ال عوةلل معد سليغلاله عا ذلةيهل ع(ععموزم عاملأعج معم ثل  ع)فياع ل نعموث ا عموذ   ةلعع:المساقاة

 ميةه ؛لعايفقعة عموذ  جع عموثل معدةذهل عبحصلعلمس مي عنهس سعنهيعد ز ع(ععموسلاعامو م دل

 وةللل معدغ سلله عد عللج معاعةذلللعاسللضعملا فلل اعم للبرمعدةذهللل ،عع ه ع  ولل عاعللينعإلىعطلل  عثلل يفيللاع للل نعملأم عمرللع:المرارسااة
 .ادك يعمويج عاملإلمي  عدةذهل 

ع:في علم  عاهعمويل د عديل  :التكافلي والتضامنيأسلوب التمويل  -5
صعاذ فعهلل عاللهعسلليععاخلل ا تعهمئللللع صللصلللعإلىعالل ممهع ك فيةلللعفيلل عتح دلل علجللزءعاللهعم لل مخة عاموثلل امتعملخ :عالتكااافلي الااوقفيالتموياال 
عه عم سيفة  ؛ويي ةلعماية ت تعموفئ تعم يع عام مئ 
  في عمويع ئلعملإت  مدلعويل ممهعموز  دلعمويض اذةلعوي اينعموسيععاملخ ا تعملأس سةلعامو م دللعملاتيل مةللع:عالتضامني الزكويالتمويل

 .ويفل مءعامح اهقعمو خ عا ذيةطعم   ةلعملاسيثل مدل

هع عنهس وةضعمويل د عدؤهقعإلىع غ ةلعملااية ت تعمويل ديةلع خييوعاؤسس تعموعجز،عبم عديذ سضعاععإيعفيعمعمويذ  عموصةغاعامويع ععععع
ع .ط ةعيه عااجله عامج لعلمي طه 

ع
 والتمويل الإسلامي الوضعيالتنمية بين التمويل تقييم : -3

ل دلل عملإسلللااا،عثمع لةللةمعتم دلل عمويذلةلللع عظلل عموعلاقلل تعم  وةلللعمو اوةللل،عا عملأخلل عسللذح العإتلل مءعال ململللعدللينعمويل دلل عمو ضللعاعاموي    
             .عع(ع1111ملأزالعم  وةلع)عسذي  اعإلىعهامعمويل د عملإسلاااع عاع لجلعملأزا تعم  وةلع

A :عمقارنة بين التمويلين الوضعي والإسلامي
عععععع.عععععلعدينعمويل د عمو ضعاعامويل د عملإسلااا عفيعمعم  يضعسذح العإت مءعال ملمععععع
 :الوضعيأوجه الترابه بين التمويل الإسلامي والتمويل  -أولا
ع:(25)عفةل عدياعاص في موس ئ عامويل د عملإسلاااع كهععمو ضعافيذ ععت ملمضع ي د عدينعمويل د عععععع

                                                 

ع



 818 

امويل دل ععمو ضلعا عاهعت لمضعآخ عافيعمعا عيح ثع عمويل دل ع،عاةثعدك يعم  لعاهعت لمضعاموع اموص م عموتيعديمعت عمويل د  -
 .موي ماعمي عا عس مء

 .موغ دلعم ذي ه عاهعفيعمعمويل د عافياعم ص لعمي عنهمد حعنهاعف مئ عمهعط دقعط  عآخ  -

 يعم لل لعاللهعموع الل عادكللعمسلليثل مفي ،عاةللثعغ و لل عالل عدذحصلل عموللل ممعملإهممقع عمو لل  إهمم عفيللع عملأالل ملعاععتلل مو  دللللعموللتيعدلليمع -
 .دذصعمي عذو ع عموعل عص مالملاسيثل معم  ي لعاعع كهع عفيع عم  ولعنهيعدلة عموع ا عدذ  عنهاعط ةعلمو   عم ل ل،عاع

عع:والتمويل الإسلامي الوضعيأوجه الاختلاف بين التمويل  -ثانيا
ع:(26)موذل معموي وةلع    يخةصه  فةلكه ملاخيلا  نهات  انها ععععع

)ععمو ضللعادةذللل ع يحلل لعايكةلللعم لل لعم للل  عإلىعم لللو ع عمويل دلل ع لعم للل لع  وكلل ع عمويل دلل عملإسلللااا،عدسلليل عايلل عم لل -
 (.مو د قع

نهدللعخسل م ،عنهقعنهيعم سليفة عضل اهععمو ضعا لععملخس م عمي عملعم  لع عمويل د عموي ما،عدةذل علاعديحل عم ل لع عمويل د ع -
 .  ع عد  

ولل دحعقللل عنهاع ثلل ع عمويل دلل عمويللل ما،عدةذللل علاع لل   طعموزدللل ه عموللتيعيحصلل عميةهللل عم للل لع عمويل دلل عمو دللل قعديللوععمو  فلل يع عم -
 .د وذيةجلعمو بحةلعويلي ا عالاعبحصلعم سيفة عاهعمويل د 

 .امو ضعدذحص عمويل د عملإسلاااعد لأمل لعملاسيثل مدلعم ي قععمبحه ،عدةذل ع كهعتم د ع  عملأمل لع عمويل د ع -

،عمو دلل قعمو ضللعالادل ع عمويل دلل عملإسلللاااعاللهعنهيعدكلل يعويعلل ع لل ث ع عإنملل ءعم لل لعم للل ل،عدةذلل علاعديللومعذولل ع عمويل دلل ع -
 .اتىعإلم عدذ  قعمي عمو دهع عموعال،عافي علاعدذل عاا  عالاعد وعل 

فيل عدل وذل هععمو ضلعاماولل،عدةذلل عموعل ه عنهيعمويل دل ع كهعنهيعدك يعمويل دل ع عملإسللامعدل وذل هعنهاعد لأصل لعموث ديللعنهاعدل ولةمعم ي  -
 .مو ضعامي عنهلم عإذمعاص لم عم ل ململعد  ض مدلعفإا عديومعله عموذل هع عموغ وض،عفيص حعتعمعاي تلعد ويل د عع،فلط

 :(27)ع ل عنهض  عفؤمهعموس ط اقعإلىعنهات عملاخيلا عفيع عا عدياععععع

موف صلللعوعلل هعغلل عقيةلل عاللهععميلل ع  سللةععق ملل  عم يلل م لع عايكةلللعم يلل مدع،عبحةللثع يلل حنهيعمويل دلل عملإسلللاااعغ و لل عالل عدسلل م ع -
مي عموعك عمم عفي عاع ا ع عمويل د عمو د قعموعقععصغ معم ل وينعملاعومعع عنهسهمعموي   تعامول  م تعملإلمي تةلعم خييفل،

 .نهصح لعمؤاسعملأا ملعم ي مدععدفئلعقيةيلعاهعدؤهقعإلىع ضةةقعق م  عم ي م لعااص عايكةل

موث امتعد دل قعم ل مدينعنهاععع ك سعدس فيمعمويل د عملإسلاااعإلىعا ع   ع عتحلةقعموي زدععموع هلعاإيج هعموي مزيعموعقعيح لعهاي -
 .   معمويج معاهعنهصح لعمؤاسعملأا ملع ل عفي عموي يع عموذظ معمو د ق

ع: عملج العموي يعمو ضعالاخيلا عدينعمويل د عملإسلاااعامويل د عا عخي معفيعمعم  يضع كهع يخةصعلمل معمويي د عامععععع
ع
ع
ع
ع
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 ( الوضعي) القرض الربوي  التمويل الإسلامي المباح أساس المقارنة

 نعم نعم انفصال الإدارة عن المالكين-1
 لا نعم استمرار الملكية-2
 لا نعم الحصر في المراريع الاستثمارية-3
 نعم نعم ماءتأثير العمل في الن-4
 نعم نعم قصد الاسترباح -5
 لا نعم الحصة الرائعة من الربح-6
 لا نعم تحمل رب المال الخسارة كلها-7

 لا نعم تقييد المستفيد باستعمال معين-8

،  ،2004 ،جدةتدريب، ، البنك الإسلامي للتنمية، المعهد الإسلامي للبحوث وال3الإسلامي، ط مفهوم التمويل في الاقتصاد، منذر قحفع:المصدر
 .57ص 
B - في ظل العلاقات المالية الدولية التنميةتمويل تقييم   

إيعا عم ضذ  ع عموفل متعموس دللع كهعنهيعدس م لم ع عملخ ا عد ع عملاسيذي ت تعمله العم يعيللعد وذظ معم  يعموع  ا،عااهعفيع عععععع
ع:ملاسيذي ت ت

ل معمي عنهس سعموف ئ  علاعدصيحعإلاع عمحةطعمقيص هقعفع لعلأيعاك ف  عم ل  عتح هعاس ل ،عموعقعدعم ص  إيعلمظ معملإق م عع-8
عا طهعموضعوعملأس ساع عموذظ مع نههىعإلىعظه معظ في  عت د  ععمم ع،مو ضعادةذل علاع ع  علمي ئجعمو ام عملإلمي تةلعإلاعلاال ،عافيعم

زعملاميل هعم ف معمي عملاسي ململعإلىعات هعهالع عيل عمي عاةثعنهف ععLeveraged economiesمقيص هد تعم  د لمةلعع: سل 
ع.مول ا عملخ متةلعهايعا مم  عول م عمويس د عمم عزمهعاهع  عةيه عاهعغ عنهيعتحلقعمويذلةلعم ذي ه 

ا  ف عنهمد ح،عع عا ولعا عإذمعنهخفقعم لو عالأس  لعا ض مةلعخ متلعمهعلم  ق ع عتحلةقع  فقعلمل قع   عويغ ةلعملأم  ءعم  وةلع-1
ع.فإيعاك ف  عم ل  ع فل عاهعابرممتعات هفي 

اول عم لجعع،اهعم ف مق تعموعجة لعنهيعديع  عم لو عم عس عإلىعع امعإق م عنهع عقس  ع عاقرعفي ع عنها عم  تلعإلىعم س م  ع-1
اموذظ  عإلىعاةس  عع،ع"ع  يعذاعمس  عفذظ  عإلىعاةس  اإيعع:ع" ع لىعمهعمول آيعموك نعفيع عموظ في  عاع لجلع يةقعبمل مع ي لعمدذ عاةثعدل ل

ع.ععلعاةثع يض موعموف مئ عويزد عاهعاي مضعم  دهمو ضعةلاع عتعإم ه عملج اولعمي عمو  دللع
اينععإيعم ذ قعموعقعدل معمية علمظ معموف ئ  عد  اعا  لم عديجععملأق د ءعادوععموضعف ءعد مته يعو ا فيمعمخ ط عم سيل  عملمجه لع ع-4

ع.عوةلعفيعمعملأخ عمح اه ع عموعس عموعقع قعد ؤاعنهيععموذظ معملإسلاااعدضلهعويل دهعم عس عال ع عا ممهعموز   عإذمع  ينعنهيعاس
 كهعمول لعنهيعلمظ معموف ئ  عموعقعنهث رعات ه ع عمو العم يل العلاعدصيحعد وض ام عولاقيص هد تعم يعث  ،عاا عمو  دقعم س اهعموعقعع-5

ع.إوة عمو العملأ ث عا د لمةلعإلاعهوة عق طععمي عفيي علعفيعمعموذظ مع عمويع الاتعمو اوةلآورع
عفإيعم سع-1 عمو لالاتعمو ماغل عإع ممتعإلىعاسؤاعمغمعفيع  عنهد م عمنهدذ  عاا  عمي عمو العم  دذل، عموعقعدكف عؤاعوةلعتحل عهمئل  عموذظ م وةل

ع.وي مئهعال ق عالاعد  يعبمص عم  دهعم يعث 
معمو  دقعم س اهعموعقعآورعإوة عمو العم  دذلعاموفي عمو ينعموعقعاتعد علمظ معموف ئ  عمي عاسي ىعموعلاق تعم  وةلعدينعمويل لعمغع-1

إيعموضغ معموتيع  مسه علمظ معملإق م عموس ئ عع"ع:اهعلم  "ععغ عم هدلع"موغتعاملجذ لعموفل ،عفإلم عاهعموذ همعت معمو ق  عمي ع ي د تع
تمث ععكلاعت د مع(ععpartenariat d’entrepriseع)ا  ل عم ي م لعم ؤسس  ةلع...ععا  ع  عاسيل  عموع لمعموث وثعده هعدصفل
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ع.(28)ع"عويعلاق تعدينعمويل لعاملجذ ل
 ذي ععملإسلاااعلاعمويل د مو د يعموتيعته  عوي دحع ع؛عوكهعمو ضعاييل د عد دلًاعواذ ععتعيرول عملميي عمويل د عملإسلاااعد متلعع-1

عاخ ا ت عااذ فع عاهعسيع علمي معالةلا، عال د  عإلا عمو د دل. ع  لمرعموف ئ   عالةلاهع  عت في فيعا ّ  عال د  عهاي عفإيعدهع عموعال ؛
ع:هم يحلقعفي فينعععل هعمويل د عملإسلااةلدعمسي  مله 
ع؛م  د لمةلعااذععنم في عهايعض مدطعتحجةم -
افيعمعا عدسلحعديحلةقعم ئ عوييل د عاهعخلالعمولةللعم ض فلعع، عملاقيص هقذلموي وة عمولةللعم ض فلعا عزدزعو  تة عمويل د ع -

ع.مع عإيج هفي موتيعنهسهرع
دةذللل عع،الةلةلللعا  ةلللعمقيصلل هدلعدلليمع عإطلل ملألملل ععم مئلل عم يلل م ل،دسلليحقععموللعقمويل دلل عملإسلللاااع فلل ء عععموفلل اعدللينالل عد للينافيللعمعععععع

دةذهل ،عافي عال عدلؤهقعإلىع فل قمععملام   مم لةلا،عالاع  ت عآوةلع ضلهعملاقيص هقع وذي معدعلاعد   طع عاعظمعملأاة يعمو ضعامويل د ع
ع.م  د لمةلعا ضخمعف مئ في عوييج ازعمولةللعم ض فلعموتيعاو في عنهص عمويل د عد ضع  عاض مفل

C - ( 2008الأزمة المالية )  ةدور التمويل الإسلامي في معالجة الأزمات المالي 
ذلل عفةللل عسلل قعنهيعموسلل ضعمو ئةسللاع خييللوعملأزالل تعم  وةلللعموللتيعديلله في عموذظلل معم لل يعموعلل  اعإنملل عدكلللهع ع  ذةلل عوذظلل معتم دلل عع  للينعو     

تلل عتحلةلقعنهقصلل عملأمدلل حعاهايعدللعلعنهينع عمخييللوعم علل الاتعم  وةللعاللهعة لاسلةكاعدعيللل عميلل عسلع عموف ئلل  عام ضلل مدلع  سلي دينعنهس سلل
 ضلل مةلعع للؤهقعايللل عإلىعاقلل  عنهزالل تعهامدلللع عموذظلل معم لل يعموعلل  اعموللعقعم ،عإيعفيللع عملأسلل وةضعغلل ع عملأمدلل حهل هعالةلللاعال دلل عفيللعمج

ام يلةزعدع معم س ام عدينعمخييوعنهط مف عدل وذظ عإلىعنهيعمول العم يل اللع عيلبرعم سل ضعمو ئةسلاع خييلوعملأزال تعع،تهلينعمية عمو العم يل ال
ع.ع اةلعملجزءعملأ برعاهعنهث مفي عد و غمعاهعم مع س  ه ع عاق مه دةذل ع يحل عمو العموذ

ع:إيعملإت مءمتعم ي علعاهعمو العم يل العويح عاهع  ممة تعملأزالعم  وةلعتمرعمي عا اييينعععععع
ذلععد مدللعملأزاللعملهعط دلقعتمعفةه ع ذفةعععإت مءمتعتمثيرعنهس س ع ع  خ عموسي  تعموذل دلعام ك اةلع عموس اعم ل يعاع:المرحلة الأولى

ع"ضلخعسلة ولعلمل دللع  ل  ع عموسل اعالهعخللالعمليةل تععل مءعا لل اةمععنهصل لعم ؤسسل تعم  وةللعم يعثل  عميل عغل ممعخ للعملإلملل ذعملأا دكةلللع
نهس سل ععالععموعيلمعنهيعفيلع عملإتل مءمتعفيل فرع،1111الهععله عنه يل د ععإديل مءممولتيععل  ع ع ذفةلعفي ع"ععاية معهالامعنها دكاع111عقةليه 

،عإلاعنهيعفيعمعمله  علمعديحلقعص هدلع ؤهقعإلىعمو   هعملاقيص هقإلىعم ف ععمي عمسيل ممعموس اعم  يعااذععتح لعملأزالعم  وةلعإلىعنهزالعمقي
ال عدعلتعاقل  عم ل هعمقيصل هقع،ع1111اد مدللعع1111اععا دللعسلذلععمو العم يل العاع لاتعنم عس و لاةثعسجيرعاعظمعمقيص هد تع

ع.مذ عمم ف  عاسي د تعمو   ولع عفيع عمو اللميجع
 ع  لتعا ذفةللععسة سلل تعع1111عدعلل عتحل لعملأزالللعم  وةلللعإلىعنهزاللعالةلةلللععلل مرعاعظلمعمولل العم يل الللعالععد مدلللعسللذلع:المرحلاة الثانيااة

اعم ك ااعملاسيثل مقعا عفيعمعمقيص هدلع ةذزدلعته  عإلىعمفععاع لاتعموذل عملاقيص هقعا فة عاسي د تعمو   ولعمهعط دقعمفععملإلمف 
عملمجل لع لل معمو لادلل تعم يحل  عملأا دكةلللع عمو قلرعم لل يعديذفةلععخ لللعمسليثل معاك اةلللع ل م عبمخ للطعملإلمعل  عاإملل ه عملاسليثل معقةليهلل 

قةليلل ع"عزءعاذهلل ع،عموصللحلعامو  قلللعد لإضلل فلعإلىعنهيعتللسيصلل  عميلل عايلل مدععمو للنىعمويحيةللل،عاق  ملل تعمويعيللةمعايةلل معهالامعنها دكللاع111
ع.م  م عمهع فةض تعض د ةلع"عاية معهالامعنها دكاع115
عإيعفيع عملإت مءمتعاد و غمعاهعنها عق ع ؤهقعإلىعم  عاهع  ممة تعملأزالعإلاعنهيعنهث في عد ل عاؤقي عاغ عاسي ممعلأال علمع عل لجعموع ال ععععع

دعل نيعاذهل علمظل معمويل دل عموكلاسلةكاعم  لتعميل عم عل الاتعمو د دللعاميل ععمولتيعملاخليلالاتمو ئةساعم س ضع ث عفيع عملأزا تعام يلث ع ع
لمظلل معمويل دلل ععمخلليلالاتيلل امل،عااللهعفيللعمعم ذ يللقعفللإيعلمظلل معمويل دلل عملإسلللاااعدعلل عموذظلل معمو لل د عموللل همعميلل عاع لجلللعم م ضلل مدلعغلل ع

لعا  ذة علأس وةضعتم د عا لمللع لؤهقعإلىعتحلةلقعنهمدل حع عإطل معضل مدطعي امم موكلاسةكاعاهعخلالعتح   عويلع الاتعمو د دلعام ض مدلعغ ع
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اد ويل يععم ي م لع عتحل عمخييلوعم خل ط عل ع عفيعمعموذظ معفي عا  نهعي ل عنهيعم   نهعملأس ساعم ع،ا ض مةلع  مماعظ ا عمخييوعملجه ت
ع.م ي م لع ع ل سمعملأمد حعاملخس ئ 

الل ع ذللععالل اثعع،ااعدسلللحعديحلةللقععمويلل مزيعامدللطعمويلل فل تعم  وةلللعد ويلل فل تعم لةلةلللع عملاقيصلل هإيع   ةلقعلمظلل معمويل دلل عملإسلللاععععع
ع. ضخمع عموي فل تعم  وةلعموتيع ع عموس ضعمو ئةساع خييوعملأزا تعم  وةل

،عم هوللعنهسل ميل ععمويل ديةلللخ اللعلل نعم،عاةلثعدليمع مو ضلعا عتجذلضعملآثل معموسلي ةلعاملخ ل  عويذظل مععملإسللاااعمويل د ع ل عدسهمععععع
ايةلل معع111،عاقلل عقلل متعسلل اعمويل دلل عملإسلللاااعبحلل ميعميلل عنهسلل سعم يلل م لع عم خلل ط عام غلل مإلمي تةلللعاسلل طلعمسلليثل مدلععاللهعخلللال

ع.اية معهالامع80111هالامعا وة ً،عادي قععنهيع ص عخلالعمي عسذ متعق هالعإلىع
ع:(29)ععلعوصةغعمويل د عملإسلاااعمي عم سي د تعموي وةلقم ي ععا كهعإد مزعموكف ء عملاقيص هدلععععع

سلل مءعععملاقيصلل هدل،إلىعإوغلل ءعمويكلل وةوععصللةغعمويل دلل عملإسلللااادللؤهقع   ةللقع: المسااتثمرةة علااى مسااتوم الأمااوال عااالكفاااءة المتوق -1
نهال هم ععمقيصل هدينبمعلنىعنهلمل ع عظل عع،ول ايمميل عم سلي ىعالتىعمول طتعنهاععملاقيصل ه  لمرع ك وةوعمي عم سي ىعملجزئاعنهاعمي عاسلي ىع

فلإيع كل وةوعموسليععاملخل ا تعموذه ئةللع كل يع عع،مفلوم ع ل متلل ع عاسلي د تعموي ل معااجلمعم ل ممهع،عالعملإسللاااد  قعصةغعمويل دل ع
 .مويكيفلعءبمل ممعمضعمو ضعاعملاقيص هنهق عاذه ع ععملإسلاااقيص هعملاا ولع

 لؤهقعإلىعسله ولععملإسللااايذظل معوإيع   ةلقعموصلةغعمويل ديةللع: مستوم توظيف الأموال والطاقاات العاطلاةالكفاءة المتوقعة على  -2
؛عملأال عمولعقعدلؤهقع...منهسعم  لع عص م عم يع ه عاهعاض مدلعااي م لعاا مبحلعاسيمعااس ق  عاازممملاعموعل ععقم ز عاموي وةوعدينعمذص ع

ع. ظفلع عمخييوعموذي ط تعملاقيص هدل،عافي عا عدعل عمي عم ع لجلعم   ع  ع يكيلعمو   ولإلىعفيحعمج لاتعوييغة عمو  ق تعغ عم 
موللعقعنههىعإلىعاتلل هعنهالل ملعم طيلللع يحلل   عاللهععمو ضللعا للل عدللزالعملأثلل عموسلليععم و للضعمللهعم لل  عام يللللعموذ تجلللعمللهعفلل  عموذظلل معععععع

االهعثمعصلع دلع ع ئللعنهال ملع  ل  علاع يحل ععضللهعمولذل متعم صل فةل،عاد سليخ ممعع،  مويع ا عاععم ؤسس تعم صل فةلعدسل ضعمويع ال عد وف ئل
كللهعإزمولللعذولل عم لل  عا لل ف عم ذلل خعم لائللمعويع ئلللع يلل عموثلل امتعم  وةلللعاموذل دلللعغلل عم ذكيللفلعا  تةههلل عنحلل ع موصللةغعمو  ديلللعويذظلل معمو دلل قع

ذلل متعتللعلعامحفللزمتعالل ملعم كيذللز عإلىعملاسلليثل مع ع يلل عموذيلل ط تعموللتيع صلل حعقاةللثع يجلل عملأع،موي ظةللوعاموذيلل ط تعملمجيلعةلللعمله اللل
ع،علللقاةللثع يعل هعآث مفيلل عملإيج دةللعم ي ععوييذلةلل،علإسللاااعفيللاعدل د عتةلل ديضلحعدلل يعصلةغعمويل دلل عمع،ميلل عال عسلل قعمدذل ءعً،عاعمسليثل مدلعفي اللل

ع.سهمع عماي مءعمويلي  تعملاقيص هدلعمو امدل بحةثع
ع:الخاتمة

عععععع:ععاهعخلالعال ملميذ عدينعمويل د عمو ضعاعامويل د عملإسلاااع  ينعوذ عا عدياععععع
 مويذلةلل افهل م   موغل بي موفك    سع ولإلمس ي،عامغم م  هق ملإع    تحلةق في  مو ضعا ملاقيص ه  فه م افل  ملاقيص هدل مويذلةل إي -

  لل  ،ا ئةلل  حصلةيل م ل ل منهس  كل ده ميل  اذصل     ي ملافييل م نهي ع إلال،عامتيل مة مقيص هدل نهدع ه ذمت اتعيه  نهلمكسذيه  امح اول

 نههى ممل ع،مويذلةل ته ه   ملالم لاا ق مم  ادكيو ملأس  اد ضح موس   دذ  موعق ملإلها د له ق صيلعغ  مي  م فه م فيعم نهي

 .موع  اعد اي  ملاقيص هعاذه   نيدع موتي املأزا ت م يكلات اه وييخيص موكفةيل م ي ل إيج ه   ملإخف ا إلى

ميل ععمو ضلعادعيل عمويل د عملإسلاااعميل عاعل لاتعم يل م لعم يذ مللعم     للعد    ةللعملاقيصل هدلعم لةلةلل،ع عالينعدعيلل عمويل دل ع -
قيصل هعم لةللا؛عاالهعثمعفهل عآوةلعموف مئ عمو د دلعم س للعموتيع ذلاعملاقيص هعمو الزقعم ضل مبيعمولعقعلاعدل   طع ع ثل عالهعم ل لاتعد لا

ع.دع عاهعدينعموع ما عملأس سةلعووزا تعامويلي  تعملاقيص هدلعمو امدل
إلاعال دل علميل ط تعمقيصل هدلعالةلةللععمويل دل علاع كلهع ل  ل عاةلثعنهيع،اة دل ع عتحلةلقعمويذلةللع ؤهقعصةغعمويل د عملإسللاااعهامم -

لاعدهلليمعبمجلل لاتعاع,ع(عم لللاء عم  وةلللع)موللعقعدذحلل زعإلىعملجلل مم عملائيل لمةلللععمو دلل قملللا عمويل دلل عم صلل  ع,علخلل ا ت لل   طعد وسلليععام
 .ل م معمسيثل معنهاعمسيخ ممعمويل د 
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نهيععموذلطعمويل دياعملأنجلعع عتحلةلقعع8111نهث يرعمويج دلعم  وةزدلعمو مئ  ع عمج لعموصذ ملعم ص فةلعملإسلااةلعدع عخ اته عاهعنهزالع -
ع. هقععامويذلةلعم لةلةلعفي عاجعمويل د عملإسلاااملاسيل ممعملاقيص

ع
ععععع
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 :الهوامش
ع
 ع.85،عصع1111،عملإسكذ مدلمو ممعملج اعةل،ع،عم  وةلعامويل د عملإهمم حم عص لحعم ذ اق،ع-8

 .ع185ع،عص8111عاص ،عدةل،،عموذل هعامو ذ ععاموعلاق تعملاقيص هدل،عهممعموذهضلعموع علةلمجعموعزدزع  مع-(1)

(1)-Salah El-Din Hassan El-Deissy, contemporary Banhimg lssues, dar El-Fitr Al-

Arabi, cairo, 2003, P 20   

 .81،عصع1111ع،عملإسكذ مدل،متج في تعا دثلع عمويذلةل،عمو ممعملج اعةلع،م  عمول همعمحل عم  عمول همعم ةلع-(4)

ع.18صع،ع1111عويذي عاموي زدع،عمول في  ،عملإسلااا،عهممعموفج عملاقيص هجعمويذل قعمو  د ع عص لحعص  ا،عم ذهع-(5)
،عصعصع1111محل هعد لم ،عم ل عم لذعمعا ل مع،عال اللع عموذلل هعانهملل لعمو ذل ععاملأسل ماعم  وةلل،عمول ممعملج اعةلل،عملإسلكذ مدل،ع -(1)

185-181. 
,عملأمهي,عمللللل ي,عهممعامئلللل عويذيللل عاموي زدلللع,ع1م,عم ع صللل  ع عإهمم عمو ذللل ععلاتج فيلللل ت،عممحفلللل ععنهحمللل عتللل ه ,عزدللل هعسللليةمعماضللل يع-(1)

ع.55-54صععص,ع1111
ع.15صع،ع1114,عملجزمئ دهعمكذ ي،عع،هد ميعم    م تعملج اعةلع،1مع, لذة تعمو ذ ع،عمو  في عو   ع-(1)
   .ع811-818صعع،عصس دقمحل هعد لم ،عم  عم ذعمعا  مع،عا تععع-(1)

: م  عملج  معموس ه ني،عآث معمويل د عمو د ق،ع عم  قععملإوكوانيع-(81)
-817f-4408-b127-http://faculty.yu.edu.jo/SABHANY/default.aspx?pg=7490a7ab

1a8e6dd0b408  

،ع8111سلااا،عمول في  ،ع،عم عه عموع  اعويفك عملإ8محل عمويح تعملجذ ق،عمول  ع  هم عوييل د ع عموي دعلعملإسلااةل،عمع-(88)
 .15صع

م ييلل عمول ايع،عبحلثعالل معضللهعمويل دل عملإسللاااع  سلي لع  متهللعتحل د تعملأزاللعم  وةللعموع  ةلل،عم ل عمهعم   سلاعحمةل ،عدل فيةحعلم ة ع-(81)
عنهزالعموذظ معم  يع:عا ل

،عقسللذ ةذل،عملجزمئلل ،ع1111عنهف دلل ع11-11دلل ااععت اعلللعملأالل عم لل عموللل همعويعيلل معملإسلللااةل،عام صلل  عمولل ايعادلل د عمو ذلل ععملإسلللااةل
ع.ع1-1،عصعصع1111

يعمولتيعدليمع  مدلهل عاإمل ه عدةعهل عمل  عميل عغل ممعمول د عع،فياعنهامماعا وةلعاسليل يةلعاي ماوللعا وةل ع عموسل اعم ل ي:عم  وةلم ييل تع -(81)
 ععع.ا متع عموس اعم  ي

اص يحعا يعد يقعمي عتح   تعم ضل مدينع عموسل اعم ل يعمولتيع يل  عإلىعال عال ععتح  ل تعمول ةلععلميةجللعويلومدطع:عسي ععمول ةعع-(84)
 .موي د عدينعسي   تعم ض مدينعموك  معاموصغ م

ول ع عمول  مل تع"عنهسلهم،عسلذ متع"عقيصل هقعد يلقعميل عم  وللعمولتيع يله عفةهل عنهسلع معملأامماعم  وةللعاصل يحعم:عموفل ملعم  وةلع-(85)
 .ملاقيص هدلعمم ف م تعقة سةلعاغ عط ةعةلع عموس اعم  يعلميةجلعملية تعم ض مدلعميةه ع عموس ا

،عصع8111ملأمهي،عمل ي،ع،عويذي عاموي زدععامو   ملعهممعم س  ،ع8،عممويل د عملإسلاااعاهامعمول   عملخ صع،فؤمهعموس ط اقع-(81)
11. 

ع،ت  ،عمو ذ عملإسلاااعوييذلةل،عم عه عملإسلاااعوي ح ثعاموي مدض،ع1ملإسلااا،عمعافه معمويل د ع عملاقيص ه،عاذعمعقحوع-(81)
 .81عصع،1114

،ع يةللللعم لللل اعاموعيللل مع1ت،عمجيللللعمو  الللث،عموعللل هعملإطللل معموعللل معام ل اللل :عمحلللل عف الللا،عسة سللللعمويذلةللللعملاقيصللل هدلع عملإسللللامع-(81)
 .عع81،عصع1111ت اعلعامقيل،عملجزمئ ،ع:عملاقيص هدل

http://faculty.yu.edu.jo/SABHANY/default.aspx?pg=7490a7ab-b127-4408-817f-1a8e6dd0b408
http://faculty.yu.edu.jo/SABHANY/default.aspx?pg=7490a7ab-b127-4408-817f-1a8e6dd0b408
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،ع(مح مع)عولل يعمحل عا زااع:عمياعقذ د ععح ه ،عهامعمو ذ ععملإسلااةلع ع   د عموذي معمويج مقعدينعمو ي ميعملإسلااةل،ع ع-(81)
،عمو ذ عملإسلاااعوييذلةل،عم عه عملإسلاااعوي ح ثعاموي مدض،،عت  ،ع1تعم غ لعموع بي،عملعاهامفي ع ع ذلةلعمقيص هد ذ ععملإسلااةمو 

 .811،عصع1118

ع.141ع،عص8111هممعموفك ،عع،ا ةضعد سوعهمااه،عم ص م عملإسلااةلعامويذلةلعموصذ مةلع-(11)
مل ي،ععاموي  ةل تعموعليةل،عهممعم س  ،ملأس عموذظ دلع:عمحل هعاسينعمو مهق،عاسينعمحل عسمح ي،عم ص م عملإسلااةلع-(18)

 .11عصع،1111ع،ملأمهي

ع.81،عا تععس دق،عصعم  عمهعم   ساعحمة ،عد فيةحعلم ة ع-(11)
 ل لع  فةقعا  ل،عموصك ععملاسيثل مدلعملإسلااةلعامويحل د تعم ع صل  ،عبحلثعالل معإلىعالؤتم عم صل م عملإسللااةلعدلينعمو مقلعععع-(11)

ع.ع88،عصع1111ت ميعع11ع–ا قعع18يؤايعملإسلااةلعاموعل عملخ قعد بيعدي مدخعام  ا ل،عهمئ  عمو
 .411-411ص لحعص  ا،عا تععس دق،عصعصعع-(14)

 .ع11فؤمهعموس ط اق،عا تععس دق،عصعع-(15)

 .51اذعمعقحو،عا تععس دق،عصعع-(11)

 .11،عا تععس دق،عصعفؤمهعموس ط اقع-(11)

 انهث  م ة ملمةل مويج دل اه مل ه ثلاثلعض ء مي  ت د   ال مدل إلى ام  تل ملإسلااةل وي ذ ع مويذظ ق ملمجه ه  لةةمعمحل عد تلال،ع-(11)

ملإسللاااع ملاقيصل ه   مو حلثالهع م ال عً ثلاثل ي:عم صل فةل،عنهامماعم لؤتم عموعل  اعموسل دععولاقيصل هعملإسللااا موصلذ مل ميل  م  وةلل موع  لل
،عصع1111نهف دلل عع1-8ع صلل  ،عا  لزعنهبحل ثعملاقيصل هعملإسللاااعا اعلللعم يل عم ل عموعزدلز،عتل  ،عايل لعا   ةلل تعولضل د عمقيصل هدلعا

 .151-141صع

 .488-411عصعص لحعص  ا،عا تععس دق،عصع-(11)

ع
ع
عع


