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 مقدمة
 :  ترجع إلى والتى التقويم هو ما تتعرض له المصرفية العالمية من أزمة نقطة انطلاقنا فى

حيــث زادت تكلفــة القــروض طويلــة الأجــل عــن الالتزامــات  ،مخــاطر ســعر الفائــدة الناجمــة عــن ارتفــاع معــدل التضــخم -1
إفـلاس ومعانـاة كثـير  هـذا إلىى وقد أد ،سعر الفائدة قصير الأجل نتيجة التضخم مع التغير المستمر والسريع فى ،قصيرة الأجل

 . العالميى المستو ى من المصارف عل
 . أقل سوق الإقراض حيث تقوم بالائتمان بتكلفة وبقيود زيادة حدة المنافسة من مؤسسات التمويل غير المصرفية فى -2
 .مجال المضاربات وإفلاس العديد منها دخول المصارف فى -3

 ىالإسـلام مـوذج المصـرفىتجعلهـا تقـترب مـن الن واجهت المصارف العالمية هذه العقبات عن طريـق العديـد مـن الوسـائل الـتى
: 

عـن طريـق تقـديم حزمـة مـن الخـدمات المصـرفية والماليـة والتقليـل  ،تنويـع الاسـتخدامات وتطبيـق مفهـوم المصـرفية الشـاملة -1
 . من أنشطة الإقراض والاقتراض

 .تنويع وتطوير جانب الموارد بأدوات جديدة مثل شهادات الإيداع المتداولة -2
  .أسلوب يربط الإيداع بالاستخدام وب الودائع تحت الطلب إلىتحول المصارف من أسل -3

�ا  ونحــو تنــوع ،الاســتخداماتى ســعر الفائــدة المتغــير علــى أوربــا وأمريكــا يتحــرك نحــو مــا يســم فى النظــام المصــرفى اســتخداما
يلاً عـن نمـوذج البنـوك ظهـور البنـوك الشـاملة بـدى التحرر مـن القيـود لتوجهـه هـذا الخطـر ولعـل أهـم هـذه التغـيرات هـ وأخذت فى
�ــا التوســع فى ،التقليديــة المشــاركة  ى الخــدمات المصــرفية، وظهــور أنشــطة تقــوم علــ والتوســع فى ،الأنشــطة خــارج الميزانيــة وأهــم سما

  .وتأسيس الشركات .venture capitalكشركات رأس المال المخاطر 
�ــا تقــديم حزمــة مــ unvirsal bankويمكــن تعريــف المصــارف الشــاملة  ى تشــمل علــ ن الخــدمات الماليــة المتنوعــة الــتىبأ

�ا أعمال قبول الودائع ومـنح القـروض والاسـتثمار والتـداول فى وتعهـد الإصـدارات  ،الأوراق الماليـة والعمـلات الأجنبيـة و مشـتقا
 .  )1( الجديدة من ديون وحقوق ملكية والقيام بأعمال الوساطة وتسويق المنتجات والتامين

 ظــل المســتجدات فى فى العمــل المصــرفى الربــع الأخــير مــن القــرن العشــرين وجــد تحــولاً كبــيراً فى شــاملة فىبظهــور المصــارف ال
 : ) 2( نشاط المصارف والمؤسسات المالية وتنوعه ليشمل ناحية زوال التخصصية فى الصناعة المصرفية العالمية لاسيما فى

  .ترويج الفرص الاستثمارية الجديدة والإسهام فيها ·
 .م بأعمال الصيرفة الاستثماريةالقيا ·
 .التمويل التأجيري ·

                                                   
)1(Unvirsal bank in the U S ,What could we glam? What could we loss? By Anthony Sounders Ingo 

Walter 1994 pp.48-68 .  
 . 17ص  1994أتحاد المصارف العربية يوليو " المصارف الشاملة ودروها فى تطوير أسواق المال " عدنان هندى . د) 2(
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 .الاضطلاع بأعمال أمناء الاستثمار ·
 .توريق القروض–رسملة الديون  ·
 .صناديق الاستثمار المشترك ·
 .رأس المال المخاطر ·
  .القيام بدور المستثمرين المؤسسين ·
 .دفع خطوات تخصيص القطاع العام ·
 أنشطة البورصات المالية  ·
يتوافــق بعضــها مــع  وغــير ذلــك مــن الأنشــطة الــتى )عمليــات المقايضــة–العقــود المســتقبلية –العقــود الأجلــة  –عقــود الخيــار (

هــذه   ،مـن هـذا الفصـل  المبحـث الثــانى سـبق استعراضـها فى المشـاركة و المضـاربة والــتىى مفهـوم المصـارف الإسـلامية القائمــة علـ
المشـاركة  إلىالثابتـة سمتهـا الأساسـية التحـول مـن الفائـدة  ف الإسـلامية الـتىصـالح المصـار  التحولات العالمية الكبيرة نقطة هامة فى

 ،ســعر الفائــدة المتغــيرى مــع تعميــق أنشــطتها التنمويــة حيـث أصــبح نموذجهــا مطلبــا عالميــا معــبراً عنـه بمــا يســم في الـربح والخســائر 
 بعـض الأدوات الـتىى عتمـاد المصـارف الشـاملة علـإلا ان ا تنـوع الاسـتخداماتى تقوم عل المصارف الشاملة التى وهو المطبق فى

�يار العديد منها ومن ضمن هذه الأدوات   : لا تتوافق مع المصرفية الإسلامية نتج عنه تعرضها بشدة لأثار الأزمة المالية و ا
ليـات المتحـدة ،  نتيجة تكدس الأمـوال الأجنبيـة وتشـبع الاسـتثمار الإنتـاجي في الو  التوسع فى الائتمان العقارى المسرف ·

مـن الرهــون %  70أدى إلي إقـراض فئـات غــير مليئـة برهــون عقاريـة ، والغريـب أن وكــالات شـبة حكوميــة كانـت مسـيطرة علــي 
تريليــون دولار في جميــع القطاعــات بينمــا نجــد أن قيمــة أســواق الأســهم العالميــة  500العقاريــة في الوليــات المتحــدة حــتي بلغــت 

 ).3( 2008ف تريليون دولار منتص 149تبلغ 
 ،حســاب الائتمــان الإنتــاجيى علــ )القــروض الاســتهلاكية ،بطاقــات الائتمــان(تمويــل الائتمــان الاســتهلاكيى التركيــز علــ ·

مليــار دولار  186 إلى 141أمريكـا تــتراوح بـين  عمـلاء البطاقــات فىى حيـث حـذرت تقــارير امريكيـة مــن وجـود متــأخرات علـ
)4( 

 لمؤسسات المالية في اأسلوب معالجة الديون المتعثرة  ·
  )تحقيق أرباح وهمية –مقابل زيادة المديونية  سداد المتأخر فى(
 التوريق بيع الديون المتعثرة والديون المشكوك في تحصيلها  ·
 .البورصات العالمية مثل المشتقات بأنواعها أدوات المضاربات وأنشطة المقامرات فى التوسع فى ·
 لمالية للمؤسسات المالية العالمية والشركات متعددة الجنسيات الغش والتدليس والتزوير في القوائم ا ·

                                                   
�لة الاقتصادية الإلكترونية ، العدد . د )1(   16/2/2009،  5607عبد الحفيظ محبوب ، خطر الانفجار الفقاعي الوهمي علي الإقتصاد ، ا

www.aleqt.com/2009/02/16/article_196527.print 
 .2ص  31/5/2009جريدة العالم اليوم ملحق بنوك اليوم يوم الأحد الموافق ) 2(
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% 5الــــذي أصــــبح  حســــاب الاســــتثمار الحقيقــــيى علـــى الاســــتثمار الــــوهم التوســــع فى النهايــــة إلى وهـــذه الأدوات أدت فى
مليــــــار دولار في النصــــــف الأول مــــــن عــــــام  54611، حيــــــث أرتفعــــــت ســــــندات بيــــــع الــــــدين إلى والبــــــاقى معــــــاملات نقديــــــة 

ا أصــبحت قريبـة مـن إجمــالى الـدخل المحلــى العـالمى وتقــدر تكلفـة الرهــون 2008 �ـ حسـب بيانـات صــندوق النقـد الــدولى ، أى أ
 )5(تريليون دولار  665تريليون دولار إضافة إلى المشتقات المالية التي تقدر بنحو  14العقارية بنحو 

 الشـــرع الإســـلامىلا يجيـــز  مـــن الأدوات الـــتىى ة الحاليـــة هـــحـــدوث الأزمـــة الماليـــ والحقيقـــة المؤكـــدة أن الأدوات الرئيســـية فى
�ا وفق مجموعة من الحدود الشرعية كما يل  : ى التعامل 

المضــــــاربات (الأنشــــــطة الوهميــــــة  مــــــن الأســــــباب الرئيســــــية للأزمــــــة التوســــــع فى:  تمويــــــل الأنشــــــطة الحقيقيــــــة الإنتاجيــــــة ·
بأعتمادهـــا علـــي المشـــاركات والمضـــاربات  صـــارف الإســـلامية حســـاب الأنشـــطة الحقيقيـــة الإنتاجيـــة والمى علـــ....).والتوريـــق

�ا    فىى وهـــو مـــا يـــؤد ،اســـتثمارات حقيقيـــة بصـــورة مباشـــرة تتميـــز بتوظيـــف أموالهـــا فىكـــأدوات رئيســـية في تمويـــل اســـتثمار
�تمع من رأس ماله الغالب إلى لـرأس  تشجع المستثمرين من خـلال رفـع معـدل الكفايـة الحديـةى وكذلك فه ،زيادة رصيد ا

تحمــل مخــاطر  جــزء مــن العائــد لــيس ثابــت وتحملهــا لجــزء مــن تكلفــة المشــروع ومشــاركتها فىى المــال عنــد طريــق حصــولها علــ
ـالات الآمنــة الــتى تقــوم بــإقراض العمــلاء نظــير فائــدة ثابــت و التوجــه الى عكــس المصــارف التقليديــة الــتىى المشــروع علــ �ـ  ا

 وشراء السلع الاستهلاكيةى لعقار ينخفض فيها عامل المخاطرة مثل التمويل ا
، بيــع مــا لم يقــبض ،لان المــال لا يبــاع ولا يشــتري ،يجــوز الاتجــار بالمــال  فــلا القــروض تحــريم الاتجــار فى:تحــريم التوريــق  ·

  .وتحريم بيع الدين

ــرُ و ی◌َ  ﴿:قــال تعــالى) المقــامرة(تحــريم المضــاربات · یْسِ ــرُ والمَ مْ ــا الخَ ینَ آمَنُــوا إنَّمَ ــابُ والأَزْلامُ أَیُّهَــا الَــذِ الأنَصَ
تنَِبُوهُ لَعَلَّكُمْ تفُْلِحُونَ   )90آيه : سورة المائدة (﴾رِجْسٌ مِّنْ عَمَلِ الشَّیْطَانِ فَاجْ

 �ى رسول االله صلى االله عليه وسلم عن بيع الدين بالدين ، وبيع ما ليس عنده ، وبيع ما لم يقبض 

ـنَ الرِّبَـا إن كُنـتُم یَا أَ ﴿  :قال تعالى  تحريم الربا بكافة أشكاله  · ـا بَقِـيَ مِ وا مَ ینَ آمَنُوا اتَّقُوا اللَّـهَ وذَرُ یُّهَا الَذِ
نِینَ  مِ الـذهب بالـذهب ، والفضـة بالفضـة ، "،قـال رسـول االله صـلى االله عليـه وسـلم  )278سورة البقرة ، آيـه  ( ﴾مُّؤْ

ل ســـواء بســـواء يـــدا بيـــد، فـــإذا اختلفـــت هـــذه والبـــر بـــالبر ، والشـــعير بالشـــعير والتمـــر بـــالتمر والملـــح بـــالملح مـــثلا بمثـــ
 )6( "الأصناف فبيعوا كيف شئتم إذا كان يدا بيد

 )7" ( المحتكر خاطئ" قال رسول االله صلى االله عليه وسلم : تحريم الاحتكار  ·
 عدم التوسع في التمويل العقارى والاستهلاكى يحذر الإسلام من المبالغة في تلك الرفاهية   ·

                                                   
 . عبد الحفيظ محبوب ، المرجع السابق . د  )3(
 . 44،  ص  5رواه مسلم ، ج )1(
  81، ص  7حيح البخاري ، ج ص) 2(
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ــانَ بَـیْنَ ذَلِــكَ قَوَامــاوالَّـ﴿  :قـال تعــالى  وا وكَ ــرِفُوا ولَـمْ یَقْتــُرُ ینَ إذَا أَنفَقُــوا لَــمْ یُسْ ، وقــال  )67سـورة الفرقان،آيــه(◌ً ﴾ذِ
مَّـا آتـَاهُ اللَّـهُ لا یُكَلِّـفُ اللَّـهُ نَفْسـ ﴿  :تعالى  قُهُ فَلْیُنفِـقْ مِ زْ لَیْهِ رِ ـا اً إلاَّ لِیُنفِقْ ذُو سَعَةٍ مِّن سَعَتِهِ ومَن قُدِرَ عَ  مَ

رٍ یُسْراً  دَ عُسْ عَلُ اللَّهُ بَعْ  )7سورة الطلاق،آيه( ﴾آتاَهَا سَیَجْ
 . نتائج أعمال الشركات تحريم التزوير فى:العرض والإفصاح  الصدق فى ·

البيعــان بالخيــار مــا لــم يتفرقــا ، فــإن صــدقا وبينــا بــورك لهمــا فــي بيعهمــا ، وإن  " قـال رســول االله صــلى االله عليـه وســلم 
 )8" ( ما ،فعسى أن يربحا ويمحقا بركة بيعهماكذبا وكت

كبــديل ى  ســلامأبــرزت قطــاع التمويــل الإ ،الأزمــة الماليــة العالميــة إن وممــا يؤيــد ذلــك شــهادات العديــد مــن خــبراء المــال إلى
للقطـاع ذهبيـة  حيـث تمثـل تلـك الأزمـة فرصـة، الوقـت الحـالى إن هذا النموذج هو ما يحتاجه العـالم فىمؤكدين ،ناجح ى اقتصاد
 إعقــاب الأزمـــة حقبــة جديــد وتراجــع البورصــات العالميــة فى ظــل دخــول ســوق الإقــراض العالميــة فى خاصــة فى،ى الإســلام المــالى

 المســتثمرون فى وذلــك بســبب تجنــب المنتجــات الماليــة الإســلامية لأســاليب المضــاربات وهــو مــا يبحــث عنــه ،الائتمانيــة الأخــيرة
 . )9( تشهدها أسواق المال امن خلال الأوقات الصعبة التى سلامية تعتبر ملاذان المنتجات الإ ،الفترة الحالية

 : )10(ومن ضمن هؤلاء 
 5/10/2008هـ الموافق 4/10/1429) تشالينجز(بوفيس فانسون رئيس تحرير مجلة  -1
أثـار موجـة عارمـة ) آنالبابـا أو القـر (بعنـوان  رئـيس تحريرهـا موضـوعا" بوفيس فانسون"، كتب "تشالينجز"افتتاحية مجلة ى فف

  .الاقتصادية الأوساط من الجدل وردود الأفعال فى
تكـريس هــذا  الكاثوليكيـة بالـذات فى تسـاءل الكاتــب فيـه عـن أخلاقيـة الرأسماليـة؟ ودور المسـيحية كديانـة والكنيسـة فقـد

  .شرية إلى الهاويةالسيئ أودى بالبى هذا السلوك الاقتصاد تبرير الفائدة، مشيرا إلى أن المنزع والتساهل فى
موقـف الكنيسـة ومستسـمحا البابـا بنـديكيت السـادس عشـر قـائلاً أظـن  وتساءل الكاتب بأسلوب يقترب من التهكم عن

حـاول القـائمون علـى  هـذه الأزمـة إلى قـراءة القـرآن بـدلا مـن الإنجيـل لفهـم مـا يحـدث بنـا وبمصـارفنا لأنـه لـو أننـا بحاجـة أكثـر فى
بنـا مـا حـل مـن كـوارث وأزمـات ومـا وصـل بنـا الحـال إلى  القـرآن مـن تعـاليم وأحكـام وطبقوهـا مـا حـل فىمصارفنا احترام ما ورد 

  .تلد النقود هذا الوضع المزري؛ لأن النقود لا
ــال المــالى ضــرورة تطبيــق الشــريعة الإســلامية فى )فينــانسى لوجورنــال د(رولان لاســكين رئــيس تحريــر صــحيفة  -2 �  ا

ز أسـواق العـالم مـن جـراء التلاعـب بقواعـد التعامـل والإفـراط فى الـتى ذه الأزمـةلوضـع حـد لهـى والاقتصـاد الوهميـة  المضـاربات �ـ
  .غير المشروعة

                                                   
  5/5ص  5صحيح البخاري ، ج ) 1(
)2 (http://www.movinil.com/vb/forum71/thread2505.html 
)3 (http://www.paldf.net/forum/showthread.php?t=312132 
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، عـرض لاسـكين المخـاطر )الإسـلامية؟ هـل تأهلـت وول سـتريت لاعتنـاق مبـادئ الشـريعة: (جـاء بعنـوانى مقالـه الـذ وفى
 خيــارات بديلــة لإنقــاذ الوضــع، وقــدم سلســلة مــن المقترحــات المثــيرة فى تحــدق بالرأسماليــة وضــرورة الإســراع بالبحــث عــن الــتى

�ا الدينية مقدمتها تطبيق   .مبادئ الشريعة الإسلامية برغم تعارضها مع التقاليد الغربية ومعتقدا
 فى المصـرفى للنظـامى الإسـلام إلى ضـم النظـام المصـرفىى مجلـس الشـيوخ الفرنسـى دعـ وحسـب موقـع الجزيـرة نـت فقـد -3
�لـس فى فرنسـا �لـس أن النظـام المصـرفى تقريـر أعددتـه لجنـة تعـنى بالشـئون الماليـة فى وقـال ا يعتمـد علـى قواعـد مسـتمدة ى الـذ ا

لمراقبــة  كـانوا مســلمين أو غــير مســلمين، وأكـد التقريــر الصــادر عـن اللجنــة الماليــة للجميــع ســواء مـن الشــريعة الإســلامية مـريح
�لس أن هـذا النظـام المصــرفى  يعـيش ازدهـاراً واضــحاً قابـل للتطبيــق فىى الــذى الإسـلام الميزانيـة والحسـابات الاقتصــادية للدولـة بــا

 .فرنسا
هيئـة رسميـة أعلـى ى وهـ - العليـا للرقابـة الماليـة يئـة الفرنسـيةعلى مـا يبـدو لهـذه النـداءات، أصـدرت اله –استجابة  وفى -4  

�ــا بمنــع تــداول الصـفقات الوهميــة والبيـوع الرمزيــة الــتىى وقــت سـابق قــرارا يقضـ فى -البنــوك تعـنى بمراقبــة نشـاطات النظــام  يتميـز 
 تطابق مع أحكام الفقه الإسلاميوهو ما ي أجل محدد بثلاثة أيام لا أكثر من إبرام العقد، واشتراط التقابض فى الرأسمالى
 لأسواق المالية بالتعامل مع نظام ا للمؤسسات والمتعاملين فى كما أصدرت نفس الهيئة قرارا يسمح -5

  .السوق المنظمة الفرنسية الصكوك الإسلامية فى
  يقود إليها الاقتصاد للتنبيه إلى خطورة الأوضاع التى وتتوالى شهادات عقلاء الغرب ورجالات -6

ى  ففـ خانة البديل الإسـلامي، مجملها فى صعيد واسع وضرورة البحث عن خيارات بديلة تصب فى على الليبرالى نظام الرأسمالى
ودوره ى أشـارت فيـه إلى أهميـة التمويـل الإسـلام )اقتصـاد ابـن آوى(بعنـوان  كتـاب صـدر مـؤخرا للباحثـة الإيطاليـة لوريتـا نـابليونى

 نعيشـه اليـوم نـاتج عـنى والـذى الاقتصـاد العـالم مسـئولية الوضـع الطـارئ فى(أن  نـابليونى اعتـبرتإنقـاذ الاقتصـاد الغـربي، و  فى
 التــوازن فى(، وأضــافت أن )الاقتصــادية أدت إلى مضــاعفة الآثــار تــتحكم بالســوق والــتى والمضــاربات الــتىى الفســاد المستشــر 

ى يشــبه الاقتصــاد الإســلامى الــذ طــيم التصــنيف الغــربىبعــد تحى الإســلام الأســواق الماليــة يمكــن التوصــل إليــه بفضــل التمويــل
وأوضــحت أن المصــارف  عــالم المــال الكـونى هــو القطـاع الأكثــر ديناميكيـة فىى أن التمويـل الإســلام نــابليونى بالإرهـاب، ورأت

�يــار البورصــات فى الإســلامية يمكــن أن تصــبح البــديل المناســب للبنــوك الغربيــة، فمــع الولايــات  ض فىهــذه الأيــام وأزمــة القــرو  ا
  .بدأ يظهر تصدعا ويحتاج إلى حلول جذرية عميقةى التقليد المصرفى المتحدة فإن النظام

الأزمـة  إلى مـوريس آلى"الاقتصـاد  الحـائز علـى جـائزة نوبـل فىى الفرنسـى الـزمن تطـرق الاقتصـاد ومنـذ عقـدين مـن -7
�يـار تحــت  معتـبرا" توحشــةبقيـادة الليبراليـة المى يشـهدها الاقتصــاد العـالم الهيكليـة الـتى أن الوضـع علـى حافـة بركــان، ومهـدداً بالا

إلى  وأقــترح للخـروج مــن الأزمــة وإعـادة التــوازن شــرطين همـا تعــديل معــدل الفائـدة). والبطالــة المديونيــة(وطـأة الأزمــة المضـاعفة 
النظـــام  ربـــا ونســـبة الزكـــاة فىإلغـــاء ال وهـــو مـــا يتطـــابق تمامـــا مـــع%. 2حـــدود الصـــفر ومراجعـــة معـــدل الضـــريبة إلى مـــا يقـــارب 

المتـــاجرة يجعـــل فكـــرة المصــارف الشـــاملة منفـــذ لمـــا تتعـــرض لـــه  المشـــاركة ومــن المقـــامرة إلى أن التحـــول مـــن الإقـــراض إلىى الإســلام
تحقـــق  المصـــرفية الإســلامية الـــتىى المصــرفية المعاصـــرة مــن مخـــاطر وفشــل ولهـــذا فــأن انســـب أســلوب لتحقيـــق هــذه الطموحـــات هــ
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نفـــس الوقـــت مـــن مخـــاطر ســـعر الفائـــدة والمقـــامرة نظـــرا لقيـــام إســـتراتيجيتها  المصـــارف الشـــاملة وتؤمنهـــا فى ول إلىطموحــات التحـــ
الأمـل للخـروج ى ومـن هـذا المنطلـق تعتـبر المصـرفية الإسـلامية هـ ،المشاركة والمتاجرة التين تلائمان هذا التنوع وتعززه ى أساسا عل

�ا الىبالمصرفية المعاصرة من أزمتها والانطلا  .أفاق عالية من الاستثمار والتنمية و الربح والكفاءة ق 
�ـا خرجـت عـن المسـارالوقـت الحاضـر  بـه الغـرب فىى ينـادى ولكن هل تعمل المصارف الإسـلامية بـالمنهج الـذ ا  أم أ �ـ أم أ

وأن نـــذكر  ،مســـارها آن الأوان أن نقـــوم ،تجربـــة المصـــارف الإســـلاميةى أربعـــة عقـــود مـــن الزمـــان علـــى بعـــد مضـــفانحرفـــت عنـــه ، 
�ا �ا وسلبيا  :  وهو ما سوف نتناوله من خلال ،وتعميق الرؤية ،ومالها و ما عليها لترشيد المسيرة ،إيجابيا

 
 
 

  تقويم المصارف الإسلامية 1/3/1
�تمـع  لىالدرجـة الأو  وبصيرة بنوك تنموية فى البنوك الإسلامية عن يقين منى" ) 11( ونبدأ هذا التقييم بالعبارة التالية لخدمـة ا

ــذه الصــفة الوســيلة المثلــى وهــ ،والفــرد وهنــاك تشــويه  ،البنــوك الإســلاميةى وهنــاك حملــة علــ ،لإعــادة بنــاء مجتمعاتنــا الإســلاميةى �
ولكــن هنــاك أيضــا أخطــاء وانتهاكــات  ،كــل هـذا صــحيح ومشــهود.... .وهنــاك كيــد و إفــتراء ،وهنــاك كــذب واخــتلاق ،متعمـد

تقــوم عليهـــا  الأســس الــتىى هــو عــدم الالتــزام الواجـــب مــن جانــب تلــك البنــوك والعــاملين فيهـــا بمقتضــ مصــدرها بالدرجــة الأولى
  .نظرية البنك الإسلامي

فالحاصــــل أن هنــــاك عديــــداً مــــن العمليــــات والممارســــات لا علاقـــــة لهــــا مــــن قريــــب أو بعيــــد بالعمليــــة التنمويــــة أو العمليـــــة 
  .أسعار العملات والذهب والعقاراتى المضاربة علمثل  وإن كانت عمليات شرعيه وحلال ،الإنتاجية

 .حساب الصيغ الأخريى حد كبير عل استعمال هذه الصيغة إلى زيادة نسبة الاستثمار بالمرابحة والتوسع فى
و إمـا  ،ولـيس تطبيـق مفهـوم المصـرفية الإسـلامية ،الـربحى معظم أصحاب البنـوك الإسـلامية إمـا رجـل أعمـال شـغله الأساسـ

ولا هــم مؤهلــون لــذلك ممــا ترتــب عليــه غيــاب الفهــم والإدراك لأهميــة انتقــاء العناصــر  ،الرجــال ليســوا رجــال أعمــال مجموعــة مــن
  .البشرية وأهمية إعدادها وتدريبها

لم تأخـذ حقهـا مـن  أول و أهـم مـا تحتاجـه فكـرة البنـوك الإسـلامية هـو اسـتكمال عمليـة التنظـير الـتى"  )12(و يقول البعض 
وجـــه الخصـــوص اســـتكمال ى وعلـــ ،ودور البنـــوك الإســـلامية فيـــهى الإســـلامى لـــك وضـــوح الإطـــار الاقتصـــادويشـــمل ذ ،النضـــج

 ،. .وقـد نـتج عــن هـذا العجـز كثــير مـن المشـاكل والمعوقــات ،تسـتعملها هـذه البنــوك وتطـوير الأدوات المصـرفية والاسـتثمارية الــتى
تمارسـه المصـارف الإسـلامية مـن خمـس زوايـا رئيسـية  والواقـع الـتى قامـت لهـا كتابة الفرق بين الأهداف الـتى وقد تناول الكاتب فى

 : 

                                                   
 . 594-578ص  1994شركة سبرنت القاهرة سنه " البنوك الإسلامية، حقائق الأصل وأوهام الصورة  حركة" أحمد النجار . د) 1(
 . 1ص  1980جمال الدين عطية، تقويم مسيرة البنوك الإسلامية ، ندوة البركة الخامسة للاقتصاد الإسلامى سنة . د) 2(
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 .نماذج متكررة من نماذج متنوعة إلى .1
 : المرابحة للأسباب التالية  تحول التركيز من المشاركة إلى .2

  .عدم اكتمال الأدوات المصرفية والاستثمارية والمالية داخل الدول الإسلامية بما يستوعب هذه الأموال ·
  .د القنوات والأجهزة الاستثمارية والمالية داخل الدول الإسلاميةعدم وجو  ·
  .بالشكل الكافيى عدم مرونة الأنظمة المالية بما يشجع الاستثمار المحل ·

 .الأسواق العالمية إلىى التحول من تنمية العالم الإسلام .3
  .تمويل القادرين التحول من تمويل الحرفين والمحتاج إلى .4
 . أجهزة خادمة للنظام الرأسمالي إلىى الإسلامى ادمة للنظام الاقتصادتحولها من أجهزة خ .5

 :  )13(وقد وجهت للمصارف الإسلامية الانتقادات التالية أيضا 
تعرضــت ممارســات المصــارف الإســلامية لكثــير مــن الانتقــادات مــن زاويــة عــدم التزامهــا : عــدم الالتــزام بالشــريعة الإســلامية 

�ا شــأن المصـــارف الأخــري بأحكــام الشـــريعة الإســلامية فـــالبعض يعتقــد أن المصـــارف الإســـلامية  ،وخاصـــة تعاملهــا بالفائـــدة شـــأ
 ،المــودعينى أساســه معــدل العائــد المــوزع علــى الســوق كمعيــار يتحــدد علــ ســعر الفائــدة الســائد فىى علــى تعتمــد بشــكل أساســ

  .يجريها المصرف مع عملائه المرابحات التىى وأيضاً عل
ـا مؤسســات  تؤكــد المصــارف الإســلامية دائمــاً فى: لغائــب اى الــدور التنمــو  �ـ ـا تتميــز عــن المصــارف التقليديــة بأ �ـ ـا أ �ـ خطا
ـــدف إلى � �تمعـــات الإســـلامية عـــن طريـــق الاســـتثمار فى دعـــم الطاقـــات الإنتاجيـــة فى تنمويـــة  ولكنهـــا  ،القطاعـــات الإنتاجيـــة ا

�ـا فشـلت فى  ة تبـين أن معظـم اسـتثمارات المصـارف الإسـلامية تتركـز فىفمـن وجهـ ،تحقيـق هـذا الهـدف تعرضت لنقد شـديد لأ
 المشــــاريع يشــــكل جانبــــاً محــــدوداً مــــن أجمــــالى الاســــتثمارات قصــــيرة الأجــــل مثــــل المرابحــــة و أن مســــاهمة المصــــارف الإســــلامية فى

  .الاستثمارات
�مــت تلــك المصــارف بتجميــع المــدخرات المحليــة ونزحهــا إلى  أو لاســتثمارها فىى ف أخــر مصــار  الخــارج ســواء بإيــداعها فى ا

  .العملات والمعادن النفيسةى المضاربة عل
 
 

الجـاد ى الإسـلام أسباب خروج المصارف الإسلامية عن مسارها إمـا ظروفـا غـير ملائمـة للعمـل المصـرفى )14( ويرجح أخرون
لفكــــر والأســــاليب المصــــرفية الحــــد مــــن انتشــــار المصــــارف الإســــلامية أو تســــلل ا حقيقيــــة إلىى أو ظروفــــاً تنافســــياً يمكــــن أن تــــؤد

 :المصارف الإسلامية عن طريقين التقليدية إلى

                                                   
 .403ص  1998سنه " ستراتيجية مركز الدراسات السياسية والا" تقرير الحالة الدينية فى مصر ) 1(
نـدوة وقاـئع التطبيقـات الاقتصـادية " التجربة المصرية و مقترحات المستـقبل  –أثر النظام المصرفى التقليدى على النشاط المصرفى الإسلامى " عبد الرحمن يسرى أحمد . د) 1(

 .320، ص 1998الإسلامية المعاصرة، الدار البيضاء سنه 
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قوالــب معاصــرة تصــلح لمنافســة  ووضــعها فى ،مــن الصــيغ الشــرعية المعروفــة اســتنباط آليــات للتمويــل المصــرفىى العمــل علــ-1
التطبيـق بنفـاذ الأسـاليب  ولكن بعـض هـذه القوالـب المعاصـرة لم يسـلم مـن ثغـرات شـرعية تسـمح مـن خـلال ،المصارف التقليدية
 .المصرفية التقليدية

 أن تلبيــة متطلبــات العصــر فى ومــا مــن شــك فى ،المصــارف التقليديــة عمليــات أســلمة بعــض أســاليب التمويــل المتبعــة فى-2
التعلــق  إلىى ولكــن مــع عــدم وضــوح أو ســلامة المفهــوم المــرتبط بتلبيــة متطلبــات العصــر قــد يــؤدى مطلــب أساســى إطــار إســلام

  .السليمى الاقتصادى بنماذج أو أساليب لا تصلح لتنمية العمل الإسلامى لالشك
 :الحجج الأتية ى مواجهة هذه الانتقادات وقد أشتمل الدفاع عل المصارف الإسلامية حاولت الدفاع فى

امـــل تتضــح معالمهـــا بالك تحتـــاج لوقـــت كــاف حـــتىى إن تجربــة المصـــارف الإســـلامية جديــدة لـــذلك فهــ ،حداثــه التجربـــة-1
  .وبذلك يمكن الحكم عليها

  .آلية سعر الفائدةى على بيئة تعتمد بشكل أساس إن المصارف الإسلامية تعمل فى ،البيئة غير المواتية-2
�ــا تلــبىى والتنمــو ى تلعبــه المصــارف الإســلامية لصــالح النشــاط الاقتصــادى أهميــة الــدور الــذ-3 احتيــاج قطــاع مهــم  حيــث إ

 مع المصارف التقليدية من المودعين يرفض التعامل 
 :ى جمهورية مصر العربية لجانب الاستثمارات يتضح الات دراسة للمصارف الإسلامية العاملة فى وفى
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أسالیب الاستثمار في المصرف الإسلامي الدولي للاستثمار والتنمیة ومبلغ كل اسـتثمار مـن الاسـتثمارات ونسـبته إلـي إجمـالي الاسـتثمارات ) 3(جدول رقم 
 )15(القیمة بالملیون جنیة 2004- 2003- 2002- 2001ام عن أعو 

  2001   2002   2003   2004   
 %1.14 32.24 %0.85 24.5 %0.78 21.5 %1.18 32.99 الشركات المساھمة 

 %5.83 164.18 %4.46 128.74 %4.74 130.81 %4.99 139.37 المشاركات 
 %0.00 0 %0.00 0 %0.00 0 %0.00 0 صنادیق الاستثمار 

 %0.03 0.73 %0.03 0.75 %0.04 1 %0.04 1 المضاربات 

 %0.05 1.28 %0.04 1.25 %0.05 1.25 %0.04 1.25 التمویل التأجیري

 %0.00 0 %0.00 0 %0.00 0 %0.00 0 رأس المال المخاطر

BOT 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00% 

 %0.23 6.39 %0.23 6.5 %0.25 7 %0.24 6.6 اخري 
 %1.23 34.69 %0.74 21.43 %0.66 18.35 %0.33 9.2 ت مالیة بغرض الاحتفاظاستثمارا

 %0.53 14.84 %0.42 12 %0.43 12 %0.43 12 تمویل رأس المال العامل 
 %90.97 2563.45 %93.24 2691.67 %93.05 2569.71 %92.75 2589.02 المرابحة 
 %0.00 0 %0.00 0 %0.00 0 %0.00 0 بیع السلم 
 %0.00 0 %0.00 0 %0.00 0 %0.00 0 الساقاة المغارسة  المزارعة

 %0.00 0 %0.00 0 %0.00 0 %0.00 0 الاستصناع 

  %100  2817.8  %100 2886.84  %100  2761.62  %100 2791.43 المجموع 

ســتثمار مــن الاســتثمارات ونســبته إلــى إجمــالى أســالیب الاســتثمار فــي المصــرف الإســلامي الــدولي للاســتثمار والتنمیــة ومبلــغ كــل ا)  1( شــكل بیــاني رقــم 
  2004- 2003- 2002- 2001الاستثمارات أعوام 

 

   
   2004-2003- 2002-2001أعواممصرف الإسلامي الدولي التقرير السنوي لل)1(
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مــن خــلال بیانـــات الجــدول والشــكل البیـــاني الســابقین یتضــح غلبـــة أســلوب المرابحــة عـــن بــاقي أســـالیب  
بنســــبة  2001ملیــــون جنیــــة  فــــي عــــام  2589.02الاســــتثمارات المتاحــــة للمصــــارف الإســــلامیة حیــــث بلغــــت 

ملیـون جنیـة فـي عـام  2691.67، و % 93.05بنسـبة  2002ملیون جنیة فـي عـام  2569.71، و % 92.75
  %  . 90.97بنسبة  2004ملیون جنیة في عام  2563.45، و %  93.24بنسبة  2003

وبالاسـتثمارات طویلـة الأجـل بمقارنـة نسـبة الاسـتثمارات قصـیرة الأجـل )4(ویتضح ذلك في الجدول رقم  
 :2004-2003-2002-2001في  المصرف الإسلامي الدولي للاستثمار والتنمیة عن أعوام 

 ) 16(الاستثمار طویل وقصیر الأجل في المصرف الإسلامي ونسبته إلي إجمالي الاستثمارات)4(الجدول رقم
  2001   2002   2003   2004   

 %8.50 239.51 %6.77 183.17 %6.51 179.91 %6.82 190.41 الاستثمارات طویلة الأجل 

 2601.02 الاستثمارات قصیرة الآجل
93.18
% 2581.71 93.49% 2703.67 93.65% 2578.29 

91.50
% 

 2791.43 المجموع 
 100%
  2761.62  100%  2886.84  100%  2817.8 

 100%
  

ــــاني  رقــــم  ــــة الأجــــل ) 2(رســــم بی فــــي المصــــرف الإســــلامي الــــدولي  الاســــتثمار قصــــیرة الأجــــل وطویل
 2004-2003-2002-2001للاستثمار والتنمیة عن أعوام 

 
 : وبتطبیق الدراسة السابقة علي بنك التمویل المصري السعودي نتوصل الي نتائج مشابهة كما یلي 

                                                   
   2004- 2003- 2002- 2001أعوامالتقرير السنوي للمصرف الإسلامي الدولي )1(
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ومبلـغ كـل اسـتثمار مـن الاسـتثمارات ونسـبته إلـي إجمـالي الاسـتثمارات عـن أعـوام أسالیب الاستثمار في بنـك التمویـل المصـري السـعودي  ) 5(جدول رقم  
 القیمة بالملیون جنیة )                 17( 2004- 2003- 2002- 2001

  2001   2002   2003   2004   

 

 %0.09 2.5 %0.12 2.5 %0.13 2.52 %0.11 1.77 الشركات المساهمة 

 %0.16 4.692 %0.00 0 %0.00 0 %0.00 0 المشاركات 

 %0.00 0 %0.00 0 %0.00 0 %0.00 0 صنادیق الاستثمار 

 %2.84 80.86 %2.45 52.75 %1.36 26 %0.00 0 المضاربات 

 %0.00 0 %0.00 0 %0.00 0 %0.00 0 التمویل التأجیري

 %0.00 0 %0.00 0 %0.00 0 %0.00 0 رأس المال المخاطر
BOT 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00% 

 %0.15 4.3 %0.20 4.3 %0.23 4.4 %0.05 0.76 اخري 

 %7.50 213.79 %5.24 112.76 %3.36 64.26 %3.89 64.26 استثمارات بغرض الاحتفاظ

 %0.00 0 %0.00 0 %0.00 0 %0.00 0 تمویل رأس المال العامل 

 %89.26 2544.9 %92.00 1980.47 %94.91 1813.09 %95.96 1586.18 المرابحة 

 %0.00 0 %0.00 0 %0.00 0 %0.00 0 بیع السلم 

 %0.00 0 %0.00 0 %0.00 0 %0.00 0 المزارعة الساقاة المغارسة 

 %0.00 0 %0.00 0 %0.00 0 %0.00 0 الاستصناع 

  %100  2851.04  %100  2152.78  %100  1910.27   %100 1652.97 المجموع 

-2004-2003-2002-2001أعـــوام لیب الاســـتثمار فـــي بنـــك التمویـــل المصـــري الســـعودي  ومبلـــغ كـــل اســـتثمار مـــن الاســـتثمارات ونســـبته إلـــي إجمـــالي الاســـتثمارات أســـا)  3( شـــكل بیـــاني رقـــم 

 
إلـــي إجمـــالي أســـالیب الاســـتثمار قصـــیرة الأجـــل وطویلـــة الأجـــل  فـــي بنـــك التمویـــل المصـــري الســـعودي  ونســـبته ) 6(جـــدول رقـــم 
 )  18( 2004- 2003- 2002- 2001الاستثمارات عن أعوام 
 القیمة بالملیون جنیة        

  2001   2002   2003   2004   

   
   2004-2003-2002-2001أعواملبنك التمويل المصري السعودي التقرير السنوي )1(
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 الاستثمارات
 %10.74 306.142 %8.70 172.31 %5.09 97.18 %4.04 66.79 طویلة الأجل  

�تثمارات  � � الاس
 %89.26 2544.9 %92.00 1980.47 %94.91 1813.09 %95.96 1586.18 قصیرةالآجل

  %100  2851.04  %100  2152.78   %100 1910.27   %100 1652.97 المجموع 
 

أسـالیب الاسـتثمار قصـیرة الآجـل وطویلـة الآجـل  فـي بنـك التمویـل المصـري السـعودي  ونسـبتها الـي أجمـالي ) 4(رسم بیاني  رقـم 
 2004-2003-2002-2001الاستثمارات عن أعوام 

 

 
 

مـن خـلال بيانـات الجـداول والأشـكال البيانيـة السـابقة يتضـح عـدم التـوازن بـين الاسـتثمارات طويلـة الأجـل وقصـيرة الأجــل 
 الــــدولىى المصــــرف الإســــلام فى% 10.74الاســــتثمارات عــــن  اجمــــالى حيــــث لا تزيــــد نســــبة الاســــتثمارات طويلــــة الأجــــل إلى

�معـة ونتــائج  وتعكـس بيانـات مجمعـة تتمثــل فى ،الســعوديى بنــك التمويـل المصـر  فى% 8.5للاسـتثمار والتنميـة وعـن  الميزانيـة ا
م أن  1990للبنــــوك الإســــلامية عــــن ســــنة  بنكــــاً ومؤسســــة ماليــــة أعضــــاء بالاتحــــاد الــــدولى 22الأعمــــال والمؤشــــرات الماليــــة ل 

 وفى% 75.6البنـوك الإسـلامية حيـث بلغـت نسـبة الأكـبر مـن اسـتثمارات  الـوزن النسـبىى التوظيف قصـير الأجـل يسـتحوذ علـ
 .%5.4يذكر فقد بلغت نسبته ى نفس الوقت لم يحظ الاستثمار متوسط الآجل وطويل الآجل بش

للاســتثمار  تبــين أن المتوســط النســبى 2000 إلى1992كمــا أن دراســة ميزانيــات بعــض البنــوك الإســلامية عــن الفــترة مــن 
بنـــــك فيصــــــل  فى% 3.08و ،الأردنيى البنـــــك الإســـــلام فى% 3.28ت حقــــــق نســـــبة الاســـــتثمارا إجمـــــالى طويـــــل الآجـــــل إلى

وهـذا ى السـعودى بنـك التمويـل المصـر  فى%  0.82و  الـدولىى المصرف الإسلام فى% 1.09مصر و  فىى المصر ى الإسلام
�ا ليست طويلة الآجل ى أن السمة الغالبة المسيطرة عل يعنى  ).19(استثمارات هذه المصارف أ

للمصـــارف ى غيـــاب الـــدور التنمـــو  إلىى أنشـــئت مـــن أجلـــة و يـــؤدى انحـــراف المصـــارف عـــن الهـــدف الـــذى علـــ ممـــا يـــدل 
�ــــدف إلى ــــا مؤسســــات تنمويــــة  � �تمعــــات  دعــــم الطاقــــات الإنتاجيــــة فى الإســــلامية حيــــث تتميــــز عــــن المصــــارف التقليديــــة بأ ا

تحقيـق هـذا  ولكنهـا فشـلت فى ،توسـطة وطويلـة الأجـلالقطاعات الإنتاجية غالبـا مـا تكـون م الإسلامية عن طريق الاستثمار فى
                                                   

)1( www.islamonline.net/arabic/economics/2006/02/article10.shtml. 
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 كما يتضح من خـلال بيانـات الجـداول والأشـكال البيانيـة السـابقة أن معظـم اسـتثمارات المصـارف الإسـلامية تتركـز فى ،الهدف
 أجمــــالىالمشــــاريع يشــــكل جانبــــا محــــدوداً مــــن  الاســــتثمارات قصــــيرة الأجــــل مثــــل المرابحــــة و أن مســــاهمة المصــــارف الإســــلامية فى

  .الاستثمارات
�ا ركزت عل ،والمتتبع لنشاط المصارف الإسلامية وآثـرت الاسـتثمارات  ،تجنب الاستثمارات ذات المخاطر العاليةى يلحظ أ

�ـــذا الخصـــوصى ولـــيس أدل علــ ،بـــالرغم مـــن قلـــة العائـــد فيهـــا ،ذات المخــاطر المتدنيـــة  والـــتى ،ذلـــك مـــن الإحصـــائيات المنشـــورة 
حـين  فى ،التمويل المقدم مـن هـذه المصـارف لعـدة سـنوات من إجمالى%) 75(رابحة والإجارة تمثلان حواليالم أظهرت أن صيغتى

 ). 20(من التمويل %) 25(شكلت فقط نسبة  ).....الاستصناع ،السلم ،المشاركة ،كالمضاربة(ى أن الصيغ الأخر 
 بـول أن تسـتحوذ علـى غالبيـة توظيـف الأمـوال فىالمصارف الإسـلامية ولكـن مـن غـير المق المرابحة صيغة من صيغ التعامل فى

  .للمصارف الإسلاميةى للمصارف التجارية وهو الانتقاد الرئيسى النموذج التقليد انحرافها إلى إلىى مما يؤدتلك المصارف 
�ا والاســـتثمار فىى وبـــدلاً مـــن قيـــام المصـــارف الإســـلامية بـــالوقوف علـــ مية الصـــيغ الإســـلا هـــذه المشـــكلة وتنويـــع اســـتخدما

التحديث والواقـع ى قامت هذه المصارف باستحداث بعض العقود المعقدة تحت مسم.....مثل المشاركات والمضارباتى الأخر 
 : سبيل المثال ى ولكن هذه الأدوات المستحدثة فقدت المصارف الإسلامية مصداقيتها وعل

  التورق المصرفى .1
 وقد الأفراد، بسببه مديونية واستفحلت مسبوقة، غير بصورة خيرةالأ السنوات في المنظم التورق خلال من التمويل انتشر

 وجدت التي الإسلامي والرسالة التمويل حقيقة حول جوهرية تساؤلات الإسلامية المصارف لدى التمويل هذا انتشار عن نتج
 قائمة رأس على صادالحقيقي للاقت النشاط في والإسهام التنمية دعم كان فبينما .أجلها من أصلا الإسلامية المصارف
 الأهداف هذه تراجعت الحقيقية، من المبادلات ونحوها والإجارة والاستصناع المشاركة خلال من الإسلامية، المصارف أهداف

 الذمة، في منه أكثر مقابل الحاضر النقد تقديم خلال من الربح تحقيق تقتصر على أهداف محلها وحل المنظم، التورق بروز بعد
 .للاقتصاد مضافة قيمة توليد في أو النشاط الحقيقي في لها أثر لا سلع توسيط مع

 المسلمين الكثيرين،من لتشكيك وسببًا الإسلامية، المصارف أهداف أهم عن التراجع في سببًا المنظم التورق صار وهكذا
 الإسلامي  التمويل جدوى في المسلمين، وغير

 : وللتورق ثلاث انواع كما يلى 
 للحصول البائع لغير بنقد السلعة المشتري يبيع ثم مؤجل، وملكه بثمن البائع حوزة في سلعة شراء :يالفرد التورق :أ

 النقد على
 نيابة يبيعها ثم بأجل، يبيعه سلعة بأن للمتورق، النقد على الحصول ترتيب البائع يتولى أن وهو :المنظم التورق :ب
 .قللمتور  ويسلمه المشتري، من الثمن ويقبض نقداً  عنه

                                                   
�لس العام للبنوك الإسلامية، البحرين، عام ) 2(  . 2001إحصائية ا
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 غيرها، أو العالمية السلع أسواق سلعة من بيع ترتيب فيه يتم نمطي بعمل المصرف قيام" وهو المصرفي، التورق : ج
 في عنه ينوب بأن . والعادة العرف بحكم أو العقد في بشرط إما المصرف يلتزم ان على آجل، المستورق بثمن على
  تورقللمس ثمنها وتسليم حاضر، بثمن آخر مشتر على بيعها

�مع الفقهي الإسلامي كان بالفعل قد أصدر قـرارا بجـواز التـورق في دورتـه الخامسـة عشـرة، ثم عـاد فـتكلم ثانيـة عـن التـورق  إن ا
 .في دورته السابعة عشرة

فأمـا التـورق الـذي أجـازه في المـرة الأولى فهـو التـورق الفــردي غـير المـنظم، وصـورته أن يـذهب الشـخص إلى البنـك مــثلا 
�ـا إلى السـوق فباعهـا نقـدا  ليشتري بضاعة بالتقسيط مـع أنـه لا يريـد البضـاعة ولكنـه يريـد ثمنهـا، فـإذا اشـتراها بالتقسـيط ذهـب 

�مـع حينئـذ أن لا يبيـع المشـتري السـلعة لـنفس البـائع الأول ولا  بأرخص من الثمن الذي اشتراها به ليستفيد بـالثمن ، واشـترط ا
 . ة المحــــــــــــــــــرم، ويكــــــــــــــــــون الأمــــــــــــــــــر مجــــــــــــــــــرد صــــــــــــــــــورة ربويــــــــــــــــــةلوكيلــــــــــــــــــه حــــــــــــــــــتى لا يقعــــــــــــــــــا في بيــــــــــــــــــع العينــــــــــــــــــ

�مـــع الفقهــي الإســـلامي برابطــة العـــالم الإســلامي في دورتـــه الخامســـة عشــرة المنعقـــدة بمكــة المكرمـــة الــتي بـــدأت يـــوم " إن مجلــس ا
  . م قـــــــد نظــــــر في موضـــــــوع حكـــــــم بيـــــــع التـــــــورُّق 1998/  10/ 31هــــــــ الموافـــــــق  1419رجـــــــب  11الســــــبت 

�لس مايأتي وبعد التداول والمناقشة   : ، والرجوع إلى الأدلة ، والقواعد الشرعية ، وكلام العلماء في هذه المسألة قرر ا
هـو شــراء ســلعة في حـوزة البــائع وملكــه، بــثمن مؤجـل ، ثم يبيعهــا المشــتري بنقـد لغــير البــائع ، للحصــول : أن بيــع التــورُّق  :أولا 

  )الــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــورق( علــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــى النقــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــد 
ــلَّ : " جــائز شـرعاً ، وبــه قـال جمهــور العلمـاء ، لأن الأصــل في البيـوع الإباحــة ، لقـول االله تعــالى أن بيـع التــورق هـذا : ثانيـاً  وَأَحَ

رَّمَ الرِّبـا  ولم يظهـر في هـذا البيـع ربـاً لا قصـداً ولا صـورة ، ولأن الحاجـة داعيـة إلى ذلـك لقضـاء ]  275: البقـرة " [ اللَّهُ الْبـَيْعَ وَحَ
  ديـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــن ، أو زواج أو غيرهمـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــا

جـــواز هــذا البيـــع مشــروط، بـــأن لا يبيــع المشــتري الســـلعة بــثمن أقـــل ممــا اشـــتراها بــه علـــى بائعهــا الأول ، لا مبارشـــة ولا : ثالثــا
  . بالواســــطة ، فـــــإن فعـــــل فقـــــد وقعــــا في بيـــــع العينـــــة ، المحـــــرم شــــرعاً ، لاشـــــتماله علـــــى حيلـــــة الربـــــا فصــــار عقـــــداً محرمـــــاً 

�لـس : رابعـا صــي المسـلمين بالعمـل بمـا شــرعه االله سـبحانه لعبـاده مـن القــرض الحسـن مـن طيــب يو  -وهــو يقـرر ذلـك  -: إن ا
أمـوالهم ، طيبـة بـه نفوسـهم ، ابتغـاء مرضــاة االله ، لا يتبعـه مـنّ ولا أذى وهـو مـن أجـل أنــواع الإنفـاق في سـبيل االله تعـالى، لمـا فيــه 

�م ، وسـد �م ، وإنقـاذهم مـن الإثقـال بالـديون ، والوقـوع  من التعاون والتعاطف ، والتراحم بـين المسـلمين ، وتفـريج كربـا حاجـا
في المعاملات المحرمة ، وأن النصوص الشرعية في ثواب الإقراض الحسن ، والحث عليه كثيرة لا تخفى كما يتعين علـى المسـتقرض 

 .التحلــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــي بالوفـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــاء ، وحســـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــن القضــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــاء وعـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــدم المماطلـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة 
 .انتهــــــــــى. ليماً كثــــــــــيراً ، والحمــــــــــد الله رب العــــــــــالمين وصــــــــــلى االله علــــــــــى ســــــــــيدنا محمــــــــــد ، وعلــــــــــى آلــــــــــه وصــــــــــحبه ســــــــــلم تســــــــــ

   
التــورق ( طلــق عليهــا ثم حــدث أن توســعت بعــض البنــوك الإســلامية والأفــراد في تطبيــق التــورق، فأحــدثوا صــورة صــار ي

�مع في دورتـه السـابعة عشـرة، وصـورة التـورق المـنظم هـذا أن يتفـق ) التورق المنظم أو المصرفى العميـل مـع وهذا هو الذي حرمه ا
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البنــك علــى أن يبيعــه البنــك ســلعة مقســطة، ثم يقــوم البنــك نيابــة عنــه ببيعهــا لــه في الســوق نقــدا بســعر أقــل، ويقــوم البنــك بكافــة 
) فيقـوم ببيعهــا لنفســه علــى أنـه وكيــل للعميــل، ويقــوم ببيعهـا ثانيــة لغــيره علــى أنـه وكيــل عــن العميــل( الإجـراءات نيابــة عــن العميــل

طــاء الــثمن الــذي بــاع بــه الســلعة للعميــل، ويســجل عليــه ثمنــا أعلــى هــو ثمنهــا مؤجلــة، فيعــود الأمــر إلى أخــذ ثم يقــوم البنــك بإع
 .العميل مبلغا ليرد بدلا منه مبلغ أعلى، وهذه الصورة أقرب إلى العينة إن لم تكن هي 

�مــعِ الفقهــي الإســلامي لــيس ناســخاً للقــرارِ الســابقِ ، وإنمــ و ا تحــذيراً وتنبيهــاً للمصــارفِ مــن جــاء القــرارُ الجديــدُ مــن ا
  :استغلالِ هذه المعاملةِ في غيرِ وجهها الشرعي ، ونصُ القرارِ ما يلي 

�مع الفقهي الإسـلامي لرابطـة العـالم الإسـلامي في دورتـه السـابعة عشـرة المنعقـدة بمكـة المكرمـة ، في المـدة مـن  -19إن مجلس ا
التـــــورق كمــــا تجريـــــه بعـــــض : ( م ، قـــــد نظـــــر في موضــــوع  2003/  12/  17-13هـــــ الـــــذي يوافقــــه  1424/  10/  23

وبعد الاستماع إلى الأبحاث المقدمة حول الموضوع ، والمناقشات التي دارت حولـه ، تبـين للمجلـس  المصارف في الوقت الحاضر
  : أن التورق الذي تجريه بعض المصارف في الوقت الحاضر هو

مـن أسـواق السـلع العالميـة أو غيرهـا ، علـى ) ليست من الـذهب أو الفضـة ( بيع سلعة قيام المصرف بعمل نمطي يتم فيه ترتيب 
بـأن ينـوب عنـه في بيعهـا علـى  -إمـا بشـرط في العقـد أو بحكـم العـرف والعـادة  -المستورق بثمن آجل ، على أن يلتـزم المصـرف 

  . مشتر آخر بثمن حاضر ، وتسليم ثمنها للمستورق
�مع ما يليوبعد النظر والدراسة، قرر    : مجلس ا

 :عدم جواز التورق الذي سبق توصيفه في التمهيد للأمور الآتية: أولاً 
أن التزام البائع في عقد التورق بالوكالة في بيع السلعة لمشتر آخر أو ترتيب من يشـترطها يجعلهـا شـبيهة بالعينـة الممنوعـة شـرعاً، -

  والعــــــــــــــــادة المتبعــــــــــــــــة ســــــــــــــــواء أكــــــــــــــــان الالتــــــــــــــــزام مشــــــــــــــــروطاً صــــــــــــــــراحة أم بحكــــــــــــــــم العــــــــــــــــرف
  أن هــــــذه المعاملــــــة تــــــؤدي في كثــــــير مــــــن الحــــــالات إلى الإخــــــلال بشــــــروط القــــــبض الشــــــرعي الــــــلازم لصــــــحة المعاملــــــة- 

أن واقع هذه المعاملة يقوم على منح تمويل نقدي بزيادة لما سمي بالمسـتورق فيهـا مـن المصـرف في معـاملات البيـع والشـراء الـتي  -
وهــذه ..  معظــم أحوالهــا، هــدف البنــك مــن إجرائهـا أن تعــود عليــه بزيــادة علــى مــا قــدم مــن تمويــلتجـري منــه والــتي هــي صــورية في

المعاملـــة غـــير التـــورق الحقيقـــي المعـــروف عنـــد الفقهـــاء ، وقـــد ســـبق للمجمـــع في دورتـــه الخامســـة عشـــرة أن قـــال بجـــوازه بمعـــاملات 
 فصلت القول فيها البحوث المقدمة وذلك لما بينهما من فروق عديدة.. حقيقية وشروط محددة بينها قراره

فـــالتورق الحقيقـــي يقـــوم علـــى شـــراء حقيقـــي لســـلعة بـــثمن آجـــل تـــدخل في ملـــك المشـــتري ويقبضـــها قبضـــاً حقيقيـــاً وتقـــع في 
ضمانه ، ثم يقوم ببيعها هو بثمن حال لحاجته إليه ، قد يتمكن من الحصول عليه وقد لا يتمكن ، والفـرق بـين الثمنـين الآجـل 

يــدخل في ملــك المصــرف الــذي طــرأ علــى المعاملــة لغــرض تبريــر الحصــول علــى زيــادة لمــا قــدم مــن تمويــل لهــذا الشــخص والحــال لا 
  بمعـــــــاملات صـــــــورية في معظـــــــم أحوالهـــــــا ، وهـــــــذا لا يتـــــــوافر في المعاملـــــــة المبينـــــــة الـــــــتي تجريهـــــــا بعـــــــض المصـــــــارف

�مــع جميــع المصــارف بتجنــب المعــاملات المحرمــة، كمــا:ثانيــاً  �لــس إذ يقــدر جهــود المصــارف الإســلامية في  وصــي مجلــس ا أن ا
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إنقاذ الأمة الإسلامية من بلوى الربا ، فإنه يوصي بـأن تسـتخدم لـذلك المعـاملات الحقيقيـة المشـروعة دون اللجـوء إلى معـاملات 
�ا تمويلاً محضاً بزيادة ترجع إلى الممول   صورية تؤول إلى كو

 التطبيق الجديد للمرابحة  .2
الأســواق الدوليــة ويســدد  يتعامــل معهــا فى مــن أحــد الأطــراف الــتى ،بشــراء الســلعة بصــفته وكــيلاً عــن العميــلالمصــرف  يقــوم

 ،نسـبة الـربح السـلعة مـن العميـل مرابحـة بـثمن آجـل بـنفس مبلـغ الشـراء إضـافة إلىى ثم يشـتر ى قيمتها من حسـاب العميـل الجـار 
 أجل السداد ى يتفق عليها وعل

 بطاقات الائتمان .3
أطـار حـد سـحب لشـراء السـلع والخـدمات مـن الأسـواق  بطاقة يقوم المصـرف بإصـدارها للمتعـاملين فىى ئتمان هبطاقة الا

  .ان يقوم المصرف بسداد ثمنها للبائع مقابل نسبة فائدة وعمولات محددةى وأماكن معينة عل
 : وهناك العديد من أنواع بطاقات الائتمان 

  DEBIT CARDبطاقة الرصيد الدائن ·
المصــرف يــتم خصــم ى حــدود مبــالغ معينــة للمتعــاملين الــذين يحتفظــون بأرصــدة دائنــة لــد ها المصــارف فىوتصــدر 

  .المشتريات سواء السلع والخدمات من هذا الرصيد مقابل مصاريف وعمولات
 CHARG CARDبطاقة الائتمان  ·

المصـــرف ى بـــالغ دائنــة لـــدمقابـــل مبـــالغ معينــة للمتعـــاملين ولا يشــترط الاحتفـــاظ بم و يقــوم المصـــرف بإصــدارها فى
  .وقت محدد ولا يتم تجديدها ويجب ان تسدد كاملاً فى

�ددة  ·  CREDIT CARDبطاقة الائتمان ا
وتختلــف  ،المصــرف ى مقابــل مبــالغ معينــة للمتعــاملين ولا يشــترط الاحتفــاظ بمبــالغ دائنــة لــد و يقــوم المصــرف بإصــدارها فى
�ا متجددة عل   .ائدة محددة وأشهرها بطاقات الفيزا وماستركاردفترات بفى عن النوع السابق بأ

 : ى ما يلى عل) 2/12( 108الرياض رقم  الدورة الثانية عشر فى الدولىى وقد نص قرار مجمع الفقه الإسلام 
�ا إذا كانت مشروطة بزيادة فائدة ،لا يجوز إصدار بطاقات الائتمان غير المغطاة ·  .ولا التعامل 
ولا حـــرج فيـــه شـــرعاً إذا لم يترتـــب عليـــه زيـــادة  ،ل البطاقـــة اقـــتراض مـــن مصـــدرهامـــن قبـــل حامـــى لســـحب النقـــدا ·

ى وكــل زيــادة علــ ،لا تــرتبط بمبلــغ القـرض أو مدتــه مقابــل هــذه الخدمــة ولا يعــد منهــا الرســوم المقطوعــة الــتى ،فائـدة
�ا من الربا المحرم شرعاً  ،الخدمات الفعلية محرمة  لأ

  .لعملات النقدية بالبطاقة غير المغطاةلا يجوز شراء الذهب والفضة وكذا ا ·
 : ذلك أمران ى أصل الدين ويتفرع على يجوز إصدار البطاقة غير المغطاة إذا لم تتضمن شرط زيادة فائدة عل ·

ى جــواز أخــذ مصــدر البطاقــة مــن العميــل رســوماً مقطوعــة عنــد الإصــدار أو التجديــد بصــفتها أجــراً فعليــاً علــ ·
  .قدر الخدمات المقدمة منه
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مشـــتريات العميـــل منـــه شــــريطة أن يكـــون بيـــع التــــاجر ى واز أخـــذ البنـــك المصــــدر مـــن التـــاجر عمولـــة علــــجـــ ·
 ى بالبطاقة بمثل السعر النقد

بدائل شرعية لبطاقات الائتمان الشائعة والصـادرة مـن البنـوك التجاريـة التقليديـة أو بعـض البنـوك ى من الممكن الاعتماد عل
 ) : 21(شابه مع بطاقات المصارف التقليدية وأن كانت تحمل مسميات إسلامية كما يليأصدرت بطاقات تت الإسلامية والتى

أن يتم تحديد سقف المسحوبات بالبطاقـة ى بطاقات تصدرها المصارف الإسلامية على وه: ى بطاقة الخصم الشهر  .1
أســاس القـــرض ى قـــوم بتســديدة علـــفـــإن المصــرف ي ،بــالمبلغى أمــا إذا كـــان المتعامــل لا يفـــ ،أو نســبة منـــهى بمقــدار الراتــب الشـــهر 

 .ضمان آخر يراه مناسباً وكافياً ى أو أى بضمان الراتب الشهر  ،يقده المصرف لعميلةى الحسن الذ
مـا يشــاء مــن الســلع، بالنيابــة عــن ى أن حامــل البطاقــة يشــتر ى وهــ ،البيــوعى البطاقــة القائمــة علـى وهــ: بطاقـة المرابحــة  .2

يكـون البيـع  وكيلـة بالمرابحـة حـتى ثم يبيعـه إلى ،ويقبضـه عنـه وكيلـه ،ملـك الشـئ المشـتريالحـال ويت يسدد القيمـة فىى المصرف الذ
 .هذه المعاملة بشرط التملك والقبض الدولىى وقد أقر الفقه الإسلام ،لمملوك مقبوض

وبطاقــة  DEBIT CARDإصــدار البطاقــات الدائنــة ى الكاتــب أن المصــارف الإســلامية يمكنهــا الاعتمــاد علــى ويــر 
ا  بضمان مرتب المتعامـل وتجنـب إصـدار البطاقـات المدينـة بمختلـف أشـكالها حـتىى الشهر  الخصم �ـ لـو كانـت بطاقـات مرابحـة لأ

ى النمـــوذج التقليـــد شـــروطها ممـــا يجعلهـــا تقـــترب إلىى تحايـــل بعـــض المصـــارف الإســـلامية علـــ إلىى صـــعبه التطبيـــق تـــؤدبطاقـــات 
 : بعض مميزات البطاقة وبخاصة العناصر التالية تم الاستناد عليها فى الأدلة الشرعية التىلبطاقات الائتمان وتتصف بضعف 

 انه مرابحة ى وكيفية معاملته على السحب النقد -
 يشتريها المتعامل  عدم التملك والقبض للسلع التى -
ى ســـلوب بيـــع المرابحــة وخاصـــة انــه يـــتم شـــراء العديــد مـــن الســلع والمنتجـــات علـــلأداء البطاقـــة وفقــاً◌ً أطريقــة  -
  )تعدد المنتجات وتوقيت الحصول عليها(ت عديدة مرا

 ى تشابه شروط وضوابط ومميزات البطاقة مع شروط وضوابط ومميزات عمل البطاقات التجارية الاخر  -
العمــلاء وهـــذا لا يتطــابق مـــع أهــداف المصـــرف ى لـــدى زيــادة الأنفـــاق الاســتهلاكى هــذا المنـــتج يســاعد علـــ -
�تمع دفع عجلة التنمية فىى نتاجية تساعد علإتمويل أنشطة ى يقوم على الذى الإسلام  ا
 خدمات غير مطابقة للشريعة الإسلامية ى عدم شراء سلع أو الحصول عل كيفية التحكم فى -

وأهدافــة الحقيقيــة مــن خــلال تمويــل أنشــطة عــن المســار، ى إخــراج التمويــل الإســلامى هــذه الأدوات المســتحدثة ســتعمل علــ
تقـديم السـيولة النقديـة إنمــا  لىأنشــطة أنتاجيـة إمـن تقـديم ى وتحــول النشـاط التمـويل ت والمضـارباتاالمشـاركأنتاجيـة بواسـطة عقـود 

  .هو خيرى بالذ هو أدنىى هو استبدال الذ
 
 تصدرها المصارف الإسلاميةى تقويم الصكوك المالية الت 1/3/2

                                                   
 .11م، ص  11/3/2004-6وهبة مصطفى الزحيلي، بطاقة الائتمان، بحث مقدم للدورة الخامسة عشرة، مسقط، عمان، . د )1(
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تعرضـها للمعضـلة  بالإضـافة إلى ،الائتمـان العديـد مـن المخـاطر مثـل مخـاطر السـيولة ومخـاطر تعرضت المصـارف التقليديـة إلى
 ،إنجلـترا فى 1968بدايـة بطيئـة سـنة ى ولـذلك تم ابتكـار شـهادات الإيـداع والـذ )التعارض بين السيولة والربحيـة والأمـان(الثلاثية

  .)22(1974عام  مليون جنية إسترلينى11300 إلى 1970سنه  مليون جنية إسترلينى 463ثم ارتفع رصيدها من 
و ان   ،لا تسترد إلا حين استحقاقها عند الأجـل المتفـق عليهـاى وه ،1961عام  مريكا ظهرت شهادات الودائع فىأ وفى

وقـد أصـبحت شـهادات الودائـع القابلـة للتـداول المصـدر الـرئيس للأرصـدة  ،أسـواق رأس المـال كانت لها سيوله عاليـة لتـداولها فى
 1992عـــام  فى% 33 الى 1960عـــام % 2رتفعـــت الشـــهادات مــن ونـــتج عـــن ذلــك أن ا ،الإضــافية للمصـــارف الأمريكيــة

 ).23( �1992اية عام  فى% 23 إلى 1960عام % 61بينما انخفضت أهمية الودائع الجارية من 
أن ســوق  وتشــير بعـض التقــارير الى.تطــور مســتمر منـذ بــدء إصــدار أول صـكوك إســلامية إن سـوق الصــكوك الإسـلامية فى

وقــد بلغــت ســوق الصــكوك ى مليــار دولار أمريكــ 6.7 لتصــل الى 2004لاث مــرات بنهايــة الصــكوك الإســلامية تضــاعفت ثــ
 ).24(. 2004مليارات بنهاية  4السيادية نحو 

مليــار  200تقريـر لهـا أن قيمـة سـوق الصـكوك الإسـلامية ستصـل إلى  فى" مـوديز إنفسـتر سـرفس"وذكـرت وكالـة التصـنيف 
 )25(2010دولار بحلول عام 

 وقالـت الدراسـة الـتى ،2015تريليونـات دولار بحلـول عـام  3حجم إصدارات الصكوك الإسـلامية  قدر خبراء أن تصلو 
أن الصـكوك الإسـلامية بـرزت خـلال السـنوات الأخـيرة كواحـدة مـن أهـم الأدوات الاسـتثمارية  نشرت علـى موقـع البنـك الـدولى

 .قتصادية المختلفةالعمليات المصرفية والا والتمويلية الإسلامية الأكثر نفوذا وفاعلية فى
مليــار دولار مــن قبــل  40الســنوات الــثلاث الماضــية إصــدار صــكوك إســلامية تبلــغ قيمتهــا نحــو  وأضــاف التقريــر انــه تم فى

الشرق الأوسط وآسيا، بالإضـافة إلى بلـدان إسـلامية وبعـض المؤسسـات الدوليـة غـير الإسـلامية، مثـل  بنوك ومؤسسات مالية فى
 .البنك الدولي
حيــث تم فيــه إصــدار ثلاثــة أربــاع الصــكوك الإســلامية العالميــة علــى ) صــكوك(ى ليزيــا أكــبر ســوق ســندات إســلاموتعتــبر ما

 ).26(ى مدى العقد الماض
�ا  المالية الإسلامية الصكوكو يمكن تعريف  �ا صكوك تصدرها المؤسسات الماليـة الإسـلامية باعتبارهـا مضـاربا وتمثـل "بأ بأ

الــربح المتوقـــع والخســائر المحتملـــة والاســترداد أو باعتبارهـــا  عــين أو شـــركات متعــددة تشـــارك فىرأسمــال مشـــروع م حصــة شـــائعة فى
 "وكيلاً بجعل مقابل أجر معين محدد مسبقا 

 : ى يتضح الات جمهورية مصر العربية لجانب الموارد دراسة للمصارف الإسلامية فى فى

                                                   
)22 (Struters & Speight , money and policy Longman 1986 pp 136-138 
)2 (Meir kohan ,money , banking and financial Drained press 1991 p 240-265 
)24 (35916.html-http://www.ameinfo.com/ar 
  2009براير ف 9مجلة بيزنس دوت كوم بتاريخ ) 1(
 . 19/5/2007صحيفة البيان الامارتية، )2(
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 ) 27(2004-2003-2002-2001عن أعوام مصادر التمويل في المصرف الإسلامي )  8(  جدول رقم 
  القيمه بالاف جنية مصري             
  2001   2002   2003   2004   

 %2.95 126694 %2.86 118804 %2.82 107419 %2.88 96784 الحسابات الجارية 
 %10.23 438561 %8.52 353729 %6.96 264857 %3.57 119793 حسابات الأدخار 
 %16.68 715371 %15.61 648565 %11.53 438517 %10.83 363544 ار أقٌل من سنه حسابات الاستثم

 %9.65 413550 %9.68 401978 %9.52 362153 %10.00 335669 حسابات الاستثمار سنتين فأكثر 
 %0.01 600 %0.01 600 %0.02 600 %0.02 600 صندوق خدمات العاملين 

 %0.99 42347 %1.62 67444 %5.61 213235 %6.22 208809 ودائع ضمان العمليات الاستثمارية 
 %40.52 1737123 %38.30 1591120 %36.47 1386781 %33.51 1125199 مجموع الودائع 

 %56.24 2411365 %58.37 2424540 %59.91 2278325 %62.38 2094485 شهادات الإيداع الإسلامية 
 %56.24 2411365 %58.37 2424540 %59.91 2278325 %62.38 2094485 مجموع الشهادات 

 %0.12 5228 %0.11 4426 %0.10 3851 %0.11 3851 الاحتياطيات 
 %3.12 133820 %3.22 133820 %3.52 133820 %3.99 133820 رأس المال 

 %3.24 139048 %3.33 138246 %3.62 137671 %4.10 137671 مجموع حقوق الملكية 
  %100  %428753600  %100  4153906  %100  3802777  %100  3357355 الإجمالي 

 2004-2003-2002-2001مصادر التمويل في المصرف الإسلامي عن أعوام ) 5(رسم بياني  رقم 

 
ويــل مــن خــلال بيانــات الجــدول والشــكل البيــاني الســابقين يتضــح تنــوع مصــادر التمويــل في  المصــرف الإســلامي مــن مصــادر تم

مـــن إجمـــالي مصــاـدر التمويـــل في المصـــرف الإســـلامي ، وشـــهادات الإيـــداع الـــتي % 38و %  36قصـــير الأجـــل وهـــي الودائـــع الـــتي تمثـــل 
ورســم ) 4(مــن أجمــالي مصـاـدر التمويــل المتاحــة للمصــرف ، ويمكــن توضــيح ذلــك مــن خــلال جــدول رقــم % 60و % 55تــتراوح بــين 

 : التالين ) 4(بياني رقم 
مصادر التمويل قصير الأجـل وطويـل الأجـل ونسـبته إلي مصـادر التمويـل في المصـرف الإسـلامي عـن أعـوام )  9(  جدول رقم 

2001-2002-2003-2004)28 ( 
   

   2004-2003-2002- 2001أعوام  للمصرف الإسلامي الدولي  التقرير السنوي)1(
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  القیمھ بالاف جنیة مصري             

  2001   2002   2003   2004   

 %40.52 1737123 %38.30 1591120 %36.47 1386781 %33.51 1125199 مجموع الودائع 

 %56.24 2411365 %58.37 2424540 %59.91 2278325 %62.38 2094485 مجموع الشھادات 
�وق  � � � � � � � �وع حق � � � � � � مجم

 %3.24 139048 %3.33 138246 %3.62 137671 %4.10 137671 الملكیة 

 %100.00 %428753600 %100.00 4153906 %100.00 3802777 %100.00 3357355 الإجمالي 
 

-2001ادر التمويـــل قصـــير الآجـــل وطويـــل الآجـــل ونســـبته الي مصـــادر التمويـــل في المصـــرف الإســـلامي عـــن أعـــوام مصـــ) 6(رســـم بيـــاني  رقـــم 
2002-2003- 

 

 
 

مــــن خــــلال بيانــــات الجــــدول والشــــكل البيــــاني الســــابقين نلاحــــظ عــــدم زيــــادة  مصــــادر التمويــــل طويــــل الأجــــل في المصـــــرف   
مــن أجمـــالي مصــاـدر التمويــل ، وبتطبيـــق الدراســـة الســابقة علـــي بنـــك التمويــل المصـــري الســـعودي نتوصـــل الي % 4الإســلامي عـــن حـــوالي 
�ة كما يلي   :نتائج مشا

 مليون جم ) 29(2004-2003-2002-2001مصادر التمويل في بنك التمويل المصري السعودي  عن أعوام )  10(  جدول رقم 
  2001   2002   2003   2004   

 %7.90 313 %5.45 171.28 %5.31 139.06 %3.88 81.54 ات الجاریة الحساب

 %14.71 582.53 %11.14 350.17 %8.29 217.18 %6.75 141.6 حسابات الأدخار 

 %23.27 921.58 %22.21 697.89 %26.09 683.17 %28.20 591.93 حسابات الاستثمار 

 %45.88 1817 %38.81 1219.34 %39.69 1039.41 %38.83 815.07 مجموع الودائع  

 %49.87 1974.82 %55.84 1754.45 %54.35 1423.3 %54.27 1139.28 شهادات الإیداع الإسلامیة 

 %49.87 1974.82 %55.84 1754.45 %54.35 1423.3 %54.27 1139.28 مجموع الشهادات  

 %0.47 18.47 %0.58 18.36 %0.98 25.72 %1.23 25.72 الاحتیاطیات 

 %3.79 149.99 %4.77 149.99 %4.97 130.18 %5.68 119.13 رأس المال 

                                                                                                                                                                    
   2004- 2003- 2002- 2001أعوام  للمصرف الإسلامي الدولي  التقرير السنوي)1(
 
   2004- 2003- 2002- 2001أعواملبنك التمويل المصري السعودي التقرير السنوي )1(
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 %4.26 169 %5.36 168.35 %5.95 155.9 %6.90 144.85 مجموع حقوق الملكیة  

  %100  %396017  %100  3142.14  %100  2618.61  %100  2099.2 الإجمالي 

 2004- 2003- 2002- 2001مصادر التمویل في بنك التمویل المصري السعودي  عن أعوام ) 7( رسم بیاني  رقم
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مـن خــلال بيانــات الجــدول والشــكل البيــاني الســابقين يتضــح اعتمـاد بنــك التمويــل المصــري الســعودي علــي مصــادر تمويــل قصــير 
 مصــاـدر التمويـــل في المصـــرف الإســـلامي ، وشـــهادات الإيـــداع الـــتي تـــتراوح بـــين مـــن إجمـــالي% 45و % 38الأجـــل وهـــي الودائـــع الـــتي 

مــن أجمــالي مصـاـدر التمويــل المتاحــة للمصــرف نظــرا لطبيعتهــا مــن حيــث القابليــة للســحب وبــذلك يبلــغ إجمــالي مصــادر % 55و % 50
ز بالقابليـة للسـحب الفـوري ويمكـن توضـيح مـن مصـادر التمويـل في المصـرف الإسـلامي  والـتي تتميـ% 95التمويل قصير الأجل أكثـر مـن 

 : التالين ) 8(ورسم بياني رقم ) 11(ذلك من خلال جدول رقم 
مصــادر التمويــل قصــير الأجــل وطويــل الأجــل ونســبته إلي مصــادر التمويــل في بنــك التمويــل المصــري الســعودي  عــن أعــوام )  11(  جــدول رقــم 

2001-2002-2003-2004 )30( 
 ون جنية مصري القيمة بالملي       

  2001   2002   2003   2004   
 %45.87 1817 %38.81 1219 %39.69 1039.4 %38.83 815.07 مجموع الودائع

 %49.86 1974.82 %55.84 1754 %54.35 1423.3 %54.27 1139.28 مجموع الشهادات
 %4.27 169 %5.36 168.4 %5.95 155.9 %6.90 144.85 مجموع حقوق الملكية 

  2099.2  100% 2618.6  100% 3142  100% 396082%  100% 
مصــادر التمويــل قصــير الآجــل وطويــل الآجــل ونســبته الي مصــادر التمويــل في بنــك التمويــل المصــري الســعودي  عــن أعــوام ) 8(رســم بيــاني  رقــم 

2001-2002-2003-2004 

السـابقين نلاحـظ عـدم زيـادة  مصـادر التمويـل طويـل الأجـل في المصـرف الإسـلامي  من خـلال بيانـات الجـدول والشـكل البيـاني 
مــن إجمــالي مصـاـدر التمويــل ، وبالتــالي يــؤدي ذلــك إلي عــدم قيــام  %  4.26وفي بنــك التمويــل المصــري الســعودي عــن % 4عــن حــوالي 

، وتعــرض المصــرف لمخــاطر المصــارف التقليديــة المصــرف الإســلامي بالاســتثمار طويــل الأجــل وغيــاب الــدور التنمــوي للمصــرف الإســلامي 
مثــل مخـــاطر الســـيولة والائتمــان وذلـــك لتشــاـبه جانـــب الاســتخدامات والمـــوارد للمصـــرف الإســـلامي مــع جانـــب الاســـتخدامات والمـــوارد في 

يتناولـــه الباحـــث  المصــاـرف التقليديـــة وبالتـــالي تعـــرض المصـــرف الإســـلامي لمشـــكلة التعـــارض بـــين الســـيولة والربحيـــة والأمـــان وهـــو مـــا ســـوف
  .بالتفصيل في الفصل الثاني 

                                                   
   2004- 2003- 2002- 2001أعواملبنك التمويل المصري السعودي التقرير السنوي ) 1(
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لـو كانــت  حـتى امتـداد لـلأدوات الماليـة التقليديـة ىهـمـن هـذا الفصــل  المبحـث الثـانى فىليـة السـابق عرضـها ويمتدوات الوالأ
وران أمـوال الـبلاد ويترتب عليهـا عمليـة دتحمل أسماء إسلامية ولكن آليات عملها تتشابه مع آليات الأدوات التمويلية التقليدية 

تــدعيم قصــور الأســواق المحليــة عــن القيــام بــدور الوســيط بــين  الإســلامية لصــالح المقترضــين الأجانــب كمــا ســاهم بشــكل كبــير فى
الدول الإسلامية أسـواق اقـتراض وليسـت أسـواق اسـتثمار  وحدات الغائض ووحدات العجز فأصبحت أسواق الأوراق المالية فى

ــــة و ى حاجـــة أليهـــا لانســـياب المـــال داخـــل المنطقـــة هـــ نكـــون فى الماليـــة الإســـلامية الـــتى حـــين أن الأدوات فى ،)31( أدوات الملكيـــ
�تمع والفرد،المشاركة   .وتعتبر المصارف الإسلامية مصارف تنموية من الدرجة الأولى لخدمة ا

�لــس الشــرع عثمــانىى وأشــار الشــيخ محمــد تقــ مؤسســات الماليــة الإســلامية أن نحــو هيئــة المحاســبة والمراجعــة لل فىى رئــيس ا
ذلـك إلى وجـود بنـد  لا تلتزم على نحو تـام بالأحكـام الشـرعية، ويعـود السـبب فى الخليج العربى من الصكوك الصادرة فى% 85

حـــول التعهـــد بإعـــادة شـــراء الصـــك بحســـب قيمتـــه الاسميـــة، وهـــو مـــا يضـــمن أن أيـــة مخـــاطر حـــول الســـداد تظـــل تتحملهـــا الجهـــة 
وعليــه فــإن إعطــاء وعــد مــن هــذا القبيــل يعــد . وليســت ضــمن الأوراق الماليــة الصــادرة والموجــودات الضــامنة لهــا المصــدرة للصــك

 ).32(يقوم عليه مبدأ الصكوكى الذى خرقا لمفهوم اقتسام المخاطرة والأرباح، وهو المفهوم الأساس
ة، أن من ضـمن التحـديات الـتي تواجـه وأوضح التقرير الذي صدر حديثا عن بيت إدارة المال بشأن الصيرفة الإسلامي 

والمسـتخدم علــى نطــاق ) libor(الصـكوك هــي ارتباطهـا بمؤشــر أسـعار الفائــدة الســائدة في الأسـواق العالميــة، المعـروف بــالايبور 
�ا على المنافسة في الأسواق الدولية  . واسع، وأن عدم توحيدها من قبل الدول المصدرة لها كأداة للتمويل يحد من قدر

ا أن مــن ضــمن التحــديات، قلــة الإصــدارات الجديــدة للصــكوك في العــالم العــربي والإســلامي، ومــا يتبعهــا مــن شــح في كمــ
ا إلى حـين حلـول أجـل الاسـتحقاق، وأن عـدم وجـود سـوق  �ـ السيولة؛ لأن الصكوك هي أداة استثمارية يتم شراؤها والتمسـك 

غـير أن الانتقـاد الشـديد . آليـة شـفافة لأسـعار الإصـدارات الثانويـةثانوية نشطة يتم فيها تـداول الصـكوك يحـد كـذلك مـن تطـور 
وأن الارتبـاط «الذي يوجه إلى الصكوك الإسـلامية هـي، أن العائـد عـادة يكـون متلازمـا مـع أسـعار الفوائـد في الأسـواق العالميـة، 

  .)33(»لإسلاميةالقوي بين الأسعار المبنية على الربا، المحرم شرعا، يقلق العديد من هيئات الشريعة ا
حيـال « بعـدم الارتيـاح «كشـفت أن جمعـا مـن الفقهـاء يشـعرون  مصادر داخل صـناعة السـندات الإسـلاميةوكشفت  

 )34(  .السندات الإيجارة استناداً إلى معدل ليبور الذي يستخدم في نطاق واسع في تسعير مثل هذه قياس العوائد من صكوك
�م يعتبرون ذلك  وأبان أحد النقـد الـدولي،  مـن ناحيـة أخـرى طالـب اقتصـادي رفيـع صـندوق. »أبغـض الحـلال«المصادر بأ

حيـث أكـد أنـدرياس جوبسـت أن بعـض هـذه . بـالليبور المؤسسات المالية الإسلامية بأن تتقصى الدقة وهي تقوم بربط صكوكها
�ـــا المطــاف لإيجـــاد عقــد واقـــترح خــريج جامعـــة . وجــداتإيجــارة تكـــون قيمتــه أدنى مـــن القيمــة الحقيقيـــة للم المؤسســات ينتهــي 

العوائـد «: حيـث يقـول. الـربح حلا للخروج من هذه المعضلة عبر ربط عقد الإيجارة بعقد للتأمين المتقابـل علـى معـدل أكسفورد

                                                   
 . 34-33عبد الرحمن يسري، مرجع سبق ذكره، ص .د )1(
)2( http://www.fiqhforum.com/articles.aspx?cid=2&acid=133&aid=1295 
 http://www.alwasatnews.com/2530/news/read/207980/1.htmlتقرير بيت المال عن الصكوك المالية   )1(
 http://www.alwasatnews.com/2530/news/read/207980/1.html 2009أغسطس  10، الاثنين الموافق  2530مجلة الوسط البحرانية ، العدد ) 2(
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فـإذا قامـت جهـة . العادلـة للموجـودات الـتي تقـوم عليهـا الصـكوك على صكوك الإجارة تأتي من صافي القيمة أو القيمة السـوقية
إلى  ومـن الممكـن أن يـؤدي ذلـك(ليبور في الحسابات فإن هذا سـيكون مـن قبيـل تنفيـذ خصـم معـين  باستخدام معدلالإصدار 

عقـد الإجـارة مرتبطـاً بعقـد للتـأمين  هنـاك حـل وسـط هـو أن يكـون«: وتـابع). »ذي قيمـة أدنى مـن القيمـة الحقيقيـة«إيجاد عقد 
هـذا مـن شـأنه أن يجعـل مـن الممكـن ). سـابه وفـق معـدل ليبـوراحت يـتم) profit rate swap المتقابـل علـى معـدل الـربح
وذلـك  (دون أن يعتـبر ذلـك أن المسـتثمر يتقاضـى النقـود مقابـل النقـود(مسـبقة، وضـمان رأس المـال  تحديـد قيمـة الدفعـة بصـورة

 ”بسبب الموجودات التي يقوم عليها هيكل الصك
  

 
 الليبور والصكوك الشبيهة بالسندات

 الإسـلامية، حيـث يـتم تعـديل الإيجـار» الإجـارة«في الوقـت الحاضـر مبنيـة إمـا علـى عقـود  صـكوكمعلـوم أن معظـم ال
يكــون العائــد فيهــا » مرابحــة«عقــود  علــى نحــو يســمح بتحقيــق عائــد متغــير شــبيه بــالأوراق الماليــة الــتي تتقاضــى فائــدة معومــة، أو

نــه توجــد أصــول حقيقيــة تــدعم العقــود، وبالتــالي حــين يــتم جــائزة شــرعاً لأ هــذه العقــود. ثابتــاً، وبالتــالي فهــي شــبيهة بالســندات
بـدلاً مـن التـداول في  الأوراق المالية، فإن ذلك يشتمل علـى الحصـول علـى ملكيـة الأصـول الـتي يقـوم عليهـا الصـك، تداول هذه

ــا في الارتيــاح بالنســبة للعوائــد علــى صــكوك الإجــا إلا أن كثــيراً مــن الفقهــاء الشــرعيين يشــعرون بعــدم. الأوراق � رة، مــن حيــث إ
 إلى معدل ليبور، الذي هو مؤشر لأسعار الفائدة العادة تقاس استناداً 

الليبـور مـع الصـكوك، يقـول ألـين ميرهـيج، محـامي لـدى شـركة نورتــون روز،  في تعليقـه علـى امتعـاض الفقهـاء مـن اسـتخدامو 
لصـكوك الاجـارة هـي  إن المشـكلة بالنسـبة. الحـلال مؤشـر لقيـاس أسـعار الفائـدة؛ لـذلك يعتـبره الفقهـاء أبغـض فعلاً، ليبـور هـو«

قيمــة الايجــار أو العقــار في الســوق، الأمــر الــذي يجعــل  أنــه يــتم القيــاس فيهــا علــى معــدل ليبــور الــذي يختلــف فيــه العائــد ولــيس
  .«التقليديــــــــــــــــــــــــــــة صــــــــــــــــــــــــــــكوك الاجــــــــــــــــــــــــــــارة أشــــــــــــــــــــــــــــبه بالســــــــــــــــــــــــــــندات

 المعدلات الثابتة والمعدلات المؤشرة
فقهــاء المصــارف الإســلامية إلى التفريــق بــين المعــدلات الثابتــة والمعــدلات  رؤســاء التنفيــذيينمــن ناحيــة أخــرى دعــا أحــد الو 

هنـاك ”، “إنفسـمنت جروب جلوبال تريـد أنـد”يقول الدكتور محمد معصوم، شركة . تستخدم مع صكوك الإيجارة المؤشرة التي
 FIXED ، والعمولة الثابتةINDICATIVE rate عدة آليات للمعدلات، وهي المعدلات الثابتة، والمعدلات المؤشرة

charge،  
ربمـا يخفـق بعـض الفقهـاء في التمييـز  .INDICATIVE income المؤشـر والعمولـة المؤشـرة، والـدخل الثابـت، والـدخل

العمولـة  باسـتثناء(مـن حيـث المقـدار  FIXED rate لذلك فإن أي معدل ثابت. وجهة النظر الشرعية بين هذه الفئات من
معيـــاري، الـــذي ينـــاقض روح الأحكـــام  قـــع ضـــمن نطـــاق الممارســـة المعتـــادة القائمـــة علـــى اســـتخدام ليبـــور كمقيـــاسي) الثابتـــة

المعــدل الثابــت . يختلــف تمامـاً عــن المعــدل الثابـت INDICATIVE rate لكـن المعــدل المؤشــر”و يواصــل . “الشـرعية
 بالتـالي لـن ينشـأ. تقـترح بـدائل علـى شـكل معـدل مؤشـرولكنـه غـير جـائز شـرعاً، لأن الشـريعة  موافـَق عليـه مـن قبـل هيئـة ليبـور
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  .”هنـــــــــــــاك خلـــــــــــــط بــــــــــــــين الفكـــــــــــــرتين طالمــــــــــــــا أن المعـــــــــــــدل المؤشــــــــــــــر هـــــــــــــو المســـــــــــــتخدم في صــــــــــــــكوك الإجـــــــــــــارة
لشــركات إدارة  إذا كانــت هنالــك حــوافز”بريــان كيتــل، المحاضــر حاليــاً في جامعــة لنــدن متروبوليتــان،  مــن جانــب آخــر، يقــول

�ا يجب أن تستند ولا يجـوز شـرعاً بالنسـبة . إلى قاعـدة معـدل سـعر الفائـدة إلى الأرباح المتوقعة من المشروع، ولـيس الصكوك، فإ
 تكون الأرباح الفعلية أقل من المتوقع للمدير أن يقرض الأموال حين

راض تنص كثير من الصكوك على تقديم عائد للمدير يقوم على معـدل الإقـ»المركزي ويتابع المستشار السابق لبنك البحرين
الشـيخ عثمـاني يشـير إلى أنـه لا بـد  غـير أن. ، تحـت زعـم أن هـذا هـو حـافز مـن أجـل الإدارة الجيـدة)ليبـور(البنـوك في لنـدن  بـين

 وأما الربط على أساس سعر فائدة ليبور، فلا علاقة له. المتوقعة والأرباح الفعلية لأي حافز من الاستناد على الفرق بين الأرباح
 .)35(أو الشركة، وإنما له علاقة تامة بالحاجة إلى تسويق المنتجات بقياس كفاءة المؤسسة

ــر  مجــال المصــرفية الإســلامية  تواجهــا المصــارف الإســلامية هــو دخــول المصــارف التجاريــة العالميــة فى الأساســية الــتى والخط
ودائــع الأثريــاء المســلمين ى الحصــول علــوفــتح فــروع إســلامية لهــا والحقيقــة أن هــذا لــيس إيمانــاً تامــاً بالمصــرفية الإســلامية أكثــر منــه 

آليــات عملهــا مــع الســندات والأدوات التمويليــة التقليديــة حيــث  تتشــابه فى حــول العــالم عــن طريــق إصــدار الصــكوك الماليــة الــتى
مـن % 40 فورتـون المتخصصـة وحـوالىى تقدر ودائع المسلمين حول العالم بمبلغ ألف مليار دولار بحسب تقديرات جستيون د

 ). 36(العام  فى% 20 هذه الودائع يدار وفقاً لمبادئ الشريعة الإسلامية ويحمل زيادة بحوالى قيمة
ى ضــواحى إحـد فى TOLL BROTHERSمؤسســة  يعمـل فىى ويؤيـد الشـيخ يوســف طـلال ديلــورنزو والـذ 

 مارية وهـو يحـذر زمـلاءه فىواشنطن ذلك فيقول إنه من المـدافعين عـن المسـتهلكين فيمـا يتعلـق بشـراء المسـلمين المنتجـات الاسـتث
الموجــودات لا يلتــزم بأحكــام الشــريعة  يقصــد بــه إحاطــة اســتثمار فىى الــذ" الصــندوق الأســود " مقاومــه ى الخلــيج ويحضــهم علــ

تم  صـــكوك صــــناديق التحـــوط الــــتى وإلباســـه ثـــوب تمويــــل مهيكـــل ملتــــزم بأحكـــام الشــــريعة والواقـــع أنـــه يرتــــاب بصـــورة عميقــــة فى
  .صارفإصدارها من قبل الم

يــرتبط عائــده بمؤشــر لصــناديق التحــوط مثـــل " صـــكوكاً مهــيكلا"لــذلك فــأن المســتثمرين المســلمين يجــب أن لا يشــتروا   
هـذه المؤسسـات الماليـة  ودويتشـه والمشـكلة المـدمرة للمصـرفية الإسـلامية فىى الإسـلام تم إصدارة من قبـل بنـك دبىى الصك الذ

تصـدرها تتفـق مـع  تشـهد لهـا أن الصـكوك الـتى الفقهـاء الـذين هـم كـالنجوم حـتى عدد من مشاهيرى الضخمة هو اعتمادها عل
الس الشــرعية فى الأحكـام الشـرعية للقـرآن والسـنة النبويـة وهـؤلاء الفقهـاء يمكـن أن يكـون الواحـد مـنهم عضـواً فى �ـ  العديـد مـن ا

�ا ويبحث ى نفس الوقت وأصبحت هذه المؤسسات تبحث عن الفقيه الذ عن المخـارج الشـرعية لإباحـة صـكوكها يجيز معاملا
 ). 37(أكثر من الفقيه الأمين الذين يتصف بالكفاءة الشرعية والمصرفية 

                                                   
 http://www.almasrifiah.com/2009/07/31/article_249929.html 31/7/2009الموافق  3مجلة المصرفية الإسلامية  ، العدد  )1(
)2(www.isegs.com/foeum/showthread.php.الموقع العالمى للاقتصاد الإسلامي 
)3(www.isegs.com/foeum/showthread.php.  عن جريدة القبس الكويتية الموقع العالمى للاقتصاد الإسلامى 

 
 
)1( http://www.uaeec.com/vb/t47258.html 
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أن المصارف الإسـلامية تتشـابه مـع المصـارف التقليديـة مـن ناحيـة أسـاليب ى وه ،مشارف حقيقة هامةى ومن هنا نقف عل
 وعليهــا أن ترجــع الى ،تعرضــت لهــا المصــارف التجاريــة لمخــاطر الــتىتتعــرض لــنفس اى فهــ وبالتــالى الاســتثمار والأدوات التمويليــة

�ا و مواردها قامت عليها المصارف الإسلامية فى المبادئ والأسس التى   .تنوع استخداما
 : ى ويمكن تلخيص تقويم تجربة المصارف الإسلامية من وجهه نظر الكاتب فيما يل

 ية ولكنه يدافع عنها المصرفية الإسلامى هذا التقويم ليس هجوماً عل ·

 : نستنتج من التقويم السابق العناصر التالية  ·
 :ى يقوم على مفهوم المصرفية الشاملة الذ تعرضت إلى تحول المصارف التجارية العالمية نتيجة للازمات التى

 تنوع الاستخدامات *

 تنوع الموارد *
تخفيـــف المخـــاطرة وتحقيـــق التـــوازن بـــين تنـــوع الاســـتخدامات و ى يقـــوم علـــى إن مفهـــوم المصـــرفية الشـــاملة الـــذ

 .السيولة والربحية والأمان يتوافق كثيراً مع مفهوم المصرفية الإسلامية
ــا مصــــارف شـــاملة · �ـ ــا ذات منتجـــات متعــــددة مـــن الأنشــــطة ذات  بمعــــنى ،إن طبيعـــة المصـــارف الإســــلامية تتميـــز بأ �ـ أ

  .بيع السلم والمرابحة والتأجير التمويليالأنشطة التجارية مثل  المخاطر مثل المشاركات والمضاربات إلى

�ا إلى ،عانتها المصارف الإسلامية إن الأزمة التى · عائـد وحيـد ى بالاعتمـاد علـ ،حد ما مـن النمـوذج التقليـدي هو اقترا
اطر منهــا المصـــرفية المعاصــرة مثـــل مخـــاطر ســعر الفائـــدة ومخـــ تعـــانى نفـــس المخــاطر الـــتى ممـــا أوقعهــا فى ،ثابــت وهـــو هــامش المرابحـــة

 حاولت المصارف التقليدية التغلب عليها بتطبيق مفهوم المصرفية الشاملة السيولة والتى

 :المصارف الإسلامية الحقيقة التالية  نستخلص من تقويم جانب الاستخدامات والموارد فى ·

حيـــــث تجـــــد  ،أســـــاليب الاســــتثمار الاخـــــريى بـــــاقى غلبـــــة أســـــلوب المرابحــــات علـــــ ،بالنســــبة للاســـــتخدامات .1
�ا رف الإسلامية صعوبة فىالمصا  .تنوع استخداما

المصارف الإسلامية تتشابه مع المصـارف التقليديـة مـن ناحيـة الأسـاليب والأدوات التمويليـة  ،بالنسبة للموارد .2
تتعــرض لهـا المصــارف  فالمصـارف الإســلامية تتعـرض لـنفس المخــاطر الـتى حيـث تكـون مواردهــا الماليـة وبالتــالى

 .التجارية

 .المصارف الإسلامية تباط بين آجال الاستخدامات وآجال الموارد فىعدم وجود ار  .3

تبعا لذلك تتعرض المصارف الإسـلامية للمعضـلة الثلاثيـة التعـارض بـين السـيوله والربحيـة والأمـان وهـو مـا سـوف نتناولـه  ·
  .الفصل التالي فى

نمـوذج المصـارف التقليديـة بينمـا نجـد  لىتوجـه المصـارف الإسـلامية إ:ى نتيجة هامة ه �اية هذا الفصل نتوصل الى وفى ·
 تتعرض لها نموذج المصارف الشاملة المشابه للمصارف الإسلامية لتخفيض المخاطر التى أن المصارف التقليدية تتجه إلى
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