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–حالة المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات –العربیة البینیة

واقع قطاع التأمینات و اعادة التأمین : المحور 

: الملخص 
تلعب خدمات تأمین الاستثمار و ضمان ائتمان الصادرات دور كبیر في تمویل التجارة الدولیة وجذب الاستثمارات 
الاجنبیة المباشرة خاصة في الدول النامیة ،حیث تشجع المستثمر أو المصدر في ظل عدم الیقین في مجال 

محدقة بها ، وعلى هذا الاساس تم انشاء المؤسسة الاستثمار و التجارة بسبب المخاطر التجاریة و الغیر التجاریة ال
رؤوسالعربیة لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات من أجل دعم المستثمریین العرب و الاجانب على توظیف 

أموالهم ، كما تشجع المصدرین على مباشرة عملیاتهم التصدیریة بشكل مریح بما توفره من دعم مباشر أو غیر 
وتلعب المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات مع العدید من لمنشأ العربي ، مباشر للسلع ذات ا

.ة العربیة البینیة ار العربیة لدعم الاستثمار و التجالهیئات



: الكلمات المفتاحیة 
المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و البینیة،الاستثمار و التجارة العربیة الصادرات،ضمان الاستثمار و ائتمان 

.الصادراتائتمان 
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مساهمة خدمات ضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات في تحفیز حركة الاستثمار و التجارة العربیة البینیة
–حالة المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات –

: مقدمة 
ستثمارات دور كبیر في الحیاة الاقتصادیة خاصة في البلدان النامیة ، بسبب تلعب التجارة الدولیة و تدفق الا

الاختلالات الاقتصادیة التي تواجهها ، مما دفع بالعدید من الدول الى انشاء مناطق حرة للتجارة و الاستثمار ، كذا 
من خلال الاتفاقیات التجاریة هو الحال بالنسبة للدول العربیة من خلال منطقة التجارة الحرة العربیة الكبرى ، أو

المخاطر التجاریة و الغیر التجاریة التفضیلیة الثنائیة ، لكن كل هاته الالیات تصطدم بالعدید من العوائق ، أهمها 
التي تحیط بالتجارة الدولیة و تدفق الاستثمارات ، مما دفع بالعدید من الدول الى انشاء هیئات تهتم بتأمین  

ن علیها ، وكذا ضمان ائتمان الصادرات ضد المخاطر التي یواجهها المصدر ، وتعتبر المؤسسة الاستثمارات المؤم
، 1966لصناعیة للدول العربیة سنة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات ولیدة توصیات مؤتمر التنمیة ا

و التجارة العربیة تالاستثمارامن أجل ضمان الاستثمارات و الصادرات العربیة و الاجنبیة ، وبالتالي تحفیز حركة 
.البحثیة ةالورقالبینیة  ، وهو ما سنحاول تناوله في هاته 

:ماهیة تأمین الاستثمار و ضمان ائتمان الصادرات : أولا 
في تمویل التجارة الدولیة و خدمات تأمین الاستثمار و ضمان ائتمان الصادرات من أهم الادوات المستحدثة تعتبر 

.الاجنبیة في ظل عدم الیقین في مناخ التجارة الدولیة و الاستثمارتالاستثماراضمان 
: مفهوم تأمین الاستثمار و ضمان ائتمان الصادرات - 1

للمستثمر او المصدر للتأمین ضد المخاطر التجاریة و الغیر التجاریة التي قد یتعرض تلعب الضمانات التي تقدم 
.لها ، الاداة المالیة التي تمكنه من الاستفادة من التعویض المناسب في حال تحقق تلك المخاطر 

أموالهم و عائدات استثماراتهم رؤوسأما ضمان الاستثمار فهي وسیلة تأمینیة تسمح للمستثمرین من تأمین 
.وتعویضهم في حال تحقق المخاطر المحیطة باستثماراتهم أو عوائدها 

فقد ترجع الى عشرینیات القرن الماضي ، و بالتحدید في الدول أما عن فكرة ظهور ضمان ائتمان الصادرات 
والسوید والولایات 1929وفرنسا في 1925وهولندا سنة 1922نمارك سنة اوالد1921الاوروبیة ، في بلجیكا سنة

على التوالي ، حیث كانت خدمات ضمان ائتمان الصادرات تنصب فقط على 1933و 1934المتحدة في سنة 
المخاطر التجاریة على غرار افلاس المستورد ، أو عدم وفاءه و التزامه بالتسدید ، لیتطور لیشمل المخاطر الغیر 

.)1(راءات الحكومیة في حق المستورد أو المستثمرار الحروب و الاجتجاریة على غر 
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تسمح للدائنین من تغطیة مخاطر عدم التزام ةتأمینیأداة " ضمان ائتمان الصادرات على أنها BASTINوقد عرف 
.)2(" الطرف الاخر بالتسدید مقابل دفع أقساط لهیئة التأمین أو الضمان 

، تقدم فهي من أهم اللاعبین في التجارة الدولیة و الاستثمار)(ECAsوكالات ضمان ائتمان الصادرات أما عن
وة في الدول النامیة أقروض حكومیة مدعومة ، ضمانات ، تأمین للمؤسسات التي تبحث عن فرص اعمال تجاری

: الناشئة ، هدفها تعزیز الصادرات و الاستثمارات الاجنبیة ، حیث تنتشر العدید من الوكالات مثل الدول 
COFACE 2008، ومصر 2006لتفتح فرع لها في الجزائر ( في فرنسا 1946سنة ( ،export crédit

guarantee department)3 (.
CAGEXالشركة الجزائریة لتأمین وضمان الاستثمار : في المملكة المتحدة ، أما الدول العربیة فتوجد في الجزائر 

) .1984( ، الشركة التونسیة لتأمین التجارة الخارجیة COTUNACE، في تونس 
وهناك نوعین من ضمان ائتمان الصادرات التي تمنحه الوكالات ، النوع الاول أن تقدم الوكالة قرض مباشر ، مع 

تقدیم ضمان أو تأمین للقروض ) غیر مباشر ( عشرة سنوات ، أو من خلال ) 10( شرط السداد من سنتین الى 
ریة ، وتغطي نوعین من المخاطر التجاریة و السیاسیة كعدم قدرة المشتري على دفع ثمن الشحنة أو الحروب ، التجا

.الغاء تراخیص الاستیراد 
دم القدرة على تحویل الارباح نزع الملكیة ، التأمیم ، ع: أما ضمان الاستثمار فتغطي المخاطر السیاسیة مثل 

.النقطة التالیة طرق الیها بشكل من التفصیل فينتوس
: الاخطار التي تواجهها الصادرات و الاستثمارات - 2

قد تتنوع وتختلف المخاطر التي یواجهها المصدر أو المستثمر لكنها على العموم تنقسم الى قسمین الاخطار 
:) 4(لتجاریة و الاخطار الغیر تجاریة ا
:الاخطار التجاریة –أ 

تتعدد الاخطار التجاریة التي تحدق بالمستثمر أو المصدر سواء عند تصدیره لسلع معینة أو عند شروعه في 
: الاستثمار في دولة معینة ، ویمكن أن نعدد هاته الاخطار في 

 رفض المستورد تسدید ثمن الشحنة المستوردة رغم حصوله علیها بكافة الشروط و المواصفات.
 ذلك بصدور حكم قضائي بتصفیته ، مما یؤدي الى عدم قدرته على دفع ثمن السلعة افلاس المستورد ، و.
 رفض استلام الشحنة ، وعدم مباشرة الاجراءات الجمركیة اتجاه الحمولة.
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: الاخطار الغیر التجاریة –ب 
الدولة المستوردة أو تتمثل الاخطار الغیر التجاریة في الاخطار التي تحدث خارج نطاق المستورد و عادة تتحملها

:محل الاستثمار ، ویمكن تعداد هاته المخاطر في 
 حدوث أعمال عنف سواء شغب ، أو حروب أهلیة في بلد المستورد.
 القیود المالیة التي تضعها سلطات دولة المستورد خارج الرسوم الجمركیة.
 منع سلطات الدولة المستوردة تحویل قیمة البضاعة المستوردة.
 و التي یمكن أن تعرض المصدر او نالبراكیالفیضانات و الزلازل و : مخاطر الكوارث الطبیعیة مثل

.المستثمر لخسائر 
 أما فیما یخص الاستثمار ، فیواجه المستثمر خطر التأمیم و المصادرة التي تقوم بها سلطات الدولة محل

ر بالعملة الصعبة ، خطر اخلال الدولة الاستثمار ، رفض تحویل أصله المستثمر أو عوائد الاستثما
.المستضیفة للاستثمار للعقد المبرم بینها وبین المستثمر 

:أهمیة خدمات تأمین الاستثمار و ضمان ائتمان الصادرات - 3
توفر خدمات تأمین الاستثمار و ضمان ائتمان الصادرات الفرصة أمام الاشخاص الطبیعیین و المعنویین في 

یر ، خاصة بالنسبة للمؤسسات الصغیرة و المتوسطة التي لا تمتلك موارد مالیة كافیة ، مما الاستثمار و التصد
تساعدها على تصدیر منتجاتها خاصة نحو أسواق الدول النامیة التي تكثر فیها المخاطر وعدم الیقین في مجال 

: )5(التجارة الدولیة و الاستثمار ، ویمكن ابراز أهمیة هاته الخدمات في
 یزید من هذه الأهمیة أن حمایة المستثمر و تشجیعه على الاستثمار خاصة اذا توفرت الفرصة الاستثماریة

العملیة الاستثماریة  بطبیعتها عملیة طویلة المدى ومن ثم یصعب على المستثمر التنبؤ بما یمكن أن 
بین ضمانات حكومة یتعرض له استثماره من مخاطر غیر تجاریة ، تتعدد مصادر ضمان الاستثمار ما

القطر المضیف للإستثمار وضمان حكومة دولة المستثمر والضمانات التي تنص علیها الاتفاقیات الثنائیة 
بین الدول، إلا أن أهم تلك المصادر هي مؤسسات الضمان الإقلیمیة والدولیة باعتبار أن المؤمن له یكون 

.قرار استحقاق التعویضأكثر ثقة في ضماناتها بعیدا عن تأثیر الحكومات في 
 أما بالنسبة لضمان ائتمان الصادرات فتكمن أهمیتها في تمویل العملیة التصدیریة خاصة في ظل عدم قدرة

افضل للمنافسة ، تشجیع التصدیر وذلك بتوفیر الضمان اللازم شروطالمصدر على تمویل العملیة ، توفیر 
.للمصدر 
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: البینیة الاستثمار و التجارة العربیة: ثانیا 
:التجارة الخارجیة العربیة - 1

3.1، حیث بلغ معدل نمو الناتج المحلي العربي من 2011رغم تراجع النمو الاقتصادي في الدول العربیة سنة 
2010ملیار دولار سنة 1041أن الصادرات العربیة عرفت نمو من إلا، 2010بالمائة سنة 4.3بالمائة مقارنة 

1300لتصل الى أكثر من 2012، مع توقعات باستمرار الارتفاع في سنة 2011ملیار دولار سنة 1278الى 
فت بالمائة ، أما الواردات فقد عر 5.3ملیار دولار ، لتبلغ نسبة الصادرات العربیة مع اجمالي الصادرات العالمیة 

مع امكانیة استمرارها 2011ملیار دولار سنة 946الى 2010ملیار دولار سنة 836هي الاخرى نمو من 
.) 6(بالمائة من اجمالي حركة التجارة العالمیة 501بالارتفاع هاته السنة ، حیث تساهم التجارة العربیة بنسبة 

.زان التجاریة في الدول العربیة قیمة الصادرات و الوردات و كذا حالة المیوهذا الجدول یوضح 
2011قیمة الصادرات و الواردات و اجمالي التجارة العربیة لسنة ) : 1(الجدول رقم 

الاقتصاد العربي ومستقبله في ضوء المستجدات الاقلیمیة و ,المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات : المصدر 
.16، ص2012العدد الفصلي الاول ، السنة الثلاثون ، الكویت ، مارس ,الدولیة
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الامارات ، البحرین ، الجزائر ، السعودیة ، السودان ، : دول عربیة هي 10ولقد حقق المیزان التجاري فائضا في 
بالمائة من 86ى تسیطر علالنفطیةالعراق و الكویت ، سلطنة عمان ، قطر ، و الجدیر بالذكر أن الدول العربیة 

جمالي التجارة العربیة الخارجیة ، وتعتبر كل من الولایات المتحدة الامریكیة و الاتحاد الاوروبي الشریكان الاساسي ا
، ویمثل الوقود و المعادن 2010بالمائة سنة 25للدول العربیة حیث بلغت نسبة الصادرات نحو تلك الاقطار 

بالمائة ، فیما تبقى نسبة 10الصادرات العربیة تلیها المصنوعات بنسبة بالمائة من اجمالي71حصة الاسد ب 
بالمائة و الالات و 35، أما الوردات فتتكون اساسا من المصنوعات بنسبة ) بالمائة 3(السلع الزراعیة ضعیفة 

.)7(بالمائة16بالمائة ، الوقود و المعادن بنسبة 26معدات النقل بنسبة 
أما التجارة العربیة البینیة فتشیر بیانات التقریر الاقتصادي العربي الموحد أن متوسط قیمة التجارة العربیة البینیة 

ملیار دولار ،  77.4لیبلغ 2010بالمائة مقارنة مع سنة 3.7ارتفاع بنسبة 2011الاجمالي عرف سنة 
142بقیمة 2010من اجمالي التجارة العربیة الخارجیة سنة بالمائة 10.7ولقد بلغت نسبة التجارة العربیة البینیة 

: ، وتتوزع الصادرات العربیة البینیة على النحو الاتي 2000بالمائة مقارنة بسنة 3ملیار دولار ، بارتفاع قدره 
لسلع بالمائة ، ا17بالمائة ، الالات ومعدات نقل ب 21بالمائة ، مصنوعات أساسیة ب 27الوقود و المعادن ب 

.)8(بالمائة15الزراعیة 
الانتاج ، تعطل المفاوضات فیما یخص هیاكل تشابه : ربیة البینیة فیعزى الى أما أسباب تدني قیمة التجارة الع

الى كثرة الاجراءات الجمركیة سواء عند التصدیر او الاستیراد و غیاب معاییر بالإضافةقواعد المنشأ التفضیلیة 
.ل العربیة موحدة لدى جمیع الدو 

:واقع الاستثمارات في الوطن العربي - 2
، 2011ملیار دولار سنة 496تشیر التقاریر و الدراسات الى ارتفاع قیمة الاستثمارات المحلیة او الاجنبیة الى 

بالمائة ، حیث استحوذت 1.2ملیار دولار ، أي بزیادة قدرها 490حیث بلغت 2010بارتفاع طفیف مقارنة بسنة 
312.5بالمائة من هاته الاستثمارات أي 63على هي السعودیة ، الجزائر ، الامارات و قطرنفطیةاربع دول 

ملیار دولار ، أما الاستثمار الاجنبي 300بالمائة أي اكثر من 60ملیار دولار ، حیث یقدر الاستثمار الاجنبي 
ملیار دولار سنة 43الى 2010ملیار دولار سنة 68.8الى الدول العربیة فقد عرف انخفاضا من المباشر الواردة 

بالمائة من اجمالي الاستثمارات الاجنبیة في العالم 2.8نسبته ومثلت الاستثمارات العربیة الواردة  ما،2011
قى كل من الولایات المتحدة الامریكیة ، فرنسا ، المانیا ، المملكة المتحدة و الیابان بدولار ، وتتریلیون 1.5البالغة 

عب المناطق الحرة دور كبیر في جذب الاستثمارات الاجنبیة ، حیث من أهم الدول المستثمرة في الدول العربیة ، وتل
.) 9(منطقة حرة في الوطن العربي123توجد أكثر من 
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5.4ت العربیة ب اقائمة الدول المستضیفة للاستثمار الجزائر ثمارات العربیة البینیة فقد تصدرتفیما یخص الاست
ستثمارات العربیة البینیة ، تلیها كل من مصر ، الاردن ، تونس ، بالمائة من اجمالي الا78ملیار دولار أي بحصة 

.)10(ملیون دولار على التوالي31.5ملیون دولار ، 121ملیون دولار ، 256ملیار دولار ، 1.1و الیمن ب 
: المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات : ثالثا 

، الاستثمار و ائتمان الصادرات على تشجیع التبادلات التجاریة و تدفق الاستثمارتعمل المؤسسة العربیة لضمان 
حیث تقوم بتأمین الاستثمارات العربیة و الاجنبیة في الدول العربیة و كذا تشجیع المصدرین في القطر العربي على 

.التصدیر سواء نحو الدول العربیة أو الاجنبیة 
: انشاء المؤسسة و دورها - 1
المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات ولیدة توصیات مؤتمر التنمیة الصناعیة المنعقد في تعتبر

دراسة امكانیة انشاء مؤسسة عربیة جماعیة لضمان " ، حیث نصت هذه التوصیة على 1966الكویت في مارس 
.)11("الاموال العربیة و الاجنبیة المستثمرة في المشاریع الانمائیة رؤوس

وتعتبر المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات ذات كیان قانوني مستقل وهي مؤسسة عربیة اقلیمیة 
الاردن ، الامارات العربیة المتحدة ، ( بموجب اتفاقیة متعددة الاطراف بین بعض الدول العربیة 1974أسست سنة 

الكویت ، لبنان ، لیبیا ، مصر ، المغرب ، الیمن ، لتنظم قطر ، تونس ، الجزائر ، السودان ، سوریا ، العراق ، 
، و جیبوتي و 1979، فلسطین في 1977، سلطنة عمان و السعودیة في 1976كل من موریتانیا سنة 

الاقتصادي و الاجتماعي ، للإنماءالصندوق العربي ( وكذا بعض الهیئات العربیة ) 1981الصومال في سنة 
نماء الزراعي ، الهیئة العربیة للاستثمار و الا، المصرف العربي للتنمیة الاقتصادیة في افریقیاصندوق النقد العربي 

.) 12() 2004في سنة 
:)13(ووفق اتفاقیة انشائها تعمل المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات على تحقیق هدفین رئیسین

 المخاطر الغیر التجاریة للاستثمارات العربیة البینیة و الاجنبیة یتمثل الاول في توفیر خدمات الضمان ضد
في المشاریع الانمائیة بالدول العربیة ، وضد المخاطر التجاریة و الغیر التجاریة لائتمان صادرات الدول 

.العربیة فیما بینها و لمختلف دول العالم 
 ي العربي من خلال مجموعة من الانشطة یتمثل الهدف الثاني في المساهمة في زیادة الوعي الاستثمار

المكملة و الخدمات المساندة التي تساهم في تطویر بیئة و مناخ الاستثمارات  العربیة ، وأوضاعها و ابراز 
.الفرص الاستثماریة المتاحة ، وتنمیة مهارات الكوادر العربیة في هذا المجال 
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العملیات التي تؤمن علیها من خلال عملیات الخصم و تحقیق هاته الاهداف تقوم المؤسسة بتمویل وفي سبیل 
تحصیل دیون الغیر ، تأمین الكفالات و التراخیص و الامتیازات و حقوق الملكیة الفكریة و براءات الاختراع ، 

أموال مؤسسات الضمان العربیة العامة أو الخاصة ، المساهمة في انشاء رؤوسالى المساهمة في بالإضافة
. صنادیق الاستثماریة بالنسبة للدول أو الهیئات المتعاقدة 

:أجهزة المؤسسة - 2
: وتتكون المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات من 

:مجلس المساهمین - 2-1
حیث تكون لهذا المجلس كافة مومیة وتتكون من مندوب واحد لكل عضو ، أو مایصطلح علیها بالجمعیة الع

الصلاحیات في تحقیق الاغراض المؤسسة ، حیث تشرف الجمعیة العمومیة على وضع السیاسة العامة التي تتبعها 
.لمیزانیةالمؤسسة ، تعیین أعضاء مجلس الادارة و المدیر العام مع تحدید رواتبهم و صلاحیاتهم ، المصادقة على ا

:مجلس الادارة-2-2
ثلاثة ) 3(یتكون مجلس ادارة المؤسسة من ثمانیة أعضاء ینتخبون رئیس من بینهم لرئاسة مجلس الادارة لمدة 

اقرار النظم : سنوات ، ویتولى مجلس الادارة ادارة الاعمال وفق الصلاحیات المحددة ، وهي على وجه الخصوص 
ط المؤسسة ، اعتماد الموازنة التقدیریة وأوجه توظیف ، اقرار خطط وبرامج نشاو اللوائح المالیة و الاداریة للمؤسسة 

.الاموال ، وتقدیم التقاریر السنویة 
:المدیر العام - 2-3

الذي یبقى له صلاحیة اسناد أي مهام تكمن مهام المدیر العام في ادارة المؤسسة وهذا تحت اشراف مجلس الادارة 
.أخرى له 

:الجهاز الفني و الاداري - 2-4
الموظفون الفنیون و الاداریون في المؤسسة ، وتبقى صلاحیة توظیفهم لمجلس الادارة و المدیر العام ویقصد به

.الفنیین و الاداریین المدیرینالذي یعین 
: خدمات الضمان - 3

العدید من الخدمات التي تساهم في تحفیز عملیات توفر المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات 
التصدیر و جذب الاستثمارات ، ففیما یخص ضمان الاستثمار فالمؤسسة فكافة الاستثمارات مابین الاقطار 

: )14(المتعاقدة
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 الاستثمارات المباشرة أو غیر المباشرة بما فیها ملكیة المشاریع القائمة أو المساهمة فیها أو استثمارات
.سنداتالحافظة من أسهم و

 لتمویل مشروعات إنمائیة أو انتاجیة یتجاوز أجل سدادها ثلاث سنواتالقروض الموجهة.
: حیث تغطي المؤسسة الاخطار الغیر التجاریة التالیة 

حرمان المستثمر من حقوقه الجوهریة اثر إجراءات كالمصادرة والتأمیم، فرض :خطر المصادرة والتأمیم
.الحراسة الإداریة، نزع الملكیة والاستیلاء الجبري

أو عوائده بالعملة /تقیید قدرة المستثمر على تحویل أصل استثماره و:خطر عدم القدرة على التحویل
.الصعبة إلى الخارج 

كل عمل عسكري صادر عن جهة أجنبیة أو عن القطر المضیف :خطر الحرب والاضطرابات الأهلیة
.فتن وأعمال العنف ذات الطابع العامللاستثمار و الاضطرابات الأهلیة العامة كالثورات والانقلابات وال

عدم قدرة المستثمر على استیفاء حقه اثر اخلال سلطات القطر المضیف لالتزاماتها :خطر الاخلال بالعقد
.بموجب العقد المبرم مع المستثمر

جات واحتیاتتلاءمتوفر المؤسسة الضمان للاستثمارات المنفذة في الدول العربیة من خلال نوعین من العقود 
:المستثمرین العرب والاجانب من التغطیة

عقد ضمان استثمار
عقد ضمان معدات المقاولات

أما فیما یخص خدمات ضمان ائتمان الصادرات فتغطي المؤسسة المنتجات المصدرة من سلع وخدمات عربیة 
المنشأ كما یمكن ضمان منتجات ذات منشأ غیر عربي شرط أن تكون مدخلات اساسیة للصناعات العربیة أوسلعا 

:التالیة للإطرافاستراتیجیة ، حیث تقوم بتأمین 
 الدول العربیة الأعضاء من أشخاص اعتباریین وطبیعیین حیث یكون مركزهم المصدرون المواطنون من

.الرئیسي في الدول الأعضاء
 الأجنبیة المشتركة التي تقوم بتمویل الصادرات العربیة- المؤسسات المالیة العربیة والعربیة.

: مع جمیع العملیات التصدیریة تتلاءمحیث توفر المؤسسة ثلاثة أنواع من عقود التأمین 
عقد تأمین شامل
عقد تأمین محدد
عقد تأمین خطاب اعتماد غیر معزز
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: حیث تغطي المؤسسة المخاطر التالیة 
:المخاطر التجاریة

.وهي المخاطر التي یكون المستورد مصدرها المباشر كإفلاسه وعجزه أو عدم وفائه بما استحق علیه
:المخاطر غیر التجاریة

ل قیمة وهي المخاطر التي یكون مصدرها عاملاً خارجاً عن إرادة المستورد كمنع سلطات القطر المستورد تحوی
.البضاعة المستوردة، حدوث اضطرابات أهلیة عامة أو أعمال عسكریة، مصادرة أو تأمیم ممتلكات المستورد

في بإبرازهاكما تقوم المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و تأمین ائتمان الصادرات خدمات أخرى مرافقة سنقوم 
: الاتي 
 خدمات تأمین ائتمان التجارة الداخلیة:

وتأتي هذه الخدمة . بما استحق علیهمعدم وفاء المشترینبتوفیر خدمة تأمین ائتمان التجارة الداخلیة ضد مخاطر
حیث یمكن للشركات المصدرة المؤمن لها لدى المؤسسة الاستفادة من هذه لتأمین ائتمان الصادراتكخدمة تكمیلیة

.لتالي الحصول على تغطیة شاملة لجمیع مستحقاتها الناتجة عن عملیات التصدیر والبیع المحليالخدمة وبا
:الخدمة المزایا التالیةوتوفر هذه

.الوقایة المسبقة من مخاطر عدم الدفع.1
زیادة القدرة على المنافسة بما تتیحه للبائع من إمكانیة منح تسهیلات في السداد وشروط دفع میسرة .2

ات أو الكمبیالات أو التحویل المصرفي بدون الإصرار على الدفع نقداً أو بموجب ضمانات بنكیة كالشیك
.ودون التخوف من احتمال عدم الدفع

الحصول على تمویل بشروط أیسر من المصارف بمجرد إتمام عملیة البیع ودون انتظار تاریخ استحقاق .3
ى أحد المصارف الممولة وتحویل الحق في قبض دفع قیمة البضاعة، وذلك بخصم الأوراق التجاریة لد

.التعویض إلى ذلك المصرف
.من قیمة الخسارة% 80الحصول على تعویض تصل نسبته إلى .4
 تأمین الایجار:

تقوم المؤسسة بتغطیة تأمینیة شاملة لعملیات الإیجار عبر الحدود التي تقوم بموجبها شركات الإیجار العربیة 
صول من آلات ومعدات ووسائل نقل لمستأجرین من مختلف بلدان العالم سواء كان بتأجیر مختلف أنواع الأ

: ، حیث تقوم بتغطیة المخاطر التالیة الإیجار تشغیلیا أو تمویلیا 
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:المخاطر التجاریة
.وهي المخاطر التي یكون المستأجر مصدرا مباشرا لها كعجزه عن الوفاء بالتزاماته أو افلاسه

:التجاریةالمخاطر غیر 
وهي المخاطر التي یكون مصدرها عاملا خارجا عن ارادة المستأجر كمنع سلطات القطر المستأجر من تحویل 
بدلات الإیجار او اعادة الأصول المؤجرة الى المؤجر، مصادرة او تأمیم ممتلكات المستأجر، حدوث اضطرابات 

.ؤجر المؤمن لهأهلیة عامة او أعمال عسكریة تكون سببا في تحقق خسائر للم
كما توفر المؤسسة خدمات أخرى على غرار تأمین التخصیم لصالح شركات التخصیم ضد مخاطر عدم وفاء 
المدینین بما استحق علیهم والناجمة عن قبول وتمویل فواتیر تجاریة صادرة عن عملاء شركات التخصیم لفائدة 

لخدمات تأمین المصارف العربیة ، بالإضافةالعالمي ، مشترین بتسهیلات ائتمانیة في السوق المحلي أو في السوق 
: وطبیعة التمویل التي تمنحها المصارف للعملیات الاستثماریة و التصدیریة العربیة تتلاءمحیث تقدم ثلاثة خدمات 

.عقد تأمین تعزیز خطاب اعتماد، عقد تأمین مشترین، عقد ضمان قرض
: دور المؤسسة العربیة ضمان في تحفیز الاستثمار و التجارة العربیة - 4

، حیث 2010مقارنة بسنة 2011لسلع و الخدمات في سنة على الرغم من التراجع الذي سجلته التجارة العالمیة ل
، وذلك انعكاسا للازمة 2011بالمائة في سنة 6.9بالمائة الى 12.7انخفض معدل النمو في التجارة العالمیة من 

بالمائة ، حیث بلغت 17العالمیة وتراجع النمو ، على العكس فقد سجل الاستثمار الاجنبي المباشر نمو وصل الى 
تریلیون دولار ، أما على الصعید العربي فالعكس تماما هو المسجل ، 1.5یمة الاستثمارات الاجنبیة المباشرة ق

ملیار دولار 66.2ملیار دولار مقابل 55الى 2011حیث انخفضت قیمة الاستثمارات الاجنبیة المباشرة في سنة 
بي مما انعكس على المناخ الاستثماري مما تؤكده ، بسبب التطورات السیاسیة الحاصلة في الوطن العر 2010سنة 

.خفض قیمة التصنیفات السیادیة من قبل وكالات التصنیف 
أما عن صناعة الضمان فتشیر بیانات الاتحاد الدولي لهیئات ضمان ائتمان الصادرات و الاستثمار الى أن أعضاء 

لا ا على المستوى العربي ارتفعت مجمعالمیة ، أمبالمائة من حجم التجارة ال10نجحوا في دعم ما یقارب الاتحاد 
مؤسسة نحو 17الضمانات المقدمة من قبل هیئات الضمان العربیة الاسلامیة الوطنیة و الاقلیمیة و البالغ عددها 

.2009ملیار دولار في سنة 13، مقابل 2010ملیار دولار سنة 15
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الاستثمار و ائتمان الصادرات العربیة و الاسلامیةالحصة السوقیة لهیئات ضمان ) : 1(الشكل رقم 

مناخ : المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات ، تقریر السنوي لمناخ الاستثمار في الدول العربیة : المصدر 
.189، ص 2012، الكویت ، 2011الاستثمار في الدول العربیة 

ستثمار و ائتمان الصادرات فقد بلغت القیمة الاجمالیة لمحفظة عقود الضمان و بالنسبة للمؤسسة العربیة لضمان الا
ملیار دولار ، 1.197البالغة 2010بالمائة مقارنة بسنة 20ملیار دولار بزیادة 1.448، 2011سنة 

بالمائة من قیمة محفظة 21ملیون دولار أي مانسبته 302فبخصوص محفظة عقود ضمان الاستثمار فقد بلغت 
.) 15(بالمائة 64ملیون دولار ، أي 927عقود الضمان ، أما محفظة عقود ضمان ائتمان الصادرات فقد بلغت 

دولة عربیة من خدمات الضمان موزعین حسب الشكل  13استفاد مستثمرون و مصدرون من 2011ففي سنة 
: التالي 
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لضمان الاستثمار و ائتمان الصادراتالدول المستفیدة من خدمات المؤسسة العربیة ) : 2(الشكل رقم 

، المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و 2011المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات ، التقریر السنوي :المصدر
.12، ص2012ائتمان الصادرات ، الكویت ، 

دولة عربیة تتصدرها الامارات العربیة 16ا دولة منه63وقد بلغ عدد الدول المستضیفة للاستثمارات و السلع الى 
بالمائة على التوالي ، في 7.8، 10.4،8.6بالمائة ، فالسودان ، السعودیة و الجزائر نسبة 12المتحدة بنسبة 

ملیار دولار من عقود الضمان سواء ضمان الاستثمار أو تأمین ائتمان الصادرات نحو 1.226حین كانت ماقیمته 
.) 16(ة الدول العربی

: و الشكل التالي یوضح توزیع قیمة محفظة عقود ضمان ائتمان الصادرات حسب السلع المصدرة 
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توزیع محفظة عقود ضمان ائتمان الصادرات حسب السلع) : 3(الشكل رقم 

العربیة لضمان الاستثمار و ، المؤسسة 2011المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات ، التقریر السنوي : المصدر 
.14، ص2012ائتمان الصادرات ، الكویت ، 

انت موجهة الى تصدیر سلع صادرات كیمة عقود ضمان ائتمان القبالمائة من 31أن ) 3(الشكل رقم نلاحظ من
أما بالمائة ، 11بالمائة ، ومعادن و مصنوعاته بنسبة 25مطاط ولدائن ، یلیها خشب و مصنوعاته بنسبة من 

.بالمائة على التوالي 1، 1، 3منتجات صناعیة غذائیة ، منسوجات ، خدمات فكانت بنسب 
ضمان ( و الجدول التالي یوضح قیمة عقود الضمان موزعة على أساس الدول العربیة المستفیدة و كذا نوع العقد 

.ي الاستثمار ، تأمین ائتمان الصادرات ، بالدولار الامریكي و الدینار الكویت

قیمة عقود الضمان موزعة على الدول المستفیدة حسب نوع العقود) : 2(الجدول رقم 



14

، المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و 2011المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات ، التقریر السنوي :المصدر 
.17، ص2012ائتمان الصادرات ، الكویت ، 

المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات بالتعاون مع العدید من الهیئات العربیة من أجل كما تقوم 
تشجیع الاستثمار في الدول العربیة و تحفیز حركة التجارة العربیة ، كما هو الحال مع برنامج تمویل التجارة العربیة 

.ة التنافسیة للمصدر العربي من أجل الاسهام في تنمیة التجارة العربیة وتعزیز القدر 
: خاتمة 

تلعب خدمات تأمین الاستثمارات و ضمان ائتمان الصادرات دورا هاما في تمویل التجارة الخارجیة للدول و جذب 
و التشریعات و تزاید القوانینالاستثمارات الاجنبیة المباشرة خاصة في الدول النامیة التي تعرف عدم استقرار في 

الاخطار التجاریة و الغیر التجاریة كالعدم الاستقرار السیاسي و الحراك الشعبي ، أما بالنسبة للدول العربیة فتوجد 
العدید من الهیئات الوطنیة و الاقلیمیة التي تقدم خدمات الضمان ، فالمؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان 

هیئات التي تقدم دعم مباشر أو غیر مباشر بفضل خدماتها للمستثمرین أو المصدرین ، الصادرات احدى هاته ال
.كما تعمل مع العدید من الهیئات الاخرى كبرنامج تمویل التجارة العربیة من أجل تشجیع التصدیر و الاستثمار 
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: الهوامش 
.19، ص 1971النهضة العربیة ، القاهرة ، مصر ، ابراهیم شحاته ، الضمان الدولي للاستثمارات الاجنبیة ، دار: )1(
سیاسات : الملتقى الدولي حول،التونسیة نموذجاCOTUNACEضمان إئتمانات التصدیر في البلدان النامیةوصاف سعیدي ، : )2(

.2ص ،2006، جامعة بسكرة ، دراسة حالة الجزائر والدول النامیةالتمویل وأثرها على الاقتصادیات والمؤسسات
:)3( A Center For International Environmental Law , Export Credit Agencies And The World Trade

Organization , CIEL , Draft Issue Brief , 2003 , p 1 .
: اعتمادا على : )4(

حالة الجزائر ، مجلة العلوم الانسانیة ، العدد الثاني ، –ضمان الائتمان وتنمیة الصادرات آلیاتقدي عبد المجید ، وصاف سعیدي ، 
.6-5، ص 2002جامعة محمد خیضر بسكرة ، 

4-3وصاف سعیدي ، مرجع سبق ذكره ، ص 
) .http://www.iaigc.net/ )25/09/1220: موقع المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات 

والتجارة بین الدول العربیة ، الاستثمارھیئات الضمان العربیة ودورھا في تشجیع المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار ، : )5(

.2-1، ص 2003مملكة البحرین  ،، لمجتمع الأعمال العربي  السابع
:باعتماد على : )6(

مناخ الاستثمار في الدول العربیة : المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات ، تقریر مناخ الاستثمار في الدول العربیة 
.153، 148، ص 2012الكویت ، المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات ، ، 2011

، الكویت ، 2012صادرات ، النشرة الفصلیة ، السنة الثلاثون ، العدد الاول ، مارس المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان ال
.9ص 

جمال الدین زروق ، التجارة الدولیة و العربیة وتمویلها و ضمان ائتمان الصادرات في أعقاب الازمة الاقتصادیة ، صندوق النقد 
.2011العربي ، الامارات العربیة المتحدة ، 

مناخ الاستثمار في الدول : ة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات ، تقریر مناخ الاستثمار في الدول العربیة المؤسس: )7(
.148، ص 2012، المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات ، الكویت ، 2011العربیة 

.153نفس المرجع السابق ، ص : )8(
.127بق ، ص نفس المرجع السا: )9(
.129نفس المرجع السابق ، ص : )10(
المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات ، اتفاقیة المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات ، : )11(

.7، ص 2011المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات ، الكویت ، أفریل ، 
.8، ص رجع السابقمنفس ال: )12(
: اعتماد على : ) 13(

) .http://www.iaigc.net/ )22/09/2012:موقع المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات 
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لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات ، المؤسسة المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات ، اتفاقیة المؤسسة العربیة 
.11، ص 2011العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات ، الكویت ، أفریل ، 

/http://www.iaigc.net:موقع المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات :)14(
 )25/09/2010(.

، المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان 2011المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار و ائتمان الصادرات ، التقریر السنوي : )15(
. 11، ص 2012الصادرات ، الكویت ، 

.16نفس المرجع السابق ، ص : ) 16(


