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  :تمهيد

تقـــــوم عليـــــه الأدوات  تعتبـــــر المصـــــداقية الشـــــرعية والكفـــــاءة الاقتصـــــادية الأســـــاس الـــــذي يجـــــب أن
ومـــن بـــين محـــددات المصـــداقية الشـــرعية للمنتجـــات طبيعـــة المخـــاطر . الماليـــة الإســـلامية) المنتجـــات(

وقـــد اســـتتبع الخطـــر المـــرتبط . وارتبـــاط الخطـــر بالصــناعة الماليـــة أمـــر لا منـــاص منــه. المصــاحبة لهـــا
فــي تحقيــق المصــداقية الشــرعية بــالأدوات الماليــة أحكــام شــرعية مختلفــة، فقــد يكــون وجــوده أحيانــا ســببا 

، وأحيانا أخرى )كالقمار(وأحيانا أخرى سببا في عدم تحقق تلك المصداقية ) كما في صيغ المشاركات(
، ولأن الأمــر كــذلك، فقــد أصــبح مــن الضــروري )كــالقرض الربــوي(يكــون غيابــه ســببا فــي عــدم تحققهــا 

ظريــة الغــرر، مــن أجــل وضــع الحــد وضــع نظريــة للمخــاطرة فــي الاقتصــاد الإســلامي وذلــك فــي إطــار ن
وهذا ما تستهدف هذه الورقة الوصول إليه، . الفاصل بين المخاطرة المعتبرة شرعا و المخاطرة المحرمة

مع الإشارة إلى أنها محاولة في إيجاد أسس تنبني عليها نظرية المخاطرة، وكيفية مساهمتها في ابتكار 
  .المخاطروتطوير المنتجات المالية المستخدمة لإدارة 

  :أهمية البحث العلمية والعملية

  :ملخص الدراسة

يستهدف البحث أساسا وضع أسس لنظرية الخطر في الاقتصاد الإسـلامي، 
حيث يبتدئ البحث بعرض بعض المصطلحات التي وردت مرادفة للمعنى الحـديث 
للخطـر، والتعـرف علـى اتجاهـات المعاصـرين فــي اعتبـار الخطـر وهـل هـو عنصــر 

بعــد ذلــك حاولنــا وضــع تعريــف . مســتقل بذاتــهمــن عناصــر الإنتــاج أم أنــه عنصــر 
جــامع لنظريــة الخطــر فــي الاقتصــاد الإســلامي بمــا يميزهــا عــن نظريــة الخطــر فــي 
التمويــــل التقليــــدي، مــــع اســــتعراض لــــبعض تطبيقاتهــــا علــــى بعــــض العقــــود الماليــــة 

ـــبعض الأدوات الماليـــة التـــي أمكـــن مـــن خلالهـــا . المعاصـــرة ـــك استعرضـــنا ل بعـــد ذل
  .أنواع المخاطر في الصناعة المالية الإسلاميةالتعامل مع بعض 

الخطر، إدارة الخطر، الغـرر، نظريـة المخـاطرة، المشـتقات الماليـة، : الكلمات الدالة
  .مخاطر الائتمان، مخاطر الصرف، عقود التمويل الإسلامي
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في بدايات نشأة المؤسسات المالية الإسلامية، افترض القائمون عليها أنها سـتكون البـديل الحقيقـي 
للمؤسســـات التقليديـــة القائمـــة أساســـا علـــى ســـعر الفائـــدة، وأن الضـــوابط التـــي تحكـــم المؤسســـات الماليـــة 

لكـن بعـد مـرور أربعـة . ت التـي تصـيب نظيرتهـا التقليديـةالإسلامية ستجعلها فـي منـأى عـن الاضـطرابا
عقود ظهر جليا انحراف التجربة على نحو ما افترضه المنظرون الأوائل عما هو مطبق في الواقع من 

وكـان مـن نتيجــة ذلـك ابتـداء الاعتمــاد شـبه الكلـي علــى التمـويلات القائمـة علــى ...العـاملين فـي القطــاع
وكـان الـدافع الأسـاس إلـى ذلـك هـو سـعيها إلـى تجنـب )...كة والمضـاربةعلى حساب المشـار (المداينات 

المخـــاطر، وعلـــى الـــرغم مـــن أنـــه تـــم تصـــحيح الوضـــع إلـــى حـــد مـــا بعـــد الـــدعوات التـــي رفعـــت لإرجـــاع 
المؤسسات الإسـلامية إلـى طريقهـا الصـحيح، إلا أن المؤسسـات الإسـلامية لـم تغـامر كثيـرا فـي الـدخول 

، كمـا أنهـا ليسـت قـادرة بـنفس قـدرة المؤسسـات )كالمضـاربة والمشـاركة(في تمـويلات مخـاطرة مـن جهـة 
الماليـــة التقليديـــة علـــى التنبـــؤ بالمخـــاطر ومـــن ثـــم مواجهتهـــا بالطريقـــة المناســـبة، واقتصـــر الأمـــر علـــى 
الحلول الجزئية التي تنطبق على حالة خاصة دون غيرهـا وكانـت معظـم تلـك الحلـول استنسـاخا لحلـول 

ويبقــى إيجــاد نظريــة خاصــة بالمخــاطر تتعلــق بالاقتصــاد الإســلامي . ات التقليديــةمســتوردة مــن المؤسســ
ككـــل بحيـــث يـــتم تأصـــيلها وتحديـــد أسســـها أمـــرًا ملحـــاً لا يمكـــن الاســـتغناء عنـــه إذا مـــا أردنـــا للاقتصـــاد 

أن يســــتكمل بنيتــــه المعرفيــــة، وللمؤسســــات الماليــــة والصــــناعة الماليــــة والمصــــرفية  -كعلــــم–الإســــلامي 
أن تصـــمد فـــي ظـــل مـــا يعرفـــه ) كأحســـن تطبيـــق إلـــى الآن للاقتصـــاد الإســـلامي فـــي الواقـــع(ة الإســـلامي

  .الاقتصاد العالمي من مخاطر واضطرابات
    



 

 

 
 ملتقى الخرطوم النسخة الرابعة

  
 مراجعة لنظرية المخاطرة في ا قتصاد ا�س�مي

  

 مركز بيان للھندسة المالية ا�س�مية 4

   :نحو نظرية للخطر في الاقتصاد الإسلامي: الجزء الأول 

  تحرير معاني المخاطرة في الاقتصاد الإسلامي
شرعية مختلفة؛ فطورًا يكون وجودها قادحاً فـي ، ارتبطت بها أحكام 1للمخاطرة معان عديدة وردت

ولأن المســألة كــذلك، ولأن  ،2مشــروعية المعــاملات، وآخــر يكــون غيابهــا ســببًا فــي عــدم المشــروعية تلــك
في معاني المخـاطرة ينسـحب علـى حكـم النشـاط الـذي يـرتبط بهـا، كـان لزامـا تحريـر  خطيرًا هناك خلطًا

  تشويش ويؤصل لقول فصل في أحكام المعاملاتمعاني المخاطرة بوضوح يرفع اللبس وال
. هذا ولم يشر الفقهاء القدامى إلى مصطلح المخاطرة بمعناه الحديث، لكنهم تناولوا ما يفيد هذا المعنى

ومن المعاني التي ارتبطت بمفهوم المخاطرة في كتابات العلماء المسلمين القـدامى نجـد مفهومـات عـدة 
ونســـتعرض مـــن خـــلال مــــا ســـيأتي كـــل هــــذه . والغـــنم بـــالغرم وغيرهــــاالغـــرر، الضـــمان والكفالــــة : منهـــا

  المصطلحات والتي تدور في فلك المخاطرة أو الخطر
  أو عدم التأكد الذي يكتنف محل العقد الغرر .1

ارتبط معنى الخطر لدى فقهاء المسلمين قديما بالغرر في العقد، قال الإمام الشافعي في سـياق  
) إنفـاذ البيـع(الأمـر الأول ) البائع والمشـتري(عا به على أن ألزما أنفسهما وإن تباي: "رفضه للوعد الملزم

أحـــدهما أنـــه تبايعـــاه قبـــل أن يملكـــه البـــائع، والثـــاني أنـــه علـــى ): لســـببين(فهـــو مفســـوخ مـــن قبـــل شـــيئين 
  3..."أربحك فيه كذا) سعر مجهول(إنك إن اشتريته على كذا ) غرر(مخاطرة 

جــود، وفيــه يتطــرق الاحتمــال بــالوجود أو العــدم الــى محــل العقــد، غــرر الو : والغــرر علــى ضــروب منهــا
  .بيع المضامين وبيع الملاقيح وبيع السنين وحبل الحبلة: ومثل ذلك الغرر

أما الضرب الثاني فهو غرر الحدود أو الصفات، وفيه يتطرق الاحتمال إلى القدر أو الصـفة المعتبـرة  
وبيــع الملامســة وبيـــع المنابــذة وبيـــع   بيــع الثنيـــة: الغـــرر فــي المعقــود عليهمـــا عنــد التعاقـــد، ومثــل ذلــك

  .الصوف على الحيوان
أمــا الضــرب الثالــث مــن الغــرر فيتطــرق فيــه الاحتمــال لا إلــى وجــود محــل العقــد أو صــفته إنمــا إلــى  

  .إمكانية تسلمه وقبضه، ومثال هذا الغرر بيع السمك في الماء والطير في الهواء وبيع الحيوان الشارد
التــي ينبغــي أن  علــة معرفيــة تقــدح بــالعقود –الغــرر  –ح ممــا تقــدم أن المقصــود بالمخــاطرة هنــا وواضــ

هــو ركــن العقــود، ولــذلك  الــذي فهــذه المعرفــة هــي شــرط الرضــا ترســى علــى أســاس مــن المعرفــة التامــة؛

                                                 
لن�نعرض��فهوم�ا�خاطرة�ع�ى�اعتباره�من�ا�وضوعات�ا�شبعة��بالكتب�والبحوث،�ويمكن�الرجوع�إل��ا،�نذكر�م��ا�ع�ى�سبيل�ا�ثال���� 1

  :الحصر
�ي�ا�خاطرة�ومعناها"،�عبد�الجبار�الس	�اني�2"���������������������،  http://faculty.yu.edu.jo/SABHANY  
  .48،�الجزء�الثالث،�بيع�العروض،�ص�"\م"محمد�إدريس�الشافVي،�  3
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هـذا  فهذه المخاطرة تطيح بمشـروعية العقـد الـذي تخالطـه، وهـو مـا أكدتـه الأحاديـث الشـريفة الـواردة فـي
  .الباب

  المجازفة التي ترسي العقد بين المتعاملين على الاحتمال المجرد المقامرة أو .2
، أو هــو كــل 4يقصــد بالقمــار أو المقــامرة التــردد بــين الــربح والخســارة دون ارتبــاط بمعاملــة حقيقيــة

ر والنــرد ومــن أمثلتــه لعــب الميســ. معاملــة ماليــة يــدخل فيهــا المــرء مــع تــردده فيهــا بــين أن يغــرم أو يغــنم
والرهان على الخيل أو الرهان على المؤشر وكل أشكال مـا يعـرف اليـوم باليانصـيب، فكـل ذلـك ينطـوي 
علــى غــرر وجهالــة، لكــن هــذا الغــرر وهــذه الجهالــة هــي بــذاتها محــل العقــد بخــلاف المعنــى الأول الــذي 

أمـا هنـا فمحـل  تقدم، وفيه يكـون محـل العقـد صـحيحا مـن حيـث الأصـل لكـن الجهالـة تفسـده أو تبطلـه،
وقد اثبت القرآن الكريم وجوب اجتناب الميسر مع ما قد  الغرر الذي يتقاسمه العاقدان، العقد هومحض

  .يبدو فيه من نفع لأن إثمه أكبر من نفعه
  الخراج بالضمان .3

للضمان فـي لغـة الفقهـاء معـانٍ عـدة ففقهـاء الشـافعية والمالكيـة والحنابلـة يسـتخدمون مصـطلح الضـمان 
والحنفيـة يســتخدمونه بمعنـى الالتــزام بتعــويض . الكفالــة وهـو ضــم ذمــة إلـى ذمــة فـي التــزام الحــقبمعنـى 

ولكــن جمهــور الفقهــاء يســتخدم الضــمان بمعنــى تحمــل تبعــة الهــلاك وجعلــوه . مــالي عــن ضــرر الغيــر
شرطاً في صـحة البيـع بعـد الشـراء، وغايـة القـبض هـو الضـمان أي انتقـال تبعـة الهـلاك مـن البـائع إلـى 

لمشــتري ولــذلك لا يجــوز بيــع غيــر المتعــين حتــى لــو انتقــل ملكــه بالإيجــاب والقبــول إلــى المشــتري لان ا
فعــن رســول االله . ومعتمــدهم فــي ذلــك مــا ورد فــي الحــديث الخــراج بالضــمان. ضــمانه يبقــى علــى بائعــه
فالبـاء ... الخـراج بالضـمان: "جـاء فـي تحفـة الأحـوذي. 5"الخراج بالضـمان: "صلى االله عليه وسلم قوله

                                                 
يْسِر�هو�القِمار؛�كان�الرجل�mي�الجاهلية: قال�ابن�عباس�ر�fghالله�ع��ما�� 4

َ ْ
اطِر�ع�ى� ا�

َ
 كان�الرجل�يُقَامِر�mي�مَالِه�وأهله،: وقال�قتادة. أهله�ومَالِهيُخ

يُقْمَر�ويَبْقَى�حَزينا�سَلِيبا،�فيكسبه�ذلك�العداوة�والبغضاء
َ
  .ف

ومِر�به�فهو�مَيْسِر: �مام�مالك وقال
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ْ
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يْسِر�مَص���ال�fgء�إ�ى��نسان�mي: القرط�m�fي�تفس��ه
َ ْ
عب ا�

َ
دّ�و��ت

َ
. مَال�الغ���بِالباطل القمار�يُورِث�العداوة�والبغضاء؛��نه�أكل: وقال. القِمار�بِغ���ك
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  رواه�الخمسة�وضعفه�البخاري�وأبو�داود�وصححه�الdeمذي�وابن�خزيمة�وابن�الجارود�وابن�حبان�والحاكم�وابن�القطان  5

لم�فنجد�\حناف�. وقد�اختلف�الفقهاء�mي�فقه�هذا�الحديث،�فم��م�من�جعله�قاعدة�أساسية�mي�العقود�فلم�يأخذ�بأحاديث�أخرى�تعارضه

والتصرية�¨ي�أن�يمسك�عن�ح�ب�الشاة�أو�الناقة�ح¦¥�يعظم�ضرعها��جتماع�الل¢ن�فيه�ثم�يجل �ا�إ�ى�السوق�للبيع�. يأخذوا�بحديث�ا�صراه

من�و��تصروا��بل�والغنم�ف"...وقد�ورد�mي�الحديث�. فيش¬���ا�ا�ش¬�ي�ع�ى�تلك�الحال�فإذا�حل �ا�اكتشف�بعد�يوم�أو�يوم�ن�أ�ªا�كانت�مصراه

�من�تمر
ً
  .،�رواه�البخاري�ومسلم"إبتاعها�بعد�ذلك�فهو�بخ���النظرين�بعد�أن�يحل �ا�فان�رض��ا�أمسكها�وان�سخطها�ردها�وصاعا
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منـافع المبيـع بعـد القـبض : الباء للمقابلة، أي: وقيل. الخراج مُستحَق بالضمان: متعلقة بمحذوف تقديره
من عليه غرمه : ومنه قوله. تبقى للمشتري في مقابلة الضمان اللازم عليه بتلف المبيع ونفقته ومؤُونته

عنــى الحــديث أن مــا خــرج مــن عــين ومنفعــة، فهــو للمشــتري مقابــل مــا كــان عليــه مــن وم  6."فلــه غنمــه
وسبب ورود . ضمان الملك، فإنـه لو تلف المبيع كان عليه ضمانه، فالغلة له؛ ليكون الغنم مقابل الغرم

ه إلــى أن رجــلا ابتــاع عبــدًا فأقــام عنــده مــا شــاء االله أن يقــيم، ثــم وجــد فيــه عيبــاً، فخاصــم: هــذا الحــديث
يـــا رســـول االله قـــد اســتعمل غلامـــي، فقـــال عليـــه : النبــي صـــلى االله عليـــه وســلم فـــرده عليـــه، فقـــال الرجــل

الخراج في هذا الحـديث غلـة العبـد يشـتريه الرجـل : قال أبو عبيد. »الخراج بالضمان«: الصلاة والسلام
الـثمن، ويفـوز بغلتـه كلهـا؛ لأنـه  جميعفيستغله زمانا، ثم يعثر منه على عيب دلسه البائع، فيرده ويأخذ 

  7كان في ضمانه، ولو هلك هلك من ماله
فـي فتـاواه عـن  -رحمـه االله–يقـول شـيخ الإسـلام ابـن تيميـة . وهذا الحديث قاعدة فـي أبـواب المعـاملات

أن فقد جوز النبي صلى االله عليه وسلم أن يعتاضوا عن الدين الذي هو الثمن بغيره مع : "هذه المسألة
الثمن مضمون على المشتري لم ينتقل إلى ضمان البائع فكذلك المبيع الذي هو دين السلم يجوز بيعـه 

وشـــاهده المنـــافع فـــي الإجـــارة "، وقولـــه "وإن كـــان مضـــموناً علـــى البـــائع لـــم ينتقـــل إلـــى ضـــمان المشـــتري
المشــتري إذا  والثمـرة قبـل القطــع فإنـه قــد ثبـت بالسـنة الصــحيحة التـي لا معــارض لهـا وضـع الــثمن عـن

أصابتها جائحة ومع هذا يجوز التصرف فيها ولو تلفت لصارت مضمونة عليه بالثمن الذي أخذه كما 
  8".هي مضمونة له بالثمن الذي دفعه

  الغنم بالغرم .4
الغـنم بـالغرم « :استنبط العلماء القاعدة الفقهية العامة وهي) الخراج بالضمان(من نفس الحديث السابق 

، والمقصـــود العـــام منهـــا تحميـــل الفـــرد مـــن الواجبـــات والأعبـــاء بقـــدر مـــا يأخـــذ مـــن »والخـــراج بالضـــمان
الميــزات والحقــوق، بحيــث تتعــادل كفتــا الميــزان فــي الواجبــات والحقــوق، فــلا تثقــل إحــداهما علــى حســاب 

هــو الفــوز بالشــيء والــربح والفضــل، ولا يخــرج المعنــى الاصــطلاحي عــن المعنــى : والغــنم لغــة. الأخــرى
أن من ينـال نفـع : ومعناها) الغنم بالغرم(ومن القواعد الفقهية . وأداء شيء لازم الدين؛: والغرماللغوي، 

                                                                                                                                                   
ولم�يأخذ�أبي�حنيفة�بحديث�ا�صراه��عارضته�لقوله�ص�ى�الله�عليه�وسلم�الخراج�بالضمان��ن�ا�ش¬�ي�ضامن�لتلك�الشاه�لو�هلكت�عنده�

�من�الفقهاء�اتجه�إ�ى�التوفيق�ب�ن�الحديث�ن�نفرق�ب�ن�الربح�والتصرف�لم�. ن�لهوالل¢ن�غله�فتكو 
ً
فإذا�ردها�إ�ى�بائعها�لم�يلزمه�fg¹ء�إ��أن�فريقا

�mي�التصرف
ً
  فالحديث�نص�ع�ى�منح�ربح�ما�لم�يضمن�ولم�يمنع�التصرف�ح¦¥�لو�آل�إ�ى�تحقيق�الربح. يجعل�الضمان�شرطا

  .423،�ص4ت،�ج.دار�الكتب�العلمية،�د: ،�ب��وتتحفة�*حوذي�بشرح�جامع�الdeمذي. نا�باركفوري،�محمد�عبد�الرحم  6
  .136،�ص�"*شباه�والنظائر"عبد�الرحمن�بن�أبي�بكر�السيوطي،�� 7
  ،�"إدارة�ا�خاطر��ي�ا�عامWت�ا�الية�ا�عاصرة"محمد�ع�ي�القري،�� 8

http://www.elgari.com/article83.htm  
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لا يغلـق الـرهن مـن صـاحبه «: شيء يتحمل ضرره، ودليل هذه القاعدة قول النبي صلى االله عليه وسلم
  9.ه ونقصهوالمقصود من غنمه زيادته ونتاجه، وغرمه هلاك. »الذي رهنه، له غنمه وعليه غرمه

  النهي عن بيع ما ليس عندك .5
يأتيني الرجل فيريد مني البيع ليس عندي، : يا رسول االله: عن حكيم بن حزام رضي االله عنه قال

ابتعـت : وفـي روايـة قـال. “لا تبـع مـا لـيس عنـدك”: أفأبتاعه له من السـوق؟ فقـال صـلى االله عليـه وسـلم
بضه، فأتيت رسول االله صلى االله عليه وسلم، فـذكرت طعاماً من طعام الصدقة، فتربّحت فيه قبل أن أق

ويفهـم مـن الحـديث كمـا ورد عـن غيـر واحـد مـن الفقهـاء قـديما  10".لا تبعه حتى تقبضـه: "ذلك له فقال
أن الرجل يأتي إلى حكـيم بـن حـزام يطلـب منـه شـراء سـلعة يعتقـد أنهـا عنـده، وهـي فـي الحقيقـة : وحديثا

كـيم لـم يشـأ أن يخبـره، فيبيعـه السـلعة ويقـبض ثمنهـا، علـى أمـل أن ليست عنـده، والمشـتري لا يعلـم، وح
ومن خلال تتبع آراء فقهـاء المـذاهب، يتبـين أنهـم رغـم اتفـاقهم علـى . يشتريها من السوق، ثم يسلمها له

  :النهي، واحتجاجهم بالحديث، إلا أنهم اختلفوا فيما يمكن أن يتضمنه النهي من معنى، فاختلفوا في
المعـــين، والموصـــوف فـــي الذمـــة، والمملـــوك الخـــارج عـــن القـــدرة، وغيـــر المملـــوك : بـــين: المبيـــع •

باعتبـــاره فـــي ملـــك غيـــر البـــائع، والحاضـــر غيـــر المملـــوك، والمعـــدوم، والغائـــب، والمبـــاح قبـــل 
 .الاستيلاء عليه

 ).حالاً ومؤجلاً (الحال، والبيع مطلقا : بين: البيع •

  11.ج عن الحوزة، ومن يبيع ملك غيره كالفضوليمن يبيع ما يملكه كالغائب والخار : بين: البائع •
. قد يبدو للناظر أن مسألة بيـع مـا لـيس عنـدك واضـحة وبسـيطة، ولكـن الواقـع أوضـح غيـر ذلـك

  12.فقد تبين اتساع الموضوع وتشعب الآراء فيه

                                                 
  .301ص�/  31،�وزارة�\وقاف�الكويتية،�ج�الفقهيةا�وسوعة�  9

،�)4962(،�وابــــــــــــن�حبــــــــــــان�)2187(،�وابــــــــــــن�ماجـــــــــــه�)4613(،�والنســـــــــــائي�)1232(،�وال¬�مــــــــــــذي�)3503(،�وأبــــــــــــو�داود�)3/402(أخرجــــــــــــه�أحمـــــــــــد�� 10

  )3097(،�والط¢�اني�mي�الكب���)602(وابن�الجارود�

الشرح�" (��نعلم�فيه�مخالفا: "قال�ابن�قدامة�ا�قدfgË. ك��Êأهل�العلموقد�ذكر�ال¬�مذي�أن�الحديث�حسن�صحيح،�والعمل�به�عند�أ

  .،�وتناوله�فقهاء�ا�ذاهب�بالقبول )16،�ص4الكب���مع�ا�غfÍ،�ج

  . ا�هـ. اتفقوا�ع�ى�أنه���يجوز�بيع�ما�ليس�عنده�و��mي�ملكه�وأنه�باطل: قال�الوزير
  هو�من�يتصرف�mي�ملك�غ��ه�من�دون�إذن�ا�الك  11
12� 

ً
ما�كان�حاضرًا�قريبًا�لديك،�أو�mي�حوزتك�وإن�كان�بعيدًا،�بحيث�يكون�تحت�قدرتك�وقت��:الواردة��ي�الحديث) عند(مع�st: أو8

  .طلبه

  . ما�ليس�mي�ملكك�و��تحت�مقدرتك: وذكر�آخرون. أي�ما�ليس�mي�ملكك�):ما�ليس�عندك(ذكر�بعض�الفقهاء�أن�: ثانيا

مع�مشروعية�التصرف�بالبيع�تحقق�قصد�الشارع،�فالبائع�قد�يملك�و��يحوز�ف��يقدر�ع�ى�التسليم،�والحق�أن�القدرة�ع�ى�التسليم�

وقد���يملك�ا�بيع�الذي�تحت�حوزته�وقدرته،�ويكون�بيعه�صحيحًا�مع�. ومن�ثم���يمكنه�ملكه�من�تجاوز�الن��fالوارد�mي�الحديث

�يبيع�بإذن�موكله�الذي�
ً
�بمعÍ¥�أن�عدم�ثبوت�ملك�البائع�للمبيع�يمكن�أ��يؤثر�ع�ى�صحة�. يملك�ا�بيععدم�ا�لك،�حينما�يكون�وكي

�تحت�ن��fالحديث
ً
�ا�له�يجعل�البيع�داخ

ً
  .البيع،�بينما�خروج�ا�بيع�عن�قدرة�البائع�ع�ى�تسليمه�ح¦¥�لو�كان�مالك
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عـن بيـع مـا ) صـلى االله عليـه وسـلم(ودون الدخول في تفصيلات أكثر، فإنه يمكننا وضع ضابط لنهيه 
  :عند، كما يليليس 

أن يصدر البيع عن البائع الذي له ولاية إصدار عقد البيع، سواء كانـت ولايـة الإصـدار أصـلية أو  -
  .نيابية

  .وأن يكون المبيع في ضمانه -
  13.وأن يكون مقدور التسليم في المحل المشروط بحسب العادة -
  النهي عن ربح ما لم يضمن .6

لا يحـل «: عنهما أن رسول االله صلى االله عليه وسلم قالعن عبد االله بن عمرو بن العاص رضي االله 
ولا «: معنـى قولـه 14.»سلف وبيع، ولا شرطان في بيع، ولا ربح ما لم يضـمن، ولا بيـع مـا لـيس عنـدك

 . يريد به الربح الحاصل من بيع ما اشتراه قبل أن يقبضه. »ربح ما لم يضمن

 15.سلف وبيع، وشرطين في بيع، وربـح مـا لـم يُضْـمَنعن  -صلى االله عليه وسلم-وفي رواية نهى رسول االله 
يريد به الـربح الحاصـل مـن بيـع مـا اشـتراه قبـل ): "ولا ربح ما لم يضمن(شرح : جاء في تحفة الأحوذي

  . أن يقبضه وينتقل من ضمان البائع إلى ضمانه، فإنّ بيعه فاسد

                                                                                                                                                   
ا
ً
حد�القمار،�ومن�استحالة�تمليك�البائع�ما��¨ي�عدم�القدرة�ع�ى�التسليم،�وما�ينشأ�ع��ا�من�غرر�فاحش�يصل�إ�ى�:علة�الن}z: ثالث

��يملك�للمش¬�ي�فيما�يبيع�با�صالة�عن�نفسه،�ومن�تفويت�القصد�بالبيع�mي�تمليك�التصرف،�ومما�قد�ينشأ�من�نزاع�ب�ن�البائع�

  .وا�ش¬�ي،�إضافة�إ�ى�عدم�دخول�ا�بيع�mي�ضمان�البائع،�ومن�ثم���يجوز�له�أن�يربح�mي�ما�لم�يضمن

من�صيغ�العموم،�\سماء�ا�وصولة�مثل�: حول�آراء�الفقهاء��ي�ا�بيع�ا�ن}�zعنه�ب{ن�كونه��ي�ا�ع{ن�أو�ا�وصوف��ي�الذمة�:رابعًا

]. 31:النجم) [و�Óما�mي�السموات�وما�mي�\رض: (وقوله�تعا�ى] 96:النحل) [ما�عندكم�ينفد�وما�عند�الله�باق: (،�كما�mي�قوله�تعا�ى)ما(

الع¢�ة�بعموم�: "وعلماء�أصول�الفقه�يقولون . أي�أن�هذه�الصيغة�واردة�mي�حديث�الن�f". ��تبع�ما�ليس�عندك:" حديثوهنا�mي�نص�ال

أما�خصوص�. هذا�هو�عموم�اللفظ. أي�أن�ا�بيع�ع�ى�عمومه�من��fعن�بيعه�طا�ا�أنه�ليس�عند�البائع". اللفظ���بخصوص�السبب

�الن��fخاصًا�بح وع�ى�ذلك�فبيع�ما�ليس�عندك�ع�ى�عمومه،�يتضمن�.كيم�بن�حزام،�وهذا�هو�ا�ستبعدالسبب،�فهو�أن�يكون�هذا

�الذمة�ا�عجوز�عن�تسليمهما �ا�ع�ن�وا�بيع�ا�وصوف�mي �ف��مسوغ�. ا�بيع �الذمة�mي�عموم�اللفظ، �اتفق�ا�ع�ن�وا�وصوف�mي وطا�ا

ا�لغ��ه،�بمعÍ¥�أن�حكيم�بن�حزام�إذ. Ùدخال�أحدهما�تحت�الن��fوإخراج�Øخر
ً
ا�خارجًا�عن�حوزته،�أم�مملوك

ً
ا�لم�يكن�يبيع�معينًا�مملوك

  .فإن�هذا�ا�ع�ن�ليس�عنده،�ويندرج�تحت�عموم�اللفظ

 : خامسًا
ً
  . إن�الن��fخاص�فيما�كان�البيع�فيه�حا�

13  fوبمفهوم�ا�خالفة،�فإن�ما�يدخله�الن�:  

  . أو�/و). ��با�صالة�و��بالنيابة(إذا�صدر�عن�بائع�ليس�له�و�ية�إصداره� -

  .أو/و. إذا�لم�يكن�ا�بيع�mي�ضمانه -

  .إذا�لم�يكن�قادرًا�ع�ى�تسليمه�mي�ا�حل�ا�شروط -
  .،�وال¬�مذي،�وصححه�وأخرجه�ابن�ماجه�مختصرا)6628�،6671�،6918: 2/175�،179�،205(أخرجه��مام�أحمد�بأرقام�� 14
 . 479،�ص4629: سلف�وبيع،�حديث�رقم: ،�مرجع�سابق،�كتاب�البيوع،�بابس�ن�النسائيالنسائي،���15

ً
  : وانظرأيضا

وقـال��.219،�ص1234: ماجـاء�mـي�كراهيـة�بيـع�مـا�لـيس�عنـدك،�حـديث�رقـم: البيـوع،�بـاب: كتاب،�مرجع�سابق،�جامع�الdeمذي. ال¬�مذي −

 .حديث�حسن�صحيح: عنه
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   16". يبيعه حتى يستوفيَهمن ابتاع طعاماً؛ فلا: "يقول –صلى االله عليه وسلم–كان رسول االله 
ويوضح ابن القيم مسألة جديرة بالانتباه عند تعليله لنهي الشريعة عن البيع قبل القبض، ويميز لنا بين 

فبائع ما ليس عنـده مـن جـنس بـائع الغـرر : "المخاطرة المشروعة وبين المخاطرة المنهي عنها، إذ يقول
مخــاطرة التــاجر : ميســر، والمخــاطرة مخاطرتــانالــذي قــد يحصــل وقــد لا يحصــل، وهــو جــنس القمــار وال

الميســر : والخطــر الثــاني. أن يشــتري الســلعة بقصــد أن يبيعهــا ويــربح ويتوكــل علــى االله فــي ذلــك: وهــي
الذي يتضمن أكل المال بالباطل، فهذا الذي حرمه االله ورسوله، بخلاف التاجر الذي يشتري السلعة ثـم 

لأحــد فيــه حيلــة، ولا يــتظلم هــذا مــن البــائع وأمثالــه، وبيــع مــا بعــد هــذا نقــص ســعرها، فهــذا مــن االله لــيس 
والمشـتري لا . ليس عنده من قسم القمار والميسر؛ لأنه قصد أن يربح على هذا لمـا بـاع مـا لـيس عنـده

يعلم أنه يبيعه ثم يشتري من غيره وأكثر الناس لو علموا ذلك لم يشتروا منـه بـل يـذهبون ويشـترون مـن 
هذا مخاطرة التجارة، بل مخاطرة المستعجل للبيع قبل القدرة على التسليم، فإذا  حيث اشترى هو، وليس

اشترى التاجر السلعة وصارت عنده ملكا وقبضا فحينئذ دخل في خطر التجـارة، وبـاع بيـع التجـارة كمـا 
   17."أحله االله

  " ربح ما لم يضمن"بالنهي عن " بيع ما ليس عندك"علاقة النهي عن 
هـل ثمــة معنـى مقصـود مــن الاقتـران بـين النهـي عــن بيـع مـا لــيس : ذهن سـؤال هـوقـد يتبـادر إلـى الــ

  عندك، وبين النهي عن ربح ما لم يُضمَن؟ 
، وقد أشار الخطابي إلى ذلك الترابط، وإن لم يصرح، إذْ أدخـل فـي 18وجواب ذلك أنه يوجد رابط وثيق

ن يشـتري سـلعة فيبيعهـا قبـل كـل شـيء لـيس بمضـمون علـى البـائع، مثـل أ" لا تبع ما ليس عندك"معنى
إنمـا لا يكـون لـه بيعـه إذا كـان مضـموناً علـى غيـره : "ويؤكد هذا المعنى الشـافعي بقولـه 19.أن يقبضها

ومن هنا نستطيع أن نتبصّرَ حكمة النهي عن بيع ما لـيس فـي الملـك،  20."بعوض يأخذه منه إذا فات
إذْ يـربح مـا لـم ) المخـاطرة(تقـر إلـى الضـمان بينما تجيز الشريعة بيـع السـلم؛ فبيـع مـا لـيس فـي الملـك يف

وكنتيجة لما سـبق، نشـير إلـى أن التعامـل بالأصـول مـن دون تملـك  .يضمن؛ أي ما لم يتحمل مخاطره
                                                                                                                                                   

التجــارات،�: ،�مرجــع�ســابق،�كتــابالســ�نابــن�ماجــه،�." ��يحــل�بيــع�مــا�لــيس�عنــدك،�و��ربــح�مــا�لــم�يضــمن:"كمــا�ورواه�ابــن�ماجــه�بلفــظ −

\لبـاني،�محمـد�: حديث�حسن�صحيح،�mـي: وقال�عنه�الشيخ�\لباني. 236،�ص2188: الن��fعن�بيع�ما�ليس�عندك،�حديث�رقم: باب

،�2،�ج2188-1781: م،�الكتــاب�والبــاب�نفســهما�،�حــديث�رقــم1986ا�كتــب��ســ�مي،�: ب�ــ�وت�،صــحيح�ســ�ن�ابــن�ماجــه. ناصــر�الــدين

  . 13ص
: م،�كتـــاب1998بيــت�\فكـــار�الدوليــة،�: أبــو�صــهيب�الكرمـــي،�الريــاض: ،�اعتÍــ¥�بـــهصــحيح�البخـــاري . البخــاري،�أبــو�عبـــد�الله،�محمــد�بــن�إســـماعيل. 16

  .400،�ص2126: ديث�رقمباب�الكيل�ع�ى�البائع�وا�عطي،�ح: البيوع،�باب
  .265،�ص4،�مرجع�سابق،�جزاد�ا�عاد. ابن�القيم. 17

،�رســــــــــلة�"نظريــــــــــة�ا�خــــــــــاطرة��ــــــــــي��قتصــــــــــاد��ســــــــــWمي�دراســــــــــة�تأصــــــــــيلية�تطبيقيــــــــــة"عــــــــــدنان�عبــــــــــد�الله�محمــــــــــد�عويضــــــــــة،�� 18

  .2006�،164دكتوراه،�جامعة�ال��موك،�\ردن،�
  .143،�ص5ت،�ج.ا�كتبة�العلمية،�د: ب��وت�،معالم�الس�ن. الخطابي،�أبو�سليمان،�حمد�بن�محمد� 19
  .71،�ص3،�مرجع�سابق،�ج*م. الشافVي. 20
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هـذا وقـد أثبـت الواقـع أن التعامـل فـي الأصـول مـن . وضمان يؤدي إلـى الفصـل بـين المخـاطر والملكيـة
عينها لتوليـد مـا لا يحصـى مـن الـديون، فالعميـل مـثلا دون تملكها يدفع إلى أن تستخدم نفس الأصول ب

الـذي لـن يحتـاج بـدوره (بمجرد شرائه سلعة يمكنه بيعها نقداً دون الحاجة إلى تملكها لكي يشتريها غيره 
أمـا لـو ... ثم يبيعها نقداً، وهكذا، حتى يتولد من السلعة الواحدة جبال شاهقة من الديون) لتمكلها كذلك

قبــل أن يبيعهــا فــإن ذلــك يصــبح ) و أصــبح ضــمانها عليــه أي مخــاطر التملــك(لعة تملــك المشــتري الســ
  .متعذراً 

إن ما سبق يجعلنا نرجع إلى نظرية التمويل التي تقر بضرورة عدم فصل المخاطر عـن الملكيـة 
وأن عائــد الأصــول ومخاطرهــا مرتبطــان، وأن الفصــل بينهمــا يــؤدي إلــى أن تصــبح المخــاطرة فــي ذاتهــا 

وهـو مـا يـؤدي فـي )...لكنها سلعة ضارة وليست من الطيبـات(سواقها ولها مشترون وبائعون سلعة لها أ
النهاية إلـى تعاظمهـا وتكـون النتيجـة الحتميـة هـي انفجـار فقاعـة المخـاطر التـي يـدفع ثمنهـا فـي النهايـة 

مـا بـين  إذن فقاعدتا النهي عن بيع ما لم يملك وعن ربح مـا لـم يضـمن تمنعـان الفصـل. الأفراد والدولة
  ).مخاطر الملكية اللازمة لتحقيق الربح ونمو الثروة(ملكية الأصل والمخاطر التابعة له 

  
  :اعتبار المخاطرة في التمويل الإسلاميمدى 

ســبق وأشــرنا إلــى أن المخــاطرة قــد ارتبطــت بهــا أحكــام شــرعية مختلفــة؛ فطــورًا يكــون وجودهــا قادحــاً فــي 
غيابهـا سـببًا فـي عـدم المشـروعية، كمـا حررنـا مفهومـات المخـاطرة، مشروعية المعـاملات، وآخـر يكـون 

لكــن هــل ذلــك يعنــي أن . أحــدهما مرغــوب فيــه والآخــر غيــر مرغــوب: وتبــين أنهــا تتــراوح بــين معنيــين
  المخاطرة مقصودة شرعًا ؟

مـــن التصـــورات الشـــائعة أن التشـــريع الإســـلامي يســـتهدف التعـــرض للمخـــاطرة، وأن المخـــاطرة مقصـــودة 
فالمخـــاطرة علـــى نحـــو مـــا رأينـــاه، تعنـــي التعـــرض . وهـــذا تصـــور غيـــر دقيـــق فـــي حقيقـــة الأمـــر. شـــرعاً 

ومــــن الثابـــت يقينــــا أن الشـــرع لا يقصــــد تلـــف المــــال وهلاكـــه، ولا التعــــرض . لاحتمـــال الهــــلاك والتلـــف
حفـــظ المـــال، وهـــذا ينـــافي قصـــد التعـــرض للهـــلاك : بـــل إن مـــن مقاصـــد التشـــريع المقطـــوع بهـــا. للهـــلاك

  مخاطرةوال
أمـــا اعتبـــار المخـــاطرة فـــي التشـــريع الإســـلامي فهـــو مـــن بـــاب ملازمتهـــا للنشـــاط الاقتصـــادي، وجـــاءت 

بــــل مقصــــود الشــــرع النشــــاط . النصــــوص باعتبارهــــا مــــن هــــذا الجانــــب، لا أنهــــا هــــي بنفســــها مقصــــودة
  21.الاقتصادي النافع، وجدت المخاطرة أو لم توجد

                                                 
21 �� �السويلم، �ابراهيم �ا�خاطرة"سامي �عالجة� �مبتكرة �أدوات �عن �العربية�"البحث �ا�ملكة �الرياض، �مخاطر�ا�صارف��س�مية، �ندوة ،

  .3-2،�ص�2004السعودية،�
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السلعة  مخاطرة التجارة وهو أن يشتري: المخاطرة مخاطرتانو : (_رحمه االله _ وفي هذا يقول ابن القيم 
يتضـمن أكـل المــال  الميسـر الـذي: بقصـد أن يبيعهـا ويـربح ويتوكـل علــى االله فـي ذلـك والخطـر الثــاني 
والمنابـــذة وحبـــل الحبلـــة والملاقـــيح  بالباطـــل فهـــذا الـــذي حرمـــه االله تعـــالى ورســـوله مثـــل بيـــع الملامســـة

النـوع يكـون أحـدهما قـد قمـر الآخـر وظلمـه ويـتظلم  ل بدو صلاحها ومن هذاوالمضامين وبيع الثمار قب
   22...)أحدهما من الآخر

القمار الذي هو الميسـر واالله  الغرر تردد بين الوجود والعدم فنهى عن بيعه لأنه من جنس: ( ... وقال
ا إنمـا يكـون قمـارا الـذي حرمـه االله تعـالى وهـذ حرم ذلك لما فيه من أكـل المـال بالباطـل وذلـك مـن الظلـم

والآخر قد يحصل له وقد لا يحصل فهذا الـذي لا يجـوز كمـا  إذا كان أحد المتعاوضين يحصل له مال
الشارد وبيع حبل الحبلة فإن البائع يأخذ مال المشتري والمشتري قد يحصل  في بيع العبد الآبق والبعير

   23..)يحصل ولا يعرف قدر الحاصل  له شئ وقد لا
ص المتقـــدم يبـــين لنـــا ابـــن القـــيم أنّ مخـــاطرة التجـــارة المشـــروعة التـــي هـــي مـــن طبيعـــة ومـــن خـــلال الـــن

المتــاجرات، تختلــف عــن المخــاطرة المحرمــة والتــي هــي مقــامرة لا تســتند إلــى عمــل مشــروع، علــى وجــه 
: )رحمـه االله(التحديد لا تُوجد قيمة مضافة تسوغ الربح، ولا تُوجد مخاطرة معتبرة؛ وقال شيخه ابن تيمية

وخلاصـة القـول أنـه لـم يـرد فـي الشـرع الأمـر بـالتعرض . 24)وكـذلك بيـع الغـرر هـو مـن جـنس الميسـر(
  .للمخاطرة

  
  :الاتجاهات الحديثة في تعريف الخطر في الاقتصاد الإسلامي

 
انطلاقا من التعريفات السابقة للخطر، ظهر في علم الاقتصـاد الإسـلامي آراء فـي المخـاطرة حـول 

  :أسباب استحقاق الربح أو اعتبارها من أدوات التوزيع، ومن أهم هذه الآراء ما يليمدى اعتبارها من 
  ]استقلالية المخاطرة: الاتجاه الأول[

 ليسـت فـي الحقيقـة لاستحقاق الربح، فالمخـاطرة مبررا ولا سببا ليست المخاطرة يرى رواد هذا الاتجاه أن

 حقـه مـن ليكـون ينفقـه المخـاطِر علـى مـادة عمـلاً  ولا بثمنهـا، ليطالـب غيـره إلـى المخـاطِر يقـدمها سـلعة

 يحاول وهو الإنسان تغمر حالة شعورية خاصة هي وإنما مالكها، من ذلك على بأجر المطالبة أو تملكها

 الخـوف دوافـع علـى يتغلـب أن وإمـا مـع خوفـه، انسـياقاً  يتراجـع أن فإمـا عواقبـه، يخـاف أمـر علـى الإقـدام

 الخـوف مشـاكل تحمـل إرادتـه بمـلء لنفسـه الطريـق، واختـار رسـم الـذي هـو فيكـون تصـميمه، ويواصـل

                                                 
  .816،�ص5ج��زاد�ا�عاد،�مرجع�سابق،  22
  )5/730(زاد�ا�عاد�� 23
  )14/471(مجموع�فتاوى�ابن�تيمية�� 24
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 هـذا عـن مـادي بتعـويض ذلـك بعـد أن يطالـب حقـه مـن فلـيس خسارته مـثلاً، يحتمل مشروع على بالإقدام

 .سلعة منتجة ولا مادة في مجسدًا عملا ذاتياً وليس شعورًا مادام الخوف

 النفسية والخلقية، الناحية من كبيرة أهمية ذا يكون قد الأحيان، بعض في الخوف على التغلب أن صحيح

 .آخر شيء الاقتصادي والتقييم شيء، الخلقي التقييم ولكن

 علـى أسـاس وتبريـره الـربح تفسـير إلـى يتجـه الـذي الرأسـمالي، بـالتفكير تـأثرًا الخطـأ فـي الكثيـر وقـع وقـد

المخـاطرة  أسـاس علـى يقـوم المضـاربة عقـد فـي المـال لصـاحب بـه المسـموح الـربح إن: فقـالوا المخـاطرة،
للخسـارة  نفسـه وعـرض المخـاطرة أعبـاء تحمـل ولكنـه عمـلا ينفـق لـم كـان وإن المـال صـاحب لأن نظريـاً 
 الـربح مـن مئويـة بنسـبة مخاطرتـه علـى يكافئـه أن العامـل علـى فكـان بـه ليتجـر العامـل إلـى المـال بدفعـه

  ...المضاربة عقد في يتفقان عليها
 :الأدلة من بجملة ذلك على ويستدل

o به ينتفع عمل أو تقدم، سلعة وليست شعورية، حالة المخاطرة أن 

o في هذه المال صاحب بإمكان فإنه تجارته، في وربح علمه، دون آخر فرد بأموال شخص اتجر إذا أنه 

 مالـه ويتحصـل علـى يعتـرض أن حقـه مـن أن كمـا الأربـاح، على ويستولي ذلك، على يوافق أن الحالة

 المخاطرة على أساس يقوم لا المثال هذا في الأرباح على المالك فاستيلاء العامل، من يساويه ما أو

o دها التي المخاطر مقابل أنها الفائدة الرأسماليون به يبرر مماالـدائن لأن إقـراض الإقـراض، عمليـة تول 

 أجر على يحصل حقه أن السداد، فمن عن المدين عجز إذا ماله تفقده قد التي المغامرة من نوع لماله

 عائدا أن للمخاطرة بمبدأ أخذنا إن بماله، مخاطرته على له ومكافأة

o 25.على أساسه القائم والكسب القمار أنواع كل حرمت فقد المخاطرة، من سلبيا موقفا للشريعة أن 

  
  26]المخاطرة من عناصر الانتاج: الاتجاه الثاني[
  

 مـن أدوات التوزيـع، تعتبـر فهـي لـذا التابعـة، الإنتـاج عناصر من المخاطرة هذا الاتجاه أن يرى أصحاب

  .العمل المال أو جنب إلى المخاطر تحمل هو الربح استحقاق الربح وسبب هو المخاطرة وعائد
 ولعل مما يميز هذا الاتجاه ربطه مفهوم المخاطرة بالضمان

 :و من مؤيدات أصحاب هذا الاتجاه، نجد ما يلي

                                                 
،�معهد�العلوم�الشرعية،�مسقط،�سلطنة�عمان،�مكتبة�معهد�العلوم�"تطبيقية تأصيلية دراسة-بالضمان� الربح: قاعدة"أبونصربن�محمد،�� 25

  87- 86،�ص�2008الشرعية،�
  ا�صري�ومنذر�قحف�وسامي�السويلم يونس من�أهم�أصحاب�هذا�ßتجاه�رفيق� 26
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 فـي وتـزداد حصـته معـا، ومخاطرتـه مالـه لقـاء الـربح مـن حصـة المـال لـرب المضـاربة يكـون عقـد فـي -

 مخاطرته وازدياد ماله بازدياد الربح

 هو المخاطرة والضمان والضمان، والمال بالعمل إنما يستحق الربح أن إلى الفقهاء ذهب -

 المخاطرة عنصر وجود لعدم إلا الربا حرمت وما الربا، عن الربح يميز ما هي المخاطرة -

 أن رضـي أجـراً مضـمونا، العمـل أعطـي فـإذا المـال، عائد في تزيد كما العمل، عائد في تزيد المخاطرة -

 المتوقعـة حصـته تكـون أن الربح، فلن يرضى من حصة أعطي إذا ولكن مثلاً، ريالا 500 أجره يكون

 حـافز إلـى يحتـاج فيهـا والـدخول مخـاطرة، بـل فيـه غير مضـمون، الربح لأن مثلاً، ريالا 900 من أقل

 .المضمون الأجر ليترك

 

  :الحاجة إلى نظرية المخاطرة في الاقتصاد الإسلامي

ممـــا لاشـــك فيـــه أن الاقتصـــاد الإســـلامي كعلـــم وكتطبيـــق مـــا يـــزال بحاجـــة إلـــى مزيـــد مـــن البحـــث 
والاجتهاد لاستكمال منظومته المعرفية من جهة وإثبات تكامله من جهة ثانية، كل هذا مع الحاجة إلى 

ولعــل واحــدة مــن ... صــلاحيته فــي كــل مكــان وزمــان، وأنــه للنــاس كافــة ولــيس للمســلمين فحســبإثبــات 
موضـوع نظريـة المخـاطرة فـي الاقتصـاد الإسـلامي : النقاط التي نرى أنها تحتاج إلى مزيد من الاهتمـام

  :ليوتطبيقاتها، وتبدو أهمية إيجاد نظرية المخاطرة من ناحية علمية وأخرى عملية، نوردهما فيما ي
  الأهمية العلمية

  :تكمن الأهمية العملية لوجود نظرية للمخاطر في الاقتصاد الإسلامي في النقاط الآتية
موضوع المخاطر في نظرية التمويل الإسلامية مـا يـزال بحاجـة ماسـة إلـى بحـث علـى مسـتوى  -

اضـحة تحـدد يمكن من إيجاد إطار موضـوعي تنـتظم فروعـه ومسـائله ويقـدم رؤيـة و ) التنظير(التأصيل 
ووفقـاً لهـذه الرؤيـة . ما تمتاز به النظرية الاقتصادية الإسلامية مقارنة بالنظريات الاقتصادية المعاصـرة

يمكــن إيجــاد وتطــوير منــاهج للتحــوط وإدارة المخــاطر ومــن ثــَم تطــوير أدوات ومنتجــات ماليــة تنقــل تلــك 
يلبـي احتياجــات المؤسسـات الماليــة المبـادئ مـن حيــز التنظيـر إلـى حيــز التطبيـق والممارسـة علــى نحـو 

الإسلامية ويحقـق الكفـاءة الاقتصـادية، مـن دون تفـريط فـي المصـداقية الشـرعية، وهـو مـا تشـتد الحاجـة 
 27.إليه في الجانب التطبيقي

o  ،اتضــح مــن خــلال تعريــف المخــاطرة فــي الاقتصــاد الإســلامي وجــود اخــتلاف واضــح فــي معناهــا
ـــارة يكـــون وجـــود الخطـــر قادحـــاً فـــي  ـــارة يكـــون غيابهـــا ســـببا فـــي عـــدم فت ـــة، وت مشـــروعية المعامل

المشروعية تلك، ولأن المسألة كذلك، ولأن ذلك ينسحب بالضرورة على حكـم النشـاط الـذي يـرتبط 

                                                 
ط��ي�التمويل��سWمي"سامي�إبراهيم�السويلم،�   27   .5،�مرجع�سابق،�ص�"التحوُّ
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بهــا، كــان لزامــا إيجــاد نظريــة للمخــاطرة بشــكل يرفــع اللــبس والتشــويش ويؤصــل لقــول فصــل فــي 
 أحكام المعاملات

o  الاقتصـاد الإسـلامي فـي اسـتكمال المنظومـة المعرفيـة للاقتصـاد يساهم إيجاد نظريـة مخـاطرة فـي
 .الإسلامي ومواكبته للتطورات الحاصلة في العلوم المالية

o  يساعد على وضع الأسس والمعايير التي يمكن علـى أساسـها تحديـد مـدى توافـق الأدوات الماليـة
 المستخدمة في التحوط وإدارة المخاطر مع المتطلبات الشرعية

o ط وإدارة المخاطرتسريع عملية ابتكار وتطوير منتجات وأدوات مالية للتحو 
 

  : الأهمية العملية

لاشـــك أن لوجـــود نظريـــة للمخـــاطرة فـــي الاقتصـــاد الإســـلامي أهميـــة كبيـــرة علـــى واقـــع الصـــناعة 
  :المالية الإسلامية، والتي تبدو لنا في الجوانب التالية

وإذا كــان التمويــل . وللتمويــل الإســلامي علــى حــد ســواءتمثــل المخــاطر تحــدياً للتمويــل التقليــدي  -
كالمشــتقات الماليــة والتوريــق، فــإن : التقليــدي قــد اســتطاع تطــوير أدوات كثيــرة لمعالجــة المخــاطر

، فــــإن 28التمويــــل الإســــلامي، وبــــالرغم مــــن التطــــور الــــذي عرفتــــه المؤسســــات الماليــــة الإســــلامية
رة المخــاطر، تعــاني مــن قصــور لا يتوافــق مــع المنتجـات الإســلامية وبشــكل خــاص مــا يتعلــق بــإدا

 .حجم السوق الإسلامية

ضـــيق ســـوق الأدوات المتاحـــة أمـــام المؤسســـات الماليـــة الإســـلامية والتـــي تســـتخدم للتحـــوط وإدارة  -
المخــاطر بالإضــافة إلــى ســعيها لتطبيــق بعــض المنــاهج التــي قــد لا تفــي فــي الغالــب بالمتطلبــات 

ومــن جهــة أخــرى يــزداد . غيــاب التأصــيل كمــا تــم الإشــارة إليــهالشــرعية، ولعــل الســبب يعــود إلــى 
الضغط على المؤسسات المالية الإسلامية في الوفـاء بالمتطلبـات الخارجيـة، كمـا هـو الحـال فيمـا 
يتعلــق بمتطلبــات لجنــة بــازل للإشــراف المصــرفي خاصــة مــا تعلــق بالمتطلبــات الــدنيا لــرأس المــال 

بازل للإشراف المصرفي قد أصدرت مجموعـة مـن المبـادئ وطرق إدارة المخاطر، علماً أن لجنة 
التــي تحــدد الممارســات الســليمة والمبــادئ المتعلقــة بمخــاطر الائتمــان ومخــاطر الســوق ومخــاطر 

  .السيولة ومخاطر التشغيل التي تتعرض لها المؤسسات المالية الإسلامية
لماليــة الإســلامية اليــوم تعتبــر الكثيــر مــن الأدوات الماليــة والأســاليب التــي تســتخدمها المؤسســات ا -

تقليداً ومحاكاة لما هو موجود في الصناعة المالية التقليدية، ووجود نظرية مخاطرة في الاقتصـاد 
الإسلامي  سيؤدي إلـى تجنيـب المؤسسـات الإسـلامية سـلبيات المحاكـاة والاعتمـاد علـى الابتكـار 

 والتطوير الأصيل

                                                 
  .2009بلغ�حجم�أصول�ا�ؤسسات�ا�الية��س�مية�mي�العالم�تريليون�دو�ر�أمريكي�خ�ل�سنة�� 28
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حيث بات من الواضح مدى : مية وأساليب إدارة المخاطرالفجوة بين نمو الصناعة المالية الإسلا -
تــأخر أســاليب الحــد مــن المخــاطر والتحــوط ضــدها فــي الصــناعة الماليــة الإســلامية مقارنــة بنمــو 
الصناعة ذاتها، ولعل من أسباب ذلك هو غياب إطار كلي يمكن من خلاله تطوير استراتيجيات 

وضـــع ذلـــك الإطـــار الكلـــي الـــذي هـــو نظريـــة وأســـاليب إدارة المخطـــر، وهنـــا تبـــرز كـــذلك أهميـــة 
 للمخاطرة في الاقتصاد الإسلامي

ضـــمان اســـتمرارية النظـــام المـــالي الإســـلامي ككـــل مـــع اســـتفادة كـــل أجزائـــه مـــع الحفـــاظ فـــي ذات  -
الوقت على أصالته من خلال الالتزام بالضوابط الشرعية التي تقـوّم مسـيرته، خاصـة فـي ظـل مـا 

 .من تقلبات دورية تزداد حدتها باستمرار يعرفه النظام المالي العالمي
 

  :أسس نظرية المخاطرة في الاقتصاد الإسلامي

إن الهدف الرئيسي من وضع أسس لنظرية المخاطرة في الاقتصاد الإسلامي هو تحديـد المخـاطرة 
المشـــروعة والمخـــاطرة المحرمـــة، فمـــا كـــان مـــن المخـــاطرة داخـــلا تحـــت تلـــك الأســـس مســـتوفيا لهـــا فهـــو 

  .شروعة، أما ما كان منافراً لها مضاداً لمعانيها فهو مخاطرة غير مشروعةمخاطرة م
تســتمد إدارة المخــاطر فــي الإســلام أصــولها العامــة مــن المقصــد العــام للشــريعة . الأصــول العامــة: أولاً 

  :الإسلامية ومن مقصد حفظ المال ومن مبدأ العدل، وفيما يلي تفصيل ذلك
 :المقصد العام من التشريع .1

د العام من التشريع هو حفظ نظام الأمة واستدامة صلاحه بصلاح الإنسان لهـذا كانـت الشـريعة المقص
. متطلبـــة لجلـــب المصـــالح ودرء المفاســـد وهـــذه قاعـــدة كليـــة فـــي الشـــريعة تمثـــل المقصـــد الأعظـــم منهـــا

والمصــلحة قاســمها شــيء فيــه صــلاح قــوي ومــن تتبــع مقاصــد الشــرع فــي جلــب المصــالح ودرء المفاســد 
ه مـــن مجمـــوع ذلـــك اعتقـــاد بـــأن هـــذه المصـــلحة لا يجـــوز إهمالهـــا وان هـــذه المفســـدة لا يجـــوز حصـــل لـــ

  29.قربانها وان لم يكن فيها نص ولا إجمـاع ولا قيـاس خاص ؛ والمنهيات كلها مشتملة على المفاسد
  :مقصد حفظ المال في الشرع .2

موعهـا وآحادهـا فـي ضـرورة مقصد حفظ المال من المصالح الضرورية في الشرع التي تكون الأمة بمج
وعلــم هــذه الضــروريات صــار  30:ويقــول الشــاطبي. إلــى تحصــيلها بحيــث لا يســتقيم النظــام باختلالهــا

مقطوعا به ولم يثبت ذلك بدليل معين بل علمـت ملاءمتهـا للشـريعة بمجمـوع أدلـة لا تنحصـر فـي بـاب 
أحــدهما مــا يقــيم أصــل وجودهــا ويثبــت قواعــدها وذلــك عــن : وحفــظ هــذه الضــروريات بــأمرين …واحــد

                                                 
  للتوزيع�ط�الشركة�التونسية��71مقاصد�الشريعة�ـ�محمد�الطاهر�بن�عاشور�ص��29
  وما�بعدها�ط�دار�ا�عرفة�ب��وت��8ص��2ا�وافقات�ج��30
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والثاني ما يدفع عنها الاختلال الذي يعرض لها والمتوقع فيها وذلك عبـارة . مراعاتها من جانب الوجود
  .عن مراعاتها من جانب العدم

  :رواجها ووضوحها وحفظها وثباتها والعدل فيها 31:والمقصد الشرعي في الأموال كلها خمسة أمور
فالرواج دوران المال بين أيدي أكثر من يمكن من الناس بوجه حق وهـو مقصـد شـرعي عظـيم  -

دل عليــه الترغيــب فــي المعاملــة بالمــال ومشــروعية التوثــق فــي انتقــال الأمــوال مــن يــد إلــى أخــرى ففــي 
وقـول  32،"ربون في الأرض يبتغون مـن فضـل االلهوآخرون يض: "الترغيب في المعاملة جاء قوله تعالى

مــا مــن مســلم يــزرع زرعــا أو يغــرس غرســا فيأكــل منــه طيــر أو إنســان أو : النبــي صــلى االله عليــه وســلم
مـا مـوت أحـب إلـى بعـد الشـهادة فـي : وروي عن عبد االله عمر أنـه قـال 33بهيمة إلا كان له به صدقة 
وآخرون يضربون في : "بين التجارة والجهاد في قوله تعالىلأن االله قرن " سبيل االله من أن أموت متجراً 

 "الأرض يبتغون من فضل االله وآخرون يقاتلون في سبيل االله

 وأما وضوح الأموال فذلك إبعادها عن الضرر والتعرض للخصومات بقدر الإمكان  -

يـنكم بالباطـل يـا أيهـا الـذين آمنـوا لا تـأكلوا أمـوالكم ب: "وأمـا حفـظ المـال فأصـله قـول االله تعـالى  -
إن : "، وقـــول النبـــي صـــلى االله عليـــه وســـلم فـــي حجـــة الـــوداع34"إلا أن تكـــون تجـــارة عـــن تـــراض مـــنكم

 " دماءكم وأموالكم عليكم حرام كحرمة يومكم هذا في شهركم هذا في بلدكم هذا

 وأما إثبات الأموال فتقريرها لأصحابها بوجه لا خطر فيه ولا منازعة  -

  ها بوجه غير ظالم العدل فيها بأن يكون حصول -
  :مبدأ العدل .3

تســتند نظريــة المخــاطرة إلــى مبــدأ العــدل الــذي هــو غايــة نظريــة المخــاطرة، وبــه تتحقــق مصــالح العبــاد، 
وهذه الغاية هي التي تفسر معقولية النظرية وجـدواها وضـرورتها، والعـدل يمثـل القيمـة العليـا والمحوريـة 

  .لنظرية المخاطرة
امة التوازن بين أطراف التعاقد على ضوء القواعد الفقهيـة المحكمـة، التـي وتضطلع نظرية المخاطرة بإق

ــل الضــمان، وتجعــل الغُــرْم علــى مســتحق الغُــنْم وتقــوم نظريــة المخــاطرة علــى درء . تجعــل الخــراج لمتحم
مناقضــة العــدل فــي المعــاملات الماليــة، بــدليل أن ســلبها يُعــد مظهــراً مــن مظــاهر الظلــم، ويُعــدُ إخــلالاً 

، بينمــا يُمنــى )ضــمان ســلامة رأس المــال، وضــمان العائــد(يــزان العــدل، فــلا يجتمــع مَغْنمــان لطــرف بم
                                                 

  .وما�بعدها��175مقاصد�الشريعة�ـ�مرجع�سابق�ص��31
  20: سورة�ا�زمل،�آية� 32
: قال�رسول�الله�ص�ى�الله�عليه�وسلم: عنه�قال: ط�ا�كتب��س�مي�ولفظه�137رياض�الصالح�ن�للنووي�بتحقيق�محمد�ناصر�\لباني�برقم��33

�وِكلَ�منه�له�صدقة�وما�سرق�منه�له�صدقة�و��يرزؤه�أحد�إ��كان�له�صدقة"
ُ
�إ��كان�ما�أ

ً
�:"رواه�مسلم،�وmي�رواية�له" ما�من�مسلم�يغرس�غرسا

�فيأكل�منه�إنسان�و��دابة�و��ط���إ��كان�له�صدقة�إ�ى�يوم�القيامة�
ً
�: وmي�رواية�له�. ف��يغرس�ا�سلم�غرسا

ً
�و��يزرع�زرعا

ً
��يغرس�ا�سلم�غرسا

  "فيأكل�منه�إنسان�و��دابة�و��fg¹ء�إ��كانت�له�صدقة�
  29: سورة�النساء،�آية� 34
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؛ لــذلك يمكــن القــول بــأنّ )بخســران جهــده، وجبــران رأس المــال للطــرف الأول(الطــرف الآخــر بمغــرمين 
، أو تحقيـق المصـلحة التـي تثبـت بـنص الشـارع الحكـيم عليهـا: الحكمة التشريعية لنظريـة المخـاطرة هـي

باستنادها إلى روح الشريعة ومقاصدها وقواعدها، وقـد نـص الشـارع الحكـيم علـى أنّ الخـراج بالضـمان، 
وقـد نهــى عــن ربــح مــا لــم يُضْــمن، وهــذه المصــلحة هــي مبنــى العــدل الــذي يــدور مــع المصــالح الحقيقيــة 

  . للعباد
شــريع الإســلامي حزمــة مــن وهنــا تتجلــى أهميــة دراســة المخــاطرة بوصــفها نظريــة، ففــي حــين تَضــمنَ الت

الأحكام الشرعية والقواعد الحاكمة بمقابلة الغنم بالغرم والخراج بالضمان، تضطلع نظرية المخاطرة فـي 
الاقتصــاد الإســلامي باستحضــار المقصــد الــذي عللــت بــه الأحكــام والقواعــد الفقهيــة، واستصــحابه عنــد 

م إلــى المبــدأ التشــريعي الــذي تقــرره نظريــة معالجــة الأشــباه والنظــائر ومــا لــم يــرد فيــه نــص؛ فيــرد الحكــ
  35.المخاطرة

ومن النصوص الفقهيـة التـي تشـير إلـى العـدل فـي المعاوضـات، الـذي تجسـده نظريـة المخـاطرة مـا أقـره 
مندداً باختلال التوازن بين طرفي العقد في عقود الكراء وفـي المضـاربة عنـد  -شيخ الإسلام ابن تيمية 

فـــي المســـاقاة والمزارعـــة مـــا هـــو أقـــرب إلـــى العـــدل مـــن المـــؤاجرة؛ كونهمـــا  اشـــتراط عائـــد محـــدد؛ إذْ يـــرى
يقومـــان علـــى أصـــل نظريـــة المخـــاطرة فـــالغرم بـــالغنم، بينمـــا مـــؤاجرة الأرض تنحـــرف عـــن هـــذا التقابـــل 

وعلــى هــذا عامــل النبـي أهــل خيبــر أن يعمروهــا مـن أمــوالهم بشــطر مــا يخـرج منهــا مــن ثمــر : "والتعـادل
النبـي مــن كـراء المــزارع فـي حــديث رافـع بــن خـديج وغيــره متفـق عليــه كمـا ذكــره والـذي نهـى عنــه . وزرع

الليــث وغيــره، فإنّــه نهــى أن يكــرى بمــا تنبــت الماذيانــات والجــداول وشــيء مــن التــبن فربمــا غــل هــذا ولــم 
يغلّ هذا، فنهى أن يعيّن المالك زرع بقعـة بعينهـا، كمـا نهـى فـي المضـاربة أن يعـين العامـل مقـداراً مـن 

لربح، وربح ثوب بعينه؛ لأن ذلك يبطل العدل في المشاركة، ومن تـدبر الأصـول تبـين لـه أنّ المسـاقاة ا
أنّ أحــد الأطــراف : بمعنـى(والمزارعـة والمضــاربة أقـرب إلــى العــدل مـن المــؤاجرة فـإن المــؤاجرة مخــاطرة، 

والمسـتأجر قـد ينتفـع  )يضمن رأس ماله وعائداً متفقاً عليه، بينما يتحمل الطـرف الآخـر المخـاطرة وحـده
وقد لا ينتفع، بخلاف المساقاة والمزارعة فإنهما يشتركان في الغنم والغـرم فلـيس فيهـا مـن المخـاطرة مـن 

   36."أحد الجانبين ما في المؤاجرة
بالاضــافة إلــى الأســس العامــة فــإن تحديــد الخطــر الــذي لا يقــدح فــي المعاملــة، . الأســس التابعــة :ثانيــاً 

الأسس : ا مشروعا، ينبغي أن يراعي مجموعة من الأسس، والتي أطلقنا عليها اسموبالتالي يعتبر خطر 

                                                 
ب�ن�أطـراف�التعاقـد�ع�ـى�ا�سـتوى�الفـردي،�بـل�تمتـد�) التوازن (رة���تقتصر�ع�ى�إقامة�العدل���بد�من��شارة�إ�ى�أن�نظرية�ا�خاط� 35

  إ�ى�إقامة�التوازن�بربط�ا�غارم�با�غانم�ع�ى�مستوى�\مم�والجماعات
،�20،�جھ1382ميـة،�مكتبـة�ابـن�تي: عبـد�الـرحمن�النجـدي،�الريـاض: ،�تحقيـقكتـب�ورسـائل�ابـن�تيميـة��ـي�الفقـه.ابن�تيمية،�أحمـد�عبـد�الحلـيم�36

  .356-355ص
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التابعة أو الأسس الخاصة، بمعنى آخر، فإن أي محاولات لإيجاد أدوات مالية إسلامية تسـتخدم لإدارة 
ط ينبغي أن تنبني على مجموعة الأسس الخاصة هذه المخاطر والتحو.  

 الابتعاد عن الربـا .1

﴿وَمَا آتَيْتُمْ مِنْ رِباً لِيَرْبُوَ فِـي : ربا الشيء إذا زاد، ومنه قول االله تعالى: هو الزيادة تقول: لغةالربا في ال
  37.أَمْوَالِ الناسِ فَلا يَرْبُو عند االله﴾

  : وأما في اصطلاح الفقهاء، فيتناول أمرين في الجملة
التأجيــل، ســواء اشــترطت عنــد حلــول وهــو الزيــادة فــي الــدين مقابــل ): ربــا القــرض(ربــا الجاهليــة  -

 الأجل، أو في بداية الأجل

 : ربا البيوع، وهو نوعان -

o وهو الزيادة في أحد البدلين الربويين المتفقين جنساً : ربا الفضل. 

o وهو تأخير القبض في أحد البدلين الربويين المتفقين في علة الربا، وليس أحـدهما : ربا النسيئة
 .نقداً 

أصــول الشــريعة فــي بــاب المعــاملات، وهــو معلــوم مــن الــدين بالضــرورة، فــإن  وتحــريم الربــا أصــل مــن
﴿يَـا أَيهَـا الـذِينَ آمَنُـوا لا : فمـن أدلـة الكتـاب قـول االله تعـالى . تحريمه ثابت بالكتـاب، والسـنة، والإجمـاع

بــا أَضْــعَافاً مُضَــاعَفَةً وَاتقُــوا اللــهَ لَعَلكُــمْ تفُْلِحُــونَ  ومــن أدلــة الســنة حــديث جــابر رضــي االله  38.﴾تــَأْكُلُوا الر
ـــه  ـــه وســـلم –لعـــن رســـول االله ((عن ـــه، وكاتبـــه، وشـــاهديه -صـــلى االله علي أمـــا  39)).آكـــل الربـــا، وموكل

الإجماع فقد أجمع أهل العلم على أصل تحريم الربا في المعاملات إجماعاً قطعياً، بل قال بعض أهل 
ومــع ذلــك فــإن أهــل العلــم اختلفــوا فــي تفاصــيل مســائله . ئعإن تحــريم الربــا ممــا اتفقــت عليــه الشــرا: العلــم

ووجود الربا في المعاملات سـبب لتحريمهـا، ومنعهـا شـرعاً، إلا أن الحكـم . وأحكامه وفي تعيين شرائطه
في كثير من الأحيان، بأن هذه المعاملة ربوية أو لا، يحتاج إلى نظر عميق، وتأن رشـيد، فلـيس الفقـه 

رحمـه  -وقـد نبـه إلـى ذلـك ابـن كثيـر . نه كل أحد، إنما الفقه الرخصة من الثقةبالتشديد، فإن ذلك يحس
فالواجــب التحــري، والتــأني فــي ). بــاب الربــا مــن أشــكل الأبــواب علــى كثيــر مــن أهــل العلــم: (فقـال -االله 

  .الحكم حتى إذا لم يصب الباحث السداد، فلا أقل من المقاربة
  الابتعاد عن الغرر .2

ر(مصدر لـ  اسم: الغرر في اللغة وهـو دائـر علـى معنـى؛ النقصـان، والخطـر، والتعـرض للهلكـة، )غَـر ،
وعرّفـه شـيخ ). ما يكون مسـتور العاقبـة: الغرر: (أما في الاصطلاح، فقد عرّفه بعضهم، فقال. والجهل

                                                 
  ).39: (سورة�الروم،�آية  37
  ).130: (سورة�آل�عمران،�آية  38
  .)3/1219(،�)1598(،�رقم�-باب�لعن�آكل�الربا�وموكله��- رواه�مسلم��ãذا�اللفظ�mي�كتاب�ا�ساقاة�  39
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ومنــع الغــرر أصــل عظــيم مــن أصــول  40).هــو المجهــول العاقبــة: الغــرر: (الإســلام ابــن تيميــة، فقــال
باب المعاملات في المبايعات، وسـائر المعاوضـات؛ فإنـه لمـا كـان الخلـق فـي ضـرورة إلـى الشريعة في 

المعاوضات اقتضت حكمة أحكم الحاكمين تحقيق هذا المقصود، مع نفـي الغـرر عـن مصـادر العقـود، 
ومواردها؛ لتتمم بـذلك مصـالح العبـاد، وتُحصـن أمـوالهم مـن الضـياع، وتُقطـع المنازعـات والمخاصـمات 

نهـى رسـول االله صـلى االله عليـه : ((قـال -رضي االله عنه  -والأصل في ذلك ما رواه أبو هريرة  .بينهم
، وقــد دخــل تحــت هــذا النهــي مســائل كثيــرة؛ فمــن ذلــك النهــي عــن بيــع حَبَــل 41))وســلم عــن بيــع الغــرر

، وبيــــع 45، وبيــــع الثمــــر قبــــل بــــدو صــــلاحه، وبيــــع الملامســــة44، والمضــــامين43، والملاقــــيح42الحَبَلـــة
، وبيع المعجوز عن تسليمه، كبيع الطير في الهواء، ونحو ذلك من البياعات التـي هـي نـوع 46المنابذة

من الغرر، المجهول العاقبـة، الـدائر بـين العطـب والسـلامة، سـواء كـان الغـرر فـي العقـد أو العـوض أو 
مكن حمله على ومما ينبغي ملاحظته في معرفة الغرر الممنوع أن نهي الشارع عن الغرر لا ي. الأجل

الإطـــلاق الـــذي يقتضـــيه لفـــظ النهـــي، بـــل يجـــب فيـــه النظـــر إلـــى مقصـــود الشـــارع، ولا يتبـــع فيـــه اللفـــظ 
بمجرده، فإن ذلـك يـؤدي إلـى إغـلاق بـاب البيـع، ولـيس ذلـك مقصـوداً للشـارع، إذ لا تكـاد تخلـو معاملـة 

، لابـد مـن وجودهـا، وهـي من شيء من الغرر؛ ولذلك اشترط العلماء رحمهـم االله أوصـافاً للغـرر المـؤثر
  : كما يلي

  أن يكون الغرر كثيراً غالباً على العقد -1
  أن يمكن التحرز من الغرر دون حرج ومشقة -2
  ألا تدعو إلى الغرر حاجة عامة -3
  أن يكون الغرر أصلاً غير تابع -4
  أن يكون الغرر في عقود المعاوضات، وما فيه شائبة معاوضة كالنكاح -5

إحتماليــــة نتيجتهــــا ربــــح أحـــد الطــــرفين وخســــارة الآخـــر، وهــــو مــــا يســــميه وحقيقـــة الغــــرر أنــــه معاوضـــة 
، فبيـع العبـد الآبـق والبعيـر الشـارد ونحوهـا معاوضـات صـفرية، لأنـه 47معاوضة صـفرية: الاقتصاديون

                                                 
  .9،�ص2005مصر،�،�الطبعة�\و�ى،��دار�الس�م،�"نظرية�الغرر��ي�البيوع"رمضان�حافظ�عبد�الرحمن،�� 40
  ).3/1153(،�)1513(،�رقم�-باب�بط�ن�بيع�الحصاة،�والبيع�الذي�فيه�غرر��- رواه�مسلم�mي�كتاب�البيوع�  41
42   

َ
  .بفتح�الجميع،�الولد�الذي�mي�بطن�الناقة: حَبَل�الحبلة

  وهو�ما�mي�بطون�النوق�من�\جنة: ا��قيح  43
  الفحول جمع�مضمون،�وهو�ما�mي�أص�ب�: ا�ضام�ن   44
  إذا��ست�ثوبي،�أو��ست�ثوبك،�فقد�وجب�البيع: من�اللمس،�وهو�أن�يقول : ا��مسة   45
  .إذا�نبذت�متاعك،�أو�نبذت�متاäي،�فقد�وجب�البيع: من�النبذ،�وهو�أن�يقول�الرجل�لصاحبه: ا�نابذة   46
  ) Zero-sum Game(لعبة�صفرية�� 47

�2002،�مكتب�البحث�والتطوبر،�شركة�الراجèي�ا�صرفية،�ا�ملكة�العربية�السعودية،�أكتوبر�"وقفات��ي�قضية�التأم{ن"سامي�السويلم،�: أنظر
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إن وجــد البعيــر ربــح المشــتري الــذي اشــتراه بــثمن بخــس، وخســر البــائع الفــرق بــين مــا باعــه وبــين قيمتــه 
والمعاوضــة الصــفرية هــي حقيقــة 
، لأن خسارة أحد الطرفين سببها ربح الآخر، فالرابح قد أكل مال صاحبه مما أدى 

البحــث عــن أربــاح مــن : "وتعريــف المقــامرة أنهــا

من الممكن صياغة المعيار الصفري باللغة الاقتصادية بحسب منفعة الطرفين واحتمـالات تحققهـا لكـل 
ـــة  ـــاء الجهال ـــذي يســـتخدمه الفقهـــاء أســـهل وأوضـــح فـــي التطبيـــق، ألا وهـــو انتف لكـــن الضـــابط ال
فالمبادلــة الصــفرية لا يمكــن أن تــتم لــو 
وهــذا مــا عبــر عنــه الفقيــه المــالكي أشــهب بــن عبــد 

ألا تـرى أنـه لا يصـلح أن : "رحمه االله حين علل منع المعوضة على الضـمان بقولـه
ولـو علـم الضـامن . غـرر وقمـار...

ولو علم المضمون له أنها تسلم لم 
   49".، بل لم يرض بدرهم

  
  .104، ص

                                                
48   

�س�مي�للبحوث�والتدريب،�البنك��س�مي�للتنمية،�

د�ت�يمكــن�تســمية�هــذا�\ســاس�بــا�رتكز�الســلVي�للتمويــل��ســ�مي�وهــو�أنّ�التمويــل��ســ�مي�خــادم�للنشــاط�ßقتصــادي�وا�بــا

ا�اليــــة�النافعــــة،�فالتمويــــل�الــــذي�تقدمــــه�ا�ؤسســــات�التمويليــــة��ســــ�مية�للمســــتثمرين�ضــــمن�\طــــر�العقديــــة�ا�شــــروعة�إنّمــــا�يشــــتق�

ضــمانات�الوفــاء�بــه�مــن�خــ�ل�نجــاح�ا�شــروعات�ا�مولــة�هــذا�مــن�ناحيــة،�ومــن�ناحيــة�أخــرى�فــإنّ�التمويــل��ســ�مي�إذا�تــم�توج��ــه�إ�ــى�

)مبادلة�صفرية
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إن وجــد البعيــر ربــح المشــتري الــذي اشــتراه بــثمن بخــس، وخســر البــائع الفــرق بــين مــا باعــه وبــين قيمتــه 
والمعاوضــة الصــفرية هــي حقيقــة . المشــتري خســر المشــتري الــثمن وربحــه البــائع وإن لــم يجــده
، لأن خسارة أحد الطرفين سببها ربح الآخر، فالرابح قد أكل مال صاحبه مما أدى "

وتعريــف المقــامرة أنهــا. والمعاوضــة الصــفرية هــي حقيقــة القمــار
    48"عتماد على الحظ والصدفة

من الممكن صياغة المعيار الصفري باللغة الاقتصادية بحسب منفعة الطرفين واحتمـالات تحققهـا لكـل 
ـــة  ـــاء الجهال ـــذي يســـتخدمه الفقهـــاء أســـهل وأوضـــح فـــي التطبيـــق، ألا وهـــو انتف لكـــن الضـــابط ال

فالمبادلــة الصــفرية لا يمكــن أن تــتم لــو . لواللايقــين مــن المبادلــة، ثــم النظــر فــي إمكانيــة حصــول التبــاد
وهــذا مــا عبــر عنــه الفقيــه المــالكي أشــهب بــن عبــد . علــم الطرفــان مســبقا بالنتيجــة التــي ســتنتهي إليهــا

رحمه االله حين علل منع المعوضة على الضـمان بقولـه
...أجل ولك كذا، لأنه  اضمن لي هذه السلعة إلى: 

ولو علم المضمون له أنها تسلم لم . أن السلعة تموت أو تفوت لم يرض أن يضمّنها بضعف ما أعطاه
، بل لم يرض بدرهم...يرض أن يضمّنها إياه بأقل من مما ضمنها إياه به

  50أنواع الخطر في المبادلات

، ص"التحوط في التمويل الإسلامي"إبراهيم السويلم، 

  51تبعية الخطر للنشاط الاقتصادي الحقيقي
         

 M. Rix , « Stock Market Economics », Sir Isc Pitman and Sons. Ltd, London, p205.

ط��ي�التمويل��سWمي" �س�مي�للبحوث�والتدريب،�البنك��س�مي�للتنمية،�،�ا�عهد�)10(،�ورقة�مناسبات�"التحوُّ

ط��ي�التمويل��سWمي"   .104،�مرجع�سابق،�ص"التحوُّ

يمكــن�تســمية�هــذا�\ســاس�بــا�رتكز�الســلVي�للتمويــل��ســ�مي�وهــو�أنّ�التمويــل��ســ�مي�خــادم�للنشــاط�ßقتصــادي�وا�بــا

ا�اليــــة�النافعــــة،�فالتمويــــل�الــــذي�تقدمــــه�ا�ؤسســــات�التمويليــــة��ســــ�مية�للمســــتثمرين�ضــــمن�\طــــر�العقديــــة�ا�شــــروعة�إنّمــــا�يشــــتق�

ضــمانات�الوفــاء�بــه�مــن�خــ�ل�نجــاح�ا�شــروعات�ا�مولــة�هــذا�مــن�ناحيــة،�ومــن�ناحيــة�أخــرى�فــإنّ�التمويــل��ســ�مي�إذا�تــم�توج��ــه�إ�ــى�
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إن وجــد البعيــر ربــح المشــتري الــذي اشــتراه بــثمن بخــس، وخســر البــائع الفــرق بــين مــا باعــه وبــين قيمتــه 
وإن لــم يجــده. الفعليــة

"أكل المال بالباطل"
والمعاوضــة الصــفرية هــي حقيقــة القمــار. إلــى خســارته

عتماد على الحظ والصدفةخلال الا
من الممكن صياغة المعيار الصفري باللغة الاقتصادية بحسب منفعة الطرفين واحتمـالات تحققهـا لكـل 

ـــة . منهمـــا ـــاء الجهال ـــذي يســـتخدمه الفقهـــاء أســـهل وأوضـــح فـــي التطبيـــق، ألا وهـــو انتف لكـــن الضـــابط ال
واللايقــين مــن المبادلــة، ثــم النظــر فــي إمكانيــة حصــول التبــاد

علــم الطرفــان مســبقا بالنتيجــة التــي ســتنتهي إليهــا
رحمه االله حين علل منع المعوضة على الضـمان بقولـه) هـ204ت(العزيز 

: يقول الرجل للرجل
أن السلعة تموت أو تفوت لم يرض أن يضمّنها بضعف ما أعطاه

يرض أن يضمّنها إياه بأقل من مما ضمنها إياه به
أنواع الخطر في المبادلات): 1(شكل

إبراهيم السويلم، سامي : المصدر
 

تبعية الخطر للنشاط الاقتصادي الحقيقي .3

», Sir Isc Pitman and Sons. Ltd, London, p205.
"سامي�إبراهيم�السويلم،� 49

  .93-92،�ص2007جانفي�
"سامي�إبراهيم�السويلم،�� 50
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ا�اليــــة�النافعــــة،�فالتمويــــل�الــــذي�تقدمــــه�ا�ؤسســــات�التمويليــــة��ســــ�مية�للمســــتثمرين�ضــــمن�\طــــر�العقديــــة�ا�شــــروعة�إنّمــــا�يشــــتق�
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الأصـــل فـــي المخـــاطرة الإباحـــة مـــا لـــم يـــأت دليـــل يخرجهـــا عـــن هـــذا الأصـــل، والـــدليل علـــى هـــذا 
كــــالبيوع، والمتــــاجرات، والمشــــاركات : عــــدم انفكــــاك المخــــاطرة عــــن معــــاملات وعقــــود مباحــــة: الأصــــل

لكنّ . بل لا تخلو صيغ الاستثمار المشروعة من المخاطرة...) المضاربة، المزارعة والمساقاة(ـأنواعها ب
التشــريع الإســلامي قــد منــع بعــض المخــاطرات مــن اســتحقاق الكســب، لا لأنّهــا خطــر، بــل بالتبعيــة لمــا 

دت عـن ملـك وفـي المجمـل كـل مخـاطرة تجـر . والقـرض الربـوي 52كمخاطرة القمـار والميسـر: اقترنت به
وربــط المخــاطرة بالنشــاط الحقيقــي المنــتج لا بــد أن يكــون علــى مســتوى العقــد . مشــروع أو عمــل مشــروع

وليس مجرد النية أو الهدف العام، فلا بد مـن تحقـق شـروط القـبض والضـمان والملكيـة لتكـون المعاملـة 
ومـن الأمـور التـي تحقـق هـذا الـربط هـو حـديث  53 .مقبولة شرعاً، ومن ثم محققة لأهدافها الاقتصـادية
  .النهي عن بيع ما ليس عندك وربح ما لم يضمن

ولعل الحكمة من ذلـك أن الفصـل بـين الخطـر والملكيـة يـؤدي إلـى جعـل المخـاطر سـلعة مسـتقلة، وهـذا 
ى يؤدي إلى أن تصبح إدارة المخاطر تسير فـي اتجـاه مغـاير لمسـار توليـد الثـروة، وتزاحمهـا مـن ثـم علـ

  .الموارد المتاحة
يضــاف إلــى ذلــك أن تحويــل المخــاطر إلــى ســلعة متداولــة بهــدف الــربح يــؤدي وفقــا لآليــة الســوق إلــى 
تفاقمهـــا ولـــيس انحســـارها، كمـــا يـــؤدي إلـــى ســـوء توزيعهـــا بســـبب مشـــكلات تفـــاوت المعلومـــات والانتقـــاء 

 .ية، ومـن ثـم تراجـع نمـو الثـروةالنتيجة النهائية هي ارتفاع المخاطر وتزايد التقلبـات الاقتصـاد. العكسي
هـي ) خاصـة الأدوات القائمـة علـى المعاوضـة(وخلاصة القول أن الأدوات الإسلامية المناسبة للتحوط 

ـــدة للثـــروة وإن كانـــت تتضـــمن نقـــل المخـــاطر مـــن طـــرف لآخـــر ـــادل . أدوات إيجابيـــة مول لكـــن هـــذا التب
النتيجــة الإيجابيــة التــي تســمح بانتفــاع  ، وإنمــا أســاس المبادلــة هــو54للمخــاطر لــيس هــو أســاس المبادلــة

وبهـذا يمكـن لـلأدوات الإسـلامية أن تحقـق مصـلحة . الطرفين، أما تبادل الخطر فهـو تـابع لتوليـد الثـروة
  .تبادل المخاطر دون أن تؤدي إلى المفاسد التي تتضمنها الأدوات المالية التقليدية

  
  :نظرية المخاطرة في الاقتصاد الإسلامي

/ الأفــراد (وع لنظريــة المخــاطرة فــي الماليــة التقليديــة، فإننــا نجــدها تبحــث فــي ســلوكات بــالرج      
فـي الميــدان المــالي، فــإن الفــرد لا : (تجــاه المخــاطرة، وهــي تقـوم علــى المبــدأ الأساســي التــالي) الشـركات

                                                                                                                                                   
�ع�ى�سبيل�القرض�الحسن،�وإمّـا�أن�يقـدم�لقـاء�عائـد�إشباع�الحاجات�ا�تع

ً
م�نقدا ،�وعنـدها���بـد�)ربـح�محتمـل(ددة،�فإنّه�إمّا�أن�يُقدَّ

���نقديّ،�وبيوع�Øجال�تتسع�لذلك،�فالتمويل��س�مي���بد�أن�يرتبط�بالنشاط�ßقتصادي�ا�شروع م�ع�ى�شكل�سلVيٍّ
  . أن�يُقدَّ

؛�ك� 52
ً
و�ªا�مخاطرة���تستند�إ�ى�العمل�ا�شروع،�بل�تستند�إ�ى�مجرد�الحظوظ،�ومجرد�الحظوظ�ليس�من���ªّا�غ���مشروعة�أساسا

  .\سس�الحقوقية�للكسب
 .،�مرجع�سابق"ا�شتقات�ا�الية�تعرض��قتصاد�للخسارة�مرت{ن"سامي�إبراهيم�السويلم،�.د  53
  كما�هو�الحال�mي�بعض�أنواع�ا�شتقات�ا�الية� 54
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يفـرق  هذا السـلوك بـدوره هـو الـذي). يقبل بتحمل مخاطرة معينة إلا إذا توقع الحصول على عائد عالي
  :بين مواقف الأفراد تجاه المخاطرة، حيث سنجد ثلاث حالات ممكنة

الأفــراد الــذين لــديهم حــب للمخــاطرة، فمقابــل عائــد مــنخفض يقبلــون بتزايــد كبيــر : الحالــة الأولــى •
فــاذا اعتبرنــا مـثلا اســتثمارين لهمــا نفـس العائــد المتوقــع ولكـن أحــدهما أكثــر مخــاطرة . للمخـاطرة

 .يختارون الاستثمار الأكثر مخاطرةعن الثاني، فانهم 

الأشخاص الذين لديهم كره للمخاطرة، وهم يفضلون دائما أن تكون نسبة الزيادة : الحالة الثانية •
 .في العائد أكبر منها في المخاطرة

  .الأشخاص الذين لديهم موقف محايد تجاه المخاطرة: الحالة الثالثة •
ولنـــا أن . تعملة تفتـــرض أن الأفـــراد لــديهم كـــره للمخـــاطرةفــي كـــل المجـــالات الماليــة، فـــإن النمـــاذج المســ

  .نتساءل الآن عن عن هدف نظرية المخاطرة في الاقتصاد الإسلامي
  هدف نظرية المخاطرة في الاقتصاد الإسلامي

ــــاحثين أن التشــــريع الإســــلامي يســــتهدف التعــــرض للمخــــاطرة، وأن المخــــاطرة  يظــــن كثيــــر مــــن الب
دقيق في حقيقة الأمر، فالمخاطرة تعني التعرض لاحتمال الهلاك أو وهذا تصور غير . مقصودة شرعاً 

التلف، كما هو معنى الكلمة لغة، وكما هو مفهومها الاقتصادي، ومن الثابت يقيناً أن الشرع لا يقصـد 
حفظ المـال، وهـذا : بل أن من مقاصد التشريع المقطوع بها. تلف المال أو هلاكه، ولا التعرض للهلاك

ـــك يتجلـــى بوضـــوح دور المخـــاطرة  55.التعـــرض للهـــلاك أو المخـــاطرة ينـــافي قصـــد لكـــن فـــي مقابـــل ذل
وأهميتها في النشاط الاقتصادي، إذ لا يمكـن تصـور إمكانيـة قيـام أي منشـأة اقتصـادية، أو أي مشـروع 

  . استثماري، ما لم يكن هناك استعداد لتحمل المخاطرة
وتتـولى نظريـة المخـاطرة . لجهـة التـي تتحمـل المخـاطرةولكن مَنْ هي الجهة التي تستحق الربح ؟ إنّها ا

الإجابــة عــن هــذا التســاؤل المهــم جــدا، وتقــرر بأنَهــا الجهــة ذاتهــا التــي تســتحق الــربح، ســواء أكــان هــو 
المـــنظم بمفـــرده، أو أي عنصـــر مـــن عناصـــر الإنتـــاج إذا قـــدم فقـــط علـــى أســـاس المشـــاركة فـــي تحمـــل 

ترنة بأي عنصر إنتـاجيّ هـي المسـتحقة للـربح، وكـان الـربح هـو من هنا كانت المخاطرة المق. المخاطرة
  56. عائد العنصر الإنتاجي المخاطر، وهذا ما أهم هدف لنظرية المخاطرة في الاقتصاد الإسلامي

كما تهدف نظرية المخاطرة إلى استجلاء المنطق الذي يسـوغ اسـتحقاق رب المـال لمقاسـمة الـربح علـى 
ومـــن الجـــدير التنبيـــه هنـــا إلـــى أن المـــنظم الـــذي يســـتحق العائـــد . لعمـــلالـــرغم مـــن عـــدم مشـــاركته فـــي ا

ــل لعنصــر المخــاطرة، وهــو بهــذا التحديــد غيــر قابــل للاســتئجار، )الــربح(الإيجــابي  م المتحمهــو المــنظ ،
                                                 

،�حولية�ال¢�كة،�مجموعة�دله�ال¢�كة،�\مانة�العامة�للهيئة�الشرعية،�"البحث�عن�أدوات�مبتكرة��عالجة�ا�خاطر"السويلم،�سامي�إبراهيم�  55

  .2004،�أكتوبر�1425،�رمضان6العدد�
عة�ال��موك،�،�رسلة�دكتوراه،�جام"نظرية�ا�خاطرة��ي��قتصاد��سWمي�دراسة�تأصيلية�تطبيقية"عدنان�عبد�الله�محمد�عويضة،�   56

  .2006�،142\ردن،�



 

 

 
 ملتقى الخرطوم النسخة الرابعة

  
 مراجعة لنظرية المخاطرة في ا قتصاد ا�س�مي

  

 مركز بيان للھندسة المالية ا�س�مية 23

إمــا أن يُقــدما علــى ) العمــل، ورأس المــال(بــأنَ عنصــري الإنتــاج : إن نظريــة المخــاطرة تقــرر هنــا: أي
وإمــا أن . وعنــدها يســتحقان أجــراً عقــدياً  –مــع ملاحظــة اســتثناء رأس المــال النقــدي-ســتئجار أســاس الا

وعليــه، فــإن . يقــدما علــى أســاس الاشــتراك فــي المخــاطرة، وعنــدها فقــط يســتحقان المشــاركة فــي الــربح
لا  النظرية تقرر عدم إمكانية استئجار عنصـر المخـاطرة، ونعنـي هنـا بالمخـاطرة، مخـاطرة السـوق التـي

. وبــذلك نتبــين دور نظريــة المخــاطرة كفتــوى توزيعيــة لاســتحقاق الــربح بالمخــاطرة. يمكــن التــأمين عليهــا
: وعند مناقشة نظرية المخاطرة في الاقتصـاد الإسـلامي لا بـد مـن التنبيـه إلـى قضـايا ثـلاث، هامـة جـداً 

العملية الاسـتثمارية  تحمل نتائج: في تحديد المقصود بالمخاطرة وحصرها بمعنى منضبط، هو: الأولى
الاسـتعداد لتحمـل مخـاطر العمليـة الاسـتثمارية، فـي أثنـاء عمليـة الإنتـاج، وتحمـل : ربحاً أو خسـارة؛ أي

. مخاطر السوق أثناء عملية التسويق، وذلك بناء علـى كليـة التعـادل والتقابـل والـتلازم بـين الغُـرْم والغُـنْم
بل تحمل مخـاطرة الإقـراض، وهـي إحـدى الحجـج الاقتصـادية استبعاد فكرة استحقاق الفائدة مقا: والثانية

لتســــويغ الفائــــدة المحرمــــة، وهــــي حجــــة واهيــــة، وقــــد ســــبق ضــــبط المقصــــود بالمخــــاطرة فــــي الاقتصــــاد 
  . الإسلامي في النقطة السابقة

  تعريف نظرية المخاطرة في الاقتصاد الإسلامي

  :المعاني التاليةيمكن أن يقصد بنظرية المخاطرة في الاقتصاد الإسلامي أحد 
أنّ المقررات الشرعية بشكل عام وأصول النظام الاقتصادي في الإسـلام، علـى وجـه التخصـيص، : أولاً 

تقيم تلازماً منطقياً أساسه العدل بين العمل والجزاء، وبين الحقوق والالتزامات، وبـين المغـانم والمغـارم، 
نّها تقـيم تقـابلاً أو تعـادلاً فـي الكـم والنـوع بـين كما أ. ونتائجه –على مختلف أشكاله  -وبين الاستثمار 

   57.المعطيات السابقة
أنّ استحقاق الربح في أي عملية اسـتثمار إنمـا منشـؤه العمـل المخـاطر الـذي يحقـق نمـاءً ذا قيمـة : ثانياً 

والعمـــل المخـــاطر يتميـــز باســـتعداد المســـتثمر أو المـــنظم لتحمـــل نتـــائج الاســـتثمار ربحـــاً أو . اقتصـــادية
ســارة، ولــولا هــذا الاســتعداد لتحمّــل عــبء المخــاطرة لمــا قــام الاســتثمار مــن الأصــل، ولمــا نشــأ الــربح، خ

  .فهذا الاستعداد لتحمّل الخطر هو أحد المكونات الرئيسة المنشئة للربح، فالخراج بالضمان
طٌ ضـروري أنّ الاسـتعداد لتحمـل المخـاطرة شـر : يقصد بنظريـة المخـاطرة فـي الاقتصـاد الإسـلامي: ثالثاً 

  . للسلامة الشرعية؛ كي يطيب الربح في أي عملية استثمارية
أنّ المالـك يتحمـل تبعـة ملكـه غُنْمـاً وغُرْمـاً، إذْ : يقصد بنظريـة المخـاطرة فـي الاقتصـاد الإسـلامي: رابعاً 

تتخـــذ النظريـــة المنشـــودة موقفـــاً تعويضـــياً ممـــن يجنـــي المغـــانم، وذلـــك لمجـــرد اســـتمرار ملكـــه أو نتيجـــة 
  .وهذا هو معيار الموازنة بين المغانم والمغارم وبين الواجبات والحقوق. مارسة حقوق الملكيةم

                                                 
،�رسلة�دكتوراه،�جامعة�ال��موك،�"نظرية�ا�خاطرة��ي��قتصاد��سWمي�دراسة�تأصيلية�تطبيقية"عدنان�عبد�الله�محمد�عويضة،�� 57
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التـي يـتم مـن خلالهـا الحكـم ) النظريـة(يقصد بنظرية المخاطر مجموعة المبادئ والأسـس : رأي الباحث
تــي علــى مشــروعية الخطــر مــن عدمــه، وهــو مــا يســاعد فــي تحديــد مــدى مشــروعية المعاملــة الماليــة ال

  .ارتبطت بها تلك المخاطر
  مؤيدات نظرية المخاطرة في الاقتصاد الإسلامي وأدلتها

لاشك أن الفقه المالي الإسلامي يتضمن مجموعة من الأدلة التي تؤكد النظرية، بمعنـى آخـر تؤكـد 
تحقاق وجود مبدأ كلي يقرر التقابل والتعادل بين المغانم والمغارم، وبين الحقوق والالتزامات، ويقرر اسـ

  :الربح بالعمل المخاطر وبالمال المخاطر أو بهما معاً، وفيما يلي تفصيل ذلك
  : الأدلة من الكتاب الكريم

وأقـام العمـل والجـزاء علـى . إنّ الكتاب العزيز أقام الحقوق والالتزامات على أساس مـن التقابـل والتعـادل
  :المغانم، وفيما يلي توضيح ذلكأساس من التوازن، وجعل من يتحمل المغارم مستحقا لجني 

بــا إِنْ كُنْــتُمْ مُــؤْمِنِينَ [: قــال تعــالى - ــهَ وَذَرُوا مَــا بَقِــيَ مِــنَ الرقُــوا اللــذِينَ آمَنُــوا اتهَــا الفَــإِنْ لَــمْ تَفْعَلُــوا )يَــا أَي
وَالِكُمْ لا تَظْلِمُـونَ وَلا تُظْلَمُـونَ وَإِنْ كَـانَ ذُو عُسْـرَةٍ فَأْذَنُوا بِحَرْبٍ مِنَ اللهِ وَرَسُـولِهِ وَإِنْ تبُْـتُمْ فَلَكُـمْ رُؤُوسُ أَمْـ

: وقـد جـاء فـي تفسـير الطبـري مـا نصـه. 58 ]فَنَظِرَةٌ إِلَـى مَيْسَـرَةٍ وَأَنْ تَصَـدقُوا خَيْـرٌ لَكُـمْ إِنْ كُنْـتُمْ تَعْلَمُـونَ 
إن تبـتم فتـركتم : بـذلك -جـل ثنـاؤه-يعنـي  ]مْوَالِكُمْ وَإِنْ تبُْتُمْ فَلَكُمْ رُؤُوسُ أَ [: القول في تأويل قوله تعالى"

فلكم رؤوس أموالكم من الديون التي لكـم علـى النـاس دون الزيـادة  -عز وجل-أكل الربا وأنبتم إلى االله 
 ]وَإِنْ تبُْــتُمْ فَلَكُــمْ رُؤُوسُ أَمْــوَالِكُمْ لا تَظْلِمُــونَ [: وعنــد ابــن كثيــر 59."التــي أحــدثتموها علــى ذلــك ربــا مــنكم

بل لكم ما بـذلتم مـن غيـر زيـادة عليـه . أي بوضع رؤوس الأموال أيضاً : بأخذ الزيادة، ولا تُظلَمون: أي
يـدل علـى ثبـوت المطالبـة لصـاحب : ]وَإِنْ تبُْتُمْ فَلَكُـمْ رُؤُوسُ أَمْـوَالِكُمْ [وعند القرطبي   60."ولا نقص منه

مـع -ن الغـريم متـى امتنـع مـن أداء الـدين الدين على المدين وجواز أخذ ماله بغير رضاه، ويدل علـى أ
فجعـل لـه المطالبـة بـرأس مالـه،  ]فَلَكُـمْ رُؤُوسُ أَمْـوَالِكُمْ،[: يقـول -تعـالى-كـان ظالمـاً فـإن االله  -الإمكان

   61."فإذا كان له حق المطالبة فعلى من عليه الدين لا محالة وجوب قضائه
تدليل علـى نظريـة المخـاطرة، فيمـا يلـي نـورد وردت في السنة المطهرة أحاديث صحيحة وصريحة في ال

  :بعضها
-عـن عائشـة أن رجـلاً اشـترى مـن رجـل غلامـاً فـي زمـن النبـي : "جاء في المستدرك علـى الصـحيحين

فكــان عنــده مــا شــاء االله ثــم رده مــن عيــب وُجِــد بــه، فقــال الرجــل حــين رُد عليــه  -صــلى االله عليــه وســلم
ــه كــان يســتغ: الغــلام : -صــلى االله عليــه وســلم-ل غلامــي منــذ كــان عنــده، فقــال النبــييــا رســول االله إنّ

                                                 
  .280- 278: سورة�البقرة،�Øيات� 58
  .108،�ص3ج، ،�مرجع�سابقتفس{�dالط�dي . الط¢�ي  59
  .332،�ص1ج، ،�مرجع�سابقتفس{�dابن�كث{d. كث��ابن� 60
61 fالقرط� .z القرط�d}371،�ص3ج، مرجع�سابق، تفس.  
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هذا حديث صـحيح الإسـناد ولـم يخرجـاه، وقـال : ورواه الحاكم في مستدركه وقال 62."الخراج بالضمان"
 63)صـححه ابـن القطـّان،(والعمـل عليـه عنـد أهـل العلـم، و... هذا حـديث حسـن صـحيح: عنه الترمذي

   64).حسّنه الألباني(و
جعــل الغلــة للمشــتري "بــأن -عليــه الصــلاة الســلام–قضــاء الرســول : الاســتدلال بهــذا الحــديث هــوووجــه 

إنّ المشتري إنما استحق خراج العبد؛ لأنّـه كـان فـي : أي 65."بالضمان، وهذا ما عليه جميع أهل العلم
ملـك المـال ضمان ملكه فلو هلك إنما يهلك عليه، وهذا الحديث يقـرر أنّ الغلـة يسـتحقها المالـك؛ لأنـه ي

ويضمنه، أي يتعرض لمخاطرة استمرار الملك، فهذا ضـمان ملـك، فمالـك الشـيء يسـتحق خراجـه؛ لأنـه 
الخراج هو : قوله إن الخراج بالضمان: "وهذا ما يؤكده الشوكاني. مالك ومُخاطِر، يتحمل مخاطر ملكه

: الـــذي عليـــه، أييملــك المشـــتري الخــراج الحاصـــل مـــن المبيــع بضـــمان الأصــل : الــدخل والمنفعـــة، أي
بسببه، فالباء للسببية، فإذا اشترى الرجل أرضاً فاستغلها أو دابة فركبها، أو عبداً فاستخدمه ثم وجد بـه 

   66."عيبا قديماً فله الرد، ويستحق الغلة في مقابلة الضمان للمبيع الذي كان عليه
أنّ الخـراج الحاصـل  هصـتخلاو  .الـذي سـبق وأشـرنا إليـه  67ومن الأدلة كذلك، حديث الخراج بالضمان

: ككســـب العبـــد، وســـكنى الـــدار، وأجـــرة الدابـــة بالضـــمان، أي): غلتـــه المنفصـــلة عنـــه(مـــن الشـــيء أي 
بمقابلة دخوله في ضـمان مـن سُـلّم لـه خراجـه، فمـا لـم يـدخل فـي ضـمانه لـم يسـلم لـه خراجـه، وقـد نهـى 

ى المعيـب تطيـب للمشـتري فـي وعليـه، فـإنّ منـافع المـال المشـتر  68.عليه السلام عن ربح ما لم يضمن
وهـذا الضـمان . هذه الفترة؛ لأنّه لو هلك لكان في ضمان المشتري، وهو ضمان الملـك كمـا هـو متبـادر

هو ما يخول المالك أن ينتفع، أو يتصرف فيبيع ويربح، ولـو لـم يكـن الضـمان عليـه مـا اسـتحق الـربح؛ 
  . لنهيه عليه السلام عن ربح ما لم يضمن
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  :المخاطرة على بعض المنتجات الماليةتطبيق نظرية 

  

سبق وأشرنا أن أحد أهم أهداف نظرية المخاطرة هـو تحديـد مـدى مشـروعية المعاملـة الماليـة وتحديـد 
مــدى اســتحقاق الــربح، وعلــى ذلــك، ولمزيــد مــن الفهــم المســتوعب للنظريــة، فإننــا ســنقوم مــن خــلال مــا 

الإسلامية، ومقارنة ما إذا كانت تـدعم مـا وصـلت سيأتي بتطبيق النظرية على بعض المنتجات المالية 
  .إليه المجامع الفقيهة بخصوص تلك المنتجات أم لا

  

  :المرابحة بأنواعها: أولاً 
  

مرابحـــة عاديـــة ومرابحـــة مركبـــة، وتســـمى هـــذه : المرابحـــة كمـــا فـــي التطبيـــق بالمؤسســـات الماليـــة نوعـــان
أحدهم مع وعد غيـر ملـزم والأخـرى مـع : بدورها قسمانالأخيرة مرابحة مع الوعد بالشراء، وهذه الأخيرة 

وفيمـــا يلـــي ســـنقوم بمحاكمـــة المرابحـــة العاديـــة والمرابحـــة مـــع الوعـــد الملـــزم لأســـس نظريـــة . وعـــد ملـــزم
المخــاطرة فــي الاقتصــاد الإســلامي، للرخــوج بنتيجــة عــن مــدى مشــروعية الخطــر فــي كليهمــا وبالتــالي 

  .مشروعية العمليتين
  بحة العاديةالمخاطرة في المرا .1

من أكثر أساليب التمويل استعمالاً لدى المصارف الإسلامية، فجوهرها يتضمن إبرام  69تعتبر المرابحة
عقود يلتـزم بموجبهـا البـائعون بنقـل ملكيـة سـلعهم أو حقـوقهم العينيـة بمقابـل نقـدي يتضـمن هـامش ربـح 

شتري الشيء بعشـرة دنـانير، ويريـد مقبول شرعاً، فهي إذن بيع بمثل الثمن الأول، مع زيادة ربح، كأن ي
وواضــح مــن ذلــك  70.أو بنســبة عشــرية، مثــل واحــد أو اثنــين بالمائــة) مقــدار مقطــوع(بيعــه بــربح دينــار 

أنهــا تتضــمن مخــاطر التجــارة؛ فالتــاجر يشــتري الســلعة بهــدف الــربح مُــتحملاً مخاطرهــا كاملــة، لا ســيّما 
، وقــد يبيعهــا )بمــا قامــت عليــه( 71يعهــا توليــةمخــاطر الســوق فقــد تتغيــر الأســعار، وقــد يضــطر إلــى ب

وهذا الـربح المحتمـل تنـاظره وتسـوغه المخـاطرة؛ وهـذه المخـاطرة . ، وقد يحقق ربحاً )بخسارة( 72وضيعة
لا تختزل إلى مخاطرة الرد بالعيب الخفي أو الهـلاك قبـل التسـليم، فحوالـة الأسـواق، وتغيـرات الأسـعار، 

  73.رة، بل هي الأساس المسوغ للربح في النشاط التجاريوتغيرات الطلب، كلها مخاطر معتب
                                                 

ــي�باÙضــافة�إ�ــى�بيــع�ا�رابحــة�69 ــي�بيــع�بمثــل�الــثمن�\ول،�أي�بــرأس�ا�ــال�مــن�غ�ــ��زيــادة،�فكــأن�( بيــع�التوليــة�: ا�رابحـة�¨ــي�بيــع�مــن�بيــوع�\مانــة�و̈ و̈

وبيـع��شـراك�) ل�الـثمن�\ول�مـع�نقصـان�¹ـfgء�معلـوم�منـهو�هـو�بيـع�بمثـ(وبيـع�الوضـيعة�أو�الحطيطـة�) البائع�جعل�ا�ش¬�ي�يتو�ى�مكانـه�ع�ـى�ا�بيـع

 ).و�هو�كبيع�التولية،�لكنه�بيع�بعض�ا�بيع�ببعض�الثمن،�أي�يصبح�شراكة(
  .67،�ص�2002،�دار�القلم،�سوريا،�"ا�عامWت�ا�الية�ا�عاصرة" و�هبة�الزحي�ي،�.د.أ  70
  بنفس�تكلفة�شرا�øا��71
  أي�بأقل�من�تكلفة�شرا�øا�72
،�1،�العـدد16،�ا�جلـد)�قتصـاد��سـWمي(مجلة�جامعة�ا�لك�عبد�العزيـز،�م�حظات�mي�فقه�الص��فة��س�مية،��"�اني،�عبد�الجبار،�الس ��73

  .32ص�،�)م2003(
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وبتطبيــق أســس نظريــة المخــاطرة، نجــد أن المخــاطرة فــي المرابحــة العاديــة مشــروعة، والــربح النــاتج عــن 
وبالتـالي تحمـل (الدخول في عقد مرابحة مشروع كذلك، وذلك لوجود الربط بين التملك الحقيقي للأصل 

  .لمعاملة، وهو ما يجعل البائع مرابحة مستحقا للربح، والربح الناتج عن ا)مخاطره
  74.بيع المرابحة مع الوعد الملزم .2

مرابحـــة مـــع الوعـــد غيـــر الملـــزم، ومرابحـــة مـــع الوعـــد الملـــزم : المرابحـــة المصـــرفية فـــي التطبيـــق قســـمان
، 76) مرابحـة عاديـة(، وهـذه الأخيـرة عمليـة مركبـة مـن وعـد بالشـراء، وبيـع بالمرابحـة 75للعميل بالشـراء

مـن حيـث إنّهـا طلـب شـراء سـلعة ممّـن  -التي سـبق الإشـارة إليهـا-) العادية(وهي تختلف عن المرابحة 
لا يملكهــا بــثمن أعلــى مــن ثمنهــا الحــال، ويكــون الواعــد ملزمــاً بالشــراء وكــذا البــائع، ومــن حيــث إنّ ربــح 

حتمـال وارداً بالنسـبة لبيـع ، بينمـا لـيس هـذا الا)احتمـال الوضـيعة(التاجر في المرابحة تسوغه المخاطرة 
ـــن نفســه بالوعـــد الملــزم، ولـــم يشـــتر  المواصــفة كمـــا تجريــه البنـــوك الإســلامية؛ ذلـــك لأنّ المصــرف حص
الســلعة إلا بعــد مواصــفة العميــل وأخــذ جميــع الضــمانات والرهــون، ولــو حاولنــا إخضــاع هــذه المعاملــة 

  :لمبادئ نظرية المخاطرة، فسنلحظ أمرين
حيـــث تقـــوم مؤسســـة التمويـــل الإســـلامية بـــإبرام عقــــد : تبيـــع مـــا لا تملـــك أن المؤسســـة الماليـــة -

المواعــدة علــى البيــع، مُتخــذة صــورة الإلــزام، وذلــك قبــل أن تمتلــك الســلعة محــل التعاقــد، وهــذا 
هـذا وقـد تقــدمت . ينطبـق عليـه وصـف بيــع المعـدوم، وبيـع مـا لــيس عنـده، أو البيـع قبـل الشــراء

، ومـا ذكـره البخـاري فـي البيـوع مـن "لا تبـع مـا لـيس عنـدك: "الإشارة إلى حديث حكيم بـن حـزام
بـاب بيـع الطعـام قبـل أن يقـبض، وبيـع مـا لـيس :"النهي عـن بيـع الطعـام قبـل قبضـه، وقـد بَـوب

   77."عندك

                                                 
74  � �الصورة �رحمه�الله�هذه �الشافVي �بالشراء(أجاز��مام �مع�وعد �الرجلَ�: "شريطة�عدم��لزام�فيه) ا�واصفة �أرى�الرجلُ وإذا

�: اش¬��هذه�وأربحك�ف��ا�كذا�فاش¬�اها�الرجل�فالشراء�جائز،�والذي�قال: السلعة�فقال
ً
أربحك�ف��ا�بالخيار�إن�شاء�أحدث�ف��ا�بيعا

ربحكَ�فيه�فكل�هذا�سواء�يجوز�البيع�\ول،�: وإن�شاء�تركه،�وهكذا�إن�قال
ُ
�أيّ�متاعٍ�شئت،�وأنا�أ

ً
�ووصفه�له،�أو�متاعا

ً
اش¬���ي�متاعا

فيما�أعطى�من�نفسه�بالخيار،�وسواء�mي�هذا�ما�وصفت�إن�كان�قال�أبتاعه�وأش¬�يه�منك�بنقد�أو�دين�يجوز�البيع�\ول،�ويكون�هذا�

�قبل�شيئ�ن �من �\مر�\ول�فهو�مفسوخ �نفس��ما �ألزما �أن �ع�ى �به �تبايعا �وإن �جاز، �Øخر�فإن�جدداه �البيع �بالخيار�mي : ويكونان

،�مرجع�*م. الشافVي." [ه�البائع،�والثاني�أنه�ع�ى�مخاطرة�أنك�إن�اش¬�يته�ع�ى�كذا�أربحك�فيه�كذاأنه�تبايعاه�قبل�أن�يملك: أحدهما

 ].39،�ص3ج�سابق،
75�� �فتوى، �أك��Êمن �وصدرت��ãا �بنك�إس�مي، ��ك��Êمن �الشرعية �هيئات�الرقابة �إقرار�من �ع�ى �الصورة �فتوى�(حازت�هذه ي و̈

هذا�مع�) مستشار�بيت�التمويل�الكوي¦f،�وفتوى�مؤتمر�ا�صرف��س�مي�\ول�بدبي،�وفتوى�مؤتمر�ا�صرف��س�مي�الثاني�بالكويت

  التنصيص�ع�ى�ضرورة�القبض
�يتفق�و�الشريعة��سWمية"،�حسن�حمود�سامي 76 �"تطوير�*عمال�ا�صرفية�بما �الطبعة�الثانية، ،�1982،�مطبعة�الشرق،�عمان،�\ردن،

  .432ص
  .401بيع�الطعام�قبل�أن�يقبض،�وبيع�ما�ليس�عندك،�ص: البيوع،�باب: ،�مرجع�سابق،�كتابالصحيح�.البخاري �77
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إذ يؤدي بيع الأشياء حال كونهـا فـي ملـك الغيـر إلـى ربـح مـا : أن المؤسسة تربح ما لم تضمن -
ــول التصــرف هــو انتقــال الضــمان لــم يضــمن، علمــا أن معيــار القــبض  كمــا (الشــرعي الــذي يُخ

؛ أي انتقــال مخــاطر اســتمرار الملــك مــن البــائع إلــى المشــتري، ومــن بــاع مــا )ســبق الإشــارة إليــه
لــيس عنــده يكـــون قــد بـــاع مــا لــيس فـــي ضــمانه، وعليـــه يكــون قــد حقـــق ربحــاً دون أن يتحمـــل 

يفتقر إلى الشرط الضـروري ومعيـار  وبيع الإنسان ما ليس في ضمانه. مخاطر استمرار الملك
فالبيع بهذا السياق ينطوي علـى علـة أخـرى غيـر تمـام الملـك أو القـبض، ألا "السلامة الشرعية،

  .لذلك كان النهي 78"وهي غياب المخاطرة المبررة للربح؛
كمـــا تجريـــه بعـــض المصـــارف (خلاصـــة القـــول أن بيـــع المرابحـــة للآمـــر بالشـــراء مـــع الوعـــد الملـــزم 

؛ وذلــك أنّ الوعــد الملــزم بالشــراء قبــل 79يعــد مــن أكثــر صــيغ التمويــل بُعــداً عــن الخطــر) ةالإســلامي
تملــك المصــرف للســلعة مــع معلوميــة رأس المــال، ومعلوميــة الــربح باعتبــاره مبلغــاً مقطوعــاً أو نســبة 

وعلــى ذلــك، تكــون المؤسســة الماليــة غيــر مســتحقة . مــن رأس المــال، تعنــي تجنــب مخــاطر الســوق
  80.م وجود مخاطرة تناظره، وبالتالي تسوغهللربح، لعد

  

  :التورق المصرفي المنظم: ثانياً 
  

مثـال ذلـك أن . التورق هو شراء سلعة ليبيعهـا إلـى آخـر غيـر بائعهـا الأول للحصـول علـى النقـد
يشتري أحدهم سلعة بثمن مؤجل ثم يبيعها لآخر نقداً ليحصل علـى ثمنهـا الحـال لرغبتـه فـي الحصـول 

باعهــا إلــى نفــس بائعهــا الأول فهــي العينــة الممنوعــة، أمــا إن باعهــا إلــى طــرف ثالــث  فــإن. علــى النقــد
  81.فهي التورق

                                                 
  .38،�مرجع�سابق،�ص"الص{dفة��سWمية�مWحظات��ي�فقه"عبد�الجبار�الس �اني،��78
إذا�أرادت�مؤسسة�التمويل��س�مية�أن�تصبح�معامل�ûا�صحيحة،�فعل��ا�أن�تتحمل�مخاطر�التجارة�فتستحق�الربح،�وعندها��� 79

�لم�يمل �كون�ا�صرف�قد�باع�ما �وعندها ،fÍنّ��لزام�عقد�ضم�� ى�عن�العمل�بإلزامية�الواعد�بالشراء؛
َّ
ك�وربح�دون�بد�أن�تتخ�

�يقابل�الخدمات�ال¦�fيقدمها. مخاطرة
ً
�مقطوعا

ً
�عقديا

ً
أمّا�أن�. أو�يمارس�دور�الوسيط�ا�ا�ي�ب�ن�ا�ستثمرين�وا�نظم�ن�فيستحق�أجرا

�للس�مة�الشرعية
ً
�ب��مخاطرة�فهذا�ما�ينقض�فحوى�نظرية�ا�خاطرة،�ال¦�fتمثل�معيارا

ً
 .يستحق�ربحا

 .هل�العلم�من�عدم�جواز�بيع�ا�رابحة�مع�الوعد�ا�لزموهذا�يؤكد�ما�أشار�إليه�بعض�أ 80
�وغرضه�الحصول�ع�ى�النقود،�وكلمة�التورق�من�عبارات  81

ً
�ذهب�جمهور�الفقهاء�إ�ى�جواز�شراء�الرجل�سلعة�با�جل�وبيعها�إ�ى�غ���بائعها�نقدا

�إ�ى�التورق�عند�الحديث�عن�العينة�. الحنابلة �ا�ذاهب�\خرى�فيعرض�فقهاءها ي�ممنوعة�وب�ن�التورق�وهو�جائز�عند�أما �و̈ فيفرقون�بي��ا

إذ�يدل�ذلك�ع�ى�إباحة�كل�بيع�إ��" وأحل�الله�البيع: "أما�الكتاب�فقوله�تعا�ى. واستدلوا�ع�ى�القول�بالجواز�بالكتاب�والسنة�والقياس. جمهورهم

س�م�ابن�تيمية�رحمه�الله�أن�\صل�mي�العقود�والشروط�ما�دل�دليل�معت¢��ع�ى�حرمته�و��دليل�هنا�ع�ى�حرمة�التورق�وقد�اثبت�شيخ�� 

ي�mي�نفس�ا�عÍ¥. �باحة�إ��ما�دل�الدليل�ع�ى�حرمته أما�القياس�فüن�البيع�توافرت�فيه�أركانه�وشروطه�. ومن�السنة�ع�ى�\حاديث�mي�البيع�و̈

  .وخ��من�ا�فسدات�كالغرر�والجهالة�والربا�ونحو�ذلك

وقد�ذكر�ابن�تيمية�رحمه�. ابن�تيمية�وكذا�تلميذه�ابن�القيم�إ�ى�عدم�جواز�التورق�مع�أن�ا�شهور�عند�الحنابلة�الجواز�و�قد�ذهب�شيخ��س�م

وقد�تضافرت�الفتاوى�ا�عاصرة�. الله�لقوله�هذا�مستندين�\ول�انه�من�بيع�ا�ضطر�وقد�ورد�الن��fعن�بيع�ا�ضطر،�والثاني�انه�حيلة�ع�ى�الربا

حيث�قرر�) هـ1419رجب�(البيع،�م��ا�قرار�مجمع�الفقه��س�مي�التابع�لرابطة�العالم��س�مي�mي�دورة�مؤتمره�الخامسة�عشرة�ع�ى�جواز�هذا�
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  :أما التورق المنظم فهو معاملة استخدمتها بعض المصارف الإسلامية على النحو التالي
مـن أسـواق ) ليسـت مـن الـذهب أو الفضـة(يقوم المصرف بعمل نمطي يتم فيه ترتيـب بيـع سـلعة 

لمية أو غيرها، على المستورق بثمن آجل، على أن يلتزم المصـرف ـ إمـا بشـرط فـي العقـد أو السلع العا
بحكـــم العـــرف والعـــادة ـ بـــأن ينـــوب عنـــه فـــي بيعهـــا علـــى مشـــتر آخـــر بـــثمن حاضـــر، وتســـليم ثمنهـــا 

  82.للمستورق
الأول الســـلعة بـــثمن أقـــل ممـــا اشـــتراها بـــه علـــى بائعهـــا ) العميـــل(فـــي التـــورق المـــنظم لا يبيـــع المشـــتري 

، لا مباشــرة ولا بالواســطة، ولــذلك فإنــه ينــؤو عــن بيــع العينــة المحــرم شــرعاً وبالتــالي فهــو لا )المصــرف(
فالتزام البائع في عقـد التـورق هـذا بالوكالـة فـي . لكن المشكلة تكمن في الوكالة. يشتمل على حيلة الربـا

ة، ســواء أكــان الالتــزام مشــروطاً بيــع الســلعة لمشــتر آخــر أو ترتيــب مــن يشــتريها يجعلهــا شــبيهة بالعينــ
  83.صراحة أم بحكم العرف والعادة المتبعة

وإذا حاكمنــا التــورق المــنظم إلــى معيــار تبعيــة الخطــر للنشــاط الاقتصــادي الحقيقــي، فســنجده أن لا 
يقـــوم علـــى المتـــاجرة الحقيقيـــة بالســـلع، أو المشـــاركة فـــي العمليـــات الاســـتثمارية، وهـــو مـــا ينفـــي تحمـــل 

  الأسواق، وتحمل مخاطر استمرار الملكمخاطر حوالة 
إذن التورق المصرفي ينحو بالمصرفية الإسلامية منحى يخرج بها عن منهجها التمـويلي المتميـز الـذي 

، فـالمتورق هدفـه الحصـول علـى "الخـراج بالضـمان"و" الـربح بالخسـارة"و" الغنم بالغرم"يقوم على مسلّمة 
ائد المضمون عـن طريـق سـلعة يضـمن المصـرف إعـادة النقد، والمصرف يهدف إلى الحصول على الع

بيعهــا لصــالح المتــورق دون تحمــل لأي مخــاطرة تتعلــق بحوالــة الأســواق مــن خــلال العقــود والوكـــالات 
ولــيس المقصــود هنــا ضــرورة تحمــل الخطــر وحتميتهــا، فالمخــاطرة ليســت مقصــداً . والتفاهمــات المبرمــة

                                                                                                                                                   
�ال �للمملكة �العام �ا�ف¦¥ �بجوازه �أف¦¥ �كما �ف��ا، �الدائمة �واللجنة �السعودية �العربية �ا�ملكة �mي �كبار�العلماء �هيئة �وكذا عربية�جواز�التورق،

�العام�\سبق�سماحة�الشيخ�) 93ص�19مجموع�فتاوى�ومقا�ت�متنوعة�ج(السابق�الشيخ�عبد�العزيز�ابن�باز�رحمه�الله�السعودية� f¦وا�ف

  ).ا�نشورة�mي�ا�جلد�السابع�من�فتاوى�ورسائل�1569فتوى�رقم�(محمد�بن�إبراهيم�آل�الشيخ�

علق�بالتورق�ا�نظم�وهو�معاملة�مالية�نجر��ا�بعض�ا�صارف��س�مية،�حيث�و�نش���هنا�إ�ى�هذا�حكم�التورق�ا�عروف،�أما�mي�مثالنا�فإنه�يت

من�أسواق�السلع�العا�ية�أو�غ��ها،�ع�ى�ا�ستورق�بثمن�) ليست�من�الذهب�أو�الفضة(يقوم�ا�صرف�بعمل�نمطي�يتم�فيه�ترتيب�بيع�سلعة�

�إما�بشرط�mي�العقد�أو�بحكم�العرف�والعا �بأن�ينوب�عنه�mي�بيعها�ع�ى�مش¬��آخر�بثمن�حاضر،�وتسليم�ثم��ا�آجل،�ع�ى�أن�يل¬þم�ا�صرف�ـ دة�ـ

  .للمستورق
،�دار�ابن�الجوزي،�مكة�)ا�جموعة�الشرعية(،�شركة�الراجèي�ا�صرفية�"فقه�ا�عامWت�الحديثة"عبد�الوهاب�إبراهيم�أبو�سليمان،�. د: أنظر� 82

  .610هـ،�ص1426ا�كرمة،�ا�ملكة�العربية�السعودية،�الطبعة�\و�ى،�

� �الفق���fس�مي �القرار�الثاني��جلس�ا�جمع �العالم��س�مي(و�كذا �)رابطة �الدورة ،17� �ا�كرمة، �مكة �حول�23/10/1424- 19، هـ

  ".التورق�كما�تجريه�بعض�ا�صارف��ي�الوقت�الحاضر"موضوع�
التورق�"هـ�حول�موضوع�23/10/1424-19،�مكة�ا�كرمة،�17الدورة�،�)رابطة�العالم��س�مي(القرار�الثاني��جلس�ا�جمع�الفق���fس�مي�  83

  ".كما�تجريه�بعض�ا�صارف��ي�الوقت�الحاضر
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ينفـــك عنهـــا، وبـــذلك أصـــبحت معيـــاراً فارقـــاً بـــين التمويـــل شـــرعياً، لكـــنّ النشـــاط الاقتصـــادي الحقيقـــي لا 
  . المرتبط بالنشاط الاقتصادي النافع، وبين التمويل الربوي

والتطبيق المصرفي للتـورق لا يراعـي مبـدأ الـتلازم بـين الخـراج والضـمان وبـين الغـرم والغـنم ذلـك 
  يتحمل كافة الالتزامات) طالب التمويل(أنّ المتورق 

نّ التــورق المصــرفي لا ينضــبط بمعيــار المخــاطرة، وذلــك بمناقضــته لمبــادئ التمويــل وخلاصــة القــول أ
  .الإسلامي المرتكزة على تبعية الخطر للنشاط الاقتصادي

  

  :البيع على المكشوف: ثالثاً 
 

البيع على المكشوف هو أن يبيع أسهما بسعر محدد مستقبلا وهو لا يملكها، وإنما يتلقى وعداً من     
بإقراضـه الأسـهم فـي موعـد التسـليم، فـإذا جـاء موعـد التسـليم، اقتـرض الأسـهم وباعهـا واحـتفظ السمسـار 

السمســار بــالثمن ضــمانا لقــرض الأســهم ـ وربمــا أودعــه السمســار بفائــدة لمصــلحته بنــاء علــى موافقــة 
بض فإذا انخفضت أسعارها، اشترى ذلك البائع الأسهم من السوق، وأعادها إلى السمسار، وق  العميل ـ

أمـا إذا ارتفعـت هـذه الأسـعار فسـوف يخسـر بمقـدار ذلـك الارتفـاع . الفرق بين سعر الشراء وسعر البيـع
  )إضافة إلى الفائدة والعمولة(

نفرض أن أحد المستثمرين يظـن أن أسـهم شـركة :  ولتوضيح البيع بالمكشوف نتناول المثال التالي    
الفترة الزمنية القادمة، فيمكنه أن يبيع على المكشوف دولار، سينخفض خلال  15ما، الذي سعره الآن 

دولار، ثـم إذا  1500دولارا للسـهم الواحـد فـي موعـد معـين، فيكـون المجمـوع  15سهم مثلا بسعر  100
حــل الموعــد اقتــرض تلــك الأســهم مــن السمســار وســلمها للمشــتري فــي ذلــك الموعــد، فــإذا كانــت توقعاتــه 

دولار، فإنــه يشــتري أســهم تلــك الشــركة  1200ا، يكــون المجمــوع دولار  12دقيقــة وانخفــض الســعر إلــى 
بالسعر المنخفض من السوق، ويعيدها إلى السمسار الـذي اقترضـها منـه، فيكـون قـد حقـق ربحـا مقـداره 

وبمحاكمــة البيــع المكشــوف إلــى نظريــة المخــاطرة، نجــد أنــه البيــع المكشــوف بالإضــافة  84.دولار 300
م شرعاً والغرر نتيجة المضاربة علـى انخفـاض الأسـعار، فإنـه يفصـل بـين إلى احتوائه على الربا المحر 

وبـــذلك يكـــون هـــذا النـــوع مـــن الخطـــر محرمـــا، . ومخاطرهـــا) الأســـهم المقترضـــة(ملكيـــة الأصـــل المـــالي 
  85.ويجعل من المعاملة كلها محرمة

                                                 
  ،224ـ�223ص�. ،�دار�ابن�الجوزي،�الدمام�"*سهم�والسندات�وأحكامها��ي�الفقه��سWمي"�حمد�الخليل،� 84
85� �مي�بجدة�بأن�هذا�البيع���يجوز،�حيث�اتخذ�قرارا�mي�دورته�السابعة�وقد�أف¦¥�مجمع�الفقه��س�مي�التابع��نظمة�ا�ؤتمر��س

��يجوز�أيضا�بيع�سهم���يملكه�البائع،�وإنما�يتلقى�وعدا�من�السمسار�بإقراضه�السهم�mي�موعد�التسليم�: "هـ�جاء�فيهm1412ي�عام�

ار�لينتفع�به�بإيداعه�بفائدة�للحصول�ع�ى�مقابل�؛��نه�من�بيع�ما���يملك�البائع،�ويقوى�ا�نع،�إذا�اش¬�ط�إقباض�الثمن�للسمس

ذي��12-7مجلس�مجمع�الفقه��س�مي�الدو�ي�ا�نعقد�mي�دورة�مؤتمره�السابع�بجدة�mي�ا�ملكة�العربية�السعودية�من�[ ".�قراض

  ].*سواق�ا�اليةبشأن�) 1/7( 63: م،�القرار�رقم1992) مايو(أيار��14 – 9ا�وافق��1412  القعدة
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  :يمكننا في الأخير تلخيص ما توصلنا إليه في الجدول التالي
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  رية المخاطرة على بعض الأدوات المالية الإسلاميةتطبيق نظ): 1(جدول 

  المنتجات المالية

  أسس نظرية الخطر
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  متحققة  -  -  -  المرابحة العادية

المرابحـــــة للآمـــــر بالشـــــراء 
  مع الوعد الملزم

  غير متحققة  +  -  -

  غير متحققة  +  -  -  التورق المنظم

  غير متحققة  +  +  +  البيع المكشوف

  من إعداد الباحث: المصدر
  

  :تقنيات واستراتيجيات وأدوات إدارة المخاطر بالصناعة المالية الاسلامية: الجزء الثاني 
  

  :المخاطر الائتمانية في الصناعة المالية الإسلاميةأدوات وأساليب إدارة 
  

تعتبـــر الأدوات والاســـتراتيجيات والتقنيـــات التـــي تـــم تطويرهـــا ضـــمن المنظومـــة الماليـــة التقليديـــة 
للتعامــل مــع المخــاطر الائتمانيــة متوافقــة تمامــا مــع فلســفة النظــام التقليــدي، فهــي تعكــس جــوهره القــائم 

وبالانتقـال . إلى عدم تمييزه بين المبادلات الحقيقية والمبـادلات الوهميـةأساسا على الفائدة، بالإضافة 
إلــى التمويــل الإســلامي، فإننــا نجــد أن بعــض الأســاليب المســتخدمة فــي الصــناعة الماليــة التقليديــة لا 
يمكن التعامل بهـا أصـلا، وبعضـها ينبغـي تعديلـه ليتوافـق ومبـادئ التمويـل الإسـلامي، وبعضـه يمكـن 

وفـــي الفصـــل الســـابق، حيـــث . منـــه كمـــا هـــو لعـــدم تعارضـــه مـــع مبـــادئ التمويـــل الإســـلاميالاســـتفادة 
تعرضنا بالتفصيل لأساليب التحوط بالصناعة المالية التقليدية، توضح لنا عدم إمكانية استخدام كثير 
ة منها لعدم توافقها مـع مبـادئ الشـريعة الإسـلامية، ومـع ذلـك فقـد دأب القـائمون علـى الصـناعة الماليـ
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الإسلامية على استخدام بعض الأدوات التقليدية التي لا تتناقض والمبادئ الإسلامية، كما تـم ابتكـار 
  .وتطوير أدوات أخرى عديدة

  الضمانات والكفالات: أولاً 
 الضمانات الشخصية .1

يعتبر الضمان الشخصي من أهم أنواع وصور التحوط ضد مخاطر الائتمان، بل ويعتبر الأصـل ومـا 
ملحق به، أو زيادة عليه، ذلك أن الائتمان التزام أو حق في الذمة، والذمم تتفاوت في درجة الثقة عداه 

بها، وأدائها لالتزامها، الأمر الذي يلزم عند اتخاذ قرار منح الائتمان فحص الذمة المالية للمـدين بدقـة، 
وفي حالة دخول  86.ي العميلللتأكد من ثقته، لأن الضمان الحقيقي للمؤسسة المالية هو درجة الثقة ف

أو مضــاربات أو ) مـثلاً شـركات اسـتثمارية أو تجاريـة(المؤسسـة الماليـة الإسـلامية فـي عقـود مشــاركات 
ـــل فـــي ضـــرورة  ـــة أو حتـــى مـــنح قـــروض حســـنة، فـــإن الضـــمان الشخصـــي يتمث مرابحـــات أو بيـــوع آجل

ي والمركــز الحصــول علــى معلومــات عــن العمــلاء مــن حيــث الخبــرة والمؤهــل، والمســلك المــالي والعــائل
كمـا أن  87.المالي والدخل وطبيعة العمل للتأكد من كفاءتهم وذممهم المالية، وبأنهم جديرون بالمعاملة

للمؤسسة المالية أن تشترط في العقد بعض الشروط التي تكفل المحافظة على المال، وتؤدي إلى زيادة 
  88.العائد، لأنها شروط لا تخل بالعقد، بل من مقتضاه

 ينيةالضمانات الع .2

من التقنيات التي يمكن للمؤسسة المالية الإسلامية استخدامها للحد مـن مخـاطر الائتمـان فـي المرابحـة 
رهــن الأصــل موضــوع البيــع أو أي أصــل عينــي آخــر، وهــذا مــا يعــرف بمرابحــة ) علــى ســبيل المثــال(

المرابحـة صـراحة ولا يقدم الضمان العيني تلقائياً في عقد المرابحة، بل يشترط فـي عقـد . بضمان عيني
ويمكــن أن تســتخدم مؤسســة الخــدمات . أو فــي اتفاقيــة ضــمان مســتقلة عنــد توقيــع عقــد المرابحــة أو قبلــه

  89.المالية الإسلامية تقنيات أخرى، ومن أمثلة ذلك ضمان ودائع أو ضمان مالي من طرف ثالث
 الرهونات .3

مـا وضـع عنـدك ليـؤوب مـآب هو حبس الشيء بحق ليستوفى منه عند تعذر الوفاء، أو ) شرعا(الرهن 
أو هو عقد به يلتزم شخص، ضماناً لدين عليه أو علـى غيـره، وأن يسـلم إلـى الـدائن  90.ما أخذ منك

                                                 
 .164-163عادل�عبد�الفضيل�عيد،�نفس�ا�رجع�السابق،�ص�86
 �حظ�أنه�قد�تم�ßعتماد�ع�ى�مجموعة�من�الصفات�الخلقية�وا�الية�87
�ص��88 �سابق، �مرجع �عيد، �الفضيل �عبد �أنظر�كذلك165عادل ، :� �عمر، �الحليم �عبد ��سWم،�"محمد �ي� �مخاطر��ئتمان �حتياط�ضد

�البنوك� �مركز�صالح�كامل�ل�قتصاد��س�مي،�"�سWميةبالتطبيق�ع£ى �مركز�صالح�كامل�لüبحاث�والدراسات�التجارية��س�مية، �مجلة ،

  .96-93،�ص1985أبريل�/ ،�يناير6-5جامعة�\زهر،�العدد�
89  � �ا�خاطر�با�ؤسسات�"مجلس�الخدمات�ا�الية��س�مية، �ا�ؤسسات�التأمين(ا�بادئ��رشادية�±دارة �تقديم�) يةعدا �تقتصر�ع£ى z³ال

 .2005،�ا�نامة،�البحرين،�ديسم¢��"خدمات�ا�الية��سWمية
  .174عادل�عبد�الفضيل�عيد،�مرجع�سابق،�ص���90
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أو إلى أجنبي يعينه المتعاقدان، شيئاً يرتب عليه للدائن حقا عينيا يخوله حبس الشيء لحـين اسـتيفاء 
ه فــي المرتبــة فــي اقتضــاء حقــه مــن ثمــن هــذا الــدين، وأن يتقــدم الــدائنين العــاديين والــدائنين التــالين لــ

ويمكــن للمؤسســات الماليــة الإســلامية تطبيــق الــرهن علــى كــل العقــود التــي  .الشــيء فــي أي يــد يكــون
، فـي حـين أنـه لا يجـوز لهـا عنـد دخولهـا )كالمرابحة والسلم والاستصـناع وغيرهـا(تنتهي إلى مداينات 

ريك أو مــن المضــارب لضــمان رد المــال، أو فــي عقــود المشــاركات والمضــاربات طلــب رهــن مــن الشــ
ونـرى أنـه . ضمان ربحه، لأن يد كل مـن الشـريك والمضـارب علـى المـال هـي يـد أمانـة لا يـد ضـمان

يمكــن فــي حــدود ضــيقة طلــب رهــن لكــن علــى حــق محتمــل الحــدوث، كضــمان ضــد ســوء الإدارة أو 
  91 .التقصير أو الإهمال أو مخالفة الشروط في المشاركة أو المضاربة

  الكفالات .4
أو هــي . تكلفــت بالمــال التزمــت بــه وألزمــت نفســي بــه: هــي بمعنــى الالتــزام، تقــول: الكفالــة فــي اللغــة

أي ضــــمها إلــــى نفســــه، وقولــــه عليــــه الصــــلاة  92"وكفلهــــا زكريــــا: "بمعنــــى الضــــم، ومنــــه قولــــه تعــــالى
  .أي ضامّ اليتيم إلى نفسه" أنا وكافل اليتيم كهاتين في الجنة:"والسلام

وقد . حا فهي التزام حق ثابت في ذمة الغير أو إحضار من عليه الدين أو عين مضمونةأما اصطلا
  .ضم ذمة الكفيل إلى ذمة الأصيل في المطالبة: أو هي. يطلق على العقد الذي يحصل به ذلك

وتستطيع المؤسسة الماليـة الإسـلامية طلـب كفيـل علـى كـل العقـود التـي تنتهـي إلـى مـداينات، لكـن لا 
ـــد  يجـــوز طلـــب ـــل فـــي عقـــدي المشـــاركة والمضـــاربة لضـــمان رد المـــال أو ضـــمان ربحـــه، لأن ي الكفي

وكما هو الحال بالنسبة للرهونـات، يمكـن للمؤسسـة الماليـة . الشريك والمضارب يد أمانة لا يد ضمان
طلب كفالة على حق لم يحدث كضمان ضد مخاطر سوء الإدارة أو التقصير أو الإهمال أو مخالفـة 

لاصــة القــول أنــه يمكــن طلــب كفيــل ملــئ فــي عقــود المشــاركات والمضــاربات مــن أجــل وخ...الشــروط
  .التحوط ضد المخاطر الائتمانية، على أن لا يتم التوسع في ذلك بشكل كبير

  

  تقنيات أخرى: ثانياً 
  

  . البيع مع الاحتفاظ بحق الملكية .1
ولعــل مــن . ان فــي العقــديســتخدم أســلوب البيــع مــع الاحتفــاظ بحــق الملكيــة لتحييــد مخــاطر الائتمــ

صوره البيع التأجيري، حيث يبقى الأصل المؤجر ملكاً للبائع طول فترة التأجير، وبذلك يتجنب مخاطر 
ومن الناحية الشـرعية، فقـد اختلـف الفقهـاء فـي جـواز ذلـك، لكـن رأي المالكيـة علـى أن حكمـه . الائتمان

                                                 
91�fف�فق��  .وهذه�تعت¢��مسألة�دار�حولها�خ
  37 :آل�عمران 92



 

 

 
 ملتقى الخرطوم النسخة الرابعة

  
 مراجعة لنظرية المخاطرة في ا قتصاد ا�س�مي

  

 مركز بيان للھندسة المالية ا�س�مية 35

 93.أن يكـون المرهـون هـو المبيـع أو غيـره ، حيث لا فـرق بـين)الذي سبق الإشارة إليه(هو حكم الرهن 
بمعنــى أن البيــع مــع الاحتفــاظ بالملكيــة أشــبه مــا يكــون بــالبيع مــع طلــب رهــن، غيــر أن الــرهن فــي هــذه 

  .الحالة هو الأصل المباع
 )قصير الأجل(العربون  .2

وجهـة  يعتبر البيع مع العربون أو بيع العربون من التقنيات الممكنة للتحـوط ضـد مخـاطر الأسـعار مـن
 عن يخلو العربون، لا مع فالبيع. من وجهة نظر البائع) النكول(نظر المشتري، وضد مخاطر الائتمان 

 عـن العربـون، للتعـويض باسـم) غالبـا(المبلـغ المعجـل  يخسـر الفسـخ، ولكنـه حـق يعطيـه للمشـتري خيـار

 العربـون شـرط ومـن . العربـون حق مع المشتري غير لآخرين السعي لبيعها من سلعته حبس الذي البائع

 العربـون حـق أن فيـه، كمـا التصـرف عربـون فلـيس لـه فيـه الـذي العقـد بمحـل البـائع المـدة واحتفـاظ تحديـد

ومن الملاحظ أن عقود الخيارات المالية كأحد أنواع المشتقات المالية تقوم تقريبا  94.للتداول قابلا ليس
عقــد العربــون لا يمكــن تداولــه، كمــا أن قيمــة علــى نفــس مبــدأ العربــون، وأوجــه الاخــتلاف تتمثــل فــي أن 

فـي حالـة مـا إذا تمـت التسـوية الفعليـة ولـيس النقديـة (العلاوة في عقـد الخيـار مسـتقلة عـن ثمـن الأصـل 
  95)للعقد

 البيع الآجل لطرف الثالث .3

أن يحيـــد مخـــاطر رأس المـــال، كليـــا أو جزئيـــا، مـــن ) المؤسســـة الماليـــة الإســـلامية مـــثلا(يمكـــن للممـــول 
فــإذا قــدم المصــرف مــثلا التمويــل بالمضــاربة للمؤسســة، أصــبح بحكــم . البيــع الآجــل لطــرف ثالــثخــلال 

شـركة تـأمين (فله حينئذ أن يبيـع نسـبة مـن حصـته لطـرف ثالـث ). أصولها(العقد شريكا في موجوداتها 
ه وبذلك يستطيع الممـول حمايـة رأس المـال وفـي الوقـت نفسـ. بثمن مؤجل يعادل قيمة رأس المال) مثلا

الاستفادة من الجزء الذي احتفظ به من مشاركته مع المؤسسة في الأرباح المتحققة، أما الطرف الثالث 
فإنها تستفيد امتلاك حصة مشـاركة دون دفـع الـثمن نقـدا، الأهـم مـن ذلـك أن المؤسسـة ) شركة التأمين(

مويـل بالنسـبة للمؤسسـة فالت. لا تتحمل أي مديونيـة مـن هـذا الترتيـب) المضارب(المستفيدة من التمويل 
  96.لا يزال بالمضاربة، وهذا يعني أن هذه الصيغة تحقق مصالح جميع الأطراف

 المضاربة مع تأخير رأس المال .4

                                                 
93���،fÍاج"الخطيب�الشربي�¶�  .172سوريا،�ص�،�دار�الفكر،�"مغ�ztا�حتاج�إ¸ى�معرفة�معاني�ألفاظ�ا
 ،�ورقـــة")العربـــون،�الســـلم،�تـــداول�الـــديون (ا�ـــا¸ي العمـــل �ـــي ا�اليـــة ا�شـــتقات وتطـــوير ضـــوابط"عبـــد�الســـتار�أبـــو�غـــدة،��94

  .8-7،�ص�2009مايو� �19س�مية ا�الية الشرعية�للمؤسسات للهيئات الثامن للمؤتمر مقدمة
 ليس العربون  حق أن فيه،�كما التصرف فليس�له عربون، فيه الذي العقد بمحل البائع واحتفاظ ا�دة، تحديد العربون  شرط ومن��95

�  ..للتداول  قاب
96�� �السويلم، �التمويل��سWمي"سامي ط��ي �"التحوُّ ،� �مناسبات�رقم �السعودية10ورقة �العربية �ا�ملكة �جدة، �للتنمية، �البنك��س�مي ،�،
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لكن الحنابلة يرون أن المضاربة . جمهور الفقهاء يرون اشتراط تسليم رأس المال لصحة عقد المضاربة
وهــذا . المــال لــيس شــرطا فــي صــحة العقــدعقــد علــى عمــل ولــيس علــى مــال، ومــن ثــم فــإن تســليم رأس 

نظيــر شــركة الوجــوه القائمــة علــى الائتمــان ولــيس فيهــا رأس مــال حاضــر، والتــي يجيزهــا الحنابلــة أيضــا 
وبنـاء علـى ذلـك يمكـن للمؤسسـة الماليـة الإسـلامية أن تبـرم عقـد المضـاربة . ويشاركهم في ذلك الحنفية

لعميــل بــإجراء الصــفقات اللازمــة بضــمان المصــرف، دون تســليم رأس المــال للمضــارب، علــى أن يقــوم ا
علـــى غـــرار شـــركة الوجـــوه، بحيـــث يشـــتري الســـلع بأجـــل قصـــير ثـــم يبيعهـــا للعمـــلاء، وإذا تـــم ذلـــك تقـــوم 
المؤسسة المالية بدفع ثمن الشراء للمورد مباشرة وتستلم ثمن البيع وتعطي المضارب حصـته مـن الـربح 

طر الأخلاقيــة التــي قــد تتعــرض لهــا المؤسســة الماليــة عنــد هــذه الصــيغة تحيــد المخــا. وتحــتفظ بالبــاقي
تطبيق عقد المضاربة، بحيث تكون المؤسسة المالية علـى إطـلاع علـى كـل مراحـل الـدورة التجاريـة بمـا 

  .يحفظ حقوق الطرفين
 هامش الجدية .5

مبلـغ مـن وهـو ) مع الوعد الملزم(عادة في المرابحة للآمر بالشراء ) ضمان الجدية(يُدفع هامش الجدية 
عـــن شـــرا ء ) أي الواعـــد بالشـــراء(المــال يدفعـــه العميـــل للمؤسســـة الماليــة الإســـلامية علـــى أنـــه إن عــدل 

وإذا لــم يــف هــامش . الســلعة فــي حالــة الإلــزام جبــر الضــرر الفعلــي الــذي يلحــق المــأمور مــن هــذا المبلــغ
. تبقــى مــن خســارة الجديــة بجبــر الضــرر الــذي أصــاب المؤسســة الماليــة فلــه أن يعــود علــى الواعــد بمــا

فــلا يشــمل التعــويض . ويتحــدد هــذا الضــرر بــالفرق بــين تكلفــة الســلعة وثمــن بيعهــا لغيــر الواعــد بالشــراء
الفرصة البديلة أو الضائعة، كما لا يحق للمؤسسة المالية حجز كامل مبلغ الجدية دون مقابلة للضـرر 

للحفــظ لــدى المؤسســة فــلا يجــوز لهــا وهــذا المبلــغ المقــدم لضــمان الجديــة إمــا أن يكــون أمانــة . الفعلــي
  97التصرف فيه، أو أن يأذن العميل للمؤسسة المالية باستثماره على أساس المضاربة الشرعية

ويختلف هامش الجدية عن العربون، فالأول يقع قبل العقد وهو أمانـة لـدى الحاصـل عليـه، ولا يسـتحق 
، وهـو جـزء مـن ثمـن السـلعة ولـيس مقابـل منه إلا مقدار الضرر، أما العربون فلا يكـون إلا ضـمن عقـد

حــق الفســخ، فــإذا أتــم المشــتري الصــفقة اعتبـــر العربــون جــزءاً فعليــاً مــن الــثمن المطلــوب تكملتـــه، وإذا 
اســتخدم حقــه فــي الفســخ خســر ذلــك العربــون واعتــاض بــه البــائع الــذي عــادت إليــه الســلعة للبحــث عــن 

  .مشتر آخر
  الخيارات : ثالثاً 

  

  لإدارة مخاطر النكولالخيارات الشرعية  .1

                                                 
  )هامش�الجدية(مصطلح�)/ معلومات�ا�صارف�وا�ؤسسات�ا�الية��س�مية(أنظر�موقع��97
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). الشــرعي(هــو اسـتخدام الخيـار  98لعـل مـن أهـم الطــرق الممكنـة شـرعا للتحــوط ضـد مخـاطر النكـول
أرأيـت رجـلا أمـر رجـلا أن يشـتري دارا : قلت«: للإمام محمد بن الحسن قوله» الحيل«جاء في كتاب 

فـأراد المـأمور شـراء الـدار، ثـمّ بألف درهم، وأخبره أنه إن فعل اشتراها الآمر بـألف درهـم ومائـة درهـم، 
: خــاف إن اشــتراها أن يبــدو للآمــر فــلا يأخــذها، فتبقــى فــي يــد المــأمور، كيــف الحيلــة فــي ذلــك؟ قــال

قـد أخـذت : يشتري المأمور الـدار علـى أنـه بالخيـار ثلاثـة أيـام، ويقبضـها، ويجـيء الآمـر ويبـدأ فيقـول
ك بــذلك، فيكــون ذلـك للآمــر لازمــا، ويكــون هـي لــ: منـك هــذه الــدار بــألف ومائـة درهــم، فيقــول المــأمور

بعتــك إياهــا بــألف ومائــة، لأن خيــاره : ولا يقــل المــأمور مبتــدئا: اســتيجابا مــن المــأمور للمشــتري، أي
يسقط بذلك فيفقد حقه في إعادة البيت إلى بائعه، وإن لم يرغب الآمر فـي شـرائها تمكّـن المـأمور مـن 

  99»ردها بشرط الخيار، فيدفع عنه الضرر بذلك
اشتر هذه الدار أو هـذه السـلعة : رجل قال لغيره: "من أمثلة الحيل) رحمه االله(كما ذكر ابن القيم 

من فلان بكذا وكذا وأنا أربحك فيها كذا وكذا، فخاف إن اشتراها أن يبدو للآمر فلا يريدها ولا يتمكن 
قـد اشـتريتها بمـا : يقـول للآمـر أن يشتريها على أنه بالخيار ثلاثة أيـام أو أكثـر، ثـمّ : من الرد، فالحيلة

ذكــرت، فــإن أخــذها منــه وإلاّ تمكّــن مــن ردهــا علــى البــائع بالخيــار، فــإن لــم يشــترها الآمــر إلاّ بالخيــار 
فالحيلة أن يشترط له خيارًا أنقص من مدة الخيار التي اشترطها هو على البائع، ليتسـع لـه زمـن الـرد 

  100".إن ردت عليه
 .الشرط خيار .2

 أو الـلازم كـالبيع فـي العقـد الشـخص يـدخل بـأن الشـرط الفاسـخ، وذلـك: القوانين في ط يسمى خيار الشر 

 يحقـق وهـذا 101معلومـة مـدة خـلال بإرادتـه المنفـردة الفسـخ حـق لنفسـه الإجـارة أو الاستصـناع، ويشـترط

ففي حالة عـدم تطـابق السـعر المتفـق . منها الربح سلعة يؤمل على الحصول التروي والتحوط في مطلب
يــه فــي العقــد وســعر الســوق للســلع وقــت التســليم، فقــد يكــون الســعر حينئــذٍ أعلــى مــن الســعر المتفــق عل

عليه، وقد يكون أقل فإذا كان السعر أعلى وقت التسـليم يكـون البـائع قـد حمـى نفسـه مـن الخسـارة التـي 
الـة ارتفـاع تلحقه في حالة انخفاض السعر لكنه حرم نفسه من الأرباح الإضـافية التـي قـد يجنيهـا فـي ح

سعر السوق وقت التسـليم عـن السـعر المتفـق عليـه، وكـذلك المشـتري الـذي حمـى نفسـه فـي عقـد البيـوع 

                                                 
 .تتفق�ا�ذاهب�\ربعة�ع�ى�عدم�جواز�ما�تجريه�البنوك��س�مية�من�إلزام�Øمر�بالشراء�بوعده�98
��يرى�إلزام�Øمر�بالشراء�بوعده�لكونه�جعل�للمأمور�حيلة��-رحمه�الله–وهذا�النقل�يفيد�بأنه�،�)79(،�"الحيل"محمد�بن�الحسن�الشيباني،�� 99

 .ل	مر�عدم�اقتنا�øا�شرعية�متمثلة�mي�شراء�السلعة�بالخيار�ليتسÍ¥�له�إرجاعها�م¦¥�ما�بدا
طـــــــــه�عبـــــــــد�الـــــــــرؤوف�ســـــــــعد،�مكتبـــــــــة�الكليـــــــــات�: ،�دراســـــــــة�وتحقيـــــــــق"إعـــــــــWم�ا�ـــــــــوقع{ن�عـــــــــن�رب�العـــــــــا�{ن"ابـــــــــن�قـــــــــيم�الجوزيـــــــــة،���100

  )4/29(،�1968/هـ1388\زهرية،�مصر،�القاهرة،�
،�ص�1م،�ط1988دراسة�مقارنة،�دار�ال��ضة،�،�"أحكام�الخيارات��ي�الشريعة��سWمية�والقانون�ا�دني"،�عبد�الله�العلفي: للمزيد�أنظر�101

183-184. 
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الآجلة من ارتفاع أسـعار السـلع المطلوبـة يكـون قـد فـوت علـى نفسـه أيضـاً منـافع انخفـاض السـعر عـن 
 التي هـي السلعة يعرض أن الشرط خيار له أن لمن على الفقهاء نص هذا وقد 102.السعر المتفق عليه

 فحينئـذ بـالبيع للسـلعة اقتـرن إذا إلا خيـاره يسـقط لا العـرض آخـر، وأن مجـرد طـرف علـى الخيـار محـل

  .الخيار يسقط البيع لتصحيح
  

  إدارة مخاطر الائتمان في المرابحة: رابعاً 
  

ـــة فـــي عقـــود التمويـــل الإســـلامي، ومنهـــا المرابحـــة، مـــن خـــلال  يمكـــن معالجـــة المخـــاطر الائتماني
  103:استخدام بعض التقنيات، نذكر منها التالي

عنــد  104علــى العميــل حلــول جميــع الأقســاط المســتحقة قبــل مواعيــدها يجــوز اشــتراط المؤسســة .1
وهذا يكـون بإحـدى الصـور  105.عذر معتبر أداء أي قسط منها من دون عن امتناعه أو تأخره

 :الآتية

 بمجرد تأخر السداد مهما قلت مدته الحلول تلقائيا  -أ 

 معينة مدة عن بالتأخر يكون الحلولأن   - ب 

 106.إشعار من البائع بمدة معينة أن تحل بعد إرسال  -ج 

 بيــع المرابحــة للآمــر عقــد مــن العميــل ضــمانات مشــروعة فــي ينبغــي أن تطلــب المؤسســة .2

 ومن ذلك حصول المؤسسة على كفالة طرف ثالث، أو رهن الوديعة الاسـتثمارية 107.بالشراء

دون  ، أو رهن سلعة محل العقد رهنا ائتمانيا رسميا108أو عقارللعميل أو رهن أي مال منقول 
 .حيازة، أو مع الحيازة للسلعة وفك الرهن تدريجيا حسب نسبة السداد

                                                 
102�� �الساعاتي، �الرحيم �ا�خاطر�التجارية"عبد �±دارة �إسWمية، �مالية �"نحو�مشتقات �العزيز،، �عبد �ا�لك �جامعة ßقتصاد��أبحاث�مجلة

 .89- 69م،�ص�1999هـ،�11،1419السعودية،�م��-�س�مي،�جدة�
  ابحة�ل	مر�بالشراءا�ر ): 8(ا�عيار�الشرäي�: أنظر��103
�جواز�اش¬�اط�حلول �104 �وسلم \داء عن \قساط�بالتأخر مستند �الله�عليه �ص�ى �شروطهم: "قوله �عند و\جل�حق�". ا�سلمون

 .السداد عن ا�دين�فيحق�له�التنازل�عنه�أو�تعليق�التنازل�عنه�بوقوع�التأخر ا�ش¬�ي 
العميل�بأداء�أي� فإن�ا�ستحق�هو�مبلغ�الدين�فقط�و��يجوز�للمؤسسة�أن�تلزمالعميل�ا�دين�با�قساط� إذا�وقعت�ا�ماطلة�من�105

 .زيادة�لصالحها
  .ا�ستحقات جزء�من عن الحا�ت وللمؤسسة�أن�تتنازل�mي�هذه   106
 أن�ذلــــــك���يخــــــالف�مقت
ــــــg¥�العقــــــد�بــــــل�يؤكــــــده،�والضــــــمانات�ت�ئــــــم�عقــــــود: للســــــداد مســــــتند�مشــــــروعية�طلــــــب�ضــــــمانات   107

  .ا�داينات
دون� الحصول�ع�ى�رهن�من�العميل�أن�تش¬�ط�تفويضه�لها�ببيع�الرهن�من�أجل�ßستيفاء�من�ثمنه ما�يحق�للمؤسسة�mي�حالك��108

 .الرجوع�إ�ى�القضاء
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المرابحـة للآمـر  عقـد للعميـل بتقـديم شـيكات أو سـندات الأمـر قبـل إبـرام يجـوز مطالبـة المؤسسـة .3
 ريطة النص على أنه لا يحق للمؤسسةضمانا للمديونية التي ستنشأ بعد إبرام العقد، ش بالشراء

الـبلاد  استخدام الشيكات أو السندات إلا في مواعيد استحقاقها، وتمتنـع المطالبـة بالشـيكات فـي
 .التي لا يمكن فيها تقديمها للدفع قبل موعدها

مـــع  109باســـم العميـــل المشـــتري لغـــرض ضـــمان ســـداد الـــثمن؛ يجـــوز إرجـــاء تســـجيل الســـلعة .4
 110. سداد الثمن عن ببيع السلعة إذا تأخر عميل للمؤسسةالحصول على تفويض من ال

على التزام العميل المشتري بدفع مبلـغ أو نسـبة  المرابحة للآمر بالشراء عقد يجوز أن ينص في .5
مواعيـدها المقـررة، علـى  سـداد الأقسـاط فـي عـن تـأخره من الدين تصـرف فـي الخيـرات فـي حالـة
 .ولا تنتفع بها المؤسسة الرقابة الشرعية للمؤسسةأن تصرف في وجوه الخير بمعرفة هيئة 

عنـد تعجيـل المشـتري سـداد التزاماتـه إذا لـم يكـن  جـزء مـن الـثمن عـن تتنـازل يجوز للمؤسسـة أن .6
 111.بشرط متفق عليه في العقد

 

  إدارة مخاطر الائتمان في السلم: خامساً 
  

هــم مخــاطر تواجهــه هــي فــي ذمــة المؤسســة الماليــة، فــإن أ) ســلعي(لأن الســلم ينتهــي إلــى ديــن 
ـــى مخـــاطر الســـوق ـــداء الشـــهادة . مخـــاطر الائتمـــان، بالإضـــافة إل ولإدارة مخـــاطر الائتمـــان، فهنـــاك ابت

ويمكن تعزيزها بمجموعة من الأساليب . وهي أمور لا اختلاف على أهميتها ومشروعيتها 112والكتابة،
  :التحوطية، والتي نذكر منها

  توثيق السلم بالرهن والكفالة .1
إلى جواز أن يأخذ المسلم من المسلم إليـه رهنـاً فـي ديـن السـلم أو أن يشـترط  113جمهور العلماءذهب 

عليه كفيلاً يضمن أداء ما عليه من دين السلم، وهـو الـرأي الـذي اعتمـده المجلـس الشـرعي المنعقـد فـي 

                                                 
أن�هذا�الشرط�يناmي�: انتقال�ا�لكية انتقال�ملكية�السلعة�إ�ى�العميل�إ��بعد�سداد�الثمن�ومستند�منع�اش¬�اط�عدم ��يجوز�اش¬�اط�عدم�109

شرعا�من� ومستند�جواز�إرجاء�تسجيل�السلعة�باسم�العميل�لغرض�ضمان�سداد�الثمن�أن�ذلك���يمنع. وهو�انتقال�ا�لكية البيع عقد ت
g¥مق

  .انتقال�ا�لكية�للمش¬�ي 
فيجب�باعت�ا�ؤسسة�السلعة�لعدم�سداد�الثمن�mي�حينه� وإذا. ع�ى�ا�ؤسسة�إعطاء�ا�ش¬�ي�سند�ضد�Ùثبات�حقه�mي�ا�لكية��110

  .وإعادة�الباي�إ�ى�العميل عل��ا�ßقتصار�ع�ى�مستحقا��ا
السداد�أن�الوضع�مقابل�التعجيل�مصالحة�ب�ن�الدائن�وا�دين�ع�ى�أقل�من� جزء�من�الثمن�بتعجيل عن مستند�جواز�التنازل   111

،�وقد�صدر�بشأنه�قرار�"ينكضع�شطر�د: "من�الصلح�ا�شروع�كما�ثبت�mي�حديث�أبي�بن�كعب�ر�fghالله�عنه�ونصه الدين،�وهذا

  مجمع�الفقه��س�مي�الدو�ي
ي�الوسائل�ال¦�fتوثق�حق�ا�ش¬�ي�وتؤكده،�فتقيده�mي�إثبات�حقه�عند�مقاضاة�ا�سلم�إليه�ع�ى�فرض�إنكاره�أو�مماطلته�أو�إدعائه�ما�هو  112 �و̈

�أو�صفة،�كما�أ�ªا�وسائل�توثق�حق�ا�سلم�إليه�
ً
�أو�صفة) البائع�( أقل�من�ا�سلم�فيه�قدرا

ً
 عند�إدعاء�ا�سلم�ما�هو�أزيد�من�ا�سلم�فيه�قدرا

 الحنفية�وا�الكية�والشافعية�و�مام�أحمد�mي�إحدى�الروايت�ن�عنه 113



 

 

 
 ملتقى الخرطوم النسخة الرابعة

  
 مراجعة لنظرية المخاطرة في ا قتصاد ا�س�مي

  

 مركز بيان للھندسة المالية ا�س�مية 40

م، وجاء  2002أيار  16 – 11هـ الواقع في  1423ربيع الأول  4 –صفر  28المدينة المنورة بتاريخ 
  114".يجوز توثيق المسلم فيه بالرهن أو الكفالة، أو غيرها من وسائل التوثيق المشروعة: "فيه
  استبدال المسلم فيه .2

بعـد حلـول الأجـل دون اشـتراط  –غيـر النقـد  –مبادلة المسـلم فيـه بشـيء آخـر ) المشتري(يجوز للمسلم 
ذلـك بشـرط أن يكـون البـدل صـالحاً لأن ذلك فـي العقـد، سـواء كـان الاسـتبدال بجنسـه أو بغيـر جنسـه، و 

يُجعل مسلماً فيه برأس مال السـلم، وأن لا تكـون القيمـة السـوقية للبـدل أكثـر مـن القيمـة السـوقية للمسـلم 
ويعتبــر جــواز الاســتبدال فــي حــد ذاتــه ضــمانة مــن ضــمانات التعامــل بالســلم، علــى . فيــه وقــت التســليم

عنــد الأجــل قــد يكــون أفضــل مــن إعطــاء المســلم إليــه أجــلاً أســاس أنّ أخــذ المســلم بــدلاً عــن المســلم فيــه 
جديــداً، وأنفــع لــه مــن الفســخ والحصــول علــى مــا دفعــه مــن ثمــن، فــي ظــل تغيّــر العملــة إلــى الانخفــاض 
غالبــاً، علــى أنّ هــذه الضــمانة لا يســتقل المســلم بالاســتفادة منهــا بــل هــي متوقفــةً علــى قــدرة المســلم إليــه 

ده، وعلــى عرضــه الوفــاء بالبــدل، وإن كــان مــن الممكــن للقاضــي أن يلــزم علــى دفــع البــدل أو تــوفره عنــ
  115.المسلم إليه بدفع بدل عن المسلم فيه، إذا قدّر أنّ في الفسخ أو التأجيل إجحافاً بالمسلِم

  السلم المقسط .3
وصورته تسليم المسلم فيه على دفعات، ومثال ذلك من أسلم في طن من الأرز علـى أن يسـلمه خـلال 

 ، ويرى الجمهور على جوازه قياسا على بيع التقسيط)كيلوجرام 100(كل شهر قنطاراً سنة 

وإذا فسخ العقد يتم حساب القيمة بالتساوي، وتتم الاستفادة منـه فـي تعاقـد المنتجـين مـع المـوزعين علـى 
  116.أن يتم التسليم بشكل جزئي

  إدارة مخاطر الائتمان في الاستصناع
على مخاطر ائتمانية عالية، وعلى الرغم من كون المؤسسات ) ليالأص(ينطوي عقد الاستصناع 

المالية الإسلامية تستخدم الاستصناع مع استصناع مواز، فإن هذه الطريقة تقلـل مـن مخـاطر السـوق، 
وقـد اجتهـدت هـذه المؤسسـات علـى تقليـل مخـاطر . لكنها تبقي على المخاطر الائتمانية كما هي تقريبـا

تصــناع، ومــن بــين أهــم الطــرق لتحقيــق هــذا الهــدف، هــو إجــراء الدراســة الجيــدة الائتمــان فــي عقــود الاس
لجــدوى المشــروع وقدرتــه علــى الوفــاء بالتزاماتــه، ودراســة شخصــية العميــل ورغبتــه فــي الســداد ومقدرتــه 

                                                 
،�4،�ط"الفقه��سWمي��وأدلته"وهبة�الزحي�ي،�: وانظر. 160هيئة�ا�حاسبة�وا�راجعة�للمؤسسات�ا�الية�و�س�مية،�ا�عاي���الشرعية،�ص� 114

 .3634،�ص�5�،2002الفكر،�دمشق،�ج��دار 
  .172،�ص�]السلم�والسّلم�ا�وازي ) [10(ا�عاي{�dالشرعية�لهيئة�ا�حاسبة�وا�راجعة�للمؤسسات�ا�الية��سWمية،�ا�عيار�الشر«ي�رقم��115
  ،�"بيع�السّلم"،�ص�ح�الشلهوب. د��116

faculty.kfupm.edu.sa/IAS/shalhoob/.../Forward%20sale.ppt  
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علـــى إدارة مشـــروعه مـــع الحصـــول علـــى الضـــمان العينـــي مـــا أمكـــن ذلـــك، وضـــرورة المتابعـــة الميدانيـــة 
 117.لخدمات الاستشارية اللازمة للعميل عند طلبهاللمشروع وتقديم ا

ومن الأساليب التي تستخدمها بعض مؤسسات التمويل الإسلامي في عقـدي الاستصـناع والاستصـناع 
الناشــــئة عــــن العقــــدين، إيجــــاد علاقــــة بــــين ) وكــــذا مخــــاطر الســــوق(المــــوازي لتقليــــل مخــــاطر الائتمــــان 

فـي عقـد الاستصـناع المـوازي، بحيـث تكـون علاقـة المستصنع في عقد الاستصناع الأصـلي، والصـانع 
  .متبادلة، مكونة من إشراف ومتابعة من الطرفين، بالإضافة إلى وجود كفالة تضامنية بينهما

  

  :إدارة مخاطر السيولة ومخاطر الصرف في المؤسسات المالية الإسلامية
  

  118التحوط الطبيعي .1
مالية الإسلامية على تلافي مخاطر عديدة، من تساعد عملية المواءمة بين أصول وخصوم المؤسسة ال

بينهـــا مخـــاطر العائـــد الثابـــت فـــي الأصـــول مقابـــل عائـــد متغيـــر فـــي الخصـــوم، بالإضـــافة إلـــى مخـــاطر 
  .السيولة لارتباط مدخلاته مع مخرجاته في الآجال

. كةونظرياً يمكن تحقيق مواءمة الأصول والخصوم ببنك إسلامي من خلال الاعتماد على مبدأ المشار 
لهـذا سـيتطلب الأمـر القيـام بمجموعـة مـن . لكـن تطبيقـات المصـارف الإسـلامية فـي الواقـع ليسـت كـذلك

  119:الإجراءات لتحقيق ذلك، نذكر منها
عدم قبول ودائع استثمارية لها حق السحب المباشـر دون تقييـد بـالزمن الـلازم لاسـتثمارها، وإلا  -

ي فهــي عرضــة لمخــاطر الســحب المفــاجئ أصــبحت أقــرب مــا تكــون بــالودائع الجاريــة، وبالتــال
 )نتيجة إشاعة أو أزمة(

عــدم قبــول ودائــع قصــيرة الأجــل إلا بعــد التأكــد مــن اســتخداماتها، وتحديــد منافــذها، بمــا يســاعد  -
 على  توفير السيولة

اعتمــــاد بــــرامج تقــــوم علــــى الإعــــلان عــــن قبــــول ودائــــع بأنظمــــة مختلفــــة تقابــــل حاجــــة البــــرامج  -
يـث المـدد المختلفـة لهـا أو حسـب رغبـات أصـحاب الودائـع فـي توجيـه الاستثمارية، سواء من ح

ـــديم المعلومـــات الضـــرورية  ـــام البنـــك بدراســـة الجـــدوى وتق ـــك بعـــد قي أمـــوالهم لنشـــاط معـــين، وذل
 .للمدخرين

                                                 
،�ا�جلـس�العـام�للبنـوك�وا�ؤسسـات�ا�اليـة��سـ�مية،�"�شكWت�العمليـة�للتمويـل�با±ستصـناع��ـي�البنـوك��سـWميةا"من���سليمان�الحكي،��117

  :07/04/2010 -\ربعاء�

http://www.cibafi.org/newscenter/Details.aspx?Id=11427&Cat=0  
ط�الطبيVي�كذلك�بمواءمة�\صول � 118  والخصوم�يسم¥�التحوُّ
،�الطبعـــــــــــــــة�الثانيــــــــــــــة،�دار�النشـــــــــــــــر�)2(،�فقــــــــــــــه�ßقتصـــــــــــــــاد��ســــــــــــــ�مي�"*زمـــــــــــــــة�وا�خـــــــــــــــرج: ا�صـــــــــــــــرفية��ســــــــــــــWمية"يوســــــــــــــف�كمــــــــــــــال�محمـــــــــــــــد،��119

  .138،�ص�1996للجامعات�ا�صرية،�مصر،�
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من الممكن تكوين سلة من المشروعات لأصحاب الودائع تقلل من درجـة المخـاطر مـن خـلال  -
الإقبـــال عليهـــا ويقلـــل مـــن درجـــة المخـــاطر، ويكـــون ذلـــك التنويـــع، ممـــا يشـــجع الممـــولين علـــى 

بالتوســط بــين المــدخرين والمســتثمرين، أو بــالترويج لــلأوراق الماليــة الأوليــة أو بإنشــاء صــندوق 
 .تبادلي لشراء الأورال المالية للمشروعات من موارد بيع أوراق مالية ثانوية للمدخرين

  التحوط ضد العجز في السيولة النقدية .2
انـــت الحلـــول التـــي اســـتخدمتها بعـــض المؤسســـات الماليـــة الإســـلامية للتحـــوط ضـــد مخـــاطر لقـــد ك

الســـيولة مكلفـــة جـــدا، حيـــث عمـــدت إلـــى الاحتفـــاظ بجـــزء مـــن مواردهـــا الماليـــة معطـــلاً باســـتمرار بـــدون 
وعلــى الاقتصــاد ) تكلفــة الفرصــة البديلــة(توظيــف، ولا شــك أن لــذلك آثــاره الســلبية علــى المؤسســة ذاتهــا 

  :ومن الحلول المقترحة للتحوط ضد مخاطر السيولة استخدام الأدوات التالية. عام بشكل
 .الاعتماد على قاعدة عريضة من المتعاملين �

 .توجيه الودائع الكبيرة إلى الأوعية الادخارية الأكثر استقرارا �

مية إيــداع جــزء مــن المــوارد الماليــة كودائــع اســتثمارية لآجــال قصــيرة لــدى مؤسســات ماليــة إســلا �
 .أخرى

 .مع بنوك أخرى) Swap(إبرام اتفاقيات ودائع متبادلة  �

 التوريق �

  .إعطاء الأمان أولوية في إدارة المخاطر على العوائد �
 .التركيز في التمويل على الصيغ التي تتسم تدفقاتها النقدية بالوضوح �

 توظيف جزء من الموارد المالية في أسهم الشركات �
 

  ول والخصومالتصكيك كأداة لمواءمة الأص
  

أنها تربط الموارد باسـتخدامها، فـي ) خاصة بالنسبة للبنوك الإسلامية(من الخصائص الفريدة للصكوك 
الآجـــال، فتـــنخفض المخـــاطر الناتجـــة عـــن اخـــتلاف آجـــال المـــوارد عـــن الاســـتخدامات، وبـــالغرض مـــن 

فــي توزيــع العائــد، النــاتج النشــاط الممــول، فترفــع الكفــاءة لســهولة المراقبــة ومتابعــة الأداء، مــع مصــداقية 
عن فرصة ونشاط محدد بالإضافة إلى تأثير ذلك على رفـع الكفـاءة، حيـث إن المشـروعات ذات العائـد 
المتــدني لــن تتــوفر لهــا فرصــة أخــرى للتمويــل مــن مــوارد الصــكوك، التــي ســتوجه إلــى مشــروعات أخــرى 

  . أكفأ
ويمكــن للمصــارف الإســلامية وفقــاً للصــكوك تــوفير فرصــة الاختيــار الــواعي للأغــراض والمجــالات 
والمشـــروعات التـــي تخصـــص لهـــا حصـــيلة مـــوارد الصـــكوك، ومـــا فـــي ذلـــك مـــن تنميـــة الإيجابيـــة لـــدى 
المدخرين، والتعرف على تفضيلاتهم، ويمكن اعتبارهم عند إقبالهم علـي الاكتتـاب فـي هـذا الصـك دون 
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بمثابة قناة معلومات عـن الأسـواق والاسـتثمارات، أو بمثابـة مؤشـر علـي تقيـيم الأداء، فـي وضـع غيره، 
ـــين الأصـــول والخصـــوم .  قريـــب مـــن المتعـــاملين علـــى الأوراق الماليـــة فـــي البورصـــات ولأن الموازنـــة ب

، )كوهـو مـا تـوفره آليـة الصـكو (مطلوبة في المصارف الإسلامية بدرجة أعلى من المصارف التقليدية، 
لأن جزءاً كبيراً من استثماراته في أصـول غيـر قابلـة للتسـييل فـي الأجـل القصـير، أي قبـل انتهـاء أجلـة 

ويعطــي  120.وتنضيضــه، مثــل مــديونيات المرابحــات والمســاهمات المباشــرة، والمضــاربات والمشــاركات
المـوارد وتركيبـة  تعامل المصارف الإسلامية في الصكوك، إصداراً وتداولاً، لها مرونة فـي تعـديل هيكـل

ـــــة الصـــــكوك فـــــي إدارة الخصـــــوم والأصـــــول فـــــي المصـــــارف  المحفظـــــة الاســـــتثمارية، أي اســـــتخدام آلي
الإســـلامية، حيـــث يمكـــن اســـتخدام آليـــة الصـــكوك فـــي تحقيـــق عائـــد بتمويـــل فـــرص ســـانحة، باســـتدعاء 
 الأمــــوال بالتصــــكيك، أو توظيــــف فــــوائض الســــيولة، أو الحصــــول علــــي الســــيولة المطلوبــــة فــــي بعــــض

والصـــكوك . إلـــخ... الفتـــرات، أو تخفـــيض المخـــاطر عبـــر إعـــادة ترتيـــب هيكـــل المـــوارد والاســـتخدامات
التنويـع : تستخدمها المصارف الإسلامية في تقليـل المخـاطر وتـدنيتها والتعامـل معهـا بكفـاءة مـن خـلال

تلاف ، وبـالترابط بـين هيكـل الأصـول والخصـوم، فتـنخفض مخـاطر اخـ)أجلا، واستخداماً (في الصكوك 
الآجـــال، وتكــــون الاســــتخدامات ممولــــة بمصــــادر منســـجمة فــــي خصائصــــها وطبيعتهــــا مــــع خصــــائص 
وطبيعة الاستخدامات، وبمعدلات الربحية الناتجة عن التوظيف في الاقتصاد الحقيقـي، واخـتلاف القـيم 

  . الحقيقية للأصول الاستثمارية والنمو في الناتج
  

ط ضد مخاطر الصرف في التمويل الإ سلاميالتحو:  
  

  )المقاصة(الصرف في الذمة  .1
مــن بـــين الأســـاليب المشـــروعة الممكــن اســـتخدمها فـــي التمويـــل الإســلامي لتحييـــد مخـــاطر الصـــرف مـــا 

  ):2أنظر الشكل(يعرف بالمقاصة أو الصرف في الذمة، ولها صورتان 
أن يكـون لكـل مـن المتعاقـدين ديـن فـي ذمـة الآخـر بعملتـين مختلفتـين فيتفقــان : الصـورة الأولـى •

علـى سـعر الصـرف لإسـقاط الـدينين أو بعضـهما، وهــي جـائزة إذا لـم يبـق فـي الذمـة شـيء يــوم 
 .  السداد مما اتفق على صرفه بهذه الطريقة؛ لأن ما في الذمة بمثابة المقبوض

وهـي جـائزة، إذا تـم .  ع المدين الدين الذي في ذمته للدائن بعملـة أخـرىأن يدف: الصورة الثانية •
 . الوفاء فوراً بسعر الصرف يوم السداد؛ لأن ما في الذمة بمثابة  المقبوض

  المقاصة وأنواعها): 2(شكل 

                                                 
الفجر�ل�ستشارات،�الكويت،�،�ا�ؤتمر�ا�صرmي��س�مي�\ول،�شركة�"إدارة�*صول�والخصوم��ي�ا�صارف��سWمية"خالد�محمد�بودى،��120
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ت، أو عقــود مســتقبلية علــى العمــلات، وكلاهمــا 
محرمتــــان، وســــبق عــــرض كيفيــــة عملهــــا وحكمهــــا الشــــرعي، والصــــورة الثالثــــة وهــــي الوحيــــدة الممكنــــة 
الاستخدام في الصناعة المالية الإسلامية، فهي المواعدة والوعد فـي الصـرف، فـإذا جـرت المواعـدة مـن 
 يخلــو أن تكـون هــذه المواعــدة ملزمــة للطــرفين، أو 
تكــون ملزمــة لطــرف واحــد، فــإن كانــت ملزمــة للطــرفين فهــي بمثابــة العقــد المســتقبلي، وهــو غيــر جــائز 
وإن كانـت ملزمـة لطـرف واحـد فهـي جـائزة؛ لأن الوعـد لـيس 

إسقاط�الدين{ن�من�الذمة

بسعر�ا�قاصة�مع��سقاط
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  من إعداد الباحث
  الصرف المستقبلي للعملات

ت، أو عقــود مســتقبلية علــى العمــلات، وكلاهمــا وهــو يأخــذ ثلاثــة صــور، إمــا عقــود آجلــة علــى العمــلا
محرمتــــان، وســــبق عــــرض كيفيــــة عملهــــا وحكمهــــا الشــــرعي، والصــــورة الثالثــــة وهــــي الوحيــــدة الممكنــــة 
الاستخدام في الصناعة المالية الإسلامية، فهي المواعدة والوعد فـي الصـرف، فـإذا جـرت المواعـدة مـن 

 يخلــو أن تكـون هــذه المواعــدة ملزمــة للطــرفين، أو الطـرفين علــى إجــراء الصــرف فـي تــاريخ مســتقبل فــلا
تكــون ملزمــة لطــرف واحــد، فــإن كانــت ملزمــة للطــرفين فهــي بمثابــة العقــد المســتقبلي، وهــو غيــر جــائز 

وإن كانـت ملزمـة لطـرف واحـد فهـي جـائزة؛ لأن الوعـد لـيس . للإخلال بشرط التقابض في مجلس العقـد
  .ث للمواعدة في الصرفالشكل التالي يوضح الحالات الثلا

    

الصرف��ي�الذمة

إسقاط�الدين{ن�من�الذمة

بسعر�ا�قاصة�مع��سقاط

وبقاء�ما��8يتم�اسقاطه�بالعملة�ال�z³ثبت��Âا

سداد�الدين�بعملة�أخرى 

بسعر�يوم�الوفاء�مع��سقاط
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الصرف المستقبلي للعملات  .2

وهــو يأخــذ ثلاثــة صــور، إمــا عقــود آجلــة علــى العمــلا
محرمتــــان، وســــبق عــــرض كيفيــــة عملهــــا وحكمهــــا الشــــرعي، والصــــورة الثالثــــة وهــــي الوحيــــدة الممكنــــة 
الاستخدام في الصناعة المالية الإسلامية، فهي المواعدة والوعد فـي الصـرف، فـإذا جـرت المواعـدة مـن 

الطـرفين علــى إجــراء الصــرف فـي تــاريخ مســتقبل فــلا
تكــون ملزمــة لطــرف واحــد، فــإن كانــت ملزمــة للطــرفين فهــي بمثابــة العقــد المســتقبلي، وهــو غيــر جــائز 

للإخلال بشرط التقابض في مجلس العقـد
الشكل التالي يوضح الحالات الثلا. عقداً 

  

سداد�الدين�بعملة�أخرى 

بسعر�يوم�الوفاء�مع��سقاط
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مــــن التقنيــــات التــــي تمكنــــت مــــن تطويرهــــا المؤسســــات الماليــــة الإســــلامية للتحــــوط ضــــد مخــــاطر 
مبادلـة العمـلات والتـي تناولناهـا فـي 
الفصــل الرابــع عنــد تطرقنــا لتقنيــات التحــوط ضــد مخــاطر الصــرف بالمؤسســات الماليــة التقليديــة، لهــذا 
يمكننــا أن نطلــق علــى هــذه التقنيــة اســم المبــادلات الإســلامية، كأحــد أنــواع المشــتقات الماليــة المتوافقــة 

ل هذه التقنية قيام مؤسسة مالية بالحصول على قروض من طرف مؤسسات ماليـة 
وتمــنح ) فــي شــكل مرابحــات مــثلا

وبذلك تتمكن المؤسسة الماليـة الإسـلامية مـن تثبيـت 
بنكـان علـى أن يـوفر كـل  فـإذا اتفـق

القرض من نفس العملة أو من عملة أخرى فإن 
البنكين شريطة عدم    بالفائدة أخذا وإعطاء على الحسابات المدينة بين 

فتبــادل القـــروض يعنـــي أن تنشـــئ المؤسســة الماليـــة بالاتفـــاق مـــع أحــد البنـــوك عقـــدي إقـــراض واقتـــراض 
مســتقلين فــي التــاريخ نفســه، ولأجــل اســتحقاق واحــد، يتضــمن العقــد الأول إقــراض العملــة الأصــلية التــي 
ويتضــمن العقــد الثــاني اقتــراض العملــة الأجنبيــة التــي تحتــاج إليهــا 
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مــــن التقنيــــات التــــي تمكنــــت مــــن تطويرهــــا المؤسســــات الماليــــة الإســــلامية للتحــــوط ضــــد مخــــاطر 

مبادلـة العمـلات والتـي تناولناهـا فـي الصرف، نجد القـروض المتبادلـة، وهـي آليـة أشـبه مـا تكـون بعقـود 
الفصــل الرابــع عنــد تطرقنــا لتقنيــات التحــوط ضــد مخــاطر الصــرف بالمؤسســات الماليــة التقليديــة، لهــذا 
يمكننــا أن نطلــق علــى هــذه التقنيــة اســم المبــادلات الإســلامية، كأحــد أنــواع المشــتقات الماليــة المتوافقــة 

  .ومبادئ الشريعة الإسلامية
ل هذه التقنية قيام مؤسسة مالية بالحصول على قروض من طرف مؤسسات ماليـة ويتم من خلا

فــي شــكل مرابحــات مــثلا(أخــرى بعملــة البلــد الــذي تقــوم المؤسســة الأولــى بالتعامــل فــي أصــوله 
وبذلك تتمكن المؤسسة الماليـة الإسـلامية مـن تثبيـت . للمؤسسة الثانية ما يقابل ذلك من العملة المحلية

فـإذا اتفـق. لصرف لطول مدة القرض، وبالتالي تحييد مخاطر الصرف
القرض من نفس العملة أو من عملة أخرى فإن  منهما للآخر المبالغ التي يطلبها أي منهما على سبيل

بالفائدة أخذا وإعطاء على الحسابات المدينة بين  هذا الاتفاق جائز تفاديا للتعامل
  121.تقديم أحد القرضين على الآخر

فتبــادل القـــروض يعنـــي أن تنشـــئ المؤسســة الماليـــة بالاتفـــاق مـــع أحــد البنـــوك عقـــدي إقـــراض واقتـــراض 
مســتقلين فــي التــاريخ نفســه، ولأجــل اســتحقاق واحــد، يتضــمن العقــد الأول إقــراض العملــة الأصــلية التــي 

ويتضــمن العقــد الثــاني اقتــراض العملــة الأجنبيــة التــي تحتــاج إليهــا . ترغــب المؤسســة فــي الاحتفــاظ بهــا
 122.لغرض الاستثمار أو لدفع التزام مستقبلي
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القروض المتبادلة  .3
مــــن التقنيــــات التــــي تمكنــــت مــــن تطويرهــــا المؤسســــات الماليــــة الإســــلامية للتحــــوط ضــــد مخــــاطر 

الصرف، نجد القـروض المتبادلـة، وهـي آليـة أشـبه مـا تكـون بعقـود 
الفصــل الرابــع عنــد تطرقنــا لتقنيــات التحــوط ضــد مخــاطر الصــرف بالمؤسســات الماليــة التقليديــة، لهــذا 
يمكننــا أن نطلــق علــى هــذه التقنيــة اســم المبــادلات الإســلامية، كأحــد أنــواع المشــتقات الماليــة المتوافقــة 

ومبادئ الشريعة الإسلامية
ل هذه التقنية قيام مؤسسة مالية بالحصول على قروض من طرف مؤسسات ماليـة ويتم من خلا 

أخــرى بعملــة البلــد الــذي تقــوم المؤسســة الأولــى بالتعامــل فــي أصــوله 
للمؤسسة الثانية ما يقابل ذلك من العملة المحلية

لصرف لطول مدة القرض، وبالتالي تحييد مخاطر الصرفسعر ا
منهما للآخر المبالغ التي يطلبها أي منهما على سبيل

هذا الاتفاق جائز تفاديا للتعامل
تقديم أحد القرضين على الآخر توقف

فتبــادل القـــروض يعنـــي أن تنشـــئ المؤسســة الماليـــة بالاتفـــاق مـــع أحــد البنـــوك عقـــدي إقـــراض واقتـــراض 
مســتقلين فــي التــاريخ نفســه، ولأجــل اســتحقاق واحــد، يتضــمن العقــد الأول إقــراض العملــة الأصــلية التــي 

ترغــب المؤسســة فــي الاحتفــاظ بهــا
لغرض الاستثمار أو لدفع التزام مستقبلي

هل�يجوز�تغطية�مخاطر�الصرف�mي�العمليات�التجارية��121

هل�يجوز�تبادل�القروض: أنظر�122

ا�ستشار�الشرäي،�مجموعة�دلة�ا

غ{�dملزمة�للطرف{ن

جائزة



 

 

 
 ملتقى الخرطوم النسخة الرابعة

  
 مراجعة لنظرية المخاطرة في ا قتصاد ا�س�مي

  

 مركز بيان للھندسة المالية ا�س�مية 46

وهــذه هــي العمليــة .  31/12/2011يــورو تســتحق فــي  100ســلعة بـــ ) أ(ومثــال ذلــك أن يبيــع البنــك  
طــاً لتقلبــات ســعر اليــورو مقابــل الــدولار يــتم اللجــوء إلــى ال. الأًصــلية قــروض المتبادلــة، وذلــك علــى وتحو

 :النحو التالي

 .31/12/2011يورو يردها في  100) ب(اليوم من ) أ(يقترض  •

 .31/12/2011دولاراً يستردها في  120) ب(لـ ) أ(بتاريخ اليوم يقرض  •

  123.دولاراً وهي نتيجة عقد الصرف الآجل 120على ) أ(النتيجة حصل  •
 طية ضد مخاطر الصرف نذكرو من ميزات القروض المتبادلة كتقنية تحو:  

  أنها تعتبر أحسن حأحي   -
 . بديل عن العقود الآجلة والمستقبلية لصرف العملات •

 بديل مباشر عن  عقد مبادلة العملات  •

تجنب تقلبات أسعار الصرف المستقبلية في حالات الاستثمار في دول أجنبية وفي هذه الحال  •
 . تجري عملية التبادل قبل الدخول في الاستثمار

  :ومع كل الميزات التي تحققها هذه التقنية، فإنها لها مجموعة من الأحكام الشرعية، هي
عدم الربط بين عقد الإقراض وعقـد الاقتـراض مـع البنـك الآخـر، بحيـث يكـون كـل عقـد مسـتقل  •

 . فهو حرام أو فهو ربا) مشروطاً (كل عقد جر نفعاً : وذلك لتجنب انطباق قاعدة.  عن الآخر

روض اللاربويـــة لـــيس مـــن قبيـــل المقاصـــة بـــين الفوائـــد الربويـــة الدائنـــة والمدينـــة؛ لأن تبـــادل القـــ •
المقاصة المذكورة مبنية على وجود  قروض ربوية متبادلة بين الجهتين، وهي محرمة شرعاً لا 
يجوز إبرامها ولا يحل اشتراط الفائدة فيها أصلاً، والمقاصة فـي هـذه الحـال غيـر صـحيحة لأن 

ا وجود دين صحيح شرعاً، والفوائد ليست دينـاً صـحيحاً يثبـت فـي الذمـة وإن من شروط صحته
 124.كانت تؤخذ بالالتزام بالقوة

هذه الصورة تستهدف تجنب الوقوع في الربا مـن خـلال عقـود الصـرف الآجلـة، ولتحقيـق هـدف  •
 .مشروع وهو الحفاظ على قيمة العملة بطريقة شرعية

  125المرابحة لإدارة مخاطر الصرف  .4
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الــرغم مــن كــون المرابحــة للآمــر بالشــراء صــيغة للتمويــل، لكــن لــيس هنــاك مــا يمنــع مــن تطبيقهــا علــى 
فالمؤسسة المالية التي تملـك القـدرة لتحمـل المخـاطر يمكـن أن تكـون هـي . لغرض إدارة المخاطر أيضا

  .الوسيط بين طرفي المبادلة الحقيقية بما يحقق في النهاية مصالح الأطراف الثلاثة
فـي حـين ) اليـورو مـثلا(المثـال إذا رغبـت مؤسسـة تجاريـة فـي اسـتيراد سـلع بعملـة معينـة  على سبيل

، فسـتواجه هـذه المؤسسـة مخـاطر اخـتلاف سـعر الصـرف )الـدولار(تحصل على إيراداتها بعملـة مغـايرة 
فقــد يكــون ســعر الصــرف وقــت التعاقــد علــى .بــين الــدولار واليــورو بــين وقــت التعاقــد وبــين وقــت الســداد

لكــن . دولار مقابـل اليـورو، وتحــدد أسـعارها وتسـويقها علــى هـذا الأسـاس 1.15اد السـلع المطلوبــة اسـتير 
دولار لليورو، وهـو مـا  1.4أشهر مثلا، فقد يصبح سعر الصرف  6إذا حل وقت سداد ثمن السلع بعد 

  . %21يجعل المستورد يتعرض لخسارة تتجاوز 
مــن خــلال عقــود صــرف آجلــة مــع بنــك أو ) ة إليــهكمــا ســبق الإشــار (الصــناعة التقليديــة تقــدم الحــل 

وحيــث أن ضــوابط الصــرف تقتضــي أن . مؤسســة ماليــة لــديها الاســتعداد لتحمــل مخــاطر ســعر الصــرف
البـــديل هـــو أن يـــتم دمـــج . يكـــون التبـــادل للعمـــلات فـــورا، فـــإن عقـــد الصـــرف الآجـــل غيـــر جـــائز شـــرعا

ـــع، بحيـــث يشـــتري البنـــك الســـلع مـــن الم ـــد البي ـــم يبيعهـــا للمســـتورد الصـــرف الآجـــل بعق ـــاليورو ث صـــدر ب
وبهذه الطريقة تتم المبادلة لكل من المصدر والمستورد بعملته المحلية، ويتحمل البنك الوسيط . بالدولار

  .مخاطر الصرف بين العملتين
 100ولتوضــيح كيفيــة اســتخدام هــذه التقنيــة، ســنفترض أن مؤسســة قامــت اليــوم ببيــع ســلعة بســعر 

فـــي الصـــناعة الماليـــة التقليديـــة، وكـــإجراء تحـــوطي ضـــد مخـــاطر . 31/12/2011يـــورو، تســـتحق فـــي 
الصرف الناتجة عن تغيـرات سـعر صـرف اليـورو مقابـل الـدولار الأمريكـي يمكـن للمؤسسـة الـدخول فـي 

  .31/12/2011دولارا بتاريخ استحقاق يوم  120يورو مقابل  100عقد مستقبلي لبيع 
الماليــة الإســلامية، والبــديل هــو أن تقــوم المؤسســة شــراء  لكــن هــذه التقنيــة غيــر ممكنــة فــي الصــناعة

  : بضائع أو إبرام عمليات مرابحة بالعملة نفسها، وذلك على النحو التالي
 .31/12/2011يورو تستحق في  100شراء بضاعة بسعر  •

ــــع،  100تتســــلم المؤسســــة ) 31/12/2011(فــــي تــــاريخ الاســــتحقاق  • يــــورو مقابــــل عمليــــة البي
 . لية الشراءوتسلمها مقابل عم

                                                                                                                                                   
�\خرى  �بالعملة �للمستفيد �بيعها �ثم �بعملة �ا�طلوبة �السلعة �شراء �خ�ل �تستخدم. مخاطر�سعر�الصرف�من �كانت�ا�رابحة �وإذا

ط ���ªا�تجعل�التمويل�جزءا���ينفك�عن�. للتمويل�فيمكن�استخدامها�كذلك�للتحوُّ
ً
وكما�أن�ا�رابحة�بغرض�التمويل�مقبولة�شرعا

ط،�ف��fمشروعة� التبادل�الحقيقي�ويصبح�ا�قصود�ال��ائي�من�ا�عاملة�هو�النشاط�ا�ولد�لل�Êوة،�فكذلك�إذا�كانت�بغرض�التحوُّ

�للسبب�نفسه
ً
وهذا�الربط���بد�أن�. نطق��س�مي�واحد�mي�\مرين،�وهو�ربط�التعام�ت�ا�الية�بالنشاط�الحقيقي�ا�نتجفا�. أيضا

يكون�ع�ى�مستوى�العقد�وليس�مجرد�النية�أو�الهدف�العام،�ف��بد�من�تحقق�شروط�القبض�والضمان�وا�لكية�لتكون�ا�عاملة�

،�ومن�ثم�محققة��هدافها�ßقتصادي
ً
  .ةمقبولة�شرعا
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وهذا الدمج بين الصرف الآجل وبين البيع الفعلي نظير الدمج بين التمويل وبين البيع فـي المرابحـة 
المصـــرفية المعروفـــة، وكمـــا أن المرابحـــة المصـــرفية تحقـــق مصـــلحة التمويـــل، فـــيمكن أن تحقـــق أيضـــا 

  . مصلحة التحوط وإدارة المخاطر
النشاط الحقيقـي المنـتج، كمـا هـو الحـال فـي أدوات التحـوط  لاحظ أن التحوط هنا لا يتم بمعزل عن

وهذا يتفق مع المبدأ الذي سـبقت الإشـارة إليـه . التقليدي، بل بموازاته بحيث لا ينفك أحدهما عن الآخر
وهو ربـط إدارة المخـاطر بالنشـاط المولـد للثـروة، ممـا يجعـل القيمـة المضـافة مـن التبـادل الحقيقـي تجبـر 

 ط، فتصبح المبادلة في النهاية إيجابية وليست صفرية كمـا هـو الحـال فـي بعـض المشـتقات تكلفة التحو
الماليــة، تمامــا كمــا أن دمــج التمويــل مــع التبــادل يجعــل القيمــة المضــافة للتبــادل تجبــر تكلفــة التمويــل، 

وط كمــا أن دمـج التحــ. لتصـبح المبادلـة فــي النهايـة إيجابيـة بمــا يسـمح بتحقيـق مصــالح جميـع الأطـراف
ضــــمن المبادلــــة يمنــــع المجازفــــة مــــن أن تســــتولي علــــى الأســــواق الماليــــة كمــــا هــــو الحــــال فــــي أســــواق 

  .المشتقات، بل يجعلها خاضعة ومرتبطة مباشرة بالنشاط الحقيقي
وهـذه الصـيغة لتحييـد مخـاطر العملــة أفضـل مـن توسـيط معـادن أو ســلع غيـر مقصـودة، كمـا تطبقــه 

لسلع لا تحقق أي قيمـة مضـافة ومـن ثـم تصـبح تكلفـة دون مقابـل، فهذه ا. بعض المؤسسات الإسلامية
أضـف إلـى ذلـك أن هـذا الأسـلوب . وهو ما يؤدي غالبا إلى الصورية واخـتلال ضـوابط القـبض والتملـك

ـــى . يعنـــي عمليـــا فصـــل إدارة المخـــاطر عـــن توليـــد الثـــروة ـــة عل ـــع المفاســـد المترتب ـــى جمي ممـــا يـــؤدي إل
وبــدلا مـــن ذلــك لا يوجـــد مــا يمنـــع مـــن . الإضــافية للســـلع غيــر المنتجـــةالمشــتقات الماليـــة، مــع التكلفـــة 

توسيط السلع المقصودة ابتداء من المبادلة، لتكون العمليـة فـي النهايـة مولـدة للثـروة ومحققـة فـي الوقـت 
  126.نفسه لقيمة مضافة للاقتصاد، فتكون أكثر مصداقية وأكثر كفاءة معا

التقليديــة ضــد مخــاطر الصــرف والبــدائل الشــرعية المقابلــة لهــا يوضــح أهــم أدوات التحــوط ) 4(الشــكل 
  والممكن استخدامها في الصناعة المالية الإسلامية

  البدائل الشرعية لأدوات التحوط التقليدية): 4(شكل 

                                                 
فإذا�فرض��ي�سبب�أن�العميل�ا�دين���. كما�يمكن�تطبيق�ا�رابحة�بغرض�تنويع�مكونات�الثمن�Øجل�ال¦�fسبق�الحديث�ع��ا�126

يرغب�با�ل¬þام�با�كونات�ال¦�fتناسب�الدائن،�فيمكن�توسيط�البنك�بحيث�يش¬�ي�السلع�محل�التمويل�من�الدائن�بالثمن�بحسب�

يبيع�السلع�للعميل�با�كونات�ال¦�fتناسبه،�ويتحمل�البنك�مخاطر�التفاوت�ب�ن�الجهت�ن،�وهذا�يحقق�هدف�ا�كونات�ال¦�fتناسبه،�ثم�

ط�من�خ�ل�النشاط�الحقيقي،�كما�يضمن�ضبط�ا�جازفة�mي�هذا��طار�وليس�خارجا�عنه،�كما�هو�الحال�mي�ا�شتقات  .التحوُّ
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دولارا، وقامـت المؤسسـة الماليـة بشـراء 
علــى أن تتســلمه بعــد ...) ، رأس مــال الســلم

الاسـتلام، كانـت أسـعار قيمـة الـنفط الـذي ستتسـلمه مسـتقبلا، وعنـد تـاريخ 
لاحظ أن المؤسسة في هـذه الحالـة تكبـدت خسـارة تسـاوي إلـى الفـرق بـين 
ســعر الــنفط لحظــة التعاقــد وســعره لحظــة الاســتلام، ولتجنــب المؤسســة نفســها مخــاطر الســعر فــي عقــد 

سسة عند دخولها في عقد السلم الأول، بإيجاد طرف آخر يرغب فـي اسـتلام الـنفط بعـد 
له نفس خصائص عقد السـلم ) مواز

الأصلي، وبذلك تقوم المؤسسـة بتحويـل مخـاطر السـعر إلـى الطـرف الثـاني، مـع ملاحظـة أنـه لا يمكـن 

وهو السلم في سلع موصوفة من غير أن تحدد كميتهـا وإنمـا تتحـدد بنـاء علـى سـعرها فـي السـوق وقـت 
، كـأن يـدفع مائـة ليتسـلم بعـد 127

فإذا كان سعر طن الحديـد وقـت التسـليم 

                                                
فيـــــه�بــــأنقص�مـــــن�ســـــعرها�mــــي�الســـــوق�بنســــبة�معلومـــــة�يـــــوم�التســــليم،�والنتيجـــــة�mـــــي�

جانـب��الطريقت�ن�واحدة�مع�مراعاة�اخت�ف�النسبة�mي�حال�الزيادة�أو�النقصان؛��ن�الـربح�للمشـ¬�ي�نقصـان�ع�ـى�البـائع،�فمـن�ع¢ـ��بـالربح�نظـر�إ�ـى

ا�ستقبليات�والعقود�

Æجلة

شراء�البضاعة�(ا�رابحة�
)بثمن��العملة�نفسها
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  من إعداد الباحث

 :إدارة مخاطر السوق في بعض عقود التمويل الإسلامي

  عقود السلمالتحوط ضد  مخاطر السوق في 

دولارا، وقامـت المؤسسـة الماليـة بشـراء  70لنفترض أن السلم على النفط، وسعر البرميل الآن هو 
، رأس مــال الســلم)برنــت مــثلا(حــددت الكميــة والمواصــفات 

قيمـة الـنفط الـذي ستتسـلمه مسـتقبلا، وعنـد تـاريخ ) الآن(أشهر، ودفعت حـالاً 
لاحظ أن المؤسسة في هـذه الحالـة تكبـدت خسـارة تسـاوي إلـى الفـرق بـين . دولاراً للبرميل

ســعر الــنفط لحظــة التعاقــد وســعره لحظــة الاســتلام، ولتجنــب المؤسســة نفســها مخــاطر الســعر فــي عقــد 
  :السلم، فإن أمامها حلين

  
سسة عند دخولها في عقد السلم الأول، بإيجاد طرف آخر يرغب فـي اسـتلام الـنفط بعـد 

مواز(أشهر وبنفس المواصفات، بمعنى آخر دخل معه في عقد سلم 
الأصلي، وبذلك تقوم المؤسسـة بتحويـل مخـاطر السـعر إلـى الطـرف الثـاني، مـع ملاحظـة أنـه لا يمكـن 

  ).لأنهما مستقلان(تقاص بين العقدين 
  السلم بسعر السوق يوم التسليم

وهو السلم في سلع موصوفة من غير أن تحدد كميتهـا وإنمـا تتحـدد بنـاء علـى سـعرها فـي السـوق وقـت 
127التسليم، فيعطى المشتري من السلع ما يعادل رأس ماله وربحا معلوما

فإذا كان سعر طن الحديـد وقـت التسـليم . أي ما قيمته مائة وعشرة% 10ية من الحديد بربح 
  128.عشرة فتكون الكمية المستحقة أحد عشر طناً 

         
ـــ��عنـــــه�الــــبعض�بـــــأن�يعطـــــى�ا�شــــ¬�ي�كميـــــة�مــــن�ا�ســـــلم� فيـــــه�بــــأنقص�مـــــن�ســـــعرها�mــــي�الســـــوق�بنســــبة�معلومـــــة�يـــــوم�التســــليم،�والنتيجـــــة�mـــــي�ويع¢ـ

الطريقت�ن�واحدة�مع�مراعاة�اخت�ف�النسبة�mي�حال�الزيادة�أو�النقصان؛��ن�الـربح�للمشـ¬�ي�نقصـان�ع�ـى�البـائع،�فمـن�ع¢ـ��بـالربح�نظـر�إ�ـى

 . ا�ش¬�ي�ومن�ع¢��بالنقصان�نظر�إ�ى�جانب�البائع

  :قات�ا�عاصرة�لهذه�الصيغة

ط البدائل�ا�شروعة�للتحوُّ

ا�ستقبليات�والعقود�

ا�رابحة�
بثمن��العملة�نفسها

ا�بادلة

القروض�ا�تبادلة

السوق�الفوري

جائزة

خيارات�العمWت

ا�واعدة
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من إعداد الباحث: المصدر
  

إدارة مخاطر السوق في بعض عقود التمويل الإسلامي

التحوط ضد  مخاطر السوق في 
لنفترض أن السلم على النفط، وسعر البرميل الآن هو 

حــددت الكميــة والمواصــفات (هــذا الــنفط ســلما 
أشهر، ودفعت حـالاً 8

دولاراً للبرميل 60النفط هي 
ســعر الــنفط لحظــة التعاقــد وســعره لحظــة الاســتلام، ولتجنــب المؤسســة نفســها مخــاطر الســعر فــي عقــد 

السلم، فإن أمامها حلين
  السلم الموازي: أولاً 
سسة عند دخولها في عقد السلم الأول، بإيجاد طرف آخر يرغب فـي اسـتلام الـنفط بعـد وهنا تقوم المؤ  
أشهر وبنفس المواصفات، بمعنى آخر دخل معه في عقد سلم  8

الأصلي، وبذلك تقوم المؤسسـة بتحويـل مخـاطر السـعر إلـى الطـرف الثـاني، مـع ملاحظـة أنـه لا يمكـن 
تقاص بين العقدين إجراء عملية 

السلم بسعر السوق يوم التسليم: ثانياً 
وهو السلم في سلع موصوفة من غير أن تحدد كميتهـا وإنمـا تتحـدد بنـاء علـى سـعرها فـي السـوق وقـت 

التسليم، فيعطى المشتري من السلع ما يعادل رأس ماله وربحا معلوما
ية من الحديد بربح سنتين كم

عشرة فتكون الكمية المستحقة أحد عشر طناً 
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وممـن اختــار صــحة الســلم مـع تحديــد مقــدار المســلم فيـه حســب ســعر الســوق يـوم التســليم شــيخ الإســلام 
فـيمن أسـلف دراهــم إلـى أجــل علـى غلــة  -تيميــةيقصــد ابـن –وقـال شـيخنا : "قــال فـي الفــروع. ابـن تيميـة

هــذا ســلف بنــاقص عــن الســعر بشــيء : بحكــم أنــه إذا حــل دفــع الغلــة بــأنقص ممــا تســاوي بخمســة دراهــم
. ، أو نقـص درهـم فيهـا129مقدر، فهو بمنزلة أن يبيعه بسعر ما يبيع النـاس أو بزيـادة درهـم فـي الغِـرارة

ر جــوازه؛ لأنــه لا خطــر ولا غــرر؛ ولأن قيمــة المثــل الأظهــ: وفــي البيــع بالســعر قــولان فــي مــذهب أحمــد
  .130"التي تراضيا بها أولى من قيمة مثل لم يتراضيا بها
  :وهذه المعاملة لا يظهر فيها محرم شرعاً بشرطين

 .أن يكون للسلعة المعقود عليها قيمة سوقية منضبطة، كالمعادن والوقود ونحوها .1

  .حكمياً عند التسليم؛ دفعاً للصورية عن العقدأن يقبض المشتري السلعة قبضاً حقيقياً أو  .2
وليس في المعاملة ربا؛ لأنها معاوضة بين نقد وسلعة، وليس فيها غـرر؛ لأن المعقـود عليـه يـؤول إلـى 

مـــن : "مصــلى االله عليــه وســل -العلــم علــى وجــه لا يــؤدي إلـــى المنازعــة، ولا تتعــارض مــع قــول النبـــي 
مــن أســلف : ؛ لأن المــراد131"زن معلــوم، إلــى أجــل معلــومأســلف فــي تمــر فليســلف فــي كيــل معلــوم، وو 

  :ومما يدل على ذلك أمور. كيلاً فليكن بكيل معلوم، ومن أسلف وزناً فليكن بوزن معلوم
o  ذكر الأجل فيه، وهو ليس بشرط؛ لأن السلم إذا جاز مؤجلاً فجوازه حالاً مـن بـاب أولـى؛ لأنـه

  .132ليكن معلوماإن كان السلم لأجل ف: أقل غرراً، فيكون المعنى
o أن الحديث اشترط العلم بالكيل والوزن، ومن المعلوم أنـه لا يشـترط العلـم بهمـا معـاً؛ إذ المـراد :

  .من أسلف كيلاً فليكن بكيل معلوم، ومن أسلف وزناً فليكن بوزن معلوم
o هالـة أن المراد مـن العلـم بالمسـلم فيـه لـيس العلـم التـام النـافي للجهالـة المطلقـة، وإنمـا النـافي للج

 .ومقداره هنا يؤول إلى العلم على وجه لا يؤدي إلى المنازعة. المؤدية إلى النزاع
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  :خلاصة

على الرغم من أن الفقهاء القـدامى لـم يشـيروا إلـى مصـطلح المخـاطرة بمفهومـه الحـديث إلا أنـه  
معـاني عديـدة، في الاقتصاد الإسلامي ) كمفهوم(تناولوا ما يفيد ذلك المعنى، لذلك وجدنا أن للمخاطرة 

كــالغرر وعــدم التأكــد الــذي يكتنــف محــل العقــد، أوالمقــامرة والمجازفــة التــي ترســي العقــد بــين المتعــاملين 
على الاحتمال المجرد، هذا وقد ارتبطت بالمخاطرة أحكـام شـرعية مختلفـة؛ فطـورًا يكـون وجودهـا قادحـاً 

ولأن المسـألة كـذلك، ولأن  عية تلـك،في مشروعية المعاملات، وآخر يكون غيابها سببًا في عدم المشرو 
فـي معـاني المخـاطرة ينسـحب علـى حكـم النشـاط الـذي يـرتبط بهـا، كـان لزامـا إيجـاد  خطيـرًا هناك خلطًـا

نظرية للمخاطر، تهدف إلى تحرير معاني المخاطرة، وتحديد مدى مشروعيتها من عدمها، وتضع حدا 
حمــل مخــاطر النشــاط الاقتصــادي، وبــين التمويــل فارقــا ومعيــارا فاصــلا بــين التمويــل الإســلامي الــذي يت

  التقليدي الذي يبتعد عن تحمل مخاطر النشاط الاقتصادي، 
وتعــرف نظريــة المخــاطرة أنّ اســتحقاق الــربح فــي أي عمليــة اســتثمار إنمــا منشــؤه العمــل المخــاطر 

المنظم لتحمل نتائج والعمل المخاطر يتميز باستعداد المستثمر أو . الذي يحقق نماءً ذا قيمة اقتصادية
الاستثمار ربحاً أو خسارة، ولولا هذا الاستعداد لتحمّل عـبء المخـاطرة لمـا قـام الاسـتثمار مـن الأصـل، 
ولما نشأ الربح، فهذا الاستعداد لتحمّل الخطر هو أحد المكونات الرئيسة المنشئة للربح، وتقوم النظريـة 

لغــــرر، بالإضــــافة إلـــى تبعيــــة الخطــــر للنشــــاط علـــى مجموعــــة مــــن الأســـس متمثلــــة فــــي تحــــريم الربـــا وا
وفي فصلنا هذا قمنا بمحاكمة مجموعة من الأدوات المالية إلى نظرية المخاطرة، . الاقتصادي الحقيقي

حيث توضح بما لا يدع مجالا للشك أن النظرية واقعية، وهي تعكس ما توصـلت إليـه الحكـام الشـرعية 
  .المتعلقة بتلك الأدوات

  
  

  
 
 
 
 
 
 


