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بسم الله الرحمن الرحيم 
المقدمة 

 الحمد لله والصلبة والسلبم على نبينا لزمد وعلى آلو وصحبو ومن تبعو بإحسان إلى يوم    
: الدين                                                                         أما بعد

 ىو عن التورق الدصرفي بالدعادن والسلع، وأما التورق 1فإن أكثر ما كتب من تْوث في التورق الدصرفي
الدصرفي بالأسهم فلم أطلع على تْث أفرده بالحديث وإلظا تٚلة ما كتب عنو ىو فتاوى على شبكة 

وىي في تٚلتها لستصرة، وتتجو إلى .الانتًنت، أو إشارات مقتضبة تأتي إشارة ضمن ثنايا البحوث
إباحة التورق الدصرفي بالأسهم، إذا كانت أسهم شركات نقية من التعامل المحرم، ولم يكن التورق 
صوريا وحيلة إلى الربا، تْيث يتملك البنك الأسهم ت٘لكا حقيقيا ثم يبيعها إلى طالب التورق، ثم 

  2.الدشتًي يبيع الأسهم إلى جهة أخرى غتَ البنك
ولدا رأيت أن الدسألة تٖتاج إلى تفصيل في بيان الصور والحكم، وقبل ذلك إظهار الدسائل الدؤثرة في 

. حكم التورق الدصرفي بالأسهم، استعنت بالله في إعداد ىذا البحث عن ىذا الدوضوع
 :أىمية الموضوع وأسباب اختياره

. أن الدوضوع من النوازل الفقهية -1
 .أن الدوضوع لم يفرد بالبحث -2

                                                 
، والتورق 235ىـ، ص1425، 73التورق الدصرفي عن طريق بيع الدعادن للمشيقح، لرلة البحوث الإسلبمية، العدد : انظر منها 1

، والتورق حكمو وتطبيقاتو الدعاصرة لنزيو تٛاد 311والتورق الدنظم للسويلم ضمن قضايا في الاقتصاد والتمويل الإسلبمي ص
، والتورق الدصرفي الدنظم وآثاره الاقتصادية للباحوث، والبحوث 147ضمن كتاب في فقو الدعاملبت الدالية والدصرفية الدعاصرة ص

تٕد  (الفقهي الدعروف والدصرفي الدنظم)الدقدمة لمجمع الفقو الإسلبمي الدولي في دورتو التاسعة عشرة عن التورق حقيقتو، وأنواعو 
.  بشان التورق في موقع المجمع (5/19)179: كثتَا منها في موقع الفقو الإسلبمي، وقرار لرمع الفقو الإسلبمي الدولي رقم

، http://www.mahaja.com/showthread.php?12086 ،http://www.islamqa.com/ar/ref/118270:  انظر منها 2

http://69.20.50.243/shubily/qa/ans.php?qno=46#_ftn ،http://www.iifef.com/node/1161  
 http://www.islamfeqh.com/News/NewsIt...ewsItemID=1838 ،

http://www.jawabk.net/vb/showthread.php?t=8911 
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حاجة الناس إلى التفصيل في الدوضوع ليكونوا على بينة من أمرىم في التعامل بهذه  -3
 .الدعاملة

 .انتشار التعامل بهذه الدعاملة -4

 .تعدد صور ىذه الدعاملة، واختلبف الحكم باختلبف كل صورة -5

 .دقة الدسائل الدتعلقة بهذه الدعاملة، والدؤثرة في حكمها والتي لم تعط حقها من الدراسة -6

 .كثرة الحيل الربوية التي تقع تٖت مصطلح التورق الدصرفي -7

 :خطة البحث
 .وقد قسمت البحث إلى ت٘هيد ومبحثتُ وخات٘ة

. فالتمهيد جعلتو في معتٌ التورق الدصرفي بالأسهم
. مسائل مؤثرة في حكم التورق الدصرفي بالأسهم: والدبحث الأول 
. أقسام وأنواع وصور التورق الدصرفي بالأسهم وحكمها: والدبحث الثاني 
 . أىم النتائج والتوصيات:  والخات٘ة وفيها
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. معنى التورق المصرفي بالأسهم: التمهيد
 :معنى التورق: أولا
فابعثوا أحدكم }: طلب الورقِ، والورق الدال من دراىم فضية، وإبل، قال تعالى: التورق لغة- أ

 1{بورقكم ىذه إلى الددينة
 . 2طالب الورق أي النقود: والدتورق والدستورق. و الدستعمل إطلبقو على طلب النقود من فضة وغتَىا

سلعة بثمن مؤجل، من أجل أن يبيعها نقدا  (الدستورق )شراء شخص : التورق اصطلبحا ىو- ب
. 3بثمن أقل غالبا إلى غتَ من اشتًُيت منو بقصد الحصول على النقد

 شراء سلعة في حوزة البائع وملكو، بثمن مؤجل، ثم يبيعها الدشتًي بنقد لغتَ البائع،: وقيل ىو
.  والتعريفان تٔعتٌ واحد.4(الورق)للحصول على النقد 

: معنى المصرف: ثانيا
بيع النقد بالنقد، والزيادة : مكان الصرف، والصرف في اللغة لو معان منها: الدصرِف لغة - أ

وىذه الدعاني مناسبة لدعتٌ الدصرف . 5والفضل، والتبديل ورد الشيء عن وجهو، والإنفاق
في الاصطلبح الاقتصادي؛ لأن الدصرف تتم فيو مبادلة النقد بالنقد بزيادة أحدلعا، 

. وإنفاق الدال في أوجو اقتصادية كثتَة
، وىو المحل الذي توضع فيو (بنك)ىو تعريب : الدصرف في الاصطلبح الاقتصادي - ب

وىي تنقسم باعتبار إعلبن التعامل . 6الأموال، لأعمال لسصوصة، تٖت إدارة لسصوصة
 :بالربا وعدمو إلى قسمتُ

                                                 
. ١٩: الكهفسورة  1
، وأساس 251، والدصباح الدنتَ للفيومي ص323، ولستار الصحاح للرازي ص10/375لسان العرب لابن منظور : انظر 2

، والتورق في التطبيق الدعاصر لقحف وبركات ضمن تْوث الدؤت٘ر العلمي السنوي الرابع عشر  496البلبغة للزلسشري ص
 .1218للمؤسسات الدالية الإسلبمية ص

بشأن  (5/19)179:ىـ، القرار رقم5/5/1430-1القرارات والتوصيات للدورة التاسعة عشرة لمجمع الفقو الإسلبمي الدولي  3
. 12ص (الفقهي الدعروف والدصرفي الدنظم)التورق حقيقتو، وأنواعو 

 .320قرارت المجمع الفقهي الإسلبمي التابع للرابطة ص 4
، 129، والدصباح الدنتَ للفيومي ص1069، والقاموس المحيط للفتَوز آبادي ص9/189انظر لسان العرب لابن منظور  5

.  253وأساس البلبغة للزلسشري ص
. 50انظر الدنجد لدعلوف ص 6
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  اوىي كل مؤسسة مالية مصرفية تعلن التزامها في تٚيع معاملبتو: مصارف إسلبمية- 1
.   1بأحكام الشريعة الإسلبمية

وىي التي تعلن التعامل بالربا وغتَه من الدعاملبت المحرمة، وتسمى : مصارف غتَ إسلبمية- 2
. 3، والربوية2التقليدية، والتجارية

 :معنى الأسهم: ثالثا
النصيب والحظ، والشيء من الأشياء، : تٚع سهم، ولو في اللغة معان كثتَة منها: الأسهم لغة- أ

قال .4وواحد السهام من النبل، والقِدْح الذي يقارع بو، يقال استهم الرجلبن أي اقتًعا
 5 {فساىم فكان من الددحضتُ}:تعالى

 .6النصيب: والدعتٌ الذي يصدق على الدعتٌ الاصطلبحي ىو
 .7حصة شائعة في رأس مال شركة، لشثلة بصك قابل للتداول: والسهم اصطلبحا- ب

 :معنى التورق المصرفي بالأسهم: رابعا
 سواء كانت الأسهم لشلوكة للمصرف –ىو شراء الدتورق لأسهم معينة من الدصرف بثمن مؤجل 

ليبيعها الدتورق بثمن حال أقل غالبا على غتَ - ابتداء، أو أن الدصرف اشتًاىا ليبيعها للمتورق مراتْة
. الدصرف الدشتًى منو الأسهم أولا

: وىو نوعان
 ويتولى فيو الدصرف عملية البيع بتوكيل من الدتورق، تْيث يتولى  8(التورق الدصرفي الدنظم كليا)- أ

                                                 
، 88، والبنوك الإسلبمية للطيار ص45، والدصارف وبيوت التمويل لغريب الجمال ص21انظر الدصارف الإسلبمية للرفاعي ص 1

. 2،1021والربا في الدعاملبت الدصرفية للسعيدي 
تٗصيص الدصارف الربوية بوصف التجارة موىم بأن الدصارف الإسلبمية لا تقصد التجارة وىذا خطأ؛ لأن التجارة ىي ىدف  2

 .تٚيع الدصارف، الإسلبمية وغتَىا
 21انظر التبادل الدالي للحمود ص 3
. 1452، والقاموس المحيط للفتَوز آبادي ص158، ولستار الصحاح للرازي ص12/308انظر لسان العرب لابن منظور  4
. ١٤١: الصافاتسورة  5
. 46انظر الأسهم والسندات وأحكامها للخليل ص 6
. 44أحكام ت٘ويل الاستثمار في الأسهم للعريض ص 7
 ويتجو التعريف لضو التورق عن طريق –التورق الدصرفي الدنظم  (5/19)179:عرف لرمع الفقو الإسلبمي الدولي في قراره رقم 8

التورق الدنظم في : تٔا نصو- الدعادن والسلع؛ لأن التورق بها ىو الدنتشر في ذلك الوقت، لكنو قد يشمل عن طريق العموم الأسهم
ترتيب  (الدمول)ىو شراء الدستورق سلعة من الأسواق المحلية أو الدولية أو ما شابهها بثمن مؤجل يتولى البائع: الاصطلبح الدعاصر
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.   البنك عملية التورق كاملة بوكالة من الدتورق من الشراء إلى البيع إلى وضع الدبلغ في حساب الدتورق
 دور البنك على الشراء للبيع على الدتورق مراتْة فقط هويقتصر في  (التورق الدصرفي الدنظم جزئيا)-ب
، وأما البيع فيقوم بو الدتورق عن طريق لزفظتو ىو، - إذا كان الدصرف لا لؽلك السلعة ابتداء–

. ويكون دور الدصرف الوساطة في البيع الالكتًوني فقط

                                                                                                                                                         

قرارات الدورة التاسعة . بيعها، إما بنفسو أو بتوكيل غتَه أو بتواطؤ الدستورق مع البائع على ذلك، وذلك بثمن حال أقل غالبا
. 12ىـ ص1430/ 5/5-1عشرة، الشارقة، الإمارات، 
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.  مؤثرة في حكم التورق المصرفي بالأسهم مسائل: المبحث الأول
 وىي الدسائل الخلبفية، التي عند ترجيح أحد الأقوال فيها، يكون مؤثرا في ترجيح أحد الآراء في صور 

. التورق الدصرفي بالأسهم
لكل قول مع -  من باب التمثيل–وسأذكر ىذه الدسائل على وجو الاختصار بذكر الأقوال ودليل 

 .    عن مرادههذكر الراجح عندي؛ لأن التفصيل في الخلبف لا تتحملو طبيعة البحث، بل سيخرج
 : المعروف عند الفقهاء1حكم التورق الفردي: المسألة الأولى

 :اختلف العلماء في حكم التورق على أقوال
، وابن 3، اختارىا شيخ الإسلبم ابن تيمية2تٖريم التورق وىو رواية عن الإمام أتٛد: القول الأول

. 5، وقال بها بعض الدتأخرين4القيم
: ومن أدلة القول

 ه أن التورق حيلة إلى الربا؛ لأن الدعتٌ الذي من أجلو حرم الربا، وىو شراء نقد حاضر بنقد أكثر من
في الذمة مؤجل، موجود في التورق مع زيادة كلفة شراء السلعة وبيعها والخسارة فيها، فالقصد ىو 

.  6النقد ليس إلا، وإدخال السلعة حيلة
 9، ورواية عن الإمام أتٛد8، وقول عند الدالكية7كراىة التورق وىو مذىب الحنفية:القول الثاني

: ومن أدلة القول
أن في التورق إعراضا عن مبرة الإقراض، وسدا لبابو، والإقراض مشروع، 

                                                 
  17انظر التورق الدصرفي الدنظم للباحوث ص. الفردي نسبة إلى الأفراد؛ لأنهم ىم الذين يتعاملون بو دون تنظيم من أي جهة 1
 .4/337، والإنصاف للمرداوي 171/ 4انظر الفروع لابن مفلح 2
. 500-434-29/431انظر لرموع الفتاوى  3
 .260-3/223انظر إعلبم الدوقعتُ 4
انظر قضايا في الاقتصاد والتمويل الإسلبمي . سامي السويلم. ، ود63-3انظر العينة والتورق . علي السالوس.د: منهم 5

.  341ص
، وقضايا في الاقتصاد والتمويل للسويلم 3/223، وإعلبم الدوقعتُ لابن القيم 29/434انظر لرموع الفتاوى لشيخ الإسلبم  6

. 347-346ص
  .4/163، تبيتُ الحقائق للزيلعي11/211 انظر الدبسوط للسرخسي 7
 .6/264، ومواىب الجليل للحطاب 2/689انظر عقد الجواىر لابن شاس  8
  .4/337، والإنصاف للمرداوي 4/171 انظر الفروع لابن مفلح 9
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 1.وتركو ترك للمشروع
، والدذىب 4، وقول الشافعية3، وقول عند الدالكية2جواز التورق وىو قول عند الحنفية: القول الثالث
.  7، وأيدتو قرارات المجامع الفقهية والذيئات الشرعية6، وإليو ذىب أكثر العلماء الدعاصرين5عند الحنابلة

 :ومن أدلة القول
أَنلَّ رَسُولَ الللَّوِ صَللَّى الللَّوُ عَلَيْوِ وَسَللَّمَ اسْتـَعْمَلَ ما عَنْ أَبي ىُرَيْـرَةَ رَضِيَ الللَّوُ عَنْوُ  عن أبي سعيد الخدري و

 أَكُلُّ تَ٘رِْ خَيْبـَرَ :} فَـقَالَ رَسُولُ الللَّوِ صَللَّى الللَّوُ عَلَيْوِ وَسَللَّمَ ،8 فَجَاءَهُ بتَِمْرٍ جَنِيبٍ ،رَجُلًب عَلَى خَيْبـَرَ 

                                                 
. 7/613 (رد المحتار)حاشية ابن عابدين  1
 .5/326، وحاشية ابن عابدين 6/399انظر فتح القدير لابن الذمام  2
 .3/116انظر الشرح الصغتَ للدردير 3
 .4/323، وتٖفة المحتاج للهيتمي5/288انظر الحاوي للماوردي 4
. 4/337، والإنصاف للمرداوي 4/171انظر الفروع لابن مفلح  5
 .156،وأحكام ت٘ويل الأسهم للحمود ص29انظر التورق الدصرفي الدنظم للباحوث ص 6
انظر مثلب قرار المجمع الفقهي الإسلبمي التابع لرابطة العالم الإسلبمي، قرارات الدورة الخامسة عشرة، القرار الخامس بشأن حكم  7

ىـ، القرار 5/5/1430-1، والقرارات والتوصيات للدورة التاسعة عشرة لمجمع الفقو الإسلبمي الدولي 320بيع التورق ص
، وفتاوى اللجنة الدائمة في 12ص( الفقهي الدعروف والدصرفي الدنظم)بشأن التورق حقيقتو، وأنواعو  (5/19)179:رقم

انظر عمليات التورق للرشيدي . ، والذيئة الشرعية لبيت التمويل الكويتي، والذيئة الشرعية لدصرف الراجحي13/67السعودية
  .156، وأحكام ت٘ويل الاستثمار في الأسهم للعريض ص53ص

 ):جاء في قرار المجمع الفقهي التابع لرابطة العالم الإسلبمي في الدورة الخامسة عشرة القرار الخامس بشأن حكم بيع التورق ما نصو
وَأَحَللَّ الللَّوُ الْبـَيْعَ وَحَرلَّمَ )أن بيع التورق ىذا جائز شرعًا، وبو قال تٚهور العلماء، لأن الأصل في البيوع الإباحة، لقول الله تعالى: ثانيًا
. ولم يظهر في ىذا البيع رباً لا قصدًا ولا صورة، ولأن الحاجة داعية إلى ذلك لقضاء دين، أو زواج أو غتَلعا.[275: البقرة](الرِّبا
جواز ىذا البيع مشروط بألالَّ يبيع الدشتًي السلعة بثمن أقل لشا اشتًاىا بو على بائعها الأول، لا مباشرة ولا بالواسطة، فإن : ثالثاً

. فعل فقد وقعا في بيع العينة،المحرلَّم شرعًا، لاشتمالو على حيلة الربا فصار عقدا لزرما
يوصي الدسلمتُ بالعمل تٔا شرعو الله سبحانو لعباده من القرض الحسن من طيب أموالذم، - وىو يقرر ذلك - إن المجلس: رابعًا

طيبة بو نفوسهم، ابتغاء مرضاة الله، لا يتبعو منّ ولا أذى، وىو من أجل أنواع الإنفاق في سبيل الله تعالى، لدا فيو من التعاون 
والتعاطف، والتًاحم بتُ الدسلمتُ،وتفريج كرباتهم، وسد حاجاتهم، وإنقاذىم من الإثقال بالديون، والوقوع في الدعاملبت المحرمة، 
وإن النصوص الشرعية في ثواب الإقراض الحسن، والحث عليو كثتَة لا تٗفى،كما يتعتُ على الدستقرض التحلي بالوفاء، وحسن 

 .القضاء والدماطلة
. 1/304النهاية لابن الأثتَ . نوع جيد من التمر: الجنيب 8
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 فَـقَالَ ، وَالصلَّاعَتُِْ باِلثلَّلَبثةَِ ، إِنلَّا لنََأْخُذُ الصلَّاعَ مِنْ ىَذَا باِلصلَّاعَتُِْ ، وَالللَّوِ ياَ رَسُولَ الللَّوِ ، لَا : قاَلَ {؟ىَكَذَا
 بِعْ الجَْمْعَ ، لَا تَـفْعَلْ :}رَسُولُ الللَّوِ صَللَّى الللَّوُ عَلَيْوِ وَسَللَّمَ 

 2{ باِلدلَّراَىِمِ ثُملَّ ابْـتَعْ باِلدلَّراَىِمِ جَنِيبًا1
: وجو الاستدلال

أن الدراىم التي توسطت في الدعاملة ليست مقصودة، وإلظا الدقصود استبدال التمر الرديء بالجيد، 
فالحديث أصل في الدخارج الشرعية التي تبعد المحتاج عن الربا، وتوسع دائرة ملبك الأموال الربوية ولا 

تٖصرىا في أيدي لزدودة، ويبتُ أن توسيط سلعة غتَ مقصودة في التمويل لا لغعل العقد صوريا، ولا 
. 3حيلة على الربا
جواز التورق بشرط الحاجة، وعدم وجود طرق أخرى للحصول على الدال مثل السلم : القول الرابع

 .4وىو قول الشيخ لزمد بن عثيمتُ. والقرض
: ومن أدلة القول

، وأما جوازىا للحاجة؛ فلؤن  الربامنلأنو إذا لم يكن حاجة فلب وجو لجوازىا، إذ إنها حيلة قريبة  
 .5الإنسان قد يضطر أحيانا لذذه الدعاملة لعدم وجود الدقرض، والحاجة تنزل منزلة الضرورة

 :الترجيح
بعد النظر في الأقوال والأدلة يظهر أنو ليس لقول نص في الدسألة لػسم الخلبف، وإلظا ىي معان ينظر 

، 6إليها، وأصول يرجع لذا، وأشباه ونظائر يقاس عليها، وقد أجاب كل صاحب قول عن أدلة الآخر
والحظر لو وجو من جهة الدعتٌ، والإباحة لذا وجو من جهة الأصل، والقياس، فبقيت الإباحة للحاجة 
. الدنزلة منزلة الضرورة من نكاح أو علبج لسرج حسن، مع البعد التام عن كل شبهة ربا، أو حيلة عليو

 .والله أعلم
: وجو تأثير المسألة في موضوع التورق المصرفي بالأسهم

 .  أنو لو ترجح التحريم لانقطعت الدسألة ىنا ولم يعد للئكمال لرال
                                                 

. 1/296النهاية لابن الأثتَ . ت٘ر لستلط من أنواع متفرقة، ليس مرغوبا فيو، وإما خلط لرداءتو: الجمع 1
، ومسلم في 351، صحيح البخاري ص2201:أخرجو البخاري في كتاب البيوع، باب إذا أراد بيع ت٘ر بتمر ختَ منو، رقم 2

 .695، صحيح مسلم ص1593:كتاب الدساقاة، باب بيع الطعام مثلب تٔثل، رقم
. 159، وأحكام ت٘ويل الأسهم للعريض ص56انظر عمليات التورق للرشيدي ص 3
. ، وموقع الشيخ على شبكة الإنتًنت8/220انظر الشرح الدمتع على زاد الدستقنع لابن عثيمتُ  4
 .220-8/219انظر الشرح الدمتع على زاد الدستقنع لابن عثيمتُ  5
  .365، وقضايا في الاقتصاد والتمويل الإسلبمي للسويلم ص166 انظر في فقو الدعاملبت الدالية والدصرفية الدعاصرة لحماد ص6
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 :1حكم التورق المصرفي المنظم: المسألة الثانية
: اختلف الفقهاء الدعاصرون على قولتُ

، وبو صدر قرار المجمع 2تٖريم التورق الدصرفي الدنظم وىو قول تٚهور الفقهاء الدعاصرين: القول الأول
،  3الفقهي التابع لرابطة العالم الإسلبمي
 .1وقرار لرمع الفقو الإسلبمي الدولي

                                                 
ما تٖدث عنو العلماء الدعاصرون ىو حكم التورق الدصرفي الدنظم كليا، وقد تٖدثوا عنو على وجو العموم، بل الكلبم كان متجها  1

للتورق عن طريق الدعادن؛ لأنو كان  الدنتشر في ذلك الوقت، ولذا كان للحديث عن موضوع التورق الدصرفي بالأسهم لرال، وقد 
. بينت ذلك في الدقدمة

 .32، والتورق الدصرفي الدنظم للباحوث ص532انظر التبادل الدالي بتُ الدصارف للحمود ص 2
وىذا .27ىـ ص23/10/1424-19 الدورة السابعة عشرة –انظر قرارات المجمع الفقهي الإسلبمي برابطة العالم الإسلبمي  3

فإن لرلس المجمع الفقهي الإسلبمي برابطة العالم الإسلبمي في دورتو السابعة عشرة الدنعقدة تٔكة الدكرمة ، في الفتًة   ):نص القرار
التورق كما تٕريو بعض الدصارف  ): م ، قد نظر في موضوع 17/12/2003-13: ىـ الذي يوافقو23/10/1424-19من 

وبعد الاستماع إلى الأتْاث الدقدمة حول الدوضوع ، والدناقشات التي دارت حولو، تبتُ للمجلس أن التورق  .(في الوقت الحاضر
ليست من الذىب أو  )قيام الدصرف بعمل لظطي يتم فيو ترتيب بيع سلعة : الذي تٕريو بعض الدصارف في الوقت الحاضر ىو 

إما بشرط في العقد أو تْكم - من أسواق السلع العالدية أو غتَىا ، على الدستورق بثمن آجل ، على أن يلتزم الدصرف  (الفضة 
. بأن ينوب عنو في بيعها على مشتً آخر بثمن حاضر ، وتسليم تٙنها للمستورق- العرف والعادة 

: وبعد النظر والدراسة ، قرر لرلس المجمع ما يلي
: عدم جواز التورق الذي سبق توصيفو في التمهيد للؤمور الآتية : أولاً 
أن التزام البائع في عقد التورق بالوكالة في بيع السلعة لدشتً آخر أو ترتيب من يشتًيها لغعلها شبيهة بالعينة الدمنوعة شرعاً ،  - 1

. سواء أكان الالتزام مشروطاً صراحة أم تْكم العرف والعادة الدتبعة
. أن ىذه الدعاملة تؤدي في كثتَ من الحالات إلى الإخلبل بشروط القبض الشرعي اللبزم لصحة الدعاملة - 2
أن واقع ىذه الدعاملة يقوم على منح ت٘ويل نقدي بزيادة لدا سمي بالدستورق فيها من الدصرف في معاملبت البيع والشراء التي  - 3

وىذه الدعاملة . تٕري منو والتي ىي صورية في معظم أحوالذا ، ىدف البنك من إجرائها أن تعود عليو بزيادة على ما قدم من ت٘ويل 
غتَ التورق الحقيقي الدعروف عند الفقهاء ، والذي سبق للمجمع في دورتو الخامسة عشرة أن قال تّوازه تٔعاملبت حقيقية وشروط 

فالتورق الحقيقي يقوم على شراء حقيقي . وذلك لدا بينهما من فروق عديدة فصلت القول فيها البحوث الدقدمة.. لزددة بينها قراره
لسلعة بثمن آجل تدخل في ملك الدشتًي ويقبضها قبضاً حقيقياً وتقع في ضمانو، ثم يقوم ببيعها ىو بثمن حال لحاجتو إليو، قد 
يتمكن من الحصول عليو وقد لا يتمكن، والفرق بتُ الثمنتُ الآجل والحال لا يدخل في ملك الدصرف الذي طرأ على الدعاملة 

لغرض تسويغ الحصول على زيادة لدا قدم من ت٘ويل لذذا الشخص تٔعاملبت صورية في معظم أحوالذا ، وىذا لا يتوافر في الدعاملة 
( .الدبينة التي تٕريها بعض الدصارف
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 :ومن أدلة القول
ما بينو قرار المجمع الفقهي برابطة العالم الإسلبمي في الصفحة السابقة من صورية الدعاملة في التورق 
الدصرفي الدنظم خلبفا للتورق الفردي الدعروف عند الفقهاء الذي يتم فيو البيع الثاني بعيدا عن البائع 

لو دور في البيع الثاني من جهة - وىو البنك أو من البنك وكيلو-الأول ت٘اما، فالبائع في التورق الدنظم 
وكالتو في البيع وإدخال الدبلغ في حساب العميل، ثم أخذ العمولة على ذلك كلو، بعد أخذ الربح، أو 

العمولة عن البيع الأول، والدتورق ليس لو من الأمر إلا توقيع الأوراق، ثم انتظار دخول الدال في 
 . 2الحساب دون قبض ولا تصرف، ىذه الأمور تبعده عن التورق الفردي، وتلحقو بالعينة قطعا

 3جواز التورق الدصرفي الدنظم وقال بو بعض الفقهاء الدعاصرين: القول الثاني
 :ومن أدلة القول

استصحاب الأصل، فهذه الدنظومة التعاقدية الدستحدثة ليست لزل نهي في نص شرعي، وليست 
حيلة ربوية، ولا ذريعة إلى ربا أو حرام، بل ىي صورة مطورة من التورق الفردي الذي أجازه تٚهور 

 . 4الفقهاء من جهة غايتو، وىو تٖصيل النقد، ومن جهة وجود عقدين منفصلتُ
: الترجيح

الذي ظهر رجحانو لي ىو القول بتحريم التورق الدصرفي الدنظم كليا لصورية العقدين فيو، وتنظيم 
الدصرف للعقدين واستفادتو الدالية منها وسيطا وبائعا، وتوكلو عن الدتورق في البيع والشراء، وبعد 

الدتورق عن القبض، وحيازة العتُ الدبيعة، وارتباطو بالدصرف دون غتَه من الأطراف، لشا يبعده عن 
التورق الفردي الدعروف عند الفقهاء ويلحقو بالعينة، بل بالربا الصريح، ولا عبرة بالتسمية مادامت 

 .والله أعلم. الحقيقة حقيقة الربا، ولا تعويل على أصل الإباحة؛ لأن معتٌ الحرمة واقع لا ادعاء
  

                                                                                                                                                         

  
( 5/19)179:ىـ، القرار رقم5/5/1430-1انظر القرارات والتوصيات للدورة التاسعة عشرة لمجمع الفقو الإسلبمي الدولي 1

لا لغوز التورق الدنظم؛ لأن فيو تواطؤا بتُ  ):، وجاء فيو13ص (الفقهي الدعروف والدصرفي الدنظم)بشأن التورق حقيقتو، وأنواعو 
   (الدمول والدستورق، صراحة أو ضمنا أو عرفا، تٖايلب لتحصيل النقد الحاضر بأكثر منو في الذمة وىو ربا

. 36، والتورق الدصرفي الدنظم للباحوث ص533،والتبادل الدالي للحمود ص197انظر التورق الدصرفي للضرير ص 2
،  ونزيو تٛاد في فقو الدعاملبت الدالية والدصرفية الدعاصرة 377في التأصيل الفقهي للتورق ص. عبد الله بن منيع: منهم 3

.  184ص
. 532، والتبادل الدالي للحمود ص184، والتورق لحماد ص190انظر التورق كما تٕريو الدصارف للسعيدي ص 4
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: وجو تأثير المسألة في موضوع التورق المصرفي بالأسهم

إن ترجيح القول بتحريم التورق الدصرفي الدنظم كليا يؤدي إلى القول بتحريم التورق الدصرفي الدنظم كليا 
.  بالأسهم ولا فرق، ويبقى التورق الدصرفي الدنظم جزئيا ىو لزل البحث

 :تكييف السهم ومحل العقد عند بيع الأسهم: المسألة الثالثة
: اختلف الباحثون الدعاصرون في تكييف السهم ولزل العقد عند بيعو على ثلبثة أقوال

فمحل العقد عند بيع السهم ىو . أن السهم حصة شائعة من أصول الشركة ولشتلكاتها: القول الأول
الحصة الشائعة التي لؽثلها السهم من موجودات الشركة من أتٙان وأعيان ومنافع وديون وىذا قول 

  2(1/7)63:، وبو صدر قرار لرمع الفقو الإسلبمي الدولي رقم1تٚهور الفقهاء والباحثتُ الدعاصرين
 :ومن أدلة القول

أن السهم لؽثل في حقيقتو مستند على ما قدمو كل مساىم في الشركة من مال، ثم بعد عمل الشركة 
لؽثل ما ت٘لكو الشركة من موجودات نقدية وعينية وغتَىا، ولا يغتَ من تلك الحقيقة انتقال السهم بتُ 
أيدي الناس بالبيع وتفاوت القيمة تْسب العرض والطلب؛ لأنو لولا موجودات الشركة التي لؽثلها لدا 

، ثم إن الحقيقة القانونية للسهم التي عبرت عنها القوانتُ في تعريفهم 3كان لو أي قيمة في نفسو ابتداء
     4. للسهم بأنو صك لؽثل حصة، أو الحصص التي يشتًك بها في رأس مال الشركة تؤيد ذلك

                                                 
، وأحكام التعامل في 7، والتكييف الفقهي للسهم لليحتِ ص ص189انظر  الأسهم والسندات وأحكامها للخليل ص 1

، والأسواق الدالية للفرفور ، 47، وأحكام ت٘ويل الاستثمار في الأسهم للعريض ص1/183الأسواق الدالية الدعاصرة لآل سليمان
 6،2/1276لرلة لرمع الفقو الإسلبمي، ع 

لزل العقد - 5  ):حيث جاء فيو ما نصو.213قرارات وتوصيات لرمع الفقو الإسلبمي الدنبثق من منظمة الدؤت٘ر الإسلبمي ص 2
إن المحل الدتعاقد عليو في بيع السهم ىو الحصة الشائعة من أصول الشركة، وشهادة السهم عبارة عن وثيقة للحق  :في بيع السهم
 .(في تلك الحصة

، وأحكام التعامل في الأسواق الدالية 2/15، والخدمات الاستثمارية للشبيلي ص189انظر  الأسهم والسندات للخليل ص 3
. 50، وأحكام ت٘ويل الاستثمار في الأسهم للعريض ص1/184الدعاصرة لآل سليمان

، 93، وسوق الأوراق الدالية لإقبال ص61،والشركات العاملة في لرال الأوراق الدالية لعمر ص63انظر شركات الأموال لطو ص 4
حصة : بل عرف أيضا بأنو. 8، والتكييف الفقهي للسهم لليحتِ ص1/114وأحكام التعامل في الأسواق الدالية لآل سليمان 
. 280القانون التجاري للعكيلي ص. الشريك في الشركة، لشثلة بصك قابل للتداول
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 مستقل بذاتو، فمحل العقد عند بيع السهم ىو ذات السهم دون 1أن السهم عرض: القول الثاني
 .2نظر إلى موجودات الشركة، ونسب ىذا القول إلى بعض الباحثتُ الدعاصرين

: ومن أدلة القول
 سلعتو،كل تاجر من   وصاحبها يكسب منها كما يكسبوتشتًى،أصبحت سلعاً تباع أن الأسهم 

. سميةالا  تٗتلف في البيع والشراء عن قيمتهاالأسواق،وقيمتها الحقيقية التي تقدر في 
والدسالعون لا ينظرون في حال شراء السهم وبيعو إلى موجودات الشركة، بل لا يعلمون نشاطها؛ لأن 

 .3مقصودىم الربح بالدضاربة على فروق الأسعار
أن السهم حصة في الشركة الدسالعة باعتبار الشركة شخصا معنويا قائما بذاتو، وليس : القول الثالث

ولزل .جزءا من رأس مالذا، أو حصة شائعة في موجوداتها، فالدسالعون شركاء في شركة ملك لا عقد
وىو قول . 4العقد عند بيع السهم ىو الحصة الشائعة في شخصية الشركة الاعتبارية، لا في موجوداتها

 .5بعض الباحثتُ الدعاصرين
: ومن أدلة القول

 أن الدساىم لا حق لو في التصرف في موجودات الشركة الدسالعة، لشا يعتٍ أنو لا لؽلك حصة  
 شخصية اعتبارية، بل ىو ما ة من موجوداتها، ثم إن بعض القانونيتُ قرر أن للشركة الدساىمة شائع

.  6رجحتو القوانتُ أختَا

                                                 
انظر لسان العرب لابن منظور . بالتحريك متاع الدنيا وحطامها، وأما العَرْض بسكون الراء فخلبف النقد من الدال: العَرَض 1
7/170 . 
. 10، والتكييف الفقهي للسهم لليحتِ ص7 للشبيلي ص حكم تداول أسهم الشركات التي في مرحلة التأسيس انظر 2
 .16، والتكييف الفقهي للسهم لليحتِ ص8 للشبيلي ص حكم تداول أسهم الشركات التي في مرحلة التأسيس انظر 3
 .1/184انظر أحكام التعامل في الأسواق الدالية لآل سليمان  4
، و 18، والعقود الشرعية لعبده ص20، والتكييف الفقهي للسهم لليحتِ ص49-48انظر الشخصية الاعتبارية للقري ص 5

، وأثر ديون ونقود الشركة أو المحفظة 8، ومكونات الأسهم لحسان ص1/186أحكام التعامل في الأسواق الدالية لآل سليمان 
. 33على حكم تداول الأسهم والصكوك والوحدات الاستثمارية للقره داغي ص

، و 18، والعقود الشرعية لعبده ص21، والتكييف الفقهي للسهم لليحتِ ص49-48انظر الشخصية الاعتبارية للقري ص 6
، وأثر ديون ونقود الشركة أو المحفظة على حكم تداول الأسهم والصكوك 1/186أحكام التعامل في الأسواق الدالية لآل سليمان 

. 33والوحدات الاستثمارية للقره داغي ص



 14 

أن السهم حصة شائعة في موجودات الشركة، وفي كل ما يؤثر حقيقة على مركز الشركة : القول الرابع
 .1الدالي من العلبمات التجارية والتًاخيص والامتيازات ولضوىا،وىو قول بعض الباحثتُ الدعاصرين

 :ومن أدلة القول
أن حقيقة السهم أنو لا لؽثل فقط الدوجودات، بل لؽثل شيئا أكبر من ذلك بدليل اختلبف قيمة 

. السهم عن قيمة موجودات الشركة
وقواعد الشريعة تأبى القول بأن موجودات الشركة ىي ملك للشركة ذاتها وليست ملكا للمسالعتُ، إذ 

من الدعلوم أن الدوجودات تكونت بأموال الدسالعتُ قبل أن يكتتبوا في أسهم الشركة، فلب يصح 
إخراجها عن ملكهم بعد الاكتتاب، فعقد الشركة عقد اشتًاك لا ت٘ليك، وعدم تصرفهم في أموالذم 

مرده للشرط أو العرف القائم مقامو، والدسلمون على شروطهم، ولو نظتَ في الشرع، وىو الدال 
 .  2الدرتهن، لا لؼرج عن ملك الراىن، لكن ليس لو حق التصرف فيو بالبيع مدة الرىن

: الترجيح
وأما القول بأنو عرض دون النظر . أرى أن الدتفق مع ما لؽثلو السهم حقيقة ىو القول الرابع

للموجودات فهو قول يتًتب عليها لوازم لا أرى أن أحدا من القائلتُ بهذا القول يقول بها كجواز 
شراء أسهم الشركات التي تتعامل بالحرام، ثم إنو لا عبرة بالأسعار الناتٕة عن الدضاربات الدشابهة 
للمقامرات والتي تقطع الصلة بواقع السهم، فالأفعال الخاطئة والمحرمة لا تغتَ من الواقع والحقائق 

 .والله أعلم. والقول بالشخصية الاعتبارية لا يفصل السهم عن واقعو وما لؽثلو حقيقة.شيئا
: وجو تأثير المسألة في موضوع التورق المصرفي بالأسهم

إن ترجيح القول بأن السهم لؽثل حصة من موجودات الشركة يؤدي إلى النظر في تلك الدوجودات 
وحكم بيعها، والتورق الدصرفي بالأسهم يتم عن طريق بيع وشراء الأسهم، والدوجودات التي لؽثلها 
السهم قد تكون نقودا فيشتًط لبيعها شروط الصرف، وقد تكون ديونا فيشتًط لبيعها شروط بيع 

                                                 
، و أحكام التعامل في الأسواق الدالية لآل 23، والتكييف الفقهي للسهم لليحتِ ص190انظر الأسهم والسندات للخليل ص 1

 .1/186سليمان 

2
، و أحكام التعامل في الأسواق الدالية لآل 23، والتكييف الفقهي للسهم لليحتِ ص190انظر الأسهم والسندات للخليل ص 

 .1/189سليمان 
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الديون، وقد تكون لرتمعة من ديون ونقود وأعيان فيقع الخلبف في بيعها وضوابطو وىذا ما سأبينو في 
 .الدسألة التالية

 المختلطة من نقود وأعيان، 2أسهم الشركات المباحة1حكم تداول: المسألة الرابعة
 .ومنافع، وديون

أن أغلب الشركات الدسالعة حينما تبدأ نشاطها تكون موجوداتها مكونة : وجو الإشكال في الدسألة
من نقود، وأعيان، وديون، ومنافع فهل لغوز شراء أسهم تلك الشركات دون مراعاة أحكام الصرف 
بتُ الثمن والسهم الدشتمل على نقود، ولا أحكام الديون لاشتمال السهم على ديون، أو لا بد من 

. مراعاة ذلك وبالتالي لؽنع البيع إلا إذا تٖققت شروط الصرف، وبيع الدين
: اختلف العلماء الدعاصرون على أقوال ىي

 .4 وىو قول نسب لبعض الدعاصرين3الدنع مطلقا: القول الأول
: ومن أدلة القول

وَىُوَ تِٓيَْبـَرَ بِقِلَبدَةٍ - صلى الله عليو وسلم- أُتي رَسُولُ الللَّوِ :قالعُبـَيْدٍ الأنَْصَارىِلَّ  بْن فَضَالَة ما رواه 
باِلذلَّىَبِ اللَّذِى فِِ - صلى الله عليو وسلم- فَأَمَرَ رَسُولُ الللَّوِ ،فِيهَا خَرَزٌ وَذَىَبٌ وَىِىَ مِنَ الْمَغَالًِِ تُـبَاعُ 

. 5«الذلَّىَبُ باِلذلَّىَبِ وَزْناً بِوَزْنٍ » - صلى الله عليو وسلم- ثُملَّ قاَلَ لَذمُْ رَسُولُ الللَّوِ ،الْقِلَبدَةِ فَـنُزعَِ وَحْدَهُ 
: وجو الاستدلال

دل الحديث على منع بيع الربوي تّنسو ومعو من غتَ جنسو حتى لؽيز الربوي ويعرف وزنو، ليباع مثلب 
، ولدا كان السهم يشتمل على النقود ومعها غتَىا ويراد بيعها بالنقود كان من الواجب 6تٔثل يدا بيد

                                                 
بيع الأسهم وانتقالذا من ذمة إلى أخرى تبعا لعمليات البيع والشراء الدتتالية، التي تتم حاليا عن طريق الوسائل : التداول 1

. 43-42انظر التداول الالكتًوني للعملبت للطفي ص. ةالالكتًوني
الدعبر عنها في الأشهَر بالنقية، وذكرت ىذا القيد حتى لا تدخل أسهم الشركات الدختلطة في نشاطها بتُ الحلبل والحرام فهذه  2

 .سأتكلم عنها في مسألة تالية
 .ولعل الدقصوده تعذر أو صعوبة ت٘ييز النقود عن غتَىا في السهم عند البيع 3
. 53انظر الاكتتاب والدتاجرة بالأسهم لآل سليمان ص 4
  .694، صحيح مسلم ص1591: أخرجو مسلم في كتاب الدساقاة باب بيع القلبدة فيها خرز وذىب رقم5
شرح النووي على صحيح مسلم .  باَعَ مُدّ عَجْوَة وَدِرْلَعاً تٔدُلَّيْ عَجْوَة، أوَْ بِدِرْلَعَتُِْ : وَصُورَتهاَ(دّ عَجْوَة  ُ  )الْمَعْرُوفَة ىي الدسألة  6

انظر .  وقد اختلف العلماء فيها فذىب الجمهور من الدالكية والشافعية والحنابلة في الدشهور إلى عدم جواز ىذه الدسألة.11/18
. 92/ 6، والدغتٍ لابن قدامة2/28، ومنهاج الطالبتُ للنووي مع مغتٍ المحتاج للشربيتٍ 6/266الدنتقى شرح الدوطأ للباجي 
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ت٘ييزىا، لتباع بشروط الصرف وىذا متعذر تْكم الواقع فدل على عدم جواز بيع السهم الدشتمل على 
 .1النقود وغتَىا بالنقود

 .والدراد عند تعذر التمييز، أما في حالة التمييز وتطبيق شروط الصرف، فالحديث يدل على الجواز
 .2الجواز مطلقا، وىو قول بعض الدعاصرين: القول الثاني

: ومن أدلة القول
أن السهم عرض بذاتو، أو جزء من شخصية الشركة الاعتبارية، فلب يلتفت إلى موجودات الشركة 

مطلقا؛ لأن بيع السهم ليس بيعا لتلك الدوجودات، وإلظا ىو بيع للحق الذي لؽلكو تٕاه الشركة، أو 
 .3لعرض مستقل ت٘اما

 .4أكثر من النقود التي مع الأعيان-  القيمة السوقية–الجواز إذا كان الثمن :القول الثالث
 :ومن أدلة القول

أن العقد إذا أمكن تٛلو على الصحة دليل القائلتُ تّواز مسألة مد عجوة الدذكورة قريبا في الذامش، ب
، وقد أمكن التصحيح ىهنا تّعل فلب لػمل على الفساد ، لأن الأصل تٛل العقود على الصحة

   .5الجنس في مقابلة غتَ الجنس، أو جعل غتَ الجنس في مقابلة الزائد على الدثل 
الجواز الدقيد وىو قول تٚهور الدعاصرين وقد اختلفوا في القيد فمنهم من قيده بغلبة : القول الرابع

الأعيان والدنافع على موجودات الشركة، ومنهم من قيده بالكثرة بأن تكون الكثرة للؤعيان والدنافع، 

                                                                                                                                                         

وأجازىا الحنفية بشرط القبض، وأن يكون الدفرد أكثر من الذي معو غتَه، أو يكون مع كل واحد منهما من غتَ جنسهما، وىو 
انظر العناية . قول الحنابلة في رواية اختارىا شيخ الإسلبم ابن تيمية وزادوا قيدا بأن لا يكون القصد من الدعاملة التحايل على الربا

. 29/466، ولرموع الفتاوى لشيخ الإسلبم 6/92، والدغتٍ لابن قدامة 440/ 8للبابرتي
، وأثر ديون ونقود الشركة أو المحفظة على حكم تداول الأسهم والصكوك 420انظر أحكام ت٘ويل الاستثمار للعريض ص 1

 .53، والاكتتاب والدتاجرة بالأسهم لآل سليمان ص70والوحدات الاستثمارية للقره داغي ص
، 15 صة، والفتاوى الاقتصادية لمجموعة البرك71، والشخصية الاعتبارية للقري ص48انظر مكونات الأسهم لحسان ص 2

.  53والاكتتاب والدتاجرة بالأسهم لآل سليمان ص
، والاكتتاب والدتاجرة بالأسهم لآل سليمان 71، والشخصية الاعتبارية للقري ص48انظر انظر مكونات الأسهم لحسان ص 3

. 418، و أحكام ت٘ويل الاستثمار للعريض ص54ص
 .55الاكتتاب والدتاجرة بالأسهم لآل سليمان ص  انظر4
. 94-6/93انظر الدغتٍ لابن قدامة  5
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ومنهم من قيده بالقصد بأن يكون الدقصود بالعقد ىو الأعيان والدنافع، أو النشاط، أو مكونات 
.   1السهم الحسية والدعنوية لا النقود والديون

: ومن أدلة القول
يقام الأكثر مقام )، أو أن للؤكثر حكم الكل2(العبرة بالغالب)القواعد الدالة على أن الحكم للغالب 

  . 3(الكل
مَنْ ابْـتَاعَ لَطْلًب :} سمَِعْتُ رَسُولَ الللَّوِ صَللَّى الللَّوُ عَلَيْوِ وَسَللَّمَ يَـقُولُ :رَضِيَ الللَّوُ عَنْوُ قاَلَ   وحديث ابن عمر

 وَمَنْ ابْـتَاعَ عَبْدًا وَلَوُ مَالٌ فَمَالوُُ للِلَّذِي باَعَوُ إِلالَّ أَنْ ،بَـعْدَ أَنْ تُـؤَبلـَّرَ فَـثَمَرَتُـهَا للِْبَائِعِ إِلالَّ أَنْ يَشْتًَِطَ الْمُبْتَاعُ 
 4{يَشْتًَِطَ الْمُبْتَاعُ 
أن النبي صلى الله عليو وسلم أجاز بيع العبد مع مالو عند اشتًاط الدشتًي بثمن : وجو الاستدلال

 معلوم دون مراعاة أحكام الصرف؛ لأن الدال الذي مع العبد غتَ مقصود وإلظا الدقصود ىو العبد، 
 .  5فكذلك السهم لغوز بيعو مع اشتمالو على النقود؛ إذا كان الدقصود غتَ النقد الذي في السهم

 :الترجيح
، فقصد الذىب غتَ ظاىر في حديث 6أقرب ما لؽكن أن تلحق بو الدسألة ىي مسألة مد عجوة

فضالة بن عبيد رضي الله عنو، بل الدشتًي قصد القلبدة تّميع مكوناتها، وتٗصيص الذىب بالقصد 
تٖكم، ومثلها السهم إذا لم يظهر قصد النقود التي في السهم، أو الديون فأرى أن الخلبف الواقع في 
مسألة مد عجوة لغري في السهم الدشتمل على نقود وأعيان ومنافع، وأما القياس على العبد ذي الدال 
في حديث ابن عمر رضي الله عنو السابق فهو قياس مع الفارق؛ لأن قصد العبد ظاىر لا لبس فيو  
والدال تبع لو مضاف إليو، بل ىو مقرون تٔسألة النخل الدؤبر، والثمرة الدؤبرة تابعة لأصلها دون شك 

                                                 
، وأثر ديون ونقود الشركة أو 418، وأحكام ت٘ويل الاستثمار للعريض ص56 انظر الاكتتاب والدتاجرة بالأسهم لآل سليمان ص1

 .53المحفظة على حكم تداول الأسهم والصكوك والوحدات الاستثمارية للقره داغي ص
 .8/136، والتمهيد لابن عبدالبر 10/196 انظر الدبسوط للسرخسي ص2
 .25/28انظر الدبسوط  3
، صحيح البخاري ص 2379:أخرجو البخاري في كتاب الدساقاة باب الرجل يكون لو لشر أو شرب في حائط أو في لطل، برقم 4

 . 670، صحيح مسلم ص1543:، ومسلم في كتاب البيوع باب من باع لطلب عليها ت٘ر، برقم382
، 68انظر أثر ديون ونقود الشركة أو المحفظة على حكم تداول الأسهم والصكوك والوحدات الاستثمارية للقره داغي ص 5

. 419وأحكام ت٘ويل الاستثمار للعريض ص
. 16ذكرت معناىا والخلبف فيها في ىامش ص 6
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ومثلها مال العبد، خلبفا للسهم الددعى فيو قصد غتَ النقود، وىو قول احتمالي غتَ مؤكد، مبتٍ 
. على توقع ما في نفوس الناس

. والله أعلم. وأحتاج لدزيد وقت لتأمل الدسألة الدعضلة، فأتوقف عن التًجيح حتى يتبتُ لي
: وجو تأثير المسألة في موضوع التورق المصرفي بالأسهم

الأثر كبتَ جدا، فلو رجحت عدم جواز التداول في ىذه الدسألة لانتهت مسألة التورق الدصرفي في 
الأسهم ىنا، ذلك أن التورق الدصرفي بالأسهم لابد لتحققو من الشراء والبيع عن طريق التداول، 

وأغلب الشركات إن لم تكن كلها تشتمل موجوداتها على نقود، لذا لدا رأيت التوقف كان للبستمرار 
 .في الدسألة وجو

حكم شراء أسهم الشركات المختلطة التي أصل نشاطها وغالبو : المسألة الخامسة
مباح لكنها تتعامل ببعض المعاملات المحرمة كالاقتراض أو الإقراض بفائدة دون نص 

 . من نظامها على ذلك
: اختلف العلماء الدعاصرون على قولتُ

، والذيئات 1تٖريم شراء أسهم الشركات الدختلطة وىو قول تٚع من الفقهاء الدعاصرين: القول الأول
، وبو صدر قرار لرمع الفقو الإسلبمي الدنبثق من منظمة الدؤت٘ر الإسلبمي 2الشرعية، واللجان العلمية

،  4(4/14 )78: ، وقرار لرمع الفقو الإسلبمي التابع لرابطة العالم الإسلبمي رقم3(1/7)63:رقم

                                                 
، 14، والاكتتاب والدتاجرة بالأسهم لآل سليمان ص36 الدختلطة للعمراني صتانظر الاستثمار والدتاجرة في أسهم الشركا 1

، وأحكام 180، وسوق الأوراق الدالية لإقبال ص140، والأسهم والسندات وأحكامها للخليل ص22والأسهم للسلطان ص
. 59، وتوضيح أوجو اختلبف الأقوال في مسائل من معاملبت الأموال لابن بيو ص66ت٘ويل الاستثمار للعريض ص

، والذيئة الشرعية لبيت التمويل 14/354انظر فتاوى اللجنة الدائمة . اللجنة الدائمة للبحوث العلمية في السعودية: منها 2
، وىيئة 49:، والذيئة الشرعية لبنك دبي الإسلبمي، الفتوى رقم532:انظر الفتاوى الشرعية في الدسائل الاقتصادية رقم. الكويتي

. 16:الرقابة الشرعية بالبنك الإسلبمي السوداني بالفتوى رقم
.  212انظر قرارات وتوصيات لرمع الفقو الإسلبمي الدنبثق من منظمة الدؤت٘ر الإسلبمي ص 3
 بشأن حكم شراء أسهم الشركات والدصارف إذا كان في بعض (4/14 )78:  القرار رقم297انظر قرارات المجمع ص 4

تٔا أن الأصل في الدعاملبت الحل والإباحة فإن تأسيس شركة - 1 ):معاملبتها ربا وجاء في القرار بيان الحكم ودليلو ولشا جاء فيو
. مسالعة ذات أغراض وأنشطة مباحة أمر جائز شرعًا

. كالتعامل بالربا أو تصنيع المحرمات أو الدتاجرة فيها لا خلبف في حرمة الإسهام في شركات غرضها الأساسي لزرم،- 2
ا بذلك- 3

ً
. لا لغوز لدسلم شراء أسهم الشركات والدصارف إذا كان في بعض معاملبتها ربا، وكان الدشتًي عالد
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 :ومن أدلة القول
  1 {وأحل الله البيع وحرم الربا}:، مثل قولو تعالىعموم الأدلة من الكتاب والسنة في تٖريم الربا

، ولأن شراء   2{يأيها الذين آمنوا اتقوا الله وذروا ما بقي من الربا إن كنتم مؤمنتُ}: وقولو تعالى
أسهم الشركات التي تتعامل بالربا مع علم الدشتًي بذلك، يعتٍ اشتًاك الدشتًي نفسو في التعامل 

والدساىم لؽلك حصة شائعة في موجودات  بالربا، لأن السهم لؽثل جزءًا شائعًا من رأس مال الشركة،
الشركة، فكل مال تقرضو الشركة بفائدة، أو تقتًضو بفائدة، فللمساىم نصيب منو، لأن الذين 
 .3يباشرون الإقراض والاقتًاض بالفائدة يقومون بهذا العمل نيابة عنو، والتوكيل بعمل المحرم لا لغوز

، وىو 4جواز شراء أسهم الشركات الدختلطة، مع وجوب التخلص من الكسب المحرم: القول الثاني
.  6، والذيئات الشرعية5قول بعض الفقهاء الدعاصرين

: ومن أدلة القول
وما جعل عليكم في }: الدستمدة من قولو تعالى7(الحاجة العامة تنزل منزلة الضرورة الخاصة ):قاعدة

  8{الدين من حرج

                                                                                                                                                         

    .(والتحريم في ذلك واضح. إذا اشتًى شخص وىو لا يعلم أن الشركة تتعامل بالربا، ثم علم فالواجب عليو الخروج منها- 4
 .٢٧٥:، الآيةالبقرةسورة  1
 .٢٧٨: الآيةالبقرة سورة 2
 .297قرارات المجمع الفقهي الإسلبمي التابع لرابطة العالم الإسلبمي ص 3
، 59، والدعاملبت الدالية لقلعو جي ص70انظر الدعاملبت الحديثة لعيسى ص. ىناك من أجاز شراء الأسهم الدختلطة مطلقا 4

 .184وسوق الأوراق الدالية لإقبال ص
، 44، وقابلية التداول لأسهم الشركات والدؤسسات لحسان ص220انظر حكم تداول أسهم الشركات الدسالعة لابن منيع ص 5

وبعض العلماء قيد الجواز بأن تكون الشركة الدسالعة من .10، وبيع الأسهم للزحيلي ص199وأحكام الأسهم للقره داغي ص
. 697، ص1، ج7:انظر لرلة لرمع الفقو الإسلبمي الدولي العدد. الشركات التي تؤدي خدمة عامة وضرورية للمجتمع

، والذيئة الشرعية للبنك الإسلبمي 1/241انظر قرارات الذيئة الشرعية لشركة الراجحي. الذيئة الشرعية لدصرف الراجحي: منها 6
.  385انظر الدعايتَ الشرعية ص. ، وىيئة المحاسبة والدراجعة للمؤسسات الدالية الإسلبمية1: الأردني في الفتوى رقم

يعُهَا ) :، قال شيخ الإسلبم ابن تيمية78، والأشباه والنظائر لابن لصيم ص2/24انظر الدنثور في القواعد للزركشي 7 وَالشلَّريِعَةُ تَِٚ
هَا حَاجَةٌ راَجِحَةٌ أبُيِحَ الْمُحَرلَّمُ   .49/ 29 لرموع الفتاوى (.مَبْنِيلَّةٌ عَلَى أَنلَّ الْمَفْسَدَةَ الْمُقْتَضِيَةَ للِتلَّحْرِيِم إذَا عَارَضَتـْ

. ٧٨:، الآية الحجسورة 8
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أن حاجة الناس تقتضي الإسهام في ىذه الشركات الاستثمارية، لاستثمار أموالذم : وجو الاستدلال
فيما لا يستطيعون الاستقلبل بالاستثمار فيو، ومنعهم من ذلك يوقعهم في حرج وضيق لعجزىم عن 

 .1الاستثمار الدنفرد
: الترجيح

رجحان القول بتحريم شراء الأسهم الدختلطة ظاىر؛ لأن قصد الحرام لزرم ولا تبيحو دعوى القلة، قال 
. 2{ كَثِتَهُُ فَـقَلِيلُوُ حَراَمٌ  مَا أَسْكَرَ }:صلى الله عليو وسلم

ولا عبرة بالحاجة الدوىومة الناتٕة عن غلبة الفكر الرأسمالي، الدنحرف برغبات الناس من تقديم 
 .والله أعلم. الضروريات والحاجيات إلى تقديم الكماليات، بل الفضول

: وجو تأثير المسألة في موضوع التورق المصرفي بالأسهم
ينبتٍ على القول بتحريم شراء أسهم الشركات الدختلطة، تٖريم التورق الدصرفي بالأسهم الدختلطة، ولو 

 . كان التورق الدصرفي منظما تنظيما جزئيا؛ لأنو لا تورق بالأسهم دون شراء لذا
 .حكم بيع المبيع قبل قبضو: المسألة السادسة

 :اختلف العلماء الأوائل في بيع الدبيع قبل قبضو على قولتُ إتٚالا
الدنع من بيع الدبيع قبل قبضو مطلقا، وإليو ذىب الشافعية، وىو رواية عن الإمام أتٛد، : القول الأول

. 3وقول الإمام لزمد بن الحسن الشيباني
 

                                                 
، 197، وتْوث في الاقتصاد الإسلبمي للقره داغي ص230انظر حكم تداول أسهم الشركات الدسالعة لابن منيع ص 1

. 68، وأحكام ت٘ويل الاستثمار للعريض ص16 الدختلطة للعمراني صتالاستثمار والدتاجرة في أسهم الشركا
، والتًمذي في كتاب 528، سنن أبي داود ص3681:أخرجو أبو داود في كتاب الأشربة، باب ما جاء في السكر، رقم 2

، والنسائي في كتاب الأشربة، باب تٖريم كل 438، جامع التًمذي ص1865:الأشربة، باب ما أسكر كثتَه فقليلو حرام، رقم
، وابن ماجو في كتاب الأشربو، باب ما أسكر كثتَه فقليلو 760، سنن النسائي الصغرى ص5610:شراب أسكر كثتَه، رقم

، والبيهقي في 4/250، والدار قطتٍ في كتاب الأشربة وغتَىا، سنن الدار قطتٍ 490، سنن ابن ماجو ص3392:حرام، رقم
حديث : ، وأتٛد في مسنده، قال لزققو الدسند8/296كتاب الأشربة، باب ما أسكر كثتَة فقليلو حرام، السنن الكبرى للبيهقي 

. ، وصححو الألباني4/81التلخيص الحبتَ .حسنو التًمذي، ورجالو ثقات :، قال ابن حجر9/465قوي، الدوسوعة الحديثية 
 .53، وغاية الدرام ص8/42انظر إرواء الغليل

، والذداية للمتَغناني مع فتح القدير 6/189، والدغتٍ لابن قدامة9/318 للشتَازي مع تكملة المجموع للمطيعيبانظر الدهذ 3
. 6/513لابن الذمام
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: ومن أدلة القول
.  1{إذا اشتًيت بيعا، فلب تبعو حتى تقبضو}: قولو صلى الله عليو وسلم لحكيم بن حزام 

: وجو الاستدلال
. 2أن الحديث عام فيشمل كل مبيع، والنهي يقتضي التحريم

التفريق بتُ الدبيعات فيجوز في نوع ولا لغوز في الآخر وىم لستلفون في ذلك على أقوال : القول الثاني
 :لؽكن إتٚالذا في ثلبثة أقوال

جواز بيع كل مبيع قبل قبضو، إلا الطعام الدكيل أو الدوزون فلب لغوز بيعو قبل قبضو وإليو ذىب - 1 
. 3الدالكية وىو قول عند الحنابلة

: ومن أدلة القول
 4{من ابتاع طعاما فلب يبعو حتى يقبضو}:قولو صلى الله عليو وسلم في حديث ابن عمر 

: وجو الاستدلال
. 5أن الحديث خص الطعام بالدنع، فدل على أن ما عداه لغوز بيعو قبل قبضو

جواز بيع العقار قبل قبضو، أما غتَه من الدنقولات فلب لغوز بيعها قبل قبضها وإليو ذىب - 2
.  1الحنفية، والحنابلة في رواية عندىم

                                                 
، والدارقطتٍ في كتاب البيوع سنن 8/39الدصنف .  أخرجو عبد الرزاق في كتاب البيوع باب النهي عن بيع الطعام حتى يستوف3ِ

ىذا إسناد حسن ):، والبيهقي في كتاب البيوع باب النهي عن بيع ما لم يقبض وإن كان غتَ طعام، وقال عنو3/9الدار قطتٍ
، وأتٛد 4/41شرح معاني الآثار . ، والطحاوي في كتاب البيوع باب ما نهي عن بيعو حتى يقبض5/313السنن الكبرى. (متصل

، 4983:، وابن حبان في صحيحو برقم 602:رقم206، وابن الجارود في الدنتقى ص24/32في الدسند، الدوسوعة الحديثية
، 33-4/32والحديث لستلف في صحتو انظر نصب الراية للزيلعي.19/261، وابن عبد البر في الاستذكار11/358الإحسان

وتقدم قريبا -5/313، والبيهقي في السنن الكبرى 19/264ورجح صحتو تٚع من العلماء منهم ابن عبد البر في الاستذكار 
، قال لزقق مسند الإمام 6/511، والكمال بن الذمام في فتح القدير 11/358وابن حبان انظر الإحسان - قولو عنو

.  (حديث صحيح لغتَه):24/32(الدوسوعة الحديثية)أتٛد
. 267، والتورق الدصرفي عن طريق بيع الدعادن للمشيقح ص5/180انظر بدائع الصنائع للكاساني  2
وما بعدىا، 6/181، والدغتٍ لابن قدامة144/ 2، وبداية المجتهد لابن رشد2/969انظر الدعونة للقاضي عبد الوىاب 3

 .   128، وبيع التقسيط للتًكي ص11/493والإنصاف للمرداوي
، ومسلم في 342 صحيح البخاري ص2133:أخرجو البخاري في كتاب البيوع باب ما يذكر في بيع الطعام والحكرة، برقم 4

 .662 صحيح مسلم ص1526:كتاب البيوع باب بطلبن بيع الدبيع قبل القبض، برقم
. 6/190انظر الدغتٍ لابن قدامة 5



 22 

: ومن أدلة القول
أن علة النهي عن البيع قبل القبض ىي خشية الغرر الناشئ من احتمال انفساخ العقد بهلبك الدعقود 
عليو قبل قبضو، لشا يعود بالانفساخ على العقد الثاني، وذلك مورث للغرر، وىذا الدعتٌ غتَ موجود في 

 ىو حديث أبي فالدخصص عندىم  لحديث حكيم بن حزام . العقار، لعدم تصور ىلبكو غالبا
    2.3أن النبي صلى الله عليو وسلم نهى عن بيع الغرر: ىريرة 

جواز بيع الدبيع قبل قبضو إلا الدكيل والدوزون والدعدود والدذروع، سواء كان مطعوما أو غتَ - 3
. 4مطعوم وىو الدذىب عند الحنابلة، وقال بو بعض الحنفية

: ومن أدلة القول
إلظا ذكر الطعام؛ لأنو :  سالف الذكر في النهي عن بيع الطعام قبل قبضو، وقالواحديث ابن عمر

كان غالب طعامهم، وإلا فيدخل في الحديث كل ما يكال ويوزن، ويقاس على الدكيل والدوزون 
. 5الدعدود والدذروع؛ لاحتياجهما لحق التوفية

 : الترجيح
والراجح ىو القول الأول تٔنع بيع الدبيع قبل قبضو مطلقا ومن ذلك الأسهم؛ وقد بتُ ابن القيم  

فإن قيل الأحاديث كلها  ):سبب التًجيح، لريبا عن استدلال الدقيدين بالطعام بقولو- رتٛو الله-
 فنقيدلعا بأحاديث : وعلى التقديرين. فإنهما مطلقان أو عامانالحديثتُ،مقيدة بالطعام سوى ىذين 

. لزم إلغاء وصف الحكم وقد علق بو الحكم  وإلا، أو لطصمها تٔفهومها تٚعا بتُ الأدلة،الطعام
                                                                                                                                                         

، والإنصاف 2/8 وما بعدىا، والاختيار للموصلي6/510انظر الذداية للمتَغناني مع فتح القدير لابن الذمام والعناية للبابرتي 1
. 11/506للمرداوي مع الشرح الكبتَ لعبد الرتٛن بن قدامة والدقنع لابن قدامة

 ، وأبوداود 659 صحيح مسلم ص1513:أخرجو مسلم في كتاب البيوع باب بطلبن بيع الحصاة والبيع الذي فيو غرر، برقم 2
جامع . ، والتًمذي في أبواب البيوع باب ما جاء في كراىية بيع الغرر490سنن أبي داود ص. في كتاب البيوع باب في بيع الغرر

، وابن ماجو في كتاب التجارات باب النهي 624سنن النسائي ص.، والنسائي في كتاب البيوع باب بيع الحصاة299التًمذي ص
 2/330سنن الدارمي .   ، والدارمي في كتاب البيوع باب في بيع الحصاة314سنن ابن ماجة ص. عن بيع الحصاة وبيع الغرر

السنن الكبرى . ، والبيهقي في كتاب البيوع باب  النهي عن بيع الحصاة3/16سنن الدار قطتٍ . والدار قطتٍ في كتاب البيوع
5/342 .
 للشتَازي مع ب، والدهذ155-20/154-19/262، والاستذكار لابن عبد البر512،/6انظر فتح القدير لابن الذمام  3

. 190-189-6/188، والدغتٍ لابن قدامة 9/318المجموع
 .4/81، وتبيتُ الحقائق للزيلعي 6/185انظر الدغتٍ لابن قدامة  4
. 403، وأحكام ت٘ويل الاستثمار للعريض ص4/134، والفروع لابن مفلح4/81انظر تبيتُ الحقائق للزيلعي 5
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.  قيل عن ىذا جوابان
 كما صح عن ابن عباس أنو ، وفي غتَه إما بقياس النظتَ، أن ثبوت الدنع في الطعام بالنص: أحدلعا

  لأنو إذا نهى عن بيع الطعام قبل ،أو بقياس الأولى 1( ولا أحسب كل شيء إلا تٔنزلة الطعام:)قال
  ..... فغتَ الطعام بطريق الأولى، قبضو مع كثرة الحاجة إليو وعمومها

 أن اختصاص الطعام بالدنع إلظا ىو مستفاد من مفهوم اللقب وىو لو تٕرد لم يكن :الجواب الثاني
 حتى لو لم ترد ،والقياس الدذكور، حجة فكيف وقد عارضو عموم الأحاديث الدصرحة بالدنع مطلقا

   ................................... لكان قياسو على الطعام دليلب على الدنع،النصوص العامة
 لأن الحكم لو تعلق ؛الطعام يدل على أنو ىو العلةب تعليق النهي عن ذلك :قال الدخصصون للمنع

؟  فيعلقو الشارع بالخاص، فكيف يكون الدنع عاما،بالأعم لكان الأخص عديم التأثتَ
 فإن تعليق الحكم بعموم الدبيعات مستقل بإفادة التعميم وتعليقو ، لا تنافي بتُ الأمرين:قال الدعممون 

 ولػتمل أن يكون لغرض دعا إلى ، فثبت التعارض،بالخاص لػتمل أن يكون لاختصاص الحكم بو
 وإما لأن غالب التجارة حينئذ كانت ، إما لحاجة الدخاطب،التعيتُ من غتَ اختصاص الحكم بو

 وىذا ىو الأظهر فإن غالب تٕارتهم ، فلب مفهوم لو، فخرج ذكر الطعام لسرج الغالب،بالددينة فيو
 فلم يكن ذكر الطعام ،بالددينة كانت في الطعام ومن عرف ما كان عليو القوم من ستَتهم عرف ذلك

لاختصاص الحكم بو ولو لم يكن ذلك ىو الأظهر لكان لزتملب فقد تعارض الاحتمالان والأحاديث 
 2(العامة لا معارض لذا فتعتُ القول تٔوجبها

ثم إن العلة التي منع من أجلها بيع الدبيع قبل القبض وىي عدم ت٘ام الاستيلبء، وعدم انقطاع علبقة 
 . 3البائع بو متحققة في كل السلع

: وجو تأثير المسألة في موضوع التورق المصرفي بالأسهم
تٔا أنو لا لغوز بيع الأسهم قبل قبضها، فلذا لا لغوز التورق عندما يبيع الدصرف أسهما على العميل 

 .قبل قبضها، أو يبيع العميل أسهمو التي اشتًاىا بالثمن الدؤجل قبل قبضها
 

                                                 
، ومسلم في كتاب 342، صحيح البخاري ص2135:أخرجو البخاري في كتاب البيوع، باب بيع الطعام قبل أن يقبض، برقم 1

 .662، صحيح مسلم ص1525:البيوع، باب بطلبن بيع الدبيع قبل القبض، برقم
 .134-5/133تهذيب السنن لابن القيم مطبوع مع لستصر سنن أبي داود للمنذري  2
. 5/137انظر  تهذيب السنن لابن القيم مطبوع مع لستصر سنن أبي داود للمنذري  3
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أقسام وأنواع وصور التورق المصرفي بالأسهم وحكمها :  المبحث الثاني 
.     وىذا الدبحث ينبتٍ على ما جاء في الدبحث الأول وسيظهر ىذا عند بيان حكم الأنواع والصور

 . التورق المصرفي بالأسهم المنظم كليا: القسم الأول
وأما حكمو فبناء على ما ترجح من تٖريم التورق الدصرفي الدنظم كليا وذلك . وسبق تعريفو في التمهيد

في الدسألة الثانية في الدبحث الأول والدعنونة تْكم التورق الدصرفي الدنظم، فالراجح ىو تٖريم التورق 
 . الدصرفي بالأسهم الدنظم كليا تّميع أنواعو وصوره

 .1التورق المصرفي بالأسهم المنظم جزئيا: القسم الثاني
: وىذا لو أنواع
أن يكون بأسهم شركات نشاطها لزرم، فحكم التورق الدصرفي بها لزرم تّميع صوره، ولا : النوع الأول

. شك
أن يكون بأسهم شركات أصل نشاطها وغالبو مباح لكنها تتعامل ببعض الدعاملبت : النوع الثاني

المحرمة كالاقتًاض أو الإقراض بفائدة دون نص من نظامها على ذلك، وىي الدتعارف على تسميتها 
بالدختلطة، فحكم التورق بأسهمها حرام تّميع صورىا أيضا بناء على الراجح في حكم شراء أسهمها 

 . 2في الدسألة الخامسة من الدبحث الأول
أن يكون بأسهم شركات أصل نشاطها مباح ولم تقع في أي معاملة لزرمة حقيقة وواقعا : النوع الثالث

 أما إذا كان تعاملها يشوبو المحرم فلب عبرة بالإعلبنات الكاذبة، ولػرم التورق الدصرفي بأسهمها مثل –
 - النوعتُ السابقتُ 

:  والنوع الثالث ىذا لو صور أذكر منها
أن يتم بيع الأسهم على العميل الدتورق قبل ت٘لكها من قبل البنك، فهذه الصورة حرام : الصورة الأولى

   3.بإتٚاع العلماء؛ لأنها بيع ما لا لؽلك
 

                                                 
. لأن الدصرف لا بد أن يكون لو يد في ترتيب التورق ولو بالوساطة 1
تْكم شراء أسهم الشركات الدختلطة التي أصل نشاطها وغالبو مباح لكنها تتعامل ببعض الدعاملبت المحرمة : وىي الدعنونة 2

 . كالاقتًاض أو الإقراض بفائدة دون نص من نظامها على ذلك
. 84انظر مراتب الإتٚاع لابن حزم ص. أتٚع العلماء على اشتًاط كون البائع مالكا للسلعة 3
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    1{ وَلاَ بَـيْعُ مَا ليَْسَ عِنْدَكَ ،ضْمَنْ يُ  وَلاَ ربِْحُ مَا لمَْ ،لاَ لػَِلُّ سَلَفٌ وَبَـيْعٌ وَلاَ شَرْطاَنِ فِِ بَـيْعٍ : }قال 
أن يبيع العميل الدتورق أسهمو، بعد شرائها من الدصرف، وقبل قبضها، أي قبل دخولذا : الصورة الثانية

 والبيع، فهذه حرام بناء على الراجح في تٖريم 2في لزفظتو عن طريق ما يسمى توكيل الدصرف بالقبض
، ولأن الراجح في 3بيع الدبيع قبل قبضو وقد سبق بيان ذلك في الدسألة السادسة في الدبحث الأول

 وانتفاء شبهة التحايل على الربا وىنا الحرام ظاىر من جهة استفادة 4التورق الفردي ىو الجواز للحاجة
الدصرف للعمولات في البيع بثمن معجل والشراء بثمن مؤجل، فالبنك ربح ما لم يضمن، إضافة إلى 
أن التورق لابد فيو من قطع العلبقة بتُ البائع الأول على الدتورق وىو الدصرف، والدشتًي الثاني من 

.  الدتورق  وىنا لم تنقطع بالتوكيل فلب تٕوز ىذه الدعاملة

                                                 
،    505، سنن أبي داود ص3504:أخرجو أبو داود في كتاب البيوع والإجارات باب في الرجل يبيع ما ليس عنده، برقم 1

: ، وقال300، جامع التًمذي ص1234:وسكت عنو، والتًمذي في أبواب البيوع باب ما جاء في كراىية بيع ماليس عنده، برقم
، وابن ماجة في 634، سنن النسائي ص4615:حسن صحيح، والنسائي في كتاب البيوع، باب بيع ما ليس عند البائع، برقم

،     والدار 313، سنن ابن ماجو ص2187:كتاب التجارات، باب النهي عن بيع ما ليس عندك وعن ربح مالم يضمن، برقم
لا لغوز بيع العتُ الغائبة، السنن الكبرى : ، والبيهقي في كتاب البيوع باب من قال3/75قطتٍ في كتاب البيوع سنن الدار قطتٍ 

، والحاكم في كتاب البيوع، 340-5/339 ، وباب النهي عن بيع ما ليس عندك، وبيع ما لا لؽلك السنن الكبرى 5/267
ووافقو الذىبي في التلخيص بذيل الدستدرك،  (ىذا حديث على شرط تٚلة من أئمة الدسلمتُ):  وصححو وقال2/21الدستدرك

، وحسنو الألباني في إرواء الغليل 6/177، وصححو شيخ الإسلبم في الفتاوى الكبرى 175-2/174وأخرجو أتٛد في الدسند  
5/148، 
عدم الجواز وىو قول : الأول: لا يصح قياسها على مسألة توكيل الدشتًي البائع في القبض التي اختلف العلماء فيها على قولتُ 2

، والإنصاف للمرداوي مع 8/454، وفتح العزيز للرافعي1/55انظر درر الحكام لحيدر .الحنفية والشافعية ووجو عند الحنابلة
انظر حاشية . الجواز وىو ظاىر قول الدالكية، والصحيح من الدذىب عند الحنابلة: والثاني. 11/514الشرح الكبتَ والدقنع

، وذلك ؛ لأن التوكيل في ىذه الدسألة توكيل لررد، 11/514، والإنصاف للمرداوي مع الشرح الكبتَ والدقنع3/152الدسوقي 
أما في مسألة التورق فهو توكيل فيو شبهة الاحتيال على الربا، لأن التورق لا بد فيو من قطع العلبقة بتُ البائع الأول على الدتورق 

.  وىو الدصرف، والدشتًي الثاني من الدتورق وىنا لم تنقطع بالتوكيل
. وىي الدعنونة تْكم بيع الدبيع قبل قبضو 3
 .انظر الدسألة الأولى في الدبحث الأول 4
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 من قبل الدصرف بناء على 1أن يتم بيع الأسهم على العميل الدتورق بعد ت٘لكها حقيقة: الصورة الثالثة
وىي الدعروفة ببيع الدراتْة للآمر - طلب العميل الدتورق ووعده بشراء الأسهم بثمن متفق عليو مؤجل

. (بالتورق الدصرفي بالأسهم القائم على الدراتْة للآمر بالشراء)ولؽكن أن يعبر عنها - 2بالشراء
:  وفيها فرعان

؛ لأنها في الحقيقة لا 4فهذه الصورة لزرمة. 3إذا كانت الدواعدة من العميل الدتورق للمصرف ملزمة- أ
 تٗتلف عن صورة البيع قبل ت٘لك الأسهم وإن سميت مواعدة أو مراتْة، فالعبرة في العقود

                                                 
أما إن كان التملك صوريا بأن اشتًى الدصرف السلعة للعميل وسدد عنو الدبلغ عاجلب، وسدد العميل للمصرف مؤجلب فهذا  1
 .255انظر التورق الدصرفي عن طريق بيع الدعادن للمشيقح . ربا
طلب شراء للحصول على مبيع موصوف، مقدم من عميل إلى مصرف، يقابلو قبول من الدصرف، : الدراتْة للآمر بالشراء ىي  2

 .75بيع الدراتْة لدلحم ص.ووعد من الطرفتُ، الأول بالشراء، والثاني بالبيع بثمن وربح يتفق عليو مسبقا
. الإلزام يتم بصور كثتَة منها أخذ جزء من الثمن باسم العربون، أو الدصروفات الإدارية ولضو ذلك 3
انظر بيع الدراتْة كما تٕريو البنوك الإسلبمية للؤشقر ضمن تْوث فقهية في قضايا اقتصادية . ىذا الذي عليو تٚهور الدعاصرين 4

، والتورق الدصرفي عن طريق 75، وصيغ التويل بالدراتْة للربيعة ص138، وأحكام ت٘ويل الاستثمار للعريض ص 1/74معاصرة 
.  256بيع الدعادن للمشيقح ص

انظر بيع الدراتْة كما تٕريو البنوك الإسلبمية للؤشقر . وذىب بعض الفقهاء الدعاصرين إلى جواز الوعد الدلزم في الدراتْة للآمر بالشراء
، وصيغ التمويل بالدراتْة 138، وأحكام ت٘ويل الاستثمار للعريض ص 1/74ضمن تْوث فقهية في قضايا اقتصادية معاصرة 

.  258، والتورق الدصرفي عن طريق بيع الدعادن للمشيقح ص43للربيعة ص
أخرجو مرسلًب مالك في كتاب الأقضية باب القضاء في الدرفق،  .(لا ضرر ولا ضرار): مستدلتُ تْديث النبي صلى الله عليو وسلم

، ومرفوعاً ابن ماجو في كتاب الأحكام باب من بتٌ في حقو ما يضر تّاره، سنن ابن ماجو 4/40الدوطأ بشرح الزرقاني 
، والبيهقي في كتاب آداب القاضي 228-4/227، والدارقطتٍ في كتاب الأقضية والأحكام، سنن الدار قطتٍ 2340:برقم

حديث صحيح ): ، وقال2/66، والحاكم في كتاب البيوع الدستدرك 10/133باب ما لا لػتمل القسمة، السنن الكبرى 
، والطبراني 5/327، 1/313ووافقو الذىبي في تلخيصو بذيل الدستدرك، وأتٛد في الدسند  (الإسناد على شرط مسلم ولم لؼرجاه

، والحديث لا تٗلو طرقو الكثتَة من مقال لكنو تٔجموعها لا يقل عن درجة الحسن، فطرقو تقوي بعضها 11/228في الكبتَ 
، والذداية في تٗريج 3/413، و إرواء الغليل 211-2/207، و جامع العلوم والحكم 67الأربعتُ النووية ص: انظر.بعضاً 

، ومصباح الزجاجة 228-4/227، والتعليق الدغتٍ على الدارقطتٍ للعظيم آبادي 14-8/10أحاديث البداية للغماري 
 .2/221للبوصتَي 

انظر لرلة لرمع . أن في عدم الإلزام إضرارا بأحد الطرفتُ وخاصة الدصرف، والحديث نهى عن الضرر والضرار:ووجو الاستدلال منو
. 2/1104، ج5الفقو الإسلبمي الدولي العدد

أن الضرر يدفع بطرق مشروعة أخرى - 2. أنو اجتهاد في مقابلة نص النهي عن بيع الإنسان ما ليس عنده- 1:وأجيب عنو ب
. 2/996، ج5انظر الدراتْة للآمر بالشراء للضرير، لرلة المجمع العدد . الخيار: مثل
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جاء في قرار لرمع الفقو الإسلبمي التابع لدنظمة الدؤت٘ر . 1بالدقاصد والدعاني لا بالألفاظ والدباني
: ثالثاً :)بشأن الوفاء بالوعد والدراتْة للآمر بالشراء ما نصو (3/5-2/5)41-40:الإسلبمي رقم

تٕوز في بيع الدراتْة بشرط الخيار للمتواعدين كليهما أو  (وىي التي تصدر من الطرفتُ)الدواعدة 
أحدلعا، فإذا لم يكن ىناك خيار فإنها لا تٕوز، لأن الدواعدة الدلزمة في بيع الدراتْة تشبو البيع نفسو، 
حيث يشتًط عندئذ أن يكون البائع مالكًا للمبيع حتى لا تكون ىناك لسالفة لنهي النبي صلى الله 

 2(.عليو وسلم عن بيع الإنسان ما ليس عنده
 فهذه لزل خلبف بتُ العلماء  إذا كانت الدواعدة من العميل الدتورق للمصرف غتَ ملزمة- ب

: الدعاصرين على قولتُ
 وىو قرار لرمع الفقو الإسلبمي التابع لدنظمة 3أنها جائزة، وىو قول تٚهور الدعاصرين: القول الأول

: بشأن الوفاء بالوعد والدراتْة للآمر بالشراء، ونصو (3/5و2/5)41-40:الدؤت٘ر الإسلبمي رقم
 تٚادى الأولى 6 إلى 1إن لرلس لرمع الفقو الإسلبمي الدنعقد في دورة مؤت٘ره الخامس بالكويت من  )

بعد اطلبعو على البحوث الدقدمة من  . م1988 (ديسمبر) كانون الأول 15 إلى 10/  ىـ 1409
واستماعو للمناقشات التي دارت  (الوفاء بالوعد والدراتْة للآمر بالشراء)الأعضاء والخبراء في موضوعي 

: قرر، حولذما
أن بيع الدراتْة للآمر بالشراء إذا وقع على سلعة بعد دخولذا في ملك الدأمور، وحصول القبض : أولًا 

الدطلوب شرعًا، ىو بيع جائز طالدا كانت تقع على الدأمور مسئولية التلف قبل التسليم وتبعة الرد 
. بالعيب الخفي ولضوه من موجبات الرد بعد التسليم، وتوافرت شروط البيع وانتفت موانعو

يكون ملزمًا للواعد ديانة إلا  (وىو الذي يصدر من الآمر أو الدأمور على وجو الانفراد)الوعد : ثانيًا
لعذر، وىو ملزم قضاء إذا كان معلقًا على سبب ودخل الدوعود في كلفة نتيجة الوعد، ويتحدد أثر 
الإلزام في ىذه الحالة إما بتنفيذ الوعد، وإما بالتعويض عن الضرر الواقع فعلًب بسبب عدم الوفاء 

. بالوعد بلب عذر

                                                 
. 1/74انظر بيع الدراتْة كما تٕريو البنوك الإسلبمية للؤشقر ضمن تْوث فقهية في قضايا اقتصادية معاصرة  1
 .156قرارات وتوصيات لرمع الفقو الإسلبمي الدنبثق من منظمة الدؤت٘ر الإسلبمي ص 2
، والتورق الدصرفي 1/103انظر بيع الدراتْة كما تٕريو البنوك الإسلبمية للؤشقر ضمن تْوث فقهية في قضايا اقتصادية معاصرة  3

.   149، وأحكام ت٘ويل الاستثمار للعريض ص262عن طريق بيع الدعادن للمشيقح ص
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تٕوز في بيع الدراتْة بشرط الخيار للمتواعدين كليهما أو  (وىي التي تصدر من الطرفتُ)الدواعدة : ثالثاً
أحدلعا، فإذا لم يكن ىناك خيار فإنها لا تٕوز، لأن الدواعدة الدلزمة في بيع الدراتْة تشبو البيع نفسو، 

لنهي النبي صلى الله  حيث يشتًط عندئذ أن يكون البائع مالكًا للمبيع حتى لا تكون ىناك لسالفة
 .1(عليو وسلم عن بيع الإنسان ما ليس عنده

 :ومن أدلة القول
أن الأصل في الدعاملبت الحل والإباحة، إلا ما دل الدليل على تٖرلؽو، ولا دليل على تٖريم ىذه 

 3{وأحل الله البيع وحرم الربا}:، ويشملها عموم قولو تعالى2الدعاملة فتبقى على أصل الإباحة
 . 4أنها غتَ جائزة، وىو قول بعض الدعاصرين:القول الثاني

 :ومن أدلة القول
أن فيها تٖايلب على الربا، فالدصرف يشتًي السلعة ليبيعها بأكثر إلى العميل، وليس لو قصد في شرائها 

 .5ابتداء
: التًجيح

 لا مسألة الدواعدة غتَ 6وأقصد مسألة التورق الدصرفي بالأسهم القائم على الدراتْة للواعد بالشراء
الدلزمة في الدراتْة، فهذه لزلها غتَ ىذا البحث، وإلظا عرضت للخلبف لأبتُ أن الدسألة التي يقوم 

عليها التورق الدصرفي بالأسهم ليست لزل اتفاق، بل الخلبف فيها قوي، فإذا أضفت لذذا أن التورق 
في أصلو خلبف قوي أيضا، ثم إن الأسهم لزل التورق مشتملة على نقود وبيعها بالنقود لزل خلبف 

لم يتًجح لي فيو رأي، والدتورق قصده النقود، والأسهم ما ىي إلا معبر لذا، فتًجح تطبيق شروط 
الصرف ظاىر، والدصرف البائع الأول في التورق مستفيد غالبا بالعمولة في عملية التورق الدصرفي 

- والله أعلم-بالأسهم ، لشا لغعل لو علبقة ولو بعيدة بالدشتًي الثاني، ىذه الأمور تٚيعا ترجح عندي 
. القول تْرمة التورق الدصرفي بالأسهم القائم على الدراتْة للواعد بالشراء

                                                 
 .156-155قرارات وتوصيات لرمع الفقو الإسلبمي  1
 .149، وأحكام ت٘ويل الاستثمار للعريض ص262انظر التورق الدصرفي عن طريق بيع الدعادن للمشيقح ص 2
 .٢٧٥:، الآيةالبقرةسورة  3
. 261، والتورق الدصرفي عن طريق بيع الدعادن للمشيقح ص8/224انظر الشرح الدمتع لابن عثيمتُ 4
. 261، والتورق الدصرفي عن طريق بيع الدعادن للمشيقح ص8/224انظر الشرح الدمتع لابن عثيمتُ 5
: للآمر، والتي الوعد فيها غتَ ملزم فيقال: أطلقت لفظ للواعد بدلا عن الآمر للتفريق بتُ الدراتْة التي الوعد فيو ملزم فيقال 6

 .260انظر العقود الدالية الدركبة للعمراني ص. للواعد
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أن يبيع الدصرف بعض ما لؽلكو من الأسهم التي في حوزتو للعميل الدتورق بثمن مؤجل : الصورة الرابعة
أكثر من الثمن الحال، فيقبضها العميل قبض مثلها، وتنزل في لزفظتو، ثم يبيعها الدتورق لأجنبي لا 

 .علبقة لو بالدصرف بثمن حال أقل غالبا
: وقبل الحكم على ىذه الصورة لا بد من التنبيو على أمور

أن التورق في أصلو لزل خلبف بينت شيئا منو في الدسألة الأولى في الدبحث الأول  -1
. ورجحت أنو لا لغوز إلا للحاجة التي في منزلة الضرورة

أن الأسهم تشتمل غالبا على نقود وديون، ولابد عند قصد النقود من مراعاة شروط  -2
الصرف، وىو صعب التحقق في تداول الأسهم، والدتورق وإن لم يقصد النقود التي في 
الأسهم، لكنو ولا شك يقصد قيمة الأسهم من النقود، فهذا يقوي قول القائلتُ تْرمة 

 .تداول ىذا النوع من الأسهم، ولا لؽكن وجود تورق بدون تداول

أن عملية التورق الدصرفي بالأسهم تشتمل غالبا على قيام الدصرف بتًتيب عملية البيع  -3
الثاني واستفادتو من العمولات وىذا يثتَ مزيدا من الريبة في القصد من ىذا التورق، 

. ووجود الحيلة إلى الربا
أن التورق الدصرفي بالأسهم الدنظم جزئيا يهدد سوق الأسهم بالاضطراب بالارتفاع  -4

الدفاجئ، والذبوط الدفاجئ لسرعة الشراء والبيع من أجل الحصول على النقد، وىذا فيو 
ضرر عظيم على الدستثمرين في السوق، بل قد يقضي على كثتَ من مدخرات الناس، في 
حال اتٕهت الشركات إلى ىذا النوع من التورق لتمويل مشاريعها لشا لغعلها تشتًي وتبيع 

 .1(لا ضرر ولا ضرار):كميات كبتَة جدا من الأسهم، والنبي صلى الله عليو وسلم قال

 . ومصلحة الدتورقتُ ليست مقدمة على مصلحة الدستثمرين
لذلك كلو أرجح عدم جواز التورق الدصرفي بالأسهم في ىذه الصورة إلا في حالة الضرورة 

كعلبج مرض عضال لا توجد قيمتو عند المحتاج، ولا وسيلة غتَ التورق الدصرفي بالأسهم للحصول 
-. والله أعلم–على الدال
  

                                                 
 .سبق تٗرلغو في ىامش الصورة الثالثة من القسم الثاني من الدبحث الثاني 1
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 الخاتمة 
 :أىم النتائج- أ

 سواء كانت –شراء الدتورق لأسهم معينة من الدصرف بثمن مؤجل : التورق الدصرفي بالأسهم ىو- 1
ليبيعها الدتورق بثمن - الأسهم لشلوكة للمصرف ابتداء، أو أن الدصرف اشتًاىا ليبيعها للمتورق مراتْة

. حال أقل غالبا على غتَ الدصرف الدشتًى منو الأسهم أولا
 :أنواع التورق الدصرفي بالأسهم نوعان- 2
ويتولى فيو الدصرف عملية البيع بتوكيل من الدتورق، تْيث يتولى  (التورق الدصرفي الدنظم كليا)-  أ

.  البنك عملية التورق كاملة بوكالة من الدتورق من الشراء للبيع إلى وضع الدبلغ في حساب الدتورق
ويقتصرفيو دور البنك على الشراء للبيع على الدتورق مراتْة فقط،   (التورق الدصرفي الدنظم جزئيا)-ب

وأما البيع فيقوم بو الدتورق عن طريق لزفظتو ىو، ويكون دور الدصرف الوساطة في البيع الالكتًوني 
. فقط

الراجح في مسألة التورق الفردي الإباحة عند الحاجة الدنزلة منزلة الضرورة من نكاح أو علبج  مع - 3
 .البعد التام عن كل شبهة ربا، أو حيلة عليو

 .الرجح ىو تٖريم التورق الدصرفي الدنظم- 4
حصة شائعة في موجودات الشركة وفي كل ما يؤثر حقيقة على :الراجح في تكييف السهم أنو- 5

 .مركز الشركة الدالي من العلبمات التجارية والتًاخيص والامتيازات ولضوىا
الراجح عدم جواز شراء أسهم الشركات الدختلطة التي أصل نشاطها وغالبو مباح لكنها تتعامل - 6

ببعض الدعاملبت المحرمة كالاقتًاض أو الإقراض بفائدة دون نص من نظامها على ذلك، والتي تسمى 
 .الدختلطة

 .الراجح تٖريم بيع الأسهم قبل قبضها- 7
 .التورق الدصرفي بالأسهم الدنظم كليا لزرم تّميع أنواعو وصوره- 8
والتورق الدصرفي بالأسهم الدنظم جزئيا لزرم تّميع أنواعو وصوره إلا صورة أن يبيع الدصرف بعض - 7

ما لؽلكو من الأسهم التي في حوزتو للعميل الدتورق بثمن مؤجل أكثر من الثمن الحال، فيقبضها 
 .العميل قبض مثلها، وتنزل في لزفظتو، ثم يبيعها الدتورق لأجنبي لا علبقة لو بالدصرف
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فأرجح عدم جوازىا إلا في حالة الضرورة كعلبج مرض عضال لا توجد قيمتو عند المحتاج، ولا وسيلة 
-. والله أعلم–غتَ التورق الدصرفي بالأسهم للحصول على الدال

 :التوصيات- ب
. أوصي نفسي وتٚيع الدسلمتُ بتقوى الله، وتٖري الحلبل والبعد عن الحرام والدشتبو- 1  
فلب وربك لا يؤمنون }:قال تعالى.وأوصيهم بالنزول عند حكم الله، وعدم تقديم ىوى النفس- 2 

 1{حتى لػكموك فيما شجر بينهم ثم لا لغدوا في أنفسهم حرجا لشا قضيت ويسلموا تسليما
وأوصي العلماء وطلبة العلم ببيان حكم ما لغد من النوازل، وتنبيو الناس على الدعاملبت المحرمة - 3 

.  ليجتنبوىا
وتعاونوا على البر والتقوى ولا تعاونوا على  }:كذلك أوصيهم بالتعاون في نفع الأمة، قال تعالى- 6

 2{الإثم والعدوان واتقوا الله إن الله شديد العقاب
وأطيعوا الله ورسولو ولا تنازعوا فتفشلوا وتذىب رلػكم واصبروا إن الله }:واجتناب التنازع، قال تعالى

 3{مع الصابرين
. وأوصي الأقسام، والكليات الشرعية، والدراكز البحثية ببذل الجهد في تْث النوازل الدعضلة- 7
كذلك أوصي القائمتُ على الدصرفية الإسلبمية بتقديم الراجح من الأقوال عند الاختلبف، وأن - 7

. لا يكون لررد الخلبف دليلب في أخذ ما يوافق الذوى من الدعاملبت
وأوصيهم بالبعد عن الصورية، وأن تكون حقيقة الدعاملة موافقة لاسمها، فمجرد الاسم لا لػلل - 8

. حراما
كذلك أوصي القائمتُ على الذيئات الشرعية في البنوك وغتَىا بالقيام بواجبهم في التأكد من - 9

سلبمة الدنتجات الاقتصادية من المحرمات في الواقع ونفس الأمر، وأن لا يكتفوا فقط بالتوقيع على 
. عقود ورقية قد لؼالف واقعها اسمها

كذلك أوصي نفسي وأخواني من طلبة العلم بالحذر من الاغتًار بالدعايات وزخارف القول - 10 
عند تْث الدسائل، فالواجب أخذ ما رجحو الدليل، حتى لا نتحول إلى لررد وسائل ترولغية ودعائية 

.  للمنتجات الرأسمالية الدغلفة بغلبف واسم إسلبمي لا يسمن ولا يغتٍ من جوع
                                                 

 .٦٥: النساءسورة  1
  ٢: الدائدة سورة  2
. ٤٦: الأنفالسورة  3
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وأوصي بعدم التأثر بالنظرة الدادية الطاغية في ىذا العصر، ولا بضغط الواقع، فليس فيهما عذر - 11
. لدعتذر
وأوصي بالبعد عن كل معاملة فيها حرام ولو قل؛ لأن قصد الحرام لزرم ولا تبيحو دعوى القلة، - 12

.  1{ كَثِتَهُُ فَـقَلِيلُوُ حَراَمٌ  مَا أَسْكَرَ }:قال صلى الله عليو وسلم
ولا عبرة بالحاجة الدوىومة الناتٕة عن غلبة الفكر الرأسمالي، الدنحرف برغبات الناس من تقديم 

 . الضروريات والحاجيات إلى تقديم الكماليات، بل الفضول
  أسأل الله أن لغعل ىذا العمل خالصاً لوجهو الكريم، وأن لغعلنا من عباده الصالحتُ  

.  الدصلحتُ، وأن لؽكن للمسلمتُ في الأرض، إنو سميع لريب
وصلى الله على نبينا محمد وعلى آلو وصحبو ومن تبعو بإحسان إلى يوم الدين 

. وسلم تسليماً كثيراً 
 
 
 لزمد بن عبد العزيز اليمتٍ. د 
 
 
 
 
 
 
  
 

                                                 
. سبق تٗرلغو في الدسألة الخامسة من الدبحث الأول 1
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