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لتمويل بالتورق المصرفي ل الآثار الاقتصادية
 

فاطمة الزهراء عبادي / أ
كمية العموم الاقتصادية و  عموم التسيير بجامعة سعد دحمب البميدة 
E-mail : fati_ab09@yahoo.fr   

 :الممخص
    يعرف موضوع التورق و التورق المصرفي تحديدا جدلا كبيرا بين الفقياء والاقتصاديين الميتمين 

بمجال العمل المصرفي الإسلبمي، وىو موضوع خطير لأنو يأخذ بمبادئ وصيغ التمويل الإسلبمي في 
ولا يمكننا أن نتجاىل اتجاه جديد، قد يبعد الصيرفة الإسلبمية عن منيجيا و يقودىا الى النمط الربوي، 

أىمية المنيج الإسلبمي المتميز لمتمويل بحجة حاجة الحياة الاقتصادية المعاصرة لمسيولة النقدية، وذلك 
لذا كان لزاما عمينا لأن الشريعة بعقودىا التمويمية المشروعة تتكفل بتمبية جميع الحاجات الحقيقية للؤفراد، 

العمل عمى إعادة النظر في حقيقة التورق المصرفي و دراسة آثاره الشرعية و كذا الاقتصادية حيث أن 
 .  ىذه الأخيرة تعتبر أساس ىذا البحث

: الكممات المفتاحية
. التورق المصرفي- المساومة- المرابحة- العينة- التورق

 
: المقدمة

 إلى ما توصمواقد دعت حاجة الناس إلى النقد لتأمين متطمبات حياتيم ولخوفيم من أكل الربا، ل    
ضالتيا في ىذا النوع من البيوع، الإسلبمية عرف لدى الفقياء ببيع التورق، ووجدت بعض المصارف 

ىو ،  و تطويراً لمتورقا  جديدا ماليا التورق المصرفي منتجو يعد، وطورتو بما يتفق والتقدم المادي المذىل
نشاط مؤسسي يقوم عمى إجراءات مقننة وصيغاً مقررة، ومنظومة تعاقدية مترابطة، اختمف الفقياء 

 في اتجاىين انحصرت آراءىم  والمعاصرون والاقتصاديون الإسلبميون في حكم التورق المصرفي
، و نظرا للؤبعاد الشرعية و هاتجاه يحرم و اتجاه يبيح التورق المصرفي وفق الضوابط الشرعية، رئيسين

الاقتصادية ليذا الموضوع كان من الضروري إعادة النظر فيو و دراسة مختمف آثاره الشرعية و كذا 
. الاقتصادية، و التي سنحاول التركيز عمييا من خلبل ىذا البحث

 :مشكمة البحث

: عمى النحو التاليا البحث من خلبل ما سبق يمكن بمورة تساؤل جوىري ليذ
ما هي الآثار الاقتصادية لمتورق المصرفي المطبق حاليا بالمصارف الإسلامية؟ 

: انطلبقا من ىذه الإشكالية يمكن صياغة الأسئمة الفرعية التالية
ىل ىناك فرق بين التورق و التورق المصرفي؟  - 
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ىل ىناك اتفاق بين الفقياء و الاقتصاديين الإسلبميين عمى حكم التمويل بالتورق المصرفي؟ - 
ىل التساؤلات المطروحة حول التورق المصرفي تدور حول المنظور الشرعي فقط، من حيث - 

 ثالحكم الشرعي لمتورق المصرفي باعتباره تعامل ربوي أو لا، أم ىناك آثار اقتصادية أخرى وراء استحدا
. ىذا النوع من التمويل

 
: للئجابة عمى الأسئمة الفرعية السابقة يمكن صياغة الفرضيات التالية

تتطابق صورة التورق مع التورق المصرفي في الشكل والصورة إلى حد كبير، فكلبىما مشتملبن - 
عمى بيعتين الآجل منيما يكون بثمن أعمى من العاجل، وأن القصد منيما الحصول عمى النقد عن طريق 

، دعت تطور ظروف التحايل وتفادي الوقوع في الربا، إضافة إلى وقوع المعاممة بين ثلبثة أطراف
 المعاملبت المصرفية الإسلبمية استحداث التورق المصرفي؛

ليس ىناك اتفاق بين الفقياء و الاقتصاديين الإسلبميين عمى حكم التمويل بالتورق المصرفي، - 
بحيث ىناك من يؤيد ىذا النوع من التمويل و ىناك من يعارضو؛ 

لمتورق المصرفي آثار اقتصادية كثيرة منيا الايجابية و كذا السمبية عمى عدد كبير من - 
، ..المتغيرات الاقتصادية كالاستثمار، الادخار، الإنتاج، الاستيلبك، التضخم و الأسواق المالية المحمية

.   ىذا إضافة الى أثره عمى مستقبل المصارف الإسلبمية ذاتيا
 : أهمية البحث

كأداة تمويل مالية جديدة بدأت  تكمن أىمية البحث في انعكاسات انتشار التورق المصرفي 
المصارف الإسلبمية بطرحيا وأخذ الناس يتعاممون بيا دون قيود أو ضوابط شرعية، الأمر الذي يؤدي 

 .الى نتائج خطيرة عمى نيج التعاملبت المصرفية الإسلبمية و عمى مجمل المتغيرات الاقتصادية
 :الهدف من البحث

 ييدف ىذا البحث الى تحميل صيغة التمويل بالتورق المصرفي بصفتو أحد صيغ التمويل المعتمدة 
في المصارف الإسلبمية، من خلبل عرض مفيومو و اختلبفو عن باقي صيغ التمويل الإسلبمية، مع 

بيان مختمف الآراء المؤيدة و المعارضة لو، و عرض مختمف آثاره الاقتصادية، سواء الايجابية و السمبية، 
لموصول في الأخير الى النتائج و التوصيات المقترحة، و ذلك قصد إثراء المحور الأول من المؤتمر و 

المتعمق بالتورق المصرفي كما تجربو المصارف الإسلبمية و بالتحديد الآثار الاقتصادية لمتورق 
 .   المصرفي

 :منهجية البحث
 تم الاعتماد عمى المنيج الوصفي في عرض مفيوم التورق و التورق المصرفي و حكمو الشرعي 

استنادا الى أراء الفقياء و الاقتصاديين الإسلبميين في ىذا النمط التمويمي، إضافة الى الأسموب التحميمي 
. في دراسة الآثار الاقتصادية لمتورق المصرفي
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 :خطة البحث
 : ثلبثة أجزاء إلى البحثو من أجل معالجة ىذا الموضوع تم تقسيم 

   تعريف التورق ماىية التورق المصرفي من خلبلحيث سيتم التطرق في الجزء الأول الى ب
؛  المصرفي إضافة الى مفيوم التورقلموازنة بين التورق و العينة، المرابحة و المساومة، او كذا

 التمويل بالتورق و الحكم الشرعي لمتورق المصرفي، أما الجزء الثاني فسيتم التطرق من خلبلو الى 
إضافة الى حكمو ،  حالياالإسلبميةو كذا نماذجو المطبقة في البنوك  التمويل بالتورق نستيمو بالتطرق الى

 الشرعي من  خلبل إبراز حجج المؤيدين و الرافضين ليذا المنيج؛
 أما في الجزء الثالث و الأخير فسيتم التطرق من خلبلو الى الآثار الايجابية و السمبية لمتورق 

 :المصرفي، و ذلك كما يمي
: مقدمة

 ؛ماىية التورق المصرفي: أولا
  ؛ الشرعيالتمويل بالتورق المصرفي وحكمو: ثانيا
 .الآثار الاقتصادية لمتورق المصرفي :ثالثا

 
الخاتمة 
 المراجع  

 ماهية التورق المصرفي: أولا
: تعريف التورق- 1

 : نتطرق فيما يمي الى تعريف التورق لغة و اصطلبحا
ق للةةً -1-1  : التوررّ

 افابعثو﴿: و الورق الدراىم من الفضة، قال تعالى (بكسر الراء) التورق في المغة مشتق من الورق 
  1﴾أحدكم بورقكم ىذه الى المدينة

 ؛2الدراىم المضروبة، و يقال رجل ورّاق أي كثير الدراىم:  الورق 
 من قياس ورق الشّجر، لأنّ الشجرة إذا تحاتّ ،المالىو الورق ": معجم مقاييس المغة"وجاء في  

 3؛"ورقيا انجردت كالرجل الفقير
عمى ىذا " التورق"وكممة ،  أي مكثّرةٌ ،التجارة مورقةٌ لممالأن  و،قال أورق أي كثر مالو ودراىمويو 

تدلّ عمى دخول المرء " تفعّل"نّ صيغة لأ ،سعي المرء بكمفةٍ ومشقّة في الحصول عمى النّقد: القياس تعني
 وعمى ،إلخ.. في الشيء بعناءٍ وكمفةٍ، وأنو ليس من أىمو كتحمّم، تشجّع وتشدّق، وتكمّف، تصبّر وتجمّد

ذلك فإنو لا يقال لغةً لمتاجر الذي يبيع سمعة بالنقد، ولا لممرء الذي يبيع شيئاً من أعيان مالو نقداً لوفاء 
 4.لانتفاء ذلك المعنى في بيعيا" متورّق"أنو دينو أو لمتوسّع أو غير ذلك 
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ق في الاصطلاح الفقهي-1-2  : التوررّ
أن : "مستعملٌ عمى ألسنة فقياء الحنابمة دون غيرىم من أىل العمم، ومرادىم بو" التورّق" مصطمح  

قال ، "يشتري المرء سمعةً نسيئةً، ثم يبيعيا نقداً لغير البائع بأقل ممّا اشتراىا بو، ليحصل بذلك عمى النقد
ن كان المشتري يأخذ السمعة فيبيعيا في موضع آخر، فيشترييا بمائة ويبيعيا بتسعين لأجل : "ابن تيمية وا 

، و قيل أنو أول من استخدم ىذا المفظ لمدلالة عمى المعنى "الحاجة إلى الدراىم، فيي مسألة التورّق
 ؛5السابق

 وقد أشاروا إلى أنّ المعنى الاصطلبحي لمكممة مستمدّ من المعنى المغوي، نظراً لاستقامتيا من  
لأنّ غرضو "، و"لأنّ مشتري السمعة يبيع بيا: "الذي يعني في أصل الوضع الدراىم الفضية، فقالوا" الورق"

 ثم توسّع في مفيوميا حتى شممت تحصيل مطمق النقود ،"لأنّ المقصود منيا الورق"، و"الورق لا السمعة
:  من مجمة الأحكام الشرعية عمى مذىب أحمد234 المادة وعمى ذلك نصت ،بواسطة ىذه العممية

 ؛دون تقييد بالدراىم الفضية" وىو أن يشتري الشيء نسيئة بأكثر من قيمتو ليبيعو ويتوسع بثمنو: التورّق"
 حيث ذكرىا الإمام المغوي والفقيو ،"الزرنقة" ومسألة التورّق ىذه معروفةٌ عند الشافعية باسم  

فيو أن يشتري الرجل سمعةً : وأمّا الزّرنقة: "فقال" الزاىر"الشافعي الثبت أبو منصور الأزىري في كتابو 
 ؛"وىي العينة الجائزة: " ثم قال،"بثمنٍ إلى أجل، ثم يبيعيا من غير بائعيا بالنقد

أما بقية الفقياء فقد عرفوا ىذه المسألة، وأشاروا لحكميا الشرعي في معرض كلبميم عن العينة أو  
 ؛بيوع الآجال، ولكن دون إطلبق أية تسميةٍ خاصةٍ عمييا

 خمط بعض أىل العمم بينيما في ، ومن جية أخرى، فنظراً لوجود نوعٍ شبوٍ بين التورّق والعينة 
نوعاً من العينة، وربما كان منشأ ذلك استواءىما في الحكم الشرعي  (أو الزرنقة)المفيوم أو اعتبروا التورّق 

وذلك بأن يشتري الشيء بأكثر من ثمنو : الزّرنقة، وىي العينة: " ومن ذلك قول ابن الأثير،في نظرىم
، وقول ابن " كأنو معرّب زرنو، أي ليس الذىب معي،الآجل، ثم يبيعو منو أو من غيره بأقل مما اشتراه

، بل رجعت إلى ثالث، ىل تسمون ذلك (أي إلى البائع)فما تقولون إذا لم تعد السمعة إليو : فإن قيل: "القيم
عمى أنيا - في رواية أبي داود-  وقد نصّ أحمد،ىذه مسألة التورّق، لأنّ المقصود منيا الورق: عينةً؟ قيل

فمو باعيا المشتري من غير بائعيا في المجمس، فيي : "، وقول الفيومي"من العينة، وأطمق عمييا اسميا
 6".عينةٌ أيضاً 

: الموازنة بين التورق والمساومة،المرابحة و العينة،- 2
 7:نحاول فيما يمي تبيان الفروق بين كل من التورق و المساومة، المرابحة و كذا العينة

علاقة التورق بالمساومة - 2-1
 وساميا المشتري ،من سام البائع السمعة سوماً إذا عرضيا لمبيع: للةالمساومة  

واستاميا إذا طمب بيعيا، فيي فعالة بين اثنين البائع والمشتري، فيعرض البائع السمعة بثمن 
 ؛ويطمبيا صاحبو بثمن دون الأول
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أن يعرض البائع السمعة بثمن ويطمبيا المشتري بثمن أقل، حتى :  ىياصطلاحاةً والمساومة 
 ،يحصل الرضا من الطرفين

. أن المساومة طريق من طرق التورق، كما أن المرابحة كذلك: والعلبقة بين المساومة والتورق
علاقة التورق بالمرابحة - 2-2
إذا أفضل فييا، ويقال بعتو المتاع : رباحاً  مأخوذة من ربح في تجارتو ربحاً و: للةالمرابحة  

 ؛إذا سميت لكل قدر من الثمن ربحاً : واشتريتو منو مرابحة
 ؛البيع برأس المال وربح معموم: "اصطلاحاةً والمرابحة  

أن : "صورتيا،  وىي من المعاملبت المعاصرة التي تمارسيا دور المال والتجارة،والمرابحة للؤمر بالشراء
 أن يشتري ،يطمب أحد المتعاقدين ويعرف بالآمر أو الطالب من الآخر ويعرف بالمأمور أو المطموب منو

سيقوم ، أي الآمر،ويعده بأنو إذا ما اشتراىا فإنو (ليست في ممك المأمور)سمعة مسماة أو موصوفة 
بشرائيا منو بالثمن الذي اشتراىا بو المأمور مع زيادة ربح معموم، فإذا قبل المأمور العرض واشترى 

 إذا العلبقة بين ، فيو بيع المرابحة للآمر بالشراء،السمعة المطموبة وباعيا من ثم للآمر بناء عمى طمبو
 إلا ، فكل منيما بيع لسمعة ممموكة في يد بائعيا،بيع التورق وبيع المرابحة في اصطلبح الفقياء واضحة

أن المرابحة يحدد فييا الثمن الذي اشتريت بو السمعة والربح المطموب، أما التورق فتباع السمعة بالثمن 
 وغالباً ما يكون أقل من ثمن شرائيا، ويمكن أن تكون المرابحة طريقاً لمتورق ،الذي تستقر عميو في السوق

 ؛كما ىو الشأن في المعاملبت المعاصرة
فإن المرابحة للآمر بالشراء في المعاملبت المعاصرة غالباً ما يتخذىا المشتري المحتاج إلى النقد  

وسيمة لتحقيق مراده من العقد، وىو تممك النقد المباح، حيث يشتري السمعة من المصرف بعد تممكيا 
بثمنيا وربح معموم، ويسدد الثمن مع الربح مؤجلًب عمى أقساط محددة قدراً وزمناً، ثم يبيع ىذه السمعة بعد 
قبضيا في السوق لمشترييا غير بائعيا أو وكيمو بثمن حال، يستطيع أن يحقق بو مراده من زواج، أو 

 مما يشعر الإنسان أنو بحاجة إليو ولا يجد وسيمة مباحة لتحقيقو أفضل ،شراء عقار أو أسيم أو غير ذلك
من ىذه الوسيمة، فالمرابحة طريق لمتورق، إضافة إلى أن السمعة قد تكون مقصودة لذاتيا للبنتفاع بيا أو 

. الاتجار فييا
: الموازنة بين التورق والعينة- 2-3

عرفنا أن التورق ىو شراء السمعة بثمن مؤجل ثم بيعيا لغير بائعيا بثمن حال، أما العينة فيي     
 ؛"بالكسر السمف، واعتان الرجل اشترى الشيء بالشيء نسيئة: "للة
 فيذا مع التواطؤ يبطل "ذلكىا منو بأقل من يبتاع، ثم الى أجلأن يبيع سمعة : "اصطلاحاةً و    

و إن لم يتواطآ فإنيما يبطلبن البيع الثاني سدا لمذريعة، و لو كانت عكس مسألة  البيعين لأنيا حيمة،
العينة من غير تواطؤ، ففيو روايتان عن أحمد، و ىو أن يبيعو حالا، ثم يبتاع منو بأكثر مؤجلب، و أما 
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مع التواطؤ فربا محتال عميو، و لو كان مقصود المشترى الدراىم و ابتاع السمعة الى أجل ليبيعيا و يأخذ 
ثمنيا، فيذا يسمى التورق؛ 

    و بيع العينة إنما يقع غالبا من مضطر إلييا و إلا فالمستغني عنيا لا يشغل ذمتو بألف و 
نيى رسول ا﵀ صمى ا﵀ عميو : "خمسمائة في مقابل ألف بلب ضرورة، و قد روى أبو داود من حديث عمي

ىذا المضطر : ، و عن ابن القيم قال"و سمم عن بيع المضطر، و بيع الغرر و بيع الثمرة قبل أن تدرك
إن أعاد السمعة الى بائعيا فيي العينة و إن باعيا لغيره فيو التورق، و إن رجعت الى ثالث يدخل بينيما 
فيو محمل الربا، و الأقسام الثلبثة يعتمدىا المرابون، و أخفيا التورق و قد كرىو عمر بن عبد العزيز و 

  8.قال ىو أخية الربا
لم تصر عادة  بجوازىا ما: بتحريم العينة وخالفيم الشافعية فقالوا: لذا قال الجميور من الفقياء    

 9؛لم يكن ذلك عن شرط مذكور في نفس العقد  وكذا الظاىرية قالوا بالجواز ما،معتادة عند بعضيم
 
: التورق المصرفي- 3

بترتيب عممية التورق لممشتري، بحيث يبيع  (المصرف) المقصود بالتورق المصرفي قيام البائع 
سمعة لممتورق بثمن آجل، ثم ينوب البائع عن المشتري ببيع السمعة نقدا لطرف آخر، و يسمم الثمن النقدي 
لممتورق، و ليذا الغرض قد يتفق البائع مع الطرف الآخر مسبقا ليشتري السمعة نقدا بثمن أقل من السعر 

  10.الفوري السائد
إن ىناك أكثر من مؤتمر دولي انعقد : و قبل أن نقف ونحمل تعريف التورق المصرفي نقول

 11:لدراسة ىذه المعاممة المصرفية المستحدثة، وىذه المؤتمرات ىي
في الشارقة المنعقدة " دور المؤسسات المصرفية الإسلبمية في الاستثمار والتنمية"مؤتمر : الأول

. ىـ5/2002 /9 –7ىـ الموافق 1423 صفر 28 –26من 
  . ىـ1423 / 26/2– 24مؤتمر جامعة الشارقة ، خلبل المدة : الثاني
 .ىـ1423  /4 /9- 8ندوة البركة الثانية والعشرون بمكة المكرمة ، خلبل  : الثالث
 .ىـ1423/ 9 / 7 -6ندوة البركة الثالثة والعشرون بمكة المكرمة ، خلبل  : الرابع

الدورة السابعة عشرة لمجمع الفقو الإسلبمي التابع لرابطة العالم الإسلبمي في الفترة من : الخامس
. م2003 كانون الأول 17- 13ىـ، الموافق 1424 شوال 23- 19

دورتو  مجمع الفقو الإسلبمي الدولي المنبثق عن منظمة المؤتمر الإسلبمي المنعقد في: السادس
ىـ، 1430جمادى الأولى  5 إلى 1من  (دولة الإمارات العربية المتحدة)التاسعة عشرة في إمارة الشارقة 

. م2009 (إبريل) نيسان 30 - 26الموافق 
التوصية  عن رأي بشأن حكم ىذه المعاممة، سوىتسفر المؤتمرات والندوات  من الأول لمرابع لمو

؛  دراسة البحث ومن البمزيد 
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الإسلبمـي برابطة العالم الإسلبمي في دورتو التورق المصرفي عرفتو فتوى المجمع الفقيي و 
-13:  الذي يوافقوـه23/10/1424-19السابعة عشرة المنعقـدة بمكـة المكرمـة ، في الفترة من 

ليست من الذىب أو الفضة  )قيـام المصرف بعمل نمطي يتم فيو ترتيب بيع سمعة ": بأنو م17/12/2003
إما بشرط – من أسواق السمع العالمية أو غيرىا ، عمى المستورق بثمن آجل ، عمى أن يمتزم المصرف  (

بأن ينوب عنو في بيعيا عمى مشتر آخر بثمن حاضر ، وتسميم ثمنيا – في العقد أو بحكم العرف والعادة 
 12."لممستورق

 13 :من خلبل تحميل التعريف نستنتج أن ىناك أطراف أربعة في ىذه المعاممة
الأول وسيط دوره أن يرتب بيع سمعة من الأسواق العالمية عمى شخص معين : البنك ويقوم بدورين .أ 

 مثلب، والثاني بائع فالبنك يقوم نيابة عن المشتري ببيعيا لشخص آخر بثمن حال وليكن 1000بثمن آجل 
 ، ويسمم الثمن لممستورق؛700

ىو في الأصل لا يريدىا لذاتيا -وىو المحتاج للؤموال وىو الذي يذىب لمبنك ليحدد سمعة :  المستورق .ب 
نما يريد المال بثمن مؤجل ثم يشترييا البنك لو ، عمى أن يبيعيا نيابة عنو حالا ويعطيو الأموال ، - وا 

 فيذا محتاج فعلب للؤموال لا السمعة؛

  مشتر لمسمعة حالا وىو محتاج فعلب لمسمعة، ويأخذىا من البنك بصفتو نائبا عن المستورق؛ .ج 

 السمعة نفسيا، وقد يمتمكيا البنك، وقد لا يمتمكيا لأنيا تكون في الأسواق العالمية، وأقصى ما يمتمكو  .د 
 .ىنا إيصال يحدد أوصافيا

 
:     وبعد النظر والدراسة ، قرر مجمس المجمع ما يمي

:   عدم جواز التورق الذي سبق توصيفو في التمييد للؤمور الآتية .أ
أن التزام البائع في عقد التورق بالوكالة في بيع السمعة لمشتر آخر أو ترتيب من يشترييا يجعميا شبيية  - 

  ؛بالعينة الممنوعة شرعاً ، سواء أكان الالتزام مشروطاً صراحة أم بحكم العرف والعادة المتبعة
أن ىذه المعاممة تؤدي في كثير من الحالات إلى الإخلبل بشروط القبض الشرعي اللبزم لصحة  - 

  ؛المعاممة
أن واقع ىذه المعاممة يقوم عمى منح تمويل نقدي بزيادة لما سمي بالمستورق فييا من المصرف في  - 

معاملبت البيع والشراء التي تجري منو والتي ىي صورية في معظم أحواليا ، ىدف البنك من إجرائيا أن 
 وىذه المعاممة غير التورق الحقيقي المعروف عند الفقياء ، والذي ،تعود عميو بزيادة عمى ما قدم من تمويل

وذلك .. سبق لممجمع في دورتو الخامسة عشرة أن قال بجوازه بمعاملبت حقيقية وشروط محددة بينيا قراره
 فالتورق الحقيقي يقوم عمى شراء حقيقي ،لما بينيما من فروق عديدة فصمت القول فييا البحوث المقدمة

لسمعة بثمن آجل تدخل في ممك المشتري ويقبضيا قبضاً حقيقياً وتقع في ضمانو، ثم يقوم ببيعيا ىو بثمن 
حال لحاجتو إليو، قد يتمكن من الحصول عميو وقد لا يتمكن، والفرق بين الثمنين الآجل والحال لا يدخل 
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في ممك المصرف الذي طرأ عمى المعاممة لغرض الحصول عمى زيادة لما قدم من تمويل ليذا الشخص 
.  بمعاملبت صورية في معظم أحواليا، وىذا لا يتوافر في المعاممة المبينة التي تجرييا بعض المصارف

 كما أن ، يوصي مجمس المجمع جميع المصارف بتجنب المعاملبت المحرمة، امتثالًا لأمر ا﵀ تعالى.ب
المجمس إذ يقدر جيود المصارف الإسلبمية في إنقاذ الأمة الإسلبمية من بموى الربا ، فإنو يوصي بأن 
تستخدم لذلك المعاملبت الحقيقية المشروعة دون المجوء إلى معاملبت صورية تؤول إلى كونيا تمويلًب 

.  محضاً بزيادة ترجع إلى الممول
 التمويل بالتورق و حكمه الشرعي: ثانيا

    نتطرق فيما يمي الى حقيقة التمويل بالتورق المصرفي، و كذا النماذج المطبقة في المصارف الإسلبمية 
حاليا، و في الأخير نبرز أدلة كل من المؤيدين و المعارضين لمتورق المصرفي و ذلك في إطار دراسة 

. الحكم  الشرعي ليذه العممية
: التمويل بالتورق- 1

    انتشرت عمميات التورق في عصرنا بشكل غير مسبوق، و كان لمفتوى التي أصدرىا مجمع الفقو 
في إباحة التورق دور كبير في ىذا الانتشار، و عمى  (في دورتو الخامسة عشرة)برابطة العالم الإسلبمي 

الأخص أنو نسب الإباحة لجميور العمماء لأن الأصل في البيوع الإباحة، و قرر أنو لم يظير في ىذا 
البيع ربا لا قصدا و لا صورة، و المؤتمر الذي أصدر القرار لم يحضره سوى تسعة فقط و منيم من 

عارض، و ذكر فضيمة الشيخ القرضاوي، أنو حضر ذلك المؤتمر و عارض القرار، بعدىا استندت بعض 
البنوك الإسلبمية عمى ىذه الفتوى في تطبيق أداة تمويمية جديدة تعتمد عمى التورق فما حقيقة ىذا 

 14التمويل؟ و كيف يطبق؟
التورق المصرفي يعد انحرافا بالتمويل الإسلبمي عن منيجو السمعي الذي ىو مرتكزه إن 

الأساسي، في مقابمة التمويل الربوي الذي يقوم أساسا عمى التمويل الشخصي الذي ىو تقديم النقود بزيادة، 
حيث أن التمويل الإسلبمي يتميز ويختمف عن التمويل الربوي من حيث إنو يرفض أي منيج تمويمي 

يتمثل في تقديم النقود عمى أساس شخصي، معتمدا عمى ملبءة المستفيد فقط دون النظر إلى استعمالات 
إنما _ ربا الديون والبيوع _ النقود أو الأموال المقدمة إلى المستفيد، إن المضمون الاقتصادي لتحريم الربا 

و تداوليا، وكلب الإنتاج /ىو ربط العممية التمويمية ارتباطا عضويا لازما بإنتاج السمع والخدمات أو
والتداول نشاط اقتصادي نافع ومفيد، بل ىو بطبيعتو نشاط تنموي فعال؛  

ومن ىنا يتضح أن استخدام التورق المصرفي سيعمل عمى إخراج التمويل الإسلبمي عن ىذا 
المسار، ولا يمكن لنا أن نتجاىل أىمية ىذا المنيج الإسلبمي المتميز لمتمويل بحجة حاجة الحياة 

الاقتصادية المعاصرة لمسيولة النقدية، وذلك لأن الشريعة بعقودىا التمويمية المشروعة تتكفل بتمبية جميع 
ن الحاجات التي يعرضيا بعض القائمين بالتورق المصرفي، كتمويل نفقات  الحاجات الحقيقية للؤفراد، وا 
الزواج وسداد ديون حالّة مستعجمة، يمكن تمبيتيا نفسيا بأدوات وصيغ تمويمية أخرى تقع ضمن إطار 
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ومقولات التمويل الإسلبمي، ولا تتعارض مع سماتو الأساسية ولا مع مقاصد تحريم الربا، ولا تحتاج لأكثر 
من إعمال الفكر والنظر لابتكارىا وصياغتيا، بل إن منيا ما ىو مطروح فعلب في كتابات التنظير 

واليندسة المالية الإسلبمية، ولو أن الجيد الذي يبذل في التورق قد بذل في سبيل الابتكار في الصيغ 
الإسلبمية لكان أجدى وأولى؛ 

يضاف إلى ذلك أن القول بحاجة الحياة الاقتصادية لمسيولة النقدية، وتبرير استخدام التورق 
المصرفي لتمبية تمك الحاجة يعيد إلى الأذىان تبريرات تعاطي الفائدة المحرمة نفسيا والتي كان من أبرزىا 
التضحية بالسيولة أو الحاجة إلييا، فيل نحن الآن بحاجة إلى أن نبرر المجوء إلى التورق من أجل تمبية 
الحاجة إلى تمك السيولة النقدية؟ إن إجابة ىذا السؤال تكمن في واقع المصارف الإسلبمية التي عممت 

 عمى –طيمة ثلبثة عقود، ولا يزال أكثرىا يعمل، دونما حاجة إلى تعاطي وظيفة تقديم السيولة النقدية 
 15.مقابل زيادة نظير الآجل - أساس التمويل الشخصي وحده 

 
 :نماذج التورق المصرفي التي تطبقها البنوك الإسلامية حاليا- 2

بدأت البنوك الإسلبمية خلبل السنوات القميمة الماضية في التوسع بطريقة طردية في استغلبل 
أسموب التورق السابق الإشارة إليو في إطار مؤسسي متكامل، وذلك لاستخدامو كأساس شرعي لنماذج 

جديدة ومتنوعة من الأدوات المصرفية، بما يتيح لعملبئيا مزيدا من الخدمات، ويحقق لمبنوك نفسيا فرصا 
 فضلب عن رغبتيا في استخدام أسموب أكثر واقعية لتحقيق أىداف السياسة النقدية ،جديدة لمضاعفة الربح

وقد ظيرت تمك النماذج عمى مراحل متتابعة، بدأت بأسموب التورق في جانب الأصول ، لمدولة التي تتبعيا
لترتيب مديونيات نقدية عمى عملبئيا سواء بصفة مباشرة، أو في شكل بيع لمديون التي تتراكم عمى 

عملبئيا من جراء استخدام بطاقات الائتمان المصرفية التي تصدرىا تمك البنوك وتربط العمل بيا بأسموب 
ثم استمرت البنوك في مسارىا ىذا باستخدام التورق في جانب الخصوم لترتب ديونا ، التورق المباشر

نقدية عمى نفسيا ولصالح عملبئيا، بما يمكنيا في النياية من استخدام أرصدة تمك القروض  (قروضا)
 16.لصالحيا في أغراض استثمارية مختمفة، مع تحقيق بعض المكاسب المادية من ذلك

:  التورق المصرفي في جانب الأصول-2-1
 أولت البنوك الإسلبمية كل اىتماميا في بداية ىذه المرحمة لاستخدام أداة التورق لدعم جانب 

 وكان ذلك نتيجة لما لاحظو القائمون عمى إدارات الائتمان في ىذه ،من نشاطيا (الاستثمارات )الأصول 
 تساعدىم عمى توفير ،البنوك من تزايد الرغبة لدى العملبء المستثمرين لمحصول عمى قروض نقدية سائمة

احتياجاتيم الاستثمارية من مواد خام وخدمات غير مباشرة وأجور عمال، وما شابو ذلك بطريقة مباشرة 
بدلا من شراء السمع عن طريق البنوك ثم الاضطرار إلى بيعيا في السوق لمحصول عمى النقدية السائمة 

 ؛لتحقيق نفس الغرض
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 من ناحية أخرى، حرصت البنوك الإسلبمية مؤخرا عمى تمبية رغبات عملبئيا بإصدار بطاقات 
ائتمانية مرتبطة بأسموب التورق المصرفي، لتوفر ليم أسموبا جديدا يساعدىم عمى سداد فواتير مشترياتيم 

  ؛الشيرية المستحقة السداد فورا بطريقة السداد الآجل
 وحيث إن كلب الأسموبين يتوقف تنفيذه عمى نظام التورّق، كما يترتب عميو زيادة في حجم الأصول 
: في المراكز المالية لتمك البنوك، فإن الأمر يستمزم بيان الخطوات التنفيذية لكل منيما، وفقا لما يمي

:   نموذج التورق المباشر-2-1-1
بالنظر إلى نماذج التورق الذي تتعاقد عمييا عينة من البنوك العاممة حاليا في مجال الصيرفة 
الإسلبمية، كبنك التنمية الوطني المصري التابع لبنك أبو ظبي الوطني، وبنك الجزيرة السعودي، وبنك 

تعمن عنيا في المنشورات التي تصدرىا، وكذا  التي  و،الرياض، والبنك الأىمي السعودي، وبنك الإمارات
 :في جميع الوسائل الإعلبمية، سيلبحظ أنيا تأخذ في مجموعيا الشكل التالي

يتقدم العميل المحتاج إلى اقتراض النقود السائمة إلى البنك ويتعاقد معو، بموجب عقد نمطي 
واحد، أو من خلبل عدد من العقود المركبة المرتبطة ببعضيا، يتم تطبيقيا عمى جميع العملبء، عمى 

، من الأسواق عمى أساس بيع المرابحة للآمر بالشراءإعطاء أمر لمبنك لشراء سمعة بثمن حاضر 
حيث يمتزم العميل بموجب باسم البنك،  (إلخ ..المعادن ـ الحبوب )والمخازن السمعية العالمية أو المحمية 

 ،، وبسعر آجل يتم تقسيطو عمى عدد من الأقساط المؤجمةوعد ممزم بشراء نفس السمعة بعد ذلك من البنك
ثم يقوم البنك بإعادة بيعيا مرة أخرى لشخص ثالث في السوق، ولصالح العميل، بسعر حاضر، يكون 

وفي جميع الأحوال فإن   ؛بطبيعة الحال أقل من الثمن الآجل الذي سيتكبده عميل البنك في بداية المعاممة
السمعة المطموب شراؤىا ثم بيعيا معينة وموصوفة، ولكنيا غير موجودة في مجمس العقد، ولا مثبتو في 

نما يتم عادة حفظيا بأحجام كبيرة ،ذمة البائع ولا البنك  في عبوات مرقمة -غير قابمة لمتجزئة- وا 
 و لذلك تتم عممية ،وموصوفة وصفا دقيقا في مخازن كبيرة لدى المورد الأصمي في إحدى ىذه الأسواق

شراء وبيع تمك السمعة وتبادليا بين البنك والموردين وكذا عملبء البنك عن طريق القبض الحكمي، 
وبموجب شيادات موثقة يتم تداوليا بينيم جميعا، عمى غرار ما يجري التعامل بو في حالة أسيم الشركات 

 وعند الانتياء من جميع خطوات عمميتي الشراء والبيع، تضاف القيمة ،في البورصات العالمية المختمفة
 وبطبيعة ،الحالية النيائية لمسمعة إلى حساب العميل المفتوح ليذا الغرض لدى أي فرع من فروع البنك

الحال فإن البنك يربح قيمة الفرق ما بين الثمن الحال الذي اشترى بو والثمن الآجل لمسمعة المباعة لمعميل 
. نظير التمويل

:  أسموب بطاقات الائتمان آجمة الدفع المدعمة بأسموب التورق-2-1-2
 تستخدم البنوك الإسلبمية أسموب التورق في ىذه الحالة كعامل مساعد لجذب مزيد من العملبء، 

 الفرصة ليم لتأجيل سداد ما قد يتراكم عمييم من ديون شيرية نتيجة استخدام بطاقة اعتماد بإتاحةوذلك 
 فيعمد البنك إلى ،يصدرىا البنك لو البنك، في حالة عدم وجود رصيد كاف في حساباتيم لسداد تمك الديون



، 2012 أفش٠ً 19-18اٌخٛسق اٌّصشفٟ ٚ اٌذ١ً اٌشب٠ٛت، جاِؼت ػجٍْٛ اٌٛط١ٕت اٌخاصت، : اٌّؤحّش اٌؼٍّٟ الأٚي دٛي

ػجٍْٛ، الأسدْ 

 11 

تحرير عقد مع عميمو، يتمكن العميل بموجبو من سداد مبالغ الفواتير المتراكمة عميو في نياية كل شير 
 وتتم ىذه العممية عمى نفس النحو السابق بيانو في حالة عقد ،عمى عدد من الأقساط الشيرية المستقبمة

 فيأمر العميل البنك بشراء كمية من سمعة معينة من الأسواق العالمية لصالحو، ثم يبيعيا ،التورق المباشر
بسعر آجل عن طريق المرابحة للآمر بالشراء، بحيث يزيد ىذا السعر عن قيمة الفواتير البنك لمعميل 

، والذي يتفق عميو الطرفان في عقد المطموب سدادىا بمقدار ىامش الربح الذي يستقطعو البنك لنفسو
 وتثبت قيمة السمع التي يشترييا العميل في جانب الأصول في ميزانية البنك كدين عمى العميل، ،التورق

، يقوم البنك بصفتو وكيلب عن العميل، المشتراةوبعد أن يتممك العميل السمعة ، يسدد عمى أقساط آجمة
ببيعيا في السوق لشخص ثالث بسعر حال، ثم يورد القيمة المتحصمة في النياية إلى حساب العميل، 

 .تمييدا لسداد قيمة الفواتير الأصمية المتراكمة
 فإذا استخدم العميل البطاقة مرة أخرى في الشير التالي، وثبت في ذمتو دين جديد فمو أن يقوم 
حينئذ بنفس الإجراءات السابقة، فينتيي إلى تسديد قسطين شيريا أحدىما لمتورق الأول، والآخر لمتورق 

.  حتى يصل إلى الحد الأعمى المسموح بو لاستخدام البطاقة،الثاني
: (التورق العكسي ) أسموب التورق في جانب الخصوم -2-2

 استحدثت بعض البنوك الإسلبمية مؤخرا أداة مصرفية جديدة باسم التورق العكسي، مستوحاة من 
فكرة التورق المباشر، لمتعامل بيا مع أرصدة أموال عملبئيا المودعين من أصحاب الحسابات الجارية، 

والتي تظير في جانب الخصوم من مراكزىا المالية، أملب في أن تحقق ليم ولنفسيا بعض المزايا الأخرى 
 ؛المتعارف عمييا في ساحة العمل المصرفي بصفة عامة

وتقوم صيغة بيع التورق العكسي عمى خطوات تتشابو في مجموعيا مع الصيغة التنفيذية لأداة 
  ؛ـ ولكن بطريقة عكسيةـ نظام المرابحة للآمر بالشراء التورق المباشر 

أما عن صفة أداة التورق المصرفي العكسي وخطوات تنفيذىا، فيي تأتي كبديل لمحساب الجاري 
 فالعميل في ىذه ،الذي يفتحو العميل لدى البنك، أو بديل عن الحساب الاستثماري، إذا أراد العميل ذلك

الحالة يتعاقد مع البنك من خلبل مجموعة من العقود المركبة التي يتم التوقيع عمييا جميعا معا في نفس 
المحظة أو عمى مراحل، أو من خلبل عقد واحد شامل لجميع الإجراءات المطموب من البنك القيام بيا 

؛ تدريجيا
 يوكل العميل البنك لشراء السمعة المطموب تداوليا بينيما من الأسواق المرحمة الأولى في 

عمى أن يمتزم البنك بموجب وعد ممزم بإعادة شراء ىذه  ،العالمية، أو من الأسواق المحمية بسعر حال
 في ه وكما سبق بيان، السمعة من العميل بعد تممكو ليا بسعر آجل وفقا لنظام بيع المرابحة للآمر بالشراء

حالة التورق المباشر فإن السمعة المطموب شرائيا معينة وموصوفة، ولكنيا غير موجودة في مجمس العقد، 
؛ ولا مثبتو في ذمة البائع ولا البنك
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 بشراء السمعة وفقا لممواصفات المتفق عمييا، من خلبل أسموب المرحمة الثانية ويقوم البنك في 
القبض الحكمي، باسم العميل ولصالحو، و بالسعر المتفق عميو، نقدا أو خصما من حسابو، ويخطر 

؛ عميمو بإنجاز عممية الشراء
، حيث يقوم فييا البنك بصفتو وكيلب عن عميمو ببيع ىذه السمعة المرحمة الثالثة ثم يمي ذلك 

 وأخيرا تضاف قيمة البيع الآجل كبند مستقل في الحساب الجاري لمعميل كقرض آجل ،(أي لمبنك )لنفسو
 وفي جميع الأحوال يستطيع ،عمى البنك، ويمكن لمعميل السحب منو بشرط الخضوع لمبدأ ضع وتعجل

البنك إعادة بيع السمعة لطرف ثالث في السوق والانتفاع بحصيمتيا لنفسو لمقابمة أي أغراض مصرفية 
. أخرى

:  المصرفيلتورقالشرعي لحكم ال - 3
إن التورق العادي جائز عند الجميور الأعظم من الفقياء، وقد وافق المجمع الفقيي الإسلبمي 

عمى ىذا الحكم كما سبق بيانو، أما التورق المصرفي المنظم فيو يختمف في حقيقتو ومضمونو عن 
مقررة، ومنظومة تعاقدية مترابطة كما سبق  التورق، فيو نشاط مؤسسي يقوم عمى إجراءات مقننة وصيغ

 .بيان ذلك، لذا كانت حقيقتيما مختمفة اختلبفاً كبيراً، فيل ليذا الاختلبف تأثير في الحكم؟
اختمف الفقياء المعاصرون والاقتصاديون الإسلبميون في حكم التورق المصرفي، وقد وجدت  

: آراءىم تنحصر في اتجاىين رئيسين وىما عمى النحو الآتي
. اتجاه يبيح التورق المصرفي المنظم وفق الضوابط الشرعية: الأول
. اتجاه يحرم التورق المصرفي: الثاني

 :القائمون بالإباحة- 3-1
ذىب بعض المعاصرين إلى إباحة التورق، وقد استدلوا لذلك بأدلة تقوم في مجمميا عمى ثلبثة 

: أدلة أوردىا عمى النحو الآتي
بَا ﴿تعالى، من القرآن الكريم قولو : الأولالدليل  مَ الرِّ  و التورق بيع، و بما أن 17﴾وَأَحَلَّ المَّوُ الْبَيْعَ وَحَرَّ

مع صورة التورق العادي الذي أجازه الجميور الأعظم من - من حيث الشكل-التورق المصرفي يتوافق 
 18:الفقياء والمذاىب الفقيية الأربعة، وىذا التوافق متحقق في أمرين

أن غاية التورق الفقيي تحقيق السيولة النقدية لممتورق فكانت السمعة فيو غير مبتغاة، بل ىي وسيمة : أولا
 ؛وحيمة يتفادى بيا المتورق الوقوع في الربا، وىذا الأمر نفسو موجود في التورق المصرفي

وجود ثلبثة أطراف في كلٍ من التورق والتورق المصرفي، فالمشتري النيائي غير البائع الأول، وىذا : اثاني
الأمر فارق بين العينة والتورق، حيث كانت العينة محرمة لكون البائع نسيئة اشترى السمعة نقداً مرة 

أخرى، بخلبف التورق حيث كان المشترى النيائي غير بائع السمعة نسيئة، وىذا الأمر متحقق في التورق 
؛ المصرفي، حيث يشتري السمعة غير المصرف الذي باع السمعة نسيئة لممتورق
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 حيث أن البنوك شخصيات اعتبارية ليا حكم الأشخاص الطبيعيين، و الإسلبم لا ينظر في 
تشريعاتو من وجوب و حظر و استحباب و كراىية و إباحة الى الاشخاص فيفرق بينيم في الحكم، و 

متى كان الحكم جائزا فيو جائز في حق الأفراد و  الجماعات بغض النظر عن حال من تعمق بو 
 19.الحكم

رَجُلًب، صمى ا﵀ عميو و سمم  اسْتَعْمَلَ رَسُولُ المَّوِ من السنة المطيرة حديث تمر خيبر، حيث: ثانيالدليل ال
لَا وَالمَّوِ يَا رَسُولَ : أَكُللُّ تَمْرِ خَيْبَرَ ىَكَذَا؟ قَالَ :  صمى ا﵀ عميو و سممفَجَاءَهُ بِتَمْرٍ جَنِيبٍ، فَقَالَ رَسُولُ المَّوِ 

اعَيْنِ  اعَ مِنْ ىَذَا بِالصَّ اعَيْنِ بِالثَّ ،المَّوِ، إِنَّا لَنَأْخُذُ الصَّ لا :  صمى ا﵀ عميو و سممثَةِ، فَقَالَ رَسُولُ المَّوِ لا وَالصَّ
 ؛20"تَفْعَلْ بِعِ الْجَمْعَ بِالدَّرَاىِمِ ثُمَّ ابْتَعْ بِالدَّرَاىِمِ جَنِيبًا

قالو نتيجة العممية التي اقترحيا رسول ا﵀ صمى ا﵀ عميو و سمم ىي نفس نتيجة شراء الصاع 
بالصاعين، و لكن أجازه لكون ىذه النتيجة حدثت بعقدين مستقمين مشروعين لا علبقة لواحد منيما 

بالآخر، فتبين أن كون مجرد النتيجة النيائية مثل ما ينتج من عقد الربا لا يحرم العممية، ما دامت النتيجة 
 21.حصمت بعقود حقيقية مشروعة

لا شك أن الحياة الاقتصادية بوضعيا المعاصر و المتجدد تقتضي الحصول عمى السيولة : الدليل الثالث
الكافية لمتطمبات السوق و العمل و الإنتاج، و قد أوجدت ىذه الحاجة مؤسسات مالية نشاطيا الأساسي 

توفير السيولة لمريدييا بأي صيغة من صيغ التعامل، و الغالب أن تكون صيغة ربوية، في ظل ىذه 
الظروف نشأت المؤسسات المالية الإسلبمية، و قامت بإيجاد صيغ لمتمويل باستخدام صيغ أخرى معروفة 

لدى فقيائنا الأقدمين، و منيا بيع التورق فاتجو إليو مجموعة من الأفراد و الشركات و المؤسسات و 
   22. بو عن القروض الربويةااستعاضو
 

وقد استند فريق من المعاصرين عمى ىذه الأدلة لمذىاب إلى إباحة التورق المصرفي، إلا أنيم 
: اشترطوا في ذلك شروطاً، وىي عمى النحو الآتي

 ؛أن يكون المصرف مالكاً لمسمعة قبل بيعيا لمعميل نسيئة: الشرط الأول
السمعة إلا بعد قبضيا، ورغم اشتراطيم ىذا الشرط إلا أنيم  (المشتري)أن لا يبيع العميل : الشرط الثاني

:  نبيوا عمى أمرين
يقوم القبض الحكمي مقام القبض الحقيقي وخصوصاً في السمع الدولية، حيث لا يكون القبض فييا : أولاةً 

قبضاً حقيقياً بل يكون ذلك عن طريق شيادات التخزين، وفي حقيقة الأمر لا يكون ذلك إلا قيوداً في 
 لأن السمعة معينة تعييناً واضحاً، إذ يدون ،الحواسيب، ومع ذلك فإنيم يعدون ذلك قبضاً حكمياً صحيحاً 

في شيادة التخزين مواصفات المعدن من الكمية ورقم الصنف ومكان تواجده، وىذا كاف في تحديده 
واعتباره قبضاً معتبراً شرعاً، فجاز بيعو بناء عمى شيادة التخزين، أو ثبوت ممكية العميل لمسمعة في قيود 

 ؛الحواسيب
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لكن بعض القائمين بجواز التورق المصرفي ذىبوا إلى تحريم التورق بالسمع الدولية من المعادن، 
لعدم تحقق القبض الشرعي الصحيح في عممية التورق، فالقبض صوري إلى درجة انتفائو حقيقة، وما 
يُذكر من تعيين السمعة بأوصاف تحددىا شيادة التخزين، فقد أجابوا عن ذلك بأن ذلك لا يتحقق من 

عدم استلبم العميل وحتى المصرف ليذه الشيادات بل ىي قيود ترد في الحواسيب، والعميل : وجوه، منيا
في كثير من -المشتري لا يطمع عمييا، فلب يعرف ما اشتراه حقيقة، ومن ذلك أيضاً أن المصرف 

لا يبيع المعدن المسجل في شيادة التخزين لعميل واحد، بل يبيعو مجزأ لمعملبء وفق احتياجاتيم - الأحيان
من السيولة النقدية، فيجزأ بيعيا ليم من غير تعيين الجزء المباع لكل عميل، مع ملبحظة أن المصرف لا 

 لكون المعدن يباع وحدة كاممة كما ىو مدون في شيادة التخزين، فالإيصال لا ،يمكنو تجزئة المعدن
يتجزأ، أما التجزئة فتحقق في سجلبت المصرف فقط، ويمزم من ذلك أن يكون المبيع غير معين، وبذلك 

 ؛تنتفي صحة القبض الحكمي في السمع الدولية من المعادن
وقد انتشرت ىذه الفتوى في الوقت الحاضر مما اضطر بعض المصارف الإسلبمية إلى حصر 
التورق في السمع المحمية، وأعمنت عن برامج تورقٍ تنحصر عممياتو في السمع المحمية، وىذا ما قامت بو 

. بعض المصارف الإسلبمية الخميجية
يجوز أن يوكل العميلُ المصرفَ بقبض السمعة، رغم أن المصرف بائع لو إياىا مستندين في ذلك : ثانياةً 

عمى قول بعض المذاىب التي أجازت أن يوكل المشتري البائعَ بقبض السمعة، وىذا جار أيضاً في السمع 
الدولية، حيث يوكل العميلُ المصرفَ في قبض المعدن قبضاً حكمياً، فيقوم المصرف بتعيين السمعة 

 لأن المصرف وكيل عن العميل، لكن ىذا يزيد من صورية ،ويكون ىذا قبضاً حكمياً في حق العميل
القبض الحاصل في المعادن الدولية، فكان ذلك مستنداً إضافياً لمنع التورق في السمع الدولية عند القائمين 

. بحصر إباحة التورق المصرفي في السمع المحمية
 لأن في ذلك تحقيق لصورة ،(البائع)السمعة عمى المصرف  (المشتري)أن لا يبيع العميل : الشرط الثالث

 ء؛العينة المحرمة شرعاً عند جميور الفقيا
 لأن في ذلك تحقيق لمربا، حيث إن مبادلة الذىب ،أن لا تكون السمعة ذىباً أو فضة: الشرط الرابع

 ؛والفضة بالأوراق النقدية يشترط فييا الحمول وعدم جواز تأجيل أحد العوضين
 ؛أن يكون الأجل في بيع النسيئة معموماً : الشرط الخامس
 لأن قبضيا ،أن تكون السمعة معمومة الوصف وخصوصاً في السمع الدولية من المعادن: الشرط السادس

 ؛يكون قبضاً حكمياً بناء عمى الوصف المعيِّن
 لأن بيعيا مؤجلًب يفضي إلى بيع الدين بالدين وىو منيي ،أن يبيع العميل السمعة نقداً : الشرط السابع

. عنو
 : القائمون بالحرمة-3-2
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ذىب كثير من المعاصرين إلى حرمة التورق المصرفي، وىذا المذىب ىو الاتجاه السائد عند 
أكثر الفقياء المعاصرين والاقتصاديين الإسلبميين، وقد استند ىؤلاء إلى مجموعة من الأدلة أوردىا عمى 

 23:النحو الآتي
التحاق التورق المصرفي بالعينة وشبيو بيا دون التورق الفقيي، حيث إن العينة حرمت لما : الدليل الأول

فييا من تحايل البائع بالنسيئة عمى تحريم الشارع لمربا، فكان قصده الحصول عمى الزيادة الربوية بصورة 
مشروعة فباع السمعة نسيئة بثمن أعمى من سعرىا الذي اشتراىا بو نقداً، فكانت الزيادة في نظير الزمن، 
والسمعة عنده صورية غير مبتغاة، وكذا الحال في التورق المصرفي، فإن المصرف تحايل عمى تحريم 

الشارع لمربا باتخاذه صورة عقود صحيحة متتابعة، ورغم اختلبف التورق المصرفي عن العينة من حيث 
افتراق المشتري النيائي، حيث كان المشتري النيائي في العينة ىو البائع الأول بخلبف التورق المصرفي 
فإن المشتري النيائي ىو طرف ثالث، إلا أن ذلك لا يمغي تحقق عمة التحريم، فعمة تحريم العينة موجودة 

 وىو اتخاذ البائع الأول صورة عقود مشروعة لموصول إلى الزيادة الربوية سواء أكان ،في التورق المصرفي
ذلك بنفسو حيث اشترى السمعة نقداً مرة أخرى أم ببيعيا لطرف ثالث، فكان قصد الوصول إلى الزيادة 

عمةَ التحريم، فحُرمت العينة لوجود ىذه العمة كما حُرم  (المصرف)الربوية بصورة مشروعة عند البائع 
التورق المصرفي لتحقق ىذه العمة فيو أيضاً، ومن ىنا نجد أن البائع في كلٍ من العينة والتورق المصرفي 

 ؛تمحض مقرضاً أراد التحايل لأخذ الزيادة الربوية
أما التورق الفقيي العادي فإنو يختمف عن التورق المصرفي، ذلك أن التورق الفقيي لم يَحْرُم لعدم 
وجود قصد التحايل من قِبَل البائع، إذ إن العبرة بقصده دون قصد المتورق، فالبائع في التورق المصرفي 

تمحض مقرضاً أراد الزيادة الربوية، أما في التورق الفقيي فالبائع بقي عمى حالو ولم يخرج عن كونو 
بائعاً، أما قصد الحصول عمى السيولة النقدية عند المتورق فمم يكن المؤثر في التحريم ولو كانت السمعة 
عنده صورية غير مبتغاة، فتبين لنا من خلبل ذلك أن التورق المصرفي يمتحق بالعينة ولا يمتحق بالتورق 

. المصرفي ولو كان لو شكل التورق الفقيي
اعتبار النية والقصد في العقود والتصرفات، وىذا مذىبٌ صريحٌ لممالكية والحنابمة، فالعبرة : الدليل الثاني

في العقود لممقاصد والمعاني لا للؤلفاظ والمباني، فنية المتاجرة بالسمع غير موجودة في التورق المصرفي 
عند كلٍ من العميل والمصرف، بل القصد فييا الإقراض والاقتراض بزيادة ربوية، وىذا القصد المناقض 

 ؛لأحكام الشريعة كافٍ في إثبات حرمة التورق المصرفي
نما عمى - في صريح مذىبيم-ورغم أن الشافعية  لا يعتدون بالمقاصد في العقود والتصرفات، وا 

 إلا أن ذلك لا ،-كما ىو معموم ومشتير عن ىذين المذىبين-الظاىر منيا وكذا الحنفية إلى حد كبير 
 لأن قصد الربا منو ظاىر في العقود وموجود فييا، فمم يعد قصداً باطناً ،ينطبق عمى التورق المصرفي

غير مؤثر في التحريم وفق مذىب الشافعية والحنفية، فالقصد الباطن في المذىبين غير مؤثر إذا لم يدل 
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عميو تصريح في العقد أو قرينة واضحة كما ىو الحال في بيع العينة، فقد ذكرت سابقاً أن الشافعية 
.  يبيحون العينة ما لم يظير قصد الربا فإن ظير كجريان العرف بيا فإنيا محرمة ويبطل العقد حينئذ

وىذا الأمر متحقق في التورق المصرفي فإن قصد الربا واضح، ولا أدل عميو من جريان العرف 
بو إلى حد القطع بقصد الربا، إضافة إلى التصريح المفظي بو في الإعلبنات التسويقية لبرامج التورق، 

لى القرائن الكثيرة المحتفة بتمك العقود المتتابعة التي تنبئ عن قصد الإقراض والاقتراض بزيادة ربوية،  وا 
. ولذا لا تصح دعوى إباحة التورق المصرفي عمى مقتضى مذىب الشافعية الذين يبيحون العينة صراحة

إن النظر في مآلات الأفعال معتبر مقصود شرعاً، وىذا أصل معمول بو في كل المذاىب : الدليل الثالث
ن اختمفوا في تقديره في بعض الوقائع، فحكموا عمى كثير من التصرفات بناء عمى  الفقيية في الجممة، وا 

ما تؤول إليو من نتائج لا تتوافق مع حكمة التشريع، وتكاد تتفق كممة الاقتصاديين الإسلبميين عمى وجود 
: آثار سيئة لمتورق المصرفي، ويمكن إجماليا عمى النحو الآتي

التقارب الكبير بين كلٍ من التمويل بأسموب التورق في المصارف الإسلبمية وأسموب التمويل الربوي  .أ 
في المصارف التقميدية، بحيث يصعب عمى المنصف إدراك الفارق بين الأسموبين، فكلبىما قائم عمى 

إقراض النقد، ولا يختمفان إلا من حيث الإجراءات، وىذا بدوره يؤدي إلى التشكيك في تميز التمويل 
. الإسلبمي عن التمويل الربوي

يشكل التمويل بأسموب التورق المصرفي نسبة عالية من إجمالي حجم التمويل المصرفي الإسلبمي،  .ب 
من إجمالي حجم التمويل % 67إذ ورد في بعض التقارير الصحفية عبر الانترنت أن حجمو بمغ 

م، حيث تصاعدت 2006المصرفي الإسلبمي في المصارف والنوافذ الإسلبمية في السعودية في عام 
في نفس % 27وتيرتو بشكل متسارع منذ بدايتو، وتخطى صيغتي البيع بالتقسيط والمرابحة المتين شكمتا 

م، وأزعم أن نسبة التورق 2000من إجمالي حجم التمويل في عام % 70العام، بعد أن كانتا تشكلبن 
وىذا الأمر لو دلالة خطيرة، فبعد . قد ارتفعت ارتفاعاً كبيراً في السنوات اللبحقة% 67المذكورة أي 

احتساب النسب يتبين لنا أن حجم التمويل الاستثماري كالمشاركة والمضاربة والاستصناع وغيرىا من 
، %5صيغ التمويل الحقيقية التي تعود عمى الفرد والمجتمع بالنفع، وتحدث تنمية حقيقية لا يتجاوز 

وسبب ذلك يعود إلى ما في التورق والمرابحة من سيولة في الكسب وتجنب لممخاطر وضمان لأموال 
الودائع، أما التمويل الاستثماري فتتعامل المصارف الإسلبمية بو عمى استحياء، وتدفع بيذه النسبة 

. النقد الموجو إلييا- التي تحاول إخفاءىا-المتدنية 
يعمل التورق المصرفي عمى تعميق اليوة وترسيخيا بين المصارف الإسلبمية وبين النظام الاقتصاد  .ج 

الإسلبمي، إذ إن واقع المصارف الإسلبمية لا يمثل حقيقة النظام الاقتصادي الإسلبمي، ذلك أنيا تعتمد 
عمى صيغ تمويل رأسمالية مصححة تصحيحاً شرعياً حيث تمت قولبتيا قولبة شرعية كما ىو الحال في 

التورق المصرفي، فالتورق في حقيقتو متاجرة بالنقد، وىذا ىو المأخذ عينو الذي نوجيو إلى النظام 
كما ىو واقع الحال -الرأسمالي، فإذا انتشر العمل بأسموب التورق وغمب عمى صناعة الصيرفة الإسلبمية 
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فإن المصارف الإسلبمية تكون قد انتيجت نيجاً مخالفاً لحقيقة النظام الاقتصادي الإسلبمي الذي - الآن
يدعو إلى التمويل بالمشاركة والتداول الفعمي للؤموال والثروات، وأن يشترك الممول مع المستثمر في 

الأرباح والخسارة حتى لا يكون المال دولة بين الأغنياء، وعميو فإن اعتماد أسموب التورق سيؤدي حتماً 
. إلى انسلبخ المصارف الإسلبمية عن تمثيل النظام الاقتصادي الإسلبمي

ىذه ىي مجمل أدلة القائمين بحرمة التورق المصرفي، وقد وافق المجمع الفقيي الإسلبمي التابع  
، م عمى تحريم التورق المصرفي17/12/2003لرابطة العالم الإسلبمي ىذا القول، ونص في قراره بتاريخ 

  (كما سبق تبيان ذلك في تعريف التورق المصرفي)
وقد أحدث قرار المجمع الفقيي الإسلبمي ضجة كبيرة في أوساط المصرفية الإسلبمية، خصوصاً 
القائمون عمى قطاع المصرفية الإسلبمية الذين يعممون بالتورق المصرفي، وىيئات الرقابة الشرعية التي 
أجازت التورق المصرفي، وادعى البعض منيم أن القرار جاء متعجلًب متسرعاً لم يراع واقع الحال، وناد 
بعضيم إلى إعادة النظر في ىذا القرار، ودراسة الموضوع دراسة متأنية، وتحت ضغوط ىذه الدعاوي 

راجع المجمس الشرعي التابع لييئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية في البحرين الآراء في 
م أباح فيو التورق وفق معيار وضابط محدد، ومما 23/11/2007التورق المصرفي، وأصدر رأياً بتاريخ 

نما أجيز لمحاجة بشروطيا، ولذا عمى المؤسسات : "جاء فيو التورق ليس من صيغ الاستثمار أو التمويل وا 
ألا تقُْدِم عمى التورق لتوفير السيولة لعممياتيا بدلا من بذل الجيد لتمقي الأموال عن طريق المضاربة أو 
الوكالة بالاستثمار أو إصدار الصكوك الاستثمارية وغيرىا، وينبغي عمييا حصر استخداميا لو لتفادي 

فكان موقف ". العجز أو النقص في السيولة لتمبية الحاجة وتجنب خسارة عملبئيا  وتعثر عممياتيا
المجمس أن التورق مباح لمحاجة كالعجز أو النقص في السيولة أو خسارة العملبء أو تعثر العمميات، عمى 

ويشير ىذا القول إلى بقاء أصل الحرمة وأن . أن لا يطغى التورق عمى عمميات الاستثمار الحقيقية
.  الإباحة استثنائية لمحاجة

، أيّد المجمع الفقيي 2009 (أبريل)في اجتماعو الذي انعقد في الشارقة في شير نيسان و 
الإسلبمي الدولي التابع لمنظمة المؤتمر الإسلبمي القرار الأخير المذكور آنفا بشأن التورق الذي اتخذه 

 24.المجمع الفقيي الإسلبمي التابع لرابطة العالم الإسلبمي
و النتيجة التي يمكن الوصول الييا من خلبل العرض السابق، أن ما يتم استحلبل لمربا و تصويره 

لمناس بأنو تورق جائز شرعا، و إطلبق المسميات البراقة كالتورق المبارك و تيسير التمويل و تورق اليسر و 
تمويل الخير و غير ذلك من المسميات، لا يغير من حقيقة ىذه الصيغ من أن التعامل بيا يعد تعاملب ربويا 

محرما لا يجوز لممسمم التعامل بو بأي صورة من صور التعامل، التي تسعى البنوك الى تصويرىا لمناس بأنيا 
صيغ تتوافق مع الشريعة الإسلبمية، حتى مع القول بأنيا قد أجيزت من المجان و الييئات الشرعية في تمك 

 25.البنوك
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الآثار الاقتصادية لمتورق المصرفي : ثالثا
، أو (تحميل جزئي)    يمكن تحميل الآثار المترتبة عمى التورق المصرفي بالتركيز عمى قطاع البنوك 

، التحميل الجزئي يركز عمى كفاءة و ربحية البنوك من جراء (تحميل كمي)عمى الاقتصاد بشكل عام 
الاعتماد عمى التورق كوسيمة تمويل، في حين يغطي التحميل الكمي الآثار الاقتصادية و الرفاىية 

المترتبة عمى انتشار التورق، و قد يكون ىناك تعارض بين ىذه الآثار،  (المصمحة العامة)الاجتماعية 
فالبنوك كوحدات  أو قطاع قد تكون مستفيدة في حين قد يتضرر المجتمع، و ىو ما يبرز أىمية الفتوى 

باعتبارىا راعية المصمحة  (من خلبل البنك المركزي)في ىذه المسألة من جية، و أىمية تدخل الدولة 
الاجتماعية في منع أي تصرف يخل بيا، و ترجيحا لممصمحة العامة عمى الخاصة؛ 

: الآثار الايجابية لمتورق المصرفي- 1
 26 :    من أبرز الآثار الايجابية لمتورق  المصرفي كما يراىا المؤيدين لو

 كما أنو يتيح لمبنوك مرونة أكبر في إدارة  أن التورق المصرفي بديل شرعي عن القرض الربوي،-
  مواردىا؛

 خاصة في أن التورق المصرفي أداة من أدوات التمويل القصير الأجل، التي تحتاج إلييا المصارف- 
العصر الحاضر التي تقل فيو فرص مثل ىذا النوع من التمويل، مما يؤدي الى زيادة كفاءة البنك في 

؛ استغلبل موارده، و بالتالي رفع معدل ربحيتو
أن التورق المصرفي يفتح مجالا لممصارف الإسلبمية لتمويل بعض المشاريع ذات الخطورة العالية التي - 

 كشريك، و ىو ما يسيل من عممية إدارة المخاطر التي تعد الوظيفة لا ترغب المصارف بالدخول فييا
 الرئيسة لمبنك؛
بأن ذلك متحقق من خلبل بيع المرابحة، وىو كاف في سد حاجة المصارف الاسلبمية؛ : ويجاب عنو

يؤدي التورق المصرفي ، كما ىو الحال في التورق الفردي، الى زيادة السيولة و رواج السمع التي تكون - 
. محل التورق

: الآثار السمبية لمتورق المصرفي- 2
  ينتج عن التورق المصرفي العديد من الآثار السمبية سواء عمى البنوك الإسلبمية أو عمى مستوى 

 27 :الاقتصاد ككل و فيما يمي بيان ذلك
 يترتب عمى ىذا النوع من التمويل آثار سمبية عدة مباشرة و غير :الأثر عمى البنوك الإسلامية- 2-1

 :مباشرة عمى مسيرة البنوك الإسلبمية و مستقبميا و أىدافيا و دورىا في المجتمعات الإسلبمية من أىميا
حيث أن ىدف البنوك الإسلبمية ليس مجرد : ابتعاد البنوك الإسلامية عن تحقيقها أهدافها- 2-1-1

تقديم التمويل و منح الائتمان المتمثل في توفير السيولة النقدية لممتعاممين و وضع الترتيبات و الصيغ 
التي تكفل رد ىذا التمويل مع زيادة بعد اجل معين، فان ىذا نيج و عمل البنوك التقميدية الربوية، و قد 

قامت بو و بكفاءة اكبر و أسرع؛ 
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  طبيعة عمل البنوك الإسلبمية ىي استثمار مواردىا و أمواليا من حقوق المساىمين و ودائع العملبء، 
استثمارا مباشرا، و ليس القيام بدور الوساطة المالية التي توفر السيولة لممتعاممين، و استخداميا ليذه 

الآلية يعد تحولا رئيسا عن طبيعة عمميا حيث ينحصر دورىا في تقديم السيولة النقدية و تحقيق المكاسب 
ليتاجر بحاجة الناس لمسيولة و يحقق عوائد مرتفعة  (كما يفعل البنك التقميدي)من خلبل ذلك، فيو يتدخل 
عبر آليات شكمية و معقدة؛ 

حيث أن البنوك التقميدية عند القرض تتعامل بالفائدة و تربو بمعدل : الأرباح المبالغ فيها- 2-1-2
الفائدة العالمي، أما عند التورق فالبنك الإسلبمي يبحث عن الربح لان التورق بيع، حيث تخمصت 

معدلات الربح من رقابة البنك المركزية عمى معدلات الفائدة؛ 
 حيث أن تبني البنوك الإسلبمية :عدم الحاجة مستقبلا لعقود و أداوت التمويل الإسلامية- 2-1-3

لمتورق المصرفي كصيغة تمويل بديمة أو حتى مساندة، سيقضي بقصد أو بدونو عمى كل صيغ الاستثمار 
الحقيقي كالمضاربات و المشاركات و السمم و الاستصناع و الإجازة و بدرجة أقل المرابحة؛ 

حيث أن عددا من البنوك : إنهاء الحاجة الى ابتكار وسائل و صيغ تمويل إسلامية مستقبلا- 2-1-4
الإسلبمية و المراكز البحثية و لمؤتمرات و الندوات تعمل عمى تطوير صيغ التمويل الاستثمار الإسلبمية، 
التي تقوم عمى المشاركة في الغنم و الغرم و تساعد في تحقيق التنمية، فإذا تبنت البنوك الإسلبمية التورق 

. فقد قضت عمى كل ىذه الجيود لانتفاء الحاجة ليا
 ذلك أن الفروق بين التمويل الإسلبمية و :التشكيك في سلامة المنهج المصرفي الإسلامي- 2-1-5

التمويل التقميدي القائم في طريق الانعدام ، و استمرار العمل بمثل ىذه الصيغة التمويمية يعد ىدما و 
عرقمة لمسيرة العمل المصرفي الإسلبمي؛ 

 فالتورق المصرفي كما تم بيانو لا يعدو كونو حيمة محرمة لمحصول :الدخول في باب الحيل- 2-1-6
عمى النقد في الحال مقابل دفع نقد اكبر منو مؤجلب، و ىذا معناه دخول البنك الذي يجري ىذه المعاممة 
مع العملبء في باب الحيل المحرمة، بل قد قال كثير من العمماء أن التحايل عمى المحرم اشد حرمة من 

. ارتكابو مباشرة
  
: الآثار الاقتصادية لمتورق المصرفي المنظم- 2-2

  يترتب عمى تطبيق و انتشار ىذا النوع من النوع من التمويل آثار اقتصادية سمبية عدة مباشرة و غير 
    28:مباشرة ، من أىميا

حيث أن غالبية السمع المستعممة : تشجيع خروج  رؤوس الأموال الوطنية للأسواق الخارجية- 2-2-1
و نحوىا من السمع  (نحاس، حديد، ألمنيوم، بلبديوم)في تمويل التورق المصرفي ىي معادن و سمع دولية

التي ليا بورصات عالمية، و ىذا مؤداه المساىمة في خروج رؤوس الأموال من الدول الإسلبمية و 
توجيييا الى الأسواق الدولية و حرمان الشعوب و الأسواق الإسلبمية من الاستفادة من أمواليا؛ 
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 ذلك أن عممية التورق المصرفي المنظم تيدف الى تقديم حاضر :انعدام القيمة المضافة- 2-2-2
مقابل نقد اكبر منو في المستقبل، و لكنيا لا تدعم الاقتصاد بأي قيمة إضافية، ذلك أن المتورق لا يريد 

السمعة محل التورق و معنى ذلك انو لا ينتفع بيا بحال، لا في الاستيلبك و لا في الاستثمار، و لا تعدو 
كونيا وسيمة لمحصول عمى النقد، و إذا انتفت منفعة السمعة، بقيت الزيادة في الثمن التي تحمميا المتورق 

للؤجل دون مقابل و من ىنا يتبين أن عمميات التورق المصرفي المنظم لا تقدم أي قيمة إضافية 
. للبقتصاد

الاستثمار، الإنتاج، الاستهلاك، الادخار، )الأثر عمى المتليرات الرئيسة لمنشاط الاقتصادي - 2-2-3
  )..

  يؤدي شيوع استخدام ىذا النوع من التمويل الى آثار سمبية متعددة و متوالية عمى النشاط الاقتصادي 
: في البمد الذي تسود فيو نبين ذلك فيما يمي

تعريف الاستثمار في مجممو لا يخرج عن كونو السمع الرأسمالية  :الأثر عمى الاستثمار- 2-2-3-1
التي تستعمل مباشرة في العممية الإنتاجية، أو أي عممية تؤدي إلى تكوين رأس المال العيني الذي يعمل 

عمى زيادة الطاقة الإنتاجية، ومجمل النظريات الاقتصادية تعتبر أن الاستثمار ىو المحرك الأساسي 
لمتنمية، ومكون أساسي من مكونات الطمب الكمي  الذي يحدد بدوره مستويات الدخل والتوظيف في 

 الاقتصاد القومي؛
وبالنظر إلى التورق المصرفي وطبيعة السمع التي يستخدميا في التمويل، نجد أن ىذه السمع 

مجرد أسماء تنتقل في السجلبت، فيي ليست من السمع الرأسمالية التي تسيم في زيادة الإنتاج أو معدلات 
ن كانت فيي لا تستخدم من اجل ذلك–النمو الاقتصادي، ولا حتى من السع الاستيلبكية  ، بل ىي -  وا 

سمع ناقمة أو عربات نقل تنقل فيو صورة الممكية وىي تحمل في حضنيا الربا، فتنتقل من فيو السيولة 
النقدية لممتورق من جية، وتنقل الزيادة نظير الإقراض إلى أجل  إلى المصرف المورق من جية أخرى، 

إذا التورق المصرفي في حقيقتو لا يؤدي إلى أي تكوين لرأس المال؛  
 من خلبل ارتفاع معدل التورق، حيث  يمكن أن يظيرالأثر السمبي لمتورق عمى الاستثماركما أن 

أن ىذا المعدل قد يفوق أحيانا معدل الربح المتوقع من الاستثمار الحقيقي، وبالتالي قد يعمل عمل سعر 
  29.في الحد من الاتجاه نحو الاستثمار إذا ما قورن الكفاية الحدية لرأس المال- في حال ارتفاعو–الفائدة 

يؤدي شيوع النمط الاستيلبكي الكمالي الناتج عن سيادة نمط  :الأثر عمى النشاط الإنتاجي- 2-2-3-2
التمويل المعتمد عمى التورق المصرفي المنظم، الى انحراف النشاط الإنتاجي لتمبية الطمب المتزايد عمى 

السمع الكمالية نظرا لارتفاع الطمب عمييا و من ثم ارتفاع أسعارىا و عوائدىا، و ذلك عمى حساب 
الأنشطة الأخرى، و بيذا ينعدم احد أىم أوجو الفروق بين اثر الاقتصاد الإسلبمي و الاقتصاد الربوي 

 عمى النشاط الاقتصادي؛
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 لأن نسبة كبيرة من القروض ، ارتفاع الإنفاق الاستيلبكي:تشجيع الإنفاق الاستهلاكي- 2-2-3-3
 وىذا يعني اختلبل أنماط ،الفردية ستوجو لإشباع الحاجات الآنية عمى حساب الاحتياجات المستقبمية

الإنفاق في المجتمع ، مما يجعل الأفراد أكثر اعتمادا عمى الديون لتسيير حياتيم اليومية ، وكمما كانت 
 30؛آليات الإقراض النقدي أكثر تيسيرا كمما ازداد اعتماد الأفراد عمييا

 نظرا لمعلبقات التشابكية بين مختمف أوجو النشاط الاقتصادي، فان :الأثر عمى الادخار- 2-2-3-4 
المجتمع الذي يسود فيو التورق المصرفي المنظم لن يكون مييأ للبدخار، و ذلك لما سبق بيانو من شيوع 
و انتشار النمط الاستيلبكي الترفي، و كذا شيوع تمويل الحاجات و الرغبات الآنية عمى حساب الحاجات 
المستقبمية، مما يقمل أو يمنع فرص الادخار لأفراد المجتمع، ذلك أن المديونية المتراكمة و المتزايدة في 
ذمم أفراد المجتمع ستعيق أي محاولة للبدخار، وىذا لو آثار سمبية كبيرة عمى مستقبل الاقتصاد ككل، 

ذلك أن دورة النشاط الاقتصادي تعتمد بالدرجة الأولى عمى المدخرات التي منيا يتم تمويل الاستثمارات و 
عمييا تقوم الحياة الاقتصادية؛ 

 المختمفة، و تيعد التضخم احد أىم الظواىر السمبية في الاقتصاديا: الأثر عمى التضخم- 2-2-3-5
يساىم التورق المصرفي المنظم في ظيور و ارتفاع معدلات التضخم في الاقتصاد، و ذلك راجع لسببين، 

الأول نتيجة لإقرار القبض الحكمي لمسمع التي يتم التورق بيا، مما يؤدي الى زيادة عدد الصفقات 
المعقودة عن الواقع الموجود فعلب من ىذه السمع، فكما  ظير توليد النقود لدى البنوك نتيجة لتوافر السيولة 

و زيادة الثقة في البنوك و من ثم إبقاء النقود لدييا مما مكنيا من إقراض اكبر بكثير من حجم السيولة 
الحقيقية المتوفرة لدييا، فكذلك ىنا بحيث يتم عدد كبير  من الصفقات عمى عدد محدود من السمع نتيجة 
لشيوع القبض الحكمي لا الحقيقي، أما السبب الثاني لظيور التضخم فيعود الى زيادة القوة الشرائية في 
أيدي الأفراد التي يوفرىا التورق المصرفي، عن حجم الإنتاج الحقيق في المجتمع، مما يؤدي الى ارتفاع 

الأسعار من ثم الأجور و من ثم المستوى العام للؤسعار، و قد يكون أحيانا في النطاق المقبول اقتصاديا، 
بحيث ينتج عنو آثار ايجابية عمى حفز الاستثمار و زيادة التوظيف و لكن استمرار ذلك مع انحراف 

النشاط الاقتصادي نحو إنتاج السمع الكمالية ينتج عنيا آثار سمبية كبرى للبقتصاد؛ 
 تتمتع الأسواق المالية بأىمية اقتصادية كبرى، نظرا :الأثر عمى الأسواق المالية المحمية- 2-2-3-6

لدورىا المميز في تحويل الموارد المالية من المدخرين الى المستثمرين أو من المقرضين الى المقترضين، 
و نظرا لان أكثر عمميات التورق المصرفية اليوم ىي في السمع الدولية، لما تتميز بو من سيولة و سيولة 
في الإجراءات، فان شيوع ىذا النوع من التمويل معناه انتقال جزء كبير من الموارد المالية للؤمة الإسلبمية 

الى الأسواق الدولية، و حرمان الأسواق المالية في الدول الإسلبمية منو، و بخاصة إذا عممنا أن ىذا 
النوع من التمويل في حال إقراره و انتشارىا في كافة البنوك الإسلبمية سيقضي عمى كافة أوجو التمويل 
الأخرى ، و ىذا بجانب أن اغمب الأسواق المالية في الدول الإسلبمية في طور النشأة و النمو، و ىي 

 دوليا، و إذا تبحاجة ماسة الى الدعم التنظيمي و الإداري و المالي، كي يؤدي دورىا في تنمية اقتصاديا
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كانت البنوك التي تعد الرافد الرئيس و الممول الأىم لمتداول في الأسواق المالية، تقوم بنقل الأموال 
الموجودة لدييا الى الأسواق المالية الدولية و تحرم الأسواق المحمية منيا، أدركنا حجم الأثر السمبي ليذا 

النوع من التمويل؛ 
من المعموم أن دور التمويل في الاقتصاد بحسب الضوابط الشرعية أن : إللاء وظيفة التمويل- 2-2-4

يكون تابعا لممبادلات الاقتصادية، لكن التورق المصرفي المنظم لا يمغي ىذا الدور فحسب بل يعكس 
الميمة بحيث تصبح المبادلات تابعة لمتمويل، و ىذا ما مخالفتو لمشريعة الإسلبمية و مقاصدىا فيو 

مخالف لممنطق الاقتصادي، ذلك أن تكمفة التمويل لا يمكن الوفاء بيا لا من خلبل النشاط الاقتصادي 
الحقيقي الذي لا وجود لو في عمميات التورق المصرفي المنظم، و ىنا يتحول دور التمويل من خدمة 
الاقتصاد و دعم المبادلات و المساعدة في تحقيق الرفاه و الرخاء و رفع مستوى المعيشة، الى عبء 

عمى الأفراد و بالتالي عمى المجتمع في محاولة لسداد تكاليفو و خدمة ديونو، مما يؤدي الى انقلبب ىا 
التمويل الى آلية تساعد عمى نشوء الطبقية في المجتمع حيث يعمل عمى زيادة ثراء أصحاب الأموال عمى 

 حساب بقية أفراد المجتمع، كما ىو الحال تماما في الاقتصاد التقميدي القائم عمى الربا؛
 يؤدي التورق المصرفي في حقيقتو الى نفس النتيجة التي :التورق المصرفي المنظم و الربا- 2-2-5

يؤدي إلييا الاقتراض الربوي المباشر، و لكن مع زيادة في تكاليف البيع و الشراء، أي أن التورق 
المصرفي المنظم وسيمة غير كفؤة اقتصاديا لمحصول عمى النقد الحال مقابل أكثر منو في الذمة و سبب 
ذلك، لان جميع التكاليف المتصمة بالسمعة، كالقبض و الحيازة و التسميم و المعاينة النافية لمجيالة، و كل 

ما يتصل بذلك من الإجراءات ليس من مصمحة المتورق الالتزام بيا لأنو لا غرض لو فييا، بل ىي 
التكاليف و أعباء إضافية يتحمميا لا مصمحة لو فييا، و ليس فييا عائد لو، و من ىنا فان الربا الصريح 
أجدى اقتصاديا من ىذا التورق، و في ذلك قول شيخ الإسلبم ابن تيمية رحمو ا﵀، و ليذا يكون إتيانيم 
بالمحرم الظاىر انفع ليم و اقل ضررا من الإتيان بالحيمة، لو كان مقصودىم مباحا فعمم أن مقصودىم 

محرم، مثال ذلك أن من كان مقصوده اخذ ألف لاف و مئتين فأخذىا عمى وجو الربا لظاىر انفع لو من 
المعاممة الربوية، فانو يأخذىا ألفا و يبقي في ذمتو ألف و مئتان، و إذا اشترى منو سمعة ثم باعيا لثالث 
يعيدىا للؤول أو لا يعيدىا فانو في الغالب يزداد تعبو و عممو و تنقص نفقتو، فانو يذىب بعض المال 

أجرة الدلال و بعضو من إعطاء الثالث المعين أو من خازنيا، إذا بيعت فلب تسمم لو الإلف المقصودة من 
المعاممة الربوية كما تسمم مع الربا الظاىر، فيكون الربا انفع ليم من ىذه الحيل، و الشرع حكيم رحيم لا 
يحرم ما ينفع و يبيح ما ىو اقل نفعا و لا يحرم ما فيو ضرر و يبيح ما ىو أكثر ضررا منو، فإذا كان 

حرم الربا فتحريمو ليذه المعاملبت اشد     
     و بيذا يتبن أن التمويل عن طريق التورق المصرفي يرفع تكمفة التمويل بشكل واضح عن التمويل 

.  الربوي الصريح السائد في البنوك التقميدية مما يجعمو غير مجد اقتصاديا
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وبالنظر إلى مجموع ىذه العقود يتضح أنيا عقود متداخمة مترابطة وأن كل عقد منيا تترتب عمية  
كمفة معينة، فبالإضافة إلى الزيادة الناشئة عن عقد المرابحة بين المصرف الإسلبمي والمتورق، وىي في 

العادة تعادل معدل الفائدة السائد أو تزيد عميو قميلب، ىناك تكاليف أخرى تتمثل في عمولات الوسطاء عمى 
البيوع المتلبحقة المتعددة ومصاريف الاتصالات وفروق أسعار السمع التي يتم التورق بواسطتيا والرسوم 

الحكومية إن وجدت وغيرىا من التكاليف المحتممة، ومن ىنا فإن المحصمة النيائية لتكاليف التورق 
 31.ستكون أعمى  بشكل واضح من معدل الفائدة لدى البنوك الربوية 

 
 
 

: الخاتمة
    كان انتشار التورق المصرفي في التعاملبت المالية المعاصرة، امتدادا طبيعيا لتجسيد الجيود 
الرامية الى تخفيض التكمفة الإجرائية لمتورق و رفع الربحية و الكفاءة، بما يحقق مصمحة المشتري 

و البائع، و نظرا لما تمميو المنافع الشخصية، فان السمعة غير مقصودة أصلب لممتورق، فميس  (المتورق)
من مصمحتو قبضيا و حيازتيا ثم بيعيا، حيث أن ذلك سيمثل أعباء إضافية فوق تكمفة التمويل، و إذا 
كان البائع مصرفا فيو أيضا ليس لو أي مصمحة في السمعة أصلب، فيسير في الاتجاه نفسو، و ليس 
صعبا أن نستنتج مقدما ما سيكون مآل ىذا الاتجاه من تخفيض لدور السمع في التمويل، و مزيد من 

. الإغراق في الديون، و التوسع في تداوليا، و ىي نفس الخصائص التي يتسم بيا النظام الربوي
 

: بعد ىذه الدراسة يمكن أن نصل الى النتائج التالية
 إلا أن الفارق بينيما يكمن فيما بيع التورق المصرفي يختمف عن بيع التورق الذي عرفو الفقياء قديما- 

 :يأتي
نما حصول ،وجود تفاىم مسبق بين البائع والمتورق عمى المعاممة: الأول  حيث لا يقصد الطرفان السمعة وا 

المتورق عمى النقد ثم رده نسيئة مع زيادة، وفي كثير من الأحيان يكون الطرف الثالث متواطئاً في ىذا 
الاتفاق، وىذا بخلبف التورق الفقيي، فقصد التورق يكون من المتورق فقط دون البائع والمشتري النيائي 

 ؛(الطرف الثالث)
توسط البائع في بيع السمعة بعد تممك المتورق ليا، بل قد يصل الأمر إلى أن يكون البائع وكيلب : الثاني

عن المتورق في قبض السمعة وبيعيا وقبض ثمنيا وتسميمو لممتورق، وىذا بخلبف التورق الفقيي حيث 
. ينحصر دور البائع بعد بيع السمعة نسيئة في مطالبة المتورق بثمن السمعة في موعدىا المؤجل

التورق المصرفي لا يجوز شرعا لوفرة الأدلة عمى ذلك ورجحانيا؛ - 
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 و أخرى سمبية، غير أن الآثار السمبية عمى مستقبل المصارف ةلمتورق المصرفي آثار ايجابي- 
. الإسلبمية و عمى مجمل المتغيرات الاقتصادية فاقت بكثير الآثار الايجابية

 
: و في ختام ىذا البحث يمكن تقديم التوصيات التالية

يجب أن يتم تكييف المعاملبت المالية الحديثة تكييفا فقييا بصورة صحيحة، حتى يمكن الحكم - 
عمييا، كما أنو لا بد من توفير الإمكانات اللبزمة لممجامع الفقيية لسرعة البت في المستجدات العصرية 

قبل أن يفوت الآوان؛ 
من خلبل عرض الآثار السمبية لمتورق المصرفي، و لعل أىميا ما يترتب عميو من زيادة في - 

التمويل بالدين دون ارتباط مباشر بالنشاط الحقيقي، يتجمى دور الييئات و المجان الشرعية في البنوك 
الإسلبمية في تصحيح مسار ىذه البنوك لإيجاد البنك الإسلبمي الحقيقي، و بنظري أن السبيل الأمثل 
لحل ىذا المشكل ىو إيجاد ىيئة شرعية عميا واحدة ذات قرارات نافذة عمى جميع البنوك الإسلبمية؛    

عمى المصارف الإسلبمية احترام الضوابط الشرعية قبل التفكير في المكاسب المالية، حتى لا - 
تعطي مجالا لممشككين في طبيعة عمل ىذه المصارف في الخوض بعدم جدواىا، و حتى لا تنحرف عن 

. المسار الذي وجدت من أجمو
 .وآخر دعوانا أن الحمد ﵀ رب العالمين
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