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التمويل بالتورق المصرفي وآثاره الاقتصادية 
رجال فيروز . مريمت عديلة      أ. د

 
 

: الممخص
لقد أتاح النظام الاقتصادي العالمي الذي كشفت الأزمة المالية المعاصرة عن عيوبو، فرصة 

إذ أصبح العالم . ذىبية لمنظام الاقتصادي والمالي الإسلبمي، لأن يتغمغل في كيان الاقتصادات الغربية
كمو يتطمع إلى التمويل الإسلبمي ومؤسساتو وأدواتو، خاصة وأن ىذا الأخير يتجو إلى تمويل المشاريع 
والاستثمار الحقيقي، ولا يتاجر في الديون ولا يجيز التعامل في المشتقات المالية والاختيارات والعقود 

. المستقبمية
ويعتبر موضوع التورق المصرفي من الموضوعات التي يدور حوليا جدال كثير بين الفقياء والاقتصاديين 

الميتمين في مجال العمل المصرفي الإسلبمي، إذ أنو أصبح يحتل حيزا كبيرا في أدبيات المؤسسات 
المالية الإسلبمية وتطبيقاتيا المعاصرة، عمى اعتبار أنو وسيمة من وسائل تحقيق السيولة فتستخدمو 

وقد كان لانتشار التورق المصرفي في المعاملبت . البنوك الإسلبمية لاستقطاب مدخرات الأفراد والعائلبت
المالية المعاصرة امتداد طبيعي، يتمثل في تطوير وسائل وأدوات تخفض من التكمفة الإجرائية لمتورق، 

والتورق المصرفي موضوع . وترفع من مستوى الربحية والكفاءة بما يحقق مصمحة المتورق والمصرف
يعمق عميو الاقتصاديون الإسلبميون أىمية خاصة لأنو يأخذ بمبادئ وصيغ التمويل الإسلبمي في اتجاه 
جديد غير مألوف، قد تخرج بو المصرفية الإسلبمية عن منيجيا التمويمي وينحى بيا منحى ربويا، فبدلا 

من تنمية النشاط المصرفي بعقود ترتبط مباشرة بتنمية النشاط الإنتاجي لممجتمع نجد اىتماما بصيغة 
. تمويمية مثل التورق يشبع الطمب عمى النقود لذاتيا تماما مثل البنوك التقميدية

تيدف ىذه الدراسة إلى تبيان الأثر الاقتصادي لمتورق المصرفي، الذي تتعامل بو بعض مؤسسات 
.  التمويل الإسلبمية كأحد أبرز الصيغ التمويمية الحديثة، عمى الحياة الاقتصادية لممجتمع
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ظيرت البنوك الإسلبمية كوسيط مالي يسعى لمحاولة تمبية حاجات الأفراد والمؤسسات وفق 
الأسس الشرعية، وكذا تطيير المجتمعات الإسلبمية من المعاملبت المحرمة، وذلك بالاعتماد عمى 

ومع اشتداد . وسائل تمويمية واستثمارية متوافقة مع الضوابط الشرعية كالمضاربة والمشاركة والاستصناع
المنافسة مع البنوك التقميدية، بدأت البنوك الإسلبمية باستخدام صيغ جديدة كبيوع المرابحة والإجارة 

.  المنتيية بالتمميك، ثم التورق المصرفي المنظم الذي شيد توسعا طرديا في استخدامو
وقد اختمف الفقياء والعمماء المعاصرون في حكم التورق وتطبيقاتو بين مؤيد ومعارض ليذه الآلية، فمنيم 
من يقول أن ىذه الأخيرة ىي من الابتكارات التي توصمت إلييا الصيرفة الإسلبمية في مجال التمويل، 

ومنيم من يركز عمى بيان صفة التورق المصرفي والمخالفات الشرعية المصاحبة ليا وأىم الآثار السمبية 
. الناتجة عن انتشاره

إشكالية البحث 
من ىذا المنطمق ولمعرفة مختمف الآثار الاقتصادية ليذه الصيغة المطبقة في الكثير من البنوك 

في ماذا تتمثل الآثار : الإسلبمية كنمط تمويمي شرعي، سوف نحاول الإجابة عمى التساؤل التالي
 الاقتصادية لمتورق المصرفي الذي تطبقه البنوك الإسلامية المعاصرة؟

أهمية موضوع البحث  
تنبع أىمية الموضوع محل الدراسة من المكانة التي يحتميا ىذا النوع من التمويل في المجتمعات 

الإسلبمية نتيجة توسع استخدام البنوك والنوافذ الإسلبمية لصيغة التورق المصرفي، لاسيما مع تزايد 
حاجة الأفراد لوسيمة تمويمية مباحة من الناحية الشرعية، ومن ثم توضيح التطبيق المعاصر ليذا النوع 
من التورق ومدى اتفاقو واختلبفو عن الصور المعروفة لدى الفقياء، وبيان الآثار الاقتصادية المتوقعة 

. من انتشاره
أهداف البحث 

: ييدف ىذا البحث إلى
. بيان مفيوم التورق وحكمو وصيغو والإجراءات التي يتم من خلبليا- 
. التعريف بنماذج التورق المصرفي المنظم المطبق من طرف البنوك الإسلبمية المعاصرة- 
إيضاح الآثار الاقتصادية الناجمة عن التوسع في ىذا النوع من التمويل، سواء عمى مستوى البنوك - 

. الإسلبمية ومسيرتيا المستقبمية أو عمى مستوى الاقتصاد ككل
منهج البحث 

اتساقا مع أىداف البحث والمشكمة التي يعالجيا، تم اعتماد المنيجين الوصفي التحميمي 
والاستنباطي، وذلك من خلبل التعرض لمختمف مفاىيم التورق المصرفي وتطبيقاتو في البنوك الإسلبمية 

. وكذا استنباط أىم الآثار التي تترتب عنيا اقتصاديا
 

خطة البحث 
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للئجابة عمى الإشكالية، ومحاولة منا الإلمام بجوانب الموضوع، ارتأينا تقسيم البحث إلى محورين 
: أساسيين ىما

. مفيوم التورق المصرفي ومختمف تطبيقاتو في البنوك الإسلبمية كصيغة تمويمية شرعية: أولا
.  المترتبة عن شيوع التورق المصرفي (الايجابية والسمبية)الآثار الاقتصادية : ثانيا
مفهوم التورق المصرفي وتطبيقاته : أولا
 مفهوم التورق المصرفي .1

يعد موضوع التورق المصرفي من موضوعات الصيرفة الإسلبمية الأكثر دراسة في الآونة 
 ذلك أن ىذه الأداة المالية لقيت رواجا كبيرا من قبل البنوك الإسلبمية كونيا تضمن في نظر ،الأخيرة

ىذه المصارف استمرار تعامل المودعين معيا، وتوفر السيولة التي تعد عصب حياتيا، كما لقيت تضاربا 
في الآراء الفقيية حيث تراوحت بين مجيزة ليا بناء عمى حل البيع المبني عمى التراضي، وبناء عمى 
وجود طرف ثالث يضمن خروج ىذا البيع من العينة المحرمة، وبين مشترطة شروطا لقبوليا، وبين 

.  محرمة ليذه المعاممة باعتبارىا تحايلب من المصارف الإسلبمية عمى الربا المجمع عمى تحريمو
 تعريف التورق لغة  .1.1

ىي الدراىم المضروبة من الفضة، والتورق طمب الورق  (بكسر الراء والإسكان)الوَرِق في المغة 
ويقال استورق الرجل أي طمب الورق فيو . أي الدراىم حيث كانت دراىم الفضة نقودا رائجة فيما مضى

اق أي كثير الدراىم، وفي الحديث في الرقة ربع العشر. مستورق ََ . [1]ويقال رجل ورٌ
وعميو فإن المعنى المعاصر لمتورق ىو طمب النقود أيا كان نوع العممة، وباستخدام المصطمحات 

. الاقتصادية الحديثة يمكن القول أن التورق ىو بيع مخصوص يقصد بو طمب السيولة
تعريف التورق اصطلاحا  .2.1

أن يشتري الرجل السمعة بثمن مؤجل، ثم يبيعيا إلى آخر نقداً بثمن : "التورق في الاصطلبح ىو
أن يشتري الشخص سمعة نسيئة، ثم يبيعيا نقداً لغير البائع بأقل : "وبعبارة أخرى." [2]أقل مما اشتراىا بو

: وعرَّفو المجمع الفقيي التابع لرابطة العالم الإسلبمي بأنو". [3]مما اشتراىا بو؛ ليحصل بذلك عمى النقد
شراء سمعة في حوزة البائع وممكو بثمن مؤجل، ثم يبيعيا المشتري بنقد لغير البائع؛ لمحصول عمى النقد "
وعرفتو لجنة المعايير الشرعية المنبثقة عن ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية ." [4](الورِق)

شراء سمعة بثمن آجل مساومة، أو مرابحة، ثم بيعيا إلى غير من اشتريت منو : " والإسلبمية بأنو
شراء سمعة بالأجل، وبيعيا نقداً لغير البائع، : " وعرَّفو الرشيدي بأنو." [5]لمحصول عمى النقد بثمن حال

." [6]بيدف الحصول عمى السيولة لسد حاجة من قضاء دين، أو زواج، أو حتى الاتجار
وبالتالي فإن معناه الاصطلبحي يختمف باختلبف أنواعو، وقد ذكر الفقياء لمتورق ثلبثة أنواع 

: ىي
شراء سمعة في حوزة البائع وممكو بثمن مؤجل، ثم يبيع :"  عرفو المجمع الفقيي بأنو: التورق الفردي.أ

إذن يقصد بالتورق الفردي طمب ". [7](الورق)المشتري السمعة بنقد لغير البائع  لمحصول عمى النقد 
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 بثمن مؤجل، وتممكو ليا، ثم قيامو (البائع)شخص لمنقود السائمة من خلبل شرائو لسمعة من شخص آخر 
، لمحصول عمى النقد السائل لتمويل حاجات (غير البائع)ببيعيا نقدا بسعر أقل لشخص ثالث  (المشتري)

. أخرى مختمفة
 ىو أن يتولى البائع ترتيب الحصول عمى النقد لممتورق، بأن يبيعو سمعة بأجل، ثم : التورق المنظم.ب

.  يبيعيا نيابة عنو نقداً ويقبض الثمن من المشتري، ويسممو لممتورق
: [8]ويمكن ذكر فروقا ثلبثة بين التورق الفردي والتورق المنظم وىي

توسط البائع في بيع السمعة بنقد لمصمحة المتورق في المنظم، في حين أن البائع في التورق الفردي لا - 
 .علبقة لو ببيع السمعة مطمقا، ولا علبقة لو بالمشتري النيائي

استلبم المتورق لمنقد من البائع نفسو الذي صار مدينا لو بالثمن الآجل في المنظم، في حين أن الثمن - 
 .في التورق الفردي يقبضو المتورق من المشتري النيائي مباشرة دون أي تدخل من البائع

قد يتفق البائع مسبقا مع المشتري النيائي لشراء السمعة في المنظم، وىذا الاتفاق يحصل من خلبل - 
. التزام المشتري النيائي بالشراء لتجنب تذبذب الأسعار

ليست من الذىب أو  ) قيام المصرف بعمل نمطي يتم فيو ترتيب بيع سمعة ىو : التورق المصرفي.ج
من أسواق السمع العالمية أو غيرىا، عمى المستورق بثمن آجل، عمى أن يمتزم المصرف ـ إما  (الفضة

بشرط في العقد أو بحكم العرف والعادة ـ بأن ينوب عنو في بيعيا عمى مشتر آخر بثمن حاضر، وتسميم 
 .[9]ثمنيا لممستورق

كما يمكن تعريفو بأنو قيام عميل بطمب سيولة نقدية بتوكيل البنك في بيع سمعة لو في السوق الحاضر 
أو بعبارة أخرى التورق المصرفي ىو قيام البنك بعممية بيع بالوكالة في . بعد أن اشتراىا منو بثمن آجل

. [10]سوق حاضر لسمعة سبق أن باعيا لمعميل بثمن آجل تحقيقا لطمب ىذا العميل عمى النقود
وفي ىذا الصدد يمكن التفرقة بين التورق المصرفي المباشر والتورق المصرفي العكسي حيث نجد 

: [11]أن
يقصد بو طمب الأفراد لمنقود السائمة من خلبل إعطاء أمر لمبنك لشراء : التورق المصرفي المباشر- 

ثم يوكل العميل البنك ليبيعيا . سمع مطروحة في الأسواق العالمية أو المحمية، ثم بيعيا لمعميل بسعر آجل
.  نيابة عنو بسعر حال لشخص ثالث

يقصد بو طمب البنوك الإسلبمية لمنقود السائمة من عملبئيا، من خلبل : التورق المصرفي العكسي- 
توسيط عمميات تقوم بيا البنوك لصالح العملبء، لشراء بعض السمع من الأسواق العالمية أو المحمية، 

. عمى أن يتصرف فييا البنك بعد ذلك بالبيع لشخص ثالث. بسعر حال، ثم بيعيا لمبنك بسعر آجل
وقد عد الكثير من الفقياء والمتخصصين التورق المصرفي تورقا منظما تسبقو مرابحة للآمر 

. بالشراء، فيما سواء من حيث التنظيم، مختمفان من حيث الجية التي تقوم بتنظيم ىذا التورق
التورق المصرفي المنظم  .3.1
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بعد أن كان التورق يجري بين الناس بصورة فردية وشبو عفوية، حيث كان الأفراد  يتعاممون بو 
حيث كان )فيما بينيم، وفيما بينيم وبين المصارف الإسلبمية دون تنظيم من قبل المصارف، أو عمميا 
؛ أصبح (العميل يشتري السمعة بطريق المرابحة للآمر بالشراء، ويبيعيا ىو بمعرفتو لمن شاء من الناس

غراء الناس بعممية التورق . ىذا التورق يخضع لتنظيم المصارف، وترتيبيا، الأمر الذي أدى إلى جذب وا 
أن يقوم المصرف الإسلبمي بالاتفاق " المراد بالتورق المصرفي المنظم  : معنى التورق المصرفي المنظم.أ

مع شخص ممن يحتاجون إلى النقد عمى أن يبيعو سمعة إلى أجل بثمن أعمى من سعر يوميا، ثم يوكل 
المشتري المصرف الإسلبمي ليبيع لو السمعة بثمن نقدي أقل عادة من الثمن المؤجل الذي اشترى بو السمعة 

."  [12]ليحصل المتورق بذلك عمى الثمن النقدي، وتبقى ذمتو مشغولة لممصرف بالثمن الأكثر ليذه المعاممة
أنا أريد نقوداً عن طريق التورق، : وصورة ىذه المعاممة أن يذىب العميل إلى المصرف الإسلبمي، ويقول

فيشتري المصرف لو سمعاً دولية، ثم يبيعيا لو بالأجل والتقسيط، ثم يطمب المصرف من العميل أن يوكمو في 
ويثبت في ذمة العميل الثمن المؤجل . بيع تمك السمع، وبعد ساعات يجد العميل ثمن تمك السمع في حسابو

:  ويمكن توضيح الخطوات السابقة من خلبل المخطط التالي.لتمك السمع
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 الإجراءات التنفيذية لصيغة التمويل بالتورق(: 1)الشكل رقم  
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العقد 
 
 

 
الرفض  نعم

 
المتورق  من بالشراء وعد -
 من بالشراء وعد الوكالة عقد -

النيائي  المشتري
 
 بين نقداً  السمعة شراء عقد -

 الإسلبمية المصرفية المؤسسة
 والمورد

 
 بين لأجل المرابحة بيع عقد -

 المؤسسة وبين المتورق
 الإسلبمية المصرفية

 
 بين نقداً  السمعة بيع عقد -

 الإسلبمية المصرفية المؤسسة
 وبين المتورق عن وكيمة بصفتيا

. النيائي المشتري

الإجراءات  بداية
  

المستندات 
 

 التورق بصيغة نقد طمب -
التورق  تطلة المرفقح المختلفح المستنذاخ -

 
 
 
الجدية  ضمان سداد  -
 الأخرى الضمانات وثائق  -
 
 

 الشراء فاتورج -

 

 

 

 

 

 الساتقح الشراء فاتورج -

 المراتحح مصروفاخ مستنذاخ -

 

 
 .جالسلع تيع فاتورج -

 الثيع مصروفاخ مستنذاخ -

 

 

 

 تالمصرف المتورق لحساب إضافح إشعار -

 الإسلامي

 

 

 

 
 السذاد إشعار -

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .26. م، ص2004- ىـ 1425، (274)مجمة الاقتصاد الإسلبمي، العدد  :المصدر
لجأت المصارف والنوافذ الإسلبمية إلى صيغة التورق المصرفي  : أهداف التورق المصرفي المنظم.ب

: [13]المنظم مستيدفة تحقيق الأىداف والغايات التالية
وقد . تمويل الأفراد والشركات، وتوفير السيولة اللبزمة لتمويل مشاريعيم الاقتصادية والاجتماعية- 1

. اعتبرتو المصارف بديلًب شرعياً عن القرض الربوي
تمكين المدينين من سداد ديونيم لدى المصارف التجارية، حيث تستخدم المصارف الإسلبمية التورق - 2

. لتحويل المدين لمبنوك التجارية لمتعامل مع المصارف الإسلبمية
استثمار البنك الإسلبمي ما لديو من سيولة فائضة في السمع الدولية عن طريق المتاجرة بيذه السمع،  -3

حيث يقوم المصرف بشراء السمعة من شركة في السوق الدولية بوسائل الاتصال الحديثة، ومن ثم بيعيا 

توقيع المتورق عمى الوعد بالشراء 
 والتوكيل بالبيع

 تقديم طمب التورق

 الدراسات المصرفية لطمب التورق

شراء السمعة نقداً بقيمة المبمغ 
 المطموب

إيداع المبمغ في الحساب الجاري 
لممتورق 

 

سداد المتورق أقساط المرابحة 
 

 بيع السمعة مرابحة لأجل لممتورق

بيع السمعة لحساب المتورق نقداً 
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لممتورق بالأجل مساومة أو مرابحة، بأكثر من سعر يوميا، ثم يبيعيا المصرف نيابة عن المالك 
. ويستفيد المصرف من فرق السعرين. ، وقد يبيعيا  لمشركة التي اشترى منيا السمعة(العميل)
اختمف الباحثون المعاصرون في تحديد :  المقارنة بين التورق المصرفي المنظم والتورق الفردي.ج

العلبقة بين التورق الفردي والتورق المصرفي المنظم، فذىب بعضيم إلى أن العلبقة بينيما علبقة توافق، 
نما التورق المصرفي المنظم ىو التورق المعروف لدى الفقياء . [14]وأنو ليس ىناك اختلبف بينيما، وا 

 . [15]في حين ذىب غالبية الباحثين المعاصرين إلى أن العلبقة بينيما علبقة تباين واختلبف
، والأولى بالاعتبار أن بينيما تبايناً واختلبفا  يتفقان في الحصول عمى النقود عن طريق  فبالرغم من أنيماًً

:  شراء سمعة بالأجل وبيعيا بالثمن الحال، إلا أنيما يختمفان من عدة وجوه وىي
يجمع بين عقدين منفصمين عن بعضيما البعض، حيث يقوم العميل بشراء  (الفقيي)التورق الفردي - 1

لمسمعة مستوفية أركان البيع بالأجل، ثم تنتيي ىذه العممية لتبدأ عممية أخرى منفصمة عنيا تماماً، وىي 
أما في التورق المصرفي فإن عممياتو مرتبطة مع بعضيا البعض، . بيع السمعة التي اشتراىا بثمن حال

حيث يقوم المصرف باتفاقات سابقة عمى العممية، مع كل من الجية التي يشتري منيا، والجية التي يبيع 
وبمجرد توقيع . [16]وىو تواطؤ يقترب من بيع العينة. عمييا، ليضمن استقرار السعر، وعدم تذبذبو

العميل عمى الأوراق تتم عممية البيع والشراء، ويدخل في ذمة العميل ديون، ويدخل في حسابو ثمن السمعة 
. [17]بالنقد

في التورق المصرفي المنظم يكون المصرف وكيلًب عن المشتري في بيع السمعة التي اشتراىا منو، - 2
ولولا وكالة المصرف بالبيع نقداً لما أقدم العميل عمى ىذه المعاممة، ولو انفصمت الوكالة عن البيع الآجل 
لانيار ىذا التمويل من أساسو، في حين أن البائع في التورق الفردي لا علبقة لو ببيع السمعة مطمقاً، ولا 

. [18]علبقة لو بالمشتري الثاني
في التورق المصرفي المنظم لم يتم قبض السمعة؛ لا من قبل العميل ولا من قبل المصرف، وىذا - 3

 .يؤدي إلى ربح ما لم يضمن وىو منيي عنو شرعاً 
بيدف العميل من التورق، وىو الحصول عمى  (المصرف)في التورق المصرفي المنظم يعمم البائع - 4

وقد كانت . النقود، في حين أن البائع في التورق الفردي لا يعمم بيدف المشتري الأول من الشراء
المصارف الإسلبمية في بداية نشأتيا تمتنع عن إجراء بيع المرابحة للآمر بالشراء إذا عممت أنو يريد بيع 

. السمعة بقصد الحصول عمى النقود، بناء عمى فتوى شرعية بذلك
في التورق الفردي تدور السمعة دورتيا العادية من مالك أصمي إلى المتورق إلى مالك جديد، ثم منو - 5

أما في التورق المصرفي المنظم فالسمعة قد ترجع إلى الشركة التي باعتيا إلى . إلى أطراف أخرى
كما أن الغالب عمى البيع في . [19]وبيذا يكون التورق المصرفي صورة من صور العينة. المصرف

 .[20]التورق المصرفي أنو  ليس حقيقياً 
 الحكم الشرعي لمتورق المصرفي .2
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والذي أجازه بعض الفقياء،  (الفردي)إذا كان التورق المصرفي المنظم يختمف عن التورق الفقيي 
فلب يمكن أن ننزل عميو ذلك الحكم، وبالتالي لا بدَّ من البحث في الحكم الشرعي لو، لكن قبل ذلك لا بدَّ 

الربا، بيع : من التفرقة بين التورق وبين عدة ألفاظ ومصطمحات تؤثر عمى مفيومو وحكمو الشرعي منيا
. العينة، المرابحة للآمر بالشراء والتوريق

   الفرق بين التورق والربا.2.1
يعتبر التمويل في الاقتصاد الإسلبمي خادم لمنشاط الاقتصادي والمبادلات المالية النافعة، وليس 

فالتمويل بأي صورة كان، لا يمكن الوفاء بو ودفع تكاليفو في . العكس كما ىو الحال في الاقتصاد الربوي
نياية الأمر إلا من خلبل النشاط الاقتصادي المنتج، فالمقترض إنما يمكنو السداد من خلبل ما يساىم بو 

ولذلك لا نجد في . في الناتج المحمي، والدخل المتحقق من ذلك ىو الذي يوفر لو المال اللبزم لموفاء بالدين
الشريعة الإسلبمية عقد تمويل مجرد، عدا الربا المحرم بالنص والإجماع، فجميع العقود المشروعة التي 

تسمح بالتمويل ىي عقود مبادلات اقتصادية لأنو لا فائدة من التمويل في الحقيقة إلا من خلبل إيجاد قيمة 
. اقتصادية نافعة

ويمكن تعريف ربا النسيئة عمى أنو كل دين يثبت في الذمة دون مقابل ينتفع بو المدين، ووجود دين دون 
ولما اشترط الشرع وجود . مقابل ىو الذي يسمح بنمو الدين في ذمة المدين، ومن ثم تضاعفو دون ضوابط

. مقابل لكل مديونية تنشأ في الذمة، سد بذلك الباب أمام نمو الدين من أصمو
وأبرز . أما التورق فيراد بو أن يشتري المرء السمعة بثمن مؤجل، ثم يبيعيا بثمن نقدي حاضر من غير بائعيا

. ما يستند إليو من يجيز ىذه المعاممة ىو أنيا لا تخرج عن كونيا بيعا وشراء، وقد أحل الله البيع وحرم الربا
وبناء عمى ذلك فإن تقويم ىذه المعاممة من الناحية الاقتصادية يعتمد عمى الفروق الحقيقية بين البيع وبين 

.  [21]الربا، وىل توجد ىذه الفروق في التورق أو لا
 يحقق البيع منافع اقتصادية لمطرفين، البائع والمشتري، وانتفاع المشتري بالمبيع : الفرق بين البيع والربا.أ

ىو الذي يجيز الزيادة من أجل الأجل فتكون النتيجة انتفاع كلب الطرفين البائع بربح الأجل، والمشتري بمنفعة 
المبيع وىذا متعذر في القرض لأن منفعة التبادل لا توجد فيو، ومن جية أخرى ىذه المنفعة من شأنيا أن 

أما الربا فيو دين في الذمة بلب مقابل يستمزم نمو الدين تمقائيا، ومعنى النمو . تحد من استفحال المديونية
فإذا . التمقائي ىو عدم وجود تكمفة لنمو الدين تحد منو بل يكفي في ذلك مجرد تراضي الطرفين لا أكثر

اشترط لثبوت الدين وجود مقابل اقتصادي، كان ىذا بمثابة صمام أمان للبقتصاد بألا تنشأ مديونية إلا في 
: وجود قيمة اقتصادية مضافة، فالقيمة والمنفعة التي يحققيا البيع تؤدي ىذين الدورين معا في نفس الوقت

. تحد من استفحال المديونية وجبر تكمفة التمويل
 وفقا لممعنى العام لمتورق قد يكون لمشخص سمعة أو أصل من الأصول ربما : الفرق بين التورق والبيع.ب

اقتناه لنفسو أو اشتراه لغرض التجارة فيعمل عمى بيع ما لديو لكي يحصل عمى نقود، لأن ىذه الأخيرة أكثر 
إذن فالتورق بيع ولكن لابد من تمييزه عن البيع بمعناه المعروف من الناحيتين الاقتصادية البحتة . سيولة

فمن الناحية الاقتصادية عمينا أن نميز التورق عمى أنو بيع مخصوص لتحقيق سيولة نقدية . والشرعية
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مقصودة، وقد يكون وراء ذلك اضطرار بسبب ضرورة سداد دين حل أجمو ولا يمكن تأجيمو وقد يكون لدواعي 
وقد يكون وراء تعجل الحصول عمى النقود . السفر أو اليجرة أو للئنفاق عمى علبج أو زواج أو غير ذلك

بطريق التورق خطة أعدىا المتورق لاستخدام السيولة التي يحصل عمييا فيما ىو أكثر نفعا لو، ومن ثم فإن 
من المحتمل أن يقوم المتورق ببيع سمعة أو أصل من الأصول يممكو، وذلك لكي يحصل عمى نقود يستثمرىا 

بيعا من " بيع التورق"وىكذا فإن كممة التورق تجعل . أو يستخدميا في صفقة يتوقع منيا ربحا آجلب أو عاجلب
نوع خاص يختمف عن البيع بمعناه العام المعروف والذي يتأنى فيو البائع حتى يحرز أفضل سعر لسمعتو أو 

. قد يرضى فيو ببيع سمعتو بالأجل لأن ذلك أفضل لو
وفي المصادر الفقيية استخدم مصطمح التورق ليعني طمب السيولة النقدية بطريق شراء وبيع لسمعة، 

فالمتورق لا يممك شيئا يبيعو حتى يحصل عمى نقود يريدىا فيشتري بالنسيئة ويبيعيا في السوق فيتحقق لو ما 
وفي . يريد، فلب بأس أن يشتري سمعة بمائة دولار مثلب ليبيعيا بخمسين لأنو في حاجة عاجمة ليذه الخمسين

يكره، "ثم قال " ولو احتاج إلى نقد فاشترى ما يساوي مائة بمائتين فلب بأس"الفروع لابن المفمح قال في التورق 
". وحرمو شيخنا

 (بيع العينة)الفرق بين التورق والعينة  .2.2
العينة . ىناك تداخل واضح بين مفيوم كل من التورق والعينة في معاجم المغة والمصادر الفقيية

اعتان الرّجل إذا اشترى الشّيء بالشّيء نسيئةً أو اشترى : يقال. بكسر العين، معناىا في المّغة السّمف
عيناً، أي نقداً  (أي من البائع)وقيل ليذا البيع عِينة، لأنّ مشتري السّمعة إلى أجل يأخذ بدليا . بنسيئة

واستحسن الدّسوقيّ أن . حاضراً والكمال بن اليمام يرى أنّو سمّي بيع العينة لأنّو من العين المسترجعة
إنّما سمّيت عينةً، لإعانة أىميا لممضطرّ عمى تحصيل مطمبو، عمى وجو التحايل، بدفع قميل في : يقال

. وقال عياض في كتاب الصرف سميت بذلك لحصول العين وىو النقد لبائعيا وقد باعيا لتأخيركثير، 
وقد اختمف تعريف العمماء لمعينة من حيث المعنى الاصطلبحي تبعا لاختلبفيم في صورىا، غير أن 

بيع الرجل الرجل السمعة بثمن معموم إلى أجل ثم يشترييا منو بأقل أن ي :أشير تعريفاتيا عند المتقدمين
.  [22]من ذلك الثمن نقدا

قرض في صورة بيع، لاستحلبل : واختارت الموسوعة الفقيية تعريفيا بحسب ما تؤول إليو غالبا بأنيا
بيع الرجل سمعة لرجل آخر بثمن مؤجل، ثم يشترييا : فبيع العينة في أبسط صوره يقصد بو. [23]الفضل

فيو نوع من البيوع المنيي عنيا لتذرع طرفي العقد فيو بما يجوز ليتوصلب . منو بعقد آخر بثمن أقل نقدا
بو إلى مالا يجوز، وىناك من أجاز بيع العينة من الفقياء بشروط عمى أنيا بيع بالأجل لا يتبعو شراء 

.  لنفس السمعة ممن باعيا بينما ىو الدائن لممتعين الذي أراد النقود
إن التداخل في المعاني بين التورق والعينة بسبب رغبة الشخص في كل منيما الحصول عمى السيولة 
النقدية، واضطراره في كل منيما إلى بيعتين أحداىما بالنسيئة ومن ثم ترتب المديونية عمى ذلك، يجعل 

إذا :"البحث في حقيقة التورق ضروريا ويؤكد ىذه الضرورة حديث رسول الله صمى الله عميو وسمم قولو
".  تبايعتم بالعينة وتبعتم أذناب البقر ذلمتم وظير عميكم عدوكم
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ورغم التشابو القائم بين بيع التورق بجميع أشكالو وبين بيع العينة، فإن بعض الفقياء يفترض وجود 
العلبقة بين العينة والتورق علبقة تباين عند بعض فقياء المالكية والكمال بن اليمام من اختلبف بينيما، ف

رجوع العين المباعة إلى البائع الأول، وعدم :  حيث فرقوا بينيما من حيث،الحنفية، وبعض الحنابمة
رجوعيا إليو، فإذا عادت إليو  بثمن أقل كانت عينة، أما إذا باعيا إلى شخص آخر دون تواطؤ بينو وبين 

وفيما . ولا صمة بين التورق والعينة إلا في تحصيل النقد فييما: "قال البيوتي. البائع الأول كانت تورقاً 
وراءه متباينان؛ لأن العينة لابد فييا من رجوع السمعة إلى البائع الأول بخلبف التورق، فإنو ليس فيو رجوع 

نما تصرف المشتري فيما ممكو كيف شاء في حين ذىب الشافعية  ."[24]العين إلى البائع الأول، وا 
 إلى أن ؛والزيمعي وابن عابدين من الحنفية وابن شاس من المالكية، والحنابمة في رواية أيدىا ابن القيم

.  [25]العلبقة بين العينة والتورق ىي علبقة توافق، فيعتبر التورق صورة من صور العينة
بينيما؛ وذلك لأن المشتري الثاني لمسمعة في التورق ىو غير البائع الأول، وأما  والأولى بالاعتبار التفريق

وبذلك يكون لمتورق ثلبثة أطراف وأما . في العينة فيكون المشتري الثاني فييا ىو البائع الأول لمسمعة
 وقد تكون ىذه ،(السيولة)كما أن الغاية من التورق ىي حصول المستورق عمى النقد . العينة فميا طرفان

وأما الغاية من العينة فيي حصول الزيادة لصاحب العينة، وىي . الغاية غير مصرح بيا لمطرف الآخر
وقد فرق كل من المجمع الفقيي التابع لرابطة العالم .  عمى ذلكؤتكون معمومة لمطرفين، ويتم البيع بالتواط

أما العينة :"الإسلبمي ولجنة المعايير الشرعية بين العينة والتورق، فقالت الأخيرة بعد أن عرَّفت التورق
." [26]فيي شراء سمعة بثمن آجل، وبيعيا إلى من اشتريت منو بثمن حال أقل

 الفرق بين التورق والمرابحة للآمر بالشراء .2.3
والمرابحة للآمر . [27]المبايعةالمرابحة في المغة مأخوذة من الربح، والنماء والزيادة الحاصمة في 

أن يشتري سمعة معينة بمواصفات  (أو المصرف)طمب الفرد أو المشتري من شخص آخر  ":بالشراء ىي
محددة، وذلك عمى أساس وعد منو بشراء تمك السمعة اللبزمة لو مرابحة، وذلك بالنسبة أو الربح المتفق 

وىي جائزة شرعاً في ." عميو، ويدفع الثمن عمى دفعات، أو عمى أقساط تبعاً لإمكانياتو وقدرتو المالية
.  [28]الراجح من أقوال الفقياء

والعلبقة بين التورق والمرابحة للآمر بالشراء أن المرابحة قد تكون وسيمة من وسائل التورق، فيشتري 
لكنيما يختمفان من حيث الغاية من كل منيما؛ فالمشتري في المرابحة . المتورق السمعة بطريق المرابحة

نما يقصد منيا  يقصد تممك السمعة والانتفاع بيا، في حين أن المتورق لا يقصد من المعاممة ذلك، وا 
. الحصول عمى المال أو السيولة

الفرق بين التورق والتوريق  .4.2
التوريق اصطلبحا ىو تقسيم ممكية الموجودات من الأعيان أو المنافع أو الديون إلى وحدات 

صدار صكوك بقيمتيا قابمة لمتداول في سوق ثانوية أو تحويل تمك الممكيات إلى . [29]متساوية القيمة، وا 
 ويقصد من وراء ىذه العممية الحصول عمى [30]التسنيد صكوك قابمة لمتداول، ويسمى ذلك بالتصكيك، أو

. السيولة 
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وبالرغم من أن التوريق والتورق يتقاطعان في توفير السيولة لممستفيد، إلا أن العلبقة بينيما علبقة تباين؛ 
فإذا كان التورق ىو شراء سمعة بالأجل، وقيام المشتري بإعادة بيعيا لغير البائع الأول؛ بقصد الحصول 
عمى النقود؛ فإن التوريق ىو أن يقوم بنك أو مؤسسة مالية بتحويل بعض الممكيات إلى صكوك قابمة 

. لمتداول؛ بقصد الحصول عمى السيولة
حكم التورق المصرفي  .5.2

: [31]بـانطلبقا من تعريف المجمع الفقيي الإسلبمي، يمكن القول بأن التورق المصرفي يتصف 
. قيام البنك بجميع عمميات العقد سواء بالأصالة أو بالوكالة، وسواء بالاشتراط أو بحكم العرف والعادة- 
. كوسيط في العممية التمويمية (غالبا معادن دولية)دخول سمعة - 
. الصبغة المؤسسية النمطية لمعقد- 
. المحافظة عمى الشروط الشكمية لمعقد- 
. قد تتم العممية بكامميا بعقد واحد، وقد تتم بعدة عقود، وىو الغالب، ولكن في مجمس واحد- 
. اليدف الرئيس من العممية الحصول عمى نقد حال مقابل دين في الذمة أكبر منو- 

وعميو فقد صدر قرار مجمعي بخصوص مسألة التورق المصرفي المنظم، يمكن الاكتفاء بإيراده دون 
الدخول في الآراء الأخرى، حيث أقر مجمس المجمع الفقيي الإسلبمي بعدم جواز التورق المصرفي وذلك 

. لابتعاده وحياده عن حقيقة التورق المعروف عند الفقياء، والذي سبق لممجمع وأن قال بجوازه
وفي ىذا الصدد أوصى المجمس جميع المصارف بتجنب المعاملبت المحرمة، واستخدام المعاملبت 

الحقيقية المشروعة دون المجوء إلى معاملبت صورية تؤول إلى كونيا تمويلب محضا بزيادة ترجع إلى 
. الممول

 تطبيقات التورق المصرفي في البنوك الإسلامية  .3
، حيث يوفر  الإسلبميةلقد تم التوسع باستخدام أداة التمويل بالتوّرق من قبل مختمف المصارف

 وذلك من خلبل القيام بتمويل الأفراد والمؤسسات والشركات أو ،ليا وسيمة جذب لمعملبء وتحقيق الربح
 : [32]ينت ويتم ذلك بطريق،جذب المدخرات من قبل الأفراد والمؤسسات

طريق تتبعو المصارف لتوفير المال لممحتاجين إليو من الأفراد والشركات والمؤسسات، فيكون : الأولى -
البائع لمسمعة ىو المصرف، أي أن المصرف يقوم بتوفير السيولة النقدية من خلبل أداة التوّرق تحت 

 . مسمى عقد بيع بالتقسيط وبيع المرابحة
جذب المال لممصارف كبديل لمودائع الآجمة التي تمنح عمييا فوائد في المصارف التقميدية وفق : الثانية- 

المودع الذي يرغب في إيداع أموالو  ما يطمق عميو الصيغة الإسلبمية لمتعامل، وذلك بأن يكون البائع ىو
 .في المصرف وأخذ أرباح عمييا، واستخدام صيغة التوّرق لأخذ الربح عمى المال المودع لأجل

 كأساس شرعي لنماذج جديدة ومتنوعة من المصارف الإسلبمية التورق المنظم إذاٌ استخدمت
الأدوات المصرفية، بما يتيح لعملبئيا مزيدا من الخدمات، ويحقق لمبنوك نفسيا فرصا جديدة لمضاعفة 

فضلب عن رغبتيا في استخدام أسموب أكثر واقعية لتحقيق أىداف السياسة النقدية لمدولة التي . الربح
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وقد ظيرت تمك النماذج عمى مراحل متتابعة، بدأت بأسموب التورق في جانب الأصول لترتيب . تتبعيا
مديونيات نقدية عمى عملبئيا سواء بصفة مباشرة، أو في شكل بيع لمديون التي تتراكم عمى عملبئيا من 

جراء استخدام بطاقات الائتمان المصرفية التي تصدرىا تمك البنوك وتربط العمل بيا بأسموب التورق 
. المباشر

نقدية عمى  (قروضا) ثم استمرت البنوك في مسارىا ىذا باستخدام التورق في جانب الخصوم لترتب ديونا 
نفسيا ولصالح عملبئيا، بما يمكنيا في النياية من استخدام أرصدة تمك القروض لصالحيا في أغراض 

. استثمارية مختمفة، مع تحقيق بعض المكاسب المادية من ذلك
نموذج التورق المصرفي في جانب الأصول  .3.1

أولت البنوك الإسلبمية كل اىتماميا في بداية ىذه المرحمة لاستخدام أداة التورق لدعم جانب 
وكان ذلك نتيجة لما لاحظو القائمون عمى إدارات الائتمان في ىذه . من نشاطيا (الاستثمارات )الأصول 

البنوك من تزايد الرغبة لدى العملبء المستثمرين لمحصول عمى قروض نقدية سائمة تساعدىم عمى توفير 
احتياجاتيم الاستثمارية من مواد خام وخدمات غير مباشرة وأجور عمال، وما شابو ذلك بطريقة مباشرة 
بواسطتيم بدلا من شراء السمع عن طريق البنوك ثم الاضطرار إلى بيعيا في السوق بعد ذلك لمحصول 

من ناحية أخرى، حرصت البنوك الإسلبمية عمى تمبية رغبات .  عمى النقدية السائمة لتحقيق نفس الغرض
عملبئيا بإصدار بطاقات ائتمانية مرتبطة بأسموب التورق المصرفي، لتوفر ليم أسموبا جديدا يساعدىم 

.  عمى سداد فواتير مشترياتيم الشيرية المستحقة السداد فورا بطريقة السداد الآجل
وحيث إن كلب الأسموبين يتوقف تنفيذه عمى نظام التورق، كما يترتب عميو زيادة في حجم الأصول في 

: المراكز المالية لتمك البنوك، فإن الأمر يستمزم بيان الخطوات التنفيذية لكل منيما، وفقا لما يمي
بالنظر إلى نماذج التورق الذي تتعاقد عمييا عينة من البنوك العاممة حاليا في :  نموذج التورق المباشر.أ

مجال الصيرفة الإسلبمية، كبنك التنمية الوطني المصري التابع لبنك أبو ظبي الوطني، وبنك الجزيرة 
السعودي، وبنك الرياض، والبنك الأىمي السعودي، وبنك الإمارات وتعمن عنيا في المنشورات التي 

: [33]تصدرىا، وكذا في جميع الوسائل الإعلبمية، سيلبحظ أنيا تأخذ في مجموعيا الشكل التالي
يتقدم العميل المحتاج إلى اقتراض النقود السائمة إلى البنك ويتعاقد معو، بموجب عقد نمطي واحد، أو من 
خلبل عدد من العقود المركبة المرتبطة ببعضيا، يتم تطبيقيا عمى جميع العملبء، عمى إعطاء أمر لمبنك 
لشراء سمعة بثمن حاضر عمى أساس بيع المرابحة للآمر بالشراء، من الأسواق والمخازن السمعية العالمية 

باسم البنك، حيث يمتزم العميل بموجب وعد ممزم بشراء نفس  (الخ... الحبوب ن،المعاد)أو المحمية 
ثم يقوم البنك بإعادة . السمعة بعد ذلك من البنك، وبسعر آجل يتم تقسيطو عمى عدد من الأقساط المؤجمة

بيعيا مرة أخرى لشخص ثالث في السوق، ولصالح العميل، بسعر حاضر، يكون بطبيعة الحال أقل من 
وفي جميع الأحوال فإن السمعة المطموب . الثمن الآجل الذي سيتكبده عميل البنك في بداية المعاممة

شراؤىا ثم بيعيا معينة وموصوفة، ولكنيا غير موجودة في مجمس العقد، ولا مثبتو في ذمة البائع ولا 
نما يتم عادة حفظيا بأحجام كبيرة ـ غير قابمة لمتجزئةـ في عبوات مرقمة وموصوفة وصفا دقيقا . البنك وا 



 
13 

و لذلك تتم عممية شراء وبيع تمك السمعة . في مخازن كبيرة لدى المورد الأصمي في إحدى ىذه الأسواق
وتبادليا بين البنك والموردين وكذا عملبء البنك عن طريق القبض الحكمي، وبموجب شيادات موثقة يتم 

تداوليا بينيم جميعا، عمى غرار ما يجري التعامل بو في حالة أسيم الشركات في البورصات العالمية 
وعند الانتياء من جميع خطوات عمميتي الشراء والبيع، تضاف القيمة الحالية النيائية لمسمعة . المختمفة

وبطبيعة الحال فإن البنك يربح قيمة . إلى حساب العميل المفتوح ليذا الغرض لدى أي فرع من فروع البنك
. الفرق ما بين الثمن الحال الذي اشترى بو والثمن الآجل لمسمعة المباعة لمعميل نظير التمويل

تستخدم البنوك الإسلبمية أسموب :  أسموب بطاقات الائتمان آجمة الدفع المدعمة بأسموب التورق.ب
التورق في ىذه الحالة كعامل مساعد لجذب مزيد من العملبء، وذلك بإتاحة الفرصة ليم لتأجيل سداد ما 

قد يتراكم عمييم من ديون شيرية نتيجة استخدام بطاقة اعتماد يصدرىا البنك لو البنك، في حالة عدم 
فيعمد البنك إلى تحرير عقد مع عميمو، يتمكن العميل . وجود رصيد كاف في حساباتيم لسداد تمك الديون

بموجبو من سداد مبالغ الفواتير المتراكمة عميو في نياية كل شير عمى عدد من الأقساط الشيرية 
فيأمر العميل . وتتم ىذه العممية عمى نفس النحو السابق بيانو في حالة عقد التورق المباشر. المستقبمية

البنك بشراء كمية من سمعة معينة من الأسواق العالمية لصالحو، ثم يبيعيا البنك لمعميل بسعر آجل عن 
طريق المرابحة للآمر بالشراء، بحيث يزيد ىذا السعر عن قيمة الفواتير المطموب سدادىا بمقدار ىامش 

وتثبت قيمة السمع التي . الربح الذي يستقطعو البنك لنفسو، والذي يتفق عميو الطرفان في عقد التورق
وبعد أن .  يشترييا العميل في جانب الأصول في ميزانية البنك كدين عمى العميل، يسدد عمى أقساط آجمة

، يقوم البنك بصفتو وكيلب عن العميل، ببيعيا في السوق لشخص ثالث ةيتممك العميل السمعة المشترا
بسعر حال، ثم يورد القيمة المتحصمة في النياية إلى حساب العميل، تمييدا لسداد قيمة الفواتير الأصمية 

 .[34]المتراكمة
فإذا استخدم العميل البطاقة مرة أخرى في الشير التالي، وثبت في ذمتو دين جديد فمو أن يقوم حينئذ 
. بنفس الإجراءات السابقة، فينتيي إلى تسديد قسطين شيريا أحدىما لمتورق الأول، والآخر لمتورق الثاني

. حتى يصل إلى الحد الأعمى المسموح بو لاستخدام البطاقة
 (التورق العكسي)نموذج التورق المصرفي في جانب الخصوم  .3.1

استحدثت بعض البنوك الإسلبمية مؤخرا أداة مصرفية جديدة باسم التورق العكسي، مستوحاة من 
فكرة التورق المباشر، لمتعامل بيا مع أرصدة أموال عملبئيا المودعين من أصحاب الحسابات الجارية، 

.  والتي تظير في جانب الخصوم من مراكزىا المالية
وتقوم صيغة بيع التورق العكسي عمى خطوات تتشابو في مجموعيا مع الصيغة التنفيذية لأداة التورق 

فيي تأتي كبديل لمحساب الجاري الذي . [35]ولكن بطريقة عكسية (نظام البيع للآمر بالشراء)المباشر 
فالعميل في ىذه الحالة . يفتحو العميل لدى البنك، أو بديل عن الحساب الاستثماري، إذا أراد العميل ذلك

يتعاقد مع البنك من خلبل مجموعة من العقود المركبة التي يتم التوقيع عمييا جميعا معا في نفس المحظة 
. أو عمى مراحل، أو من خلبل عقد واحد شامل لجميع الإجراءات المطموب من البنك القيام بيا تدريجيا
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وفي المرحمة الأولى يوكل العميل البنك لشراء السمعة المطموب تداوليا بينيما من الأسواق العالمية، أو 
عمى أن يمتزم البنك بموجب وعد ممزم بإعادة شراء ىذه السمعة من . من الأسواق المحمية بسعر حال

وكما سبق بيانو في حالة التورق . العميل بعد تممكو ليا بسعر آجل وفقا لنظام بيع المرابحة للآمر بالشراء
المباشر فإن السمعة المطموب شرائيا معينة وموصوفة، ولكنيا غير موجودة في مجمس العقد، ولا مثبتو في 

ويقوم البنك في المرحمة الثانية بشراء السمعة وفقا لممواصفات المتفق عمييا، من . ذمة البائع ولا البنك
خلبل أسموب القبض الحكمي، باسم العميل ولصالحو، و بالسعر المتفق عميو، نقدا أو خصما من حسابو، 

ثم يمي ذلك المرحمة الثالثة، حيث يقوم فييا البنك بصفتو وكيلب عن .  ويخطر عميمو بإنجاز عممية الشراء
وأخيرا تضاف قيمة البيع الآجل كبند مستقل في الحساب . (أي لمبنك )عميمو ببيع ىذه السمعة لنفسو

. الجاري لمعميل كقرض آجل عمى البنك، ويمكن لمعميل السحب منو بشرط الخضوع لمبدأ ضع وتعجل
وفي جميع الأحوال يستطيع البنك إعادة بيع السمعة لطرف ثالث في السوق والانتفاع بحصيمتيا لنفسو 

 .لمقابمة أي أغراض مصرفية أخرى
 

 الآثار المترتبة عمى انتشار التورق المصرفي: ثانيا
 (تحميل جزئي) يمكن تحميل النتائج التي تؤول إلييا عممية التورق المصرفي بالتركيز عمى البنك 

فالتحميل الجزئي يركز عمى ربحية البنوك من . (تحميل كمي)من جية، ومن جية أخرى عمى الاقتصاد 
جراء ممارستيا لعمميات التورق كوسيمة تمويمية رئيسية، في حين يظير التحميل الكمي الآثار الاقتصادية 

 .والاجتماعية المترتبة عن ىذه الصيغة
 ويترتب عمى الأخذ بيذه الصيغة عدد من الآثار الإيجابية والسمبية، لذا سنبين من خلبل ىذا 

 .القسم أىم الآثار الناتجة عن ممارسة التورق المصرفي
 الآثار الإيجابية لمتورق المصرفي .1

 :[36]من أبرز الآثار الإيجابية لمتورق المصرفي، كما يراىا المؤيدون لو نذكر ما يمي
  أن التورق المصرفي يفتح مجالات واسعة لمبنوك الإسلبمية لتمويل عدد من المشاريع ذات

المخاطر العالية، دون الدخول فييا كشريك، وىو ما يسيل من عممية إدارة المخاطر التي تعتبر الوظيفة 
 .[37]الرئيسية لمبنك

  أن التورق المصرفي يمبي حاجة الأفراد لمسيولة في وقت قصير وبتكاليف أقل، مقارنة مع البدائل
 .(كبيوع المرابحة)المطبقة حاليا في أغمبية البنوك الإسلبمية 

  ،أن التورق المصرفي أداة من أدوات التمويل قصير الأجل، التي تحتاج إلييا البنوك الإسلبمية
 .مما يتيح ليا رفع كفاءتيا في استغلبل مواردىا، وبالتالي رفع معدل ربحيتيا

  ،أن التورق المصرفي يعد أحد الوسائل التي تمكن الأفراد من تسديد ديونيم لدى البنوك التقميدية
 .[38]وبذلك يتخمصون من أثر الربا الذي سبق وأن وقعوا فيو
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  إن التوسع في عمميات التورق يعني أن الشركات المنتجة في بلبد المسممين، سوف تستفيد من 
تمويل المخزون بطريق البيع، بدلا من الاقتراض بضمان البضائع أو حسم الكمبيالات، مما يعود  

 .[39]بالمنفعة عمى الاقتصاد ككل
فحاجة الشركات المنتجة إلى تمويل المخزون ضرورية، لأن ىذه الشركات لا تستطيع التوقف عن العمل 
إلى حين قبضيا ثمن المبيعات، كذلك الأمر بالنسبة لمموزعين، ففي العادة لا تتوافر لدييم السيولة الكافية 
لدفع ثمن ما يشترون حالا، لذلك يدخل البنك وسيطا لتوفير السيولة بدلا من القرض بفائدة، وبيذا يكون 

 .التورق المصرفي بديلب شرعيا لمتمويل الربوي القائم في البنوك التقميدية
  السوق )أن فيو نفع للبقتصاد القومي ككل، حيث أنو يساعد الدولة في الربط بين القطاع المالي
، نتيجة التبادل السمعي المطرد، الذي قد يترتب عمى (الشركات المنتجة لمسمع)، والقطاع الحقيقي (النقدية

 .[40]تطبيق ىذا النوع من الأدوات
 الآثار السمبية لمتورق المصرفي المنظم .2

يترتب عمى ىذا النوع من التمويل آثار سميبة عديدة، سواء عمى مستوى البنوك الإسلبمية، أو عمى 
: مستوى الاقتصاد ككل، ويمكن توضيح ذلك من خلبل ما يمي

الأثر عمى البنوك الإسلامية   .1.2
مباشرة وغير ) ينتج عن تطبيق البنوك والنوافذ الإسلبمية ليذه الصيغة التمويمية عدة آثار سمبية 

 :عمى مسيرتيا ومستقبميا وأىدافيا ودورىا في المجتمعات الإسلبمية، نذكر أىميا فيما يمي (مباشرة
يبتعد البنك الإسلبمي بممارستو لعمميات التورق عن ميمة التوسط : ابتعاد البنوك عن تحقيق أهدافها. أ

الاستثماري لمساعدة العملبء في الحصول عمى السمع، حيث يقتصر دوره حينئذ في تقديم السيولة النقدية 
وتحقيق المكاسب من خلبل ذلك، أي أنو يتدخل ليتاجر بحاجة الناس لمسيولة ويحقق عوائد عبر آليات 

كما أن عملبء البنك الإسلبمي يحصمون بموجب ىذه الصيغة عمى تمويلبت ربوية مماثمة . صورية معقدة
.  [41]في النتيجة لمتمويلبت التي تقدميا البنوك التقميدية، غير أنيا مختمفة من حيث الإجراءات

إذاٌ فإن ىذه البنوك التي كان أساس وجودىا دعوتيا إلى تجميع المدخرات من المسممين وتوجيييا إلى 
الاستثمار وفق صيغ شرعية تسيم في تحقيق التقدم والنمو الاقتصادي في بلبد المسممين، باستخداميا 
ليذه الآلية المنافية لمبادئيا، يعد تحولا رئيسيا عن طبيعة عمميا، ذلك أن ىذه الآلية أقرب إلى صيغ 

التمويل الربوي المتوافر في البنوك التقميدية، وبيذا لن نجد ما يميز البنوك الإسلبمية عن البنوك التقميدية 
 .في ذلك

تحصل البنوك الإسلبمية بممارستيا لأسموب التورق المصرفي عمى معدلات : الأرباح المبالغ فيها. ب
 أن يتفطنوا  إلييا، لأنيا تستتر عمييا في عقودىا ولا دفائدة عالية تحت مسمى الربح، لا يستطيع الأفرا

وبيذا تكون قد قدمت آلية جديدة لتحصيل معدلات ربح أعمى من معدلات القرض . تفصح عنيا
 .[42]بفائدة
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إن تبني البنوك الإسلبمية لمتورق : الاستغناء عن صيغ العقود الأخرى وأدوات التمويل الإسلامي. ج
المصرفي كصيغة تمويل بديمة أو مساندة، فإنيا ستقضي عمى كل صيغ الاستثمار الحقيقي التي تسيم في 

 .التنمية، وتكون بذلك عممية التورق ىي السائدة
إن توسع البنوك الإسلبمية في : إنهاء الحاجة إلى ابتكار وسائل وصيغ تمويل إسلامية مستقبلا. د

تطبيق صيغة التورق سوف لن يجعميا تستغني عن وسائل التمويل الإسلبمية الأخرى فحسب، بل سوف 
ينيي الحاجة إلى ابتكار وتطوير وسائل وصيغ التمويل الإسلبمي في المستقبل، وىذا يؤدي في النياية 

 .[43]إلى انتفاء الفارق بينيا وبين البنوك الربوية
يسعى المنيج المصرفي الإسلبمي إلى تطوير العمل : القضاء عمى فكرة نموذج البنك الإسلامي. ه

زالة التشوىات التي خمفيا ورسخيا النظام الربوي، إلا أن استخدام البنوك الإسلبمية  المصرفي في العالم، وا 
لمثل ىذه الصيغة التي توفر التمويل باسم شرعي  وآلية وآثار تطبيقيا مطابقة لمتمويل الربوي، يعد وأداٌ 

، لأن الفروق بين التمويل الإسلبمي والتمويل [44]لتمك الجيود وعرقمة لمسيرة العمل المصرفي الإسلبمي
 .التقميدي قد انعدمت

إذا أردنا أن نقيم آليات عمل التورق المصرفي المنظم، سنجد بكل : الدخول في باب الحيل الربوية. و
وضوح أن منفعة التبادل التي تجبر الزيادة للؤجل منتفية، فالمتورق لا يريد السمعة، وبالتالي فيو لا ينتفع 

نما ىي ذريعة لمحصول عمى النقود وعميو إذا انتفت منفعة السمعة، بقيت . بيا بأي حال من الأحوال، وا 
بل إن التورق يصبح أسوأ . الزيادة لأجل دون مقابل، ومن ثم انتفى الفرق بين البيع والربا الذي أثبتو القرآن
وىذا ما أدركو الشيخ ابن . من الربا لأنو يتضمن تكاليف الشراء والقبض والحيازة، وىذه لا توجد في الربا

المعنى الذي لأجمو حرم الربا موجود فييا بعينو مع زيادة الكمفة بشراء : " حين قال– رحمو الله –تيمية 
 ". [45]فالشريعة لا تحرم الضرر الأدنى وتبيح ما ىو أعمى منو. السمعة وبيعيا والخسارة فييا

، حيث لا يبالون إلا بالنقود التي تتحصل ليم وتودع في [46]إن المتورقين مشاركون في تيمة الربا
حساباتيم من وراء عمميات شراء ثم وكالة ثم بيع، مما يفتح الباب واسعا أمام معاملبت قائمة عمى الأوراق 

ىذا ما يؤكد أن المتورق لا يريد سوى . فقط، الأمر الذي يشجع المعاملبت الصورية في أسواق السمع
قرضا، لا يختمف عن القرض بفائدة سوى أنو أكثر تكمفة منو لأنو معقد بوثائق أو عقود يحاول البنك 

وقد قال كثير من العمماء إن التحايل عمى الربا المحرم أشد حرمة . [47]المستورق إخفاء حقيقتو الربوية
 .  [48]من ارتكابو مباشرة

لقد أساءت البنوك الإسلبمية استخدام صيغة التورق الصحيحة، لتستتر وراء مجموعة من عقود البيع، 
التي تحمل في طياتيا حيلب ربوية، ىذه الحيل تمنع من تحقيق منفعة التبادل الحقيقي، وتؤدي إلى زيادة 

فالمتورق إذا تأخر في سداد بعض أقساط دينو المستحق، فإن البنك لن يتوانى في فرض . الدين في الذمة
يا أييا »ىذه الغرامة تجعل الربا الأول يرتقي إلى مرتبة الربا المضاعف . [49]غرامة تأخير إضافية عميو

 .[50]« الذين آمنوا لا تأكموا الربا أضعافا مضاعفة واتقوا الله لعمكم تفمحون
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إن التورق المنظم، حتى دون : "ويشير إلى ىذه النقطة الدكتور أنس الزرقا الخبير الاقتصادي، حيث قال
تواطؤ بين أي من أطرافو، يسيل إيصالنا إلى نفس المحطة التي يؤدي إلييا ربا الجاىمية، وىي تسديد 

وىذا . ديون أكبر لآجال أبعد، أي يؤدي إلى تصاعد المديونية بقوتيا الذاتية غير المدمجة بسمعة أو خدمة
يؤدي إلى الانفصام بين القطاعين الحقيقي والنقدي الائتماني في الاقتصاد، وىو من سمات الاقتصادات 

 ".[51]الربوية
إذن فالتورق المصرفي يميد الطريق مرة أخرى إلى ربا الجاىمية مباشرة، فالعميل المتورق يجد 
نفسو مرغما عمى أن يتورق مرة أخرى لسداد ما عميو من دين، وبالتالي تزيد قيمة الدين مقابل زيادة 

 .وقد يتكرر التورق عدة مرات، ويتزايد الدين في كل مرة، وىو ما سماه الفقياء فسخ الدين بالدين. الأجل
وبعد أن قدم لنا دعاة المنتجات المشبوىة منتج التورق، ىا ىم ذا يتمادون أكثر وأكثر بتقديم منتج تورق 

التورق، وىذا حتما سيضع الاقتصاد الإسلبمي في مواجية أزمة ديون كتمك التي يواجييا الاقتصاد 
 . الربوي

 :الآثار الاقتصادية .2.2
 :يترتب عمى شيوع ىذه المعاممة، آثار اقتصادية سمبية مباشرة وغير مباشرة، نذكر أىميا فيما يمي

إن معظم السمع التي يتعامل بيا التورق : تشجيع خروج رؤوس الأموال المحمية إلى الأسواق الخارجية. أ
تتداول في بورصات عالمية، وىي سمع كثيرة  (...نحاس، حديد ، ألمنيوم)المصرفي ىي سمع دولية 

.  ، حيث يمكن تحويميا إلى نقود سائمة بسرعة[52](عمييا طمب كثير في الأسواق)التداول 
إذن فشراء البنوك الإسلبمية ليذه السمع الدولية سيسمح بخروج رؤوس الأموال منيا وانسيابيا تجاه أسواق 
المال العالمية، وبالتالي ىجرة أموال المسممين خارج بمدانيم، فبينما تسعى البمدان والحكومات إلى جذب 
الاستثمارات الأجنبية من أجل تحقيق التنمية الاقتصادية، نرى أن ىذا الأسموب من التمويل يؤدي إلى 

خلبف ىذا الغرض، لأن أغمب السمع التي يتم بواسطتيا التورق ىي سمع موجودة في الأسواق 
 . [53]العالمية

تتمخص الآثار المالية لمتورق المصرفي، بأن تكمفتو تكون : التورق المصرفي يرفع تكمفة التمويل. ب
ويمكن إدراك عناصر التكمفة المترتبة عن ىذه المعاممة . أعمى من تكمفة الفائدة السائدة في البنوك التقميدية

من خلبل العقود التي تتضمنيا، وىي في حقيقة الأمر عقود متداخمة ومترابطة، وأن كل عقد منيا تترتب 
 .[54]عميو كمفة معينة

، والتكاليف الأخرى (...كالقبض، الحيازة، التسميم، المعاينة)إن مجموع ىذه التكاليف المتعمقة بالسمعة 
المتمثمة في عمولات الوسطاء عمى البيوع المتتابعة والرسوم الجمركية ومصاريف الاتصالات وغيرىا من 

ومن ىنا فإن . التكاليف المحتممة، إنما ىي تكاليف إضافية يتحمميا العميل المتورق، ولن يجني منيا نفعا
 .المحصمة النيائية لتكاليف التورق ستكون أعمى بشكل واضح من معدل الفائدة لدى البنوك التقميدية

يعد التورق المصرفي صيغة تمويمية تعمل عمى منح : أثر تطبيق التورق عمى التوسع النقدي. ج
التمويل في صورة نقدية، حيث يمنح البنك وفق ىذه الصيغة نقودا لمعميل دون أن يقوم بأي مبادلة 



 
18 

حقيقية، فيو لا يشتري السمعة لينتفع بيا، كما أنو لا يحوزىا في ممكيتو، وعميو تعتبر ىذه النقود نقودا تم 
. خمقيا من عدم دون أي مقابل من الإنتاج الحقيقي

يبدو جميا أن استعمال ىذه الصيغة في البنوك الإسلبمية لا يختمف في مغزاه ونتيجتو عن التمويل الربوي 
في البنوك التقميدية، كما أن تأثيرىا عمى التوسع النقدي لا يختمف مطمقا عن التوسع النقدي بواسطة 

، حيث أن التمويل سواء عن طريق القرض بفائدة أو عن طريق التورق المصرفي، [55]البنوك الربوية
، ىو عبارة (إذ أنو ناتج عن الفرق بين ثمن البيع المؤجل وثمن البيع الحاضر)العائد عميو يسمى ربحا 

. [56]عن خمق نقود جديدة، لا يحكميا أي معيار في التوجيو نحو النشاط الاقتصادي الحقيقي
تتجمى آثار التورق المصرفي عمى : الآثار المترتبة عمى المتغيرات الرئيسية لمنشاط الاقتصادي. د

 :المتغيرات الرئيسية لمنشاط الاقتصادي فيما يمي
يعتبر الاستثمار المحرك الرئيسي لعجمة التنمية، ومكونا أساسيا من مكونات : الأثر عمى الاستثمار- 

وبالنظر إلى التورق . الطمب الكمي الذي يحدد بدوره مستويات الدخل والتشغيل في الاقتصاد القومي
المصرفي الذي تمارسو البنوك الإسلبمية، نجد أنو لا يؤدي إلى تكوين لرأس المال الحقيقي، ذلك أن 

السمع التي يتعامل بواسطتيا ليست من السمع الرأسمالية التي تساىم في زيادة الطاقة الإنتاجية ومن ثم 
. رفع معدلات النمو الاقتصادي

ويظير الأثر السمبي لمتورق عمى الاستثمار من خلبل ارتفاع معدل التورق الذي قد يفوق أحيانا معدل 
 في الحد من –في حال ارتفاعو - الربح المتوقع من الاستثمار الحقيقي، وبالتالي يعمل عمل سعر الفائدة 

لذا فالتورق المصرفي يقمل من فرص الاستثمار في البمد، عن طريق تحويل . [57]الاتجاه نحو الاستثمار
 .جزء كبير من رؤوس الأموال من التمويل الاستثماري إلى التمويل الاستيلبكي

لا ريب أنو في ظل سيادة وشيوع التمويل القائم عمى التورق المصرفي، : الأثر عمى النشاط الإنتاجي- 
سيتجو الأفراد إلى إشباع حاجاتيم الحالية عمى حساب احتياجاتيم المستقبمية، ىذا مؤداه انحراف النشاط 
الإنتاجي لتمبية الطمب المتزايد عمى السمع الكمالية، نظرا لارتفاع الطمب عمييا، ومن ثم ارتفاع أسعارىا 

.  [58]وعوائدىا، وذلك عمى حساب الأنشطة الأخرى
تاحتو لمفرد بشكل ميسر ودون تعقيد في الإجراءات، : تشجيع الإنفاق الاستهلاكي-  إن إمكانية التمويل وا 

. يجعمو يقدم عمى الاستيلبك غير المنضبط، ومن ثم يسود الاستيلبك الترفي في المجتمع
 الكثير من الناس في شراء أشياء لا ضرورة ليم إلييا ، التورقتطبيق ورَّط توسع البنوك الإسلبمية في فقد

ولا حاجة ماسة، مما أوقعيم في الديون التي عجزوا عن وفائيا، كما أوقع الكثير من التجار في ديون 
 .[59]كبيرة في سبيل توسيع تجارتيم، وانتيوا إلى التفميس

وباعتبار أن عممية التورق تسيل عمى الأفراد أن يحصموا عمى الأموال دون عناء أو مشقة، لمجرد تمبية 
وعميو فإن آثار ىذا التمويل . رغباتيم اللبمتناىية أو بغير حاجة حقيقية، فإن ىذا حتما سيزيد في نفقاتيم

 .  عمى زيادة الإنفاق الاستيلبكي ستكون مضاعفة
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، وذلك [60]إن المجتمع الذي يسود فيو التورق المصرفي لن يكون مييأ للبدخار: الأثر عمى الادخار- 
راجع إلى شيوع النمط الاستيلبكي الترفي، مما يقمل فرص الادخار، وىذا لو آثار سمبية عمى الاقتصاد 

القومي، ذلك أن الدورة الاقتصادية تعتمد بدرجة كبيرة عمى المدخرات التي يتم بواسطتيا تمويل 
 .الاستثمارات

يعتبر التضخم ظاىرة سمبية عمى اقتصادات الدول، فيو يعبر عن عدم التوازن : الأثر عمى التضخم- 
بين العرض النقدي المتداول وحجم السمع والخدمات المتوفرة، مما يؤدي إلى ارتفاع المستوى العام 

. [61]للؤسعار
ولما كانت البنوك تساىم بنسبة معينة في حجم العرض النقدي من خلبل نقود الودائع التي تولدىا، فإنيا 
تساىم بطريقة ما في تعريض الاقتصاد لظاىرة التضخم، التي ستمقي بظلبليا عمى الأوضاع الاقتصادية 

. والاجتماعية لمبمد
وحيث أن البنوك الإسلبمية تشارك في التوسع النقدي من خلبل عممية التورق، فإنيا ستساىم ىي الأخرى 

 : [62]في ظيور وارتفاع معدلات التضخم في الاقتصاد، وذلك راجع لسببين ىما
 .ارتفاع عدد الصفقات المعقودة عمى عدد محدود من السمع نتيجة لشيوع القبض الحكمي لا الحقيقي- 
زيادة القدرة الشرائية لدى الأفراد التي يوفرىا ليم التورق، عن حجم الإنتاج الحقيقي في المجتمع، مما - 

 .يؤدي إلى ارتفاع الأسعار ومن ثم الأجور وبالتالي المستوى العام للؤسعار
نظرا لما تتميز بو )تتم أغمبية عمميات التورق في السمع الدولية  :الأثر عمى الأسواق المالية المحمية. ه

المتداولة في البورصات العالمية، ىذا مؤداه انتقال جزء كبير من  (من سيولة ووفرة وسيولة في الإجراءات
الموارد المالية في البنوك الإسلبمية إلى ىذه الأسواق الدولية، في وقت نجد فيو الأسواق المالية في الدول 

 .الإسلبمية في حاجة إلى تمك الأموال كي تؤدي دورىا في تنمية اقتصادات دوليا
تيدف عممية التورق المصرفي المنظم إلى تقديم نقد حاضر مقابل نقد آجل : انعدام القيمة المضافة. و

أكبر منو، وبذلك فإن المتورق لا يريد السمعة محل التورق، ولا ينتفع بيا، لذا فيي لا تعدو عن كونيا 
 .  [63]وسيمة لمحصول عمى النقد، وبيذا فإن ىذه العممية لا تدعم الاقتصاد بأي قيمة إضافية 

إن تداول السمع المترتب عن التورق المصرفي المنظم ليس من التداول : الأثر عمى تداول السمع. ز
المحمود الذي يعود بالنفع عمى المتعاممين والأسواق والمجتمع أو الاقتصاد ككل، لأن السمع غير مقصود 

. الانتفاع  بيا عمى الإطلبق، بل ىي مجرد واسطة شكمية
، إذ يقتصر التعامل [64]فتداول السمع محل التورق لعدة مرات يؤدي إلى نشوء سوق مغمقة ليذه السمع

.   بيا عمى البنك المستورق والتاجر المتعامل معو فقط، وبذلك لا تجد طريقيا الفعمي إلى السوق
وكحوصمة لما سبق ذكره من آثار سمبية ناجمة عن التمويل بالتورق المصرفي، سواء عمى 

، فإن شيوع مثل ىذه الصيغة (الاقتصاد القومي)أو المستوى الكمي  (البنوك الإسلبمية)المستوى الجزئي 
التمويمية سيؤدي لا محالة إلى تشويو المناخ الاستثماري، إضافة إلى انتشار حالة عدم الاستقرار في 

. الاقتصاد وعدم الثقة في التعامل مع ىذه البنوك
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نتائج وتوصيات 
 :من أىم النتائج المتوصل إلييا، نذكر الآتي

 حقيقة التورق المنظم أن البنك يوفر لممتورق النقد عمى أن يكون مدينا لو بزيادة، وىذا عين الربا. 
  الذي أجازه الكثير من الفقياء  (الفقيي)يوجد اختلبف وتباين من عدة وجوه بين التورق الفردي

 .وبين التورق المصرفي المنظم
  إجراءات ونماذج تطبيق التورق المصرفي توضح أن اليدف الرئيسي متو ىو الحصول عمى

النقد، الأمر الذي جعل ىذه الصيغة التمويمية تنصرف عن تمويل النشاط الإنتاجي لممجتمع وتيتم 
فقط بإشباع الطمب الفردي والمؤسسي عمى النقود، وىذا أقرب إلى الأنظمة الربوية منو إلى 

 . الأنظمة الإسلبمية
  الآثار الاقتصادية لمتورق المصرفي لا تختمف عن الربا من حيث استفحال المديونية، وتشجيع

 .الإنفاق الترفي وسوء توزيع الثروة
  التحايل عمى الربا أسوأ من الربا الصريح، لأنو استحلبل لممحرم، وأن كل حيمة عمى الربا فيي

 .تخمو من منفعة التبادل، وبيذا لا يوجد فرق بين الربا والبيع عن طريق التورق المصرفي
  إن الصفقات أو العقود التي تتعامل بيا بعض البنوك والنوافذ الإسلبمية في إطار التورق

 .المصرفي، ىي عقود صورية تؤول إلى كونيا تمويلب محضا بزيادة ترجع لمممول
  إن اعتماد البنوك الإسلبمية عمى ىذه الصيغة التمويمية، لا يزيد عن كونو تجارة في النقود عن

 .طريق التحايل
 أن ىذا المنتج رديء ورواجو ييدد كيان البنوك الإسلبمية التي اتخذت لنفسيا صفة الإسلبمية. 

 :وبناءا عمى النتائج سالفة الذكر، فإننا نوصي البنوك الإسلبمية بما يمي

أن تتخصص في تقديم الخدمات الاستشارية والخدمات المصرفية بعيدا عن أي نوع من  -
 .التسييلبت الائتمانية بمقابل نقدي

 .إخضاع أي منتج مالي جديد لمدراسة والبحث قبل البدء باستخدامو -
أن تتجنب الصيغ المحرمة والمشبوىة، التزاما بالضوابط الشرعية، وتمتزم باستخدام صيغ  -

 .الاستثمار والتمويل المشروعة
أن تشجع وتروج تطبيق التورق المصرفي الصحيح والمعروف عند الفقياء، الذي يتطمب انفصال  -

 .أجزائو عن بعضيا البعض وعدم اشتراط بعضيا البعض

 خاتمة
إنو ليس في صالح العمل المصرفي الإسلبمي وىو يدخل عقده الرابع أن يشيد ىزات خصوصا في 

فملؤسف الشديد لقد أضحت منتجات البنوك الإسلبمية التي . الجانب الفكري، قد تعرقل مسيرتو المستقبمية
اعتبرتيا أساس أعماليا، لا تظير أمام منتج التورق الذي راج استخدامو في العديد من ىذه البنوك، مما 
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كان لو الأثر السمبي بطريقة مباشرة أو غير مباشرة عمى البنوك الإسلبمية في حد ذاتيا، أو عمى 
. الاقتصاد القومي ككل
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