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یعتبر الاستثمار عملیة متكاملة، لھا أبعاد سامیة ورؤیة مستقبلیة تحمل في طیاتھا كل المتغیرات و 

  .بكل جدید والإحاطةالمھارات والخبرات الفاعلة بمرور الزمن  اكتسابالمستجدات وتتطلب 

المالیة المشتقة التي نشأت على ضوء التطور العلمي  الأدواتفمن أدوات الاستثمار المالي 

والتكنولوجي وما أفرزتھ الحاجة للسیولة ورفع الكفاءة للتقلیل من المخاطر، الأمر الذي جعل تلك الأدوات 

وسیلة للتحوط من التقلبات لاسیما وأنھا في حقیقتھا لا تنشئ تدفقات إلا بشكل بسیط ولذلك یعتبرھا البعض 

  .یمتھا السوقیة من القیمة السوقیة للأوراق المالیةعقود تشتق ق

لقد اكتسبت المشتقات المالیة في السنوات الأخیرة مكانة كبیرة في عالم الاستثمار حیث أصبحت 

العقود الآجلة، العقود المستقبلیة، عقود : جزءا أساسیا من تركیبة الاقتصاد، ومن الأمثلة على ھذه المشتقات

  .لاتالخیار وعقود المباد

یؤدي إلى أن یصبح الاستثمار بمثابة  فاستخدامھاوتعد عقود الخیار من بین أھم أنواع المشتقات، 

عن تقلب في الاستثمار الخالي من المخاطرة، فھي أھم وسیلة للتغطیة ضد المخاطر، كما تقدم معلومات 

حیث تنخفض العملات  الأسعار وتوفر عنصر السیولة بصورة أكبر وتؤدي إلى تخفیض تكالیف المعاملات

  .في أسواق الاختیار مقارنة بالأسواق الحاضرة وھذا ما یشجع المستثمرین على التعامل في ھذه الأسواق

v اختبار الفرضیات:  

الاستثمار في عقود الخیار لا  إستراتیجیةاتضح لنا من خلال ما تطرقنا لھ في الفصل الثالث أن 

السھم في ظل اتجاھات سعریة مختلفة وإنما تتضمن أیضا عدة تقتصر على خیار واحد فقط مثل الاحتفاظ ب

  إلخ.......مثل تأمین المحفظة اختیارات

v نتائج البحث:  

ان تغیرات بیئة السوق المالیة والبحث عن أسالیب جدیدة في تسویق المنتجات الصناعیة المالیة  •

  .أوجد ضرورة في استحداث أدوات مالیة جدیدة تدعى المشتقات المالیة

  .أن المشتقات المالیة تم تصمیمھا بغرض المضاربة أو المتاجرة بمخاطر السوق تم التوصل إلى •

المشتقات المالیة ھي عقود تجري تسویتھا في تاریخ مستقبلي، لھا تكلفة ضئیلة مقارنة بمزایا  •

المشتقات على المتعاملین في السوق المالیة خاصة المتحوطین حیث تمثل عقود الخیار من بیع 

شراء وكلاھما من المشتقات المالیة واسعة الانتشار والتي تمكن أطرافھا من تحقیق عوائد ضمن و

مستوى مخاطر متوقعة بصورة أكثر فاعلیة، وتعد وسیلة لتحقیق تحكم والسیطرة على المخاطر 

والاقتراض، ویمیز شھادات اختیار الشراء أنھ لیس لحاملھا حق التصویت أو  الإقراضوتحسین 

  .حصول على الأرباح الموزعة أو أي حقوق على أصول الشركةحق ال
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على الفوائد والذي یجنب مخاطر تغیر الفوائد، ساھم في تجاوز القواعد استخدام عقود الاختیار  •

التنظیمیة المغیرة للنشاط المالي وعوامل التحدیث في الأوراق المالیة ساھم في زیادة التوجھ إلى 

  .یز إلیھلاستثمار بشكل عام والتحفا

عملیات المضاربة في الأسواق المالیة سواء في الأسواق المستقبلیة أو الحاضرة على مختلف  •

فلا تزید من إجمالي الدخل للناتج القومي، وقد یكون لھا  اقتصادیاأنواعھا، ھي عملیات غیر مجدیة 

بالمستثمرین كإظھار  الإضرارالفضل في تنشیط الحركة في الأسواق المالیة، إلا أنھا تؤول إلى 

 .بصورة مضللة مغایرة عن حقیقتھا أسعار الأسھم السوقیة

ینصح الاقتصادیون باستخدام تشكیلة من الخیارات و العقود الآجلة في محافظھم الاستثماریة  •

  .لحمایتھا كإستراتیجیة

v التوصیات:  

  :من خلال النتائج التي توصلنا إلیھا في ھذه الدراسة نوصي ب

  .إعطاء أھمیة كبرى للموضوع ضرورة •

ضرورة تشجیع الأبحاث والدراسات التي تھدف إلى نشر الوعي الاستثماري في العقود المشتقة  •

  .ونخص بالذكر عقود الخیار

  .ضرورة التعامل بالعقود المشتقة في أسواق الدول النامیة •

ن الاقتصاد المالي الأدوات المشتقة بشكل مفرط لأن ھذا یؤدي إلى قطع الصلة بی استعمالعدم  •

  .والعیني

  .وقبل كل ما سبق وجوب توفر بورصة بالمقاییس العالمیة لنجاح عملیة التعامل في العقود المشتقة •

  


