
 

  

  


�	���א��������.دددد������������������������������
�	���א��������
�	���א��������
�	���א��������������������������������������������������������������������������������������������������
������
����
������
����
������
����
������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �� �� �� �
������������������������������������������������

�א��������

�א��������

�א��������

�א��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�א��������

�א��������

�א��������

�א��������� �� �� �� �

� �� �� �� �
        

        ::::مداخلة بعنوانمداخلة بعنوانمداخلة بعنوانمداخلة بعنوان

        لدفع و التسديدلدفع و التسديدلدفع و التسديدلدفع و التسديد الحديثة في ا الحديثة في ا الحديثة في ا الحديثة في االبنكيةالبنكيةالبنكيةالبنكية النقود الإلكترونية و الأساليبالنقود الإلكترونية و الأساليبالنقود الإلكترونية و الأساليبالنقود الإلكترونية و الأساليب
        -ااااــــــــــــ وطرق حمايته وطرق حمايته وطرق حمايته وطرق حمايتهمخاطــرهامخاطــرهامخاطــرهامخاطــرها                -

        
���������������� 

�
������� �
�$��ز(�����"��!�) �'
�$��ز#��و$#����א� "��א!�א��#�!*�+�,��������������/�א*. -�د�א
�
	����א 0�� ��' ��� ,�����א �א*. -�د 1��� ��" ��א �2#א ،���� 0	� �א*(-�ل 
�567�� ����� 8��)� ��� 
��9

�:�
�א����'��@،�وא?���<=�א����د�$�����א. -�د�
�����;�و�-"�>�!�����;،�(��!�א��ود�وא��#����
�A2#�B��0�و�،@)C����� @ D��E�F��6ن�Hא� 
���0���+�:��א �א��I�د J�K��LM��و$ 
�وא�MNא�� 
א��د�

��Sو�6
��א���Q��$��R2 �אول��Fא*�P Dאم�אHא�;��T ����Vאد�א�-"�>�!�א��U�;���N���Q�"-א�Rد���
����K�56م��X�	�;��T �
�	I�د���LZ��0א��Iن�א���A2#��� �)�،,Yא[C[�=>�
��Sو�6Hא�;��T �و���د�?����א

�\]�'�
�א*L6S6،�א_�(^�وא��`]�@)�I<��و�,�aא�bDא���F�1c� )�
������(,�$دوא(@�[����<��Sو�6
�[d�دو�א��b��)��:����!�אI � �D�Xאد���1��Iא�����A2#�F�gوא� ��\�<=�ef#����0א�;��T �א�6�F`�ط�א

�א� ��ق��"�.�!� �$و �I�د��� 
��Sو�6Hא�!C��< ��ذ��j	�8����0א �و 
���Sو�6>� 
I��"�� l �� @6m�� ;��T �א
�����Kא����Jوא*n ��ن �

�������oppp�o�)�F�
ppp�6وS�����pppIא�P pppD��Lא�ppp`�[�!�א���rspppא���qn�pppDא*������Xppp����� ��pppT;�� א�
ppp� < �א

��������א*��Sو6pp��I��
�وא���pp�	�!�אpp��
��F����-pp9	����e��pp)�!�ppא�pp 6Hج�وא�pp`�א�gوא����Jppوא� >C��pp!�א��pp�

���!�א� '�وض،���I)و�����������و�،
p�6وS����v�pTو�("p���א� ��pT;�א*��
pزאو���Tو.��$��>�Lو�1n�Dא����Jو�א���אد�

�������wp������p")�Jpא�:�א	 ��!��F��א����אxو=�	��Xא�P pDאم����lp56�wpوو�1n�pDא��J��pوא���pאد�א� ��������������p

����qn�ppD��
،��eppf$ن�#�A2ppאpp�6وS��
�و� "���pp!�א� ��ppT;�אpp�����bppD��)�;�pp����1n�ppDو�yא�< ppDوא�������ppD$

�و�������������p��I�����p� �����b��0pא� oو���pو�א�pD$ق�و��p��=>�
p��z�!�p���{�0אp��@p���J � )����lf��
א*��Sو�6

��-����0���� ���1و��xא��e��)K� �� �� �� �

 

  

  

��� ����	� 
��	� ���	� ��������� ����	� 
��	� ���	� ��������� ����	� 
��	� ���	� ��������� ����	� 
��	� ���	� ������ : : : :�� ����	� � ���	� ����  ��!"�� ����	� � ���	� ����  ��!"�� ����	� � ���	� ����  ��!"�� ����	� � ���	� ����  ��!" #	�$%& �  '�(�) #	�$%& �  '�(�) #	�$%& �  '�(�) #	�$%& �  '�(�)    �(�)�� �  #��*$	+� ,-�.�	� /���"��(�)�� �  #��*$	+� ,-�.�	� /���"��(�)�� �  #��*$	+� ,-�.�	� /���"��(�)�� �  #��*$	+� ,-�.�	� /���"�    ----  #	�/ 1-�2 3�"   #	�/ 1-�2 3�"   #	�/ 1-�2 3�"   #	�/ 1-�2 3�" ––––        

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------        



ΙΙΙΙ� J� J� J� Jد������ppI���ppI�دא��ppI�دא��ppI�دא���Sو�����6אHو�6אS��Hو�6אS��Hو�6אS��Hא
ppp
ppp
ppp
ppp����� �� �� �� �
�I��I��I��I�����!��}!��}!��}!��}����
�������cא�-���
א�-���
א�-���
א�-���
����א��[
א��[
א��[
א��[�c���c���c��������")��")��")��")����،e�]،e�]،e�]،e�]����0و[�نو[�نو[�نو[�ن�����0�0�0������$�$�$��������gCא����vא����vא����vא��������vא� "��א� "��א� "��א� "������2#א2#א2#א2#א����{�א#�{�א#�{�א#�{�א#�����$gC���gC���gC�������

���!�������mא��m�gא��m�gא��m�gא����gא�-��/א�-��/א�-��/א�-��/��	!�����	!�����	!�����	����gא�`�
����C9لC9لC9لC9ل�����0�0�0�����0وא���Jوא���Jوא���Jوא�������Jא�`�אgא�`�אgא�`�אgא��}
��}
��}
��}����L6S6HאL6S6HאL6S6HאL6S6Hאم����א�P Dאم���P Dאم���P Dאم���P D�������
�א*��Sو�6 �I�د��א*��Sو�6
��א �I�د��א*��Sو�6
��א �I�د��א*��Sو�6
��א �I�د��א

1n�D1وn�D1وn�D1وn�Dو����J���� ������Tא�:א�:א�:א�:����א���Jא���Jא���Jא)��T �)��T �)��T �)����A2#A2#A2#A2#����~������~א����~א����~א���KKKKא �

ΙΙΙΙ� J� J� J� J��������1�pppppppppp�'���)�pppppppppp�'���)�pppppppppp�'���)�pppppppppp�'���)W�W�W�W�� �� �� �� �

�� ���e	�0�'��مد$��Lאxد���!�א�د$��Lאxد���!�א�د$��Lאxد���!�א�د$��Lאxد���!�א��

�	��Xא�P Dאم��-"�>�!�) �'c'��م����0	�e�� ���

�	��Xא�P Dאم��-"�>�!�) �'c'��م����0	�e�� ���

�	��Xא�P Dאم��-"�>�!�) �'c'��م����0	�e�� ���

�	��Xא�P Dאم��-"�>�!�) �'c��    ��I��،
��Sو�6Hد�א�I����Sو�6
،����IאHد�א�I����Sو�6
،����IאHد�א�I����Sو�6
،����IאHد�א�I��א


��.���א �I�د��א vC"א�� w����א 
א�P Dم��.���א �I�د��א vC"א�� w����א 
א�P Dم��.���א �I�د��א vC"א�� w����א 
א�P Dم��.���א �I�د��א vC"א�� w����א 
����Money����    Digitalא�P Dم��.���א 
�����א 
$و��.���א 
�����א 
$و��.���א 
�����א 
$و��.���א 
�����א     Digital$و

currency�9aא� w����א �א�P Dم ������9aא� w����א �א�P Dم ������9aא� w����א �א�P Dم ������9aא� w����א �א�P Dم ���������
��Sو�6Hא� 
��I���א Q�"-�
��Sو�6Hא� 
��I���א Q�"-�
��Sو�6Hא� 
��I���א Q�"-�
��Sو�6Hא� 
��I���א Q�"-���vC"�*א� 0	� �5���א wMو��vC"�*א� 0	� �5���א wMو��vC"�*א� 0	� �5���א wMو��vC"�*א� 0	� �5���א wMو�

A2#ن�m��،م�P א��A2#ن�m��،م�P א��A2#ن�m��،م�P א��A2#ن�m��،م�P א    א��e�� ���Sو�6
א� ��eאא� ��eאא� ��eאאHد�א�I��
�(`�e<=��'��م�وא��و#��א'� Pא��!
��Sو�6Hد�א�I��
�(`�e<=��'��م�وא��و#��א'� Pא��!
��Sو�6Hد�א�I��
�(`�e<=��'��م�وא��و#��א'� Pא��!
��Sو�6Hد�א�I��
�(`�e<=��'��م�وא��و#��א'� Pא��!i
.� �� �� �� �


���6ض�F�����,��و�����	����0��^���� ���7��W(,����و�����א�->�Q،�א�'��م�<=������ل�א �
• /��)�
�Y�'א��
�I�د�אxو�و�����Sو�6
�אHא�?�W���67��
��.�
��I6�

�)oو6I��"��
��Sو�6>�X�	�


��Dو�
��Sو�6>�

�و�[����(�،�ذא[�;�$و�[�"�.���I��
��D�]�Jد��
"D��0�א���� ��،�ef�
!��Ddא��:���ول��Fو�l �����Yو�$���(���א ��B��P א����_��� D*�1���]�0	�!C����א


��I��
�א�.����א����y/�ذ��jو�،�א>�!C��+�
<*�$ن��ii?����د;�.��
�ذא!�����	�!�<��Sو�6
��\����6ً��و(��^��� ����6$@2#א�א�،
.����Sو�6
���ز�AאHא�J����و#,�–*��� ����د9�ل�و�1n�Dא

�r�6�/�D���]–0	�^� (���$� �
��Sو�6Hد�א�I�� .�6�F'\�א��Z�ن–א

• �������j���
���W���67?�א����,�א��.�
��I6�F��1�p}��!א�p
��وp�6�� nא�،��
p6وo(��1�`p���,p6وS��>�
��ز#��<��Sو�6
�$دא;�	��X$و�j�� א���?iii 

• ��$�j�����Sوo(�,6ون���W���67?�م�1998	�م�	��������Iאxو�و�,�א��[�Roא>��
p��I���
p��I6��Xp�	�

��ppDو�
pp��I)م��P �pp��;��-pp��
�n�pp}م��pp�I���!�	���pp��0��pp�� ��،دون��
ppد�<=�א����ppو�����pp�
,������	�gא��>�
I'-�
�[7دא;�(� �Pم�و�א�����
	�Y������I��?�iv 


�����0�0�0�����0אC"6.�אC"6.�אC"6.�אC"6.�����وووو�����K
�K
�K
�K������ �
������^��^��^��^א� ��א� ��א� ��אI����
אI����
אI����
אI����������$ن$ن$ن$ن�������0��0��0�����0א �6�� �6�� �6���I�د����$ن$ن$ن$ن�����6 ��I�دא��I�دא��I�دא���Sو�6
����אHא
��Sو�6Hא
��Sو�6Hא
��Sو�6Hא����,#,#,#,#�W��W��W��W�� �� �� �� �

�?
��.�
��I6�
6o(�X�	�
��Dو�
��Sو�6>�،�
	��������I�و��ef�
"�)�������pz��,p����p�I�ل��+��Xp5و��
JD�0وא��ef�0�א�#��.�م���m��،�1�� �)7دא;�و]�J�����8�I< �
�$�fאض�'� (�?�� �

� �
� �
� �



ΙΙΙΙ � J� J� J� J2�n�-9�n�-9�n�-9�n�-9د�����I���I�دא��I�دא��I�دא���Sو�6
����אHא
��Sو�6Hא
��Sو�6Hא
��Sو�6HאW�W�W�W�� �� �� �� �
�����Sو6,���IאH;�#��א���	�0	دع�� ���
��I���
��I����o�� ����pIو�א�
��אp	��T���
p	�� ���0p����n�-pא��
:���ز#��$ن�}�bא�:�א���6
�(�"�@�א�Bאد����xو�،�א��
��pY>�=>���n�-pא���
p��I�����pIא�����p���$ن���

l�I6��n�-9د��I����Sو�6
�אHא�=>W�v � �
� �
ΙΙΙΙ � J� J� J� J-3-����1 �n�p-9�n�p-9�n�p-9�n�p-9����
p���	
p���	
p���	
p���	����
pI�� �
pI�� �
pI�� �
pI�� �אم���������pP D*אم��pP D*אم��pP D*אم��pP D*�W��W��W��W�� 

o�� �o�� �o�� �o�� ������I����Iא���Iא���Iא���Sو6,����אHو6,אS��Hو6,אS��Hو6,אS��H����0א	0	0	0	دوא!$دوא!$دوא!$دوא!����$����J�������W�W�W�W,��,��,��,����[��[��[��[������אr�9xאr�9xאr�9xא����r�9xא���Jא���Jא���Jא �� �� �� �

• @6$��' ��
��I����!������]�
��.��
�I ���0	�R$�����F�-�؛ 

• @6$�Q����1��< ��
��I�
�א������!�+���8����1	��P}��9��0<=�א��.�� ؛א

• @6$�Q����1��< ����0	�����s	�!���}�،
��	�L6S6H�]!�$و���لא�{��-)*�
���DC� ؛א

�����/�و��د��� �oم�*�6$@ •�[����?Hو�$�
 ؛�א� ��دل�(7[���$و���א��

• @6$�o�� ��
����I����Iو�א!����M�7� ��vو���ن�،����I6Cم����
�א��א������H�!Cאe��)�gא�א���

���ود;��I� ؛�א

• @6$�l�-�ن������1�Dאم��P D*א�
6��I��1n�D���J��� �Kא�r�9xא

ΙΙΙΙ � J� J� J� J3-2 9999�n�p-�n�p-�n�p-�n�p-����
ppI�� �
ppI�� �
ppI�� �
ppI�� �����!�p��� ��!�p��� ��!�p��� ��!�p��� ������0p�x0אp�x0אp�x0אp�xאW�W�W�W� 

8�I< �8�I< �8�I< �8�I< �����s]$s]$s]$s]$������.��.��.��.����0�E0�E0�E0�E����0�0�0�0�ن������xنא��xنא��xنא��xא����B� �B� �B� �B� ��������)���)���)���)����;�	;�	;�	;�	�����n�-9�n�-9�n�-9�n�-9����FFFF���������������������I����Iא���Iא���Iא���Sو6,����אHو6,אS��Hو6,אS��Hو6,אS��Hوووو����א����

���#$���#$���#$���#$�W�W�W�W� �� �� �� �

• 8�I+ن���xא���
�.��1��0אS9א.����-����z�bא�P Dא����	� �Kא� ���Bو�א��Iא�

• o�� )�;��I����X�	�1���I�ق��'�����א��5و/�[��
��Fא� `�1�Mو�א� �א��1א��B���� א����pI�����
��Sو6,HאK�� �

-ΠΠΠΠb���Dxאb���Dxאb���Dxאb���Dxא����
�����
א�����
א�����
א�����
����אppcא���
ppcא���
ppcא���
ppcא�������FFFF����J�����W�W�W�Wא� ����א� ����א� ����א� ��������وووو����א���Jא���Jא���Jא �
 1- ΠΠΠΠ ^)�_א_�(^א_�(^א_�(^א����F�-א�F�-א�F�-א�F�-א�����R�א��R�א��R�א��R�א��W�W�W�W�����vi 

����`pp�����pp	د��-ppp .*א��,ppYאS�*א!�א��ppp")��،
���ppD��ppp�������`pp 6ل�א�ppp�	xא��
pp�6وS��Hو�א�;��pppT ��א

��Sو�6Hא�

�א�Hאx	��ل����� ���ع�(��@��p�6وS����
���pDC��وF��Wirelesse-business�EFא

��~��א�'��l�#�p���0pא���������pز!�6"�.�����p]��
p��א��F�Mobile banking�Eم��و�pI)��@p)�#��~�p����	���Xpא
l��pppI)�!���pppא��
���-pppא��gCppp�����F�R$�Lppp.و�و�F�R$ن��ppp����ppp����eא��ppp"�����ppp5 6*�1و��א�`ppp)�


א�א_�א(^�	�sא�oود;�א�-���
�א����!������!���pא���
p�)���و�א��������p' D*��0אp	��;�p��xو����א�R$�
!�����������"��1������~�	�ض�	��Xא*�Cع�و�א��
�و�א��������D$�/�-��א�'���;�pn���p*!��و�א�'���Rא

���!�א���Iم�و�����
�"M �
�و�א���Zو�א��

�א�-�/�$D�אق��Fא��א����aم�و�אC� D*7ن��א`pوض����pI��و�א
1���� D*א!א���cK�� �



���W$��ز#��،�	���;���ص�و��oא���א�-���
�א����!���ل��Fא����
�אo��x;�א�P Dאم�� ��Qو���� �
• 
pp�����0n�pp�oא������pp��+�F�1ppI6�!�ppא�و�א��.�Lpp<دא�;�����F�1pp]�Lpp.ع�دون�و�و�pp.�����F�1]�`ppא

e97 � �א

• 8�I+�
�-P}��!���pم��و�א��p� #*א���P`p���1p����̂��(���Jp<ذ�،�א p)א��א_�א�
p������p"א�����p}�����Bp��

�1��o�E�rא�{���א�� ��Q���#��و�� ��B�����Iو����א������� �Kא# ��م��6x�q@�،�א

• 
��� 6Hو�א��
p������gدאxא���p���0p�د����p� 	*א��Xp�	��qn�pD��
��אp��א���Fوز���p���!�pI����
����1
���9ج�א� �א���$و.�!�و�א��qMZ$و.�!��Fאxدא�gو�א6H �ج���� �Kא

• wpp'9�� �
אpp'2א�و��pp#��pp� ���Xpp�	ق��pp"6�8pp��" �
���r�ppو�אpp�����!�pp��0ppא*ppD '�د;����I ��א

cא���� 

• e��)��;�	�.�!�6����
�'�9�
�V	��ل�.�د��F�1]�L.و�و�F�1]ن����K� 

• 
���Dאم��P D*א��D��.�;o��x���
��I � �Kא�r�9xא

• g�M�>�;����J.�א���E�Q� ��l��I)�!���9�Fאق��D$�
� '�K� 

2 - ΠΠΠΠ HאHאHאHאL6S6L6S6L6S6L6S6����F�-א�F�-א�F�-א�F�-א�W�W�W�W�� 

��I��rא6 `���$د�L6S6Hوز�א������X����~�������
��Sو�6Hو�א$��~�p����Lp6S6Hو�א$��~�p���
،��אp��o��و�א�
����K���)م���.��gCp���
��א��א.Cp9��Jpل���$��0p	��pU>��l_�pز��	���Xpאp�6وS��Hא���~�����p���!$�p����p�')�F�

g�`6>�!א�I���_�s	�b������j����و�،����6,�א6 `�������0*�א��
�א����!�	��Xא�L6S6H	��Xא��� ���W�viiא �
• 1�}�q����0�ل���א!�${�`����Sو�6
�אHא�
�6C	H�0א	!���א���
 ؛א�-���


�א����gC<��אد •I��"���]7 � ؛�א�-��/����l�)���$�r��0א

• l��I)�
I����Jد��gC����������*!�א�
 ؛<��Sو���6	����lא��>��

• 

א��א�����<دא�;�[�'�����gC���� ؛�

• �B��
I����1��< ���,�����!���Bא���gC���
�א'� Pא�K� 

��ΠΠΠΠ� J� J� J� J��������3����!���`���Sو�6
����א�`���!א�`���!א�`���!אHא
��Sو�6Hא
��Sو�6Hא
��Sو�6Hوووو����א����!�.�"��
����א��"�.�!א��"�.�!א��"�.�!א�����
א�����
א�����
א������WWWWא �� �� �� �
��������o�� )�
����;��T ���Sو�6
�אHא�
	������F�!C�א����
��9
�א� "���و��א[��Fل����!�������א



�א�-���'-��،

�Jא����و�1n�Dא�P Dאم�و��*!�	��cא����
'-��،
��9����!��?�1nد;���א�� ��

0	�g������R�Iא�����א��،����Q��$������I)�g����
،���xو�אق�[����T �����و�א������#�����I�د�(�אول���ون�����


�.�������	��@��"��8���و#��א��1n�Dو�J�����Sو6,،�אHق�א�" �Dو�F2#א��goNא�=>�!���`��א


��Sو�6Hא�!�.�"��
�وא�������Wא �

� �



ΠΠΠΠ� J� J� J� J3� J� J� J� J1!�pp��`�
����א�`���pp!א�`���pp!א�`���pp!אppp�6وS��Hא
ppp�6وS��Hא
ppp�6وS��Hא
ppp�6وS��HאW�W�W�W�� �� �� �� �
• ��'���)��'���)��'���)��'���)W�W�W�W�� �� �� �� �

���p#��1وpc���j�`p����0�$��J��p����pא� R�pp��I،�אpp���b��p���J��pp	��p@��א��p>����<=�א��p���p���X��p��Xpp�	�
���p@��$و�Fא�� '���E�epf��@p6̂��א p� ���@p�	�F��@p6��1אpD�����p�6وS��>��ep	��،Lp6S6Hא���pن����$��l� �p�����' �pא��

j�`���D���=>�j@�א����אl ��1��+א������@)�n�'��l[�A�����X�	���' א�א���]d��@��
���	�1��< � .א
viii�� �

• 
��������	�W�� �� �� �� �
����	�l �� ���Sو6,����`��jא����Jnو�א�`���B��RS�1אHא�X�	��<���,�א� ���Wא �

���� Jم��I��RS`א�����< ��j�`���Sو6,�אHم�و�א�I��@��.� ����6وS��>�،�l[م��Iل���D�m2#א����`��jא
�ppppp�s���Sو6,���H�0א�dא��=>�Jn��� �Kא

� Jم��ppI��Jn�pp����Sوpp6,�א�C ppD���j�`ppم�אHم�و�א�ppI��J�.� ��pp��@pp��	��pp�6وS��>���' �pp�]�،م�و��ppI��
@��D�m��=>�j��� �Kא

� Jم��I��j���
���0وא� >�8Iא�`����jא��
�א<��;���xא��!�p��.� �pI�����Zp�م��ذ���jp	���Xpو��g�pא��وאm��
1]�0��RS`و�א�Jn��� ���n��6>K�����ixو�א����C!�<��א��g ��م�א


�א��`pp����pp� �)�!و�����pp�6وS��Hא�Xpp�	�
pp�56$�1pp��)��pp�Iو��lpp#$و�B��pp56����pp�#د�� 	א�F�`pp����!�א

��Sو�6Hא���#�W�x� �

� J�56م��?�Financial serirce technologie corporation�?FF.S.T.C�E�56�0م�#��و��1�.�
�,�א+�د��F�Consortium�E
pp	����;e�]��0p���~�p���
��א_���p!��و�א���-pא���،
pp�����xو�א���p#�
���pp��j�� �pp����
pp�6���>���pp� 9א�Bpp��
pp	����0pp��1n�ppDو�J��pp���Sوpp6,،�אHא��pp��#$�j�`pp��א

,pppp6وS��Hא�,ppppD��I��א�pppp`���!�د�ppppD���\pppp'6�Spppp ���ل�وذ��jpppp،�א�2ppppא(,�א�pppp-�/��*!�و�،�א

��Sو�6Hא�R2���,�א������� ��'6\�r	��Xא����C!�[������1א�� �Kא

� Jم��pp56�?�Cyber – cash�W�?�pp#�;��pppp�	�0pp	م��pp56�Jppد���pp� ���Xpp�	�`pp�
���p!�אpp�6وS��Hא�

p]�`�F��Cyber – cashE�
�����x�1א��� )�@��
	����0��~����
�وא���Dd!�א���T �
�א]S`2א�א�_�

��5م����� ������D�@6$�*������j(@�و��0،�א�
�6���>����p� 9*א��p�B��
p	�����0p���1n�pDو��J��p���Sوp6,��אHא�
��5م���0� 6$��5@�[���אxول�[���j�`���Sو6,�אHא�C�I �����Dوא�K 

����ΠΠΠΠ� J� J� J� J����3� J� J� J� J2��W��W��W��W!�.�"��
����א��"�.�!א��"�.�!א��"�.�!א�����
א�����
א�����
א��������W��W��W��Wא �� �� �� �
���!�pp�?�F��!�pp�*��
��א� >�pp;��אpp�����xא��
�ppD�1914�����pp�	��!��pp�$��
]�pp}ول��S�pp�
��אpp�����xא�

!�.�"��
�6������nC�����gא�`p����p�ن�����p ���@p��>��0p���2p������Jpز�� �
��אp��� �
��و�_���pא���p)��!����p��A2p#�
!��S`ppא��F�
pp���6�1pp]�;�pp��;د�pp��،و��J�pp)אم�א�P ppD*א�,ppI�Iא��!�pp.�"����Xpp�	��pp��~�pp������ppא�
!��pp�$��pp�nC����!�pp.�"��
��� ppDC���1���pp ��gא�pp}�l�)�pp��� 
�אpp������א��"�.�pp�?�A2pp#�!�pp!�و�א


���-pppא��
�pppD�1950�pppp�F�W��ppp�
���ppp�mא���6�ppp���pppD�6�B��6ل���1pppcم��E�ppp�IمK$Kאppp.�"�F�National 

Creditiontoe club K�E2א��وp�#��!�`p 6א�F��,.�p�����p����"�.��L<�p�$��/�p�)��!�pو�א����
p������$و�א

��� DC��
��A2#و �xiא.�"��
�	�0	���;�א.�"��
������M��Q��)�����������א�P D���F��gא�p}��lp5���



@pp)�����1-pp���pp��1pp��I$و��@pp��	�0pp�����pp9!دون��
pp�1א���pp������pp���;e�pp]�0pp�אل��pp�xא�:pp��.��ppא

������P( ��ض.�����xii Kא� �^�$و�א���Zع�$و�א �

• /���$/���$/���$/���$����!�.�"��
����א��"�.�!א��"�.�!א��"�.�!א�����
א�����
א�����
א��������W��W��W��Wא �� �� �� �
l�I�)�
.�"��
�א������6
�א��"�.�!�.���B<=�א�� n*و�א�eM��6
�א�� n*א�W�� �

� J� J� J� J����!�.�"���6
��������efefefefא��"�.�!א��"�.�!א��"�.�!א�� n*א
�6�� n*א
�6�� n*א
�6�� n*אW�� �

��2#�qא���
��א���p�ن��)�����p�p6x��1p�I���0p@��א���F����pא6 -��א�אxو�Dط��s ��Aאpد��������p�67��*��Qאp��
�������
���W<=�و(�E�l�Iض.��$�FRא�g�� 6	��Xא�-�ل���� �

���������������������������������������������!�.�"�!�.�"�!�.�"�!�.�"�����J���
��$���p;��و�p�د��	�E�E�E�E��W��,p#��!�p.�"����p� �)��Xpא���6
א���6
א���6
א���6
����א��"�.�!א��"�.�!א��"�.�!א��"�.�!��F�W��F�W��F�W��F�Wא���Jא���Jא���Jאp������1p�������r�p��
j�������!����;���,�،�א�
�����
���I��!��� א��
�1������1א� �.���
.�"�����،�א��Q��p)��@p�������p ��

@)��S`�و��l ��b<����F�jא���6
�א��"�.�!�	�\����{�;�א�� n*ن�،�אm��1�����p@��א����pn;��אx��אل���ل�א�
=>�Jn�������Eא� �����Fא	�@���� Dא�A2#�
I��"���K�xiiiא �

������������!�.�"�!�.�"�!�.�"�!�.�"�����J���
��W��0�o��I����I����I����I������א���Jא���Jא���Jא��D��
�א��I و� �A2#�b����lא �c��
��Sو�6>�
��}�X�	�
��I��
�א�

.�"��X�	�
��� DC��KA2#�297)د; و�� �אً�����!�.�"��و$���A2#�qאx{��ل�#,�א��"�.�!�א�:��Kא

����	�1T�� !�.�"���א �� �c�$�0�6'�.@،�و>���R2��وא�����א 
���xא�
��I���א 
��I�2[�
 א� Smart א

Cards xא� >�;�א�!��*��
א�� `�;��Fא�����،،،،xiv� �
����������������;o��$;o��$;o��$;o��$����/�-��,����א�-�/א�-�/א�-�/אaא,�aא,�aא,�aאW��W��W��W����I��L��	�;o��$�/�-��,�אaא���")�e�]�,'�،�!���������?��!�א

1���]�,'?���
�6���!�$����،�א����C!�	�د���0�� �1��Iא�-���
�א�'�وع��Fא�-�א���c��א*# ��م�زאد�א
1��I ��^���� �
����8�I+�;o	�0א��>��]�lو��K�0א�����)�،�Fو������ ��א� "��א!�$د!�!א


������� ��,���/��"�!�<�g�`6<=�א��;eM��!ذא�
'��)�
���.�Kxv� �
� J� J� J� J����!�.�"���6
����א��"�.�!א��"�.�!א��"�.�!א�� n*א
�6�� n*א
�6�� n*א
�6�� n*א�W��W��W��W�� �

,#�j�)�!�.�"���@�و�،�E.�ض�Fאn ��ن�	��Xא�-�ل��������( ��Qא�:�א���0��g;�<��א�	د��I	�
gא�`��א*.Sאض�و�א�������0א��>�bو�א� �q��I$و�[� KKK� >�،�j������وذ��
�:���������1א�


.�"���6
�א��"�.�!�(� �sو�$���D�D	��X$و�	�����א� >��bDא�� n*א�,#��c]xא�;��}�X�	م�������Kא �
����]�L<��$�!�.�"���6
�א�� n*א�*��M �������*�א��"�.�!��A2#$ن�א�����,���0$و�א���د�Rא��א��0	

�- I)�X�	�gא�`��I�د��b<D<¡��و�א� ������0א�
���0<���א���/�-��,�אaאATM)� E�0$و�وع����
~����
�א]S`א��F�
��Z	�
.�"�����Z�$�l�I#,�،و�א)�=>�B��.W�!�.�"��g�� 6*د;�א�T و�،�א��

!�.�"��g�� 6*א�eM��K�xvi� �Tد;�א �
����������������!�.�"���6
����א��"�.�!א��"�.�!א��"�.�!א�� n*א
�6�� n*א
�6�� n*א
�6�� n*د;����א�T د;א��T د;א��T د;א��T א�� W�!��?�F��9وא$�!��� ���$KمKא����F�Fא E0�ل�C9�B .�"��

B ���}���#W�� �
��ع�2#א�و�(master card )��SD[��د�وoFvisa �Eא�����~�(-���Aא���ود��Fא�������
��و����

����1��ن���@�
.�"��
�א���,�א� �������e(�Bא��I��;��)�'��$و�א*D '�د;��C9�;Sل�א



���� ������goNא��qIد�و������,.���
��Sא!�$و��C9�;Sل�אI�� �lא��� �F�� �]�Bو�،�*

�����1א��Iض�����.�"��2���jא��L�¢�،;د�T ����o�� )���67و�����)�L.�����0و(���oوא���Nא

��jא��Hאدא!���א���אد،�	�0א� ��97و��א��nא����!��D��1��I�م���0	��@��-����1_��א�-���א

�����<*�א��"�.�!��A2#<��א��� �lو*D1،���.^����;�د�א������~����wو(��7Tא����א�"�
��1�����א

�����,����@�I�)���#��1��I��!����	�
.�"���א �X��)و�
���1.�م��mذא�א��Z�ن،�א*n ��ن��"�.�

.�"���I��j�م����P Dא����א��
���(��;���D�mل�א���}�
'�-��1������b��ذ� @��Fא��R2א�����

1��I��
��6�
����������}�1-)�=>�15%�
���@����l-�0$ن�دون�א�� �د;،�א*n ��ن�[�"�.�
;�}�������I��j�م�،�א��د;�א��aل�����Fد�����
���I�m/�א.�"���	��Xא�"����א����0و�Dאد��א

1���
.�"�����rא��دع�א�������0א�j��� .א
xvii� �


��A2#$ن�<*��aو�("��!�א�L<��$�~�����	��Xא*�Cع�����0�������m��!�.�"��Q��)א��(I�م�א
@����,�א�-�/�$��D���;o ���ل���@�א��>�bو�aא���	و<(�����" ����~�$���!�א�� ��،����א

!�.�"��/���
�����0دو���������@�<=�א����ل���0�F�R$ن�����0�������و�(����I،�א
l� ع�2#א������"�ق��m(��ع�א����@�(�1�Iא��R2א�MNא�Fא ��E�1���j�����^�� >��1א�-���א��)�

،
���	��E�rم���ض�<=�$د�D����I6
�X�	�1]�
����א��"�.�!��B��A2#و��0א����I������،1�م�	
~��#W�� �

!�.�"��2[�
����א��"�.�!א��"�.�!א��"�.�!א�2[�
א�2[�
א�2[�
א��W� Samart Cardsא �
,#�;���	�0	�!�.�"��
��� DC��F�lT�
�pI�د��،�א*n ��ن��"�.���
�p�n��
،�� (���א�-��;�אp�6وS��Hא

 �א�'�p���,�p6���1974و�F	�pم��.� Kunitaka Arimura	���p��Xpא�����F�*>�/��)�l��1970���,6�p	�pم��

Roland Morens ������@pو�$����p")ل�Cp9�0p�אع�Sp9*2א�אp# ����
p�6وS��Hא�
p.�"��و�K�Fא�P pDאم�#�A2pא
2[�
 ����$ول Honeywell Bull א��א.m��Jن�
�א.�"����1cא�`�Smart Card �1 ��0אS9ع�א�:�א

�I�د���\�n����Sو�6
�و[�ن�ذ��F�j	�م��אH1979א�K���A2p_�
p��
�[����Lp6 <*�$ن��A2#א�p-��;�אxوp.�"��א
���
]�pp}�Jppد���ppE�l��-pp �<=�א�P ppDאم� �pp��l�pp ) French Bank Card Associtionدאg;�א

��،
p�]2�������$[�I)��c�6H��ً �ج�א��"�.�p!�א��
��F	�pم������� (�p����I)�
p�]ذ�
p.�"�1$ول��p�'����!�p�?و
1986Kxviii� �

�6
��I��D(���	�0א��"�.�!�W�W�W�W�^� ���A2#א� �Tد;א� �Tد;א� �Tد;א� �Tد;��������efefefefא*n ��نא*n ��نא*n ��نא*n ��ن�����"�.�!�"�.�!�"�.�!�"�.�!���������� n*د;�א�T א����F�ef�
���0�����1א���אد�� �l$ن�}�E�bא� �Tد;��1�.�1������jא����$ن�$�Rא��>���b@���א��R2א�`���C9ل�

;Sن���� n*א�F�A2#�
��2א�א�`���( �Tوز�*�א���L�¢�A2#�
.�"��
�א.�"���/�-����Kא�`���Rא �


��Q� )�A2#و.�"��
��������א����gא�`��,�אaو������� ��'�(��;�8�Cא��א�
.�"�����������و(��ن�،�א

�و�F،�א����C9�;S��vل����1��Q*�א���אد�	�م������@�و(�>������b.�ض�א��
.�"���(� �sو�א
C]�0�����]S�����ع�_2א�א�-���א�-���
�א��l#$�!��Dd����0אس�א[\�$��[�ن�و�א����0א

!�.�"���xixKא �
� �



V ΙΙΙΙ� J� J� J� Jא������o�א��o�א��o�א��o�وووو�����������	���	���	���	����l56l56l56l56����J�����Sو����א���Jא���Jא���JאHوאS��HوאS��HوאS��Hدوא!$دوא!$دوא!$دوא!����وووو����6,6,6,6,א$������ ����� ����� ����� ���W�W�W�W�� �� �� �� �
���lf�����0��
�1�א]n�Dو�J�����Sو6,�אHو�א��#���)�X�	�;�	�!����{>������1��I����w���

!����������א�:�א���!��D�D$�
��5م��Fא�������Sو6,�א����JאHא���zم��I)�X�	�\D$دوא!�و�$�
,���J�" �)�
���gא� ����و�א��o�ن����[$�l�����)��!7��5دوא����Sو6,�א����JمאHא�� �
VΙΙΙΙ� J� J� J� J����1א��o�א��o�א��o�א��o�����1n�D1وn�D1وn�D1وn�Dو����J�����Sو6,����א���Jא���Jא���JאHو6,אS��Hو6,אS��Hو6,אS��HאW�W�W�W�� �� �� �� �
�1n�D���J���
�D�א�g�oא���	�;�א���������� ��
�$و�����
�[2א�و������������������,������و��-��#����

v�}�l#$�A2#א���oא��xx� �
VΙΙΙΙ� J� J� J� J1� J� J� J� J1
������
������
������
����������������������������������WWWW� �� �� �� �

8I+�A2#�
.�"��
�#��و$وY>���،�א�oא�����0א���ecא���Dאم����و��P D*א�
�����و����������
�I�د�������� �Pم�*�א6@���',�
�א�.���6
�[�7��e��ن�( � �Jא�����A2#�1n�Dن�2#א�	��Xز��د;�و�א��I��
�I�د����
�.����א�'�א(�1��I)�e<=�א�P Dא�����dد�Rو�א 
�א�H-�*!�و��.���
�א'� Pא��،�
��Y>�=>ن�$�
,����
.�"���6
א�א�� n*و���#ef�l#�0�2���1�x�jאH.�אض����
�����0 '��ون�א��
�$و�א]�`��א

����Q,���2א�و�،�א�-��;��0������$ن�[���،���د;��'Sא!���6,�אn ��ن����@�
�� �l$ن�I'��

�����s	�^)�_د�א�T���]ذ�l.��
.�"�����6$�0[2��jא�r�9x�oא�����0و�א���0��g�"	>�8�


�א�P Dאم.�"��
�6�� nא�Cc��P`����9�����I)�F�
����'Dא�¤�$و����"���KKK� >Kא �
VΙΙΙΙ� J� J� J� J1� J� J� J� J2
������
������
������
������������� ����� ����� ����� ���W��W��W��W� 

\���~��#��c]$��6��$و��r�.$��6��Yق��I��Jn���
�א��"�.�!���0א�����
�א����Jوو�1n�Dא'-��

��	�j�
�$ن�ذ]�`�I�ق�و��ل�(�0�Z_��א�-��;�א�B�n�����Kא �

CZ��X�	�j���5*�������$ن��Dس$�	��Xא�����!�ز��د;�<=��dد�R.��ذ��I�د�א6H'�ق�<=�	�د;������

�.���
�����$ن�[����אnoT �II�א�א�;o���l�-���0��!�DC 9وق�א��-��$���Zא2#�b6�Nא�و��0،�א

��6m��L���א��0n��oد��ن�� ���
��Fא� ��1cא����B�n	��X	����$زא�Q��$�JI��X�	�8)�	�~�����א
!�]�`���Kא�-��;�وא �� �� �� �

����VΙΙΙΙ� J� J� J� J1� J� J� J� J3����������������
���
���
���
��������#��-��#��-��#��-��#��-��W��W��W��W�� �� �� �� �
� �
�-�1	����;�oא���������	���-��A2#�1n�D�����8���1א�I+�v���xא�،��I��LM���v���$�?City 

Bank� ?0��
���!�.�"���6
�א�� n*م�א�	دو*�،�����ن��1م�1991�CZ�0و�	�j���D�م��
��mن�ذ

'� (�gא�D�L6�]�������
	�"I�د;�$و����
�����
���lDذ��F�jو���P �،�19مא���א�������0����


��Z����R�Iא��>�b	��Xא�'�وض�א���lDو�א� ����Tو���lDא���Kא �
���j�����IIא�:�א�1�.�v���x��s �)�0א�'�א��nو�א��Mא��!��mن�[2���-��،
.�"����fא��!�ذ��jو��0א

e97 ���א�nو��א���אد��Fא� ��e97�א��n	KKK�، >�CZ��0א���Zع��fא��!�[2��jو�א� ������Fא
��R�Iא��>�8����b	�0א��Iض���Kوא���S@�א��'��و�"�.�!�א*n ��ن��"�.�!��Fא �

��
��YH���=>�j�
��-����mن�ذ.�"����8Iא��z��0��1�M`)אل���$�Jnدא��
�א���Nא�

�א�����z��
!�.�"��
�א�C!�و����0א���T ���~�و������I)�0א�:�א��
�א���T �� ��ون�(-��#��א�:�،�א�������K�� �



VΙΙΙΙ� J� J� J� J1� J� J� J� J4
������
������
������
����������J� T���J� T���J� T���J� T���W�W�W�W��� �
��0���
��6�J�" �)ل��I�
�א��"�.�!��7ن�א����`�[�!����PYא���c Dא�(� �sא��و�:��و�(-��#��א

0��l[�Q��$ن����m��A2#ول�����Kא�I)�v���x¢���$ن�א�`�[�!��0Z +�A2#א�:�א �

���0و���6�r�9$ن�mאم���P Dא�!�.�"���6
�א�� n*و�א��#ef�0��!دوא$�J�����Sو�6
�אHא��.�w'9�

!�I'6�j����I�د����	
��Fא��[�Roא�
،�א�.���
�א��Y>�=>ن�$�!�]�`�2��j(��ن�א�-��;�א���.�
L�� .א�J��j���
�א��[�Roא���I�د����
���dو��א� oو�����0א �

��]���6$��	��)�~����
�א���T �
�['�g;��������#��و�$[�s.�وض�(�l��I$و�<	"��g	��XאD�����א

א��I��2��jو��]��U�0�א���o��!C�א����
�����W,����א�-��� �
��~،���Jא� �����Bא��xאد�.�	�;�(��J�D<=�$د! •��
��9���!��A���)�0�����1Z'א���-��

1��< ��]�B��!א������–�/�I�>�/���!���`�
�C9ل�–�א����
��	�')��c]$�
���DK� 

��Sو�6
،�א�-���
�א����C!�<ن •H�8אI+�;o���
�����)�0���j����$D�א.@���Jא� ����1א

�����@����1Z�$�0-��;�א�� �����Fل���aא�
���"� �Kא

• l#�Dאم��P Dא�j����56
�_�A2אx�8<=�אI+�!*����
�z��X�	$�Fل���aא�
���"��ذ��J����jو�א
=>W 

� Jא¥'�ض��

�א;א�dد�א����!�	�0אC9�L6S6Hل���0א�dدא;�א�-���
�א����!�(��'"Dא���
~����
�א����I � �Kא

� Jא�('�ع��
�zع���".�gC�	�
��Sو6,�א�-���
�א���Hא�،�bא¥'�ض�����l�)�����


�א�-���
�א���
�����L6��.�gC<ذא�א��و������I � �Kא

� J�
�"M �
��M��^��Yא6�F"�ق�	�I)�X -��א�-���
�א�������~������
����I �����א���Q� )�

�56xو�אS��Hא
�6�
�"M)�
�Dא*6 `���وא�،����1-)�
������1א����F�R$ن����دون��

��I 6Cل�א���K� �

�� J�w�'ل���� ��Sو�6
�א�-���
�א�����J�K�!C$ن�<ذ�،�א�"�7אHא�B��j����א�����1و�א
l )�;��-��
�s�و��
���D�w'P�)������!*�� �9"�7$ن����،�א�����6א��ود�<=�א�"�7א


.�"��2[�
�א�
�����ن���T ��1000وز�*�א���	��E�Q '��;��.�
�I���)�
�['�g;�ذא!��-���

�����)�
����j��?',�و�א�����1��Jא� '�	�1I6�1[2א�و�،�	��� א�L6S6H<=�א

V� J� J� J� J�������	���	���	���	����1)���)���)���)�������وووو����n�D1وn�D1وn�D1وn�Dو����J�����Sو6,����א���Jא���Jא���JאHو6,אS��Hو6,אS��Hو6,אS��HאW�W�W�W�� �� �� �� �
V�� J1����Pא����Pא����Pא����Pא�����
���xא
���xא
���xא
���xא�W�����������אx���א$�l#$�!�	�Y�א��:��$و�א�I"�ع��Fא������8�I)�Bא

B���� א��A2���
��D��� ��<¡��و�j�� �����qI��K( ���8*�א��A2#����P$ن����2[��وא�����Nא�=>�
��� �
�و�-���א.�"��
�( ��ض����I،�א.�"����Sو�6
�אHא��א
]����j�� ����
�א� ����$و�.������

��Sو�6
�א��"�.�!�	��Xא�oPو6
�א�����6!�(����8����1	�0א� oو���� �lو.��א� ��o^،�$وHو�א$�X�	�
!���s�
�אx���א��ق���b����I��y،�.�ص�	��X$و�אT� 6�1����ef�R��	�1c���و��$�



b����J.���L6S6>�
T� 6�
���I���Sو�6
�אH�1{�ن����0א]�A2#�!���- ��א �وא� ����א!�

I����
�و��.�6��6
��]���<=�(dد�R$ن�א��
�و�$������;e"9K�xxi� �

J�و�،
��Sو�6Hא�
�����2#א����0א��Zو��R$ن� ��0א�-��b$ن�� �א���אx��ن�א�"��F�8א����!�א
�@ppI�I+���pp�"ض�א��ppM����bppD��r� �ppאx��ppن���Jppא ��Kpp��I�د��و��pp��
ppI�� א��
pp���xא�!�pp��)S�2א��mppن�א

��Sو�6
�*���و$ن�(��,Hא �����pY��p�����0p��/א�p#x�0אp��
	����8�I+�=>�
��n��
'-����-p.�;و��
��Sو�6
�	��Xא�p�xאد�א�qpI��lp_�v���p،�����������א��9�ل�<=�Hد�א�I�����Sو6,�H�5م�א��وא� ��p]7�����0pא

���!�I'-pp�
�אpp��]�
���Zppن��pp`�و	��jpp�
�وذpp��
��Jpp�Kא�pp�xא/�א���-ppP} ��
��pp}�spp	�
pp�sא�
0��1�}�R7���#e�M)م��	!�و��א�����
��Dن���Yو�،L6S6Hא �
��}�s	��#و���ل��אx{��ل�


.א*(-�ل������� ���Q��$��I��0א��Zو�Z�$�Rً��א*D ��א���F("����א���1n�Dא ���1p�$�0p��
���xא
X�	���)��.و�
���xא!�אgא��Hא�;g�']و�
������X�	�

�א���p"9xوא� ����pא!����� א���5p��]�
pא����


��Sو�6Hد�א�I��
�	��Xא6 `���א�)Sא�.� �
V�� J2���Pא����Pא����Pא����Pא�����
�6�6�I�6��6
א�I�6��6
א�I�6��6
א�I����Wא �


،א���P��xא�	��X	Cو;��������0���J.� א���Z�$ن�$�c)eد��I����Sو�6
�אHא�w������Pא��
�6�6�I��א
����xxii

  

 �Kאx��אل��1��f��1cא���א�Qnو�א�I�א�B6א6 ��~ •

• g�`�>א���D$�1����
�א6 ��~�و�א���� �Kא

• 0��1nא����
6��6
��������P( ���8א�:�و�$��Z،�א����I�
�و�و�v�Yא���r#,�א���'`��oא��!א*� �א

���1א����/���K 

���Iא6 `�� •���Sو6,�אHא�Rدd��=>�;א� ����ز��د�� ���ZK¦א

V����� J� J� J� J3���Pא����Pא����Pא����Pא�����
��
א����
א����
א�������Wא�� �
���I	�ض�א¥'�ض •����Wא��[�Roא�-�/�א �

Rدd��Rد�� ����IאD ���ل��Fא�
�א�-���^���oא����I)�!��6<=�א��.�,�א�o]א���،�
��Y>�=>ن�$�
��w'Pא��xאد��������bf$و� ����+�א�:����L+�bא��دא���Jn�ع�D��E�Rدd��=>�w'9ض��	�

�I����j.��1��0א����Kא��[�Roא �
���I<��א��	�א��nא¥'�ض •��א W�0��B��$��[א¥'�ض��b�"����I	��Xא��א�-�/�.��1��0א�-���א

Ro]ل�א��C<�Yא��nא�	א����>��I����F�Bא����~����
�א�o]א��� F�L.����א����Yא���$�
n��
��s	و�אق�<��א��$�
��I����j�"����!�(`��1א�:�א����Kא�'�א��n	�������b)S*�א�:�א��[�Roא �

• ���I)دو���j���
�[���eא��[�RoאD������
��I�����Wא �
�.��� �)�w���~����
�א�o]א���F�gض�دو��$دא�Iא��e9xא�!��Dd����
�����0א���e;�א���
�א���

����>��.�w'P�)�b�����I6����!��~����
�א���T �
�א�������0��j����Kא��[�Roא �
��j.��;���0א�� •��
�א���ق�א������!�<��א�g	��Xא��[�Roא���Wא�' � �



�I�د�אD ���ل��Fא� ��JD<ن�
�א��.����~���oא�6
�����Iא��
�א�o]�1א���`���#�?�������B�� ��rو	
�.���I2#א�����I ���~�.��;�א��
�א�o]א���X�	�g!�<��א����	ق����
�אK�xxiiiא� ��l�I	����!�$و�א�' �

   ���� �
ΙΙΙΙV� J� J� J� J����!دوא!$دوא!$دوא!$دوא$����
���
���
���
�������1n�D1وn�D1وn�D1وn�Dو����J����א*��Sو6,א*��Sو6,א*��Sو6,א*��Sو6,����א���Jא���Jא���Jא �� �� �� �

0��l#$�!���< �
�،�א���م�א��.�,�א*. -�����א�����א�:�א�
�و	�م�א������!�$��0���Ic���Fא� oא��;�א
��א��6��Z!�(����	�م�و�،�א*. -�د�2#א :���5م،���2א�א� �����B+�,א�
��ز!��#�����0א��#$�

1n�Dق�وو���yא�< D�0א�Z)������]7 �
�א��]��8n��0א�D�1א���}�R$�0���� و������ ��Dن���Yو�

���I�����0${��ل�א� oو���وא �

� �
ΙΙΙΙV����� J� J� J� J1J�.� ���Sو6,����א� �.�Jא� �.�Jא� �.�JאHو6,אS��Hو6,אS��Hو6,אS��HאWWWW����� �� �� �� �

��Sو67��,6@Hא�J�.� �
���0א��Hאgא!�W?	�/�א�'I@�א	����X�	م��I��R2�وא���1n�Dא��Q� ��R2 #��א

א�P Dא����	��0��Dم�<�9אج���.�xز�$و�א����
� ���8א��D���bא�-��;o�E�
�C	�0�Z )�
��Sو�6>

r�{��ً�6وS��>�
��I�
 א���D�� (`'�P D����#eאم�9�א�زم�א�'�(��Qوא������0وא�9��9aص��-��bא

 

~���و#� و# ��Sو6,Hא� J�.� ��� �9�� ^���)� WQ��)� :��א 
��I ��א �א��Hאgא! 0�� 
	��� ����< �
}��-��R2��@��A2#א��Hאgא!�و.���@���Z�ن�א� -�/�א	���-)�0��
�-P @ �D����J�.� ��xxivא �� �� �� �


�و����q�9�e�]�F'��م��و6,�S��Hא����0Z��w����� �.���J��;�$و����ز�و�$�.�م�א6@�א�
Rد�����\�#��و�א�j�
�א���د�Rא� �.���J��;�(���*�<ذא�[2"Dא���FQDא���,n�Z����E���.�)����.�Kא �
��Sو6,�א� �.��l ��Jو��HאF�,�.���א E�
"Dא������9ص�[����(�����6�A2_�
��M��@�،�א��� Dو���

� @�	��Xو.�J.�����ن�א�`����Pن�D���������]�J.���،د���	م�و��P ���J�.� �
�	��Xא��.�,�א��]�
1n�D����Sو�6
�אHאK� �

�ΙΙΙΙV����� J� J� J� J26$�אع6$�אع6$�אع6$�אع����J�.א� �
����א� �א.�Jא� �א.�Jא� �א.�Jא��.��
א��.��
א��.��
א��.�����Wא �
~��
��F�A2#א� �א.��J���n�}�0ن�6�	�ن�#�
�("�����א�1��0א����I ����Wא �
• J�.� ��א�' �,א�' �,א�' �,א�' �,����א� �.�Jא� �.�Jא� �.�Jא Wم��I)�A2#�
��I �
�� oو���אI�[����Sو�6
�אHא�J�.� ���'`��o�E�،د����


�� �.��J.�م�א��R2א�`2#��PאI�[��
�� �.����J@�.�م�א��R2א��.�Lو�אI�[���	�0������!�و�א
b���J�.� ����و#�,��1`��א��.�,�א� �.��l ��1�T�)�Jو�،�א	�!����/��)�lD��F� � 

Cortfication Authority A A.C @E،@��������/�#��و� ���7[�� �
���0א<��

�����J�.� ��0�2��P}Vص�א��.�,�א���Sو�6
�א��]�I��J�.� ��8n���ن�אHאK� 

� ��1�Tو�J�.� ����א�' �,�א	� FA.C� Eم��I)�A2#�;e9xא�J�©�!�������0	�1���J�.� ��دא��א�א
@��T�)�����j��F�CAא��p(-���ذ E2א_��P`��@�(7#��1{��د;�א���0��J�.� ���Sو6,�אHא�X�	�
8n�[����Sو�6
�אHود�و�،�אo2#א����P`�
�א�`��د;�<	"�n@�����א���������@�و�،���9
�א���0��

��Sو6,�א� �.��Jא�P DאمHאxxv� �
� �



• J�.� ����Wא�����RSא�����RSא�����RSא���������RSא� �.�Jא� �.�Jא� �.�Jא �
�� ���J�.� ����gא��.�Jא�`������P@�( >�~��9ص�¡����+�q	��Xא������RSא[$�J�.� ��<ذ�و�،�א

l ��1���)�l�.�,6وS��Hא� �א��R2א�2#�l�Iא����P Dאم�� �.��Jא�`I���P�م�و�،�[����(��©��ز�
1T���
]������P`����gא[$�J�.� ����1$ن����،�א�`��P_2א�;o[���א��P}�~��D�B���

g��[$�J�.� ���Kא �
���$���Zא������RSא� �.��l ��1�T�)�Jو���	�FCA�E��]�o#א��ل��F�J�.� ���Kא�' �,�א �

ΙΙΙΙV����� J� J� J� J1� J� J� J� J3�n�-9�n�-9�n�-9�n�-9����J�.� ���Sو6,��Sو6,��Sو6,��Sو6,א*א*א*א*����א� �.�Jא� �.�Jא� �.�Jא�W��W��W��W�� �� �� �� �
��Sو6,�א� �.��J<نHא�@-n�-ª�:��@����1א�

���و6�'-)�=>�F�-��!دوא$�
������oذ��jو�א�����
@��W�� �

�8� �.��,-P}�J��v� 'א�P Dאم •n�[����Kא���1�.�1D��0א �
�0�� 7[��א� ���l.��1��0	�م��v�' �א�P Dאم •��
<��8n�[��� ���و�א��$K� 


����*!�و���Iא���Z6�q�9�1n�Dم�א�P Dאم •�Y�����#د����5م���א
,nא�`	K� 

�و�א���56�q�9�1n�Dم�و�،�א���م�א�' ��vو�{�,-P��8����JK�v� '	�56�e�')�0م�א�P Dאم •
����2#א� �� �.�����J/�א���,�.�� �א

ΙΙΙΙV����� J� J� J� J1� J� J� J� J4�nא���nא���nא���nא������� ���Sو6,��Sو6,��Sو6,��Sو6,א*א*א*א*����.�J�.J�.J�.Jא� �א� �א� �א�W�� �
*��
�אxدא;�_�A2א�'�א��n��0א_��1nא��2#�lא������
�56$�J�����Sو6,�אHא�،����L6�]��_�
��.�
F�5م�2#א�����Wxxvi#,���א�l#$��#�nو�א�����א �
• 
���D�1��� ���Sو�6
�א�`���!�	�sא� ����8و�א� �R��TאHو�א�j��<��א��$�Rدون�ذ

«�-����
���� ����Bא�`�و	�F�J � � �K�Rא�a���,6�6�I��0א


�א��]��8nא� ��دل�� •�¢��
��efو�א�¢����Sو�6
�א�`���!�	�sאHאم�א�P D���J�.� ��א
��Sو6,Hא�L�cא��b����!���0د�;�{��دא	�
���
�¢��j�2��J � )�8n�[��
�א'-����


�¢����د�אD¬�K� 

• 
���D������)�!א�א�I��0��������!����cق�א�I 6ل�و�א�����
�א��وא�F��nא��;�	�I�
�<=�א�I� �א

• g��6>��
��6�;e�]���0א��د���'�
�א�'��د��*!���15�%�0<=�(-�1.��אK����	�0א

�א��?'�ن�<��������7Tא�:�א� oو���و�א* ��ل�Mא�-�ل���X�	��nא���ef�
�	�}K 

• 
���D��1��� �
��Fא�n�ZI,�א� K�Eא��.�,�א� �.��FJא����د�אxد

• �" � �א�-��Fא� ����F�1א_���1nא

���و���-�1א�-���nو�אx#�א/���6�J�K�A2#���$ن�����,����W$ن�< �
��J�.� ���\�א��.�,�א?�;���l�.� 
����ز�#����1?�����
"Dא������6���،��D���' ��P ���vم�
R�Dن���א���-�b�-��j�2��jא� �.�J،�ذ����0<ذא���6@���P`�
���0א.�D�v� 'א��R����א

`��P��9ع���" Dق�$ن�א����
��#�b���j���Sو6,�א� �.����Jن�،�א�' ��vذHא�j�2��@�`��l א��



F�!C�א����،
����I ��@��9�0 ������ق����0א���J�" �1$ن���I���@ �-P}و��oو��F�،@ �-P}�
�oא���[�ن��2א>�X�	�b���l א��
���J`��1	��@�א���5��eM���F�`��@�وא��ل�א�P Dא�@،���0א

J�.� ���Sو6,�אHع����0א�" Dن�א$��"���X�	�v� '��R�D��P`���9��0���0��J�.� �����K¢@�א �
�0���ecא��.�,�א� �.��J��0א*D '�د;����0א�F�e9xو������!�]�`�
�א������א� ��T;���ل��Fא


��Sو�6H!�����א����وא��،
��Sو�6Hא�X �l ��g�ZI��א��eMوא����ل�،א� C	6$�b�אع�[��
�	��Xא
v�-��@��!���������،
Dא����,�� �
�	��Xא�-�ل���Ic�
�א���Y;�א�n�M��א��.�,�א*. -�د�	����Fא

KΙΙΙΙV� J� J� J� J����2e'` ���Sو6,����א� `'eא� `'eא� `'eאHو6,אS��Hو6,אS��Hو6,אS��Hא�W��W��W��W�� �� �� �� �
ΙΙΙΙV� J� J� J� J����2� J� J� J� J1;2�6;2�6;2�6;2�6����
����)
����)
����)
����)�W��W��W��W�� �� �� �� �

�����P D��6ن�@אH�2א���,��א�,'�
�،�א��Cد�.��1	�م�$�����@�n�Dאم�2#א�����و���P D*ذ�و(@�2#א�א�F�
� ���Bא�����Sא!�l�)*�-)و���א�l�)CDא��K�� �


�?������Aא��!��Fא������(���`��1و����Dو�;�����!*�-)C��
��aא�،�!�� ���!��� ���8א�
e'` ���!�$وא�F��9و�א� `'e،�و��jא� ��
�$�L�Dא]�}�F�IBM�E
	����� ��!�z7��،e'` ��و�א
L<U�A2#�
�56$
�("�����Fא���	���(I�م�א�`�[�!���0א������29$!�א��Bذ��jو��e'` �،�2א
���" ��
�56$�;�'`�������!�������و��د�<=�א���
�א��ز�����;�א�e'` ���Kא �

�����������eא�����א������������������ ��(`'�e��P ���v� 'م�א��R2������م�1973	�مF�NIST�Eوא
�0����1��ن�$ن�(`Sط�و��56�L�F�Bit���E"�ل��1D1א���I وא����v� 'א��R�����Kذא(@�א �

��~�א	 ��(@�و�����,�א�-�א/��*!�� `�1�MאaאF�Atm�Epو��Fم��	�56م�("������م�1986�e'`)و��������
�c]$א���I�)�@.אS9*�>زאل�و�*l �����")و����I�)�
�56$�;�����

�א��I�د��������T ���Sو�6
�אHא�.xxvii� �

ΙΙΙΙV� J� J� J� J����2� J� J� J� J2^���)^���)^���)^���)����e'` ����W��W��W��Wא� `'eא� `'eא� `'eא �� �� �� �
��/����e'` �
��ef{'�א!�<=�א������!�+���1	���
��67@�א���'��Fون�(��و����X����E�J���efא�P}xص��

�"��R_2א�و�،�������$و�א������!�	��Xא*�Cع���l_�0א���9)�
���	�e'` ��-�ص�+���1	��Xא��א

��Kxxviii�`'�;�6-�ص�<=�א���د� �

��1Iא�lPYxא�����qDمא�F�A2#�x(`��1א�L6S6H$ن�א����م�و���0��א������!��1I6��0و*���א������!�

Dא���F�1c��!�]א���
���א�� E�
M�-��;�'`��،א�'�?�$����<ن��X�	��� �CDو�������7)�0����	�
B�'" و�א��B��Pص�و�א��-����Kא �


�(`'�F�eא�'�(��Qو(� �Pم����D�����و�،�(`'�j���#eو�א �)�A2#�Q�)�'א��=>�M��
�
�Y����;�I���
F!���9�א�ز�E،و�.�;�(� ���و��
������e'` ����W#�م�$�B�D�D	����B	��Xא �

� J�!���א��א�ز�� �
� Jل����v� 'א����Iא��L������bit)�EK 


���0و����6�r�9$ن����j��e'` ��,�א�����6!�א� >���1<	�د;�	���
�#��א>��� M��
���xو�،�א�j��ذ
�`'�;א��'�jא����bDא�' ��P D���vאمK�� �

� �



ΙΙΙΙV� J� J� J� J����2� J� J� J� J36$�אع6$�אع6$�אع6$�אع����e'` ���W�W�W�Wא� `'eא� `'eא� `'eא �� �� �� �
��J�" �6ن�>�I6�l�e'` �
���0אC"6.��ذ��jو�.��B،�<=�א�� �Pم�א� ��]�1א�	6��v� 'א�� ���1א����:xxix

  ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
• e'` ��א� ��]1א� ��]1א� ��]1א� ��]����1א� `'eא� `'eא� `'eא W�F�e'` ���Fذא(@�א����Rא�' ��vא�� �1�Iو�א���1D��P ���1]�0م�א� ���1[א

e'`)�
��D���א��و��	���;�	��Xא���א�
��Fא�"���ن�� '�8و�،�(`'�j���#eو�א K�� K�� K�� K�:���l �Dא
�و/�א��و��	���;�+ ��R$ن�و���0א�P Dא����;e�]و��;eMز����و��r�9$و������j��+�ل�ذ

!������'` ���<=�א��و��	���;�eא�,n��
�� �lو�]��Y>ز�����R�9$�;د��o��א���د��`��1و���_��
,n��c���(��א�
�(`'�e��v� 'א��D��
�א��I Dل�و����א��D���א��و��	���;�א�� �P ���1�Iم�،�א�`'�;�א
���(`'�j��;eא��1�6�0'����� `���1	���r�9$�;،���;�א��l�S)�!���s<ذ�א�`'��א�v� 'א��
,6�c����א� >���1<	�د;�� �=�א��R2א���Kא�'��م�א��x,�{��@�<=�א �

� ����$�;�Mc���ع�2#א��Fא���e;�א��،�$��ن�دون�א����Rא�' ��v(��دل�0�F����)���L6،�א� `'�e��0א
�Eد�$r�=>�Jאم�(�א��P Dع�2#א�א�����Kא� `'�e��0א �
• e'` ���E�E�E�Eא���مא���مא���مא���م����א�' �vא�' �vא�' �vא�' �F�F�F�F�vא�C� ��]1א�C� ��]1א�C� ��]1א�C� ��]����1א� `'eא� `'eא� `'eא W�g���e'` ��C� ��]1א�א�C�
��`��Jز�� ��אa��ef�0א

Q�)�'����F�e'` �������Yא� ��]1،�א �א�P Dאم�	�0 �v� '�� ���א�C� ��]�1א� `'�P ���eم�وא
B� '��B������(���qא]���
.C	�،�X	א�'�+�ن�2#אن�و���v� 'م���������Kא��ص�א�' ��vو�א �

���r���و���א��ص�א�' ���v��ن�و���
�������qIوא��{��P$و�;وא ��P Dم�و�،�א���1D#��و�
e'` ��
��D���{'�(�����jو�א ���$�v� 'م�א�������r���و�������ن�א��c]$�0���P}و�$�
�و���
" ���J�v� 'م�א����
�{'�;���jא��D������0و�א��ص�א�' ��v{'�#��א � `'��Z�$�eא�P Dא�@��

1n�D����jא���v� '�0و�א��ص�א����\���'�jא���م�א�' ��vא�P Dאم��$��m���ن��;�'}�
��D��
��j$ن�<ذ�،�א���م�א�' �2#�vא�{'�#����v� 'א��ص�א���#������א�:�א���J" ���j��;�'}�1n�Dא��R2א
�#�'}�v� 'م�א�����(��ن�$ن�}6$��Z�$�b@�<*�א� ��]�1א� `'�e�$�0����c]$��6و��$��lf��@6$��1Zو�،�א

����e'` �
�و�א����j�� ���5م�2#א�S9$ق�6$@�<*�א�oא����lf��1]�A2#و�(�����I� oא��e'`�Bא��א
1<���A�����#�
�-����Sو�6
�אHא�R2�
�����Sق���א	�����Kא �

ΙΙΙΙV� J� J� J� J����3
�-��
א�-��
א�-��
א�-����Sو�6
����אHא
��Sو�6Hא
��Sو�6Hא
��Sو�6Hא�W��W��W��W�� �� �� �� �
lfن��$�e'` �
�� ���!�	��Xא*�Cع���0א��-�ص����Jא��D����J*�6$@�<*�،�א��B��P�0א��������א
����R$��
��e'` �*�0�Zא�CD�
��D�������0،�א#�!��?�
��,������א� ����<=�א����A2#�

!�T ��56$
�Fא���N;�א��J�����Sو6,�אHא�E�*$و��,#�
�-����Sو�6
�אHאK�� �

�����67و(��/��������-��
��.��l ����.�I }א��I!�و����א�ز���
�����X	�)א�6!�$و�دوאل�S.א�@��� ��،�א

����!�א��א�ز���!��A2#("���8<ن�
�Y����X�	�
��D������א� ��
�-�F�
���D�;eM�E�1c���'���
C��]و��$�
��D�F�
���D�;e�]�Eو��X	�)�!�6����
����
�א�-�����
��Sو�6Hא�
��D���K� 

��� 
�( ��ن�و���-����Sو�6
�אHא�
��D����160L���Eو��B��128	�د;��Sאو��L��[F�v�ل�_������!�6��0
29d)�A2#�
��D��
�א�
��A2#و(� "��J،�א� �eMא�"�ل�ذא!�א���-������oא�
��D��
�א���xو�א�/�� ��א
����	�
.���X 
��R$�e�M)�F$ن���D��
�<=�Z'�D,�وא�����F�L[�ن����و�א�-��
'� (�����xxx� �




��א{�I p.���א�����epf��0p���0pو��-p��
��אp�6وS��Hא���p�)��0ذאp���B ��pD���B p'� (و���op�����!��-p���א
,pp6وS��H�0אpp	���Zpp���w��pp�
�א�'�b�ppz�Q�)�ppאppא����:pp��<*�{��jpp����)�'pp��0pp*�و�،�pp6$`7(���א


�<�F�g�`pp6א��P �ppم�א� ���pp@�א.Sppאن�	�2pp_�8pp�"��Xppא�و�<�����ppא�����ppnא���ppم�א�' �P ppD���v�ppאم�-pp���א

��Sو�6Hא�lDאن�#�����9אS.א�@��� ��د�Rאxא�A��*אK�� �


��9�א�ز���p!��א�P pDאم��$ن���2p[����א����Nو���0�-p��
��אp�6وS��Hع��א�pD$��0p�دم���pI�
�����0pאp���	�
e'`ppp �
�א��א�ز���ppp!�$و��ppp!�و_2pppא��Eא���pppم�א�' �P pppD���v�pppאم�F�e'`ppp)��ppp6א�C� ���1ppp[א�-ppp���א

،
��Sو�6Hא��E�)م�I��)��5�
.C��� �.���Jא� ��e'`pو�א��.�p,��א� �.���Bp���Jpא�p���,p�.����.�p#��l p9��,p���א
�'`����j�@� '��b���l �����8و�א���")�v� 'א��J��J�.� �
�	��Xא��.�,�א��D����Sو�6
�אHن$�א�

1ppDא���
��ppD�����pp#�0pp�����ppD�$KL�pp��
��و�ppD���0pp��1pp�.��Ppp}��pp9��bpp ]�jpp6א��	�R�pp�s��و�� ��ppو�א
��67]�
�D����،jp¢����0�Zpو���Jp�.� �
��א� ���/�p	�pم��א��.�p,��א��pD������R7pא� �p6$��1��p�אع���p6��0p�ع���Rxא

I���������1]�j�
����0א������!�	��Xא�'�?�$دوא!�و�وو�1n�Dאx��0�����eא	 ��د��ود��Fذ"`p6$�

��Kא*�P Dאم�و�g�Dא�����و�א*S9אق �

�(pI�م��ppDd��
-pp (�2pp97���
�-p�����ppא�pp�o�ن�א	�jpp�� �p9�@pp��R�ppص����pp^�א�pp�o�ن�_2ppא�}���1pذ�Xpp�	�


	����0��@)�������,-P`���p,�א���lp.���@���pو�#�� @���0א��
���opن��א�������1p]��A2p#��!�pو�p.�"��

��Dو��
����F����62#א����e9xא�@��� ������ ����!��Fא��	�w�I��Kאx��אل�+���1	����!�$و�א �

*����0��29$�
.�"��
�א������,�א���,�א� >������1ز�	��Xو����#��אa6@�אm���JZp���@��p�>F��@p����>�
0��������@���0א�������I���< �1�م��9ص،����ز��E�Fא�����rא�,�����دون�א� �E=>�����pא�p�o�ن��$F�Rא

1��R$د��I��
�א����I ��م��Kא��p"6���pق������0ج������6$������#���Fא�'��;��A2#��زא��L$و�[��L6א
K$�،�lfو��j��56
������("���(� ���6m��sذx�J�����Sو6,�אHאK� �

� �
� �� �� �� �
� �� �� �� �
� �� �� �� �
� �� �� �� �
� �� �� �� �
� �� �� �� �
� �� �� �� �
� �� �� �� �
� �� �� �� �
� �� �� �� �
� �� �� �� �
� �� �� �� �




��pp9
��pp9
��pp9
��pp9� �
ppT �
�xد�א~�אpp<א���
ppن�א���>
pp�6وS�����(���pp�9��ppא�pp��1pp�I6@�$و�Zpp��6@�و<¡�ppY�Q�pp�$��pppو�;����;�א*

����
�('�ض�و��د#��	��J�K�Xא*. -�د�B،�و$�>���אx	��ل��Fא�� K� �
���������������������������pDא�وא��`p 6א�وאe�p]א���p")�Lp��	�1n�pD��و��I)��Eم�	�lp56�0pא��J��pא*��Sو�B�p)�،,p6$ن�#�A2pא

������R2p�
،�אx���pאp�6وS��
�،א�p" ��������:pp���א� ��pT;�א*pc�1א���n�pD��
��Fא� ����A2p���1pאpIc�$د�r<=�ز��pد;�א
��������������1p]ن�$�epf�،
p����I ��א�p:��א������pP���0pא�������pو�p�د����2p#�*��Jpא���!�א�� ���1��0.��د�א� ��pT;�א


�א�(�������pp����ppא���bppDא*�pp,�وא*�Lpp�6S6و�א*(pp-�ل����������ppT� 6�1n�ppD�����0ppא��pp� )�:ppض�_�A2pp#��ppא
��I��]�،Aefو�,��DC�
�و�אS9אق���א.����و�(���J��`p)�g�`p6>�bp�" ���pE��#e	���,p� �������������1pא���

���،!�p.אS9*א�A2p#�1c��J���
����J�K�B��8دول�א�����و�א_���!�و[2א���ض�(`����!�و.��د�	��� ��א
��]�b{��Xp�	��p���
��<دא�(����p�~אp��.��
��وאp�زC�
��<د�p9ل��Cp9ل�����0p	������pאp�����0�Zp)��2p�'� ��א���p�Nא
1��������Kא*��Sو�6
�א����Jو�1n�D	�l )�sא�:����!א �

� �
��������������������������������������������������������������������� �� �� �� �

� �� �� �� �
� �� �� �� �
� �� �� �� �
� �� �� �� �
� �� �� �� �
� �� �� �� �
� �� �� �� �
� �� �� �� �
� �� �� �� �
� �� �� �� �
� �� �� �� �
� �� �� �� �
� �� �� �� �
� �� �� �� �
� �� �� �� �
� �� �� �� �
� �� �� �� �
� �� �� �� �
� �� �� �� �



Jא��א�Jא��א�Jא��א�Jא��א�WWWW� �� �� �� �

        
                                                 
i
- Berensten,Aleksander (1998), �Monetary Plicy Implications of Digital Money�,Kyklos, Vol. 51, no 1, P.90 
ii
- European Commission (1998), “Proposal for European Parliament and 

Council Directives on the taking up, the pursuit and the prudential supervision of the 

business of electronic money institution”, Brussels, 

,P:27 
iii
- Bank for International settlements (BIS), (1996), �Implication for central banks of the development of electronic money, Basle, 

P. 13.. 

iv
- EuropeanCentral Bank (1998), �Report on Electronic Money�, Frankfurt, Germany,August, P. 7 

-
v�،���T��
�(�אو_��	���א_�د�Rא���I�د�א�����
�و���
�(�אو_�א���I�د�א�����
�و���
�(�אو_�א���I�د�א�����
�و���
�(�אو_�א���I�د�א�����
�و���
�א�I�ق،�א�����R�������א����,�אdم�<=�א��I���z��!وe��
p���©��

��pن�،����W40Kم�،�ص2002 �
vi� J��,���'���Sو6,�	��س���Hא�J�����Sو6,�،��و�1n�DאHא�J�����Sو6,�،��و�1n�DאHא�J�����Sو6,�،��و�1n�DאHא�J���
�،،��و�1n�Dאc��c�
�א�'�xא�F�

�א�-�����5�
��–�א�� �XIא�����אxول��ل�א��p�����
–����(–�،�1T���
�����،!���I)�06ص��2005�אن��07و��،�W7K 
vii�� J��،�,���'� W8K،�ص���8��D�J���8��D�J���8��D�J���8��D�J	��س���
viii�� JB��l�
،�#�א��R���אج����nאoNא�-��/�א�
6�-���19��]�
��Sو�6Hא�
�e-�
،��א��nאoNא�-��/�א�
6�-���19��]�
��Sو�6Hא�
�e-�
،��א��nאoNא�-��/�א�
6�-���19��]�
��Sو�6Hא�
�e-�
،��א��nאoNא�-��/�א�
6�-���19��]�
��Sو�6Hא�
�e-�
�א�-���
��K،��א��5��� �XIא�


�א�`�^�،�א� �����ef�2[���،�ص�����،

�و�א� >�*!�א*. -�د���nאoNאK322K 
 
ix
 http://www.science-collector.com/vb/t5330.html date de consultation 20 

-
x��،אج�����Rא��#�،�B��l��8��D�J���8��D�J���8��D�J���8��D�J���ص�،�W323� �
-xi�� ،� ,6���I��א 
<�¢� 
cא���� J����א 1n�Dو� 
cא���� J����א 1n�Dو� 
cא���� J����א 1n�Dو� 
cא���� J����א 1n�DوFFFF
��� DC���א !�.�"��
א��� DC���א !�.�"��
א��� DC���א !�.�"��
א��� DC���א !�.�"��
�،EEEEא����� R�����א ,�����א ��dא�� 0�� ���Iم �z�

��ن،����،
����� K59K،�ص2002א�I�ق،�����
��eو!�א
-xii��L�$אن��Y��
��Sو�6Hא�;��T ���Sو�6
�،�	���אHא�;��T ���Sو�6
�،�	���אHא�;��T ���Sو�6
�،�	���אHא�;��T �
�אHدא��
�،��-��،KKKK،�	���א��� ���
������5
�א��W18K،�ص1999א� �

xiii� J�،,6���I�
�א<�¢�8��D�J���8��D�J���8��D�J���8��D�J����66،�ص.  

xiv
- Thygesen, Christian and Kruse, Mogens (1998),&Electronic Money', Danamarks National Bank Monetary Review, 

4thQuarter, P. 3 

-xv�]א��א�،�

�و�א�-�����
�oא���PZ��,�אaא�/�-�
$��o;�א�PZ��,�אaא�/�-�
$��o;�א�PZ��,�אaא�/�-�
$��o;�א�PZ��,�אaא�/�-�
�و�א�-���
�،�א����،$��o;�א����3،�א���د����7
�א���א�D!�א��

�א�-���
�،�א�xدن����
�א���������79K،�ص1999אx[�د��
�א �

 

-xvi�،� ;����)��� �א® ��	� ��-�����6�א/ �و${�� �א*n ��ن !�.�"�� ��-�����6$�אع �و${�� �א*n ��ن !�.�"�� ��-�����6$�אع �و${�� �א*n ��ن !�.�"�� ��-�����6$�אع �و${�� �א*n ��ن !�.�"�� �א���א6$�D�אع 
�وא�-���!�،�� 
��
،��א��

�وא�-���
�،א�xدن�،4،א���د6א����������م�א���
������W44،ص�1998אx[�د��
�א �
 

-xvii�� ،� :ª� l�#א��>
�Ddא�� F� ��)�I��")� �و L6S6Hא� 
دو��Ddא�� F� ��)�I��")� �و L6S6Hא� 
دو��Ddא�� F� ��)�I��")� �و L6S6Hא� 
دو��Ddא�� F� ��)�I��")� �و L6S6Hא� ��s� �D،�دو� ،� �nאoNא� 
����� ،� �א*. -�د F� �د[ ��א 
��D��
 137Kم�،�ص2002

 
xviii

-Good, Barbara (1997), Electronic Money, Federal Reserve Bank of Cleveland Working Paper, No97/16, PP 6-8.  

-xix �،אن��Y��L�$�8��D�J���8��D�J���8��D�J���8��D�J���ص،�W�47�K 
xx� J���T����K46،�ص�ص،�����،8��D�J����،8��D�J����،8��D�J���8��D�J	���א_�د�Rא J45K� �



                                                                                                                                                         
xxi�� JJ50ص� �،6'\�א��� 

xxii�� J�RS��1��9�XD���

�א*��Sو�6�e-���
�?���
�א*��Sو�6
،א�I�א	��א�e-���
�?���
�א*��Sو�6
،א�I�א	��א�e-���
�?���
�א*��Sو�6
،א�I�א	��א�e-���
�?���
�،א�I�א	��א�����R�������א����,�אdم�<=�א��I���z�،ق���Iא�
،
������W246،ص2002،����
��eو!�א �

xxiii
-http://benasla.jeeran.com/archive/2007/4/199045.html consulté le 23/02/2011  

xxiv
-http://haras.naseej.com/Detail.asp?InNewsItemID=333651 date de consultation 22/02/2011 

-
xxv��،ن��Z���L��L6S6Hص�و�א�P}xא�X�	�lnא��L6S6Hص�و�א�P}xא�X�	�lnא��L6S6Hص�و�א�P}xא�X�	�lnא��L6S6Hص�و�א�P}xא�X�	�lnא��،�;�#�I���W198K،ص2002،�א �

xxvi
- http://www.law-zag.com/vb/forum100/thread6249.html date de consultation 03/02/2011 

-
xxviiא���	ل���د،����ق����،�

،�א��I#�;،א� ��T;�א*��Sو�6
�،א� ��T;�א*��Sو�6
�،א� ��T;�א*��Sو�6
�،א� ��T;�א*��Sو�6�����DHא�،�
�����DHא�
����Nא��א���،2003א
      140K:ص

xxviii
- http://www.dzsecurity.net/vb/showthread.php?p=15 consulté le 22/02/2011 

xxix
 - http://support.microsoft.com/kb/246071/ar consulté le 23/02/2011 

xxx-http://ar.jurispedia.org /index.php/ الالكترونية_البصمة  consulté le  23/02/2011 

 


