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 هذا ثالث كتيّب ثقافي ي�صدره بنك �أبوظبي التجاري لعملائه الكرام من �سل�سلة برنامج التوعية العامة، 

�سلامية. وي�أتي هذا الكتيّب،  خلاقيّة والتطبيقية لمفهوم ال�صيرفة الإ بعاد الأ الذي يرمي الى �إبراز الأ

–1، لمعالجة  �سلامية  الإ لل�صيرفة  المر�شد  )�أ(  �سابقين هما  بعد �صدور كتيبين  الترتيب،  من حيث 

�سلامية؟ وكيف تختلف عن و�صيفها التقليدي؟ )ب(  – لماذا ال�صيرفة الإ ولية  بع�ض الت�سا�ؤلات الأ

�سلامية البديلة. وعلى ذلك، يتلخّ�ص مفهوم  �سلامية –2، لعر�ض �صيغ التمويل الإ المر�شد لل�صيرفة الإ

حكام  �سلامية في بذل الجهد الم�ستمر  لتح�صيل منافع الحركة الم�صرفية الحديثة وفقاً لأ ال�صيرفة الإ

�سلامية خ�صو�صاً من حيث الحر�ص على تحريم الربا �ضمن �أ�شياء �أخرى.  ال�شريعة الإ

معاملات  دليل   -  3 �سلامية  الإ لل�صيرفة  المر�شد  الكتيّب  هذا  ي�سعى  المذكور،  البرنامج  ولموا�صلة 

بالن�سبة  عملي  �إطار  �إلى  ال�سابقان  الكتيّبان  عليه  ا�شتمل  الذي  النظري  طار  الإ لترجمة  فراد،  الأ

كثر  فراد هي الخدمة الم�صرفية الأ فراد. ومن المعروف بداهةً �أن معاملات الأ ل�صيرفة معاملات الأ

فراد  الأ وتمويل  ال�شيكات،  و�إ�صدار  الودائع،  بقبول  ارتباطها  حيث  من  النا�س  عامة  لدى  �شيوعاً 

�ضافة الى نطاق وا�سع من الخدمات الم�صرفية الم�ساعدة مثل تحويلات النقد، فتح  وال�شركات، بالإ

عتماد، فتح خطابات ال�ضمان وكثير غيرها.  خطابات الإ

�سلامية 3 - دليل  وكما هو ��شأننا في الكتيّبين ال�سابقين، �سنبد�أ في هذا الكتيّب المر�شد لل�صيرفة الإ

يتبعه  �أن  على  فراد،  الأ لمعاملات  �سلامية  الإ لل�صيرفة  ولى  الأ اللبنات  بو�ضع  فراد،  الأ معاملات 

فراد بالمزيد من التفا�صيل.  وعلى  �سلامية 4 - دليل معاملات الأ الكتيّب التالي: المر�شد لل�صيرفة الإ

�سلامي في  وجه الخ�صو�ص، ينطلق هذا الكتيّب من خلفية تاريخية حول تجربة العمل الم�صرفي الإ

م�ألوف  غير  �أمراً  يكن  لم  الم�صرفي  العمل  �أن  حقيقة  لت�أكيد  �سلامية،  الإ للح�ضارة  ولى  الأ العهود 

�سلامي. ومن ثم، ينتقل الكتيّب لو�صف وظائف الميزانية العمومية لم�صرف �إ�سلامي  في التراث الإ

�صول.  فراد، وذلك من حيث مكوّناتها المحورية في جانبي الخ�صوم والأ متخ�ص�ص في معاملات الأ

ال�صيرفة والتمويل 

�سلامي  في التاريخ الإ

بها من  يلحق  وما  عمال،  والأ فراد  الأ لتلبية حاجيات  الم�صارف  تقدمها  التي  التمويل  �أما عمليات 

 -  3 �سلامية  الإ لل�صيرفة  المر�شد  التالي:  الكتيّب  في  مو�ضوعنا  فهي  م�ساعدة،  م�صرفية  خدمات 

كتيّبين:  �آخر  ب�إ�صدار  ال�ستّة  الكتيّبات  �سل�سلة  تكتمل  �سوف  ذلك،  وعلى  فراد.  الأ معاملات  دليل 

�سلامية 6 - دليل  �سلامية 5 - دليل معاملات ال�شركات، والمر�شد  لل�صيرفة الإ المر�شد لل�صيرفة الإ

معاملات الا�ستثمار.

وجدير بالذكر �أنّ برنامج التوعية العامة يهدف �إلى تعميم النفع لكل من يريد التعرّف على مدى 

نفعه  يمتد  �أن  فن�أمل  الحديث.  العالم  في  المتنامية  التحديات  وجه  في  �سلامي  الإ التمويل  ملاءمة 

والخبراء  الم�ؤ�س�سي  �ستثمار  الإ ودور  التنفيذيين،  والمدراء  الم�صرفيين،  العملاء  لي�شمل  الله  ب�إذن 

الم�صرفيين، وموظفي الدولة، والطلاب الجامعيين. وجدير بالذكر �أن بنك �أبوظبي التجاري يظل 

كيد في طرح منتجات �إ�سلامية موثوقة، علماً �أننا ن�ؤمن ب�أهمية الوعي  متم�سّكاً بنهجه المتدرج والأ

�آفاق  فتح  �إلى  ي�ؤدي  ما  بالعملاء،  �أف�ضل  توثيق علاقة  ودوره في  �سلامي  الإ التمويل  العام بمبادئ 

�سلامي. �أرحب لنمو العمل الم�صرفي الإ

التاريخية  بالكثير في جذوره  المعا�صر مدين  الم�صرفي  النظام  �أن  يدركون حقيقة  النا�س  قليل من 

كان  فقد  عديدة.  قرون  قبل  والتمويل  ال�صيرفة  مجالات  في  ولى  الأ �سلامية  الإ الح�ضارة  لتجربة 

يجاد  جهزة الحاكمة والتّجار هو الدافع لإ الطلب المتنامي على ال�سيولة النقدية والائتمان من قبل الأ

جال ق�صيرة، كجزء من   بقبول الودائع وتقديم التمويل لآ
»
ال�صيارفة

«
نظام م�صرفي لا ربوي، وكان 

�سلامية. تعاملاتهم، يمثّلون �أب�سط �صور الخدمات الم�صرفية في ظل الدولة الإ
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بي�ض المتو�سط )مدن البندقية، وجنوا، و�أمالفي وغيرها(  يطالية عبر البحر الأ التجارة مع المدن الإ

ومن ثم، الم�ساهمة في �إخراج �أوروبا الغربية من ع�صورها المظلمة والم�ساهمة في �إحداث �أول ع�صر 

وروبية في القرن الثاني ع�شر الميلادي.    قت�صادية الأ للنه�ضة الإ

كانت  ال�شرعية،  لل�ضوابط  وفقاً  الربح  حافز  و�أيّد  التجارة  �سلام  الإ فيه  �شجّع  الذي  الوقت  ففي 

�أوروبا ت�سعى لتجميل ثقافة حب الفقر على ما �سبّبته من �إ�ضعاف دافع  تعاليم الكني�سة في غرب 

جتماعية.  وقد �أبان م�ؤرخو  قت�صادية والإ العمل التجاري وتكري�س واقع الع�صور المظلمة في الحياة الإ

المحوري  الدور  الو�سطى  الع�صور  في  �أوروبا  مع  الم�سلمين  لتجارة  تحليلاتـهم  خلال  من  قت�صاد  الإ

ل�صيغة »الم�ضاربة« ال�شرعية في تعريف �أوروبا ب�أداة نافذة في تمويل ال�شركات، ومن ثم فتح �آفاق 

بي�ض المتو�سط. عرفت �أوروبا الغربية �صيغة الم�ضاربة  هائلة لفر�ص التجارة المربحة عبر البحر الأ

، معلنة بها عن بدء مرحلة تاريخية ذات �أهميّة بالغة في نمو قطاع ال�شركات، حتى 
»
كومّندو

«
بكلمة 

تبلور عنها �أخيراً مفهوم ال�شركة ب�شكلها المعا�صر. 

ولكن مّما ي�ؤ�سَف له �أن الربا �صار مقبولًا لدى الكني�سة منذ �أوا�سط القرن الخام�س ع�شر الميلادي، 

المعا�صرة  للحركة  النظر  ينبغي  لذا،  المعا�صرة.  ال�شركات  عمليات  كل  على  �أثره  طغى  �أن  فكان 

�سلامية على �أنها جزء من عملية �إحياء لمفهوم المعاملات الم�صرفية الخالية من الربا  لل�صيرفة الإ

�سلامية. ولى المزدهرة للح�ضارة الإ كما كانت �سائدة في العهود الأ

ول:  �سلامية في الكتيّب الأ �سا�س التي تقوم عليها ال�صيرفة الإ ليات الأ �سبق لنا تو�ضيح المبادئ والآ

بطريقة  ال�صغيرة،  للمدّخرات  وح�شد  اجتذاب  عملية  باعتبارها  �سلامية–1  الإ لل�صيرفة  المر�شد 

نتاجية.  عمال في �سعيهم لتمويل �أعمالهم الإ تجعلها متاحة لطالبي التمويل وخ�صو�صاً �أ�صحاب الأ

 الذين مار�سوا معظم �أعمال 
»
الجهابذة

«
كثر تطوّراً، فكان يمثله مجتمع  �أما النظام الم�صرفي الأ

�سلامية، �إذ تفرّعت م�صارف الجهابذة وانت�شرت في  ال�صيرفة المعا�صرة تحت �إ�شراف الدولة الإ

كافة �أرجاء الدولة العبا�سية لما تميّزت به من اقت�صاد حر قوي،  هذا مع العلم �أن الجهابذة كانوا 

بالعديد من ال�صيارفة والجهابذة  الرئي�سة  الب�صرة  الكتاب. وقد اكتظّت �شوارع  �أهل  غالباً من 

بم�سمّى  الم�صرفية  الب�صرة  �شبكة  ي�صف  ن  �أ الغربيين  رخين  الم�ؤ حد  �أ دعا  الذي  الحد  �إلى 

.
»
وول �ستريت الع�صور الو�سطى

«

 ومن حيث العدد، فقد قدّر الم�ؤرخ الفار�سي ال�شهير نا�صري خور�سو م�صارف الجهابذة في دويلة 

مر  �أ�صفهان وحدها بمائتي م�صرف. وهكذا بلغت �شبكة الم�صارف مبلغاً من التعقيد جعل ولاة الأ

وعلى  �شراف عليه.  والإ القطاع  تنظيم هذا  �إلى  �أهمية الحاجة  يدركون  �سلامية  الإ الدولة  في ظل 

 
»
ديوان الجهابذة

«
ذلك، �أن��شأت الدولة العبّا�سية م�صرفاً مركزياً في �سنة 316 هـ )929 م( بم�سمّى 

�إلى حدوث  �شارة  الإ الدولة. وتجدر  امتداد  الم�صارف على  النوع من  �أداء ونمو هذا  لي�شرف على 

تجربة مماثلة في م�صر الفاطميّة حيث دعت الحاجة �إلى ت�أ�سي�س م�صرف مركزي لي�شرف على 

 في مدينة الف�سطاط باعتبارها العا�صمة التجارية.
»
دار المال

«
�أعمال الجهابذة بم�سمّى 

�صل العربي لكلمة �شيك( وال�سفتجة )وهي تجمع بين خ�صائ�ص ال�شيكات   )الأ
»
ال�صك

«
وكان كل من 

�ستخدام  دوات الم�صرفية الرائجة وقتئذٍ. وبالن�سبة لإ �أ�شهر الأ ال�سياحية وخطابات الاعتماد( من 

ال�شيك، فقد كان معروفاً منذ عهد الخلفاء الرا�شدين. فقد ذكر الم�ؤرخ العربي المعروف ابن عبد 

الحكم �أنّ �أمير الم�ؤمنين عمر بن الخطاب )ر�ضي الله عنه( دفع قيمة بع�ض الغلال المجلوبة لبيت 

المال �صكّاً، و�أنه درج كذلك على دفع �أجور العمال ب�صكوك تحمل توقيع �أمين خزانته زيد بن ثابت. 

�سلامية  لعلّ الخلفية التاريخية �أعلاه قد �ألقت �ضوءاً على الدور الريادي الذي لعبته الح�ضارة الإ

�سا�سية لل�صيرفة منذ عدة قرون خلت وقبل خروج �أوروبا من ع�صورها المظلمة.  في و�ضع المعايير الأ

قت�صاد الغربيون عن الإعتراف ب�أثر الدور القيادي للم�سلمين في �إنعا�ش حركة  ولا يتوانى م�ؤرخو الإ

�سا�س منظور الميزانية الأ



فراد �إلى: )1( ودائع تحت  �سلامية لمعاملات الأ ب�صفة عامة، تنق�سم ح�سابات ودائع ال�صيرفة الإ

الا�ستثمار  ح�سابات  �أو  الا�ستثمار  ودائع  ح�سابات  و)2(  جارية،  ح�سابات  �أي�ضاً  وت�سمى  الطلب 

رباح والخ�سائر. الم�شاركة في الأ

 

�أ- الح�سابات الجارية

هذه الح�سابات تفي ب�شرطين �أ�سا�سيين: )1( �أنها لا تعد �صاحبها بعائد على ر�صيده المودع، )2( 

من حق �صاحب الح�ساب �أن ي�سحب كل ر�صيده متى �شاء دون �إخطار، �أي »عند الطلب«. من المنظور 

ال�شرعي، يعتبر قبول الم�صرف للح�ساب الجاري اقترا�ضاً من �صاحب الح�ساب، بينما يعتبر ال�سحب 

�سلامي طالما  قترا�ض جائز في ال�شرع الإ من الح�ساب الجاري �سداداً للمال المقتر�ض، علماً ب�أن الإ

�أنه خالٍ من الفائدة الربوية، بمعنى عدم ح�صول المقُر�ض )�صاحب الح�ساب( على �أي مقابل �أو 

مكاف�أة.

جل توليد الربح يترتّب عليه �ضمان �سداد الم�صرف لذلك القر�ض.  ولكن الحق في توظيف القر�ض لأ

»يد  عليه  تترتب  فالقر�ض  مانة.  الأ ومفهوم  القر�ض  مفهوم  بين  للتفرقة  مهم  فقهي  معيار  فهذا 

يظل  �أخرى،  بعبارة  لحاملها.  بالن�سبة  مانة«  الأ »يد  بخلاف  وذلك  المقتر�ض،  المال  على  �ضمان« 

المقتر�ض ملزماً تحت كل الظروف ب�سداد القر�ض �إلى �أن يعفو عنه �صاحب القر�ض، بينما لا ينطبق 

مانة مطلوب بح�سب الجهد ولا يترتب عليه �ضمان �إلا في  مانة. �أداء الأ لزام على حامل الأ هذا الإ

همال.  حالة التعدّي والإ

ت�ؤدي  الربوية،  للفائدة  المدرّة  القرو�ض  خلال  من  العملية  هذه  التقليدية  الم�صارف  ت�ؤدي  فبينما 

�سلامية نف�س العملية من خلال �صيغ التمويل التي تم ا�ستعرا�ضها في الكتيّب الثاني:  الم�صارف الإ

�سلامية–2. وبالنظر �إلى هذه العملية من خلال ميزانية الم�صرف، نجد �أنها  المر�شد لل�صيرفة الإ

خرى   الم�شتمل على ح�سابات الودائع من جهة، وتتمثل من الجهة الأ
»
الخ�صوم

«
تتمثل في توليد جانب 

فراد.  �صول« الم�شتمل على تمويلات الم�صرف التي يقدمها لعملائه من الأ في توليد جانب »الأ

ميزانيات  من  غيرها  ��شأن  ��شأنها  فراد  الأ بمعاملات  الخا�صة  الم�صرف  ميزانية  �أن  المعلوم  ومن 

ولكن  ال�سيولة.  من  متفاوتة  وبدرجات  والخ�صوم  �صول  الأ من  وا�سع  نطاق  على  ت�شتمل  ال�شركات 

التي  الودائع  هي  تكون   
»
خ�صوم

«
اجتذاب  في  تتمثّل  فراد  الأ معاملات  لميزانية  �سا�س  الأ العملية 

 يقدمها البنك لعملائه في �شكل تمويلات. وطالما كان الم�صرف 
»
�أ�صول

«
يجاد  ي�ستخدمها الم�صرف لإ

�ستقرار دون �أن يتمّ  مطمئناً ب�أن هذه الودائع �سوف تظل في حوزته لبع�ض الوقت وفي حالة من الإ

لتلبية  الودائع  هذه  توظيف  على  الثقة،  من  عالية  وبدرجة  قادراً،  نف�سه  الم�صرف  يجد  �سحبها، 

حاجات عملائه التمويلية. وبذلك يتّ�ضح مدى ح�سا�سية الدور الذي تلعبه �إدارة الميزانية العمومية، 

�إذ �أن القدرة على تقديم التمويل تعتمد عل طبيعة الودائع ومدى ا�ستقرارها لدى الم�صرف. 

التعرّ�ض  جرّاء  من  المودعين  �أموال  لحماية  خا�صة  �أهمية  والتنظيمية  �شرافية  الإ ال�سلطات  تولي 

كافٍ  قدر  تخ�صي�ص   )1( �أ�سا�سيين:  ب�إجرائين  خذ  الأ خلال  من  وذلك  من�ضبطة،  غير  لمخاطر 

موال المودعة، و)2( تجنّب المخاطر غير اللازمة في الن�شاط  حتياطي النقدي في مقابل الأ من الإ

�أنها  على  العالية  المخاطر  ذات  عمال  الأ تجنّب  في  �سلامية  الإ الم�صارف  حكمة  وتتبّني  التمويلي. 

ذات  التمويل  �صيغ  تبنّي  في  وا�ضحة  ب�صورة  ينعك�س  ما  المودعين،  �أموال  على  الحر�ص  باب  من 

جارة كما �سبق تقديمهما في الكتيّب الثاني: المر�شد لل�صيرفة  المخاطر المنخف�ضة مثل المرابحة والإ

�سلامية–2. وعلى ذلك، نخ�ص�ص هذا الكتيّب لتو�صيف جانبي الودائع )الخ�صوم( والتمويلات  الإ

�صول( كما تعك�سهما الميزانية العمومية للم�صرف.  )الأ

�سلامية  ودائع ال�صيرفة الإ

فراد لمعاملات الأ



�سلامية،              الإ الا�ستثمار  ودائع  لح�سابات  بالن�سبة  �أ�سا�سيان  �أمران  ذكره  �سبق  ما  على  ويترتّب 

هما: �أولًا، يتم تعوي�ض �أ�صحاب ح�سابات ودائع الا�ستثمار من الربح المحقق فعلياً بوا�سطة الم�صرف 

�صحاب هذه الح�سابات ب�أي عائد محدد �أو متغير. ثانياً،  �سلامي، ما يعني امتناع الوعد الم�سبق لأ الإ

�سلامي كما �سبق عر�ضها في  موال المتجّمعة من هذه الودائع وفقاً ل�صيغ التمويل الإ يتم توظيف الأ

�سلامية-2. الكتيّب الثاني: المر�شد لل�صيرفة الإ

�ستثمار، فهذا يعتمد على كيفية  �أما بالن�سبة للطريقة ال�شرعية المنا�سبة لتعوي�ض �أ�صحاب ودائع الإ

قبول هذه الودائع، ب�إحدى طريقتين:

�ستثمار )ب�إعتبارهم  �أوّلًا: �أن يكون ذلك من خلال عقد الم�ضاربة غير المقيّدة مع �أ�صحاب ح�سابات الإ

موال  �ستثمار الأ �أرباب المال(، وهو العقد الذي يعطي البنك تفوي�ضاً كاملًا )باعتباره الم�ضارب(  لإ

ونف�س  المودعين.  ب�أموال  البنك  �أموال  خلط  في  الحق  ويعطيه  يختاره،   �إقت�صادي  ن�شاط  �أي  في 

الطريقة ممكنة من خلال عقد الم�شاركة، بحيث يجمع الم�صرف بين �صفتي ال�شريك والمدير للن�شاط 

دارة �ضمن �شروط العقد.   خرين عن حقهم في الإ �ستثماري، باعتبار تنازل ال�شركاء الآ الإ

�أو �أن يكون ذلك من خلال عقد الم�ضاربة المقيّدة، وهو العقد الذي يجعل اختيار الن�شاط  ثانياً: 

موال و�إمكانية خلطها ب�أموال الغير رهناً بموافقة �صاحب الح�ساب  �ستثمار الأ قت�صادي المنا�سب لإ الإ

�ستثمار هو عقد الوكالة الذي يجعل من الم�صرف  �ستثماري. والبديل لهذا النوع من ح�سابات الإ الإ

�ستثمار مقابل ر�سم محدّد.  مديراً لعمليات الإ

�ستثمارات غير المقيّدة )ح�سابات داخل الميزانية العمومية(  ج- الإ

ول �أعلاه ي�ؤدي �إلى �صيغة الم�شاركة في الربح والخ�سارة كما �سبق تو�ضيحها في  يلاحظ �أن البديل الأ

�سلامية–2. ويتلخ�ص مفهوم الم�شاركة في الربح والخ�سارة في  الكتيّب الثاني: المر�شد لل�صيرفة الإ

القر�ض في  حكام  لأ تخ�ضع  �سلامية  الإ الم�صارف  الجارية في  الح�سابات  �أن  �إلى  ذلك  من  نخل�ص 

وتلزم  �أي عائد ل�صاحب الح�ساب،   بدفع  الوعد  التي تحول دون  حكام  الأ �سلامي، وهي  الإ الفقه 

الم�صرف ب�سداد القر�ض في �أي وقت. �أما ت�سهيلات خدمات الدفع وال�سحب بال�شيكات، فهي لا ت�ؤثر 

�شيكات  المودعين بدفاتر  على �شرعية الح�سابات الجارية طالما جرت عادة الم�صارف على تزويد 

ت�ساعد على �ضبط التدفقات الداخلة في هذه الح�سابات والخارجة منها. 

�أما الم�صارف التقليدية، فمن المعلوم �أنها تقدّم نف�س هذه الخدمة ولكنها لا تمانع في مخالفة ما 

�سلامي. فمن المعتاد �أن تقطع الم�صارف التقليدية وعوداً بتقديم  �سبق ذكره من �أحكام القر�ض الإ

هدايا وحوافز متنوعة لعملائها بح�سبما تقت�ضيه ظروف المناف�سة بين الم�صارف لاجتذاب �أ�صحاب 

الودائع الجارية. كما �أنه من المعتاد منح العملاء ت�سهيلات ال�سحب على المك�شوف – �أي �سحب مبالغ 

�أكبر من تلك المتوافرة في الر�صيد الدائن،  وبذلك تن��شأ م�شكلة تبادل �أو�ضاع المقر�ض والمقتر�ض 

فيما بين الم�صرف والعميل، �إذ ي�صبح الم�صرف مقر�ضاً والعميل مقتر�ضاً. والمخالفة ال�شرعية هنا 

تتمثّل في فر�ض معدل الفائدة على الر�صيد المك�شوف، وهو عين الربا المحرّم كما �سبق تو�ضيحه. 

ب- ح�سابات ودائع الا�ستثمار 

فكما  التقليدية.  الم�صارف  لدى  جل  لأ للودائع  �سلامي  الإ البديل  هي  الا�ستثمار  ودائع  ح�سابات 

�سلامية  جل لفترات معلومة، يكون فتح ح�سابات ودائع الا�ستثمار الإ يكون فتح ح�سابات الودائع لأ

�أما نقطة  لفترات معلومة كذلك، وفي الحالتين يكون ال�سحب ب�إخطار م�سبق ولي�س تحت الطلب. 

الفائدة  التعامل بمعدل  بنف�سها عن  تن�أى  �سلامية  الإ �أن ح�سابات ودائع الا�ستثمار  فتراق، فهي  الإ

موال، بخلاف ما هو معلوم عن الودائع  �أو عند ا�ستخدام الأ �سواء عند تعوي�ض �صاحب الح�ساب 

جل التقليدية.  لأ



�ستثمار تقوم على عقد الم�ضاربة غير المقيّدة بين الم�صرف والمودعين، مع ال�سماح  �أن ح�سابات الإ

للم�صرف با�ستثمار �أمواله مع �أموال المودعين �أو من خلال عقد الم�شاركة الذي يكون فيه الم�صرف 

دارة �ضمن �شروط العقد.  �شريكاً بماله ومديراً للم�شاركة باعتبار تنازل المودعين عن حقهم في الإ

وفي الحالتين، يتم اقت�سام الربح �أو الخ�سارة بناءً على ن�سبة متّفق عليها. 

�أ�صول مالية في ميزانية  �إيجاد  فتعتمد على  المقيّدة،  �ستثمارات غير  الإ الربح في  توليد  �أما عملية 

الم�صرف، بمعنى �أن يلبي الم�صرف الطلبات التي يتقدّم بها العملاء لتمويل �أعمالهم. وقد �سبقت 

�صول  الأ هذه  يجاد  لإ الجارية  الح�سابات  ودائع  توظيف  في  �سلامي  الإ البنك  �أحقيّة  �إلى  �شارة  الإ

�صحاب  لأ يحق  لذا،  وقت.  �أي  الجارية في  الودائع  �سداد  ي�ضمن  الم�صرف  �أن  طالما  الربح  بغر�ض 

فيه  �شاركت  الذي  بالقدر  �صول  الأ المتولّدة عن هذه  الم�صرف  �أرباح  الم�شاركة في  �ستثمار  الإ ودائع 

ح�ساباتهم. 

�ستثمار غير المقيّدة متاحة للمودعين الذين يرغبون في الم�شاركة في  وبذلك تكون ح�سابات ودائع الإ

ربحية الم�صرف العامّة وفقاً لل�شروط والحدود التي تعفي الم�صرف من �أي قيود م�سبقة في توظيف 

�أموال الم�ستثمرين.

 

�ستثمارات المقيّدة )ح�سابات خارج الميزانية العمومية( د- الإ

بالن�سبة لخيار الم�ضاربة المقيّدة كما تم تو�ضيحه �أعلاه، �أو خيار �إدارة �أموال الم�ستثمرين بح�سب عقد 

�ستثمار بموافقة العملاء �أ�صحاب ح�سابات  الوكالة، ف�إن كلًا منهما يقت�ضي تحديد مجالات معينة للإ

الميزانية  خارج  ح�سابات  فهي  لذا،  للبنك.  العامة  رباح  الأ في  الم�شاركة  عن  عو�ضاً  �ستثمار  الإ ودائع 

موال  موال فقط ولا يملك حق خلطها مع »الأ ن دور الم�صرف يقت�صر على �إدارة هذه الأ العمومية لأ

�ستثمار غير المقيّدة، و�أموال الم�ساهمين(.   الم�ستثمرة دون قيود« )مثل الح�سابات الجارية، وح�سابات الإ

ربحاً  ت�ضمن  لا  المقيّدة،  غير  �ستثمارات  الإ ��شأن  ��شأنها  المقيّدة،  �ستثمارات  الإ �أن  العلم  مع  هذا 

�ستثمارات قائمة على عقد الم�ضاربة، يكون »رب المال« �صاحب الح�ساب  �صحابها. ف�إذا كانت الإ لأ

�ستثماري و»الم�ضارب« هو الم�صرف. وعندئذٍ، ي�ستحق الم�صرف ح�صة من الربح المتحقق بح�سب  الإ

ن�سبة اقت�سام الربح المتّفق عليها. �أما الخ�سارة في حالة حدوثها، فيتحملها �صاحب الح�ساب وحده 

داري. ولا يخ�سر الم�صرف �سوى جهده الإ

 

�ستثمارات المقيّدة، وذلك في مقابل  �إدارة الإ �أن يقوم الم�صرف بدور الوكيل في  خر هو  والبديل الآ

�صول المدارة، �شريطة  ر�سم وكالة يمكن �أن يكون مبلغاً مقطوعاً �أو ن�سبة مئوية من �صافي قيمة الأ

�أن يكون المبلغ معروفاً في بداية العقد. وبما �أن الوكالة عقد �أمانة، ف�إنّ الوكيل )البنك( ملزم ببذل 

الجهد ولي�س ب�ضمان العائد. وفي هذا اختلاف جوهري عن عقد الوكالة التقليدية الذي يُلزِم الوكيل 

بتحمّل كافة المخاطر و�ضمان النتيجة لموكله.

خلال  من  �صول  الأ �إيجاد  هي  �سلامي  الإ للم�صرف  بالن�سبة  الربح  لتوليد  الوحيدة  الو�سيلة  �إن 

عمال. وقد تم عر�ض �أهم �صيغ التمويل التي  فراد و�أ�صحاب الأ التمويلات التي يقدمها الم�صرف للأ

�سلامية–2. وب�صفة  الإ لل�صيرفة  المر�شد  الثاني:  الكتيّب  لعملائه في  �سلامي  الإ الم�صرف  يقدمها 

مت�شابهة  �إجرائية  خ�صائ�ص  تت�ضمن  �سلامية  الإ المالية  �صول  الأ �إيجاد  عملية  �أن  يلاحظ  عامة، 

�أو  �أو مرابحة  ا�ستثمارية  �أو وكالة  �أو م�شاركة  التمويل )م�ضاربة  النظر عن طبيعة �صيغة  ب�صرف 

�إجارة �أو ا�ست�صناع �أو �سلم( ولكن من المهم التنبّه �إلى اختلاف الخ�صائ�ص التعاقدية في ال�صيغ 

�سلامي  الإ التمويل  �صيغ  لت�صنيف  بالن�سبة  يلي  فيما  تو�ضيحه  �سيتم  ما  وهذا  المختلفة.  التمويلية 

عموماً �إلى مجموعتين: ال�صيغ ذات العائد المتغّير وال�صيغ ذات العائد الثابت.

�سلامية  �أ�صول ال�صيرفة الإ

فراد لمعاملات الأ



�صول المتولّدة عن ال�صيغ ذات العائد الثابت ت�شترك في خا�صيّة تركيبها المن�ضبط و�إمكانية التنبّ�ؤ  �إن الأ

بالتدفق النقدي ال�صادر عنها بدرجة معقولة. فهذه الخا�صيّة تن��شأ عن ثبات الثمن في عقود البيع التي 

تكتنف �صيغ التمويل ذات العائد الثابت. 

وبخلاف ما ذكر �أعلاه في تمويلات الم�ضاربة والم�شاركة، ف�إن العميل يكون ملتزماً بدفع �أق�ساط محددة 

ق�ساط  �سلامي الحق في المطالبة برهونات �أو �ضمانات مالية ل�سداد الأ ومجدولة، مما يعطي الم�صرف الإ

في مواعيدها.

�أثر  زاً من  العائمة، تحرُّ الفائدة  التعاقد بمعدلات  التقليدية في  الم�صارف  وبخلاف ما درجت عليه 

الم�صرف  ي�ستطيع  لا  الت�ضخم(،  معدلات  ارتفاع  )مثل  الفائدة  مدفوعات  على  الخارجية  العوامل 

�سلامي تعويم معدلاته. فهذا ناتج كذلك عن خا�صيّة ثبات الثمن الم�ؤجل �أو المق�سّط في عقود بيع  الإ

ال�سلع والخدمات وعدم جواز تغييره. 

�سلامي بدلًا  يلاحظ �أن هذا المبد�أ يعك�س ما ي�سمى بمعيار »التكلفة التاريخية« في تقييم �أ�صول البنك الإ

�سلامية  من �سعر ال�سوق الجاري، وهو المعيار الذي �أو�صت به منظمة المحا�سبة والمراجعة للم�ؤ�س�سات الإ

�سلامية. على وجه الخ�صو�ص، ف�إن التدفقات النقدية  )AAOIFI(، وتعمل به معظم البنوك الإ

من عقود المرابحة تعتبر �صوراً خا�صة للديون النا�شئة عن عمليات بيع �سلع حقيقية مقابل مدفوعات 

تعديل  عليه في  يعتمد  للم�صرف مرجع  يعد  بالمرابحة، لم  بيعها  �سبق  قد  ال�سلع  �أن  وحيث  م�ؤجلة. 

المدفوعات الم�ؤجلة. كما �أنه لا يملك �أن يتبع خطى الم�صرف التقليدي في فر�ض مدفوعات جزائية على 

ق�ساط في موعدها. العملاء الذين لا يقومون ب�سداد الأ

�إن الخا�صية المذكورة �أعلاه هي �أ�سا�س القول ب�أن تطبيقات المرابحة �أكثر جدوى بالن�سبة للم�صرف 

�سلامي في التمويلات ق�صيرة المدى، خ�صو�صاً في �أ�سواق ال�سلع العالمية، �أو التمويلات متو�سطة المدى  الإ

�ستهلاكية المعمّرة.  في تمويلات �شراء ال�سيارات �أو ال�سلع الإ

�أ- �أ�صول متولّدة عن ال�صيغ ذات العائد المتغّري

حيان:  �صول المتولّدة عن �صيغ الم�ضاربة والم�شاركة تعك�س الخ�صائ�ص التالية في �أغلب الأ  يلاحظ �أن الأ

�أوّلًا: �إن عائد الم�صرف من التمويل لا يتحقق �إلا من العمليات التي يتم تمويلها. فهذا يقت�ضي بناء 

جل تقييم ربحيتها.  قرارات التمويل على درا�سة جدوى تلك الم�شروعات بطريقة مت�أنية، لأ

�سلامي  الإ الم�صرف  يغري  والم�شاركة  بالم�ضاربة  التمويل  يكتنف عمليات  الذي  المخاطرة  �إن عن�صر 

بالدخول في هذه العقود من خلال عقود م�صممة جيداً بما ي�ساعد على الحد من عدم التيقّن بالعائد 

مكان. المتوقّع بقدر الإ

ثانياً: �إن العميل الذي يتلقى التمويل بهذه ال�صيغ التمويلية مطالب ببذل الجهد الممكن، غير �أنه لي�س 

�صل المال. �ضامناً للعائد ولا لأ

ثالثاً: يقوم ا�ستعداد البنك لتقديم هذا النوع من التمويل على �أ�سا�س توقّع معدل للربح من الم�شروع 

الذي يتم تمويله. وقد �أثبتت التجارب �أن معدل الربح المتوقّع ي�ساعد كثيراً على تقييم �أداء الم�شروع حتى 

و�إن لم يمكن تحقيقه. 

خذ رهونات �أو �ضمانات من العملاء المتمولين بهذه ال�صيغ  �سلامية �أحيانا لأ رابعاً: تلج�أ الم�صارف الإ

وذلك بهدف التحوط من �إمكانية ح�صول الخ�سارة ب�سبب التعدي والتق�صير، وذلك جائز �شرعاً. ومن 

المعلوم �أن �ضمان ر�أ�س المال لا يلزم على العميل �إلا في حالة التعدي والتق�صير. 

ب- �أ�صول متولّدة عن ال�صيغ ذات العائد الثابت

تم تقديم عر�ض موجز ل�صيغ التمويل ذات العائد الثابت )المرابحة، والإجارة، والا�ست�صناع وال�سلم( 

�سلامية–2. وعلى هذه الخلفية, يمكن التعرّف على الخ�صائ�ص  في الكتيّب الثاني: المر�شد لل�صيرفة الإ

�صول المتولّدة عن �صيغ التمويل ذات العائد الثابت.  التالية في الأ



•	 However, Ijara provides a particular flexibility since the bank’s continued 

ownership of the physical Asset (real property or equipment) gives it a 

special recourse to revise the terms of the Ijara contract in response to 

any external economic shocks. 

•	 The above property makes Ijara particularly suitable not only for long 

term financing, but also for the structuring of open-ended mutual funds 

where investment fund units can be bought and sold among potential 

investors.  

•	 Istisnaa and Salam Assets are the Islamic counterparts of Conventional 

Futures. But unlike Conventional Futures, which are extensively used in 

pure speculative trade, the Islamic counterparts are addressed to the 

financing needs of clients at particular periods of time and therefore may 

be mistakenly perceived as subject matter of speculative trade. 

It has been shown that modern banking owes much of its roots to the early 

Islamic civilization. This booklet moved forward from the background of Islamic 

Financing Modes given in the second booklet ADCB Master Key of Islamic 

Banking & Finance – 2, to describe the basic Retail banking operation of deposit-

taking and assets-creation through the Balance Sheet perspective of a Retail 

Islamic bank. The booklet provides a snap shot at Asset/Liability structure of 

an Islamic Retail bank. The next booklet ADCB Key to Retail Islamic Banking 

– 2, will focus mainly on Retail financing and ancillary banking services. 

Conclusion

�صل الم�ؤجّر تعطي البنك  غير �أن �صيغة الإجارة توفّر مرونةً متميّزة، نظراً �إلى �أن ملكية الم�صرف للأ

اً لإدخال ما يريده من تعديل ل�شروط الإجارة ح�سب ما تعك�سه الم�ؤ�شرات �أو الظروف  مرجعاً خا�صّ

الخارجية.  

و�إنما كذلك في  للتمويلات طويلة المدى،  لي�س فقط  جارة تجعله منا�سباً،  الإ فهذه الخا�صية لعقد 

ال�صندوق  وحدات  و�شراء  بيع  المفتوحة حيث يمكن  النهايات  ذات  �ستثمارية  الإ ال�صناديق  هيكلة 

�ستثماري بين كل الم�ستثمرين المحتملين. الإ

لعقود  �سلاميان  الإ البديلان  هما  وال�سلم  الا�ست�صناع  عقدي  �أن  �إلى  �شارة  الإ تجدر  و�أخيراً، 

الم�ستقبليات التقليدية. ولكن بخلاف الم�ستقبليات التقليدية والتي يغلب توظيفها في عمليات المغامرة 

�إقت�صادية  غرا�ض  لأ التمويل  طلبات  تلبية  نحو  تتوجه  �سلامية  الإ الم�ستقبلية  ال�صيغ  ف�إن  المالية،  

نافعة.

ولى.  �سلامية الأ لقد تبّني �أن النظام الم�صرفي المعا�صر مدين من حيث جذوره التاريخية للح�ضارة الإ

�سلامية–2 ليقدّم تو�صيفاً �أ�سا�سياً لعمليات  وقد انطلق هذا الكتيّب من خلفية المر�شد لل�صيرفة الإ

�صول من منظور الميزانية العمومية  فراد من قبول الودائع و�إيجاد الأ �سلامية لمعاملات الأ ال�صيرفة الإ

في  والخ�صوم  �صول  الأ هيكلية  عن  موجزة  نبذة   الكتيّب  قدّم  ذلك،  وعلى  �سلامي.  الإ للم�صرف 

فراد، �سلامية 4 - دليل معاملات الأ �سلامية. �أما الكتيّب القادم المر�شد لل�صيرفة الإ  الم�صارف الإ

فراد وطبيعة الخدمات الم�صرفية الم�ساعدة.  ف�سوف يتناول ب�شيء من التف�صيل عمليات تمويل الأ

الــخــلا�صــة


