
1 
 

يزدھر التمويل الصغير؟ أداء مؤسسات التمويل الصغير في سياق الاقتصاد  أين
  الكلي

1

  
مايو  مايكل) نيويورك، جامعة(لين  جوسلين) ولاية ميشيغان، جامعةمؤلف بالمراسلة، (كريستشيان اھلين 

  .)جامعة مينيسوتا(
  

، تونغ لي، جون سيغفريد، جيف نشكر جيريمي اتاك، ماريو كروشاني، بوب كل، تود الدر، سوھاس كتكار
وجامعة جرونينجن على التعليقات والنصائح  NEUDC 2007وولدريدج، والمشاركين في مؤتمر وندوة 

نحن ممتنون إلى سوق تبادل معلموات . قدمت لورين ميريل مساعدة ممتازة في مجال البحوث. المفيدة
  جميع. ث داونز على التوضيحات المفيدةالتمويل الصغير لجعل بياناتھا متاحة للجمھور، ولاليزابي

 .الأخطاء مردھا الينا

  
  ملخص
 ملامح ولا سيما، القطري سياق المستوى على يعتمد ريالصغ مؤسسات التمويل نجاح ما إذا كان ندرس

يمكن و أدق مؤسسات التمويل الصغير تقييم الروابط جعل ھذه لفھم يمكن .والمؤسسات الكلية الاقتصاد الكلي
 373 جمعنا بيانات عن. من التنمية الاقتصادية الصورة الأوسع التمويل الصغير في تحديد على يساعد أن

 أداء بين التكامل عن نشأت ادلة .قطرية ومؤسساتية اقتصادية ناھا مع بياناتدمجمؤسسة تمويل صغير و
 أكثر عرضة الصغيرمؤسسات التمويل  على سبيل المثال، .الاقتصاد الأوسعو مؤسسات التمويل الصغير

  ماليا الاعمق الاقتصادات، ومؤسسات التمويل الصغير في أقوى يكون النمو عندما تكاليفاللتغطية 
على  ؛والتنافس على التبادل ھناك أيضا أدلة .اقل أسعار فائدةتفرض والافتراضية و يةالتشغيل ھاتكاليفخفض تن

مؤسسات التمويل  انتشارتباطؤ ب القوى العاملةكة زيادة مشارالصناعات التحويلية وترتبط  سبيل المثال،
مؤسسات أداء  ويكون، ريمؤسسات التمويل الصغ داءلأ مھم كمحدد يبدو وضع البلد عموما، فإن. ريصغال

 .انشئ فيھا التي بيئةمحكوما بالر يالتمويل الصغ
 
 
 
 
  

                                                            
 جميل – شركة جرامين من دعم مع العربية، للبلدان الأصغر التمويل شبكة: سنابل بواسطة الوثيقة ھذه ترجمة تمت 1

 اللطيف عبد ومجموعة الأمريكية بالولايات المتحدة جرامين مؤسسة بين مشتركة ملكية ذات ، المسئولية محدودة شركة
 .“الأصغر خلال التمويل من العربية المنطقة في الفقر تقليل ھدفھا جميل

“This document was translated by Sanabel, the Microfinance Network of Arab Countries, 
Inc., with support from Grameen-Jameel, a social business jointly owned by ALJ Foundation 
and Grameen Foundation to alleviate poverty in the Arab region through microfinance.” 
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  المقدمة .1
   

مليون عميل في جميع أنحاء  100أن أكثر من  تشير التقارير الى. حركة التمويل الصغير كبيرة ومتنامية

مؤسسة تمويل صغير 10,000العالم حصلوا على قروض صغيرة من 
2

  من  اكبير اقدراولى مجتمع التنمية . 
  .التمويل الصغير على مدى العقود القليلة الماضيةبالاھتمام 

  
تنمو لتصل غيرھا في حين أن  ،ھا تفشلبعضف متفاوتة، ريصغعبر مؤسسات التمويل المستويات النجاح لكن 

ھاما ر يصغالتقييم مؤسسات التمويل يعتبر السياق ،  في ھذا. ھاغطية تكاليفمإلى الملايين من المقترضين، 
   هركز ھذت. ريكتشاف مقومات نجاح مؤسسات التمويل الصغوھناك دراسات كثيرة تسعى لا للغاية،

  .، تقنيات الإدارة، والھيكل التنظيميودتصميم العق: ة محددةيمؤسسوتقنيات على ممارسات  لدراسةا
  
على ھيكل الاقتصاد الكلي والمؤسسي  ر يعتمديالتمويل الصغ اتإذا كان نجاح مؤسسبشكل اقل ما رس دن

الاعتماد بضيف ستقتصاد المالار ويصغالعلاقة بين مؤسسة التمويل الاتتصف . يهفقع تونتائج البلد الذي 
او بطيء ف يضعظل اقتصاد في  تغطية التكاليفالاستقلال المزدوج؟ ھل من الصعب  مالتنافس أام المتبادل 

مؤسسة التمويل  أداء علىالبيئة المؤسسية ھل تؤثر ؟ معقولالانشاء الاعمال فترة أطول من الدعم يجعل  النمو
  .الدراسةز ھذه يترك ذا ھوعلى النمو؟ ھ ھاتأثير اكثر منر يالصغ

   
 غرض التقييم، التمويل،لغالبا  ريصغمؤسسات التمويل القارن تم ويتق، اولا. ھذه الأسئلة مھمة لعدة أسباب

 أداء لھا تاثير على المؤسسات، إذا كانوبيئة الاقتصاد الكلي  لكن أي مقارنة لا تأخذ في الاعتبار. والتكرار
صورة أوضح للنجاح  يؤدي الى لحسباناخذ السياق في ا .غير مكتملةتعتبر  ،ريالتمويل الصغ مؤسسات

  .المؤسسيفشل الو
  

بنك : بھما على نطاق واسعيحتذى وكثيرا  تادرس لننظر الى مؤسستي تمويل صغيرعلى سبيل المثال، 
سياق الاقتصاد الكلي  حذف في مناقشات ھذه المؤسسات أني. بنغلاديش غرامين في بنكراكيات اندونيسيا و

بلغ متوسط نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للفرد في اندونيسيا  جدا؛ مختلفا مجزء كبير من تاريخھل
البنك الاندونيسي استدامة وكم من نجاح ف. %1.7، في حين بلغ متوسط بنغلاديش 1997-1980 من 5%

لاقتصاد المزدھر؟لببساطة  كم يعزىة محددة ويممارسات مؤسسه المالية خلال ھذه الفترة سبب
3

ك ھل كان بن 

سيحظى باستدامة مالية غرامين
4

  افضل لو انه عمل في اقتصاد كلي اقوى؟ 
  
  أو النمو السريع /لب فترات الازدھار وھل يتوقع لھذا ج. يعالمتباطؤ اقتصادي مثال الى نظر أيضا لن

 يجب أن تكون ھل أو) الإفلاس؟ ية المختصة فيقانونالشركات لل يفعلكما (ر يلمؤسسات التمويل الصغ

                                                            
  .2006بلمان انظر   2
بأن بنك راكيات وغيره من المصارف الاندونيسية الصغيرة تدين بنجاحھا إلى ازدھار الاقتصاد الكلي  )2009(ھينلي يجادل   3

في جوھرھا، فإن الحجة تركز على انه بالنسبة لسياسات محددة، العقود، أو الترتيبات المؤسسية، فان المھم ھو . الاندونيسي
  .ستمرارية وليس التغيير، لا سيما بالمقارنة مع تسارع الاقتصاد الكليالا
  . تحليلا لنتائج بنك غرامين المالية )1999(مردوخ يقدم   4
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أو ربما  ؟المعاكسةلرياح الاقتصادية عم مؤسسات التمويل الصغير نظرا لأكثر استعدادا لد الجھات المانحة
  .أثر بدون كبيرر يمؤسسات التمويل الصغتنجو 

  
من صناديق الاستثمار  امتزايد اعدد ساعد أيضاير قد يصغصاد الكلي على مؤسسات التمويل الفھم تأثير الاقت

تحقيق ھدف مزدوج يتمثل في تحقيق عوائد للمستثمرين وبر، أحيانا يالتي تستھدف مؤسسات التمويل الصغ

الأثر الاجتماعي
5

لرئيسية أن تتجاھل المحددات اھذه الصناديق العائدات المالية، لا تستطيع تھتم بلأنھا . 
الأثر مقارنة ب دائعوالآثار على اصحاب النوايا الثنائية تقييم كان وإن ، ر المالييصغلنجاح مؤسسات التمويل ال

  . الاجتماعي
  

 اتتزدھر مؤسس اين"سؤال  يمكن ان توفر الاجابات على، ريتقييم مؤسسات التمويل الصغ الى جانب تحسين

عملية التنمية معومدى تناسبه  الصغير عمل التمويلكيفية  حولأدلة غير مباشرة   "ريصغلالتمويل ا
6

 على. 
والتجارة الخارجية  التصنيع كمل مسار التنمية على أساسالتمويل الصغير مع او يتنافس ي سبيل المثال، ھل

لتوفيره المؤسسات الجيدة تميل  ان م، أمتطورةالمؤسسات الأفضل في سياق  ھل يعمل بشكل والاستثمار؟
  ، وربما قبل الأوان؟عنوة

   
؛ نمو الدخللننظر مثلا الى . النظرية الاقتصادية لا تجد إجابات قاطعة في ھذه ھي الأسئلة العريضة التي

فضلا عن توسيع فرص مربحة  الجديدةزيادة الطلب وخلق منافذ جديدة للشركات رتفاع معدل النمو لا يمكن
 استعداد إلى درجة أنھم على لأسرلأو المتوقع  الحاليالدخل  يزيد انم انمتقتصاد يمكن لا. للمشروعات القائمة

رأس المال المادي  زيادة—مكونات النمويمكن ل. من خلال استثمار رأس المال في مشروع تجارية مخاطرلل
  .ةيربح جعل المشاريع الصغيرة أكثران ت—التكنولوجيتقدم وال ،والبشري، تحسين المؤسسات

 
يزدھر عندما يكون ھناك  ربما. لبقاءلف ير على اقتصاد ضعيصغالتمويل العتمد يمن ناحية أخرى، قد 

، يبدو من المعقول أن ايضا. قتصاد ومؤسساتهالانمو في ظل درة احالة نوھي  ،قويرسمي غير اقتصاد 
سات لمؤسالعملاء الحاليين والمحتملين  تلغي كثيرا منالمأجور التي غالبا ما ترافق النمو العمل تزايد فرص 
  المقترضين  رغبة ن نمو الفرص الاقتصادية تضعفلأ، يضاأ يزداد التخلف عن السدادقد . ريصغالتمويل ال

على منتجات المؤسسات  اثير تباطؤ النمو طلبيقد . ريصغمؤسسات التمويل البلحفاظ على علاقاتھم ا في

علىالأجودة ذات الأو المستوردة ن عن السلع والمستھلكحيث يبتعد  الصغيرة
7

.  
  

 لا تتاثر بشدةأسواق صغيرة مجزأة ومحلية في  الصغيرةكخيار وسيط، قد يكون معظم عملاء القروض 

ظروف الاقتصاد الكليب
8

ة تمركزمبدو تر لا يمؤسسات التمويل الصغوأداء نمو ال باختصار، فإن العلاقة بين. 
  .ملموسةلأدلة وھناك حاجة ة، يھيدباعتبارات حول 

                                                            
  .)2008(وكراوس ووالتر  )2006(سيلفرمان انظر   5
  .المسألة الثانية من ناحية لفتراضية )2008( اھلن وجيانغبحث   6
  .نفس النقطة )2001(باتن اثار   7
بأن الاقتصاد الرسمي وغير الرسمي في الھند يتحركان بشكل  )1996(باتل وسريفاستافا على سبيل المثال، يوحي عمل  8

 .مستقل نسبيا عن بعضھما البعض
  



4 
 

   
  المشاريع الصغيرة ويخلق عمليات كاھل فساد اليثقل  قد. نتيجة مؤسسية مثل الفساد الىنظر أيضا لن

يسھل من ناحية أخرى، قد  .ةرينوعية القروض الصغوحد من الطلب على ما يحواجز تحول دون توسعھا، 
للخروج من الاقتصاد  المحتملين الأعمال اصحابأو قد يدفع  قوانينتجنب ال الفساد على المشاريع الصغيرة

  .غير الرسميطاع واستخدام القالرسمي وسوق الائتمان الرسمي 
   

في حين أننا لا نستطيع الإجابة . السياق الأوسععلى  رياعتماد مؤسسات التمويل الصغ الدراسةتتناول ھذه 
، الھدف ھو مجموعة من الحقائق المجردة عن طبيعة وحجم الأسئلة المطروحة أعلاه جميععلى بشكل قاطع 

  .السياق القطري علىر ياعتماد مؤسسات التمويل الصغ
  
تمويل  ةمؤسس 373 عن ةملاحظ 2,278 تضم) MIXمن (ر يمن مؤسسات التمويل الصغ مجموعة نابني
الاكتفاء : ريأداء مؤسسات التمويل الصغ نحلل نوعين من متغيرات) .انحدارفي أكبر (بلدا  74ر من يصغ

الذاتي التشغيلي إلى الاكتفاء قسمنا  .القروضنمو محفظة و) نسبة الإيرادات إلى التكاليف(الذاتي التشغيلي 
حليلات ھذه الت. وتكاليف التشغيل ،خلفالخسائر الناجمة عن الت ،الإيرادات والتكاليف المالية: مكونات ثلاث

الاستدامة على الاقتصاد الكلي  فيمتغير معين يؤثر القناة التي من خلالھا  تحديدتسمح لنا في بعض الحالات 
عدد ( العدديالنمو : ينمكونر إلى يصغمويل النمو محفظة الت اقسمن. ريمؤسسات التمويل الصغلالمالية 

  ) .حجم القرضمتوسط ( النمو الحجميو) المقترضين
  

المؤشرات الرئيسية الأربعة للأداء  .يةعلى المستوى القطري من مؤشرات التنمية العالمتأتي البيانات 
حصة نسبة نمو الناتج المحلي الإجمالي للفرد، معدل المشاركة في قوة العمل، ھي  ةالاقتصادي يةھيكلالو

  ھناك عدد من . جزء من الناتج المحلي الإجماليكالناتج المحلي الإجمالي، والائتمان الخاص  الصناعة في
. لعالميةامن مؤشرات التنمية ايضا خذ تؤ ، التيمساعدة، مثل التضخم وعدم المساواة في الدخلالمتغيرات ال

 ةكمومؤشرات الحومصدرھا على أسواق الائتمان،  ركزھا تالمؤسسية، وبعضوالنتائج التدابير شملت ايضا 
  . البنك الدوليلدى  ممارسة الأعمالمؤشرات و) 2009(كاوفمان ل

  
متغيرات الاقتصاد الكلي ل الانحدار الخطي اعتمادا علىر يصغمؤشرات أداء مؤسسات التمويل اليتم التنبؤ ب

 .ريعلى مستوى مؤسسات التمويل الصغ التحكممتغيرات والسابق، مستوى الدخل قياس الرئيسية، ربعة الأ
، ولكن أيضا مجمعة تخصيصاتفي بعض المتغيرات الاقتصادية الكلية، نركز على  الوقتتغيرات  لقلةنظرا 

 نظرا لطبيعة  .يرالتمويل الصغ اتمؤسسين وب داخل متغيرات في العوامل الرئيسية عزلت تخصيصات
  .ريداخل مؤسسات التمويل الصغتلك من القيم المتطرفة وتخص  التي اتقديرتركز على الن، البيانات

 
شير إلى التكامل في تالتي  ر،يصغالكلي لأداء مؤسسات التمويل اللاقتصاد في االقوية  المتنبئاتنجد بعض 

اقتصاد كلي نمو في ظل  أفضل بشكلتكاليف الر يمؤسسات التمويل الصغ تغطيأولا، . كثير من الأحيان
على سبيل : لا يمكن تجاھلھامقادير ال. وتكاليف التشغيلالتخلف يرجع ذلك إلى انخفاض معدلات و أعلى،

الاكتفاء  في الفرق الربعي سدسحوالي بمرتبط ) نقطة مئوية 4.1(المثال، الفرق الربعي في معدلات النمو 
مع انخفاض تكاليف التشغيل  بقوة عمق المالياليرتبط ، ياثان. ريفي مؤسسات التمويل الصغتي التشغيلي الذا

ما  ر،يصغمؤسسات التمويل اللاكتفاء ذاتي أكبر إلى انخفاض أسعار الفائدة بدلا من  ، لكن ھذا يترجموالتخلف
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لمؤسسات التمويل الصغيركن يلم  انلمقترضين ل مفيدفي السوق المالية  )ةالمحتمل( يوحي بأن المنافسة
9

 .
 %5.3باسعار فائدة اقل بنسبة الائتمان الخاص إلى الناتج المحلي الإجمالي في نسبة  الربعيالفرق يتنبؤ 

. اقل وتكاليف تشغيلتعزى لتخلف ، وھذه الأخيرة 4.3%ومرابحة اعلى بنسبة ر يالتمويل الصغ اتمؤسسل
 الاستثمارات الأجنبية المباشرة، ادزدتحصة التصنيع،  رتفعتأسرع عندما بشكل تنمو القروض ، يبدو أن اثالث
لمشاريع افرص نمو  حسنيالطلب و وجدحيوي يالالقوى العاملة، كما لو أن سوق العمل في المشاركة اد دزتو

  .الصغيرالتمويل مؤسسات الممولة من 
   

. ر وغيرھا من طرق التنميةين التمويل الصغبي ةيشير إلى وجود علاقة تنافسالتي تبعض الأدلة الا ان ھناك 
سلبية لنمو كمتنبئات ، ونصيب الصناعة عيصنت، حصة المشاركة القوى العاملةتبدو  على وجه الخصوص،
ر يميل ليكون يمن الواضح أن التمويل الصغ. عدد المقترضين نمو فيتحديدا الر، يمؤسسات التمويل الصغ

في حقيقة ان تغطية التكاليف مزيج من التكامل والتنافس العكس ھذا ني .بديل عن فرص العمل المأجور بمثابة
  لحوالي  6,000$سلبية بعد حوالي العلاقة تصبح . ، ولكن فقط إلى حد ماي البلدان الغنيةفأسھل يبدو 
  .المؤسسات المدروسةربع 

   
 ، فيريالتمويل الصغ اتمؤسسل بنمو اسرع أكبر اتخدميتنبؤ قطاع : مھمھيكل الاقتصاد ان ايضا  ناجدو

 أسعار فائدةوتكاليف تشغيل وأقل بكثير تخلفا القطاع الزراعي يتوقع و أ/و ينعدد السكان الريفيكبر حين أن 
 استدامةأسعار الفائدة وانخفاض ووتكاليف التشغيل  بارتفاع التخلفيرتبط ارتفاع عدم المساواة . اخفض

  .ريصغالتمويل المؤسسات 
مؤسسات تنمو قاعدة عملاء سبيل المثال، ى لع .مفاجئةالالمتغيرات المؤسسية عن بعض النتائج غير تسفر 

النتائج الأخرى إلى أن التمويل الصغير بديل تشير ، مع ذلك. الفسادمع وجود ر ببطء أكثر يصغالتمويل ال
  .قد يستفيد منھا، أو حتى ةفيضعاللمؤسسات ل

 
بالتالي،  .ةالبيئة المؤسسيوالاقتصاد الكلي ب تأثرتر يالتمويل الصغ مؤسساتأن أداء  الىالنتائج  تشيرعموما ، 

  .السياق ضمنر يالتمويل الصغ مؤسساتينبغي الحكم على 
  

مع أداء  ةالمتغيرات، والعلاقات المتوقع البيانات، 2صف القسم ي. على النحو التالي دراسةتم تنظيم ھذه ال
 و 4.2المقاطع . يةالنتائج الأساس 4.1يقدم القسم . تقديرالنھجية م 3 قسمال صفي. ريصغمؤسسات التمويل ال

بوجود  5القسم يجادل  .الاقتصاد الكلي والمتغيرات المؤسسية، على التوالي لمتغيرات نتائج إضافية تقدم 4.3
 6يناقش القسم  .ريأرباح مؤسسات التمويل الصغ الى تراكم لا تعزىالاستدامة المالية  سببية ويقول إن علاقة

 .الدراسة 7ويختم القسم  ،ذات العلاقة الدراسات
  
 البيانات .2

ھدف ھذه المنظمة ھو تشجيع و) MIX )mixmarket.orgر من يالتمويل الصغ اتتأتي بيانات مؤسس
لجمھور توفيرھا لوالجھات المانحة، و الصغيرفي عالم مؤسسات التمويل  "وتدفق المعلومات الاستثمار"

 ةمؤسس 1,400أكثر من  حول يحتوي موقعھا على شبكة الانترنت معلومات متاحة للجمھور .بوجه عام

                                                            
  .ھذه النتائج على السيطرة لاتخاذ تدابير مباشرة لمؤسسات سوق الائتمانتنطوي   9
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نظمات معادة (ة شرك 200وما يقرب من ) ،كالفيرتمؤسسة مثل (مستثمر  100، أكثر من صغير تمويل

متعددة صغيرة تسھل عمل مؤسسات تمويل يمظل
10

.(  
  

   Mix Marketيصنف الأول، . تلبي معايير محددة التي الصغيربيانات عن مؤسسات التمويل  ناجمع
إلى كمية وموثوقية  استنادا—ة الماساتخمس الماسة الى—المؤسسات التي تقدم تقارير إلى خمس فئات

ات فما فوق لماساأربع  المصنفةالمؤسسات . اتخمس الماسالربع والأمؤسسات  فقط نانحن شمل. المعلومات
معقولا حدا ھذا يبدو أو ما شابه ذلك، وبالتالي  شركة محاسبة خارجية بيانات مالية مدققة من قبلتقدم 

البيانات يةموثوقل
11

والتي لديھا  2004 قبلتضمن مجموعة البيانات المؤسسات التي تم تأسيسھا تثاني، ال. 
يجب  كذلك، .2009يوليو /يونيو حتىمتغير الاكتفاء الذاتي التشغيلي  حول 2007أو أكثر خلال ارير تقأربعة 

 ةمناقشة الالسنوية بيانات القطريال تھا معلمقارن ربع مع السنة التقويمية الماليةالأسنوات التتوافق بيانات ان 

استبعادھاتم  صغيرتمويل او اقل  %80 على تنطوينسبة عمليات  تبلغ عنثالثا، المؤسسات التي . أدناه
12

 .
 بسبب وصربيا فلسطين، ،كوسوفو ،تيمور الشرقية ،من أفغانستان الصغيرمؤسسات التمويل  تستبعداأخيرا، 

  .بيانات قطرية توفرعدم 
   

حول ( ةسن 12لأربع الى بيانات بلدا، مع  74مع بيانات كافية ، من  صغيرتمويل  ةمؤسس 373، لدينا النتيجة
ھا الا ان بعضنسبيا، صغيرة  من المؤسسات كثير. 2007-1996 خلال) على الاقلالمالية  اتمتغيراھم ال

 :نوع المؤسسة كما يلي التوزيع حسب. ، وبنك غرامين في بنغلاديشASA ،BRAC كبيرة ومعروفة، مثل
ية، ربح غير منظمة غير حكومية 146 ،مالية غير مصرفيةمؤسسة  135 ،بنك 31تعاوني، ائتمان اتحاد  49

جنوب آسيامن  12: التوزيع حسب المنطقة" .غير" 8، و ريفية كوبن 4
13

من شرق آسيا والمحيط  39 ،
الصحراء من  83من الشرق الأوسط وشمال أفريقيا،  22من أوروبا الشرقية ووسط آسيا،  79الھادئ، 
   .من أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي 138، و الافريقيةالكبرى 

  
القول انھا  لا يمكن، حجمكال، بطرق أخرىموزعة جغرافيا ومتنوعة  الصغيرمؤسسات التمويل عينة أن مع 
الرغبة في وعلى أساس توافر ونوعية البيانات اختيرت العينة بدلا من ذلك، . كله الصغيرعالم التمويل  تمثل

  .علناعنھا التقرير 
  

ھو الرئيس  الصغيرمؤشر أداء مؤسسات التمويل . 1aر ملخصة في الجدول يالتمويل الصغ اتبيانات مؤسس
والتي ھي مجموع ، ةالسنوي مقابل التكاليف نسبة الإيرادات المالية السنوية وھو ،الاكتفاء الذاتي التشغيلي

يدل على  %100أكبر من  رقما، فإن اذن .نفقات التشغيلوض وقرخسائر تقديم ال وتكاليف الماليةالمصاريف 
  . ونفقات التشغيل التخلف، ، خسائرراس الماللتغطية تكاليفھا، بما في ذلك تكلفة  ياكاف كان ةمؤسسالدخل أن 

                                                            
  .2009 يوليو/يونيو خلال mixmarket.org موقع من وأدناه ھنا الوصفية المعلومات أخذت  10
 مع. البنوك عبر للمقارنة قابليتھا درجة حول ثقتنا يرفع ما الدولية، المحاسبة لمعايير تمتثل أنھا صراحة الحسابات مراجعة تقارير من كثير تشير  11
 مؤسسات في القياس أخطاء: الصغير التمويل بمؤسسات خاصة التقارير معايير في اختلافات لعدة تسمح اقتصادية نھجا نستخدم أيضا فإننا ذلك،

  .3 القسم انظر. فقط الصغير التمويل مؤسسات داخل التباين استخدام مستوى على الصغير التمويل
  .سنوية متغيرات من بدلا فقط حالية كمتغيرات ذكرت الصغير للتمويل المخصصة العمليات ونسبة المؤسسة نوع 12

  .استبعاد عدد من مؤسسات التمويل الصغير من جنوب آسيا، خصوصا الھند، بسبب تقارير غير مبنية على سنين تقويمية تم  13
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 احد أو أكثر من الفئات الثلاثوعزى إلى يأن  مكنيھذا على مؤشر الاستدامة المبني نجاح المن حيث المبدأ، 

  .، وتكاليف التشغيلالتخلف تكاليف) التخلف؛تجاھل مع (الإيرادات المالية مقابل التكاليف المالية : التالية
   

باختصار ، أو مقرضدولار لكل الإيرادات المالية  مقابل التكاليف ھي لإيرادات الماليةل ةالرئيسي اتنامؤشر

الاموال تكلفةمتوسط باختصار ، أو مقرضدولار ومتوسط التكاليف لكل  متوسط سعر الفائدة،
14

.   
العائدات من  من القروض بالاضافة الى إيرادات الفوائد يساوي مقرضدولار  لكلالمالية الإيرادات 

 المؤسسات المن  %88حوالي  بما ان. محفظة القروض ، وكلھا مقسومة على قيمةىالاستثمارات الأخر
مجموعة البيانات ان ا بمو )،100%- 91%( الصغيرللعمليات في مجال التمويل  الأعلىالفئة في  تقع 373

الإيرادات من يمكن عادة تجاھل ، الصغيرفي مجال التمويل  %80تعمل باقل من تستثني المؤسسات التي 
دولار لكل المالية التكلفة . لمتوسط سعر الفائدة بديلا، وبالتالي، يمكن اعتبار ھذا المتغير الأخرىالاستثمارات 

ات ، بما في ذلك إيداعوالعمولات المترتبة على جميع الالتزامات ،الرسوم ،ائدوالف جميع" مقرض تساوي
" ،الرھون العقارية، والمطلوبات الأخرى، التجاريةالقروض  ،الصغيرالعملاء التي عقدتھا مؤسسة التمويل 

  كبير تفاوت ھناك ف، لإقراضامصادر أموال اما بالنسبة ل. مقسوما على قيمة محفظة القروض
  عن الصغيرمؤسسات التمويل  ثلثيأكثر من ابلغت . الصغير، حتى داخل مؤسسات التمويل في البيانات

حقوق انھا تاتي من  الثلث قالت ، وحواليان المصدر المنحقالت  55%القروض كمصدر للأموال، 
مصادر متعددة لديھا  الصغيرمن الواضح أن بعض مؤسسات التمويل . المساھمين والودائع الادخارية

معدل النفقات الاختلاف في يعكس . لصفرا تساوي تكاليف ماليةابلغت عن ) %7أقل من (قليل الللأموال؛ و
يمكن ان تاتي . درجات مختلفة من الدعم من الجھات المانحةوسوق رأس المال آفاق  اختلافات فيالمالية 

عظم الحصة الاكبر من اصول مض، إلا أن محفظة القروض تشكل ومن أصول غير القر نفقات الفائدة أيضا
م تخدان معدل النفقات المالية لينبغي ، بالتالي) .طيوسكفي  80%ما يقرب من ( الصغيرمؤسسات التمويل 

يل لمتوسط تكلفة الأموالبدك
15

لكل دولار  للحصول على صافي الدخل المؤشرينھذين  نا ايضاجمع. 
  يساوي الفرق بين متوسط سعر الفائدة ومتوسط تكلفة  ھذا المؤشر. الفائدة المرابحة على باختصار، أو مقرض
  .الأموال

  
 سيئةالقروض لل المبلغ المحجوزھو  ضوخسارة القرتكلفة معدل . التخلفاستخدم مؤشران لقياس تكاليف 

من متوسط محفظة القروض على مدار السنةكنسبة 
16

محفظة  يحدد نسبة، الذي PAR-30 ويكمل ھذا. 
، على مشكلة التخلفھذا مؤشر مبكر . لأكثر من ثلاثين يوما) عن موعد الدفع التأخر(ة خطرالالقروض 

  .من حساب معدل خسائر القروض) لى الأقلمن حيث التوقيت، ع( اكثرموضوعية ب يمكن قياسهوربما 
  

 يعادل تكاليف التشغيل السنوية وھو، مقرض دولار لكلتكاليف التشغيل  بقياسنقيس تكاليف التشغيل أساسا 

                                                            
لا يتم الإبلاغ عن متوسط سعر الفائدة ومتوسط تكلفة الأموال، ولكن يتم الابلاغ عن الإيرادات المالية للاصول والنفقات  14

لنسب حسب حجم محفظة القروض، فتضربھا بمتوسط الموجودات السنوي وتقسمھا توازي متغيراتنا ھذه ا. المالية للأصول
  .)يحسب المتوسط بمتوسط العام السابق ومتوسط العام الحالي، وتطبق على نھاية السنة. (على متوسط محفظة القروض السنوي

لقروض لا تتنبؤ بشكل ملحوظ بمعدل دليل آخر على ھذا ھو أنه في التراجعات المناقشة لاحقا، فإن حصة الأصول من غير ا  15
  .التكاليف المالية، كما يكون متوقعا إذا جاءت النفقات المالية أساسا من أصول غير القروض

  .ھذا ايضا يبلغ عنه باستعمال متوسط الاصول، ووازيناه مع متوسط حجم محفظة القروض 16
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تكاليف التشغيل لكل  كناتج ضرب تجزئة ذلكيمكن . خلال السنة متوسط حجم محفظة القروض مقسومة على

متوسط حجم القرض) معكوس(وھذا الأخير ھو ، مقرضدولار لكل المقترض بمقترض 
17

بعبارة أخرى، . 
خفض تكاليف التشغيل لكل مقترض أو  يمكن أن تأتي من مقرضانخفاض تكاليف التشغيل لكل دولار 

لكل مقترض، أي لا تختلف كثيرا مع حجم  ةثابتم إذا كانت التكاليف مھ التقسيمھذا . قروض أكبرمتوسط 
 .من الأحيان في كثير يناقشالقرض، كما 

  وصف متغيرات مؤسسات التمويل الصغير:  1aالجدول 
الانحراف المتوسط الملاحظات  الوصف  المتغير

 المعياري
نسبة 
 البينية

المئين  الوسيط
 الربعي
25% 

مئين 
75% 

الاكتفاء الذاتي 
 التشغيلي

التكاليف /(الدخل المالي
تكاليف خسائر تقديم +المالية

 )تكاليف التشغيل+القروض

2278  118%  55.3%  46.1%  115%  101%  134% 

≥ إذا الاكتفاء الذاتي  1تساوي  الاستدامة
 إن لم يكن 0٪،  100بنسبة 

2278  0.757  0.429  48.1%  1  1  1 

معدل تكلفة خسائر 
 القروض

مخزون تكلفة خسائر 
متوسط إجمالي محفظة /القروض
 القروض

1795  2.87%  5.38%  32.3%  1.80%  0.78%  3.47% 

PAR 30  قيمة القروض المعرضة للخطر <
متوسط إجمالي محفظة /يوم 30

 القروض

2104  4.81%  7.70%  54.2%  2.77%  0.83%  5.81% 

متوسط معدل 
 الفائدة

متوسط إجمالي /الإيرادات المالية
 محفظة القروض

1918  40.8%  19.8%  80.1%  37.1%  28.2%  49.2% 

متوسط تكلفة 
 الأموال

إجمالي متوسط /التكاليف المالية
 محفظة القروض

1918  6.1%  6.6%  66.9%  4.8%  2.0%  8.6% 

الفرق بين متوسط سعر الفائدة  تسعير الفائدة
 ومتوسط تكلفة الأموال

1918  34.7%  18.1%  78.6%  30.6%  22.2%  43.4% 

التكلفة لكل دولار 
 مقرض

متوسط إجمالي /مصاريف التشغيل
 محفظة القروض

1911  29.4%  26.7%  70.0%  22.3%  14.8%  35.8% 

التكلفة لكل 
 مقترض

متوسط عدد /نفقات التشغيل
بالسعر الثابت (المقترضين الفعليين

 )2005الدولي بالدولار لعام 

1911  399  579  75.1%  255  132  449 

متوسط حجم 
 القرض

متوسط إجمالي محفظة 
متوسط عدد المقترضين /القروض
بالسعر الثابت الدولي (الفعليين 

 )2005بالدولار لعام 

1911  1968  2659  88.2%  1064  431  2442 

نمو مقترضي 
مؤسسات التمويل 

 الصغير

فرق السجل في تقرير نھاية العام 
 للمقترضين الفعليين

1882  25.3%  34.3%  33.9%  21.0%  7.5%  37.0% 

نمو حجم القروض 
مؤسسات التمويل 

 الصغير

النمو ( الفرق في سجل نھاية العام
الحقيقي لإجمالي محفظة 

عدد المقترضين /القروض
 )الفعليين

1882  5.4%  30.3%  21.3%  4.8%  −7.3%  18.2% 

نمو محفظة 
 القروض

فرق السجل في تقرير نھاية العام 
 لإجمالي محفظة القروض الحقيقي

1882  30.8%  34.7%  35.5%  26.2%  12.5%  44.9% 

 14  5  9  %90.6  7.4  10.3  2278 )بالسنين(سن المؤسسة  السن

                                                            
على المتوسط للسنة، نستخدم التكلفة لكل مقترض  للحصول. يبلغ عن متوسط حجم القرض فقط في تقرير نھاية العام  17

في غالب . مقسوما على التكلفة لكل دولار مقرض، أو متوسط محفظة القروض للسنة مقسوما على متوسط عدد المقترضين
لاخرى حيث عندما يحصل ذلك، تكون القيم متطابقة تقريبا، وتتوقع القيمة القيمة ا. الحالات، ينتج كلا النھجان قيما غير مفقودة

R2=1.0000 في بعض الحالات، ينتج احد النھجين قيمة مفقودة، ولكن يمكن استنباطھا من الجھة الأخرى، وھذا ما فعلنا.  
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الأصول حسب (
 t-1)القروض

إجمالي /مجموع الأصول الصافية
 محفظة القروض

1863  1.54  1.79  38.5%  1.28  1.15  1.51 

 )بالالاف(عدد المقترضين الفعليين  t-1المقترضون
 

1863  60.6  360.8  85.2%  8.9  2.9  25.2 

لكل متغير، يتم احتساب الإحصاءات للملاحظات في الانحدار الذي يحتوي على أكبر عدد ممكن من الملاحظات  :ملاحظة 
 .من مجموع الفرقكجزء عمود نسبة البينية يعطي الفرق بين مؤسسات التمويل الصغير . ويشمل ھذا المتغير

  
 احد. رينمو مؤسسات التمويل الصغ ركز علىت اتمتغيرالالاستدامة المالية، الفئة الثانية من  الى جانب

ل نمو محفظة يتحل فينركز . قرضةمات الدولارالالنمو السنوي في إجمالي  اي محفظة،الس ھو نمو ييامقال
عدد المقترضين ومتوسط حجم محفظة القروض نتاج  بما ان. العددي والكمينمو اللى ع الصغيرالتمويل 
) ،عدديالنمو ال(سنوي في عدد المقترضين النمو ال، أي ينالمقترضعدد من نمو  نمو المحفظةيتكون ، القرض

  ).18الكميالنمو (في متوسط حجم القرض  نمو السنويال، أي ونمو حجم القروض
   

 ، وتحسب من سنةالمؤسسةنوع وسن  الصغيرمؤسسات التمويل لالأساسية مراقبة المتغيرات تشمل أخيرا، 
الأصول، والتي تعكس  ليتحل الصغيرمؤسسات التمويل ضوابط مجموعة أكبر من تشمل . مؤسسةال انشاء
 ، ونسبة القروض إلى الأصول،متوسط حجم القروضالمقترضين،  عدد: ، إلى ثلاث كمياتالمؤسسةحجم 
ض عملية وغير القرالأصول دعم  مدى ةنسبة الأخيرالعكس ت(محفظة القروض بالأصول مقارنة أي 

لحساب الاصولثلاث الكميات تضرب ال.) تكون بديلا للنفقات العامة ويمكن ان ،لإقراضا
19

.  
   
ومعدلات  مستويات الناتج المحلي الإجمالي حولبيانات ال تاتي. 1bفي الجدول  ةوصف البيانات القطريت

نركز على نمو نصيب الفرد ) .2009 تقرير مؤشرات التنمية العالمية( يةالنمو من مؤشرات التنمية العالم
ا تقريبي اإحصائي املخص مؤشر عن التقدم الاقتصادي ويمكن اعتبارهافضل  يمكن ان يكون يذلاالحقيقي 

عدد  على قوة العمل مقسوما ھومعدل مشاركة القوى العاملة  .المختلفة التكنولوجيةولمؤسسية التنمية اعوامل ل
في الاقتصاد، والتي قد  عملالفرص وھذا يعكس جزئيا انتشار  .سنة فأكثر 15 منالسكان الذين أعمارھم 

الناتج المحلي  الىالمضافة تصنيع القيمة . قد تدفعھا خارجاأو الممولة بالتمويل الصغير لأنشطة لتكون مكملة 
 متغير. شاريع الصغيرةبدلا من الم العمل المأجوربللتنمية مقترن  محتملمسار بديل جسد وجود تالإجمالي 

 وقد يكون ،ما على إجمالي الناتج المحليمقسوالائتمان المحلي للقطاع الخاص  الائتمان الخاص يساوي
لبلد ل الماليعمق ويشمل كمؤشر على ال، لنموا في دراسات الذي يذكرلتنمية المالية لالأكثر شيوعا  المقياس

  . الصغيرمؤسسة التمويل  فيه الذي تعمل

دم المساواةلع giniخرى من مؤشرات التنمية العالمية معامل الأمتغيرات تشمل ال
20

التضخم؛ صافي تدفقات  ؛
السكان نسبة على التوالي، كنسب مئوية من الناتج المحلي الإجمالي؛  الاستثمار الأجنبي المباشر،تحويلات و

  .على التوالي ناعة،الخدمات، والص ،الناتج المحلي الإجمالي من الزراعة فيحصة الفي المناطق الريفية، و

                                                            
  .يتم حساب كل من متغيرات النمو ھذه كفارق سجل  18
. بالسعر الجاري للدولار Mix Marketل ) متوسط حجم القرض، التكلفة لكل مقترض(تبلغ متغيرات المستوى المالي   19

نحول القيم إلى دولارات تعادل القوة الشرائية بضرب المبلغ بالناتج المحلي الإجمالي المحلي وقسمة الناتج على المحلي 
  .الإجمالي المحلي بالدولار

خطيا بين اطراف ، 2007-1994للسنوات  giniمفقودة بالنسبة لمعظم البلدان لمعظم سنوات، استقرأنا بيانات  ginisلان   20
-1999القطري للسنوات  giniتدبير بديل ھو متوسط . البيانات وعلى جانبي مجموعات البيانات المبلغ عنھا الأولى والأخيرة

  .ويعطي نتائج مشابھة جدا 98%، وھذا ربط بالاستقراء بنسبة 2007
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التي وضعھا مؤشرات الحكم  . البيئة المؤسسية من جوانب تبيانتھدف إلى التي ھناك عدد من المتغيرات 

تنتج ستة و ،مؤسسيةأبعاد التقييمات القطرية القائمة على من  اعدد تجمع وتطبع) 2009( كاوفمان وآخرون
سيادة  ،الفساد السيطرة على: أكثر مثاليةمؤسسية على نتائج يعني الرقم الأسنوية، في كل منھا  سلسلا

  .عدم العنف، والمساءلة/الاستقرار السياسي نوعية التنظيم، فعالية الحكومة، ،القانون
  

) 2002( وآخرون دجانكوف وطوره) 1989(دي سوتو  اوجده نھج تكميلي لقياس الخصائص المؤسسية،
ت العقبات المحددة لممارسة الأعمال عبر دراسات الحالايسعى إلى تحديد ) ،2004(وآل بوتيرو وآخرون 

  .الدوليبنك في الالنھج المتبع في مؤشرات ممارسة الأعمال  ھذا ھو. التشاور مع الخبراءو
   

ل يسجلتو ، لتنفيذ عقد،يام اللازمة لبدء النشاط التجاريلإجراءات وعدد الأاعدد  ناشمل ،من ھذه المؤشرات

الفرد/الدخلكنسبة مئوية من ( الوقتية/تكلفة النقدية والتكلفة النقديةالأيضا  ناملش. الممتلكات
21

لبدء عمل ) 
 أخيرا، فإننا. كنسبة مئوية من دخل الفرد بدء عمل رسميلالأدنى  رأس المالمتطلبات ايضا تشمل . تجاري

البنك (العام على مدار المطلوبة الضرائب المختلفة الضريبة كنسبة من الأرباح وعدد شمل إجمالي سعر ن
عملاء المقيدة اللوائح والمؤسسات قد تعيق ، في كل حالة من ھذه الحالات ).5- 74، ص 2008، الدولي

الاقتصاد  دفع الأسر للخروج منتولكنھا أيضا قد  ،صغيرةمشاريع نحو اطلاق  ھممساعير في يصغالتمويل ال
  .ةريسوق القروض الصغودخول الرسمي 
  يةمؤسسالاقتصاد الكلي والمتغيرات الوصف متغيرات : 1bالجدول 

الانحراف المتوسط الملاحظات  الوصف  المتغير
 المعياري

نسبة 
 البينية

المئين  الوسيط
 الربعي
25% 

مئين 
75% 

   t-1الدخل
 

الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للفرد 
بالسعر الثابت الدولي (الواحد 

  )2005بالدولار لعام 
  

2278 3.9 2.9 97.8% 3.4 1.4 5.9 

  النمو
 

النمو السنوي في الناتج المحلي 
  الإجمالي الحقيقي للفرد

2278 4.1% 4.2% 60.7% 3.7% 1.9% 6.0% 

في  المشاركة
  القوى العاملة 

  

  
السكان من الفئة /القوى العاملة

  +15العمرية 
  

2278 66.5% 10.0% 98.7% 65.2% 60.8% 72.5% 

  التصنيع
  

نسبة من (التصنيع، القيمة المضافة 
  )الناتج المحلي الإجمالي

2278 15.4% 5.5% 95.1% 16.0% 11.9% 18.7% 

الائتمان 
  الخاص

  

  
الائتمان المحلي للقطاع الخاص 

  )نسبة من إجمالي الناتج المحلي(
  

2278 28.9% 18.3% 89.5% 24.8% 17.2% 37.0% 

  التحويلات
  

تلقى تحويلات العمال وتعويضات 
إجمالي الناتج نسبة من (الموظفين 
  )المحلي

  

2254 6.5% 7.2% 83.3% 4.0% 1.5% 9.1% 

  الخدمات
  

نسبة من (الخدمات، القيمة المضافة 
  )الناتج المحلي الإجمالي

  

2270 52.4% 9.3% 93.9% 54.2% 47.9% 58.5% 

                                                            
  .250/الأيام اللازمة= يقيم الوقت كدخل الفرد، فتكون تكلفة الوقت كجزء من الناتج المحلي الإجمالي للفرد   21
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  الصناعة
  

نسبة من (الصناعة، القيمة المضافة 
  )الناتج المحلي الإجمالي

  

2278 29.3% 8.5% 92.4% 29.1% 24.9% 33.0% 

الاستثمار 
الأجنبي 
  المباشر

  

الاستثمار الأجنبي المباشر، صافي 
نسبة من إجمالي الناتج (التدفقات 
  )المحلي

  

2275 4.1% 4.9% 37.0% 3.2% 1.7% 5.4% 

  التضخم
  

  التضخم لأسعار المستھلك
  

2157 6.4% 5.3% 49.4% 5.6% 2.9% 8.8% 

مستقرءا للاعوام  GINIمعامل   عدم المساواة
1994-2007  

  

2255 43.9 8.9 98.4% 43.8 36.5 51.8 

  
  الاستقرار

  

الاستقرار السياسي وغياب : المؤشر
؛ 2.5إلى  2.5-(العنف /الارھاب

  )مؤشرات الحوكمة
  

2001 −0.62 0.63 90.8% −0.65 −1.02 −0.19 

  الفساد ) قلة(
  

 2.5-(السيطرة على الفساد : المؤشر
  )؛ مؤشرات الحوكمة2.5 الى
  

2001 −0.58 0.40 90.8% −0.62 −0.84 −0.32 

إجراءات بدء 
الأعمال 
  التجارية

  

عدد الإجراءات لبدء النشاط التجاري 
  )التجارة(
  

1586 11.0 3.0 86.9% 11 9 13 

تكلفة بدء 
الأعمال 
  التجارية

  

تكلفة بدء النشاط التجاري نسبة من 
 متوسط الدخل؛ نسبة من ممارسة

  )أنشطة الأعمال
  

1585 76.1% 94.5% 80.2% 38.1% 21.3% 108.4% 

وقت تطبيق 
  العقد

  

بالأيام ؛ (الوقت اللازم لتنفيذ العقد 
  )مؤشرات ممارسة أنشطة الأعمال

  

1586 645 301 98.8% 588 465 842 

إجراءات 
  تسجيل الملكية

  

عدد الإجراءات لتسجيل ملكية عقار 
  )الأعمالمؤشرات ممارسة أنشطة (
  

1328 7.0 2.1 96.4% 7 5 8 

الوقت اللازم 
 لتسجيل الملكية

  

الوقت اللازم لتسجيل ملكية عقار 
بالأيام؛ مؤشرات ممارسة أنشطة (

  )الأعمال
  

1328 80 89 98.1% 48 33 92 

فھرس حقوق 
  الائتمان

الحقوق القانونية للمقترضين : المؤشر
؛ مؤشرات 10إلى  0(والمقرضين 

  )أنشطة الأعمالممارسة 
  

1343 4.3 2.2 92.1% 3 3 5 

  
مؤشر 

معلومات 
  الائتمان

نطاق معلومات : المؤشر
الائتمان وسھولة الوصول إليھا 

؛ مؤشرات ممارسة 6- 0(
  )أنشطة الأعمال

  

1324 3.2 2.1 87.9% 3 1 5 

  
تغطية مكتب 

الائتمان 
 الخاصة

عدد من الأفراد والشركات 
المدرجة في مكتب ائتمان 

 )نسبة السكان البالغين(خاص 

1295 14.1% 22.2% 70.8% 0.1% 0.0% 27.1% 

  .1aانظر الملاحظة عند الجدول : ملاحظة
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 كفاءةبفھرس حقوق الائتمان يعنى  .قيس مؤشرات ممارسة أنشطة الأعمال أيضا مؤسسات سوق الائتمانت

لإقراضل ةعمادال البيئة القانونية
22

سھولة الحصول على ومؤشر المعلومات الائتمانية جودة يقيس ؛ 

المعلومات الائتمانية
23

في الأفراد والشركات المشمولة  نسبة قياسعلى ن من المتغيرات ااثنبينما يركز  ،
  .ومكاتب الائتمان الخاص، على التوالي العام سجلات الائتمان

  
صعوبة  ،صعوبة التوظيف(قانون العمل  جمود ا يقيستضمن مؤشرات ممارسة أنشطة الأعمال أيضا مؤشرت

يع فضلا عن توس الصغير تمويللل ينالمحتملالزبائن التي قد تؤثر على ) ساعات العمل، صلابةو، التسريح
  ينسارات العملاء الفعليم
  
  منھجية الحساب .3

 تكون مجموعة Mitلنفترض ان ؛ jفي بلد iريصغالتمويل ال ةمؤسسل tعامالتكون نتائج  yijtلنفترض ان 

متغيرات الاقتصاد  مجموعة من Xjtأن و، tر من المتغيرات المحددة في وقتيمراقبة مؤسسات التمويل الصغ

  :ان قدرير ويالصغ مواصفات مؤسسات التمويلجميع خط الأساس يجمع . tفي وقت jدالبلالكلي التي تصف 

yijt = α + βMMit + βXXjt + βincome
inc

j;t−1 + βincome2 inc2j ;t−1 + ϵijt  

  
  
الى ننظر أيضا . عددا وكمار يمؤسسة التمويل الصغونمو الاكتفاء الذاتي التشغيلي ھي  الرئيسيةنتائج ال

 .24الفوائدوزيادة ، تكاليف التشغيل، تخلفال: المكونات الثلاثة للاكتفاء الذاتي التشغيلي
  

الأساس من مجموعة تحتوي ال .مواصفات التجريبية كمصدر للانضباطالنستخدم مجموعة صغيرة من 
  الحد الأدنى في ترك ھذا . النمط المؤسسيولسن معادلة تربيعية لر يمتغيرات مراقبة مؤسسات التمويل الصغ

 ناقش النتائجن .نا ويسارايمي ريصغمؤسسات التمويل المتغيرات  احتمال نشوء علاقة باطنية عند دراسةبسبب 
صول الأر تتكون من عناصر يمؤسسات التمويل الصغالسيطرة لضوابط مجموعة أكبر من  استخدامايضا ب

ا كل منھو ،ضقر لكل، والأصول متوسط حجم القرض، المقترضين عدد: السابق القسملمذكورة في اثلاثة ال
المؤسسة متاخرا حجم ابط ضمن استعمال الھدف . t-1لعام لتوافق مع الموعد النھائي تلسنة واحدة، أي  رخؤت

ثبات متغيرات مؤسسات التمويل حتى مع ، ، ومع ذلكالتباطنلتخفيف من حدة مخاوف ا معاصر ھوبدلا من ال
  .مخاوف التباطنتبقى ان  ر، يمكنيالصغ

   
 الناتج المحليو القوة الشرائيةفي مستوى   الأساس من متغيرات الاقتصاد الكلي تربيعيةمجموعة التضمن ت

                                                            
أنواع الضمانات المسموح بھا، أولوية الدائنين المضمونين، ووجود سجل ضمانات (ترتبط ثمانية عناصر بالضمانات   22

  .)69، ص 2008البنك الدولي، (ويرتبط اثنان بقانون الافلاس ) موحد
على (تعكس العناصر الستة عمق التغطية ونوعية المعلومات المتاحة عن طريق السجلات الائتمانية العامة أو الخاصة   23

، 2008سبيل المثال إذا ما كانت القروض الصغيرة مشمولة واذا اتيح للأفراد الحصول على تصنيفاتھم الائتمانية؛ البنك الدولي، 
  .)70- 69ص 

ضمن مجموعات المتغيرات الداخلية التالية، نستخدم نفس العينة من خلال إسقاط جميع الملاحظات التي لا تظھر في كل   24
) تكاليف؛(تكاليف التشغيل لكل دولار مقرض، تكاليف التشغيل لكل مقترض، ومتوسط حجم القرض : انحدارات المجموعة

نمو المقترض، نمو حجم القروض، ونمو المحفظة ) المالية؛(زيادة الفائدة  متوسط سعر الفائدة، متوسط تكلفة الأموال، ومتوسط
  .)النمو(
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  ، النمو، المشاركة في القوة العاملة، Xjt ،رات الاقتصاد الكليغيمتتشمل . للفرد كضابطالإجمالي الحقيقي 

متغيرات مؤسسية كلي والمتغيرات الاقتصاد  ف اختبارات إضافيةيضت. ع، والائتمان الخاصيصنتحصة ال
ذلك لا لمعدل نمو معين، ب مشروطة ،نمولكل المتغيرات، باستثناء الالآثار المقدرة  Xjt. اخرى بالتتالي الى

  .النمو الاقتصاديالتي لا تتاثر بمؤسسات الر على تؤث
   

 خطاء داخل مؤسساتالأرتبط تأولا، قد . لتقديرلطريقة ااختيارنا على لبيانات لخصائص معينة تسيطر 
 .ياتسلسلمرتبطة صدمات بسبب توثق عملياتھا وحساباتھا بنفسھا او مؤسسات لأن ال مثلا ،ريالتمويل الصغ

  .بياناتلل وھذا بدا جليا عند الفحص الاوليشديدة، البيانات المتطرفة تكون مشاكل  قد ا،ثاني
   

نبلغ عن  اي اننا ؛المتوسطةبدلا من الشرطية الوسيطة ، نركز على تقدير البيانات المتطرفةلمعالجة مشكلة 
مخلفات المطلقة بدلا من مجموع ال، مما يقلل مجموع الانحدار المتوسطباستخدام  تقديرات المعاملات

من . المربعات الصغرىالبيانات المتطرفة من ويميل إلى أن يكون أقل عرضة لمشاكل  التربيعيةمخلفات ال
ھذا " .قويالالانحدار "من كبيرة مستويات نورد أولا، ؛ متوسطالالانحدار  انخران انھجكمل ي، اجل الدقة
كرر باستخدام المربعات يثم ) كحد اعلىاثنين دراستنا في و، صفرعادة (القيم المتطرفة يتخلص من الإجراء 

 ،اثاني. تمعاملاالتقديرات والأوزان  تقيتلالمتبقي حتى بالحجم ا يسلب مرتبطةالصغرى المرجحة بأوزان 
 لصغيراالمربع "تطبيق ويتم المعتمد العينة على أساس متغير  %}0،1،2،3،4،5{أعلى وأسفل يحذف 

ستال الحالاتكل من ل "العادي
25

 تعطيلا بالطبع،  .ستالمعاملات الوسيط للھمية الأستوى م ، ثم نبلغ عن
لقيم بانھا لا تخضع ل الثقة تزدادومع ذلك، عندما تتطابق النتائج،  ضرورة نفس النتائج؛بالالنھج الثلاثة  ھذه

  .المتطرفة
  

  النتائج الاساسية: 2الجدول 
 الاكتفاء  

 الذاتي
PAR-30  معدل

تكاليف 
خسارة 
 القروض

متوسط 
سعر 
 الفائدة

زيادة 
 الفائدة

التكلفة 
لكل 
 مقترض

التكلفة لكل 
دولار 
 مقرض

نمو 
 المقترضين

نمو حجم 
 القرض

 jt 1.38aaa -0.125aaa -0.0716aaa -0.128 -0.049 -7.09aab -0.184 0.071 0.184النمو

  (0.30) (0.031) (0.0159) (0.215) (0.177) (1.55) (0.117) (0.242) (0.164) 

القوى 
 jtالعاملة

-0.227 0.0089 -0.0100 -0.065 0.009 0.53 -0.0206 -0.171-ba 0.207bbc 

  (0.142) (0.0170) (0.0094) (0.105) (0.107) (1.10 (0.0886) (0.113) (0.090) 

 jt  0.489ccc -0.0185 0.0143 0.374baa 0.219-ba -0.67 -0.040 -0.232-cc 0.355baaالتصنيع

  (0.238) (0.0309) (0.0170) (0.182) (0.170) (1.86) (0.169) (0.162) (0.131) 

الائتمان 
 jtالخاص

0.0002 -0.0214aab -0.0170aaa -0.267aaa -0.217aaa -1.02cb- -0.177aaa -0.0619 0.0072 

  (0.0634) (0.0073) (0.0034) (0.055) (0.057) (0.59) (0.048) (0.0579) (0.0404) 

 j،t-1  3.08bab -0.242–c 0.117 -1.34 -1.38 48.4aaa -3.39aba 0.23 -0.837-bbالدخل

  (1.41) (0.197) (0.090) (1.45) (1.38) (13.6) (1.09) (1.09) (0.756) 

2الدخل
j،t-1  -0.276abc 0.0234–b -0.0114 0.182 0.127 -1.69-b- 0.291aba -0.0007 0.0675-

                                                            
 حذفنا جميع الملاحظات المتصلة، وھذا يؤدي إلى عدد قليل من حالات عدم التماثل بسبب نقاط التجمع عند الصفر  25

  .للمتغيرات الافتراضية
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cb 

  (0.119) (0.0172) (0.0069) (0.151) (0.144) (1.46) (0.104) (0.0952) (0.0683) 

 it   2.41aaa 0.0829-c- -0.0196–a -0.283 -0.734bba -6.52b– -1.13aaa -1.52aaa -0.529السن

  (0.49) (0.0608) (0.0324) (0.291) (0.259) (3.40) (0.26) (0.39) (0.316) 

2السن
it  -0.0535aaa 0.00178–c 0.00155–a 0.00226 0.0111 0.125 0.0220aaa 0.0292aaa 0.0124 

  (0.0136) (0.00219) (0.00101) (0.00730) (0.0062) (0.089) (0.0064) (0.0111) (0.0082) 

 1882 1882 1911 1911 1918 1918 1795 2104 2278   الملاحظات

 373 373 373 373 373 373 373 371 373 المؤسسات

مع لوسيطة، ابلغ عن معاملات الانحدار . عموداليتوافق كل عمود مع انحدار منفصل، ويدرج المتغير على قمة : ملاحظة 
متوسط الالانحدار  علىدل ي. ، ب، ج، على التواليأ يدل عليھا 10%، و 5%، 1%دلالة بنسبة  .ينقوسبين  أمستوى الخط

ستة ال العادي الصغيرالمربع  اتلتراجع ةطيوسالقيمة الاستخدام بھمية الأالثاني، و الحرفقوي اللانحدار على االحرف الأول، 
 .رينوع مؤسسات التمويل الصغدلائل نحدارات الا تدرج في جميع. الحرف الثالثبالقيم المتطرفة مع اسقاط 

  
 وفترات الثقة المعھودةخطاء جمعنا الأ، ريمحتملة داخل مؤسسات التمويل الصغال ةالمعياري اءخطالالمواجھة 

المؤسسة حسبقوي، والالوسيط  يننحدارالا من كلل
26

خطأ ال شروط او ان تكون تجانساھذا النھج لا يتطلب . 
 مباشر من التقديرات تقديرب  معامللكل  ةخطاء القياسيالأتحسب . ريصغيل المستقلة ضمن مؤسسات التمو

، على سبيل المثال(البيانات  حذف طرفيصفر من الھمية لاختبارات معاملات الأمستويات تأتي . المجمعة
بالنسبة . ضمن البيانات المتبقيةواردا صفر ال وفحص ما إذا كان) %5للدلالة على  2.5%أعلى وأسفل 

 المستوىالمعھودة على  اتتجميعوالساليب الأقياسية باستخدام المستويات التحسب  ،العادي الصغيرللمربع 
  .المؤسسي

   
لمتغيرات ر يمؤسسات التمويل الصغ داخل وبينالتباين الذي يفصل  يلأساساتحديد ال في انقدر أيضا اختلاف
 طيوس اي،(ر يالتمويل الصغ ةمؤسسالتراجعات الى وسطاء ما داخل  اي نحلل الاساسية؛ الاقتصاد الكلي

وتشمل  ھذا الوسيط، والانحراف عن) ،بيانات التي قدمت المؤسسة خلالھالسنوات لالاقتصاد الكلي معدل نمو 

مكونات في التراجعال كلا
27

  .ذكر سابقاكما  الاھميةتحسب مستويات  .
   

صفات ھو القدرة على السيطرة على  تقديرالر في يداخل مؤسسات التمويل الصغالتباين الميزة الرئيسية لعزل 
السياق الاقتصادي الكلي وھامة  تكون مرتبطة مع قد التيغير المراقبة ) أو البلد(ر يمؤسسات التمويل الصغ

  ربحية المؤسسات ال تختارعلى سبيل المثال، قد . ريصغلمؤسسة التمويل ال لاستدامة الماليةل
ي جانب ثقافك ،لبلدلء التغير يف بطوحذممتغير قد يكون  أو،. أسرع الاقتصادات نمواذات الربح العالي أو 
قادمة من تباينات نتيجة . ريوأداء مؤسسات التمويل الصغ لاقتصاد الكليا نمو عن) جزئيا(مسئولا  ،مثلا

  .مؤسسة أقل عرضة لھذه الانواع من الشواغلالداخل 
  

  .عالية التردد بين المتغيراتالعلاقات الى فقط ه ينظر ھو أن المؤسساتداخل  لتباينلمحتملة سيئة ، لكن
في  ريمباشرة مسألة ما إذا كانت مؤسسات التمويل الصغعالج بصورة يأن  ه، لا يمكنعلى سبيل المثال

اسھل من نظيراتھا في الاقتصادات ذات النمو الاكتفاء الذاتي تحقق  ذات النمو المرتفع باستمرار قتصادات الا
ھذا ينطبق بشكل خاص على المتغيرات (التحرك  بطيئةالمتغيرات  نسبة تاثريخفض  هكما أن. دائم البطء

                                                            
  .1,000، حيث استخدمنا 3و  2تكرار، باستثناء النتائج المتعلقة بالأقسام  10,000نستخدم   26
  .في كل حالة، استخدمت فقط الملاحظات التي استخدمت في الانحدار لحساب المتوسط  27
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يسلط  .)1b الجدول انظر ؛ريبين مؤسسات التمويل الصغ التباين فيھامعظم يكون لنمو، والتي ا غيرالثلاثة 
على علاقات التردد المنخفض بين  اذا الضوء ريمؤسسات التمويل الصغ باستعمال مؤشرات ما بينتقدير ال

  .)المسألةيناقش ھذه  5.2قسم ( أعلاه ةفوحذالم اتمتغيرالمحاذير قيد التحليل، مع  المتغيرات
  
  النتائج .4
  

النتائج غير المبلغ يمكن طلب  ؛الجداول ، لا يتم الإبلاغ عن جميع النتائج التي نوقشت في النص فيباختصار
  .المؤلفين من اعنھ

  
  :نتائج الأساسيةال 1- 4
  

من الاھمية مستويات الى جانب  متوسطالنحدار الامن  تمعاملاالتقديرات : يةالنتائج الأساس 2الجدول يفصل 
  تقارير عن نتائج 3الجدول يحتوي ) .3انظر القسم ( الصغيرقوي، وال ،متوسطالمربعات الانحدارات 

داخل يوضح مواصفة تفصل بين التباين  4الجدول . المؤسسةحجم لنحدارات مع ضوابط إضافية الانفس 
  .الاقتصاد الكلي متغيرات وفيما بينھا في اطارر يمؤسسات التمويل الصغ

  
  مونال 1-1- 4
  
تعادل . الاكتفاء الذاتيعلى التكاليف و تغطيةعلى ر يصغمؤسسة التمويل القدرة  ا وبقوة علىنمو إيجابيالثر يؤ

الفرق يعادل  .)2الجدول ( التكلفة الىالإيرادات في نسبة  %1.38ارتفاعا بنسبة  من النمو واحدةمئوية  نقطة

في معدلات النمو مساويا لمجموعة الشرائح الربعية
28

الإيرادات في نسبة  %5.6 ارتفاعا بمقدار )4.1%( 
 .الاكتفاء الذاتيربعية من  %17وھي عبارة عن  ،التكلفةالى 
تباين  ھادفعيو) ،3الجدول ( ريصغمؤسسات التمويل الضوابط من  يةثرؤكد ھذه النتيجة الأساسية مجموعة ت

 ليسوھكذا، في حين أن الاقتصاد الكلي  .)4الجدول ( ھار وبينيالتمويل الصغ اتمؤسسفي النمو داخل 
به في نجاح تلك المؤسسات لعب دورا لا يستھان ي هر، يبدو أنيصير مؤسسات التمويل الصغمسئولا عن م

  .ناصر الاكتفاء الذاتيع بحث فيالمزيد من التبصر من اليأتي . امالي
 

  النتائج الاساسية مع ضوابط الحجم: 3الجدول 
الاكتفاء   

 الذاتي
PAR-

30 
معدل 

تكاليف 
خسارة 
 القروض

متوسط 
سعر 
 الفائدة

زيادة 
 الفائدة

التكلفة 
لكل 
 مقترض

التكلفة 
لكل دولار 
 مقرض

نمو 
 المقترضين

نمو حجم 
 القرض

 jt 1.08aaa -0.111aaa -0.0643aaa -0.190-c- -0.114 -2.18ca- -0.268aaa 0.312 0.080النمو

 (0.37) (0.033) (0.0176) (0.178) (0.146) (1.22) (0.099) (0.232) (0.178) 

 jt -0.252 0.0188 -0.00870 0.014 0.030 -0.176 0.0256 -0.160-cb 0.151cccالقوى العاملة

 (0.169) (0.0177) (0.00945) (0.107) (0.108) (0.822) (0.0867) (0.123) (0.080) 

                                                            
 يساويو ،كثر شيوعاالأالانحراف المعياري من  شتت أقل حساسية القيم المتطرفةتمجموعة الشرائح الربعية ھي مقياس   28

 .25و 75 الفرق بين قيم المئين 
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 jt   0.411cbb -0.0025 0.0152–c 0.357cba 0.184–b 0.59 0.065 -0.135 0.247baaالتصنيع

 (0.254) (0.0288) (0.0163) (0.193) (0.178) (1.46) (0.145) (0.163) (0.134) 

الائتمان 
 jtالخاص

-0.0034 -
0.0200bbc 

-0.0167aaa -0.181aaa -0.142aaa -0.691cb- -0.109aaa -0.0434 0.0052 

 (0.0748) (0.0077) (0.0035) (0.050) (0.051) (0.423) (0.039) (0.0573) (0.0415) 

 j،t-1  0.26 -0.170–c 0.134 2.03-ba 1.78-bb -22.3b– 0.869-cc -0.22 0.564الدخل

  (1.41) (0.201) (0.098) (1.03) (1.05) (11.7) (0.798) (1.17) (0.865) 

2الدخل
j،t-1  -0.064 0.0137–c -0.0119 -0.070 -0.077 2.23a-b -0.0061 0.024 -0.0358 

 (0.117) (0.0166) (0.0075) (0.104) (0.106) (1.13) (0.0676) (0.101) (0.0817) 

 it   0.550-bb 0.121 -0.0213 0.757aaa 0.349-cb -1.47 -0.091 -1.64aaa -0.461السن

  (0.548) (0.077) (0.0373) (0.261) (0.267) (3.38) (0.264) (0.42) (0.337) 

2السن
it  -0.0133caa 0.00099 0.00158–b -0.0197aaa -

0.0119bba 
0.0194 -0.00126 0.0318aaa 0.00977 

 (0.0131) (0.00255) (0.00106) (0.0066) (0.0063) (0.0994) (0.00620) (0.0104) (0.00882) 

i، t1المقترضون
3.30aaa -0.243c-a 0.0210 -3.21aaa -2.95aaa -34.5aaa -3.19aaa 0.370 0.515 

 (0.98) (0.120) (0.0629) (0.50) (0.55) (7.9) (0.52) (0.741) (0.621) 

 ،iالقرض المتوسط
t1 

4.50baa 0.108 0.0167 -7.30aaa -7.81aaa 167aaa -7.62aaa 3.03bc- -3.04aaa 

 (1.78) (0.159) (0.0997) (0.80) (0.84) (14) (0.85) (1.29) (0.81) 

 ،iالقروض/الاصول
t1 

-20.0aaa 1.15b-c 0.324 9.19aaa 7.97aaa 143aaa 19.5aaa 19.6aaa -2.53 

 (4.4) (0.64) (0.307) (2.71) (2.92) (33) (3.7) (5.0) (2.99) 

 1864 1864 1854 1854 1863 1863 1740 1775 1863   الملاحظات

 373 373 373 373 373 373 372 371 373 المؤسسات

  .2 انظر الملاحظات للجدول: الملاحظات
ان تفرض ر يصغلمؤسسات التمويل ال سمحيلمشاريع الصغيرة ولعائدات أعلى نمو إلى الؤدي ييمكن أن 
مع عادة نمو يتماشى ال .ذكريكاد يلا ومتوسط سعر الفائدة عادة سلبي  لكن أثر النمو على. اعلى أسعار فائدة

  قروض دوري، لكن الأو /جزئيا أن عرض المنح والسبب في ھذا  تكلفة الأموال، وربمافي انخفاض ملحوظ 
  ).تقديرات نقطة سلبية(صفر ال كثيرا عن يبتعدالفائدة لا  زيادةالأثر الصافي على 

   
حساب معدل خسائر ب اقاسم، التخلفز الاستدامة المالية عن طريق الحد من عزيالنمو ان يبدو بوضوح 

 الخسارة في %0.07انخفاضا مقداره نقطة مئوية إضافية من النمو تعادل ) .2الجدول ( PAR-30القروض و
انخفاض حساب الخسارة بالنمو ربعية رتبط ت. PAR-30في   %0.12بمعدل  اعلى القروض وانخفاض

ھذه النتيجة مع الرأي تتفق . المتغيراتفي ربعيات ھذه  ،، على التوالي%10 و %11يساوي  PAR-30و
نھا تشكل بدو أيالبنوك الصغيرة و مولھالمشاريع التي تلالقائل بأن ارتفاع معدل النمو يوفر المزيد من السيولة 

ن دلاويھذه النتائج  انؤكدي 4و  3الجدولين  .ثنائية بين المشاريع الصغيرة والاقتصاد الأوسع نطاقاالاساس ل
  .الصغيرسواء داخل وبين مؤسسات التمويل ين في النمو التبافي  موجودةعلى أن العلاقة 

   
  قلل تنقطة مئوية إضافية من النمو . الصغيرمؤسسات التمويل في تكاليف التشغيل علاقة سلبية مع  ايضالنمو ل

يس مع ان الاثر الثاني لنقطة،  18 مقرض بواقعدولار كل والتكاليف مقابل  7$ بمقدارالتكاليف لكل مقترض 
مقرض  دولاركل التكاليف مقابل  انخفاضبللربعية  يةنمو مساوال زيادة في ترتبط ).2الجدول (جدا  اكبير

 ، يمكن خفض التكلفة لكل دولار2في القسم  كما نوقش .ربعياتھمامن  %9و  %4مقترض يساوي وكل 
أصغر ض قرويتنبأ بنمو ال لكن. أو من خلال رفع متوسط حجم القرض/مقترض ومقرض بخفض التكلفة لل

 .الصغيربين مؤسسات التمويل التباين في النمو  مصدره أثر وھو )،في المستويات(أكبر قروض بدلا من 
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 في الواقع، .خفض التكاليف على الرغم من أنه يرتبط مع قروض اصغرمسئول عن  وھكذا، يبدو أن النمو
 للغاية وأقوى امھم مقرضالتكلفة لكل دولار على  لنمولسلبي التأثير يكون ال، السيطرة على حجم القروضب

 يبدو أكثر قبولا اذا، ).الصغيربين مؤسسات التمويل تباين النمو ب ايضا دفوعم ؛3الجدول( من الناحية الكمية
  .جمعالرصد وتكاليف اللتكاليف يأتي بشكل رئيسي من لفض اخ نموأن أي 

   
بين التباين فصل التي ت وتلك) 3الجدول (أكثر  الصغير، فإن النتائج مع ضوابط مؤسسات التمويل عموما

اثر : الاثر فارق واحد في حجمھناك . يةلأساسانتائج تعكس ال) 4الجدول ( الصغيروداخل مؤسسات التمويل 
 ، وتكاليف التشغيلالتخلفأكبر إلى حد ما على الاكتفاء الذاتي، النمو  من ناحية) ةطيوسلا( يةلبيناالمتغيرات 

 استمرار النمو لأنيكون أيضا  ھذا عائدا لحذف المتغيرات؛ ويمكن أنقد يكون . الداخلية المتغيرات رمن اث
الأخطاء أقل  أو أن قياس(من التقلبات عالية التردد اكثر  الصغيرمؤسسات التمويل أداء  ىلالثابت يؤثر ع

في معظم الحالات بالتساوي ھامة الداخلية نتائجال، مع ذلك) .وضوحا
29

لنمو على الاكتفاء ل تأثير المقدرال. 
لتقط ت حجمال تكون ضوابطالممكن أن  من. المؤسساتحجم  ضوابطتستخدم  عندما) %1.08( الذاتي أصغر

نمو الاقتصاد الكلي يمكن أن يؤدي إلى  أن باعتباربعض الآثار المترتبة على استمرار نمو الاقتصاد الكلي، 

الصغيرارتفاع نمو مؤسسات التمويل 
30

.  
   

ايجابي ولكن عادة  الاقتصاد الكلينمو اثر . الصغيرمؤسسات التمويل نمو الاخرى  ةتجانالمتغيرات تحدد ال
التمويل  اتمؤسسفي نمو  إيجابي وھام الا انه. عددا او كما الصغيرمؤسسات التمويل نمو  ا علىكبير ليس

  ھذا . %0.61بمقدار  الصغيرنمو محفظة التمويل تترجم الى  ؛ نقطة مئوية واحدة أعلىالعام الصغير
، يبدو أن السنوات عموما. يداخلاكثر بالتباين ال رتبط بقوةوي المؤسساتتأثير قوي لضوابط حجم ال

 ھو ھذا احد معاني. العددي والكميلنمو امزيج من ب الصغيرلتوسع مؤسسات التمويل مفيدة الاقتصادية الجيدة 
الاقتصاد  مربحة يميل إلى التحول صعودا وھبوطا معالمشروعات الع يبدء وتوس المقترضين علىقدرة ان 

  .مثال آخر على الاعتماد المتبادل ھوككل، و
  
  المشاركة في القوى العاملة، والتصنيع 1-2- 4
  

   .لفرص في سوق العمل الرسميبمستوى ا بقوة انمرتبط انبدوي ھمانھذان لأ ناجمع
  
رع نمو حجم القروض اسبتر ولكن يمؤسسات التمويل الصغمقترضي تباطؤ نمو ب نالمتغيرا رتبط كلاي
انخفاضا في النمو ) التصنيع(مشاركة القوى العاملة من الزيادة في نقطة مئوية واحدة  تعادل) .2الجدول (

من الناحية الكمية، . في النمو الكمي )0.36%( 0.21% وارتفاعا بواقع) 0.23%( %0.17العددي بمقدار 
من ) 10%( 10% و العددينمو الربعية من ) 5%( 7%) التصنيع(شاركة القوى العاملة م فسر ربعيةت

القوى في للمشاركة بالنسبة و المواصفات والتقنيات، جميعفى  باعتدالكانت النتائج قوية  .لكميربعية النمو ا

                                                            
البينية للانحدارات اي، للمربع الاصغر العادي —النتائج متشابھة الى حد ما عند اجراء انحدارات داخلية وبينية منفصلة  29

مع . جميع المتغيرات التابعة والمستقلة في قيم الوسيط والانحراف عن الوسيط، على التوالي والثابتة وللنھجين الآخرين مع ابقاء
للاكتفاء الذاتي، وبصرف النظر عن الاكتفاء الذاتي  0.81ذلك، تميل المعاملات البينية الى ان تكون أصغر؛ على سبيل المثال 

  .عادة لا تكون كبيرة، PAR-30وتقييم ) في جميع الحالات%1حيث تثبت الأھمية عند (
يقلل من المعامل الداخلي أكثر من المعامل البيني، إلى  4مع ذلك، شمل ضوابط حجم المؤسسات في مواصفات الجدول   30

  ، على التوالي0.93و  1.18
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 ).1Bالجدول ( يةداخلال قلة المتغيراتنظرا ل اليس مستغربوھذا  )،4الجدول (التباينات البينية  ھاالعاملة تحرك
  .يلغي احدھما الاخرما يشير الى ان تأثيرا النمو  ،محفظةالوبين نمو  ينالمتغيرضئيلة بين علاقة ال
 

  النتائج الداخلية والبينبة: 4الجدول 
الاكتفاء   

 الذاتي
PAR-

30 
معدل 

تكاليف 
خسارة 
 القروض

متوسط 
سعر 
 الفائدة

زيادة 
 الفائدة

 التكلفة
لكل 
 مقترض

التكلفة 
لكل دولار 
 مقرض

نمو 
 المقترضين

نمو حجم 
 القرض

وسيط 
 jtالنمو

1.45aaa  -0.146aaa  -0.0861aaa  -0.390  -0.026  -8.92aac  -0.317  -0.136  0.196 

  (0.51)  (0.038)  (0.0178)  (0.349)  (0.337)  (2.16)  (0.196)  (0.308)  (0.229) 

تباين 
 ijtالنمو

1.39aaa  -0.0718aaa  -0.0469aaa  -0.050  0.015  -2.58 cc-  0.032  0.341  -0.023 

  (0.29)  (0.0322)  (0.0274)  (0.170)  (0.161)  (1.65)  (0.179)  (0.306)  (0.274) 

 وسيط 
القوى 
  jtالعاملة

-0.227  0.0108  -0.0025  -0.117  -0.007  0.26  -0.0072  -0.166cba  0.166cbc 

  (0.145)  (0.0175)  (0.0101)  (0.101)  (0.108)  (1.14)  (0.0927)  (0.117)  (0.093) 

تباين القوى 
 ijtالعاملة

-0.117  -0.201aaa  -0.0840-c-  -1.58ab-  -1.24b–  4.98cbc  -0.575  0.189 - 0.487 

  (0.787)  (0.071)  (0.0677)  (0.43)  (0.44)  (4.41)  (0.471)  (0.664)  (0.580) 

وسيط 
 ijالتصنيع

0.521 cc-  -0.0181  0.0206 –c  0.476baa  0.294cba  -0.70  -0.010  -0.223–c  0.308baa 

  (0.256)  (0.0341)  (0.0189)  (0.182)  (0.174)  (1.91)  (0.180)  (0.176)  (0.136) 

تباين 
  ijtالتصنيع

0.184  0.0353  -0.0136  -0.452  0.135  6.64  -0.083  -0.405–c  0.629-cc 

  (0.836)  (0.0689)  (0.0533)  (0.365)  (0.453)  (3.96)  (0.345)  (0.553)  (0.524) 

وسيط 
الائتمان 
  ijالخاص

0.0102  -0.0248aab  -0.0196aaa  -0.339aaa  -0.252aaa  -0.966 - 0.194aaa  -0.0757  -0.0240 

  (0.0771)  (0.0093)  (0.0047)  (0.059)  (0.067)  (0.682)  (0.055)  (0.0649)  (0.0470) 

تباين 
الائتمان 
  ijtالخاص

-0.057  -0.0190–c  0.0186 cc-  -0.128bba  -0.222aaa  -1.48bcb  -0.151aaa  -0.068  0.147-c- 

  (0.125)  (0.0132)  (0.0094)  (0.060)  (0.069)  (0.70)  (0.065)  (0.120)  (0.104) 

 j،t-1  3.19bab  -0.224–c  0.159  -0.91  -1.21  47.8aaa  -3.61aba 0.36  -1.09-bbالدخل

  (1.42) (0.206) (0.092) (1.40) (1.37) (13.3) (1.10) (1.12) (0.75) 

2الدخل
j،t-1   -0.285bbc  0.0218–c  -0.0146 cc- 0.150  0.112  -1.68-a-  0.307aba  -0.0113  0.0927–c 

  (0.121)  (0.0179)  (0.0073)  (0.145)  (0.144)  (1.43)  (0.104)  (0.0969)  (0.0691) 

 it    2.47aaa  0.107  -0.0318–a  -0.332  -0.661bba  -7.73b–  -1.21aaa  -1.72aaa  -0.533السن

  (0.51)  (0.063)  (0.0343)  (0.293)  (0.271)  (3.58)  (0.29)  (0.43)  (0.339) 

2السن
it  -0.0550aaa  0.00122–

c  
0.00185cca  0.00366  0.00934  0.148  0.0232aaa  0.0336aaa  0.0126 

  (0.0139)  (0.00226)  (0.00101)  (0.00727)  (0.00644)  (0.092)  (0.0069)  (0.0118)  (0.0087) 

 1882  1882  1911  1911  1918  1918  1795  2104  2278 الملاحظات
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 373  373  373  373  373  373  373  371  373  المؤسسات

محسوبة بالاعتماد على الملاحظات (ھي الاوسطة الداخلية  ijالوسيط"متغيرات . 2انظر الملاحظة عند الجدول : ملاحظة
 .الانحرافات عن ھذا الوسيط في سنة معينةھي " ijtالتباين"في حين ان متغيرات ) المستخدمة في الانحدار فقط،

  
ويكون الناس انشط اقتصاديا  عندما يكونعب صا انتشار مؤسسات التمويل الصغير ھو أن نمو اتتفسيرالاحد 

لتعزيز التوظيف  الأقل على—بطبيعة الحال، فإن الحاجة للخدمات المالية. أكثر وفرة الوظائفايجاد 
بديلا  إلى حد مايمثل  ريالصغ على أية حال، يبدو أن التمويل. تحديدا السياقات يكون أقل في ھذه قد—الذاتي
العمالة قد توجد  .القروضحجم لنمو  موائمةھذه السياقات تبدو من جھة أخرى، . المأجور العمل الرسميعن 

ھذه صورة . المشاريع الصغيرةقطاع مو ممھدة لنلمشاريع الصغيرة، ل واسعة النطاق اسواقا ملائمةالمأجورة 
النتائج مع  تتوافقخلاصة القول، . غير المباشرالطلب عبر  الصغيروالتمويل  ةروأجالمالعمالة  لتكامل بينل

حد من قاعدة ت(عددي نمو الجانب ال لتمويل الصغير علىلل يبد نطاقالر واسع وأجالمالعمل الفكرة القائلة بأن 

تحسين آفاق نمو العملاء(الكمي لنمو جانب ا على مكملة لهلكن و )العملاء
31

 
32

.(  

ريمؤسسات التمويل الصغلالاكتفاء الذاتي ضئيلة بعلاقة سلبية ولكن  امشاركة القوى العاملة لديھ
33

بينما  ،
يرجع  نحدارات بعض الأدلة على أن ارتفاع الاكتفاء الذاتيالاتقدم .) 2الجدول ( ھامو ايجابي عيصنتلتأثير ا

مسئولة لتصنيع امن الناحية الكمية، ربعية . اعلى فائدةأسعار فائدة أعلى، أساسا عن طريق  زيادةجزئيا إلى 
 ربعية زيادةو فائدةال ربعيةلى التوالي من ع 7%و  12%لاكتفاء الذاتي الربعية و ربعية ا من %10عن 
  .قش أعلاهانالم تكامللمشاريع الصغيرة بسبب اللعائدات أعلى ب ارتفاع أسعار الفائدة ربما يرتبط. الفائدة

  
  الائتمان الخاص 1-3- 4
   

مؤسسات التمويل ل القطاع المالي يؤثر على الاكتفاء الذاتيو لا تعطي النتائج دليلا قويا على أن حجم ونم
  .تغطية التكاليفالقدرة على مع عناصر مھمة ارتباطات ھذا يحجب . ريالصغ

  
تعادل ) نقطة مئوية 20( تهربعيف )،2الجدول ( التخلفمع نوعي الائتمان الخاص سلبا وبشكل كبير يرتبط 

  دعم الفكرة القائلة بأنتھذه النتيجة لا . PAR-30 معدل خسائر القروضربعيتي من  8%و  %12
 أحد التفسيرات المحتملة. لتخلف عن طريق تقديم الإغراءات لتبديل المقرضيناثير تالمنافسة في الإقراض 

                                                            
ن قد يؤدي بطء نمو قاعدة المقترضين الى سرعة نمو حجم القروض إذا كا. قد تكون ھناك قضية واحدة بدلا من اثنتين  31

المقترضون الجدد يميلون للبدء بقروض صغيرة؛ او قد تؤدي سرعة نمو حجم القروض الى بطء نمو قاعدة العملاء إذا اذا 
مع ذلك، في كثير من . 40%والواقع أن نمو قاعدة المقترضين ونمو حجم القروض يرتبطان سلبا بنحو . كانت الأموال محدودة

بعدي النمو وليس كليھما، لذا فان العثور على آثار كبيرة على كلا البعدين يدل على  الأحيان، يرتبط متغير بشكل كبير مع احد
  .استخدام آليات متعددة

وفي ھذه الحالة يمكن تفسير نمو حجم ) ،2007كول وآخرون، (يمكن اعتبار القروض الصغيرة بديلا للانتشار إلى الفقراء   32
) 61(%مع ذلك، فإن الغالبية العظمى من سنوات مؤسسات التمويل الصغير . القروض أن على أنه تخل عن المھمة الاجتماعية

.) 57(%المنظمات غير الحكومية /تعكس نموا إيجابيا في حجم القرض الحقيقي، وھذا ينطبق أيضا على المنظمات غير الربحية
اھلين (ھم وصولا الى الربحية توسيع عمليات منأيضا، قد يعتمد تأثير التمويل الصغير على قدرته على تمكين المقترضين 

  ).2008وجيانغ، 
. أفادت إصدارات سابقة من ھذه الدراسة وجود علاقة سلبية كبيرة بين المشاركة في القوة العاملة وتحقيق الاكتفاء الذاتي  33

لقوى العاملة في يعزى الفرق في النتائج الى تحديث المنھجية الرئيسية، بما في ذلك التنقيحات التراجعية، لمتغير مشاركة ا
  .لمنظمة العمل الدولية 2009مؤشرات التنمية العالمية 
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 من خلال تقديم حوافز للحفاظ على سجلات ائتمانية جيدة ريمل التمويل الصغمتطورا يك اأن قطاعا ماليھو 
  يعكس ببساطة اقوي امالي اآخر ھو أن قطاعتفسير  .الصغيرالتمويل  للارتقاء اعلى من ابواب جديدةوفتح 

مع  .ك على جميع المستوياتومعدلات استرداد البنعلى  سير تعود بالنفعال ةوجود مؤسسات سوق ائتمان حسن
حسبان عند اجراءات التخلف متانة العلاقة بين الائتمان الخاص و بسببشك  مطرح ھذا التفسير الثاني، ذلك

  ).46الحاشية خاصة ، 3-4انظر القسم (إجراءات مؤسسات سوق الائتمان 
  
لكل مقترض مقرض ودولار لكل التشغيل، سواء تكاليف انخفاض بالائتمان الخاص بشكل ملحوظ رتبط ي
 . والتكلفة لكل مقترض مقرضتكلفة لكل دولار ات الربعي من %6و  17%ن ع ته مسئولةربعيف )،2الجدول (

لا  ،تنمية مالية أفضل، ولكن مرة أخرىبكفاءة لل ةعززالمسوق الائتمان مؤسسات  طاارتبعكس يھذا يمكن أن 
يمكن ان تؤثر بدلا من ذلك، ) .3-4القسم (النتائج على  مباشرةالتدابير مؤسسات سوق الائتمان إدراج يؤثر 

 اتمؤسس ةحاجمن  المقترضين وتقلل على حافزيةر يالتمويل الصغالابعد من التوقعات المستقبلية المالية 
المنافسة تؤدي : تصلة بالمنافسةمقضية قد يكون ھناك أيضا . العملاء مراقبة او/فحص ور ليالتمويل الصغ

 التمويلات مؤسسمستوى على افز وحتاثير الختيار أو الان طريق تخفيض تكاليف التسليم عالى  المالية
  .ريالصغ

   
  انخفاض متوسط برتبط احصائيا بشكل ھام ي نتيجة أن الائتمان الخاصايضا عامل عند النظر الى المنافسة 

 خاصاللائتمان اربعية  من الناحية الكمية،). .2الجدول (الفائدة  ةوزياد، الأموال ، متوسط تكلفةالفائدةمعدل 
في متوسط  %5.3بنسبة وانخفاض  )ته،من ربعي 20%(الفائدة  زيادةفي  %4.3كبير مقداره انخفاض بتتنبأ 

  ).تهربعي من 13%(في متوسط تكلفة الأموال  0.8%بنسبة وانخفاض  )ته،من ربعي 25%(سعر الفائدة 
   

) 2الجدول  قيم باستخدام تقديرات( جزئياالفائدة  زيادةنقطة أساس في  430بواقع لانخفاض تفسير ايمكن 
 ،350نقطة أساس و  34: الخاصالائتمان إلى ربعية  الراجعةوتكاليف التشغيل  تخلفتكاليف ال بانخفاض

وفورات في ال رتعمل في أسواق مالية أعمق تمرالتي  ريمن الواضح أن مؤسسات التمويل الصغ. على التوالي
مزيج انخفاض التكاليف . ربما بسبب المنافسة ،للمقترضين أقلار فائدة أسعفي شكل  التخلفالتكاليف وخفض 

  . صفربعد عن اللا يلي افي على الاكتفاء الذاتي الماالأثر الصكون  يفسر انخفاض زيادة الفائدة لتخلف معوال
  

. كميا في بعض الحالات ھاعلى الرغم من كتم متشابھة جدا،) 3الجدول ( المؤسسةالنتائج مع ضوابط حجم 
 ع تأثيرات كمية أكبرولكن م خط الأساس) 4الجدول ( البينية المتغيراتتشابه ، لكل مقترض باستثناء التكاليف

  .وتكاليف التشغيل الفائدة زيادةونتائج أساسية لسعر التؤكد الداخلية  المتغيرات .قليلا
   

الائتمان يرتبط . الائتمان الخاص ثرأدلة ھامشية فقط لأفتظھر ر، ينمو مؤسسات التمويل الصغل اما بالنسبة
المؤسسات ط يوسباستخدام ( 4و  3في جداول المواصفات  لنمو محفظة التمويبسلبا وبشكل كبير  الخاص

ر إلى يصغالتمويل اليطغى على  عمق المالياليتفق مع احتمال أن ھذا . في نصف الحالات) لائتمان الخاصل
  .حد ما

  
  مستوى الدخل 1-4- 4
   

 نقطة تحولبتحقيق الاكتفاء الذاتي بطريقة معكوسة بفي البلاد بشكل ملحوظ ) اتأخرم(مستوى الدخل يرتبط 
بلدان  ھا منتحول، وكثير منالنقطة  كانت اكبر منمن الملاحظات  28%حوالي  ).2الجدول ( 5,580$تبلغ 

 مع. الاكتفاء الذاتيربعية من  14%لدخل اربعية فسر ت. وآسيا الوسطى ،أوروبا الشرقية ،أمريكا اللاتينية
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ھو الدافع  اننحدارات الامتابعة تظھر ) ؛3الجدول (حجم ال شمل ضوابط ندعأصغر تقديرات ال، تصبح ذلك
من الأسھل  هھذه النتائج إلى أنتشير  .القروضغير من لأصول لخاصة ومتوسط حجم القرض، لالتحكم 

 القروض يمكن أن تكون أكبر، وربماالى ان ويرجع ذلك جزئيا  في البلدان الغنية، تغطية التكاليف بدون ربح
مع ذلك، إذا كان ھذا  .)النفقات العامة المطلوبة للإقراض منخفض ي ما( أفضلالبنية التحتية أيضا لأن 
  .بالغة الثراءصعب في البلدان  اذ ان تغطية التكاليف بدون ربح ود،حدم فانه ،صحيحا

   
في ر يالتي تواجھھا مؤسسات التمويل الصغية نت ھذه النتائج نتيجة للاختلافات في القيود السوقإذا كا

مؤسسات ل أكثر سخاء أو أطول أمداإعانات يمكن أن تعزز منطق استھداف فمستويات الدخل المختلفة، 

الاقتصادات الأكثر فقرا ر العاملة فييصغالتمويل ال
34

 
35

. 
 
  محددات الأخرى للاقتصاد الكلي  2- 4
  

. ريصغنجاح التمويل التؤثر على من الخصائص الھيكلية للاقتصاد التي قد اخرى مجموعة لى اننظر ، الان
المواصفات و) 2الجدول (المواصفات الأساسية  ، إلى كل منة تلو الاخرىنضيف كل ھذه المتغيرات، واحد

 نحداراتالافقط على  5الجدول يحتوي للإيجاز،  ).3الجدول (المؤسسات حجم لضوابط إضافية  التي تشمل
، ونمو حجم يننمو المقترض ،التشغيلي الاكتفاء الذاتي—التي تنطوي على متغيرات النتائج الرئيسية

أربعة من  في ما لا يقل عن اكبير متغير الاقتصاد الكلي معاملاسجل فيھا  يتالالانحدارات و—القروض
. المؤسسةدون ضوابط حجم بومع ، وكل منھا الادنىمربعات القوي، والط، يوسال: أصل ستة انحدارات

 مقدن، والجديرة بالاھتمام في مواقعھاالخلافات ؛ نذكر المؤسسة دون ضوابط حجمبمع و متشابھةعادة النتائج 
 مؤسساتضوابط أقل  ذات مواصفاتال الاصل ھو(مستويات أھمية ذات اعلى  مواصفاتال 5في الجدول 
  ).ريصغالتمويل ال

   
المكونات الخاصة بنحدارات تعطي الا) .5الجدول ( بشكل كبير مع الاكتفاء الذاتيو اإيجابي التحويلاتترتبط 
التخلف بشكل ملحوظ مع انخفاض  اإحصائي التحويلات ترتبط .لاستدامة بعض التلميحات حول الآليةلالثلاثة 

)PAR-30،(  السلبي تأثير القد يفسر  امكبر، الأقروض بالوترتبط أيضا) على ) احصائياالضئيل ولكن

قرضلكل دولار م تكلفةال
36

.  
  

الأسر التي  عندزيادة القدرة على تحمل المخاطر تخلف اقل ض أعلى ووحجم قربالتحويلات  قد يعكس ارتباط

                                                            

 .1- 5انظر أيضا القسم   34 
على الرغم من ان اعتماد الخطأ على مستوى مؤسسات التمويل الصغير  ومقارنة بيانات مؤسسات التمويل الصغير تبدو   35

من اعتماد الخطأ على المستوى القطري، استخدمنا نھجا محافظا يجمع الأخطاء القياسية على الصعيد القطري  بشكل عام اھم
، 1ھذا لا يغير بشكل كبير نتائج القسم .) مجموعة  370اكثر من (بدلا من مستوى مؤسسات التمويل الصغير ) مجموعة 74(

، التصنيع، تفقد أھميتھا في تفسير 3و  2المواصفات في الجدولين ابرز . على الرغم من ان مستويات الأھمية تنخفض قليلا
وزيادة الفائدة؛ ويصبح التصنيع ومشاركة القوى العاملة ضئيلين في تفسير النمو العددي ) باستثناء حالة واحدة(الاكتفاء الذاتي 

  .حالات 6من  3والكمي، باستثناء محافظة التصنيع على أھميته في نمو حجم القروض في 
ويصبح مھما فقط في الانحدار  30%عندما يتم تضمين ضوابط حجم المؤسسات، ينخفض الأثر على الاكتفاء الذاتي بنسبة   36

في . نتيجة التخلف لا تتغير، ولكن يبدو أن السيطرة على حجم القرض تقضي على بعض وفورات تكاليف التشغيل. القوي
دولار مقرض إيجابية وھاما عندما يتم حسبان ضوابط حجم القروض، وتظھر  الواقع، يصبح التأثير المقدر على التكلفة لكل

  .آثار إيجابية وھامة في متوسط سعر الفائدة وزيادة الفائدة
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التآزر بدلا  دليل على فانهإذا كان الأمر كذلك، ) .خارجيةال(الأجور  على مصدر موثوق به نسبيا من لحصت
في وجود  لتضافراأدلة من  مزيدالتم العثور على . المأجور والتمويل الصغيرفرص العمل التنافس بين  من

في  تھاأھمي على الرغم من(نمو ال ةواسعر يالتحويلات المالية ومؤسسات التمويل الصغ علاقة إيجابية بين
للنشاط  كملةمالأجنبية كمؤقتة وجر لأاكسب فرص  الى ربما ينظر) .ت الستالحالاحالتين فقط من 

طويلة  عتبران تأفراد الأسرة الآخرين، على الرغم من الأجور المحلية يمكن  الاقتصادي المحلي من خلال
  .للاستبدالقابلة الأجل و

  
دون ضوابط ببشكل ملحوظ فقط  رتبط حصة الخدمات في الناتج المحلي الإجمالي إيجابيا مع الاكتفاء الذاتي،ت

سعار الفائدة وخصوصا ا ارتفاع: عزى إلى عدة علاقات ذات دلالة إحصائيةي يبدو أن ھذا. المؤسساتحجم 
المرتكزة على الاقتصادات تشھد . لكل دولار مقرضتكاليف التعويض عن ارتفاع والتي تكفي للالفائدة، زيادة 

 11(ربعية الخدمات ل تعادشمل ضوابط الحجم، ب .)5الجدول ( ينالمقترضفي عدد سرع ا االخدمات نمو
ات اكبر يؤدي خدم قطاع ا ذااقتصادان  وتوحي ھذه النتائج. ينمن نمو ربعية المقترض 12) %نقطة مئوية،

فرص بالضرورة ولكن ليس  ،ريالصغالتمويل  تزايدا عدديا فيوفر حيث ير، اكث فرص مشاريع صغيرةالى 
مكون الالخدمات ان  على أية حال، يبدو) .الكميمو الن على نظرا لعدم وجود أدلة على وجود تأثير(نمو اكبر 

   .ريمؤسسات التمويل الصغانتشارمع نمو أسرع في  يتماشىمن الناتج المحلي الإجمالي الذي الوحيد 
  

    محددات اقتصاد كلي ومؤسسية اخرى : 5الجدول 
 نمو حجم القروض نمو عدد المقترضين الاكتفاء الذاتي  

  jtالنمو
1.41aaa  0.682ccb  0.655bcc  0.300  0.135  0.118  0.059  0.233-c-  0.292bbc  0.134-c- 

  (0.30)  (0.370)  (0.252)  (0.239)  (0.258)  (0.238)  (0.177)  (0.158)  (0.194)  (0.175) 

  jtالقوى العاملة
-0.110  -0.106  -

0.168cbb  
-0.189cba  -0.162-

cb  
-0.150–b  0.198bbb  0.179cbc  0.104  0.150cbb 

  (0.165)  (0.170)  (0.112)  (0.116)  (0.115)  (0.114)  (0.082)  (0.095)  (0.084)  (0.081) 

-  jt 0.415  0.628baa  -0.128–c  -0.241–c  -0.154–cالتصنيع
0.240ccc  

0.290baa  0.344aaa  0.323baa  0.223cab 

  (0.224)  (0.259)  (0.154)  (0.155)  (0.185)  (0.165)  (0.131)  (0.149)  (0.139)  (0.130) 

–jt  -0.0158  -0.0437  -0.0739الائتمان الخاص
c  

-0.0477–c  0.0067  -0.0625  -0.0181  0.0005  0.0063  -.0713  

  (0.0635)  (0.0751)  (0.0534)  (0.0574)  )(0.0584  (0.0567)  (0.0417)  (0.0440)  (0.0440)  (0.0448) 

          jt  0.385babالتحويلات

  (0.195)          

        jt    0.331bbcالخدمات

    (0.128)        

-     jtالصناعة
0.186bbb 

      

     (0.110)       

الاستثمارات الاجنبية 
  jtالمباشرة

      0.367baa    

        (0.167)    

-          jtالتضخم
0.514aaa 

  

         (0.131)   

-    )jt )Giniعدم المساواة
0.626aaa  

      0.207bbc  

    (0.207)        (0.101)  

 jt      -2.97cbb      4.76aaaالثبات

       (1.64)      (1.22) 

     3.92c-c      الفساد) انعدام(
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       (2.49)     

 No  Yes  Yes  No  No  No Yes  No  No  Yes  ضوابط حجم المؤسسة

 1697  1863  1779  1863  1708  1708  1882  1857  1844  2254  الملاحظات

 373  370  359  373  373  373  373  373  370  370  المؤسسات

مؤسسات معاملات وھمية لحجم نحدارات الاتدرج في جميع . 2الجدول  عندانظر الملاحظة : ملاحظة 
2السن، jt، السنريالتمويل الصغ

jtالدخل ،j,t 1   ،2الدخلو
j,t 1    

  
استخدمت ي ذال(ع يصنتمثل ال) ،5الجدول ( ريالتمويل الصغ يمقترضقاعدة تباطؤ نمو بحصة الصناعة  نبؤتت

 حالاتالمن  حالتين فقطفي  كبيرالتنبؤ ن ا الاتباطؤ نمو حجم القروض، ب بؤتتنلتصنيع، خلافا ل ).ضوابطه
مؤسسات نمو قد يقلل من  ،ل التعدين والبترولمث ،التصنيع انتشار أنواع الصناعات غير المدرجة في. الست

مع ذلك، من وجھة . مع التصنيع لدخل، كما افترضا كسبمن خلال توفير فرص العددي ر يالتمويل الصغ
ن التصنيع في ع لقطاع المشاريع الصغيرة، قد تختلف ھذه الصناعاتايجابية آثار غير مباشرة ايجاد نظر 

  .الكمير ينمو مؤسسات التمويل الصغ محدود لتحفيزمل كمطلب  خلق جيوب محدودة، وبالتالي توفير
   
 ،ريصغمؤسسات التمويل ال قاعدة عملاء لنموسلبي  مؤشر لتصنيع،وھو شبيه ل ،الاستثمار الأجنبي المباشر 

 كما ھو الحال في ).5الجدول (ض وقرالحجم بنمو  التنبؤفي  وھام إيجابيومؤشر  ولكن ليس إلى حد كبير،
يا تكامل اطلب ، موجدةأجورالممن فرص العمل  تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشرزيد تقد ، قوي عيصنتقطاع 

 ھاحد من نموتالوقت ذاته  ، ولكن فيكميار يحفز نمو مؤسسات التمويل الصغيقطاع المشاريع الصغيرة في 
  . عدديا

  
 علاقات كبيرة مع يخفي اھذ. الثلاثة المؤشرات الرئيسية أي منب ةليست حصة الزراعة ذات صلة كبير

معدل ( مع التخلفوبشكل كبير  سلبيا الزراعة ترتبط  .الائتمان الخاصحالة مشابه ل ،مكونات الاكتفاء الذاتي
التخلف مزيج انخفاض يفسر . مقرض دولار الفائدة، والتكلفة لكلزيادة معدلات الفائدة و) ،خسائر القروض

  .على الاكتفاء الذاتي قاسيتأثير وانخفاض أسعار الفائدة عدم وجود  التشغيلنفقات و
   

 )نقطة مئوية 15(لزراعة اربعية تفسر  ،ريصغمؤسسات التمويل الضوابط حجم بشمل . المقادير لافتة للنظر
الفائدة، على التوالي؛  زيادةسعر الفائدة وربعية من  53%و   48%ض؛ والقرربعية معدل خسارة من  %25
بمعدل الخاص، الائتمان  مقاديرھذه المقادير أكبر بكثير من . مقرض لتكلفة لكل دولارامن ربعية  36%و 

  ).الزراعة ضوابطخاصة قليلا مع المقادير الائتمان تكبر ( 3- 2معامل 
  

 بينما. 80%حوالي ب انرتبطما منظرا لأنھا ليس مستغربھذا ، وكثيرالزراعة اشابه تالمناطق الريفية  نسبة
 )النوعين، كلا(بالتخلف  اا كبيريسلبارتباطا  ترتبط ،ثلاثالمؤسسات الرئيسية النتائج ترتبط ارتباطا ضئيلا ب

المناطق  نسبةربعية : المقادير لافتة للنظر مرة أخرى،. مقرضدولار لكل الفائدة، والتكاليف وزيادة أسعار 
سعر الفائدة  ربعية من 35%و  42%؛ خسائر القروضربعية من  42%فسر ت) مئويةنقطة  29 الريفية

مقرضدولار التكلفة لكل من ربعية  26% و ، على التوالي،الفائدة زيادةو
37

.  
                                                            

من حيث . نظرا لارتفاع الارتباط والتشابه في نتائج نسبة المناطق الريفية والزراعة، اجرينا مواصفات تشمل كليھما  37
تائج إما لا تغيير أو تنخفض قليلا، والاستثناء الرئيسي ھو ان الزراعة لم تعد تتنبؤ تلقائيا بتخلف مستويات الأھمية، معظم الن

الاستثناءات ھي ان نسبة المناطق الريفية لا ترى انخفاضا في . 30%-20%من الناحية الكمية، تنخفض الأحجام عادة . اقل
  .في زيادة الفائدة 42%التخلف ولكن انخفاضا بنسبة 
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 .السياقات الريفية الزراعية والحضريةعبر ھذه النتائج تشير الى ان القروض الصغيرة تعمل بشكل مختلف 

ويقلل جمع الالتماسك الاجتماعي تخفيض تكاليف الرصد ويسھل أنه في السياقات الريفية،  التخمينات ھو احد
اكثر  المناطق الريفيةغي ن والمقترض يمكن ان يكون. ، مثلا عن طريق الإقراض الجماعيمن التخلف

مؤسسة اكثر ل اأرباحليست النتيجة . اكبرسداد يؤدي الى معدلات ، مما يھااعتمادا علو القروض من ةداستفا

للمقترضيناقل فائدة بل اسعار التمويل، 
38

عمل بشكل أكثر كفاءة ي الإقراض الصغيريبدو أن باختصار، . 
  .الريفية الزراعية السياقاتكثير في  ب
   

الحقيقية لمؤسسة  العوائدتضخم غير متوقع يخفض . ريصغمھمة الإقراض الالتضخم عوق ينظريا، يمكن أن 
ثر التضخم أيضا يؤبالمثل، قد . تحسبا للتضخم الفائدة برفعرد فعل متحفظ  يدفعھا الىقد ور، يالتمويل الصغ

  .لتأخير والتقصيرلحوافز المقترضين ان تتاثر يمكن و. الأموالليف تكافي 
   

 الناتج المحلي الإجمالي،في أو التضخم  لمستھلكلسعر الخفض استخدام ب. على عدد من ھذه الآثار ةنجد ادل
أسعار الفائدة وارتفاع تكلفة  بقوة مع ارتفاع متوسطالتضخم باستمرار يرتبط  سنة واحدة،لر يمع أو بدون تأخ

  حصائية نادرة الإدلالة ال: ، على الأقل في وقت متأخرايجابيا ستجيبتالفائدة زيادة يبدو أيضا أن . التمويل
 .المتاخرارجح مع التضخم  همع ارتفاع معدلات التضخم الحالية، ولكن

5الجدول ( )الحقيقي(أيضا إلى تباطؤ نمو حجم القروض  التضخميؤدي ارتفاع معدل 
39

ربعية  تعادل) .
تباطؤ نمو ب التضخم الحالي بقوةيتنبؤ ، ايضا. نمو حجم القروضربعية  من 12% )نقاط مئوية 6( التضخم

قد تشير ھذه . ينالمقترضعدد مع نمو كبيرة علاقة  ولكن ليس من، ر بشكل عاميصغمؤسسات التمويل ال
ض ارتفاع تكاليف عوھذا ي(الأسعار  برفعبتحفظ على التضخم، ليس فقط  ونرديالمقرضين  النتائج إلى أن
بسبب ارتفاع أسعار الفائدة ومخاطر كميا يساعد ضعف الطلب قد  .ايضا بخفض الكمياتولكن  )رأس المال

 في اسميمع نمو  يتوافق) الحقيقي(قروض نمو حجم ال في - 1بقيمة معامل . شرح النتيجة فيالتضخم 
مبالغ القروض يبدو ان نقطة،  - 0.51ستناد الى تقدير لااب اام ؛التضخممع  الاطلاق تجيب علىقروض لا يسال

  .تستجيب لمعدلات التضخم الاسمية
   

، عن معقول تعامل ماليا مع ارتفاع معدلات التضخم بشكلتر ين مؤسسات التمويل الصغا، يبدو باختصار
ينبغي العلم ان . كميار ينمو مؤسسات التمويل الصغ ئبطي التضخمان مع ذلك، يبدو . طريق رفع أسعار الفائدة

عدلات تعكس عدم وجود حلقات من ارتفاع م لتضخم وأنھا قدلمعاصرة نسبيا الثار بالآ فقطتتعلق ھذه النتائج 
  . %29-%22على  99المئين و تضخم 16%-12%فقط  90المئين يحتوي —التضخم في مجموعة البيانات

  
تعادل من الناحية الكمية،  ).5الجدول (الاكتفاء الذاتي على  مؤشر سلبي giniمعامل بقاس لماعدم المساواة 

من  أكبر—الاكتفاء الذاتيربعية من ) المؤسسةدون ضوابط حجم ب 21%( 28%) نقطة gini )15 ربعية

                                                            
التفسير البديل ھو ان مؤسسات التمويل الصغير تستھدف شريحة مختلفة من السوق في المناطق الريفية؛ على سبيل المثال،   38

ولكن لا يوجد دليل على أن مؤسسات التمويل الصغير، على . الحفاظ على الانضباط جزئيا من خلال إعطاء قروض اصغر
كل من الزراعة ونسبة المناطق الريفية تتنبؤ : في السياقات الريفيةالأقل من حيث حجم القروض، تستھدف بشكل مختلف 

  .)ولكن ھذا نادر(بقروض أكبر وليس أصغر 
 عن النتائج باستخدام معدل تضخم أسعار المستھلكين الحالي؛ النتائج مع مخفض تضخم الناتج المحلي 5يبلغ الجدول   39

  .ھةالإجمالي والتضخم في أسعار المستھلك المتخلفة مشاب
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 ).مواصفاتالاعتمادا على  ھنا، 37%أو  29% ينخفضتأثير (النتائج الأساسية  النمو فيعلى تأثير الحجم 
أنواع التكاليف وعدم المساواة بين  علاقات ھامة وايجابيةببقوة  ةمدفوع العلاقة السلبية مع الاستدامةبدو ت
ھذه التكاليف يستجاب ل .، والنفقات الماليةمقرضتكاليف التشغيل لكل دولار ) بشقيه،( التخلف: ةثلاثال

تكون زيادة  بحيث—giniنقطة أساس لكل نقطة  47-41—الفائدةأسعار ارتفاع متوسط بالمرتفعة جزئيا 
 زيادةمع ذلك، فإن . giniلكل نقطة  أساسنقطة  31 بمقدار—عدم المساواة مع ارتفاعأيضا أعلى  الفائدة

من . الاكتفاء الذاتي ما يخفض )،المصاريف التشغيليةخاصة (لتغطية ارتفاع التكاليف عادة كفي تالفائدة لا 
  .ھذه المتغيراتربعيات من  gini %20-%30تعادل ربعية ، الناحية الكمية

  
 ربعيةتعادل —كميا ھامة طريقةب) 5الجدول (قروض أسرع نمو حجم بتوقع ھو معدم المساواة كما يتنبؤ 
gini %16 )%12 علاقة كبيرة مع  ليس لديھا. من ربعية نمو حجم القروض )المؤسسةدون ضوابط حجم ب

  .العام نموھاأو  عدديار ينمو مؤسسات التمويل الصغ
   
ا ثنائي ااقتصادان يمكن القول . ثنائية الاقتصاد ومدى تنبع ھذه النتائج من وجود علاقة بين عدم المساواة قد

يمكن أن . اوسع أسواقبر إلى روابط افتقالا بسبب النجاحيجعل من الصعب على المشاريع الصغيرة تحقيق 
ثير تثنائية ان اللكن، في حين . وتكاليف الرصد التي تعيق الاستدامة التخلفارتفاع معدلات  إلىھذا يؤدي 

حجم القروض في أسرع دى إلى نمو يؤناجحة، ما المشاريع لفإنھا قد تثير أيضا العائدات المحتملة ل ،خطرال
 تفسيرھناك . كيةقل ديناميتفشل المشاريع الأبينما اد الثنائي لاقتصوتقبلھا ل بعض المشاريع الممولة بنجاح
 ،الاغنياء ةصالح النخبيكون الوصول الى التمويل الصغير محدودا ل: الاجتماعيةمبني على الطبقية  بديل

المقترضين أقل اقل لأن السداد انضباط في ھذا السيناريو، قد يكون  .بسرعة حجم القروض ونزيديالذين 
  .رياعتمادا على التمويل الصغ

  
على اكثر تركز  متكافئةالر في البلدان غير يمؤسسات التمويل الصغھو أن ثالث محتمل، وتفسير ھناك 

، كما والتخلفوارتفاع تكاليف التشغيل  فقرالالأھداف الاجتماعية وتھدف إلى خدمة الزبائن على الرغم من 
مع رياضية التفسير، في مواصفات  لصالح ھذا. بشكل كامل ارتفاع التكاليف لعملائھاعدم تمرير  عمدتتو
إذا  1ي يساوي ذالالوھمي متغير بالعدم المساواة إلى حد كبير يتنبؤ لا ، مؤسساتالضوابط حجم دون بو
  في  المؤسساتضوابط حجم ) معمھم ولكن (دون ب مھم، وغير على الاقل 100%الاكتفاء الذاتي التشغيلي كان

، قد اذا. 100% يعادل الذاتيمن الاكتفاء  25 المئينمع كون —الخامس والعشرين المتخلفانحدار المئين 

100%ستدامة في مستوى الا ؤثري، ولكن لا ريأرباح مؤسسات التمويل الصغمن  حد عدم المساواةي
40

.  
 يمكن إحصائيا؛ مع ان التأثير ضئيلسلبا مع عدم المساواة، ) في المستويات(أحجام القروض رتبط تأيضا، 

ھناك حاجة إلى إجراء مزيد . اليھميصعب الوصول من  رتبط أحجام القروض الصغيرة مع خدمةتتوقع أن 
 .وتحديد الآخرينضايا ھذه الق من البحوث لتمييز

  
  المحددات المؤسسية 3- 4
   

على سبيل . ريمؤسسات التمويل الصغعمل نتائج مؤسسية على و تؤثر محدداتكيف  في النظر المفيدمن 
المؤسسات الصغيرة  كما اثر علىعلى العمل والنمو،  المشاريع الصغيرةعيق الفساد قدرة يالمثال، قد 

 ، إذا كان الفساد لامن ناحية أخرى ).2007وسفينسون، انظر فسمان (جميع أنحاء العالم  والمتوسطة في

                                                            
  .، الذي يدل على أن تأثير نمو قوي على ھذه المواصفات1- 5يناقش ھذا النوع من القضايا أكثر في القسم   40
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ودفع مزيد من ) 2005اھلين، (الأجور  ، قد يكون تأثيره الرئيسي تخفيضعرقل المشاريع الصغيرة مباشرةي
توجد بالمثل، قد   .عدديا رينمو مؤسسات التمويل الصغبسمح ما يتي صغير الحجم، الأسر نحو التوظيف الذا

جعل من الصعب على تأيضا قد  التحقيق النجاح، لكنھالمقترضون سيادة القانون بيئة مستقرة يحتاجھا 
  .من الضرائب وعفالعمل بالمؤسسات الصغيرة تجنب الأنظمة و

   
من كاوفمان  ةكمو، مؤشرات الحمؤسساتالضوابط حجم ، مع وبدون ات الاساسيةنضيف إلى التراجع

الأعمال ممارسة"وقياسات بيئة الأعمال التجارية من ) 2009( وآخرون
41

و  5ن والجدولايعتمد ھذا القسم  ".
   ).2- 4انظر الفقرة الأولى من القسم (لمقطع السابق اس استراتيجية نف 6
  

، ، فعالية الحكومةنوعية التنظيم والضبط سيادة القانون، ،الفساد مكافحة—ستةال الحوكمةمن متغيرات 
 واحد على الأقل من النتائج الثلاثعلى كبير اثنان بشكل ثر يؤ—م العنفاعدان/والاستقرار السياسي، المساءلة

بشكل ثر يؤلا  في حين) ،5الجدول ( سرعكمي انمو أبطأ ولكن عددي نمو ب الاستقرار يتنبؤ. للتمويل الصغير
ن م 15%تعادل  ، النتيجة البارزة ھي أن ربعية الاستقرارمن الناحية الكمية .عامالمؤسسات القوي على نمو 

  ر يھناك اقبال واسع على التمويل الصغ كثر اضطراباالأبيئات الربما في . ربعية نمو حجم القروض
لأن ، ميكحد من النمو اليأسرع ولكن عددي نمو يمكن ان يؤدي الى كشكل من أشكال التأمين، وھذا 

، لى الائتمانالطلب عمن  حدما ي ية،خارجالفرص ال، قد يعزز الاستقرار أو. مستقرة يقبلون مبالغالمقترضين 
  .اكثر نموا لمساعي توجيھهن كولكن يم

   
ولكن ليس له علاقة  )،5الجدول (ر يمؤسسات التمويل الصغبين أسرع عددي نمو بالفساد انخفاض يرتبط 
لم يكن  نإ انشائھاالفساد حاجزا أمام المشاريع الصغيرة، على الأقل  كون ھذا يتفق مع .الكمينمو بالكبيرة 
  .الاحق ھانمو

   
 من المثير للاھتمام. بطرق تجعلھا تلغي بعضھا البعض لاكتفاء الذاتيل بعناصر ثانويةيتصل عدد من التدابير 

تكاليف تشغيل بارتفاع جودة التنظيم كلھا ذات صلة  ، وإلى درجة أقل، فعالية الحكومةالاستقرار، المساءلة ان
من  21%و  16% ، فربعياتھما تعادلانكميا انيمتنبئان قوالاستقرار والمساءلة . ريصغتمويل الال اتمؤسس
جودة تتنبؤ  ).بشقيه(التخلف ارتفاع ببقوة  انرتبطي المساءلةوالتنظيم جودة . مقرض لتكلفة لكل دولارا ربعية

الاكتفاء الذاتي إلى حد  لا يرتبط، ةرتفعالمالتكاليف  بالرغم من ھذه. ارتفاع تكلفة رأس المالبالتنظيم أيضا 
 عند تضمين ضوابط حجم مع المساءلة يسلبالارتباط الما عدا (ھذه  ةكموتدابير الحباي من كبير 

 ربعيات الواقع، في. ارتفاع أسعار الفائدة بشكل كبير بسبباعلى فائدة بزيادة ع ودفم يبدو ان ھذا ).المؤسسات
ربعية  من 18%و  20%و  28%ما يصل الى تعادل التنظيم، والمساءلة جودة  ،كل من فعالية الحكومة

  .متوسط سعر الفائدة
  

  المحددات المؤسسية: 6الجدول 
 نمو حجم القروض نمو عدد المقترضين الاكتفاء الذاتي  

  jtالنمو
1.23abb 0.891acc 0.113 0.213 0.220 0.193 0.251-c- 0.296bc- 0.249-c- 

  (0.40) (0.421) (0.306) (0.255) (0.190) (0.204) (0.198) (0.171) (0.224) 

القوى 
  jtالعاملة

0.000 −0.100 −0.206-
cb 

−0.169–b 0.166 0.172 0.0736 0.148-c- 0.165 

                                                            
  .، ما يقلل بشكل ملحوظ حجم العينة2003لا تغطي سوى حتى عام " ممارسة الاعمال"للأسف، فإن مجموعة   41
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  (0.181) (0.170) (0.132) (0.116) (0.088) (0.097) (0.0935) (0.088) (0.105) 

 jt 0.290 0.307 −0.090 −0.187 0.363baa 0.293cbb 0.299bbb 0.435aaa 0.326cbbالتصنيع

  (0.261) (0.252) (0.182) (0.157) (0.146) (0.151) (0.132) (0.128) (0.153) 

الائتمان 
  jtالخاص

0.109 0.0586 0.0016 −0.0061 −0.0162 0.0153 −0.0031 −0.0053 −0.0058 

  (0.084) (0.0826) (0.0664) (0.0633) (0.0440) (0.0513) (0.0462) (0.0458) (0.0495) 

الاجراءات 
اللازمة 
لانشاء 
  jtعمل

−0.819baa         

  (0.434)         

تكلفة انشاء 
  jtعمل

 −0.0378baa        

   (0.0185)        

الوقت 
اللازم لانفاذ 

  jtعقد

   0.00740bbb −0.00621bbb     

     (0.00328) (0.00286)     

الاجراءات 
اللازمة 
لتسجيل 
  jtعقار

         

    0.637cb-       

    (0.433)       

الوقت 
اللازم 

لتسجيل 
  jtعقار

     −0.0138ccb    

       (0.0073)    

مؤشر 
حقوق 
  jtالائتمان

       −0.625bcc   

       (0.287)   

مؤشر 
معلومات 
  jtالائتمان

       −1.51bcc  

        (0.46)  

تغطية مكتب 
ائتمان 
  jtخاص

        0.0404ccc 

          (0.0294) 

ضوابط 
حجم 

  المؤسسة

No Yes No No Yes Yes Yes No Yes  

 1208 1236 1248 1235 1427 1433 1239 1422 1586  الملاحظات
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 369 369 369 369 372 372 369 371 372  المؤسسات

  .5و 2انظر ملاحظات الجدولين : ملاحظة
  

 ةطريقب ريمؤسسات التمويل الصغ عملجعل تقد " ينجيدال"القوانين والحكم لنتائج ھو أن لھذه اسير اتفالاحد 
مؤسسات التمويل التي تمولھا المشاريع الصغيرة على أيضا  وينطبق الشيء ذاته. كلفةمماما قانونية ت

   يساند النداءاتوھذا  اقل،العوائد وأعلى المخاطر كون توربما  تكون ھناك حاجة أكبر للتدريب، قد—ريصغال

أو المشاريع الصغيرة/ر ويمؤسسات التمويل الصغمع  للتساھل
42

المؤسسات ھو أن و ،مختلف تفسيرھناك  .
ر، ما يضعف يعلى خدمات التمويل الصغ ل الاعتمادقلخارج قطاع القروض الصغيرة وت افرصقدم تفضل الأ

  .الرصدتكاليف التخلف ورفع يانضباط المقترض و
   

 :صعوبة بدء عمل رسميتنظر الى  ناھادرسالتي أول مجموعة من مؤشرات ممارسة أنشطة الأعمال 
مقدار الأموال اللازمة كنسبة مئوية من الناتج ، اللازم، الوقت الإجراءاتعدد  ،راس المال الانشائيمتطلبات 

، وإلى يةلوقتا- النقديةالتكلفة  ،التكلفة ،عدد الإجراءاتيرتبط . يةلوقتا- ، والتكلفة النقديةللفردالمحلي الإجمالي 
 ، الإبلاغ عن عدد الإجراءات6ل رقم الجدو( الاكتفاء الذاتيبوقت بشكل كبير وسلبي الدرجة أقل 

التكاليفو
43

 يقووتأثير إيجابي  مساعدة إلى أن ھذا يرجع إلىالنحدارات الاتشير ، الإجراءاتلعدد بالنسبة ) .
ليس من . ليس بالتساوييبدو  على ما ، ولكنيضاوزيادة الفائدة  رتفع أسعار الفائدةت ؛على تكاليف التشغيل

 ريتشغيل مؤسسة التمويل الصغتكاليف على عملية معقدة لبدء عمل تجاري تؤثر  الصعب أن نتصور أن
ب يستجيلتكلفة بدء الأعمال التجارية، بالنسبة . الرصد أو/و ينتدريب المقترضتكلفة  مباشرة، فضلا عن رفع 

 على استيعاب ارتفاعالمقترضين قدرة البدء  كاليفتخفض  وھذا يتفق معسلبا،  زيادة الفائدةسعر الفائدة و
 قد اذ تكاليف بدء النشاط التجاري،ارتفاع مع  خسائر القروض تنخفض ،توقععلى عكس الم. أسعار الفائدة

 انضباط السدادفيكون ر في ھذه السياقات، يعلى مؤسسات التمويل الصغ اداعتماأكثر  نوالمقترض يكون
  .قوىا
   

تنبؤ ت. ضئيل، ولكن عادة بشكل الاكتفاء الذاتيببشكل إيجابي ترتبط متطلبات رأس المال، من ناحية أخرى، 
متطلبات رأس المال أيضا . رأس المال وانخفاض تكلفة التخلفانخفاض تكاليف ببقوة  رأس المالمتطلبات 

المقترضين لان فاع متطلبات رأس المال ارتيدفع من الجائز أن . ضوقرالأحجام صغر بنبؤ بشكل ملحوظ تت
المربعات  صغيرة، على الأقل فيجميع الآثار . راس المالحدود  من أقل—رسميوغير صغير بشكل  وابدأي
  .من متطلبات رأس المال السفلىثلاثة ال
   

ولكن ) ،6الجدول (ر يصغمؤسسات التمويل ال يمقترضعدد نمو ل الوقت اللازم لإنفاذ العقود مؤشر إيجابي

قرضال حجمنمو  ،6الجدول (ومعدلات النمو لاحجام القروض مؤشر سلبي 
44

 يتفق مع الفكرة القائلةھذا ) .
حد حجم ي ر ولكنين عملاء خدمات التمويل الصغيزيد م ةؤكفرسمية  اتشركالمعيقة لانشاء بأن الحواجز 

  . المشاريع الصغيرة الأولي واحتمالات النمو

                                                            
  .ما كانت التكاليف المرتفعة بسبب مؤسسات افضل تبررھا الفوائد الاجتماعية لم تستطع بياناتنا ان تحدد ما اذا  42
عدد الإجراءات والتكاليف مھمة فقط في المربع العادي الادنى، وبالنسبة للتكلفة في الانحدار القوي في المواصفات غير   43

  .المبلغ عنھا
  .الانحدار القويعندما لا يتم تضمين ضوابط حجم المؤسسات، يكون مھما فقط مع   44



29 
 

  
. زيادة الفائدةأسعار الفائدة وب سلباو) PAR-30(ا بالتخلف إيجابي رتبطيأيضا الوقت اللازم لإنفاذ العقود 

 على التوالي، من ،31%و ، 10%، 20%) سنة حوالي(ربعية الوقت المطلوب تعادل  ؛مقادير كبيرةال
 المشاريع بطء إنفاذ العقود تكاليف علىفرض ھذا يتفق مع  .فائدةزيادة ال، وPAR-30 ،سعر الفائدة ربعيات
 الاكتفاء الذاتيالعلاقة مع . استيعاب ارتفاع أسعار الفائدة القدرة على افضاوخ التخلفخطر  افعرا ،الصغيرة

تشغيل تكاليف أيضا بعض الأدلة على أن  مع ذلك، ھناك. فقط لحالاتا سلبية أيضا، ولكن كبيرة في نصف
ر، يصغبما على مستوى مؤسسات التمويل الر ؛المطلوب الوقت بانخفاضقل تر يمؤسسات التمويل الصغ

  .اد رسميولعقالإنفاذ ھناك بدائل فعالة 
   

زيادة أسعار الفائدة وفيما يتعلق بأضعف  ة وان كانتمماثلنتائج  يؤدي الىعدد الإجراءات لإنفاذ العقود 
، خسارة على القروضال مع ذلك، يرتبط سلبا مع) .المستويات(تكاليف التشغيل ، و، أحجام القروضالفائدة

  .عليلھاصعب تيوھي نتيجة 
   

 على) .الوقت( نتائج مشابھة لإنفاذ العقود تظھر—الاجراءاتعدد  ،المطلوب الوقت—عقبات تسجيل الملكية
 عدد الإجراءات؛ مھم فقط في(العددي ر يمؤسسات التمويل الصغنمو ب، ترتبط إيجابيا وجه الخصوص

كون يمكن ان ت ).6؛ الجدول لوقت المطلوببالنسبة لعادة مھم (الكمي مؤسسات النمو  معوسلبا ) ،6الجدول 
  .سباب مماثلةالأ
  

ترتبط بشكل كبير مع أي من النتائج الثلاث  لا—ةمطلوبال مختلفةالالعام وعدد الدفعات  المعدل—الضرائب
بين معدل الضريبة  جزئي الوحيد ھو وجود علاقة سلبيةالالاستثناء . ريمؤسسات التمويل الصغلالرئيسية 

ان يبدو . قويالوالانحدار الادنى المربع العادي  ر في مواصفاتيؤسسات التمويل الصغلمالاكتفاء الذاتي و
ربما ) ،المعدل العام نمع عدد المدفوعات م إحصائيا وكميا أكثر أھمية(ارتفاع تكلفة التمويل في ھذا  سببال

  .ر إلى حد مايمؤسسات التمويل الصغالى مرر يضرائب لأن ارتفاع ال
  

  تغطية التكاليف ام تراكم الربح؟: 7الجدول 
 معادلة الاستدامة الوھمية الاكتفاء الذاتي في انحدار المئين الخامس والعشرين  

 jt 1.18a (0.33) 1.34a (0.36)  0.0626aالنمو

(0.0225) 
0.0530c 

(0.0280) 
 

 jt 0.085 (0.184) -0.080القوى العاملة
(0.156) 

 0.0072 
(0.0104) 

0.0053 
(0.0118) 

 

 jt 0.419 (0.317) 0.653b (0.246)  0.0377bالتصنيع

(0.0167) 
0.0513a 

(0.0178) 
 

 jt  0.108 (0.075) 0.0588الائتمان الخاص
(0.0718) 

 0.00434 
(0.00522) 

0.00506 
(0.00614) 

 

 ij    0.927cوسيط النمو

(0.502) 
  0.0555c 

(0.0317) 

 ijt    1.52a (0.35)   0.0703aالنمو انحراف

(0.0244) 

مشاركة  وسيط
  ijالقوى العاملة

  0.066 (0.183)   0.0081 
(0.0106) 

مشاركة  انحراف
 ijtالقوى العاملة

  0.280 (0.709)   0.0962c 

(0.0583) 

 ij   0.420 (0.313)   0.0396bوسيط التصنيع

(0.0177) 
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 ijt   -0.909التصنيع انحراف
(0.830) 

  -0.0134 
(0.0441) 

وسيط الائتمان 
ijالخاص

  0.0875 
(0.0804) 

  0.00684 
(0.00625) 

الائتمان  انحراف
ijtالخاص

  0.205 (0.141)   -0.0151 
(0.0104) 

 j,t 1   4.58a (1.47) 0.74 (1.26) 4.76a (1.50) 0.459a (0.106) 0.214c (0.125) 0.459a (0.108)الدخل

2الدخل
j,t 1   2 -0.348a 

(0.128) 
-0.123 
(0.105) 

-0.357a 

(0.130) 
-0.0357a 

(0.0082) 
-0.0198b 

(0.0096) 
-0.0354a 

(0.0085) 

 jt 3.51a (0.76) 1.25b (0.52) 3.41a (0.76) 0.255a (0.033) 0.0853bالسن

(0.0408) 
0.255a (0.034) 

2السن
jt -0.0802a 

(0.0250) 
-0.0296b 

(0.0139) 
-0.0784a 

(0.0245) 
-0.00570a 

(0.00091) - 
0.00225b 

(0.00110) 
-0.00573a 

(0.00094) 

  i، t1  3.84a (0.91)   0.390a (0.078)المقترضون

  i، t1 5.34a (1.59)   0.590a (0.136)القرض المتوسط

 ،iالقروض/الاصول
t1 

 -21.9a (5.0)   -1.69a (0.33)  

 2252 1845 2252 2278 1863 2278  الملاحظات

369 369 369 373 373 373   المؤسسات

يرمز . بين قوسين القياسيية الأخطاء. العمود فوقالتقنية و يورد المتغير التابع منفصل؛ انحدار يتوافق مع عمود كل :ملاحظة
 "ijوسيط“ متغيراتوصف ل 4الجدول رقم  إلى أنظر. ، على التواليج، أ، ب باستعمال 10%و ، 5% ،1%بنسبة  الى أھمية

  .ريغمؤسسية وھمية لمؤسسات التمويل الص انماط انحدار كل في يشمل" .ijtانحراف"و
  

سوق عمل أكثر يجعل ربما . وانخفاض تكلفة الأموال PAR-30انخفاض بمؤشر جمود التوظيف يتنبؤ 
ھذا . اجيدسجلھم على ابقاء  ونحريص ولذلكر يتنظيما المقترضين أكثر اعتمادا على مؤسسات التمويل الصغ

 على اكبير ان تاثيره ليسعلى الرغم من  عام،الر يالتمويل الصغنمو مؤسسات بة يصلة قو وأيضا ذالمؤشر 
تنظيم صارم بر المرتبط يكبير نسبيا لخدمات التمويل الصغالطلب اليتفق مع ھذا . بشكل منفصل ينھامشال كلا
لعمالة لر كبديل يصغمؤسسات التمويل الالناشئة بمساعدة  بازدياد المھنة دلتتوافق الا، مرة أخرى. لعملل

  .ةأجورالم
   

مؤسسات سوق الائتمان،  جسد جانبين من جوانبت "ممارسة أنشطة الأعمال"متغيرات نھائية من ال تنامجموع
، فإن كلا من مؤشر حقوق الائتمان ومؤشر بشكل مغاير للمعقولربما  .قانونية وتدفق المعلوماتالخلفية ال

تأثير أكبر بكثير المن الناحية الكمية، ) .6دول الج( نمو حجم القروض ءبطببقوة  ئانتنبيمعلومات الائتمان 
ھو أن المناسب التفسير . نمو حجم القروضربعية من  24% تهربعيتعادل —المعلوماتمؤشر من ناحية 

في  ريزبائن التمويل الصغيرتقي اليه ، بحيث قطاع الائتمان التجاريل دھتمأفضل ائتمان ومعلومات حقوق 
ھام فقط في مع ان الارتباط ، ينالمقترضعدد سلبا مع نمو  حقوقالمؤشر يرتبط في الواقع، . وقت اقرب
 تفق مع فكرةتھذه الأدلة . عامالر يمع نمو مؤسسات التمويل الصغ رتبط بقوة سلبايست، والقضايا الاثنتين من 

  .المؤسسات ضعيفةتكون أن يزدھر التمويل الصغير كبديل حيث 
   

 .6الجدول (اسرع نمو حجم قروض ب خاص نائتمابمكتب رتبط التغطية تمع ذلك، 
45

تغطية من الواضح أن ) 

                                                            
ولكن غير ( 66%- 56%ھذا ھو الحال على الرغم من أن ارتباط متغيرات المعلومات الائتمانية الثلاثة بين أنفسھم بنسبة   45

  .)مترابطة مع فھرس حقوق الائتمان
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ھذا ؛ الجودةوعمق النحو  في حين أن مؤشر المعلومات يميل ،عكس اتساع نطاق المعلوماتت خاصالالمكتب 
تغطية المكتب ربعية رنة مع ثر صغير بالمقاالأعلاوة على ذلك، .الاختلاف في النتائج تفسيرساعد في يقد 

   .الخاص
   

مع ارتفاع ترتبط ) تسجيل الائتمان العامتغطية بما في ذلك (من المفارقات أن جميع المؤشرات الأربعة 
 خاصة، كلا المؤشرينمقادير كبيرة جدا في ال. التخلف تدابير، وذلك باستخدام واحد على الأقل من تخلفال
 علىخسارة الو PAR-30 ربعية ، على التوالي، من28%و  23% تهربعيفتعادل  ،ؤشر المعلوماتم

 ، من الصعب أنالضمانات) تساھل؟( اتساع حقوق، ولا سيما قياسالبعض جوانب مؤشر  باستثناء. القروض
السببية العكسية  ية منقض ھناك. التخلفالائتمان إلى ارتفاع أو معلومات حقوق اتساع ؤدي يكيف  مھنف

 ريالتمويل الصغ اتمؤسس ھاحركت ھذهق الائتمان مؤسسات سوأن  مستبعدامن انه يبدو  المحتملة، على الرغم
 سھل تمويلي يا افضلمعلوماتا وقانوني اإطارمناسب ھو أن التفسير ال. التمويل قطاعمؤسسات أو حتى 

ھو ان مؤشر على ذلك  يلالدل. أو الرصد/الفحص والتخلف بانخفاض  افعار مشاريع أكثر خطورة،
ضوابط حجم  تكاليف لكل مقترض عندما يتم تضمينالعادة ما يرتبط بشكل ملحوظ مع انخفاض  المعلومات
تكلفة الارتفاع ب خاصالالمكتب تغطية  بسبب ارتباطمرتبك بعض الشيء  ، ھذا التفسيرمع ذلك. المؤسسات
  .المؤسسةحجم  شمل ضوابطعندما يتم  مقرضلكل دولار 

   
كلفة التمويل لمؤسسات ارتفاع تبتغطية المكتب الخاص ومؤشر المعلومات  من المغاير للمتوقع، يرتبط

. من ربعية تكلفة الأموال 35% تهربعيتعادل : المعلومات مرتفع جدامؤشر بالنسبة لحجم ال .ريصغالتمويل ال
  ر ييل الصغمؤسسات التموعتمد ت، ذات المشاكل المعلوماتية القليلةأنه في أسواق الائتمان  ھو مناسبالتفسير ال

على الإعانات مما تعتمد) رخصالأ( يسوقالعلى التمويل 
46

 .  
  
  اختبارات اضافية .5
   

  ؟تغطية التكاليفالأرباح أو  مراكمة 1- 5
   

ھوامش  على رفع المستدامةر يمؤسسات التمويل الصغقد يتساءل المرء ما إذا نمو الاقتصاد الكلي يساعد 
في  يالنسب ط الاكتفاء الذاتييوسلاحظ أن . من الاستدامة 100%حاجز  من بلوغ ھامكني لاالربح ولكن 

 توزيعالجزء من  علىط يوسال اتتراجعتتركز  وبالتالي—100%أعلى بكثير من  وھو—115%البيانات 

نقطة التعادليفوق 
47

.  
   

وھو  ،100% لمستوىالاكتفاء الذاتي المقابلة  مقطعالشرطي في المقطع وظيفة  للتصدي لھذا، فإننا نقدر أولا

                                                            
قد يتساءل المرء ما إذا كانت بعض النتائج المغايرة للمتوقع فيما يتعلق بمتغيرات مؤسسات سوق الائتمان تعكس تأثيرا   46

مع ذلك، نتائج ھذه المتغيرات الأربعة بدون .) الائتمان الخاص(جزئيا غريبا لأنھا تتقولب حسب تطور وحجم القطاع المالي 
تتماشى بقوة مع إدراج  1- 4ى العكس، فإن نتائج الائتمان الخاص التي نوقشت في قسم عل. شمل الائتمان الخاص ليست مختلفة

  .متغيرات الائتمان المناقشة ھنا
 وإعادة المنح مثل( الذاتي للاكتفاء ادق سوقي قياس الى الوصول ھدف مع مماثلة لبيانات مختلفة تعديلات إجراء بعد لكن،  47

 في 13% بنسبة بخفضه التشغيلي الذاتي الاكتفاء) 2007( وآخرون كول صحح) السوق، بأسعار مدعومة قروض تسعير
  .التعادل نقطة عن بعيدا ليس 115% البالغ لدينا الذاتي الاكتفاء وسيط بأن يوحي ھذا. المتوسط
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 .7من الجدول  3-1أعمدة ( 25 المئينتقريبا 
48

ينخفض . 1%، عادة على مستوى اكبير النموزال يلا ) 
يبدو  ).1.08بدلا من  1.34(معھا زيد يولكن ) ،1.38 الى 1.18من ( مؤسسةدون ضوابط حجم الب معاملال

  .أكبروأھم  يداخليصبح تباين النمو ال: مواقعھادل ابتتوالبيني  تباين النمو الداخليالأھمية النسبية بين ان 
   

الى يرادات الإفقط إذا كانت نسبة  1يساوي وھمي متغير ھو ستدامة، وا الىتدبير الاكتفاء الذاتي نحول ، تاليا
قمنا بعد ذلك باجراء معادلة . 1=  تھاستدامانت اكمن الملاحظات  75%حوالي . 100%قل عن تكاليف لا الت

 مرة أخرى، ).7من الجدول  6- 4عمدة الأ(ي المؤسسالمستوى  على ةخطاء القياسيتجميع الأ، مع مواصفات
) نقطة مئوية 4.1( لنمواربعية تعادل ، باستخدام خط الأساس. في جميع المواصفاتللتعادل النمو مؤشر كبير 

التعادلاحتمال من ربعية  4.7%
49

ربعية تضيفه  مام %19 الى المعادلة ربعية النموضيف ت، بعبارة أخرى .
  ) .سنوات 9( السن

  
تتباين الحدود القصوى . المؤسساتدون ضوابط حجم بفي جميع المواصفات  مھمامستوى دخل البلاد يبقى 
من البيانات  21%-18% اركات) ،متوسطالفي خط الانحدار $ 5,600قارنة ب م( $6,700و  6,400$بين 

 لا يزال كبيرا حتى مع وجود ضوابط حجم لدخلل قصىان الحد الا من المثير للاھتمام. الحد الاقصىخارج 
ة يخارج اھذا يوحي بأن ھناك أسباب ).$5,400عند  وتبلغ ذروتھا( المعادلة ، على الأقل فيالمؤسسات

من  ؛في البلدان الأكثر فقرابلوغ التعادل  تجعل من الصعبسيئة نخفاض أحجام القروض وربما بنية تحتية لا
 كميالتأثير يبدو ال. على الاستفادة منھاأقل قدرة الفرص في السوق أو  قد يكون ضعف بين ھذه الاسباب

ربعية تعادل ال) ،1عمود ( 25عند المئين في الانحدار الأساس . يةالأساسالنتائج لدخل أكبر مما كان عليه في ل
 الدخل  حيث يبلغ ريالصغمؤسسة التمويل ل ،الأساسالمواصفات معادلة في . لاكتفاء الذاتيامن ربعية  %27

الدخل في يكون حيث لبلوغ التعادل مقارنة بالمؤسسات أعلى  %15.9بنسبة احتمال  ) $5,890( 75المئين 
المعادلة الدخل لمؤشر ربعية ضيف ت. النموربعية تأثير  أكثر من ثلاثة أضعافوھو ) ،$1,400( 25المئين 
  .لربعية السن ثلثي الكمية التي تضيفھا أكثر من

  
ر التي يبعض المبررات لدعم مؤسسات التمويل الصغ ھذه النتائج تعطيأكبر من الأدلة الأساسية، بشكل 

تعكس  لا يمكننا أن نستبعد، مع ذلك، أنھا. لفترةاأو اما بزيادة الدعم  تعمل في الاقتصادات الأكثر فقرا،
 فاھدامختلفة؛ ھذا قد يكون عائدا إلى اختلاف ال الدخل مستويات عند في التعادل اتالأولوي في اتاختلاف

مستبعد بسبب استعمال  مع ذلك، ھذا التفسير. الدعمفي ) المحتمل(الاختلاف  ر أويالصغ مؤسسات التمويل
  .نوع المؤسسة ضوابط

  
ليست معزولة عن الأداء المالي ونمو  ريدلة قوية على أن العلاقة بين مؤسسات التمويل الصغالأعموما، فإن 

من التقلبات السنوية كل  يرتبط بدلا من ذلك،. ريالتمويل الصغ اتمؤسسلتوزيع العلوي ال لاقتصاد الكلي فيا
  .تحقيق الاستدامة المالية على ريصغلقدرة مؤسسات التمويل اباتجاھات النمو وفي النمو وفي 

  
  لسببية والنموا 2- 5

                                                            
  .)2005(انظر كونكر . من حيث المبدأ، يمكن استخدام الانحدار المقطعي لتقدير المقطع الشرطي لأي مقطع  48
من المتغيرات  75والمئين  25يتم إجراء العمليات الحسابية بتمييز مساھمة المتغيرين غير المركزيين بحيث يعطي المئين   49

  .الاساسية احتمالات متساوية لوسيط المستدامة
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 تكاليفالتغطية  على ريالتمويل الصغ اتقدرة مؤسسور العلاقة القوية بين نمو الاقتصاد الكلي يينبغي تفسا

  . لنمو؟ يمكن إعطاء تفسيرات غير سببيةل سببيكأثر 
  

نمو الاقتصاد ان تدفع لأداء المالي الجيد للمؤسسات في بياناتنا يمكن ل: على سبيل المثال، علاقة سببية عكسية
لاقتصاد في ل ةنسببالر يمؤسسات التمويل الصغيبدو بعيد المنال نظرا لصغر حجم  ھذا. الكلي بشكل مباشر

على  ثر كبيرا اأن لھ اءدعالار يمؤسسات التمويل الصغ لا تستطيع العديد من. مجموعة البيانات لدينا
  .الاقتصاد الكلي

   
على  يةلأساسانتائج ال تطبيق نا، أعدالمؤسساتحجم  رصغخاصة مع  مستبعدة، يةالسببية العكس بما ان

 اليس مفقودفيھا عدد المقترضين ) التي أ الملاحظات ناواسقط )،3و 2الجداول ( الاكتفاء الذاتي التشغيلي
من الائتمان الخاص  1%تجاوز تو ةفقودمقيمة محفظة القروض غير ) ب(سكان البلاد و  من 1%ويتجاوز 

لا  التوالي، ولكن النمو على 16%- 15%و  4%-3%حجم العينة  تخفض ھذه الاستثناءات. في الاقتصاد
التغيرات في معامل النمو تتباين . الحالات في جميع 1%الاكتفاء الذاتي على مستوى  علىيزال مؤشرا كبيرا 

 ، فإناذا ).مؤسسةمع وجود ضوابط حجم ال) ب(حالة الفي ( 27%ارتفاع بنسبة إلى  3%بنسبة من انخفاض 
  .كبيرةالالمؤسسات اداء ستبعد يندما تثبت عالنتائج 

   
النمو بيرتبط  ءشي بلقد لا يكون النمو في حد ذاته : مجموعالفي  اتتحيز المتغيرحذف  ھوالتفسير الثاني 

القطاع غير الرسمي  ينشط قد على سبيل المثال،. ريصغمؤسسات التمويل اللأفضل أداء ھو المسئول عن 
  .اتؤسسللمأفضل أداء وأعلى  ايسبب نمو خفيلسبب  ككل

   
 أولا،. التي لابد من ذكرھاط انقال لكن ھناك العديد من ،فوحذالممتغير التحيز يمكننا أن نستبعد بالكامل  ولا
انظر (الاكتفاء الذاتي  علىتشكل مؤشرات كبيرة  ريمؤسسات التمويل الصغفي  يداخلالالنمو  تبايناتأن  بما

مؤسسة عوامل على مستوى ف بسبب وحذالممتغير التحيز لا يبدو ان ) ،1-4والمناقشة في القسم  4الجدول 
ثانيا، عدد وتنوع . معظمهالنمو الإيجابي، على الأقل  مسئول عنعلى المستوى القطري  او ريصغالتمويل ال

تاثيره على الاكتفاء الذاتيالنمو ان يفقد دون بضافية التي يتم التحكم فيھا الإالمتغيرات الھيكلية والمؤسسية 
50

 
التفسير  ذاھ حتاج إلى استبعادن، فإننا لا أخيراو. مؤثرةليست  ةفوحذالمالمتغيرات ان يعطي مزيدا من الثقة و

يعتمد إلى حد كبير على  ريمؤسسات التمويل الصغأداء للإجابة على السؤال الرئيسي، وھو ما إذا كان 
، فمن غير المعقول أن مؤسسات التمويل اھأيا كانت العوامل التجميعية التي يتم حذف. المحيط الاقتصاد الكلي

ر يمن نجاح مؤسسة التمويل الصغ اجزءان وبالتالي، فإن النتائج تثبت . عنھا ةولئمس دراستنا ھذهر في يالصغ
  .سياقال يعزى الى

                                                            
ضوابط حجم مع أو بدون ) الوسط، القوي، والمربعات الصغرى(باستخدام التقنيات الثلاثة  1%النمو دائما مھم عند مستوى   50

عند استعمال عدم المساواة . ، مع استثناءات قليلة3و  2المؤسسات عند شمل المتغيرات الإضافية الواردة في الفقرتين 
ممارسة الاعمال، "وتسقط عادة عند مؤشرات  ccb (bab) ومؤشرات حجم مؤسسة التمويل الصغير، تسقط إلى) المساءلة(

ي تغطية تسجيل الائتمان الخاص وتغطية مكتب الائتمان الخاص، وھذا يحصل فقط ما عدا ف 10%ولكن لا تصل الى أقل من 
لاحظ أن مؤشرات انحدارات تقرير ممارسة أنشطة الأعمال عادة ما تشمل (في الانحدار القوي مع ضوابط حجم المؤسسات 

لاوة على ذلك، الانخفاض الأقصى ع.) 2003عينات تعادل نصف الى ثلثي حجم العينة الأساسية، وذلك لأن البيانات تبدأ في 
، لجميع المتغيرات المضافة باستثناء عدم 3و 2في معامل الاكتفاء الذاتي من انحدارات متوسط النمو، نسبة إلى الجدولين 

  %.37، ولعدم المساواة ھو 26%المساواة ھو 



34 
 

   
ختار تكثر استدامة الأر يكون مؤسسات التمويل الصغتقد : ختيارالاة ضيقتفسير ثالث ينطوي على 

اقتصادات  في موقعتتد على الدعم اعتمبالا التي تكتفيمؤسسات الفي حين أن  ذات النمو المرتفع، الاقتصادات
أنه حتى داخل مؤسسات  لتي تظھرا  ،النتائجقبل تشكيك من  موضع، مع ذلكة، ضيھذه الق. النمو منخفضة
  .بشكل كبير مع الاكتفاء الذاتينمو اليرتبط  ر على مر الزمن،يصغالتمويل ال

   
ر اعتمادا على يصغمؤسسات التمويل الأھداف تحول تقد . اختيار مختلفةقضية ينطوي على  تفسير الرابعال

تقدم على سبيل المثال، قد . بحتةالربحية الالشركات بين  تطفومسألة لا  وھي—الكليالاقتصاد صحة 
، خسائرخلف وقابلة للبالت ةمحاالركود الاقتصادي، س الاجتماعية خلال اھمتھممر يصغمؤسسات التمويل ال

الاكتفاء الذاتي التشغيلي  مع ان قد تفعل ھذا. عود إلى الربحيةفت، لازدھارالأھداف المالية خلال اقد تقدم ولكن 
لا نستطيع استبعاد مثل ھذه . تبعا لحالة الاقتصاد تتغيريمكن بلوغه في كل السياقات، ببساطة لأن أھدافھا 

تأثير تحويل الأھداف  تحليل. النموفي  الخارجية اتمن التباينالمزيد  دھااستبعا في الواقع، يتطلب. القضية
  ين بلتحول لر يالتمويل الصغ لامؤسس لفحص ميلانتطلب طريقة ينتيجة لعوامل الاقتصاد الكلي 

  .رك ھذا للبحث في المستقبلسنت. مختلف مكونات مھمتھا
   

ة على أداء يسبباللنمو اآثار على انھا  إلى حد مابثقة المحاذير في الاعتبار، نفسر النتائج  اخذ ھذهمع 
  .ريمؤسسات التمويل الصغ

  
  بالمؤلفات العلاقة .6
   

 لتوصل إلى الممارساتلھدف ت االكثير منھو ر،يمؤسسات التمويل الصغنجاح وفشل م ھامة تقي مؤلفاتھناك 
 وتاونسندكابوسكي ) ،1996(فيغا غونزاليس وتشافيس ) ،1994(المثال، يارون  انظر، على سبيل. السليمة

 الذي كان رائدا في استخدام) ،2007( كول وآخرون وخاصة )،2005(مردوخ وأغيون دي ) ،2005(
الاقتصاد محددات تركز على انھا دراستنا في ختلف ت. ي ھذا المجالد فعبر البلاو عبر المؤسسات البيانات
  .ةجزئيالمحددات ال بدلا منر يصغالمؤسسات التمويل نجاح ل يةالمؤسسوالمحددات الكلي 

  
بويد درس . المصارف التجارية القياسية أو القطاع المالي ككل محددات أداءتنظر الى  اتھناك أيضا دراس

-دميرغوش. التضخم يعوق التنمية الماليةووجد ان  أثر التضخم على القطاع المالي الكلي) 2001( وآخرون
في أنھا  تنادراستماثلا مع ھي الأكثر  )2004(واخرون  نتكو-ودميرغوش) 1999(وھويزينغا  كونت

على زيادة لدراسة محددات الاقتصاد الكلي والمؤسسي  ةمختلفبلدان  منتستخدم قواعد البيانات من البنوك 
لنمو على ربحية ل اأثروھويزينغا  كونت-لم يجد دميرغوش. الربحية ،في الحالة الأولىو،  كوالبن فوائد

الربحيةيخفضان أن انخفاض الفساد وتحسين إنفاذ العقود  اجدوالبنوك، و
51

.  
   

ليس من الواضح أن . ريدراستنا ھذه ھو التركيز الحصري على مؤسسات التمويل الصغ في الرئيسيالفرق 
ھناك . ريالمصرفي ككل ينطبق أيضا على مؤسسات التمويل الصغالقطاع ما ينطبق على البنوك التجارية أو 

، إلى أجل غير مسمى أو على مدعومةر يأولا، عدد من مؤسسات التمويل الصغ. لافاتتخالا قدر كبير من

                                                            
، 2000، 1998(كونت ودتراغياش -ث أيضا فھم أسباب الأزمات المصرفية، على سبيل المثال ديميرغوشوحاولت البح  51

  ).2001(وروز وأيكنغرين ) ،1999(وكامنسكي وراينھارت ) ،2005
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 التي ريمؤسسات التمويل الصغتزول أن تلقائيا وبالتالي فإنه ليس  ،خلال المرحلة الأولى لبدء العمل الأقل
ھامش الاستدامة  في، يبدو أن ھناك تباين أكثر بكثير اخرىكلمات ب. لعدد من السنينبلوغ التعادل في  فشلت

ر ي، تميل مؤسسات التمويل الصغاثاني. الرسميالقطاع المصرفي ر منه في يالمالية في قطاع التمويل الصغ
التمويل ات مؤسستختلف تقنيات لذا، قد . وصغيرة نسبياومشاريع غير رسمية  اقتصاديا نھمشيمزبائن لخدمة 
قد ورصد كثيرا عن تلك الموجودة في القطاع المصرفي الرسمي، ال، والاختيارتقديم الخدمات، في  ريالصغ

العلاقة بين التمويل والاقتصاد الكلى  ، فإنباختصار. العملاءتواجه مشاريع التي ختلف أيضا محددات البقاء ت

الاشمل صرفيالقطاع المنتائج من  تستنبطلا يمكن أن 
52

.  
   

باتن  ةسادروجدت . ريالتمويل الصغ اتمؤسس وأداء ليعلى العلاقة بين الاقتصاد الك بعض الدراساتتركز 
لم  السدادمعدلات أن  1990خر واأفي  ااندونيسيفي المالية أعقاب الأزمة  في BRIلحالة ) 2001( وآخرون

في  %13بلغت  الفائدة الاسمية على القروض الصغيرة قليل،أن زيادة معدلات  أيضالاحظوا ، مع ذلك. تغيرت
 BRIفرض على ما يبدو، . %50كثر من بلغ اارتفاع حاد في معدل التضخم السنوي بة قارنم، عام واحد

 لأزمةلنتيجة مقرض دولار لكل كان انخفاض العائدات الحقيقية  ، وبالتاليأقل بكثيرأسعار فائدة حقيقية 
 التاريخيةعلى الأدلة ا داستناالمالية الاندونيسية خلال القرن الماضي ويقول ) 2009(ھينلي درس . منخفضا

 تمويل الصغيرالإلى حد كبير في النجاح الذي تحقق مؤخرا من ساھم  الكلي القوي يمو الاقتصادالنان 
 اھينلي وباتن وآخرون أساسا في منھجيتھ عن دراستيختلف تھينلي، لكن تدعم دراستنا قول . الاندونيسي

  .الكمية
   

كراوس فحص  ).2006اھلين ولين، ( ىالأول مسودتنانذ م بدراستنادراسات مستقلة أكثر ارتباطا عدة ظھرت 
  ر ومؤشرات سوق الأسھم يالعلاقات المتبادلة بين أداء مؤسسات التمويل الصغ) 2008، 2006(والتر و

أداء  وجدوا أن. الثابتة ريمؤسسات التمويل الصغآثار فضلا عن مستويات الدخل المحلي، وذلك باستخدام 
مجموعات المقارنة من الشركات  مؤشرات أسواق الأسھم منبر أقل ارتباطا يالتمويل الصغ اتمؤسس

تدابير ) 2007(غونزاليز فحص . ، ولكن أكثر ارتباطا مع مستويات الناتج المحلي الإجماليجديدةالالبنوك و
 ؛ر ثابتةيتمويل صغ اتمؤسسمواصفات في  لبياناتناباستخدام بيانات مشابھة  تخلفوال ةلخطرا اتمحفظال

   ، بما في ذلكالتخلف النمو، بينما غيرھا من تدابيربإلى حد كبير  مرتبط فقط PAR-30أن  وجد
  .خسارة على القروض، ليست كذلكالعلى 

   
 الاقتصاد الكليمحددات لاختبار مجموعة واسعة من  نحن نھدف. ھجناانمھناك عدد من الاختلافات بين 

 ؛وكذلك مكوناتھا ريمؤسسات التمويل الصغستدامة ونمو لا العامة، وندرس المؤشرات ةالمؤسسيوالمحددات 
 من عزل كلان، ونستخدم والتجانسقضايا وقضايا نوعية البيانات فضلا عن  النتائج المتطرفة نركز على حل

 ناحية أخرى،على ال) ،2008(والتر وكراوس  .ريمؤسسات التمويل الصغفي  يةبينالو يةداخلال التباينات
) 2007(غونزاليس  لشركات والبنوك في الأسواق الناشئة؛مع ا انقارنيومؤشرات الأسھم  العلاقة مع نشملاي

 ملاتكتالنتائج ان نحن نرى  .التخلفر وتدابير يمؤسسات التمويل الصغضوابط أغنى من مجموعة يستخدم 
  .عند تقاطعھا قفاوتتو

   
 انظر ليفين،(أن التمويل يؤثر على النمو : اكساعم ااقتراح تدعمالتي  المؤلفاتأخيرا، ھناك الكثير من و

 مؤشرات على المستوى القطري، ، فإن التدابير المالية المستخدمة تميل الى ان تكونمع ذلك ).مقدمة، ل2005

                                                            
  .ھناك أوجه تشابه بين ھذه المسألة وأخرى تلقت الكثير الاھتمام، وھي العلاقة بين النمو والفقر  52
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  ، أو حتى ةر واحديأن مؤسسة تمويل صغ من غير المعقول. مثل قياس الائتمان الخاص المستخدم ھنا
على أية حال، مسألة . في المدى القصير النموجزء كبير من ن يكون مسئولا ع، امر في بلد يقطاع تمويل صغ

  .2-5قسم ة نوقشت في الكساعالمالسببية 
  
  الخاتمة .7
  

محددات نجاح مؤسسات التمويل  بدراسةوطني السياق الھذه الدراسة مؤسسات التمويل الصغير في تضع 
  .في جميع أنحاء العالممؤسسة  373 القطرية لر يالصغ

  
أداء  حسنيالنمو ان يبدو . ريالشامل وأداء مؤسسات التمويل الصغالاقتصاد  أداء ھناك أدلة على التكامل بين

سھل في يبدو بلوغ التعادل ا. تخلفلمالي، ويرجع ذلك جزئيا إلى تأثيره على الا ريصغمؤسسات التمويل ال
انخفاض  انخفاض تكاليف التشغيل،بعمق أيضا، يرتبط قطاع مالي أ .الأقل إلى حد ما على—البلدان الغنية

  .لمقترضيناد يفتواسعة ال، وانخفاض أسعار الفائدة، ما يوحي بأن المنافسة المالية تخلفال
  

مشاركة تتنبؤ نسب . الصناعة الناتج عن النمووولكن، ھناك أيضا دلائل على التنافس بين التمويل الصغير 
. ريصغمؤسسات التمويل ال انتشارتباطؤ النمو في بحصة الناتج المحلي الإجمالي من  والتصنيعالقوى العاملة 

  .أكثر تقدماالمؤسسات  تكون حيث ،أحيانابل ويتعثر ، دائما ريمؤسسات التمويل الصغلا يتحسن اداء أيضا، 
  

—امكوناتھالاستدامة المالية ومجال  الأقل في على—ريمؤسسات التمويل الصغنجاح ھي أن  العامةالنتيجة 
آثاره الا ان ة، ضيالق ھو كامل السياق الوطني ليس بينما. البيئة المؤسسيةوالاقتصاد الكلي ببشكل كبير  تأثري

على يجب . ريصغمؤسسات التمويل التقييم  بما يكفي لتؤخذ في الحسبان عندمنھجية  ھيو لا يمكن تجاھلھا
 .البيئة القطرية حساب ريصغات التمويل المؤسستقييمات 
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