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.تقييم تجربة المصارف الإسلامية في ظل الأزمة المالية العالمية: 08المحور رقم 

:كيةالبنالمؤشراتعلىالأزمة الماليةأثر
و التقليديالإسلاميالنموذجين نمقارنة بيدراسة

1زواوي الحبيب/ أ*

2مارــطھرات ع/أ*

Ñ الملخّصÑ

الصدارةمركزيحتلالأخيراالمالي، هذالاستقرار لمفهومالدراسة رؤية جديدة تعتبر هذه

في ساتومؤسأفرادمنالمعنيةالجهاتواجتماعاتتشغل أعمالالرئيسة التيالاهتماماتضمن

جديدة المعايير الكون الأزمة الحالية هزت ركائز النظام المالي في إطار ، الساحة المالية

فيما يخص علاقة أصحاب العجز و )وسطلاتالو، اللامركزية ،اللاحدود(المالية للشمولية

قواعد خاصة التداعيات الخطيرة التي أفرزنها هذه الأخيرة و التي ضربت .الفائض المالي

.للنشاط الاقتصادي الحقيقي)سيولة(المنظومة البنكية التي توفر المقابل المادي

كشرط في ظل الأزمة المالية الإسلامية دراسة الاستقرار المالي عند البنوك حوليدور بحتنا 

الأقل تضررا من ويظهر جليا أن النموذج البنكي الإسلامي نشاطها التمويلي ، أساسي لمواصلة 

.اليومالمالية العالميةفي الساحة احقيقيبديلا،مما يؤهله أن يكون زمةهذه الأللسلبيةالآثار ا

و هيكو''Martin Chihak''شيهاكمارتنينتعتمد دراستنا أساسا على أعمال الباحث

جمى و''Maher Hasan''الباحثان ماهر حسنو، )م2008جانفي (''Heiko Hesse''هيس

للنموذجين المالي ستقرارلااحول دراسة )م2010سبتمبر (''Jemma Dridi''دريدي

أثر توضيح دراسة قياسية نحاول عبر كما.مالية الأزمة الالإسلامي و التقليدي في مواجهة

الأصول مردودية الأزمة على هسلبية لهذةكنتيجانهيار قيمة الدولار مقابل العملات الأخرى

لعينة من انطلاقا من معطيات حقيقية ستقرار المالي،و ذلك كأحد المؤشرات البنكية للاالمالية 

:المركز الجامعي غليزان ، بريد الكتروني-لوم الاقتصادية و التجارية و علوم التسييرمعهد الع، "ب"ساعد أستاذ م.1
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السببيةاختبارباستخدام ، قمنا السابقةاتللتأكد من نتائج الدراسالخليجيةسلامية الإبنوك ال

2009-1998المتغيرات عبر الزمن ما بين هذهطبيعة العلاقة بين لتقدير )Granger(لقرنجر

أزمة الرهن العقاري، الإسلاميةالبنوك ، ، الربحيةستقرار الماليالا:الكلمات المفتاحية 

.جرنلقرإختبار السببيةالصرف،خطر،

Ñ Résumé Ñ

Cette étude sera consacrée d’élaborer une nouvelle vision de la
stabilité financière,  ceci  fait  leader  dans  tous  les  débats  actuels  chez  les
établissements concernés au sien de la sphère financière mondiale. Selon
la crise des subprimes qui a bouleversé de telles sortes les bases du
système financier car l’existence de nouvelles normes de la globalisation
financière (décloisonnement, décentralisation, désintermédiation) pour
la relation ABF-ACF.
Notre étude se fonde principalement sur les travaux de « Martin Chihâk
&   Heiko  Hesse  »(Janvier  2008)  et  «Maher  Hasan  &  Jemma  Dridi  »
(septembre 2010) ,ils ont examiné la stabilité financière chez les banques
islamiques par rapport aux commerciales face a cette crise . En essayant
d’examiner ce contexte afin de clarifier l'impact de l'effondrement de la
valeur du  dollar,  l’un  des  résultats  négatifs  de  cette  crise  sur  la
rentabilité des actifs financiers à partir des données réelles d'un
échantillon des banques islamiques du Golfe, afin d'affirmer les résultats
des chercheurs précédents. En utilisant le test de causalité de Granger
afin d’estimer des modèles économétriques entre 1998-2009.
- Mots clés : Stabilité financière,Rentabilité, banques Islamiques, banques
Commerciales ,  Crise des subprimes,  risque de change,  test  de causalité
de Granger.

: مقدمة 

هيفي أمريكافالعقاراتالعقارية،الرهونأزمةعليهأطلقمانتيجةالأخيرةالأزمةولدت

فهوبيته، ولذلكيملكأنهومواطنلكلالأمريكيفالحلموالاقتراض،اضللإقرمصدرأكبر

العقاريةعرف بالرهونفيمابدأتوالأزمةالعقار،هذارهنمقابلالبنكمنبالدينعقارهيشتري
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كارثية على تداعياتهذه الأخيرة كانت لها ،)2009،05،جمعة( (subprime)جودةالأقل

قليديةالتو خاصة على الاستقرار المالي للبنوكقيه الحقيقي و النقدي بشالعالميالاقتصاد

هي خطر )2005منذر،( الأخطار البنكيةحيث تواجه أربعة أنواع من )الماليةالمحفظةربحية (

Operational( و خطر العمليات ) Market Risk(خطر السوق،) Crédit Risk(القرض 

Risk ( و خطر السيولة )Liquidity Risk.(

لتجاوزبنوك الإسلاميةنموذج البتبنيتناديأصواتظهرتفي خضم تداعيات هذه الأخيرة ،

المصارففإنوبالتالي،الحقيقي،بالاقتصادمباشرةمرتبطالإسلاميالنظاملأنالأزمةهذهمثل

،19-2009/4/20العزيز،عبدموسى(.فقطالحقيقيالاقتصادبتأثرإلالا تتأثرالإسلامية

أكاديميااعترافًاالإسلاميةالتمويلوأساليبالإسلامي،العمل المصرفيفكرةحيث  حققت).19

الأكاديميةالمراكزأعرقفيلهاالتعرضيتمالتيالجديدةالحقولمنبحيث أصبحتواسعا

التمويل خاصة بمعاييرلهيئةالدوليالنقدصندوقإنشاءو ما.العالمفيالجامعيةوالمؤسسات

وإقدامالإسلاميةالاستثمارصناديقالإسلامية، وإنشاءالماليةالمؤشراتواستحداثالإسلامي

إلاإسلاميةمصرفيةوكالاتوإنشاءالإسلاميةالماليةنوافذ للمعاملاتفتحعلىالغربيةالبنوك

) .178-143، 2009، طهأحمد( .الإسلاميةللمصارفالعالميالتوسععلى ترسيخدليل

فإن هذه الورقة تختص باستعراض ثلاثة محاور أساسية لدراسة الاستقرار المالي لدى وعليه،

، وذلك في ظل انهيار قيمة الدولار كأحد الانعكاسات السلبية لهذه الأزمة البنوك الإسلامية 

رقة ، حيث جاءت هذه الولهذا البحثنسبية ما يعطي ميزة حديثةتجريبية انطلاقا من دراسات 

:التالي الإشكالعلى للإجابة

ستقرار المالي للبنوك لاامؤشراتىعلالأمريكية الرهن العقاريةأزمما مدى تأثير -

. ؟ وهل يعتبر النموذج الإسلامي بديلا حقيقيا ضمن الحلول المقترحة لمواجهتها ؟الإسلامية 

:التاليةالثلاثة إلى المحاور ا البحث تم تقسيم هذو للإجابة عن هذه الإشكالية 

Martin''أعمال الباحثان :ولالأالمحور -  Čihak'' و''HeikoHesse''.

.''Jemma Dridi''و''Maher Hasan''أعمال الباحثان : المحور الثاني- 

.الإسلاميةانعكاسات الأزمة المالية على البنوك :الثالثالمحور - 
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''HeikoHesse''و ''Martin Čihak''أعمال الباحثان: لأولاورالمح

:تحليل أعمال الباحثان- 1.1

Heiko''و هيكو هيكس''Martin Čihak''شيهاكمارتنالباحثانأعدهاتتمثل الدراسة التي 

Hesse''البنوك المالي عند ستقرارلاامدىحثفي بم 2008جانفيفينشرتالتي

نموظاهرةحيث أن .(Cooperative Banks)نوك التجارية التقليديةببالمقارنةالإسلامية

مؤسسةمنتطورتلأنهاذلك،عالمياهتماممحلأضحتالإسلاميةالماليةالمؤسساتوانتشار

75 منأزيدفيتعملمؤسسة300 منأكثرإلىم1975 عامالأمربدايةفيواحدبلدوفيواحدة

(15%)بمعدلتنموأنويتوقعولار،دمليار250 تفوقماليةوبأصول2005)إحصاءات(بلدا

-71،2008،بلوافيمهديأحمد() م2007 و2004تقديرات(القادمةالسنواتخلالالعامفي

&Martin،26-3 ,2008(ونلخص أهم خصائص و محتويات الدراسة فيما يلي ) 96
Heiko(:

ملاحظةمع،التجريبيةتالدراساوقلةالوصفيةالدراساتكثرةالدراسة ردا على ذهجاءت ه§

و الهدف منها .التقليديةنظيرتهامقابلالمؤسساتكفاءة هذهعلىركزتالتجريبيةالدراساتأن

بنظيرتهامقارنةالإسلاميةالمالي لدى البنوكالمحافظة على الاستقرار مدىعلىالتعرفهو

.التجارية

2004إلى1994ما بينةممتدزمنية للسلسلةتجريبيبتحليلتقومنوعهامندراسةأولتعد§

.لمناقشة الاستقرار المالي لدى هده المؤسسات الحديثة النشأة3عبر عدد من الدولم

السلامة المالية بمعياريعرفإحصائيمعياراستخدامعلىمبنيونتائجهادارسة الهذهتحليل§

). 29 /12/2009Score_Financial_Analysis_Tool-http://en.wikipedia.org/wiki/Z(

§(Z-score)Zالبنك تعرضاحتماللقياسمستقلةمتغيراتلعدةتابعأساسيكمتغيريعتبر

صيغة متعددةعنعبارةالمعياروهذا)Bank)Individual Risk الإفلاسلخطرالواحد

هذاطورحيث.سنتينخلالللإفلاستعرضهابإمكانيةوالتنبؤالمؤسسةسلامةلقياستغيراتالم

وماليزيا،والكويت،ولبنان،والأردن،وإيران،(واندونيسيا،وغامبيا،ومصر،وبروناي،وبنجلاديش،البحرين،:هيالدولهذه. 3

وقطاعالغربيةوالضفةالمتحدة،العربيةوالإماراتوتونس،والسودان،السعودية،العربيةوالمملكةوقطر،وباكستان،وموريتانيا،

.الكافيةالبياناتتوفرولبنان لعدمالكويتمنكلاًالباحثاناستبعدالحساباتإجراءوأثناء،اليمنثمغزة،

http://en.wikipedia.org/wiki/Z-Score_Financial_Analysis_Tool
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ومعم،1968سنة (Edward Altman)ألتمانإدواردنيويورك،بجامعةالاقتصادأستاذالمعيار

،بنوكللالماليةالسلامةقياسمجالفيمصداقيةالمعياراكتسبالاستخداموكثرةالزمنمرور

تكونأناحتمالأن أيالبنك إفلاسباحتمال اعكسيمرتبطاكونهمنتنبعالمعيارهذاةوشهر

كبيرة كلما كانت احتمال Zكلما كانت قيمة (عليهالمترتبةالديونقيمةمنأقلالبنكأصولقيمة

.)تعرضه للإفلاس ضئيل و العكس

و 72بين ما تتراوحتنبؤاتهدقةأنالمعيارفعاليةمدىبقياسقامتالتيالدراساتأثبتت§

م1985عامذمناعتباراالمعيار ، حيث أصبح جالنماذهذهفي مثلجيدةنسبةوهي% 80

.البنكية القروضحالةلتقييمالبياناتوأنظمة قواعد،المحاسبةوإداراتالمدققين،قبلمنمعتمدا

الماليةالسلامةلقياسكبيرحدإلىموضوعيأنهالمعيارلهذاالأساسيةالخصائصأحد§

علىيرئيسبشكليركزكونهمنوموضوعيته مستمدةالمختلفة،الماليةالمؤسساتمنلمجموعة

أوإسلامياأوتجارياكانسواءالبنك )Bankruptcy(إفلاسأو )insolvency(إعسار خطر

)., Edward 2002(.ذلكغير
:نتائج الدراسة -2.1

قاعدةفيوالمتوافرةبنكبكلالخاصةالمعطياتعلىمبنيةالباحثانبهاقامالتيالحسابات-

لباحثانااستخدمحيث،(BankScope)سكوببانكباسمالمعروفةالتجاريةالمعلومات

للمؤسسات معتبر تواجدبهادولةعشرينفيوالتجاريةالإسلاميةالخاصة بالبنوكالمعطيات

إلى فئتين بنوك صغيرة و الأصول المالية حجمحسب سيم العينة كما تم تق.المالية و البنكية 

:إلى النتائج التي يوضحها الشكل الموالي و توصلا، أخرى كبيرة 

       Source: ''Martin Čihák and Heiko Hesse'', Op.cit.
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:قطعيةوليست و التي تعتبر نسبية النتائج التالية إلىخلص الباحثان Zمن خلال قيم 

.أكثر استقرارا من البنوك التجارية الصغيرةالصغيرةالإسلاميةالبنوك - 1

.الكبيرةالإسلاميةالبنوك التجارية الكبيرة أكثر استقرار من البنوك - 2

.الكبيرةالإسلاميةالصغيرة أكثر استقرار من البنوك الإسلاميةالبنوك - 3

)C. NOYER,2009(:ثان كما يلي تم تفسير النتائج المحصل عليها من طرف الباح

معايير إدارة المخاطر الكبيرة بسبب محدودية الإسلاميةالبنكي عند البنوك ارتفاع الخطر -

الحوكمة و إضافة إلى إشكالية.) 2-1بازل(عكس البنوك التجارية ذات المعايير المحددة على

.الأخلاقيةالمجازفة التقييم لدى هذه الأخيرة بسب مخاطر عدم تماثل المعلومات و

الكبيرة مقارنة بنظيرتها الصغيرةالإسلاميةاستخدام نظام المشاركة بشكل أكبر لدى البنوك -

.على عكس نظيرتها الصغيرةفي الأصول الاستثمارية ذات المخاطر الكبيرة

.''Jemma Dridi''و''Maher Hasan''أعمال الباحثان:ثانيلاالمحور 

:الباحثانال تحليل أعم-1.2

الوساطة حيث أن .في سوق الخدمات المالية العالميةلتمويل الإسلامي أهمية كبيرة لأصبح 

تعتمدالوساطة الإسلاميةبينما إلى حد كبير على أساس الدين، ونقل المخاطر، ترتكز التقليدية 

ه السمات تجعل ، وهذو الخسائرو الأرباحطراتقاسم المخو الأصول الاستثمار في على أساس 

والفقاعاتزماتخفض مساهمتها في الأساعد في أنشطتها أكثر ارتباطا بالاقتصاد الحقيقي، وت

.المالية

خلال الأزمة العالمية والبنوك التقليديةأداء البنوك الإسلاميةالدراسة بتقييماهتمت هذه -

أثرسات الحديثة حول كما ارتكزت على مجموعة من الدرا،م 2009-2007ما بين الأخيرة

El-Said and Ziemba (2009) ،Chapra and Saddy(الأزمة على البنوك الإسلامية 

، البنكيةالأصولنمو، الربحية ،تأثير الأزمة على الائتمان حيث ركز الباحثان على).(2009)

سيطرتالتي4في مجموعة من البلدان)وكالات التقييم( في الأسواق المالية تقييم الخارجيالو

.زیاتركیا و مالی+ دول مجلس التعاون الخلیجي . 4
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) VAR(الانحدار الخطي نموذج باستخدام .السوقنشاط منحصة كبيرة علىالبنوك فيها

.للنموذجين الإسلامي والتقليديالمؤشرات البنكية السابقة علىالمالية الأزمة لتفسير أثر

: نتائج الدراسة -2.2

الخاص بالبنوك الإسلامية ) ون فائدة القروض بد( نموذج الأعمال بساعدت العوامل المتصلة -

، في حين أن نقاط الضعف في إدارة م 2008سنةسلبي على الربحية فيالثر احتواء الأ

، م 2009خلال سنةأدى إلى أكبر انخفاض في الربحية البنوك التقليديةالمخاطر في بعض 

هذا النوع من الصكوك والالتزام بمبادئ الشريعة تمنع الوسطاء من التمويل أو الاستثمار في

.التقليديةتنافسية البنوكالتي أثرت سلبا على 

،)م 2007-2005(ما قبل الأزمة العالمية خلال فترةالإسلامية لبنوك ارغم ارتفاع ربحية-

مرتفعة نسبيا عند )م2009-2008(خلال فترة الأزمة متوسطةلوحظ تراكم ربحية إلا أنه

قبل و بعد الأزمة تفسروهذه النتائج الايجابية لحجم مقارنة بالصغيرة ،الكبيرة االإسلاميةالبنوك 

، اقتصاديات الحجمالتنويع في المحفظة المالية ، (المخاطر إدارةفي فعالةإستراتجيةعبر سلوك 

الرهون، التأمين التكافلي،الضمانات و،تكوين مخصصات كافية لمواجهة الأخطار المحتملة، 

،       )2010،و لعرابةبوحیضر()نظام المشاركة و المرابحة، ر الرقابة الدوليةالالتزام بمعايي

مقارنة بحجم الاستثمارات في مختلف و تطور الصناعة المصرفية الإسلامية في هذه الدول 

.القطاعات

مقارنة بنظيرتها الإسلاميةتضاعف حجم القروض الممنوحة و تطور الأصول لدى البنوك -

الاستهلاكيخاصة في القطاع تنامي الحصص السوقية لهايشير إلى مما أثناء الأزمة يدية التقل

.في العينة محل الدراسة

تالأزمة العالمية ، كما سلطأثناء قدرتها على تحمل الصدمات أثبتت البنوك الإسلامية-

في جة إلى كفاءة البنكمخاطر السيولة، والحاكالضوء على الحاجة إلى معالجة التحديات الهامة

المشرفة على البنية التحتية الرقابية والقانونيةتأمين يتعين و بذلك . الفعالة اتخاذ القرارات

سليمة توفر المناخ الملائم مرجعيةصبحتحتى) IIو Iمقرارت لجنة بازل ( النظام البنكي 

كما .الإسلاميةطة المالية في مجال الوسالتطورات العالميةاظلفي لعمل البنوك الإسلامية 
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لتأمين سيرورة و كفاءة الرأس المال مجالفي هذا الالعالمي جهود الإصلاح توحيد ينبغي 

.هذه الصناعة الجديدةلالبشري 

المخاطرومستوىعمليات البنكتطوردرجةمعيتلاءمبماالمخاطرإدارةإستراتيجيةتطوير-

لها؛التعرضالمحتمل

هذهمزايامنللاستفادةالداخلي،التقييملطرقوفقاالمخاطرقياسأنظمةوأدواتتطوير-

.الإسلاميةالبنوكطرفمنالطريقة

تطور .''Jemma Dridi''و''Maher Hasan''نتائج الباحثان و الجدول الموالي يلخص 

لفترة ما بين و التقليدية خلال االإسلاميةمؤشرات المقارنة لأثر الأزمة المالية على البنوك 

(Jemma & Maher,2010 ) :م 2008-2010

لبنوك الإسلامية اتقييمو، الأصول، نمو نمو الائتمان، الربحيةعلىالأزمةتأثير:01الجدول رقم 

(2008-2010)ما بين الفترةالتقليديةو

www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2010/wp10201.pdf(.5(حسابات و تقديرات الباحثان:المصدر 

IB : Islamic Banks.
CB : Conventional Banks.

http://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2010/wp10201.pdf


9

.)CB(التقليدية البنوك أفضل بكثير من )IB(الإسلاميةالبنوك يعني أن أبرز :الأخضراللون*

).IB(البنوك الإسلامية منثيرأفضل بك)CB(البنوك التقليدية يعني أن أبرز :اللون الأصفر* 

الإسلاميةعلى البنوك المالية الأزمةنعكاساتا-: الثالثورالمح

6:الإسلاميالتمويلمبادئأهم- 1.3

:وھيالإسلاميللتمویللخمسةاالأركانیطلق علیھا كذلكومبادئخمسةھناك

)2008fabas_04.pd-2-http://www.Islamiccenter.kaau.edu.sa/arabic/.../Pdf/.../21عبدالرزاق،(

7الرباتحریم-

).المیسر(والمجازفةالغررتحریم-
.والخسارةالربحفيشتراكالا-
.والأنشطةالقطاعاتبعضتمویلتحریم-
,2008 (HM Treasury((Asset-backing principle).قي الحقیبالنشاطالتمویلربط-

:الإسلاميةالماليةالمؤسساتو نم- 2.3

لةلسيولنظراذلك و، حاليالالوقتفيواسعارواجاالإسلاميةالماليةالأدواتسوقتشهد§

إلىالمؤسساتهذهتسعىحيث،من حين لآخر النفطيةاتالطفربفضلهابتحتفظالذيالكبيرة 

الشريعةأحكاممعتوافقبما ياستثماراتفيالفائضرأسمالهالتوظيففرصعلىالعثور

علىالتقليديالاستثمارومؤسساتالتحوطصناديقمنمتزايدإقبالهناكأنكما.الإسلامية

فيطفرةإلىذلكوأدى.الاستثماراتوتنويعالربحلزيادةسعياالإسلاميةالماليةقالأورا

غيرالماليةالأوراقأيالصكوكإصدارتزيادةعنتمخضتالإسلاميالتوريقمعاملات

عامفيدولارمليار7.2منأضعافأربعةبمقدارالإسلاميةالمبادئعلىالقائمةالربوية

).2007، وأمادو،وبول،وبيتر،آندي(.م2006 عامفيدولاررمليا27إلى2004

إلىبنك يصل 300في العالم التي تقدر بنحو الإسلاميةلجميع البنوك الأصولمجموع إن§

التي تصل للبنوك التجارية في العالمالأصولمن مجموع %1مليار دولار تشكل اقل من 170

مليار دولار 140تقدر بـالإسلاميةموع الودائع للبنوك مجأنتريليون دولار، كما 18إلى

:الفرنسية اللغةإلىالإسلاميبالتمويلالخاصةالمصطلحاتترجمةتوحيدضرورةإلىالإشارةمنبدلا.6

: ، غموضaléaأو hasard: ، المجازفة spéculation:الغرر أو المضاربة ، intérêt: ، الفائدة Usure: الربا 

incertitude أوambiguïté.

.للقيمة ومخزنوسيط للمبادلاتهيمابقدرذاتهافيقيمةتحمللاالنقودلأن:ةالفائدأخذأودفعتحريم. 7

http://www.islamiccenter.kaau.edu.sa/arabic/.../Pdf/.../21-2-abas_04.pd
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في البنوك الأصولمن مجموع % 92.تريليون دولار للبنوك التجارية في العالم13مقابل 

الأكبرحصة ايران هي ) مليار دولار157.8(الأوسطفي منطقة الشرق تتركزالإسلامية

%3ومصر%6.4الإماراتو%8.4فالكويت %13.5تليها السعودية %60إلىوتصل 

مليار 62في العالم العربي تبلغ الإسلاميةللبنوكالأصولنسبة إنوأضاف. %1.5و الأردن

675إلىللبنوك التجارية في العالم العربي الذي يصل الأصولمن مجموع %10دولار تشكل 

.)2008فؤاد ،( مليار دولار

:لإسلاميةالأزمة المالية على البنوك اأثر -3.3

و لو الإسلامية الأزمة المالية الحالية على الاستقرار المالي للبنوك انعكاساتلتقديرسعيا منا 

خاصة على مردودية الأصول المالية ، حيث قمنا بدراسة قياسية لسلسة زمنية ،بصفة نسبية 

- 1998ما بين ةخليجية كبيرإسلاميةالسنوية لعينة من أربعة بنوك الصافية رباح الألتطور 

انهيار سعر صرف الدولار كأحد النتائج السلبية و ملاحظة استقرارها أو تأثرها بسب م 2009

.الأخيرةالأمريكية لأزمة الرهن العقاري 

)Causalité:)Lardic & Migivon ,2002""دراسة السببية - 1.3.3

يعتبر توضيح العلاقات السببية بين المتغيرات الاقتصادية أمرا بالغ الأهمية، يسمح هذا 

عمليا يعد ضروريا بهدف صياغة االأخير بفهم وتفسير معمقين للظواهر الاقتصادية، أم

في حين نجد أن معرفة السببية جد مهم أيضا من أجل توضيح . صحيحة للسياسة الاقتصادية

.الاقتصاديةتدة بين المتغيراالعلاقة الموجو

:التعريف بمتغيرات الدراسة واختبار السببية - 2.3.3

حيث نكتفي باستعمال اختبار البنوك الإسلامية الخليجيةيمكن إسقاط هذه الدراسة على حالة 

:السببية ونماذج تصحيح الخطأ ، وبذلك نقوم بتصنيف المتغيرات ضمن قسمين كالآتي 

:المستقلةالمتغيرات: أولا
عملات الخليجية المراد الدولار مقابل الالمتغيرات المستقلة في متغيرة سعر الصرف تتمثل 

:نرمز لها بـ ودراستها،

Dirham - :سعر الصرف الدرهم مقابل الدولار الأمريكي.

Riyal -:سعر الصرف الريال مقابل الدولار الأمريكي.
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:المتغيرات التابعة:ثانيا
:و التي نرمز لھا بـالسنویة للبنوك الإسلامیةالصافیة رباح الأتغیرات دراسة نحن بصدد 

Abu Dhabi profit - : الإسلاميالأرباح الصافیة السنویة لبنك أبوظبي.

Doha profit - : الإسلاميالأرباح الصافیة السنویة لبنك الدوحة.

Dubai profit -: سلاميالإالأرباح الصافية السنوية لبنك دبي.

Al Rajhi profit -:الإسلاميشركة الراجحي المصرفية للاستثمارالأرباح الصافية السنوية.

:السلاسل الزمنية استقرارية دراسة -3.3.3

وفق "Dickey-Fuller"اختبار ديكي فولرباستعمال استقرارية السلاسل الزمنية معالجةبعد

:تالي لجاءت النتائج كا،"Eviews 5"نية رنامج الاقتصاد القياسي والسلاسل الزمب

للسلاسل الزمنية" Fuller-Dickey"اختبار ديكي فولر:02رقم الجدول 

النموذج

المتغيرات
درجة 
التأخير

القيمة الحرجة
)5 %=αttab(

القيمة الحرجة
)1 %=αttab(

القيمة الحرجة
)10 %=αttab(إختبارADF

Dirham1-3.25-4.42-2.77-3.19
Riyal1-3.25-4.42-2.77-3.32
Abu Dhabi profit0- 3.25-4.42-2.773.12-
Doha profit0-25.3-42.4-77.22.20-
Dubai profit13.32--4.58-2.803.53-
Al Rajhi profit0-3.254.42-2.77-2.70-

للنماذج " Dickey-Fuller"ة لاختبار الديكي فولرمن خلال الجدول نلاحظ أن القيم الحسابي

و نفس .%10و %; ttab5 =αو ذلك عند مستوى معنوية ttabر من القيم الجدوليةصغأ

ومنه نقبل الفرضية .روسة لجميع المتغيرات المد%10و %1الشيء عند مستوى المعنوية 

Dirham ،Riyal ،AbuDhabi(و بالتالي نستنتج أن المتغيرات ، : الصفرية

profit، Dubai profit ،Al Rajhi profit ( مستقرة أما المتغيرة)Doha profit ( فهي

و بغرض إرجاع السلسلة مستقرة نقوم بإجراء .%10و %5مستقرة عند مستوى المعنوية غير 

:   نفس الاختبار على الفروقات من الدرجة الأولى و التي تعتمد على الشكل التالي

:و النتائج مبينة في الجدول التالي 

1ft

11 =/o

( )1--= YYDY
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لسلاسل مستقرة" Fuller-Dickey"اختبار ديكي فولر: 03رقم الجدول 
النموذج

المتغيرات
درجة 
التأخير

القيمة الحرجة
)5 %=αttab(

القيمة الحرجة
)1 %=αttab(

القيمة الحرجة
)10 %=αttab(إختبارADF

Dirham1-3.25-4.42-2.77-3.19
Riyal1-3.25-4.42-2.77-3.32
Abu Dhabi profit0- 3.25-4.42-2.773.12-
Doha profit2-25.3-42.4-77.28.02-
Dubai profit13.32--4.58-2.803.53-
Al Rajhi profit0-3.254.42-2.77-2.70-
ل أعلاه نلاحظ أن كل السلاسل مستقرة بعد تطبيق طريقة الفروقات من الدرجة من خلال الجدو

لنا ضمن الذي ي) Co-intégration(مما يعني وجود خطر التكامل المتزامن الأولى و الثانية 

.المدى الطويلعلىعلاقة وجود

: لسببیة ادراسة - 4.3.3
Eviews"ة استعنا ببرنامج الاقتصاد القياسي والسلاسل الزمني في معالجة المتغيرات " 5 

السببية اختبارتقدير النماذج،حيث جاءت نتائج الدراسة القياسية باستعمال واختبارها وكذا في 

:كالتالي)(Grangerقرنجرل

1ft



13

:التعليق الإحصائي على النتائج :أولا

: )Granger causality(نلاحظ أنه بعد إجراء اختبار السببية لقرنجر -

تبين عدم وجود علاقة سببية بين الأرباح الصافية لبنك أبوظبي الإسلامي و سعر الصرف -1

FCأكبر من قيمة فيشر المحسوبة )FT)5.32الدرهم مقابل الدولار لأن قيمة فيشر الجدولية 

طرمع وجود معنوية إجمالية للمعالم بمستوى خa =5%بمستوى خطر )1.75، 2.13(

a =0.1% الجدولية ستيودنتقيمة لأنtt)4.58( المحسوبةستيودنتقيمة أكبرtc)3.84(

وAbu Dhabi profit لكل من المتغيرين ضعيفة هناك دلالة إحصائية إضافة إلى أن 

Dirham حسب النموذج المقدر%10الذي يظهر ضعيفا بنسبة التحديدمن خلال معامل.

دم وجود علاقة سببية بين الأرباح الصافية لبنك دبي الإسلامي و سعر الصرف تبين ع-2

أكبر من قيمة فيشر المحسوبة )FT)11.26الدرهم مقابل الدولار لأن قيمة فيشر الجدولية 

FC)0.41 ،1.13(بمستوى خطرa =1%. توجد معنوية إجمالية للمعالم بمستوى لا كما

المحسوبةستيودنتقيمة أصغر من )t )4.58الجدولية يودنتستقيمة لأن a =0.1%خطر

tc)4.83( . لكل بين المتغيرين ضعيفة هناك دلالة إحصائية إضافة إلى أنDubai profitو

Dirham حسب النموذج المقدر %9الذي يظهر ضعيفا بنسبة التحديدمن خلال معامل.

شركة الراجحي المصرفية للاستثمارلأرباح الصافية لعدم وجود علاقة سببية بين ااتضح-3

أكبر من )FT)5.32و سعر صرف الريال مقابل الدولار لأن قيمة فيشر الجدولية الإسلامي

مع عدم وجود معنوية .a =5%بمستوى خطر)FC)0.69 ،2.28قيمة فيشر المحسوبة 

أصغر من )tt )4.58الجدولية ستيودنتقيمة لأن a =0.1%إجمالية للمعالم بمستوى خطر 

لكل بين ضعيفة هناك دلالة إحصائية إضافة إلى أن . )tc  )5.33المحسوبةستيودنتقيمة 

الذي يظهر ضعيفا بنسبة تحديدمن خلال معامل الRiyal وDoha profitالمتغيرين 

.حسب النموذج المقدر10.7%

2R

2R

2R
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و سعر صرف الريال الإسلاميلبنك الدوحة باح الصافية عدم وجود علاقة سببية بين الأر-4

أكبر من قيمة فيشر المحسوبة )FT)5.32مقابل الدولار لأن قيمة فيشر الجدولية 

FC)0.76،2.037(بمستوى خطرa =5%.مع وجود معنوية إجمالية للمعالم بمستوى خطر

a =0.1% الجدولية ستيودنتقيمة لأنtt)4.58( المحسوبةستيودنتقيمة أكبر من

tc)4.48( . بين المتغيرين ضعيفة هناك دلالة إحصائية إضافة إلى أنAl Rajhi profitو

Riyal حسب النموذج المقدر%12.3الذي يظهر ضعيفا بنسبةالتحديدمن خلال معامل.

:على النتائج التعليق الاقتصادي:ثانيا

السنوية الصافية لبنوك الخليجية و سعر الأرباحلال الدراسة القياسية للعلاقة بين من خ

:يليمانستخلص يمكن أن م،2009-1998الصرف العملات الخليجية مقابل الدولار مابين 

لبنكالصافيةالأرباح السنويةتطور شرحيصرف الدرهم مقابل الدولار سعر تغيرات ·

:النموذج المقدر التالي حسب %10بمقدار الإسلامي أبوظبي 

=59.13*DirhamAbu_Dhabi_profit.

دبي سعر صرف الدرهم مقابل الدولار يشرح تطور الأرباح السنوية الصافية لبنك تغيرات ·

:حسب النموذج المقدر التالي 9%بمقدار الإسلامي 

=175.09*DirhamDubai_profit.
شركة لسعر صرف الريال مقابل الدولار يشرح تطور الأرباح السنوية الصافية تغيرات 

:حسب النموذج المقدر التالي%10.7بمقداريالإسلامالراجحي المصرفية للاستثمار

=651.94*RiyalAl_Rajhi_profit
لبنك الدوحةسعر صرف الريال مقابل الدولار يشرح تطور الأرباح السنوية تغيرات ·

:حسب النموذج المقدر التالي %12.3بمقدار الإسلامي

=75.34*RiyalDoha_profit.

2R
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:البحث نتيجة- 

فيالإسلاميةالشريعةبقواعدهاالتزامبهامة تنافسيةميزةعلى فعلياالإسلاميةالبنوكتتوفر 

المؤشرات البنكية تطور ؤكده ي، الشيء الذي خلال فترة الأزمة الماليةالتقليديةالبنوكمنافسة

.المدروسة 

السلبية للأزمة للانعكاساتالإسلاميةحول مدى مواجهة البنوك بعد الدراسة التي قمنا بها 

كأحد انهيار قيمة الدولار أثر إبرازو التي حاولنا فيها )أزمة الرهن العقاري( المالية الحالية 

ربحيةعلىالبنكية في المعاملات المالية امحوريالعب دوريالتي مخلفات هذه الأزمة و 

و مقارنتها بنظيرتها انطلاقا من دراسة تجريبية لمعطيات حقيقية )المحافظ المالية(الأصول 

الإسلاميةعند البنوك استنادا لنتائج الدراسات الحديثة السابقة حول الاستقرار المالي التقليدية ،و 

معتبر ، إضافة لنمو الأزمةمرحلة انتعاش التي لوحظ فيها ارتفاع الربحية المالية للأصول أثناء 

نجاعة النموذج لدينا و ولو بصفة نسبيةتبين ،قبل وبعد الأزمة الممنوحة وض حجم القرفي

و السيولة،القرض،الصرف ،،السوقخطر (لبنكيةواعتباره تحدي جديد للأخطار االإسلامي

مما يؤهله أن يكون بديلا حقيقيا في ظل المعطيات ،في ظل الشمولية المالية)تشغيلالخطر

في و.الاستفادة من مزايا هذا النموذج بعض الدول المتطورة سعىتوالتيالاقتصادية الحالية

) الفرنسيلمحلل الاقتصاديليمكننا أن نستدل بمقال الأخير Beaufils Vincent ) نشر في

) المجلة الاقتصادية Challenges )أن البنوك العالمية ما )البابا أم القرآن؟(:تحت عنوان

ينبغي مؤكدا أنه لاالإسلاميةلو احترمت ولو قليلا الشريعة وصلت إليهكانت ستصل إلى ما

مجرد تدريب على مبادلات القرون الوسطى، كما بين أنه إن كانتالإسلاميالاقتصاد اعتبار

لأنها لم قد خرجت من الأزمة العالمية دون خسائر تذكر ذلك) يقصد الإسلامية(البنوك الخليجية 

شأنه أن يسهل في أن احترام المبدأ القرآني في تحريم الربا منمعتبرا في الأخير. تدخل أصلا

المبالغ فيها التي تحطم التعاملات المالية سواء للأفراد أو المؤسسات ويجنب الجميع الديون

.الاقتصاد



16

:الدراسةملحق لتطور معطيات ·

http://www.dib.ae/ar/index.htm: المصدر
http://www.adib.ae

http://www.alrajhibank.com.sa/ar/Pages/home.aspx: المصدر
http://www.dohabank.com.qa/dbank/default.aspx

//:www.imf.orghttp:المصدر
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:ةعربيباللغة الالمراجع ·

العزيزعبد الملك جامعة مجلة،تجريبي تحليل :المالي والاستقرار الإسلامية البنوك)2008(بلوافي مهدي أحمد

 .96-71 :ص ، 2 ددعال 21مجلد الإسلامي، الاقتصاد
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