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 ملاحظة
يهدف هذا المسرد إلى تقديم قائمة شاملة بالمصطلحات المستخدمة حاليا في مجال عمليات التوريق من خلال التعريفات

 تراجم باللغات الإيطالية والألمانية والفرنسية التصنيف لخدمات وقد نشرت مؤسسة ستاندرد أند بورز. القصيرة
 . في ظل نمو السوق على المستوى الأوروبي،سبانيةوالإ

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
يتم تعريفها في عند ورودها لأول مرة س يتم شرحها  متعلقة بالتمويل المنظم لامختصراتأية : ملاحظة المحرر( 
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A 
A Notes 
)أ( أذون من الفئة  

فئة الأوراق المالية المضمونة بالأصول أو الأوراق المالية المضمونة 
في ) ب(بالرهونات التي تتميز على الفئات الأخرى مثل الأذون من الفئة 

.مصطلحات الائتمان فضلا عن أولوية سداد أصل القرض  
 

Adjustable Rate Mortgage (ARM) Loan 
 )ARM(ون بالرهن بسعر متغير القرض المضم

يقصد به القرض المضمون بالرهن بحيث يتغير سعر فائدته بصفة 
.دورية بناء على سعر مؤشر محدد  

Administrator 
 المدير

 مسؤولية إدارة مسار الأوراق التجارية أو المنشأة يتولىيعد بمثابة وآيل 
ات وقد تتضمن مسؤوليات المدير إمساك حساب .ذات الغرض الخاص

البنك التي يتم فيها إيداع الدفعات المتسلمة من الأصول المحولة إلى 
 فضلا عن سداد الدفعات إلى المستثمرين باستخدام هذا ،أوراق مالية
 . ومتابعة أداء الأصول المحولة إلى أوراق مالية،التدفق النقدي

 
Advance Rate 

 سعر المقدم
 بقيمة البيع بالتجزئة أو  إماوماًرصيد أصل قرض السيارات الأصلي مقس

ويعد سعر . البيع بالجملة للسيارة الممولة من قبل قرض السيارات فيما 

 آما يعد بمثابة ،يتعلق بالقرض المضمون بالرهن العقاري السكني
 التي يمتلكها المقترض في الأصل الضامن الحصةمقياس لحجم 

.للقرض  
 التي يخاطر بها الحصةآلما ارتفعت نسبة المقدم، آلما قلت نسبة و

المقترض وآلما انخفضت الحماية المتاحة للمقرض بموجب 
.ترتيبات الضمان  

 
Adverse Selection 

 الاختيار المعاآس
يقصد به العملية التي يفترض من خلالها أن تحمل مخاطر مجمع 

 للافتراض  على مدار الوقت نظراًالأصول سوف يزداد سوءاً
 هم الأشخاص الأقل خطراًقترضين السائد بأنه من المحتمل أن الم

 . مبالغ قروضهمبسداد ايقومويرجح أن الذين 
 

Agency Securities 
 أوراق الوآالة المالية

 Ginnieجيني ماي مؤسسة الأوراق المالية الصادرة من قبل 
Mae فاني ماي هيئة  أوFannie Mae فريدي ماك مؤسسة  أو

Freddie Macلرهن فضلا  المدعومة بالقروض المضمونة با
 على الضمان الصريح المقدم من عن تمتعها بحماية ائتمانية بناءً

قبل حكومة الولايات المتحدة في حالة أوراق جيني ماي المالية أو 
الضمان الضمني المقدم من قبل حكومة الولايات المتحدة في حالة 

 .أوراق فاني ماي وفريدي ماك المالية
 
 
 
 

صطلحات عمليات التوريقم
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All-In Cost 
 التكلفة الشاملة

بما فيها ( ر أو الكفيل صدِعملية التوريق للمُلتكلفة الإجمالية اليتم إهلاك 
سعر الفائدة المدفوعة على مصروفات الاآتتاب من قبل المستثمرين 

على ) والمصروفات الأخرى مثل الأتعاب القانونية وأتعاب التوثيق
 .المدار المتوسط الأجل المتوقع للإصدار

 
Allocated Percentage 

نسبة المخصصةال  
نسبة القرض المضمون بالرهن، وهو عادة القرض المضمون بالرهن 

يتم تخصيصها إلى  التيالتجاري بحيث يتم ضمانه بأآثر من عقار واحد، 
ويتم احتساب هذه النسبة عادة من خلال قسمة صافي  .عقار محدد

إيرادات التشغيل أو صافي التدفق النقدي الذي تم الحصول عليه من 
 صافي إيرادات التشغيل التراآمية أو صافي التدفق علىواحد  عقار

. النقدي الذي تم الحصول عليه من آافة العقارات الضامنة للقرض
 %.100" النسب المخصصة"ويجب أن يصبح مبلغ آافة 

 
Alternative A Loan 

)أ(  القرض البديل من الفئة  
درجة الأولى يقصد به القرض المضمون بالرهن العقاري السكني من ال

 على ،إرشادات الائتمان التقليديةأحسن ة مع الذي يتطابق بصفة عام
وضع إشغال  وأ القرض  وثائقوأ أن نسبة القرض إلى القيمة  منالرغم

نوعه أو العوامل الأخرى تتسبب في عدم تأهيل القرض في  وأالعقار 
ب الرئيسي  بمثابة السبالوثائق عدم اآتمالويعد . العاديةبرامج الاآتتاب 

 ".القرض البديل من الفئة أآ"وراء تصنيف القرض 
 
 

 
 

American Depositary Debenture 
(ADD) 

 ADDسندات الخزانة الأمريكية 
أمريكية ولكنها تصدر في الولايات المتحدة من تسهيلات ودائع 

فيما يتعلق بالسندات المشابهة لتلك المستخدمة في حصص أسهم 
وتمثل سندات الخزانة الأمريكية . كيةالشرآات غير الأمري

 .رصدِالسندات التي تم إيداعها في السوق الداخلية للمُ
 

American Depositary Receipt 
(ADR) 

  ADR إيصالات الإيداع الأمريكية
يقصد بها شهادة تمثل ملكية حصص الأسهم في شرآة غير 

 اومتاجرتهيتم تسعير إيصالات الإيداع الأمريكية و. أمريكية
يتم دفع . بالدولار الأمريكي في سوق الأوراق المالية الأمريكي

إلى المستثمرين بالدولار الأمريكي بها أرباح الأسهم المرتبطة 
 لتسهيل تم إعداد إيصالات الإيداع الأمريكية خصيصاًقد . أيضاً

امتلاك وبيع الأوراق المالية غير الأمريكية من  ،عمليات شراء
 عن تقديم وسيلة تمويل في ريكيين فضلاًقبل المستثمرين الأم

 .رين غير الأمريكيينصدِالشرآات للمُ
 

Amortization 
 إهلاك الدين

يقصد به العملية التي يتم بواسطتها تخفيض مبلغ أصل الدين 
إهلاك الأوراق المالية . بصورة تدريجية على مدار الوقت
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إلى الفائدة مع  أصل القرض يتم مع إعادةالمضمونة بالأصول 
 عنددفعة واحدة في  ما يقارن الإهلاك مع سداد الدين آثيراً. المستثمرين

موعد الاستحقاق بحيث يتم سداد أصل القرض الكلي في موعد 
، والذي  عن الدفع مقدماًمختلفاًيعد إهلاك الديون المجدولة . الاستحقاق

 بسداد أصل القرض قبيل التاريخ المحدد في الجدول اًمرتبطيكون 
 .دهلسدا

 
Amortization Period 

 فترة الإهلاك
 الفترة التي قد تتبع فترة تجديد العملية التي يتم فيها سداد الرصيد هي

 .المعلق للأوراق المالية المسددة بشكل جزئي
 

Annual Payment Cap 
 الحد الأقصى للدفعات السنوية

وأصل التي يمكن من خلالها سداد الفائدة المئوية الحد الأقصى للنسبة 
القرض المستحق بصفة دورية فيما يتعلق بالقرض المضمون بالرهن 

 .بسعر متغير يمكن زيادته في أي عام
 

Arbitrage CDO 
  لموازنة سعر الصرفالتزام الدين المضمون طبقاً

 على الأصول التي يزيد المبنيةيقصد به عملية التزام الدين المضمون 
الناجمة عن بيع أو تمويل مجموع إيراداتها عن مجموع الإيرادات 

 .الأوراق المالية فيما يتعلق بالعملية
 
 

Asset-Backed Commercial Paper 
(ABCP) 

 الأوراق التجارية المضمونة بالأصول
 المضمونة بأصول والتي يتم الحصول يقصد بها الأوراق التجارية

 التدفقات النقدية على دفعات أصل قرضها أو الفائدة المستحقة من
وفي حالة عدم إمكانية . مستمدة من مجمع الأصول الأساسيال

يتم سداد ورقة تجارية حان موعد لإعادة إصدار الورقة التجارية 
سداد ل السيولة للتوفير يتم سحب تسهيلات سيولة الدعم ،استحقاقها

 .لمستثمرينل
 

Asset-Backed Securities (ABS) 
 الأوراق المالية المضمونة بالأصول

ات أو الأذون المضمونة بمجمعات الأصول المالية السندهي 
يتم توليدها من قبل البنوك التي و، بتدفـقات إيرادية متوقعة

هذه الأصول على مثلة الأ ومن بـين. دي الائتمان الآخرينومورّ
سندات مديونية بطاقة الائتمان وسندات المديونية التجارية 

 .وقروض السيارات
 

Assignment 
 التنازل
 .ل الفائدة أو الحق أو المطالبة أو الملكية من طرف لآخرانتقا

 
Asset-Independent Approach 

  الأصولمستـقلة عنطريقة 
 والتي الترآيـبـية الأوراق المالية تصنيفيقصد بها طريقة 

 على الأهلية الائتمانية من قبل النظير أو تصنيفالد بموجبها يعتمِ
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لأصول الأخرى المملوآة من قبل  ولا تعكس تقييم الائتمان ل،ضامنه
 .المنشأة ذات الغرض الخاص

 
Asset Originator 

 منشئ الأصول
 الأصول من خلال منح الائتمان ةعوالطرف الذي أنشأ الأصل أو مجم

 .لواحد أو أآثر من الدائنين
 

Average Life 
 متوسط الأجل 

نية  على متوسط طول الفترة الزم الاستثمار بناءًقياس مدةيقصد به 
ويتم احتساب متوسط . رالمطلوبة لاسترداد مبلغ أصل القرض المستثمَ

 الفترة الزمنية مع آل دفعة لسداد أصل القرض بحاصل ضربالأجل 
 سداد أصل القرض مدفوعاتالمنقضية بين إجراء الاستثمار واستلام 

 .ر على إجمالي المبلغ المستثمَته ثم قسمالحاصلومن ثم يتم تجميع 
 للأوراق المالية المضمونة بالأصول على الفعليتوسط الأجل د معتمِويَ

 حيث أن ،السعر الذي يتم به سداد أصل قرض الأصول الضامنة
الغرض من عمليات سداد الأصول الضامنة هو سداد رصيد أصل 

ويمكن احتساب متوسط الأجل المتوقع للأوراق . قرض الأوراق المالية
فيما يتعلق  متغير للسداد مقدماًأو سعر المالية بافتراض سعر ثابت 

 متوسط الأجل المتوقع بمثابة أداة نافعة لإجراء يعدّو. بالأصول الضامنة
المقارنة بين إهلاك دين الأوراق المالية المضمونة بالأصول مع الأوراق 

 .المالية الأخرى
 

 

B 
B Notes 
)ب(أذون من الفئة   

 .لأصغرالفئة التابعة في هيكل رأس المال الأآبر أو ا
 

Backstop Facility 
 تسهيلات الدعم

سداد الدفعات على   عالياًفة تصنيفاًَّــ مصنمؤسسة موافقةيقصد بها 
 أداء التزامها الرئيسي لىعالمدينة  المؤسسةفي حالة عدم مقدرة 

 .بسداد الدفعات
 

Balance-Sheet CDO 
 الالتزام بالدين المضمون وفقا للميزانية العمومية

ملية الالتزام بالدين المضمون الذي يقوم فيه الكفيل يقصد به ع
 .بتحويل الأصول التي يمتلكها إلى أوراق مالية

 
Balloon Loan 

)أآبر أقساطه آخرها(القرض المقسط   
يقصد به القرض الذي يتم فيه استحقاق جزء آبير من رصيد 

 .أصل القرض الأصلي عند حلول تاريخ استحقاق القرض
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Bank for International Settlements 
(BIS) 

 (BIS)  بنك التسويات الدولية  
من شأنه أن يؤدي و ، بازل في سويسرايقع في مدينةهو بنك دولي 

خدمات باعتباره منتدى للتعاون النقدي بين العديد من البنوك الأوروبية 
تم قد و. المرآزية وبنك اليابان ونظام الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي

 لتولي سداد ألمانيا التعويضات بعد الحرب 1930ي عام تأسيسه ف
يجري الآن متابعة وتجميع البيانات الخاصة هو  و،العالمية الأولى

 الدولي بالتـنظيمبالنشاط البنكي الدولي، آما يصدر القواعد المتعلقة 
 .لبنوكل

 
Bankruptcy-Remote 

 الإفلاس عن بعد
من المحتمل أن يكون لديها طبق هذا المصطلح على الجهة التي ليس ني

 أن يبدأ  وليس من المحتمل أيضاً،بدء إجراءات الإعسار طوعاًلحافز 
 .لاطوعيطرف ثالث من الدائنين ببدء إجراءات الإعسار ضدها بشكل 

 
Base Rate 
 السعر الأساسي

 فيما يتعلق بعملية مديونية بطاقة الائتمان، يعد السعر الأساسي بمثابة
 .سعر أتعاب خدمة الدينمع ة  سعر الشهادمجموع

 
Basis Point (bp) 

 (bp)  نقطة الأساس
أي أن نقطة الأساس ( من نسبة واحد بالمائة  من مائة جزءيقصد بها 

وتعد نقطة الأساس بمثابة أصغر مقياس  %).0.01الواحدة تعادل 

مستخدم لإعطاء معلومات دقيقة عن إيرادات الفواتير والأذون 
 .والسندات

 
Basis Risk 
 مخاطرة الأساس

يقصد بها المخاطرة الناجمة عن عدم التوافق بين المؤشر الذي 
المؤشر الذي ترتبط به الخصوم ذات مع ترتبط به الأصول 

وعلى سبيل المثال، المستثمر الذي تجدول ديونه المستحقة . الصلة
وفقا لسعر الدولار الأمريكي المعروض بين البنوك في لندن 

)(LIBORثلاثة أشهر، يتحمل مخاطرة الأساس إذا  في غضون 
احتفظ بأذون ذات فائدة غير ثابتة وتجدول أسعار الفائدة في 

 .سندات الخزينة الأمريكية في غضون ثلاثة أشهر
 

Billet de Tresoire 
 أوراق الخزينة

 .يقصد بها الأوراق التجارية الصادرة في السوق الفرنسي
 

Bullet Loan 
 قرض يسدد دفعة واحدة

يقصد به أصل القرض الذي يسدد بالكامل على دفعة واحدة فقط 
 .في موعد الاستحقاق

 
Bullet Maturity 

 موعد الاستحقاق بدفعة واحدة
يقصد به التاريخ الذي يتم فيه سداد رصيد أصل القرض بالكامل 
من التزام الدين في دفعة واحدة بحيث لا يتوجب سداد أية دفعات 

 .تمن أصل القرض على فترا
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C 
Callable 

 واجب الأداء 
هذا مصطلح وصفي ينطبق على قروض أو أوراق مالية يمكن سدادها 

 .قبل موعدها حسب خيار المقترض
 

Capital Adequacy 
 آفاية رأس المال

مثل البنك أو مؤسسة التمويل ( يقصد به حاجة الجهة الخاضعة للرقابة 
ال بما يتناسب مع حجم إلى الاحتفاظ بالحد الأدنى من رأس الم) العقاري

ومن خلال عملية توريق أصوله . المخاطرة الناجم عن أصوله
واستبعادها من الميزانية العمومية دون رجعة، قد تستطيع هذه الجهة 

تحقيق شرط الإعفاء من رأس المال المطلوب من الجهة الرقابية، حيث 
لرقابية لا يعود يُطلب منها أن تحتفظ برأس المال المطلوب من الجهة ا

 .المتعلق بالأصول المحولة إلى أوراق مالية
 

Capped Floating-Rate Note 
 أذون ذات سعر فائدة غير ثابت مع حد أقصى

. هذه أذون ذات سعر فائدة غير ثابت ذات حد أعلى من سعر الكوبون
 ---ويتنازل المستثمر عن 

 
 
 
 
 

Cash Collateral 
 الضمان النقدي

يز الائتماني الذي يتضمن الحفاظ على هو شكل من أشكال التعز
الرصيد الاحتياطي الذي يمكن تسييله في حالة الخسائر الائتمانية 

 .والمطالب اللاحقة من قبل المستثمرين
 

Cash Collateral Account (CCA) 
 (CCA)حساب الضمان النقدي 

. يقصد به الرصيد الاحتياطي الذي يقدم الدعم الائتماني للعملية
راض الأموال في حساب الضمان النقدي إلى المُصدِر من يتم إقو

 قبل طرف ثالث، مثل البنك الذي يُصدِر خطاب الاعتماد، وفقاً
 .لاتفاق القرض

 
Cash Flow Waterfall 

 قواعد التدفق النقدي
يقصد بها القواعد التي يصبح من خلالها التدفق النقدي المتاح 

 لتحصيل الديون خصصاًر بعد تغطية آافة المصروفات، مصدِللمُ
المدينة لحملة الفئات المختلفة من الأوراق المالية الصادرة فيما 

 . مايتعلق بعملية
 

Cash-Out Refinance Mortgage 
Loan 

 قرض مضمون بالرهن لإعادة تمويل السيولة
يقصد به القرض المضمون بالرهن لإعادة تمويل القرض الحالي 

بما يزيد ( بلغ القرض الجديد المضمون بالرهن في حالة زيادة م
-- ،عن المبلغ المطلوب لتغطية سداد القرض الحالي%) 1عن 
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 وسداد أية قروض معلقة تابعة ، والنقاط،وتكاليف إغلاق حساب القرض-
ويمكن استخدام السيولة الإضافية في أي غرض يختاره . مضمونة برهن

 .المقترض
 

Cherry-Picking 
 انتقاء الأصول
 على سة اختيار الأصول من محفظة الأوراق المالية بناءًيقصد به ممار
 . وهو عكس العينة المختارة بصورة عشوائية؛معايير محددة

 
Clean-Up Call 

 إنهاء الاستثمار
 عند البلوغ إلى المرحلة التي يقصد به فك رهن الأوراق المالية اختيارياً

أقل من رصيد أو % 15 فيها سداد مجمع الضمانات الأساسية بقيمة يكون
 ، فضلا عن تكلفة خدمات مجمع الأصول الباقيةساسي،أصل قرضه الأ

ويتم فك الرهن باستخدام العوائد التي تم تسلمها من .  غير اقتصاديةعملية
 ،رة بعد بيع الأصول المتبقيةصدِقبل المنشأة ذات الغرض الخاص المُ

يعود فك و.  عادة بسعر الإصدار،إلى محصل أو منشئ أو آفيل الأصول
 بأنهم لن تطميناً على المستثمرين حيث أنه يقدم الرهن هذا بالنفع أيضاً

يحصلوا في نهاية المطاف على جزء صغير وغير سائل من استثماراتهم 
 .الأصلية

 
Clearstream International 

إنـترناشونالآليرستريم شرآة   
لتسوية  شرآة تابعة للبورصة الألمانية، تقدم خدمات المقاصة واهذه
الإيداع للأسهم والسندات التي يتم المتاجرة بها في الأسواق الحفظ وو

 .الأوروبية المحلية والأسواق الدولية
 

Collateral 
  الضمانات

يقصد بها الأصول التي تمثل قيمة لكل من المقترض والمقرض 
والتي يقوم المقترض برهنها إلى المقرض فيما يتعلق بالأموال 

ويمكن للمقرض أن يستخدم الأصول المرهونة . هاالتي تم اقتراض
لتغطية بعض أو آل الأموال التي تم إقراضها إذا فشل المقترض 

 . المستوى المتوقع لشروط اتفاق القرضتحقيقفي 
 
 

Collateral Interest Class 
 فئة الفائدة على الضمان

المصطلح على فئة تابعة للأوراق المالية الصادرة فيما هذا يطلق 
  ائتمانياً التي تقدم تعزيزاً،يتعلق بسندات مديونية بطاقة الائتمان

 من الأوراق المالية الصادرة فيما يتعلق بنفس الأعلىفي الفئات 
 ما يتم احتجاز الفائدة على الضمان من قبل آفيل وآثيراً .العملية
 .العملية

 
Collateralized Bond Obligation 

(CBO) 
 (CBO)  التزام السند المضمون

 .يقصد به الورقة المالية المضمونة بمجمع سندات الشرآة
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Collateralized Debt Obligation (CDO) 
 (CDO)  التزام الدين المضمون

 ،يقصد به الورقة المالية المضمونة بمجموعة من أنواع الدين المختلفة
 ،التي قد تتضمن سندات الشرآة المباعة في أسواق رأس المالو

 التي يتم اقتراضها للشرآات من قبل المقرضين من والقروض
 .المؤسسات وفئات التوريق

 
Collateralized Loan Obligation (CLO) 

 (CLO) التزام القرض المضمون
يقصد به الورقة المالية المضمونة بمجمع القروض التي تقترضها 

 .البنوك التجاريةمن عادة والشرآات من قبل المقرضين من المؤسسات، 
 

Collateralized Mortgage Obligation 
(CMO) 

 (CMO) التزام الرهن المضمون
يقصد به الورقة المالية المضمونة بمجمع القروض المضمونة بالرهن أو 
بعض مجموعات القروض المضمونة بالرهن العقاري السكني وأوراق 

ات وعادة ما تتضمن العملية التي يتم فيها إصدار التزام. الوآالة المالية
الرهن المضمون فئات متعددة من الأوراق المالية بحيث يكون لها 

 .تواريخ استحقاق وآوبونات مختلفة
 

Combined LTV Ratio 
لقرض إلى القيمة لنسبة الموحدة ال  

يقصد بها نسبة القرض إلى القيمة التي يتم احتسابها في الأحوال التي 
 .يضمن فيها العقار أآثر من قرض مضمون برهن

 

Commercial Mortgage-Backed 
Securities (CMBS) 

 (CMBS) الأوراق المالية المضمونة برهن تجاري
يقصد بها الأوراق المالية المضمونة بواحدة أو أآثر من مجمعات 

ويتم دعم الأوراق المالية المضمونة  .القروض المضمونة بالرهن
ات برهن تجاري بواحدة أو أآثر من القروض المضمونة بالعقار

 متعددة الأسر يةالتي قد تتضمن مجمعات إسكانو ،التجارية
 .ومجمعات صناعية ومباني إدارية وفنادقتسوق، ومراآز 

 
Commercial Paper (CP) 

 (CP)  الأوراق التجارية
أغلب الأوراق التجارية يقل و.  سندات دين قصيرة الأجلهذه

ستحقاق  تتراوح تواريخ الاإذ ، يوما270ً عن هاتاريخ استحقاق
 . أو أقل ما بين ثلاثين إلى خمسين يوماًالأآثر شيوعاً

 
Commingling Risk 

 مخاطرة المزج
يقصد بها مخاطرة مزج السيولة الخاصة بالمنشأة ذات الغرض 

على سبيل (رة مع السيولة الخاصة بطرف ثالث صدِالخاص المُ
 أو وضعها في حساب باسم طرف ،)المحصِّـلالمثال المنشئ أو 

في حالة إعسار الطرف الثالث أو في حالة ها،  أنبحيثلث ثا
 هذه السيولة على نحو منفصل تعريف تحول دون ، سوفإفلاسه
 .د السيولة في حسابات الطرف الثالثيأو تجم
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Conduit 
 الجهة الوسيطة

يقصد بها الجهة القانونية التي تقوم بشراء الأصول من بائعين متعددين 
اء إما من خلال عمليات التوريق لأجل أو من تمويل عمليات الشروب

 .خلال إصدار الورقة التجارية المضمونة بالأصول
 

Controlled Amortization 
 إهلاك الدين المراقب

يقصد به الفترة التي قد تتبع فترة تجديد العملية بحيث يتم في غضون هذه 
. حو جزئيالفترة سداد الرصيد المعلق للأوراق المالية ذات الصلة على ن

 .ثنى عشر شهراًاوتستغرق فترة إهلاك الدين المراقب عادة 
 

Covenant 
 التعهد

يقصد بالتعهد في سياق مصطلحات الوثائق القانونية، الوعد بأداء أو عدم 
 ،على سبيل المثال(صلة ال ذيتفاق الا ما منصوص عليه في ءأداء شي

صول بصفة تعهد بتزويد عملاء الاستثمار بمعلومات عن أداء الأ
 ).دورية

 
Credit Default Swap 

 مبادلة الائتمان المعيبة
يقصد بمبادلة الائتمان المعيبة العقد الذي يوافق من خلاله بائع الحماية 

على سداد مبلغ التسوية إلى مشتري الحماية بمجرد حدوث حالات 
 .للبائعمشتري بسداد قسط ال هذه الحماية، يقوم ومقابل. الائتمان المحددة

 
 
 

Credit Derivatives 
 مشتقات الائتمان

يتم إعداد أوراق سوق الأوراق المالية لتحويل مخاطرة الائتمان 
وتتضمن هذه الأوراق مبادلات الائتمان . آخرإلى من طرف 

 .المعيبة ومبادلات إجمالي العائدات والأذون المرتبطة بالائتمان
 

Credit Enchancement 
 التعزيز الائتماني

به السند أو الآلية التي من شأنها أن ترفع جودة الائتمان يقصد 
الخاصة بالتدفق النقدي الذي من المتوقع أن يصدره واحد أو أآثر 

ويتم إعداد . من الأصول بما يزيد عن جودة الدين الأصلي
العناصر في هيكل التوريق لحماية المستثمرين من الخسائر 

 .المتكبدة في الأصول الضامنة
 

Credit Enhancer 
 معزز الائتمان

يقصد به الطرف الذي يوافق على رفع جودة الائتمان لدى الطرف 
 أو مجمع الأصول من خلال أداء الدفعات التي تصل عادة الآخر

 في حالة عجز الطرف الآخر عن أداء التزاماته ،إلى مبلغ محدد
في السداد أو في حالة نقص التدفق النقدي المنتج من قبل مجمع 

 لعجز المتعهدين  نظراًول عن المبالغ المطلوبة تعاقدياًالأص
 .نـيالأساسي
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Credit-Linked Note 
 إذن مرتبط بالائتمان

يقصد به الإذن الذي يعتمد سداده على وقوع أو وجود حالة ائتمانية أو 
وعلى سبيل . لأصوللمقياس ائتماني فيما يتعلق بجهة مرجعية أو مجمع 

 للإذن المرتبط بالائتمان على مستوى سداد وفقاًالمثال، قد يعتمد ال
الخسائر في نطاق المجمع المرجعي لمجموعة القروض المضمونة 

رصيد المجمع من محددة مئوية  نسبة دونبالرهن التي لا زالت 
ة ي للميزان لبقاء الأصول في المجمع المرجعي وفقاًونظراً. الأصلي

ى المنشئ أو المالك إصدار العمومية لمنشئ الأصول أو مالكها، قد ير
 خسائر التأمين ضد من أشكال أذون مرتبطة بالائتمان باعتبارها شكلاً

 .الائتمان المتعلقة بأصول المجمع المرجعي
 

Credit Risk 
 مخاطرة الائتمان

يقصد بها المخاطرة المتمثلة في عدم السداد بالكامل إلى الطرف 
المدين أو السداد له في فترة المقرض أو السداد له بما يقل عن المبلغ 

 . أصلاًامتفق عليهال من الفترةزمنية أطول 
 

Cross-Collateralization 
 الضمان المشترك

 آل رهن أسلوب لتعزيز الحماية المقدمة إلى المقرض من خلال هو
احتياطياً  ضمن القرض الفردي باعتباره ضماناًالتي تعقار من العقارات 

 .اقتراضها من قبل نفس الجهة المقترضةعن آافة القروض التي تم 
القروض المضمونة ب ما يتعلق الضمان المشترك عادة فيفينظر ـويُ

 .بالرهن التجاري
 
 

 
Current Delinquency Status 

للإخفاقالوضع الراهن   
 . عن سداد القرض في التاريخ الحاليالإخفاقيقصد به حالة 

 
CUSIP Number 

" دة لتعريف الأوراق الماليةالإجراءات الموح لجنة"رقم 
(CUSIP)  

 فريد يخصص لإصدار سهم أو سند لتسهيل تعريفيعد بمثابة رقم 
الإجراءات  لجنة" نظام الترقيم من قبل ويُدار. عمليات المقاصة

 .CUSIP" الموحدة لتعريف الأوراق المالية
 

D 
Debenture 

  المديونيةسندات
 الأوضاع والشروط  فيهاالتي تُـذآريقصد بها شهادات المديونية 

على إقراض الأموال إلى طرف طرف ما التي يوافق بموجبها 
 ويوافق الطرف الثاني على سداد مبلغ أصل القرض ،ثان

وتستخدم هذه السندات بشكل . المقترض بفائدة أو بدون فائدة
 . من الدين قصير الأجلنموذجي في الدين طويل الأجل بدلاً
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Debt Service Coverage Ratio (DSCR) 
 (DSCR) نسبة تغطية خدمة الدين

 يقصد بها صافي التدفق النقدي السنوي الذي يدره دخل العقار مقسوماً
على دفعات خدمة الدين السنوية المطلوبة بموجب شروط القرض 

 فرضهاالتي تم و)  المضمونة بالرهنأو القروض(المضمون بالرهن 
 نسبة تغطية خدمة الدين ن ويتم التعبـير ع.بغرض تمويل العقار

 .) مرة2.0 أو( ضعفين  على سبيل المثال"عدد الأضعاف"باعتبارها 
 

Default 
 التقصير

يقصد به إخفاق أحد أطراف الاتفاق التعاقدي في الوصول إلى المستوى 
 .المتوقع للوفاء بالتزاماته بموجب الاتفاق، وهذا انـتهاك للاتفاق التعاقدي

 
Defaulted Receivables 

  غير مسددةسندات مديونية 
 .المحصل لمعايير  طبقاًالتي لا يتم تحصيلهايقصد بها السندات 

 
Defeasance 

الإلغاء / الفسخ  
لأصول عالية الجودة التي سوف انقدية أو محفظة اليقصد به تخصيص 

 . المستحقةتستخدم بغرض تغطية الفائدة المتبقية ودفعات أصل القرض 
 

Delinquency 
اقالإخف  

 .  في الالتزام بسداد الدين في تاريخ الاستحقاق المحددالإخفاقيقصد به 
 

Delinquent Receivables 
 سندات المديونية المتعسرة

 قد سندات المديونية الخاصة بتأخر المتعهدين بالسداد والتي هذه
 . آونها غير قابلة للتحصيلعلى أساسشطبها بالتالي يتم 

 
Depository Trust Company (DTC) 

 (DTC) الودائع أمانةشرآة 
 شرآة محلية لإيداع الأوراق المالية وقيدها بالدفاتر في ايقصد به

تقوم بتسجيل وحفظ وتحويل الأوراق هي  و،الولايات المتحدة
 الودائع شرآة أمانة ين فيشارآالم ومن بـين. المالية للمشارآين

أمانة  والبنوك وشرآات ،سماسرة وتجار الأوراق المالية
 في الدخول غير المباشر آما أن. الاستثمار وشرآات المقاصة

 متاح بالنسبة للبنوك والسماسرة والتجار الودائعنظام شرآة أمانة 
وشرآات أمانة الاستثمار التي تقوم بعملية المقاصة من خلال 

 . أو الاحتفاظ بعلاقة آفالة معهاالودائعالمشارآة في شرآة أمانة 
 

Due Diligence 
 الاجتهاد الواجب

 محتمل قبل اتخاذ قرار  الذي يقوم به مشترٍالاستقصاءيقصد به 
 أو آما هو في الولايات المتحدة عبارة عن ،ستثمارأو بالاالشراء ب

 اًبيع للمستثمرين أوراقأن يـ يقوم به تاجر أو سمسار قبل استـقصاء
 . مُصدَرةمالية
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E 
Early Amortization Event 

  المبكرحالة الإهلاك
 مثل تلك التي ،في بعض معاملات الأوراق المالية المضمونة بالأصول

قابل  والتي تعمل على أساس ،يتم ضمانها بسندات مديونية بطاقة الائتمان
في وثائق المعاملة عنها  معرف ي آما هيمكن لحادثة معينة، للتجديد،
اد مبكر سدفي  والمتجددةفترة ل لفورية تتسبب في نهاية أن ،التجارية

ما لذلك تشمل الحالات المؤهلة من المعتاد أن و. لأصل قرض المستثمر
إفلاس المؤسسة التي تعتمد عليها الصفقة التجارية من أجل ) 1: (يلي

) 2(و  أالمتجددة، أصول جديدة أو سندات مديونية أثناء الفترة إنـتاج
 . ة الأصول أو سندات المديونية إلى مستويات معيناتهبوط في عائد

 
Early Amortization Risk 

 مخاطر الإهلاك المبكر
نظام التوريق المعد لحماية المستثمرين من تحديد وقت سداد ب فيما يتعلق

 مخاطرة هناكتوقيت سداد الأصول الضامنة، ب بربطهأصل الاستثمار 
 مما يؤدي إلى إلغاء الحماية ،تكمن في حدوث حالة إهلاك مبكر

 .ية النظاميكلالمطلوب توافرها داخل ه
 

Enforceability Opinion 
 المشورة بفرض الإنفاذ

بخصوص اتفاق بغرض أن تكون الالتزامات المحامي يقصد بها مشورة 
المبينة في الاتفاق قانونية وسارية وملزمة لأحد الأطراف أو لجميع 

 الطرف ذلك ضد للإنفاذقابلا سيكون  هذا الاتفاق وأن ،أطراف الاتفاق

 بشرط مراعاة  الاتفاق،شروطل طبقاًلأطراف  ا أولئكأو
 .افتراضات ومؤهلات معيارية معينة

  
Equitable Transfer 

عادلال النقل  
  للغير، الأصولمن الاستفادة  حق عملية يتم بموجبها نقلهذه

 في نظام شائعوالنقل العادل . ولكن ليس الملكية القانونية لها
 النقل من ترتيـباتتكلفة  لأن ترتيـباته أقلبي والتوريق الأور

 . للملكيةالقانوني
 

Estate in Bankruptcy 
 الأصول في حالة الإفلاس
 ،حكم قضائي بإشهار إفلاسهصدر  ذييقصد بها أصول المدين ال

لدائنين ا المستحقة تجاه التزامات المدين آافة منها مطروحاً
 . المختصة الضريبية والسلطاتوالعملاء 

  
Euro Interbank Offered Rate 

(EURIBOR) 
 (EURIBOR) ةبيوالأور  بين البنوكفائدةسعر ال
 سعر الفائدة الذي يعرضه أحد البنوك الأساسية للودائع ايقصد به

بنك أساسي آخر على  ،لأجل بين البنوك باليورو في منطقة اليورو
 بتحديد  أوروبياًوتقوم هيئة مؤلفة من ستين بنكاً. في منطقة اليورو

 الحال بالنسبة للسعر المعروض يوآما ه. رو بين البنوك اليوفائدة
 يورو أوروبية  فائدةهناك أسعار ،LIBOR بين البنوك في لندن  

 .مختلفةتواريخ استحقاق ل بالنسبةللودائع 
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Euroclear 
  مقاصة اليورو نظام

لمقاصة في سوق سندات اليورو التي ل نظامين رئيسيـينيقصد به أحد 
بدأت وقد . في السوق الأمريكية  أمانة الودائعةتعمل آما في شرآ

 ومقرها في بروآسيل ويديرها بنك 1968عمليات مقاصة اليورو عام 
 . آفالة مورغان

 
Event Risk 
 مخاطر الحوادث

 سداد خدمة الدين علىر صدِ أن تتغير مقدرة المُهي المخاطر الكامنة في
 مثل الكوارث ،قغير متوقعة في بيئة السودراماتيكية بسبب تغيرات 

 القواعد التـنظيمية،الطبيعية والحوادث الصناعية وحدوث تغيير آبير في 
ومثل هذه . مؤسسةشرآة أو أو إعادة هيكلة للغير،  السلطة أو انـتقال

 . الائـتمانالأحداث لا يمكن التنبؤ بها باستخدام الوسائل القياسية لتحليل 
  

Excess Servicing Fee 
ة الدينزيادة أتعاب خدم  

 من الفائدة على المتعهدين جزء تحميل ، بالنسبة للتوريق،يقصد بها
سداد الخاص بفائدة ال جزء ةتغطيل تكون مطلوبةالضامنين والتي لا 

 الفرق بين إجمالي وهو. ةم خدمة منتظموخدمة الدين أو تقديم رس
 . خدمةال ورسومالكوبون ومبلغ صافي الكوبون المدفوع للمستثمرين 

 
Expected Maturity 

ستحقاق المتوقع تاريخ الا  
 ،سداد الأوراق المالية بالكاملفيه يتم يُتوقع أن يقصد به التاريخ الذي 

سداد الأصول فيه يتم س على افتراض محدد بخصوص السعر الذي بناءً
 .الضامنة

Extension Risk 
 مخاطر التمديد

سيتم  ماليةللورقة ال المرجح متوسط العمر ا المخاطر بأنيقصد به
 يسدد ببطء أآثر من الاحتياطي الضامنن الضمان تمديده لأ
 . المتوقع

 
External Credit Enchancement 

 تعزيز الائتمان الخارجي
 ثالث من قبل طرف الائتمان الذي يتم تقديمه للتوريق هو دعم

 .يتمتع بتصنيف ائـتماني مرتفع
 

F 
Fannie Mae 

  )Fannie Mae فاني ماي (هوناتالهيئة الفيدرالية القومية للر
الهيئة الفيدرالية " العامية على هجةهو اسم يطلق بالل" فاني ماي"

 . في الولايات المتحدة" القومية للرهونات
 
 

Fast Pay 
  السريعالسداد
 معاملة، ية أو هيكلورقة ماليةطبق على يي ذ الوصفي الالشرط هو

جدول  لضمان سداد أصل القرض على أساس يفرضوالذي 
 . متسارع
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Federal Home Loan Mortgage Corp. 
(FHLMC or "Freddie Mac") 

 أو فريدي (FHLMC) الفيدرالية الداخليةمؤسسة رهونات القروض 
 (Freddie Mac)ماك 

 ، الكونجرسامتياز من بموجب 1970 عام أنشئت مؤسسة فريدي ماك
.  فاني ماي آمؤسسة خاصة مثل هيئة1989وتم إعادة تشكليها في عام 

تعد آما  لهيئة فاني ماي، اً مباشراً منافسفريدي ماكوتعد مؤسسة 
رشادات الشراء التي لإ  جداًةلشراء القروض مشابهالدليلية إرشاداتها 
ن ا برنامجلدى مؤسسة فريدي ماك ويوجد.  هيئة فاني مايتصدرها
تعلق ببرنامج ي المقدمة فيماالضمانات ) 1 (:ضون لشراء القرامختلف

 في المواعيد الصحيحة، وهو  سداد الفائدة وأصل القرضمدفوعات
الضمانات التي تعزز و) 2( ،"ذهبيال" البرنامج الذي يحمل التصنيف

 الفائدة مدفوعات تشملالتي و المعيارية فريدي ماكشهادات مؤسسة 
فريدي  مؤسسة ولا تـتمتع. في وقتها  لأصل القرضة النهائيوالمدفوعات

 فريدي ماك إلا أن مؤسسة ،لحكومة الأمريكيةمن اباشر مالدعم بال ماك
 بحيث الولايات المتحدة قوياً على حكومة اً ضمنيلها تأثيراًأن يُنظر إليها ب

تم معاملة الشهادات الخاصة بها مثل شهادات هيئة فاني ماي تـ
 . "AAA"ذات تصنيف ممتاز آاستثمارات 

 
Federal National Mortgage Assoc. 

(FNMA or "Fannie Mae")  
أو هيئة فاني ماي  (FNMA)الهيئة الفيدرالية القومية للرهونات 

Fannie Mae 
 شبه مؤسسةوهي . 1968في شكلها الحالي عام  هيئة فاني مايتأسست 
 تعرض أسهمها في مملوآة وتدار آشرآة خاصة وإذ أنها :حكومية

الإسكان وزارة ل للقواعد التـنظيميةبورصة نيويورك، ولكنها تخضع 
هيئة تقوم آما .  الأمريكيةوالتنمية العمرانية الأمريكية ووزارة المالية

سكني مضمونة برهن عقاري " تقليدية"بشراء قروض  فاني ماي
على الرغم من أن شهادات و. تتوافق مع إرشادات محددةبحيث 

تضمن سداد الفائدة وأصل القرض في  من هيئة فاني مايالمرور 
لا أن هذا الضمان تدعمه أيضاً الحكومة  إالموعد المحدد،

 بشكل آاف اً قويالدعمزال مستوى ما و. الأمريكية بشكل ضمني
تحظى بتصنيف  هيئة فاني ماي ائتمان شهادات نوعية بحيث أن

 ."AAA"ممتاز 
 

Floating-Rate Notes 
 أذون ذات فائدة غير ثابتة

 ،ات الفائدةيقصد بها نوع من الأوراق المالية الذي يمتاز بعدم ثب
 .هامش فوق مؤشر السوقعادة ولكن لديه 

 
Fonds Commun de Créance (FCC) 

 (FCC)استثمار القروض صندوق 
 استثمار القروض برأسمال مغلق، وهو صناديقيقصد به نوع من 

 . يستخدم آأداة تمويل في نظام التوريق الفرنسي
 

Foreclose 
 حبس الرهن 

 التي تتخذ ضد المدين الذي يمتلك يقصد به الإجراءات القانونية
 يسعىوفي حالة حبس الرهن . ان لقرضم تم رهنه آضاًعقار

 البيع اتاستخدام عائدوبيع العقار للحصول على حق لمقرض ا
 .  على المدين بخصوص القرضالمستحقةسداد آافة المبالغ ل
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Foreclosure 
 حبس الرهن

 جانب المقرض الذي يقصد به إجراء يتم داخل أو خارج المحكمة من
تمكين السعي لوالغرض من هذا الإجراء هو . عقارعلى  رهناً يحمل

 البيع من أجل تسديد آافة ات واستخدام عائدالعقارالمقرض من بيع 
 . ذي الصلةلمالك بخصوص القرضعلى ا  المستحقةالمبالغ

  
Freddie Mac 

 (Freddie Mac)فريدي ماك مؤسسة 
 على مؤسسة رهونات القروض ةالعاميباللهجة الاسم الذي يُطلق هو  هذا

 . في الولايات المتحدة الفيدراليةالداخلية
 

G 
GAAP 

 (GAAP)  بوجه عامالمعتمدةة ـيمبادئ المحاسبال
 ".مبادئ المحاسبة المقبولة بوجه عام"طلق على ي هذا مختصر

 
Gearing 

  التعديل
في السهم  نسبة الدين لحصة تعريف يستخدم في يّ مصطلح محاسبهذا

خاص اللغرض ا ذات المؤسسات تعديليتم من المعتاد أن و.  ماشرآة
 .الشرآات التشغيليةنسبة  من بنسبة أعلى

 
 
 

Ginnie Mae 
 (Ginnie Mae)مؤسسة جيني ماي 

هذا اسم يطلق باللهجة العامية على المؤسسة الحكومية القومية 
 .للرهونات في الولايات المتحدة

 
Government National Mortgage 
Assoc. (GNMA or "Ginnie Mae") 

 أو مؤسسة (GNMA) المؤسسة الحكومية القومية للرهونات
 Ginnie Mae)  ( جيني ماي

 بالكامل ة مملوآآشرآة 1968 عام أنشئت مؤسسة جيني ماي
إدارة "تقوم مجمعات القروض التي تضمنها و. للحكومة الأمريكية
 الأوراق المالية بدعم "لمتمرسينإدارة ا" أو "ةالإسكان الفيدرالي

إصدار الأوراق المالية لمؤسسة وعملياً، يتم . جيني مايلمؤسسة 
 من مؤسسة جيني ماين ين المعتمدينِـالمرتهمن قبل  جيني ماي
 ولكن تلك الأوراق المالية ،وا قروض الرهن المجمعةأالذين أنش

دة  يغطي سداد الفائمؤسسة جيني ماي من صريحاً اًتحمل ضمان
بشكل آامل ئتمان لا واالثقةززه عي يذ وال،وأصل الدين في حينه

 تحمل الأوراق المالية لمؤسسة لك،لذنـتيجة و. لحكومة الأمريكيةل
 ."AAA "اً ممتازاً بدرجة  تصنيفجيني ماي

 
Guaranteed Investment Contract 

(GIC)  
 (GIC) عقد استثمار مضمون

لنسبة  حداً أدنىالية تضمن يقصد به حساب إيداع تقدمه مؤسسة م
سعر تقلبات  مخاطرهذه العقود تخفف من و. الإيراد العائد/ الربح
 .الفائدة
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H 
Hedge Fund 

التحوطصندوق   
  من تقنيات التغطيةمجموعة متـنوعة استـثماري يوظف صندوق هذا

  لنموذج تقييم طبقاًأسعار الأسهم والسنداتتنقيص و مثل شراء الوقائية،
 . الإيراد العائد/ الربحض تعزيز  بغرمعين،

 
Hedging 

  الوقائيةالتغطية
 إلى الإستراتيجيات المتبناة لتعويض للإشارةمصطلح عام يستخدم 

  استخدام السندات المشتقة الوقائية أمثلة التغطيةومن. مخاطر الاستثمار
سعر الفائدة أو مخاطر تقلبات  للحماية من )من الأوراق المالية الأصلية(
ملة وآذلك الاستثمار في الأصول التي يتوقع أن ترتفع قيمتها أسرع الع

 . التضخمضدمن التضخم للحماية 
 

Hybrid 
 التهجين

 تلك وتـنطوي.  إلى التوريق الكامل للشرآةللإشارة مصطلح يستخدم هذا
المخاطر للشرآات ونقية المخاطر ل لتعتبر هجينةمخاطر على الصفقة 

يدي الذي تعززه أصول مالية أو مجموعة المرتبطة بالتوريق التقل
 . ات من ديون الشرآمتـنوعة

 

I 
Interest Rate Risk 

 مخاطر سعر الفائدة 
 للتغيير  تبعاًالورقة المالية/ قيمة الضمانتغير  مخاطر ايقصد به

، فإن اتخذ إيداعأ التي تةبالنسبة لمؤسسو .في أسعار الفائدة
في بيئة ذات المقـتـناة  الأصول  الفائدة المكتسبة علىبأنالمخاطرة 

 المطلوبة فيما المدفوعاتخدمة ل ةكون آافيتسعر فائدة أقل لن 
 .  في بيئة ذات سعر فائدة أعلىتكبدهاالتي يتم بالخصوم يتعلق 

 
Interest Rate Swap 

  سعر الفائدة تبادل
 ة الفائدة الدوريمدفوعات لتبادل طرفينعبارة عن اتفاق ملزم بين 

 والذي يشار إليه آمبلغ ،لغ قرض محدد مسبقاًبخصوص مب
 بدفع الفائدة بسعر ثابت الطرفبن يقوم أحد ومن المعتاد أن. وهمي

 .  والعكس يطبق على الطرف الآخر،ويستلم الفائدة بسعر متغير
 

Internal Credit Enhancement 
 تعزيز الائتمان الداخلي

 إدخالها في نظام يتمالتي ة يلية أو الآليات الهيكلالآيقصد به 
التوريق لتحسين جودة الائتمان للفئات العليا للأوراق المالية التي 

 على تشغيل عادةالتي تعتمد و ،يتم إصدارها فيما يخص الصفقة
التدفق النقدي للأصول بطرق تحمي تلك الأوراق المالية من 

 . لنقائصالتعرض ل
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Investment Grade 
 درجة الاستثمار 

 تصنيف يقصد بها ، ستاندرد أند بورزصنيفات مؤسسةبتفيما يتعلق 
 . أو أعلى"-BBB"بدرجة طويل الأجل لمرآز العميل الائـتمان 

 
Issue Credit Rating 

الالتزامات المالية ائـتمانية تصنيف  
 الأهلية الائتمانية لمتعهد حول ستاندرد أند بورز مؤسسة يقصد به رأي 

 من الالتزامات المالية، ةمحدد فئة أو بخصوصالتزام مالي، بخصوص 
 الأجل ة متوسطالأوراقبما في ذلك برامج (أو برنامج مالي محدد 

 مرآز العميل في الاعتبار تصنيفيأخذ و). ق التجاريةاوروبرامج الأ
 لدعم الأخرى الوسائل أو أو شرآات التأمينالأهلية الائتمانية للضامنين 

 .ديد فئة الالتزام أو الالتزاماتتحبها  وآذلك العملة التي يتم ،الائتمان
 

Issuer 
رالمُصدِ  

 وبيع الأوراق المالية بإنشاء أعطى التفويضيقصد به الطرف الذي 
 ذات غرض منشأةر مقام صدِ يقوم المُ،وفي حالة التوريق. للمستثمرين
القدرة على تحقيق ب فيما يتعلق مؤاتياً اً قانونياً نظاميوفر بلدخاص في 

 الضمان التي يتم تقديمها وترتيـبات ،رصدِعد للمُ بُفلاس عنالإحالة 
 ومن البلدان المشهورة.  المؤاتية المعاملة الضريبيةويوفر ،للمستثمرين

بالنسبة ( نجلتراإت ذات الغرض الخاص آستخدم في تأسيس المنشُـالتي ت
بالنسبة للصفقات التي تخضع (يطاليا إو) للصفقات في المملكة المتحدة

 وجزيرة غ،رولوآسمبال و، وهولندا،يرلنداإو) 130رقم يطالي الإللقانون 
الولايات المتحدة في وير  وولاية ديلا،نا وجزر الكايم،رسييج

 ).بالنسبة لآليات إصدار الأوراق التجارية(الأمريكية 
 

Issuer Credit Rating (ICR) 
 (ICR) رمُصدِتصنيف ائـتمانية ال 

بخصوص المقدرة  رز ستاندرد أند بو مؤسسةيقصد به رأي
، وبشكل  الماليةه سداد التزاماتعلى للمتعهد الإجماليةالمالية 
تصنيف يرآز و. الأهلية الائتمانية للمتعهدالرأي حول  أساسي

 للوفاء واستعدادهعلى مقدرة المتعهد العامة  رمُصدِائـتمانية ال
طبق على أي نلا يوهو . عند موعد استحقاقهابالتزاماته المالية 

لتزامات لا المخصصات يأخذ بالحسبان لأنه لا ،زام مالي معينالت
عند  الالتزامات المعينة أو الوضع الذي قد تكون فيه، معينة

التفضيلات  وأفي المستقبل،  لمتعهدل إفلاس أو تصفية حصول
 أو شرعية الالتزامات ،على الالتزامات المعينةالمطبقة القانونية 

فإن تصنيف ائـتمانية  عن ذلك، ضلاًفو. إنفاذهاالمعينة وإمكانية 
أو ر لا يضع في الحسبان الأهلية الائتمانية للضامنين مُصدِال

يمكن أن  التي ، الائتمانلدعم الأخرى الوسائل أو شرآات التأمين
 . معينتكون متاحة بخصوص التزام 

  

J 
Jumbo Mortgage Loan 

 قرض آبير مضمون برهن
يتوافق من الدرجة الأولى يقصد به قرض مضمون برهن عقاري 

 ولكن "prime "التقليدية من فئة مهمتوجيهات الائتمان مع  عادة
 يزيد عن الحد الأقصى المسموح به بموجب البرامج التي برصيد
 . وهيئة فاني ماي ومؤسسة فريدي ماك مؤسسة جيني ماي ترعاها
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L 
Lead Manager 

القائدمدير ال  
بنوك من راق مالية يدير مجموعة يقصد به بنك استثمار أو تاجر أو

 القائد المدير وبما أن. وراق الماليةللأ ويوافق على إصدار تالتعاملا
أآبر  يتعرض لمخاطرة فإنه ، من الإصداريخصص له عادة أآبر حصة

 ،ونتيجة لذلك.  الأوراق الماليةوإصدارتسويق الجهود في  نجاح حول
 أو في حالة ،رصدِ للمُدور المستشار الرئيسيالقائد يتولى المدير 

 . لبائع الأصول التي يتم توريقهايكون المستشار الرئيسيالتوريق 
تولي  الاستشاريعمل ال من المعتاد أن يتضمن هذا ،وفي حالة التوريق

 والقيام بالتـنسيق مع ،مسؤولية هيكلة الأوراق المالية التي يجب إصدارها
امين ومعززي  والمح،فيصنت مثل وآالات ال،الأطراف الأخرى

 .الائتمان
 ،خاصة بالصفقةالتعليمات البإعداد نشرة القائد عن آثب  المدير ويشارك

. ذات الصلةتسعير الأوراق المالية حول لعميل ل ويوفر النصح والمشورة
صدار الإ لتـقيد بالنسبةالمسؤولية القانونية القائد لمدير ا قد تقع علىو

 .الأوراق المالية ذات الصلةصة ببالقوانين والقواعد التـنظيمية الخا
 

Legal Final Maturity 
ستحقاق القانوني النهائيموعد الا  

 الأساسي للأوراق الرصيدحق فيه سداد ستيقصد به التاريخ الذي ي
 مؤسسةفترض تـ ، بالنسبة للتوريقتصنيفاتها تحليل وعند. المالية
يتم نوني النهائي ستحقاق القاالا بحلول موعد أن السداد  أند بورزستاندرد
بخصوص فقط باستخدام التحصيلات الرئيسية المجدولة القيام به 
 . الضامنةالأصول 

 
Letter of Credit (LOC) 

 (LOC) خطاب اعتماد
ك وطرف آخر يوافق البنك بموجبه على والبنأحد اتفاق بين هو 
 عند ،موال متاحة للطرف الآخر أو بناء على طلب منهالأ جعل

 . بذلكاراستلام الإخط
 

Lien 
  الامتياز/ حق الحجز

حالة رهن هي آما ( اًيقصد به رهن عقار يمكن أن يكون طوعي
 حالة الرهن هيآما (أو غير طوعي ) العقار عند شرائه بقرض

بمثابة رهن العقار  يكون ،)العقارعن ضرائب بسبب عدم سداد 
 .الامتياز/ حق الحجز لصاحب المستحقةضمان للمبالغ 

 
Line-of-Credit Mortgage Loan 

 قرض الحد الائتماني المضمون برهن 
الدوار القرض المضمون برهن الذي يرتبط بحد الائتمان هو 

في أي وقت أثناء مدة أموالاً  بموجبه المقترض يسحبوالذي 
، آما سعر الفائدة المحمل على القرضعادة يتغير و. القرض

، بينما يزيد الحد فقط الرصيد المستحقتتراآم الفائدة على أساس 
 . المسحوب بمعدل سنويغير الأساسي 

  
Liquidity Facility 

 تسهيلات السيولة
ستخدم لتعزيز ُـيقصد بها التسهيلات، مثل خطاب الاعتماد، التي ت
ولكن ليس من (سيولة الأصول التي تم تحويلها إلى أوراق مالية 

 ). أجل الأهلية الائتمانية
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Liquidity Provider 

  السيولةممقد
سداد ب من خلاله يقومضمن مصدر النقد الذي يقدم تسهيلات ت من هو

 بخصوص الأوراق المالية متى الموعد المقررالفائدة وأصل القرض في 
على و. وجد نقص مؤقت في التدفق النقدي الذي تدره الأصول الضامنة

  تصبح المبالغ، تعزيز الائتمانتعكس المبالغ المسحوبة بموجب تسهيلا
ر صدِ من جانب المُاً آبيراً السيولة التزامتالمسحوبة بموجب تسهيلا
 . مع الأوراق المالية ذات الصلةبنسبة متساوية على الأقل

 التجارية المضمونة بالأصول، يجب أن الأوراقوفي حالة برنامج 
 الأوراقمخاطر وقوع الفوضى في سوق أيضاً  السيولة تغطي تسهيلات

بـين  العملة فيإذا وجد سوء تناسق ( العملة تدلاالتجارية أو سوق مبا
 .) التجارية المضمونة بالأصول نفسهاوالأوراقالأصول 

  
Liquidity Risk 

 مخاطر السيولة
 المشترين الذين يرغبون في  محدود منعددوجود  مخاطريقصد بها 
للأصل، أو المالك الحالي إذا رغب  ،عادة أصل ماليوهو  ،شراء أصل
 .بـيعهفي ، متى يرغب
  

Listing Agent 
  الأوراق الماليةإدراجوآيل 

 عن تنفيذ الإجراءات المطلوبة يقصد به الوآيل الذي يكون مسؤولاً
 . الأوراق المالية في سوق مالية مناسبةلإدراج

 
 
 

Loan-to-Value (LTV) Ratio 
 (LTV) إلى القيمة لقرضانسبة 

قيمة على  اًوممقسإما  القرض المضمون برهن رصيديقصد بها 
السعر الذي يدفعه مقسوماًً على العقار الذي يموله القرض أو 

 القيمة  إلىلقرضا نسبة وتعدّ.  العقاراقـتـناءالمقترض من أجل 
 الأصل الذي من المقترض ا التي يمتلكهالحصةكمية ل اًمقياس

 ت آلما قل، القيمة إلىلقرضاوآلما زادت نسبة . يضمن القرض
وقلت الحماية المتاحة للمخاطر،  عرضة الم المقترضحصة

 . للمقرض بسبب ترتيب الضمان
 

London Interbank Offered Rate 
(LIBOR) 

  LIBOR)ليـبور (السعر المعروض بين البنوك في لندن 
 الكبيرة فيما بينها  الدوليةيقصد به سعر الفائدة الذي تتبادله البنوك

 للإيداعات ليبور هناك أسعارو.  الأموال اقتراضعندفي لندن 
 . ستحقاقتـتفاوت مع اختلاف مواعيد الا

 
Loss Curve 

 منحنى الخسارة 
، يقصد بمنحنى المدينة بخصوص نموذج القروض أو الحسابات 

 الزمن، الخسائر المتكبدة على مدار لنمطالخسارة الرسم البياني 
قع بالاعتماد على الرسم البياني للديون المتأخرة أو الخسائر التي ت

 في الموجودة المدينة أو الحسابات آل القروضأثناء فترة 
 .النموذج
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Low-Rise Condominium 
 المبنى منخفض الارتفاع 

 والذي طوابق،يقصد به العقار متعدد الأسر الذي لا يزيد عن أربعة 
بـينما يتم امتلاك  السكنية،نظام تمليك يمتلك فيه الأفراد الوحدات ل يخضع

 .من قبل المجموعة آكلرآة المناطق المشت
 

 M 
Mark to Market 

  سعر السوقحسبسعر التحديد 
 .  لسعر السوق الحاليتحديد قيمة الأصل طبقاًإعادة يقصد به 

 
Master Servicer 

 القائد المحصل
 القائد هو الذي في حالة القروض المضمونة برهن عقاري، المحصل

 المحصلينلى أنشطة  عن الإشراف عمسؤولاًيكون والقروض  يحصّل
تعقب حرآة ) 1 (:ويشمل الإشراف على الوظائف ما يلي. ـينالأولي

مراقبة ) 2(ـين؛  الأوليالقائد والمحصلين المحصلالأموال بين حسابات 
 وتحويل النقد بصفة شهرية من قبل التحصيلإعداد وتسليم تقارير 

بس  التحصيل وعمليات حاتمراقبة عملي) 3(ـين؛  الأوليالمحصلين
) 4(ـين؛  الأوليللمحصلين REO الرهن وأنشطة العقارات المملوآة

توزيع ) 5(التحصيل؛  التقارير بخصوص عمليات اتإعداد مجموع
التمتع ) 6(؛ الأموال على أمناء الاستثمار أو مباشرة على المستثمرين

في حالة القروض و.  الأوليالمحصل أو عزلاستبدال بصلاحية 
 تحصيل عن  مسؤولاًالقائد المحصلكون  يالمضمونة برهن تجاري،
 .  تجاريالقروض المضمونة برهن

 
Master Trust 
 أمانة الاستثمار الرئيسية

 تصدر مجموعات SPE ة ذات غرض خاصأهي عبارة عن منش
 ،متعددة من الأوراق المالية المدعومة بمجمع منفرد من الأصول

ص ـتي تخصَّ الأصول البواسطةمالي التدفق إنـتاج ال بحيث يتم
 . تم تحديدها مسبقاًي لصيغة بين المجموعات طبقاً

 
Medium-Term Note (MTN) 

 (MTN) إذن متوسط الأجل
ر بعرضه باستمرار صدِيقصد به سند دين للشرآة يقوم وآيل المُ

يختار المستثمرون من مجموعة ويمكن أن . على مدار فترة زمنية
 ى بين تسعة أشهر إلتواريخ استحقاق الديون على أن تتراوح ما

ما بـين  أو اً، إلى ثمانية عشر شهرسنةما يزيد على بـين  أو سنة،
 تصل جرا حتى هلمّ وسنـتين، إلى اًيزيد على ثمانية عشر شهر

 .سنةإلى ثلاثين 
 

Monoline Insurer 
الأحادية المخاطرتأمين الشرآة   

، حسب الترخيص يقصد بها شرآة التأمين التي يقتصر عملها
 وثائق التأمين التي تتعلق بنوع مفرد من إصدار على ممنوح لها،ال

الأحادية شرآة التأمين فإن  ،وفي السياق المالي. المخاطر
الأوراق المالية بعض  تضمن بشكل غير مشروط سداد المخاطر

  وهي عادةمحددة من المعاملات،رة فيما يتعلق بأنواع صدَالمُ
 في ،تحدة السندات البلدية وفي الولايات الم، التوريقمعاملات

 .معينة أقساط أو رسوممقابل سداد 
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 الأحادية المخاطريسمح الضمان المالي الذي تقدمه شرآة التأمين هذا و
أن يتم تصنفيها على أساس تصنيف ب الفئة أو فئات التوريق المؤمن عليه

 درجة وبذلك يتم تصنيف الفئات في ،نةـالضمان المالي للشرآة المؤمِّ
 .موجوداً الضمان المالي لم يكن مما لو بكثيرأعلى 

من أجل تعزيز الأهلية أيضاً  المخاطرحادية الأيمكن استخدام التغطية و
لة عن طريق مسار الورقة التجارية في  الأصول المموَّلبعضالائتمانية 
المورَّقة  جودة الائتمان غير المدعومة للأصول التي تكون فيهاالحالات 
 . لأدنى لمتطلبات مسار الورقة التجارية بالحد الا تـفي

 
Mortgage 

  العقاريالرهن
 .ضوالقرأحد  يُعطى آضمان لسداد ما، الضمان في عقار حقيقصد به 

 
Mortgage-Backed Securities (MBS) 

 (MBS) عقاري الأوراق المالية المدعومة برهن
 بها من  الأوراق المالية التي يتكون ضمان السداد الخاص آافة تشملهذه

ي أو رهونات  أو مجمع قروض مضمونة برهن عقارمضمون قرض
 من ة الفائدة وأصل القرض المشتقمدفوعاتيستلم المستثمرون و. عقارية

 .  العقاري الضامنرهنال القروض المضمونة بعنعات المستلمة ودفمال
  

Mortgagee 
نِــالمرته  

 .اري عقيقصد به المقرض فيما يتعلق بالقرض المضمون برهن
  
 
 
 

Mortgagor 
 الراهن

 . عقارييقصد به المقترض فيما يتعلق بالقرض المضمون برهن
 

Multi-Seller Conduit 
 مسار البائعين المتعددين

 يقصد به مسار الورقة التجارية التي تمول أصول البائعين 
 هذه الترتيبات أنها تمكن البائعين من ومن بـين مزايا. المتعددين

 التجارية بشكل غير مباشر إذا أرادوا الأوراقوق الوصول إلى س
 استخدام سندات المديونية عنعدم الإفصاح الاستمرار في 

فضلاً عن ذلك، يمكن أن يستفيد و. احتياطيالخاصة بهم آضمان 
ن من التكلفة المنخفضة للأموال التي يتيحها التوريق على والبائع

 لامتصاصآاف  غير تـنـتجها التيأن حجم الأصول من الرغم 
 .  المتضمنة في التوريق المستقلالمعاملاتتكاليف 

 

N 
Negative Amortization 

 الإهلاك السلبي
  أنض على أساسو القرالرئيسي لأحدلرصيد ليقصد به الإضافة 

المبلغ الذي يدفعه المقترض بصفة دورية هو أقل من المبلغ 
 . المطلوب لتغطية مبلغ الفائدة المستحقة
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Negative Amortization Limit 
 حد الإهلاك السلبي

القرض رصيد يزيد بموجبه يمكن أن يقصد به الحد الأقصى للمبلغ الذي 
 عن الحد LTV المستهلك بصفة سلبية قبل أن تزيد نسبة القرض للقيمة

 يتم إعادة توزيع ،وعندما يتم التوصل إلى هذه النقطة. ف مسبقاًالمعرّ
  موعدرض لضمان سداد الرصيد بأآمله عندالقجدول المدفوعات عن 

 . ستحقاقالا
 

Net Receivables 
 صافي سندات المديونية

إدخال أي جزء من دون ب الرصيد الرئيسي لسندات مديونيةيقصد به 
 .  المذآورةالفائدة المستحقة بخصوص سندات المديونية

 
Non-Performing 

 القروض الغير العاملة
فشل المتعهد ي  عندماخرآأو سند مديونية قرض عبارة تستخدم لوصف 

أو سند   القرضبخصوص على الأقل مقرّرة مدفوعاتسداد ثلاث في 
 . المذآورينمديونية ال
 

Notional Amount 
 المبلغ الوهمي

يقصد به رصيد القرض الذي يستعمل آأساس لاحتساب الفائدة المستحقة 
كون ض لا يبخصوص التزام بعدم وجود أًصل قرض أو وجود أصل قر

 . ستخدم لاحتساب الفائدةالمرصيد ال
 

 
Novation 

 التجديد
 .جديد قانوني بالتزامقائم يقصد به استبدال التزام قانوني 

 

O 
Obligor 

 المتعهد
 المسؤولياتيقصد به الطرف الذي وافق على أن يتولى بعض 

 .بموجب شروط الاتفاق التعاقدي بين هذا الطرف وأطراف أخرى
تشمل الأعمال التي يتولاها المتعهد أن يقوم حيان، في أغلب الأو

ويستخدم مصطلح . للأطراف الأخرىالمدفوعات بسداد 
لإشارة إلى الأطراف لالتوريق عمليات في سياق " المتعهدين"

 وتعد . الأصول التي يتم توريقهاالمدفوعات عنالتي تقوم بسداد 
 سداد منهايتم المصدر التدفقات النقدية التي المدفوعات تلك 
 .نيلمستثمرل

 
Offering Circular 
 نشرة عرض الأوراق المالية

 تستخدم في تسويق إصدار جديد للأوراق إفشاءيقصد بها وثيقة 
الصفقة ذات تصف هذه النشرة و. حتملينمالمالية للمستثمرين ال

 من الأوراق المالية التي فئة آل خصائص بما في ذلك الصلة،
تصنيف ال و،س مدفوعات الفائدةمثل أسا(يتم إصدارها س

 بخصوص الفئاتولوية الأ و،العمر المتوقعمعدل  وي،الائتمان
 نشرة عرض الأوراق المالية توفر ، وفي حالة التوريق.)الأخرى
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 نوع الأصول وجودة ها بما فيالضامنة،معلومات بخصوص الأصول 
ر الأوراق صدالإ القائديقوم المدير من المعتاد أن و. االائتمان الخاصة به

ن بإعداد نشرة عرض الأوراق و القانونيوهمستشارآما يقوم المالية 
 .المالية

 
One-Tier Transaction 
 صفقة نقل الأصول على مرحلة واحدة

ببيع أو رهن الأصول الملكية  التوريق الذي يقوم فيه ناقل ايقصد به
ين حارس أو أمأو /  والمُصدِرة) ذات الغرض الخاص(للمنشأة مباشرة 
 أصول ملكية، وبذلك لا يتضمن انتقال حسبما تدعو الحاجة اتالسند

 . أو أآثر ذات غرض خاصواحدة ة وسيطة أومنشمتعددة 
 

Original LTV Ratio 
  إلى القيمةالأصليالقرض نسبة 

  بخصوص قرض مضمون برهنالمستحق المبلغ الأصلي ايقصد به
في حالة و. ض قيمة العقار الذي يضمن القرمقسوماً على عقاري

  إماتعنيبأنها  "القيمة" تعتبر،  سكنيالقروض المضمونة برهن عقار
، شتري به المقترض العقارا للعقار أو السعر الذي التقديريةحالية القيمة ال

تجاري عقار وفي حالة القروض المضمونة برهن . مع اعتبار أيهما أقل
 .  للعقارةالتقديريحالية القيمة  التعنيبأنها  "القيمة" تعتبر

 
 
 
 
 
 
 

Origination 
القروضإنشاء   

 .  القروضتقديميقصد بها عملية 
 

Originator 
  القروضمقدم

 الالتزامات وتكون ؛ القروضتموّل وتـقدم التي المؤسسةيقصد به 
في الأصل إلى هذه مستحقة التي تنشأ بخصوص تلك القروض 

 .ة ذات الغرض الخاصألمنشإلى ا ها قبل تحويلالمؤسسة
 

Over-Collateralization 
  الاحتياطي الضمانإفراط

. المطلوبات تزيد فيه الأصول عن الذييقصد به هيكل رأس المال 
 لتعزيز الائتمان في آصيغة  الاحتياطي الضمانإفراطويستخدم 

على سبيل المثال، يمكن و.  معينةالصفقات المدعومة بأصول
راق المالية  مليون جنيه إسترليني من الأو75ضمان إصدار 

 100عن طريق مجمع من الأصول التي تصل قيمتها إلى العليا
 الضمان إفراط قيمة تصل وفي تلك الحالةمليون جنيه إسترليني، 

 %. 25إلى الاحتياطي 
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P 
Paying Agent 

 وآيل السداد
يقصد به مصرف ذات سمعة ومكانة دولية وافق على أن يتعهد بسداد 

يتم السداد من المعتاد أن و. لية للمستثمرينالأوراق المامدفوعات عن 
 ترتبطتولى هذا الأمر جهة تـفي أوروبا و. عن طريق نظام مقاصة

في الولايات المتحدة أنه نجد من ذلك على العكس و ؛الأمين أو المديرب
أنظمة و. يكون الأمين نفسه هو المسؤول عن عمليات السداد للمستثمرين

 ومؤسسة Euroclear هي مقاصة اليورو في أوروبا الرئيسيةالمقاصة 
 . Clearstream International المقاصة الدولية

 
Payment History 

 سجل السداد
 بخصوص ، وفي أغلب الأحيانيقصد به سجل السداد الخاص بمقترض

 .  سكنيقرض مضمون برهن عقار
 

Payout Event 
  سداد الدينحادثة

 .يقصد بها إهلاك مبكر للدين
 

Performing 
 القروض العاملة

قرض أو حساب مدين آخر يكون المقترض بشأنه قد قام بسداد يقصد به 
بموجب شروط التي تكون مطلوبة الفائدة وآافة الدفعات الأساسية 

 . المدينالقرض أو الحساب 

 
"Pfandbriefe" 

 Pfandbriefeسند الرهن 
يقصد به سند الدين الذي تصدره بنوك الرهن الألمانية 

 سنداتن من اويوجد نوع. سات المالية الألمانية الأخرىوالمؤس
ي تستخدمه البنوك في ذ ال"سند الرهن العقاري": الرهن وهما

سند " والنوع الثاني هو ،تمويل أنشطة الإقراض الخاصة بها
 ي تستخدمه البنوك في تمويل إقراضها لهيئاتذ ال"العامالرهن 

 . القطاع العامومؤسسات
  

Pool Factor 
ل المجمع الماليعام  

 لمجمع الأصول الرصيد الرئيسيجمالي المئوية لإنسبة اليقصد به 
 . ين تاريخ معفي مستحقةظل تي تال
  

Pooling and Servicing Agreement 
وتوفير الخدمةتجميع ال يةتفاقا  

 تجميع مجموعة ا العقد الذي يوثق صفقة يتم من خلالهايقصد به
 العقد أطراف العقد الاتفاق بين من الأصول المالية، ويوضح هذا

ها تلك تدرّس التدفقات النقدية المستقبلية التي على آيفية اقـتسام
 .الأصول

 
Portfolio Manager 

 مدير محفظة الاستثمارات
سمى أيضاً ي و؛يقصد به فرد أو مؤسسة تدير محفظة الاستثمارات

 . "الأموالمدير "
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Premium 
 العلاوة

 وهو ،لولأصعن أحد اوق السعر العادي المدفوع دفع فيقصد بها مبلغ يُ
 وهو مبلغ يزيد عن القيمة الاسمية ؛ تشجيعيدافع أو حافزعادة بمثابة 
 .للورقة المالية

 
Prepayment Rate 

 معدل السداد مقدماً
  العقاريةسداد القروضعن  الإبلاغيقصد به معدل الدفع الذي يتم عنده 

 مئوية ، ويعبر عنه بنسبةات متفرقةفي دفعوسندات المديونية الأخرى 
 تعد  وفي معظم الأحيان،. أصل القرض المتبقي للمجمع الماليمن

 . السوقفي فائدة المعدلات السداد مقدماً حساسة بالنسبة لأسعار 
 

Prepayment Risk 
 مخاطر السداد مقدماً

أو بعض  آلريع الاستثمار سلبياً إذا تم سداد تأثر  مخاطر ايقصد به
.  متوقعمما هو أو أسرع المقررموعد ال المستثمر قبل الرئيسيلغ مبال

وبوجه عام، يمكن أن تشمل مخاطر السداد مقدماً خطر التمديد الذي 
 .  متوقعمما هويتعلق بسداد المبلغ الأساسي بشكل أبطأ 

  
Pricing 

 التسعير 
. لأوراق المالية قبل إصدارهالسعر اليقصد به عملية تحديد الكوبون و

 يجب أن يساوي سعر أي سند مالي القيمة الحالية للتدفقات ،وبوجه عام
وبسبب تأثر توقيت تحقق التدفقات النقدية . النقدية المتوقع أن يحققها

 في سياق عملية بالمعدل الذي يتم به سداد الأصول الضامنة مقدماً

التوريق، تتضمن عملية التسعير توليد تدفقات نقدية للحالات 
 .باستخدام سيناريو الدفع المقدمالمتوقعة 

 
Primary Market 

 السوق الأولية 
 الجهة التي من قبليقصد بها السوق التي يتم فيها بيع الأصول 

 .قامت بإنشاء تلك الأصول
 

Primary Servicer 
  الأوليالمحصل

ي، يقصد به الجهة  سكنرهن عقارمضمون بقرض الالفيما يخص 
سية لتحصيل الدفعات الشهرية من  المسؤولية الأساولىالتي تت

 من ينوب عنه، الأموال إلى صاحب القرض أو ودفع ،المقترض
 ،والاحتفاظ بالحسابات المشروطة الخاصة بالضرائب والتأمين

 وبذل الجهود المتعلقة بتخفيف حدة ،ومتابعة الدفعات المتأخرة
 والبدء في اتخاذ إجراءات حبس الرهونات آلما لزم ،الخسائر
 ، والتصرف في الممتلكات المرهونة بعد حبس الرهونات،الأمر

من وتقديم تقارير دورية عن حالة القرض إلى صاحب القرض أو 
 . ينوب عنه

 
Profit Stripping 

 اقتطاع الربح
 أصولها في باعتيقصد به العملية التي تقوم من خلالها شرآة 

 قعن طريعملية توريق باستكمال اقتطاع قيمة من تلك الأصول 
 وذلك ،اقتطاع الأرباح التي تم اآتسابها من خلال أداة التوريق

بهدف الاحتفاظ بالمزايا الاقتصادية الخاصة بملكية الأصول التي 
 . يتم تحويلها إلى أوراق مالية
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Protection Buyer 

 مشتري الحماية
 مثل مبادلات الائتمان المعيبة، يقصد به الطرف الذي ماليةفي عمليات 
ويل الخطر الائتماني المرتبط بأصول معينة إلى طرف آخر يقوم بتح

 .   يتم دفعه مسبقاًقسطاًمقابل سداد الأموال التي تعد 
 
 

Protection Seller 
 بائع الحماية 
 مثل مبادلات الائتمان المعيبة، يقصد به الطرف الذي ماليةفي عمليات 

ئع الحماية بسداد ويقوم با. يقبل الخطر الائتماني المرتبط بأصول معينة
دفعات الحماية الائتمانية إلى مشتري الحماية، إلى الدرجة التي يتم بها 

 . الأصول تزيد عن مبلغ معينخسارة فيتحمل 
 

100% PSA 
% 100سرعة الدفع المقدم بنسبة  

 لهذا ووفقاً. يقصد بها المؤشر المرجعي لسيناريو الدفع المقدم للرهن
في % 0.2دل الدفعة المقدمة الشهرية السيناريو، يفترض أن يبلغ مع

 نقطة أساس في 20 بنسبة وأن يزيد ،السنة في الشهر الأول بعد الإصدار
 من الشهر وبدءاً.  التاليةالسنة آل شهر لفترة الثمانية والعشرين شهراً

في % 6الثلاثين بعد الإصدار، يفترض أن يستقر ذلك المعدل بنسبة 
لفترة الخاصة بمجمع الرهونات الذي السنة ويظل بتلك النسبة طوال ا

 . ق عليه السيناريوّــيطب
 
 
 

200% PSA 
 % 200سرعة الدفع المقدم بنسبة 

 سيناريو الدفع المقدم الذي يفترض أن يتم من خلاله ايقصد به
ي يتم ت الالسرعةعادل ضعف ت سرعةسداد الدفعات المقدمة في 

. فع المقدم للرهن السداد وفقا للمؤشر المرجعي لسيناريو الدافيه
، يفترض أن يبلغ %200بنسبة ووفقا لسيناريو سرعة الدفع المقدم

في السنة في الشهر الأول عقب % 0.4معدل الدفع المقدم الشهري 
 نقطة أساس في السنة آل شهر 40 بنسبة ، وأن يزيدالإصدار

 من الشهر الثلاثين بعد وبدءاً.  التاليةلفترة الثمانية والعشرين شهراً
صدار، يفترض أن يستقر معدل الدفع المقدم الشهري بنسبة الإ
تلك النسبة طوال الفترة الخاصة عند في السنة ويظل % 12

 .ق عليه السيناريوـبمجمع الرهونات الذي يطبّ
 

R 
Rated Securities 

 الأوراق المالية المصنفة
يقصد بها الأوراق المالية التي يتم تحديد التصنيف الائتماني 

 . التصنيفمتخصصة ب من قبل وآالة بهاالخاص 
 

Receivables 
  مديونيةحسابات

مصطلح عام يشير إلى التدفقات النقدية المرتبطة بأصل القرض 
 واجبة بحيث تكونالتي تتحقق من خلال أحد الأصول ، والفائدةبو

 . الأصلذلك إلى مالك  )حسابات مديونيةبالتالي تكون و(السداد 
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Reinvestment Risk 
  إعادة الاستثمارخاطرم

 إذا آان سلبيتأثر العائد على الاستثمار بشكل ي بأن المخاطر ايقصد به
سعر الفائدة الذي يمكن به إعادة استثمار التدفقات النقدية المؤقتة أقل من 

 . المتوقع
 

Representations and Warranties 
  والضمانات التوضيحات

 طرف أو أآثر من طرف في افيه يؤآد يةهي البنود الواردة في اتفاق
 في حال عدم صحة تلك  على أنهم ويوافقون، معينةوقائع على يةالاتفاق

 وإلا البـياناتاتخاذ الخطوات اللازمة لضمان صحة ب سيقومون البـيانات
 بسبب عدم صحة ية بتعويض الأطراف الأخرى في الاتفاقونيلتزم

تغطي من المعتاد أن  وفي سياق عملية التوريق،. المذآورة البـيانات
 والضمانات حالة الأصول وجودتها في بالتوضيحاتالبنود الخاصة 
 SPE خاصالغرض المنشأة ذات ال من المنشئ إلى  ملكيتهاوقت تحويل

 الإجراءات العلاجية وتحدد البنود أيضاً. إلى وسيط يقوم بالتحويلأو 
 حال  فيللوسيط المحوِّلالمتاحة للمنشأة ذات الغرض الخاص أو 

 . فيما بعد  من التوضيحاتاآتشاف عدم صحة أي
 

Reserve Account  
 حساب الاحتياطي 

هو حساب ممول متاح للاستخدام من قبل منشأة ذات غرض خاص 
حتياطي آشكل لا ما يتم استخدام حساب اوغالباً. لغرض معين أو أآثر

وتعرف أيضا بعض حسابات الاحتياطي . من أشكال التعزيز الائتماني
، يتم تمويل آافة حسابات لياًعمو". هامش الربححسابات "باسم 

 ذات الصلة، التعاملات المالية على الأقل في بداية الاحتياطي جزئياً

ولكن يتم تصميم العديد منها بحيث تزيد بمرور الوقت باستخدام 
 . التدفقات النقدية الزائدة المتاحة بعد سداد الدفعات للمستثمرين

 
Residential Mortgage-Backed 

Securities (RMBS) 
  (RMBS) ي سكنالأوراق المالية المضمونة برهن عقار

 هذهوتتضمن . الشكل الأساسي الأول لعملية التوريقهذه تعد 
الأوراق المالية إصدار دين يتم ضمانه من خلال مجمع متجانس 
 من قروض الرهونات التي تم ضمانها بموجب ممتلكات عقارية

 . سكنية
 

Resolution Trust Corp. (RTC) 
 (RTC) هيئة الأمانة المسؤولة عن اتخاذ القرارات

ها لتصفية الأصول ؤ للحكومة الأمريكية تم إنشاهذه ذراعاًتعد 
الخاصة بمؤسسات الادخار والإقراض التي فشلت في أواخر 

 . الثمانينات
 

Reverse Mortgage Loan 
 قرض الرهن العكسي

ي بدون حق الرجوع  سكنرهن عقارمضمون بيقصد به قرض 
يستخدم العقار  المقترض طالما أنلا يستلزم سداد أية مبالغ بحيث 
 . لقرض آمسكن رئيسي لهل الضامن
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Revolving Period 
 فترة متجددة 

يقصد بها الفترة التي يجوز خلالها إضافة قروض جديدة أو سندات 
 . جارية متجددةمديونية أخرى إلى مجمع الأصول الخاص بعملية ت

 
Risk-Asset Ratio 

 نسبة المخاطر إلى الأصول 
 رأس المال الخاصة ببنك آفايةآما هو محدد من خلال قواعد (يقصد بها 

 النسبة التي تحدد الحد الأدنى لمبلغ رأس المال )BISالتسويات الدولية 
 مقابل وحدة خاضعة للقواعد التـنظيميةالذي يجب أن تحتفظ به أي جهة 

 للأصل المعروف للخطر وتتفاوت تلك النسبة وفقاً. صولن وحدات الأم
يلزم أي أنه  (1.0 التجارية  العقارية وتبلغ نسبة قروض الرهونات-

في حين ) توفر آامل المبلغ الذي يحدده بنك التسويات الدولية آحد أدنى
ذات نسبة خطر أقل وبالتالي تتطلب السكنية  الرهونات العقارية أن

أي تكون نسبة المخاطر ( لرأس المال  المشـترط الحد الأدنىمن% 50
 ).   0.5إلى الأصول 

  
Risk-Weighting 

  المخاطر ترجيح
 .  التي تستتبعهاالمخاطرهي عملية تصنيف الأصول على أساس درجة 

 
Risk-Weighting Bucket 

  المخاطر ترجيح عامل
على الأصول التي  بأنها تشتمل يتم تعريفها المخاطر لترجيحهي فئة 

 .  من المخاطرتتضمن درجة مماثلة
 

Rule 144A 
أ144القاعدة   

يقصد بها قاعدة هيئة الأسواق والأوراق المالية التي تقدم إعفاء 
هيئة الأوراق والأسواق المالية لدى تسجيل المن متطلبات 
بشكل و. 1933 قانون الأوراق المالية الأمريكي لعام المذآورة في

أ للمشترين من المؤسسات المؤهلة 144القاعدة  تسمح فاعل،
 الالتزامدون ب  سراًطرحهاالأوراق المالية التي يتم ببالمتاجرة 

 مما يؤدي إلى زيادة سيولة تلك ، معينةامتلاكبمتطلبات فترة 
 . بشكل آبـيرالأوراق المالية 

 

S 
Scheduled Interest 

المقرّرةالفائدة   
 .  في نهاية الفترة الحاليةهي مبلغ الفائدة مستحقة الدفع

 
 

Scheduled Principal 
المقرّرأصل القرض   

 يتم سداده في نهاية الفترة أن المقرّرهو مبلغ أصل القرض 
 .الحالية

 
"Schuldschein" or 

"Schuldscheindarlehen" 
 (Schuldschein)دين مة بسند ومدعالألمانية القروض ال
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 بسند يتم إقرارهاانية المحلية والتي هي القروض التي تتم في السوق الألم
 .دين

 
Seasoning 

 عمر الأصول
هو مصطلح يستخدم للإشارة إلى عمر الأصول التي يتم تحويلها إلى 

 آإشارة إلى المدة التي يستغرقها المتعهد في أوراق مالية؛ وهو يعد مفيداً
ل أداء التزاماته الأخرى فيما يخص الأصوفي سداد الدفعات المستحقة و

 . قبل تحويلها إلى أوراق مالية
 

Secondary Market 
 السوق الثانوية
 بعكس(الأوراق المالية الحالية بتم فيها إعادة المتاجرة تـيقصد بها سوق 

 الجهة التي قامت من قبل لسوق الأولية التي يتم فيها بيع الأصول أولاًا
الأوراق المالية تلك بتم المتاجرة تـ ومن المعتاد أن؛ )بإنشاء تلك الأصول

بورصة آ مثل بورصة منظمة ،بين المستثمرين من خلال وسيط
داك ز وبورصة ناAmex وبورصة اميكس NYSE نيويورك

Nasdaq  . 
 

Secondary Mortgage Market 
 سوق الرهونات الثانوية

قروض الرهونات الفردية والأوراق ببيع والمتاجرة الشراء ولهي سوق ل
 .MBS هن العقاريالمالية المضمونة بالر

 
 
 
 

Second-Lien Mortgage Loan 
  عقاري من الدرجة الثانيةبامتيازقرض مضمون 

 أدنى يكون ، ائتمانيسند أو  عقاريهو قرض مضمون برهن
 .  آخر ائتمانيسندمرتبة من رهن عقاري آخر أو 

 
Secured Debt 

 دين مضمون
عهد به  على أساس ضمان يتيقصد به الاقتراض الذي يتم جزئياً

 .  المقرضنحوالمقترض 
 

Secured Loan 
 قرض مضمون 

 .  شكل قرضعلىيقصد به نوع من الدين المضمون 
 

Securities and Exchange 
Commission (SEC) 

  (SEC)هيئة الأسواق والأوراق المالية 
قواعد إصدار بمفوضة وهي وآالة تابعة للحكومة الأمريكية 

 الأوراق المالية الفيدرالية  وتطبيق أحكام قوانينتـنظيمية
 اللوائح التي تحكم الإفصاح عن المعلومات التي ها بما في،ولوائحها

 ؛يتم تقديمها فيما يتعلق بعرض الأوراق المالية للبيع إلى الجمهور
 . تلك الأوراق الماليةبوهي أيضا مسؤولة عن تنظيم المتاجرة 

 
Securitization 

 عملية التوريق
 .  بأصول معينةمدعومةالأوراق المالية يقصد بها إصدار 
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Security 
 الورقة المالية

يقصد بها الأصول التي تعد ذات قيمة بالنسبة لكل من المقترض 
ضمان وفاء من أجل  المقترض للمقرض يرهنهاوالمقرض والتي 

ويحق للمقرض . المقترض بالتزاماته بموجب اتفاق القرض المبرم بينهما
 الأموال التي يدين بها المقترض آل أو بعضداد استخدام الأصول لاستر

 . المقترض في السدادإخفاقفي حال 
 

Senior/Junior 
الثانية/ الدرجة الأولى  

أو أآثر واحدة  لفئة اً ائتمانياًهو هيكل شائع لعمليات التوريق يوفر تعزيز
من الأوراق المالية من خلال تصنيفها إلى فئات من الدرجة الأولى 

وبوجود تلك العلاقة بين تلك الفئات، يطلق .  الدرجة الثانيةوأخرى من
ذون من الفئة الأ"في أغلب الأحيان اسم على الفئات من الدرجة الأولى 

ذون من الأ"فيطلق عليها ) أو التابعة( أما الفئات من الدرجة الثانية "أ
 . "الفئة ب

 
Servicer 

لـالمحصِّ  
ض من ولدفعات الخاصة بالقريقصد به المؤسسة المسؤولة عن تحصيل ا

المقترضين وعن تحويل إجمالي المبالغ التي يتم استلامها إلى مختلف 
 . صاحب أو أصحاب القروض

 
 
 
 

Special-Purpose Entity (SPE) 
 (SPE) منشأة ذات غرض خاص

يقصد بها منشأة ذات غرض خاص بعيدة عن خطر الإفلاس 
أو شرآة  توصيةمؤسسة أو شرآة هيئة أو سواء في شكل (

 بحيث)  أو شرآة ذات مسؤولية محدودة أو أي شكل آخرائـتمانية
 طرف من المأخوذة بعين الاعتبارتفي بمعايير الغرض الخاص 

 .أند بورز ستاندرد مؤسسة
 

Sponsor 
 الضامن 

 لأنها هي منشئ إما ،يقصد به الجهة التي تضمن عملية التوريق
ية أو لأنها آانت تملك تلك تم تحويلها إلى أوراق ماليالأصول التي 

 . الأصول مباشرة قبل تحويلها إلى أوراق مالية
 

Stated Maturity 
دتاريخ الاستحقاق المحدّ  

 لتجنب الورقة الماليةي يجب فيه سداد ذيقصد به التاريخ النهائي ال
وفي سياق عملية التوريق، يتم حساب . حدوث إخفاق أو قصور

أن بض عدم وجود دفعات مقدمة وتاريخ الاستحقاق المحدد بافترا
. هي أطول فـترة ممكنةفترة الاستحقاق المتبقية للأصول الضامنة 

 الأوراق المالية التي  المحدّد علىستحقاقالا تاريخ اشـتراطويتم 
 لأسباب قانونية ، وذلكيتم إصدارها فيما يتعلق بعمليات التوريق

يرجى الرجوع  ( بتحليل الاستثمارقليلاًإلا يرتبط لا وتنظيمية و
 ). إلى تاريخ الاستحقاق المتوقع ومتوسط الأجلأيضاً
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Static Pool 
 مجمع أصول مستقر

 فقط خلال فترة تم إنشاؤهايقصد به مجمع أصول مكون من أصول 
 .  أو ثلاثة أشهر تلك الفترة شهراًومن المعتاد أن تكون ،زمنية محددة

 
Stress Testing 

الإجهاداختبار   
 ستاندرد أند بورز مؤسسةلإجراء المستخدم من قبل يقصد به ا

Standard & Poor's لتقييم ما إذا آانت الأصول التي سوف تشكل 
ح أن ينتج عنها تدفقات نقدية آافية رجّي لعملية التوريق اً احتياطياًضمان

عن مستحقة ال الدفعات لسداد  مختلفةتحت ضغط سيناريوهات اقتصادية
وتتضمن .  بالأوراق المالية ذات الصلةخاصةالأصل القرض والفائدة 

 تقدم إشارة إلى ما وهي" أسوأ حالة"السيناريوهات بوجه عام سيناريو 
 لتحقيق ـين آافياهلتعزيز الائتماني ومستولهيكل المقترح الإذا آان 

التي  المختلفةفئات الأوراق المالية أو لكل تصنيف ائتماني معين لبعض 
 يرجى الرجوع أيضاً. (المالية الصفقة/ العمليةبص ت فيما يختم إصدارها

 ومتوسط خطورة WAFF إلى متوسط تكرار حبس الرهونات المرجح
 ).WALS الخسائر المرجح

 
Structured Finance 

 التمويل المنظم
يفترض أن تعتمد جودة ائتمان الدين فيه على الذي هو نوع من التمويل 

أو على جودة ائتمان الأصول ضمان مباشر من جهة ذات أهلية ائتمانية 
 على وليس بالاعتماد ،سواء بتعزيز ائتماني أو بدونه، الخاصة بالمدين

 . المقدرة المالية للمدين نفسه
 
 

Structured Investment Vehicle 
(SIV) 

 (SIV) أداة الاستثمار المنظم
 التي تقوم SPE هو نوع من المنشآت ذات الغرض الخاص

 مالية اًالتي تتضمن في المقام الأول أوراق وهابتمويل شراء أصول
 وأذون CP  تجاريةأوراق من خلال إصدار ، مرتفعتصنيفذات 

أداة من  قصور/ حصول إخفاقوفي حال . MTN متوسطة الأجل
 ؛ مجمع الأصول الخاص بهايتوجب تصفيةالاستثمار المنظم، قد 

 أدوات لإحدى أند بورز ستاندرد مؤسسةتصنيف فإن وبالتالي، 
 المخاطر المرتبطة بالتدهور الائتماني يـبـيّـنالاستثمار المنظم 

وآذلك مخاطر القيمة السوقية الاستـثمارية المحتمل في المحفظة 
 . المرتبطة ببيع الأصول

 
Structuring Bank 

المنظِّــمالبنك   
هو بنك الاستثمار المسؤول عن تنسيق تنفيذ عملية التوريق فيما 

 ووآالات المختلفة، ومكاتب المحاماة ،ميلالع/ المنشئبص تيخ
يقوم البنك من المعتاد أن و. أخرىثالثة  وأطراف ،التصنيف
الأصول التي يتم بص ت فيما يخلا بدّ منها مهام دقيقة بأداء المنظِّــم

وتتضمن . المحصلقدرة فيما يختص بتحويلها إلى أوراق مالية و
غلب الأحيان مراجعة  المعلومات السابقة وفي أالمهام تحديدتلك 

 عن تطوير  أيضاً مسؤولاًالمنظِّــمويعد البنك . الأصولحسابات 
عن تعريف و ا يجب توثيقهالتي الصفقة/ الهيكل القانوني للعملية

وفي .  واتخاذ القرارات بشأنها الضرائبومسائلالأمور المحاسبية 
 مسألة عامة، يشرف ذلك البنك على إعداد مذآرة بروزحال 
 نشرة دورية يتم استخدامها لعرض وإدراج تـقديمت أو معلوما

 تـقيد المنظِّــمآما يضمن البنك . الأوراق المالية ذات الصلة
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الحصول مثل (المتطلبات التنظيمية المحلية، إن وجدت ب الصفقة/ العملية
إحدى سلطات من موافقات من قبل أي لجنة بنكية ذات صلة أو على 

 ). الإدراج
 

Subordinated Class 
 فئة تابعة

مالية تكون الحقوق المرتبطة بها تابعة للحقوق الوراق الأهي فئة من 
 بنفس يتعلقالمرتبطة بفئات أخرى من الأوراق المالية الصادرة فيما 

 الأوراق حاملي ترتبط التبعية بحقوق ومن المعتاد أن. الصفقة/ العملية
ولاسيما في الظروف  الموعودة،استلام دفعات خدمة الدين في المالية 
 حاملي إلى الموعودةتوفر فيها تدفقات نقدية آافية لسداد المبالغ تـالتي لا 

 حاملحق ب  أيضاًتـتعلقيمكن أن لكن  و،الأوراق المالية من آافة الفئات
/  العمليةلتشغيل المرتبطة المسائللتصويت على في ا السند/ الإذن
 . الصفقة

 
Subordinated Debt 

 دين تابع 
 ومن المعتاد أن. أنه أدنى درجة من دين آخربهو الدين الذي يتم تصنيفه 

) المستحقة سابقاًأو  (يتم سداد الدين التابع بعد سداد المبالغ المستحقة حالياً
إلى أصحاب الدين من الدرجة الأولى قبل سداد المبالغ المستحقة حاليا 

 . إلى أصحاب الدين التابع) المستحقة سابقاًأو (
 

Subprime Mortgage Loan 
أقل من الممتازعقاري رهن بقرض   

ي من الدرجة الأولى أو الثانية يتم  سكنرهن عقارمضمون بهو قرض 
تعرض في التأخر في السداد أو ال في له سجل سابق إلى مقترض تـقديمه
 .  ائتمانية أخرىلمشاآل

 
Subrogation 

 الإحلال
 ما يكون ذلك الطرف وغالباً(منح أحد الأطراف يقصد به أن يُ
تحصيل أحد الديون في  الحق القانوني لطرف آخر )شرآة تأمين

 .  أو رفع دعوى ضدهطرف ثالثمن 
 

Swap 
 المبادلة

 على مبادلة تيار تدفقات نقدية طرفان متماثلانهو اتفاق يتفق فيه 
سعر الفائدة أو ويمكن أن يتضمن ذلك مبادلات . آخرتيار ب

الاستحقاق أو العوائد مواعيد تغيير  للاتالعملة أو مبادمبادلات 
 . استـثماريةالخاصة بمحفظة سندات

 
Swap Provider 

  المبادلات خدمةمقدم
 ما يتم وغالباً. يقصد به الطرف الذي يقوم بتحرير عقد مبادلة

 من عدم التوافق للوقايةاستخدام المبادلات في عمليات التوريق 
 يرتبط عدم التوافق بنوع وقد. بين الأصول والأوراق المالية

مدة بالعملة أو بنوع مؤشر الفائدة أو بأو ) ثابتة أو عائمة(الفائدة 
 .ذآرما م بخليط أو الاستحقاق

 صفقة/ الذي يقوم بعملية المبادلة يدخل في عمليةالطرف وبما أن 
قيمة بأي له   حقّفإنه لامع إحدى المنشآت ذات الغرض الخاص، 

 لتغطية تكاليف الصفقة/ لعمليةل ضامنةالالأصول قيمة  تـتجاوز
الكسر المحتمل أو النفقات غير المتوقعة الناتجة عن مخاطر غير 

 مؤسسةولن تسمح ). الدخل المحتبسةمثل فرض ضريبة (تجارية 
 بأن يتم إصلاح الخسائر التي يتم تكبدها نتيجة أند بورزستاندرد 
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 التـقيد ويتوجب. عات إلى المستثمرينودفملتلك الأحداث قبل سداد ال
عملية التصنيف بالنسبة لكل مع وافقة تبقواعد معقدة لتحقيق مبادلات م

 .المبادلاتخدمة من الأمور الخاصة بعملية التوثيق وآذلك تصنيف مقدم 
بالدخول في ترتيـبات المبادلات خدمة  مقدم أن يقوم ومن غير المستغرب

دلات نفسه من التعرض المباخدمة  مع المنشئ بحيث يحمي مقدم متـناوبة
إبرام اتفاق مع بالمبادلات خدمة مقدم أن يقوم ويتضمن ذلك . طراخملل

 العمومية لحساباته بحماية الأصول في الميزانية مسبقاًالمنشئ الذي قام 
وفي حال ). مدققي الحسابات موافقة مسبقة من بشرط الحصول على(

من إضافية مخاطرة  فرض علاوة قد يتم، ترتيـبات متـناوبةعدم إبرام 
 عملية في موقعه وقاية المبادلات للأخذ في الاعتبار تكلفة  خدمةقبل مقدم
 . المبادلة

 
Synthetic Securities 

الترآيـبـيةالأوراق المالية   
هي الأوراق المالية المصممة لتعديل التدفقات النقدية التي تحققها 

يفها في المقام الأول الأوراق المالية للأصول الضامنة والتي يعتمد تصن
مبادلات على على الأهلية الائتمانية للأوراق المالية للأصول والعملة أو 

 . اتفاقات أخرى مماثلةعلى سعر الفائدة أو 
 

Synthetic CDO 
الترآيبيالتزام الدين المضمون   

إنفاذ  فيها يتم CDO  خاصة بالتزام الدين المضمونصفقة/ هي عملية
 عملية بيع ، بعكسل استخدام المشتقات الائتمانيةطر من خلااخمتحويل ال

 . حقيقية للأصول
 

T 
Thrift 

 مؤسسة ادخار
 الادخار أآثرها شعبية مؤسساتهي مؤسسة مالية أمريكية تعد 

 المؤسسات فإن هذه وبصورة تقليدية،.  وبنوك الادخاروالإقراض
رهن عقاري ب اً مضمونة تقدم قروضالتي تخضع لقواعد تـنظيمية

مؤسسات  آما تعمل بطريقة مماثلة لطريقة ، استهلاآيةاًقروضو
 . في المملكة المتحدةالتمويل العقارية

 
Trigger Event 

 حدث مؤثر
فيما يخص عملية التوريق، يقصد به وقوع حدث يشير إلى تدهور 

 .الصفقة/ طرف آخر مرتبط بالعمليةلر أو صدِالحالة المالية للمُ
وآذلك  الصفقة/ داث في وثائق العملية الأحهذه تعريفوعادة يتم 

 المدفوعاتأو أولوية / و الصفقة/  العمليةيةالتغييرات في هيكل
 . التي يتم التكليف بإجرائها عقب وقوع ذلك الحدث

 
Trophy Asset 

 أصل متميز
نظراً لعدة  مرتفعة بشعبـيةتمتع ي تجاري آبير عقاريقصد به 
 والمستأجرين ارزينوأصحابه الب موقعه المتميز أسباب مثل
 .  الملفت للنظره تصميموفي أغلب الأحيان ،المتميزين
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True Sale Opinion 
 رأي عن عملية بيع حقيقية

 الأصول بأنفيما يخص عملية التوريق، يقصد به رأي مستشار قانوني 
 من المنشئ إلى  ملكيتها تم تحويلقدالتي يتم تحويلها إلى أوراق مالية 

لمنشئ مع ا متقابلاًبأسلوب يعد ذات الغرض الخاص ورة دِصالمنشأة المُ
 ،أي من الدائنين التابعين للمنشئ وأي مسؤول إفلاس تابع للمنشئمع و

 الإفلاس ترآة من  لن تشكل جزءاً ملكيتهاوأن الأصول التي تم تحويل
الخاصة بالمنشئ أو تخضع لأي أحكام سارية فيما يتعلق بإرجاء تلقائي 

 .  ل دفع الديون المستحقةتأجيبأو قرار 
 

Trustee 
 أمين الاستثمار

 متخصصة أو ائـتمانيةشرآة في أغلب الأحيان هو طرف ثالث يكون 
وفي حالة .  ويتم تعيينه للعمل بالنيابة عن المستثمرين، من بنكجزءاً

مسؤولية الوصول لقرارات رئيسية ب الأمين يتم تكليفعملية التوريق، 
 . الصفقة/ رة سريان العمليةمعينة قد تنشأ خلال فت

 الاحتفاظ بضمان للأصول التي يتم تحويلها قد يتضمن دور الأمين أيضاً
 في أغلب الأحيانويستلزم . التدفقات النقديةب والتحكم ،إلى أوراق مالية

 .ABS تعيين أمين مستقل لإدراج الأوراق المالية المضمونة بأصول
 للتحقق،أداء الأصول الضامنة ويستلم الأمناء تقارير منتظمة عن هذا 

 .تباعهاا إذا آانت إجراءات التدفقات النقدية قد تم ، مماعلى سبيل المثال
لتعويض المناسب وإجراءات الحماية الأخرى، يعد الأمين ا ومع مراعاة

 بالإضافة إلى تولي عند الحاجة، عن إيجاد محصل بديل  أيضاًمسؤولاً
 حسبما ، وبيع الأصول،المستثمرينالإجراءات القانونية بالنيابة عن 

من لأمين ا ولتمكين.  لسداد المبالغ المستحقة للمستثمرين،يقتضي الأمر
 آافة قبل أتعاب فإنه يتلقى بدل،  له المناسبالأجر وتقديم واجباتهأداء 

 لتغطية آافة تفضيلي بالإضافة إلى تعويض  الأخرىالنفقات
 . التكاليف والنفقات غير المتوقعة

 

U 
Underwriter 

  ضامن الاآتـتاب
وفي سياق أسواق . طراخمتعرض للقبل اليقصد به أي طرف ي

الأوراق المالية الذي يلتزم بشراء برأس المال، يقصد به المتعامل 
إن .  الأوراق المالية التي يتم إصدارها بسعر معينآل أو بعض

سيتم الأوراق المالية بأن  ر تأآيداًصدِلمُيمنح ا ذلك الالتزام وجود
 مع ضامن الاآتـتابوبالتالي، يتحمل . آما يحدد سعرهاطرحها، 

 الأوراق المالية التي بطرح ةطر السوق الخاصاخمالمستثمرين 
 اً عن ضمانفرض رسمذلك يمقابل و من جديد،تم إصدارها 

 .آتتابالا
 

W 
Weighted-Average Cost of Funds 

 متوسط التكلفة المرجح للأموال
ر صدِي يجب على المُذالمعدل المرجح للعائد اليقصد به متوسط 

مجموعة من الأموال بخصوص عرضه على المستثمرين أن ي
 باسم ويشار إليه أيضاً. بالأسهم العاديةستثمارات الاالمقترضة و

 ". متوسط التكلفة المرجح لرأس المال"
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Weighted-Average Coupon (WAC) 
 (WAC) متوسط سعر الكوبون المرجح

سعر الفائدة بالنسبة لمجموعة من القروض أو الأوراق " متوسط"ه يقصد ب
آل قرض على  المطبقسابه من خلال ضرب سعر الكوبون تحاالمالية، ويتم 

هو الرصيد فيه  البسط  الذي يكونكسرال مع ،أو ورقة مالية في المجموعة
م يكون المقاذات الصلة، والقائم لأصل القرض ذي الصلة أو الورقة المالية 

 . هو الرصيد القائم لأصل آامل مجموعة القروض أو الأوراق الماليةفيه 
 

Weighted-Average Foreclosure 
Frequency (WAFF) 

 (WAFF)متوسط تكرار حبس الرهونات المرجح 
التي يتم و ، المقدرة للأصول في مجمع التوريق المئويةيقصد به النسبة

دي مصمم لاختبار ما إذا  سيناريو اقتصابموجب في سدادها الإخفاق
 بالإضافة إلى ،آانت التدفقات النقدية المتوقع تحقيقها من خلال المجمع

 آافية لسداد آافة الأوراق المالية التي تم ،التعزيز الائتماني المتاح
ويستخدم متوسط تكرار حبس الرهونات .  أعلىأوتصنيفها بفئة معينة 

  الخسائر المرجحشدة إلى جنب مع متوسط  جنباWAFFً المرجح
WALSلتحديد المستوى المتوقع للخسائر في فئات تصنيف مختلفة  . 

 
Weighted-Average Loss Severity 

(WALS) 
 (WALS)  الخسائر المرجحشدةمتوسط 

 سداد قيمة الإخفاق فييقصد به متوسط الخسارة المتوقع حدوثها في حال 
من مئوية نسبة ب نهويتم التعبير ع ،أي من الأصول في مجمع التوريق

 بـيانويتم .  في السدادالإخفاق من تاريخ رصيد الأصل القائم اعتباراً
 الانخفاض المحتمل بخصوص افتراضات بناءً علىالخسارة المتوقعة 

آما . يضمن الأصلقد الذي الاحتياطي في القيمة السوقية للضمان 
ب  إلى جن جنباWALSً  الخسائر المرجحشدةيتم استخدام متوسط 

 لتحديد WAFF مع متوسط تكرار حبس الرهونات المرجح
 . المستوى المتوقع للخسائر في فئات تصنيف مختلفة

 
Weighted-Average Maturity (WAM) 

 (WAM)متوسط فترة الاستحقاق المرجح 
 ،يقصد به قياس الفترة المتبقية لاستحقاق مجموعة من القروض

لمتبقية لفترة استحقاق الأشهر اعدد سابه من خلال ضرب تحاويتم 
 )الصورة ( يكون البسط الذيكسرال مع ،آل قرض في المجموعة

يكون المقام و ،هو الرصيد القائم لأصل القرض ذي الصلةفيه 
 .هو الرصيد القائم لأصل آامل مجموعة القروضفيه ) المخرج(
 

Whole Business Securitization 
  بالكامللمؤسسة تجاريةعملية توريق 

 بالكامل تشير إلى إصدار  أو للمؤسسة التجاريةلشرآةلة التوريق عملي
 المنـتجة لتدفقات نقديةالأصول بأو / وسندات مضمونة بالمخزون 

أو بإجراءات إشهار إفلاس الشرآة المباشرة وفي حال . لدى شرآة ما
 السندات/  الأذونحاملي لصالح اًي، يجوز عزل الضمان قانونإعسارها

 قدرة الضمان تمديدن قبل مشغل احتياطي، وبالتالي ويمكن إدارته م
وعند إجراء . السندات/  الأذونحاملي تدفقات نقدية لصالح إنتاجعلى 

 الدين الذي يتم تحويله إلى أوراق مالية، ية لهيكلآافيةعمليات تعزيز 
الذي (للدين أطول  وفترة اً أعلىيمكن أن تحقق عملية التوريق تصنيف

 دين المضمون أو غير المضمونال من )راق ماليةيتم تحويله إلى أو
 .لإحدى الشرآات
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 المدير المنـتدب

  3857-7176-20 (44): هاتف
  perry_inglis@standardandpoors.com :بريد إلكتروني
 
  Clayton Huntآلايتون هانت
 المدير المنـتدب

  2492-438-121 (001): هاتف
  clay_hunt@standardandpoors.com :بريد إلكتروني

  Simon Collingridgeسيمون آولينغريدج
  المدير المنـتدب

  3841-7176-20 (44): هاتف
  com.ndardandpoorssimon_collingridge@sta: بريد إلكتروني

 
  Irene Ho-Mooreآيرين هومور
  المدير المنـتدب

  3532-7176-20 (44): هاتف
 irene_homoore@standardandpoors.com :بريد إلكتروني

 .وهيل آومبانيزمن منشورات مؤسسة ستاندرد أند بورز، فرع من شرآة ماآـغر
للاتصال بمكتب خدمات . Water Street, New York, NY 10041 55: وعنوان مكاتب التحرير. Avenue of the Americas, New York, NY 10020 1221 :عنوان المكاتب الإدارية
. جميع الحقوق محفوظة. يُمنع إصدار نسخ آاملة أو جزئية إلا بموجب إذن خاص. ل آومبانيز لشرآة ماآـغروهي2006  حقوق التأليف والنشر محفوظة 7280-438-212 (1): المشـترآين، رقم الهاتف

ولكن بسبب احتمال حصول خطأ بشري أو ميكانيكي من قبل مصادرنا، أو من قبل مؤسسة ستاندرد أند بورز أو أطراف . حصلت مؤسسة ستاندرد أند بورز على المعلومات من مصادر يُعتـقد بأنها موثوقة
 . أخرى، فإن مؤسسة ستاندرد أند بورز لا تضمن دقة أو آفاية أو اآتمال أي معلومات، وهي ليست مسؤولة عن أية أخطاء أو إغفالات أو عن نـتائج استعمال تلك المعلومات

 
اض تلبـية الطلبـيات وإصدار الفواتير، وهي تقوم أحياناً بإبلاغ المشـترآين عن منـتجات إن مؤسسة ستاندرد أند بورز تستعمل بـيانات الفواتير وبـيانات الاتصال التي يتم تجميعها من المشـترآين لأغر

 عن وآافة بـيانات الفواتير وبـيانات الاتصال التي يتم تجميعها. شرآة ماآـغروهيل آومبانيز، ومن أطراف أخرى ذات سمعة جيدة: وخدمات قد تهمّهم من مؤسسة ستاندرد أند بورز، ومن الشرآة الأم
إذا آنـتم تفضلون ألا يتم استعمال بـياناتكم بالطريقة المذآورة في هذه الفقرة، أو إذا . المشـترآين يتم تخزينها في قاعدة بـيانات آمنة في الولايات المتحدة، ولا يستطيع الدخول إليها إلا أشخاص مفوضون بذلك

  أو آتابة رسالة إلينا 7280-438-212 (1): ول على معلومات إضافية حول قواعد الخصوصية التي نطبقها، يُرجى الاتصال بنا على رقم الهاتفآنـتم ترغبون بمراجعة بـياناتكم للتحقق من دقـتها، أو للحص
:  آومبانيز، يُرجى زيارة الموقع الإلكتروني  وللحصول على مزيد من المعلومات حول سياسة الخصوصية لشرآة ماآـغروهيلprivacy@standardandpoors.com: على البريد الإلكتروني

www.mcgraw-hill.com/privacy.html   
 

إن . صنيفهي نـتيجة نشاطات منفصلة تم تصميمها للحفاظ على استقلالية وموضوعية الآراء الخاصة بالت]) خدمات التصنيف[ويُشار إليها بـ (آما أن الخدمات التحليلية التي تـقدمها مؤسسة ستاندرد أند بورز 
. التصنيفات الائـتمانية والملاحظات الواردة في هذا الكتيب هي حصراً بـيانات لآراء وليست بـيانات لوقائع أو توصيات لشراء أو امتلاك أو بـيع أي أوراق مالية أو لاتخاذ أي قرارات تـتعلق بالاستـثمار

هذا وتستـند التصنيفات .  ألا يعتمد على أي تصنيف ائـتماني أو أي رأي آخر ورد ذآره في هذا الكتيب من أجل اتخاذ أي قرار حول الاستـثماروبالتالي، فإن أي مستخدم للمعلومات الواردة في هذا الكتيب يجب
وتـتبع مؤسسة ستاندرد أند بورز سياسات وإجراءات . وقد تكون لدى فروع أخرى لمؤسسة ستاندرد أند بورز معلومات ليست متاحة لمكتب خدمات التصنيف. إلى معلومات تلقّــاها مكتب خدمات التصنيف

 .ثابتة للحفاظ على سريّة المعلومات التي لا تـتاح للعموم والتي تـتلقاها أثـناء القيام بعملية التصنيف
 

سسات التي تصدر الأوراق المالية أو من قبل أطراف ثالثة تشارك في تسويق المؤ/ ومن المعتاد أن يتم سداد هذه التعويضات إما من قبل الشرآات. يتلقى مكتب خدمات التصنيف تعويضات عن تصنيفاته
هناك معلومات إضافية حول . وفي حين أن مؤسسة ستاندرد أند بورز تحتفظ بحقها في نشر التصنيفات، فإنها لا تـتلقى أي تعويضات عن القيام بذلك، ما عدا الاشـتراآات الخاصة بمنشوراتها. الأوراق المالية

 www.standardandpoors.com/usratingsfees:  وم تصنيفاتـنا تجدونها في الموقع الإلكترونيرس
 

 :من أجل إعادة طبع منشورات مؤسسة ستاندرد أند بورز، أو ترجمتها أو الاقـتباس منها، يرجى الاتصال بمكتب خدمات الزبائن على العنوان: الرخص والتصاريح
Client Services, 55 Water Street, New York, NY 10041أو البريد الإلكتروني9823-438-212 (1):   أو الهاتف   :research_request@standardandpoors.com  
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  Canada Square, Canary Wharf, London, United Kingdom, E14 5LH 20 :  مكتب لندن
  3890-7176-20 (44):    فاآس 3800-7176-20 (44): هاتف

 
  Neue Mainzer Straße 52-58, 60311 Frankfurt/Main, Germany : مكتب فرانكفورت

  119-99-39-3-69 (49):    فاآس 0-99-39-3-69 (49): هاتف
 

  Palacio de Miraflores, Carrera de San Jerónimo 15, 28014 Madrid, Spain : مكتب مدريد
  6949-389-91 (34):   فاآس  6969-389-91 (34): هاتف

 
  Via Dei Bossi 4, 20121 Milan, Italy : مكتب ميلانو

  222 111 72 02 (39):    فاآس 11 11 72 02 (39): هاتف
 

  ,Business Center "Mokhovaya", 4/7 Vozdvizhenka St., Bldg. 2: مكتب موسكو
7th Floor, Moscow, 125009, Russia  

  01 40 783 095 (7):    فاآس 00 40 783 095 (7): هاتف
 

  rue Balzac, 75406 Paris Cedex 08, France 25-21 : مكتب باريس
  6651-4420-1 (33):    فاآس 6650-4420-1 (33): هاتف

 
  Mäster Samuelsgaten 6, Box 1753 S-111 87 Stockholm, Sweden : مكتب ستوآهولم

  5901-440-8 (46):    فاآس 5900-440-8 (46): هاتف
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