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8
�	��9�� ���. ��"& ��6�:�2	6.��� ;)$ <# ����� = ��6� (� >��2  ?�- �@�- 

 (-� � ,��4���%
�A . ;)$ /�94B� ���+���6�:� 	C�4D +5�E = 	6.��� 	�F�G� 
�HI����
J� �$)
CK�� 	���L� 	
��� �H&�4�� M�# 	
������� +���� � N�!2�  . ���

 3H��.������ O���� (� ��!�� %F�P���� ;)
CK�� %��!2� = OQ4R S�� . �QG���� 
� �)$ T8�N�!2: �� )
CK4�� ��U&!V�� U2 ?�W� �@�- �
�
.X �TB Y�P��5�  

 �QH
������ ;)$ �� !�� ,�J �QHK
2 ?�W� ��Z� ���[� . \�4R S�Z�� ]!C�� �)$ =�
!�[� ^AU&!V�� U2 ?�_�� `C� 	�
B�  . ��aA  ���W� +�a 	�
B� b
6c4�� ���

 /#-^A b8J = 	�!8��� 	#!8�� d�e �f�� 	��
��4�� +���� � = �$-�Q4#� 
g���� O��V�� Y�P��� d�!V� �&�� +�#1�K � �H
�� 	��h� !Hi� ���W � ;)$ ��& 

 O6�2!Z�� d��� ��� �J�j� !�[� 	�
B� /�!4�5� ��6� k�� +���� �2 
��!2:�H . = 	#!8��� 	���� � N�!2� = 	#!8�� %��e �Q
& d�e 	�
B��� ;)H&

�$)
CK� �al& ��& U&!V�� U2 ?�W� ��� !�[� NW�48� m 	�
.V�� ;)$ n� �.B�K� m 
%Q8J = 	#!8�� . N<� k�� +���� � ,�E = 	o�� 	
I� b
6c4�� O�p �� �)$�
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/�!4�5� <#. b
6c4�� !Hq �)$ O�� ��  b8h 0��V� 	�
B� S�!46�5�
�o�"� /�!4�5� <# N<� k��� ���Q# +�#1�K �. 5A �� �� �
��� �6� � ;��Hq 

	
������� +�.����.	o�r� %��6J� %� s�C�5� �)$� s�C��2 ��.� b
6c4��& . �� O�� 
�HI�;-����5 	2��V � 	
�6���  �al&�� �t& /�!4�5� <# s�C�5� �)$ N!2�  ,u�84

 �Q# ��Z��aA ��� ��6�:�2	
�6��� ;)$ Y�C
4B� . �Q� �� v�H48 � 	��w +���!�� 
 5 x
y v�H48 � z�"� d
.V4�� {����� ������� ��
4�� M�# �-�
� {��9�� = nP�

gX��� %����� %� �$�!�� k�� 	��Qh� v�H48 � !8| ,u�84�� ��Z� �K$� 7�P�� �# 
 	
C
�,�Q#� ;)$ �N�6J[ 	o�r� �aA �� ���� S�!46�5� b
6c4�� d
.V� �aA ��� 

�6�H48� %
&!X �J�.� 	2��}� b
6c4�� ;TZ� �~ �$T�� +5u�84�� ;)$ �# 
 xc.�� �KQ8� ��& S�!46�5�^A 	�2�� ,��K4� xJ�.� ,�[� b
6c4��2 ��!�4�� 

 S�!46�5�%4
I�� s�C�� N�HC� M�# S�Z�� {"K� UJ = S�!46�5� b
6c4�� 
;��o� ��� b
6c4�� s�C�� -����5 	
#�j� � ��!���2 d��4
& x��Z�� xc. � 

S�!46�5� ��� n2�!�� xc. � T�[� s�C�� -����5 	
�6��� ��!��� ,��K4� %��& 
S�!46�5� b
6c4��.  

 xc. �,�[�  
 ���	
��� ��
�	��& '"��	��(	�)��  

6�5� b
6c4�� ���+�#1�K � `C� 	���.�� OF�B��� �� ��J�� S�!4 = �$� 
	��
��4�� %���"2 b
6c4�� 0��V� 	9
o n�����. �aA� %���"2 b
6c4�� ��Hi� ��� 

O��.� 	��
��4�� � 	�
B��� ;��.4#�2 3j���� �# 	K
�� +��<� +�#�_�� `C� 0-�4� 
 +��<� �t&�!��� S�!46�5� b
6c4�� ��Hq Y��� ��� ;-��� ]!C�. �K48�� 

� +��< � ;)$ {��^A�$��X� = 	
������� +����4�� (!L 0���� 	�
2 ��Hq  3$ 
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����� +����� � 	6.�2 	�ZQ � 	
��!46�5� 	�
.�� ":� /�!4�". �aA� 	�
.�� /��� 
 3$ 	
��!46�5���B[�S�!46�5� b
6c4�� -��� =  �� 3$ ���a 	�
.�� ;)$ �t& 

RS�!46�5� b
6c4�� N�HC� -� -�R �� %��a /���� = 3$� %4
I� Y�Cjl2 ���W� 
S�!46�5� b
6c4�� -��� b#�� 	K
��. ��
# �� b
6c4�� �)$ (!4�� �� �� O��� 

�� ;-!� ���8� 7�P��	
��!46�5� 	�
.�� 3$� �H
& b4� k�� 	�
.�� .  
��U.�V� �� �t� �Q
& �P4� N��� �� .�K4��  ,��QG�� b
6c4�� N�HC� 

%F��8�� S�!46�5� b
6c4�� ���W� S�Z�� ,��K4�� S�!46�5�.  
 {�V �,�[�  

���	
��� ��
�	�� *�+�$  
 S�!46�5� b
6c4�� ��4| 5)�((�
��4�� b
6c4�� �# ;!$�� = . �I�6& 

+�#1�K � `C� 	���.�� OF�B��� �� 	�
B� .aA2 U�� ?�W� `C� �Q4��  �� 5�
 Y�����^A+�#1�K � `C� 0-�4� � 	�
B��� ;��.4#�2 Y�P���  .b
6c4��� ��� Y��B 
 ���
�����+�#1�K � `C� ��� d�!X �$ �
��!46��  aA �� %����  0-��AN�"r� . 

 b4� 5 b
6c4��&5A �aAbH#�W� Oh 	�
B� ;a��� M�# ��&!V�� dC�� . b6�� 	�5�� 
8� ?�_�� b8J =s�C�5� �)$ �� v�a M�# Y�K2 �Q4 %��
J�o -�c4� �Q� 

 %j�C� �� -��y 0-��A��!X[�%
& !iK�� . 	iJ�� n� ��:� ��-  0-�� -��� = 
���V� �
� b
6c4�� aA Y����� �H
& 1�p k�� +5�h�2 Y��42� �
�� %�� ^A b
6c4�� 
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 ����	
 ���
 ����� Cyber Arbitration ��
 ��� ����	
� Online Arbitration ����	
 �� ���	
 
�  ����! "#$%
 &����	
 �'�$ (�"��	%
 ����	�) *����+ �,"-. /0�.  
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Y�P��� �# ���2.?!� � �$-�R +5�J 3$� � nP�� }� ���X� �H.�� 0-�� 
 Y����� = �$��-�^A b
6c4�� )�(.  

�aA� /���  0-��A 3$ U&!V�� ��B[�b
6c4�� -��� =  O6�� 5 �ft& 5A 
b
6c4�� ���� �J�. & 0-��lU&!V�� �K# ��� b
6c4�� M�# �QH��C�� �$�8p k�� 

 ��6� ���� �!X ��
4�� �J%
�A�QH#�W� = O"C�� 	QH� . l&�a �!V�� �)$ O.� 
U&!V�� U2 ?�_�� = O"C�� ^�4� %��& 	QH � ;)$ ����� O�- 5 �)$ %�Q#� 

: 0-��U&!V��%
& .?�_�� = O"C�� 	V�B ;�J� %� ��� %� �I��
4��2 U&!V��& . 
 Oo�4� ���%
�A 0��� �WF�J ?�_�� b8R �Q6J ��� ��!� �� !�[�%
& 3P� �  

)
CK4�� {���3F�P��� b6h� OZ� v�a = %�Z� 	����� 	V�8�� 	VB��2 . �t& �)6$� 
Y�P��� 	Co )�t� {���� �)$ = b
6c4��)�( .  

b
6c4�� N�HC� �K48� �QH
��� b
6c4�� !$�� �I ��� ��.���� ��)$�. Y�K2 
%�t2 N�# O6�2 b
6c4�� ��!�� �6� v�a M�#: N��� U&!X U2 ?�W� `C� 	�
B� 

�C�� M�# ��� M�# ?�_�� �!X M�# �QH��� !Z�� �)$ N��
� T�[� = O"C��2 
 ?�_�����ol2%2 	"4� � 	Q6�� �� 5�2 ?�_�� = NW�� 3F�f b6J .)�(   

                                                           )2(     "3,
  :5 .  6��7
 /�8 �9:;�< 5  .   6�=	
 /�� /�8 &!���<      &�	�/	
 &>��
 ?�0@=	
 A ����	
   &��B
/	
� )    CD�E�	
 ����	
 F�,�0   �0D C";G
2H   &��	 �IIJ      F�,�0� FD�KG
 F�,�K	
 L�M A  N� &�	�/	
 OD�E�	
OD�!P
 QR &�)"=	
 ����	
 S,
�0 (< &=�:	
 Q�T
< ?�U) VF���	 < �IIW< X 22.    "3,
Y���Z :  C����G
 /��[
 /��<          �K�\ &�D
5%
� &�D�E�	
� &�,/G
 5
�G
 A ��B
/	
� ]�/	
 ����	
 K�	 �0D F�,�2H &��	 �IIJ< &�D/��^P
 : _D�=G
 O`���< �IIa< X H.  )b(    "3,
  :5 .6��7
 /�8 �9:;�<5�  .6�=	
 /�� /�8 &!���<c)�^ D/;� < X �I � JI.  )J(     "3,
 d=G
 e�f g#h:  5 .  �i�	
 �)
 /j
<   CD��k%
� CD���B%
 ����	
 <  &����
 &=�:	
 <   &�D/��^%
  :O`���  _D�l=G
 < �IWH< X �a.  5 .  ���^ /�8 Cm�i<   ]�/	
 CD�E�	
 ����	
 <  n���
 Lo7
 <   F���  :     "�l��	 &i�K#	
 D
5 &���� N�m��	
� <�IIH< X �H.  5 .c�9! ��8<]�/	
 CD�E�	
 ����	
 < O"f�K	
  :&�)"=	
 &�p�	
 D
5< �IIH< X �b.  
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�aA� ���
��� %���o /��� ��� b
6c4�� !$�� OZ� N���� N�HC � �)$ ��� �� 
�
��!46��� %
V��� S�!46�5� b
6c4�� W
� �� �t&  N���4B�2 b4� b
6e %�� %Co

+5�"�5�� +����� � 	
K�� M�# �Q4�� k�� 	Z��h� ,�"�5� OF�B� OZQ4� k��� 
/�!4�5� 	6.�2 ��"r� %�� M�#. ��& �-� �� M�# /�!4�5� 	6.� N���4B� 

 �HK� 	����4�� +���� � �Q
B 5� 	
������� +���� � ,�E = nB��^A ?�� d�� 
 ���� 	
��!46�5� +���� � �$ 	
������� +���� � ���� %4
Q8� M�# ��Vo� �� 

	
��!46�5� 0���4��2. �# ��4� 5 /��� ��� b
6c4�� �t� �$ �Q� 3$� 
 �$!$�� = 	��
��4�� 	
������� +���� �5A �f� �� b4� k�� 	�
B��� = �HK# ��4� 

 M�# ]��C4�� �G���H��!2A � ��� 2A�H��!�$)
CK� �J�  v�a �� +���� � �� 
6.��� M�# ;)
CK� b4� �� 	
��!46�5�	�
��!46�� �)
CK� . n&- %�� �)$� ^A 0���A 

 +���� � �� ����� ?�K�� �)$ n� NY�4� 0���� 	
����� �#��� g.� 0��!j 	�t8�
	
�������.� +!�4B�� +��� �#��� 3$ 	J�4 � 	
������� �#�����&  +����� vQc4

��-�� )CK�� N<�. �# 0W��# �H��p �� �)$� �� �H4� +����� OQ�4� �HQ6y �4� 
�f��� (-�� �$ �� �H
& ��6� 5 ��� �
��!46�� )CK�� N<� 	
��!46�� . �K$ �� 

 �#� � 0����� 	
������� �#����� v�� nj�� -�H�� +��2�H
�A. U���� +���& 
��!46�5� 0���4�� �� ������ +���!�� U2 �G ���6� 	
��!46�5� +���� �� 	


��� ,��)�(.  

                                                                                                                                       5 .  "�� g���q
 g��,<    ,/G
 5
�G
 A ����	
     &l�	�/	
� &��\�	
� &�D�E�	
� &�<    &�D/��l^%
  : D
5 "���	 O/�/7
 &=��7
< 2rrJ< X b.  )a(                �l0D ��,��	
 &�,�"��	%
 ?%5��G
 F�,�0 6�#G
 g��^ ��� s	t ��Wb    &��l	 2rrr   F�,�l0�      �0D (5D%
 &�,�"��	%
 ?@��=G
Wa   &��	 2rr�<       l�,�"��	%
 ?@��l=G
� OD�lE�	
 F�,�0�  &  &	�/	 C5�u%
?
D��P
 �0D O/�G
 &�)"=	
 2 &��	 2rrv   
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5A �� O���4�� b6e k�� 	
#�j� � �#����� M�# !"4�� 5 0��!P�� ;)$ 
7�j��C� S�!46�5� 7���!2A�7�)
CK��  �#����� OQ�4� �4� O2 	
F�!�:�  Ce k�� 

��!X[��K�� bH���J S�!46�5� O���4�� O���4�� �)$ �# 	� = bG �$-� �QP�� 
 Y��4#�� �Hj!�� ,�J)�( . �#����� ;)$ OZ� ����7�!�� 	��� = 	
I[� ��� 0���4��& 

 	��
��� �H#�� ������$-��� ��B� �QH& ��Q4F5�� 	�Z�� M�# N��� 	
��!46��  
�al&0���4�� /C4�� �$-��� MC4��  .�aA�� = ��Q4F5�� 	�Z�� /���  0���4�� ���


0!�48 � 	��
��4�� 	
������� �#����� �QH4�C� �� 	��
��4�� -��� (��!P�� �� �t& 
 	
����� �#���m 	
F�!��� 	
#�j�� m 0���4�� ���5�� 	�Z�� OC6� 0���� 

 s��J  Ce� 	
��!46�5���H&�!X �aA 	
��!46�5� 0���4�� ���� �� �� !Q48� 
!$-W��.  

�
B��� /��� � � 	�
B� 	
��!46�5� +���� � �G�� �� N<� k�� 	
	
��!46�� �B��� �)$ bF�4� /�j� 	
#�j� � 	
������� �#����� �t&. �� �)$� 

 39.K��� 	
������� �#����� 	.8K��2 ,�h� %
�# ��6� 	
F�!�:� k�� v�� �Q
B 5� 
 S�!46�5� O���4�� �# t�K� k�� +�#1�K � `C2 d��4���;��X� = . d�!V�� ?�.��& 

 Y�����2 OZQ4 � +�#1�K � `C� -�4� �^A �# 	���K�� +�#�_�� `C� �2��B� Y�P��� 
 ��� S�!46�5� O���4��7�!�� O���4�� %
& b4� ()�� �B��� 	o�r� 	�
.V�� bF�� T� 

S�!46�5� . -��h� 1���4� 	
��!46�� 	�
2 = b4� O���4�� �)H&
Q
��:�	 ,���� 
U4C�4D U4��- = ��-���� ��&!V�� ��6� �� �.���� ��- O���4�� b4� �� �TZ� O2 

�� �I�J� ��&!V�� �!�� !�¡� n&� T8��� �� �."� n����� �)$ Y�j =� !�[� 
^AY�P���  . �)H&!�[�d
.V4�� {����� �������� 	"4� � 	Q6�� ���e 3#�48�  

                                                           )v(      "3,
 :5 .  &,�
":	
 /j
 w�;�< 5�  .  ���E[
 /j D�,<       &l�x A D��l�� yz (�"��	%
 ����	
 {�K[
 &��$ �� OD5�;	
 {�K[
V��"�	
 &=��k <(�#	
 /�|
 <6�%
 5/=	
 < 2rra< X 2ra.  
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 �J� �� 3#�48� �Q� U&!V���� ,��4�5� Y�K# OQc4� ^A %
& (!p ()�� ��6 � 
3j��4�� S�Z�� �!V�� ��2 = ���� 	Q6� ���6� ��� Y��B �� ��2 = ���� 	Q6� 

x���.  
 Y����� 	2��o� N��� �� M�# Y�K2�^A �# 	���K�� +�#1�K � `C� Y�P��� 

S�!46�5� O���4�� Y����� �
�VK� +�2 ��& ^A���  +�#1�K � `C� 	���.�� OF�B
b
6c4�� �HK
2 ���.  

5A �� ;-�Q4#� b4� ()�� b
6c4�� 7�2��B� �# t�K� k�� +�#1�K � `C� 
 �6� 5 S�!46�5� O���4������6 � -�
� ;�e ���
��� �Q
6e ��6�  ��� ��� 

%
�# ��C4� ���6�. 39.K� O2 ��!46�5� O���4�� 	
o�"� n� b�8K
� ?�V�  S�
 = b4� k�� 	�
B��� 	
o�"���$��XA. �al& S�!46�5� �B��� ��� m 	6.�2 �Z~ 

 /�!4�5�m N��48� k�� 	�
B��� �$ N�!2: `& �t& ;)
CK�� S�!46�5� O���4�� 
 dVK � b6y 39.K� O���4�� �)$ �# t�K� ?�W� (��� ���a 	�
B��� ,�Q�4B�2 b4� 

 %��a �B����)	(.  
Hq �)6$� b
6c4�� �� 0��V� 0���� 0��o S�!46�5� b
6c4�� !

(�
��4��%�t�2 ��Z� ()�� ?�_��� S�!46�5� O���4�� 	
o�"� n� 	Q�8K��  
 S�!46�5� O���4�� �¢ k�� 	�
B��� +�a� �B��� +�a N���4B�2 b4� �Q
6e %���

S�!46�5� �B��� �$�.  
  

                                                           )H(     "3,
 :5 .&,�
":	
 /j
 w�;�<5  .���E[
 /j D�,<c)�^ D/;� < X 2ra V 2rv.  
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�al& S�!46�5� b
6c4�� W
� �� ���  b
6c4�� U2� %K
2 	�!C4�� O"
& nP��
 = 	Z��h� ,�"�5� OF�B� ,�Q�4B� �$ (�
��4��%��Y�!�A �Q# �!V� ,u�84�� �t& 

�aA �
��!46�� ;��.4#5 	
��!46�5� 	�
B��� <# %�Q�t2 b
6c4�� N�� N1���  �� ��� 
 N�3C46�	�J!� (� = 	
��!46�5� 	�
B��� ,�Q�4B� v�)� ;��.4#5 £%�J�!� ��   

 = �J�� (�� M�# %�C�� dC4� �	2��:�,u�84�� �)$ �#  . �)¢ b8����
 -�"��^AU$�L� :  

 ;�L5� {$)�,�[� �QHK� )
( ^A �� %�Q�t2 ¤ Y��B �
��!46�� ��� b
6c4�� 
 	
��!46�� OF�B� <#�� ;)$ ,�Q�4B� !"4�� 0T�[���& %�J�!� `�2 M�#  ���� 

	�J! � /��� 	
��!46�5� 	�
B��� �H
& N��48� k�� aA �6� �� N���4B� !"4�� 
 	�J!� M�# 	
��!46�5� 	�
B���N�!2A b
6c4�� s�C�� �� 	��"� 	�J!� M�# 

b
6c4�� OJ�! � b4� UJ = �!�[� +�8�� `�2 ���� �t� 	��
��4�� s!V��2 
��-�� ������ �I������ U&!V�� ��Py b
6c4��.  

���5� S�Z�� 3H�C�� ;�L)�( ;�L5� �� `
�K�� M�#� %�t& ,�[� {$)� ^A �� 
 �
��!46�� ��6� 5 b
6c4��5A �aA	
��!46�5� 	�
B��� <# %�Q�t2 ¤ . aA 39.K� �� 

S�!46�� b
6e s�C��2 b
6c4�� ��.� !�� +�Y�!�l2 OF�B� ,�Q�4B�2 b4� b
6e 
	Z��h� ,�"�5� 3�4�� �& !X[��� b6�� n� �� ��"� 5� ��-�� Y��� UQ6�� ^A 

                                                           )W(      "3,
 :5 .  }�> �)
 �0��	
 /�� ���^<(�"��	%
 CD�E�	
 ����	
 < O"f�K	
  : &l�)"=	
 &�p�	
 D
5< 2rrJ< X 2r.     ���
 "3,
 :5 .  ��f
")
 ~�/� /	�B<   (�"��	%
 /K=	
 �
")
 <   &�D/��^%
  :  l�9	
 D
5  �=��l7
 "< 2rrv< X b2r.  )I(     "3,
 :5 .&,�
":	
 /j
 w�;�<5  .���E[
 /j D�,<c)�^ D/;� < X 2rH.     ���
 "3,
 :5 .  /��� U�0 &���, <   ]�/	
 �����	 &#�/[
 ?�pk��	
<  &l�,�#	
 OD�/	
 A O�K�� O"M�8            A ]�/	
 �����	 �5 o$"� A O/K=�G
 ]�/	
 CD�E�	
 �����	     �l� O/lG
�2 – �J / �� / 2rrH < Xv.  
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	�-�� b
6e +�8�� -�����. 39.K� OZ �2� �� b
6c4�� 3H4K� ���ol2 b6J 
%
& S�!46��.  

 ;�L5� M�# ��!���� = ��!� S�Z�� ;�L5��,�[� . �$ S�!46�5� b
6c4��&
	
��!46�5� 	�
B��� <# %�Q�t2 b4� b
6e.= ���KB�  �$ �
�!4�� �� `
�K2 ,���� 

�
��!46�� �Q
6e b
6e (� �� O�p v�a. aA OF�B� ,�Q�4B� �� b
6e ��| 5 
%�J�!� �� 	�J!� (� = 	Z��h� ,�"�5� . �!V�� ¥
�.� b4� �t�!�¡� ��<�� <# 

 S�!46�5��� ,�B�A S�!46�5� ��<�� <# +��K48 � `�2 �����C�� . ;)$ OZQ& 
�4�� 	Z��h� +�
K/cj��HK# ¦� 5 . ,���� �6� 5� �� �� O�p �G�Q�4B� 

�
��!46�� �Q
6e b
6c4��. 	�
B��� �H
& N��48� k�� 	��h� = b6h� ��4| 5� 
b
6c4�� +�8�� `�2 ���� 	
��!46�5�. � �X ���
��� M�.� b
6c4�� �)$ OZQ& 

 b4� 5 � �X� b
6c4�� 	�-�� +�8�� ����A%��Y�!�	
��!46�� 	�
B� <# �H�Q�t2 . 
 v�a ��§� �~ O����� �� 0-�C4B5� M�# �!e �H�
¨ 	
����� b
6c4�� W��!� 

 �H�� Oo��4�� �6� �H�
¨� 	6.��� M�# 	
��!46�� n��� �G �H�
Q�& g�4�� ��V4��
	6.��� <# 5A ��! � ;)$ �$5�4� k�� b
6c4�� ���P� �� O�p � �)$  ���P� W��

S�!46�� b
6e  �#��� �� 5�2 S�!46�5� b
6c4�� �#��� d
.V� ]!C� ��
(�
��4�� b
6c4��. !Z��� b
6e +�8�� ��# b
6c4�� W��!� `�2 �
4� v�a �� 

	
��!46��. N�i� �Z� v�a ��  )Net Case  ( 0���4�� 	&!� %���48� «���!2 �$�
 �
4� ����2 = 	
�������!X[c4��  0���4�� 	&!� �#���� ��&� (!p ()�� b
6

 	
����� )ICC  (��b¢ ��� ��¬ ,�E = /�!4�5� <# bHK
2 �Q
& ���o��4�  
 ��Y�!� �6� 5� 0!C�� 	�-�.4 � +����� � ��6� x
yY�K�� 	
�Q# �G�B�A �Q� �� 

M�# 	
P� O6� �
��� ���� x
y +�C� � b
iK� M�# �#�8� N�iK�� �)$0�J  .



 
� � 

  

   

  
  

  

  

 

���

���
���

א�

/

���
���


א��
���


���




 N�iK�� �)$ �
4� v�a �# �P&���!X[ ,�J +������ M�# ,�"h� ?�_�� 
+�Y�!�A 	#�8�� ���� M�# ?�_�� )��( . b
6c4�� �t& v�a O� �� b�!�� M�#�

 N�i� N���4B�2 b4� ()�� ) Net Case   (�
��!46�� �
�� ���
��� �Q
6e M�.�. 

��4�� b
6c4�� �#��� v�)� ��.� %
�# (!8��(�. v�a �� N�i� N���4B�  )Net 

Case  ( ?�.��� 	��
��4�� 	�-� � b
6c4�� +�8�� -��� �# g9� 5+�Y�!�:� 
	��
��4���
��!46�� �Q
6e ;�# 3CK� �� �$� . 

S�Z�� {�V �  
(,��-$� ���	
��� ��
�	�� �"�.$  

 S�!46�5� b
6c4�� �Q48�%4
I� ���Bt� �H��R k�� ���W � ��  `C�
	
��!46�5� 0���4�� �# 	���K�� v�� �Q
B5� +�#1�K � . !4�� �� ���W � ;)$ ���

(�
��4�� b
6c4�� n� S�!46�5� b
6c4�� %
& b
6c4�� �¢ -!CK� ���W� ��� �� �HK�� 
 ,��J[� {��� = -!� ���W� 3$� S�!46�5�^A b4� k�� 	
��!46�5� 	�
B��� 

S�!46�5� b
6c4���$<#  .5A �� 7�F��8� %��a /���� = S�!46�5� b
6c4�� 7�P�� .
 ���W � ,�J �$ �Q� -!� ���8 � ;)$�^A %��� b4� ()�� S�!46�5� �B��� 

S�!46�5� b
6c4�� .U
�¡� U#!C�� = %K
.� �� �)$�.  
  
  
  

                                                           )�r( 5 "3,
  ./��� U�0 &���,<c)�^ D/;� < X aVv.  
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 ?!C��,�[�  
S�!46�5� b
6c4�� ���W�  

4#�2 (�
��4�� b
6c4�� n4Q4� �� ������2 +�#1�K � `& OF�B� �� 	�
B� ;��.
+�#1�K � `C� -�4� � d�!V�� ;��.4#�2 Y�P���2 %4�1��� �K# ���W �.  

S�!46�5� b
6c4���7�Q
6e ;��.4#�2  (�
��4�� b
6c4�� ���W� n4Q4� 
���a O2�� O6�2 ��.� �� �HK� !Z�� d��� �K# 7�J�j� !�[�S�!46�5� b
6c4��2  

 ���W� �H
�A �
P� %�� �# �P&�!��. �� O��� b$� �� S�!46�5� b
6c4�� ���W� 
�t�:  

75�� :?�_�� b8J = 	#!8��:  
 �J� ?�_�� b8J = 	#!8�� ���b$� Y����� �H��R k�� ���W � ^A b
6c4�� 

Y�P��� �# 7���2 .+�Y�!�l&0���� 	���X 3j��4�� 	
�6��� -�
��� �H
& !Z6�  
 -��� �HK�� 	��"r� TB �Hj!C� k�� 	
K�W���+�Y�!�A3j��4��  . UJ =�� 

 �6� b
6c4���� b4� +�Y�!�l2�H
�# dC4� 	V8.� 	��!B  �Q� �� ()�� b6h� 
 3j��4�� +����2 ��! � ��- )
CK4�� 7�2�� 7�
F�f �Q6J ��6� b6�� ;-�"�

0-��4 � . %
& v�5 �~���R k�� 	#!8��  	���K�� +�#1�K � `& = b
6c4�� �H��
 ��� (���4�� O���4�� �#7�!�� `C� 	�
B� b
6c4�� ��
4�5 7��&�-� %
& ��H48� 5 

?�_�� .aA �� W
Q4� �Q�Z� ;)
CK�� %��!2A = 	#!8��2 W
Q4� (���4�� O���4�� 
U����4 � U2 ��!64��� ��!Q4B5�2 . Y����� �l& �)6$�^A�4� b
6c4��  �� n� NY

?�_�� b8J = 	#!B �� (���4�� O���4�� %.�V4�.)��(   
                                                           ) ��(  "3,
 :6��7
 /�8 �9:;�<6�=	
 /�� /�8 &!��� <c)�^ D/;� <l> �v.    ���Z "3,
� :5.���^ /�8 Cm�i<c)�^ D/;� <l> 2r.   
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 d��4� ���K# 0��o �j�� = ��.� 0W
 � ;)$ O���!�[� b
6c4��2 
S�!46�5� . OJ�! � n
¨ = /���� !&�� �G�� �� b4� k�� 	
��!46�5� 	�
B���&

b
6c4�� �¢ b4� k�� .!46�� s�C�� �$ �@A b
6c4�� s�C��& ��# ��XA =� S�
S�!46�� �)$ �# ��!��� T�[�%��!2A = 	#!8��2 ;W
�  �J �� %�C�� �� 7�P�2 

 -��# -����� �� ?�K�� �)$ OZ� M�# d�V�"!�K�� "click on canract   0���A^A 
O
9�4�� 0�t& M�# �9P�� aA:� �# T.�4�� �
&�� �H
�# �9P�� ��6�  0-�� N�!2A� 

�����)��( .�al& ��2 b
6c4�� v�!e U&!V�� �J� -��� �� U2� %K
2 ?�W� {�K� 
 �!V��!�¡� %K� {�V4� 5 v�a ��& !Z�� ��- 	
��!46�� 0��Q4B� YO� �� �� 
 3P4��!�[� ,��4�5� %K� ^Ab6�� %2 ���� ()�� ��6 �  . �6� 	��H8�� +�)2��� 
 (!L+�Y�!�A5� ;!&�� �� M�# �-�Q4#� b
6c4��  ,�"�5� 	��� �� /�!4�
n�!8�� . +�8�� ��# �6� �Q� 0!��.� /�!4�5� <# +��K48 � ,-�.� �6Q
&

 /�!4�5� ,�� �� b
6c4��7�P�� b4� �t� !�[� ,�B!�� «���!2 N���4B�2 
)Messenger (�� ��2 �# !�§ � )teleconference()��( . /�!4�5� ;!&���� M�# Y�K2�

� O"C�� 	
��6�A �� �� ?�_�� n�!8����$<# ¤ b
6c4��  �F��� �� 7�P�2 ��& 
%��� ?�_�� b8R 7�
K�1 7�C�B b6cQ�� nK"� S�!46�5� b
6c4�� . ,�h� �$ �Q�

 0�J� � +�#�_�� OJ 	cF5 = "Uniform Dispute Resolution policy  " 0�-�"��
� Y��®� /�!4�5� 	8B§� �#N���[� 	""� �   

The  Internet Corporation to Assigned Names and Numbers (ICANN(  

                                                           )�2(    "3,
 :5.   �9:	 5��8 ���� /�8<    (�,�K	
 D�\P
  &�,�"��	%
 ?@��=��	< O"f�K	
  :  "�, D
5 F�/)< 2rr2<l> �HV�W>   )�b(  5 .  &,�
":	
 /jZ w�;�< 5  .  ���E[
 /j D�,<  c)�^ D/;� < X  :2�bV2�J .    5 Y��l�Z "l3,
� . }�> �)Z �0��	
/�� ���^<c)�^ D/;� <X  :bHVbI.    
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 n��� � ����K# O
�8� �# 	���K�� +�#1�K � = b
6c4��2 	o�r��
/�!4�5� 	6.� M�# 	
��!46�5� .aA b6h� ��"� ��2 b6�� 	cF��� ;)$ NW�� 

 ,��¯°b
6c4�� {�X ±��� ²���� �� 7���� )��(.  
7�
��� :� O
��4��+��CK�� �:  
�� (-§� Y�H4��� Y��42� S�!46�5� b
6c4�� = 	
��!46�5� 	�
B��� N���4B� 

^A (-§� �Q�Z� b
6c4�� +��C� �� O
��4�� ^A?�_�� = O"C�� = 	#!8�� .  
 %..B -!� S�!46�5� b
6c4�� +��C� �� O
��4���^A k�� 	
��!46�5� 	�
B��� 

%�� �� !Z�[ �$<# b4� .�& ,��4�� {�V4� 5 S�!46�5� b
6c4���!X� b
6c4�� 
^Ab
6c4�� +�8�� %
& �
�� U�� ��6� -�H��� 	.8K��2 ,�h� v�)�  .

+�Y�!�l& (-� � ��Ph� NW�48� 5 /�!4�5� <# b4� �f�6� 7�!i�� b
6c4�� 
��!X[?�_��  . ,��4�5� +��C� !&�� �� �)$�^Ab
6c4�� ��6�  .�� {��� �� �

 +��K48 � ,-�.� �G�� �� b4� k�� ,�"�5� %��� �� /�!4�5� ;!&�� �� �l&
 v�� ,�B�A +��C� !&�� 0!��.� 0��"2� 7�
��!46�� ?�_��2 	o�r� +�!�) ��

	��
��4�� OF�B���2 +��K48 � . !"4�� 5�!�[� �I���4� O2 U.���� ��)$ M�# ^A 
x��� {��� . ^�4� ()�� b6��& ���  S�!46�5� b
6c4�� = ?�_�� = O"C��

 %�� M�# 	
��!46�5� 0���4�� +�#1�K� = 	
�Q���� 	
KC�� 0<r� %
& !&��4�
��"r� = U"4� � Y�<r�2 	���4B�� 	�1��� +��CK�� �� O��� �� �)$� 

?�_�� ?�j��)��( .  
                                                           )�J(   "3,
 :5 .}�> �)Z �0��	
/�� ���^<c)�^ D/;� <X  :bI.   )�a(     ���"	
 S�Z /�8 "3,
<    (�"��	%
 �����	 (�,�K	
 ��3�	
 < &�D/��^P
  :    �=��l7
 "l�9	
 D
5< 2rrv< X  :Ib .5 Y���Z "3,
 .}�> �)
 �0��	
/�� ���^<c)�^ D/;� <X  :bv  
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S�!46�5� b
6c4�� = 	
B�B� 0W
 � ;)$ �����&�-�  Y���� 7�!��.� 7�%
�A = 
	
��!46�5� 0���4�� +�#1�K� . v�a�� 3$ 	
��!46�5� 0���4�� -��# �� TZ6�� 

	Q
��� 	�
�� -��# n� +����� 3$ 	6.��� <# b4� k�� +���� � {��t& 
	V
82 	
��� b
� +�a� v�H48 � .�aA� Y����� bF� � �� ��� �& �ft�2 ?�W� T�� 

^A�P���  %Q8h Y�� Y����� ^A]!9� �)G (�
��4�� b
6c4��  +��C� �5 
 3j��4����?�_�� 	Q
� �HK
J s�C4B (�
��4�� b
6c4�� +��C� )��(.  

7�Z��� :U������ ?1�K�� 3F�P��� ��"4�5� 	�6�� 1��L:  
 	
��!46�5� 0���4�� -��# ���m%�C�� = ���!�� (�!�� 7��&� )�	(m 7�-��# 

	
��- .5�& -��h�2 t.�� 5 ()�� �¢ ��r� �HQ
��A �G� 7�
 �# 	J�4C� 	6.� /�!4�
	
&�!9���$��XA = (!L k�� 	
������� +������ UX�� {�"� v�)�  . ��� b�&

 {�"� 	�!C4�� ;)$ OZ� �5 3���- ��#� ³�- ��# /�!4�5� 	6.� M�# ����
�H�
.V� 7�Z� ��"4 � �Q& ��B�J ��� OQR  N�!2A M�# ]��C4�� 3"���� %2�

 	��- �� O�4K� �$� %�<�� �����^A �!�� �� 5 ��6� = -���� �$� %�<� 
+�V
��� ��c.�� ³�#� OZ� �� 	��- 0!V
8� nP| . ��"4 � ���7�P�� �� N<� 

 ��4D S���� N�iK� �QHK� O� nP� U4C�4D U4��- = ������ U&!X U2 �����
iK�� �# %� nP� ()�� N��!�[� .�al& 7�Q4J TZ� %�l& U&!V�� U2 ?�W� {�� 

 !iK2 	"4� � 	Q6�� 	�6���������� ?�_��%
�# d
.V4�� {�����  . ��W� �~ O���
 ,�E = ,���� �H
& NW4�� 0�J�� 	
#�j�� �#��� -��� N�# 7��
��� 	�6� � ;)$

	
��!46�5� 0���4���#��� ���� 5 �Q�  ��� 3F�P��� ��"4�5� -�e 0�J�� 
                                                           )�v("3,
  :5 .5� &,�
":	
 /jZ w�;� .���E[
 /j D�,<c)�^ D/;� <X  :2�J.  )�H (  "3,
 :5 .  }�>C�%�G
<       &�,�"��	%
 OD�E�	
 5�K� ��� c��:�	
 �k
�	
 F�,�K	
 < &�D/��^P
  : D
5 O/�/7
 &=��7
< 2rrv<X  :bH.   
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��!46�5� 0���4�� 	o�r� 	�
.V�� n� NY�4� . ;�K�� �)$��� n&TB ?�_�� ^A 
U&!V�� �J[ 	
KX��� b���� n�!4B b���� ;)$� ^A ������� = -�KB:� �#��� 

�_�� M�# �H�
.V� U�4� k�� 	
#�j� � �#����� ���e O�� �� 3������ ;��.4#�2 ?
�K�� !"K�2 7�2��� 7�#�W� . %�[ /�!4�5� <# U����4Q�� 7�
����� 7���e �)$ O6���

 (-§� ��^A U&!V�� �J� %K# �!�� 5 ����� d
.V� ��7��
� �I�� . t��� ��� 
 	�
4K�� ;)G 7��-�C� ��&!V��^A 	"4� � 	Q6��� d
.V4�� {����� ������� ���e 

�_�� !iK2?. 5A ��7����� 7�J 7�QF�- N��� 5 s�C�5� �)$  . b���� �!4�� 5 ��&
 	�!y ,���� `�2 = 	
KX�����!X[� d
.V4�� {����� ������� ��
4�� = �� ��
4�� 
?�_�� !iK2 	"4� � 	Q6�� .5A �� !�[� dC�� �� �Q
& v�a ��� M�# ��6� 

��!X[�� 	�
B� b
6c4�� -�Q4#� M�# bH#�W� `C . �)$ OZ� !�� 	
KX��� b����&
 ��!4#5�2 	o�r� ����
� 	
��C�� �Q
B 5� 	
����� +�
��C��� 7��
.V� s�C�5�

 	K8� �$)
CK�� 	
.K�[� UQ6�� N�6Jt2´µ¶· b
6c4�� U���� v�)�� 
	
������.  

S�!46�5� b
6c4�� 	
I� ��.� �K$ �� aA Y����� ��6� %
�A 7�!�� Oh 7���E 
U������ ?1�K� 	�6�� %K6� b6��& �� M�# s�C�5� b4� ()�� ������� d.V� 

%�
.V�7��W�� �
�� m3j���� 7�&�� m	
KX��� U������ ?1�K� �#��� d
.V42 )�
(.  
 N��� �~ �P4��� �� T.� ��� M�# ���W� S�!46�5� b
6c4�� 	
I[� 5A �� 
� ��� %�� g�� 5 �)$���8 � � ?!C�� = �P4� %F��8�� �[�.  

  
                                                           )�W(  "3,
 :5 .&,�
":	
 /jZ w�;�<5�  .���E[
 /j D�,<c)�^ D/;� <X  :2�vV2�H .Y���Z "3,
� : 5 .}�> �)Z �0��	
/�� ���^<c)�^ D/;� <X  :J2VJb.   
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S�Z�� ?!C��  
���	
��� ��
�	�� /��-$  

 d.B �Q
& �K
2�� ;)$ {��� ��� �¢ ��H48� 5 ���W� S�!46�5� b
6c4�� 
 -!� ���W �^A;<# b4� ()�� S�!46�5� �B��� 	o�r� 	�
.V��  5A �� b
6c4�� 

���8� %��a /���� = S�!46�5�	K
��  %F��8�� m ;���W� ,�J �$ �Q� m -!� ^A 
b
6c4�� �)$ %
& (!p ()�� �B��� 	�
.X. �� O��� b$��t� �� %F��8� :  

75��:b
6c4�� 	�!B N�# �� 	
�r� :  
 Y���� 	QH � n&����� �� ��J�� %
& O"C��� ?�_�� 	�!B M�# ¸�Ch� ���^A 

Y�P��� ��- b
6c4��4� �Q
& �Q
B 5� 	����4�� +�#1�K �2 d��. aA ���4�� �!R 
 �� bH"| �� M�# ¸�Ch� M�# 	����4�� +�#�!� ����!B� �G�94B� 	
�� 	���L 

�G 	8&�K � +�#�!� � O.� �� . x
J��� +�Y�!�A �6� b
6c4�� �� 	�!B ��6� 
 M�# %��8�� !"4�4&��!X�b$T� ��- ?�_�� %
& ��6� ()�� Y�P��� �&��  
 {8y 	
K�# +�8���Oo[�Y�P��� M�# 	
J�K�� ;)$ = OPC� b
6c4�� �t& .  

�aA� ��� !�[�(�
��4�� b
6c4�� M�# s�"�  �� S�!46�5� b
6c4�� �t& 
(�
��4�� b
6c4�� �H��R k�� 	.8K�� +�)2 0�94. � 	�!8�� d�R 5. {.8�� -���� 

 v�a =^A �� +�Y�!�AS�!46�5� b
6c4�� /�!4�5� <# b4� . �� �B��� �)$� 
 �� b
6c4�� 	�!8� ����� O6��!Z��{��� ��  .+�Y�!�l& 3P4�� b
6c4�� m 

 	�!8�� M�# ¸�Ch� = 	.��m �� ;�J� %� �
4� ��!B �Q�� �!X O6� ��6� 
 ,�����^A�H
& b
6c4�� (!p k�� 	
P���2 ��r� n�� � . b6��2 3�4�
& �� 
 �!V��2!�¡� ?�_��2 	���4 � +��K48 �� dF����� M�# ,�"h� �� �6Q4��. 5A �� 
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 ,�"J��!X� M�# ?�_�� N���[� O��� {�V4� 	�!8�� ����� ��!�¬ 	��# 5 
 M�# bG�"J T8
4� ?�_��2 bGN���[�[� Y5§$ � 	�!8�� ���� 	�
.V2 b$ 
�t��� �)¢ �
K& U"4� � �� ,�h�.�Q# g�� �� �)$�  �� 	&!�� N���[� � 	�!8�� 

 M�# 0!o�� �����!X� �$� b$�J� ?�_��  	�!8� ����� O6�� �� ��
b
6c4��)��(.  

{��� �� �)$ �H
�# 	J�4 � +����� �� /�!4�5� %���� ��� {��� �� 
 	Ko�!��� bH
�# d�V� �~ s�!4�5� !V� N�# O6�2 )Hackers  ( U2!� ��

)Crackers( b$� �����	�!8�� +����� � ��j!4��� /�!4�5� ��2�p  5 ��� 
 �)$ �� ��$ �� bG ��6�5A¡� +�
o�"� M�# �!�4�� ��!� �#�.�A,�PC��  

 �6� �Q�Z��� {�82 OZQ4� �t� v�a �� !V�� bH&�$ ��6� ,���� T9�� Y�!�l2 
 ?�!�� T� O��e,���®� M�# �!�4�� ��2 N����!8�� ��Q4F5� +���V2 	� �al& 

 �H��!4�� �t& S�!46�� b
6e M�# ]�!�� ?�_2 	o�� +����� � ;)$ /���
 ��X� = ]!�� k�� 0���4�� ��!B�� b
6c4�� 	�!8� ����� v� �2 O6��

b
6c4��)��(.  
 �� b�!�� M�#��� �
�
�J ����� O6�� O��� O6�2 	�!8�� ��Qj N�# 

 Oh ���Bt� = ;��-� S�!46�5� b
6c4��+�#1�K � ;)$ =�� �6Q � �� �t& 
�H
.��¹ 	.�Z �. O��4& ����� �� O$� 0<r� -��#: N���[� �6� 	�!8�� �� 

	�!8�� M�# 	i&���2 �X!� bH�� ����� UQP� %.c"�. N�W4�� {��� Y5§$ �H�4
& 
 N��2 (��#0Y�BA ,�Q�4B� N���[� +������ (� !�� N�#� �$��� k�� 	�!8�� 

                                                           )�I(  "3,
  :}�> �)
 �0��	
 /�� ���^<c)�^ D/;� < X Ja.  )2r(    "3,
  : L�E� 
 �)
 ��f
")
 /�8<�,"�,%
 &:^
�) ����	
 < F���  :   "�l��	 &l�	�/	
 &���=	
 D
/	
 N�m��	
� "���	 &i�K#	
 D
5� N�m��	
�< 2rr2< X vv.  
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� �
K& �"�� ;��.4#�2 b
6c4�� 	
�Q# = %���� {.82 �H
�# O"J �� ��6)��( .
��� %
&�� �6Q
& U2!� �� 	Ko�!��� �� +����� � s�!4��2 d��4 � S�Z�� {���� 

7�P�� a���2 +�Y�!�A ;)$ bP� k�� n��� � ���W�� b
6c4��2 	���4 � +���
.�� TC�� 
 �� �HK"e «��<2 +���
.���8�4��� s�!4�5�.  

�
���: N�# 	QF��S�!46�5� b
6c4�� 	
������ +���!�4�� :  
�� M�# %�t�� )K� N�� (���4�� O���4�� ��B���Q�� (-�� . �Y�2 ��#:�2 

 �N�!2A ,-�.42 ����� U�-��A 5�o� U4�2�V4� ^A ����� O� (-� � b
�84��2 ;)
CK� 
 �QZ�� (��K�� Y�&�������4B�2  N��+��-� OZ� �$���2 	�-�� 3$� 	���2 Y�&� 

s���[�	����4��  . ����L ����� b6c4� +!�4B�� 	
������� �#����� /�j� ���
��-��. %��)2 (���4�� O���4�� b6e k�� �#����� v�� v�a = (�48� 7���!2A 

7�)
CK�� ��%P& 	
C
�� %�t�2 ��Z� ()�� ?�_��2 	���4 � v�� .������&  biK� k�� U
 	K
�� 	
�6� �!4�� +�#1�K � `C� ���Bt� b
6c4��N�!2: b
6c4�� s�C�� 

 	K
�� 	
�6�����o:b
6c4�� b6J )
CK4� 	K
�� ��!�� b
6c4�� ��!�  . ���
 �� �#����� v�� %.�V4� �� O6� S�!46�5� b
6c4�� Y�C
4B� �)�4 � �� ��6�

��!�� +�
�6� /�j� �#��� �f�� 7�o� OF�B�2 b4� ���
��� �Q
6e biK4� 
+�Y�!�A�	��
��� . N��& ���E S�!46�5� b
6c4�� ��6� �� 	��h� ;)$ =� 

 (-§� 	�1��� 	
������� +�
�6���� ��!��� %F�C
4B�^A N�# 	
��6�A b6J )
CK� 
 b6��)��(.  

                                                           )2�(  "3,
  :	
 &�3���	 N)��	
 &\�^�	
� ����	
 o$"� &�% &�"�9	
 &���G
 &���[ &�G�=WIPO(.(   )22(  "3,
  :L�E� 
 �)
 /�8<c)�^ D/;� < X vW.  
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 U�4� v�a =�4���� �H&�4�� M�# ,���� = ?!� � O��4� ��!�:  �#���
 0������ b
6c4�� 	
o�"� n� b�8K� �� 0)&�K�� 	
������� �#����� O���4� 

S�!46�5� O���4�� b6e k�� �#����� �t�2 O�& �Q�Z� S�!46�5�. �Q6& �� O���4�� 
�HQF��� �H.���� 	
����� �#��� -��� 3#�48� 	���� 	�
�J ��o /�!4�5� <# 

���2 S�!46�5� b
6c4�� �t& ��Z� k�� +�#1�K � `C� �HK# ¦� 5 	�
B� ��o ;
%QF��� %QiK� 	
����� �#��� -��� 3#�48� �� �$� /�!4�5� <# O���4�� �t�2.  

S�Z�� xc. �  
0��1� ���	
��� ��
�	�� ����� *�+�$  

 d.B �Q
& �K
2�� (�
��4�� b
6c4�� �t� v�a = %�t� S�!46�5� b
6c4�� 
 s�C��2 ��.�X���! Y����� M�# ?�_�� %
�A?�_�� `C� 	�
B�� . b
6c4�� s�C��& 
 0�Vr� �$^�[� �$� b
6c4�� = ��B�%��
�  Y�C4�� ;�K�� s�C�5� �)$ Y�C4��� 

b
6c4��.  
5A �� 	o�r� 	�
.V��2 (�
��4�� b
6c4�� �� W
Q4� S�!46�5� b
6c4�� 

S�!46�5� �B��� �$� ;<# b4� ()�� �B���. = s�C�5� �t& �)� ��XA ?�K�� �)$ 
b
6c4�� s�C�5 	��
��4�� 	9
"��2 b4� 5 b
6c4�� ��. s�C�� n����� = �H& 

S�!46�� . �)$ OZ��!�[� ��� x
J �� 0�# 	
����� +5u�8� TZ� �� 	
��6�A 
 s�C�� M�# 	��
��4�� %49
"2 b
6c4�� s�C��2 	o�r� 	
������� �#����� d
.V�

c4�� 0��� s�C�5� �)$ 	co ��� ³�4��2� S�!46�5� b
6%��W�A %&�!X[.  
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 ����	2��:� +5u�84�� ;)$ M�# 7�!�� 	��� = 	
I[�. 	
������� +�2�����& 
 ��� k��N��� (-§� S�!46�5� b
6c4�� s�C��2 ��!4#5�  ^A 3$ 	
Q4J 	�
4� 

 Y����� �# ��W���^AS�!46�5� b
6c4�� X  � ��� 0�� %� �
� %
�# s�C�5� 
 	�W��%&�!X[ �QHK� ([ �6�� �� ��- %�
.V� �# nK4� �� �!V�� ��6� !�¡� 

 �� %K6� �
����� Y�V���.�A�QH��C�� )
CK� �# nK4Q � . = %� -��� 5 s�C�5� �)H& 
������� !i�.  

 x
J��� U2 �� %��L 0�# ���W� S�!46�5� b
6c4�� OP&��  Oh OF�B��
 = ��Z� k�� +�#1�K ���XA	
��!46�5� 0���4�� -��#  x
J� �� ;)$ 0T�[� /��2 

-�!Vj�2 -�-W� �H4.8�� �B�Q�� ����� +�.���� �
��� (��!P�� �� �t& 
 	����� S�!46�5� b
6c4�� s�C�� �$TZ� k�� 	
�������-�pA 	
������� ,��h� 

�H
V�4�.8� v�a Y�j =�  xc. � �)$ �KQ^A �cK�� M�# 	��� {��V� �¡�.  
 {�V �,�[�  

 ���	
��� ��
�	�� ����� *�+�$  
 	��# 0��"2 S�!46�5� b
6c4�� �!��%�t2: "  M�# U&!V�� U2 s�C���� 

 n
¨ �
R�� +t�� k�� 0-��� +�#1�K � `�2 �� 	��# �t�2 �QHK
2 t�K� �� 
0-�� 	
����������  /��� 	���	������ T�  1�p� �� s�C�� ��6� b
6c4�� = 

 ��# = -��� b
6e �!� 0��o�� O"CK� s�C�� 0��o =  ")��(.  

                                                           )2b(   "3,
  "  O5�G
 )H /   _� (           &�7 *�=M� C�	
 ]�/	
 CD�E�	
 �����	 �kt���	
 F�,�K	
 ����T
  C�/	
 CD�E�	
 F�,�K�	 O/�G
 )UNCITRAL (.  



  
 

  � �

  

  

  

���

���
���

מ
א��
��


א���
����


���
����


א���
א�




 

 ����� ¦.� ���+�Y�!�:� 	���� (��e5� 	
�� � +����:� 0�c4 � 	
2!��� 
 b��´´ 	K8� ´µµº 0-� � = b
6c4�� s�C�5 N�HC � �)$  )º°» ( %K� .aA�  �K

%�� M�# 0-� � ;)$: " ´m 	��# 	C"2 ������4  1�p �� ����� = ��X!4�� 3B�B[� 
�� b6� M�# U�� ��# )
CK� = ?�_�� �� bHK
2 t�K� �� �� ]!# dJ5 s�C��2 �� 

!Z��	o�� ��!�2 U�� ?�W� = b
6c4�� M�# s�C�5� 1�p �Q� " ..  
�� ()�� ��!�4�� \!| ;-������� ?�!��  	����4�� +�#1�K � = b
6c4�� �

 	����+����:� �)$ �# 0�c4 � 	
2!��� ��X:�. aA 0-� � �!�� ^�[� ?�!� � �� 
%�t2 b
6c4�� s�C��: "  s�C����!X� b
6c4�� b�-��l2 M�# 0!h� 	��JA bH#�W� 

 b
6c4��."  
��6c4�� s�C�� N�HC� ���c4��2 ,��K4� �H4�Q¹ 	���4 � ��"K��  M�# b


%4
$�� %�� �P4� ()�� �cK��. �Q� �f� �6� k�� ��"�� /���� +�a = -�e �� 
s�C�5� �)$ �¢ b4�.  

 = O��� s�C�� �$ (���4�� b
6c4�� s�C��&��XA ��H� ��r� ������� ^A 
¼��JA OZQ4� U�� S���� !�� Y���l2 d��# O# N�W4�� %&�!X� 	��Jl2 ��Z� ()�� ?�_�� 

QHK
2 �^A Y�����2 �QH�J �# ,1�K4��� b
6c4�� ^AY�P��� . 5 N�HC � �)¢ �$� 
���# %��� �# \!| .	
������� %4�
.X -�c4� v�)2�. S���� �!"� n����� = �H& 

 �# ��"�U�-��A �� !Z��. �Q# ;�# �6� 5� 7�
F�!�A ��� %�� �� b�!�� M�# 
 0�Vr�^�[�c4�� M�# ?�_�� �!X =  b6�� O.�  �� %
& O"C�� ³�4��2� b
6�� 

b$��
4�� b4� ��)�� UQ6��. �$ v�a = �K8��� �� N�!2A Y�2 O.� b4� s�C�5� �)$ 
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 )�t� ()�� O6���2 �$!o�K# �� �!"K# ;��.4#� v�)� ,�h�� �6� �& 	��"r�
 	�
.X %��,�Q#� 3$� 	��"r� �f� �H�Q�� 5�Q#� 	
F�!�A )��(.  
!4�� 3F�!�� OQ# 5 S���� �!"� %�� M�# b
6c4�� s�C�� �

6� M�# {�

 ���!BN�6J[� (!8� k�� v�� �
�� %
�# 	
������� +�&!"4�� M�# (!8� k�� 
[� M�#,�Q#  	
F�!�:�.  

 s�C�� 	�
.X �# 	
J�K�� ;)$ = S�!46�5� b
6c4�� s�C�� 	�
.X ��4� 5�
	��# 0��"2 b
6c4��.�� s�C��&  �� �
����� �&!"� ;���2 ��� S�!46�5� b
6c4

U.���. 5A ��	
��!46�� 	�
B� <# N<� %�� �$ ;W
� �� . ��� v�)� ,�h�� �H& 
�
��!46�� ���#.  

5A �� b
6c4�� s�C�� m ��� ���
��� �� �
��!46�� m �
����� �&!"� ��� ���  
b
6c4�� 	��"� �# ��48� ���#� 5A ��� 5 �)$ �QHK
2 	V2�� (� 3C� g� .

 g�� 3$� 	��"r�&+�Y�!�A !c4� 5 b
6c4�� 5A �aA M�# ?�_�� �!X ¤ 
b
6c4�� s�C�� {��� b
6c4��. ;���2 g�� �� �)$� �� �.�!� b
6c4�� s�C�� 

 	
����� 	���2�!�� %�.8� ��-����� = ;!o���  . %K� -�!� b
6c4�� s�C�� -����
� 	�
B��� ���e	
������� 	����� ;)$ ��X� = ��Z� ()�� ?�_�� �¢ `C� k�.  

 O$ �$ -�"�� �)¢ ��Z� ()�� ,u�84����� ������ N1��� �� m �)$ Y�j = 
%
&!X U2 	QF���� 	
������� 	������ b
6c4�� s�C�� U2 ��.��5�m �� s�C�� -!� 

 £ 	
������� 	����� ;)$ ��X� = b
6c4���al&/���  �2!� ���# �Z� 0T�5� ;)$ 
 OH& U&!V�� U2�� 39.K� b
6c4�� s�C�� ��£����� +�a = �-��� ��K2 ��6�   

                                                           )2J(   "3,
  :5 . _��� /j
< {�9+
        &�	�/	
 OD�E�	
 5�K� ?��m��� &����	 ���^`$ ����	
 <   O"f�K	
  : &�)"=	
 &�p�	
 D
5< 2rr�< X av.  
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3CK��2 ,u�84�� �)$ �# 	2��5� -�c4� . = -�� ()�� b
6c4�� s�C�� ��!�4&
 T�� �$!�a d2�8�� ��"K��^A �� �6� b
6c4�� s�C�� �� )�4� !Z�� 	9
o �� 

 �� �)$� 0�J�� �5� {�V � = %K
.�.  
S�Z�� {�V �  

���	
��� ��
�	�� ����� ��1  
 ������ �!4�� 5�� U2 	
������� 	����� ��X� �# b
6c4�� s�C�� \!| 5 

�G �!o��� 0��!P��2 ��6� ��� U&!V�� . �6� b
6c4�� s�C��&�� �� 0�J�� )�4� 
 	
�¡� ��"��)��(:  

5��:b
6c4�� �!� :  
)$ =�?�_�� N�
� M�# ��2�B b
6c4�� s�C�� ��6� 0��"�� ;. !i4K� �& 

��!X�%�h �f��Q4�� k�� 	�
B��� ���c4� �QHK
2 ?�_�� ���� 	
������� 	�����  
d.8� O6�2 ��!��� ��)�4� O2 �QHK
2 t�K� �� ()�� ?�_�� ?�P�� M�# ���C4
& 

 	����� v�� {.82 �.�48�^Ab
6c4�� .� 5�   �!4��� b
6c4�� s�C�� \��� 
U&!V�� U2 N<� ()�� ����� = �K.�. aA �6� �� %
�# dC4
& v�)� ��6� 

��!X[� �t
& �QHK
2 	
������� 	����� ��"� 3�o5� ����� bH��!2� �K#� Y��42� 
                                                           )2a(    "3,
  :5 . 5
/� Ooj<  &�)"=	
 S,
�K	
 A ����	
 < � �< ?�U) V  F�l��	  :   �l�[
 ?
D��l�� &�0�K[
< 2rrH< X Ir�f/=)��� .  5 .C����G
 /��[
 /��<c)�^ D/;� < X bb�f/=) ��� .  5 .c�9! ��8<]�/	
 CD�E�	
 ����	
 < O"f�K	
  :&�)"=	
 &�p�	
 D
5<"�, &�^ F�/) < X �H�.  5 .  �i�	
 �)
 /j
<   CD��k%
� CD���B%
 ����	
 <   &�D/��^%
  : _D�=G
 O`���<  "�l, &�^ F�/) <  X��2.  5 .  /�|
 /�� U��<     B
/	
� ]�/	
 �����	 (�,�K	
 ��3��	
         ��l��	
 L��l0� *lK9	
 L�M A ��<  &�D/��^%
 :_D�=G
 O`���< �IIH < XI2VIb.  
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����� = �K2 O6�2.��J5 %
�# ���C4� ��� . �# ��48� b
6c4�� s�C�� �t
& 
�����.��&  3$ b
6c4�� s�C�� ��o �� 0��"�� ;)$ = 0<��� M�# s�C�5� b4� 

 (�48� v�a ��# �Q
&� � ?�_�� N�
� O.� b
6c4���� = �K.� b
6c4�� s�C�� �t� 
 %8C� �������%K# ��48� �t� .  

�
���:b
6c4�� 	X���� :  
 b
6c4�� s�C�� )�4��aA Y����� M�# U&!V�� U2 s�C�5� ¤ ^A4��  b
6c

��& �QHK
2 t�� ?�W� `C�.?�_�� N�
�� �
��� ��6� 	��h� ;)$ = b
6c4�� s�C��&  .
 g�� �� �)$��� �# ��48�� ��J5 s�C�� ��6� 0��"�� ;)$ = b
6c4�� s�C�� 

U&!V�� U2 3�o5� �����.  
b
6c4�� 	X���� dc���	Q6�� N��� b
6c4�� M�# s�C�5�  . �)$ 3C&

Q� ]!C�� ?�_�� N�
� ��2 b
6c4�� M�# s�C�5� b4� 	X��� � = ,�h� �$ �
%
& O"C�� O.� �6�� Y�P��� M�# %j!#�. !P� = ���� s�C�5� �)$ OZ�� 
b
6c4�� 	�
�� N��� N��� �)$ %K����� 	Q6��.  

�Z���:	��J5�2 b
6c4�� :  
5� ����� = ;�&!X T�� b
6c4�� s�C�� �� 0��"�� ;)$ {��� 3�o^A 

 	�
���!�� 	����� M�# 	�
���� ;)$ N�6J� d
.V� �"�2 b
6c4�� �!� �QP4� 
����� �� �YW� �$��.4#�2 v�a� U&!V�� U2 . ����� U2 ��.��� �K$ ��6� �� �.����

�H
�� 	��J5� b4�� b
6c4�� �!� �QP4� k�� 	�
����� 	��J5� �QP4� ()�� . �t�
 0��.# 	�
���� ;)$ ��6� T�
& 3�a�@ ��# �#��!X[� ^A 	��J5� %
�A �K# 

����� bH��!2�.  



  
 

  � �

  

  

  

���

���
���

מ
א��
��


א���
����


���
����


א���
א�




 

�� �6� k�� ��"�� 3$ 	���4 � ¼�Z�� ��"�� �� (�
��4�� b
6c4�� �$)�4� 
 = /�j� k�� b
6c4�� U���� = �H
�# �K�� -�� k���Oo[� N�6J� biK4� 

(�
��4�� b
6c4��. T�� �H�QE = 3$� ^A� 3�o� ��#  k�� 	
������� 	����� OZ
 	�2�B ��6� �� k��� U&!V�� U2 �2!��� T�� �Q�Z� b
6c4�� s�C�5 0!o��� ^A 

 b
6c4�� s�C����� ����� �)$ = ��K2 %��62 �� %��)2 �QF�� ��48� ���# �� = ��K2 
3�o5� ����� = �H
�� 	��J5� b4� 	�
�� .dF���2 d��4� �H�� +����5� ;)$� 	�-�� 

	��f �G �!�� �Q�Z� �H4���2 �!�� .�al& 3�o5� ����� = �K.� b
6c4�� s�C�� -�� 
v��� O.�� 5 O6�2 v�)� !Hi
B %�t&. �aA� �HK
J %�t& O�48� s�C�� 	9
o )�� 

 OJ M�# s�C�� %�� = ��� 5� b
6c4�� s�C�� �f��K# 	��48� 	�
�� ��6
B
 {�� ()�� ?�_���� OQ4R �� ��� � ����� �t�2 {�K� %
�As�C�5� = . 5� 

	��J5�2 b
6c4�� s�C�� �t�2 ,�h� ��4|. 	��J5� �QP4� k�� U4�
���� �� �6& 
�&�� O.�� 5 �!�5�2 �I��J� 	�o� 	�-�� dF��� �f�62 �"4� �H
�� ,���� 5 

 �!4�� b
6c4�� U���� ��� �Q
B��c4��  �!�� 	��J5� ��6� 	cj�� b
6)��(.  
�al& d.B �Q
& �H
�� ��� � dF����� O� �t& �
��!46�� b
6c4�� s�C�� ��� 

	
��!46�� dF��� �HK
J ��64B. dF��� = +�cCo �# 0��.# ��64B dF����� ;)$� 
/�!4�5� M�# 	
��!46��. d.B �Q� S�!46�5� b
6c4��& �� b4� b
6e �$ �K
2 

/�!4�5� <# Y�H4��� Y��42� s�C�� �� �Y�2 %2 	o�r� +��K48 �� dF����� O�� 
                                                           )2v(         O5�G
 �, 6�#G
 g��^ ��� "3,
  )�r /   _b (          *l,`) ��K+ �	
 C";G
 ����	
 F�,�0 �� " :                   �l,�$ 
t
 ��l�u �"! ����+ &K�-� Q
 Q
 /K=	
 A 5"+ &	��
 g$ ����	
 ��� �0�9+
 ��=��%
 /K=	
 �� 
Lok �"�	
 
�f D����
 A &M
� &	��".     ���
 "3,
� :  O5�G
 )�� / _2 (       &	�/	 ����	
 F�,�0 ��"�� ��?
D��P
     �l	
 O/�G
 &�)"=	
     *,
 ��� ��+ " :               F�l�� F
 &:�"! ���u {�9+
 &)�#h �����	 �"! Q
 /K� CZ A OD�!%
 ��=+D�!%
 F��+ F
� �)���� /K=	
/K=	
 �� 
Lok �"�	
 s	t g=� y�z ?5D� /0 O"..  
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 �6� 5� 	
��!46�� dF��� 3$ b
6c4�� b6y Y�H4��� b
6c4���� ��6� 5A v�)� 
;<# b
6c4�� (!p ()�� �B��� 	�
.V� {
�484� . = 	�6�� 5�!�[� �� �� 

 3�o5� ������ 	
��!46�5� dF������� b
6c4�� s�C�� ���� 	�
����  	��J5� b4� k
 /�!4�5� +�cCo �� 0�J�� 	
��!46�� 	cCo = 	���� !Hi� �H
���� �f� !Hi� 

{���4�� M�# .5A �� !�[�/�!4�5� M�# v�)� %Q
iK� (!p 5 . n�� � 	cC"& 
 �H
�� ,����� 	�!J !4� k�� +�C� � �� ������ �QP4� 0�J����^A <# n�� � !F�1 

�2�!�� M�# �9P���¢ ��r�  .�al& +�C� � �J� = �-��� b
6c4�� �!� ��� 
 U&!V�� s�C�� -���2 ,���� �
&�� �)$ ��� OH& n�� � 	cCo M�# 	J�4 � 	��48 �

 O��� ()�� �!V�� �� �Q
B 5� ��� �QHK� %
�# 	�&�� � ,�"y^A N<�� n�� � 
£�!��� nj� ()�� !��4�� n� �����  

 %�C�� {$)�)�	(^A �� ��� O�48� ��� = S�!46�5� b
6c4�� �!� -��� 
������ 5�.���# 	
��6�� M�# v�a �
Bt� �6��  �)$ !�[�	��J5�2 b
6e s�C��  .

 �6� b
6c4�� �!�� O�48 � �� �&���H
�� 	��J5� b4� k�� 	�
���� ��� . \!| �& 
�C�5 ¼�Z�� ��"�� �# 	��h� ;)$ = b
6c4�� s�C�� k�� (�
��4�� b
6c4�� s

�H
�# /"�� b
6c4�� U���� ��"� ���Q4#�. 5A �� OZ� = b
6c4�� �!� �# 
��!�� !&��� %2 ,���� {�V4� 	��J5�2 b
6e s�C�� ]!C�� �)$:   

 �QG���� ����� �QP4� 3�o[� m S�!46�� ��# ;���2 �$� m 0���� ^A 
QP� O�48� ��� = -��� � b
6c4�� �!�n�� � 	cCo = �2��W�� �J� % .

 ���� �� 	��J5�2 b
6c4�� s�C�� = U������ %X!4�� �� d�c4� v�)2��� ��6� 
                                                           

(27)  Dispute Settelement, International commercial arbitration, United Nations Conference 
on trade and development� United Nations, NewYork and Geneva, 2003, available at: 
http://www.unctad.org/en/docs/edmmisc232add20_en.pdf 
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	cj�� 	��J5�. �al& �
KQj 5�.� ��� �)$ ��& 3�o5� ����� N�!2� ����4 � O.� 
%2 � �# ��� � �X b
6c4�� �!��. v�a ��2 �!4�� 5� �� ���) � ����4 � ��6� 

�%2 ��r� �2�!�� �4C2 %��
�2 b
6c4�� �!� �!� �. aA 3C6� �� 	��J5�2 b��� %
�A 
����� �� �YW� ;��.4#��.  

�QH
���: �� 3��C�� ,�o��� ��6� ^A b
6c4�� �!� �QP4� ()�� �� � 
�K6~ . ��6
&��6�:�2 k��� %2 0-����� +����� � 0Y�!�� %2 ��r� �2�!�� �4& 

# s�C�5� �QP4� ?�_�� 	��J� M�^Ab
6c4�� . 3C6� d2�8�� �!��� = �Q�� �� 
 ,�o��� ��6�^A ��!4�� ��- �K6~ 0���) � +����� � �� N�� �� ����4 � ��6� 

��Y�!�� ��& �2�!�� �4C2 . +����� � M�# ?�X5�2 b�� � ()�� ����4 � � v�a
� �H
�� ,�o��� OH8�� 	J�4� �f�� �� b�!�� M�# n
V48� 5� �!"�� ���� «4R 

�¢ %�H¹.  	J�4� b
6c4�� �!�2 	���4 � +����� � �t2 ,���� 3C6� 5��� ��6� 
��6�:�20�J�� 0!� �H
�# ?�X5� . 39.K� O2 �� �fW�� �H#��!4B5 	�2�� ��6� 

)�
( .�al& �!��� ��� �� �Q� �K6~ �H
�# ?�X5� �6� � �t2 v�)� �6� � 
 �2�46� S�!46�5� {B�h� 0WH�� O6� 	&!�� T� 	9�2�� �6� � ��6�:�2 �fW� �� 

����4 � M�# %2 \��4J5� �6� 5 �!��� �)$ OZ� �t& �H#��!4B�)��(.  
  

                                                           )2W(                  �p\�"!� �f5��) F��+ F
 ��k� �� ��� g��) &�,�"��	%
 5�K=	
 A �"��� �G �K��:+ 
�f /=� 
�p��k"�^
� �'oB *=� ��� C�	
 g��	�) &���� &��=	.  "3,
 : O5�G
 )�r /  _b ( �D�%
 5�u%
 �� D5�;	
 &�,�"��	%
 OD�E�	
 *�k�+ ��.  )2I(  Dispute Settelment, Op. Cit.                                                                              
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x��Z�� xc. �  
���	
��� ��
�	�� ����� 2����� #�3�4�%� 5��6��  

 S�!46�5� b
6c4�� s�C�� ��� m � = �j� � �cK�� M�# d2�8�� {�Vm 
U.��� �� �
����� �&!"�.-����� �� ���# %��� �# \!| 5 �H& . �.�!� ��� ��� 

 %�.8� ���2 �
���� �X�.�����;!o���   M�# �8
Bt��� ��H� b
6c4�� s�C�� ^A 
 s�C�� �t� 5 U�� ��# �t�2 ��Z� k�� +�#�_�� �¢ `C� k�� 	�
B��� ���e

 b
6c4��m 	
J�K�� ��  	
������m;-��� = ��48� .   
 ����� �� ;-����5 {�V4� %�t& �)� -����� �� ��# S�!46�5� b
6c4�� s�C�� 

 ��# (� %.�V4�!�¬��!��� �� . ;-����5 	�1��� 	
#�j� � ��!��� OZQ4�� 
����[�2{.8��� O��� �j!�� 3$� 	��
��4�� 	��Z�� . 5A �� %��!2A 	�
B� <# 
��!46���"� 3CP� 	
o �# T.�4�� 	
C
62 d��4� �Q
& �Q
B 5 	K
�� 	
 0-��A 

��!X[�T.�4�� �)¢ ������� -��4#� ����  .�aA� ��� ��6�:�2 �� �# T.�4�� b4� 
:� 0-��& �
��!46�� l �!�[� !&��� �� d�c4�� 	
C
� �# ,u�84�� �� ��| 5 

 � ��!������ �Q
B 5� T.�4�� 	c"� 	�W� !&	
�$[�U&!V�� ��� 	�1���  . 5�
 �� %P& ���V � ?�_��2 OZQ4 � b
6c4�� s�C�� O� ��|0���A	
������� +5u�84�� . 

 OH&�� �6� 	
��!46�5� 0���4�� -��# �� S�!46�� ��# �t�2 ��Z� ?�W� (� �� 
46�5� b
6c4�� s�C�� = �� v�)2 ��6
& b
6c4�� ?�P��� �2�� ��6�£S�!  
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�� 	2��:�o�"� ��
2� +5u�84�� ;)$ �# 
 S�!46�5� b
6c4�� s�C�� 	
 x
J ������[�;-����5 	�1��� 	
#�j� � %K� 	��9��� {�V � �)$ ��� �I . 

 xc. � �)$ �KQ8� �H�
�c4��^A ,��K4� U.�V� ,�[��j!�� ��� �QHK� . ,��K4�� 
 b
6c4�� s�C�� = O�� S�Z��S�!46�5�.  

 {�V �,�[�  
���	
��� ��
�	�� ����� 7 �4���  

 d&��� N�# O6�2 -����� = �K�� ;��.4#�2 �j!��2 �"��U�-��A M�# ¼��JA 
S���� !�� . b
6c4�� s�C�� = �j!��2 �"���7��
.V� ?�_�� =!X �-��� d&��� v�)� 

 bF���� ?�_�� `C� 	�
B� b
6c4�� a��� M�#���� O.�48 � = %��
� OQ4.  
 �� �25 b
6c4�� s�C�� = �!&��4� �j!�� ��� ��� 36���� �-���� ��6� 

5���
��� �c
co ��6� ���  . U4
#!C�� U�!�C�� = %K
.� �� �)$�U4
�¡�.  
� m  b
6c4�� s�C�� = �j!�� -���:  

 �# T.�4��2 N�# O6�2 �j!�� -��� d�c4� 0-��A ��� U&!V�� �� O�  �
�QH�&���� ��T.�4�� ,-�.�. ��� � � N�!2A 	�
B� <# b4� S�!46�5� b
6c4�� s�C�� 

 +����� � 	6.�2 OZQ4� 	
��!46�� ) /�!4�5� ( ;�K�� �)$ ��&�� �# T.�4�� :� 0-�� 
 %
��� bK� x
J 	
��!46�5� 	�
B��� ;)$ ,�� �� ��6���p:� b4�� �G�� �� 

,�.��� 3��� v�)��$<# . aA ����4�� ��!� /�!4�5� M�# %���� !��4�� �QP� 
b
6c4�� �!� �HK� ��� �al& -��� n�� � !F�1 �� M�# �9P��2 N��� %�t& ����� N<� 

 OZ� ,�.��� �
C� 0��.# �QP4� 	����� " O.�� ��� "�� "  �j�^A 	�8��  " 0����^A 
Y�!���2 ,�.��� .�al&	h�o 	�
B��� ;)$ /��� :� �# T.�4��  0-�� �H���� ^A 
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 �!V��!�¡� T.�4�� 	�
B�� �¢ ������� -��4#� ��� �# �QF�� 	�.� ,u�84�� �t& 
:� �# 0-��T.�4�� M�# 	
������� ���5� %�� {�!4� ()�� O6���2 � �HI� N�!2� 

%
& -�� �� U&!V�� N�W��� �����.  
%�C�� dC4�)��(  ��- ,�R �� 	����� �#����� = �
� %�� M�#�� �# T.�4�� b4� 

:� 0-�� v�a = (�48� 	
��!46�5� 	�
B���2 �� /�!4�5� 	�
B��� ;)$ ��6� �� 
�$��B . �
4� 	����� �#�����&# T.�4��� :� 0-��0�# OF�B� . �# T.�4��& :� 0-�� 
 �6��� C���2 ��6�  �6�� ���46��2 ��6�  	2�� 0���:�2 �� ��� �&!# 0-�H� � 
 T��!�[� �� 3j�!4�� M�# 	����� 	
��C�� 	�-�. � �� a���2 v�8� (� !�� ?�� 5 

 3j�!4�� M�# %4�5- = �6� ,�h� ��!q)��(.  
 ����4��2 �j!�� �
C� �� 	K
�� 	����� M�# �9P��2 n�� � !F�1 N�
� �t& �)�

-����� %X�!� M�# 	�&�� �� 5 �6�8� ����4 � �)$ �� ��6� �@� n�� � 	cCo = 0
3j�!4�� M�# %4�5- = �6� ,�h� ��!q ?��.  

 �� b�!�� M�#���	����� �#����� �� -�C48� b6h� �)$  �� �t& 
	J�!o %
�# �K� �� 	
��!46�5� 0���4��� +���� �2 	o�r� +���!�4�� 	.�� 

 = �HK�	��1A�
.V� ,�J v� (� %. +���� � ����� +���!�4�� ;)$ U2 ��� 
 	���� (-�e5� 	
��!46�5� 0���4���+����:� b�� 0�c4 � 	
2!��� ´ 	K8� 

                                                           )br(  "3,
 :5 .���� /j
 6@\ D��) <�,"�,%
 �� /0�=�	
 ?@��� <"!�, F�/)< 2rrb< X 2I.     ���
 "3,
 :  �f") g���q
 6��,<    &�,�"��	%
 OD�E�	
 5�K� ����
 < �    F�l� :   "�l��	 &li�K#	
 D
5 N�m���	
�< 2rra< X b2.  )b�(    "3,
  :  O5�G
 )�b2 (       &	�/	 &�,/G
 ?@��=G
 F�,�0 ��?
D��P
      �l0D O/�G
 &�)"=	
 a   &��l	 �IWa.  
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º°°¯.  aA 0-� � 3P�� ´´ %�t2 %K� )��( " :´m ]�!�[ �# T.�4�� 1�p ����4�� 
��p:� �
FW� ,�.���� ��	
��!46�5� 	�B�! � 	VB��2 �
�� .  
ºm�C� 5  %4co ����� ��� 	�B�!� 	VB��2 ¤ %�� -!½ )
CK4�� %4
�2�� 

 0�J�� 	
��!46���� !Z��."  
 ;��.4#�2 ���- %2 �4�� 5 �� ,�.��� �
C� 	����� M�# �9P�� �t& v�a n��

:� �# �T.�� 0-��. aA v�)2 ,���� 39.K� �� �1 M�# �9j �� ¥�� � !F�1 ��6� 
 ��2 ,�.�����# n�X� �� ��6�  ��!��� �# �P& b
6c4�� �!� M��!�[� = 

�����. {��48� �� �)$� �� ��!� M�# ��! � ;!F�W� ��4� x
y n�� � b
Q"� b4� 
,�.��� 	����� M�# �9P�� O.� b
6c4�� �!� �HK
2 ��� ����4��. 39.K� �Q� �� 

����4�� ��!�� ,�.��� 	����� U2 �j�� O6�2 �2!�. �al&.��� 	����� +-��  = ,�
 �� �Q� ����4�� ��!� �# �
�2 ��6��f� ��� �& n�� � 	cCo OCB� = +-�� 


6c4�� �!� �HK�� ����4�� ��!�� 5�.� �H
�# �9P�� ����4 � NW�� 5 ³�4��2� b
�¢)��(.  

{��� �� �)$ 39.K� !�� {��� �� �� M�# �9P�� O.� ����� )
CK� ��.� 5 
,�.��� 	�����.C�� �)$ OZ��  {B�h� «��<� 	
Q�!�� n�8�� 	.8K��2  J�� ]!

 	
��!46�5� {46�����/�!4�5� <# �H�
2 b4� k�� 	
Q�!�� 	
�
B� � +�#�V� � . aA 
                                                           )b2(   O5�G
 �p�)�K+  )�� (  F�,�K�	 O/�G
 ��%
 &�7 �� D/;	
 �kt���	
 &�,�"��	%
 OD�E�	
 F�,�0 �� �E�	
   ]�/	
 CD )  6
"���,�%
 (  &�^�IIv .   O5�G
 s	�$� )�b (     OD�E�	
� ?@��=G
 F�,�0 ��      �0D �5 OD��% &�,�"��	%
2   &��	 2rr2.   O5�G
� �b       �0D (5D%
 &�,�"��	%
 ?@��=G
 F�,�0 �� Wa &��	 2rr�.  )bb(  &��0 "3,
 :  

Specht V. Netspace communication corp. 2001 WL 755396, 150 F supp.2d 
585 S.D.N.Y. July 5, 2001.  A �p�	
 D��� Dispute Settelement, Op.Cit. 
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 �6��� d�!X �# �
��!46�� 	�
. � 	
Q�!�� n�8�� ;)$ b
�8�� ����� )
CK� b4� 
Q�� �F���� S�!46�5� {B�h� 1�H� M�# �G�W��� �H�
Qe(!4�. �al& ��� ��6�:�2 

 �YW� ����� )
CK���,�.��� 	����� M�# �9P�� O.� �� �H
�# �9P��2 �4�� �&  
 ����� ��!�� 5�.� ��� 5��� b
6c4�� �!� )��(.  

�al&:� �# T.�4�� �t& ��!��� ;)$ +!&���  0-�� )�4� ()�� /�!4�5� <# 
?�X5� ��2 ,�.��� 	����� M�# �9P�� 	9
o%2 �4�� b
6c4�� �!� M�# . (�48� 

 v�a =�� ����� 	����� ��!��� �Qj b
6c4�� �!� -!� �� �� 1��2 O6�2 -!� 
�HK# W
Q4�� . ;u�C�� b4� � � �X��,�.��� 	����� �# ;-��2� )��(.  

� m :� �# T.�4�� 	co 0-��S�!46�5� b
6c4�� s�C�� = :  
 �j!�� ��� !&��42 ,���� 3C6� 5���6� �-���� �j!�� � aA s�& 39.K� 

 v�a���c
co ��6� . 	����� �#����� v�)2 3P�� �Q�� �j!�� 	co d�c4�� 
 ��
# �� �
��� U&!V�� �j� ��6� �t2:� 0-�� (a �� ��-�o ��6� ��� 5�� 

	
�$��
���  �aA� {��9�� ��&� ��"4 � T� �� ��� �� �� {
�2 �2��� ����� ��6� 
 ��
#:� 0-�� ;�!�:�� �� ��9�� ��!�!94��  �t& !�[� d��4� �Q
& v�)� �
� 
	
�$[�2. v�a ���¢ s���� b
6e W��!� {��9�� = ;!��� S�!46�5� b
6c4�� )��( .

                                                           )bJ( *�9, c)��	
 D/;G
 .  )ba(   &��l0 "3,
  :United States District Court�Northern District of Illinois, Eastern 
Division, May 11,2000 WL 631341.  A �p�	
 D��� :Dispute Settelement, Op.Cit  )bv(         &�M
"�i%
 &���
 ���u ���,") A ��$  )VMAG (      o$"G
 e"�/� F�$ C�	
���"�T
 ��z�	  &�+����=G
National Center for Automated Information Research   F�,�l0 &�^���  (�"��	%
 L��9	
Cyberspace Law Institute   &���"�%
 &�^�G
�  ��l���	American 

Arbitration Association .   "3,
 :5 .5� &,�
":	
 /j
 w�;� .���E[
 /j D�,<c)�^ D/;� < X 22W.  
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 �Q��� 	J�4� ��6� S�!46�5� b
6c4�� 	��� 7�P�� 	���L n���� ��X� = )�	( .
 ;)$�0T�[�	����4�� �H4�� M�# �!e .� �&  v�)� ,�h�� ��"4�� ��6� 

 v�a !��� k�� 	�!��� �� n�� ;�!�� {.82 N!2� �� S�!46�5� b
6c4�� s�C��
 (���4�� n�� ����HK� ��o !�!9� .  

���b
6c4�� s�C�� =!X ��� 	
�$5�2 d��4� �Q
& d.B �  �&�� %�t&   �6� 5
�QF�- %��Qj. = �!"4�� 	
�$� !&��� {�V4� ?!� �&  b
6c4�� s�C�� =!X)�
( 

 �X�2 ��6� b
6c4�� b6J �t& 5��)��( .�al& !��� U2 N!2� �� ����� ��� �� 
v�H48� �2� /�!4�5� 	6.� M�# ����L �
��!46�� ����� !��� 	�!� �$ �)$� 

 b
6c4�� d�!X �# ���#1�K� Oe k�� 	
��!46�5� 0���4�� -��# = {��9��
S�!46�5�=!X ��&  39.K�� v�H48 �� !��4�� �I b
6c4�� �� O� = !&��4� 

?�_�� O� dh� = �!"4�� 	
�$� �QHK�. 	.8K��2 	
�$5� !&��� = ��� 5� 
!��4�� .aA �� = %� �
� -���� ��!4J5� %�� M�# (���4�� ���K�� %4B��~ 

= �!"4�� 	�1��� 	
�$5�2 %�4� ��§� %4��- = (���4�� O�8�� k�� s��h� 
(���4�� ���K� %4B��~ M�# {�!4�. �6� � �� !��4�� 	Co {846� 5 !��4��& 

                                                           )bH( o$"� A ��$  )Square Trade (    ?�l�m��G
 ��l[ &\�^�	
� ���9�	
 &�/B �/K� o$"� �f�  S��p��G
� ?�$"�	
 S) &�,�"��	%
 OD�E�	
 5�K� �� &�!��	
.   &$"�l	
 �/	 /��=� o$"G
 
�f�          �,"�,%
 �� Up�	
 ��=	
 5
oG
 {�^ "�/+ �	
 )ebay   (        Sl)� �pl��) &�l!��	
 ?��m��G
 g[ �p�@��.   "3,
 :*�9, c)��	
 D/;G
< X 22H.  )bW(     O5�G
 ��+  )2rb / _J (       &	�/	 C5�u%
 &�,/G
 ?
L
"k%
 F�,�0 ��?
D��P
�G
 &�)"=	
  �0 O/ ��   &��	 �II2    *,
 ��� " :. ..        cl[
 A _";�	
 &��f
 *	 �� %
 ����	
 ��� {�9+%
 w;� %� �
�	
 g8.".   )bI(  O5�G
 "3,
  )2�v / _� V �  (C5�u%
 &�,/G
 ?
L
"k%
 F�,�0 ��.  
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�$5� ,�h� 	�
.V2 3$� (���4�� ���K�� 	B��Q  	�1��� 	
�$5�2 ��4Q4�
	���6��)��(.  

 n�� � {J�o !��4�� ��� 	
�$5� !&��� �� d�c4�� T8��� �� �
��
(���4��.aA �� ��6� %4��$  b�� \��-t2 N��� �t2 {��9�� = NW�� %�� �Q� 	&�!��

n��Q�� 	
8
F!�� 	cC"�� = (���4�� O�8�� = ;�
� . !&��� �� ��t4�� �
4� �)$�
 	Co ��84��� (���4�� ���K�� 	B��Q  ������� �H�W�48� k�� ��!��� n
¨

%
& !��4��.  
5A �� !�[�v�H48 �2 d��4� �Q
& !8
�� +�)2 �
� .  �� b�!�� M��&�� 

 +������ ±��42 NW�� 	
��!46�5� 0���4�� -��# �� ���# %��!2� ��� v�H48 �
%4��$ ���c4� 	
"�� 5A ���H���� k�� +����� � 	�- �� d�c4�� {�"�� �� . 

 n�� � !F�1 �Q�� �� �TZ6&^A 	��Qh %4��$ �# 	c
co T� +������ ±��� 
 ,�Q�4B� 	
��� %4
o�"�%�-��5 �&�� +����� � ;)$)��(. b6J �t& v�)2

 ��V.�� �j!�� ��6� S�!46�5� b
6c4���aA U.� �� �� n�� � !F�1 %��� �� 
d
�- T� +������ 	
�$5� ���� %2 ^�- ��� d.B �  �&�� %��� �� 	
�$� %� �
� 

?�_�� O� dh� = �!"4��.  

                                                           )Jr(  "3,
  : O5�G
 )�� (  �0D C5�u%
 &�D�E�	
 ?@��=G
 F�,�0 ���W &��	 �IIb.  )J�(         *���, �� F
 Q
 ?
L�;�%
 U�+ 2H %   �/lK+ Q
 F�/�=� �,"�,%
 &��! ��� N0
�G
 C"�
m �� &�;��	
 �p���f �� &�\�B ?����=�.   "3,
:  
 Chris Connolly,Electronic Commerce; Legal & Consumer Issues� A paper was 
presented at the cyber law conference Business Law Education Centre), Hilton Hotel 
Sydney, on 1 April 1998 
 http://www2.austlii.edu.au/itlaw/articles/Connolly.html 
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 ��P� v�a =�4��^A��$ �� d�c4��  	��!X� ��� d�!X �# s�C�5� 
 M�# �
�t4�� %4QH� x����� %4��$ �# 	�
�- +���
2 N�� �
��!46�� O���4 � 

	
"����. .��"4�� 	��� N��� x��Z�� ����� �)$ M�# d�V���d    
)Certification Authority ( .�
.8� 0t�K�� x��J S���� ��!� �$� = �.�� 

6�5� OF�B��� ���4��2 ;-���O���4�� = 	
��!4 x
J �� OF�B��� ;)$ 	
o�"�� 
�� �I�J� �!�� 5 O���4�� =!X !�¡� 	��$ �� d�c4�� %� O
.B 5� !�¡�  5�

 �Q
B�� U��6� = ��-���� U"�� ������ ,�"�� �
4� 	
��!46�5� OF�B��� ;)$ 
 �# �I�J� ��.� �� O2 UC�4D!�¡� +��� ,�
�[�.� 	��� !HE�  N��� d��"4�

 d�!X �# d��"4�� 	������oA O��J 	��$ -�e +���
2 �QP4� 	
��!46�� 0-�H� 
0-�H��� b��� %���K#� %�� U.4& 	��V2 �Q
& %4Co� %2 	o�r� ��Q4F5� �aA ��� 

 U�� (�K�� ��� �# 	2�
K��2 �!"4���Jl� 	����4�� +��!��� )��(  
 d��"4�� 	��� WHE M�# U�4�����c4� +���
.�� ;)$ 	co �� d. (!p� 

 M�# ,�"h� {�V� �� �H���� k�� +���
.�� �� d�c4�� M�# 3�Q��� n�����
 	C�4D OF�B�2 0-�H���aA ���) � ����� �� d��"4�� 	��� WHE {�V� �� 

 !C8�� 1���� +���
.�� ;)$ ��§� 	K
�� +��K48�� dF��� ±�����0-�
��� 	"�� . 
� +5�h� `�2 =� �
&�� ��6,�B�A ��<�� 	VB��2 dF����� ;)$ �����C��  = 

 +5�J = d��"4�� 	��� WHE NW�� UJ�!�� �
"�� ��Ph�2 0-�H��� {��X 
+��K48 �� dF����� ±��� ]!9� . ;)$ d
��� = dh� d��"4�� 	�- WHE v���

                                                           
(42)  Jamir Muray, Puplic key Infrastructure digitat signature and systematic risk� Jouranl 

of information lae & technology  ( JILT) 2003 (1) available  :  
http://www2.warwick.ac.uk/fac/soc/law/elj/jilt/2003_1/murray/ 
American Bar Association ( ABA )� Digital Signature Guidelines, legal infrastructure 
for certification authority and secure electronic commerce, August 1� 1996 available 
at :http://www.abanet.org/scitech/ec/isc/dsgfree.html 
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 ?��!��2 �H4co �� ��t4�� +��K48 �� dF�����^A k�� 	H�� o�����. ��
4��� 
���B[� b4� ()�� ;�P4�� 	��� WHE !���4� -��� ¾� +���
.�� 	co �� dc4�� 

0�J M�# 	��J O� ��!q {8J� d��"4��)��( . �� ��t4�� �6� 0��"�� ;)¢�
�� WF�J b
6c4�� s�C�� N<� ()�� ����� 	
�$[ )�4� � %��� 	2��V � �!"4�� 

7���7�
I�  ��7����48� .  
 �S�Z�� {�V  

��
�	�� ����� 7 89�  
 ����2 	����� �#����� 3P���� ��P� O� ��# O6� ��6� %
�A )��( .

 �#����� �)G ��� �!4����� ����� b6h �2�� O�� ��6� )��( . s�C�� \!| 5�
�#����� ;)$ �# ���# ;��.4#�2 S�!46�5� b
6c4��. ��P� ()�� O��& ^A s�C�� 

� b
6c4��b
6c4�� M�# s�C�5� <# %P& -�!� ()�� ?�_��2 OZQ4. 39.K�� �� !&��4� 
����� b6h 	
�2���� �!� %
& (� ��b
6c4�� �2�� ?�_�� �)$ ��6� . Oo[�� �� 

 nP� k�� OF�8 � ���e = 0T.� 	�!y ���4Q4� 	
����� 0���4�� = �Q
B5 ������4 �
b
6c4���� `�2 �t& v�a n��  	�!J M�# �-�
� ]!C� +���!�4��!X[� = 

b
6c4�� ?�_�� ?�P��b
6c4�� %4
�2�� N�# M�# �K4& .  

                                                           
(43) Jhon Angel� Why use digital signature for electronic commerce� Journal of 

information lae & technology  ( JILT) 2003 (3) available at: 
http://www2.warwick.ac.uk/fac/soc/law/elj/jilt/2003_2 

 )JJ(  "3,
  :G
  O5� )�II (       &	�/	 &�,/G
 ?@��=G
 F�,�0 ��?
D��P
       �l0D O/l�G
 &�)"=	
 a   &��l	 �IWa.  )Ja(  
, "3 : O5�G
 )2ra ( &�,/G
 ?@��=G
 F�,�0 ��.  
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 O���!Z�� k�� v�� 3$ S�!46�5� b
6c4�� ?�_�� 	
�2�� M�# �T�t� -�
��� 
v�H48 � 	��Qy 	o�r� +���!�4�� �¢ /��. aA 	��Qy 	o�r� ��"K�� nK� 

()�� s�C�5� v�H48 � ������� ���e %��QP� ��6�� v�H48 �� !��4�� U2 N<� 
 �I��# M�# d
.V4�� {������� %���2 ��Z� ()�� ?�_�� )��(.  

	��Qh�2 v�H48 � 	X�J� = ?!� � 	.�� ;-!� nK � �)$ OZ��. v�H48 �& aA 
 !��4�� W�!� %4�1��� �K# ��P��2 b84� W�!� = ��6� �!4� !��� n� ����4�

��!4�. 	��B M�# ����4� ��� v�H48 � �5 �� 	��� ?�.�: %����J 
 	
"������ 	��8�� v�� d��4� 5� bG��� �� +���J �� %4KH� 	��r� �� 

%4&!J)�	( �!4�� !��4�� = !&��4� k�� 	
KC�� 0<r� v�)� ,�h�� %
& !&��4� �&. 
�� = ����J %� �!�� ?!� � �t& v�a M�# Y�K2 ;W�!� ��j b#�� gX��� %���

�!4�� !��4�� U2� %K
2 0���� = ]!4C � �1��4�� N�# �� O����. �al& %� �
�� 
 ������ ���� d
.V4�� {����� ������� M�# !��4�� n� s�C�5�!�¬ gX��� %����� T� 

��-�C�� gX��� %����� ��"� {��� %� 0�!� � 	��Qc�� %����& ;�K�� �)$ �t& v�)� 
 d
.V4�� {����� ������� ���c4� U&!V�� U2 s�C�� (� nK��aA b$�J� ��� 

�6�H48�. ��� �� d
.V4�� {����� ������� M�# s�C�5� �
4� b
6c4�� +�Y�!�:�� 
b6�� �H�.4� k�� �� 	QF�� ��6� 	
�r� �t& ���$A v�H48Q�� gX��� ������� 

k�� 	��Qh� v�)� ��.� %����&�������� �)$ ��"� %� �$�!�� .  

                                                           )Jv(                 A D5�;	
 /=) �� /0�=�	
 A s�p��G
 &��j F`�) �D�%
 *�k��	
 @#� s	t �� 2r   ���� �IIH   O5�G
� )2v2 (  0 ��      O5�G
� ��,"9	
 s�p��G
 &��j F�,� )�2r /   _� (     ]�/l	
 F�,�K	
 ��  ��=	 C"����	
 X��
�IWH.  )JH(  5  .   �=�  �^��	
 /�� ���<    s�p��G
 &��j  :          5�lK� A s�p��lG
 L�lM"	 &l>��
 &���[
 ¡@p�^%
< O"f�K	
  :&�)"=	
 &�p�	
 D
5< �IIv< X �2V�b.  



 
� � 

  

   

  
  

  

  

 

����

���
���

א�

/

���
���


א��
���


���




 3H��.�� ����� \�4R ��P��2 ;W�!� b84� ()�� v�H48 � ^A 	��Qh� 7�P�� 
�
��!46�� ������ N<� ���K# {.8�� +�)�� 1��� N�# ;�K�� v�)2 b
�84��� 

 S�!46�5� b
6c4�� M�# s�C�5��aA�6�H48� U&!V�� �J� ��� .  
5A ��5� 1��� N��2 ,����  �J� ��6� ���K# S�!46�5� b
6c4�� M�# s�C�

v�H48 � 	c�"� �QF�- d�R 5 �6�H48� U&!V��. ;u�� ��6� ��& ^A b
6c4�� 
!Z��%4c�"  ��
�e . ��6� 5 �� ��� n� S�!46�5� ����� N<� �� v�H48 �& 

v�H48 � �¢ ���� k�� 	����� +�a = 0��!P��2 �-����. �al&� T��  �� �QHK
2 ?�W
 v�H48 � N��� �6�5A	
KX��� b���� N��� ��#��� 	����  %K� {�V4� �� �)$ �t& 

�
.8� 	�C�!� 	
F�P� ����"�!�� ��2 = %
�# 	#� � !��4�� -���� !iK��2  �Q� 
 {�V4�!�[� +�Y�!�A��#��� !i� � ��� %9
�.4� 0����� 0TZ�   . ��6� ���
 	#1�K �m$ �)$� 	Q
��� 	�
�� v�H48 � �H�<� k�� -����� {��� = ,�h� � =� 

 %�J !�� !J�4�� M�# ��#��� 	���� N�# v�H48 � OPC� �� ]!C�� �)$ OZ�
	���V�� +�Y�!�5�� 	�C�! � ����"Q�� ��-�C� �� 5�2 %�J ?�
j g�� �� �)$� 

%4��w.  
 5��J Y�P���� %�C�� �t& v�a M�# Y�K2��C��  	
�2�� 	�t8� �� �VB� �C��� �

b
6c4�� �6�H48� %
&!X �J� ��6� ()�� ?�_�� . �� 	Q6h� M�# ������2 v�a�
 Y����� 1��� N�#^A {��� ������ gX��� ������� ��B ����� ��
4��� b
6c4�� 
?�_�� M�# d
.V4��.  

2 ��� ����� ��!� M�# d&��� �� �!4�� �� 0<� O�� �$� v�H48 �& �HK

 Y����� U2 	�1��� ��-� !".� ��- b
6c4�� �!�^A Y������ b
6c4�� ^A 

gX��� ������� d
.V� � ��� gX��� Y�P��� . OZ� Y�!�5 ��
r� %��� ��6� 5 ���
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	�1�� � ;)$ aA �� ()�� v�H48 � M�# ��� �!4�� !��4�� �$-��#�2 -!CK� -����� 
 ����4��2 {�!�5A	�&�� � ��!� �� %QP� �� O62� �H4�Q¹ �H
�# . �Q6� �K$� 

v�H48 � -��# = b
6c4�� M�# s�C�5� nK� �� 	Q6h�. aA s�C�5� �)$ OQR 
����� %���J �# ,1�K4��2 v�H48 � N�
� �� 	
�r�. b
6c4�� M�# s�C�5� nK� �)� 

b
6c4�� �!� 0��o )�t� ()��.� ���� O.� b4� s�C�5� �)$ OZQ& ?�_� M�.4& 
 �� 	QF�� 	
�r��� �# ,u�8� ��-� !".� ��- b
6c4�� M�# v�H48 � d&��� 

 Y����� U2 %� ��o5�^A U2� gX��� ������� �#��� �� 0-�C4B5�� Y�P��� 
 Y�����^Ab
6c4�� =!X U2 %
�# s�C�5� b4� ����� d
.V�� b
6c4�� .  

��� �aA��"2 b
6c4�� M�# s�C�5� ¤  ���� ��2 (� b
6c4�� 	X���� 0
3C4K� 	.�r� ;)$ �t& ?�_��. aA �� �# ?�_�� ���� ��2 xc.� v�H48 � 

+�#1�K � `&  OF�B� �� %4c�"  ��
�e OP&5�. U2 ��
r� %� ��6� �Q� 
 Y����� U2� b
6c4��^AY�P��� .  

��
r� �)$ v�H48 � Y�V#� �� ��t4��� ���c4�� n��� � n.4� /�!4�5� M�# 	
U��!X:  

,�[�: �� U6�H48Q�� �J�� {��� �� ��H�� n���� {J�o !��4�� N��� 
 Y�����2 n�� � <# b$��# ���<� ��)��^A �# t�K� k�� +�#1�K � Oh b
6c4�� 

%��  O���4�� .�J�� {��� �� ���W4�� ,�h� 	�
.V2 �)$ ���� . NW�� �H�4�� �)$ OZQ&
W�� 5� !��4��v�H48 � N. �al& Y����� v�H48 � ��4�� ^A v�a %� ��� b
6c4�� 

 Y�����2 NW4�� �� !��4�� ��� �Q
B 5^A %K6� �& ����� b
6c4�� �� v�a ��2 nK4� 
b
6c4�� s�C�� N�!2� �#. 	
j�!4&5� 	Q6�� N��� ;�H�42 !��4�� N�W4�5 ��
�t�� 
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) S�!46�� b
6e 	8B§� 3$� (4� nj�2 M�# ��
�t� S�!46�5� n�� � M�# �HQ
 Y�����2 n�� � {J�o N�W4��^Ab
6c4�� .  

5A ��d�!V�� �)$ {
�� �� v�H48Q�� �
�
�J ���
� N��� 5 %�� . �5 
 Y�����^A!��4�� n� b
6c4�� s�C�� N�!2�2 �K$� ,�W� �� b
6c4�� . �)$� T�[� ��� 

 Y�����2 �J�� {��� �� �H�� �� ���^A b
6c4�� 5A �� �# ,����� %��6��2 
;�H��.S�!46�5� %���� M�# 	
j�!4&5� 	Q6�� b4� -��� v�a �� %�K� 5�  aA 
 %K6��� b4r� �)$ �# ,1�K4� �aA�H�4�� �# ,����� -��� .  

��� !��4��� v�H48 � U2 N< � ����� = �K2 \��-t2 OZQ4� %�t& S�Z�� d�!V�� 

r� MV�� ����� �# t�K� �� ()�� ?�_�� `C� t��� �t2 v�H48Q�� %.��� ���� 

 %..82^A Y�P��� �� ^Ab
6c4�� . d�!V�� M�# OPC� d�!V�� �)$� ,�[� = �� 
 Y����� �t�2 �
�
�J ���
� v�H48Q��^Ab
6c4�� .����� = \��� �)$ ;��
�&  
 ��W�� ��6� S�Z�� �!V�� �t& O2�� �2�m aA 5   %� ��
�m Y�����2 ^A b
6c4�� 

 %� �
� ³�4��2� ����� {�����v�a �� O�c4� .  
�� Y����� �

�� �� +���!�4�� %2 3P�� �� U2 	�1�� � d�R Oh� �)$ ^A 

�H
& �&!X v�H48 � ��6� k�� +�#1�K � = b
6c4�� ;��!Vj� �� v�a %
K�� �� 
^A Y����� ^A�QR �� O62 Y�P���  = Y�2 �� %+�Y�!�:�+��CK�� = ?�C����  

 	����� 	C�62� 	#!82 %�J M�# ,�"h� = ;�#�8� ()�� b
6c4�� Y����� U2�
 ��-��;W�!� ��j� %�<� N�# {.82 %���J �# %K� 51�K� v�a �QP4� )�
(.  

  
                                                           

(48) Dispute Settelement,op. cit. 
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n2�!�� xc. �  
���	
��� ��
�	�� ����� #�:
6�� 5��6��  

� U������ {��� {�V4� (�
��4�� b
6c4�� N�6J� biK� k�m v�a = (�48� 
�� 	
KX� +���!�� ��6� �� 	
��- +�
��C�� mb
6c4�� s�C�� = 	K
�� 	
�6� . 

 ��!4��2 	
�6��� ;)$ OZQ4�����2�46� b
6c4�� s�C�� ��6� . ;)$ /��� ��� 
� = 	
�6��� ;)$ %.��� ()�� ����� ,�J �HK
2 �Q
& 	�C4� T� U������ s�C�

b
6c4�� . b
6c4�� ����� OZ� b
6c4�� s�C�� -����5 �X!� 	2�46�� ��� �� �HKQ&
(!" �)��( .s�C�5� �)$ +�.�5 	�15 	2�46�� ��� �� �HK�� U������ ;)$ ��� 
 �����+�Y�!�:� 	���� (-�e5� 	
�� � +����:�0�c4 � 	
2!��� . aA 0-� � �K� 

)º°» /  �º ( � M�# %K�%�: "  b
6c4�� M�# s�C�5� /.Z� 5�5A 	2�46��2 ".  
�al& ,u�84�� �t& S�!46�5� b
6c4�� s�C�5 S������ ��X5� ���e -�"2 �K� 

S�!46�5� b
6c4�� s�C�� = 	
�6��� ;)$ Y�C
4B� 	
C
� �# �Z� . b
6c4��&
 S�!46�5�m %2 	o�� 	
����� ��"� -��� N��� !iK��2� m nP| A^ N�6J[� 

N�# %��2 b
6c4�� M�# (!8� k�� . ()�� O6��� !&��� ���� g�� �� �)$�
b
6c4�� s�C�� = ������� %X!4�� -������ �2��V� O6��� �)$ ��� Y��B �� 

+�.�}�. �al& 	
C
� ,�J bF�� ,u�84�� �t& 	2�46�� �$ ���V � O6��� ��� 
� M�# S�!46�5� s�C�5� = �HF�C
4B�b
6c4�. �� 	2��:� ,u�84�� �)$ �# NW�48� 

�
��� b
6c4�� s�C�� = �HF�C
4B� ��� = xc.��� 5�� 	2�46�� N�HC� ���e.  
  

                                                           )JI(         &	�/	 C5�u%
 ����	
 F�,�0 ��"�� s	�$� ?
D��P
  O/�G
 &�)"=	
 .   "3,
  :  O5�G
 )�2 (  �� ��"�G
.  
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 {�V �,�[�  
��
�	�� ����� ��:
; ���; �<��=	3�& #&�	
�� *�+�$  

 b
6c4�� s�C�� = �!4��m d2�8�� �
HQ4�� = �K
2 �Q� m ���2�46� ��6� . 
	2�46��& �aAb
6c4�� s�C�� = ;!&��� {����� 3�6��� �!��� 3$ . 5A �� ��"K�� 

 39.K� �)�� O6��� U.� �� 	2�46��2 -�"� � �� �j�� � 	
��������� %
�# ��6� 
	2�46��. 0-� � =  )º°» / �º (  ����� ��+�Y�!�:� ��
.2 ?!� � 3C46� 	
�� � 

 ������ �2�46� b
6c4�� s�C�� ��6� %��.�5. �# xc.�� {��48� �� �)$� 
S�!46�5� b
6c4�� s�C�� = �$!&��� 	
��6�� ��� = !iK�� 	2�46�� N�HC�.  

!6C��� ,���� �# <�� 1��� 3$ N�# O6�2 	2�46��& . N�HC � �)$ nX��4� 5�
�G S������ N�HC � n� 	2�46�� N����. ������� 3C& 
�� 0!6& �# <�� 1��� 	2�46��	K .

�al& s�C�� U.� 1��� -��� ;�K�� �)H& b
6c4�� s�C�5 	2�4� �# ¼�c4� �K� 
��!X[��QHK
2 ?�_�� `C� 	�
B� b
6c4�� a��� M�# �QH
�-��� ,-�.�� . ��� 

 %�C��)��( {$)� �� ^A �� 	2�46�� -���2 ,���� �!4�� 5 ?!� � �� ;)$ ��6� 
s�� M�# 	���� 1��!��. aA��"� = �
�  T�� �� ������� ^Av�a . �t& �)� 

 s���� M�# 0WF�� 	2�46���� {�r� �� !�h� ������  . O6� )�4� �� 3$�
 	���� 	X�VD��!�� O6� (�  .�!�� �¢ {46� k�� 0-� � ?!� � -�R � �Q� .

 ��o!�� b��2 �
�� �À ��6� ��&�� ���� <h� �� 	�5�2 ��6� ��� OF�8�� <h� 
� 	.��6���S�!46�5� {B�h�2 .�¢ �4�� 	2�4� «4K� OF�B��� ;)$ O6& . ��� ,���� 

 39.K� 	2�46�� �t2�� �)H& s���� M�# ��6� m {$)� �  ��&� %
�A ���) � %�C�� m 
                                                           )ar( "3,
  :5 .   �9:	 5��8 ���� /�8 <   &�,�"��	%
 ?@��=��	 (�,�K	
 D�\%
<  O"f�lK	
  <2rr2 < X 2H .  
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 	��#��� U2� 	2�46�� U2 �V�� �����	2�46�� �H
�# nj�� k�� 0W
�!�� . 	��#���& 
 Y��4J5 	�
B� -!E 3$	2�46�� N�HC� ���e = !�� �G �
�� 	2�46��. -�R � � �X� 

 �6� �ft& �)� 0W
�!�� ;)$ ?�� ?!� ���	2�46�� Y��4J5 O2�� Á� (� ��6� . 
 	2�46�� �t& v�a M�# Y�K2�aA	2�4� ��� �ft& 	
��!46�� /��� . �aA� ��� +!&��� 

�!&��4� 	2�46�� �!�.46�5� �!��2 ��!4#5�&  ��"� = �T
9� {�V4� 5 S�!
 {�V4� �6�� v�a nK� 5 �f5 �������!�[��
8C� �T
9�  0!iK�� T
942 ^A �!�� 

s�� M�# 	2�46�� %�� M�#.  
5A ��5�.�� ��!���� = ��� 5 (�!�� �)$ . �
co �� �!4�� k�� ��"K�� 

	K
�� 	��#- M�# �H��� �!4�� 5 	2�46��. 5A ���e  ��6� 5 	2�46�� N�HC� ��
��& ��"K�� ;)$ M�# -�Q4#5�2. aA ��"� = ���� �!�� M�# ,�� �� �� 

 39.K� 	2�46����(-�� �KB M�# ��6� .n
��4�� T92 OQ46� 5 Â�46�� O
����&  
b4r�� N�¢5� 	Q"2� Â�46�� Y�P�5� 3$ 	��� {
��B�2 n
��4�� -�R ?!� ��)��( 

B5� ;)$ O����Q�� (-�� ��
� %� ��-�� ��KB {�V4� {
��. �aA� ��� ��6�:�2 
�� {�r�� !�� (-�� �KB (� ��6
& �
��� �K8�� �)$ ��6� 5 ������  5 %��& 

 �6���S�!46�5� �K8��� (-�� T� ��KB ��6� .  
 v�a ��§� �~ O����� N��48� 	
������� ��"K�� �� TZ6�� = ?!� � 

T�� +�c�V"� ^A3����� �K8��2 +�)��2� (-� � �K8��2 	2�46�� �2� . N��48
& 
 	��� ��V"��� s���� 0���}� ^A	2�46�� (�e k�� +��K8�� . M�# (!8� �)$� 

	����4�� +��K8��� 	�-���� +��K8�� +���� � ����� = 	J�!o ?!� � �$�� k�� 

                                                           )a�(  "3,
  :  O5�G
 )H (  ?��-%
 F�,�0 ��C5�u%
.  
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 	����4��s���[� 	����4�� )��( .�a M�# Y�K2 ,���� �6� v�� (�
��4�� N�HC � 
(-�� �KB M�# 	2�46��2 �.��� 	2�46��. 	��#��� 3$ 	
����� +��K8�� /��� � � 

	2�46�� Y��4J5 0-�4� � 	��
��4�� M�# 	
F! � 1��!�� v�42 -�c4� 	2�46�� N�HC� ��& 
3��� �KB .  

��� 	
����� 	.�# O6�� �� 	2�46�� (�
��4�� N�HC � �)$� 1��!�� ��.4#� N
	2�4� S�!46�� �KB = 0-�����. �al& S�!46�� b
6e s�C�� OZ� 1��!�� ;)$ /��� 

b
6c4�� s�C�5 	
�6��� ��!��� �¢ Ã�48� 	2�4� ��� 5 )�K
J �ft&. {�V4�� 
!�[�	
���� ;)$ 	��15 �
��!�� ���� . {�V � = %K
.� �� �)$� �[� .  

S�Z�� {�V �  
>�?�@#�:
6�� 5��6�� ���	
��� ��
�	�� ����� ����	@� �������   

�� M�# 	
F! � 1��!��2 OZQ4 � �G (�
��4�� N�HC � �� 	2�46�� N�HC� ��V� 
 3��� �KB^A 1��� (� OQ�4� d2���� N�HC � �� nB� ()�� �G x��h� N�HC � 

	4.Z � 	��#��� /��� ��� ��Y�!� �K# 	
F!� ��6��G  �# x��h� 	.B�K� �!V� � 
 S�!46�5� b
6c4�� s�C���� M�# 	
��!46�5� 0���K�� -��# ��Hq 	.B�K� 

/�!4�5�. ��2 ��& !�[�38�!C�� Y�P��� �� M�# . aA 	
8�!C�� `�K�� 	Q6� /P� 
 N�#´µµÄ = �H�F��� ���4� 	
P� = �� dJ 	���J O.� �K��� OB��� %��.� 

��B� 	VB��2���& 	 ?�j� � 3j��� 1�p %�t2 �� �
�- ���C�� 	��B� <4�� 
,�.��� M�# �
2�4� 	�8� O2 0��o -!E /8
� �f5 �!��	��B!�� Oo� �� . aA 

�� %F�W�� M�# +�2)2a 0��o = 3$ �Q� 	��B!�� M��4� 3��4 � ���C�� 1�H� 
                                                           )a2(    5
�G
  )JHW V vJ� (        &	�/	 C5�u%
 &�D�E�	
 ?@��=G
 F�,�0 ��?
D��P
    �0D O/�G
 &�)"=	
 �W &��	 �IIb.  
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� 	
��!46�� 	2�462 �!�� �� 	
�o� 	�8� ��64& 	
������ 0!� �H�!| �!�� M�# 
s��.  

 = !iK�� 0-�#5 ��.�� /c4& �� 	
8�!C�� `�K�� 	Q6� ��6� b6h� �)¢�
 OQ�� x
y 	2�46�� (�
��4�� N�HC �	&�j:�2 ^A (� M�# 	2�46�� 	
����� 	2�46�� 

��Y�!�� 	2�46��  Cy �Q8� /��-�� 	Z��h� +�
K�4�� %4�4�� �~ 	��#- �� �J 
� /��� ��2 ��Y�!� ��6�5� = N�-�� 	��#��� M�# �H#��� �K# 	B�Q�� !� 	2�46�

 	o�� 0WH�� ,�Q�4B�2 v�a)��( .  
/�!4�5� <# 	�< � -����� ���4�� �� ;�� ��� b6h� �)$ {�#� ��� 3$� 

0��!P��2 	
��!46�� 	�
B� <# b4� -��# 	
������� 	
�h�2 !�� U���� ���o� 
�5� 	2�46�� 	
��!46�� 	
�h�2 O���4�� ��2 �$���2 !�� x
y 	QF���� U������ O���� 

	
��!46�5� 	2�46�� 	
�������.  
 0�c4 � b�5� 	K� �# �-�"�� 3�a�QK�� ,�!4
8��5� ����� �Z� v�a ��

 N�# ³���� (���4�� �������´µµ¯	
��!46�5� 0���4�� �t�2 . = �K� ()�� 
 0-� �)¯ /  �´( %�� M�# : "  ������� �!4�� ���K#�� 	2�46� +����� � ��6� 

 �!��� v�a +���
.�� 	��B� =�48��aA �H
& 0-����� +���
.�� M�# ?�X5� !8
� 
��J5 �H
�� ?��!��2 �H����4B� �
4� �� M�#. "   

 b�� (-�e5� 	
��!46�5� 0���4��� +���� � ����� ¦.� ���´ 	K8� º°°¯ 
h� �)$b6. aA 0-� � �K�  )Ä (%�� M�# %K�: " �aA ��
2 (� = ������� �!4�� �� 

                                                           )ab(  "3,
  :5 .��/	
 _"! /j
 <&�,�"��	%
 OD�E�	
 5�K� <   e
D��$/l	
 &l��\ �l�� O�K�� ?
"M�8 < X2av.  



 
� � 

  

   

  
  

  

  

 

���	

���
���

א�

/

���
���


א��
���


���




 �K48��� O�B �� 	����� �� 	K
2 �� �2�46� ��6� �� 	K
�� «F�4� {
�!� M�# �� 
	2�46�� N�# M�# �K48 � �)$ ��& ���!��� �)$ =�48� S�!46�5� O�8�� ...".  

� biK� k�� �#����� /K.� ��� {��� �� nB���� N�HC � ���Q# b
6c4�
	2�46�� . 0!�C�� �K�º 0-� � �� Ä ³���� (���4�� b
6c4�� 3�a�QK�� ������� �� 

 =º´ �
��� ´µ·¶ 39
K� %�� M�# : " ���2�46� b
6c4�� s�C�� ��6� . <4��� 
 ���46� s�C�5��aA U&!V�� �� 	���� 	�
�� = -�� �� OF�B� ,-�.� = �� +�86�� 

�� +�
�!2 �� O�B 	2�Z� ��64� 36�B���� 36�8�� ,�"�5� OF�B� �� �$T� 
s�C��� �� 5� s�C�� -��� U&!V�� �J� �H
& 3#�� k�� ?�&���� 	.��V � ,-�.� = 

 �!V�� ;!6K�!�¡� . �� ��# = 0���5� <4���^A �!� M�# OQ4�� )K48� 
 	V�!� b
6e s�C�� 	2�Z� b
6c4������6�  �� 0���5� ��6� ��� �2�46� s�C�5� 

����� �� �YW� �!��� v�a O�L x
y +-��." .  
 	o�r� ����
� 	
��C�� �� 	
��Z�� 0-� � �� 	
��Z�� 0!�C�� n� ,�h� v�)��
 �!� ��46 � s�C�5�2 �"�� %�� M�# 	
.K�5� b
6c4�� N�6J� )
CK�� ��!4#5�2

 ��# = b
6c4������ s�C�� =  �� %
�# n�� � b
6c4��!X[� �� ()�� s�C�5� 
 	�-�.4 � +�2�Vr� %4KQP���+�
�<�� .  

 	
��!46�5� 	2�46��2 -��4#5�2 ,���� �
&�� �
����� ��KB ��"K�� ;)$ ����
N�!2:S�!46�5� b
6c4�� s�C�� . 

p ����
� 	
��C��� ³���� (���4�� b
6c4�� 3�a�QK�� ������� �� �6& W

��	
��!46�5� OF�B���2 b
6c4�� M�# s�C�5� b4�  �T�� � ��� �I� ^A /�!4�5� 

S�!46�5� b
6c4�� s�C�� N�!2�� +����� � ,-�.4� 	�
B�� 5A �� g�� 5 v�a 
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�K�� b6y �G�Å N�#. �K�� 0����& ^A� N�!2: �6�4�� <# �� �@� +�
�<�� 
�5� OF�B��� �f5 +Y�� ���) � ������� nj� /�� = 	�F����� 5�Q�4B� !Z

�H
�� ��� � 	
��C�5�� . ��. � M�.���� �� ���K� 5 �������� 	
��C�5� ��� b4� N�!2: 
 s�C�� N�!2� �6� k�� OF�B��� !"e � �f�� �Q
B5 	Z��h� 	
��!46�5� OF�B��� <#

�$<# b
6c4���B��� v4� �$!�a Y�� O2 ,�Z � O
.B M�# OF v�a �f� /&-�� 
 0��.�2 OF�B��� v�� " 36�B���� 36�8�� ,�"�5� OF�B� �� �$T��". v�)2� 

 OZ� ������� nj� /�� 	J�4� �6� � ,�"�� OF�B� �� ��48� �� OQ�� �ft&
/�!4�5� 	6.�.  

 0-� � �� N��� OZ �2�Ä5� 	
��!46�5� 0���4��� +���� � ����� ��  (-�e
 b��´ 	K8� º°°¯ �H4��C�� 	
��!46�5� 	2�46�� 	
�y ,���� �
����� ��KB N�!2: 

S�!46�5� b
6c4�� s�C�� . 	
��!46�5� 	2�46�� Y�C
4B�2 3P�� ���# Y�� �K��&
 ������� %
& {�V4� O���� (� = 	2�46�� �!����2�46� ��6� .  

5A �� �!� 	
��!46�5� 	2�46�� Y�C
4B�  {�V4� �H4
�y ��!4#5�� 	2�46��
�H
& 	K
�� ��!� !&���. = �Q� 	�-�� 	��#- M�# 	42�� T� 	
��!46�5� 	2�46��& 

	��
��4�� 	2�46��. g�� �)$� �f���& 0�J�� 0!� �H
�# ?�X�� 	J�4� ��6� �� . 
 Y��B b
6c4�� s�C�� = 	2�46�� ��!4�� �� ]!9�� d�c4� 5 	��h� ;)$ =� ���

 +�.��� 	2�46�� N���4B� ]!9�� �)$��-������ .  
 b
6c4�� s�C�5 	
��!46�5� 	2�46�� = �!4�� v�)� ��-�C���� 	42�� ��6� 

��2 �Q
& �H
�� ?��!��� �H����4B� �6� x
y)��(.  
                                                           )aJ(  "3,
  : O5�G
H@��=G
 F�,�0 �� C5�u%
 &�,�"��	%
 OD�E�	
� ?.  
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 v�)� ,�h�� 3C6� �&�� �!$�q� �2�46� S�!46�5� b
6c4�� �!� ��6� 
� 	#�B !��4�� n��� =����� N�!2 v�a s�& 39.K� �@� �� 	o�r� +����� � ��6� 

��J5 �H
�� ?��!�� �6� x
y 	q�C� S�!46�5� b
6c4�� �!�2.  
�al& M�# +�.Z�� �!� b
6c4�� s�C�5 	
��!46�5� 	2�46�� = �!4�� ��� 

N��4 � �cK���$ �K$ �!V� ()�� ,u�84�� �t&   39.K� k�� 0� � 3$ ����  M�.�
£�H
& +�.Z�� �!� !&�42 ,��� x
y �G�� 	q�C� 	
��!46�5� 	2�46��  

 Y��� ��� k�� 	���� Y�j = ,u�84�� �)$ �# 	2��5� n����� = �6�
�!��� �)$ ��!4�� .U&!V�� s��J  Cy OZQ4� 3$� �al& ��� �QHK
2 ?�W� T�� 

�� %
�# dC4 � b
6c4�� �!�2 \��4J5� �Qf�6��2 �QH��C�� ��� ��� ;-��� +�.�
�
��!46��. 39.K� v�a d�c4�� �� �6� k�� 0� � ,��X �QF�� b
6c4�� �!� M�.� 

 -�K4B5� �G�� ��%
�A Y����� {�X = ^A?�_�� Oh b
6c4�� . ,�h� 	�
.V2 3$� 
?�_�� N�
� �K# U&!V�� �J� �� ��#��� ?�� �G�� �6� k�� 0� � . �)6$�

� )
CK� N�# �# 	���K�� ���#��� N-��� 0�� b
6c4�� �!� Y��.� 	2��V � 0� � -�c4
b
6c4�� !V� (�R ()�� 3�o5� ����� = 0-����� +���W4�5�.)��(   
�H
& 	�Z�� 	�6�� 	
��!46�5� 	2�46�� TZ� ��� {��� �� aA �f� 	j!# ��6� 

T
94��� ��!c4��%C�� {�"� �� T
94�� �)$� S�!46�5� �K8�� =   �K8�� �)H&
��-�� �!�� %
& T
94�� !4� x
y ��-�� �
�.  

  

                                                           )aa(  "3,
 :5 .}�> �)
 �0��	
 /�� ���^ <c)�^ D/;�< X �rI.  
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5A �� �H����� �6� 	�6� � ;)$ 7�P�� s�C�� = 0-����� +���
.�� 	��w <# 
�H4�
.X n� {B�K4� OF�B�2 S�!46�5� b
6c4�� . +���
.�� ;)$ TC�� b4� �t�

 O.� �� �¢ {#�4�� �6� 5 x
yT9��  ��� ��� +���
.�� ;)$  CJ v�)��
 %�� 3C4K� ()�� O6���2 /�!4�5� M�# 	��r� ;)$ OZ� N��� %2 s���� x���

 U&!V�� O.� �� Y��B +���
.�� =  !��W4��� {#�4�� +5�Q4J���T9�� )��(.  
  
  

                                                           )av(   "3,
 :*�9, c)��	
 Nk"G
< X ��r.  
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A�B�C#  
�� � 	��h� !Hq� 3j� � �!��� !���� = 	
��!46�5� 0���4�� ��Hq  	c�^A 

 �6� k�� +�#1�K � `C� �H4�
.X n� dC4� 	
����� OF�B� ¼��c4B��� = ��Z� 
�$��X�. ;)$ OZ� `C� 	QF� � 	�
B��� ��6
� S�!46�5� b
6c4�� !Hq �)� 

+�#1�K �. s�C�� �$� S�!46�5� b
6c4�� {���� �� {��� M�# �KZy {"�� ��� 
S�!4�5� b
6c4��. M�# {��� �$� 	
I5� �� T.� ��� s�C��2 ��.� b
6c4��& 

b
6e 5 s�C�� 5 x
J�. x
J� �� N�6J� M�# �!�4�� �$ ��¢ ��2 xc.�� 
 �� 3"��� S�!46�5� b
6c4���aA /��� N�6J[� b
6c4�� M�# (!8� k�� 

 �6� (�
��4����b
6c4�� ¥
o �� 0����� 	9
"�� ;)$ {#�48�  xc.�� �t& 
�
�e MH4�� %2 ��2 �  �^A �� N�6J[� �6� 5 	��
��4�� �� M�# 3$ �Q� d.V� 

S�!46�5� b
6c4��./�!4�5� <# N<� s�C�� �$ S�!46�5� b
6c4�� s�C��& . 
 = v�a 0�#�!� {��48� �~ �H4
o�"� �G 	�
B��� ;)$�N�6J[� (!8� k�� 

%
�# . �6���� W��� b$�t� �� v�� 	
o�"r� %��� �:  
5��: �!V�� 	��$ �� d�c4�� �6� 5 !�¡�S�!46�5� b
6c4�� s�C�� = . 

 	
��!46�5� 0���4�� -��# �� ��# = ��&!X �I S�!46�5� b
6c4�� s�C�� �&!V&
 ��- ��2 �# N<� -����� ;)$��� U&!V��  �J� �!�� !�¡� �al& �QHK
2 ?�W� T�� 
��C�� ��& b
6c4�� M�# ��C��� ��6� �QH7�P�� 	��$ �� d�c4�� 	
��6�� ��- !�¡� 

��%4
�$� .s�C�5� �)$ = 	�Z�� !&�� 	
����� ,��J -�p� {�V4� �� �)$� . ��� 
 %2 s���� x��� ��� �� d��"� M�# S�!4�5� b
6c4�� +��
$ {��� +�Q4#�

	
�$5�2 %�4�� S�Z�� �!V�� 	��$ /.Z� 0-�H� ;���o� d�!X �#.  
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�
���: ��/�!4�5� <# b4� S�!46�5� b
6c4�� M�# s�C�5�  �J�� O� <�
& 
	�
B��� ;)$ <# �����2 �QHF�j� �# U&!V�� �� 	
����� �o�"� {�V4� �� �)$� 

:� �# T.�4�� = 	�
B��� ;)$ ,�Q�4B� W
L 0-��.  
�Z���: �aA �6�H48� U&!V�� �J� ��� m {��9�� �$ �)$� m�� -��� ��&  U��

 Y����� s��� �� v�H48 � 	��w^A nK� U������ ;)$ �5 S�!46�5� b
6c4�� 
d
.V4�� {��� ������ ;��.4#�2 v�H48Q�� gX��� ������� ��B ����� M�# s�C�5�. 

5A ���QF�- v�H48 � 	c�"� d�R 5 �� v�a  �� /�!4�5� <# N<� k�� -�����& 
� -��# 3$ v�H48 � O.� Y����� ��C� v�H48 � (�p �& �.��� 	Q
��� 	�
�^A 

 {8�� ��� S�!46�5� b
6c4��� �H�Qe M�# ���� 5 �� ����"� OQe� Y�P���
 �!V�� �� %�J M�# ,�"c�� %
�B = %� ,��h�!�¡� b4�� 	C�6�� O
�� %�5 

 !VP� �& �
��!46��^A ,��4�5� ^A!�� ��6�  .�� Y�P��� ��& �)� 0!6C2 )�� Â!9
v�H48 � 	��w +���!�� M�# S�!46�5� b
6c4�� s�C�� {
�94� v�� 	c�" �. 

 {�V4� �� �$�7�P�� Y����� W
p �
��!�� �
����� �J ^A b
6c4�� �aA Oh� �)$ ��� 
v�H48Q�� ��o�.  

��2��: (�48� S�!46�5� b
6c4�� s�C�� = 	2��V � 	
�6��� Y�C
4B� {�V4� 
= v�a �� +�.��� 	
�6� ��6� ��	
��!46�5� 	2�46�� 	
�y ��!4#5� -������  .

 = v�)�� 	
��!46�5� 0���4�� 3�a�QK�� ,�!48�5� ����� Y�j = d�e �� �)$�
,���� �� TZ6�� = 	
��!46�5� 0���4��2 	o�r� +���!�4��  .  

  


