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     .Hill (J) : The law  relating to international commercial disputes , LLP., 1994, 
no16.4 --1 “ The New York convention of 1958 is the most important development 
in international commercial arbitration this century.” ,  Van Den Berg (G) : The 

New York Arbitration Convention of 1958.Kluwer, 1981.  
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(3) Broches.A: The convention on the settlement of investment disputes between 
States and nationals of 0ther Stats, Rec.des cours. Vol.1, 1972,II. Gaillard (E.) Le 
centre international pour le règlement des différends relatifs aux investissements. 

JDI.1994.    
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Broches (A) : Commentary on the UNICTRAL Model Law on International 
Commercial Arbitration. Kluwer ,1990. , Fouchard(Ph) : La loi  type de la 

CUNICD sur l’arbitrage  commercial. Clunet, 1987. p.861. 
)Q (         ���� ���	
�� g���R� #$A?��C :�H f7�C ���� :� .  �Ch�� (�
i :    &'���  (�)
�� ���	
�� . #��(�

         )
��' #����� ����� L ���	
�� gjUC ��,�  ���� g���RX� #k�_     #�C�+�� #=l?�� (�� %#(�122Q . � .
   &�m� �<9; :        ��,�  ���� ���	
�� g���O L #��+�� G�n�oF� .       ��8�� g���R�� �pZ� :�R� qr

              f���  ^��' % �7s��?�� g���R�� G��
H� t�� u�_@� �'��� Y(�o' &'���  (�)
�� ���	
X� ��,�
    &'���  (�)
�� ���	
X� E�n�R�� �9��           E�
��� L #��'��� E(�)
�� g���R� E�	
�� ��@� #?, v� w��
NF�C 

 ��1- xK 1y h�
$� 122e.   



 
� � 

  

   

  
  

  

  

 

�,,

��.
�א�

���
���א

����
���

 

 8� ��3��"� *�(
 ��" S�B
��' J��(��
 7n	2O V(' s]!(" ^<
�# �����
�
	���
� �1�EP��
#�
� 1	`� $ �����
� ��	F �����
 �_�]��' h!=6 ��"# [ ��)�( .  

 ^	�+r� �!`
� ���� ������
 �/��b ��(�!&" ��'!(
� )#�
� V(' ��n6 �3#
 �3 Z	O�`
�'�� ���
 jkk� �����
� Z	O�3# [9+�
� ��	�� $ �����
� Z�&' 
 �3 a�O	�
��� ���
 jkk���	'6 ���� 9+Y" ^<
�#  @�� ���� )#G� J+�o� 

 @�� ��/
� ��E
� J+�o�# g#�
� �����
�# ��	
� ������
 ��!�&P� ���	`
�
g#�
� �����
�' �n�N� *��bG� @�� f
�/
�# ��	
� �����
�' �n�N� *��bG� .

 �3 ��5��
� *	�!P�' Z�+� ��5�� ��n6 �+��� ���
 jkk� �O	O�3 
6# 7���b6 c'�5�" ������
^!2P� Z	O�`
� *��b . �	E�F �
#1 ��n6 C
<�#
 ���
 �����
� Z	O�3jkm� . H	+�P� �,!��" {O�	`
� ?<, J� ���1 �]	"#

����P� ��w
 aFD	+�
� Z	O�`
�' .  
 �3 Z	O�`' *	�!P� 9�!�E
� ���� ��n6 �3#k ���
jkk� �1�P� ��" ^<
�# 

 Z	O�`
� *��b�' J+(� Z6 @�� 7�� -#G� *�(
 g#�
� ������
 aFD	+�
�jkml 
 7��Y=. @�� ?�_!� cW" � �� g#1 ^�e ���� J� @�� Z	O�`
� �<� c_�!P�

!=� Z	O�`
 .  

                                                           

 )/ (  ����.� .     #��X_ ��� ��+�� �$H :          ����� (�� % #��'���' #�X_���� #(��D� ��R+�� G�H!�?� L ���	
��
 %#(�?��D� %�+��,�-../    .  � �=; ����' .    ��� BA� 56z:      %#8(��D� G�H!�?�� L ���	
�� 

      #���<�� #+$M�� %#�C�+�� #=l?�� (��-..e .�.  c?� ���9 ��� :       xK 5�8)
�F� {XH |��PF� !��7 u��
    #(��D� ��R+�� L  (��
_F� ���	
��.        �8��� %�'@� ��+�� %#(��D� :�X+�� #X[1221 0 %y-2.� .

   ��,� ��} :   g���O L #<�V� G�n�oF� ���	
��  " .    #8(��D� ��R+�� L ���	
�� ����� ."  q8r
 % E�n�R�� #+��7% |�RV� #�X�C #�����R�� G���(���' ��	$�� �9�� xK :�R�122Q.  



  

 

  � �

  
  
  

�,.

����
א���

�	
�
���

�א��
���

��מ
א���

���
����

א���
�	
�


���
���א

��
 

 �
#1 $ �����
� ������P� $  �����
� Z�&' ^1��� Z	O�3 %#!&� 1���. � �3#
������ *�� ����P� ��'!(
� ���q aFD	+�
� Z	O�`
� �� aW�`�  ������


M+�E� $ ����P� ��w
 ���(
� ��(+r� 7"!36 ^<
� g#�
� ^���
�jkml s�1# 
 !����#  a�=��
� ��(�!&" 8]# ��� �E��4� 8]	� 7(]# -. S�Y�G� )#�
�

 �����
� $ �/��0� ��,�e4� 9� ���(
� .  
@�� s;_�b ����
# �����
�' �n�= ��(�!&" s�� h!=6 ��'!� )#1 i��,# 
 �� S�F >
� ���	`
�# �1�E+�
 h�n �� �  4 f�¡ �����
� $ �����`�
� ���	`
�

aFD	+�
� Z	O�`
� . �3  �����
� Z	O�3 s�� >
�# Z1G� ����#jm ���
 
jkl� $ 1�2
� �����
� Z	O�3 s�� >
�# �!BP�# �m ���
 M+�E� jk�� .  

 s
���� s
���� ��'!(
� )#�
� V(' Z6 @���N� ��(�!&" ��. $ �����
� �;�"� 
 Z	O�3 #�n JE3 ^!2P� ��(_�!P� Z	O�3 �� @�� �����
�# ��O�P� ��S�!F��'

 �3 �����
��� ���
 jkk� ������
 �����`�
� ���(
� )	nG�' ¢�W�b4� 8� [
����P� ��w
 aFD	+�
� Z	O�`
� ���+Y" >
� �/��0� ��,�e4�' !��" Z#1 .  

�# �3 ^	�
� ��+��|� )	n6 Z	O�3 �<, 9m� ���
 jkl� Z	O�3# [
 $ 1�2
� £��
� ��(_�!P��� !��M_ jkl� �3 a3�!(
� ��(_�!P� Z	O�3# [m� 

 ���
jkqk �3 ��!�E
� ��(_�!P� Z	O�3# [j� ���
jk�j ������
 �E��
�' 
P� ���r� ��O�P� �!5�P� Z	O�3# [ g#�
� ^���
� R�$ 1�2
� ¤!B �m 

  5��6jk�� �3 >�	�
� ��(_�!P� Z	O�3# [�m ���
 jkm� Z	O�3# [
 �3 ^!5`
� ��(_�!P�j� $ 1�2
� j� 	�O	� jkk� ��S�!F�� Z	O�3# [ 
 �3 ������ ��O�P�j� ���
 jkk� .   



 
� � 

  

   

  
  

  

  

 

�,/

��.
�א�

���
���א

����
���

 

 C
D# �����
�' �n�= �(�!&" ��1	(�
� ��'!(
� ���+P� ��n6 �`_  �R=6#
' �3 a��P� *	�!P��q $ j�/l /j��� �3!' ��<�W��
� 7��X4# [ ��!�, 
�/�j $ m/k/j��l��!�, .  

 �3  a(�!&�
� *	�!P� !X�Tr� ��n6#k�/k $ �l J�!'6 jkk� �W�Y� 
 S�`' 8� [g#�
� ^���
� �����
�' �n�= �n	2O ��O�P� ��S�!F�� Z	O�3 �	2�


F�� Z	O�3 $ �����
� �	2O a�=��
� �����
� @�� cE5�
 ��S�! .  
 �3 Z	O�`
� s�	�
� �
#1 ��n6 �+�jj ���
 jkkl �����
�' ��N� 

 c�3�
� �W
� ¦(P�' �+���  �
 	,# ��= J��&�' ���|� 7' *	`" ^<
� aX�Y`
�.  
  

)#G� f�EP�  
�����
� K�W"4 �E��
�' �/��0� ��,�e4� 9� ��'!(
� ��(�!&�
� �3	�  

 ��e �	2O @�� ����
� J§ ��'!(
� ��(�!&�
� V(' h	�b�
 �/��0� ��,�e4�)	( �1�EP� V(E
 ¨!(O a�� �+�_# [ �����
� K�W"4 �E��
�' 

 ����  ��(�!&�
� ?<, �3	�# �����
� $ �/��0�.  
 4#6 : ��2�=4�' ��2�=4� 6�E�. 

, �����
� �p�, Z6 �����
� $ �/��0� �1�EP� 9� �+�_ J2W
�' �,�b# �2�©P� a
 ����� �]#!(P� ��E�5
�' ��n�2�=� )	b %�TO 9� 	/� . 6�Ev \!(� �� 	,#

                                                           

)d (� ���; . &�' �	
" :�n�oF�C #�(�R� *�+�� ��+�� L ���	
�� �H��O' G�5��7KG % ���	
�� L #<�V� 
    �� �9��� �pZ� L E����      *�+�� ���	
�� % *�+�� ���	
 :   �$R
A��' ���V� .    #8�C�+�� G'cC #+��7

 g�?$� G'cC%1d�1� ��� 1222 .   



  

 

  � �

  
  
  

�,0

����
א���

�	
�
���

�א��
���

��מ
א���

���
����

א���
�	
�


���
���א

��
 

 ��2�=4�' ��2�=4�compétence de la compétence
)
( . �p�, *��6 8_ª1 �D«_

 @�� ���E� Z�� Z«_ 7EE� f�E"# 8_�
� !;�' �p��� s��3[ ��n�2�=� *�(' �����
�
�W"4� Z�5'���5�� $ J=��_ �����
� @�� K7O�5' #6 K�W"4� ��n $ f�E
�  .

 �W
�©P� c�(" h�� f�E" Z6 �p���
 Z�� [ *�(
� �;�
�' �`�(�� Z�5E
� Z�� �D.#
 4 ��# *�(
� *�;�
�' �`�(�� �(ª� �� ���� g��
�'# K�W"4� ��n $ �,!�6# *�(
� �;�
�'

 -. �F�b Z#1 C
D J�# [ C
<� �(� C
D ¨!�# �����
� ��S�!F. �3#
7�_ J2W�
 �
#�
� S�Y3 @�� 8_�
�)�(.  

 Z�5E
 ��2�=4� *�(' 8_�
� f�E" ����� �����
� �p�, Z6 ¬b�� 7O6 J�
 #6 ��2
� $ f�E" a, �u.# [ 7O�5' #6 K�W"4� ��2' aY`" 4 ��«_ K�W"4�

� *�3 �v ��n�2�=� *�� #6 ��n�2�=� $ J2W�
 Z�5E
���E�� 9� � . �<�#
 �����6 �b#!5P� �����P� !;O $ R�" Z6 ��n�2�=� s��E" �D. �����
� �p�� 9�
 �����
� K�W"� Z�5' #6 ��n $ J2W
� {0 �����
� ��S�!F. �3	" Z Z#1.  

 �1�P� $ �b�!n 6�EP� �<, ����P� ��w
 aFD	+�
� Z	O�`
� !3 �3#jq/j 72�' 
 7O� @�� "	¯ ^6 $ sE
� C
D $ �v ��n�2�=� $ sE
� �����
� �p�� �

 7��n #6 �����
� K�W"� 1	F	' c�(�" ��]�!���. "  
 �1�P� $ ^!2P� %!&P� ?!3 �� 	,#��/j �3 ^!2P� �����
� Z	O�3 9� �� 

 ���
jkk� 7
	`'   " �v ��n�2�=� *�(' �`�(�P� %	_�
� $ �����
� �p�, J2W"
                                                           

)� (   ����
��C ���; :� .            #���( % #��'��� E(�)
�� G�H!�?� L ���	
��C 0��
_F� % Y�lN �J�H . BH
%b�-..1 . 0yQ1  n�+C ��' �.� .    ��Xi ��k �I; : ��	
�� |��P�    G�H!�?� #�A
� Y�X�j9 �

 E�n�R�� #+��, #��R� S�(�
9� #���(% #��'��� E(�)
��-...0%1ey�n�+C ��' .  
)2 (      #P�	8N (�8� �8�� ���; :             #=8l?�� (�� %�8�	�X� #���=8R�� G�MXA8X� #8�O��PF� EjU8?��

%#�C�+��122y0%12..(9)   



 
� � 

  

   

  
  

  

  

 

�,�

��.
�א�

���
���א

����
���

 

� C
D $ *�� #6 7O�5' #6 7�	`� #6 ���� K�W"� 1	F# *�� @�� ���EP� %	_�

 %�°
� %	]	P 7
	±. "  

 �1�P� $ J0� �<,  �!�" � �+�jq/j �+��� ^<
� ��!�E
� �����
� Z	O�`
  
 �����
� Z	O�3 $# [ 7n	2O ��<' ?�n6# ����P� ��w
 aFD	+�
� Z	O�`
�

 �3 a�O	�
��� ���
 jkk�  )*�q *# a�=��
� ������
 �E��
�' qj �E��
�' 
 g#�
� ^���
� ������
 ( �3 ^!X�Tr� �����
� Z	O�3# [k� ���
 jkk� 

 �1�P� $ C
D# ��O�P� ��S�!F�� Z	O�`
 )�(P�#�lm!�� )� ( ������
 �E��
�'
 �3 ��5��
� *	�!P�' 1�2
� ��+(
� ���0� Z	O�3# [ g#�
� ^���
��� ���
 

jkk�)  *��/j .(  
6�EP� �<, @�� ��� ��_ ������ ��O�P� ��S�!F�� Z	O�`
 �E��
�' ��6 . Z6 4.

 *�� ?1���. � ^<
� ^1��4� �����
� Z	O�3 %#!&����q $ 6�EP� �<,  ¦E" 
 �1�P���/j  Z6 @�� ��" >
�#  " *�(' �`�(�P� %	_�
� $ �����
� �p�, J2W"

�n�2�=� #6 7�	`� #6 ���� K�W"� 1	F# *�� @�� ���EP� %	_�
� C
D $ �v �
 %�°
� %	]	P 7
	± *�� #6 7O�5'. "  

 ���_ 7' J+(� 4# 6�EP� �<, @�� ��" � a�_ h!=G� ��'!(
� ��(�!&�
� ��6.  
  
 ��O�� :�����
� Q!o )�`��� 6�E�.  

� 9� %�°
� $ J2W�
 ����4# Z	+�|� �+���  �����
� K�W" . �3 K�W"4� �<,#
 �����
� �`��# �Y�6 ?<, @+�"# ���&P� �	n #6 Q!&
� �	n <=��.  
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�����
� Q!o )�`��� 6�EP �`_##)��(
  l’autonomie de la clause 

compromissoire �3�(
� �2� a�nG� �`(
�  WO $ �����
� Q!o 1# �D. [
�� 7O�_ [ {_!5
� {' ��O	O�`
� �`(
� �<, 9� J`� . �����
� @�� �3�W"� M�(� 	�_

 7�_ ´1µ� �3 Z�� Z.# a�nG� K�W"4� 9� �`���. a�O!W
� S�Y`�
 Z�� �3#
6�EP� �<,  �!�" $ cE�
� JY_)��(.   

 ��
��
� �X���
� �����
� Q!o )�`��� 6�E� @�� A"!��#:  
 �����
� Q!o Z�5' #6 a�nG� �`(
� 9� J� Z�5' Z6 #6 ��n @�� !�}� 4

 !=¶� Z�5'. �����
� Q!o ��2' C�+�
� 9��6 a�nG� �`(
� J5'µ� �D«_
 �+�|� �_!(v  �
# �����
� �p�, �_!(v ��S�!F. $ R�
�# . 9� <X���#

 7�_ 1�	
� Q!&�
 4�+�. {+�|� @�� 7O�5' #6 a�nG� �`(
� ��n ¨!�
��� �!3 �D«_ [ 7"�D $ ���2
� c��� 4 Z�5E
� �<, Z«_ a�nG� �`(
� Z�5' �p
�5' -. ^1}� 4# �����
� Q!oZ �p��� 7"�n6 ^<
� ��0� .  

                                                           

)1. (     ��Xi ��k �I; ���; :    ?� #�A
� Y�X�j9 ���	
�� |��P�       #��8�( % #��'��� E(�)
�� ��RH G�H!�
  +��, #��R� S�(�
9�#   E�n�R�� -..10%11�  �n�+C ��'  .� .   ���8V� ��A�� #���� :  G�8n�oF�

      %�+��,� ����� (�� %���	
�� |��P� gjUC E�k�+��122/0%ey .�.   (��8R�� �$H g��(�� :  |�8�P�
 #�C�+�� #=l?�� (�� % ���	
��122/0%y1..�=; ����' :  

(11) Sanders (P) L’autonomie de la clause compromissoire. Etudes offerts á 
Eisman.CCI Libre Amicorum ,1978,p.31.   

)1- (           L #�A����� WR?�� #��� ���  ��<�� ��$� {XH ����d  ���12/y       #?�!�X��� L �(�U?�   12/y 
0QeQ          �(�
C �l��� �=;' % cC'( s�
�@� ��X+P v� -.   h�A� 122y       #8��R
�F� #X�� L �(�U?� % 

 #?� 0�m� &'��� g���RX�122e0 //y�
�@� ��X+P v� s���  .      
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 �`(
� �	&� ^<
� A�(
� Z6 ¨!�W� �	2
� C�" $ 6�EP� �<, c�E5" Z6 ¬b��#
 ·�� {_!5
� �b6 Z�� 	
 �+� 7`��� Z�� �D«_ [ �����
� Q!o c��� 4 a�nG�

 ���,G� !=¶� 	, ���' Z	�� Q!&
� Z«_ [ ��23�O #6.  
 �+� [ ���' Q!&
�# ����n a�nG� �`(
� Z	�� Z6 	2�� 7O«_ h!=6 ��b�O 9�#
 ��'�3 R� �
��� $ �����
� Z��# [ a�nG� �`(
� !n���# Z��6 �!_	" 	

�+�b Z«_ %�°
� $ �p��� s�2_ �D. <X��(_  ���_ ��2
� ��	F *�(
 ������
 �

 Q!&
� Z�5E
 ���' Z	��  .  
 �3 a�nG� �`(
� @�� c�E5�
� AF�	
� Z	O�`
� Z6 �Y�6 )�`��4� �<, �X��O 9�#

 �����
� K�W"� @�� c�E5�
� AF�	
� 7�WO 	, �#!Y
�' Z	�� 4)��(.  
 �1�P� $ 6�EP� �<, @�� aFD	+�
� Z	O�`
� �O �3#jq/j.... "  Q!o -. !;��

&� ^<
� �����
� �`(
� Q#!o 9� �`��� �3�W"� Z�� 	
 �+� �`(
� 9� STF J�
 ���0� �p�, 9� �2� �!3 ^6# [ 7©�_ #6 �`(
� Z�5' @�� A"!�� 4# h!=G�

 �����
� Q!o Z�5' Z	O�`
� ��¡ 7��� A"!�� 4 �`(
� Z�5E'. " Z	O�3 Z�� �D.#
&� 7`���� �`_ 6�EP� �<, @�� ��� � ��O�P� ��S�!F�� �����
� Z	O�3 %#!

$ ������ �1�P� �l Z6 @�� ��" >
�#  :  
 " Z�5' @�� A"!�� 4# [ h!=G� �`(
� Q#!o 9� �`��� �����
� Q!o M�(�

 �<, Z�� �D. 7�+Y�� ^<
� �����
� Q!o @�� !�6 ^6 7X��. #6 7©�_  #6 �`(
�
 7"�D $ ����n Q!&
�  . "  

                                                           

)1y (�.    0 �C�A�� v7��� %���V� #����e�.     L �+�� �^n � �=; ����'       ��$8� {8XH �A����� 5�=R�� 
��<��:-  

Cass.civ10 juillet 1990,clunet 1992,p.168, note Loquin .   
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�6 C
D $ %#!&P� @W�3� �3# ^!2P� �����
� Z	O�3 ! )*�� ()��( Z	O�3#
 ��+(
� �����
�)*�� ( ��!�E
� Z	O�`
�#)*jq/j (  ��N� �	E�F Z	O�3#

 7O6 @�� 7�� �/
�/
� �1�P� $ ��� ^<
�# g#�
� �����
�' " @`E� �����
� K�W"�
 ���' 	�<P� K�W"4� 7�_ 1# ^<
� �`(
� Z�� Z.# ¸b {_!5�
 ��T��. " Z	O�3#

 a�O	�
� �����
� )*q�/j ( �����
� Z#1 g#�
� ^���
� ������
 �E��
�'
 a�=��
� .  

 �3 ^!X�Tr� a(�!&�
� *	�!P� 9+Y�� �# k� ���
 jkk� � �+�[ 6�EP� �<, 
aFD	+�
� Z	O�`
� 9� <=�" � >
� ��'!(
� ��(�!&�
� 7�!�" . A,D S�Y`
� Z6 J'

 )#�
� V(' $ 7Y_ -. ��'!(
�.)��(  
��/
� f�EP�  

 @�� cE5P� Z	O�`�
 �E��
�' �/��0� ��,�e4� 9� ��'!(
� ��(�!&�
� �3	�
7"�S�!F.# �����
� %	]	�  

 Z	O�`
� ���� �� 9� 9�<
� %�°
� \�!�. �1�. @�� �����
� @�� K�W"4� *	`�
�����
� ��S�!F.# %�°
� %	]	� ��¹ ^<
� .  

                                                           

)1y ( � ���� .  ��V� ��A�� #�����   0 �C�A�� v7��� %y..        ^�� �6m�  ���� ���	
�� g���O �A� �O'
              �Xk@� �R+�� �H ���	
�� ��N ��" #�����D ��?��  ���� fR��� BC  `U� )    �+�� �^n L ����

  �"��� �C; �I; :     D� %#+C���� #+$M�� % (�$7D�'  (��
_F� ���	
��  #(�?��12�y 0 %yy   �?C 1y (
     #�����D� S^� �Z�� fR���') � ����. �N�( #���� :         Y�8
��� % #8k�m� #��'��� G�O6+�� L ���	
��

%#�C�+�� #=l?�� (��%���	
�� |��P�%�'@�12�e 0%1.d�n�+C ��' )  
)1e (       �O( #���(@� ����
�� #��� ��� ����-.//�d    L (�����' e  h�A�12�/ 8?��'    #8X[ L (�U

E�����12��                  �8O' ! ��8�	
�� ��8N g6MC xK  �Z �Xk@� �R+�� g6MC g; xK `ns  ^��' 
       E���� xK ]�s L #���� G�?
��1/�          f�; {XH �?P t�� ��(@� ���� g���R�� ��  "   5�U�� �MC �sK

f?�� L �� �MC "   
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4#6 :�G� ��!b c�E5�
� AF�	
� a�	]	P� Z	O�`
� ���=� $ \�!.  
 *	`� º ��2
�' ¨	WP� R� º ��|� Z«_ �����
� $ ^���`�
� *	�W+�
 �`_# 
 �
#��
 ���	]	P� ��O	O�`
� ���	`
� c�E5�' �����
� %	]	� �����P� $ J2W
�'

sO�� �D«_ [ ����# �,	;�� 9� %�°
�  %	]	� �3�(
� M�(" >
� ��D �3�(
� 
 ��b 7�_ �2� ^<
� ��E
� Z	O�`
 ���	]	P� ���	`
� ��|� cE� g#1 8'��

Z	O�`
� �<, $ 1����� ���	3 ���
. R&" >
� C�" #6 �����
�)��(.  
 c�E5�
� AF�	
� Z	O�`
� 1�� �	2O ��6 ��'!(
� ��(�!&�
� V(' 9+Y�" 4 �<�#

a+����
6 %�°
� %	]	� @�� .  
�<, 9�# �1�P� ��" ^<
� ������ ��O�P� ��S�!F�� Z	O�3 �j�/j Z6 @�� 7��   
 "  ��`�� �_ ��2
�' �]	W� Z�� �D. 4. Z	O�`
� @Y�`� @�� ��|� ��b Z	��#

 *�(
� *�;�
�' ���� c�(�� �� ��� ���	`
� ?<� ." ���
 �1G� �����
� Z	O�3 �Y�6#
jkl��
 �E��
�' ^!X�Tr� Z	O�`
�#  a3�!(
� ��(_�!P� Z	O�3# [ a�=��
� �����

 �1�P� ��" ^<
��ql/� 7O6 @��  " 9� Z	W(� ��2
�' {]	W� Z	+�|� Z�� �D.
 *�(
� *�;�
�' ���� c�(" �� 4. Z	O�`
� ���	3# ��(_�!P� ��S�!F«' ��`�
� . " 	,#

 �1�P� ��" D. ^1	(�
� Z	O�`
� �Y�6 7' <=�� ���k�
� ��X�
� 9�  *�;�
 ��<�W�
 ��� �1�2
� ^1	(�
� �����
�jkml 7O6 9�� * " @Y�`v �x��!3 Z	�"#

���!P� �+;OG�# ������� �(�!&
� *��b6. " ��+��|� )	n6 Z	O�3 �Y�6#
 ���
 ^	�
�jkl� �1�P� ��" ^<
�# l�j Z6 @�� 7��  " 9� ��0� �2�

Z	O�`
� ���	3 @Y�`� @�� {+�|� . "Z	O�3# �
#�
 �����
�# ��O�P� ��(_�!P� 
                                                           

)1Q (    �  :�H f7�C ����.       �!�?P % �� �$H ���� �H          g���8R�� ���8� L &'��� ���	
�� ���A� L B���R��
 ��? %vC���� ��+�� % E�k�+�� ��� #X[ %0�m�12d�0 %Qn�+C ��' �.   
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 ��	
� ������
 �E��
�' 9�!�E
� ) �1����� ( ���
 ^!5`
� ��(_�!P� Z	O�3#
jkk�)  �1��jkm ( >�	�
� ��(_�!P� Z	O�3#) �1��jm� ( �!5�P� Z	O�3#

 ���
 ¤!BP� ��O�P�jk��)  �1���j�. (  
 !�<
� �W
�� ��(�!&�
� 8�� Z6 �Y�� C
D 9�# AF�	
� Z	O�`�
 4. ¨!(�" �

 �
#�
� ?<, Z	O�3 7O6 7��E� ���(� �
#1 	;�� 9� ����	
� ��+����
� $ c�E5�
�
7' ���� ��b 	,# [��2
�' {]	W� Z	+�|� 9�� � �P�� . Z	O�`
� ���� ��6

 ��_ ��
#�
� ����
� ��3�� 9� �&�" >
� ������P� ��0 ��|� 7`E5� ^<
�

 ¨!(�"�(�!&�
� ?<, 7��(�!&�
� ?<, !`" 46 �E�!�  ��_ g��
�'# [� 6�E� 

 c�E5�
� AF�	
� a�	]	P� Z	O�`
� ���� $ \�!�G� ��!b.  
 �� J(¯ 	�_ ����P� ��w
 aFD	+�
� Z	O�`
� ?�+��� ^<
� f��0� ?�e4� ��6

" Z#!� >
� ���	]	P� ��O	O�`
� ���	`
� ���=� ���� \�!�G� %�°
� @�� ��`�E5 .
 �1�P� ��" 1�2
� �<, $#�m Z6 @�� Z	O�`
� �<, 9� :  

"j \�!�G� �,��» >
� Z	O�`
� ���	`
 �`_# %�°
� $ �����
� �p�, J2W" º
 %�°
� %	]	� @�� c�E5�
� �EF�# ��Wn	'.  

�� Z	O�`
� cE5" Z6 �����
� �p�, @�� AF# ���	3 ��6 Z�_!5
� {(� � �D. º ^<

 c�E5�
� �EF�# ��6 �p��� h!" >
� {O�	`
� %���" ���	3 ?!`". "  

 �1�P� ��!0� ?<, s�!� �3#��/j Z�&' ^1��4� �����
� Z	O�3 %#!&� 9� 
 Z6 @�� ��2�'  �����
� ������P� $ �����
� " %	]	� @�� �����
� �p�, cE5"

Z�_!5
� ����� cW�� >
� ���	`
� %�°
�)��([  �
#1 Z	O�3 c�E5" @�� �`W"� Z6# 
                                                           

)1/ ( � ���� .    '�P �I; {�M�� :         ���� {XH �$MP t�� #�����R�� �H��R�� B�+P L ���� #MX��   �����  .
% #���?$X�� #+��)X� #��R� E�(�
9� #���(122- . �=; ����' :  
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 cW�� � �� {O�	`
� %����' �n�N� ���	`
� Z#1 7�_ ���	]	P� ���	`
� 8E"� ���(�
 C
D R� @��. "  

 �1�P� �� C
D $ %#!&P� �� �3#�m [ ����P� ��w
 aFD	+�
� Z	O�`
� 9� 
 �1�P�#����
 ���O	�
� �����
� ��t 9� � jkk��
 �E��
�'  ^���
� �����

 g#�
� ^���
� ������
 �E��
�' ^!X�Tr� Z	O�`
� C
<�# [ g#�
�)*�lm 
!��j� ( ���
 �+�
� �����
� Z	O�3# [jkk�) *�l ( �����
� Z	O�3 �Y�6#

 ���
 ^!2P�jkk�  ( ���
 ��+(
� �����
� Z	O�3#jkk�.  


� AF�	
� Z	O�`
� ���� ���&� %#!&P� ��b �`_  C
<� RE(" *�� ��� c�E5�
���&' 7`W
� ���=�#  �RE� 4�F ���6 ���&� a,# [ �x1�. 9� \�!�G�)�	( 

 ��}�# [ Z	O�`
� �<, �����
 �����
� J§ �
#�
 1����� ���	3 c�E5�
 ��}� {'
 ����F Z	O�3 $ #6 ��0� <�W�" 7�_ ���� ^<
� ��E
� Z	O�3 $ 1����� ���	3 c�E5�


6 [��|� %�°
� %	]	� ��0 7O	O�3 ���=� � ^<
� ��E�
 1����� ���	`' <=G� #
 [ {_!5�
 ��!�&P� ����r� #6 i!�&P� 9�	P� ��' Z	O�3 $ 1����� ���	3 c�E5" #6
%�°
� $ J2W
�' ��X�Y3 ��» Z�� >
� �
#�
� Z	O�3 $ 1����� ���	3 �R=6 #6.  

e4� Z	O�`
� %#!&� !��� �3#  f��0� ��N� g#�
� Z	O�`
� 7`_ 7' h1�O ^<
� ?�
 {O�	`
� ��b	" ��(� ��(]# >
� �1�EP� C
<�# ����	
� ��(�!&�
� V(' 7��!�#
 !/�6 �����
 �`(
� T��!" ���� {+�|� S�5�. 9� ��
#�
� ����
� 1	`� �	2¼

b c�E5�
� AF�	
� 	, Z	O�`
� �<, Z	��# [ 7' ���E"� {O�	`
� ���� *�� )�
 Z	O�`
� �<� \�!�G�.  

                                                                                                                                       
Lew(J.D.M.) :Applicable Law in International Commercial Arbitration. A Study in 

Commercial Arbitration Awards . Oceana Publication, 1978.   
)1d (  0 %�C�A�� v7��� % &'���  (�)
�� ���	
�� % ����  !�" ����1���n�+C ��' .   
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 �1�P� 9� ��O�/
� �!`W
� ��" 1�2
� �<, $#�� 7O6 @�� %#!&P� 9�  " cW�� � �D.
 �p��� s`E� %�°
� %	]	� @�� c�E5�
� �EF�# ��O	O�`
� ���	`
� @�� \�!�G�

 %�°
�' 4�2"� !/�G� 7O6 h!" ^<
� Z	O�`
� $ ���	]	P� ���	`
� . "  
 ^!2P� �����
� Z	O�3 $ J�/� 7
 ��
� �<,#)*�k/� ( ��+(
� �����
� Z	O�3# [

)*�k/� ( �+�
� �����
� Z	O�3# [)*�l. (  
 ���
� Z	O�`' @+�� �P {+�|� )�+�� 4�t Z	O�`
� %#!&� ��_6 C
<�lex 

mercatoria 7O6 @�� �1�P� ��D 9� �/
�/
� �!`W
� $ �O �����  ", @�� �p�
�����
��%�°
� %	]	� $ J2W
� ��� � %�°
� J§ �`(
� Q#!o a��!" Z6 

 {_!5
� {' J��(�
� 7��� h!F ��# ����(P� %	O $ ���r� \�!�G�#. "  
���
� Z	O�3 c�E5" �b�!n \�!�G� ��» ����� º *�� 7F	' º C
D Z	��#  

merchant law@+�� ^6 s� �<,)�
(�
� )�+�� #6 [  ^<
� 	2`
� #6 �`
 \�!�G� ?��=� ^<
� ��	
� Z	O�`
� �	&�)��(4 ����� #6 [�!�G� 1�¹ \ 

/�G� 	, ���
� Z	O�3 Z6 ��|� �`�# c�E5�
� AF�	
� Z	O�`
�! ��0 �+X�� 
7' 4�2"� !/�G� 7OG %�°
�)��( .  

c�E5" �5�� {+��+�
 s5�6 h!=6 ��'!� ��(�!&" %#!&P� !��� �3# Z	O�3 
 a�O	�
� Z	O�`
� ����# [���
�)*�� ( ^!X�Tr� Z	O�`
�#)*�lm!��  ( Z	O�`
�#

 ���E�
�)*mj� ( ��!�E
� Z	O�`
�#) *�m/� ( ^!2P� Z	O�`
�#)*�k/� .(  
                                                           

)1� ( � ���� .  :�Un|��k:            ('�=�� ��$M
�� G�s �H��R�� ���HK L B���� #MX�  u�� .  #���� #X��
 %&'��� g���RX�122e0%1.d0 0�_ f7�C' 11y.   

)12( �+�� �^n L ���� :  
Sentence CCI.Aff 6500(1992) . JDI. 1992 , p. 1015. note J.J.Amaldez   

)-. ( �+�� �^n L ����  
Sentence CCI. Aff 5953 (1988) . Rev.Arb.,1990, p701   



 
� � 

  

   

  
  

  

  

 

�./

��.
�א�

���
���א

����
���

 

��O�� : ���=� $ \�!�G� ��!b 6�E�S�!F.�� �����
�   .  
�. 9� ½ 9�# [  \�!�G� �1�. @�� �����
� �����  �E��
�' �1��� ?<, )�+

 �����
� ��S�!F�)��( .  
 �RE� �_��=� Z�&
� �<, $ ��'!(
� ��(�!&�
� ���¾# . V(' ?�e4 �`_	_

 �����
� �p�, @�� {(�� >
� ��S�!F�� @�� K�W"4� \�!�w
 Z	�� ��(�!&�
�
 *��b6 9� Z	O�`
� 7��� ��� �� ����!� Q!&' 9�
# ����E". .	� � Z«_ K�W"� �F

 Z	O�3 *��b6 ����!� 8� º �����
� �p�� Z�� [ ��S�!F�� @�� \�!�G� {'
 �,�!" >
� ��W��
�' �����
� $ R�" Z6 º �����
�. 7��� ����� Z«_ �<, @��#

 @�� ��3�W"� ��� \�!�G� JE3 9� �x���!� A¯ ��X�!F. ���	3 9� �����
� Z	O�3
�
� �p�, JE3 9� #6 ��S�!F��K�W"4� �<, 1	F# *�� ��� ���� .  

 ���=� $ ���`P� \�!�G� ��!b 6�E� ������ �����
� Z	O�3 %#!&� �E" �3#
 �1�P� $ �����
� ��S�!F.�� 7O6 @�� ��" >
�# 7�� " �<, *��b6 ����!� 8�

 @�� {(�� >
� ��S�!F�� a�� K�W"4� ��!b �����
� \�!�G Z	�� [ Z	O�`
�
 �p�, ����E". �����
� .  

 �����
� �p�� Z	��  K�W"4� *�� �
�b $# – Z	O�`
� �<, *��b6 ����!� �5�!o 
– �
1G� )	E3 $ ���5�� C
D $ �v �E���� �,�!" >
� ��S�!F�� ��¾ Z6  . "  

 ����P� ��w
 aFD	+�
� Z	O�`
� #<b 1�2
� �<, $ %#!&P� �<b �3#)*jk ( [
��3�W"� C
<�# *�(
 i	�	�O jklm �����
� *��b6 <�W�"# \�!��4�' �n�N�# 
 ��E�FG�)*l/1  ( ��!�E
� �����
� Z	O�3 �<�#)*jk ( �����
� Z	O�3# [

                                                           

)-1 (      � ���� :�H f7�C ���	
�� G�5��7D #$A?��C .   w'h� (�N�H :      ��8�	
�� #���m ����7D� :��?�� .
 E(��?�� %E��,� 56,� #$
��12��.   



  

 

  � �

  
  
  

�.0

����
א���

�	
�
���

�א��
���

��מ
א���

���
����

א���
�	
�


���
���א

��
 

 �1�P� $ g#�
� ������
 �E��
�' a�O	�
�q�  )��([  �1�P� ?<, �O Z�� Z.
 �1�P� �O 8� ¨�(��j� /������
 ��!�&P� *��bG� $ 1�	
�  a�=��
� {+

 g#�
�# .  
 K�W"4� $ ����� ��!b \�!�w
 Z	�" ��'!(
� ��(�!&�
� V(E
 Z�� ?�e4 �`_##
 9� !;�
� \!2' C
D# [ %�°
� !;�
 �����
� �p�, ��(E�" >
� ��S�!F�� @��

 �����
� Z	O�3 ����� ��� >
� ��S�!F�� . �p�� Z�� K�W"4� �<, @W�O� �D«_
�E". �����
� Z	O�3 7��� ��� �v ��`�
� �5�!o [ �+X�� �,�!" >
� ��S�!F�� %

 ��S�!F. 9� �����
� . 8�5��" 4 >
� �����
� �p�, 4. ��`" 4 ��S�!F�� ?<�_
 ��W
�» �� @�� K�W"4� Z	(�5��� 9�<
� \�!�G� ��`" 4 ����
# ���� ´#!N� .  


#�
 ��O�P� ��S�!F�� Z	O�3 �� 	, �<,# ��" ^<
�# ����P� ��'!(
� ������ �
 �1�P��j� Z6 @�� 7��  " : ��� ��(_�!P� ��S�!F«' ��`� R� 7+�b ��|� �2�

��E ۥ�� � �<, $ 7��� ��� ) �����
� ��'( *	2N� �	��' �n�N� ��S�!F��#

 �x������ ·�`" 9� ������# ����_1 7F# %�À# . *	2©�
 �	¯ C
D 8�#
W"4� ��|� ����� R�� ���(� ��S�!F. @�� K� . " �+�§ sY3 C
D @�� �E�"!"#

 �1�P� $ JnG� Z�' ¤1 T����j� ��|� Z6 @�� )�� ��O�P� ��S�!F�� Z	O�3 9� 
 7��
# ���|� *��6 h#���
� $ �(E�P� ��(_�!P� ��S�!F«' JnG� A�¡ º ��`�� 4

1�	
� ��S�!F�� %�E"«' *T��� 9� *	2N� 7��� cW�� ��# �����
� ��' $ �
���(� ��S�!F.)��( .   

                                                           

)-- ( � ���; . 0 �C�A�� v7��� % ����  !�"1// �n�+C ��' . 1  
)-y ( �O( �+M��1. 7 8 |�R�  #AX�/1./122Q  � 8  5�=R�� #X[ L �(�U?� % / 0Q/� . ����'

 �O( �+M�� L #���� b�� ��� ]�^9-/2 #?A� 122Q #AX7 8 |�R� 8 1./- /122/   



 
� � 

  

   

  
  

  

  

 

�.�

��.
�א�

���
���א

����
���

 

 �1�P� ��" D. [ �+�
� �����
� Z	O�3 R�� ?�e4�  WO Á�� 7O6 @�� 9�  " : c¹
 ����E". �����
� ��r @�� {(�� >
� ��S�!F�� @�� �`W�� Z6 �����
� $!5
 . �D«_

 Z6 ����
 �	¯ 7O«_ K�W"� ^6 �F	� � �#!] 8� ��S�!F�� 9� �+X�� ?�!" �� 8E�"
 9� M�(" >
� ��(_�!P� Z	O�3 *��b�' )�=�� *��# [ Z	O�`
� �<, *��b6 ����!�

 *�(
� *�;�
�  . "  
 �3 >�	�
� �����
�# ��O�P� ��(_�!P� Z	O�3 �Y�6#�m ���
 jkm� ��" ^<
�#

 �1�P�jm�/j Z6 @�� 7��  " :7+�b ��|� �2� ��(_�!P� ��S�!F«' ��`� R� 
 ��E
� �<, $ 7��� �O �� ��� . ��S�!F. @�� K�W"4� *	2©�
 �	¯ C
D 8�#

 ��|� ����� R�� ���(� ."  
 �3 ^!2P� �����
� Z	O�3 ?��E" ^<
� J0� 	, �Y�6 �<,#�� ���
 jkk� $

 �1�P��l �3 ��+(
� �����
� Z	O�3 C
<�# [7�� �� ���
 jkk�$  �1�P� �l 
 7�� .  

 [ ��3 ^6 Z#1 �����
� ��S�!F. @�� K�W"4� ��!b \�!�w
 Z	�� f
�� ?�e� $#
 ��`�" Z6 Z#1 ��S�!F. 9� ?�!" �� 8E�" Z6 �����
� �p�� Z�� K�W"� �F	� � Z«_

aX�!F. *�;O ^�' h!=G� a, .  
 �3 a�O	�
� Z	O�`
� �� 	, �<,#�� ���
 jkk���bw
 �E��
�'  {' ��!�&P� *

 �1�P� ��" D. g#�
� �����
�# a�=��
� �����
�j�/� Z6 @��  " �	n $
 � �� ����E". AF�	
� ��S�!F�� �����' 7+�;�" �����
� �p�, -	�" !0� �����
�

 {(� ���� *�;O %�E". �	�YW� #6 C
D \�= @�� %�°
� \�!�6 cW�� ."  

� �Y�6 )�	�P�  WO @�� R��# g#�
� ^���
� ������
 �E��
�' ^!X�Tr� Z	O�`

 �1�P� $ ��� ^<
�#�lm!�� q �_�Y� ^!X�Tr� ��O�P� ��S�!F�� Z	O�3 9� 



  

 

  � �

  
  
  

�.1

����
א���

�	
�
���

�א��
���

��מ
א���

���
����

א���
�	
�


���
���א

��
 

 �3 a(�!&�
� *	�!P�'k�/k $ �l J�!'� jkk� Z6 @��  " ��3�W"� 9�
;O @�� S��' #6 ��+����
� �p��� $ 7��E". *��
� S�!F�� �EY" Z6 �����
� *�

a+��� .  
 �����
� �+�§ -	�" [{_!5
� {' K�W"� J2¹ �# [ C
D @�� ��3�W"4� ��" � D.#
 -. �F�0� sE�5" �+�� a+��� *�;O #6 Z	O�3 -. �1����� #6 �!o�E� S�!F�� �E]

C
D ."  
 �1�P� ��" ^<
�# ���E�
� ��O�P� ��+��|� )	n6 Z	O�3 �� 	, �Y�6 �<,#mjj 

' 7��  Z6 @�� g#�
� ������
 �E��
� " #6 �!o�E� �����
� ��3�W"� 1�� Z6 �	¯
 �Y�6 �	¯# ��+����
� ��	2N� $ 8E�" >
� )	nG� ������
 *�;O -. �
�b��'

 ��3�W"4� $ 1�¹ �+��|� )	n6 {O�	3 9� {(� Z	O�`
 ��	2N� ?<, %�Y=. .  
|� cE5� ��3�W"4� $ �O 1!� � Z. �,�!� >
� )	nG� )�0� @Y�`� A�¡ ��

 ������
 *�;O -. #6 {(� Z	O�3 -. S���
4�' #6 �!o�E� Z6 �E���� . "  
 �1�P� 7��� ��" �� �<, 9� �E�!3#�l� £��
� �����
�# ��O�P� ��(_�!P� Z	O�3 9� 

 Z6 9� " #6 ������
 h!=6 7��&� ��6 #6 �����
� �`� �	�+Y� Z6 *	2©�
 ^6
 ��S�!F.# ���(� ���	3 ��Y`
� !;O $ Z	+�|� ���E� Z6 JE3 7O#!¹ cb4 K�W"�

 Z	+�|� ����� R�� . ���	`
� �	(Y� Z6 {+��+��_ C
<' �����3 *�� �
�b $#
 ���|� *��6 �(E�P� ����	P�# )	nG� ����!� AF# 4.# �0�n ��#!� >
� . "  

£��
� Z	O�`
� Z6 C
D 1�W�# *�� ��� ���|� *��6 �(E�P� ��S�!F�� c�E5�' aY`� 
{+�|� ���=� *�� ���# [ ���(� ��S�!F. c�E5" @�� \�!�G� K�W"�  ?<� 

 ��S�!F�� . {+�|� AO�F 9� C��P� �<, Z6 ¨!�_� �3 £��
� %!&P� Z��#
 ���|� *��6 �(E�P� ��S�!FÂ
 �,���=� �(� .  



 
� � 

  

   

  
  

  

  

 

�.2

��.
�א�

���
���א

����
���

 

��(�!&" i��,# %�E"�� �EF�	
� ��S�!F�� 1�� �	2O ��6 9� s�= h!=6 
�!�G� K�W"� *�� )�b {+�|� �_!(v\ ��!b 7�� ��W� �� ��S�!F�� ?<, @�� 
 ��S�!F. 9� 7O#!� �� %�E". $ {+�|� . �3 �1G� �����
� Z	O�3 C
D )�/�#

jm ���
 jkl� .  
|� *T�� ��(�!&�
� V(E
 !=� ?�e� i��,# �� ���|� *��6 �(E�P� ��S�!F��' {+�
 h!=6 ��S�!F. @�� \�!�G� cW�� �.  

 Z6 @�� ��� ^<
� ^	�
� ��O�P� ��+��|� )	n6 Z	O�3 �� 	, �<,#  " ��`��
 �b�!n ���� �	W�6 �D. 4. ���|� *��6 �(E�P� ����	P�'# )	nG�' Z	+�|� ." .  

�O�P� �!5�P� Z	O�3 C
<�#$ ¤!BP� � �m/�/jk�� �1�P� $ �jj ��" >
� 
 Z6 @�� " �E��
�' �!`P� ��S�!F��# )�F¶� �!5�P� $ Z	+�|�# \�!�G� 8E��

 C
D R� @�� \�!�G� cW"� �D. 4. ��X���'4� ����+�
 . "  
 ��S�!FÂ
 \�!�G�# {+�|� *�!�b� �	F# @�� ��" ��(�!&" �R=6 i��,#

��� >
� ������
 �E��
�' Z	O�`
� �����  . ?<, �;�" >
� �	2�
� J(¯ �� �<,#
 �R=w
 9� Z�� Z.# [ �����
� �p��# *	2©�
 �E��
�' �!�� �n	2O ��S�!F��

 ��S�!F�� Z	O�3 7��� ��� �P ��+�� ��S�!F. %�E"..  
#�n JE3 �`E5� Z�� ^<
� ^!2P� ��(_�!P� Z	O�3 ��(�!&�
� ?<, 9�#  Z	O�3 

 �3 �����
��� ���
 jkk� . �3 ^!5`
� ��(_�!P� Z	O�3 �Y�6 ����#j� $ 
j�/q/ jkk� .   

 �1�P� 7���  ��" �� �<, g. �E�!3#��q ���E�
� ��O�P� ��+��|� )	n6 Z	O�3 9� 
 7O6 9� a�=��
� ������
 �E��
�' "  Z	+�|� #6 ��|� cE5� ^1�(
� �����
� $



  

 

  � �

  
  
  

�.�

����
א���

�	
�
���

�א��
���

��מ
א���

���
����

א���
�	
�


���
���א

��
 

|� )	n6 ���	`
� �+��4# �����
� )	n6 8� cW�� 4 �� S��/���' ��1�(
� ��+��
 ��E
� �<, $ ���(P�) . �����
� ��' .(  

 ��Y(' #6 ��1�(
� �+��|� )	n6 c�E5" 9� {+�|� #6 ��|� S�W�. *	2©�
 �	¯
 )	n6# ���	3 8� �`W�� Z	�" Z6 �&'# *�(
� *�;�
�' c�(�" >
� C�" S��/���'

 �����
� . 1�	P� $ ����� �	2�P� �1�EP� ��= 7F	' S�W��� )#���� Z6 �	¯ 4#
�ql [�qm [��j [��� .  

 K�W"� $ #6 �����
� K�W"� $ ��!n ��' �� 7�
. �&P� S�W��� sE/� 4#
J`��� . "  

�
��P� ?<� �E��
�' ��'!(
� ��(�!&�
� {' RE�
� 9��E�
� �Y�� *�`" �� %�� 9�# .  
  

f
�/
� f�EP�  
 1!
�' {+�|� ��4# A��
 �E��
�' �/��0� ��,�e4� 9� ��'!(
� ��(�!&�
� �3	�

a+����
� �!`
� #�n �(' �,��#  
�6 9� AE� 7O�o $ c`� �� �D. )#T" �3 ��|� ��4#1!
� ��E . h!=6 ��b�O 9�

 9� 7�_ J2W
� ��� � �+�_ J2W�
# 7���2"# ?R�W�
 ��0� #�n  �(' ��� ��«_
��E�� .  
4#6 : 1!
� A�5' S�Y`
� ��2�=�# {+�|� 1 ��E�6 .  

 ����# {+�|� 1 ��E�G �E��
�' �RE� ����E" ��'!(
� ��(�!&�
� 9��E�"
 1!
� A�5' ��2�=4� .V(E_ ��E�G�  W�
 4. ��|� 1 T�e 4 ��(�!&�
� 

 >

��	h ۥ�� !;�
 Ã�n R� ��EE�' a]�`
� M�(� #6 a]�`
� �� 1!� .  



 
� � 

  

   

  
  

  

  

 

�/-

��.
�א�

���
���א

����
���

 

 �
#�
 ��O�P� ��S�!F�� Z	O�3 ���
� �<, s�� >
� ��'!(
� ��(�!&�
� 9�#
 �1�P� ��" ^<
�# ����P� ��'!(
� ���������/� Z6 @�� 7�� " : ¯ 4#  ?1 �	

)��|� ^6 ( 1!
� A�5�# 72©o {�(" �(' !�;" #6 z�� ��E�G 4. ��0� 9�
 ����
 Ã�n R� ��EE�' M�(� #6 a]�`
� �� 1!� >
� ��E�G� ��<


".............)��(   
 ���
 ^!5`
� ��(_�!P� Z	O�3#jkk�)  �1�P�jk�/�[� ( ��(_�!P� Z	O�3#

 >�	�
�) �1�P�j�m/� . (3# ���
 �+�
� ��(_�!P� Z	O�jkk�)  {"1�P�
��[��(	O�3# [Z�3 Z	O�`
�' )�(P� a3�!(
� ��O�P� ��(_�!P� jjq ���
 jk�� 

) �1�P��qj ( ���
 ^	�
� ��O�P� ��+��|� )	n6 Z	O�3# [jkl� Z	O�3# [ 
 a�=��
� ������
 �E��
�' ���E�
� ��+��|� )	n6 ) �1�P���� . (6 �3# ��o

 �1�P�mj� � �� ���E�
� Z	O�`�
 8Y» ^<
� g#�
� @�� ��
�  �<, c�E5" -. 
 C
D \�= @�� K�W"� i��, Z	�� . ?�e4� �<� £��
� Z	O�`
� <=�� �R=6#[) �1�P�

��k . (  
  ��|� 1 A�� 9� ����P� ��w
 aFD	+�
� Z	O�`
� ?��E" !=� ?�e� $# " �D.

" \#!� ��F# 9�� �  �D. #6 [ 7
�`��� #6 7"��b )	b �,M� �� �� ��	�o R/
 Z�_!5
� ����� cW"� ��,}P �TX�b . " �p�� 1!
� A�5' ��2�=4� Z	��#

  ���WO �����
�) �1�P�j�/j . ( Z	O�3 aFD	+�
� Z	O�`
� )�	�� @�� �� �3#
 ��+(
� �����
�)*jm/j [ jk/j (a�O	�
� �����
� Z	O�3#) *l�/� lm/� (

 ��!�E
� �����
� Z	O�3# . �3 ^!2P� �����
� Z	O�3 C
<�#�� ���
 jkk� 
                                                           

)-e ( �O( �+M�� L *� ���p #��� ��� �?�� �^n ���HK L ����1. #?A� 122Q   #AX7 8 |�R� 8 
�/1./122Q 8  5�=R�� #X[ L �(�U?� %  �/ 0Q/�.   



  

 

  � �

  
  
  

�/�

����
א���

�	
�
���

�א��
���

��מ
א���

���
����

א���
�	
�


���
���א

��
 

 ) {"1�P�jm/j [jk/j . (  c�(�� �+�_ ^!2P� Z	O�`
� ��b J��(" � �3#
 [ ^!2P� 	���
� ���Y�`P 7�W
�©P �,1 A�� !;�' �����
� �p�, ��2�=�'

�+� �P©�ۥ#�+�
 ��2�=4� �<� ��� %�°
� !;�' �n6 �2 . ���
� �<, @��#
 �1�P� �����/� 7O6 @��  ��" >
� %#!&P� 9�  " �D. 4. ��|� 1 �	¯ 4

 sE� �D. #6 [ 7
�`��� #6 7"��b )	b �,M� �� �� ��	�o R/" \#!� s��3
 ����T���� @�� �����
� �_!� cW"� Z6 cE� ��,}P ?�`�_�"...................   

  1 �
��� $ J2W
� �5�� �����
� �p�, S�5�. *�(' %#!&P� 	(]�# J(_ ���b#
 ^<
� 	5�
� 9� C
<' ~���W��� �2�©P� �+�|� �5��
� ?<, S�5�.# �,S�Y�6 �b6
 Z�� ^<
�# 7' 1�	
� ��
� S�B
. -. @��O� ^<
�# ^!2P� �����
� Z	O�3 7' !�

�(
 ��2�=4� �<, �+�|� ?<, a5(�7��	��1 *)��(  .  
��O�� : s�W�6 �+�_ J2W
� $# �����b6 ���2"# R�W" $ �����
� �p�, �5��

 ��E�� 9� 7�_ J2W
� .  
 �����
� 7p�, ��4# h�v c�(�� �+�_ �_��=� ����' �+�_ ��'!(
� ��(�!&�
� ���¾  

%�°
� $ ��+�b #�n �(' ���5�� #6 )��( .   

                                                           

)-Q (� .   &�' �	
" :          %Y�+�� B���� ����C #�$(�
�� E('��� L E���� % �n�(' B���� (��
_�-.�-Q 
/�122�.  

)-/ (    �  :�H f7�C ���� .  ��
��� �$H ���H :   �l����; ��	�P' cA�P L B���� #MX� .  |�8RV� #X[
      h�A� %vC���� ��+�� %#?��<�� #?A�� % #�
���� 12�e .� .   �N�n ���� :     L B8���� #F' s��?
��

         #?A�� %#���
OF�' #�����R�� :�X+�� #X[ % G�+"���� g���O-/     ��<��' �'@� g���+�� %12�e .� . u�n
  �[ ��� :        fP�MX� �'��' ���	
�� #���_ L ���� ('�.       E�n�8R�� #8+��7 %S�(�8
9� #���(

�122d.   



 
� � 

  

   

  
  

  

  

 

�/,

��.
�א�

���
���א

����
���

 

{,�e� {' T�u Z6 8�5��O#1�2
� �<, $  . �����
� �p�, Z«_ )#G� ?�e�
 �`_#
7�_ ��+�b #�n 1!�v  ����4# <W���" . �p��� ?<, -. �1	(
� �	¯ 4 g��
�'#

 s�W�6 �+�_ J2W�
 #6 ��1�� S�5=6 9� 7�_ 83# �� ���2" #6 ��+�b R�W" A�5'
-. C
D $ %	F!
� Z	�� �u.# [ *	2N� ��E�� 9� 7�_ J2W
� �2�©P� �+�|�  .  
 ��'!(
� ��(�!&�
� 9� R/�
� ^���`�
� ?�e4� �<, $ ��� �3# . Z	O�3 ?<, 9�#

 �1�P� $ ��� ^<
�# ����P� ��'!(
� ������ �
#�
 ��O�P� ��S�!F���jl 7�� 
 ��1�P� S�5=G� ���2�' ����� ��3 �����
� ��b %1#6 >
� �+�|� ��2�=� @��

�' 7�_ Z�&
� ^#D A�� @�� S� . �!`
� R�W�' �n�= �2O Z	O�`
� �<, 9+Y�� �#
 �5�� 9� �+�6 a���E
� 9�# [ 7�_ J2W
� �p��� s�W�6 �+�_ J2W
� #6 a+����
6

 �����
� �p�, �5�� 9� ���
# �2�©P� �+�|� .  
  ���
 ^!5`
� ��(_�!P� Z	O�3 7' <=6 ^<
� J0� 	, �Y�6 �<,#jkk�3#  [ Z	O�

 ���
 >�	�
� ��(_�!P�jkm� ���
 ^	�
� ��+��|� )	n6 Z	O�3# jkl� [
 ���
 �1G� ��(_�!P� Z	O�3# [ a3�!(
� ��(_�!P� Z	O�3#jkl�.   

 ������
 �E��
�'  ^!X�Tr� Z	O�`
�# ¤!BP� Z	O�`
� �Y�6 �3	P� �<, ¦E" C
<�
 g#�
� �����
�# a�=��
� .�" 1�2
� �<, $# �1�P� ��lm @�� �b�!n !�� 

 7O6 "�!`
�  �����
� �+�� a���  �����P� $ J2W� ^<
� a+����
� .  "  
 ���2" �(' 4. ����4# <W���" 4 �����
� �p�, J(¯ 	�_ f��0� ��/
� ?�e4� ��6

�� R�W" #6 ��1�P� S�5=G�  �+�_ J2W
� �(' �Y�6#  E
 #6 ¨	+� 9� ��0� ��o
��W�6 *	2N� ��E�� 9� 7 . Z�E�¡ ^���`�
� ?�e4� JYW� ?�e4� �<, Z6 Co4#

 7' �� ���2" #6 7
�+�. #6 7"�n6 ^<
� ��0� R�W" a�� �36 �����
� �p�, Z6
 S�5=6 9�. �`_# [  ����4# Z6 Z�E�¡ C
D $ %!�6 �����
� �p�, Z	�" C
<�#



  

 

  � �

  
  
  

�/.

����
א���

�	
�
���

�א��
���

��מ
א���

���
����

א���
�	
�


���
���א

��
 

23 ��P 4. ��� 4 [ �W��©P� ��(�!&��
 ��E�O �R. %#!&� J(_ ���b C
<

 ���
 ^1��4� Z	O�`
����q 9� 1�(�'4�' �����
� ������P� $ �����
� Z�&' 

 ���
 ������ �
#�
 ��O�P� ��S�!F�� Z	O�3  7' <=6 ^<
� ^���`�
� ?�e4�
jkk�7O��' �
��
� 	��
� @��   . 1�	P� ��" 1�2
� �<, $#l�[ l�[ ll 9� 
� %#!&� �����
� �p�, 9� A�5� Z6  �����
� $!� 9� J�
 �	¯ 7O6 @�� Z	O�`


 $ 83# �� R�W�
 A�� �����
� ��b 7+���
 ��
��
� ��	� !&� ��+N� )�=
 #6 ��'��� ��¡ ��1�� S�5=6 9� ��0� $ 83# �� ���2�
 #6 [  ¨	+� 9� 73	5��

 7�_ J2W
� ��0� JW�6 �+�_ ��b ��n. #6 [ ��'��b . C
D $ %#!&P� �<b �3#
 �3 ^!2P� �����
� Z	O�3 #<b�� ���
 jkk� ��!�E
� �����
� Z	O�3# [ k 

 ���
 �3jkk� �3 ��+(
� �����
� Z	O�3#�� ���
 jkk� $ ���3� >
�# [
 ����P� ��w
 aFD	+�
� Z	O�`
�' 1�2
� �<,.  

8'�!
� f�EP�  
�5E' h	��
�# {+�|� ��b $ 9(5
�7O  

�(�!&�
� 9��E�"� �RE� ����E" 1�2
� �<, $ �Y�6 ��'!(
�  . ��(�!&�
� ?<, V(E_
 T�e ����
# [ 9(5
� K!� 9� c�!� ^�' {+�|� *��b6 $ 9(5
� *��6 ��E
� c�B"

 ��0� Z�5E' h	�1 8_ . ��
�(W
� 9� �3 M�6 S�W]. -. @(�" C
<' a,#
�3 c��Y" c�!� 9� �����
� ��0 ?�E���' ��0� -. ����F	"# 7��� S�Y`
� �'

!��`�
� )�+�6 9� �+�  �
# aX�!F. J+�)�	( . Z	O�`
� �� @�� R�" C
<' a,#

                                                           

)-d (    :�H f7�C ����� .  ���V� ��A�� #���� :   G�8H!�?�� L E(����� ���	
�� :���; {XH g6M$��C �+M��
 % �+��,� ����� (�� %#��'��� #k�m�122d.  



 
� � 

  

   

  
  

  

  

 

�//

��.
�א�

���
���א

����
���

 

 �1�P� $ ����P� ��w
 aFD	+�
��� 7��  . ��S�!F�� Z	O�3 7' <=�� �� �<,#
 ����P� ��'!(
� ������ �
#�
 ��O�P�)�
( �1�P� $�jq�" >
�# 7�� 7O6 @�� �  

 "  7��� c��2�
� $ �+�|� !;�" ����� {+�|� ��b Z�5' A�� *	2©�
 �	¯
 ��"¶� )�	bG� $ C
D#:  

j� �#���' s5`� #6 ����' �`��# @�� S��' #6 ���� �`��# RB' �n �3 Z�� �D.
 �`��	
� 1#�b 9� ��|� ´!= �D. #6 1�(�P�.  

��� � {+�§ 9� ��0� �n �D. Z6 Z#1 ��Y(' 9� �n #6 Z	O�`�
 �`E� �	��(
 ���_ 1�¹ � ���� �`��# @�� S��' �n #6 9�!=¶� �E�� $ ��0�' {O#D�� �	O	��
 9� #6 �����
� @�� K�W"4� ���,6 7
 s��
 �©o 9� �n #6 %�°
� %	]	�

 ��O	O�`
� �X�!&
� 7�_ !_�	�" 4 ��§. 

��' #6 ��0� $ Z�5' 83# �D.  ��0� $ !�6 ��S�!F�� $ Z�5 . "  
 T�¯ 4 ^<
� f��0� ?�e4� �<, -. ^1��4�  �����
� Z	O�3 %#!&� �YO� �3#
 T�¯# [ S�Y`
� *��bG �E��
�' 9(5
� K!� 9� c�!� ^�' {+�|� ��b $ 9(5
�

 ���(� ��E�G Z�5E
� h	�1 8_ �`_ .  
 �1�P� ��" 1�2
� �<, $#l�P� 9�  7O6 @�� %#!& "j� JE`" 4  
 ��"¶� )�	bG� $ 4. Z�5E
� h	�1:  

6 �   K�W"4� �`� #6 J��' ���� K�W"� �F# #6 ���� K�W"� �F	� � �D.
 7"�� S���O�'. .  

                                                           

)-� (                �8O( �8+M�� L �8�X+�� #8���F� #���� ��� �+�� �^n L ���;-d1    #?A8� 12    #A8X7 | 
y.///122�      �O( �+M�� L �l���' %e.e   #?A� 1�   7 ��� |    #A8X//Q/122d   ]�^89'% 

 �O( �+M�� L �l���1.1 #?A� 12 #AX7 ��� | 1d/Q/122� . 



  

 

  � �

  
  
  

�/0

����
א���

�	
�
���

�א��
���

��מ
א���

���
����

א���
�	
�


���
���א

��
 

� �   #6 ���,G� �3�_ 7��!'. s3# �����
� K�W"� $!� �b6 Z�� �D.
 7���,6 ��¹ ^<
� Z	O�`�
 �`_# ��23�O. 

 ́� 6 @�� <(" �D. 7O��. *�� AE�' 7��_1 ·�`" �����
� $!� �b
 !=� AE� ^G #6 �����
� ��S�!F«' #6  ��§ {�(�' ����n �O��.

 7"1�. 9� ´�=. 

1 �   @�� \�!�G� cW"� ^<
� Z	O�`
� c�E5" �����
� ��b �(E��� �D. 
 %�°
� %	]	� @�� 7`�E5". 

S�,�{+�|� {�(" #6  �����
� �p�, J��&" � �D.  �
�� 7F# @�� 
 {_!5
� K�W"4 #6 Z	O�`�
. 

# �  2_ �D.J K�W"� ���+&� 4 JX��� $ �����
� ��b �����
� ��b 
 J2_ 9��6 �D. C
D 8�# [ K�W"4� C
D 1#�b �#�F #6 �����
�
 �n�N� 7X�TF6 9� ������
 �(]�N� JX��P�' �n�N� ��0� S�TF6

5E
� 8`� �_ [ 7
 �(]�N� R� JX��P�' �R=G� S�TFG� @�� 4. Z�
 �,�b#. 

�� sO�� #6 [ 7�_ �n ^<
� ��E
� $ �����
� ��b Z�5' !`" �D.
 ��0� $ !�6 �O�5' ����' �����
� ��S�!F. .  

�� �����
� ��b Z�5E' ���WO S�`�" 9� Z�5E
� h	�1 !;�" >
� �+�|� aY`"
6 �
#�
� $ *�(
� *�;�
� �
�» �� 9+Y" �D. JE`" 4 �
��� @�� �����
� A2O� #
 �
#�
� Z	O�`
 �`_# �����
� @�� ��]!�   " .  



 
� � 

  

   

  
  

  

  

 

�/�

��.
�א�

���
���א

����
���

 

 �1�P� ����+Y" >
� ��E�G� ���1 9� �Y��#l� �����
� ��b Z6 %#!&P� 9� 
 7Wn	' 4. 7�_ 9(5
� 9� 4  ��E(' #6 S�Y`
� JE3 9� ���	]	� 7�(F�!� 9� 4

6 9� J+� 7Wn	'  �
# aX�!F. J+� !��`�
� )�+� .  
 ��	2= \�!�6 i	�� %#!&P� J(F �����
� ��b ��
�(_ Z�+] J�E� $#

 Z�5E
� ��E�6 9� J��`�
� g��
�'# 7"�S�!F. ���2�
 ����# �����
� . �� C
D 9�
 �1�P� $ S�F��/� 7O6 9� :  

.... " %	_�
� ?<� C�+�
� A¯ ) K�W"� 1	F# *�(
 �����
� �p�, ��2�=� *��
��%�°
� %	]	P 7
	± *�� #6  7O�5' #6 7�	`� #6 �� ( 1�(�� �#�¯ 4 1�(�� $

 a��P� %�_1 ·�`".................. K�5�
 �����
� �p�, �#���' 8_�
� ��6
 C
<
 �,�#���' @��� >
� �
��P� ���. 1!�v ?I��'. aBE��_ ��n�2�=�

 8_�
� �<, ���«' c0� �`� 4.# [ ��2�=4�". 

 �`_# [ ���� 7O6 f�b 9� ��
�b ^��
� ��S�!F�� Z	O�3  9� T�+�� %#!&P� Z6 4.
 �1�P� ��
.... $ �����
� �p�, 9� 1�2
� ��0� $ 4�`��� 9(5
� ��O���.  7��

 aFD	+�
� Z	O�`
� $ J�/� 7
 �O 	,#   %�°
� !;�' ��n�2�=��/jq �O 	,# 
0� $ 9(5
� S�`'. Z4  c_	� ¸b ��n�2�=� Z�&' �����
� �p�, 7"�n6 ^<
� ��

 $ �v ����� �����
� ���2� Z�_!5
� 8_!� Z6 -. ^1}� aX���
� ��0� #�n
 $ �;,�' ���2� ?<,# [ h	��
� $ ��E�5
� 8�� !;O 9� {+�|� ��("6 C
D

~4�`��� ��2�=4� $ ��0� @�� 9(5
�' Ä�+�
� ���� aW(� Z�� �����
� �� �D«_ 
 �_�]��' �����
� ���2� 9� ~�RE� ~�STF \�!�G� !_# ��2�=4� *�(' @Y3

Z�5E
�' 9(5
� ��' ��W
 aX���
� ��0� �;�O� $ 8�Y� ^<
� s3	
� R_	" -. .  



  

 

  � �

  
  
  

�/1

����
א���

�	
�
���

�א��
���

��מ
א���

���
����

א���
�	
�


���
���א

��
 

 �`_ [ 1�2
� �<, $ c�_	�
� 7W
�b �����
� Z	O�3 %#!&� Z�� �D. 9�
#
{' ��X�!F. T�� ����� ��	2
� 7EO�F �����
� ��b# ��	
� �����
� ��b <�W�" 

 g#�
� . �1�P� �O �S�!3 9� �Y�� 7O6 C
D J�2W"#�/q� �1�P� �O# [ �/qj 
 �����
� ��b <�W��
 Z�`�!� i��, Z6 %#!&P� 9� : @�� A�� c�!� 9� )#G�

 �� �<,# [*	2N� 9� )T(� $ 7�_ ?�!3 �2� ^<
� <�W��
� a]�`
 *�`�# �Y�!�
&��� �!`W
� �O 9� �)� ( �1�P� 9�)q� : ( >> !�G� 9� ��;�
� �	¯ 4

........................<<.  
 8Y¾ ���	]	� h	�1 a,# <�W��
�' !�G� h	�1 c�!� 9� 	�_ ��/
� ��6
T��+�
�# \��p��4� c�!� 9� ���_ 1�2
� ��0� $ 9(5
� 9�# �
1�y� 6�EP .

O �S�!3 9� �&��� �� �<,# �1�+�
 �/
�/
� �!`W
� �)q� :( >> V_ �	¯ 4
 $ 4. 7�_ �n ^<
� ��E
� 9� !;�
� VB' ?<�W�" V_ #6 {+�|� ��¡ \�!��4�

��"¶� )�	bG�:º  
� <�W��
� #6 \�!��4� A�� !;�" >
� �+�|� 9� ��b @�� S��Eº <<  

���
� ��b <�W�" ��� Z6 �#1�6 %#!&P� 	(]�# Z6 �]�	
�# ��	
� ��
 <�W�" ���	`
 ~�(]�= J;�_ £�FG� �����
� ��b ��6 [�Y�!� @�� !�G� c�!� 9�

���+Y" >
� *��bG�� Z�"1�P� )��l([)��q(��O�P� ��S�!F�� Z	O�3 $ [ . ?<,#
 ��E�F6 #6 ����# sO�� �D. �� A�¡ �����
� *��b6 <�W�" ��S�!F. $ ��F�#1�4�

6 8� �]�(�� #�E" �3# ���
 i	�	�O ��3�W"� *��bjklm \�!��4�' �n�N�# 
 *��3 ��	F *�� @�� ��" ��3�W"4� ?<, Z6 C
D [�,<�W�"# ��E�FG� �����
� *��b�'
 ��E�5�" >
� C�" 9� ��E�FG� �����
� *��b6 <�W��
 ��o !/�6 Q#!o 8]	' �
#�
�

����	
� �����
� *��b6 <�W��
 . [V(E
� )	`� �+� !,�;
�# ��b <�W�" Q�!�o� Z6



 
� � 

  

   

  
  

  

  

 

�/2

��.
�א�

���
���א

����
���

 

 ��	
� �����
� ��b <W�� �+��' [���	]	� h	�1 8_ c�!� 9� £�FG� �����
�
 �O �
�» g��
�'# £�FG� �����
� ��b �] T�� @�� ^	5�� �Y�!� @�� !��'

i	�	�O ��3�W"� 9� ��O�/
� �1�P� . S�Y`
� $ RE� \�= J� �
��P� ?<, sO�� �3#
3� ^<
� ^!2P� �;�
� ~�`_# £�FG� �����
� ��b <�W�" 7���b6 V(' $ @Y�

 9� 1�	P� 7�+;O ^<
� <�W��
�' !�G� h	�1)�kq ( -.)�km ( Z	O�3 9�
 @�� !�G� c�!� 9� ��0� �<, <�W��' �À h!=6 *��b6 $ �+��' [��(_�!P�

i	�	�O ��3�W"� $ \!� �
#1 ��Wn	� !2� ����T�
4 ~���!�b� �Y�!�. Z¶� ¸b# 
 *��`O� �!+��� -. h16 9� Z�&
� �<, $ ���+�� V`�
� ��!2P� �+�§ J`" �

�
��P� ?<� �E��
�' 7�WO @�� ^!2P� S�Y`
� . \�= ^6 !'��
 ~�(53# [C
<

 �n J��(" Ä!�`O ��O�_ �	�<P� ��3�W"�
 s+YO� �3 ������ �
#1 ZG# [ J+�§

�1�P�)q� (� %#!&P� 9� g��
� 	��
� @� :  
 "j . A�� ·�`" c�!� 9� ��E�F6 *6 Z��6 ~����# �����
� ��b <�W�" ���

 �x�Y3 9� 7'��� 9� #6 �2�©P� �+��+�
 ��_��p��4� �!X��
�  �X -. C
<' " ..  
 �1�P� �#!] *�� C
D @�� A"!��#)q� ( Z6 �;b�� 8� %#!&P� 9�

 �!`W
� 7�+Y�" ���� [�!`W
� ��b �1�P� 9� ��O�/
�)l� .( ��b 8Y» �<�#
 C
<�# ��X�!F�� ��b��
� 9� ��b�# ����(P ��E�F6 #6 Z�� ~����# �����
�

���	]	P�)��(  .   
 �	�1 c�!� 9� 4. �����
� ��b $ 9(5
� T�¯ 4 ^<
� ?�e4� �<,#

���
 �E��
�' ���O	�
� �����
� ��t 7' �<=6 ^<
� 	, Z�5E
�' �X��E� g#�
� ���
                                                           

)-2 ( � ���� .  ( ���� �I�  :           % #(�)
�� G�H!�?�� L ���	
�� gjUC  ���F� g���R�� �'�U� #�R� E5��O
       �(�8
C ��8�	
�� ��� g��)+C #H�?���' E(�)
�� #"�� �l
��� t�� E'�?X� :�R� qr1y 8�  h�"�

-../.   



  

 

  � �

  
  
  

�/�

����
א���

�	
�
���

�א��
���

��מ
א���

���
����

א���
�	
�


���
���א

��
 

)*�m( ���
 ^!X�Tr� Z	O�`
�# [jkk� g#�
� ^���
� ������
 �E��
�' 
)*�lm !�� �l/j . ( ������
 �E��
�' ��!�E
� Z	O�`
� �Y�6 7' <=�� �� 	,#

 g#�
� ^���
�)*�� ( ���
 ^!2P� �����
� Z	O�3 7��� ��� ��# [jkk� 
)*l� ( ���
 ��+(
� �����
� Z	O�3#jkk�) *l� ( ��+��|� )	n6 Z	O�3#

 g#�
� ������
 �E��
�' ���E�
�)*mjk (�+�
� �����
� Z	O�3#)*l� . (  
 �+��+�
# [ {+�|� �!3 Z�5' A�� *	2©�
 a3�!(
� Z	O�`�
 c_##
 ��0� @�� c��2�
� ���� A�5� ����� Z�5E
� �<� aY`" Z6 ���WO S�`�" 9�

�� ���(� �4�b $ [ ?<�W��
�+�|� �1��. ��E�6 9� AE� c`� �� ) �1�P�
���()��( .    

 #6 c�!5' {+�|� ��b $ 9(5
� T�e >
� ��'!(
� ��(�!&�
� V(' i��,#
 �_��=� C
D $ ���¾ ����
# [ Z�5E
� h	�1 AO�F -. 9(5
� K!� 9� !/�6

�RE� .�
� �����
� ��t T�e 4 [ a�=��
� �����
�' c�(�� �+�W_ $ 9(5
� ���O	
 C
D R� @�� �����
� ��3�W"� $ \�!�G� cW"� �D. 4. \��p��4�' {+�|� ��b )

*�k/� (  )�5'��' ���_ 9(5
� \�!�w
 9� 4 <X���# [) *�� . ( T�¯#
 ¨�!��4� 8_!�# [RB
� 9� ¨�!��4�' {+�|� *��b6 $ 9(5
� a�O	�
� Z	O�`
�

 \��p��4� �+�§ -. ��0� �x!X��' �n >
�)*�j . ( a�O	�
� Z	O�`
� T�¯ �+�
 R� @�� \�!�G� cW"� 	
# º \��p��4� JE`� 4 ^<
� �����
� ��b )�5'. A��

 �1�P� �����' �1�§ )�	b6 $  º C
D�� 7�� )��( .  

                                                           

)y. (� ���� . 0 �C�A�� v7��� %����  !�"e11 �n�+C ��' .1   
)y1 (� ���� . 0 % �C�A�� v7��� % *�+�� ��+�� L ���	
�� �H��O' G�5��7K % &�' �	
"1/.(31)   



 
� � 

  

   

  
  

  

  

 

�0-

��.
�א�

���
���א

����
���

 

 �1��.# a�=��
� �����
� ��b \��p��� ^!X�Tr� Z	O�`
� T�¯ C
<�#
�+� [ 7�_ !;�
� T�¯  " ��r� *��6 <�W��
� !�6 $ �]�(P� )�	bG� 8�� $  *	2©�


 ��b ���' �_	n	P� �3	
� Z�5E' ��0� A��# [ ��0� ��n6 �
� ��X�Y`
�
 {+�|� ) . "1�	P��ll �,�(' ��#  ( ��b Z�5' h	�1 ¤!BP� Z	O�`
� �;�� 4#

 4. ��0� �<, $ 9(5
� T¯ �# {+�|� !;�
� �1��. A�5'.  
 �1�+�
  �`_##�q� �(' {+�|� *��b6 \��p��� 9� [ £��
� Z	O�`�
 

  ����� c��2�
� " ���|� 9� �1�2
� *��bG� \��p��4 �!`P� ���	`�
  �`E� .
 �1�+�
 �`_# �	¯ �+��qm ��b�# �
�b ��� �+�_ !;�
� �1��. H�+�
�' ���_ 9(5
� 

 7"4�b 9� .R=6# �1�+�
 �`_# ���(� )�	b6 $ 9� ��qk A�� Z	O�`
� ��D 9� 
  ��X�� 1�2
� �����
� ��b Z�5' .  

 �1�P� ��"#l�� 7O6 @�� ^	�
� ��O�P� ��+��|� )	n6 Z	O�3 9�  "
j� �!`P� J�P�# ���	`�
 �`E� {+�|� 9� �1�2
� *��bG� \��p��� �	¯ 

� �1�2
� *��bG� \��p��4 ���|� 9 .  
��T��+�
� c�!5' 9(5
� \��p��4� �+�§ 9� 1�2
� ��0� JE`� 4  ".  

 �1�P� T�e �+�l�� c�!5' �����
� ��b $ 9(5
� Z	O�`
� ��D 9� 
 ���|� *��b�' c�(�� �+�_ C
<
 �!`P� ���	`�
 �`E� �+��|� �1��. .  

 �1�+�
 �`_##�km/j
� ��+��|� )	n6 Z	O�3 9�  $ 9(5
� 9� ���E�
  C
D \�= @�� K�W"4� ��� � �� \��p��4� c�!5' �����
� ��b . �	¯ �+�

 �b�!n �	;W�¹ � #6 \��p��4� 9� �	
�� �3 *	2N� Z�� �D. )�5'�� h	�1 8_
 ���(� �
�b $ C
D# [ \��p��4� c¡)*m�� .( �!`
� $ 9(5
� 9� �+�

 !;�
� �1��«' a+����
� Z	O�`
� �,1�b >
� Q#!&
�'# ��E�w
)*m�m . (  



  

 

  � �

  
  
  

�0�

����
א���

�	
�
���

�א��
���

��מ
א���

���
����

א���
�	
�


���
���א

��
 

 �1�+�
 �`_#  \��p��4�' 9(5
� �����
� *��b6 JE`"#��l Z	O�3 9� 
 9� {�
�b S��/���' !;�
� �1��. H�+�
�' ���_ 9(5
� �	¯ �+� [ ^!5`
� ��(_�!P�

7"4�b .���(� )�	b6 $ {+�|� ��b Z�5' A�� Z�o ^D J�
 �	¯ �+� ).
*��q*[��� . (  

 cW�� � �� �����
� ��b $ 9(5
� �	¯ 4 >�	�
� ��(_�!P� Z	O�`
 �`_##
 �����
� ��b )�5'. A�� �	¯ �+� [ C
D \�= @�� ?#�n JE3 *	2N�
 �1��. H�+�
� ��E�6 9� AE� c`� )�	bG� ?<, 9�# [ ���(� )�	b6 $ aX���
�

 !;�
�).*jmq/�   . (  
  

  ���=  
�
� �(" J+(�
# ��# Z	O�3 ^6 ��_ 9�0 ���� ¦� 4 ��16 �O�`P� ���

 f�b [ ��N� Z	O�`
� )�t $ [ {O�	`
� ��b	�
 �Y�6 ����# a,# [ ?!�	5" @��
  ����# 7�_ �'	�!� ��b	�
� �<, Z	�� . ��'!(
� ��(�!&��
 �����1 �!��6 �3#

 �/��0� ��,�e�
 ����!�" h��# ������
 �+;�P� 9��E�
� �`_  �
 Z�&
� �<, $
 ��(�!&�
� ?<, �;(� 1�(�'� S�U s�]#6 ����
# [ ��(�!&�
� ?<, {' RE�
�
 S�Y`
�# 7`W�
 f��0� 	5��
 A�����
 �����
� {O�	3 7��� Ç�2" Z6 A¯ �+�
 �,	u# �,�,1�4 ^1}� �v ��
#�
� ����
� ��3�� �F�b £�"# [ 8�!&�
�#

1�!5]�' .(
# $ �����
� Z�&' ^1��4� Z	O�`
� %#!&� h!� Z6 J��O ���
 �(' [ �/��0� ��,�e4� ?<, 9� ?��E"# 7�+Y" �v �E�!3 	�
� �����
� ������P�

	23 !,�;� 9� 7'�o�� ��`�" �'!e 9� C
D $ ���W��� [ �����" 9�  �W�W� 
�(�!&�
���!
� C
<' 7
 Z	��_ [ 7�`E� >
� ��'!(
�  T�+�
�# �1� .  



 
� � 

  

   

  
  

  

  

 

�0,

��.
�א�

���
���א

����
���

 

 ��(�!&�
� ��b	" -. �F�0� �!(&��� �3 ����P� ��G� �p�, sO�� �D.#
 !/�6# �b�0. !/�6 �F�0� ?<, Z«_ [ ���_ S�Y�G� )#�
� {' �����
�' �n�N�
 @�� �+�# [ ����' �+�_ ^1�2�34� Z#�(��
 �(_1 [ ��'!(
� )#��
 �E��
�' �b	]#

 �+X�� ��O	O�3 �p�' c�= 7
 ����b# �b�# ¤!� ^1�2�3� Z���
 .  
              �<º, c�`� J�E� $ �(]�	�� ����� f�E
� �<, $ �¯ ¤!(
� %!&P� J(


 1	&�P� \���.  
  
  


