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THOMAS W. WACLDE & GEORGE NDI, Stabilizing international Investment 
Commitments: International Versus contract Interpretation 31 Tex Int. L.J 215-
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X   .�� ��!4x�>� A �� ����     ��%)*� Z"[T)
� ��V�?3� O�# ¶ u     A4  {�� OX J� 
       B�?
�, �q�}� Z"[T)
� �'[� B"[>), {�}� Z"�6)
� <U�   e     .�� ��6
� �M^

�� a�6*�)��(         ����1� ���)E�, r'23 �q�� �"'"[� ��-���X ����� �R Z!2�?9 
 eA��!6
� ����
� <6q.  

         � Z"[T)
� �I"^ �'!� ��=6
 sao
� Z"�6)
� �M^     O�[� OX �+� �$"%&, AP)�
 ���E ��6^   e          ¤�?T4
 Q9D>,  ��?)
� u�� X� ��$
� �$���d r'2� ��':);�� �� 
   Q9a��3 A4 L���)V��.     Ap%6� \�>
� �M^R   .'P)� OX ��*� �R u�*� ]X u��E  	�
� 

         ����4
 �~���� .'P)� OX �$)� �'x ��$
� Q$���� ����?, a��   	
�  O�[3 OX .[c
�         A4  ����1� S?)� OX Z^��� ��$���*� gMv u� �X��   ��� �$���*� gM^   �9�x �FX

              .� ���=)2*�� ��$
� s�[@R �, S"#�)
� ��� Z)3 �CR s� �$?6*� �"
��%3 A4  s��3
�!=��)9 .  ��6
� ���, ����
�)��(.  

             ̂ ��� <� �!�#��3� \��>
� gM^ B:� �n�"q .2@ OX ]X u��E�� ��� ��
       .2@� ������)V�� �"'6)
� ��V�?3�, �q�}� u�q�$*�R     s��!'4
 Z"[T)
� ��I"^ -��

 �� ���6*�   e      A4  � �23 ��£� �M^�
��X     ���:� O�[3� |,���
� gM^ ��R  �  ���6

                                                           )jr (B�"        ��6F >�-�� �5 v� $_
;� $8�8X{��� ,+
g� %&' )8X   �      C*z<� K$�.
L���# $8�
S� ��¡B��

R.Y . JENNINGS  : K�8�� �	
=t� !�
U�� �3CS� Kaji.  
)jb (  �[��9�� |CB�� �B�#   (&��   ���#ICSID       $p8L�� %&' ��	.� �	#C� }�     �     	
���*�� .�*/O

��CB��� 	�C/��� �"��� |CB+�/��� �
X�4 ]:  
 As in force on the date on which thus Agreement is signed     
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*� .� �����'[y� s��R �� a�6.  
  

A��9�:
� ����T%*�  
Z"[T)
� Y��
�  �����?9�� ��-������  
MN)3 �
���&
� �
��
� �^ e ��':);�� ��   

  
�´�        �����?9�� ��-����� .� � �9 �, u��  Q�?
� «�?�    	
�    �
��
� �!"4  s��3

��&
�   e  ��':);�� ��  E�%� S��&, ��¬3��  ��� a�6*� ���23 A4  �E�%� Hn �R 
Z"[T)
� S��&,.  

       B:')� ��-����� gM^ .� �1� ��6
��   e    ��@D, �
��
� s�"V   ��H"�p3 l�
���^��   e            �&4; �R ��!)&4; w�� A4  ��¬� �V �§ µ��
� �!$��>3R���5!�  e 

    s�[@1�, s�5)
�� �R Z"[T)4
 -�=4
�   	
�  ���)9 ���3        OD�E .� O�[� �V �R �Q

B��$)
� ��Hp)
� gM^ e �"9�9��
� � ���
� 	
� ��¦
� ���23 Z[�.  

     R      Q, ���"# ¸�:
� ��6
� ��  �����?9�� ��-����� G43   	�
�    ��
��
� �^M�N)3
� �R �&,   ��':);�� ��  Æ2#   LM
�   A'"[T)
� «�?3�� .'P)�   LM
�    Q�"
X A!)9�

Z�� a�6� �# m�4;R Z"�6)
 ����1�)��(.  
                                                           )ki (Cz<�:  

 PIERRE-YVES TSCHANZ, Contrats d'Etats et measures unilaterales de l'Etat 

devant l'arbitre international, Rev. Crit. Dr. Int'l. Prive, T.74, 1985 , p.47  K  
 	
=t� 	��#         	��A�� d<��� )�B� $8 �Xs� ������� %&' �� }� �   �       M*A¥ �.
O� K$8�
S� G
 �4� $9 �5

 CN
�S� )��µ ����� K]��	�..... u� 
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iº��^��R� �"$��>)
� ��H"p)
�  e  Z"[T)
�]��
�:  
          ����%) �� s�$
� O�9��
� {�NER� �
��
� u��V �4[>� OX     A�4  w���1� �

           O�9��
� {�NER� ���#1� .� �q�}� <� Z�� a�6� �?
 Z"[T)
� m�4;1 -�=4
�
     ��,�$�
� �$, .  �>[3 �����%) �� {�}�   	
�       u����
� gM^ �#��3 O�� ��

               .� ���$
� ��9�"[
� gM^ <)')3 �� J%2, �R �
��4
 ¸�9��
� s��6
� .� <%63 �V �
��
�"��PV �9��@ e � �$,���+.  

       ���» �4)¾ �6^ ��1� OX �X�  �6  .'P)� � �
��4
 ¸�9��
� s��6
� OX  �?
�# �
  1� �R �
��
� A4  ��f <9�� _9 LR Z"[T)
� «�?3� <"V�3  -��=4
� �v �$,�)
� u5!�

               o�� �R �«��?3�� �M�^ u�"@ o� Q9� �X �{�}� A��P�
� m�4;1� �M^ ]X
    ����F Z"[T)
� ��-���X          gH�D�3 w�� �'# ���+� �M^ .'P)� ���� <��>3 ��q

      ��9�'P
�, Q
o�X w��� �'���
� Z"[T)
� ��V�?3� A4    	
�      ��V �':)2�*� O�[�
 �  �!"4  �6 X�a�6)*� ��$
� Q���, e 9DEQÃ   

P�
� .�    ����v� �� 	
� ~�"2 �$3� ~"@�  �"PV �4[>*� gMvSociete des Travaux 

de Marseille V. Republic populaire du Grands Bangladesh
)��(.  

                                                           )ka (�	.
L�� $�CU��U�� $�.
P� $�Xg� ,X� �3�	 � ak ��
  ably :  
Annuaire Suisse de Droit international 1978 p. 387 not P. LALIVE  K   


-�5 Cz<� :  
 Yearbook commercial Arbitration 1986 P .217 K  


-�5 Cz<�  � ,Xs� �&' ]EO !8E����:  
 G. DELAUME, State Contracts and transnational arbitration K  �	
*=t� !�
U�� �3CS� 

:  K�8��lrb.  
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             �"V�>
� O�)2x�%
 �" �6�
� �"'6)
� �I"^ s�"V �@ �"P�
� gM^ ��$V�� ���3�
)EPIDC(       �"9�)2x�%
� ���[T4
 B��[
�, Qx�4§ �x�E A^�s��,¡,  ���     e   s�� 

�´©¥   �x�E <�sgim     |� �* �"29�?
�J",�9R a�p
�    e  "V�>
� O�)2x�,�)  ��
��
   s�  ���q�´±�  �"%$>
� Ç��o=6, ����!².( �V�      «��?3�� ��$
� �M^ .'P3

        �"'"[� ���E �6'P3 �'x �¸�)2x�%
� O�9��
� s�[@1 Q �P� A4    �$)� g�P)�d
 �� a�6*� �#   	
�   ��#� Z"[T)
� S��&, gM"?63 �%;�6d �R ��$
� �M^ J%2, D>63 �V 

, �"
��
� u��=)
� �#�n � ���
Z"[T)
� Z)� OX A4  j���% e È��2��2, �"9.  
     s�  ·��´©º     ̧ �)2�x�%
� ��&
� � a�6� ��� A4 �   e     �x�>�
� ��%
�&�

 Bx �"$3 ¼� Z"[T)4
 O�#�&
� D¯ �A29�# G9�# O�"4� �>  �6�� É4%d Q
 �"29�?
�
 �'[y ���   e ±�����´±i .    |�# ���� �$,���qR   Ç��o=6�, ����!� j"�� 

���;���      ]X �3�� A$�� ���, �i©0����´±�       �" �6��
� ��"'6)
� �I"^ j";D), �
�"
�p6%
� )BIDC(         B�)63 �"� �"9�)2x�%
� �" �6�
� �"'6)
� �I"^ �4N)
]�ª
  Bx 
�q1�   �Mx� �"9�:4
 �x�4'*�  C����    ���"
�I2� B'T)3� " ���      ����[@ w��3 �

��� Q��3 Ç��o=6,."  
      _6� s�;�*� �M^ OX Z!*�    OX A4  :   -���X Bx , {��Z"[T)
�   	
�   O��[3

 �"n� �$); s�;�*� �M^ O���; B%V �� �&%3�� �V �"9�)2x�%
� �" �6�
� �"'6)
� �I"^
          ��� LR ��-����� gM^ Q"
X A!)63 A'"[� Z[@ L1 O�[� .
� �R F�?9    e �!���� 

-��;          LR O�� ��"
�p6%
� �R �"9�)2x�%
� �" �6�
� �"'6)
� �I"^    �!)�;��§ �» �&4;
   �"9�)2x�%
� �I"v� .  �,�"6
�,   e          Æ����3 .�� Q�"n �� ��4��, Z"[T)
� ��-���X

i©0����´±�   _9 LR O�� �   e        Z"�[T)
� S��&, �� a�6*� ���2), {�� ��$
�
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��E �
�� e �"n� �)$� Q
 ��#� Z"[T)
� ��-���X ���1� s��$��.  
       �� ��# �+� �M^ �6  ��1� ��� ��         �%�U�p
� �!�)$,�)� �"
�p6%
� ���[+� �4q

               ��')�;� �2�4¯ Z"�[T)
� ��I"^ ����� ���� A4$# ��"P�
� gMv ���'y�  e 
iº�'#�9�´±i��64
   e      {�}� A29�?
� J9�¯� J4�o@¡,    B� �"
�p6%
� �I"v� 

    �?4� ]�
� ��%) �, �"9�)2x�%
� �I"v�   ��"9�:4
��qR    �
��
� j"��  ��� ���;�� ��  AP
      A4  �q�V �"9�:
� B� ]�1� �4@ O�,  �"
�I2*�� O���
�   e     �a��6)*� Hn B��2*�

�!"#. ��q� ¶�¥  �'#�9�´±i ���;��  �:
��      ��"[4� B�9� �"9�)2x�%
� �I"v� B� 
R            B"%; A4  �-�#�
� �&4; ���[+� s�;�*� �M^ r6� �V� ��"
�p6%
� ���[T4
 �v�q

 BP?)
�Ex gratia Y�1� ,�I"v� �"
�I2d S4$)3 ��%
�&� LD 	
�    ��
�� �!�4@ ¼
�
��  ���[+� �^��3.  

              ��I"v� ��4@ �Tq .� Z"[T)
� �I"^ Q3D3�� �� A4  -�6,� �G
F .� Zn�
�,
      ��# ��"9�)2x�%
� �I"v� B� �"
�p6%
����qR   e ��   ���� �´±� ��'[@ �  AP���

    "v�� �"9�)2x�%
� ���[T4
 �x�)>*� �"
�I2*�,�I   	
�  �!4@ ¼   e    �x�>�
� �!����
�"29�?
�.  
     �����?9�� ��-����� gM^ OX   	
�     �"
�p6%
� �
��
� �$,�3�^F�¨�  H:3 �   .�� 

  �>^�
�  ��V  V�� gH:� ��� P�
� �   w� �
� .� w�2��2
� -   	
� �!)��VR   ����[+� 
  �"
�p6%
��&,�        ��2��2
� �'[y� ��$, ��# Q6  g�6*� Z"[T)
� Z[@   ��"
���"?
� �
 .  ���» ���^�¯� �4[>*�  	
� 5x�)3 e    -��p
X A�4  �"
�p6%
� ���[+� u��V w��

  o&, J4&
 �,�=);�� �Z"[T)
� «�?3�O�� �!6� m�%;1 Z"[T)
� Z[@    ���&� �
�;�;R e �!"4   ��$*� ��¦
�)�#o}� O�, �PV �"@ e �q1��R ��x�4'*�  e 
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    u��4*� ��"
�I2*�   ��&
� ��9�"[
� S3�  A4   e       O�9���
� s��[@1 <P¨ ��¦
�
]�p6%
�(  �� �!6�� �   A�"�@ Hn �^)    Q9D, �PV �"@ ��� ��   e  �2
� O�9��
�� w�2

  O�� Z"[T)4
 _N>
� ��PÊ AP�3 �"9�9�V u� �VQ3���X�!6  �'n� �R (  �!�6�� �
  �H�R��       �%�� w��6  <,�� �F �^)       � OX A�4  ��'[y� ��xR �"@  Z"�;��*

            �!"4  S?)*� ��9�'U �$, .� A29�?
� J9�¯� ���� �
�� �
��
� .  u����
�
� � �C1 w�2��2
� s�$
� s��64
 �x�!)9� B:» ���2��2
� �6���
� «��@ j».(  

  ��"P�
� gM^ 	
� �$%
� �!?q�� S� –�% �� �CD,  a"horror" Case �2 
    )
�, Z"[T)
� ��V�?3� H�D3 w�� �"9�9��
� ��H"p   	
�       ��;��§ ��
��
� �!"4  s��3

   ��¬3 �
�� ����"2
� ���&42
    ��:
� K�6� A4  ]�)
�,   LM
�     ��3� �':)2*� Q"4  �$�
���N*� .� H%x J9�� 	
� 1� �M^ �!4'f�
�:
� ��$
� �� g� H�)��(.  

i��A4  S"%&)
� J���
� O�9��
� �4[>�� �"$��>)
� ��Hp)
� ��':);�� ���  :  
             Z"[T)
� «�?3� A4  �^��R� �"$��>)
� ��H"p)
� �4[>� OX ]X u��E�� ���

�   �T6
� A4  � �$3   LM
�  �X �g�6",   e      �
��
� O�9�V O�x �FX �� �
�@   	
�  ���VR
   A^� ���H"p)
� gM^ A4    e   ��&
� �
��
� J
�p
�   e       J����
� ��^ ���¦�
�

                                                           )kh (�  ����E� $8��CB��� 
2�AEU� $�#��� $�	
¶ �� ����#�C=
 �  �	.
9�� 	� 4� >  �U8� ,8X{��� n
Z��
     �8-� ]Z"  K�#�s�Losigner             \XU*�� |�AF �S �/O 
2 �C�� ���  K$8"�U��8�� $ �Xs� � 
� 

     
9�-�  $�CU��U�� G
+CB�� ���� �  $����s�   �        ��<
� 	��_�� K
8�8XP 
NC= CBO $�.
U�� ��.
 
 ?9� ���3   �     �#CB���# $���C�� ��.
    �� ]EO"          $8·C�� 
2�+
w �
 5 � $�#��� ]EO ��O. �"	 ��� 

" �3�	C.P.J.I., Serie c, n.7    



  

 

  � �

  
  
  

&(�

��מ�
א���

	�

א��

��

א��

�
�

א���

א��

����
���

���
א�

���
���


��א
���

��
 

S"%&)
�)��( .  � gM^ A?#           B�:� B#�p)� OX Z[y� A4  J$�
� .� O�[� �^�@� �
�+
�"$��>)
� ��H"p)
� gM^.  

                J����
� O�9���
� OD�, ��
�, �,�$�
� gM^ A4  J4p)
� .[c B^ .[
�
               �M�^ s���,X ��+ ����; O�x LM
� O�9��
� G
F �^ Z"[T)
� «�?3� A4  S"%&)
�

«�?3��)��(Ã  
        ��#�
� J� ��
� �M^ OX <V��
� ·    �� �FX �q�� Q6        ��V O�9��
� �M^ O�x

  ����)9 g���� -��  R�%� �' 1    O�&4;u���X ����1� )��(�      ]X u����� Q�=)3 �"@ 
X «�?3�� ��P�" s��6
    �+�, Q�"%&)
 ���� �u���P
�, ��&)� ¸�9�V 	
�   O��[�

                                                           )kc (      G��8p��� C��� �� 	�L�S� >�" \�[ � #   0�� ��P   �      ,8*X{��� G
�
Z�� ]EO $Z8-S� $�#���   0*�� 
            ��= >  �
+ �[� \�[# �CF5 $�#. ��<
/� 
2O�-F ]-�C�# $�#��� %&' 
2 6�     C*z� G��8p��� %&' 

     �3�	  K.
9�� �&'G.vedel       : K!�
U�� �3CS�  Kahb          �*O��� ��X� |�9  \�[ �� �C< 
9<� � 
��<
/�� �#��� :
;� �  !8�A��� $�3���� ]' $Z8-S� $�#��� %&'.  

)kj (Cz<� � (5C�� �&':  
RYZIGER , Intervention au  1 er Congres international de l'arbitrage, Rev 

Arbitrage ,1961, p.138.   
)kk ( Cz<�  

G.DELAUME, la convention pour le reglement des differends… ".K   !�
U*�� �*3CS� 
    : K�8�� �	
=t�jl  Kjy    �C�#  KDelaume    �        M/" ~8� 
2/8�A� d��� $ 
O ��O
� $m8�9�� %&'  � 

        d�  �N# ��<
/� �-� �/��� �
+ �[� 
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� "          	
*Nt� )�#�� }� J	
N� �m�� 
 �9O 
-�5 >X�#
     ��<
/�
" K}#��� ��<
/E� 
2O
-F�# ,�
���� ��<
/��   �#���  �9X�# �p��  �� �   �&*�  K	�A�� $/8/s�

                 ��<
*/�� ¹CZ� \�[ �p� R�/�
" K¢�º�� �" ��# $�	
U�� %�O��� !�A� �� �8EO ]�
/�� #5 ,Xg� �
" 
  �#��� 8�N >      ��Z8�# ��X� ��<
� �
z9+ $8/8/s� ���   �       �N��� ��<
/�� �
z9E� $E�
¶ �/��� ��<
� ���P 
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       OFX S"%&)
� J���
� O�9��
�#   �
�+�, Q"
X ��6
� �$)�   	
�      ��!"4  O��[�R O
Q�"%&3          ��1� �Z"[T)
� «�?3� s��,X ��+ g��T#� Q9�'P� .  ��6
� ���,   LM�
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  «�?3�� �M^ <P�   e   ²�6
� ��H�D)
� u�¬,�  ��H"p)
� .     	
�  R��&3     �M�^ A�4 
O�9��
�)��(.  

ii�          � ���À .� ��53 �"$��>)
� ��H"p)
� gM^ B:� OX GE� �':)2*   e   Q�4��$3
   Z^�23� �?"P*� �
��
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  � �

  
  
  

&(*

��מ�
א���

	�

א��

��

א��

�
�

א���

א��

����
���

���
א�

���
���


��א
���

��
 

�9���
� �a�63 ����9 �R {�}�)�(.  
 gM^ a5$��     � ���"4�)
� ����6
�  �     �  .� Å�p
� Q�?
� Q"
X J^F  sX  �U�$);�� O�[�

           O�9��
� �M!#  �]��
� O�9��
� S"%&3 S��� .  �"6��
� �"9�9��
� Z�6
� .    e  <V��
�
"�                  � Q�9� ��'x u��"; LR .  �H%$3 B:c � Q9�[
 S"V�
� µ$*�, �"9�9�V ����9 �$�

      � ���4
 ��)?� �a�� �"@ ·�[
� ���
�, ��&)�   	
�       ���Vo$
� Z�[� OX �!6[c
)
����V�$")�( .  

      gM^ .� Zn�
�,-�����"!�?
�    S�&6� A4'$
� <V��
� O�# ����6
� k=+� G43�
     ��V�?3�� gM^ �"
�� ]X �q�
� �
��Td   	
� �!��3      O�9���
� ��9�"x <� ��
�

 �%n� {�}�   e        �"$��>)
� ��H"p)
�� ��
� gM^ �9��V u�&"; .� �^����   	
�  �V
    OX �'x  ��!"4  s��3       Z"[T)4
 �%26
�, Q9� ]X H>� <V��
� �M^    Y��
�    Q��� A4 

�9�9�V Q
 ��q ��# {��}� �q�� �"
��)�(.  

                                                           )yh(Any contract which is not a contract between states in their copacity as subject 

' of international law is based in them municipal law of same country . the 

question as to what this is forms the subject of that  branche of law which is at 

the present day  usually described law private international law or the theory of 

conflict of laws ", 1929 ,P.C.I .J serie A ,No as 20p .41.  
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arbitration between states and Foreign private parties : The Lybian 
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 B. GOLDMAN, Arbitrage et droit Commun de Nations, Rrb .1957, p .111.  
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  e     {��6*� Z"[T)
� \�E ���XQ"4    e      ��!¯�# �a�")��� ��  ��®�*�   a��")�o
 
 ��$
� \��E B��$3  �����"; ��&4; .� �v �d �<"&)23�����¡,u��?6*� )��(.  

       ���[+� �~P�R AT6*� �M^ �® �V�    �"9�����       OX �=� �"
��
� �$
� �'[� s��R 
"      �
��
� �;��'d |%3�*� ��)%
� � �6q Z"�D3�"9�����"2
    H�p
� B��2�*� .� ����


 �4,�V4Z"[T))�(.  
   g��� �M^   e      ��� a�6*� O�, �6'4; �
 �@ FX ��>V�6'4
 B,�V �<V��
�  	�
� 

 �@ ���3            ���� Q��
�# �Z"[T)4
 o� O�[3 OX �!)$"%&, B%�3 � ��-����� gM^
     .'P)3 �CR ��-����� gMvX   ����5)
o
 ���9 B, ��?n    	�
�   � �!)P�3��  ��
��


Q2?9 ��$
� .  u�
�)*�� LM
� ���� ��&
� <� Q)��,R)��(.  
     # G
F .� Zn�
�,�¡  �?
� �"%
�n OQ 3    Z�[y� {���)�� ��¬   e     gM�^ B�:�

�� a�6*�   e        -����� .  Z��6
� ��P
� �¯ J;�6*� ���$)
� �T%
�   LM
�  Q3M¨�
  ��6
� O�� �
��
�   e        � �M^ s����  �Q2?9 -����� �" �E ��R   0��;R A4  LR�
 R  O

  ���� ��&
� � a�6�.    ��q�� �����)V�� �"'6)
� ���  ·   e Tq� ��-�����   	
� 
                                                           )rk( �3�	:  

 Affaire de la Sociètè de Beyrouth , C.I.J , 1954 P.14, 55. 

)ry (�3�	:  
 Affaire de l'Anglo Iranian Oil Co , C.I.J. 1952, P 12 . 

)rl (          d�Z_ �� ��X� �� >XY  ������ ��C3t� �� ����� �C�#   �        $AEU*�� G���C3� ^
92"  K���# ��
$ 
���   0��        �{��� CL{9� �8� ��O
/�� #5 	�C/�� )X= &F��   �  $8<
X � ��       7*��# K
* J�C�O� 
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���� G���C3t� >O �
µ «E�¥   0��           �*/��� ��<
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X�5 �  
2/"��� ��  ]EO 
2�8O#CB  «����
 �3�	  K���[PIERRE- YVES TSCHANZK d�C/Z��  K!�
U�� �3CS�  y Kl : ki Kka  
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             Zx�� �R �"
��
� Zx�y� OX FX �w�; J^M); ���$
� �T4�*� ��� �
��
� �^MN)3
  B��� � Z"[T)
�   e   ���&4;X        .� Q3M¨� �'  ����
� A4  �
��
� s�n� �VX �����

�X M"?6), �!��5
 ��$
�)¨� B%V Q"4  O�x �* �+� u�� X LR� -����� FRestitutio on 

integrum .             -J�  .� _4N)� OX .[c ���� �V�$)*� �M^ O�# w��R �"@�9 .��
  �A?}�� �!6� �^��
� �"�"�+� � ��%
� ��%�X 	
�   ]X ��
��
� �$#� F��¨�  gM�^ 

 � �v� ��1�, j"
 �6^ ��%��� B�� ���-�����Q��')^� 5x�� O�� �H2"
 e  �
D2*�
   ���%�X B��� �
�� ��";�;1�   e   �4$)*��  �Q)6[��  ��P
� w�d     LM�
�     Q�, S�+

   ���*� ���$)
��Q@oq�              gM�^ �" ��E .�  ����» �4��?6� �
D2�� A^� 
��-�����)��( �  

       a�� � Q9� OFX G
F ��?�         ��-����X �" �>�
  �$)3 OX Z"[T)
� �&42

 R Z"�D)
��             ��P���$)
� ���9 ���@ �6  �!q��)�� ��� OX �$)� ��X� u����*�
�'�o*�)��(.  

                                                           )rr ( �3�	:  
 R .GEIGER " The unilateral change of economic development agreements" I.C.LQ 

1974, P.73 spec .p 102 . 

         K$8 
9�� R#��� ��� �E�¶ �9O �CO5 
  �  !Z�� (5C�� �&' � d8<�<
/�� ��6;� G
O
��3�  0*��   GC*_
O
    $��	 >  K��A9=�# $8�
Z� .��Ot�   �       1+CS� :
L�F� >  ]�
8U�� ��
A�� G
O�
9S� .
�����   �#�*�� 

  ��� G
O�
9  $��U��    1+CS� :
L�F� CL{9� �8¦ 	
��   �       ,8 ���� G���C3�� $/E��S�  G
O�
9S� .�_
�	.
LS� #5 � Cz9�� ~8�# v�
9S� ������� �¦ � �3�	  K��C3t� $8OC=:  

 Document relatifs a l'origine et a l'èlaboration de la Convention , Doc . z . 7 pp . 

24 et 24 et 26 Doc .29 .  
)rb (        �89�� $/�CA� �
8� � .�/O ��� 
2�·	 �� .#�s� %&' ":        �&*' &8Z9� #5 �UZ�� !E��� $O�
9  )+

 )F�� �/���   �    $8�#��� ,8X{��� $�Xw :
L�F�   �     )F�� 
  ��O  K~�	
�   �     �N��� �
��� �
z9�� R
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i´�   ���T)
� OX Í@o��    LM
� R        ��� a�6� ���2�)
 O�&6�E�� �"V�?3� Q3���
A�"�@ ���� Bx .� �4¾ ��':);�� e �£� �M^. 5x�*� OX .� Zn�
� A4$# Y��
� 

  ��':);�� �� a�6� ���2)
CIRDL   �V R>9t "   �"9�9��
� ��#o}� B+ a�!=x   	�
� 
       �':)2� �, �$� ��':);� .  D>63R   g��':);� �?"P*� �
��
�� ½6�   e   S"�� ���X

              <,��&
� �¦�� OX �q�� �?�, ��f� �#�&
� ��%4&)�� °��� �, ��"V� �9a��3
   ��':);�� �� a�6� .  A;�"2
�   	
�    Q6� �9�  �� �H:x   e AU�*�")��( .#¡9  �� �6

              <,��&
� OX �'x ��TU�� ����&, ���� gMv J=)23 � �"V�?3�� gM^ {��9 OX
��        Q)"4 �# A4  ��� �V 5x�*� {��)�� ��y�� �&"2*� w���   e ���!6
�   e   ���9

   �����?9�� ��-�����, ��4$)*� �� a�6*�   	
�       ���&42�
 ����N)�;� �
��
� �^MN)3
����"2
�.  
    ?
� _9 AP)�'#   *� .� ]�1� u����u     OX .��>$
�� �2��}�  "  5x�*� {��)��

    ̧ �9��
� <,�&
� ��F �� a�6'4
 �)c   	
�    u�V�$)� �
�� �, D>63)     ��v <,�3 a�!� �R
  5x�*� Q, �&¨(   � �@� �,��          ���E�%� ����3� B�)3 �
�� �w��R u�V�$)� �
�� ��

                                                                                                                                        )   ���
��S� $�#�E�(       � :
L�F� )�/� CFÂ� ��
��S� �
" $�
s� %&' V ]�
-/�)   $*�#��� %&*@(  �*�# K
          )F��  �<� ]EO �8+��E� ?9�� �&' }� ,8X{��� $�Xw G�9���   �       �
� > #  KQ935 ]�
� :
L�F�

  �{��� ,Xg� }#5   �   �
8� � �
p�� �"�#.   (&��      )F�� �&��# $�#��� �<5 ]EO � ��5   �    
*2 
z< 	
N�
�3�	 K�N��� �
���:  

Sentence rendu en 1968 dans  L'affaire n. 1526, Clunet 1974 pp.915 et s.  
)bi (      : K!�
U�� �3CS� K$�
{= ,8'�C�� 	��+��� K�3�	k         
"CN $�#��� ��X� $O�
9  )+ �� ����� �C�# 

Cz<� K��<
� T
�5 
@ ��X� ��# �� $8�
8� $O�
9  )+# 
8�
8� �CL9O 
28" �q 
28" :  
PHILIPPE CHAPAL "L'arbitrabilitè des differends internationaux ", ed . pedon 

paris 1967 p.60. 
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�$� ��':);�,.�,�)x ��P3�� �V ����1� O�[� O�� 5x�'4
 ��P}� "  
           5�x�*� {��)�� ���� A4  ��)V� �V Q"
X ��>*� _6
�#    Y���
�   ���2�)


    g��4� s���R ��"$"%� O�x �M
 �¸�9��
� <,�&
� ��F �� a�6*�, ��':);�� �� a�6�
             OX ��� a�6*� .� ��6
� �M� ����'4
 S"V� ���� .� �"V�?3�� {��9 ���; �4��

�� �� ���T)
� �M^ ��q��!) e H2?)
�.  
               ��F ��� a�6*� LR ��o&q�� �M^ Z!# ]X �$%
�, A!)9� �V ��!)��� �M^

     5x�*� {��)�� .� �$%)2� Q9� A4  ¸�9��
� <,�&
�" Z"�D)
�, �4�)*� �� a�6*� G43
  �"[4*� �59 �R   	
�      ���$)
� Hn w��R B��2� �@ ���3)��(" .    -����X O�x �F¡#

  ����*� �R Z"�D)
�     .[c �%9�� .'P)� uR ���� O  ��¦
� �v�@ :   �-������ �" �E
 ��6
�, ��T)� 5x�*� {��)�� O�# �J;�6*� ���$)
�� e    �g��@� ¸��:
� J9�¯�

    a�6� A^ ���$)
� �@ � a�6*�#        �� w�d B�)3 �"@ ¸�9�V <,�� ��F �  �o�q
¸�9�V s�5)
� ��9 A4  J3�)*� J���
�.  

     H2?)
� O�# G
F <�   LM
�  �� �')�� ��;     �"9�9��
� -��}� �6�,X �� O� ��� 
   O�&6E�� �"V�?3��´©¥   �� a�6*� ��q B[
 o��E �o&q�� �M^ B$� ]X B"c 

  B��� �"@ ��"9�9��
�   e   -�P�
� 5x�*� {��)��   e      �" �>�, ���4$)*� ��%4&
�

                                                           )ba (�3�	:  
 DI MAZANZA : l'arbitrage dans les codes des investissements de l'Afrique noire 

francophone "Rev Juridique et politique, Indèpenance et coopération ,1975 

p.129 )ba (�3�	:  
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 -���XZ"�D)
��� ���$3 O��   S?)� �����1�G
F Hn A4  )��(.  
   H2?)
� �M^ g��   e  �:xR <V��
�      ��"V�?3�� .�� ��v� <� QV�?3� ��%V)��(� 

�� <,�&
� �Mx�w��� LM
� �!q��9 ��;.  
  5x�*� {��)�� \�6'#   Y��
�    �����1� u���X ��^ ��':);�� �� a�6� ���2)


    OX B, ��^�@�u���X  ��&
� �
��
�    e    {�� ��� �v ��¦
�   e     Q�3��@ �£� �M^
�    O��>$
�� �2��}� u��*� .� �$,��
� u��?
 	
�  O�, AP�3" �!6[c u�V�$)� �
�� Bx

        �R ��^��') � �R �v�%V �R �"V�?3�� A4  S���)
� �6    e      �&¨ OX �S@� Æ���3 LR
  �R �?��&, 5x�*�  �� a�6*� �����   	
�   �^�)$3�$U��  5x�*� {��)��  "..  ���?�

 �
�� LR OX G
Fu�V�$)�c  5x�*� {��)�� .� �� a�6*� .� �%9�� �$%)23 OX �!6[
�"9�9�V �$"%� ��F �� a�6*� gM^ �9�x �
�.  

  _6
� �M^ H>��     e       �M^ B:� OX ]X Q)��C��&���      {���)��, �U�
� B[>� � 
5x�*� Q"4  {��6*� e  OX G
F µ$� �]�1� u��?
���&�X �
��
� u�V�$)*� 5x�'4
 

 *� ���9�,�� a�6   	
� <�3   e    Qq��)�� u������R    Å�)[
� �U�
� .  B�?6� �   .�� 
  J9��R��� ��¦
� ��   LM
�         O��>�$
�� �2��}� u��*� .� ]�1� u��?
� Q"P)�3

Q, ��$6� wM
�� e � a�6*�, 5x�*� {��)�� ���!6
�.  
                                                           

A.BROCHES, Documents relatifs a I'origine et a L'élaboration de la convention   

Doc. z. 7 (1964), Doc z.9 (1a 1964), Doc .z 10(20 juillet 1964.(   

)bc (        1+CS� �
B<� >  J�@� �  !"���� 
-�5 �UZ��� �&'   �#���     K	
����� G
O�
9  $��U��"   �� �A;� > 
     <� ]EO 1+CS� �&' }� Cz9�            >��*X� ]EO �s� �' ]·� ��Cp" 	
����� G
O�
9  $��U�� ��.5 .CH �

                R��* 4� T#Ã	 !"�*� �.
�� �<
= >  ��X� G
 �Xs�# v<
34� >�C���US� d� $�.
��S� $/�E� Ä
9 
 $��
9  |#CB� $83
�<t� ��C�²� ". �3�	 . : K!�
U�� �3CS�  K$�
{= ,8'�C��y.  
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 5x�*� {��)��#     Y��
�        � O�"%, |�# ��T)� � ��':);�� �� a�6� ���2)
 ����*
     ��&
� �
��
� -�P3��, �~P�R ��T)� ��X� ¸�9��
� <,�&
� ��F �� a�6*�, ��P��¡, 
{��)��� �M^ A4  ����1� u���X -��)
�� 5x�'4
 �� a�6*� gM^ B:�.  

  R     u��%$
 ��£� H2?)
� ��"     ¸�9��
� <,�&
� ��F �� a�6*�" u�����
�   e   u���*�
i¥/�   J="# R  O9   "@ ��^�, g�6  ��      -����� �$"%� �, |4}� s�  J� �  LM
� 

    ��
��
� �"4  s��3Z"�D)
�x      � a�6*� �$"%� �,� ��"[4*� �59 �R    	
�     Q�
�@ ����3
     Q: ��%
 ��6
�, �";�"; O�[� �V -�����#   e         OX J�4p� Q6  �²�6
� � a�6*� OX �@

      �^ �� a�6*� gM^ ��T'# ��"9�9�V �!$,�� O�[�   Z"�D)
� �" �E w��    ����$3 O�� 
�
��
� S@ �@ ���3 �� e F�¨� �R -����� �M^ �Tq� ��%
�  	
� Q"
X �!)$#�.  

          A;�"; <,�� ��F �� a�6� ����
 �h ��6!# G
F <��   e     |�,��� ����X
    �� a�6*� G43 �� ����� ���':);��   	
�        ��#��&
� ��, °��*�  ��$), S4$)3

  �� a�6*�x��4$)*�  ?)
� u�� ¡,            u��� X B��� .�� ��':);�� ��  �$���� �R  ��
             {��)�� �!"4  ��$6� OX ���)*� .� �� a�6*� gM^ �@  �Q"
X w���)V�� Oa��)
�
              Z�o)� ��X� �$� O�9�V ]X -�=4
�, O�[� � �� a�6*� gM^ B@ O�� �q�� 5x�*�

 �
��$
� � ���
 Z[y� O�x� �!$����9��� Ex Aequo et bono	
�   u��*� �#�) �
¢i   �q �"V�?3�� .� � , �@¡      �� a�6*� �?
 �!"
X Z"[T)
� �'[� -�¯ �"9�[�   	�
� 

�!"
X s�[)@�� ����1� AP3�� e �CDE.  
               ��T6
� A�4  �"9�9��
� �$"%&
� ��F �� a�6*�, ����*� H2?3 OX <V��
� ·

      �p
�%
� �"�1� Q
 O�[3 � �V s��)*�   e   «�?3� ��U� �
�@     ��
��
�� ������1� 
    �� a�6*� ����&, S4$)� �'"# ��q��   	
�   .[c�! �P�X  5x�*� {��)��   Y��
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        ��"�1� G43 H2?)
� �Mv B�� .[
� ���':);�� �� a�6� ���2)
   e   �
�@X  s��^ �M
�R «�?3�� nQU�'.  

�º� R��   e        -�P�
� �M^ Bn�E .[� Z4# �A'"[T)
� -�P�
� �h   e   �"4,�V  s�  �R
       �����?9�� ��-����� �R H,��)
� .  �²�6
� �� a�6*� �"4,�V   	
�    ��
��
� �^M�N)3

             Z"[T)
� �!¯ O�x �FX �� �@ �;�;R �T%
� 5x�3 ��X� �Z"[T)
� S��&, ���2)4

         ������5)
� �  M"?6), �
��
� gM^ A4  Z[+� �&4; �"6$*�    	�
�     G�43 �-���

    � �R ��v �PV�9 ��-�����      ��T6� �6^ {��)��� OX s� ��!"# �
�$   e   ��P
� ��
Ãg��� ����� ���$)
� S��&, �!6  Z��6
�  

       ���v� ���y� w�@R �9�x �
D2*� gM^   	
�    Z"[T)
� -�PV �v�@ ���   e PV� ��

� ��'"�D)
�4�"%".  

     �"PV A?#Limaco    Z[y� _4� )�.   ¸��'y� ½Tq(    �#� ]XR�%�  M"?6)
� 
µ"$
� Z���
� <U�
� H"p3 �#� ]�)
�,� Statu quo LM
� Z"�D)
� �9��V Q)?4�.  �V�

    Q�"4  O��x ��� ]X �+� u�� X R�%� OX 0�;R A4  k!6
� �M^ s�Vrestitutio in 

integrum       Q, M�1� A4  B'$
� �� �     e ���P�
�        .�� Q�9� �'x ��4��'*� �"
��
� 
      �,�$�
� .� Q9�# �"4'$
� �"@�6
�         .� Q6'P)� �* µ$*� �M� A'"[� Z[@ M"?63 O�[d

   ��&
� �
��
� u��"2, 0�2�   e ��¦
�.      {oN);�� �M^ A4  Z[y� � �; wM
��
              ���$
 µ"�$
� M"?6)
� �
�T);�, �6'U �'4; �V Z"�D)
� .� u��P)*� �x�>
� OX

a�")��� �!%
�&� ���@� e )
� ����3$J;�6*� ���)��(.  
                                                           )bj ( �3�	Robert B. Von Mehren & P. Nicholas Kourides  : K!�
U�� �3CS�  Kkjj 
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  R��   e �"PV BP        Z[y� �"xD3 .� Zn�
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)��(            R��E� $������ ��X{�E� �
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*Oabhr   �   $8-*�

 ,�
� �"#C�  %�2=Charzow Factory  5��D &F4� GC�5restituto in integrum   \*�[ � # K 
  Xg� 	
=5 �/"  ,lagergren               K$*z��S� )8�*� ]*EO 5��S� �&2Å�� 	
=5 �� 	�+&S� ,Xs� �� }�

 ]�
/�� G
z�� Obiter dictumK ,Xs� n�A9  >  �13 ��� #   ratio decicendi  �� 
�+  K
          �
8� � .�/O >  �/�� ~8�# $8�#. $8�
Z�� �/9� !E��� ,Xs� �&'   0��          �*3�	  K$*_
;� �*  �6� : 

ROBERT B . VON MEHREN & P. NICHOLAS KOURIDES    : K!�
U*�� �*3CS� K
kcc. 
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O�( �
-/�� V   �#���         [��*�� 	
*=5 ,8*X{��� �
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Jerusalem  �	�B*9   � P.C.I.J. 1925, Ser. A. N. 5 at 51  $8-*� K Temple of preah 

vihear . �	�B9  � I. C. J .1962 , Rep  .6 at 36  $8-�  KBarcelona  Traction �	�B9   
 �I. C. J . 1962 Pleadings p.  183 . 
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        �'x S"%&)4
 µ"$
� M"?6)
� R�%� �"4,��, �g��9R         .�� -5� �$� R�%*� �M^ OX ]X ��E
 
� O�9��
�4    �����5)
�� M�"?63 s��  A4  A$"%&
� -�5¯� �$� Q9�# ¶ .�� Q3�F ½"

���V�$)
�       |�# ��T6� OX J� Q�"%&3 s�  O��    e       <U�4
 u��$
� �9�x �FX �� �
�@
S,�2
�the restoration��4&� �
�T);� �4"T)2�  )��(.  
        �����?9�� ��-����� OX ]X s��3 �§ _4Î   	
�      <�U� ��� �
��
� �^MN)3

      � ����5)
�� gM^ B��$3 �R �����5)
� �@     �)�� .� �!)$"%&, 8�¨   -�P�V {��
  ��%� O�� �Z"[T)
�¿ O�9��
�    Y��
� �      ���P*� ��&
� S@ ����3 O�� ��   e  OX

    ���� ��&
�  ��
��
� s��3  e �����5)
� �  M"?6), ���$
� 	
�  ��� ��$
� �M^ �!%3��
           ���4&*� �
�T);��, ��)� �+� ���( J2� �R Q)$"%&, M"?6)
� G
F .[�)��(. 

3 �
�+� gM^ ·�sao
� ���$)
� Z"[T)
� �'[� ���.  
��{oN);� � J"�$3� :  

            Q�4:')� ��':);�� «�?3�, �q�� ��` ��6^ OX �s��3 �§ �6
 �%� �M[^          e 
  �!�4$3� ��4��&
� �v���   e        ��"$"%&
� u��:
� ����� op);�, O�"@1� .� H:x  e 

      �� �"'6)
� |&Ê u��  �!��%3��� ��?"P*� �
��
�    u�o  �o%4
 �" �')���� �����)V
             ��'2
� gM^ ����$
� �&42
� ��a�")�� �����"; ��&4; .� ��
� Q, <)')3 �� A4 

     �V ��':);�� ��V�?3�, �q�}�����R        ���xR �q�� �$,�� �!6  u�
�)*� �� a�6*� 
                                                           

)��(�3�	  :Award on the Merits para 109  
)��(                 &*8Z9� $�
{��� �U8�# 
98O ��1��� &8Z9� $�
{��� ]' 
9' �.�L/S� $�
{��� �� }� �	
=t� 	��# 

    . v'[ 
�+ KÆ�8X{��� ,Xg� .�
L�g�   �   $8-�LimacoK    ,Xs
"        �LD )pB9� �� �8EO ]p�9� 
��<
/�� �
X�5 !"# $������ ¹�E� ]EO )��� �� M/" �8EO d��� 
��# $�X�. 
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�!"# B�?
�� �!)��23 A4  Q3��V� Z"[T)
� m�4;R �'�o� A4  �;���
� gM^.  
#      �� a�6*� �9�x �F¡   	
�   Hp)
� J%2, ��:3   e ����
�   	
�   ��V�?3� �%@�q

      � ��!"
X w���)V�� Oa��)
� u�� X u���U� ��':);��     ��"9�9�V ����%) � A4  s��3
     g��� S"#�)
� m�4;1 B$� �� �^�   e    � �� a�6*� gM^ O�# ��!)¯�$�  �!)$"%&, ÅD3

     � S��&, ���2)4
 o� O�[3 OX   �� �FX �q�� Z"[T)
      ���)N*� Z"[T)
� �I"v O�x
 �
��$
� � ��V 0�;R A4  �� a�6*� gM^ �# �&4;���9���.  

o)���     Oa��)
�    e        Hp)�
� Q$��� O�[� � �V ��':);�� ��V�?3�   e   ����(
�����X�            ��&42
� �=")9 o)��� �M^ l�f �V ��X� �Q#���R A4  �!2?9 �U�# 
�$;��
� 
�   	              ���V�?3�� gM�^ u��"@ A�4  �^H�D3 �v O�[� �
�� �
��
� �![4»

�C�'P��.  
 ����);�� OX       LM
�  �':)2*� g�>6�   e       ����);�� j"
 �?"P*� �
��
� <� Q4��$3

            �~9�"@R Q
 O�[� wM
�� ��~P�R A$��>)
� ����);�� ]X A$2� ��X� g�@� w���)V��
  �H"p)
�# ������)V� ������  �"$��>)
��   	
�    �!"4  s��3  �
��
�  ���N*� .� ��53  	
� 
   J%2
� �':)2*� �v  �$3   LM
�   .�R        -�P��
� ��@��; ���; u�[# �n5, Q4�

      ��':);�� ��V�?3� B���3 �^��¬� A'"[T)
��! �P�X�  O�9��4
 ]�)
�,    Y��
�  s�$
�
u�E�%�.  
   �$"%� QU�?3 � Q=��)9� B���)
� �M^ OX <V��
� · �� ���, ��V�?3�� gM^Q)4�R 
�%n�
� e �"6��
� �9���
� u�&"; .� �^����.  
     ����"2
� ��&42
� O�# G
Mx   	
�        <P3 OX �!6[» �
��
� �� <)')3 ������¡, 

��':);�� «�?3� ���C u��?6*� LM
� �§ Q, |%3��  \�E �"
o�);�, ���) �� ]X A �
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  �������	
����   ���� ��� ���         �� ����� ������ ���  ! �"#�� $ %&'�(�  )�&(� 
�#��*!+             %��,�-&.  ! /01�� #-2��3� �4#5 	�06! 7�� 8�9���� 	:; <=>�--�  ?

 <4�@ A*=�%�B�C.  
  �EF�     <4G����� 8�9���� 	:; H,�I �J�    K��       ! �L0�M <����� �L��M J�&N� 

    $>G�O3� �� ��!P���I <�'�02�=� 8�)�#1�. #Q R��     <�O ������� <��S� ?������� T
 %������� 	���1 %� AU4 ?<!��.   �&L��� V�" B� WC <�'�02�=�� 8�)�#1X� 	:; R�
   8��Y�03� R�� �=����� Z�9��   K��           [�&\ ]&�6�4 ^B,�&� Z�_ 8�J �`BC >���

ab�X�              &! �&;� �c��&L6�� �c�!�d��� <����� e�, f��C #-2��-�� V1�B�� 
A'��3���  KAF�� g  h�O�F��A����������� <9��� .  
    ���,% i6�4    g           AF�&� R� i6�&4 <4#;B1 >B!� jbk l� $>�QX� <4�L0��  g 

         [G�O���� �(Y�B� ��� �m��C� GB�6�� <"��� �0� >�*�������    j��&C�� �4�n 
�� 8�Eo�3�   K��        R� <��F p������ $G��� V�9� Z���H,�I    &" j��C�� 	:; E 

            RB,���� �;>���F� ]�6�4 >B!�� 	:; ^�k ?��6�� q�#_� $#9�=  � %1>�F� %6�B�!
     �:; RBI� ]�*9��� V1�B��EF��        r*. $G��� ��� $>���� ������� <s�` q#�64 

   q�#_�� ]�F� �J� ��6��   g       	:; fBC ����� l� fB�B��<�P�3�  ?�EF��   R� i6�4 
>��63� ������� <s�` #��B�4 t:�� ��6�� [G�O���� RY�B��� $G��� %!��u�=� �L0�v.  
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<M�F  
  wxy          f���� 8�4G�O��� ����'> �*O� A2M <�*01�� <��z� 8�>�-2�=�� R� 

          E�B� Z�4 R� ��6�*_ R�I {  !� ?<��F <�!�0��8�,��!X�    Z�|}�� ~:� <*=�03� 
 8�>�-2�=�� 	:;   g       ���;� f���� 	:; 8�!�-�;� $>�      A&1 %&�BC >��� ��=�=�

�L�� G�O����� RB,���� f�1> 8�=�>�� �*OF ���� ?�c�=��=.  
  � <4#!   g      ��
> ~:1� Z�|}� R�f�B!��     8�&�0����� <�*01��  <&!���3� 

>�-2�=b�   g       $E���� <�L��� <-L3� �6� � <�#6�� �0��90!   g     8�Eo�3�& �Bv ���
   ��� A <4G�O����� <�=�����   ���4� <4�'��6��� <��#6�� 8b����.   [G�O���� A!������

��           <&�#� ��0�"� <����� ��#}�� #��63� j��CP %��o},�� ~#o�� ��-�;�� ?�>�
             �� �&3� q��&��  ?#�� �B��� G�O��� 8���S l� %6�G� <4>:�� %��Bn  lB&�

     >B!�� �����! ��� %�#9�=  ! <�}z��   g    f���� e6�!b=X�< ....    �L&�I  ?��
   EkP��� �(PQ  ! >B!�   g  >�-2�=�� 8�;�5�.       �� �&Q b #kP�� 8�>�-2�=�� 	:;

  R��C��  ! E2I.  f���� <�=����� 8�L1B���   K��       EkP� Hn ���4� Z��� �L0! ]�90�
�cdL1� <�!b�X�   
  8�B6O���   K��    <!�� <�!�0�� f���� �LL1�B�   g   >�-2�=�� ~:1� Z�|}� 8�

          �� <�3�6�� q�#U�� �-'�G �L61#! RB�4 � <�*01�� <��z�<�-���X�     &� <1>�z� 
  �c�J f���� 	:; 8�=��= l� 8�B6O�� 	:; >�:1 ��M �� ���� ?f���� 	:; $G�>�

  Z*�3� ��-6�� �L|(�   g $>�G�         � #O�4 �� [:��� >�-2�=�� r��> )��X�   ��� �!
B��  ! �L��, ��� %�69�8��L6�  ! % H!d��� �!� G.  

     ?%�064 � /01�� #-2��3��   g         <&�-0��� r&9F ��� 	>�-2�=� G�G#! ?Z��B��
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     �-�64 ���� <���3� <����� <��z� <4G�O����   g       RY�B&��� [�! ��� �'�L0�� 	>�#�
#_�u3� i Z�B�3� �'�6��� <�-���      <,Y�B3� 	:;  

  �B��   g    ��� Z��B��4#!S :  >���4�d3� 8�,�-����    K��     <&����� �&� �d���  g 
       ����3� <����� % Z�-�� �! [�!� ?#-2��3� <L1�B!<      �&=��= >�#��=�  ! >�-2�=b� 

             <&����� l� /0&1�� f�3� ��> f���,� R�� ?[#F� $>�*6 ?���-�1�� [G�O����
    i���'> i�!�� ��� ��B�4 <���3�: �     � ^B,�&��� dI#3� �-`� #-2��&-�   g   	:&;

�L�� >�-2�=�� ��0! >�#��=� [�! �-L�,�k ?<�����.  
      <!�� <�O �Cb3��q�#=�  >�-2�=�� 8�64#}�    g  <�!�0�� f����   g �0��0 �L
�4�d-�� 8�,�-����    K��  � �d���   	:; �$EF��        � W&��� ?/0&1�� #-2��3� f��C 
RB��   g        E0��! [G�O��� #��  ! <6�, V��o��     /0&1�� >�-2�=�� [���  !�!

            <��F <��#m� G#�0! #��  � �6� <�=��= 8�>�#� l� �0��� �! >�� %�����.  �&0;
  Z�4��>     �C#�� #�I i /01�� f�3� :        � <4>�G� <�_�#��E %1�B4 ?<�C�,  ! BL�

               	d&I#! R� �&� [#F� <�C�,  ! %,� �-I ?<����� ���6�� 8�L1B��� %4>Bk VI�B�
����           ?<&�Cb�3� <�64#}��� 8�E�o��� <|��, GB}03� >�#��=��� 8�*2�� l� #���4 ^B,

           <4G�O&����� <�=����� q�#U�� 8��|��! $#4��3 ?<�!�0�� f���� 8��  ! �;�
Gb*�� <���-�1���.  

         >�-2�=b� ��6�� ��03� R� ?Z��B�� � kP�4 �#    $�'���� ���B���� �U0�� r��   g 
 3� <�����  >�-2�=�� r��> ��n W��� <��� g   GB&�� GB�4 ��C� RB���� <�C#!

       8��Y�03� e� ~B�=P ���4� ��03� �:; #kP�4 ���� ?��'B��� K��    <*&=�0\ P}&0� ��
t� ?>�-2�=�� :��0� g ��Oz�� <6�9��� q�#U�� >:0� ��C� <I#�� <�C#!.  
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   >�-2�=�� Z�|}��      r�� RB�4 � RJ�<��Y� �d1�B�     #-2��&3� ��!� <�0_B�� 
       ! f�� >�� %�0!� /01���4�d3�         [�! ��� q�`� �:; ]��n �-�64 ���� ?<��z� 

               )��&��� A*&=  &! >�-2�=b� <0!S� <*C> 8���  � i2C�*�� <����� 	#�B� �!
 <4�-�� R�-.� �L�B�C�`�B!�.  

    ��� A*��� 	:; R�� ?/01�� #-2��3� #U, <L1�  ! �` #��B�� � 8�,�-��� �
  <�������<�B!P3�           i  ?�L�� <�Y�03� �0� ?�;#4��� #!� Am J� �    �_B&�� )����� [�4

      ������� <��� ��*� �0;  !� ?<���3� <�����  �����   <&��6� <,�-.� <*=�0! <��=BI
<!�� $��� >�-2�=�� 8��Y�0! e��.  

     <�2�� R�� ?��J Z!�   g    � V,�1  ! �������       &! ?�L&���� /01�� #-2��3
             	:; l� )B|��� r�n ?$>�! R��C�� e6 �� ?<� q��� ?<�!�0�� f���� V,�1

8��Y�03� e�� <��z� <�'����� <��=B��.  
     ?<����� q�#����� �uQ�� ��h        )B&|��� <9�� ?�` <6���� <!�6�� <4>�*���� 

�������   g   f���>�-2�=��8   -��4 <��z� ?         #&���� V&,�1  &! A��� ��� 
������� ���4�n ?[������� +�cG����.  

      l� [G�4 q�#���� �:; R�� ?[#F� <�C�,  !� ��F� �L��� V�o4 8��Y�0! 
   AO��� ?��6�� RB,���� Z�_   g          <&4B��� 8�&��9���  !  �9� EO\ R��C�� e6

        �� ?G#�� <��> E" <��F <9�= h�O�F� ?�_B�� G�O��b�     G�#&��  ! <�B-� 
h�z� RB,����.  

          ������� f��C <�!�0�� f���� <������ q��u3� R� Z��B�� �   �����   <��&=BI
  >�-2�=�� 8��Y�0! e��   K��   -�� �-�� ��#_ RB�� g    %&��J �&-������ )�����
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 ��-6�� ¡L0���   t:��      $E2I GB�� [�! ��� %��� >�=.     �� )����� �:; Ao},� ���
  �  ! �4�� #-2��3�  �  ����� 8��Y�03¢01��  R�-&.�  %&�B�C    &� b��&" 

<�-0��� 8�!�-�;� g f���� 	:;.  
     ������� ~B�=� a�£ R�    g �����        [�&\ �&_B0! >�-2�=�� 8��Y�0! >�_�

           r9F 8�*�9�! i� %��,�-.� /01�� #-2��3� �B�C i GB}03� RY�B��� %���n
  Gb*�� <4G�O���� <�-0���     ��I�! 8� {  !� <�!�0�� �   ������� #4B9� $>�#.  ����� 

8��Y�0!  ! 	Y#�� �! <��BOF� >�-2�=�� r��> <6�*_ Z! ]��B�4 �\.  
          �_B&Q H69� �� >�-2�=�� 8��Y�0! <4B��� RB90Q�� <������ H,�I �J�� g 

             A&1�  ! ���;�1 �� �;B6.�� R�  ! �"#��� ?q�`� ¤B� A�*= G�&��   ��&U, 
�!     8��Y�03� 	:; <4B��� A!���� �           &! E2� 8)�1 �� <������� 	:; hBO, R

r�B���   K��            	:; $B�  ! E2� H*;J �� q�#_¥� <�!���� $G�>¦� �c���#! >��
�L������� <�������.  
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