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 ب
* ا. ا�,ح
- ا�,ح�*

                                 	ر ا�3	م �2�را��ا�0

����� 

�����، وا���ة وا���م 	�� ���� ا���� ���� 
�� ا
 	��� و���� .      ا���� 
 رب ا�

�3�0 ا��+اق ا�����( ذو أه��( آ��3ة $" ا�012�د، ح�#. -��#, ا��#+اق ا�����#( دوراً ب#�رزاً $#"           -

��" �� 	<#=       �>; ا��+ال �� ا�39اف ا    ��A@ �� ا��+ال إ�� ا�39اف ا�0" -$ �B0" ی0+$3 ��ی�

$J�K ا��+اق ا�����( ا�0>���ی( $" �HI و1+ع ا�ز��ت، وآD�E $" -#+$�3 ح�#+ل          �>�و $" ا��+ال، 

  )��ج��B�.     دور �� )����ر و-N#$ ،�O�K#I      ه#�م $#" -#+$�3 ا��0       و�� ��M+اق ا���P0#��� ن +ی#; ا�#�زم

�ءة             ا���ج( ���( $" ا   #Sوذات آ ، )���#�Tا )��+اH1 ا����" �+ج+د أ�+اق ����#( �#�U+9( ب��#3Kی

�ط ا�#012�دي، وذ�#V �#� D#�ل أدوات �0�#�دة           K#Iا� ;#��S-ت و����( و1�درة 	�� �+اجB( ا�ز�#	

39�Yا�� )	+I0و�)����Tا )��م ا�3KیZب]ح �O�UIو�  .  

 : أه
�� ا��4$

     ���B�Tا �� �B0ا��را�( أه�� \E��0 ه�-        ،"<��O0وا� "���� 	�� ا���0+ی�� ا�B0$�ت ا�0" یH1+0 إض

   )� ا��+اق ا�����( ا�0>���ی#(، وأه��#( -#���� أدوات ����#( �#3Kو	(،       �BS+موذ��V �� Dل �3اج

� ب���##+اق ا�����##( ا�T##���(ی�Z##� أن ی##�0 -##�اBو� .  @##�$E##B\ ا��را�##( ا�0##" -�>##" ا�##U+ء 	�##� ب

�رب>-   ،)����Tا )����ت�-+$-�Bف إ��   و  ا��+اق ا���+�� ا��+اق ودوره�  هE\ 	�3 ب�@ ا��

�د$( $"              Bث ا��$" �+اجB( ا�ز��ت ا�����( ا���0>���(، و$0_ أ$�ق ج�ی�ة ���=ی� �� ا��را�( وا�ب�

 . هEا ا��+ض+ع

 :أه�اف ا��را��

0�3ف 	�� ا`-" ا��را�(ه�اف-3��I أه� أ�� :  ب

 . �BS+م ا��+اق ا�����( ا�0>���ی( -1

2- �
�M� 3+اق ا�����( ا����T( ب��� . ن ��ى وض+ح ا��BS+م ا����" ا��

3- )����Tا )����رب ا��+اق ا��>- @� .  إ�0�3اض ب

 .  ب��ن �>�رة ا��+اق ا�����( ا����T( $" �+اجB( ا�ز��ت ا�����( ا���0>���( -4

 :�;:�2 ا��را�� وأ�7�28	

���ت ا�����#(       واح#� �#�   -�ZK� ;P�0( ا��را�( $#" ���و�#( ا���#. $#"            #� ا��+اض#�H ا���B#( $#" ا��


##3ة���م أ�##�ن �Mز�##�ت ا�����##( ا��##�0>���(        (ا���##
 )���##�Tا )##����ت ) ا��##+اق ا��##<��O0وا�

   ،�B� 3ة
��و3Bkت ��ZK( أ��م ا���ح. وه" �1( ا��را��ت وا��3اجH ح+ل هE\ ا��D�E� )�ZK     ا��

 : ا�ج�ب( 	�� ا���l( ا�0���(ا���ح. ی��ول 
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1- S� � B+م ا��+ق ا�����( ا�0>���ی(؟ �

� �BS+م ا��+ق ا�����( ا����T(؟  -2�  

� ؟  -3Bاو��- �Zا�0" ی� )����Tا )���� ه"  ا�دوات ا���  

 آ�n ی��M� �Z+اق ا�����( ا����T( �+اجB( ا�ز��ت ا�����(؟   -4

 :  ا��را�	ت ا�
	ب��

��( وا�#Eي ی�#  �ا�إن �+ض+ع ا��+اق ا�����( ا����T( ی�3�0 �� ا��+ض+	�ت      Bا� )Pج إ�# ـ�ی�� ـ0

�D�E� ،"����0 ا�3�PZ �� ا���. وا��را�( ا���U�S0( وا��0��>( ا�H�>- "0 ب�� ا�<��, ا�3qIي وا          

� ی��Z أن یZ+ن �� 
�( ب�+ض+ع ا���. وأب3زه�ح�ول ا���ح.� Hج�  :                              

���( $" ��=ان ا�S>� ا���T"�+ق ا�وراق ا: "ب�I+ان) 1998( درا�( $��ض -1�� ."  

            ���Tا �#<Sا� n1+� ن��و�J ا��را�( ا���. $" 	����ت �+ق ا�وراق ا�����( وب�I-ـ" �#  ـــــ# ـ ،�BI

� -�>#u ا��#��                  #B�� )#��� ض#3ورة )����Tا )����( ـوJ��V ا��را�( إ�� أن وج+د ا��+اق ا��

)���                                                                                                         . ا�

�م ا��+اق ا�����( :" ب�I+ان) 1999(   درا�( ه�رون-2Zات(أح�Iوا�� �Bا�� ."(  


3ة $" ا�3Kی�( ا����T(، وا�U+ابv ا�3K	�( ا�0" ی<,       ���و�J ا��را�( ا��+اق ا�����( ا��I-

 ،)##���� ا��##+اق ا��##Bب v�U##I- و أن ،)##����و�##J أ�##+اع ا�دوات ا��I-و   ،��ت -O+ی3ه####���Zوإ� ;�##�

���ت $" ا��+اق ا�����(-�0+يو���� )�B<Sم ا��ZحM� wY�� ��	 )�-�Yا� .                         


3ة" :ب�I+ان) 2005( درا�( xل �����ن -3����; $" ا��+اق ا�����( ا����م ا�0Zأح ."  

�و�J ا��را�( �BS+م ا��+I-3ة
���، . اق ا�����( ا��BS3ی��، وأ�+ا	ب0B-[Kو�ــــو��I-و ،�Bــــ J


3ة،��0��>(  ا�دوات ا�����( ا���0او�( $" ا��+اق ا�����( ا��� {A�و-+
�J ا��را�( إ�� 	�ة �0

 )�B<Sم ا��Zح��. بEB\ ا��+اقب  

�ب -4Oان) 2005( درا�( ح+I�" ��+ �+ق ����( إ����(:"ب  

�و�##J ا��را�##( I-        ،)##د ا2ج�+##<��رات وا��0�##>����ت وا�##�Y�� )���##إ� )##������##( إی<##�د �##+ق �Zإ� 

   ;##��##�1�م �##+ق ����##( إ�##���( ���>##+د ا�ج�##( $##" k##; ا� �##Zا��را�##( إ�##� أ�##� �##� ا��� J�##
و-+

)����Tا )�                                                                               . بU+ابv ا�3Kی

" ��+ �+ق ����( إ����(:" ب�I+ان)  2006( درا�( دواب( -5  

�و�J ا��را�(  �~ش#3ات ا��+ر
#(، وب�#@ ا�دوات ا�����#( ا�0>���ی#(،        I-  J#و��I- � �#+ق رأس   آ�#

 )����ء �+ق �Kأه��( إ� ��	ا��را�( إ�� ا�0]آ��  J��Vو ،u��O03ی( وا�qIب�� ا� )����Tل ا�ا��

�Z0ا� u<�- ،إ����( �+ح�ة)����Tب�� ا��ول ا "��                                            .�; ا��
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6- "##I�Iان) 2008( درا�##( ح+##I��م :" ب##Zأح u##$و ;##���� )##���-�+ی##; ب+ر
##( ا�وراق ا��

)����Tا )��ن–" ا�3Kی�	 )
���( ا�u��O0 $" ب+رZوإ� .                                     

�و�##I-ا��را�##( �##�ى J     ر ا���##+ل�##Z0واب ;Aد ا��##�ا� 1##�رة ا���IB##( ا�����##( ا�T##���( $##" إی<##

�، ا���IB#( ا�����#( ا�0>���ی#(،               #B>����39 ا�0" -Yج وإدارة ا���0�Tا n���Z-ت ا���+�( و�ZK��

           )#
���#( -�+ی#; ب+رZا��را�( إ�� إ� J�
�ن، و-+�	 )
����� $" ب+ر��0�ر واH1 ا��0Vوا

 ��م ا�3Kی   	��ن ��Zأح u$و ;� )����Tا )�، آ�� ب�JI ا��را�( ا�0V2ف �� ب�� رأس ا��#�ل       

�<Iو�+ق ا�                                     .                                                      

�ء �+ق ����( إ����( $" ����� :"ب�I+ان) 2009( درا�( ا����+دي -7Kت إ����O0�– 

". درا�( ���ا��(  

�وI-       ت�#��O0و-��ی#� ا�� ،��ء �+ق ����( إ�#���( $#" ����#Kت إ����O0� "$ .ا��را�( ا��� J�

و-+
###�J ا��را�###( إ�###� أن   �د ا����###"،ا�###012�دی( وا�3K###0ی��( وا2ج�0�	�###( $###" ا�###012 

             "#$ �U#� J13 �� أي وPة أآ[�B� )����ت ا�012�دی(، وا�3K0ی��(، وا2ج�0�	�( ا����O0ا��

�ء �#############+ق ����#############( إ�#############���(����#############�، و-#############�	� ب#############ZK; آK#############3 إ�#############�� .                                                 

                                            

 ا�
�$4 ا�ول

 �=7�م ا���اق ا�
	��� ا����2�ی�

     )##�����9�##( ا��##+اق ا�� �##BS- �##� )���##�Tا )##���� �1##; ا�Y##+ض $##" درا�##( ا��##+اق ا��##I� �##2 ب

� وب��ن ���ی( وأه ا�0>B$ق ا���. ب]آ���؛ �� أج#; -+ح�#�         �ا�� �ن ذ�ـD یـYـ�م ب��3Uورة ��B	أ�+ا 

� ا���@ $" ذه� ا�>�رىء ا�3Zی�BU�� ب�B9�0Vم ا�	ه�� و�Sا�� .                                    

 : ا�
�ق ا�
	��� ��A وا�?�حً	: ا�
?2< ا�ول

 )��� . ا��+ق وا���ل: ه��  ���O_ �3آ, �� آ��(financial market)  ،��0ا��+ق ا��

 �A� ق�
� ی#�         . وه+ حَْ�وُ ا�K"ء    ا��+ق �� ��ق ی�+ق �+1ً�،     :ا�#�� D�E#ا�#�+ق ب J��#���  ق  #Bإ��

�HA وا�ش��ء،  Uأ�+اق    �� ا�� H�>رس ( وا��ا�� �Z#;   : ا�
�ق ا�?�ح	ً و ).117: 1991: أب� $

       H9� ا������ن وH1 $�� ا��0�یH ب�� �� ی0Z� .         ق+�#���ن ا���#3وف بZ���$� یw0Y ا���Z ا��Eآ+ر ب

 Hی��ن ی>H $�� ا��0Z� ;آ �� ). 431: 1989:  ا���>��"(ب; ی

 �A� ل	
#0�ع،       آ; �� ی���Z     :ا�� �� )	� أو �>#+د،  أو	>#�ر،  أو 	#3وض -<#�رة،    ا�3Sد أو -���Z ا�<�

�م  ج##�ء :ا�
BB	ل ا�BB?�حً	و). 892: ا���<##� ا�+�##�v (وج��##� أ�##+ال  أو ح�##+ان،##Zا�ح )##�>� "##$

   ً��3یn ا���ل ا
�Oح- )�����ر\ إ�#     : ا�#Vإد �#Zن وی�� � وJ#1 ا���ج#(،  ه+ �� ی��; إ��� H�9 ا��#�

�دي   . )115: 1991: ح�##�ر(�I>##+2ً آ##�ن أو ��I� 3##>##+ل  ##��
##3ی� 	3$##� ا����ء ا��##B<Sو�##� ا� )
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1974 :179 ( �#���ع ب##� $#    : ب##S0�2ا ��س،وج##�ز ش3#	ًIدی#( ب##�� ا��� آ#�ن �##� ##��1( �##� )�" ح##�ل ا�##�

�0�رV2وا . 

         �#B�[ا���#�د، ب �#�+BSو� ،)#
�Yد0�2#� ا� �#� _�O�#� �#Bر أ���0	��3یn ا��+اق ا�����( ب- �Zی� :

�ن أو ح�= أو ح0� إ#9�ر   "Z� ;0>#" $�#� رؤوس ا��#+ال،     آ�- ،"#��qI-     ،@A�#Sوح#�ات ا� )#l$ �#�

��E###B� )###Iا ا��3ض،إ�###� $l###( وح###�ات ا��<###=، 	###� 39ی###u إ
###�ا� )###���و-###�اول ه###E\ ر أدوات �

��#, �#� ا�����#(         .  )11: 2008:  حI�I""( ا�دواتI� �1ر �B�$ 3$+0ه" ا�0" ی )���وا��+اق ا��

�$�(، ب��##. -## SK##وا�I  	و �����##��x �Zث�ره##� 	�##� ج��##H ا��0�##�00$ ،�B-���##�� ##�  �##B��	 ًء�##Iد ب�

     ً�-��+داً أو ه�+9ً� أو ث�
�ر �+اءً �� ر
#� و�0�ب�#( ا��0    . ا��#B��V �0#ی ���#3ات وا��#�0<�ات   آ�

3##O- "##0وی##�3،ا� )�+B�##ب ;##���##�1�س أث3ه##� و��3$##( ا أ 	�##� ح3آ##( ا�0 �##Zی� "��##0���، وب##B-��ه>-

 ). 10: 1996:  ا�3UYي( وا��I0~ ب�� ی��Z أن -Z+ن 	��� $" ا���0>�; و-���; هE\ ا2-<�ه�ت،

�C	D2< ا�?
 . )11: 1998: 	�� ا��n�O ( اC�اع ا���اق ا�
	���: ا�


##3     ->#�� ا� �I�� و-�##�د ا�#B�$ �Z�0##- "##0ی�3 ا��#���� ��##+اق ا�����#( إ�##� 	##�ة أ�#+اع وذ�##D و$>##ً

� 	�� ا��I+ ا`-"B� )�+Zا�� : 

 : أج; ا�وراق ا�����( وهE\ ->�� إ�� -1

�دل ا�دو� یB�$ �0#### ه##" ا�##�+ق ا�0##"  : �##+ق رأس ا��##�ل  - أ##�-   )O##�+0� )##���ات ا��

و-##�0 ب##��  +ل �##� �##u�0،)I $##" $0##3ات ز��I##( أ9## أي ا�0##" -##� و9+ی�##( ا�ج##;،

 ��A@ ا��###��"، ا�+ح###�ات ذات ا��<###= ا��######Sوا�+ح###�ات ذات ا� "�   ،�B###ا�� ;###P�

 . )9 :2001: ����( ا���Iات، وا��>+د ا���0>���(

� -#�اول          ه:  �+ق ا�I>�  - ب#Bا�#�+ق ا�0#" ی#�0 ب "     )#���أي  1#��3ة ا�ج#;،   ا�دوات ا��

� �Vل $0#3\ أI#� �#� ;#1(، وا�#0" -�0#             B�$ u�0�- "0ب#�� ا ا�   =#>��+ح#�ات ذات ا�

�A@ ا��##��" ا��~J##1ا��##��" ا��~J##1 وا�+##Sدات ا2ی##�اع،  ،ح##�ات ذات ا��B##ش ;##P�

)�ZI2006: ح��ي(  ا�>�+2ت ا��( . 

 : >�� هE\ ا��+اق إ��I-: 39ی>( ا��0اول -2

� -�اول ا�وراق ا�����( ب�+رة $+ری#(         : أ�+اق ح�ض3ة  - أB�$ �0ه" ا��+اق ا�0" ی

��� وا��30Kی�A� . ب�� ا��

�ت ا      : أ�+اق xج�(   - ب<S#
 �#<	 �#B�$ �0#وراق    ه" ا��+اق ا�0" یM#� 3اءK#أو ا� H#���

،)��� .  2حu $" ا���0>�;-�ری�$"  	�� أن ی�0 ا�E�SI0 ا��


�ار وا��0اول  -3Tا��+اق �� ح�. ا ;�	 )� ) :15: 2005: ا����( ��9
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�ار ا�وراق ا�����(، ه" ا��+ق ا�  : أ�+اق أو��(  - أNب w0Y- "0 وا� �Bات ا���I�

� ی��� ب�Tآ00�ب، ة �ول �3ة،وا���B ا���0�ز � u39ی �	 Dوذ�   �#B��	 u�Oوی

� �+ق ا�
�ار ًUأی . 

� ب�H وش3اء ا�وراق ا�����(    ه" ا��+ق ا�0" ی�0   :  أ�+اق ث��+ی(  - بB�$    u�#� "#0ا�

  �� وإ
�ارهBب ب�� �#+ق ا�0#�اول          آ�� ،$" ا��+ق ا�و��(   ا�آ00ًU#أی �B��	 u�Oی 

))
 ). ا��+ر

�ن ا��0اول و-��qI ا��+ق -4Z� : 

��###( ا��###�<�( وا�0###" -###�	� وا�w0###Y- "###0 ب0###�اول ا�وراق ا���: �###+ق ��qI###( - أ

)##
�ن ���##H وش##3اء ا�وراق ا�����##(       ،ا��+ر##Z� ا��##+اق ب+ج##+د \E##ه n�##0-و

      �#�>� )O#وی#�ار ب+ا� )���ووج+د إج3اءات وض+ابv ���دة ��0اول ا�وراق ا��

�ء ا��+قU	أ �� ,Y0I� . 

-w0Y ب�0اول ا�وراق ا�����( �#+اء ا��#�<�( $#" ا��+ر
#(        :  ��qI(  �+ق ��3  - ب

))�qIن ) ا��+ق ا���Z� م وج+د���، -n�0 هE\ ا��+اق بB�$ )�>أم ��3 ا���

� ب###�� ا�###����3ة      ###� H###�>- 2ت��رة 	###� ش###�Z( إ-###�###�	 �###BIZو� �###B� دي�###� 

� وا���3�P0ی�،<�9 �B�$ )����وض�� وی��0د ��3 ا�+ر1( ا��S0  . 

 

 

4$�

	م أ�	ن �Fز�	ت ا�
	��� :  ا�D	�C ا�Gا������  آ ���	
 ا�
�ق ا�

 �=7�م ا�
�ق ا�
	��� ا������: ا�
?2< ا�ول

                    ,#�O0(، ی�	ی#( وا��+ض#++I�  �Z" ���د �BS+م ا��+ق ا�����#( ا�T#���(  ا�#Eي ی�O#" د0�2#� ا��

 ��$ ��Pح��ریn ا���� ا�0>3اء -Iّ� 3م  .ا��+BS�� nری���ك 	�ة -Iآ3   هE#� )���#�Tا )���ا��+ق ا��

�BI�" :              ً�#���#; ا�#3K	" ب���ن ��#�� و$#" أو#1�ت دوری#( ��0#Z� "$ �<�I- )�qI� وش#3اءً  ه" �+ق 

،)##���� -HU##Y إ�##� 1##+ا���   ��n##�0Y ا�وراق ا��##Bأ� )##�qI� ووی>##�� ب##�+ق �qI##- �##	و1+ا _Aا+##�

  �B-����	 �Z�-و �B-" أن ی<#3ي  ا�0#�          ، إدار	3Kا� ;���0��� 	�#� أوراق ����#(    آ�� ی>�� ب#B�$ اول

 	�###� ا���###�� �	B$3###). 22: 1995: ��###" ا�###�ی�" (ی###�_ إ
###�اره� ش3###	ً� وب###��� �###3Kو	( 

3�	)2006 :1:(                         )	�U#3 ا�#�+ق �#� ب#
�I	 ;#"، $#" آ	3K##� ا��0#=ام ا��	ب]�#� �#+ق ->#+م  

���ت دون ا�0>�       ��ت وا��<Sإج3اء ا�� ,��������، وأ���ن ��#��      وح>+ق ���0#Z� وی#3ى . � ب+ج#+د 

�A@       :  ان ا��+اق ا�����( ا����T(  ا���ح.#Sا��#+ال �#� وح#�ات ا� u$�#- �#�$ �0ي یEه" ا���= ا�

           D#ن ذ�+#Zوی )#����ش3 أو ��3 ���ش#3 	#� 39ی#u ا��~�#��ت ا���� ;ZKب Dوذ� =>�إ�� وح�ات ا�
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        )#�=0�� �#����ت وأ	3اف و->����	�� شZ; أوراق وأدوات ����(، وی�qI ا��+ق 1+ا��� وأ��q( و-

��$�( $#" ا�#�+ق ��+
#+ل          بSK#ت وا���+���3Kی�(، ب�Bف ح��ی( ح>+ق ج��H ا�39اف و-+$�3 ا��

�$( ا���3�P0ی�إ�� Z� دل�	 �A�	 u�<�- . 

�C	D2< ا�?
 ا�J�ابI ا�"	�� ب	���اق ا�
	��� ا������ : ا�

�ح�#( ا�#012�دی(، و$#" إ#9�ر ا�<��#, ا2                  Iا� �#BIة و���ح" ا���##I� ;Z� ;���#01�دي  ا���م دی� ش

�م ا��##��" وا�I>##�ي ##qI���1##�   . یB##�0 ا�T##�م بO� "##$ ;##��Z0� و�>##�ي "���م �####qIم ب�##�Tء ا�و1##� ج##

��( n<- 2 . وأه�ا$� و�~���-�، و1+ا	� ا���; $�� وأ��+ب -O+ر\Z� م��Tو-�0; ا��+اق $" ا

" ه#Eا  ـ+ك $ـــــــ� ا�ّ��ـ إ�� أب�� �� ذ�D، $>� وضH 1+ا	      ا��Tم 	�I ح�وده� آ�~��(، ب; ذه,    

�         ) 9:  2008: ا�#��� (  �+قـ# ا�##Bب )#
�V vض#+اب �#B� ن+#Zا��#+اق ان ی \E##B� �#ن 2 ب�، �#D�E آ#

 :-P�0; ب�� ی�"

���ت ا�����##( ا�T##���(  - أ##� ی>##+م ا�##012�د $##" :)29: 2006: ا����##"(  ا�>##�� ا��1�V##( $##" ا��

� �<�+	#( �#� ا���#�دئ وا�>#��        ا��Tم 	�� ا��>+د ا�3K	�( ا���آ�(، وهE\ ا��>+د ا���آ�(         B�Z�-

)##�1�Vا��##BIو� : )##�Iوح##�� ا� ،�SI##ا�30اض##" و�9##, ا� )##��� یJ##�P ذا-�##( ه##Eا  .  ، وب�##+ع ا��##��

    Z� �0ح��
�ن،    ا�012�د وا�0>��� وی~آ� #Zن و��وی��O#� أو�+ی#( $#" ا�u#��O0 ا����#" $#"             ; ز�#

�س##Iت ا����##����ت ا� ،�##����##(  و�� أه##� ا���##�ديء ا��1�V##( $##" ا��Oح##�� ا�� )���##�Tا )##����

�ء وا��0##��3 	�##� ا���##�3، وح##�� U##<ا����##�
,ة  ":ی>+ل -BB�� LBBة إ�,BBMNO ة,
BB�" وإن آBB	ن ذو 

 ). 280: ا��>3ة(

�ءً-بO	اً وEVأ � . رب� ا�US; وا�l��I( ورب� ا��ی+ن:  ب]�+ا	� ا��Pث(  -�3ی� ا�3ب

�9;-جـ����س بIر وأآ; أ�+ال ا��. -�3ی� ا����3 وا�>�  

��( وا���� وا�����0 --دB>ا� Dذ� "$ � . �3ی� ا��3ر ب�

� 2 ی��D-هـ� H3ی� ب��-  . 

�ر ا��>�>"     -و�P0�2ا u�<�- ��	 ;���ر ا�#+ه�"  و  ا��P0�23ی� ا�-     )���#�Tد ا+#<� ح�#. ->#+م ا�

�ر ا��>�>" �P0�2رة وا��Yرآ( $" ا�3ب_ وا��Kأ ا����� ��	. 

4$�

3	��R وتNR< ا�ز�	ت ا�
	�����Q ا��
�ی� ا������ :  ا�D	�4ا�� 

�ر                �P0#�2ا��0+ی#; وا J#ن وأح��#�0A2#� ا�>#3وض وا�	ة ا�3ب+ی( �A�Sا� )����Tا )�حJ�3 ا�3Kی

          ��	#; رأس ا��#�ل وا���##; $#" إ#9�ر 1�	##�ة ا��#�I ب#���3م، آ�##S-رآ( و�K##ا�� �#�	 )#�A�ا��#�ل وا�>

��( وا�����0 وا��       B>ر ا��3ر وا�+
 )����Tا )��ت   حJ�3 ا�3Kی	���3ة وا��� وا�EZب واTش<

�9; وأآ�ت ا0�2=ام ب��#��ق وا����#( وا�#��0�ن     ����س بIوا��0�2ل وأآ; أ�+ال ا� .   ��#
 ;#P�0-و
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��<##( ا�ز�##�ت ��� )���##�Tل ا��0+ی##; ا�##V �##� )##����ت ا�����##( ا�T##���(، :  ا��<0K##ا���B##وا��  

 : وا��Z+ك ا����T( وآ�� ی�"

>2?
 ) �I1:2006 :8وز (�
	��� ا������ا�
;��	ت ا: ا�ولا�

�ت  <0K#ن ا��+Z0-(derivatives)    )���<0�#د ا��+#<��رات  (futures)  �#� ا��0�#>����ت أو ا�#�Yوا� 

(options) د2ت��ت �ن (swaps) .B0��1  وا���<0K� Jو��� ،)
� أي 	>+د ا��+ر �  �#� )<0K

��ر     . ��3ه��رب( 	�� ا��Uا�� "$ �B�q��رة 	#�    وب����I(. وی��Y0م �#�	 "B$ )����ت ا��<0K��� 

  �##� �##B0��1 u0K##- )##���أ�##�B و�##�Iات و	>##�رات   ( ( أ
##+ل ح>�>�##( أو ����##( أV##3ى  ��1## 	>##+د �

 و-Z#+ن �D#�0 ا��>#+د ا�����#( �#�ة ز��I#( ��#�دة ب�Tض#�$( إ�#�           ..) وا�#��H  و	��ت أج��I( وا�#Eه, 

�ت ا�����#(    . ��#30Kي ���I( ی�0 -��ی�ه� 	�I -�3ی3 ا��>� ب#�� ا��#�HA وا   ��3 وش3وط<0K#�0#3 ا���- 

 ;P� )����ت ا���IB( ا�����( وأداة -��Y0م $" ��S ا�+u�<�0� J1 أه�اف ا���IB( ا��>0I� �� �ً>0I�

�رب( وإدارة ا�
##+ل     U###39 وا��3اب�##( وا���##Yم ا��0##+£ط وإدارة ا��+�##Y3أي  . وا�###�� )��##I��وب

 "	3Kا�Kب )����ت ا��<0K���� ���3(بB�N$ "��� ا��B�Z  � ) .578 -567: 2005: رض+ان( ش3	ً

               �#	 n#�0Y2 ی "���Tا "B<Sن ا�3أي ا�N$ ،د�وب���M� )��I+اق ا�����( وأه��( دوره� $" ا�012

 H�0>3اد وا��$M� )��I��، ) 75 :2009:ه�رون( ا�3أي ا�0>���ي �� ح�. دور وأه��( ا�2+اق، ب

 ا�T#�م ی~آ#� 	�#� -<I#, ا�<+ا�#, ا�#����(             إ2 ان ا��0Vف ب#�� ا��qI#+ری� آ#�ن ج��#ً� ح�#. ان             

� وا�P�0- "0; ب�� ی�" B-� ): 219: 2006: �+دة( و-�3ی� ����

1-                       2 �#�� ،�� ح>�>�#ً� و2 ش#3اءً ح>�>�#ًً#���q ا��>+د ا`ج�( $" ا��#+اق ا�0>���ی#( ب�� ;P�- 2

� ی30Kط ا�0>#�ب@ $#" ا��+ض#�� أو $#" أح#         ��$ �<�� ا�0>�ب@ ب�� 39$" ا�B�$ ی<3ي ��ه�

 � ). 382: 1998: ا��+9"( ش3	ً

2-       �� Hا��+اق ی�� \Eه "$ HA�� 2 ی��D �� 	��ت وأ��B  و ��Iات، و 31وض      أن ا��� �ً��

�HA 	�#� أ�#; ش##3اBA   وU#ا�#�+ق و  ب �#� � B����#-�    �##I	 ��P##� دون أن ی>#�@ ا�	ا��+ "##$ 

�<� . ا�

 ان -B0I#" ا�#�3Z-      )<Sار ا���H وا�3Kاء $" هE\ ا��+اق 	�� ا�K"ء ذا-� �U�1 ;�1 إ�#�             -3

 �إ�� ا��30Kي ا�3�V ا�Eي �1 ی3ی� أن ی���0 ا����H �� ا���HA ا�ول وا�Eي یZ+ن �1 ب�ع �

��� .� 	�� $3ق ا���3 $" �+	� ا�2E�SI0 ی��D أو أن ی�

�ر     و���#(، ح�#. ا��#	 )Sو���( ��0]ث�3 $" ا��+اق ب� ��- �Bدات أ��ا���, $" -+ج�� هE\ ا0�2>

    ��0�- 2 �B�$ �Sا� ,�O3ض وا����� وا��#30Kی�،  آ��ً� 	�� ا�A�وإ��#� -0#]ث3 ب#]�+ر     ���� �� �1; ا��#

�ل �� �1; ا���3Z0ی� أو ا����I��B 	�� ا��+ق، وا�0" -~دي إ�� ->���ت ��3 ح>�>�#(      �0$�أ3Vى آ

�ر� ).62-61: 1998: ا����+س( $" ا��
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ب� �� ب��ن أ��B�3، وه#+ ا���#�أ    �1; ا�Y+ض $" ا��Z+ك ا����T( آ�ن 2   :ا���ریـU ا����ـ� 

                                                : ���#�� ( ی��O�� "I_ أو �S¤ ا�0+ری#Z .       u+ك ا����T( وه+ ���أ ا�0+ریu    ا�Eي ->+م 	��� ا��   

�ر         :) 27 :2006##Z0اب u#39ی �#	 )##�A��داً إ�#� ا�#�ی+ن ا��#�3$�( ا�>I0###� ا��#+ال ا��	ا��#�+ل  

 )##����رة أV##3ى $##Nن �##��O_ ا�0+ری##u ی�I##" -�+ی##; ا��+ج##+دات ا�����##(      أ
##+ل �##�� ج�ی##�ة، وب

� �� �Vل ا�#3Kآ�ت ا�����#( أو ا�#3Kآ�ت               ً���ا��O�-3( ب��>3ض ا�
�" إ�� ا`3Vی� وا�Eي ی�0 �

  )##
�Yذات ا��##3اض ا�)SPV":Special Purpose Vehicle(   رف�، أو �##� V##�ل �##�

 	���##( ا�0+ری##u إ�##� -�+ی##; وهE##Zا -##~دي). 42-40: 1995: 	�##�ا
( ��3�0##( $##" ه##Eا ا��<##�ل 

ا�>3وض �� أ
+ل ��3 �#��A( إ�#� أ
#+ل �>�ی#( �#��Y0�#- )�Aم 	#�دةً ��0+ی#; 	���#�ت ��$3�#(            

�ت أ3Vى  S�k+-ج�ی�ة و.      ��N$ uا�0+ری )��Z� "���Tم ا+BSا�� �-�+ی; أ�+ال �I>+�( أو ��3     : "أ�

   �+�#S� دة�##�� )##���� و
##I�   n>+�#( ��##�دة إ�#� أداة �##Bو� ��#�� �##A�( ا��E##( و��#�دة ا��##�ة ذات 	

�ل ا�#�Z+ك ->�ب#; ا�#�راه�        ) ا��+ار1((و�1 آ�ن ا�����+ن ی��+ن هEا ا�I+ع ب      . ���د��وه" ا�0#

)�USط(  "ا���Yا�#�ی+ن     ). 243: 2004: ا� u2 -�<] إ�� -+ری �B�N$ )����Tرف ا����� )��I��وب

ا�0+ری#u ه#+ ج�#;       ")231: 2002( ل ا�=ح��#"  وبEBا ا�Y#�+ص ی>#+     .وإ��� إ�� -+ریu ا�
+ل   

      �B�� أو ه#+ ج�#; ا�#�ی�    ؛ 1�ب�#( ��0#�اول ب#��3Oق ا�0<�ری#(      ا��ی+ن ��و�( $" 
Z+ك أو ��Iات، وج

1�ب�#( ��0#�اول $#"    –+-� $" ا��E( وح�+ل أج�� $" ا�30Sة �� ب�� ث�   –ا��~ج; $" ذ�( ا���3      �
Z+آً 

+ری#u دی#� ا��3اب�#( ا��~ج#; و-�او�#� �#� �1#;           2 ی<#+ز -    �و1#� -�#�� �#� ا���#. أ�#         . �+ق ث��+ی#(  

           J���رب( ��ى ا��I+ك ا����T( إذا آUك ا��+Z
 Hأو ا�$3اد، و2 ی<+ز ب� )����Tرف ا�ا���

�رب(  U##ء ا����رب( دی##+ن �3اب�##�ت �~ج�##( $>##v، أو آ��##J �+ج##+دات و	##U##ء ا����+ج##+دات و	##

�$H ودی##+ن �3اب�##�ت، و��1##( ا�	�##   ##Iو� )##�I�	 H�##� �##� �ً##O��V   �##أ1##; �##� �>##�ار دی H$�##Iن وا���

        ،)#�I�	 �ً��  ا��3اب�(، $#Nن آ��#J أآP#3 أو آ#; ا��+ج#+دات �#�#B� و1#� -#� -�#3ی� -#�D�Z     ." ج#�ز ب�

��� ا�T#��� $#� دور-#� ا�#��د�(         ا��ی+ن، ح�. ج�ء  � 31ار ��<�H ا�S>� ا���T� ا�0�بH �3ابO( ا�

�<�Iی3    ا���Iی��   2003ة $� ی ���;  : "م ��ً� آ�� ب����Iات ا�3ب+ی( إ
�اراً أو -�او2ً أو       2 ی<+ز ا�0

         uا�3ب+ی( و2 ی<+ز -+ری �Aا+Sا� ��	 �B��� 2ش�0ً�ا��ی+ن ب��#. -Z#+ن 1�ب�#) ��0#�اول        D�Z�- ((ب�

 ا��#�ی�  $� �+ق ث��+ی( ��� $� ��I#� ح#�� ا�وراق ا�0<�ری#( ا�#Eى ی#�0K; 	�#� ب�#H ا�#�ی� ���3#           

       ��	( ا���IB#( ا�����#( وه#+ 	���#(             ی��0#3 ا�0+ری#u �#      ."	�� وج� ی#�0K; 	�#� ا�3ب#I#
�ت #>0I� �

�رآ(      K#رة وا���
+رة 
#Z+ك اTج# "$ )����Tا )���-�+ی��( �O0+رة، وه+ �� ی�0 $" ا��+ق ا��

�ء و2K�Tا �I	 �B<ری+- �Z��$ ا��ی+ن ��رب(، أ�Uا -�او� ی�0 وا��Eوه ،�B )���� ی�0 $" ا��+ق ا��� 

�عوا���� وا2ا����T( ب�Z+ك ا��3اب�( I�0�. 
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   �BBB��	
�� ا�	NGBBBا� �BBBO UBBBا���ری �BBB�
	���###) ا�0+ری###u ان : I1 :2006 :34(###�وز (ا������BBBأه

�دة �#�               S0#�2ا �#Zوی� ،D�E#وأداة إح30ازی#( آ )#�����; ا��+اق ا��S0� )����ا���T" �� ا���+ل ا�

        �� �##�  ه##E\ ا�داة ا��0+ی��##( ا��##���0ث( $##" -O##+ی3 ا��##+اق ا�����##( ا��3ب�##( ا�T##���( وح�##B0ی

( ���##��رف وا��~�##��ت ا�����##( ا�T##���( أن ->##+م       �	3K##ت ا��##l�B##� ا��	و ،)##���ا�ز�##�ت ا��

   �� ا��~���ت ا�����(       . ب�را�( هE\ ا����( و-O+ی3هBل ا�0" ->+م ب+
M� uت ا�0+ری����	 ;P�-و

                    #� "#$ �#BI� دة�S0#�2ا �#Zا�0#" ی� )#��B1#��3ة ا�ج#; ا� )���+ق ا�I>#�  ا����T( إح�ى ا�دوات ا��

�39 ب���+رة ا�u<�- "0 أه�اف هE\ ا��~���تYإدارة ا�� ,���ت ا���+�( إ�� ج��O0� 3�$+0�. 

- "	3Kا� �Zا��  :      )#qS�� J#�ا���Z ا�3K	" ��0+ریu ا�0>���ي ی�V; $" ب�ب ب�#H ا�#�ی+ن، $#Nذا ب�

          2��ء �<+از ذ�D أن -�$H ��1( ا��ی� حB<S30ط ا�K�$ ا��ی� ���	#� �#��;   )�>�ا(ا�>3وض ��� �	2  

 $>#�  - وه#+ واH#1 ا��#�ل $#" ا�0+ری#u        –أ�� إذا ب��qS�� J( ا�>3وض ���3 �� 	��#� ا�#�ی�            . ا�ج;

�ء 	�م B<Sر ا�+B3ى ج��$ ª2��ء 	�� 	�م ج+از ذ�D 	�� ���; ا�ج;، أ�� إذا -� ا���H حB<Sا� uS-ا

              )#
�V 3وطK#ب D#ج#+از ذ� )#�Z��� ی3ى ا���Iب� ،�ًUأی Dج+از ذ� .  u0+ری��#$    2 )#Iب#�+ر-� ا�3اه 

�، وهEا       B0��1 �� ;1[ع ب���»، آ�� أن ��qS( ا�>3وض -�Zب «��ی<+ز ش3	ً�، $B+ $" ح>�>�0 ب�H آ

 .ی>H $" دا3Aة ا�3ب� ا���3م

�ض  : +ریu اBI� "���T} ا�0  -#SYآ; ا��K#� ج�� ا�#��+�( وح��ی#( ا��#+اق ا�����#( ا�T#���(      و�

0>���( $#" ح��#( -u#��O ا�0+ری#u ا�T#��" ��#�ی+ن $�<#,           �� 3OV ا�ز��ت ا�����( ا�����#( وا��#�       

�         . ا-��ع 39ق 	�ی�ة  B0=ا���� ����3 و��3 1�درة 	�� ا�+$�ء بB0ذ� "$ �$Nذا آ�ن 	�� ا��~��( دی+�ً

� -u#��O أح#�ى ا�O#3ق               #BIZ3ى ی�#Vب ا���$�( �D�E أو ��3ه� �� ا���Zم -+ا$3 ا���+�( ا����>�اً �

 )����ش"( ا�0�	133-143: 2000:  :( 

 وا��D#�- _��#0$ ،)#�q    >#( ا�#�ا��IA وب�#� -#��_ ب#� ا�>#+ا���          -�+ی; -�D ا��ی+ن إ�#� أ�#�B وذ�#D ب�+ا$          -

� ا��اIA+ن و-�P; ج=ءاً �� ح>+ق      BZ��0ی �Bأ� �	رة � $#" -�#D ا��~�#�(، وی#�3ي     ا��#����Z ا��ی+ن 	�

� ی�3ي 	�� ب>�( أ��B ا�3Kآ(� �B��	. 

-      ��� 	��I(     إذا آ��J ا�3Kآ( أو ا��~��( ا��ً��� D�0�- )� HA�Uا�� ;P�     �#B�وا22ت أو ��3ه#�، و-3ی#� ب�

 �� w�Y0ا              وا� �B�+ب#�ی �#B0د����� ��IAا�#�ا �#�	 �B3ض	 �Z��$ �B0���
� وBIی=Y- )S#�      آ��	0#" ه#" �

� وآ�S( داu<�- : )�A ا��~��( $��A-��وآD�E . ذ�( ا��~��(ً���� �ًl�	 ;Pی� "�ا�Y� �� w�Y0=ون ��

�	�� ا��~��( �B0ذ� �	ی� و�>+ط ا0�2=ام ��� .H ا�+$�ء ب

إصدار سندات ملكية لأعيان مؤجرة لتشجيع الدائنين على مبادلة ديونهم مقابل تلك السندات، وهي               -

. تختلف عن سندات الملكية العادية، وإنما هي عين مملوكة مؤجرة تدر عائـداً محـدداً معروفـاً                
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ناء على ما سبق ذكره آنفاً تعتبر صكوك الاستثمار          ب والأسهم   الصكوك الإسلامية :  الثاني المطلب

الشرعية بديلاً للسندات المحرمة التي تمثل التزاماً برد المبلغ مع فائدة مـضافة إليـه باعتبارهـا            

#�2000� ب#�� 	#��"    . �3ة �0=ای#�ة -�#J إ
#�ارات ا�#�Z+ك ا�T#���( ب#+     �و�>#�   .قروضاً ربوية – 

2009 . 

). 2009-2000( ا�30Sة إ
�ارات ا��Z+ك ا�V )����TلO+ر -ح<� ج�ول ی��� و$��� ی�"   

 )��2�ن دوWر(حR* ا���ار  ا�
N�ات
2000 336.2        
2001 780           
2002 979.9        
2003 5717.06    
2004 7210.54    
2005 1206.39   
2006 26797.92   
2007 33033.1     
2008 15069.7    
2009 24100           

�ری�     com.alwaqat.wwwوآ��( �+دی= �� �ً<� n�I�0	� �H1+ : ا����ر- 15/4/2010. 
   

•  )����Tك ا+Zم ا��+BS� 

       �<$ )����Tك ا+Zم ا��+BS� .ب<#�ة          و�� ح� H#ا�2#��" $#"  �#~-�3\ ا�3اب �#<Sا� H#�>� 3ف	

� م 
#Z+ك ا��>�رض#(  u6-11/2/1988  ه#ـ ا��+ا$#   1408ي اV2#3    ج�#�د /��18-23  #B�[ه#"  : " ب

�ری( ->+م 	�� -<=A( رأس ��ل ا�>3اض �P0رب((أداة ا��Uل ) ا���
�ار 
Z+ك ���Z( ب3أس �Nب

##�0�ره� ی��Z##+ن       	�� بBب��##
�رب( 	�##� أ�##�س وح##�ات ��##0�وی( ا�>��##( و�##�<�( ب]�##��ء أU##ا��

�رب(،   حUل ا����( $" رأس �A�� ی�0+ل ا��� ب�Z�� )��I( آ; �#�BI $�#�  و��� ش�".     �#B$3	 �آ�#

� )167 : 1989(  ح�+دةB�[ا����دة  " : ب uA��     ) وا��+ح�ة(ا�+ث#B�Z��ا�>��( وا�0#" -#��ر ب]�#��ء �

��ب##; ا��##+ال ا�0##" 1##��+ه<�  u##�<�-3وع وا�##����0 وK##ا�� E##�SI- ��##<ب ،�##I���ح, �##3Kوع ب�##�

�) ا��Z+ك(�� أرب�ح ا��3Kوع، و0I- 2} هE\ ا���Iات 	�� ���( ���دة  ا�3ب_، وی��; ���Z+ه

�Aأي $+ا". 

            )�A�� -�P#; ح�#�ً� ش##B�� ،)رب�U#ا�� �#�	 "B<Sا� �B��و-���0 هE\ ا���Iات أو ا��Z+ك $" أ�

�رب( �#� اTی<#�ب          U#>#� ا��	ش#3وط  �#B�$ 3$وی( ا�>��(، و-0+ا��رب( و-Z+ن ��0Uل ا���$" رأ��

� 2 -�ر أی( $+ا�A. �( ا�3ب_وا�>�+ل، و���+��( رأس ا���ل و��  Bات أ��Iا�� \Eه �و�Z#�  ، و�� �=ای

�ی#( آ#;         B� "#$ 3وعK#��� )�$���D ا���I �� ا��u $" ا���+ل 	�� ���( ���دة �#� ا�رب#�ح ا�#��

 )���� )I� ،  3وعKا�� E�SI0� )ح ا��ز��وج�ء $" 31ارات ا��~-�3 ب]�#� ی<#+ز    .وذ�D ب�� $30ة ا���

���( إن ا�J#�=0   �+اق ا�وراق ا��  -�اول 
Z+ك ا��>�رض( $" أ        ،)�	3K#ا� vاب+U#��وذ�#D و$>#�    ب
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�1#�ی�     ��آ�#� ی<#+ز أن ی#�0 ا�0#�اول ب>�#�م ا�<B#( ا��#��رة $#"         . ��3ض وا��O, ویT  HUYرادة ا�

�\ �Vل ��ة ���دة ب#3Kاء          U0<ر -�0=م ب�+B�>ب ی+ج� ا�� ا��$30ات دوری( ���I( بN	�ن أو إی<

  U#ل ا���3 ��#��،  وی�#�� أن -0�#��� $#" -��ی#� ا�#��3 ب]ه#;         هE\ ا��Z+ك �� رب_ ���رب( ب#�

 آ�� ی<+ز ا2	�ن 	#� ا0�2#=ام ب��#3Kاء     .ا�3�Yة و$>� �3qوف ا��+ق وا��3آ= ا����" ���3Kوع     

�ر ا���Kا�� +�Iا� ��	ص �Yا� �B�� .�� ��3 ا�<B( ا����رة �� �

4�	D2< ا�?
�ح"( أC�اع ا�G:�ك : ا�I95: 2009: ج( 


#�ار ا�#�Z+ك ��#�� $��#� ی�#" أ�#+اع ا�#�Z+ك، وه#" 
#Z+ك               ب�� ا�0�3اض T �
� یZ+ن أ�� 

�رآ(، و
#Z+ك ا��3اب�#(،        K#ك ا��+Z#
�رب(، U#ك ا��+Z#
و$��#� ی�#"    ا����، 
Z+ك اTج#�رة ،

�BI� ;Z� � :    -+ض��ً


Z+ك ا���� -1 : 

  �A2ا� �O *2

2* ا�B?�ح	ً   ). 187: 1954: أب#+ ا�U#S;   ( ا���n  : ا�Bا� :     +#
ف $#"  	>#� 	�#� �+

و-]��##�ً� 	�##� ذ�##N##$ ،Dن   ). 312: 1412: ا��>��##"( ا��E##( �~ج##; ب##��P �>�##+ض $##" ا��<�##�    

�ّ<#;، وا�#���( ا��          : "
Z+ك ا���� ه"  � ��Pج�( ا�����0 ب~� )��� Hب� ;P�- ك+Z
 ا�0#����  ~ج�#( 

                    3#�0�- D�E#� ،HA�
+$( -J�P $" ا��E(، و2 ی=ال $" ذ�#( ا��#+� �B�� ،)�I�� ه" �� ��1; ا��ی+ن ا�

                ��$3#O�1#; أح#� ا� �#� D�#ار ا��#
ا��#�HA أو  : هE\ ا��Z+ك ��3 1�ب�( ����H أو ���0اول $" ح��( إ

� ح#0� -#�ری� ا�0#�2>�ق            #Bب ¤S0#رات ا�����P0#�2��1; ا �� "B$ ،30يKی<" (  "ا���K#2005:ا� : 

�ت         ). 912S#�+Sوا� vSI#ا� ;#P� )#��� $]�#� ی�Z#  . أ�� ب����I( ���ول $D�0�- "B ث#3وات ��9S0#�2دة � ا

    Nب Dا���� وذ� H30ات         �� ب�$ ��	 )����O3وات ا�Pا� \Eه �� @�
�ار 
Z+ك ا���� وذ�D ب��H ب

�ج; و-���� xج; �� �Vل 
Z+ك ا����         	 ��Pو-( ب�S0� ن�و�>� 1��J �~��( �>� ا���#3ی�    . وأز�

�ج�           #	 ��P#1#�@ ا� H#� ;#جx ����#0م ب+�Iا���3ی� ا��� J	�� ب��I	 ك ا����+Z

�ار Nوورد . ب


�ار ب0�ری�      $"Tن ا��           8/8/2001 �>��( ب�#� "	3K#ا� �B#��م -� J	I+ان ��9�( ا��Z+ك وأ�

�م (
Z+ك ا���� ا����T( ا��Z+��(، ه" أداة -�P; أ
+2          :ی�"V م+�Iأ�� (      ،)#�Eا� "#$ )$+#
+�

                     @A��ر $#�P0#�2 2ت ج�ی#�ة��~ج�( ا�����0، -��ره� حZ��� )#�+Z#( ا���#3ی� ب�#3ض إی<#�د �<#

��ق وا2ح�0�ج##�ت 1##��3ة ا�ج##; ��##3Kو	�ت ا���I0##(    ا��##+ارد ا��##S�Tو��0+ی##; ا H##�0>ا�� "##$ )##��

)###################S�0Yا�� ))###################��+Zا�� )���###################�Tك ا�###################��� ا+Z###################
 : H###################1+ا��

 ) . 2/5/2009 ب0�ری� islamiccenter.kaau.edu.sa:ا30Z�2و�"

 


Z+ك اTج�رة-2 : 
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�ن  :اTج�رة $" ا���( #�I� ا�Z#3اء وا�ج#3ة 	�#� ا���#;     -0K� :1>( �� ا�ج3، وا�ج3 $" ا���( �� �

�ح( �� 	#��    	>� 	��   : ً�اTج�رة ا
�Oح . ) 62: 1420: اب� $�رس (  ا�<�3 -2�� )�+��� )�SI�

    )�Eا� "$ )$+
��I(، أو �+�  )�+��: 1406: ا�>+�#+ي ( ، أو 	�� 	�; ���+م ب�+ض ���+م ��ة �

�ن   ). 256$ ،Dذ� ��	 �) أو ا���I�0 أو ا�0+ریu  ( ->+م 	�� ���أ ا�D�Z�0 �:�ك ا�ج	رةو-]���

      ً�##Vري ی##�رّ د��P0##3وع ا�K##� �##�	 )##�I�� ،ب�##( ��0##�اول�1 )##���. ا�##Eي ی>##�� ب##� إ
##�ار أوراق �

� 	>#� اTج#�رة إ�#� أوراق                       #Bب u#���$H ا�0#" ی0#Iن وا���وا��3ض �� 
Z+ك اTج�رة -�+ی#; ا�	�#

  )����ت ا��0�دل $" �+ق        ) 
Z+ك  ( ����	 �B��	 أن -<3ي �Zی(ی�+���    .ث#B�[ب J#$3ّ	ُ D#ذ� ��	و 

"            ;#Vذات د H$�#I� ن أو��ً( $#" ���Z#( أ	�#A��<�#�I�")   Hات ذات ��1( ��0�وی(، -�P; ح��ً� ش#

���( 	3Kةا��ورة: ا�S>� ا���T" ا��و�"Y2004:  ا�(.  

 :�:�ك ا���NG	ع

�ع $##" ا���##( I�#0�2ا :HI�##دي (  �9##, ا���ع ا
##�Oحً�)530:  ا��S#3وز xب##I�##0�2>##� : ، وا	ه+

	       ;#����" ( �� ���H $" ا��E(، ش3ط $�� ا�#��Zو ).2: 1910: ا�     �#B0<�<ع $#" ح�I�#0�2ك ا+Z#


�ّ<##;، وا�##���( ه##" �##� ��1##; ا�##�ی+ن    � ��P##ج�##( ا�0##���� ب~� )��##� H##ب� ;##P�- ك ا�##َ�َ��، إذ+Z�##آ

�، وا����H $" ا������0 2 ی=ال BIإ2 أ�� ی<+ز -]ج�; ث� ،)�Eا� "$ J�P- )$+
+� �B�� ،)�I��$" ا�

�3�0 هE\ ا��Z+ك ��3 1�ب�( ����H أو ا��0اول $" ح��#( إ
#�ار          - D�E� ،�����ذ�( ا����H أو ا���HA ب

��$3O�1; أح� ا� �� D30ي : ا��Kأو ا�� HA� ).�I1:2006 :6وز( ا��

      )#1�O�� )>0Iت ا���B>ا� �ح�#. ->#+م   ) آ��3BZب#�ء �#�P  (و�� أ��P( هE\  ا��Z+ك ی��Z أن -��ره

�1( ا�3BZب��A( �#� ا�<B#( ا��0I<#( ب#��P ��#�د               �<�+	( �� ا��~�  O3اء آ��( �� ا�Kب )����ت ا���

و-#+رد ا���#���   . و->+م أو -n�Z جB( أ3Vى ب��D�- H ا���Z( 	�� ج�B+ر ا����Z�B0�#  . �=�� ���د 

    D##�0� �##Zا�##3ب_ وی� ���ا���##��( إ�##� ح##��ب -�##D ا��~�##��ت وه##" -##ZK; أ
##; ا�>��##( �##H ه##

   �Z��1( ا� Hت -+زی��ع 	�� ا�<�B+ر      ا��~���- )I��� )����ت �l$ ك ذات+Z
وأ��, 	>� . �( إ�� 

�عI�0�2>� ا	ه+  )���� .��P; هE\ ا�

 :�:�ك ا�
J	رب�  -5

�رب( $" ا���(  U3              :  ا��S�#ا� �#I� :1954  :أب#+ ا�U#S;   ( ا�#� �#u0K �#� ا�#3Uب $#" ا�رض، ب�

544 .( ً��رب( ا
�OحU#        : ا���	و ،,#��اب#�  ( �#� ج��#, Vx#3   ; 	>� ش3آ( $" ا�3ب_ ب��ل �#� ج

�رة 	###� ->###��� راس ا��###�ل إ�###� ح###�w  و�BBB:�ك ا�
JBBB	رب� . )483 :ه###ـ1420:	�ب###�ی�###�	 

��"   وه" . ��0�وی(، و�1 ی�0 ->�ی�� ب+ا�O( 39ف واح� أو أن ی0��د �>��+\          #� �#A�
Z+ك ذات 	 

� ا���3وض#(      #B-�� �� V#�ل ��=ا��B� 3آ( ا����رةKط ا��K� ب>3اءة Dوذ� H1+0� �IZ3 ���د و���

                                                           .	�3 ا��I+ات ا���ض�( وآD�E �~ش3ات ا��+ق
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 :�:�ك ا�
;	رآ�  -5

�رآ( $" ا���(  Kا��    :   ��Z3یKا� )O��Y�) ;US544: 1954:  أب+ ا�.( ً��رآ( ا
�OحKه" : وا��

�ن أو أآP##3 ب�##�( ���I##( $##" رأ�##��ل  ی0<##3ان ب##�  ##I30ك اثK##وا�##3ب_ ی##+زع ح##�,  أن ی � آ�ه�##

    �I	 �B��	 ق�S-2( ی�0 ا��� ��	أو  ��Bا�+ا��<� �:�ك ا�
;	رآ�ا�� . ) 102: 2009: ا���ق( ا�

"B$" : ��P0ك ا�+Z
�رآ(،      K#ل ا���
#Z+ك ا��>�رض#( إ2           ری( -��Z�� ;P( رأ�#� �#	 n#�0Y- 2و

     �
Tا )B1( ب�� ج��ZK#- �1; ا�<B#( ا��I#+ط       و ار ا�3ا	�( ���Z+ك وح��( ا��Z+ك،    $" -��qI ا�

�ری(      �P0##�2ذ ا�>##3ارات ا�##Y-ا "##$ �B�##إ� H##رآ�� ی3ُج�K##��� )##I>� دارةTا �##Bی<"(ب�K##2005: ا� :

� ا��و�##( أو ش##3آ( �##��ه�( �##� 9##3ف  ). 909##B�$ 30كK##- رآ(، أن�K##ك ا��+Z##
�ت ##<��O- �##و�

              #Bب Dوذ� )��Y0� )Bج ��ف و���Z" ا��Z+ك �� 39ف 3Vx ��0+ی; ش3اء 	>�رات ��P -�ی3ه

�BI� ;آ �Zی�� �� )��Iب ��Z����A ی�0 -+زی�� 	�� ا��	 u�<�-. 

      :�:�ك ا�
,اب$�  -6


"( ���ر �u0K �� ا�3ب_ وه+ ا�=ی�دة:    ا��3اب�( $" ا���(�ا��3اب�( ). 188: 1981: ا�3Kب

�� ا�Eي 1��J ب� �H زی�دة رب_ ���+م:ا
�OحًBI�Pب )�. )259 :هـ1412 :ا��>��"(  ه" ب�H ا���

                                                                                      

�##IZ�� )##ك �3اب�+Z##
 $##" ح��##( ا�##�+ق ا�و�##" وب��##Eات $##" ح��##( آ�v##<$  )##��1 3## إن ا�0##��ار 

� $" ا��+ق ). 9�3Aة ��P أو �3Kوع -�I+ي آ��3(ا�
; أو ا��3Kوع ��; ا��3اب�( Bاو��- ��Iب�

�، وب�#H             ا�#I�0#3 دی���#� ی$ "��#0��� ��3Kی�( 2ن ب�H ا��3اب�( �1 یZ#+ن �#~ج�، وبS��Y� 3�0���+ي یP

�ء   B<Sا�0. ا��ی� 2 ی<�=\ ا� )�B<Sا`راء ا� @�" -<�= -�اول 
#Z+ك ا��3اب�#( و�Z#�    و��Z -+ج� ب

                 P#� )#رض��رآ( أو ا��>K#رة أو ا����1#�ات اTج#� ( ً�ض�� و	�ء ������0 �� ا�
#+ل ا�V#3ى، آ0

                                                                                         .)12: 2009: ا���ق

�Bب; ���0اول $" ا��+: ا�����+ی( و�� وه" 	��رة 	� 
D ی�P; ح�( $" رأ���ل ا��KI]ة 1Pق ا�

�دل ح>+ق ���( -P�0; $" ا�>��( ا���و�( 	�� ��1( ا�ث�ث( ��1، ��1( إ���B، ا�>��( ا��$30ی( وا�0" -

� أ��B $" �+ق رأس ا���لB�$ ع� وZ- �1+ن أآ3P أو ،ا�>��( ��ى ا��KI]ة، وا�>��( ا��+�1( وا�0" ی�

 أ�+اق رأس ا���ل، ص -، أ�+اق ا���ل1999: 31ی�w1(أ1; �� ا�>��( ا����( أو ا��$30ی( 

20 .(�Zط ی��KIن �+ع ا��� 	�ا � B�+�1وآ; أ��B ا�3Kآ�ت أی� آ� )����Tا )��� $" ا��+ق ا��

�3�ت أو ب]����, ���3( ش3	ً� ��را���B ا����3( أي ا�0" -������; ب� 	� ش3آ�ت -0

)3�	: 

�ری� .kenanaonline.com wwwا��+H1 ا30Z�Tو�" : أه��( ا��+ق ا�����( ا����T( ا��و��(- 

22/4/2010 .( 
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�) 292 ص:2009  (ه############�رون�>############� ب############��  و############Zی�############"  أح � : م ا��############�B، وآ�############

 

� آ�ن ا���B ی�P;-ا��  =A� ح�( $" رأس ��ل ا�3Kآ( ، $Nن ا��0�ج3ة ب]��B ش3آ( رب+ی( ��3 ج

.  

�رج 	� 1+ا	� ا�3Kآ( ا��3Kو	( وذ�D  إن-ب V ��� ��$ ;���� 2 ی<+ز ا�0� �Bأ�+اع ا�� �� 

��Aة �I+ی( أو أرب�ح� زا�Aة 	�� ��3\ ��$ �Bح���� _I�- "0زة ا��  . ا����ه��� �P; ا���B ا���0

� ی�3ف ب��� أ��B ا�H0�0 وه" أ��B -���-جـ� �Bو�� أ�+اع ا��     �Zوی�>#� ش#3ی �B0��1 �Bح����

##�0�ر 	��9##; ب����س ب##Iا أآ##; ��##+ال ا�E##ح ، وه�
##��0 ب��##3Kآ  ی]E##V ا�رب## J##�O<أ�##� 1##� ا�) .  

�     -د#Bب ;#���� ح>+#1�          إن ا���B ا�+ح�#�ة ا�0#" ی<#+ز ا�0Bب��#
� "#O��دی#( ا�#0" -�ه#" ا��#�B ا�

��0�وی( و�� 	�اه� $B" أ��B ب��9( ش3	� . 

 
 ا��?���	ت وا��R	رب ��F�اق ا�
	��� ا������  : ا�
?2< ا�,اب`

� -KI» ج��H ا��و B��qI-و )�����; $" ا��+اق ا���ل �� ی��� �� أج; ض�v ا�0

�ت B>ا� \Eه ��	 u�Oی �ً���ت اTش3ا$�( وأح�B>��و�3qاً  »ا��+ق ا�����(«ب

�درة $" أي ب�� 
 )���0�ح ا��+اق ب��I� أ�� ی��Z ��1 و-�اول أوراق �S�2

� ش3وط ا�>�� ا����دة $" B�$ 3$3ط أن -0+اK3ى بVا���د ا� "$ )���ب���+ق ا��

،)S�Uن 2 ب� �� ا��و�( ا����ء �+ق ����( إ����(إ�K آ) ,
�ا��+H1 ا��30Zو�" : 

islamiccenter.kaau.edu.sa .( 

 �� �ًU�� ی�" ��3ض ب��$)����Tا )����رب ا��+ق ا��>-. 

�ی�3K� 3ی�( أ�+اق  ه" :ا�
�ق ا�
	��� ا������ ا��و�����I� ب0+ح�� ا��- )����	 )lه�

�ت ا���Yع ا��O1 "$ )����Tل ا�0�ج�  ����( ا����T(؛ا���ل ورؤوس ا���- �� 3�$+0� Dوذ�

�ت ��3$�( إ����(>0Iا��و��( �� ��+�( و� )����Tك ا+Iل  .ا���و-O+ی3 �+ق رأس ا��

 بUS; ا�<B+د 2002 $" 	�م و�+ق ا�I>� اJ��[- ،)����T ا��+ق ا�����( ا����T( ا��و��(

�و����� و����=ی� وا��+دان ا��30Kآ( �����رف ا��3آ=ی( $" آ; �� ا���3ی� وب3و��ي وأ�

)��I0�� "���Tا DIت . وا����0�ره� �� أآ�3 ا��3اآ= ���~��	�� بB� ًت �� ا���3ی� �>3اEY-ا

)����Tا )���� ا��B38 ح�. ی+ج� ب )��� �~��( و	�د �� ا��~���ت ا������ة آ�~���ت ا��

��Tا )����ت ا����~��� )�وا�+آ��( ا����T(  ��(،اP� )����T; ه�l( ا������( وا��3اج
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،)����Tم ����+�( ا���3آ= ا���Z�0 و ا��و��( ��n�I�0 و�3آ= إدارة ا���+�( وا��<�� ا�

"���Tا )����ری�H1+� ،www.iifm.net : 2009: 	�3 (.وا���-  :2/6/2010( . 

 :��ق رأس ا�
	ل ا����� � �O	��bی	 

�ت �#� ا�>#3ن         ی�+دI�����=ی� إ�� أواA; ا��#0� "$ "���Tل ا�ا�O0+ر ا��>�>" ��+ق رأس ا��

1��##J ش##3آ(   ���##I	 "##ض�
##�ار و9##3ح ا�##�Z+ك  ) (Shell MDS Sdh Bhdا��Nب 

ار ا���ی#� �#�   ، -�#H ذ�#D إ
#�      1990ا����#" $#" 	#�م       ا����T( ���0اول �ول �3ة $" ا��+ق       

� أدى إ�#� -���#u و-�3#�� ا���#; ب#��دوات ا�T#���(         ا�دوات ا�����( ا����T( ا�3Vى،     ��

 �	����=ی##� وا-##�� "##$ "��##�Tل ا�، أ�##�J 1994و$##" ش##��ط �##� 	##�م . $##" �##+ق رأس ا��##

BIMB Securities Sdn.Bhd)( ،  م�#�� )����	( ا�وراق ا��I
�م 1��+ن Zح� � 1983و$>ً

Securities Industry Act 1983)(، و E##$ث##� ب##�أ -]�##�� �+ا �##� ،)���##�Tا���##�3ة ا

 )����Tر ا��P0�2ا uدی�I
�م qو� .J�� وزارة ا�����#( ا�����=ی#( وه�l#( ا�وراق     آ; ��ث� 1

���ت $#" ه#Eا ا�#�+ق ب#�+رة ���>#(                 با�����( ا�����=ی(   #�. I>� ;�ZK0#( ��را�#( ا��#OK( وا��

� هE\ ا��ZK- )l�B; ��1 �+ق رأ          B-EY-ات ا�<+ه3ی( ا�0" ا+OYل   و�� ا��ا�T#��" $#"    س ا��

�م  	1994  )I>إ�� ا�� )$��م ا� ا�3K	�( ��را�#( ا�دوات ا�����#( ا�T#���( $#" أواV#3        ،بMض#� 

��S� )�	3Kری( ا��K0�2ا )I>إ�� ا�� J�+�- م�	 �� .)100: 2007: ��+ر(  ، وب

d�	"2< ا�?
 ( ا������بe3 ا��?���	ت وا��R	رب �O إ��ار ا�دوات ا�
	��� :  ا�

 ) 75: 2009: ا����+دي

3�0 ��J ب�@ ا��ول ا����T( إ�� إ
�ار أدوات ����( إ����( Y� ;ZKوب �I3ض ه� و��0

�رب هE\ ا��ول وه" آ�� ی�">- : 

��

2:� ا�رد��C ا�7	ش
  : ا�

�، $>� آ��J ا���ای( B� �ً<��O-رض( و��ش��( ا�و�� -]
�ً� ���Iات ا��>Bا�رد��( ا� )Zا���� ��- 

+� ;���ء 	�� ->�ی� $3Zة ��Iات 	�I ب�ء ا�Iا�رد�"، ب "���Tا DIن ا��+��ض3K� Hوع 1

ض ا�3ب+ی(، وا�<B( ا����رة �EB\ ا���Iات وا��>�رض( أ��+بً� -�+ی��ً� ب�یً� ش3	�ً� ���Iات ا�>3

� $" �+ق Bب]�� ی<3ي -�او� �ه" وزارة ا�و1�ف وا�K~ون وا��>���ت ا����T( $" ا�ردن 	��ً

�-�، وأ�� ی<+ز ��<B( ا����رة وه" 	��ن ا����" و$�����م 1��+ن ا��+ق وأ��0�q و-Zح� �ً<

 ا���1( ب�� ، ح�. أن�� ا��+ق ا�����( دون ��1 أو ش3طوزارة ا�و1�ف ش3اء ��Iات ا��>�رض( 

 )1�	 J��� ات�Iا�� \Eا����رة $" ه )B>00, ب� وا�Zرب+ی( ���دا�� �Aی+��( -<3 $+ا�� �ة إ��

� -��ی�ه" 	�1( 31اضB�$ رآ(، ح�. 2 ی<3ي�Kا�� �I���Aة، إ��� ی30ك $�� �S�� u���  _رب 
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�ك ض��ن �30Sة ���دة، آ��ا���I  ��>�ار �� یu<�0 �� رب_، آ�� أ�� ���Iك  أ�� ه�Iه ��� 


; أي رد  ض��نM� ل��رة وذ�Dرأس ا���Yل ورود ا���دي(   2ح�0�� ). 19: 1987: ا�

 : ت,آ�	

�م	 ��رآ( 1984 
�رت $" -3آ�K� ك+Z
�ء  ���+ن دو2ر و���Y(200ب����  I�0+ی; ب� 

�-_(ج�3 ��� u	�� �u�U ا��+�S+ر Sج�3 ���� ا� (Tا اEو12� ه �� �ُ�
�ار �1+2ً وا�

��I9ا���0او�( ا��+ا )����ب ا��Z+ك، و-�� هE\ ا��Z+ك �� ا�دوات ا���
، ودر دVً� ج��اً �

 ). 53: 1998: ح�+د(  $" ب+ر
( ا�0���+ل

 : ا��	آ
�	ن

�رآ( �ج; ���د، وه" 1�ب�( Kدات -��� ا���Bت ا��0+ی��(  ش�أ
�رت ا����رف وا��~��

 )O�+0� )ارد -�+ی��+� )l��- �B0S�kرة، وو��Yرآ( $" ا�3ب_ وا��Kأ ا����� ��	��0 ����0+ی; و-

�رآ( ا�Kدات ا���Bب ش��
�	( و��3ه�، و�I��� )ا����� )������u $" -�+ی; و9+ی�( ا�ج; ب

 )�Aا�� JO	3ى أVح�( أ��دی( �� ا�<B( ا����رة، و�� �	 �Bإ�� أ� �B-دا�Bش �� ���ج=ء �

�Bدات ����( ا���BKش3اء ا� uح _I�- ا����رة أن )B>�� )13: 1995: ��" ا��ی� .( 

 : �	��bی	

          �	�#- )����Tا )��م ا�3KیZأح H� )<$0+ا� )��+Zك ح+Z
�دات  أ
�رت ا��Z+�( ا�����=ی( B#ش

  "�+##Zر ا����P0##�2اGovernment Investment Certificates-GIC)( D##م  وذ��##	 "##$ 

�درة 	##� ا��Z+�##( ا�����=ی##(  1983##
�ری( دون $�A##�ة �P0##دات ا��B##دات أول ش�BK##ا� \E##ه �##�، و-

�ری( -#� -O+ی3ه#� و$#u ��#�أ ا�>#3ض ا��#�� �#� �1#; ا��Z+�#( ا�����=ی#( $#"                     �P0#دات ا��Bوه" ش

���ة حOV3##+ة �##�� Tل ا��##�3$�( ا��ك ا�##�Z+ك ا�T##���(    آ##( ا�	�####Iوه ،����=ی##� "##$ )���##�

 �
##Z+آً ����=ی##� "##$ )U##ب�
##( ، ح�##. أ
##�رت ش##3آ( ب�و��B0## ا�>�Yت ا��ا�##��درة 	##� ا�##3Kآ

9�1(، و-�� هE\ ا��Z+ك أح� أ        )O�� ء�K�T      رزة $#" ا�#�+ق����ت ا����ل ا�0Zش    J#ح�#. 39ح ،

�م  	 ����ت ا��#�رزة    3Z$1990ة هE\ ا��Z+ك $" ����=ی#��ل ا�0Z#ك أح� أه� أش+Zا�� \Eه ��، و-

          �#B��	 u�9ر���(، أ )Bج u39ی �	 )����Tارات ا�
T���; ب�$" ا��+ق، $>� 1��J ب��qI0 ا�0

���Tل ا� ) . 1999:107:  ب� زآ3ی�؛145: 2004: ا���ح"(�( ا�����=ی( �+ق ا��


��اN�2� ا����� gN�� : 

  ��I0�� "���Tا DIا�#�ول                   ا�� )#����در 	#� �#~-�3 وزراء �#
���#( دو��#( أ�#JlK ب��#�ن � )��~� )

 Eا� )����T3 ذي ا�     اBج�ة $" ش )I>� $" ��ی	ي <� ا��+ا$#3BK#� u دی#���3    /ه# ـ�1393ة �#� 	#�م   

�م  	1973     ���ء بU	د ا��ول ا��	ی���  ،�  D#I51 )#دی(،      . دو�� ان ه#�ف ا��D#I د	#� ا���I0#( ا�#012
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 +�K� "	��ت ا����T( و$>#ً� ���#�أ ا�#3Kی�( ا�T#���(    وا�0>�م ا2ج�0��ء وا��<�0U	ب ا��ول ا� 

))��I0�� "���Tا DI��� ي+I34:هـ1417: ا�0>3ی3 ا�� .(  

�د$( إ�� -��l( �+ارد إض#�$�( �#� ا�#�+ق ب#�2ً �#� ا��<#+ء               Bرؤی�0 ا� H� �ً�K�-ق، و� و$" هEا ا���

�ء، أu�9 ا��D#I أح#�ث           U	م         $" آ; �3ة إ�� ا��ول ا���درا-#� $#" ه#Eا ا�#��د $#" ی+��#+ �#� 	#��

2003     )##��I0�� "��#�Tا D#Iك ا��+Z##
�( �##+ع    ). ا�#��Iات (  وه#" إ
#�ار #�+- "#$ D##Iو�<#_ ا��

� اجE##0ب3�P0�##� Jی�  ##Bإ2 أ� ،�ا��3�P0�##ی� �E##B\ ا�
##+ل، وآ��##J ا�����##( أ
##ً� إ
##�اراً إ�##���ً

�ت �#� ا�#�+ق ا�0>��       % 70->���ی��، $>� ج#�ء ��#+       #��Oأه�ا$#� $#" إش#3اك      . �ی#( �#� ا� D#Iا�� u#<وح

 +�� ;P�- "0رف ا��3آ=ی( ا����9�ت ا�3Kاء % 40ا��� �� � ). U$  :2006 :9; ا
(->3ی�ً

 : ا��$,ی-

                    �#B	+�>� �#رة ب��
#�ار 	#3Kة إ
#�ارات 
#Z+ك إج#Nن  750ب�أت �~��( �>� ا���#3ی� ب+#��� 

���#+ن دو2ر، و-�#� ���Z#(     25، هEا إ�� ج��, إ
#�ار 
#Z+ك �#�� ب���#�             2001دو2ر $" 	�م    

                 "��#�Tة ����0#; ا����ء 	#�ة �~�#��ت �#�K#إ�#� إ� )$��، إض#ً#����	 �� إ�#���ًً���ا���3ی� �3آ=اً �

� �>3اً ���+ق ا�����( ا����T( ا��و��( ًUأی �B�+م، وآ�	 ;ZKح"( ب� ). 33 :2004:ا��

 :ا�
�دان

11999�م ا���3ف ا��3آ=ي ا��+دا�" $" 	�م          Bار ش�
Nرآ( ا���3ف ا��3آ=ي   ،  ب�K� دات� 

�رف       ) ش��(�#����رآ( بDI ا��+دان $" ����B�� �0�Z بK� �� �B����دة -��Z حBش �B�[3ف ب�و-

�دة ه#+ -qI#�� ا�#��+�(                  BK#ا� \E#ار ه�#
ا�0<�ری(، وه" وث�>( إ����( 1�ب�( ���0اول، وا��Bف �#� إ

             ��� )#���رآ( ا��Z+��#(      . و�#( ا�I>�ی( $" ا�012�د ا��+دا�" �H ب�ای#( آ#; ��=ا��#( 	K#دات ا���B#وش

))��Bش(        )#�+Z#� ح	ب#( ��� )#����رة 	� 
D ی>+م 	�� أ��س ش3	" -#��ر\ وزارة ا���	 "B$ ،

�دة أداة ����#( إ�#���( ش3#	�(                  BK#ا� \E#ه �#��ت ا�����#(، و-��#Y�� 9( ش3آ( ا��+دان�ا��+دان ب+�

    K#3ی�، وی��0; ا���P0وا��� )�+Zرآ( ب�� ا���Kس ا����رة    ->+م 	�� أ��#Yا�#3ب_ وا� �#B�$ رك� )

 ). 33 :2004 :ا���ح"

,?hة و�$�
 : ا��	رات ا�3,ب�� ا�

��P�� "H�1+0 )�1( ب�ا3Aة ا�3�Oان ا����" ب     1��J حZ+�( دب  S-ا             D#Iدارة بN#ك إ�#���( ب+#I0( ب#� H#� 

        �##B0�O�- �##- ،"##Zرة ب>��##( ب��##+ن دو2ر أ�3ی�� إ
##�ار 
##Z+ك إج####Bب�+ج� �##- ،"��##�Tدب##" ا

��;، و Z�� وب3O1 DI ا�T#��" ا�#�و�" 	���#( إ
#�ار       ،)HSBC( بDI    آ; ��   أدار  $>�   $" 3O1 ب

    )#�����
#Z+ك O1#3 ا�Global Qatar Sukuk          �#>رة إ�#���( -#3اوح ح�  وه#" 
#Z+ك إج#

� ب#��      � �B�$ ار�
Tا��وح#(              1000-500ا "#$ )#��Oح�#� ا� )#Iء ��ی�K#�T ،"#Zن دو2ر أ�3ی+#��� 

)����  ). 3K�)� :2003ة إ
�ار 
Z+ك 3O1 ا�
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	م أ�	ن  أن ت:�ن�F�اق ا�
	��� ا������آ�i ی
:- �: ا�
?2< ا�
	دس�  ���	
 �Fز�	ت ا�

�ت ا�0" أج3یJ ح+ل ا�ز��ت ا�����( وا�012�دی( ا�0#" ض#3          �ا�30ش�داً ب�n�0Y ا�0>�  �   �#I���	 Jب

+	#(  �و�" و�<���ت آ; �� 
�Iوق ا�I>� ا��و�" وا��D#I ا�#  � ->� أش3Bه�  و�� �EI ا�>3ن ا���ض"،  

      -[K#ا�0>��� ا��#�0>�( ا�0#" أ��B .       ت�V#�ل $0#3ات   وذ�#D   17 $#"  وا�0#" أشJ��0# 	�#� درا�#( ا�ز�#

،)S�0Y� $   +ر ب����إ�#� أن أه#� أ�#��ب ه#E\ ا�ز�#�ت ه#" آ�#�            )  517-567-529: 2010 (>� أش

  :ی�"

1- � )����l9(، و-�V; ��3 رش�� $" ا��+ق 2	�0�رات ��Yدی( ا��0��>( ا����ر��ت ا�012

 . ب0+ج�� ا��	�

�د ا2داري وش�+ع ا��Z, ��3 ا��3Kوع و-=ای� ا�3�E0 ا2ج�0�	" وض�n ا�0�2�ء  -2�Sا�

�+ر ب3وح ا��<H�0 ا�+اح�Kو-�ه+ر ا� "I9+ا� . 

�ض  -3SYا� �	ج�( �I3 ا�A��Yا� )S	�U� "$ ���Bم ا��qIر ب��P0�2ه� ا3012اض وا��

��ر ا���B ا��30Kاة بI>+د ��Y+1( ح��ب�ً� . أ�

�رب( -4Uت  ا�0>���ی( ا������ر ا�� و$=ع ا���3�P0ی� و-��	� ا��U+ط 	�� أ�

�ت
 . وا��+ر

�رب(  -5Uا�� )�Bر ا���� ). �Pً� 	3وض و��9�ت وه��( �� أج; ر$H أ�

�ت ا�0" ی>�ل  -6<0Kد ا��+<	 Jه���ت ا���3$�( ح�. ������ت $" ا�<0Kام ا���Y0ر ا��K0ا�

� �~3VاًB-����� و
�J ب>��( �Bأ� ��	ی=ی�  �وا�0" .  -3ی��+ن دو2ر500 إ�� �

Jه���ت ا��+اق���<- nI	 دة� .  $" زی

�ت ��3  -7lS� ا3012اض، و->�ی� 31وض ��	د ا�$3اد +��ب ا���~و��( ا2ج�0�	�(، و-��

�ً
1�درة 	�� ا���اد أ . 

����###(  ا��Z-3###=ات ا��1�V###( ا�###0" ��###�ب  -8��ت ا�###�� ا��<�0###Bد  .  -###~�� ب��###Sر ا��K###0وا�

�رب�ت وUوا�3�0اری( ا�� ��Z�B0ا��� ��	ا��+اق و ��	ی; � . ا��0�2ل وا�<HK وا��0

    )����ح�P  وب�� ا�0�3اض أ���ب ا�ز��ت ا����� ���- �<$ ،   �#B-وأدوا )���#�Tا )���� أن ا��+اق ا��

� �� ا����=ات واTیBی��  )����ب��ت  �ا��>,I>0)>����،  ا�ز��ت ا�����( و�BI� 3آE�: 

b�

	ر ب	�G:�ك ا�������D��Wات ا : 

�( $" ا��+ج+دات      -1A� ا�0#" ی��#D    ا�3ب+ی#( ، ب��Z ا�#��Iات ا��Z+ك -��Z�� ;P( ح�w ش

� ح>+ق ا�+ر1( ا�����( $>v دون ا��0>�ق ث�بJ $" أ
; ا��+ج+داتB��� . ح

2-                �#Iأم ه�#( أم ره �#�1�ب��( ا��D ا���T" ���0وال، �+اء أآ#�ن ا�0#�اول ب� .   �Bاو��#- �#Zوی�

�A; ا30Z�2و��(�+���و�( أو بI��� . بZ; ا�+��A; ا��3Kو	( �+اء أآ�ن ب
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( ب�3Kوع ����     ا��Z+ك -��ر -3�Yوی( $"  ا���0� wح� ;P�- �B�� ،)وی��ت ��0lSب

 . ���Z( ا��3Kوع

�رات ا�T#���(، ا��3#               -4�P0#�2ت $#" ا���; ا�دوات ا�����( ا����T( 	�#� زی#�دة ا�$�#0>-

 �##0Sي ی##~دي إ�##� ا�E##ح    ا��##
Tه�( $##" ح��##( ا��، وا��##�ً##����	 )���##�Tل ا�ح �##+ق ا��##

 ,���ا��##��"، ب�##� ی##��	�ه� 	�##� د�##} ا��##+اق ا�����##( ا�T##���( ا�����##( 	##� 39ی##u أ�##

 )���$ �B-ن -]ث�3ا+Z0� )رآ�K0"( ا���B6: 2006: ا�( . 

���ت ا�����#( ا            -5�� ش]ن آ�$( ا��B�[(، ش�	ش3 vاب+Uار وا��0اول ب�
�0#" ی<#,   ض�v ا�

 )����Tا )���  )   ب3�0ف: 29: 2005: ح���( أن -�0 و$u ا�>+ا	� ا��

 : ایR	ب�	ت ا�
�ق ا�
	��� ا������ 

�ءIی���0   "ب )����Tا )���� $" ا��+ق ا��Bو-�او� "���Tذآ3\ �� أدوات ا��0+ی; ا �- �� ��	

� اTی<�ب� I� ت ا�0" ح�� ا��+ق ا�����( ا�T#���( وا�#0"  Bب �q       �#� ت��دي ا�ز�##S- �#�	 ;#��-

 : �Vل

1-                   ;ZK#ب )#�Zاول أدوات ا����#- �#�	 =#S�-و H>K- ���; ب]دوات ا��ی�، وإ���� �+ق 0- 2Bا�

،H##ری(،  وا���P0##�2و-##���0ث �##� ا�##��� ا    H��##�� "##<�<دل ا���آ##; �##� یY##�م 	���##( ا�##�0

�ت��Yوا� . 

2-      ،)��Uت ا����+���رات وا��Z0ا2ح �� )���V 0" -~ث3  وا �+ق� ���   �#�	 ��ر ا�وراق    � أ�#

�B�$ )ا���0او� )��� . ا��

�$�ء،    ی�0 ا2ه�0�م  -3Z0� ;ZKی( ب+��P��1 ا�و��( وا�+����ءة ا��#+اق     و  ب#Sر آ�#����0#3 أن �-

)���� ���3Kو	�ت ا��0I<( ا�<�ی�ة ا��Bه+ ��ى -�+ی� . 

4-     ،)#����رب( $#" ا�وراق ا��U#ا�� �B�$ م��I- ذب#(،   �+ق�Zت ا��	�H#I  وذ�#D ب#��, ا��   واTش#

�رب(Uت ا�������� 2ً�>� �����ت ا�0" -� . ا�3K	3�PZ� " �� ا��

��#( ،دون ا���ج#( إ�#� ا012#3اض                   -5�-+$�3 ا��0+ی; ا��زم ا��3Kوع ��#3Kآ�ت ا��#��ه�( ا�

�رك $" ا�13�ب( واTدارةK- )دی�	 �Bار أ��
��Aة أو أSب . 

�رآ( ا��#              -6K#� u#39ی �#	 Dد، وذ����� )���Kا� )��I0ه�( $" ا��+اH#� ��I9 ا��و�#( $#"      ا���

)�A���Tا �B-� . �3Kو	

7- ،�YU##0ح##( ا�##��+�( وا��0+ی##;   ا��##� �##� ا���ه�( ه##E\ ا�##�+ق $##" إ-�##� u##39ی �##	 D##وذ�

�ری( ج�ی�ة�P0د $3ص إ�� . 9+ی; ا�ج; ا��ز��� Tی<

�دل وا���ل -8��و�( ا�<HK و-H�>K ا�3ب_ ا�<� . 
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         ;k "$ 3
��ا��+��( ا�����( إ�#� -#+$3 ب#Eور ث�#J          و-3�K ح>�uA ا�O0+ر ا���3$" ا���T" ا��

�ع ا��#��" وا�             #O<ا� �#���ري 	#���" یU#ار ��3$" ح+�� �B-�
�ح�      )#�1�Vور\ ا�E#>� "$3�#�

    �Bدى ب���;      ا�0" �Z0� "�و-�#3K 	���#( اO�T#�ق      . ا��Tم ض�� إ9�ر إ�01�دي �~��" و-3Kی

�م ا�012�دي وا     qIا� w��Y0ب )����Tور اEا�� \Eی( ه����" �#�   �=را	( ور	#���" وا�0<�ري ا���

�ة ا�0" ا�J��S0 $" ح��ة ا��3Kی(       ����د وا���q وا���Sه3 ا��q� )$��م ا�3Kی�( ا�T#���(  . آZان أح

� -#ZK; إ##9�راً ی�##+ل دون و1#+ع ا�ز�##�ت ا�����#(    ه#" ا��##; ##Bح�#. أ� ،   �#- ���##; إذا �##Z0##=ام ا��Tا

��<##( ا�ز�##�ت �##�ى �� و�Z##� ذ�##D �3ه##+ن و$##u ب##]وا�3 ا
 و�##I( ���##� ووض##H ا��##� ��##B	+1و 

�س �#K~و��B وا�>�#�دات          #Iإدارة ا� "#$ )�Zا�3ش�� وا�� �Zن وا�0>+ى وا���ا��0+ر ا���T" ب�Tی�

 ) . 383: 2010: ب���+( ���~و���-�B ا��<�0��( وا�����( وا�012�دی( 

  ح2�ل وا�h,اح	ت :  �
	م أ�	ن �Fز�	ت� ا������ا�
�ق ا�
	��: ا�
?2< ا�
	ب`

�ص وا�#012�د ب#ZK;           إن  #V ;ZK#وا��#�3$" ب "���ع ا��##O<ب�0#��� ا� )��Sآ )����Tا )�ا�3Kی

�م �� ا�0�3ض �Mز��ت، إذا 	��ه�� أ�1�V#(    -� ا0�2=ام�#Sأ�#� و� �� ��P�- �وا�0#"    ب��3Kی�( ب�

     HI�� )���Sة ا��	�، ح�. آ��J أب3ز 
+ر ا3��2ا$#�ت  ) 384:2010: ب���+ ( ا�ز��ت  -�P; ا�>

��##; $##" ا�وراق ا�����##(    ا��ر،   و  ا���##H ا�##�+ري، :  ه##"�0##" ا�0�ب##J ا�0##Z03اء ��##3ض ا2حK##ا�

###�1�ت ا��0	###,     �S-ء، وا�###�� ا��+H###1 ا30Z�2و�###"   : ح###���(  وا�###��0ل ا�###����3ة �P>###( ا�

islamiccenter.kaau.edu.sa     ری��-  25|5|2010 .(   �Zی� D�E��     أن )���#�Tا )�����+ق ا��

�م أ��ن �
� ی�"وذ��V �� Dل �Mز��ت ا�����( ا���Z- )���<0+ن � : 

1-   �##�Y0� رف�##�1�م �~�##��ت ����##( و�##� H�>K##-  ;##و9+ی##; ا�ج v##�+0�0+ی##; ا���� ( ب

)����Tا )����� ا�3Kی�- u��O0رون( ��0=�( ب� ). 289-288: 2009: ه

2-       �P0##�2ا ,���� ->0##3ن أ�##��##I	 )������##( رد ا�وراق ا�����##( ا�����##( أو ��##3 ا�##�Zرإ�� 

 )���3K##�� )##SیY� 3وطK##ر ب�##�V اش##30اط �##Bر ا�3ؤی##(  -، و�##� أه��##�V3ط، وK##ر ا��##�Vو ،

 .  )61: 2009: ا����+دي(  -ا��<��

  درا�#( اح�0�ج#�ت ا�#�+ق    ا���; 	�� -�+یu ا�دوات ا�����#( ا�T#���( وذ�#V �#� D#�ل              -3

�رات ا�#����(      ا���3Vی�-+ج�� �+ارد   و�P0#�2ا 1#� ی#~دي إ�#� -#�اول ا           ، إ�#� اE#دوات وه�

       ��رهK#0ا� �#�	 �	�� ی#��� )�����: 2002: آ��#; ( ا�����( ا����T( $" ا��+اق ا�����( ا�

339-337 .( 

4-         ��#�Tا ���#�9�ر ا�Eي ی1�0� $�� 	3ض ا��#+ال ا��0#+$3ة �#�ى ا�Tد ا�" ا���; 	�� إی<

، ح�#. -�O0#, ا��#+اق ا�����#( ا����>#( وج#+د 	#�د           � H	3�I ا� ,�O	�D#�- �# ا��#+ال        

�ر أ	�##� وأد�##� �##� �##�3    آ�� ��0##�اول ب]�##ً##�Aی� دا����� وا��##30Kی� ا��0�##A���##3 �##� ا��##
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   )######��� ا��+H#######1 ا��30Zو�######"   : 15: ا���######�ا�" (  ا�######�+ق ا��######��" ��+ر1#######( ا��

www.ameinfo.com/arabi  .(   ت وا�>####+ا��� �####� �1####; ا�####�ول��وإ
####�ار ا�3K####0ی

   �##�Tا )##�����##; �##H ا�دوات ا���: 2005: ج�##3(  ��( ا��##���0ث(ا�T##���( وا��3ب�##( ��0

31 .( 

�ت 
#��      وذ�D  ة   �+ق آS~   ا��+ق ا�����( ا����T(   ان  -5#�+���$�( و�S#3\ �#� ش$+#- �( �ب�

�ر ا�وراق ا�����( 31ی�#( �#�         �� ا��>�>�#(  ��� ی<�; أ�#B0��1    #�P2 ی��0#3 آ �3اً �#�  و�#�3ه

     3$+- )Sا�� \E3ى، وهVإ�� أ )<S
�ر   ،>#(  $S#" ا��#+اق ا����     .�+ق�#  ا�#��+�( �   � $#Nن أ�#

�ز أي 
#S>( ب�#H أو    ی#�0 إ وا�وراق ا�����( n#�0Y- 2 إ2 �#�1ً� �#� 
#S>( إ�#� أV#3ى،              #>�

ات ا�����##( ش##3اء ب##�3	(، آ�##� یZ##+ن ح<##� ا�0##�اول آ��##3اً، وه##Eا �##� یu##�OI 	�##� ا�دو     

�##B�+آ )���##�Tا K##� "##$ رات��P0##ح>�>�##(  ا� Hری� 15:  ا���##�ا�"؛38: 2007: �##�+ر( 

 ). ب3�0ف

�م أ�#�ن �Mز�#�ت $#" ا���Z�0- �          ;�<0�# ا��+اق ا�����#( ا�T#���( �#� ان -Z#+           ح0   -6�#
ن 

              H3یK#0وا� ��#qI0ا� �#	 )�+l�#� ن+#Z- )���#إ� )#����ن وج#+د  ه�l#( أوراق �Pح�ی>30ح ا��

                   H#ووض ،)���#�Tا )#���واTش3اف 	�#� أ�#+اق ا��#�ل ا�T#���(، و-O#+ی3 ا��#+اق ا��

�ت وا���q( ا��ز�( و   �وج+د ه�l( ر1�ب( ش3	�3K- )ف 	�� ا�U+ابv ا�#3K	�(     ا�3K0ی

�ت وا ##���� ا�##3Kآ�ت وا��~�###��ت 	�###� ا�$###��ح  �دوات ا�����###( ا�T###���(، وإ�###=ام��

�$�( ��>+ا�A ا�����( ا���رج(، وب�0Z- D�E, �=ی�اً      SKوا�       �#B�00#�� بZر وا��+#B�>ث>( ا� �� . 

)"-�	� )  30Z" islamiccenter.kau.edu.sa/arabic :   :3و��ا��+H1 ا2:ا��

7-                   ،)#I��� )��#� �#� ;#���� ا��0B30یKان ی �Zد ا�0" ی�+<�ا���; 	�� وضH ح� أ	�� ��

��; ب�3Sد\ أن ی��0+ذ 	�� أآ3P �� 	#�د ��#�� �#� ا��>#+د $#"                    �أي 	�م ا����ح �ي �0

                   �#� ;#�����#; ا�+اح#� 	�#� ا�#�+ق، وی�H#I ا��0�هE\ ا�#���(، �ن ه#Eا ی�#� �#� -#]ث�3 ا��0

�ر��3 ا��0�##>����ت ا�T##���(ا��Z�0## ب####Z0وا2ح ، ) "-�	� 30Zو�##"    �ا��+H##1 ا2 :ا�##�

islamiccenter.kau.edu.sa/arabic:3 .( 

�ع ا�##�+ق ی>+�##+ن ب##�وره� $##" -�>�##u ا�##0>3ار ا�##�+ق و2 ی##���0+ن    -8I##
ا�0]آ##� �##� أن 

�-u##�V "##$ �B 	##�م ا�2##0>3ار وزی##�دة ->��##�ت ا�##�+ق و     ##��Zر  ا�3اآ##=ه� وإ���##
�##��0ل 

����� ا�0��.  

9-              ��#��ن 	�#� -#�اول �<S0وی ��ور �30Kآ�ن ���>ًK0ح�. ی ،�-�3ی� ا��0وال ا��3-, ���>ً

              �ً#S��Y� ًرا�#�V ن+#Zان ی �#Zوی� "�#$�I- 3�� �ب��3 ���د، ذ�D �ن ا��0اول ا��3-, ���>ً

�	�ة <�""I�� . $" ا����د�(" ا��=اد ا�
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##�0��" اP� )���##�T##; ا�    -10A2ا n�I�##02ت ا���ء وآ##K##ا��+ج##+دة $##" ا���##3ی�   إ� )�##�~�

��ء . و����=ی######Iی3 وب+###O-ء و�###OVدة �###� أ�S0###�2إ�###���(، وض###3ورة ا )###����~ش###3ات �

�0��" ا�0>���يA2ا n�I�0ت ا����~� . 

�ر $##" ا�دوات ا�����##( ا�T##���( و	##�م ا�30آ�##= 	�##� أداة      -11�P0##�2ا H##ی+I- �##�	 ;##��ا�

)I��� . 

�ری(  -12�P0##�2ت ا�##	�O<ع $##" ا�+##I0ا�##Bب D##ری(  وذ���P0##�2ا�ه##�اف ا u##�<�- و-�ف  ;##��<

�39 ا�����0(Yا��. 

�ر �P0##��� "��##�Tج و�##��  ان ا��0+ی##; ا��رة وا##0�2##>0��ا�1##�ر 	�##�  ا�دوات ا�3ب+ی##( ه+ ب

�ط       �Uل ا��Vإد ��	 �	���� 3A��Yح وا���م ا�01�م ا�ربqI$ ،ت��ب ا�����ا��0�ص وا��0

           � �ً��#1 "��م ا��#��" وا�#�#qIر و��#3       �+1" أآ�#3 $#" ا�E#3 ا��#�� ،_��SY0#�@ ا1T#3اض ا�<#

�39 و�� ث�#(                Y��� ;وأش� H->��� أو� ��	و�1رة  )�
 3Pأآ "���م ا��qIا� ;�ا��3ا1,، وج

�ب ا�����ت   ا��م            $). 2: 201: 	�� ا�>#�در  (��0#qIا� ;#�3Oی>#( ه��I#( ا��0+ی#; ا�T#��" ی<

        ��ت، آ�####� ان ح####�2ت ا$�####�2���####�� ��ب��ت ا��####��" $####" �<��####� أآP####3 ا��0########�+��ع ا��

)informational : run  ()����Tا )����	( ا��Iت ا���>0I� "$ ا���وث )��lض . 

 �
 ) ا��N	ئj وا�����	ت( ا�"	ت

 : لقد خلصت الدراسة إلى عدد من الاستنتاجات يمكن تلخيصها فيما يلي
� -#�اول �#Mدوات ا�����#( ا�T#���( ا           �+ق ا�����( ا����T(    ا�-+3$   -1B�$ �0ا�0" ی�  )O�U#I�

  )����Tا )��م ا�3KیZب]ح      )#�����9�ت ا�3Kاء و��9�ت ا���M#� Hدوات ا�� ��$ H�>0ی �ً��q� 

�رات        �P0#إ�#� ا� )#�زی#�دة   -#~دي إ�#�   ا����T( وا�0" -~دي إ�� -�+ی; ا��#�3Vات ا��<�

��Aات ��3A\ا�و->��; ا��Y . 

2-    ���##; ا��##+اق ا��S0� )##������##( وأداة إح30ازی##(  	���##( ا�0+ری##u ا�T##��" �##� ا���##+ل ا�

�دة �#� ه#E\ ا�داة ا��0+ی��#( ا��#���0ث(        S0#�2ا �#Zوی� ،D�Eآ     )#��� $#" -O#+ی3 ا��#+اق ا��

)���� �� ا�ز��ت ا��B0ی� .ا����T( وح�

3-         Tل ا����=ی� أدتا��+ق ا�����( ا����T( ا��و��( و�+ق رأس ا��� "$ "���   u#�� إ�#� -

��Tا )��� . ��( وا-��	�و-���3 ا���; ب��دوات ا��

4-      )����Tا )���� ،  أن ا��+اق ا��Bی��  )���� ا��B-3 وأدوا�PZت      ا�� �#� ا����#=ات واTی<�ب�#

)�����<( و-<I, ا�ز��ت ا����� . 
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5-                   )#�����<#( ا�ز�#( ا����� )#���Sت ا���م ا���3$" ا���T" ا���ی� �#� ا��>30ح#qI3ح ا�Oی

 ���, �H ح�ج�ت ا��<�0I0- )�	3ش ��
� ا�#�Z+ك    �� �Vل B##� رأ��	و )	+I0ت ا���

�رب(، ا����T(؛Uك ا��+Zع آ��I�0�2ك ا����، وا+Z
 .ا��....و
Z+ك ا2ج�ر\، و

�م ا�##3Kی�( ا�T#���( ه##" ا��##;   -6#Zان أح   ;ZK#- م�##Zا�ح \E##ت وأن ه�إ##9�راً ی�##+ل  �Mز�#

 �##B	+1دون و �##- ���<##  إذا �##���##; ب##]وا�3 ا
 و�##I( ���##� ووض##H ا��##� ��Z0##=ام ا��Tا )

�B	+1ت ��ى و� . ا�ز�

   ا�����	ت

1-  �����; ا��+اق ا�����( ا����T(إی<�د ا92�ر ا�>��+�" ا���� . 

2-      �#�	 ;#�� عبـر الطـرق الاقتـصادية المناسـبة         ا��#+اق ا�����#( ا�T#���(      تفعيلا�

 . والمشروعة
� إ	�اد و-l�B( ا�Z+ادر وا�3�Yاء $" ا��+ق ا�����( ا����T( و-+$�3 ا��0ری, وا� -3��$ ����0

)����Tا )��� . یwY ا��+ق ا��

 (ب�+ق ا�����  التي تعنى     وتشجيع الأبحاث والدراسات   عقد المؤتمرات والندوات العلمية    -4
����Tا) . 

 

 

 .وآخر دعوانا أن الحمد الله رب العالمين 
 

 

 

 

 ا�
,اج`

 
�-"، 	�####� ا�####3ح�� 	�####� ا����####�،  .1	�
�ق ا�
	���BBBBا�####�BBBBت ا�	BBBB�2
�، �+H####1 ا�30Zو�####" 

www.almoslim.com  ری��- 22/06/2010 . 
�ر ا����" وا��>�>"، 	��ن، ا�ردن .2�P0�2دىء ا��ن، زی�د، ��Uر� :، ;A1998دار وا . 

3. " )��+Zا�� )����Tك ا���� ا+Z

#�ار ر�#1    ) ��3 1�ب�( ���0اول" (Tوش#3وط ا vض+اب

##############�ار    ،)3(Tن ا� ا��+H##############1 ا���##############3ی�،م، 8/8/2001: -##############�ری� ب�##############

  islamiccenter.kaau.edu.sa:ا30Z�2و�"

دار أحيـاء   : ، بيروت، لبنـان   حاشية ابن عابدين  ابن عابدين، محمد أمين بن عمر،        .4

  . هـ1420. 1طالتراث العربي،
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	�#�  : ، -�>�#B�� *BR3�  u	ی�d ا��BA2   ب� $�رس، أب+ ا����� أح�� ب#� $#�رس ب#� زآ3ی#�،              ا .5
�نI�� ،رون، ب�3وت� . 1991هـ، 1411، 1دار ا�<�;، ط: ا���م ���� ه

، بيـروت،  لسان العربأبو الفضل، جمال الدين محمد بن مكرم بن منظور الإفريقي،       .6

 . 1954هـ، 1374دار الفكر، : لبنان
��#(،          أ��اق ا�وراق ا�
	���  أح��،��" ا��ی� أح��،     .7��#�3�A; ا�<�� ;#����_ آ#
 )���� ،

 . 1995، 1ط
، ��B�اق ا�
	���B ا�
3	�B,ة     أح:	م ا��3	�� �BO ا    ���رك ب� �����ن ب� ����،       xل �����ن،  .8

 . 2005هـ،1426آI+ز اش����� ��3KI وا�0+زیH، : ا�3ی�ض، ا����Z( ا��3ب�( ا���+دی(
دراسة -بورصة الأوراق المالية من منظور إسلامي     "،  البرواري، شعبان محمد إسلام    .9

 . 2002، 1، دار الفكر، دمشق، سوريا، ط"تحليلية نقدية

�دات إدارةب���+، $~اد ح��ي،   .10$� 	Bا�ز�    ��O,GB
����   -ت ا�GB�h	دی� وا�
	���B وا�Bا�
 . 2010، إ-��د ا����رف ا��3ب�(، ا�23
� ا��?���� �دارة ا�ز�	ت

، اللجنة الأخلاق المهنية في المؤسسات المالية الإسلامية  البعلي، عبدالحميد محمود،     .11

، 1 ط ،استكمال أحكام الـشريعة الإسـلامية، الكويـت       الاستشارية العليا للعمل على     

2006 . 

�3ي،      .12 ���� ،�، درا�#(  C	mOة ا�
3	��ت ا������ �BO ا�
GB	رف ا��R	ری�B       ب� زآ3ی

�##( ا���3##+ك، آ��##( ا�##3Kی�(،      –ح��##( بD##I ب##+���30ا ا��##���=ي    ���ج##�3�0، ج� )�� ر�##
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