
 

����������������������������������������� �
�א�����א������������א��
	�����������������������   ������������������������	���א����
�א��
	���א�������������� �

� �
����������א�����א�א�����W� �

�א)'	��א�������א&%$#�"!��א�������א��� ��? �
�)�*+	�,	��	
�?א%$#�".�-� �

 ��� − ����	� �� �� �� �


� −
� 
��	 ����������−
 ��� ����� ��� !�
"�" 

 

 

á]çßÃe<íén�<íÎ…æV< <
 

��	�+/��	
 Wא)'	��א������א�������א��א01�2��+3א�$��!�0א��
�"(א��������"���א��8�9א)���5-���6��7!��4 �

 

� #�	$%& �'&(* 

� #*��� 
+',-** 

                                                 
* ����� �� 	
��
�� ��
��� � ������ ����� ����  ��� ��� !�" ���#$��%&' saadaneassia@yahoo.com.  

**  ����� �� 	
��
�� ��
��� � ����������� ����  ��� ��� !�" ���#$��%&' economias7000@yahoo.fr.  



 



 ����� ����	
 ��
���
�� � ������
 �����
 ����
 ���
��
: 

���� ��
��  �� ! "�!�
 #�$�
 �!���%��&'  
� .���� �	
��*  

� .
���� �����**  
��(%�
:  

 ����� � ��
� ��	 �����	 �� !	 "##$%&''(    )
*���	 ��*+,-�	 � ).��� �+/���0	 ��#�1% 23
4
/ 50��3 ��6+7�!	!	 879�	 �1:�� ��+/���0	 ;�� �<+� �7=� �����	 �� !	 >�� ?�@ AB , �C3 DE���	 F3  G*�3

5����	 /���0,	 H� 	IJK .��% ��	 ��1+7@L F�M3D   F3
*�	 NOP ���6�	 �+/���0,	 �	7BQ�	 I	/� RK	7% 
1@ A�O�
S	 H� �TUV3 W-�#�	3 �����	 8	-�!	 X�9Y3 
/���0,	 -����Z  O*�� �� !	 NOP R#���	3 D�+/���0	 37Z��	 R���

   
[*� /-*�% ,3 5����	 \��	 ]�^��	 � �+7T-K ��69� /-K-� G#%7% �_�##$� �� `��+ 	OT ���-+ ab3 �_[9Y
  )/�*�L )�37<� �	I	
Y �� !	 I��=� "���% 
1@ A�O� D?1�#:% � �����C3 I�:c� /-K3 dL F�6B!	 H� e6B

 ��
�T����f	 ������	 �+/���0,	3 �����	 �g�#�	 A�O� "�h�3 D5����	 \��	 ]�^��	   i���*�� �90���3 j7:� ��%	-�
H� 5�k�l	 e+-���	 ����1%3 e��1��	 � �T�+	J�  	7�L Fkc  �#$���� ����, �����	 ��� !	 ����6�Y	3 7m�n H�

l	 \��	 X�9��	 o7� ��	 ����	 �1:�� F3
�   ��*$�Q�	3 W-*�#�	 �� ?�kc H� 
Z[% �p-��� 	�-:% �q 5�k�
�	7h!	 e0[� �� !	 H� "K7c ���k�l	 �����	   . 

  
��
�(�
 ��)*:  

 >�� �-Z � ��	�
�	 NOT ��r� ;�s�% ��$� ������	 �����	 �� !	&''t �_���6�Y	3 ;�� /���0	 ��+ E�*��	 D
%�=� ��	 R�h	-�	 uT� 
b� 
� ]���T	 ��F3
�	 NOT ���-6b      �	7*BQ�	 ;*�� ��*�	-�	 �*_�v�n dL 7^����

 _�+/�*��0, ���#1�$�	 8�@!	 R0-% H� H6���� j�s�� �T7m�n  3�w � ��>��	 �x�#V�3 �+/���0	37Z��	�D  *�Z� 
 i#$� y+/���0,	 I	.z	3 y{b�#�	 ]���T	 ���=�+-���� |-���	3 R�-��	 ��7@ �x�b�%L  i*} ��	3 5�k�l	 e

  >~ ��
*�� ����f	 ������7�	 �+/���0,	3 �����	 ��-^��	 �-�0 H� �� !	 NOT "v9Z ��
�� ����, 	
�K �Pk���	
Uc!	 NOT �/�#� H� �37z	�� !	 ����	
%3 7m�n 
/�v�� ).  

����+,	
:��
 ����
 �-' ����	
 ��
����. (�
/��
 0����1
 �� � 2345�
 ������
 ��� 6
+� 6* 7+8 ��
 ��
��9�����	
 (� :* ;'! <����
 �=��� � �!�> <:(�9%��
 ��
��9� ��(?@ A�9B ����B1
 7+8  

  
��
�(�
 C��D�&:  

� ��� � 56+7�!	 ��1��	 8-� N
xB 
O�	 ����,	 .��+&''(    �3J*� � "r�*� ��	 eb	7�	 uT� 
b�
�����	 �� !	  ��$� ������	&''t                                                                            .  

                                                 
* K�� ����K H� /-1��	3 �����	 � U�$'t
�� ����  ��� 7�	J��� ���0&''�D] saadaneassia@yahoo.com.  
**  ����K H� /-1��	3 �����	 � U�$K��'t
�� ����  ��� 7�	J��� ���0&''�D] economias7000@yahoo.fr.  



 ٢

�"r�� �����	 �� !	 ������	      e*+-���	 ��*� I	/� e*��v%3 ���k*�l	 �����	 ��$�Q�	 X�9Y |�$%	 �
���k�l	.     
�� ����	 F3/ � 5�k�l	 e+-����� ]���T,	 
+	J%

��1��	 e+-���	 �xb7m ��	 )/
���	 eZ�9�	 
�.  

  
��
�(�
 E
(�*:  

� �� � ��##$� ;�� o-0-�	&''t �x����� )O���	 U�	
��	3 �T�-:% eb	7� �k���	3 .  
�

��1��	 5�+-���	 ]�^��	 �x�� ���+ ��	 ��<�	 X�1Y ��:�% ;�� 5�k�l	 e+-���	 )�
1� �
� ���#%.  
��	 �3/  	7�L u�/ � 5�k�l	 e+-�� I	/�/���0	 ��+  �*�1+7@L F�*M3 G�3!	 879�	 F3/  �����*�	3 D

�q ?xK	-% ��	 ��+
���	 .                                                     
  

��FG��
 ��
�(�
 C
!�*!:  
 ;�� ����	�/ � �Y
���	 ���h7v�	 ��� �
� ��#�c	3 ����6Bl	 ;�� ���Kl	 
�0 5������	 5v�-�	 �x��	

  D�*�	�
�	 e� )7T�^��� �:#%7�	 ���1f	 ����%3 R� /
�� ��Y! |-h-�	 ���#m ����� �x���� �����Z  ~ �*�Z
  i*Y�K dL D��1+7@L F�M F3/3 G�3!	 879�	 F3/ ;�� ��	�
�	 X�1�L 
�� ���f	 ��	�/ �x�� ;�� /����,	

Z �	3/!	 H� 
+
��	 ]	
���	Di�6�� �1��$�	 ���	�
�	 D y������ |-h-�	 	OT "90�Y ��	 �	7�Q�	3 ���1���	
���7��	3 ��$Y7v�	.  

  
��
�(�
 C��
�H:  

   �*��0 D�*�	�
�	 ���h7@ ;�� u6f	 H� H6���	3 �xK H� �b37:�	 ����6Bl	 ;�� ���Kl	 dL ��� ����
������	 �3��	 dL ��	�
�	 NOT u�$1��:  

F3!	 �-�	:/��T	7�	 �����	 �� �� ������ ��	�&''t.  
��{�	 �-�	: ����Z 5�k�l	 e+-���	�����	 ��� !	 �����                  .  
���{�	 �-�	:?xK	-% ��	 ��+
���	3 ��1+7@L F�M3 G�3!	 879�	 F3
� 5�k�l	 e+-���	 R0	3.  

  
�!�
 �
I
 : �����
 ���J� ��9�9K ��
�� ������
LMMN:  
1!*:�O�?�*! ������
 �����
 ����
 3P$Q:  �� � )[9Y ":#%�	&''t   ��*+,-�	 �x��#%	 ��	 �+
1��	 ����$���

 ��� � "�Y7�Yl	 ���1@ ��svY	 
�� ��6+7�!	 )
���	&'''     �*�K-�-�6% |�*:0 �T�
*#6% ��	 7��$z	 u0�v%3
W	/JY 7BQ� ���0 "<v�	 ��b ���-���	  \	-4(t%  ���&''& .  ?*�@/3 
/���0,	 -���	 J�v� eK� H�3

 H� )
��v�	 7�� ¡�v¢ dL 56+7�!	 \	�
�v�	 5m���b,	 A�#�	 [� 
+
K H��,&%  dL�%R . H� e�@ /7Z3
    u�*0 A�O*� "*�v%��@ D
��1��	 ���{��,	 ;�� �-�@�x�+ ��Z7B3 	/	7@� �-�6+7�!	 Oc� D�1��$�	 ����$�	

�1��	 \	-4 � ]-�	 � �	�t�%  H� )7�v�	 Fkc���(  ab3&''�  ��Z7*9�	 ux�� ;�� A�¤ ¥6�Y	3 D
                                                 

�S�%��B D¦	 
#�.�����	 �� !	 :D§�#�!	3 ]-xv�	  F-b )3
Y"�xK	-�	 87m3 ��+
���	 ������	 �����	 �� !	"7�� D)7T�1�	 DD 7�-�Z�&''t.  



 ٣

   ¨�*� � W-*�#�	 R�-% A�¤ � uT�� ��Z ���{��,	 |	-Y� e<@� ��1��	 I	7B ���3 ���-#��� ��s$�	 �+��1��	
/	
� ;�� H+�/�1�	 UV /	7@�� ab ©371�	 ¨�ª "��0 ��b �+��1��	 �k�x$��	     uP-*c/ i#*$� u�-*+/

�v��<�	& �+	
� 
��1��	 5�+-���	 R#9��	 23
b R�3 D&''�  \	-*b dL )
��v�	 ����� |�v%�	 
��3 D�,&�% 
  dL W-*�#�	 �7:h�@ Dux��� �1��$�	 X�$0!	 
+
$% ;�� H+�/�0 UV �1��$�	 ©371�	 H� H+
�v�$�	 ¨#��

� W	OY� e�33 /	
$�	 R:�$+ E H� �	��1� Jsb �	��1��	 Jsb F
��«%   5*6+7�� �-��� H� 7{Z� 
1@3
u_��b ���m �����	 ���	J��,�� y�#6� 	-�#��3 �	��1��	 NOP ux��6��«   
*0 �*+��1��	 ���1v�	 �-6% A�O�3 D

 ��� � �_3�¤ dL e��� "�v�Y	&''( ���
0 �#$�� �	��1��	 ���0 ":#T ��b D�'%   E3 ��*1��	 ���0 H�
 /	7@!	 
�+   ]
*� e*�v� ���	
�	 W-�#�	 �7<�� �s��Y3 D�Y-T7�	 u_	��1� R�� 
�� ab u�-+/ /	
� ;�� H+�/�0

   H*� �*+��1��	 ��Z79�	 H� ��-�¬ "����3 ���-#��� �x�x�� u�0 "<v�	 Dux�+/ X�$0! yh7�1�	 
+
$%
�	 8	-�!	 � 7=Q�� �
��	 �� ���7� ��h�v�,	3 �	����,	 NOT D�x�k@L ��*��:1�	 R��3 ������  �7*$c

 JY-K3	/ �	7BQ��,�% W	
��Y3�,�%��   �*­��	 W-�#�	 ��xK-% D�P��v��	3 �� !	 ��9�Y	 � uT�� 
1�3
������	 ����-#��� F3	
��� ����0 �	
�� �x#K-ª ��
�� ��	 �+�-��	 ��Z79� �-+
�	 R�� dL W	OY� ©371��.  

#�	 "��0 �	
�$�	 JZ7� J+J�% o
q3  y�[*��	 ��Z7B �
� �	
�$�	 ;�� y�[���� �����	 ��$�Q�	3 W-�
 ���b � y�[��	 �Z7B o7m H� �	
�$�	 ���0 /	
$� �Y��h �x��� y�[��	 ]-�� R@
� 
�$�	 e��b ]-1+ �� ;��

/	
$�	 H� ��1��	 ib�� Js� 3� A�#�	 ¥�@� 	¤L �� . ���*<��� ¨�$% ����� �	3/�3 ��1�9� �	
�L ~ �<+� �
F3	
��� �7c!	 5T �xb7m ~3 �1��$�	 �	
�$�	 ����� 837@ ;��� .  

  e*+-���	 ��Z7B3 y�[��	 ��Z7B D�����	 8	-�!	 H� F���� �
��	 DW-�#��� �� !	 ��svY	 /7s�#@ ?���3
 NOT � ���+-���	 �_�$�Q�3 �xZ-�� ���{��, �s��Y E���	 F3/ 50�#� F�1�Y,	 � �Oc� ® D
��1��	  �	
�*$�	

�P ������	 ��1�9�	3 .   � F3
*�	 50�*#� �
��	3 � ]-��� �[9Y ��	 
��1��	 HT7�� �� � H� �k�l	 ~ A�O�3
���&''( . Dy�[��	 ��Z7B3 �+��1��	 ��$�Q�	3 W-�#�	 H� U{6� ¯k@l	 �,�b "��	-% D�#� �� �s��Y

 � ?�k@L  �¤	7� ����� A�� �k�L �T 7�� "Y�Z�� #� .��&''t  
��1��	 HT7�	 �Z7B Rh3 ®"  

*+7@
 W��"3" 
�� ��@ "   � y�[*% �*�-�¬ .Z� ¤�1Yl ��-6f	 ec
% �<+�3 D��x����� ��6�T )/��l �+��-�	 "�
 E���	"5K 
� 
� " ���1� )
��$� �x��� .� ¯k@l�� )/
x�	t� �,3/ ����� .  


�� D�_
B ;x��� �� !	 NOT "��� 
1�3     /�*$Z dL "*�-�3 E�*��	 F3/ �*��n dL 79��% �Oc� ��

/���0	 .H� �������	 F3
�	 -± F
�� RK	7% ��b�,�%  ���&''t  /3
b dL',«% ���&''�(  �*��Z D

                                                 
LS
�� ��� 
�� D
²� . D���#1�$�	 ��6�Y�6��	 �-1�	 ¯
�x� G:c ;�� �T��=�3 ������	 �����	 �� !	 �*�6�Y�6��	 �-1�	 ��
�T u$0 ��
�P	 ���Z D

R0-�	 H� D)7T�1�	 ����K: www.pathways.cu.edu.eg/news/news/uf/42893_  
T S�7�!	 i�:�	 
#� Dy$b .�+7��	 �	�/���	 ;�� ������	 �����	 �� !	 U=[% 2.�@-Y&''�.  
�S³-�Y Dj�#� ./���0,	 ;�� ��6+7�!	 �����	 �� !	 )�-:c D5����	 '(/'&/&''t)7+J�	 R0-� H� D :www.aljazeera.net  
US
�� ��� 
�� D
²� .N7Z¤ �#� RK7� D���#1�$�	 ��6�Y�6��	 �-1�	 ¯
�x� G:c ;�� �T��=�3 ������	 �����	 �� !	.  
VSe%�-ZD
+7@ . �T7=�3 ������	 �����	 �� !	  µ7*��	 
/���0,	 ]�^��	 �-^�� H� �xKk� ��v�Z3 ������	 �����	 �� !	 7�Q� D���7��	 ��+/���0,	 ;��

 D���#� D¥��	7m D����	 ����K D5�k�l	3�«/��  ¯���&''�.  
WS��-+ H� D
�� .         ���*��	 �*������ �*��7��	 �*�^��	 D�*��7��	 ����*��	 ;*�� �*�����	 �*����	 �� ,	 ��=�   R*0-�	 H*� DH+
*���	3 ��: 

www.iktissad.com/files/events/aef/17/.../aef09-binyoussef.pdf   



 ٤

 H� 5����	 
/���0,	 -���	 F
�� RK	7%�.&%  ���&''(  dL«.�%  ���&''t   dL e*���'.�%   ]�*�
&''�t.  
  6¶ �#��� ;�� �$��[%  �*�1�1f	 e�	-��	 � �����	 �� !	 �3J� � "r�� ��	 )7B�#�	 §�#�!	 7�b H

5�+���@ �TJK-Y ��	3 D�T��svY	3 �+��1��	 ���1v�	 e69% ����� �7�$@ ��	�:  
 _      
/�*��0,	 /-*Z7�	 �*xK	-� 5*6+7�!	 \	�
*�v�	 5m���b,	 A�#�	 e#0 H� ��#��	 �+
1��	 ����$�	

���&''�
�#@ DH� W	OY� -���	 F
�� ¡v�	 ��«,(%  ]��&'''  dL',t% ���&''� .   U�	
*% ¤�*¢	 ~
 ��� Fkc �	7� 79� H� 7{Z[� W-�#�	 y� ���@ ©	70l	 )
��@ 7�� ¡�v���&''�  ��� ��b DG1@�,(�% 

.�$+/ �&''�  ?���0 "Y�Z ��
���% ��$�	 ¥vY H� 5vY�K 7xB �.  
 _:1��� ���{��,	 � R�-��	  y�6+7*�!	 i�m 
+	J%3 DA�O� ��6+7�!	 ��-6f	 R�s9% e�v� 
��1��	 |�

 ©	70l	 U+��� � ��0
��	 �3/ �+��1��	 ©371�	 ¨�� � �+��1��	 ��Z79�	3 W-�#�	 R�-% �<+�3 D�	��1��	 ;��
 \	-4 �+��1��	 ©371�	 ���#� ��
0 ��b /	7@�� ��Y����,	 ��v��	3«,� � �,3/ �-��+7% ]�&''«.  

 _  �*����	 �,�b |�v%�	 dL �/� 
O�	 7�!	 D)U���	 )
��v�	 ����� �	¤ �+��1��	 ©371�	 �v�6% |�v%�	
 H� 	I	
��	 �T/	
� H�&''�  H� �x�#$Y "b3	7% ��b��% ab&'%    I��{�*��� ©37*1�	 \��l �#$����

Jsf	 �,�b "�v%�	 ?��3 D����{�	 )
��v�	 ����!	 �	¤ ©371�	 ��Y-T7�	 ;�� .  
 _ ��$�Q�	3 �+���{��,	 W-�#�� �����	 8	-�!�� �x���3 �+��1��	 �-+
�	 �+�-% dL �+��1��	 ��Z79�	 ?K-%

  H*� )
���	 )7�v�	 Fkc �	
�$� �x�+-� >~ ��	 7m���	 ����� ©371�	 �#$Y "��� ��b D��#�K!	3 ����	 �����	
&''�  ab3&''� 7�{�$� "���3 \	-b H+�'%  dLt'%.  
 _  W-*�� H� )�/�� ��! 	7^Y D��v%7� �v���% �+��1��	 �	
�$�	 ������ �����,	 ������	 ��$�Q� ]��0

�+-0.  
 _  ¡*�� � ��K	7�	3 �#���	 i%�6�3 H+7+
�	 /�$@3 D� ]-��� �����	 ��$�Q�	 ;�� ��@�Z ���0� 7@-% ]
�

k���	 W-�#�	3 ���+-���	 ��Z79�	u_�m�9�� ���z	 �	
��$�	3 ���=-��� ux#�k%3 �0.  
           /�*��0,�� �*1����	 �+/�*��0	37Z��	 �	7*BQ��� �:#%7� 5x@ )7B�#�	 UV §�#�!�� ����+ ���@ ����

  �	-�*$�	 Fkc 56+7�!	 /���0,	 �-T
%3 56+7�!	 
76$��	 8�vYl	 usb 
+	J% � ����% ��	3 56+7�!	
 )Uc!	 \	-4 ��
0 	Js� ��3
�� �����	 �Y 	-�	 "�s� ��b���  � �,3/ �����&''(�&''t  F�
*�� ��� D

 dL e�-@ u�<��	�%  Fkc&''t -���	 F
�� �
��+ E yb � D&%    �	J*��	 J*s� H� ��� DG�-��	 �
 \	-b �
1@ 
��s��	t�' ���	 ��K��z	 ��Y-+
�	 ���0 "��� yb � D�,3/ ����� ��@« �,3/ �-��+7%RM.  

                                                 
NS;$�� D
�� 
�3 ./-�� D
�� .+/���0,	 ;�� �+/���0,	3 �����	 �� !	 ����6�Y	3 ��=�   �*��3
�	 �+/�*��0,	3 �����	 �� !	 ;1��� D���7��	 ��

 D7�	J�	 D��:� D¯�#� ��b7@ ����K D������	 ��Z-f	3&'/&�7�-�Z�&''� .  
XS5��� ��� D�+7Z  .������	 �����	 �� !	 :D5�k�,	 /���0,	 �-^�� H� )/�v�$�	 ¯3�
�	3 )Jv�	 e�	-��	3 §�#�!	  7��3 �3O�	 7�Q�  �����	 �� !	

N7Z¤ �#� RK7� D5�k�l	3 µ7��	 
/���0,	 ]�^��	 �-^�� H� �xKk� ��v�Z3 ������	.  
RM S5v:�D5��. �����	 �� !	 :§�#�!	� ����	
��	�  ¯��� D7�� D¸�9�	 ]7B 7�Q� D�xK	-�	&''�.   



 ٥

��Q�-: �����
 ���J� ���Y
 ��
��
LMMN:  
 �-:% 7�� NOT� �x���Y eb	7� )
��� �����	 �� !	��:  

RS �����
 #

���. ����$�Q
! ����
 ��
(. �9���:  �	-K H� �
��	dL .��#�&''(D  �k�¹� "�$%	3
"JY���� U� "�n3 ?� y���% X-� 503
�� ¯k@L  D©37*1�	 H*� )�/���	 ��1�9�	 � y�    �*K-� �@�*hL

�����	 ��$�Q�	3 �+/����	 H� ��-�¬ "�$� ��	 F-�!	 ���0 � ��h�v�,	3 d3!	 ���-���	.  �J*�� ��Z
�¡vc ��Z D�+
1��	 8	-�!�� ��-�$�	 ¸h �+7m H� ���-6f	 ec
��  ?%
��@ F
�� 5m���b,	 \	�
�v�	 A�#�	

 H��.&� %L d�.(�%D  
��1��	 HT7�	 �$�Q� ����� ���/ 	7��º	 A�� ]�
0 yb �"W3� H=�-Y."  
LS  Z
[�?�
 \�]^ ���_
 7� E!�`�
 (B�a�! C�.
�a�
 �9���:     7�-*�Z� H*� �
*��	&''(  dL

7v�@&''tD  �*�� ©�v�	 i#$� W-�#�	3 y����	 I�:�-�� 7��$z	 ���<%3 ��#�$�	 ������	 
+	J�� "�$%	3 ��

D�x�x��   D	7*$+-� D	7��º	 D� ]-�� �+JZ7�	 W-�#�	 8�v%	 
�� ����, �+JZ7�	 W-�#�	 e#0 H� ��-�$�� \���� ¸h
 � �,3
��� eK!	 )U�0 ��K���b,	 ��#��� µ3�3!	 A�#�	3 	
�Z�t��& �&''(    A*�#�	 ]�*�0 	U*c�3 D

 ?%
��@ F
�� ¡�v��� \	�
�v�	 dL�.�% � «� 3 7�-�Z��.&�%  ���3.�$+/«%  �«'   �*�ZD5vY�K
 u��[% ;�� ��Y�:+.�	 ��-6f	 "���"x=�-YH W3�."  

TS Z
�?��. �b�cd
 ef�
�! ����
 g^�h� �9���: ���+-K dL ¯��� H� �
#%3 &''t   R*�-�� �J*��3 D
D)
+
K ���+-� �k�x$% ��c Fkc H� ���-6f	 ec
% �b�$� �v��� \	�
�v�	 A�#�	 ]��0 ?%
��@ F
�� ¡dL 

&.&�% ��t�'«�&''tD 3 dL &%  �«' 5vY�K )/-� D��$�	 ¥vY H�" 7���� U�" u�	 "�"  µ 5*K
J�9% ��V�-� "D����� )
��$ª3 \	�
�v�	 A�#�	 �+��3 "�    F�*��� W-*�� 2k{� j���!	 �#$Y RK	7�� "x�Y	3

 ux��� H� ��6+7��" �¤	7� ����� "y�[% y�6+7B3.  
iS �������
 �+�?�
 0�j��
 ���+. ����$�Q
! ����
 \�c�
 �9�:  Rh-� �J��3 D\�f	 ���03 dL �3� H�

 ��6+7�!	 �Y	Jz	"
�� »�@3 W�� 

+7@" /3
b ab ���-+/ ���vZ R� �+��-�	 "�&'' D�����  ¯k@L" �����
 �¤	7� " �k�L3"�6+7�� o3� A�� " A�� I	7B"¼��� e+U�" �3 D��     �*�-6f	3 5m�*��b,	 A*�#�	 .��#�

y�[% �Z7B .Z� u��[% ;�� e��% ��6+7�!	"5K 
� 
� " ���1� )
��$� �x��� 
��t�   �3 D�,3/ ��*���&� 
 W-6B i#$� �+
��-P	 ��6�s�#�	 y�[��	3 ��@7��	 ��-�S	 ux� 7�� ���	 7x9�	 ¥vY H� F-b  ;*�� �_�
0

�_��	J���� I�@-�	.~ yb � ¤�1Y½� �:c 56+7�!	 ¾-�9�	 ¥�¬ �	70L 7�-�Z[�.   y*� ��K��
*Y,	 �
+	J% ��Z
 d	 ��*������ e�3 ��b )
��v�	 �,
�� ¡�v¢ ;�� F3
�	 ����ª �+JZ7�	 W-�#�	 "���$%3 W-�#�	'.�% D

 \��	 ]�^��	 jk�¹� �#��:�	3 �����	 �� !	 �90��� H� ���3
�	 ������K,	 -�¢ E ��Z\3
�	 .   
  �	3 ]
*1�+ 
/���0,	 �����	 >�� H� uV7�	 ;�� 5����	 /���0,	 �-0 7��% ������	 �����	 �� !	 ��=� F	J%,3
 R0-��	 H� ��b �gB���	 ��+/���0,	 u^�� � �� ��-Y )-1�3 ��
1��	 ��+/���0,	 H� U{Z � 
+
B IG#� ��Z

 5����	 -���	 ��#+ ���.&�% OT Fkc     �-�*$� ;*�� 
/�*��0,	 ��*���	 	OT )U$� /-1% ��b D��$�	 N
  ��*+,-�	 � e<@� "Y�Z �����	 �+	
#@ ��
1��	 ��+/���0,	 �-�$� ;�� ��� D���� �	
�� �gB���	 ��+/���0,	

                                                 
RR-Plusieurs références: -La Crise Financière, documents et débats, banque de France, N-2, février2009.   
                                          -Crises Et Sorties De Crises, mensuel-127, novembre2008. 



 ٦

 H+
�	 �� � 5T )
+
K �� � ����	
% ]��� �x$vY �
K3 ��	 ��3�3�3 ������	 � �x�� ��6+7�!	 )
���	  � ]�*��	
��Y-��	�& .  

  
�k��-:�����
 ��a�^1
 l9B ����-*! �����
 ����
 �=��� 3m`��
 4.
(��
:  

 �7c� F3/ H� ���{��,	 �+/���3 �.6�	 W-�#�	 �7V� 
0 56+7�!	 ��1��	 8-� N
xB 
O�	 ��T/ ,	 �L
svY	 7m�n 8�:Y R�-% ?�� uº 
O�	 7�!	 D?%�s��� � ���{��,	 dL ���@3 DE���	 F3/ e��6� �+��1��	 ���1v�	 ��

�+5 E���	 F3/ 50�#� �����	 �� !	 ��9�Y	 ����� ¨�h-% ��	 �	7BQ�	 uT�  .Y�«:  
_  /���0,	 �
� ab � ]-�	 � �� !	 H� �k�,	 >~ �L ��@ D5����	 /���0,	 � -���	 �[9� ���0-��	 RK	7%

/-Z7�	 H� ���b ec
+ 5����	  �#$�� ³��6Y	 ���k� �7xp ��b D
/���0,	',�%     H*� �*��{�	 R�7��*�
&''t -�	 /���0	 H� e6�. ].	
�Z3 ��Y���3 ����:+	3 ��Y�:+7�3 ������	3 � .�3!	 �1:�� .��%33  ��+/���0,	 d3�

	 /���0,	 ¼�6Y	 
1@ D56+7�!	 /���0,�� ��=-�	 ?m�#%�	 e�v� 
/���0,	 /-Z7��� 	7=[% �#$�� 

+-$��,�% 
 5Z7±	
�	3«,�%  

���v�	3�,«%  ��� H� Uc!	 R�7�	 �&''t   �*�����	3 �3�*���	 ��^�� 7+��1% U9%3 D

H� �������	 F3
�	 -± i$Y � U#Z RK	7% dL �+/���0,	�,�%  ���&''t  /3
b dL',«% ���&''� .  
S �����	 �����	 8	-�!	 X�9Y � /�b §O�O%3 �-T
%   7*$v+ �*� -T3 \��	3 56�#�	 |�:1��� N7=[% I	7K �

   7x*B!	 7*9��	 �� 7ZO+ ��b ���-#�	 �	7BQ� � ���	7:h	 H� �x�� i%7�+ ��3 �,3	
��	 �-�$� i�1%
 ��� H� d3!	&''t   7*9� »=	 dL �,3/ �-��+7% H+79� H� ��6+7�!	 ux�!	 ���0 |-�¬ ©�v��� �J��

 �� 
� �,3/ �-��+7%�� 	37$c ux�!	 -6���  ?�#$Y�'%  F ��0-$�	 ���1�	 �� dL ��9+ �<+�3 Du_	37= H�t 
 -��� "�K	7% ����� ����� ��$�Q��(�   
O*�	 �-T
��� ¯�6�Y	 -T3 G1@ 
b	3 ]�� )7�@ Fkc �,3/ �����

 ������	 8	-�!	 N
x9% . 	7=[% ��Y�����	 ���-#�	 �	7BQ� "�K	7% F�{�	 e�#� ;��@ ��6+7�!	 8	-�!�� 2
b �ª
 O�� �_,
�� H� e0!&'     "*<v�	3 �+�-ZD
*Yk+�% D�*Y-Z �Y-T ���-� H� eZ dL �3
��	 �
��	3 ����

������	 F��	 8	-�[� �k�����	 .  	
*�	3 �$���	3 �6�s��3 �+37��	3 	
��-T3 
+-$�	 8	-�� "�K	7% ��3�3� �3
��**±W  � �**��-#�	 7**BQ� ¡**v�	3 	
**���@3 ����:+	3�**$Y7@3 �**�Y���3 �**�Y�:+7� H**� e**Z Ri                                                                                            .

_  ��$�Q�	 DW-�#�	 H� U{6� e�	-�� ¯k@L3 D�	-�� )
�� N�	7���	3 �	��1��	 8-$� 
+
B Qm�#%  
y�[��	 ��Z7B 3 �+��1��	 �
0 ��b ���+-K � E���	 F-b �����	 ��$�Q�	 7��$c �&''t   §��*1+ �ª

�«� �.6�	 ������	 W-�#�	 H� U#Z /
� i:B ~ ��Z 56+7�� �,3/ �������.  
S    § µ3�3!	 5���*��	 ��*�Yl	 �-�$� ¡v�	 ��b 5����	 5�����	 ���Yl	 RK	7%�,�%   
�*� �
&''t  dL 5�����	 ���Yl	 RK	7% �<+�3 .�@-Y � ?%�+-�$� ¿/�&''t  �#$��t,�%  R*K	7% 
0 ��Z �� 
��

                                                 
-RL 
�	 
1��	 83
�� D-���	 � 	-% )/����	 D5����	 /���0,	 8�@� D������	 �����	3 �+/���0,	 |�h3�� �����1��	 ���	�/ e+7@� D\3&'�'.  
�« S RK	7�	 H� 
+
��	 :  
_�7�!	 i�:�	 
#� Dy$b .�+7��	 �	�/���	 ;�� ������	 �����	 �� !	 U=[% 27ZO�	 ���� RK7�.  
_DI��� �37�-�.  ������ ��	�/ D����f	 �����	 �� !	���À 7��	 /���0,	3 5����	 /���0,	 ;�� ����	
��	3 23
f	 §�#��3 F-b \3/ ;1��� Dµ �� �

���k�l	 W-�#�	 e+
�3 \3
�	 �7��	3 \��	 ]�^��	 
�� D���:�$0 D���k�l	 ]-���� �/�1�	 
#� U�!	 ����K D&''�.  
�� Si�+ D5�� e��Z )/�². �� !	 R0-�	 H� D���#1�$�	 §�
��	 G:c ;�� �TU=[%3 ������	 �����	:  www.pathways.cu.edu.eg  
RU S�37�-� DI���.  ������ ��	�/ D����f	 �����	 �� !	���À µ7��	 /���0,	 3 5����	 /���0,	 ;�� ����	
��	3 D23
f	 §�#��3 27ZO�	 ���� RK7�.  



 ٧

 �#$��  7�-�Z� �«,�%���3�3!	3 ��6+7�!	 ��Z79�	 ¡�#� �	���$�	 ����#� "�K	7% ��Z D   8-*v% �#$��
«'% .  

_  "��� ��b  ���:#�	 �,
�� |�v%�	�,�%  .��#� � � ]-���&''t   �*� H� ��Z79�	 "����	 ��
��
 §��1+�'�'''  5vY�K �+	
� O�� �v�p3&''t   dL ��*:+.�	 /�*��0,	 � ���:#�	 "�v%�	 ��ZD�'��'' 

 \	-b )/�+J�«&�''  �3� � A�¤3 ���b&''t I�v�c	 R0-��	 H�3 D�'''''   ]�*��	 Fkc �v�p3&''� .
 �1:�� F3/ � ���:#�	 F
�� �-�� dL µ3�3!	 /��,	 H� )�/�� ���� ]�0�� ���B�3�3!	3 t,&%   ��*� �

&''t �	
1ª E���	 � e���	 H� y�m���	 /
� Rv%7+ �� R0-�+3 D&�  ]�� ��B �-���&'�'.  
   )
*� � ]-*�	 �x��� ;��3 F3
�	 H� ��-�¬ �O¢	 D5����	 /���0,	 ;�� �� !	 NOT ��v��� �s���Z3

	 NOT u^�� JZ7��% ��b D����f	 �����	 �� !	 �xK	-� U�	
%� U�	
����:  
_   8	-*�!�� ��-�$�	 ¸<� �b-�v�	 8-$�	 ����� /����	3 D)
��v�	 ����� ¡�v¢ dL �+JZ7�	 W-�#�	 ?K-%

  a*b ���{��k� W-�#�	 H� ©	7�0,	 dL I-s��	 ����� e�x$% ���h3 8-$��� ��-�$�	 F
�� ;�� �^@��	 o
q
)7{���	 ��+/���0,	 u�/ u�+ .�� )
� �
�� ��Z N�
0 F���7� ��-�$�� 83
�� I�9YL dL ���3/ W-('   ��*���

�b�fL �_�K�b 7{Z� �xK	-� �,3/.  
_  � �����	 8	-�!	 H� y�3Q$�	 �	
�L&'  .��#�&''t eK!	 )U�0 �����<�	 �0-� "0Q� �	70 .  
_ ��	 A�% �T 7�� D�����	 8	-��� ¤�1YL G:c Rh-� ���-6f	 H� 
+
��	 ]��0  ¯7�Y-*6�	 �x��� 8/�� 

;�� ��% ��	3 56+7�!	: ?���0 �� ¸h(''  �r�$� )�37h D8-$��� )7@-��	 �6��P	 �-+
�	 I	79� �,3/ �����
 -*��� ��#+7h �	I�v�L ¨�� D�:z	 H� )
�v�$�	 ��Z79�	 j����3 F	-�� ¯3Á� � ��-6f	�''  �,3/ ��*���

�@�6�	 
+
� D��Z79�	3 ;:�-�	 �1#:�� ��#+7<�	 ��<�v���	 H� �3
�v�$+ H+O�	 ��Z79�	 \3Q$� �����	 �
 ��#ª�''     ~ �*�	 �	3k*��	 )/���*�	 Dux�� I�����,	 
�� ��Z79�	 I��Á7� ��<+-���	 
+
� D�,3/ ���

�x�� )
��@ , ��@ �¬ ;�� Rs9% ��<+-�% R@/ �<+�3 
�� �1��% E ��0-��   j���� ;�� �x¶
1% .  
"Y�Z3  �� �&''t  D5�k�l	 e+-���	 §-��� ;�� /����,�� �x����� ��Y�6�L F-b �B�1Y �<+� ���=� 
0

/����,	 Fkc H� ��$��7�	 �_�##$� ;�� I�<1��� A�¤3 : D)��$z	3 ¨�7�	 � �Z��9�	 ]�^�� �P	
#��	3 )
��v�	 H�
���{��,�� 
J�7�	 /���0,	 � 50�-�	 \��	 ���{��,	 H�3   ?*�� 7s��� 
O�	 7�!	 D»���	 /���0,	 � 51�1f	

    /-*1��	 |�K7�*�	3 �-*6�¶ , �� /	7@!	 R��3 H+
��� H+
�	 R�#Z )��<�	 |-�#�� o�1+L D�����<��� �����
��1�1f	 �x�v�p-�)F/�#��� )	/�( � )7K����Z ������b	3 ��r3 F-�� "$��3 ���0 �P ��-��� F-�[� e�����	 
� D

������	 ��1�9�	3 ux�!	 �	7BQ   .  
  

                                                 
RV �©��@ e��c D
�� .

�	J�	 5�� D
��c .�� !	 �����	 ������	 3F-b �{��{�	 ������	 )3
��� ]
1� �4 D]�z	 Gv��	 ����� ;�� �T7=� :�� !	 �����	 

������	  D¥��	7:� )
1���	 �0�:�	 8-�3&'  5vY�K&''�.  



 ٨

�k�
 �
I
o: ���p@ ����	
 ��
���
�����
 C����
 �=���:                                
1!*S����	
 ��
���
 �����:   

    �� � 3� �_k���% usb � I	-� E���	 I�­� �@�Z � ��h	3 	�-:% ���k�l	 �����	 ������	 
x9%  ��*�
  )U*c!	 ������	 �����	 �� !	 u<c � �_�#=3 �T�	71��	 ���k�l	 �����	 ��$�Q�	 "�#=� �� 
�� ����, De���	

5�k�l	 e+-���	 ¸+��%3 )U$� � ������ F-� �:1Y A�O� e69��  .  
RS ����	
 ��
���
 0
Gh�:  

 H� IJK -T3 De+-���	 � ��-��� 5�k�l	 e+-���	 .��+  �	��*#��,	 
�%3 ���^Y3 	76@ 5�k�l	 /���0,	
e+-���	 	OT � ������ 	U��� ��0kc!	3 ���1�	.  

 e+-���	 o���% �/
�%?�Y� ;�� ?� 7^�+ H� W��x@ Ä��	 ¥vY � �x��¬ � "#� ��� ,L 5�k�l	 :» Æ
1%
7+
+ 7c� ��B dL �x6��� H� j��7��,	 
�1� D�+
1Y 3� ����� )37=!	 �@3 
��� I�1� �x�@ o7��+3 �Tb ]�6

���79�	�(«                                                    .  
 ?� ]-1% e+-���	 � §-��� �¤L -x@�����	 ��$�Q�	  5T3 ��x�3 �@37�� ��x1@ )
��0 dL 
��$+3 ���k�l	

�+ �� -T3 e����� 3� A���� ���k�l	 ��+79�	 � ¨�7�	 �� 
/���0,	 X�9��	 ec
+ �� H6¶ e���	 7��� �� »
 e����� ).c ?+
� 
O�	 7K����@ D¨�7�	 ¯��� ;��6¶  �*+7m H� NUV F�ª e��+3 F�� �3/ 8-$�	 ec
+ �� H

    )/�*+J�	 �¹*@ ;*��� H�{� �x��� ® H�{� ���� �7�B	 
0 7K���	 �-6+ �� 3� D�x��� ��1v�+ �#$�� ¨�7�	 u��1%
	 � ����f	 A�� 5T /-1��?� ?� �6�� "Y�Z ���$�	 �!�t   .  

H� )��#� -x@ 5�k�l	 e+-���� 7����	 ]-xv�	 ���: »     e��*9�	 �*x�-xvª �*����	 ��*$�Q�	 y� �0k�
  �*+7m H� D���{��,	 ©7�� 3� ����9�	 ��K�f	 ��:��� I	-� ?� Rv��+ H� F��	 U@-�� D/	7@!	 3� ��$�Q�	3

� �	3/� U@-%��+79�	 R� �1@	-�� ������«                                                    .                                                
   ��*�Yl	 7*���� y� ���[��	3 �J�	 ;�� ��-x$� e��+ ?Y-Z ������ �K�
� 5�k�l	 e+-���	 ��r�  .%3

� dL �@�hL F��	 ¯��3 e���	 ���c �����3 o	
T! ?1�1�����	 ��$�Q�	 ��k�l	�  U��	 e+-���� e�	
� U@-%3
���k�l	 ��+79�	 R� �@	-��.  

LS ����	
 �+�?�
 ��
���
 qb�a5:                                                                            
J���+  5�k�l	 e+-���	��	 ����z	 H� ��-�sª ?07v%3 NJ��    F3!	 >�� �*�b D

*��1��	 e+-���	 H�

     A*�% ��*��% H*6¶3 D��*{�	 �x��� ]-1+ ��	 A��� �<0��� .��% ��	 ¥�!	3 u�1�	 H� ��-�¬ ;�� J6%7+
������	 X�1��	 � ����z	&' :                                                                                     

                                                 
RW� ��0 D�O��. D)
K D������� 5�k�l	 A�#�	 
/���0	3 5x1@ e��� D5�k�l	 /���0,	 � e+-���	 ]-xv�&''�]/��&�T� D�&.   
RN���7�D 5s1:�0 7x^�. e+-���	 �+7^Y R0-�	 H� D���k�l	 ��@7��	3 5�k�l	: www.kantakji.com  
RX�§-x�B 
x@ H� Djk� . D�/���	3 F37�#�� 
x@ A��	 ����K D������	 � �T�3/3 5�k�l	 e+-���	 �������	-K&''t  R*0-�	 H*� D       : 

www.faculty.kfupm.edu.sa/IAS/shalhoob/research.htm     
LM�RK	7�	 H� 
+
��	                                                                                                          :                          
�
�����	 E�� DH$b" .�7��	 |�:1�	 J+J�% � �T�3/3 ���k�l	 o����	" ���7��	 §��s��	 I-h � �+�-� � �7��	 e���	 �	
s�$� 7�Q� D

 D�+�-� D�9�/ D������	3&�«  ���+-K&''�                                                           .                                        
-y²� D
�� . ��k�˝5�k�l	 e+-���	˝  D�����	 �� !	 ?#�w ����c  7���(¯���&''�R0-�	 H� D   :www.alarab.com.qa            �

�37c�3 ;$�� ��b DF���" .-^�� H� �����	 ��1�9�	5�k�l	 \��	 ]�^��	 �"   �*����	 e�	
*#�	3 ��T	7�	 �����	 �� !	 F-b ��{�	 \3
�	 ;1���	 D
 D7�	J�	 D�Y���� ¥�È 5����	 JZ7�	 D���k�l	 ��@7��	3���
��&''�� D�'                        .  



 ٩

- �.��
 !* 3(b�h��. ������
 0(B:    )
*��v�	 ]	
��*�	 ]7É ��b D5�k�l	 e+-���� 
7T-�	 ¯��!	 -T3
  )7*B�#� �1+7:� ���c 3� ,-#0 D	I�:� 3� 	Oc� D�P�6B� 3� �T�-� "Y�Z �+� ���k�l	 ��+79�	 � ���:0 �¶7�

 
03 	7cQ� 3� ��
1� )/
� D��vc 3� )7T�p D)7B�#� UV 3� ;�� ���#�	 �k����	 "�7b)
��v�	   � �*�m�0 �¶7�
��71�	  ��� �T��#�����xK	7cl   H*� 7�� F�0 ��b �7�9%3 |�#% ���� dL �x�+-�3 �����!	 �xv��p3 H� /-1��	

?�� ¦	 5h� §�:z	:»�x�@ , �q 7s��� �
K3 F	-�� ¯3Á� /-1��	« D   G�*�3 5*T �±L3 	/-1Y 
�% , /-1���@
#���d��% ?�-0 ��7�	 Æ7� ��+� H�3 D���
z	3 R�$�	 Æ-1�� �����3 F/�:»  �Ê�ËZ ÌË,ÍL Ë�-Î�-Ï1Ê+ , ��ÌÍ7�	 Ë�-Ï�ÏZÐ[Ê+ ÊH+ÑOÌË�	

ÌËeÊbË�Ê3 ��ÌÍ7�	 ÏeÐ{Ñ� ÎRÒ�Ê#Ð�	 �Ê�ÌÊYÍL 	-Ï��Ë0 ÒuÎxÌÊYË[Í� ÊAÑ�Ë¤ ÌÍ¥Ê�Ð�	 ÊHÑ� Ï��Ë:Ò�ÌÊ9�	 Î?Ï:ÌÊ#Ê�Ê�Ê+ 
ÑOÌË�	 Î]-Ï1Ê+ÌË��	 ��ÌÍ7�	 Ê]ÌÊ7ÊbÊ3 ÊRÒ�Ê#Ð�	 Î?« ) )7*1#�	 :
&(�(D �+À	 A�OZ3 :» Ë�-Î�Ñ�ÐvÎ% ÒuÏ6Ó�Ê�Ë� Ê?>��	 Ð	-Ï1Ô%	Ê3 Õ�ËvÊ��Ê<Ö� �Õ@�Ê�ÒhË� �Ê�×7�	 Ð	-Ï�ÏZÐ[Ê% Ë, Ð	-Î�Ê�� ÊH+ÑOÓ�	 �ÊxÖ+Ë� �Ê+« )  )�-*�

�	7�� F�:�«'(.    
A�¤ �
�3 F��	 `vb ;�� ���f	 ���+/ -�
+ ��Z   u*T� H�3 D�+�V , ����3 N��#���� �+�37<�	 
��1�	 H�


��1�   �*q e�����	3 /-1��	 F3	
% H$b3 D|79�	 �T/
b ��	 87:��� N���{���� F3	
��	 F��	 `vb � ��+79�	
j-h-�	 dL �@�hL)/�xB,	3 ��=-��	(F	-�!	 � F
��	 dL �@�hL em�#��� F��	 eZ� R�¶ ��b E�^�	 R@/3 D.                                                          

S �^�5* ��
s: 0kc!	 iY��	 .��+5  Fkf	 R+��9�	 e+-��� u�x+ ?�Y� ��b De+-���	 	OT � ������ ��
 	 ® ���7*9�	 �x��k� ;�� /����,�� e+-���� �#��:�	 R+��9�	 y� ��h�v�	 Fkc H� ��7B �b�#�	3  D�+/�*��0,

 )J��	 NOT 
/Q%3�����	 ��$�Q���    �xf�*�� y*� � 	-��	 Fkc H� 5����K,	 �T�3/ |�v%�	 dL ���k�l	
���z	 �xf��� ¡�#� ���<��	 dL A�¤ �/� -�3 ������K,	 Ø���	 5�	7% 5x@ ������K,	 �����	3 ���z	.                                              

S \
��� ��
s:   �*��+-���	 �^v�	 e�} �� 	OT3 D���+-� ��� )
� ;�� 7@-�+ ?Y[� 5�k�l	 e+-���	 J���+
 �-��	 
+ 
�3 ��$bl	3 ���.��	 ;�� ����0 i����� 
K-% ��b D�T7m�n � ��-��� \�����3 �x���� � ��-���

ZJ�	3 H$f	 ©71��Z   �*��	J�	3 )�0�*$�	3 ����<�	3 �Z��9��Z ��Z��9�	 ;�� ����0 e+-���� i�����3 D)�
)��Kl	3 |�����,	3 u�$�	 R�#Z 
��s��	 �����,	 ;�� ����0 �7c� e+-� i�����3 �TUV3  "*�-�% ��x�3 D

ª e�����	  -} ,3 D��1�1b F-�� ;�� /����,	 �v� � W7�9% 5x@ �����	 ��s���	  �-+
*�	 ;�� 
��$% ��s��
H� u��3 ?��� ¦	 ;�� F-�7�	 ;� ��b D�����	 ��1�9��Z»Ù��6��� Ù��6�	 R��« )N	3� 0 �	
�	»:(  R*�� 
� 

H+
��� H+
�	F�0 ��b A�± , �� R�� H� A�T�Y D u��3 ?��� ¦	 ;�� ]	Jb H� u�6f:» A*�� , �� R#% ,«D 
k����	 NOT ?��� �� ;$�Y �� �3/ o7m dL )7{���3 �x���� � W-69� �-+
� W-�#�	 e+-� �s��Y �7V H� �

�-+
�	 NOq �1����	 7m����� 5�	3 UV ���=.        
S �%�%� ��
s:  O��% ,���k�l	 ���+-���	 ��$�Q�	    e*��@ D�*�7�	 � R1% , ab e������ k� /-1��	

���
z	3 R�$�	3 F-�!	 -T �T
�� e�����	  e+-� � �0
�	 >�� ��b D��1�1f	��$�Q�	 NOT   G#%7*+ ?�Y� 
}
  ¯�*�� ;�� ¥��3 |379�	 
�	-� ¯��� ;�� ]
1+ -x@ 51�1f	 ?K��Y¹�3 /���0k� 
/��	 iY���� �1�=3 �m�#%�	

e+-���	 H� 
�v�$�	 ��¤      .  



 ١٠

TS����	
 ��
���
 t�u q�`$�:  
    %u$1� 5�k�l	 e+-���	 ��� y�$0 dL  :  
TSRS�,�?�
 4v ��
���
 t�u :w�c^ ;' ���!(. gc%�!:  
TSRSRSt�u 
 ��
��� ��b�%�
 l9B �@��$�
 � (b�B ���k��1
: 

*S ��. ��
���
 �x�u�@��$:  o����	 � �#:�	 
�	-v��� e+-���� ���k�l	 e�	
#�	 H� �Z��9�	 ���� 
�%
�+
��1��	5x@ D /-1� H� 
1� 5T ���{��,	 #K-ª u�+? W	7�B,	  F	-�!	 ��T���{��,  � �x#��1%3 ��m�*9��	 
�v����	 D�Z��9��� 
�1+3   j�*�7�	 u��1% u�+ �� ;�� D?� ux��6��3 �� |379� e+-� � 7{Z� 3� y�=	 W	7�B	

�Z��9�	 i$Y i$b �-6% �� is�@ )��$z	 ���� D8�v%,	 i$b&�                       .                                       
     �P�6B� uT�3 D?�� ��-V7�	 o	
T!	3 u�$1% eZ I	�3 �-^���� �1@3 ��Z��9�	 |	-Y� /
��%3                     :  
S ��b
(�
 �@��$�
:     F�*� ¯	� H*� IJ*K A�#�	 Æ
1% ;�� ]-1%3 eK!	 e+-m e+-���	 ��� H� 5T3

	 3� 
+
K |379�   H*� ?#�*��� �1��$�3 D���	/ �v�� ?��6�� � �Z��9� ¨#�+ ��4 u��0 |379� � �r�$�
�Z	79�	 
1� � �x��� �v��	 i$���� )��$z	 3� j���!	&&   o	7*m!	 H*� o7m e6� 51#% e69�	 	OT �3 D

���-% �Z7B 3� H��<% �Z79Z Õ��Y-Y�0 k6B Oc[+ 
O�	 |379�	 � ����= ��b            .                                        
� y�9����. ��G���
 �z^����
 �@��$�
 :    H*� |-*Y 5*T A������� ��x���	 �Z��9�	 3� ��0����	 �Z��9�	

   ?�*<�1% ��#*$b ���@/ ;�� 3� )
b	3 ��@/ ��6��	 � ?�� F-�f	 � A+79�� �f	 A�#�	 �x�@ 5:�+ �Z��9�	
�� �v��	 X379�	�x�&« ?���3 ?0-1b e��6� R���+3 A+79�	 ��b Oc�+ A�#�	 �� � ���	
�	 �Z��9�	 R� �v�%3 D

]	3
�	 7��� � �x�� ���¢ yb � ?%��	J��	 R��                                                                               .  
{S�.��z��. ��
���
 �x�u :� H� ����<�	 
�% H� |-Y 5T3 D5�k�l	 ?1v�	 � F	-�!	 ��{���	 ��� uT

 �Z��9�	 �J�	 3�e���	3 F��	 ¯�� y�D  ��b De���	 7cÀ	3 F��	 �r
b� ]�
1+ y@7m y� 
1� H� )��#� 5T3
  ;*�� D§��<�	 ;�$+3 ?� 7K���� ��{�	 o7:�	 dL F��	 ib�� ;�$+3 F3!	 o7:�	 H� F��	 R@/ ;�� ]-1%

�� 
0����	 
�� �x��� �v�� i$�� ��x��� �Z7�9� ¨�7�	 �-6+D   E �*� F��	 ib�� �x����+ )��$c "11� 	¤L3
  �*��b � N
x� e��1� ;�� e�É , Uc!	 	OT >�� ��Z D§��<�	 H� 

�% 3� F�rL 3� U�1% W��T �� "#{+

��x@ F��	 ib�� y�3 ?��� )	3�$�	 ��1��� �Y��h A�¤3 )��$z	 ��� ��47+ 3� ��� �	7$Ú&�.                                                                                                                       
3 |	-Y� uT� H�����<�	&�:                                                                                                          
S�%9]�
 �.��z�
:   �[*Z 
7�9�	 ,3 �x�@ R�#�	 y�+ E3 D)��w |-Y ,3 ��6� ,3 ���J� 
�1% E ��	 5T
F-1+ ": 	OZ ?K3 ;�� ����� Õ�Z7�9� ¨�7�	 �-6+ �� ;�� ����<� F��	 	OT A��:��.  
S 3(�%�
 �.��z�
: � |-�� 3� ��6� 3� ���J� �
�Ï0 ��	 5T H� ,L 
7�9+ 3� R�#+ ,� 3� DR�$�	 3� |���	 H

|79�	 ��mL � A�¤ ��Z ���m §��<�	 
��1�� F��	 §� �T	7+ X37B 
[� 3� Dy�� ��B.  
                                                 

LR��37c�3 ¦	 
#� Dy�� 
��c ./�!	 D���k�l	 ��@7��	 �������	� : D79��� e�	3 �	/&''t� D�(�.  
LL�

��c D�}
c" . )U���	 R+��9�	 ;�� 5�k�l	 e+-���	 7=�3 ����c�7�	J�	 ���b�" �+7�	J�	 ��@7��	 ��-^��	 F-b F3!	 »m-�	 ;1���	 D

�+/���0,	 �,-���	3)��+
���	3 R0	-�	( D7�	J�	 D��9�	 ����K D�����  .�$+/&''�� D��'   .     
LT��	��9� e�� D��T .�/�!	 D�:�-��	3 )U���	 ���379��� 5�k�l	 �7��	 e+-���	 : D¥��v��	 �	/&''t� D�t                                                                                                                            .
Li� D¨��@$bH ��c .�/�!	 D
��L D���k�l	 W-�#�	 : D�+
f	 i�6�	 E��&''�� D&&�                             .  
LU�5�^�!	 DH²7�	 `�vb .�+-�7�	 ��@7��	 ���
��� ���79�	 e�	
#�	   /
*� Du�*$�	 

��	 ��¬ D�««)'� .��#*�&''t(  R*0-�	 H*� D :

www.jmuslim.naseej.com  



 ١١

|S�*��� ��
���
 }�B
�/�
:  ��� e�9+ e+-���	 H� |-Y -T���{��,	  ���	�J�	�x��3&�:  
S�B�
/�
: Ô
�	 �O#�	3 ©�!	 7��� Æ
1% 5T )/ A��� HÔ��� e��� dL)|�	J�	 (  ��*�Yl	3 e*����� ]-1�� D

 ©�!	 H� �7Ú �C i��Y e��1�)���Yl	 (��x�� e6� �#$Y �@3.  
S3�^�c�
:  ��%�#��	 )37{�	 Æ
1% 5T))7�{�	 ��sB!	3 |�J�	 (Ô
�	Ô��� A��� )/  �Pk��*��� ]-1�� e��� dL H

 �x����%3)�+��7�	3 51$�	 3� 
7�	 (Ô -+ �� ¯��� ;��#$Y ��4 ��x��� ���{�	 � �%���	 |� �v�� ��x���. 

S����x�
:   8�*v%,	 i$b ��Ô��� ��sB[� �x�7�� ]-1�� Û��= o7m dL HÔ��� A��� )/Ô
�	 ©�!	 Æ
1% 5T
��x��� ���Yl	3 7s9�	 �-6+3 D��x��� ].�	.  

TSRSLSt�u 
 ��
��� ��b�%�
 l9B �
��Q
�( .                                                                      
*S�~
���. ��
���
 �x�u :3  ���*� R�#� ���f	 NOT � 5�k�,	 A�#�	 -T3 �r
b� y@7m y� R�� 
1� 5T

$�	 H� F3!	 ?� �T	7�B	 
O�	 H�{�	 dL o�<+ ¨�� ¼��T e��1� e����	 -T3 ��{�	 o7:�� R�� 3�  �:+7*B 8-
 ?��� ���$� -T �� /
$+ �� H6¶ ���$�	 ��{�	 o7:�	 u�$�+ �	 
��3 D5���	 ���$�	 7�$� ��{�	 o7:�	 �@7��

8�v%,	 i$b H�J�	 H� )7�@ Fkc 3� 	�-@&(                                                                                                      .
   y�-Y dL �4	7�	 u$1�%3&t:                                                                                                            
�������
 �~
��
:  A�O� �1@3 R�$�	 I	7B3 ?%�s��b	 7+
1%3 8-$�	 F	-b� ��	�
� |-��	 	OT � A�#�	 ]-1+3

,	 dL �K�f	 �3/  R*� F3!	 H� 
+J+ H�{� R�#�� A�¤ 
�� �xh7�+ ® D�x�	79� �#$� 
�3 ;�� /����   	7*�	 
87v�	 )/-K-�	 ���$�	 ;�� F-�f	 � iV7+ 
O�	 e����	3 ���$�	 A��� A�#�	 y@7m H� �-6�% A�O� 5T3 D

A�#�	 �
� k�@.                                                                                    
S�
�$��. ���� �~��
 e�. : e����	 H� i�:� �	J�xw 3� ���<� I	79� ���f	 NOT � 5�k�l	 A�#�	 ]-1+

o	7m� �=k= H� �-6�% A�O� 5T3 D?��� �v��3 y�� ¨�� ¼��T R� ?� �x��� 
��+ ® : D���$�	 A��� -T3 R��#�	
O�	3 �x����0	 � iV	7�	 -T3 
7�9�	   y*� �:�*�3 N��#���� A�#�	3 �x�	79� 
�+3 �0
� A�#�� �_�v�	-� /
É 



7�9�	3 R��#�	                                                                                                                           .
{S\��a��1�. ��
���
 �x�u: � |�����,	 ���� uT�$% ��0�:�	 Fk���	3 �������	 ������	 � �r�$�	 

 D|-�#�	 /-1� H� -T3 D������	 F�¬ � ��:��	 ��K��Y,	3
1� -T y� R���$�	)
7�9�	( RY���	3 )A�#�	( I��� 

;�� i�m F3!	 ���<� �@-�-� ���� 3� F-�f	 �x��� 
�� eK� u��$��	 ;�� �� �-6% )/�� R���	 3/3�  �*v�6% 

���	e RY���	 H� �:+7B �� u�+ 8�v%,	 ;�� H�{�	 ��v�Z3 N/	
� I	-� Õ	
1Y 3� �:�$1%                                                                       .
    |�����k� F�6B� �=k= Fkc H� e+-���	 � uT�$% �� ���k�l	 W-�#�� H6¶3&�                             :              
S��!�%�
 (%B:   ;*�� I��� F3�1Ï�	 ;�$+3 I5B e�� 3� R��� y@7:�	 
b� ?�@ ]-1+ y@7m y� 
1� 5T3

 o7:�	 R@
+3 De���	 dL �@�hl�� R���� �� k�	 /	-�	 F3�1�	 ]
1+ ��b ]-��� 7K� 3� HÜ e��1� 7cÀ	 o7:�	

                                                 
LV�
7�v�	 j�#� ]�9T D��� ."5�k�l	 e+-���	 ���" D)U�$K�� �����D i�b ����K D&''�(� D&�.   
LW�J+J��	 
#� 
��b D8��m .+-���� ���7��	 ��	-#�	 D

��1��	 e+-���� e+
#Z )U���	 ���379��� e+-���	 i����� D7��!	 e&''�  R*0-�	 H*� D :

www.arabic.microfinancegateway.org  
LN�7��Y D������" .7�	J�	 � ���k�l	 W-�#�	 ��7w� )7��n ?����1% ��	�/ Fkc H� 8�@À	3 R0	-�	�"�b�#�	 ��¬ D/
� D'� )&''�(� D&� .  
LX��-�s��	 /-�� D
�� .���k�l	 W-�#�	 :�/�!	 D��@7��	 �_�1�#:%3 �x�/�#� D�x��6b� : D)U$�	 �	/&''t � � D&t��&t�.       



 ١٢

	 "033 �1+7:�	 i$b ?��� �v��	 H�{�	 7cÀ	  o7*:�	 ]
03 G1@ e���	 F3�1�	 ]
0 	¤L ���3 D?��� �v��	 R@
�
)��KL 
1� 
1��	 ¨#�+ e���	 HÜ R@/3 /	-�	 7cÀ	.                   

S��B��a�
 C���F��
: ,�� A�#�	 ]-1+   H*� y*�� IJK R����� ux�� eZ ]��1� y�Y���	 H� /
� R� 8�v%
��s�� 7c� 5���� R� 8�v%,	3 D��c ���� �x��#�� A�#�� �6�� ¨#�% ��	 ����x��	 ���$�	 �	7cL3 I	JK!	 NOT R

8	-�!��.                                        
S:�

�
 \��a��1
:  ?�	-�� �p-+ �� /-1��	 H� |-��	 	OT � A�#�� H6¶3 �#��m 
� D�����$� N��#����

 H� �x�Ü R@
+ ���c ��v�	-� �	¤ ����� ��s���  ��Y�*� N��#���� 3� 	UK[% 3� ���� �q o7��+3 ��z	 ?���
 A�#�	 �� ��b3 D��Zkx��	 R�� 3� �,� 3� �	
�� 3� �	��1� |�����, Ik���	 H� ��#�:�	 ?��L ]
1% ��b

� ¥��  R��*��� �����$Î� A�#�	 ?�@ �-6+ 7c� 
1�� 5��!	 R���	 R� 
0������ N�3
� ]-1+ -x@ D����Ê� �1�1f	 
 
1� ?��� ��:+ �� -T3 e����	3 A�#�	 y� F3!	 |�����,	 
1� � ?��� 8�v%,	 ~ ��
 	-�	 |�����,	                                                                                                      .

|Sg�9�c��. ��
���
 �x�u:  -T3 /-1� H� 
1����{��,	 3��	 ��� H� �����   e*+-���	 �x*#K-ª u�+ e+-
+-���	 ;�� F-�f	 H� R��#�	 y6��� D�#$�	 I	79���e   �*��#�	 ���$�	 -T eKÀ�@ DeK��� eK� R�� -x@ D] k�	

Ô
� eK� 
�� �x���$�� R��#�	 
x��+ ��	+ 
O�	 H�{�	 -T eK���	3 D/

7�9�	 ?�@«'.  
      
1� ]	
���	 H6¶3uÓ�Ê$�	  A�#�	 H� F��	 ;�� 7K���	 e�É ��b )��s��	 e+-��� ���k�,	 W-�#�	 �

  �*��3!	 /	-�	 I	7B � uÓ�Ê$�	 F	-�� ]
��$+ �� A�O� ?� j���@ DkK� �x��� �v��	 ���<#�� ?���$% e��1� kK��
 ?��#% ��	 |�	J�	 3� RY����� ���<� ��Ü� R@/ � 3� ��-�:�	 �@-�-�	 ���$��  � u��*$+3 D?�@ 7K��+ o-� ��

    � ]
��*$+ A�O*Z3 ��*�{�	 �:0 u�-� ab ux��	�  ��3	J� y��	J��� F	-�!	 ]
1% ��b  �<+� ��	�J�	
 �x���$�� ]-1+3 DuÓ�Ê$�	 F	-�� H� ���$�	 R����� F����	 �-K� R@/3 ���-�	 /	-�	 I	79� RY���	 ]-1+ ��b ������	

�	3 D�x����% 
�� A�#�	 dL?� �T	7�B	 �C ;��� 7�$� �xv+7��� �:c N�3
� ?+
� �-6+ 
O .                                                          
�S���	�. ��
���
 �x�u3:  5T3  3� D�*�O�	 � �@-�-� 3� D����� y� H� �b�#� ��-��� ��v�� ;�� 
1�

��-��� )
� ]-��� ©-�� ]-��� e�� ;��«�         .                                                                         
     R*�� -x@ ?��3 D���� A��� ¥��3 ��v�� A��� H�<�+ ?Y� � R�#�	 /-1� H� NUV H� ���Ú )��Kl	 
1�@

e�!	 H� �1�9�	 ��v���� 5�JK)y��	 (�v�Y,	 )
� �! �0�Y R�� -T3 ?$vY y��� R�� ¥��3   )/
*� y���*� |
  ©-*� e��1� ?� |�v�Y,	3 y��	 ) ��b e1Y H�<�% ��! R�� 
1� )��Kl	3 D�+
�� "$��3 I�x�Yk� ����03 
1����

|�v�Y,	 F
� -T.                                                                                                   
         3l	 
1� u$1�+��K ) �r y�$��� y�-Y dL)��KL ����9%� 3 )��KL ��+-��«&:                                                    

S�
 3���	
�9�x$��:  �x�@ ]-1+F-��	    o
*q A*�¤3 5h	�!	3 ��#�	 e{� ����{�	 F-�!	 H� e�� I	79�
�� )7KQ�	 F-�!	 u$�% �� )/��3 U��	 dL �TUK[%3 D)7���	 F-�!	 H� ��[�3 �x���0 |�v%� ]
1�+ ���f	 NOT �

                                                 
TMS�37c�3 

��c D�}
c .//
� D�b�#�	 ��¬ D��+
�3 �7@ �+/���0,	 R+��9��� 5�k�l	 e+-���	�)&''�( � D�&. 
TR�²����Y /-�� 
�� D
 . D5�k�l	 e+-���	 F�¬ � )7����	 ��1�#:��	3 5x1v�	 2	7��	 y� )��Kl	  ���k*�l	 �k��*��	 ?1@ 2�4� JZ7�D 

�+�-� D&''�.  
TL�RK	7�	 H� 
+
��	 :  
��-�s��	 /-�� D
�� .���k�l	 W-�#�	 : � D���� RK7� D��@7��	 �_�1�#:%3 �x�/�#� D�x��6b� �&�t�&��.  
�e��Z ¦	 
#� D7��. "�����	 �k����	 � �T7=�3 �.6�	 ��x1v�	 
�	-1�	" D))7T�1�	 D�+79�	 7T !	 ����K DN	�-�Z/ �����(/ D. � D��&t.         



 ١٣

 dL 7K[�$�	F-��	 7K[�$�	 Ø��� 7KQ�	 e�!	 Fk���	 �Pkc u�+ )/
� )
� �� e�� UK[��   A*�¶ , 
O�	
-�-�6��	 F-�!	 H� ?Y� 3� ��+-m )
� ?��L ���É , ?Y� �7+ 
O�	 3� ?�	79� ��6�	 F��	 )/��U���	 ��+7� ��K.                               

S3���	
 
y�9����. ��G���:  �+�� � e��� A����	 ���c ;�� e��9% ��-Z � �����9��	 )��Kl	 H� ���¢
���k�l	 W-�#�	 �x�=
���	 ��	 )
+
�	 i����!	 H� .��%3 D
1��	D �	/-K-�	 »�1+ , A�#�	 �-6� J���% 5T3 

 i�:� ���s��	 �x+7�9+ ?Y� e� D�P ��#V� /-K3 H� 
Z[��	3 8-$�	 ��	�/ H� �0k:Y	 F-�!	3Q� 
b� H� 
Z
F-�!	 A�% A���� NIk�� . ��Z )��Kl	 
1� �+�� 
�� A�#�	 ��6�� � ;1#% , )7KQ�	 F-�!	 A�% �[@ ?���3

� dL ��T e1��% 5T �±L3 �����9��	 )��Kl	 � F�f	 -T7K[�$�	 ��6�.)��Kl	 
1� J���+3 	  ?*Y[� A������� ��x���
R�#�	 
�-� ��{�	3 Dy��	 )��K¹� ����+ F3!	 y�=	 H+
1� H�<�+.  

�S
��
��� ��%��. 7c�
: -T3 
1� y� y@7m �r
b� ©71�	 ��{�	3 ©7�1�	 u�+ N�<�1ª R@/ W-�C F�� 

©71��� ©7�1�	 dL ;�� �� ]-1+ 	OT !	Uc N/7� 3� /� ?�{� dL ©71�	 � ���J�	 ��6�	3 �v��	 ��x���.
««  

TSLS�,�?�
 ��
���
 t�u: 5T3 5T \��	 8-$�	 � ��3	
��	 �����	 8	�3!	«�:  
TSLSRSgG��
:
� �� ���k�l	 �����	 8-$�	 � ?�-#0 H6¶ X�9��	 |-Y ��Z 
� ��Z79�	 ux�� eZ	 

 ��	 
� ��7�	 ux�!	��7B ��7� i����[� 3� ���7��� e����% ��Z7B H� 
���%.  
TSLSLS3���	
 Z
+u:  A*������� ��x��� 3� �����9% 	UK[% �TUK[%3 y� I	79� ��#� R�� j7:% 5T3

D�� �x� | -�+3 W-6��	 ��² ;�� )��Kl	 X�$0� 
���� DR    ��x*��� 	UK[*% ��Z �� y��	 ���0 H� IJK /�
u�+3 A�������   ?*�{¶ 
O�	 R��<�	 IJ�	 A�¶ A��	 e��b �! ���k�l	 �����	 8	-�!	 � W-6��	 NOT F3	
%

    5*T \�*����3 )��*Kl	 X�$0� � ?#��Y -T ����= 	
��� �x���f e�% ��� W-6��	 NOT )J��3 7KQ�	 y��	 A�
� "��= 
��� /-K-� J���% ��	 �+-�7�	 
�	-v�	 �	¤ �	
�$�	 H� ���¢��
1� /
.  

TSLSTS�@��$�
 Z
+u":��0���� 3� "��= "Y�Z I	-� " ¯�� � ?��b e{¶ F��	 H� ��#� R�� j7:%
  � �*b A��	 e��f3 ����� )
� 3� y�� |379ª ��0Q� ��-Z � �x�� ���¢ H6�3 ux�!	 e{� �Z79�	 F��	

	U���	 H� ).�� ��0-� ���1� �P3	
% H6¶3 �1��+ 
O�	 ¨�7�	   F
*��3 �Z��*9�	 F-�� ���0 � 2
� ��	 �
| -�	 ¨�7�	.  

TSLSiS�.��z�
 Z
+u: �-��É ����<�	 W-6� ��² �� �x�@ ok�c,	3 �Z��9�	 W-6� e{� 5T3
§��<�	 3 ¨�7�	 H� IJK ;��"������	 7+
�"    7+
*� �*x�@ i#*$�+ E ��	 �+/���	 )��$z	 ��� DIJK ;�� e�É

 �x�����@ ����<�	W-6��	 ��².  
TSLSUS�~
��
 Z
+u :  
*�	  I	79�	 �v�6�� e���� �x���3 ���� I	7B ����� e+-��� ��#� R�� j7:%3


�� ?��� �v�+ �ª�     I�*vmL 3� /	/7�*��Z e*����	 H� ����	 ���#�	 � �f	 W-6��	 ���f �-6+3 R�#�	 
1�
W-6��	 NOT3 
1��	 � /
�	 ¨�7�	 dL �@�hL uxZ-6��  A��	 H+/ ��! �P3	
% H6¶ ,
O�	    �*��1��� ?*���

���,	.  

                                                 
TT�;v:�� y$b ����� �37c�3. �k����	 �����	 � ���� D]k�l	: �	/ e#1�$�	 79��� DR+ -��	3 ���'D � .51 
Ti��37c�3 ¨��@-� De�#Y" .������	 �����	 �� !	 ��+
� �xK	-� §-��[Z 5�k�l	 e+-���	" DF-b \3
�	 ;1���	 : \3
�	 �7��	3 \��	 ]�^��	 �� �

 � D���� RK7� D���k�l	 W-�#�	 e+
�3��.  
 



 ١٤

TSLSVS Z
+ug9c�
:  �b �-6+3 )
� 
�� u�$% ?�� ���� I	79� /�-� dL ?���$�� ��#� R�� j7:%
  H*� ¨�7�	 
�	  5��!	 ��#�	 ;�� F-�f�� W-6��	 ;v��@ �x���3 R�$�	 ]k��	 yb dL kKQ� A��	 e��b

3 D���$� ?���  F3	
*%3 ��+/ e{� ��! 3 ��b�Y H� ?<#0 e#0 u�$�	 R��  -} , ?Y! �P3	
%  -} , W-6��	 NOT
W-6��	 NOT F3	
% ?�� R�¶ G�	-h ?� �-+
�	.  

TSLSWS\��a��	
 Z
+u : �$�Q� H� ��-�:� )
�� 3� ��� ����� 3� Ä#� I�9Yl ��#� R�� j7:%3
8-1b3 �x������ ] k�	 ��#ª ����� W-6��	 NOP ��Ü N-�@/ ���@ e{��% W-6��	 ��².  

��Q�-S����	
 ��
���
 ��� ���j�:  
RS��$��
 gF� 
�:   3�w ���k�l	 �����	 ��$�Q�	 F-�� usbt&& �,3/ �����  �#$Y �
�% ��b

 F-�!	 -±«' % H�&''t  -­ F-�!	 ���0 �1� ��� H+�(�'	 -��% �� R0-�+3 D�,3/ ����� �����	 ������
 \	-b dL ���k�l	�‚«  ]�� � �,3/ �-��+7%&'�«   -*­ �*�� ���k�l	 W-6��	 �	
�L usb ��� D�'' 
�+�� � �,3/ �����&''� -­ ���k�l	 ��$�Q�	3 o����	 e69%3 D�� % .Z� F-�� H�«'   � �@7*��

 -­ ��3 DG�3!	 879�	�«' � � e��% ����� �$�Q�3 �@7�� H� 7{Z(�   �+/��*��	 F-�� \��L ��3 D��3/
 ]�� H� ���{�	 R�7�	 �+�� � ���k�l	 �+���{��,	&''�  -��� �
1%&(     ;*�� �*� -� D�,3/ ��*����(t 

E���	 � ���k�L �+���{��	 �03
��«�.  
 dL ��+79�	 ]�6b! �1@3 e��% ��	 ��$�Q�	 /
� e�+3««�  �x�� D�$�Q�«''  A���1#�	3� %  � e*��

�TUV3 e@�6��	3 
��1��	 e+-����Z �7c� �,�¬D 	OT F-�3 R0-�+3  -­ dL /
��	t''   ]�*� F-�4 �$�Q�
&'��D  �� dL ��9+3 N�	
1� �� 
1v% �+
��1��	 W-�#�	«'%  �+-�� H�     W-*�#�	 ���*�� ��0-*$�	 �x�*�b

���k�l	 W-�#�	 R:�1% o-�3 D���k�l	  ?�#$Y ���' %��b H� �	W-�#    2k{*�	 �	-�*$�	 Fkc �+
��1��	
��#1�	«�.  

LS�����	
 C�����
 �?� ;' ��(�9%��
 �����
 C�c���
 A�
�:   ��*$�Q�	 �x�h7@ ��	 �$@���	 ep �
   H*� U{*6�	 "���� D�+
��1��	 W-�#��� �Y��1� �����gh �_.c3 �x�sb ��Z �L3 W-�#�	 ���c ���k�l	 �����	

-�#�	     e*������ O*@	-Y 3� ���k*�l	 �k��*���� ���c �P |37@ I�9YL dL ��
1��	 3� ������	 F3
�	 � I	-� W
 W-�#�	 ¡�� "��0 ��Z D5�k�l	I�9Y¹� 3 A�� ��$Z �x�� ��1�$� ���k�L W-�� ��V�-� µ 5K   � ¥�*9%

��$�Q�3 W-�� dL �@�hL D��@7��	  
+-� ��-�¬3 J��Z���3 H+7�#�	   �*�6+7�!	 )
���	 ��+,-�	 � ���k�L

�	3	  �*��0 e�% ��b ���k�l	 W-�#�	 H� /
� .Z� A��� )
���	 �6���	 �� 
º ��Z D�$Y7@3 �$���	3 W��±

 dL ��Y�:+7� � ���k�l	 W-�#�	 F-���t �,3/ ����� �x��9Y¹� �#$�	 �P ��Z ?Y� ¥�Y �� �3/ D  �*�Y�:+7� A��
3 5�k�l	 ]�� ��3�3� � ���k�L ����� ���
c ]
1+ o7�� F3� -T&''�  ?+
�3«�    �*�Y�Ü3 e*��� ���

��Y�:+7� � |37@ «(                                                                                   .  
                                                 

TU�RK	7�	 H� 
+
��	:  
339"-��	 F-b ��+79�	 ]�6b! �1@3 e��% ����� �$�Q�E� ��¬ D���k�l	 ��@7��	 D /
��« )'� -+��&'�'.(  

��	J�P	 D
��".822 ���k�l	 �����	 ��$�Q�	 F-�� usb �,3/ �����"/
� DG�-�	 879�	 �v��� D���«�)��¯���&'�' .(  
TV�" R:�1% ���k�l	 o����	«' %��b H� �+-�� #�	�+
��1��	 W-�"R0-�	 H� D"+-6�	 D)�-9�	 "�� D: www.mashora.net 
TW�RK	7�	 H� 
+
��	:  
�
7��	 D��x�K" .������	 �� !�� 	7=[% ����:1�	 e0� 5�k�l	 e+-���	" /
�  DG�3!	 879�	 �v��� D��'�()�(  ¯���&''�.(  
�\	J��	 D
��f	 
#�. 5�k�l	 /���0,	 ..R0-�	 H� D���	�
�� )7+J�	 JZ7� DÞ�7��	 -T eT: www.aljazeera.net  



 ١٥

TS��	
 ��
��9� w�.�v w���a�^
 �
�5! �a�`�
 ���!(�
 C��j��
 �
�-'��:   83
�*� H� eZ /�B�
 dL D������	 �����	 �� !	 I��=� ��c e69� ���k�l	 �@U��	 ��7s�� U����	3 I�9Y½� \3
�	 A�#�	3 \3
�	 
1��	

 ������	 ]���T	 iY�K�6+7�!	 � e+-���	 �:9Y�3 5�k�l	 /���0,	 �+�<0 ¥+�
% � )U#Z �m	-B� "11b ��	
�:#%7�	 	 ��@7�������k�l  �q ����� ��3�3�
º ��b DF�S	 	OT � k�@ )
�	� 	7��ºL �   ��*���K 2k*= 
K-

�����K W��T3 D5�k�l	 ���{��,	3 /���0,	 )76@ ���#�� Z  N	�-�Z
*�	 �K�/ 5:�% ��	 "�Z ����K e{� )U{
#���	 u$0 � U�$K��	3 �s��7� ����K Õ�<+� W��T3 D���k�l	 ��K	7�	3  y��*$� U�� ��v�Q� "s�Y� ��	 ]�x

� ]k�l	 � ��K	7�	3 �#���	 D�x�sb � -���	3 ��3�3� � ���k�l	 �����	 ��$�Q�	 /	
�� /�+/ 	 �¹@ ?���3 

D��$�Q�	 NOT �x��L ���� ��	 ���
�	 �+79#�	 7�����	 H� 
+J� dL �K�f	 »�+    ��*$�Q�	 � �1�*�� Õ	7^Y3
¶/�Z!	��$�Q�	 �¹@ ��TQ�	 7�����	 �7¢ ��	 ��   .*Z� �*K�
� �Y����,	 dL ���� ���k�l	 �����	   ��	.*�

1�% ��	 �{6�	 i+�
��	 e   7@-*% �*�	 �*�����	 
T���	 I�9YL � �r�$��� �K�4 ��� ��Z Dy�����	 �	�
0 
���	 e�9% �/	-6�	 NOT dL �K�f	3 DÕ����� ��TQ�	 �/	-6�	� ������	 7�� S	   �+���{�*�,	3 ��@7*��	 �,�

� ).z	 �	¤ ���79�	 �/	-6�	 Õ�<+�3 D���v�	3 �����	3 ��@7��	 F���!	 F�¬TN
. 

  
�
 �
I
���k:AG�

� ��
 C��(���
! ��%��&' �� ! "�!�
 #�$�
 �!(. ����	
 ��
���
 e^
!:  
1!*:
!^ C����a�^�. ����	
 ��
���
 e�
 #�$�
 ��%��&' �� ! "�!�?^ !���-* ������
 ����
:  

 ��b D�1:��	 �	
�� y� 	U#Z �%3�v% ��1+7@L F�M3 G�3!	 879�	 F3
� 5�k�l	 e+-���	 R0	3 ��	�/ y#%
�	3 ���k�l	 �����	 ������	 ;�� U#6�	 �xb��vY	3 5s��z	 �3����	 ¥�¬ F3/ )/�+� ;�� ������bl	 F
% �T��#�

 ���z	 F3/ � ��+79�� �1��:�	 F-�!	 ���0  3�s�% ��b D�1:��	 � �P 	JZ7�&�&.�   F/�*�+ �ª �,3/ �����
�� % 7c	3� � E���	 �-�$� ;�� ������	 A�% ���0 H�&''(«�. 

�
1%3 �3����	 ¥�¬ F3/ � ������	 ���k�l	 W-�#�� ������7�	 )
��1�	 usb �{+
b ���	�/ 	 -��� 5s��z
«' �,3/ �����D �� ���k�l	 �����	 ������	 � I	.c 
1��+3  W��T,�#0L  ���k�l	 W-�#�	 H� ���	3��#�K!	  �

���
z	 NOT e{� ;�� �1:��	  )7T�p ��9�Y	 I-h � ���k�l	 �����	���0L ¡�� � ���k�l	 �k������ |37@ 

 W-�#�	��#�K!	  A�� e{� �Z7�9�	3'5� µ ¯	 ¼%	 '��$� R����	 5�k�l	 A�� ���3K  A��3 H+7�#�	 � §37
 A�#� R����	 �#+�-Y'¯	 µ -+ 'H+7�#�	 � 
7$+-$�	�@�hL D dL 	 ]	
0L  �xm�*9Y )7�	/ ���-% ;�� �+
��1��	 W-�#�

 7+-:%3 5�k�l	 �7��	]�$0� ��k�L� ��#�	 � 2
b ���{� ����� A5�T!	     A*��3 
/-�*$�	 
��*s��	

��1��	 A�#�	3 �0��9�	  879�	 A��3 
/-�$�	 )7+J�	 A��3 �+-6�	G�3!	  A�#� R����	 �	��*�l	  \3
*�	 

 ��3/ � e+-���� ���k�l	 �Z79�	3�	���l	  H� k<@ D)
���	 ���7��	¥��[% W-��    /k#*�	 A*�� e{� ���k�L
+-6�	 e+-���	 A��3 
/-�$�	/ ��-�¬ ]	J��	3 D�	�Z.�	 ��  A�� ¥��[%5�k�L   ]�*�03 �,3/ 
����� F���7�


O�	3 7:0 ��3/ � 	Uc� ��+7�	 A��  §���Z	 
xB?�x�� ,�#0L U^��	 R:1�� ��s��ciM
.  

                                                 
TN���3�3� ..�	 ���	�
�	3 5�k�l	 e+-���� U#Z �-<b?�@ ����� ��¬ DD���k�l	 ��@7��	  /
���)'�  -��-+&'�'.( 
TX����z	 .../
� D���k�l	 �@U��	 ��¬ D������	 -­ ��:�% 5�k�l	 e+-���	 �������)'����+-K&'�'.( 
iM�
��3D ����	 ��:��	
#� .e+-���	 8-�  -��+ 5�k�l	%«�  �&''�D D¥#1�	 )
+7K  /
��«�t�)��
7v�@&'�'(� D�'. 



 ١٦

  u*�/ I	�3 ��s��z	 ���-6f	 o-03 dL ���z	 �1:�� � 5�k�l	 e+-���	 �-:�� 5$��7�	 i#$�	 /-�+3
����	  ���+7*9% H$% ��	 "+-6�	3 D������	 A��� 	 ��� 	JZ7� "�#�� ��	 H+7�#�	 ���c ���k�l	 �����	 ��

)U#Z )�-�� ���<�	 H� )
��� ���� ��:�� ;1#%3 ������� ���	/��.  
 ]�� e���	 �
� 
O�	 �/�!	 5�k�l	 A�#�	 Fkc H� �/�!	 � �����	 ������	 
�$w �
���(� k*% ® D 

  
O*�	 D5�k�l	 ���{��,	 "��3 D�/�!	 e+-���	 "�� e{� ���k�l	 �����	 ��$�Q�	 H� /
� ¥��[% A�¤
 e+
�%3 �/�!	 5�k�l	 A�#�	 ��7w j�º I-h �3 D¨s�+ E ?Y	 ,L »m-�	 5�k�l	 A�#�	 dL 
�� ���@ F-�

 ]�� µ7��	 A�#�	 )�	/L �
�� 
1@ D��Z79�	 �-Y�0���(  A*�#Z \3
�	 5�k�l	 µ7��	 A�#�	 ¥��[% dL D
  H*� ���k�l	 W-�#�	 e�� "�^Y ��	 DF3
�	 e�	3� H� ��Z �/�!	 �� ��Z D?@	
T�3 ?%�+�V � e1�$� 5�k�L

 ]�� �/�!	 W-�#�	 �-Y�0 �	
�L Fkc&'''    H*� 
*+
K e*�K �-xp )Uc!	 �	-�$�	 � �/�!	 
xB ® D
 �����	 ��$�Q�	5�k�l	 e+-���	3 ���{��k� I	7�l	 �Z7B3 De+-���� d3!	 �Z79�	 �x�� D���k�l	�&.  


x9% �+�-$�	 ���k�l	 W-�#�	 ��b 
+	J% 8-$�	 H�	 7��$�	 D  |�*:1�	 R�	/3 ��b "��� 
1@  5*6�#�	
H� 5�k�l	 	 |�:1�	 R�	/3 \��L56�#�  ��z	�&,« %�+�� �  ]��&''� ± A�O� ��s$�  N�
*0 Õ	-(� %
]�� �+�� � &''� ] ]�� � ?��� "Y�Z ���&''t�#$Y "��� ��Z D    e*+-���	 \�*�L dL 5�k�l	 e+-���	
H� ]
1�	  ��z	 �7��	 |�:1�	�« % ]�� �+�� �&''�  N�
0 Õ	-± A�O� Õks$��t %   ]�*� �*+��&''� 

��� Z �+�� � ?��� ��&''t Dk�� /
� /	/ 	 
03 	OT I	W-�#�  �#$�� ���k�l	�� %   �*�� D�*_	¤ )7*�v�� 
]���	 �+�� R� e��� U#Z e69� "��@ �	/-K-�	 &''�]  dL(�  e��1� )U� �������   � )U*� ��*���   ]�*��	

 -­ �T�
0 )/�+J�3 ���$�	&� )U� �����  -­ .Z!	 5T -± �#$��3�&% ��b ��#%3 D W-�#�	   H*� ���k*�l	
 �	/-K-� |-�¬	W-�#�  ���z	 � �+�-$�	 8-$�	�� % ]���	 �&''�  e��1��& %�  ]���	&''t�«

.   
 o7�+ �Z��9�	 W-�#� ��Z7% � 5�k�l	 \��	 |�:1�	3�	7c
� � 3�w )Uc!	 NOT &���� 
�� �,3/ ��
 "Y�Z ��t�  �_	7c
� e69% �� R0-�+3 D�,3/ ������' % H���	 W-�#�	 F	-�� ¯3Á� �	7c
���Z7D  e�+3

 /
�W-�#�	 ���k�l	 �$È dL ��Z7% �   7*+71% i$b3 DF-#�:�L � ��7@ 5�k�l	 µ/ A�� ¨�@ �� 
�� W-��
W-�#�	 �:�	�  ]��� W-�#�	 NOT j���� ��
0 DW-�� ����� u<% ��	 �Z��9�	&''�  §�(' ����� �,3/��

.  
7@L F�M F3
� �����	 ������	 �-:�� ����+ ���@ ���   �T
*K	-% G�7*� A�¤3 ��-sc ;:à U$% �T
s�@ ��1+

 ��� ?m�9Y �
� 
O�	 �Z.�	 A�� �r y��k�L y6�� /-K3 7�	J�	 es$%3 D������ e�	-�� ).��� )7�v����� 
 �+�� ?m�9Y 7B�� 
O�	 ]k$�	 A��3&''t   ���k*�l	 W-*�#�	 ]��� �b-�v� �+7�	J�	 ��6�#�	 �b�$�	 ;1#%3 D

�3 ����, ��4 ���k�L ��s��� ©7� H� y������	 R�¶ , ��6�#�	 ��$�Q�	 u6É 
O�	 ©71�	3 
1��	 �-Y�0 �
   7:�*$% �*�	3 �b�$�	 NOT ���#m -T 51�1f	 �����	 H6�3 ���k�l	 �@U��	 ]��� JK�b 3� �#1� e69+ , ?Y�

���-���	 W-�#�	 �x�����.  

                                                 
iR����z	 ...���� RK7� D������	 -­ ��:�% 5�k�l	 e+-���	 �����. 
iL�?��
�	 D
�� . DG�3!	 879�	 �v��� D�+
��1��	 o������ �K�f	 H� »�% H� ���k�l	 W-�#�	 ��b�º/
���&'()��3�&''�.(  
iT�e��% �+�-$�	 ���k�l	 o����	 Z7� D��-6f	 H� ��c ]���T	 G�3  �*����	 ��$�Q�	3 W-�#�� ]���	 ¥�S	 D���k�l	 �����	 ������	 ��#c� J

 D���k�l	&��	-K&'�'. 
ii� ���k�l	 ��@7��	 � R�-�% ��Z7%/
� D���k�l	 ��@7��	 ��¬ D��)'��3�&'�'.( 
iU�F-sz	 F��	 7�	J�	 � ���k�l	 �@U��	!/
� D�37�{�$�	 ��¬ D(«)&''t .(  



 ١٧

 A�� .��+
O�	 
/-�$�	 5$Y-��	 e+-���	 5�k�L A�� F3� D������	 �Z.�	 ��-�¬ R#�+ ¥Y-% �  ]�� Ù9Y�
��t«  á	��*�L o7*�� -T3 D5�k�l	 �-Y o7�� ��� ~ ��Z D�+/-��3 ��$Y-% F	-�� ¯3Á� �r�$ª D D

 H� F3!	 ����	 �+�� � 	7cQ� ��:Y	3&'�'     �*������ ��*n 5*$Y-% 
��w A�� F3� -T3 �Y-�+J�	 A��
���k�l	�� .  

yb � �1+7m e69% 5�k�l	 e+-���	 R� e�����	 §7��	 � �+-��� �� �  
J*Z7�	 A�#�	 �x�B/   µ7*��	
?<@7� ���k�l	 �����	 ��s���	 �+37�� ��c7��	 7��$�� D5h��	 �71�	 H� ������$��	 �+	
� O��   �*� ;�� F�f	

 ��� �+�� dL ?��� -T&''(¨� ��b D 3
� F3	
�� A�#�	5T ���k�L ����� ��� 2k{� / \	-��	 ;�� : D�4	7�	
D)��Kl	 Z��9�	3D�  �� dL	OT ��c7��	 W-�#�	 |����	 )�37<� 
JZ7�	 A�#�	 N
�0   dL )��*Bl	 H� �+��s��	

NOP ���+
�	 ����z	 �x���$�� I�v�Z,	3 ��1+-$��	 �_k² � ��s���	 ��s�����  -T3 D��+
#�	 �����	  e6*9+ �*� 

��	 ����#�	 JK	-f	 H� A�T�Y D�P3	
�� ���s� UV ��s��� �x�� "��K �x�@ §-V7�.
iW  

  -*T3 D5�k�L A�� ���= ;v�c	 �� 
�� Dy��k�L y6�� H� ,L -�¢ 5h��	 ]���	 ��+	
� ab 7�� "�p
O�	 D
���	 o7��	 � ?¬/ .� ������	3 ���{��k� \3
�	 5�k�l	 o7��	 H+7c� y6�� ;�� Õ�<+� ¤-���	 


  Wk�*�	 dL �@�hL De���	 A��3 
���	 
7��	 A�#�	 �r3 D���k�l	 �@U��	 ���
c Æ
1% F�¬ � �k��+ �Y�Z
  5*�T!	 A�#�	3 7�� A�#� ���k�l	 |37v�	 e{� D5�k�l	 ]�^���� e��% Õ��37@ �+
��1��	 �+7��	 W-�#�	 ¡��

	 |37v�	3 D
7��	 dL ������� »m-�	 A�#�	 F-� R� ���k�l	 W-�#�	 �m��c U���� D¥+-$�	 )��0 A�#� ���k�l
 Wk��	 /7sª 5v�6+ ��Z �� 
�� De��6��� 5�k�L A���t    âp-*�� A*�� ¤	-���	 
�� A�¤3 DÕ���k�L Õ��7@

 ;�� »m-�	�&.� %?%�	/L ��1b�3 ?�x�� H�Z79�	 
b� ?%�
�� 7+
1% U9+3 D  ]�*�� �+��9��,	 ��&''� 
 H� 
+J% , 5�k�l	 e+-���	 �:9Y� �� dL« % dL� %  ?*�sb ��#+ 
O�	 56�#�	 �x��:0 H���«   ��*���

�,3/.   
 o7�� dL FÖ-���	 
7��	 
���	 o7��	 ��	�/ R� ��#1�	 )7�v�	 Fkc ���k�l	 W-�#�	 /
� 
+	J% R0-�+3

Ó0-�� )-:c 5T3 De��6��� 5�k�L A�#�	 F-� F-b �����B ��9�Y	 dL Õ�@�hL D
���	 ]���	 Fkc 2
� �� R
 7�ª ?%
b3 ;�� »+7�#�	 
���	 5�T!	 A�#�	 ¤	-���	 
�� A�¤3 De��6��� 5�k�L o7�� dL 
���	 5�T!	

���k�l	 �k�����	 dL e�¶ A�� -T3 De��6����t.   
e6B'� :�� � 5�k�l	 56�#�	 e+-���	���6� /
�� ?�Y��1�3 ��	�
�	 �1:�� F3/ ¡.  

  
�
��	 :
+
s��	3 ��6��,	...  D���k*�l	 ��@7��	 ��¬ D���k�l	 ��@7��	 ����� H� ]/�1�	 e�v�	 �	-��

/
���)'��	-K&'�'.(  
 ��:�% dL e�+ E 5�k�l	 56�#�	 e+-���	 �� e69�	 H� `bkY3�' % ;�0[Z y��$�	 ��K���b	 H�

1%G1@ 5�k�L 56�� ]�^Y /-K-� J���% ��	 �	7+L 	
��� 7+
 .  

                                                 
iV�)���/ De����L .�Y-�+J�	...���Y�����	 ¥Y-% � 5�k�L A�� F3�! e+7@� D������	 ���-T ��	¤L D&'�' DR0-�	 H�: www.rnw.nl  
iW� Uxp ���{� .���k�L W-�� I�9YL R�¶3 e+-���	 � �#�T� )�
Y H� -69+ §7��	!	 �+/���0,	 D/
� D��Y37�6�,��«')&����+-K&'�'.( 
iN�  ;�� ¤-��$+ 7�� âp-��«'  D�+/���0,	 �+Á7�	 )
+7K D7�� � ���k�l	 �@U��	 H� �g����'���+-K&'�'.  



 ١٨

   ���@3    H*� u�*$% E �*�� F-1�	 H6��@ ������	 �����	 �� !�� ���k�l	 �����	 ������	 7=[% �
ª ����+
D�+
��1��	 �_U^Y H� 	IX3 e0� "Y�Z �x�6�3 �_���	
% ��b   ;*�� ]�*��	 
����	 F
�� �� ����� ��	�/ "v9Z 

���k�l	 W-�#�� yr�$�	 8-1b ¡v�	  -���««,� % H��«,t %  ]�*� �&''�  dL�,�� %�  ]�*� 
&''t������	 �����	 �� !	 �s��Y A�¤3 D . ��	�
�	 �7xp�3 �<+���  
����	   § ¡*v�	 yr�*$�	 8-1b ;��
�',«�%3«&,«�% W-�#�� ��	 O@	-��	 �	¤ �+
��1��	 W-�#�	3 ����z	 �+
��1  Fk*c i*�%7��	 ;�� ���k�l	 

 �x$vY )7�v�	&''�–&''t D   
Ê7*BQ� Fk*c H� 7m����� �h7�% e0!	 5T ���k�l	 W-�#�	 �� "�h3�3
H+
�	 �#$Y  F3!	 7BQ�	 ��� ��b DF-�!	 |-�¬ H� H+
�	 �#$Y3 F��	 ¯�� H�«,'�%   ���k*�l	 W-�#��

 ]��&''�  § �Y��1��,&�% 3 �+
��1��	 W-�#��(,&« %���k�l	 O@	-��	 �	¤ �+
��1��	 W-�#����.  
e69�	'� :�1:��	 i$b 5�k�l	 e+-���	 
�	-�)&''(�&'�&(  

  
�
��	 :
+
s��	3 ��6��,	... D���k�l	 ��@7��	 ����� H� ]/�1�	 e�v�	 �	-������ RK7�.  

������	 �����	 �� !	 U=[% �+/3
� /-�%3  D��#$Y ?%[9Y �=	
b3 ?�sb 7�� i#$� 5�k�l	 \��	 |�:1�	 e�
 W-�#�	 y� ��3	
��	 F	-�!	 8-� H� ���k�l	 W-�#�	 )/�v��	 ]
��3   � )7�{�*$� F	-*�� �P ¥��3 D�+
��1��	

�� ��1�9�3 ©370��Y-�<� UV3 �@-96� ��D 7^�+ A�O� z	 H� U{6�	f	 ?Y[� 5�k�l	 e+-���� I	. e{�!	 e
    e*+-���	 � �É7*� �*¶7� ��7� �����	 �� !	 � "r�� ��	 e�	-��	 �� dL �m�$#� A�¤ RK7+3 �����	 �� ��

5�k�l	.  
 �#$�� W-6��	 �	�	
�	 -± 
��%�( y�  5���&''« 3&''( .��+ D&''�     D-*���	 )/-*� ]�*�

�$6Y W-6��	 ����� �
xB �� 
�� ��-�c  ]�� �&''t �������	 �����	 �� !	 i#$��b D   8-*� e�	3
 Fkc -���	 W-6��	&''� uV� ?�xK	3 ��	 eZ�9�	3 DH�  `bk�	 RK	7%   �*�-�c3 D��*�z	 F3/ ��b

�
1�	 �+
��1% 
x9% ��	 )
���	 ���7��	 �	���l	 ��3/ i��Y  I-h � ��-xv� A�¤ 3
#+3 D�	�	
�l	 H� .Z!	

� H� �����	 eZ�9� ��W-6��	 /	 � �JZ7%  ]�� Fkc �1:��	&''� DuV7�	 ;�� H6�    3
*#% A*�¤ H�

8-� 7+-:�� ?�-�b H6¶ �� e<@� ��[Z3 �� !	 D�1:��	 � W-6��	    |�*:1�� �*�����	3 ���-6f	 ��Z79��@
��
�� �+-Y�{�	 H+
�	 8	-�� ��r� "Z�/� ��z	  �-T
% I	7K yh7�1�	 ]��� �q	-�� W-�#�	 "1�V  D�P-*�� )/-K

��Z79�	 �
K3 
03 ��	 Dux�!	 8	-�� ¥6� H+7�{�$��� �#$���� ��	OK "�	  �� �	
�$�	 8	-�� �� �<+� 
                                                 

iX� Fkc yr�$�	 8-1b ;�� 
�	-��	 ;��� �1� ���k�l	 W-�#�	  D��Y37�6�,	 �+/���0,	 �v��� D�� !	/
��'�� 27)  ¯���&'�'.( 



 ١٩

F3/ � W-6��	 usb \��L �
�% D]�� e69�3 Dy������	 H� U#Z /
�� ��37T �
xB   � G*�3!	 879�	
 �+��&''� F	�� e�� H� D�,3/ �����&�' / 5T �,3/ ������-+ �1:��	 � "��{�	 ec
�	 .  A*B �3/ H�3

��
�� H6� D�1:��	 � -��+ W-6��	 8-� ��     �	�	
*�L R*�� F/�*�+ ���k�l	 �	�	
�l	 usb �� o7�Y
�� W�
Y D�+
��1��	 �	
�$�	 ��+-m "�	  �� �+7:�	�'

.  
 ����% H6¶3 e+-���	 �	�-:%5�k�l	 ������	 F3	
�	 Fkc H�:  

F3
K'� :F-�!	 �	
�#�	 i$b ��+79��� ��J���	 �����	  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

�
��	 :z	��� ... D���k�l	 �@U��	 ��¬ D������	 -­ ��:�% 5�k�l	 e+-���	 �����
/
���)'����+-K&'�'.(  

            F3
K'& : 5s��z	 �3����	 ¥�¬ � W-6��	 �	
�L �-:%&'''�&''t  
  

   

  
  
  
  

                       
�
��	 :���z	 ...���� RK7� D������	 -­ ��:�% 5�k�l	 e+-���	 �����.  

��Q�-:C��(���
 �%]��
 � ����	
 ��
���
 A�

� ��
:  
 ?K	-%± H� 
� ��	 ��+
���	 H� ��-�¬ ���k�l	 �����	 ������	 E ���3 ���c ����� 3 ���� �T�-:%3 �T-
 )7��0 
�%���k�l	 F3
�	��+
���	 NOT  7�� H�3 D��:    

                                                 
UM�e+-���	 8-�  -��+ 5�k�l	%«�  �&''�/
� D¥#1�	 )
+7K D�«�t�)��
7v�@&'�'(� D�'. 
UR�RK	7�	 H� 
+
��	 : 
������ .
7�3
�	 5:� . /
� D©�+7�	 )
+7K D5�k�l	 e+-���	3 ���k�l	 ��@7��	 ����� ?K	-% ��Y-Y�0 ��+
���««�)&t�	-K&'�'.( 
�e+-���	 Du�b/ F� D7v$� �Y37�6�,	 �+/���0,	 �v��� D�+��w3 ��Y-Y�0 ��+
� ?K	-+ ��1+7@L3 ���� � 5�k�l	� /
� D��t�)'� 
��&''�                                                                                                                           .(

�
²�7m�9�	 D.  ��¬ D5����	 ]�^��	 � ���k�l	 ��@7��	 X	7�	 ?K	-% ����^�% ��+
� /
� D���k�l	 ��@7��	��01)  ���+-K&'�' .(  

�#%7�	  H+
�	  �,3/ �-��#��� �	/-K-�	  � -���	&''((%)  
�  �	7+L  235,3 27,5 

&  �+/-�$�	  92,0 26,1 

«  "+-6�	  63,1 44,3 

�  �	���,	  49,1 35,9 

�  H+7�#�	  37,4 42,8 

�  7:0  21,0 77,5 

(  ��Z7%  15,8 65,5 

��3
�	  /
��	  �,3/ �-����� ���1�	  
H+7�#�	  t�  4,543 

"+-6�	  �&  2,203  
7:0  �  1,571 

�$�	�+/-  ��  9,585 

�	���,	  «�  26,823 



 ٢٠

    RS�
�&J� �����
 �&�%k�
:   �x1*B D�K3/J� ��69� ?K	-+ ���k�l	 �����	 ������	 ��s��� �+37��	 �L
 F3/ H� U{Z � ���k�l	 �����	 �@�1{�	 §��V � e{��+ F3!	   NO*T �� ��*#���� ��1+7@L F�M3 G�3!	 879�	

 ���+/ �	��#��, �1:��	 ��6� ���K�f i�s�$�� ,3� "1�c ������	H� uT/���l3   

*��1��	 \�*�	 76v�	 
¸�7��	  �	��#��,	 ux���% , /	7@� �#m�n \�����3 ������	 �v� �q�$ZL3 �P �+37��	 � e{��+ ��{�	 �x1B3 Dux+
�

�	��s���	 NOP �����	 
�	-���� �-��x+ �±L3 ���+
.  
  LS��

��
 �����c�
: ���k�l	 �����	 ��$�Q��� ����^���	 �g�#�	 
+
� ;�� �����$�	 e�	-��	 ]-1% D 5v@

 F3
�	 ¡��–��1+7@� F�M � ���c� ��k�l	 W-�#�	 /-K3 y� G�� �Ü �  	O*P3 ���k�l	 �����$�	 §	Jb!��
%H� ���k�l	 W-�#�� ��c	7% ¨�� )
+
� F3/ ¡@7 §7��	3 ��#�� � F�f	 -T ���{� ¯��!	D    e*����% �*����

 ���-6f	 ¡��–7�� e{� ¥Y-%3 7�	J�	3� 7�!	 	OT R� 
+
B �O4 F3/ � 
��$�	 Rh-�	 -T 	OT ��Z 	¤L D
�^@����� �6+7�� ?��v% �� H6¶ �� R0-�Y �� ���@ ���k�L3 ���7�    7*�!	 G#*%�	 �� 	¤L ���c \��	 �x��^Y ;��

y��$��� ��#�$�	 )�-����.  
  TSZ
�?�
 ���?� E��5
: � ����+ ���@ A�¤3���	
+L3 �	7c
�	 ������ �1+7:   ���k*�l	 ���{�*�,	D 
����,  ����<�	 ��	 ?�-�b ;�� , j���!	 � |/-�	 �Z��9� ;�� 
���%)
��@ ;��  ?YL ��b )/
�  e*���+

��+79�	 ]�6b! Õ�1#m )7m���	 H� Õ�#Y�KD �¹@ ® H�3 ����h H6¶ , �	7c
�	 NOT � ��Z    �*+
��1��	 W-*�#�	
�¤3Y A��x�� eZ ���� ok�c, Õ	7^.         

  iS����$��
 ���	
 o
Q�%�
!:    ¡*�� � ��*��B �-6+ 
0 ok�c	 H� ���k�l	 �����	 ������	 ���%
 �� �,�f	 ����^���	 ��xs�� �#$���� 5�k�l	 e+-���	 yY	-0 
�b-% R�� ��@k�c,	 NOT D���79�	 ��g�P	 y�

 yY	-0 Rh3 ���07�	3 o	7Bl	 ]J��$+ ��b D�
#�	 ��b H� 5�k�l	 e+-���	 ]�^�� )71�	 F3
�	 � ��@	7Bl	3
D���07�	 ����� e��v% 
�� �_��	7� H� 
� , ��h	3 U+���3  �+�OK �Y��b� 
�% e��$� � I�x1v�	 ok�c, 	7^Y3

  ¡*�� ?%	¤ 
b � 5�k�l	 e+-����� ����+3 ���c	/ 

���	 	OT .��+3 �����$� ?#B ��x�	 A�% ��x� e�w
  �*�b ���� ���7B �g�T I�9YL )�/�#ª �	���l	 ]��0 � e{��+ I��{��	 W��T �� ,L D?�@ 
K	-��	 �1:��	 H� 7^��	

¢    �3�*�v�	 /
*��@  D�k��*���� ���z	 �3��v�	 §��<% ]
� H�<+ �ª ���k�L W-�� ��#� )
b-�	 �g�P	 ]

�x1+-$% i���%3 ���k�l	 �����	 G�#{% � )7B�#� �1+7:� ux$+3 y1��	 ]
� H� ���b ��Ú �x@k�c	3 .
º ��Z 

 �� 5�k�l	 e+-���	 H� ���+Y-Y�1�	 ]�6b!	 j-h3 ]
�%��0�v%	 u^�ª ��? D H� A�T�YNOT ��1�@	   ��*�0�v%,	
 /-1��	3dL ���79�	 e��$��� ���c ����$�	 ��Y-Y�1�	 �V����	3 G#<�	      �*+��s��	 ��*s���	 e*�� u^�*% ��	

�0k� � ©-�V3 ¥#� ?�� ���+ 
O�	 7�!	 ���k�l	   �*�Y-Y�0 7m��� )
0����	 o	7m!	 ©7�+ �� H6¶ 
0����	
�+
K ?Y� dL )��Bl	 e�� �� �3/ D e�� �P R<Ú ����^Y ��Y-Y�0 7m� �=k= W��T �����	 ��$�Q�	 ���k*�l	 :

�-Y�1�	 ��ml	 ���
��� ��c ]�^Y 
[� ¨�$+ ,3 u^�+ ,3 H�1+ , 
O�	 o7��	 

��1��	 5��<1�	3   �*����	
 ���k�l	���k�l	 �����	 ��$�Q�	 �¹@ ?���3 �K�4 dL  â*�+ e69� ���k�l	 ���+-���	 ������	 I	7KL ���h 

                                                                                                                                                             
�7����	 Dub, .� y��$�	 I���� ok�c	  D�+/-�$�	 )��f	 �v��� D�²� ¥�� �7��	 F�S	03 .�@-Y&''�.  
�DU�� ������ u�6f	 .�3/ ���$�Q ���#�	 ������	 ���	
�	  �xs�� � 5�k�l	 �7��	 R�� �r�$�	 H� ��v���	3 �� !��    5*����	 7�Q*�	 D�T��=�

R��$�	 : D�/�!	 DI�0�J�	 ����K D8�@!	D�7v�	 D��+
���	 DF���!	 ���^�� ;�� ������	 �+/���0,	 �� !	 ����	
%�'���/��/&''�.  
 



 ٢١

|79�	 ]�6b� 	   

*��1��	 5��*<1�	3 �-Y�1�	 ��ml	3 D�q F-���	 yY	-1�	3 ��^Y!	 R0	3 R� ;B���+ 3 ���f
���
c Æ
1�� ¨�$+ 
O�	 ��-Y�1�	 ��ml	 Õ	Uc�3 D��$�Q�	 NOT u�^��� ���c yY	-0 Fkc H� ���k�L ���� 

�����	 ��$�Q�	 NOP ?��^�% � ���k�l	 ��+79�	 ]J��+ 
O�	 5��<1�	3 D �+JZ7�	 W-�#�	 �[� /�1��	 W��T �� ��Z
o����	 )
��$� ] k�	 u�
�	 ]
1% ,   )U*c!	 ������	 �����	 �� !	 -T A�¤ ;�� 
T�B §70� e��3 ���k�l	

¡�� �� ��b F3/ H� Û/
� � �+JZ7�	 W-�#�	 "��@ ��Z ���k�l	 o����	 ¤�1Yl ec
�% E E���	   W-*�#�	 R�
�+
��1��	 .�� !	 ���#% �xK	-� � )
�b3 �x$vY ���k�l	 o����	 �
K33   H�*h e��% ��� H� uV7��� �����	

5����	 \��	 ]�^��	.  
  US�9���
 ��

+�
 �
�! 0(B: dL �@�hL% ��	 �#����	 ��������	 �x�	  u*���	 ]
1 � e*��6�	  � y���*��

 �����	 ��$�Q�	 .��+ ¤L D�q 8-=-�	 H6¶ 2�4� JZ	7� /-K3 ]
�3 D���k�l	t� % 	 NOq y�����	 H�W-�#� 
o����	 � e���� 	-1���	 W-�#�	 ��v�à  D�+
��1%
�% ��Z  NOT �	/��0W-�#�	   ]
*�� i#*$�+ �� D�+
��1% Õ�<+� 

	 �-�!	 ¡�#� ux�x@A�#�	 u�
% ��.  
  VS �c&���
 �
(�,
:/	/J% �K�/ �$@���	 ��#�K!	 � 8	-�!	 ��@7��	3 �����	 ���7��	 � ���c  ep 5��*�% 

�Z7b 7+7���	 \��	 ;�� 8�:Y DE���	 3 A�¤ e�ÉU{6�	 H� ��+
���	 ���#1�$�	 ��	 H� �xr�: 

� - 

���	 5K-�-�6��	:��#:�#@ ��K-�-�6��	 � \��	 F�S	 dL ;�0� /3
f	 ¨#�� ��6�¹�   �*����	 ��$�Q�	
��6�#�	3 ���3
�	 e1Y �_.c H� �x0	-�� ����	 dL 8	-�!	 D���3
�	 o�����@ ��	  ���% ]
*1����  5K-*�-�6��	 
�-:��	 ec
% dL 8	-�!	 )
+
�	 e0[� /
� H6C H� |37v�	 �x��
% )JxK� o	7��	 \À	 ����1%3 X�1Y  R*�#�	 
��
z	 ��@7��	 ��v%�P	. 

§ - 

� e�6��	 ���
Y,	3:��h eZ��P	 �+�	/l	 �����	3 ¡�#� ��$�Q�	 �����	 D���k�l	  �*T��1�@	3 dL 

¿/� ���-1�	 ��	 �x�6� H� �$@��� ���379�	 �+���{��,	 D���<�	 ¥6�� �Z7b ���
Y,	 ���	-�	 ��	 
7w � 
	o���� 	�+
��1�� ���7��	 �+/�v% ��=À �� !	. 

  
�u�d
:  

#� �C� dL e�Y , ����f	 �����	 �� !	 >�[� F-1�	   �P�*�%	 H� 7{Z� �+��1��	 ���1v�	 ��svY	 §�#�[� e��%
  "*$�� �� !	 NOT ��@ A�O� D?��
�T )/��L )�37h H� ]-+ 
�� ��-+ "#{+ 
O�	3 5����	 \��	 ]�^��	 �B�9q

 ��� �
1� �	3/!	 � ��     ec
*% 
*�� �*1% , �� !	 eb �7@ >�� 
ZQ+ 
O�	 7�!	 D��6@!	 � �� � 5T
   �_�##*$� ;*�� I�<1�	 � �1��+ �x>�b �L e� D�_�0�vYL usb 
+	J% R� ��¢ ,3 /���0,	 )�	/L � ���-6f	

��1�9�	3 D�����<�	 D�+�-��	 D)
��v�	 7�� � ��{���	 ��$��7�	 �����	  .  
     �� �#$���� >������	 F3
 �	-�0 �����@ 7=[% �T�� !�� �����	      �x*����% 3� �*_k�� X�*#%�	 Fk*c H�

  Gv�*�	 7�*$� �:#%7�	 )��1�	 3� ��K��z	 8	-�!	 ;�� �_�+/���0	 o�96Y	 �
� Fkc H� 3� D�,3
���... Då	
NOT eZ Rh3 i���	 H� ?Y�@ A�¤ H� uV7�	 ;��3  eZ .� �� !	 �3
� 7m�n �! )
b	3 �1%-� � �	-�1�	

 eZ �#$Y3 �_	/�	33 �_	�/�� ���#m3 ��3/ e6� 
/���0,	 e6�P	 ok�c, 	7^Y D�7c! ��3/ H� �3�v�% )��0
��3/ eZ /���0	 � ��K��z	 �k����	3 �b��$�	 H� .  



 ٢٢

    �#� ��C �0k:Y	D ?Y�@ i} ;�� e���	 ����	 F3/� *� !	 �3
� H� �����	 7m���	 H� e��1��	 o
q�� 
�����	� k#1�$�  Fkc H�3 D�x��� ���@ 
/���0	 e��6% I��� �<+�  |-*��� e6�T I��� ����	 F3/ H� ��3/ eZ ;��

  e*0!	 ;�� ��-��� �k�� ��$� �1@3 �����	 o7� 7�� ����c	3 D�x�� y������	 8�:Y R��-�� 
��s��	 �	J����
���7c� ����� �����	 |�v%�,�� �� ���� H� uK���	 ©�v�,	 ��:�D   � R*�-��� �xxK-% )�37h ;$�Y �� �3/

   �*����	 �*� !�� 	7=[% e0!	 .��% ���k�l	 �����	 ��$�Q�	 >�� 
Z� R0	-�	 >�! ���k�l	 �����	 ��s����� e�����	
������	 3 »+
�	 �x�0	3 R� A�¤ � ��B�����1:��	 ��6� ��#�:�� R�.  

�#��:� �1:��	 F3/ �¹@ 	OT ]���3 –  e*0!	 ;*�� �_���	
% H� e��1��	 3� �����	 ��� !	 
/�v% eK� H�� 
  �*���0 ���k�l	 �����	 �k����	 �� ��#���� ���k�l	 ��+79�	 �/�#� �1@3 �����	 �x��^Y� ���6%3 �+�² )�37<�

% � �Z��9�	 �
#� ;�� `@�É �
#� -T3 e+-���� ��
��$�	 �x�	3 ��-��	 �x�	 y� 7m���	 e��3 j���!	 u��1
 ,L A�¤ u�+ H�3 D/���0,	 � ��1�1f	3 �����	 ��1@
��	 )�3/ y� � 	-��	 �1É3 \��	 ]�^��	 �	71��	3 ��k� ;��

Fkc H� :  
�79�� �@�1= e+-���	 ��#:%3 5�k�l	 ?�/�#� �	 ��k��� �+/���0,	. 

�u���% W-�#�	 ��7w ���k�l	 �    �*g�� �*�à ��Y-Y�0 �x���
%3 W-�#�	 NOP �c7�	 ¨�� Fkc H� �x����0�
��1+7@L F�M F3/ � ���c W-�#�	 NOT X�9Y ��#m3 ;B���% ��Y-Y�0. 

�� 7+-:% o
q �+/���0,	 2-�#�	 JZ	7�3 ���79�	 ��g�P	 y� �3��% ]��0 )�37h     �*����	 �*�
�P	 ����
{+
b ����� �	3/� ��6��	3� ���k�l	 ��+79�	 G�	-h R� ;B���%. 

�   �-�*$� ;�� ���k�l	 �����	 �k������ �+37��	 � F��%,	3 ]k�½� �{+
f	 ���K-�-�6��	 ]	
���	
���7��	 F3
�	3 ���k�l	 F3
�	. 

� k�l	 F3
�	 � �����	 ��^Y!	 ���#% H� 
f	   ���k*�L �*��-� I�9YL �+7m H� \3
�	 \��	 ]�^��� ���
   R*� ���k*�l	 F3
�	 � �+/���0,	 �	-�!	 ����� ��+
� e+-� �/��� U@-%3 �	7c
�	 R� dL o
_ �����

�����	3 ���79�	 ���07�	 ��$�Qª �T
+3J%. 

 

e�
��
:  
��%��B D¦	 
#�.�����	 �� !	 :§�#�!	3 ]-xv�	D  F-b )3
Y"    87*m3 ��+
*���	 �*�����	 �����	 �� !	
�xK	-�	"7�� D)7T�1�	 DD 7�-�Z�&''t.                                                                                                
���0 D�O��.l	 A�#�	 
/���0	3 5x1@ e��� D5�k�l	 /���0,	 � e+-���	 ]-xv� D)
K D������� 5�k�
&''�]/��&�T                                                                                                   .

��37c�3 ¦	 
#� Dy�� 
��c .�/�!	 D���k�l	 ��@7��	 �������	 : D79��� e�	3 �	/&''t.  
��	��9� e�� D��T .	 �7��	 e+-���	 �/�!	 D�:*�-��	3 )U���	 ���379��� 5�k�l :  D¥��*v��	 �	/
&''t                                                                                                                            .              
�$b D¨��@H ��c .�/�!	 D
��L D���k�l	 W-�#�	 :	 E�� D�+
f	 i�6�&''�                             .  



 ٢٣

��-�s��	 /-�� D
�� .���k�l	 W-�#�	 : �/�!	 D��@7*��	 �_�1�#:%3 �x�/�#� D�x��6b� :  D)U*$�	 �	/
&''t.       
����Y /-�� 
�� D
²� .   D5�k*�l	 e*+-���	 F�¬ � )7����	 ��1�#:��	3 5x1v�	 2	7��	 y� )��Kl	

����k�l	 �k����	 ?1@ 2�4� JZ7D �+�-� D&''�.  
�;v:�� y$b ����� �37c�3. �k����	 �����	 � ���� D]k�l	: �	/ e#1�$�	 79��� DR+ -��	3 ���'. 
S�7�!	 i�:�	 
#� Dy$b .�+7��	 �	�/���	 ;�� ������	 �����	 �� !	 U=[% 2.�@-Y&''�.  
Se%�-ZD
+7@ .	 �� !	    �*�v�Z3 �*�����	 �*����	 �� !	 7�Q� D���7��	 ��+/���0,	 ;�� �T7=�3 ������	 �����

 D���#� D¥��	7m D����	 ����K D5�k�l	3 µ7��	 
/���0,	 ]�^��	 �-^�� H� �xKk��«/��  ¯���&''�.  
�5��� ��� D�+7Z  .������	 �����	 �� !	 :	 e�	-��	3 §�#�!	  7��3 �3O�	   H*� )/�v�*$�	 ¯3�
�	3 )Jv�

 /���0,	 �-^��5�k�l	D      µ7*��	 
/�*��0,	 ]�*^��	 �-*^�� H� �xKk� ��v�Z3 ������	 �����	 �� !	 7�Q�
 D���#� D¥��	7m D����	 ����K D5�k�l	3�«/��  ¯���&''�.  

�¼+3�/ D5��.3 H� ��v���	 e#�3 ���#� ;�� �_���	
%3 \��	 ]�^��	 �� ��_[m�� !	 7�Q� D �����	 ������	 

�xKk� ��v�Z3 H� �-^�� ]�^��	 
/���0,	 µ7��	 D5�k�l	3 7ZO�	 ���� RK7�.    D¥��	7*m D��*��	 ����K
 D���#��«/��  ¯���&''�.  
�DU�� ������ u�6f	 .�3/ ��$�Q� ���#�	 ������	 ���	
�	  �xs�� � 5�k�l	 �7��	 R�� �r�$�	 �� �� !

H� ��v���	3 R��$�	 5����	 7�Q�	 D�T��=� :     DF�*��!	 ��*�^�� ;*�� �*�����	 �+/���0,	 �� !	 ����	
%
 D�/�!	 DI�0�J�	 ����K D8�@!	D�7v�	 D��+
���	�'���/��/&''�.  

�

0 D
�S	 
#�.  D��T	7�	 �����	 �� !	3 �+/��$�	 �+/����	�� !	 7�Q� �����	 ������	 ��v�Z3 �xKk�  H*� 

�-^�� ]�^��	 
/���0,	 µ7��	 5�k�l	3D 7ZO�	 ���� RK7�.  D���#� D¥��	7m D����	 ����K�«/��   ¯��*�
&''�.  
� �3�*���	 ¥�¬ F3/ ��+/���0	 ;�� ������	 �����	 �� !	 ����6�Y, ������ �+Á� D
B	7�	 u�T	7�L e�	3�

"+-6�	 ��3/ R0	3 �� !	 7�Q� ��	��� ������	 ��v�Z3 �xKk� H� �-^�� ]�^��	 
/���0,	 µ7��	 5�k�l	3D  ����K
 D���#� D¥��	7m D����	�«/��  ¯���&''�.  

S5v:�D5��. �����	 �� !	 :§�#�!	� ����	
��	�  ¯��� D7�� D¸�9�	 ]7B 7�Q� D�xK	-�	&''�.   

�©��@ e��c D
�� .

�	J�	 5�� D
��c .�� !	 ��	��� ������	   ]
*1� �4 D]�z	 Gv��	 ����� ;�� �T7=�3
F-b �{��{�	 ������	 )3
��� :�� !	 �����	 ������	  D¥��	7:� )
1���	 �0�:�	 8-�3&'  5vY�K&''�.  

�;$�� D
�� 
�3 ./-�� D
�� .   D�*��7��	 ��+/�*��0,	 ;�� �+/���0,	3 �����	 �� !	 ����6�Y	3 ��=�
 !	 ;1���       D7*�	J�	 D��:*� D¯�*#� ��*b7@ �*���K D�*�����	 ��Z-f	3 ���3
�	 �+/���0,	3 �����	 ��

&'/&�7�-�Z�&''�. 

�U�D5�
1�.���7��	 F3
�	 � ������	 �����	 �� !	 7=� :  |�*:1�	 F-b \3
�	 7�Q�	 D
/���0,	 -���	 )��0
������	 � ��z	 : D���#� D�3U� Do	79��	3 u��1%&«�&�  ¯���&''�.  



 ٢٤

�
�����	 E�� DH$b" .�7��	 |�:1�	 J+J�% � �T�3/3 ���k�l	 o����	"  e*���	 �	
s�$� 7�Q� D
 D�+�-� D�9�/ D������	3 ���7��	 §��s��	 I-h � �+�-� � �7��	&�«  ���+-K&''�                                                                     .

��37c�3 ;$�� ��b DF���" .5�k�l	 \��	 ]�^��	 �-^�� H� �����	 ��1�9�	" F-b ��{�	 \3
�	 ;1���	 D
 D7�	J�	 D�Y���� ¥�È 5����	 JZ7�	 D���k�l	 ��@7��	3 �����	 e�	
#�	3 ��T	7�	 �����	 �� !	���
��&''�               .  

�

��c D�}
c" . )U���	 R+��9�	 ;�� 5�k�l	 e+-���	 7=�3 ����c�7�	J�	 ���b�" »m-�	 ;1���	 D
�+/���0,	 �,-���	3 �+7�	J�	 ��@7��	 ��-^��	 F-b F3!	)��+
���	3 R0	-�	( D7�	J�	 D��9�	 ����K D���

��  .�$+/&''�      .  
��37c�3 ¨��@-� De�#Y" .l	 e+-���	������	 �����	 �� !	 ��+
� �xK	-� §-��[Z 5�k�" D \3
�	 ;1���	
F-b : D���k�l	 W-�#�	 e+
�3 \3
�	 �7��	3 \��	 ]�^��	 �� �   D���k*�l	 ]-*���� �/�1�	 
#� U�!	 ����K

 
�� D���:�$0&''�.  
_DI��� �37�-�.  ������ ��	�/ D����f	 �����	 �� !	���À �3 5����	 /���0,	 ;�� ����	
��	3 23
f	 §�#�

 F-b \3/ ;1��� Dµ7��	 /���0,	3���k�l	 W-�#�	 e+
�3 \3
�	 �7��	3 \��	 ]�^��	 �� � 
#� U�!	 ����K D
 
�� D���:�$0 D���k�l	 ]-���� �/�1�	&''�.  

�7��Y D������" .7�	J�	 � ���k�l	 W-�#�	 ��7w� 3 R0	-�	 )7*��n ?����1% ��	�/ Fkc H� 8�@À	�" D
/
� D�b�#�	 ��¬'� )&''�.(  

��37c�3 

��c D�}
c .     D�*b�#�	 �*�¬ D��+
*�3 �7*@ �+/���0,	 R+��9��� 5�k�l	 e+-���	
//
��)&''�.( 

�e��Z ¦	 
#� D7��. "�����	 �k����	 � �T7=�3 �.6�	 ��x1v�	 
�	-1�	" D)K DN	�-�Z/ ����� 7T !	 ����
)7T�1�	 D�+79�	(/ D.�.  

339"-E���	 F-b ��+79�	 ]�6b! �1@3 e��% ����� �$�Q�" ��¬ D  ���k*�l	 ��@7*��	 D  /
*��« )'� 
-+��&'�'.(  

��	J�P	 D
��".822 ���k�l	 �����	 ��$�Q�	 F-�� usb �,3/ �����" v��*� D   DG*�-�	 87*9�	 �
/
����«�)��¯���&'�' .(  

�
7��	 D��x�K" .������	 �� !�� 	7=[% ����:1�	 e0� 5�k�l	 e+-���	"  /
*�  DG�3!	 879�	 �v��� D
��'�()�(  ¯���&''�.(  
���3�3� ..?�@ ������	 ���	�
�	3 5�k�l	 e+-���� U#Z �-<b ��¬ DD���k�l	 ��@7��	  /
���)'� 

��-+ -&'� ���z	 ...          D���k*�l	 �@U*��	 �*�¬ D�*�����	 -*­ �*�:�% 5�k*�l	 e*+-���	 ����*�
/
���)'����+-K&'�'.( 

�
��3D ����	 ��:��	
#� .e+-���	 8-�   -*��+ 5�k�l	%«�  �&''�D   D¥#*1�	 )
*+7K   /
*�
�«�t�)��
7v�@&'�'(� D�'. 

�?��
�	 D
�� . »�% H� ���k�l	 W-�#�	 ��b�º DG�3!	 879�	 �v��� D�+
��1��	 o������ �K�f	 H�
�(BRRLMW)iC!*LMMX.(  



 ٢٥

�e��% �+�-$�	 ���k�l	 o����	  D���k�l	 �����	 ������	 ��#c� JZ7� D��-6f	 H� ��c ]���T	 G�3
 D���k�l	 �����	 ��$�Q�	3 W-�#�� ]���	 ¥�S	&��	-K&'�'. 

� l	 ��@7��	 � R�-�% ��Z7%���k�/
� D���k�l	 ��@7��	 ��¬ D��)'��3�&'�'.( 

�F-sz	 F��	 7�	J�	 � ���k�l	 �@U��	!/
� D�37�{�$�	 ��¬ D(«)&''t .(  
�Uxp ���{� .���k�L W-�� I�9YL R�¶3 e+-���	 � �#�T� )�
Y H� -69+ §7��	! D��Y37�6�,	 �+/���0,	 D
/
���«')&����+-K&'�'.( 

� -�� ;�� ¤-��$+ 7�� âp«'       D�+/�*��0,	 �*+Á7�	 )
*+7K D7*�� � ���k*�l	 �@U��	 H� �g���
�'���+-K&'�'                                      .                                                                 �  W-*�#�	

kc yr�$�	 8-1b ;�� 
�	-��	 ;��� �1� ���k�l	F  D��Y37�6�,	 �+/���0,	 �v��� D�� !	/
��'�� 27) 

 ¯���&'�'.(  
�e+-���	 8-�  -��+ 5�k�l	%«�  �&''�/
� D¥#1�	 )
+7K D�«�t�)��
7v�@&'�'(� D�'. 

������ .
7�3
�	 5:� .   )
*+7K D5�k*�l	 e+-���	3 ���k�l	 ��@7��	 ����� ?K	-% ��Y-Y�0 ��+
�
 /
� D©�+7�	��««�)&t�	-K&'�'.( 

�  �+/�*��0,	 �v��� D�+��w3 ��Y-Y�0 ��+
� ?K	-+ ��1+7@L3 ���� � 5�k�l	 e+-���	 Du�b/ F� D7v$�
�Y37�6�,	� /
� D��t�)'� 
��&''�                                                                                                                .(

�7m�9�	 D
²�.  ��¬ D5����	 ]�^��	 � ���k�l	 ��@7��	 X	7�	 ?K	-% ����^�% ��+
� D���k�l	 ��@7��	
 /
���01)  ���+-K&'�' .(  

�7����	 Dub, .� y��$�	 I���� ok�c	  D�+/-�$�	 )��f	 �v��� D�²� ¥�� �7��	 F�S	03 @-*Y .�
&''�.  
�
7�v�	 j�#� ]�9T D��� ."5�k�l	 e+-���	 ���" D)U�$K�� �����D i�b ����K D&''�.( 
S    D-*���	 � 	-*% )/���*�	 D5����	 /���0,	 8�@� D������	 �����	3 �+/���0,	 |�h3�� �����1��	 ���	�/

 e+7@� D\3
�	 
1��	 83
��&'�'.  
S
�� ��� 
�� D
²� .�	 �� !	 D���#1�$�	 ��6�Y�6��	 �-1�	 ¯
�x� G:c ;�� �T��=�3 ������	 ����  �*��Z

��6�Y�6��	 �-1�	 ��
�T u$0 ��
�P	R0-�	 H� D)7T�1�	 ����K D:   
www.pathways.cu.edu.eg/news/news/uf/42893_ 

S��-+ H� D
�� .  DH+
*���	3 �������	 ������� ���7��	 ��^��	 D���7��	 ������	 ;�� ������	 �����	 �� ,	 ��=�
R0-�	 H�: www.iktissad.com/files/events/aef/17/.../aef09-binyoussef.pdf   

�i�+ D5�� e��Z )/�². �� !	     R*0-�	 H*� D���#1�*$�	 §�
*��	 G:c ;�� �TU=[%3 ������	 �����	:  

www.pathways.cu.edu.eg  
�³-�Y Dj�#� .D5����	 /���0,	 ;�� ��6+7�!	 �����	 �� !	 )�-:c '(/'&/&''t0-� H� D)7+J�	 R :

www.aljazeera.net  
�7���D 5s1:�0 7x^�. e+-���	 �+7^Y R0-�	 H� D���k�l	 ��@7��	3 5�k�l	: www.kantakji.com  



 ٢٦

�§-x�B 
x@ H� Djk� .	 � �T�3/3 5�k�l	 e+-���	 ����� D�/���	3 F37�#�� 
x@ A��	 ����K D������
��	-K&''tR0-�	 H� D       :   

www.faculty.kfupm.edu.sa/IAS/shalhoob/research.htm     
�y²� D
�� . ��k�˝5�k�l	 e+-���	˝ ?#�w ����c  7��  D�����	 �� !	�(¯���&''� R*0-�	 H� D   :

www.alarab.com.qa                      

�5�^�!	 DH²7�	 `�vb . �*+-�7�	 ��@7��	 ���
��� ���79�	 e�	
#�	     /
*� Du�*$�	 

*��	 �*�¬ D
�««)'�.��#�&''t(R0-�	 H� D :www.jmuslim.naseej.com  
�J+J��	 
#� 
��b D8��m .  �*��7��	 ��	-#�	 D

��1��	 e+-���� e+
#Z )U���	 ���379��� e+-���	 i�����

 D7��!	 e+-����&''�R0-�	 H� D :www.arabic.microfinancegateway.org  
�" R:�1% ���k�l	 o����	«' %��b H� �+-�� �+
��1��	 W-�#�	" R*0-�	 H� D"+-6�	 D)�-9�	 "�� D: 

www.mashora.net  
�\	J��	 D
��f	 
#�. 5�k�l	 /���0,	 ..   R*0-�	 H*� D��*�	�
�� )7+J�	 JZ7� DÞ�7��	 -T eT: 

www.aljazeera.net  
�)���/ De����L .�Y-�+J�	...���Y�����	 ¥Y-% � 5�k�L A�� F3�!	¤L D e+7@� D������	 ���-T ��&'�' D  H*�
R0-�	: www.rnw.nl  

-La Crise Financière, documents et débats, banque de France, N-2, février2009.   

-
Alioune, Ndiaye. La Crise Financière : Cause Et Impact En Afrique  

http://www.pcst.keewu.com/IMG/pdf/pcst_la_crise_financiere_cause_et_impact_en_Afrique

.pdf  

-Crises Et Sorties De Crises, mensuel-127, novembre2008. 

  
 

  
 

   
 


