
1

 ::

  
  

s.beribeche23@yahoo.fr
 :

 .

.

.

.
 :

 :
 :)(
 :.

 :.
 :)(

1-
1 -1 :

 :
 : :

-
-
-

mailto:s.beribeche23@yahoo.fr


2

-
::

-
-
-) (
-

1-2

*  :"

 ):
 (

."

2-

2-1:
-
-.

-     
.

-   
.

2 -2:

-   
.

-    
.

-.

-  
.

2-3   

-
.



3

-  
.

3-
:

3-1

 ).(

3-2)1(

  
.

3-3)2(

.
4 -

4–1) (

.

:
  

 .

4–2:

 :
.

4–3 :  
 :

.



4

 .

4–4:)3(

4-4-1 :   

.
:

 :)     
 (....

 :
.

4-4 -2 : : :
 :

 .
.

 :
.

 :   
.

4–5 :

 .

4–5-1:
 *

 .:
)4(

 :
4-5-2 :

 /



5

 :
.

 *

 .
.

 *

 . .
.

) .(.
 *

:

 /
 *

-.
-.
-.

 *
-.

-
.

 *
-.
-.
-)5(



6

)6(

-  
.

- .   
.

-.
4–5–3 :
/

)1 :(

 :

 / ::
)2(



7

 :
 / :

  *)(

 **:
"

."
 :

)3 : (

 :

) (

-

-

-

-

-

-

-

-
-
-
-  

-
-  

-

-

––

               
              

––

                     
                 



8

).(

 *
.

 **
 = X ×

 .

 **: =) +
-) + (–(

 =–

.

 .

 *

 /.
)4 : (

 : .
 .

.
4–6: :

-
) (
-

-
-

-
-
-
-
-

  



9

 .

4–6–1:

:
 :

...
): (

 .
4–6-2: :

.

4–6–3 :

 :
 .

.  :
)5 :(



10

 :

4–6–4 : ::

)6 : (

 :
4–7 : :
4–7–1: :

 .

4–7-2:

-

-

-

-

-
-

)1()2(

    

-

-

-

-
-
-
-

  

-

-

-

-

-
-
-
-
-



11

  
 .

4–7–3 :  
 *

 .
)7(

.

 *

.

:
 =×+ ×

.
4–7–4 :

.
4–7–5::

 "
"

.

 :   .
1-
1-1



12

     
:

-.
-.
-.

:
1–1-1: )DRC(

))8(

:

1 :(

CFN
IDRC 0=

:
 : DRC.

  : I 0.

  : CFN

*

)
... ().(

 *

-    
.

-.
 -

.)6(

 .)10(

-.
-  

.
-

.



13

-

1-1–2 :
"")11(

)12(

 :
-)(
-

 *
:

-
-

   
.

-    
   

-   .

1–2:

 .

 .
.

(VAN) 1-2–1:
 *

"")13(

2 : (VAN)

02
2

1
1

)1(
....

)1(
....

)1()1(
I

i
CF

i
CF

i
CF

i
CFVAN n

Nn
t

tNNN −
+

++
+

++
+

+
+

=

:



14

: VAN.
 :  I0

: CF n.
  : i .

 *
:

-0>VAN

.
-VAN < 0

.
-VAN = 0   

.

.

 *

-.
-.

:
-.
-.
-

  
.

(TRI) 1-2–2 :

"
".:

)3 :(

0
)1(1

0 =−
+

== ∑
=

n

i
n I

i
CFnVANTRI

 *
-.
-.



15

   .
.

 *  

:)14(

-.
-

.
-.

 .

2- :

 ..
2–1 : :

2–1 -1 :
  

.

E(VAN)  *

 .:
-        

.
-.
-.

-E(VAN)(I0)
)15(

)4 : (



16

∑ −=
n

n ICFEVANE 0)()(

 : E(CFn).

 *

 .:

)5 : ( : :

[ ]∑ −= 22 )()()( VANEVANEVANV

:

)()( VANVVAN =δ

 :

 : )(VANδ

 * *
E(VAN)  /

.1 -:
E(VAN) > 0 –

E(VAN) < 0 –
 - :

.
.

V(VAN) )(VANδ /

.

)(VANδ V(VAN)  /
E(VAN) V(VAN).

 :
:

yx VANEVANE )()( =

yx VANVAN )()( δδ <

:



17

)7 :(

 :
)×(

2.

yx VANEVANE )()( >  :

yx VANVAN )()( δδ <

)×()2()×(
:

                       : yx VANEVANE )()( <

yx VANVAN )()( δδ <

)2 ()×(
-- .

2–1–2 :

)16(:
-.
-
-    

....
-E(VAN):

    
.

 *

iP

iVANyxVANE ,)(

yVAN )(δ

xVAN )(δ



18

)17( ..

 * *

 .
 :

Maxi Max  -"   "

.

Maxi Min -""
   

"Mini Max" -

.

Laplace -:

.
.

2–1–3 :

)18( .
 .
 ....

 *::
-  

.

-.
-.



19

 :.

1-

)1962()1970()1979(

)1987(.

1-1

   
:

1-1-1

.

1-1-2

.

1-2

:

-
.

-.   
:

 *:
)19(:

.



20

  
 .

:
* ::

 * :Ed.
:
)6 :(             

( ) ( ) ( )t
t

t
t

t
t

i
I

i
D

i

R
d

++
−

+
=Ε ∑∑∑∗

1
/

11
:
Rt

Dt

It

)( I

t

 * :si:

-:  
.

 .)20(

)7 :(

( )∑ ∑
= =

++
=

T

t

T

t
a
t

t
t

t

I
a

VAS
0 0

1
/

)1(
:

tVA

tI
a .

 .

.

2-
2-193/12



21

:

1988 .
 .

.
1993    ) (

  
".

2-2
" "

   
:

- :)3.(
- :)2.(
- :.

 = /

- :.
 = /

- :
.

)100(

.

2001

2-201/03

93/1201/03

 .

.
2-3



22

:
1-    

.
2-  

:
-.
-  

.
-
-   .

    
 .   

IP DRCTRI VAN TRA.

.

:
-.
-.
-

.
-

-
 .    

:
 :

-
.

-
.



23

-  
  

.
-   

.
-   

.
-   

  
.

-  
  

.

 :

)1( . :-2002 .
24

)2(32
)3( . " "–2003 .7799

)4( JACQUES Neirynck: Le marketing sans marketing, Ed .Organisation 2003 P120

)5( . :--1998.79

)6( .: "–  1992 .178

. Alain choinel. Introduction à l'ingénierie financière Ed: d'organisation Paris 2000 P 110-111 )7   (
)8 ROBERT HOUDAYER : évaluation financière des projets, Ed economica, Paris 1999 p106.

)9( D/J. P COUVREUR : la discision d'investir et la politique de l'entrepris , Ed D'édition PARIS 1982
P214    .

)10  ( /:     
--29-302001-8

(11) BERTRAND. H. ABTEY ET PHILIPPE ROBIN: comment évaluer la rentabilité des investissement Ed,
entreprise et1989 p 214banque



24

)12(. :--
2000116

)13( BERTRAND. H. ABTEY ET PHILIPPE ROBEN, op – cit. P 61
)14(   Idem . P P97 . 98
)15((  Robert hondayer : évaluation financière des projets, OP .cit P134
)16  ( CRIDIE MANUEL ET SERGE MICHAILOF: guide pratique d'analyse de projets (évaluation et choix des

projets d'investissement , Ed  économica - paris - 1995 PP 47-49
)17( .:" ".1999240
)18( . :--199593

)19 ( ABD-ELKRIM TOUDJINE: comment investire en algerie, OPU-Alger- 1990 P91
)20( HAMID TEMMAR: L'analyse économique des projets, OPU, Alger 2001 P50


