lad) alal yaiall
3pmma 1z i allal) Aalatiy) da ) dny Le skl g A sl ol

A yall 1 e Youof MJ/JJ;Y‘ 0335 Y.—\8

Ob—d — &g —n

(5 s Saal) 335Lal))

s A
Al sl 5 8 ladll o ad) agaal ey cliiua sl g (Al JAI A0S aee
Gy Oad
LA g Jpall) dgaa ple (el g L gl g0 6 5 )1 AS spae
I ae

cclioan oll) g A gal JAI AS A G i o liaa

& l ) 3le )
}ﬁi‘iﬂ?fﬁ = BLOM Bank Audis

—— BANK‘” " Aundi Saradar Group

, Peace of Mind

ity



-~

dadia

Leoseiar Aadsal (o el slinans Clig SIS Glamys < pduy sl alle 5 dasl 5 4y 8
als Ziaay Ayl g 5 352 A 3 5e8) 5 e Ay alla) LBV sy asl agesd
LAY Al JPRAINEN @l sl ‘;Abd\ ALl e laagdy Al WA 5 Gl jlaal

Orall 5 A8l (3l gud 5 28 (3 gl 5 il y sl 8 salall Ul jlaaY) Jd e 2g Al
ASy Al Jled A Ciag dgen (B Gy e Joy A Cuaiddl Y dndl
Gl ol jheay) db i@ ol Al (3 sl Al sl g du s sY) Cla sl
Jio Al el & < jlagd) 5 il placa) @llia cilS (S edaih la ) sall 5 Jlall 5 il
Ggalle daas 33 58 Al Clina s ol S HE s L) & gy
S eV el 8 Jy ol Gl gl S adil) @l D) ALY 1
s e Alla ciaal @l ) @l JS .adl) Lagead s chasiill (alaal) GlliS g o mliasy)
LI 3 o) S gy el AL () ) SN Ly Jiid) 8 ST
e AT ) Al e 4 bl o 5 callall (5 e o o i) o il dalall s
el
e A Y] il g (el il g Uil ) gl g Uadll e AV culing 1a
Al 13 e e 5a (o el clabai@) o ks calesl Al Jadil G Y il
IS AL @il a8 s )1 ey S ) iVl ol e 8 el
i) NV ame alial y allad) llall alasdl o) g Ay el il pslall aad 5o il
gyl U ol sl Jane o (uSiaty g qdally Glld OS5 ¢ aYl
A ) ¢S S e Aadle Gl 5 allall gl el Gl el s3] Aag
any S1 Rl 5 5 g gl Alai@Y) (5 ) S adl) a2 AUl 138 ccabitie aaa ol ean b
53 i) Aiagell e Vs )i Sy allall sl ) (5 T 55 ) 50

dgallal) Ao ) (6 La (allall (g2l ala) Y f

Oadad) 0 AN (e AN Chall) A allall gail aUaL) ) gl -

el adlla b dige U jlaaly e AG) Auwllall ol ey allall SLa@Y) agd
S osal Y VaEY ale J0 g Ly 5s WS ey ool Lae ciallad) 55l AS jal dimidie e



i3e i 5 Al 1aghs coall ey e s il Adp Ak cilBlal Ll 06 s s Gl 3la
Copid g Algn £8 Hdi%al 138 gma g V88 glgf a0 8 saaiall GV S 8 Sags o5
o) i) eLa) 5 ((IMF) Jdoall 26l 3 gaiim oL tlaa (fiege (pfingi (38a5 (o Haigall 134 25ea
L ped A0 Ay Y Jsall Baclie s 4k il 5 e oallall Sl anly Cojay Lo coLiiY) s yuaall
il aladll & Jsal) Sl 5 sia s S L Aalai®) Lail e o5 Jall saclie & el
IR A e plac) Joall D glan s Aallall 5 el jaiy Copeall Sland Y] Gaad o

iy 355 s aise 4 ela g3 ol (gamll WUl Gl eaal) Y ol oIS sl
LS50 sasiall Y S D el 8 ) dgmyy cCipeall e WU 0 5lSs Y
Al el 8 cal) eien A Lgusl o o cuslai®) L d JalSas coall (e bealiia S A
Zlad 0 A e adud) il Jal (e By Y 00 5l en Bg ) o) sl Caali e al) el 3l
gLl A, hawind culS Cua ccandl) e el dilie Y sall Jsaty A ke saaiall Y S S clgd)
cealladl adll 5 33

) Al Yl 85 Gliwedd) s Gl () oall Al e 3aiaal) 30 gl
Vo 3 slaal Ll ae b Ll i a8 S O 1S a0 @l ila e LS L jlata) 53l
GaliY) W8 oY (el () Aala () paa Ay s¥) Jsal) muss 0% als V42V Lo Y g 0adly
(e Ak 1 (5 s 1050 (S ol gl 138 AL el A Ly IS IS Allaae il
gl 138 o e Ay g1 ol () S el Caadd N5 gy o) ) el auly e
g Ay paatl) clelially Gasedll dday 33 190Y 51964 e e Y sn sl 11,1 s
o Al Lae o4 5 shall oda LAy sY) Joall Alae dad Gty @lld g oSy pd ot A gy V1 palial
Ll V) S5l palal) any b A, sY) bl G LY SoeY) sl e )
LS G sl el ) (8 Adkil e ol Sl Sal Ay g e il

A Y sall Ll 6 A& as ) sasiall Y ) ae ailall Jsa sl Y sl i s
& sl el ana ) gs5ae Taga () s Lee el ) Rl 13 it ) e @ e
s 8 «(1960-1970) Y 52 sl VY (A Y 50 Ol VA (e (dd) Eua aadiall Y SN 8 sa
slarll o i Les Y50 ol YO N eny G il 3 b s 2 Al A Y sl saa Y1 )
Glael & Ay aidly Ve ooy eladdl 13a GlS o aey Gl e JAT ) (iadds) Y sall
L) AL Jgal) Gal

Yéiga ¢ 19AY Qﬁjﬁ\‘ YYA A.A:d\h)a.d\ (JL‘:I\L»L“ ;G.KLUL;JS.L//CLJJLJ/‘ é)d‘}a)]

v



Lig sl 8 adije Ly o sanial) il ) 35l Jland (aliad) aa fe g gl a5
Aol & daliad plas¥l od dld s Lyssl A Sdl e JIsed) Gesis csos S d g
ey Jaxlly S cudi ol Lghalaal s (S Y sl Ll deay ) Al ooyl
G VAVVANI e b a3l ety gl o )8 (e Ao sana AL Ay cpliagY)
AuY) pmid g cad Y Y sall Jygat g B Jialip Msaaald) palai@y) clulnd)” o s ad adlad
Jas A i) e Ay e (mh U A8l ALY ¢ ey s )A) Llai@Y) caelud) 5 lal
A1 ) 2l 05 ) s 140 Y

Toulw e Lilas (il e ay cileadl o) apgoil Al doa Gl sy ) N3 duas
saile dal o Gyl Gow 8 Ll bl (A5 axe e )l aysxil s el jes cuds
idlae e meuad Jsall (8 Gy clgilee Coyun ey Alaie dpaliail) <) ) 8 A3 f dgilagl) Lgilee
il Gsu A A CDaal) b € algaly Blaaly

el s 4y i ) aal Jaly il Z3laYl B g i 2K s Al el W
AUzl U8 5 Dlanlly alil Copeall Jland sty o35 calS 3 G saieall G cpe dad Y 33l Jsed
st Alal) Cagall Sladd Aja o [a ooal saley Jobadll Sladd ) Gapall e )
S oesall s Gl culd Joall el oY cdaala Juand ajee Jiaedll 138 i) Sy (DL
(b sl

A1) Al B L il Ay el Al (gualial) ¥

Al galiall dale -

PGy e Sall Aals Cluwse & (Sovereign Wealth Fundiabedd 55 Al Gulia
Loss V5 eciliall o3 caalis Laiddl 0 2 A Joghall a1 @y i) clilee 8 dalad) J) )

LSl sae Liad L LS cdpallall Apoleai@V) Aaladl le 15l 10 clgie duadal
sk 1 e g e Camgig cLeilasa o il g callall 8 bl Baliall e 40 )
Gaalal) 5l dakiie (uli agd G o paid)l o A e Glisedl) Cadiie die allal) LY
QN L aY) Sl Gl S e A el solaall ppan U e ol Y asie B A L
sle Byia Y 5 ol Gulion 36 Laase (IS V479 ale b calladl 8 daband) 3ubicall s 3 5
Gaiall 03 Casage Cirly Ve ed e g BN 8 8 Bsria oY ) Juad adi ) ) 944



N cliph s pbe J) eelin ) Joall sl §saia adgiyy o LY 53 0sb i VoA) Y 52 Jlle YAVE
o U0 a LSl ¥ g Sl Vou o Letlasa e 35 3 (5 ) Al Gaiall g Y Ve e
() A8 Jsandl) Lams g a6V 5 A small g a5 i 58 ) silaian g (U8 saba) (el 5 I LaY)

b Gl lasase (e A3l £5 gl Y g0 HLle VYV &S A el Baaliall Gl g ga )
Y50 Shle 1YY D sn alagmse a5 Y callall 8 Gsaia €] Sl ds sl 38 e ey allad
O (V) A Jsand el callall L galin Govia S il JLal) stia dag
(Y 0 dall) () An s danli A pal) ) Gaalinal

L) B il s gnd —co

all jise e lildiel a1 Gubiall Ll v G il Galiall claagad 58
Vs Al YA el Ve Gpall s L )s sl Golia Clagsse S8 G Jlaa) (ol
g Gulia Clagmse Jilad gn o Il e Joal adgd Jlaa¥) sl gzl e 2l
Sle Jsall edgd Mea¥) sl il e Ay 0% 5 A5l YY) 5 Al V0T el ey ey Sl
L sl

Clelany) it Cum ¢ aglall Sl ol < jslia (e Aaagdal Jpans ) clhalaa¥) o K5
aib 5 Al dghil) 5okl DA s Laiill ) jsbia e ldl) Jg0 J3 a8 dadi ) 50l
Ll QY g0 il jlle Yo e ST LY Yy Gl 8 Sl g el ol jobia (e A0 gmad) Ji 0 )
£o Ledan Galad A Lkl o5 ¥ s e e L Hlad Jaay cn oSl lle A (568 Ay il L)
Vo U Lda Silad dmds Al ey capadlh ke VA e Lelan ) i ol ol e
Slls L SVl Y el dals diial clee o (Y1 Aaally cllalaaY) @l g g e Ll
bl WL sl allas 3 dde BT Slas) s dabad) Guliall dadil 8 Leadadtinl (Ko
YooX e ¥5n Jlle YFY e Gl Y bl 5 e Lol ) cuadi ) a8 chial) daan )
e & Le Al Vo e J€1 f LS Y08 ale e D Caail)l 8 Y0 ke VAT )
A ) Ay Al ot e

oy 3500 landl olage cpall 5 sasiall SV SN e B dam claidl bda a3
Gl ol s 4K 5] Al al Ag ) me Jisdiy pall )50 Jiie saaiall Y I D) Lala
Al g baa Al Gulia et B uall J8 e il o3 aladind o) Al Ay Al

3 http://www.swfinstitute.org/funds.php
sl Jsail) e 3

Federal Reserve Board , U.S Treasury, 2007 4



sl 138 a0 (e Leple 0 e Doy Bastall Y Sl Aallae ey s Leialia il g ga
A gl DR el ks VOGN Gl Ml XS ) Ald) de ) raad L
asiall LY A8 ey VI Al Linlia Jusa 8 dyens ) Lgilalgial olasi

Labd) gaaliall 50

b i g cAdlia ) A 5 Al pdliall (e de gene e Apalad) 55 ) Balia (5 gl
Aalall Al Lgias 3l (o il e AN Jeuds cdifiall Lgialy 8 Lpabady) ¢ sl s0a yuS
Aol 5550 Bl ety el Jual) LY Lehisad & duadadll allee 5 adudl @ jila o
Alla L sole oy Lo &5 le cclailall o 38 0 80L 55 ciilall Jaeal 3 austl) (e 3 5m Lind
olal Ao il @S e 30 S pas e Sod il by A kLY Jsa)
Lovic b Jae k) Jsan o Al Jpan 3 Aol Galiall dpaal amiy ccilhlga)
DAY Gl gl ad i gl ) g
3% Gpliall oda il Hil (o 3 IS e Al Jsall 3 Al Goliall clulay U
P s s cadlad) 5 lall B8] ey a3 Y 5 il
o gam b s gl L) Gl giie ad ) (8 agud Afla) O Ade ydgs e
Gyl Cieline ded e Gl adiay (Jpall Sl Gyl Jaal cilgiae 8 diclias 500
APERPR P
e ol iy Y 50 JS ae Jsall el ikl gl 3 il Ay (a b B4 e
A ia gl slaidY) 6 el L) el Lghaas Al 4y i) S jall dagi syl e
e L)) juslic Ne od) b agud Joal oty Jeed 4dls) £l Gis3 o
Lo (el sl JRal i 330 ) & e
Lo gaaliaall 5y ghad —2
Ry b celin V0 Gl dsls oilall Qe 2 e Rl 1
Oe dandal &) Bpaal) Y dpeliall Jsalls Lol clatia) e 4 b Lo i
Gyl ol caly s dadil 4y e sl 3 5ol dapds e aaii L a6 g 0l aas
XV e Al @ paliall (e Jais %Y (F Y s Jlle VWYY Allad) 8 Gl Baluall ) el
s Ayl U Gualiall (ol aal s Sy

6 hitp://www.imf.org/external/pubs/cat/longres.cfm?sk=22870.0

-



ol Aals diayy bl Jad) a5 b dailal Al .
A ad) SV J30s U1 s el i &5 5l adde Jand) (Saall o S 53 ¢ il

oda il o3 sl eyl gall (o Ll Ll (Sl (e (IS ) Galagill a i e
S ey e LY dll Ll 3 Gl e el i) iy Y s (LA J)saY)
Jala) 6 A e Laty oz Al b Al A Jai il

& sl L sl (Saall o S Al B G jig s3la@Y) gaill Y ana (mlidd) .
RO ECRV [ 3 PO RE g O

Jomad ol L) Al (0 Lo gl S ot A Wl S

A 85l s o2 laid & Le 1Y) Lgdde a0 o (S ) el

say oo dealily Al 3 Jsd) el jldng calan ) hladd) .
b Lasad g L) 2 ) @lasa) Jod el me Sl Guliall Gl J g
A de Y1 e doalaimy) cle V) cld

AR Ag 8l 5l Jad Cus Aduadll Joall 8 adaill daliad i) .
as cidmall GG L o 5 ) 5 8 Liagamd ccpll g per bl pad L)
eIl Glall (5 il

Capal Hhlae ade Glhy Lo sy Dl jlad Ul e daalil slaal) .
& ey coaliaiy) g el ) oda ) Al Joall Dl Jue b Jiaial g ¢ inY)
Jsna¥) Sl A 30 5 a8l g

dallal) Aadlad) A5t Lals

S lady) g Adlall Aoy -

Jem 3 S saaiad) il ) bl ol Tand Wi allad) bl ol L

LGl L ) MY 5oy S) N Sl o AT amy Laps W g ¢ allad) SlaiY) A ) 5 5kl

G lgatp aniall Y I ) el 5w A IS Adlal) dpadlell dplaiY) da V) S
L Z ) 8 A Al sl s gl A



o A a3 emy ALl g 8l e 38l e sty (Sl alia) WS o) sald
a5 o (VA0 JKEN) jlal Jlae b Lems Vg colaiad) Laplin 3 Ve Y de ) Y Lle
A X 3l olyd daj o Jsand ala ol el ) sasidl Gl 8 sl sl
Lex s Jobal o) 5d o g clgad 8 paiasall gl V1 D) oSlusd) e callal) 50l <l a5 L daidie
Al L o) il IS 8 apd e dx Laps Y5 ¢ Slaiu) g 5l Juadl s,

Deisall LY aay claland Candi ) i) Gau o puS JS& Gl 5 da
Sl gL Ve dle e sl led 53l 3 Il alaaW) lay adud) lead 5 el jlial e
glee oy cgmgal daw e Vsdae ol S8 s o 3 Jallg iy el (g 8l dead 30l
e sasprad) 3005 D o) Lee (Bl b ey A glas s (Foreclosure)as il slgdl s saal
saniall Gl g 8 el el e Galeas) fay il 5 el laad)

Alady) 5 jlaadl 3 (mpal dus cly da i e Al sl s Gl A0 s
e &AL Yo D Yeee ble A laall gl lea) (e dAddl 0 e DoY) 8 Al
Joal delisy Curane 05 5 ag YerTs Yoo e b Joadl 138 gad e cpaind g (Yoot
(& AL JSE) A ) Ay i) ) ey e ael 3y sasid) Y ) b

s s Asilay) 5 and) Al (g il 8 Lass s coms il daw & il ol o a8
Tas cpms Al dailal) Al Clwsall s gl b A8 s sl Guleal () ecdjEa) e
AN BDels Jaall 5 YV slaf 5 LBl A V) Gl agina ) Gan Gy 05054
el (e 35l AY sl ol Ay laadl Al daw ade cam @l VAL, 4w e (Foreclosure)
¢y e 3 iU (Bank of Americd Syl Cagl ol B Yoo Al S8 S g (sl
'Fannie Makis ,i culel & .4y jaall gsa )l ajie ,S aal 585 ('Countrywide Financial
dle e na¥ a8 Y el oo Sla ge sastiall i S 8 J 3Ll g Al jaas S
OO e & iV o3 b LS Gnal ols i cladisie oS L Gl 2D sa g YoV
Ssea J—d 2y alladl & Gualad) (5 Yl G yadll a5 ¢ (Lehman Brothers 5,3 5 Olad iy
ALl A 3O A e Al 138 IS5 2y ol (alia) 5 580 5 ) s (S e Gl pesall
el a5 1Y Lle ALl (e a3 ALY S QED (e S Gy jal) Ausssall 238 Y cdallad
Al o 350 L&Y Vs Jlle Ao ey Agladl cDgud oS pal JaliaYl e 4wd
POS g KOS g P Gl gl il Al 8 Lacludd (American Internal Group(AlG))
AS Al Sl (58 (e A0l VA, Ay (5 38 pall alia3U

Yo oS oo e (DIA)  elall s b (il caalell L3Vl eda dagy
oo/ N & Juad YooY gSI/O) i 8 Adad V6N e saaid)l LY SN 8 AS 0



S sl e umall "S&P 500" jise (midd LS Aially 0 ¢ pmlaaily gl i TogY ) Y. .9
OV alidily lewdi 5l e 4k TVT ) Jiad ddadi V070 (e 3aatall Y 4 8 AS 5 0
(0 AL JSil)

Jsf s VoA dle S gl e | Liels (Real GDR sl sl il aa) e U

Aoty SN )l 8 a5 sl ml de (815 ARl LY = Ay ads]) sl ol il

il il Goa Ve dale e S gl Al g (b o ) e | liie) o815 AL Y0

A0 JS) QS ale saal el 0585 5 8 Jao 28 Sy pa) alam@) (K el ey o el

oy B S 8 Al £, e el Cua cdla i Alad) N aee Al a8 3l dagy (R
(Y5 Y Ol O saall) Yeud pudan/doH 8 AL A Gl S YA

mall g Al g s Sy B A 8l -y

sai Jame it Cun o € IS calle il L 6 sa s e ag,Y) syl gl
&V diad (Rl e 5 Al VA= Ay Yoo A e/ N1 58 3 (GDP) s sl
A= sl il Bl e 8 L Jaedd) sad e s Ve d Gl 3 8 AL £,
Alad) Jare o gaill Jara & aad il 138 Sl dy (VA0 JSEN) Vo8 gl jea b Al
Gy Y ) dad Yeod i/ B Gl 8 AL VLY e ad )l g pll dilie B
VYE,608 G pnidT sl dilie 8 ) jalall aas dra Les oA L) JSEN) Yo o9 jadi/J 0
Yool Gahael/od (8 5om Oamle ALYYA ) iy (ia Yoo A il S8 05 3 s osile
o sosd dihie 8355 00 L8 e el 'DI EURO 50" jiise Jaw LS . (3 Q8,0 JSal)
() A JSE) Yo Gaole/ A VA ) Jead YA e/ SED IS YoVA

Ala Tl anly 28 (A8 el 3 Laloai®) 58 S5 ey o)) LD SladY) e U
AN sy Jadll lill (il g o Uyl el jaball a5 s Gl g Al dudlall Copall die 8 S
Led oy A0 saaiall Y g e S hed aly sa s o)) BN JSAN) Yoo d e/ A dadl
Gl sine I Jead ol Ll cllUad) Cl e 2 55 g 4l Jaadl Wil L sl Adkaie Gl cda Y
eS8 AL oY s ULl 8 A 4] cleas Jaee b (IS 8 ¢ sall Adlaia g Basall LY S
(VY AL JSEN) Yed sisy s

(paiay aly el Jaad) ml gan daes o V) cAgallall TalaidY) Ao YL Cpall 5 a2
O5S (& wll sal ) Jae day 28 Lo 8 Apeliall Joall (As Gl 3 58 cpall Jas bl
gla V) ) ale xSy ol g M Gaeal) Lgia sy Ji sa s ALl 00 A Yead lu/ G
OF &0 J<al) Y uaa/da 8 Al A ) dead



Al sy calatdl b Al -y

ot s calladl aly Bl sad Ao s el 2xy unnl Al Gall) 8 dpadladl A3V
a8 ol (o ad V) cpalladl Al A VG Ap el WY T aae U ady (el o (e
b _pealaal) duallall ALl B G Ll e daal i &) Jalsia) A el sl o )

o ekl Al (5 finse e Lagae iy gy pal) ALY Ciinl ) ) e el
Lo 03 Logae Ay el LY iy ocia sl el polall DA e @l caallall 5 )lal
gl gl palall Je laaldie] da o dus e allad) aLaiEY)

rAlal) (3 ) .

Gl dihie 8 M) 3] by cadlall Al (3l s Al da3Y) o
T CSoal i b pe S IS0 aead) 3o 5 Al 3 O 85 a5 G cdan Y
(V€ A0 JSal) Yeed ) pdlalid e Al Yoo A Ll pi/lald el Al e e il

polaBy) gl o

il s oty JSE Y08 e b ala®) el o G S0 Al ) @S s sl
AL YA e L Bl T e b ) 5,80 Bl b gola®Y) el aal g o
llea) et ¥ ane 3 dall ) (3 avin aB s el ol &S Y daallg LY 04 e Al

Lt edll ol il Jlaa) sad Jane 2l o) adsial) ad cdpagend) AL Y004 e e ol
(Vo il JSal) Yood ale 8Ly Al £ UL &y ol s ddasie dali 1,0 ey shli S
sab Come A58 o) adsh s Al den e R Pl mes 8 dad sl Clisiedd (S s
Yord s VoA Cpdall o Lo Bygie Jalii € le 35 Lay Ol el 8 e adl) o) ilill lles)
YoV e alal 8 LsY sl ul
AUl .

Rakie g bl ¥ oo d aladl Guallal) Cali gl clalad) i a8 s el o3a ) laliiad
Xoedaladl AU 8 A Y LEl Gl e g jl B iyl sall Jeal)

5_aball 5 dxal yall Zpbad@l BEY) Hadiud DA e Aladl cVare adgiy 1 JgY) e )
G A Alad) L giee adlan (el Aading Yo oA juad i BN o pdn 8 ool adil) 3 gaia e



S0 JSA) ads cadle 1A Yo oA YoV pelall Ll sines &5l Las Ll e Jan )
()1

il ¥ il 8 el s galaBY) aill A U ADN Y vy 1 Y gy sl
o) b ol e ol JS 8 A AU ol Sl bl e el
alall 8 Al Laliny Al o3 aladind o LS (5 s bl o sl mlill Meal (mlisdl S
b A i) il gl () gale Apalai®Y) GUY) Hsax Jla 8 Al g ST gy Ll 138 gy Y408
Do LS ) lels ks daesSall coanly ) GG YA g/ S o
coand e VALl Ja ) (3580 8 Al e adi i sy Ll 3a g Ala) BT 2l

Alall g Alaisall il gieddl Gl e Al JS 8 Alad) CVaee § ol a8 s gy )
S Gty ciadiial) clala@y) 8199 Al e Alladl c e 4 s S ) ALYL YA
Poad 508 Ja g Jomny 8 Lo g yliendl 138 yeday ¢ JAT ieay s A hlid) cialaidl b saly)
Gl e @i (o gy Aesfial LAY gen I sie IRy Aadl cNane b Lo ) < il
Al s YooV oaladl il sise (e ol Aygie Al £0) Al VoA ol (padd adle A Alad)
Al Y 6 AN Bhalil clabaml] 8 A V) el il T sl Caaty 3aY) Blate (5 ay s WAL 4,
ol Al byl AU CVaee DA e 55l Sy YO AdAD L0 ulld)
Ji Y ocdaldl) ol g Sl o) sl e by cdimaiaall i) aladind il s b L)
Aadiiall ol 8 W 5l e Al

raduiall) g adil) jlad .

b il el ol foa Vev Qo e iy o aay Unsale Laad 5 Lkl ] cana) 3
e sl a2 ) Bsale JSG ladill Jae o rw a5 N calaf e jed A Y00 A g 5
& dealall aal ll cly ) dadaie Culatind MY 00 q i/ B G 0lS e el Toa g0 Al 2Ly
Gy Gl AL diew gsle £F o gasll WY Gain DA e bl e
OV S0 JSA) Y iy S5 S e D e leds (Yo oA adian/ s

Gl sl (e g ul) A e B alad IS Al o) bl aal i Al
b bl Jled g aale 35 Yo A/Y Y eV A bl sl pla ) e daill
sl Gl e Cumbaind 0 Gl oda 8 dalad) sl e clbgrall e e Jig)
285 Y aen s i) LelaaY)

AR



) ka5 s ey 8l At 8 (3B iae admill e pli ) JS5
VE LN YO 5 Yl e 8 el adil) cNV e aa) 58 ) pd gl e chail) lad 8 ala)
b D) Jlad adms Ve Bilas o a8 cad sl aal ) e il oS Llels Al V)
A0 ISl calladl Jaus giall oty iy Ll 5 gAY Bhlially A Jaall Wil s el e dikaid
.(\/\

S i Ve egie a8 L) A o e Bl ademll @ @l
Al JKal) el ALY Hsa coamall 8 Al £ sad Yeo A alall dlaia) 6 eDlgiy)
A9 oL Jedd play) ) dilid) 3 oadail cVaee oY A ) QL) ass (V4
Gl e saS s (& Lo o (SopaY) Y sall dad aal Siy cpmal) palliy llall dariay <28l
Dladd o) ) Al b sl sal ) Gl led s L S Y sl Lglee Jay 5
DU Al (e 5 Han JSE A g3 oLl

sy o e el el o)) (e LN ZLY) Glga pm sl e sl
il o adgiall el a¥ls s A e A Jualall gl V1 S 5 al sy cl g )
AodaiY) 5l Al B aaley o Julby il Gl e aDlay Bl 8 dealad) el
Aalaia)  delaaY)

Al edggasl e

i @l Gz Al e Al @Bt o S S8 dan V) G Al ey e

G o=l e e IS (mm Rl Ll s a1 (e e aae Y Aawlly Al <Dl sa)
Cle i Aags (Jial (e Huad 13 gl s iy e )l TeldaY) Glall alll ) g )
o) Gl (G OIS e S o e B a8 gl (g cdpalai®Y) g Al dpallall A3

ol T e T s iy Cam S Gl (e 2 ) AL Sl satl aas ey
oY) = Joaal k¥

oany ddie) sae gl Jaadl zll Y Al el il (s g £l DA
2l sl (st e ST 4L mﬁﬁmﬁ;@ugg.mﬁmw&ﬂ\ 1 e el
Oadll 5 Ay Vo say Altinal) Ayl el Y1 g ARl Yo galy o V) A Yo e 8 sl

'Y



Lo 13y . Aaliall lalll (e 22 ool 3 dasale JS5 A0 a0 Aol 30 gatl) aalii
E sl e Bl A o S Al e Fl SO ()5 el Y ) Lk
e Ay 0,1 5 cAlinall Agplandill ol V) 3 sl ml Jlea) e A8 0,8 5 (0 Y1 3 sl
Fwal e Aally 2T gl B sl &l Mea) e L)LY 5 el B sl moll) e
G IS ol sl ol 8 AL DGl aas pal i S5 Sl s b e gl
Ngilacing 5 dgiiial) olald) ol

& Cun ¢ palal) (3 gl L) Bl Lgielia cid] S Al D il of (e pe il
o Al Bhlie b Jualall gailly el 8 e dikie b Jealadl salaiiV) LS e (o gl
o yall Bhlial alies 8 o)) sl Joalal) (Bl dam o f (S5 s 28 Al dalladl 431
XA ole B 0L YA gy oadal) ol Gudae Jg (e dBi) Al DL gl

Adlal) Lo ) say allall (g ) AUSEY NS

Al A V) sl amys o B Caal o ST il oA allad) gl AUl ol el 2
<o ol Slady) by cale (<G ol sla@Y) 8 S 0K @il e cdal ) dallad
Bl 138 paan 8 eUlanl cabias g o allall gaiil) Al 8 55 o) Leald (e clelall 3¢ ¢ ala
Callatll 8 JalS §f Ja 50 s o (S LS dsma Lo (e pus callaill 8 g ) Sa) 3 ma sa Jed
zob Gob e Al AV ae allall aill GUail Qs g Sad) 13a 8 A0 Jslaiag
@J‘ew\dm@m)auﬁijm
calladl 8 At N Alaadl sa Y sl el (of ¢ s il Q) )yl L)
e S Vsl cals I gosl) Jean Hllall 8 J5a g asay WY
)
- (el 7 ) sl s Al ) a5 ol

Nl St g da Y1 I8 oS LaS Bl il ) paded 108 gy jbiaed) —
Naall gl gal

O—Sls S e ALY 5 B oy b g 3l Dl (V) dpallall Aleall s Y
Y M8 LA allall 5l sl b A )l Aleall ga SN (A gal) cilidalia Y] 8 Al Al LY

'Y



o bS8 Clialgialy allall Jso alane 8 43S sl @lsil) Jadiad Cum o oallall Llaa¥) Al S5 5aY)
To Y sl A8 jlie a5 el ) siasall el 5 alud) e Lgilaliia) Al 4K, Y1) Y sl
Vo o 805 e i) Cojeall e Vol (e 32l Av 5 A sl Gyl cillaliaV) 8 Al
=SV da @YY ael Y gall (3 gdiall adsall 138 (Y0 S0 JSAN) Ay slaal 0l b Al
A2l 5 A JAY 49 ) gae g ailalial Jhod o 40508 Lgaal callall eladf 348 (s e 3Bl U 3
) el Zaladl s eddle L 5 AY) Clala®Y) Lo Baiiat sa0a Y 53 Jlaal 3me ik e

L o LU Aaa 0 )l g0 sl

Oe AL VY (S (Sope¥) YAl GI€Y449 e dadl Yl O e Jaadl

254l ¥ 5 ¢ sl mllal hliaV) Blee Alpan (o A3l VA Jlie cdd gl BlgaV) cDlee Aluan

O ae Alan o dah 25 T s Jid culS 6 AY) cleall L o) cps e SUL ol bl
Al Lalgay)

O Bl TY,0 W on ) st deas o Y (Soue¥) Y5l gl 5 YA e b oSl
e L 13g o Y cDlaall Al ol 5 jaall 38 e Jing 3 Lo ad V) ¢ aboaV) cDlee dluas
s LLiaY) cBlee £ sane oo Aall VY (Jsa Jia ol Cum e 5psl) a8 Lasale (il
BliaY) cDlard K penall (e Rally £,Y Jing sl i ¢ L) 0l gy b Laf (s
A Tiaall DU eall Gad lea) o Rl Y6 G i Lo ) Ledpamys s A1 cSlaadl U oal iy
sl sy

leen) s A el Al ) gy Ay LiaY) cSland Y 53 JiaS gl i (8 o il
Y1 Lallad) Bl B el a Y sall Aad 3 uadll (Rliai) s i Jall e sl

D3 Y cdadil) L Lay Y 5l Lgiad abs o allall @l pala ge Bially 00 e ST o anig
bl 5 T gl ety 135 (S 3 Y 1 Y sally Ledads (<l of) Jaiill 5 j0mall Jsall daiie 50 288
Y5l Qi 5 AN CBlaad) api 8 i LS cclondll s adud) 028 jlad e Y o e 8

G ) a8 o B IS oy allall Slai@Y) 8 S5 Y sall g el sl )
a3 Cam (V) a8l JSAN) dpansy Adalgia) AlexS a1 Y sally Blaay) 8 Alladl 8 50 AL
Ay YooY Qi b callall 8 o Al o) cBlee Alaa e ARl 10T ) say By J g e
ol B 5ol 8 Sl chaan ) daaliia) AlaaS Y gall aay Al Asial b gl e sl
Vio s el amy By S A sal) Aplalial) Cleall dia ) (dlea) (e 43l )T s SULY
535 sall (5 AV AaliaV) cDleall 48y Al o34 8 & it g AdaliaV] EDleall Jan) (e 2l
Alal) b

V¢



(el aliaVl ¢ jlandl slad) (s sisall £ oa el se dlea Sl ladiad aly (of e dad
oo A 058 e Al o) Jal) apbiia celld e liyy . a5 abai¥) ald) aoiags cchpuall e
el b Gy Lo sty oA Alaadl e ST Clas g o) i Byl Al adaid s 5 a0 Alee
A J<all) allall b Jsaill cllee 8 50€ IS axdiig Y sall Gl 3] LA a0 5 sl galaiy)
Yoo ale e b ad V) AY) edleal) L S U ols sl el sy ol 5 ldlle 1
b e Bl 00 e iy L ) dias o ) el Jysadll cllee (e Y sall Canal 3
3 aally Undine O3 Lo Y53 of ) Gl 5 5L8 b e bl ol s sl n IS Aaaln ) i
Al Jysail lilee o SV natll e s el e andls ) dudlall DLl oy

Aoy Gigang Y oal dad (andds dubuu —w

i palall 33l 5 Jal e Lam JAN Y ool Al (s Aulin 8 <y 38 4K ) deSall
saaiall il ol sac laiall La Al 4 gl Qi ey Laa s ylatll o Jaall Jme Juli g 45 1Y)
sl dglae (4 Ll o 5 058 of oy Y50 (il (i A a1 il gy a5 S e
(o o—Sa ¥ AlaY) 8 LN il e 2o oy Y sl oalaaiT (Y s lall sl
il ) cpalal) g ladll e Jaaedy ¢ ol allal) s elUay 5 saildl) lend <V ama gl i
bl BB 8 s S S el 8 S Gl 8 e s

Aol 50 Q) G il 5o pealie Al it Y gal) (aledl 5 als ol (Gl 1 e
Ay ¥ G jalaall Aals diaa Al 5 el ddliall Jeall ¢l jaba Gl e 4S5 Y1 @l jalall
Qe 5 (Sl 7 a e claxdll g aludl ol i &S g L Yl (s Lovind Aall 5 300
Dz cadumill cNVama 3 ) ady A Y1 eulal) g il Adle 385 51 @ jabal) muas
cadam il CName o i ()l A el ) L LS eV 2Ly aal 5 e ) jalall (gmles)
(S ) ) el jalall g i) 2 s

Lo srun a8 paiuse By ey bl 8 Y ol o)) ol Alall Alal) A V) ey oS0

5y lae Ly V50 Ok V) 35kad e 330 et 4881y A0 5 B a8 el el
Aiasay (£ A0 JSa) Lpalall g uadl) P bl Jaa) e Zadly Yo Ay JSI sl
B oA le AL YA ) Y sl Aed e el galial) gl B peiead) (53 530 138
G e hliia) oy e anll Lkl 5 e g all gyl Eiggh b Lels (IS psasl 1345 <) SA
Cu iy S ) AN i e 4k Sidie Jailly (it 8 Al Jm A S al @il o lae o)
Gl ) 8 AL Y Ada) YV ale e (V) A el DA il jidiall 38 A Cuaddl
S o LS e ¥ g e YAy ald dlal) 8 o)) 08 clS Laiy cdah Y 5 (g bl (3l

\o



oo o Jef g e ol il Jlea) e 2500 T A3 By ae gy (S0 5aY) o ladl

p—lhe 8 Aail Qb 53l Jane OIS o aad cple IS0 3 S S 5eY) e sSall @Y1 )
osome g VoY e allae (b W50 sl 100 Jom (J dems of I @) Yoo ) Yen e
daled o S Vo gsbter el JYert e b diaydun Yot g Yool aay
by ¥ osli Vee e cile Yoo ale Juay cum alliil (& (SoaY) e sSall Bl
ele (B s s Ve (Jon (Mg e¥erTale (B Y50 ol YAY (da N Jeay Jin pal i B
Cum s Al 5om A 3 SOa) e sSal Gy 3Ty Slsh e o al 1 1 o Y)Yy
Cun Yoodple Balded ol ) duas s e Vsl £00 Ge il J Yo oA dle 8 Jaa
3L G RS eV Banial)l LY o pal e daly Sl el sags . V0 gl VALY (s ) Jea
saini s o gisins b aY) Asadlall Al A U e el A glad e Al S e sSall FliY)
AYY A KA Yoy e Jalay Vo0 sl )Y ) deay o I e sSal) LAty 13e

A gal) cibaliial) g Y gal) wd

o lalia m8Y) IS @l a8 et dpulu) Aklgal) dled) s Y sl of Lays cadall
Y& a8, U OSE D G WS Jsall oda anl s o Y gl Aad 8 aladl (alidiV 5 S clalialy Ladias
) e SY 52 oali )Y (Nsas 5 Sl pall BLESY) s G J¥) S0 B Gl ) gpall
35 Gl mlla 1 ¥ g2 il 5V 5 ¢ am )l Aalial¥l mllal ¥ o gl 5,00 e
W e aliaV) mla Y LIS g s Y 50 il 59 (M smy IS aay il B 5 L2l
Nl ial 54 s eltia 3 &Y ol JalaVl < Gy el Asall gd iy all ey
s Lia Aase Y50 sl 53 OY dmea 3 silain 5 cApabaad) 353 Galia ) JAlSIL dea s
O et gy W Apald) 5530 Balia ) 3 g0 (Bl ¢ oan )l BLESSU Y53 sl V0
e ) lagilsling alara Glea 5 L geall g g 5l () (s (e ) BV ) Lega 55 alane
CDaad) A s Y e gl 5 A siad) LosSs ol sl O aas il e s Al 55 A Gl
cdsall sl panal caw ) alaa¥) ) JalSIL ddlgay)

Dseds 2n Jn Bulul) Gklaa) dlead) 3ay Y oalld (AL Jall bl 3l L 8 W

LoV Laiias Al bl ST e A pell SUaBY) g dasgY) (3 ) Aafie et Y449 Gl sl
Lwg G N Lgyd 4 S5 allall gl aloaWU o (Yo a8 J<all) Al & Y sl
& AU S iy Sl Vs sl £T0 s Ja Y d Gle b daay 4l G (L i

‘1



g s g guall Als cgmall 90 Ll Glld a3 ¢ Kool Y 0 sl YAV ey B0 S

M\M‘AJYJAS\J;E—A

G Leoaele 85 callad Sla®y) 3 cldadl o Yl Liil o Ll V) S
SSoa¥) alaidY) ol 8 L) S jadl) aal e Dad a3l gad 5 10 (8 (3gd LY sa s sudly
oo Ll fidie dad aaual Y ol ) zlaas Ladill 53 ) gisall Joall Adle o) 3 "R ¥1 il DA
2585l

sllely Oseshy A Y ol Ll agbhlgaly osbadiag Qi daill g juas o LS
colaad) Leatld i) aaeS il o adied i Aslal UV L S 5 sl 8 L jlai
e sSall ol s il palall JAd e 23l G0 5 Ve G 2 5 A ailaine g Jaatll J<i 3

G el iy Sy Y el ki 5o mdad Jg0 CDlee abiee 2ad cAnds cdgl
COlenll alel Y sl wal 5 A Jsall o3 a5 aad 5 ) eSS ) 135 o giall L ey
Sl el o S LAS W e @l ) b haiil paean K1Y Al o AN DY)
a8 salll (b aled) ey Lae ¢ € S Aglaiil) Jsal) < il aas

YAl Aiha gl Aland) Jay 8 Al Y ——a

o jadll 3ale sadial o jaY) 138 5. Y gally duiha gl LeiDlae day 3 allall 8 Jgall (e 22e cllia
i aiad b S (mliadl Y gall sls Jaga () oS0y Akl Alaall Cojea e il 38 5al)
) (S y Y sally Adagi el el e 8 Blae Jasdl dagle (5w 5 AY) Lial) CO e
sl eda (Y Aanailly 53 giaall aluad) e gl ) 2 Sy Laa cmadd) Ale A8 51 e

o e 8 Ul % Bad ) 5_al COleadl Jilie Y sall e mlis) o 48 @3 Y Laa
(i Y 5l Ay Alee A dayy Al Aga ey Al 5 s Y1 31 G Al Ol ala
COCEA il S uSry A Y] aniall Y L sl jlaud 5 el adail)l cVaxe Loy
G gl e Al ailelsiy odba@V) sl shals Jie oJsall oda o Sl Lglad 3l dolaiy)
o) s an o el g dueliall Joall (e anll dladl)l LB elal (e 3 ) G )

5l ali e LYol Al Lol e Laiyp Cun el 3 Yl il s of LS
Gand Y sl (mlasd) oo callal) 0 JGY) Adalia) Aleadl g Vsl o liely ccaaaall
Fomea o caadll il

ARY



K Y il 5 agadY) 8 LpiaY) LN b QY sl Aad dagd Ladie

@l e Gl G byl g s Sms Rl @) 3 U s Le cagia
o el ¢l L 4y i) (al 23

Mot ila A g Joda allail) (8 5 S asag 1 SUY g ) Y

gr“:‘:‘JJ () Jedy

G Vs Aad alins) B maia g B allall SLaiBY) s ys0s Y sall Gl i 23 o e

eaS Y sall AT Ji 2 oh e 2 Y S ¢ leall Jilaty £l Jsall Auals g challall el slaiaY|

G A el Al cleadl 8l e J5l QY sall dony e Ghaatl) aaiay LS 13 A5

XYYy oYl Y OKaY)) Al JSEY) W LS cclllaal) s Jsal aas G e el

OSal Ja s dallall Bleall J5¥1 S8 al Plia) e g8 ey 5ol alee Jalaty Tas g Y1
oY) Aal Jaa Ja s Y sall cpn ns Loy dnsdi aay e of WS Y 5l dallay) )54

o8 Joli e .

Cige Lo ol dumgey 23 63 VAV Lle Guyle/ )3T 8 gy ) aiil Gl Badaiy o)
il Gy lansall Ay sV Alead) liad GululS aadis culS 3l Y1 cDleal) Ay SN

3 A ) gl Ca e ey olel VAAY il 5/ 550 3 & . (European currency wissiy\:

YA



oadaall 385 Laxic YAAS s/ e A Glld D M LA e) dclead) Baalea HU) G i)
wr3d) A saalea wdghy g (VAT ) /Ll b 5L skl syl L) Al e g,V
Jsd) alaail julee Camiagy 1999 Glall Jolay (gomi aladl oL Camy Cinas Al foag pule’ 8

tod ulaall oda 5 celld oy Ayl 138 )

Y] Glaal @l g il V,0 adil Jaee Gslan VT )

cdleay) mll e Bl ¥ asSall Gaall il VT LY

cAleaY) 2l e A5l Ty e B eSal) ) S oY

oy i Leale 3ia) A N e Jga Ul Gipeall e o6& of L6

Al Y e Y Gy (Jal) Al shall o ddas sial) 32l el e ddadlad) S5
Nl Jilha g0 .

o ol il DI 1S e ¢ s ) 5 Sl a3y | e diiear ¢ 5 sl (Bia
D) A calys AL Y)Y sl ola®Y) sl Jaee Jeas ¢l dilaie 8 i)
ae Al £ 2aY) A sk 38 ead) 8l Jare (i) g Ldas Aa i gsile VT g a0y Al XY
et Gl (mss ) ¢ oald) o ) Gl 8 Le Caal Jalay Ly oJlseY) Jysa el 413
LS Lgosh el i culS Al dlead) dal Al Gaiddl 5ojal ey o € 3a ) cligall J) )
OV s il £ slat Al sed cun JSE admil Jaee b oSadl sl Jgn el
O el 17,0 ¢ Slay et aade YT s aaae adll) dddaial) oS o) (Y L8000 JRA) Lasd
(€ A Jsaadl) Apallall 35

¢l iy Adsall ) o) AilSe i ) 5 (el dplae adal 4dan (B3a )0l () JA) (Says

i) sl cldalgial & S seY) Y el A o LS Y sl Jlie KD 48 jea e aeliaig
Alall e N ol 8 AL T, ) 1999 e Al 8 Al Ve, e amidl Glladl Jgo )
Yl e o e Ju 1 LA Y10 L) A8l YYL,A e s sl A Candi ) Laiw (Yoo A
i 80 g )iy sl RIS i 5 Lt el 5% dasg alal) b dlial) dlee sl S
s g gyl ) e Gl o oSy SO Y L LS Sl sl ol
Ye¥eahade Vet (e Y Y dle 8 ) e (S Y sl Jlie 5l Capeall

coallall 28§ i ) 0856

V4



5l o il 5 calladl (& EDarll LSl G sl sl VAL T Gl ey sal) Aa Cand
calladl b CDleall a0l dplee g Aaga b 8 ey

¥ Osh i V) s ol Yoo A Gle Al (el 8 gats LlialS o) sl g sena ()
YY) s Jhey 4y cadiiall clala@y) 4 CDlaad clbiliia) aes dias (e A3l YY Jiay
oda b 5ol Je s I s Lee (il p 200D clala@y) 8 cdlead) cldalgia) Jess (e Al
Lol

e S o e oS o oSy i all Adlial) cBlead) 26 a4 Yl U5 L dlia i
a5 A clasdl bz ok B e e J3hal 13 oo e oS Sl (SO Yl
LY sl WUl

Nl AilSe Plia) e gl (Bad LA clpaadl) e

4a) 555 Claaty aledind LlE @llia o V) cooml o) ddead G Laadil (e 2 b
e Plial o 45,05 ¢ s o) a8 i) o s o i serdl (mar (uSas sl
tlearl 5 ¢ JY 5l

I3 Y 53 Ll paina s Land b aumi i oS Alaall 038 Aala (he g sl ol LuSY) Al Y
O a2 D 5 Lo laa¥) s Lslai®Y) cilubad) 5 JLaBY) anay Gl Lo i 5_aS )
Miinse G jomn (K 5ol Aileiall Lkl Glalad) 3n 5 G smsal a5 ) S all G pundl
oo rnb i e Jary G Gopeaall 138 o Y] o LY pend dasle 48 E oty dlila
cllae Giny Lo A g (68 Caga 4 )8 le] (i Jlly e 55l Ailaia Js0 pllan (Gl
G G bl ) a3 sl 6 gid) o g ysll 58 (e Gy 38 138 5 ol RY1 aea
Gia asly V999 ole ojsaa o () Al b AL Y i Le sl ded Eliadl )
OV lan ia lall Y sat e ladae 3 gl sle 5 ol le g L 1) i

sasiall LY U 5 Sually o) JEI g5 c5psl e Y 50 40 Saahy AT Jale cllia LY

A Vsl ey g Sl Jaaily Wolula s osndll Gl 8 Josl il Jaxilla Lalladl 3 3, 5aY)

Al A /I 1) lanl aey sliaal Le 13a 5 allall ladl aan 80558 0 i B aguays B S

Y sl A @l g (S aY) i@ e Al Leadls ddldum ae Y sl dad 8 S

Y] 4y ey YAl Leling 5Kl ASA) e sadies Ay Al el ja) sasidl
sl aS Laas 0S8 138 5 callall 3 Sosad)

U.S. Treasury Department report 7

Currency Composition of Official Foreign Exchange Reserves (COFER).IMF 8

Yo



A5 corsosd) Al 8 bl Ledalin s W50 ol 4 ki) Asedl (a1 pela Y
algiind AL 138 (S die Ag S ) dsasill dsel) sale) s Sa) e Jlail) pai la s el
I caali Ay s 5 Y1 Jsall G 32 sl CLEEN) o gL g sal dlae s At 138 Jiies Jen (5 A
il s 1l V) ealelS5 sV AatY) e & 55 8 e sl e e e Chgan A0S S

Baaaae del @ o jun Y

S bl Gl s ) et JEan a s o SoseYl Y sall Al sl aal g cbaas g

(35 A pa¥) il pual) ks () Cua a5 (i pall ¢ s ge B iall S ) il

Lae ¢ gaill Jasma ol (Jullay ¢ laiin) s D) juiads  Shginll s (g jlaiin) gl saby )y
o) LY el Lees Iy

N e g a8 L Aaliy) Jare o)) ) Al cad i) sadll 8 ) pead) e 50l Lo
G ey e bl sy el bl Bie oo sadY) glal ey 8 sal
csrsY) Ay bl

o b s 430 G bt ofb Jath V8 sy

PUa el Ga by celiae¥1 alsnl Mila Lalas sl JK& pial) o jee st sa0 o
ssosd) SaN) G elacy Joall D) Al oY) ade b lae S il o palai@y) daalad
st e Adle 35 Y s il Aleal Aad gl Ll Lind 135 15 sladll LY
Coleaal 3D ey Adsiie Apalladl cllaliaV¥) 3 Vool das el Wdwlle daS )50
Cdae S5 Y sall bl b giwiall il all <uilS e N1 e i gl A Ly 8 5 s clidalgial
Sl 138 (e e (o Gy aly Vs ke Tee i A i ) ol L)
el dlee Jlay 43Sy gl (B Okl sosl) mad By 5o sl Y daally

Y sl (DA (Al Aleny Jail jpeas ol A5l Al ciladaiall 8 clga il oany cllia
QY sall Ll Lol 8 e A e alidl ) e @l Gigaa e d ol @l gl oS
e il sl Al g A abully ali ) S 80 adiny . gl sa Jsad st dllas Gl
il (gl . gy sl ddlaie Jala SN sl ey o3 Y1 calandl ol il jaaY AleeS Y gl
YA edlee L) e A cilabai®) s o o

S35 e s oLld e Fm g il apanl e i o 5yl of sl 138 o (e
onleas Capall Hledd 8 ) 3 aY clllig bl b 5N DA ezl gl
s aleall il o sediiall &1 ¢ gy sal) Adkial Jsaall 320l el 5 adiill 5 Saall i il

AR



Gt 55l Ahaie O s O P )5l COleall Ly e aondil) aaen L 5l ddhie el
5 sl

Soe sl il Baaia (P e Ly,dl God o Abai®V) a0 AlanlN) 8 ekl
a5 n i b i sl Aiaie o) B el (4 )

U8 (e RSl A8 (Y ¢ ) ) (e Y sina (s sinse Ging of Wla 550 e olladl g

Juial oy el g il jloadl daye sS8Y G Aeadl )i e b o il 5 el

caalad il BN e g s Gaiad agal) Ji Y sall Al 4y slse o el 55500

Cra oS Edland) C,.u"u“a&” eLB.'d\ Q,A’JAMJ#.A&J &l g L) -

(el 7 s8al) ) gl g Al ) Aiall g cpllg g el g LY g

G cbasill e ISH Hgedag e gy gl & ALK AEY ane g ¢ GV gall 4l A bt aa )
b L Gyl A e caAY) IS caliag voa alle (g alal - ey Guall e caal 5

Sa) BVl uall slaidy) Sl -1

haiBYl mnal Aga (et A€ Y — Al ApbaidY) 5 Al cldlal) @) o
opall il (6 AV Al ey ol dad ) Al ) e alad 0S5 adia S )
(i ol e Jllal Jaall 5 AleY) g L Leilaiia Cay puail JaaS (S 5a¥) Gsudl o aaiad

oalial s g ¢ aall 5 1S el oy 2 Fe JSGs Lala@Y) — 4, el clBlall il y < i
O s RIS, A Ageall alull Ui S A0 and) il a8 gl gl
(ol ALl B 5 alad) il e 505 e Aiaall §pudl il 38 csaall 330,80 <)
ey cGaall wllal g el o Saadl JBER) ) 6 550 clld oo N

ASal e Agina ol Ll Y oawd cgl By S 5aY 5 e diea < jola-

ol YA sl ol jola Ll Y iy Bl g ccmall (e B e 30 el ol -

Yy



aadl gy e sl Y ol adyy (S eY) Sl 8 ) phaal Gy Y s

G s i ,al @il Jals Bedse dieall Bl saa Y1 Jaa ) oS clal s il

Jals aludl oda Aad 85 caudt i) g dpnall o i K o Wlls 5 5eY) cSu
A 5aY) il a8 I Ca s Ll Ll ¢S5 a1 sl

Ol a5l oy ccppall gllm ) (s 0l saal i sl gas el g e
Ayl Jals Al saca V1 Sl 8 e ¥ ke Yoo Ja haugdl 8 iy (wildl
el Fl aas e Bl Ve s ey idie a5 e V90 0l 5 Y (Vs ) Deay Lay 20 5aY)
(oS! A (5 gl ea)

SONER [ VR U W PSP EEC AN S S VS R JETON [ S | S TR L
s WS el Jala s S Aol 451 LSy Cogas o2 Ainall aludl e o LixiudU A slae (gl 5 ¢yl
Vs o elld Y A ) Gl e W s e 50l e cuall Gl 4 ¢l
Slsn o sline S 5aY il are o8 cinall dlll a8 5 I oo Cases Ly Y S 1S g plaa
Al Alleadl (o Baally £+ 2,8 L) 525 Lae cdand (o 5T G gas il ailoaall (pa Bially £+
S Caadg i S g daianall Basaa) i 8 plaidly g Al oAl s Y e
A Y] Banad) ol b

el 7 el -G

Cara S5 ¢ Sosa) Y sl (e Yoy Aol lhalaadl saas dlee slaie) Y Guall e
e Cun (Al ey iy 5l Y galaml s oL sa bseall o3 sl )y (e Glaall Gual
o ladd laa o5 e gl @y pef 28 1A saa 3 g0 ol dlee Mal cillae 55880 A5V 8
=S Y W Jlaialy (ol & e ) Aalai@) (G20) (o siall Ao sene Bd Sl Ay
Jal ey edpliaid¥) cile V1 el €l )il Gl Jal e gallal) Sl 2lf Lkalia) dleaS
6 3=S el LSy ilae yie gaall cule] Cua a5 seay U0 Ol allal) SLaBY) () axe
oo Gl s Y gally allall Lol Y1 Glal a8 gl ol A sl cldalia Y] AleeS Y sall (e Ll ge
ROIAY
atad (630l il Ay gl el (e Al Jy Al 3as) 5 Alee a5 Y sl 2 il
Gsdia & A5 Ause dy baad) 4o (ALud)) dleadl e saal 5 A gn oy Wi g (RS Y] dAleal)
A apdlSY) Al W e g e i sed sl 3 Y] Tann el sl £ el L 15 sk
o= Aal dnin gy allall gl Al o & U Caliny Y Cun o i die Apulaud) 5 Apalai@y]

Yy



o= sl g il V) e LK @ jelal sam sl A sall el A jan (f 5 sl ) dule dala
) S el s dals o peall (3

e il g lgibalaa 6 5 8 cile V) ol (abiaial (g <) dpcliall Jsall caeUaiad S8
i ) A pall el o) s A gall Jolaall 8 Cgaa L man ol 3 6l sl sl
an sl Aleadl Gl ey Bua s Apalin s Apalaill 3 g8 A Sl (e CasAll dagiy CuilS jaal) I 4
G <y 32 a ge Alead sladV1 D i Al Jsas e syl Ay lgrand Aae Jsa Ly, df i<
A daall) s

e 8Y) 8 A 1) el Ak e Sy 5eY) (658 el i) Cad€ Ladey san 3l oo

i Jsall Jxa 53 A a5 (3l m) G Lemasis Y 50 sl b PA (e il (S aY)

A aY) A Leal) (55l ) el (e Ll o by asl g 2 5aY) Jgeal) 8 5k S el

ki Y s gl 84S Y sl plia gl (e Bl caale sed A V) b2 Al 8 sl ol
SV Al S 38 ald V) g ¢ el 4SS

¢ Skl sl

e O S anlia gd A Y il e alle bl ) Gl el -
Sl ) G B Y udin/JH 8 Y50 ke VAAR jlaiay daa jlal) saatiall LY )
oom be e a8 Y50 Jhle YV E il ol s e ) e (SaoeY) ()l
Caand 0 AoV Jla 4 Y 5ol Ged ol e Alls 6 Claiad) o3 dad e cpall GA
(SaeY) Sy

2l e B Af0 gl o Vo 0sl 5 e S s (S peY) sl cpall -
NooA e Aaaial Ay ol 4 ) sl

gism Aad (il 8 adil) ~Ol pladiuly saaiall Y ) o o) e Guall o Y
VYo s a ey il Y L g it L 31501 03 andies Ldy 5 <l LS
RIA TR AL

Al 5l ey 0580 B (G el Ao gene g laial i 7 ) 13 Cpall # e ) £
A ) saniall Y ) ae i jladl Leilin slia b Ll B S L e

Jmd 535 0585 38 (g laal Jaall (S pe¥) Y sl (e Al dlee i ) sl 3500 -0
6 AV Dl WL () sl) Leilee (misy elld g il puall dpulaw e saatall LY ) sy
Ol s e ) anall g sl 5 Y sal

AR4



o AL Yo iy Lalis) s i L pabia (e @b i oS o ikl 138 ()5 265 1
s I DA Ald CNV e a3 ol W sad awind o dal e cdpallal) 200 e 3Y)
ol AL

558 L gulSa Jl gl 5seal) oda Loisi DA (e Jslad cpeall Asn o ) A8l 13 -y
(JSS allad) gl QUi b Ly letien Y dpdle dpalaid

b A ye Aty a gl s il Jb ol el 6 s ) ALY g ppeall Sl A
pa ) vie (5 oo Llia) (nsS5 Y o 3 L Lsie Ry VE ) Rl A e gl S o e
O A nall 7 gl e s 0SB sl Taa 5 haliaY) e Cala g e 2 Y Al
gkloal dlexS Y all

ke 40 Ay il b clan S gl i YA ale aeny/J V) 5lS e -9
L s s Lalle s A siadl L) sS4 58 5l i) e Clead) Alalial () 5 Jlle T00) Y 0
(SR Y sl Ll i el il £35S &8 5 i Y] 5 Lo 53

T Al Y A eilee dad pd; G Caag Ao 8 5e JsY (peall i -\
Aleall Aail jia pd g gl Aail Ll o pall Jaaall Gl s A4

D rimall 7 sial) olad S Y] Jadl) )

o i - gl 1as Lyl desSa ol ) Ailald ¢ Jg0 Ciige e ST 3 (SopeY) 25l el
i) L) J sl paall e Jakcall Cargind clubaad) (e G Jasiity Caals

Gy Y s Qi Sl o) sl Bl pdy J) e el sl e i e

TS el alll i IR Y 53 Ler S Al 6 a e 0 il b sl sy
L A 5] Gsndl 3 Apinall aludl s ad ) ) g0 e gl g chgpall G sal) Jalo

cimall B Jany Loy i) 5 Lpadlall Lolaidy) doe il LY Jasi) Caiss e
Oleal 5 Al de) 305 debiall Jaa ) 533 Ly cSan 0 el 2 ) DA o Joany
/ il o1 ) da gaa

e 3hlte b S ddlia I el 5 Tl Cumy b ladll Jygad oadind (aESH
Al Aaeall clelal) HiSial Y s glals 5 S el et Cosas o AT Gl i) o )
Lgm bale) o clgia ) sm) Chdaty el 05 dpnall cilalad) lSial Lilila 5 1S 50 iy Lo
Adelias oy aY Gl Y

Yo



Ak o)) s Glla Y call o Ll g chadil) yeas a2y Gy A8 jlend 3aly)
Sl o) Lo s ey ciseall SLaBY) Jray g Jadill jled g i) (8 gk

ol (358 U5 e el HlaY) aseial g Al ldball e 2y el die ) 1Sl e o
(Ll 538 Gl sul ) A€ 51 bl 52y ) 523 Lay g cland 550 g Jga L
O A3 Cos s AU ldiall o L3 sal) o2a ) Al ¢ jalall (e JIE) 4w )
i A58 — Al Bhia ligh an e S hLa o388 cpant ) Ledlila s lail
S Ca g (il LYY Baseiall culitiall L LAl — Ayl dliia (il — A0S, ) ddia
EENERE LT RS PSP < PRTIgW JUNE FPRIS IR S PR W0 << PRI U S
(<))

ol 5 slaie b i oy ) — &S ) il Ldsa ) st Coge Al Zanll) daa il ¢
(Omsa) PS5 mllia o g a3 Apaliai®Y) clga il dlaie) S e gy asly B
d—lie Ja W sl s ad) Bleb W) (all sl pw aasfisalely (S L8 Gl ¢ Ul
el (3 Y s 3wl daadl ¢l ) a msE (s AY) COLad

LS5l S O Akl 5 Aol

-

N2

B i s o) amg 4 aa Laamy 5 A V) U8 Lo alladl gl allaall laily (yoal jaias) amy
A claall Jesy Y gall

ApalaiBY) S ) i 3y a0y sala®Y) ) ) Gisd e s & o s A
g sall dllaedl

Clua o Risee &g dalias a3y cpne oubin JB (e sl bsls (00 Y of <4500
AY) Jsal

O s Ada saclall sl daldl Aalad) elis cmal (gsal) olgd Y gl sial dag
U8 0 o Jne 3 D e ¥ (S0 A5 AaY) cDlaal e AL 6 Siia kel ) 055y
AL cDlae dns L oA Qi) ) s e 30903 "0 ) 5 Al a4l LS 30 it Al
ol Lelia doalal

¥l



A Gl e L8 e dlee’ g s " W) 23 gl dalal ) (3 5ia (S
OS5 38 e 5 elei s Ao guimgal Al go Jadat Jf Adada E Y L Laa) g ) ) AukliaY) COlead) (1
e U b o) e dlgh dpad 4 e W o G RSl el Joall sac bl Aleld 51
REIR

Ll delsl (&l ¢ oo JhlialS 40l Lgiaabae Al a2 4l cdgpall Aleall ) 4l
b il Sl el S a5 Sy Sl Lnidi (i AS L3 53 FT o
s Alle &y okl yuel Y el Y] ~Uide g Sl aas g cpiaad) (g cpie e Ji L allad)

A Aplaliial AleeS Y pall il 4 gl Ciise aaad dal e ad ) juin @) ol
Vsl e dsadll 8 Gl dasal) G e ojbin waats cse el Gargd) f el o Small aay
Caseddl ofi (a8 L g0 Gllae V) s Alels 4nd deli Cinaal ddbide dolaliia) "ilee” Y
8l a5 Bl b Aleldll s Al Lo la aiag Y Gkl L) i, el
Al O LS g galdl) 4ad gl aliaV) Joad) 2Dl

el O sl o R g Ll Jo Ciga -

& eliadll (& (Sl Y e caBle Ve e Rk Jgall s cpeall o 5kl i )

G daail (e Ve Gaall Y AR ) @l bl ced ) gL Yero de B Y g L TR e

S0l g Vs ke ), Yo L Al b i) ol L) cliay WS LSe35 ke Y
Sl B e Jipa 3,5 A e

(S Y50 Jule VT (Bsa) s Sde V0,0 5 Ui Gl Cumin (Y1 s

Cangs el 1) 4 81l jalall (e le 5180 e A8 peall cliy il caall LS L3 30 2150 7
Ll 5 0 Al Ly 30 i) Ly

D pallad) il MBI e gl Cigal) -
O s e 1853 V) adse o dlilad 8 Lola oS (Sa) Casal -
Faaleai®Y) 5 delind) sl e (S 05 Al ) el lsa Y Sl e ke 83
g Sl

Linal) £ LY AL, 9

YV



ALy aall Loga Lo guim ga
Ol N ane (alids) 5 Aallad) Al de Y1 Aain S S alladl SlaiY) ) o Y
bl gl LUl Al b Sl aal s el bl Goluall s o) el e (1S
Al €0 D smy Al AL A3V e) pa e Al Baalially ciial Al LAl Aus a5y . aaal
Vs Jble YY) Ll cllle 4 cn &I Al Ll gl Gsaall led caly @ L
TV Ll YYD a5 i) Ll i (e (Sl

Ghin e delial (JAN b bl s Jead) @l Juedl Lulie gl 8 i 5l
s o) G Al danns aed @ o me Gy hiia Bl gl ) Aty deddl) Jadl
sl A gl e a2l o Al Jual) G gaia i) b aglala il 4S5 o) aslll
Aol Jnd el claladl ) Gl dds Aad 3 Und Jiay ()

Buda ey Ae sk Afiad g delabud 5 (e S g pilian () Jpad) elli e g 1) Ll
Liacin 28 Slab (oS5 lliy g ¢ogd 8IS Caillay i i pel Ll Slas s Lgild skt s o a3
dd) JuaYl Jasi

3 The Impact of the Glob&inancial Crisis on Sovereign Wealth funds,
http://www.moneyscience.com/Finance_Focus/articd@10

YR YN ¢ Glagl Basa ¢ el Aalad) Aiygd) gada g i

YA



&) sl

-

i ol aal L

(&0 ¢ yal) Jadadill agra cJlal) (g (3 gualidn ol Joal o Adlal) L ¢ use dlec w
Yoo

A el e Ml g @Rl (E S S

PAAY (&0 VYA 202l LA el alle Al ¢ CISTY o tll oy A0 ¢ S 530y ®

CY e el B gaia el e 488 g dallad) Al Aa ) ¢ o lidl auls @

a1 Aradal) (galaB) aia el cAgaldl) Joall (3 gl Ao Adlal) LI ) mge s w
Yeed

Yord sl ) e caugd) @l ddhie sdpallal) 0lal e sl a paias i

((£) 22a) (Adaall 5 Ay al) g Apallal) Jlad) (3 guad £ Anglia ¢l al MaT acny Clagladll S e
\ERE

Yoo iy el Aalamdl YL Al il sacld ¢ ol i) Gaia W

Yool e laa¥l s oyl Sl s w

el aal ) g

g

= The World BankGlobal Development Financecountry tables 2008

= |MF, Balance of Payments StatisticdPart 1: country tables, Yearbook 2007.

= |IMF, International Finical Statistics, yearbook 2007.

= Benjamin J. Coherthe Future of Reserve Currencieskinance & Development Report,
IMF, 2009.

» Francesco Giavazzirowth after the Crisis, Finance & Development Report, IMF, 2009.

» Roya WolversonConfronting the China-U.S. Economic Imbalancethe Council on
Foreign Relations (CFR) , November 16, 2009

= Bureau of International Information Progran@utline of the U.S. Economy 2009

= U.S. Census bureau , Harvard universitate of the nation's housing report 2009

1Al g sl 63‘ .z
finance.yahoo.com
ec.europa.eu
www.ecb.europa.eu
www.bloomberg.com
www.america.gov/st/
www.Usgavermentspenting.gov

www.bea.gov/
www.swfinstitute.org/funds.php

www.imf.org
WWW.Mmoneyscience.com

AR



