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ذفغير ععش انفائذج وانعىايم المحذدج نّ في ضىء انفكش  

الإلرصادٌ الحذَث 
  

. جايعح الجضائش فاسط فضُم انذكرىس 
. تالدشكض الجايعٍ بخًُظ يهُاَح  ،أعرارمحًذ عاحم  الأعرار

: sahel.mohamed@yahoo.fr 
 
 

: الدهخص
قٙ في هٜٞ ُهى لزٚ ض،ٓـح اـرلاٍ ٠ُُا تنٌ الآرظاقَنٌا١ ٟىػىم اِٛائكج ٗا١ ٤ٟم و٢ٟ وٟا َىاٙ ١   
،وٟىػىم َصنً ٣ٔاَ الدِ٘ه٢َ لراٙ ٛكناٌح وتحُٜٚ الأٗاقيمُنٌ َىاٙ الذ وٓر٤ا الحاػهن اِٛائكج ٟا لٖٛ أ١ ٌن،الآرظاق

. الآرظاقَنٌ هًٜ اـرلاٍ ٟما٧ثهٞ وٟكانٌهٞ  والد٤له٢َ اٛثاؼصنٌو
أ٧ٞ ٣لهَاخ ٌوه اِٛائكج اٛتي ٌثٔد ا٤ٛلهَح الحكَصح ٍٛوه وذؤٌٍُا هًٜ ٟاٌثْ َهكٍ اٛثؽس اٌروهاع    

وطىلا الذ ،اخ اٛتي ٓكٟرها في ٧ما المجاٙ،وٗمٖٛ الذ ٣ٔائظها والإ٣رٔاقاخ اٛتي وظهد اُٛهااِٛائكج،ٟبرو٢َ الدٍا٧ٞ
ٗمٖٛ اٛـهَٔح اٛتي واتهاو َُٗ اٌرـاهد ا٤ٛلهَح الحكَصح  ذلافي ا٤ٛٔائض والإ٣رٔاقاخ اٛتي وظهد ٤ٜٛلهَاخ اٍٛاتٔح،

.     َها في تحكَك ٧ما اٍٛوهوٟا٧ٍ اٛو٤اطه اٛتي اهر٠كخ هٚ خ بها ٟشٜ٘ح تحكَك ٌوه اِٛائكج،هالج
أ١ ا٤ٛلهَاخ،اٛ٘لاٌُُ٘ح،الأنطكج الدوكج ٛلإٓرهاع،ذِؼُٚ اٍُٛىٛح في ٌوه اِٛائكج،٧ٍ وٓك ذىط٤ٜا الذ    

في تحكٌ ٌوه ( الإقـان والإٌرص٠ان)٣لهَاخ ًنً لزكقج ٍٛوه اِٛائكج،ُالأولذ نٗىخ هًٜ اٛوىاٟٚ الحُُٔٔح 
٤َُح،أٟا اٛصا٣ُح ٠ُؽاوٛرهٞ لد ذٜ٘ٚ تا٤ٛعاغ في ترن اٛوىاٟٚ ا٤ٛٔكَح ٟن اٛوىاٟٚ اِٛائكج،واهربرخ أ١ اِٛائكج كا٧هج م

ههع ا٤ٛٔىق واٛـٜة )الحُُٔٔح،٢ٟ أظٚ شهغ ُُِٗح تحكَك ٌوه اِٛائكج،أٟا اٛصاٛصح ُٔك نٗىخ هًٜ اٛوىاٟٚ ا٤ٛٔكَح 
 .في تحكَك ٌوه اِٛائكج،واهربر أ١ اِٛائكج كا٧هج ٣ٔكَح بحرح( هًٜ ا٤ٛٔىق

ي أٌاي أ١ الإ٣راظُح أ١ ا٤ٛلهَح الحكَصح ٍٛوه اِٛائكج،٧ٍ ٣لهَح لزكقج ٍٛوه اِٛائكج،لٖٛ أنها ذٔىٝ ه٠ٗٚا   
٠ُٗح ا٤ٛٔىق الدوهوػح ٧ٍ ٜٗها ه٤اطه ٧اٟح في تحكَك ٌوه اِٛائكج،ولٖٛ هًٜ هً٘ والإقـان واٛرِؼُٚ ا٤ٛٔكٌ و

. ا٤ٛلهَاخ اٍٛاتٔح لذا واٛتي لد ذؤـم لٖٛ تونٌ الإهرثان
 

      :يحالدمذ
ُٔك ٣اٙ ا٧ر٠اٝ اٛ٘صنً ٢ٟ ،أسمالراٛه لإٓرظاقٌ ا٣لها ٜٛكون الدهٞ اٛمٌ َٜوث٦ ٌوه اِٛائكج في ا٤ٛلاٝ الدالر و   
   .والد٤له٢َ وكههخ اٛوكَك ٢ٟ ا٤ٛلهَاخ في ٧ما المجاٙ الدِ٘ه٢َ

mailto:sahel.mohamed@yahoo.fr
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ذِؼُٚ اٍُٛىٛح ٣لهَح ٣لهَح الأنطكج الدوكج ٛلإٓرهاع،ا٤ٛلهَح اٛ٘لاٌُُ٘ح،تنٌ ٧م٥ ا٤ٛلهَاخ،و٢ٟ    
٤ُ٘ٛى،وا٤ٛلهَح الحكَصح ٍٛوه اِٛائكج اٛتي ؼاوٛد ذلافي ا٤ٛٔض اٛمٌ ؿهء في ذٍِنً ا٤ٛلهَاخ اٍٛاتٔح اٛمٗه،وٍٟرُِكج 

.  ٢ٟ تحُٜٚ الدِ٘ه٢َ اٍٛاتٔنٌ و٠ٟٜ٘ح لذا
: ويٍ ُْا يمكٍ طشح الإشكانُح انرانُح   
 انعىايم المحذدج ئذج في ذفغيرْا نغعش انفائذج وياْى الجذَذ انزٌ لذيرّ انُظشَح الحذَثح في ععش انفا    

. ؟نّ 
ولزاوٛح ٤ٟا ٛلإظاتح هًٜ ٧م٥ الإش٘اُٛح،ُٔك ٤٠ٍٓا بحص٤ا الذ ٠ٍٓنٌ،ذ٤او٤ٛا في اٍٛٔٞ الأوٙ ههػا ه٢ أ٧ٞ    

ذوهػ٤ا اخ اٛتي ٓكٟرها في ٧ما المجاٙ،وٟبرو٢َ الدٍا٣ٞ٧لهَاخ ٌوه اِٛائكج اٛتي ٌثٔد ا٤ٛلهَح الحكَصح ٍٛوه اِٛائكج،
. ٗمٖٛ الذ ٣ٔائظها والإ٣رٔاقاخ اٛتي وظهد اُٛها

 
ُٔك ٗه٤ٌا٥ ٤ٜٛلهَح الحكَصح ٍٛوه اِٛائكج،ٟبرو٢َ َُٗ اٌرـاهد ذلافي ا٤ٛٔائض  أٟا اٍٛٔٞ اٛصالش   

ٟا٧ٍ  وخ بها ٟشٜ٘ح تحكَك ٌوه اِٛائكج،ٟبرو٢َ ٗمٖٛ اٛـهَٔح اٛتي هالجَاخ اٍٛاتٔح،والإ٣رٔاقاخ اٛتي وظهد ٤ٜٛله
    . اطه اٛتي اهر٠كخ هُٜها في تحكَك ٧ما اٍٛوهاٛو٢

 
: لثم انُظشَح الحذَثح ععش انفائذجالدفغشج ل انُظشَاخ -أولا

و٣ثنٌ اٛـهَٔح اٛتي اٌرـاهد بها أ١ ذشهغ ُُِٗح  ؼنى ٣ظٚ الذ ِٟهىٝ ا٤ٛلهَح الحكَصح في ٌوه اِٛائكج   
ذٔىٝ هًٜ أ٣ٔاع ا٤ٛلهَح  ُا٤ٛلهَاخ،تٔرها في ٧ما المجاٙتحكَك ٌوه اِٛائكج،ُب٦٣ لاتك ه٤ُٜا ٟوهُح ا٤ٛلهَاخ اٛتي ي

اٍٛاتٔح لذا وٛر٠ُ٘ٚ ا٤ٛٔض ُُها،ولذما ُؼ٤ٜا أ١ ٣ثنٌ في ٧ما الجىء ٢ٟ اٛثؽس ا٤ٛلهَاخ اٛتي ٌثٔد ا٤ٛلهَح الحكَصح 
   .ا٤ٛٔائض ٍٛوه اِٛائكج،واٛروهع ٤ٛٔائض ٧م٥ ا٤ٛلهَح واٛتي أتهوخ الحاظح الذ ٣لهَح ٟر٘اٟٜح وشاٟٜح لدوالجح ذٜٖ

 
: انُظشَح انكلاعُكُح في ععش انفائذج-1

ذوهٍ ٧م٥ ا٤ٛلهَح أَؼا ت٤لهَح الإقـان والإٌرص٠ان ٍٛوه اِٛائكج و٢ٟ نواق ٧م٥ ا٤ٛلهَح نَ٘انقو،وٓك تم    
.  ،taussig :ذـىَه ٧م٥ ا٤ٛلهَح وذ٤ُٔؽها تىاٌـح آرظاقَنٌ ٟصٚ

1
Walras Pigou      

 
: محرىي انُظشَح -1.1

ا ٤ٜٛلهَح اٛ٘لاٌُُ٘ح ٍُوه اِٛائكج اندا ٧ى هثانج ه٢ اٛولاوج اٛتي نرة أ١ ذكُن ٛلأُهاق ولٖٛ وُْ   
،و٧ى في ٣ًِ اٛىٓد اندا ٧ى هثانج ه٢ اٛص٢٠ اٛمٌ لاٌر٠اٛرهٞ ٛرؤظُٚ الإٌرهلإ الحاػه و٢ٟ ثم ههع الدكـهاخ

    .ي الداٙ في الدونى الحٍُٔٔأنرة أ١ َكُن لإٌرفكاٝ ن
ترٔاؿن قاٛح الإقـان ٟن قاٛح الإٌرص٠ان،وه٦ُٜ ُب١ ٌوه اِٛائكج َرِ٘ٚ  ؼكق ٌوه اِٛائكج َدو٢ٟ ثم ُب١    

. ذٜٔائُا ترؽُْٔ اٛرىاو١ تنٌ اٛوهع وؿٜة نأي الداٙ
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أٟا ٤ٟؽنى ،(i)اٛولآح اٛـهقَح ٟن ٌوه اِٛائكج الذ  (S)،َشنً ٤ٟؽنى الإقـان (01)سلى وفي اٛش٘ٚ   
وَرؽكق ٌوه اِٛائكج ذثوا ٜٛرٌنًاخ الحاطٜح في ٌُح تنٌ الإٌرص٠ان وٌوه اِٛائكج،ٓح اٛوُُٖشنً الذ اٛولا (I)الإٌرص٠ان 

الذ انذِام ٌوه  ('I) الذ  ٤ٟؽنى الإٌرص٠ان ٌرص٠ان ٟر٠صٜح تا٣رٔاٙال ذئقٌ وَاقج الإ،ٗٚ ٢ٟ الإقـان والإٌرص٠ان
والإٌرص٠ان،و٢ٟ اٛرٜٔائٍ ٢ٟ ظكَك تنٌ الإقـان ٤ُُكُن الأُهاق الذ وَاقج ٟكـهاتهٞ ؼتى َوىق اٛرىاو١  ،(i1)اِٛائكج الذ 

ا َئقٌ الذ وَاقج ؼعٞ ٣اؼُح أـهي ُب١ وَاقج الإقـان هًٜ الإٌرص٠ان،َئقٌ الذ انخِاع ٌوه اِٛائكج و٧م
   2.وذٍر٠ه ٧م٥ اٛىَاقج ؼتى َرٍاوي الإقـان ٟن الإٌرص٠انالإٌرص٠ان،

 
 
 
 
 
 

 :انُظشَح انكلاعُكُح في ععش انفائذج:01انشكم سلى 

 
. 146ص ،يشجع عثك ركشِ،ػُاء لرُك:الدصذس

 
: الإَرماداخ الدىجهح نهُظشَح انكلاعُكُح في ععش انفائذج -2.1

ا٣ـلآا ٢ٟ اِٛهػُاخ اٛتي ٓاٟد هُٜها ا٤ٛلهَح اٛ٘لاٌُُ٘ح ُب١ أ٧ٞ الإ٣رٔاقاخ الد٢٘٠ ذىظُهها لذم٥ ا٤ٛلهَح   
ٍ٧ :
لٖٛ أ١ ا٤ٛلهَح ١ اٛ٘لاٌُٖ َِهػى١ شثاخ ؼعٞ اٛكـٚ اٛٔىٍٟ،ا١ أ٧ٞ ا٣رٔاق يم٢٘ أ١ َىظ٦ لذم٥ ا٤ٛلهَح،٧ى أ -

أ١ ٤ٟؽنى  الا أ٦٣ في اٛىآن،ذٍرثوك أشه ذٌنًاخ اٛكـٚ هًٜ الإقـان،أٌ اٌرٔلاٙ ٤ٟؽنى الإقـان ه٢ ٤ٟؽنى الإٌرص٠ان
ن،٠ٗا أ١ اٛٔىٍٟ،لٖٛ أ١ اٛكـٚ لاٛح في الإٌرص٠ا و٧ى ٟاَرٞ ه٢ ؿهَْ اٛكـٚقـان َرىَٓ هًٜ ٤ٟؽنى الإٌرص٠ان،الإ

   .3الإقـان قاٛح في اٛكـٚ
 ُهٍ لاذؤـم في الإهرثان وكُِح ا٤ٛٔىقهًٜ أنها لرهق وٌُؾ في اٛرثاقٙ، أ١ ا٤ٛلهَح اٛ٘لاٌُُ٘ح ذ٤له ٤ٜٛٔىق -

٠ٍٗرىقم ٠ُٜٔٛح،ُا٤ٛلهَح اٛ٘لاٌُُ٘ح ذِهع أ١ الجىء ٢ٟ اٛكـٚ اٛمٌ لا٤َِْ هًٜ الإٌرهلإ لاتك تاٛؼهونج أ٦٣ 
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ا٤ٛٔىق اٛتي ذ٤ِْ هًٜ الإٌرهلإ،و٧ما نروٚ  اٗر٤اوؽ تكَلا شاٛصا ٧اٟا ٛلأُهاق،تكَٚ ن ُهٍ ذٍْأ٣ِْ هًٜ الإٌرص٠ا
ا٤ٛلهَح اٛ٘لاٌُُ٘ح ٣لهَح ًنً وآوُح وًنً ٓاتٜح ٜٛرـثُْ في آرظاق ؼهٍٗ ُهٍ ذِشٚ في تحُْٔ اٛر٘اٟٚ تنٌ ا٤ٛلهَح 

 . 4ا٤ٛٔكَح وتنٌ الذُ٘ٚ اٛواٝ ٤ٜٛلهَح الإٓرظاقَح
ا٤ٛلهَح اٛ٘لاٌُُ٘ح تش٘ٚ ـاص هًٜ الإقـان والإٌرص٠ان وأنذٜد اٛوىاٟٚ الأـهي اٛتي يم٢٘ أ١ ٛٔك نٗىخ  -

 ٟصلا هًٜ اٛرىٌن في الإئر٠ا١ أو ذئشه في ٌوه اِٛائكج وتاٛرؽكَك اٛوىاٟٚ ا٤ٛٔكَح ؼُس أ١ اٛٔكنج الجهاو الدظهفي
   .هًٜ ٌوه اِٛائكج ذُٜٔظ٦ ٟصلا لاتك وأ١ َ٘ى١ ٦ٛ ذؤشنً

ه٤ك الأـم تونٌ الإهرثان ترُن اٛوىاٟٚ الدئشهج في الإقـان والإٌرص٠ان تونٌ الإهرثان،َظثػ ٢ٟ ًنً الد٤ـٍٔ اٛٔىٙ أ١  -
انخِاع ٌوه  ٌوه اِٛائكج ُِٗٚ ترؽُْٔ اٛرىاو١ ت٤ُه٠ا ٠ٗا اُرهع اٛ٘لاٌُُ٘ى١ ؼُس يم٢٘ في ٧م٥ الحاٛح أ١

ٌرص٠ان ه٤كٟا َ٘ى١ الأوٙ أٗبر ٢ٟ الأـنً،أٌ أ١ ٤ٟؽنى الإقـان ٓك ١ َئقٌ الذ ذٍاوٌ الإقـان ٟن الإٙاِٛائكج 
وذرؽْٔ ٧م٥ الحاٛح ،(02)انشكم سلى و٠ٗا ٧ى ٟثنٌ في  لاَرٔاؿن ٟن ٤ٟؽنى الإٌرص٠ان ه٤ك ٍٟرىي ٟىظة ِٜٛائكج 

وٓوى١ هىائك ٓرظاقٌ ه٤كٟا َـًٌ اٛرشاإٝ هًٜ ذىٓواخ الدٍرص٠ه٢َ والدكـه٢َ ُالدٍرص٠ه٢َ لاَدلإفي ُرهاخ اٍٛ٘اق ا
الدكـه لاَرىٓن ػ٠ا١ ه٦ٜ٠ في الدٍرٔثٚ و.('I) الذ (I)أٌ ٢ٟ ،لإٌرص٠اناتهٞ ٤ُُرٔٚ ٤ٟؽنى الإٌرص٠ان الذ اٍُٛان لرىَح

 .5ُلا َرٔاؿن الد٤ؽ٤ُا١ ٟه٠ا انخِغ ٌوه اِٛائكج،(' S)الذ  (S)٤ُُرٔٚ ٤ٟؽنى الإقـان الذ ا٠ُٛنٌ أٌ 
. ثماس و الإدخاس في انُظشَح انكلاعُكُحإيكاَُح عذو ذىاصٌ الإعد (-02)انشكم سلى 

 
 .307،ص،يشجع عثك ركش٣ِىان ٌوك اٛك٢َ اٛوًٍُهثك الد٤وٞ اٍُٛك هٍٜ،:الدصذس

ُهٍ ٣لهَح ذُاناخ وًُٛ ،وفي الأـنً ُب١ ا٤ٛلهَح اٛ٘لاٌُُ٘ح ٍٛوه اِٛائكج تهرٞ تاٛرىاو١ في اٛٔـام الحٍُٔٔ-
   .ِٗاَح ا١ ٧م٥ ا٤ٛلهَح ٍُٛد وآوُحوه٦ُٜ ٍُِ آرظاق ٣ٔىق ٗوالد٤ا الحالر ٍأنطكج،

  :َظشَح الأسصذج الدعذج نلإلرشاض -2
وذوهٍ ٧م٥ ا٤ٛلهَح ٗمٖٛ ت٤لهَح ٌوه اِٛائكج اٛ٘لاٌُُ٘ح الحكَصح،وَوربر الإٓرظاقٌ اٍٛىَكٌ اٛشهنً    
٧م٥  ٧ى اٛمٌ وػن ٧م٥ ا٤ٛلهَح الخاطح ترؽكَك ٌوه اِٛائكج وٓك تم ذـىَه وذ٤ُٔػ Knutwicksell وٍَُ٘ٚ

في  HRebertsonوٗمٖٛ ، ٢ٟBertil،Eric Lindahl ت٤ُهٞ  ا٤ٛلهَح تىاٌـح لر٠ىهح ٢ٟ الإٓرظاقَنٌ اٍٛىَكَنٌ
    .6 انجٜرها
  :محرىي انُظشَح -1.2
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ذوربر ٣لهَح الأنطكج الدوكج ٛلإٓرهاع لزاوٛح ٛرؽٍنٌ ا٤ٛلهَح اٛ٘لاٌُُ٘ح في ٌوه اِٛائكج ُهٍ تج٠ن    
  .٤ٛٔكَح ٢ٟ أظٚ تحكَك ٌوه اِٛائكجًنً ا ا٤ٛىاؼٍ ا٤ٛٔكَح و

ٓا لذم٥ ا٤ٛلهَح ُب١ ٌوه اِٛائكج َرؽكق ترٔاؿن ؿٜة الأنطكج الدوكج ٛلإٓرهاع ٟن ههع الأنطكج ٍُى   
: ٠ٗا ٍَٜ(03) سلى انشكميم٢٘ اَؼاغ ٣لهَح الأنطكج الدوكج ٛلإٓرهاع ه٢ ؿهَْ  الدوكج ٛلإٓرهاع و

    لرشاضَظشَح الأسصذج الدعذج نلإ(:03)انشكم سلى 

 
. 536ص ،يشجع عثك ركشِ،ٌاٍٟ ـُٜٚ:الدصذس

: جاَة انعشض -أ
،و٧ى ٤َؽكن الذ أهًٜ ٟىػؽا أ١ (بما في لٖٛ تحهَه الإٗر٤او)يمصٚ ههع ٣ٔىق الإئر٠ا١ الدظهُُح  (M)٤ٟؽنى  -

.  الإئر٠ا١ الدظهفي اندا ٧ى ٟه١ ٍٛوه اِٛائكج
الدرىُهج ه٤ك ٍٟرىَاخ لسرِٜح ٢ٟ هه اِٛائكج و٤َؽكن ٧ما الد٤ؽنى  يمصٚ ا٠ُ٘ٛاخ الدفرِٜح ٢ٟ الدكـهاخ (S)الد٤ؽنى  -

. الذ أهًٜ ٟىػؽا أ١ ٤٧إ هلآح ؿهقَح تنٌ ؼعٞ الدكـهاخ وٌوه اِٛائكج
يمصٚ ٟٔكان اٛوهع اٍٜٛ٘ ٢ٟ الأنطكج الدوكج ٛلإٓرهاع والدرىُهج ه٤ك ٍٟرىَاخ لسرِٜح ٢ٟ أٌوان  (S+M)الد٤ؽنى  -

تروا أُُٔا،و٤ٟؽنى  (S)و٤ٟؽنى  (M)ي ٧ما الد٤ؽنى ه٢ ؿهَْ ترن ٗٚ ٢ٟ ٤ٟؽنى اِٛائكج،وٓك تم الحظىٙ هٚ
(S+M)  ٤َؽكن الذ أهًٜ ٟىػؽا أ٦٣ ٠ٜٗا ٗا١ ٌوه اِٛائكج ٟهذِوا ٠ٜٗا واق ٟٔكان الدوهوع ٢ٟ الأنطكج الدوكج

. ٛلإٓرهاع واٛوً٘ تاٛوً٘
 

: 7جاَة انطهة -ب
ٌرص٠ان تنٌ ؼعٞ الإا الد٤ؽنى الذ أٌِٚ ٟىػؽا هلآح هٍُ٘ح و٤َؽكن ٧ميمصٚ ؿٜة الإٌرص٠ان، (I)ا١ الد٤ؽنى -

. وٌوه اِٛائكج
َؼا ٤َؽكن ٛلأٌِٚ ٟىػؽا أ٦٣ ٠ٜٗا ٗا١ أ،و٧ى (أٌ ٍٟرىي الإٗر٤او)َىػػ اٛهًثح في اٗر٤او ا٤ٛٔىق  (H)الد٤ؽنى -

.  واٛوً٘ تاٛوً٘( الأنطكج ا٤ٛٔكَح اٛواؿٜح)ٌوه اِٛائكج ٟهذِوا ٠ٜٗا ٓٚ الإٗر٤او 
اندا يمصٚ اٛـٜة اٍٜٛ٘ ٛلأنطكج الدوكج ٛلإٓرهاع ه٤ك الدٍرىَاخ الدفرِٜح ٍٛوه اِٛائكج،وٓك تم  (I+H)لس الد٤ػ-

الذ  (I+H)تروا أُُٔا،و٤َؽكن الد٤ؽنى  (H)والد٤ؽنى  (I)الحظىٙ هًٜ ٧ما الد٤ؽنى ه٢ ؿهَْ ترن ٗلا ٢ٟ الد٤ؽنى 
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اٛوً٘  ٛـٜة هًٜ الأنطكج الدوكج ٛلإٓرهاع والأٌِٚ ٟىػؽا أ٦٣ ٠ٜٗا ٗا١ ٌوه اِٛائكج ٤ٟفِؼا ٠ٜٗا واق ا
.   تاٛوً٘
 وَىػػ اٛش٘ٚ ،(P)في ا٤ٛٔـح  (S+M)و٤ٟؽنى  (I+H)وه٦ُٜ ُب١ ٌوه اِٛائكج َرؽكق ترٔاؿن ٤ٟؽنى   

تنٌ ٌوه اِٛائكج اٛـثُوٍ وٌوه ُائكج اٍٛىّ اٛمٌ َرؽكق ه٤ك اٛرواقٙ تنٌ  Wiksellٗمٖٛ ذِهٓح  (03)نٓٞ 
.   هكج ٛلإٓرهاع ٟن ههع الأنطكج الدوكج ٛلإٓرهاع ولٖٛ هًٜ أٌاي اٛىؼكاخ ا٤ٛٔكَحاٛـٜة هًٜ الأنطكج الد

وتاٛهًٞ ٢ٟ اٛرؽ٤ٍُاخ اٛتي أقـٜرها ٣لهَح الأنطكج ا٤ٛٔكَح هًٜ ا٤ٛلهَح اٛ٘لاٌُُ٘ح في ٌوه اِٛائكج ٢ٟ   
ؼكاخ الحُُٔٔح،ت٠٤ُا ؼُس أ١ ٣لهَح الأنطكج الدوكج ٛلإٓرهاع ٧ٍ ههع هًٜ أٌاي ٗٚ ٢ٟ اٛىؼكاخ ا٤ٛٔكَح واٛى

ا٤ٛلهَح اٛ٘لاٌُُ٘ح ُهٍ ههع ُٔؾ هًٜ أٌاي الإهرثاناخ الحُُٔٔح،وأَؼا اهرهُد ٣لهَح الأنطكج ا٤ٛٔكَح الدوكج 
.    ٛلإٓرهاع تاٛكون الحُىٌ اٛمٌ ذٜوث٦ ا٤ٛٔىق في الإٓرظاق الحكَس

 
  :الإَرماداخ الدىجهح نُظشَح الأسصذج الدعذج نلإلرشاض -2.2

ٟؼاُا ا٦ُٛ الإػاُاخ  (M+S)نها لا تدك٣ا بحٚ لدشٜ٘ح ٌوه اِٛائكج،٤٠ُؽنى أ٧م٥ ا٤ٛلهَح وٓاٙ ب"ْاَغٍ"ا٣رٔك-
و٢٘ٛ لدا ٗا١ ١ تحهَه اٗر٤او الأنطكج اٛواؿٜح،اٛتي ذؤتي ٢ٟ ا٤ٛٔىق الجكَكج وٝاع،اٛظاُُح ٢ٟ الأنطكج الدوكج ٛلإٓره

ُب٦٣ َرثن ،(٧ى قـٚ الأًٟ Robertspn ُٔا ٙوو)اندا َرٌنً ٢ٟ ٍٟرىي اٛكـٚ الدراغ  (S+M)ظىء ٢ٟ الدكـهاخ 
اندا َرٌنً ٟن ذٌنً اٛكـٚ وه٦ُٜ ُب١ ٌوه اِٛائكج لا يم٢٘ ٟوهُر٦ الا الا هه٤ُا ٍٟرىي  (S+M)لٖٛ أ١ الد٤ؽنى 

وا١ ٍٟرىي اٛكـٚ لايم٢٘ ٟوهُر٦ الا الا هه٤ُا ٌوه اِٛائكج لٖٛ أ١ ٌوه اِٛائكج ٧ى اٛمٌ نزكق ٍٟرىي ،اٛكـٚ
 .8ذىي الإٌرص٠ان ٢ٟ ـلاٙ الدؼاهِاخ اندا نزكق ٍٟرىي اٛكـٚالإٌرص٠ان وًٟ

هىاٟٚ )والإئر٠ا١ الدظهفي وذِؼُٚ اٍُٛىٛح ،(هىاٟٚ ؼُُٔٔح)ؿثُوح ٗٚ ٢ٟ الإقـان والإٌرص٠ان  كها لإـرلا١ٍ-
 .٢٠ُ9 ًنً الد٢٘٠ تروها والدٔان٣ح ت٤ُها ٛرؽكَك ٌوه اِٛائكج،(٣ٔكَح

ؼُس َهي ٧ئلاء ا٤ٛٔاق أ١ الأُهاق في أشه ٌوه اِٛائكج هًٜ الإقـان،ٓك ًاٛد الذ أ١ ٧م٥ ا٤ٛلهَح  ٛٔك أشان اٛثوغ-
وَوني لٖٛ أ١ الإقـان َوربر ًنً ٟه١ تا٤ٍٛثح تٍثة قاُن الإؼرُاؽ، و٢٘ٛ ًُٛ تٍثة ٌوه اِٛائكجهاقج ٟا َكـهو١ 

 .10ٍٛوه اِٛائكج
 

: َظشَح ذفضُم انغُىنح نكُُض -3
ُهٍ ذشهغ اٛواٟح ٜٛـٜة اٍٜٛ٘ اِٛواٙ، ا ٧ٍ ظىء ٟر٘اٟٚ ٢ٟ ٣لهَر٦ا١ ٣لهَح ٤ُٗى في ذِؼُٚ اٍُٛىٛح الز   

 واٍٛائٜح،وذىٓواخ ٟوكلاخ الأنتاغ،الأطىٙ ًنً وأٌوان ج،ؿثُوح اٛـٜة هًٜ الأطىٙ اٍٛائٜح وهلآرها تٍوه اِٛائك
  .اٛرىكَُ الإٌرص٠ان و

 
: محرىي انُظشَح -1.3
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أٌ ٌوه اِٛائكج اندا َرؽكق تـٜة وههع ا٤ٛٔىق وه٦ُٜ ذح،ائكج هًٜ أنها كا٧هج ٣ٔكَح تػ٤َله ٤ُٗى الذ اَٛ   
ٟن ظكوٙ ؿٜة ا٤ٛٔىق اٛمٌ أسما٥  (ا٠ُ٘ٛح اُٜٛ٘ح ٤ٜٛٔىق)ُب١ ٌوه اِٛائكج ؤُا ٤ُ٘ٛى اندا َرؽكق ترٔاؿن ههع ا٤ٛٔىق 

. ٤ُٗى ذِؼُٚ اٍُٛىٛح
تخٍٜ ه٢ اٍُٛىٛح،و٢ٟ أظٚ واِٛائكج في ٣له ٤ُٗى ٧ٍ ٍُٛد تذ٤ا ٛلإٟر٤ام ه٢ الإٌرهلإ واندا ٧ٍ تذ٢ اٙ   

:  ُهٞ أُؼٚ ٤ٜٛلهَح ٤ٌٔىٝ توهع لزرىا٧ا ٠ٗا ٍَٜ
 
 :(طهة انُمىد)ذفضُم انغُىنح  -أ

١ ُ٘هج ذِؼُٚ اٍُٛىٛح ذوني ذِؼُٚ الأُهاق الإؼرِاف تاٛصهوج في ش٘ٚ ٣ٔىق ٌائٜح تكلا ٢ٟ أٌ ش٘ٚ ًنً ا   
نج أـهي ُب١ ظكوٙ ذِؼُٚ اٍُٛىٛح ٧ى هثانج ه٢ توثا ، الخ...ا٠٘ٛثُالاخ والأنع واٛم٧ةو٣ٔكٌ ٟصٚ الألو٣اخ 

. ه٤ك ٍٟرىَاخ لسرِٜح ٢ٟ اٛكـٚ،11الدُٚ ٛلإٗر٤او
: نمذ فشق كُُض تين ثلاثح دوافع ٍْ انتي ذؤدٌ إلى انرفضُم انُمذٌ،وٍْ كانرالي       
 
  (الدثادلاخ)انطهة عهً انُمىد تذافع الدعايلاخ:  

الحاظح ٤ٜٛٔىق الحاػهج ٠ٜٛواٟلاخ الجانَح ٛ٘ٚ ٢ٟ الأُهاق   الذ  ٣ٔىقاٙ ؿٜة  َهظن   الدواٟلاخ  ا١ قاُن      
و٤ٟشآخ الأه٠اٙ،والحاظح ٤ٜٛٔىق الحاػهج لدىاظهح قاُن الدواٟلاخ ذ٤شؤ أٌاٌا ٛوكٝ اٛرىا٢ٟ تنٌ ا٣ِاّ الأُهاق 

ه٠اٙ واٛوائلاخ ٛكـىلذٞ وتنٌ ؼظىلذٞ هًٜ ٧م٥ اٛكـىٙ ٧ما ٢ٟ ظهح و٢ٟ ظهح أـهي تنٌ ٣ِٔاخ ٤ٟشآخ الأ
 .  12وتنٌ اَهاق الدثُواخ

ؼعٞ الأنطكج ا٤ٛٔكَح اٍٛائٜح اندا َرىَٓ هًٜ ؼعٞ اٛكـٚ الدٍرٜٞ واَؼا هًٜ هكق ٟهاخ  وتاٛرالر ُب١       
ؿٜة ا٤ٛٔىق تكاُن الدواٟلاخ اندا َرىَٓ هًٜ ُب١ ٟٔكان َح ؼاٙ،أهًٜ ذ٘هان الإ٣ِاّ،وهًٜ اٌرلاٝ اٛكـٚ و( ذ٘هان)

  :13لذ اٛولآح تالدواقٛح اٛراُٛحويم٢٘ اٛروثنً م،اٛكـٚ
                                     (y )=F Lt 

. ؿٜة ا٤ٛٔىق تكاُن الدواٟلاخ:Lt:ؼُس
 Y      :ٍٟٚرىي اٛكـ.    

١ الدواقٛح اٍٛاتٔح ذىػػ أ١ ؼعٞ الأنطكج ا٤ٛٔكَح الدـٜىتح تكاُن الدواٟلاخ اندا َرؽكق بمٍرىي اوه٦ُٜ ٍ       
تكاُن الدواٟلاخ ٌىٍ ٤َرٔٚ الذ أهًٜ أو  ؿٜة ا٤ٛٔىق أ١ الا أ٦٣ نرة الإشانج الذٓح ت٤ُها هلآح ؿهقَح،قـٚ واٛولااٙ

،اٛـىٙ الدوراق ِٜٛرهج اِٛاطٜح تنٌ اٌرلاٝ المجر٠ن ٠ُُا َروْٜ بمٍرىي اٛكـٌِٚٚ ٛى أ١ ذٌنًاخ ؼكشد في ذىٓواخ أالذ 
. قـٚ الدراغاٛكـٚ وتنٌ ا٣ِا٦ٓ،اٟ٘ا٣ُح اٛشهاء هًٜ الحٍاب،ؼعٞ اٙ

 
 انطهة عهً انُمىد تذافع الإحرُاط: 

الحاػهج ولٖٛ لدىاظهح ا٤ٛٔكَح ا١ اٛـٜة هًٜ ا٤ٛٔىق تكاُن الإؼرُاؽ اندا يمصٚ اٛهًُح في الإؼرِاف تالأنطكج       
لاٍ الخ،وأ١ ٟٔكان ا٤ٛٔىق اٛلاوٟح لإشثام ٧ما اٛكاُن لسرِٜح تاـد...اٛروـٚ،الدهع،:أؼكاز الدٍرٔثٚ ًنً الدوهوُح
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ؼاٛح اٛؼ٠ا١ الإظر٠اهٍ،ؿثُوح ا٤ٛشاؽ لأه٠اٙ ٠ُُا َروْٜ تكنظح تحِلهٞ،ٍٟرىي اٛكـٚ،الأُهاق واـرلاٍ ٤ٟشآخ ا
. وٟكي ذىاُه اٍٛىّ اِظٚاٛرعانٌ،

وهًٜ ٗٚ ؼاٙ ُب١ ٠ُٗح ا٤ٛٔىق الدـٜىتح تكاُن الإؼرُاؽ اندا ذرىَٓ تكنظح ٗثنًج هًٜ ٍٟرىي اٛكـٚ        
 :14تالدواقٛح اٛراُٛحويم٢٘ اٛروثنً ه٢ ٧م٥ اٛولآح :واٛولآح ت٤ُه٠ا ؿهقَح

Lp=F(y)  
. ؿٜة ا٤ٛٔىق تكاُن الإؼرُاؽ:Lp:ؼُس    

        y: ٍٟٚرىي اٛكـ .
وٗلانذا ؿٜة ا٤ٛٔىق تكاُن الإؼرُاؽ في ٍٓٞ واؼك،٢ٟ ؿٜة ا٤ٛٔىق تكاُن الدواٟلاخ و٤ُٗى ٗٚ  وٓك وػن       

  .لإٓرظاقٌ ولدٍرىي اٛكـٚ اٛٔىٍٟاندا ٧ى ٣رُعح ٤ٜٛشاؽ اٛواٝ ٤ٜٛلاٝ ا
وَرظَ ٗٚ ٢ٟ ؿٜة ا٤ٛٔىق تكاُن الدواٟلاخ وؿٜة ا٤ٛٔىق تكاُن الإؼرُاؽ تؤنه٠ا ًنً ؼٍاٌنٌ ٛرٌنًاخ        

.  ٌوه اِٛائكج،٠ٗا أنه٠ا َوربرا١ ٍٟرٔها١ ٛكنظح ٗثنًج هبر ُرهج ٓظنًج ٢ٟ اٛى٢ٟ
 15:ٗاِتي ٢ٟL1 ٗلا اٛكاُونٌ اٍٛاتٔنٌ و٣ـْٜ هُٜه٠ا ا٤ٛاذط  ٦٣ يم٢٘ ترن اٛرِؼُٚ ا٤ٛٔكٌوٛمٖٛ ُب       

L1=Lt+Lp=F(y)  
 
 
 
 
 انطهة عهً انُمىد تذافع الدضاستح: 

ولٖٛ تٌهع الإٌرِاقج ٢ٟ تحهٗاخ اٍٛىّ،َهظن اٛهًثح في الإؼرِاف تالأنطكج ا٤ٛٔكَح  ا١ قاُن الدؼانتح      
. ٛرٌنًاخ في ٌوه اِٛائكج في الدٍرٔثٚوه٢ ؿهَْ ا،ه٢ ؿهَْ أنتاغ الدؼانتح ٢ٟ شهاء وتُن ا٤ٍٛكاخ

ؼُس أ١ ٤٧إ هلآح هٍُ٘ح تنٌ ٌوه اِٛائكج في ٌىّ ا٤ٍٛكاخ وٌوه ا٤ٍٛك في اٍٛىّ ُبلا انذِن ٌوه       
  .٤َ16فِغ ٌوه ا٤ٍٛك في اٍٛىّ واٛوً٘ طؽُػ اِٛائكج

تنٌ ا٤ٛٔىق وا٤ٍٛكاخ ُٔؾ  في ا٤ٛلهَح ا٤ُ٘ٛىَح َرؼ٢٠ الإـرُان ا١ اٛـٜة هًٜ ا٤ٛٔىق لأًهاع الدؼانتح      
ٗؤش٘اٙ تكَٜح ٛلإؼرِاف تاٛصهوج وبهم٥ اٛـهَٔح نتؾ ٤ُٗى تنٌ اٛـٜة هًٜ ا٤ٛٔىق لأظٚ الدؼانتح وٌوه اِٛائكج،ُو٤كٟا 

ؿٜثهٞ هًٜ ا٤ٛٔىق لأظٚ ُُىَك ؿٜة الأُهاق هًٜ ا٤ٍٛكاخ ؤَٚ ا٤ٍٛكاخ،أٌوان  َهذِن ٌوه اِٛائكج ذ٤فِغ
   17.نخِغ أٌوان اِٛائكجواٛوً٘ طؽُػ ه٤كٟا خالدؼانتح،

( 04)ونرىضُح ياعثك َىسد انشكم سلى 
 .انطهة عهً انُمىد لأغشاض الدضاستح(:04)انشكم سلى 
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. 250ص ،يشجع عثك ركشِ، هثك الد٤وٞ اٍُٛك هٍٜ،٣ىان ٌوك اٛك٢َ اٛوًٍُ:الدصذس
 

لأ١  ه٢ المحىن اٛو٠ىقٌ قاٌأ تنَثك (LS)َرؼػ ٢ٟ ٧ما اٛش٘ٚ أ١ ٤ٟؽنى اٛـٜة ا٤ٛٔكٌ تكاُن الدؼانتح      
ؼرُاؽ وأ١ ٠ُٗح ا٤ٛٔىق الدـٜىتح لأًهاع الدؼانتح ذىقاق ٠ٜٗا والإ تدصٚ اٛـٜة لأًهاع الدواٟلاخ (0T )٠ُٗح ا٤ٛٔىق 

َلاؼق تا١ ٧ما اٛـٜة َىقاق ٟهو٣ح ٠ٜٗا انخِغ ٌوه اِٛائكج،وذٔٚ  ٠ٗا ،(انذِن ٌوه ا٤ٍٛكاخ)انخِغ ٌوه اِٛائكج 
هًٜ ٢ٟ ٌوه اِٛائكج،واٍٛثة في نأٌ ٤ُٗى أ٦٣ ه٤ك انخِاع ٌوه اِٛائكج واٌر٠هان انذِام ٟهو٣ر٦ في ٍٟرىَاخ أ

أٌوان ا٤ٍٛكاخ َظثػ اؼر٠اٙ الخٍانج في الإؼرِاف تا٤ٍٛكاخ ٗثنًا ظكا ه٤ك ئم ٢ٛ َهًة الدؼانتى١ تالإؼرِاف بها 
ا٤ٛٔكَح أو تُن ا٤ٍٛكاخ الذ أ١ َظثػ  ٣رُعح ٛرىٓوهٞ انخِاع أٌوان٧ا في الدٍرٔثٚ،ُُرؽىٛى١ الذ الإؼرِاف تالأنطكج

ؿْٜ ٤ُٗى هًٜ ٧م٥ الدهؼٜح ٢ٟ اٛـٜة هًٜ ا٤ٛٔىق تِؿ اٍُٛىٛح،ؼُس أاٛـٜة هًٜ ا٤ٛٔىق ٟه٣ا الذ ٟا لانهاَح،وٓك 
أٌ انذِام َئقٌ الذ ـٍانج ٟئٗكج ه٤ك لر،ُب١ أٌ ذٌُنً في ٌوه اِٛائكج،ذ٘ى١ أٌوان ا٤ٍٛكاخ ٟهذِوح ظكا وتاٛرا

اخ،ونزكز لٖٛ تظىنج ـاطح في ؼالاخ اٍٛ٘اق الإٓرظاقٌ والإنهُان الدالر ه٤كٟا َهًة الج٠ُن الإؼرِاف تا٤ٍٛك
   .18نذِام الدرىاَك ُُهانهان أٌوان٧ا ُعاج توك الإتثُن ا٤ٍٛكاخ ولا أؼك َهًة تشهائها ُد

َهاخ ٌوه اِٛائكج ولدا ٗا٣د ٠ُٗح ا٤ٛٔىق اٛتي ذـٜة تٌهع قواُن الدؼانتح اندا ذرٌنً ذٌنًا ٟٜؽىكا ٢ٟ ذي     
 F  =LS (i)  :ٓىق ٗكاٛح في ٌوه اِٛائكج ٗاِتي،ُب٦٣ يم٤٤٘ا أ١ ٣وهع ٧ما ا٤ٛىم ٢ٟ اٛـٜة هًٜ ا٢ٛ

. ؿٜة ا٤ٛٔىق تكاُن الدؼانتح :Lsؼُس 
        i:ذشنً الذ ٌوه اِٛائكج .

 الذ ؿٜة ا٤ٛٔىق تكاُن اٛتي ذشنً L1تدُُىا ٦ٛ ه٢  L2و٤ٌشنً الذ اٛرِؼُٚ ا٤ٛٔكٌ تكاُن الدؼانتح تاٛهٟى      
٠ٗا أنها ًنً ٟه٣ح اندا ذرؽكق تىاٌـح ٍٟرىي اٛكـٚ،،L1الدواٟلاخ ٟؼاُا ا٦ُٛ ؿٜة ا٤ٛٔىق تكاُن الإؼرُاؿٍ،و

 .ٟه٣ح تا٤ٍٛثح ٍٛوه اِٛائكج، ٠ٗا أنها ذرؽكق بمٍرىي اٛكـٚ L2تا٤ٍٛثح ٍٛوه اِٛائكج،ت٠٤ُا 

: ُُظثػ ٛك٤َا،Mوا١ِ ٤ٛهٟى ٠ُٜ٘ٛح اُٜٛ٘ح الدوهوػح ٢ٟ ا٤ٛٔىق 
M= L1y+L2i                           

 L=L1+L2  :          ُبلا ٗا٣د

  M=L( y,i)ُب١                       

 فخ انسيونة

 كمية اننقود
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اندا ذىػػ أ١ ا٠ُ٘ٛح الدىظىقج ٢ٟ ا٤ٛٔىق في المجر٠ن في أٌ وٓد اندا ذٍاوٌ ٠ُٗح ا٤ٛٔىق  M=L( y,i)ا١     
 .19ٌوه اِٛائكج وهًٜ ٍٟرىي اٛكـٚاٛتي نزرِق بها الأُهاق واٛتي ذرىَٓ هًٜ 

 
: جذول ذفضُم انغُىنح -ب

ا١ ظكوٙ ذِؼُٚ اٍُٛىٛح َوً٘ اٛولآح اٛكاُٛح تنٌ ٠ُٗح ا٤ٛٔىق الدـٜىتح ٛ٘ٚ اٛكواُن وٌوه اِٛائكج وٛرىػُػ  
: ٗاٛرالر 05انشكم سلى لٖٛ ٣ىنق 

 
 .يُحنى انرفضُم انغُىنح( 05)انشكم سلى 

 
 

 .196ص ،يشجع عثك ركشِهٍٜ هٍٜ اٛىتُكٌ،هثك اٛهتزا١ ت٢ ًاوٌ،:الدصذس

 ٢ٟ:20 اٛش٘ٚ يم٤٤٘ا ذٍُٔٞ ٤ٟؽنى اٍُٛىٛح الذ شلاز ٤ٟاؿْ ٧ٍ
: الدُطمح انكلاعُكُح -

ؼُس ذ٘بر ه٤ك٧ا ذِٜ٘ح اِٛهطح اٛثكَٜح ٛلإؼرِاف تا٤ٛٔىق تٌهع الدؼانتح  وَ٘ى١ ُُها ٌوه اِٛائكج ٟهذِن      
٤ٟوكٟا ؼُس َِؼٚ الأُهاق اَكام ٣ٔىق٧ٞ في اٛث٤ىٕ ٛلإٌرِاقج ٢ٟ انذِام أٌوان اِٛائكج  وَ٘ى١ ذِؼُٚ اٍُٛىٛح

  . شه ه٤ك٧ا اٛـٜة ٢ٟ أظٚ الدؼانتح تؤٌوان اِٛائكج تٚ ٓك ذ٘ى١ ٤٧ا ٍٟاوَح أو ذٔرهب ٢ٟ اٛظِهأوَد
 

: الدُطمح انىعطً-
ق تٌهع الدؼانتح و٤َؽكن الد٤ؽنى ٢ٟ أهًٜ وُُها ذهذثؾ أٌوان اِٛائكج تولآح هٍُ٘ح ٟن اٛـٜة هًٜ ا٤ٛٔى      

ه٤ك ٍٟرىي ٤ٟفِغ ٍٛوه اِٛائكج وذثكأ ٤ٟـٔح  الذ أٌِٚ بمُٚ ٟر٤آض لأٌوان اِٛائكج وذىَك الدهو٣ح ؼتى َرٔكٝ الدُٚ
  .ُؿ اٍُٛىٛح

 
:  يُطمح فخ انغُىنح -

ٗى١ ٛكي الأُهاق نًثح ٛلإؼرِاف ٌوه اِٛائكج الذ اقلس ؼك لذا وخ وذ٠ًٍ الد٤ـٔح ا٤ُ٘ٛىَح واٛتي ه٤ك٧ا َظٚ      
تا٤ٛٔىق اٍٛائٜح ؼُس نزاوٙ ٢ٟ ٛكَهٞ ٤ٌكاخ تحىَٜها الذ ٣ٔىق تحٍثا لإنخِاع أٌوان٧ا ٣رُعح ذىٓوهٞ تانذِام ٌوه 

  . اِٛائكج وذ٘ى١ ٟهو٣ح اٛـٜة هًٜ ا٤ٛٔىق ٤٧ا تا٤ٍٛثح ٍٛوه اِٛائكج لا نهائٍ الدهو٣ح

 انمنطقة انكلاسيكية

 

 انمنطقة انوسطى
L(y,i) 

كينزيةانمنطقة ال  

 كمية اننقود
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 :عُىنحتحذَذ ععش انفائذج في َظشَح ذفضُم ال -ج

ا١ ههع ا٤ٛٔىق في أٌ لحلح ٢ٟ اٛى٢ٟ اندا َرؽكق تىاٌـح اٍٜٛـاخ ا٤ٛٔكَح ٍٟرٔلا ه٢ اهرثاناخ ٌوه       
وأ١  (y1)ٍٟرىي اٛكـٚ  تاُرهاعو (06)انشكم سلى ،وتاٛرالر ُهى هكلص الدهو٣ح تا٤ٍٛثح ٍٛوه اِٛائكج، وفي اِٛائكج

أٌ ه٤كٟا ذرٍاوي ا٠ُ٘ٛح  (A)َرؽكق ه٤ك ا٤ٛٔـح  i1اِٛائكج  أ١ ٌوه،و(0M)٠ُٗح ا٤ٛٔىق الدىظىقج في اٛركاوٙ ٧ٍ 
وٛى اُرهػ٤ا أ١ ٤ٟؽنى ذِؼُٚ اٍُٛىٛح ٓك انذِن الذ ،(0M)٢ٟ ا٠ُ٘ٛح الدوهوػح ٢ٟ ا٤ٛٔىق   Ly1 الدـٜىتح ٢ٟ ا٤ٛٔىق

Ly2،لإنذِام ٍٟرىي اٛكـٚ ٢ٟ  ٣رُعح ٟصلاy1  الذy2،  21.ُب١ ٌوه اِٛائكج ٌنًذِن الذ
i2    

.  وههع ا٤ٛٔىق اندا نزكقا١ ٌوه اِٛائكج( تا٤ٍٛثح لدٍرىي ٟونٌ ٢ٟ اٛكـٚ)وػن قاٛح ذِؼُٚ اٍُٛىٛح وه٦ُٜ ُب١ 
 .تحذَذ ععش انفائذج في َظشَح ذفضُم انغُىنح(:06)انشكم سلى 

 
 

 

. 549ص يشجع عثك ركشِ،ٌاٍٟ ـُٜٚ،:الدصذس
 

 :22اَرماداخ َظشَح كُُض في ععش انفائذج -2.3
ُىٓا ٤ٛلهَح نَح اٛ٘لاٌُُ٘ح ٣لهَح ًنً لزكقج،٣لهَح ٤ُٗى في ٌوه اِٛائكج ٟصٚ ا٤ٛق أ١،"prof.Hansen" ٛٔك لٗه -

 وهًٜ وظ٦ الخظىص٤ُٗى ُب١ قاٛح ذِؼُٚ اٍُٛىٛح ذ٤رٔٚ الذ أهًٜ أو الذ أٌِٚ ٟن ٗٚ ذٌنً في ٍٟرىي اٛكـٚ،
L1،،ٚيم٢٘ ٟوهُح ٍٟرىي اٛكـٚ وؼتىه٦٠ٜ الا الا هه٤ُا ٍٟرىي اٛكـٚ،ُلا ٣ٍرـُن أ١ ١واٛمٌ ٧ى قاٛح في اٛكـ 

. وه٦ُٜ ُب١ ا٣رٔاقاخ ٤ُٗى ٤ٜٛلهَح اٛ٘لاٌُُ٘ح اندا ذ٤ـثْ ه٦ُٜ تاٛرٍاوٌ،٦٣ نرة أ١ ٣وٜٞ ٌوه اِٛائكجُب
ج ونُغ اِٛائكج اندا ٧ٍ كا٧هج ٣ٔكَح بحدُٔك اهربر ٤ُٗى أ١ ،أنذٚ ٤ُٗى أشه اٛوىاٟٚ الحُُٔٔح في تحكَك ٌوه اِٛائكج -

ُُٓٔح ٟصٚ الإ٣راظُح واٛرِؼُٚ اٛىٟني لذا أٌ أشه هًٜ ٌوه اِٛائكج،ٟص٠ٜا أــؤ اٛ٘لاٌُٖ الإهرٔاق تؤ١ اٛوىاٟٚ الح
  .تاهرثان٧ٞ أ١ اِٛائكج كا٧هج ؼُُٔٔح بحرح وأنذٜىا اٛوىاٟٚ ا٤ٛٔكَح

 prof .Jacob نذٚ ٤ُٗى هاٟٚ الإقـان ه٤كٟا اهربر أ١ اِٛائكج ٧ٍ ٟ٘اُؤج ٣رُعح اٛرؼؽُح تاٍُٛىٛح وٓك أشانأ -

vinerٙ وه٦ُٜ ُب١ ه٤ظه الإقـان لايم٢٘ انذا٦ٛ في أٌ ٣لهَح ١ ذ٘ى١ ٤٧إ ٌُىٛح ٜٛر٤اوٙ ه٤ها،تؤ٦٣ تكو١ الإقـان
  .ِٜٛائكج

في ٌوه  ذِؼُٚ اٍُٛىٛحنطكج الدوكج ٛلإٓرهاع،هـِا هًٜ ٟاٌثْ يم٢٘ اٌر٤راض أ١ ا٤ٛلهَاخ،اٛ٘لاٌُُ٘ح،الأ
في تحكٌ ( الإٌرص٠ان الإقـان و)وخ هًٜ اٛوىاٟٚ الحُُٔٔح ولذ نُٕالأٍٛوه اِٛائكج، ٧ٍ ٣لهَاخ ًنً لزكقجاِٛائكج،

 سعر انفائدة

 كمية اننقود
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واهربرخ أ١ اِٛائكج كا٧هج ه٤ُُح،أٟا اٛصا٣ُح ٠ُؽاوٛرهٞ لد ذٜ٘ٚ تا٤ٛعاغ في ترن اٛوىاٟٚ ا٤ٛٔكَح ٟن ٌوه اِٛائكج،
نع ا٤ٛٔىق م)أٟا اٛصاٛصح ُٔك نٗىخ هًٜ اٛوىاٟٚ ا٤ٛٔكَح ظٚ شهغ ُُِٗح تحكَك ٌوه اِٛائكج،٢ٟ أ،اٛوىاٟٚ الحُُٔٔح

. بحرح في تحكَك ٌوه اِٛائكج،واهربر أ١ اِٛائكج كا٧هج ٣ٔكَح (واٛـٜة هًٜ ا٤ٛٔىق
٤٣ا و٣لهَح اٛرِؼُٚ ا٤ٛٔكٌ ٛى أـمذا ٟوا ُبندا يمكا٣لهَح الأنطكج الدوكج ٛلإٓرهاع، أ١ ٗٚ ٢ٟ ْاَغٍ واهربر       

    .و٧ما ٟا ٤ٌؽاوٙ اٛرـهّ ا٦ُٛ ٠ُُا ٍَٜت٤لهَح ٤ٟاٌثح ٍٛوه اِٛائكج،
 
    :َظشَح ععش انفائذج الحذَثح -ثاَُا

تٔد ٌوه اِٛائكج الحكَصح واٌروهػ٤ا توغ ي  ،٤ٜٛلهَاخ اٛتيتوك أ١ ذـه٤ٓا في الجىء اٍٛاتْ ٢ٟ اٛثؽس
و٢ٟ ٤٧ا كههخ َك،اِٛائكج اٛرىاولش تاٛش٘ٚ الجا٤ٛٔائض اٛتي طاؼثد ذٜٖ ا٤ٛلهَاخ وتاٛرالر لد ذهّ الذ تحكَك ٌوه 

واٛتي ذوهٍ ت٤لهَح ا٤ُ٘ٛىَى١ المحكشى١ في ٌوه اِٛائكج ُالإٓرظاقَى١ المحكشى١ أٟصاٙ ٍٛوه اِٛائكج، ا٤ٛلهَح الحكَصح
Hicks،Lerner،Hansen ٣لهَح ٤ُٗى في ذِؼُٚ اٍُٛىٛح ٛى أـم٣انذا ٟوا٣لهَح الأنطكج الدوكج ٛلإٓرهاع، نأوا أ١ 

و٢ٟ أظٚ ذىػُػ ٧م٥ ا٤ٛلهَح،٣ٍروهع ئكج،ٌوه اِٛا٧م٥ ٧ٍ ا٤ٛلهَح الحكَصح في ذ٤ا ت٤لهَح ٤ٟاٌثح ٍٛوه اِٛائكج،لدك
 ISثم ٤ٌرـهّ الذ ُُِٗح تحكَك ٌوه اِٛائكج وذؤشنً ا٣رٔاٙ ٤ٟؽنى ، LMو  ISأولا لزرىي ا٤ٛلهَح واشرٔاّ ٤ٟؽنى 

      .هًٜ ٌوه اِٛائكج  LMو
 

 :LMويُحنى  ISمحرىي انُظشَح واشرماق يُحنى  -1

: محرىي انُظشَح-1.1 
الإقـان،الإٌرص٠ان،ذِؼُٚ اٍُٛىٛح،٠ُٗح )اِٛائكج بج٠ن ٗٚ الأنتوح هىاٟٚ َح الحكَصح في ٌوه ذٔىٝ ا٤ٛله     

في ٣لهَح ٟر٘اٟٜح ُهٍ تج٠ن اٛوىاٟٚ ا٤ٛٔكَح ٟن اٛوىاٟٚ الحُُٔٔح،ولٖٛ تٌهع ذٍِنً َُٗ َرؽكق ٌوه  (ا٤ٛٔىق
. اِٛائكج

 :ذات٦ـٕ في    prof.Hansen  اٝـّـ  ٓكٍـ ، جـقَسـالح كهَح ـنؼ٦ ٢ٜٛـفي َ و     
And Fiscal   Policy  Monetary Theory ،ٍ23ترىػُػ أنتوح لزكقاخ ٍٛوه اِٛائكج و٧ :

. ظكوٙ ؿٜة الإٌرص٠ان -
 .قاٛح الإقـان -

 .ظكوٙ ذِؼُٚ اٍُٛىٛح -

 .٠ُٗح ا٤ٛٔىق -

 المحكشنٌ في وفي الحُٔٔح ُب١ ٣لهَح ا٤ُ٘ٛىَنٌنتن ٟوا اندا نزكق ٌوه اِٛائكج،ُىػن اٛرىاو١ لذم٥ الدرٌنًاخ الأ     
 ٢ٟ اٛرُاناخ  الجكوٙ الأوٙ َىػػ اٛرىاو١ تنٌ الدرٌنًاخو، LMظكوٙ و ISٌوه اِٛائكج أٌِهخ ه٢ وظىق ظكوٛنٌ 

وه٤ك تدصُٚ الجكوٛنٌ اخ ٢ٟ الأنطكج في اٛٔـام ا٤ٛٔكٌ،٠ُُصٚ اٛرىاو١ ٠ٜٛرٌنً LMفي اٛٔـام الحٍُٔٔ أٟا الجكوٙ 
. َوـا١ ٌوه ُائكج اٛرىاو١( ٤ٟLMؽنى و ٤ٟISؽنى )تُا٣ُا ُب١ ذٔاؿن الد٤ؽ٤ُنٌ 
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: وه٤ك ٌوه ُائكج اٛرىاو١ َرؽْٔ ٟاٍَٜ     
. الإٌرص٠اناخ اُٜٛ٘ح= الدكـهاخ اُٜٛ٘ح  -
 .اٛوهع اٍٜٛ٘ ٤ٜٛٔىق=اٛـٜة اٍٜٛ٘ هًٜ ا٤ٛٔىق -

 .أ١ ٗلا ٢ٟ اٛٔـام الحٍُٔٔ واٛٔـام ا٤ٛٔكٌ َ٘ى٣ا في ؼاٛح ذىاو١ -

 و٤ٟؽنى ٢َIS َُٗ اٌرـاهد ا٤ٛلهَح الحكَصح اٛرىطٚ الذ ٤ٟؽنى ولإَؼاغ ٟاٌُْ ٤ٌؽاوٙ ٠ُُا ٍَٜ ذبي     
LM   وَُٗ َرٞ تحكَك ٌوه ُائكج اٛرىاو١ .

 
 ISانرىاصٌ في عىق انغهع واعرُراج يُحنى  -2.1

وٗمٖٛ ُب١ الدكـهاخ ٦٣ قاٛح ٟر٤آظح في ٌوه اِٛائكج،ٌرص٠ان هًٜ أٌاي ألإا٦٣ ٢ٟ الدٔثىٙ أ١ ٤٣له الذ ا      
ُُعة أ١ ٣رىطٚ الذ أٌوان اِٛائكج والذ ٍٟرىَاخ  (IS)وٍٛ٘ ٣ٍر٤رط ٤ٟؽنى اَكج في ٍٟرىي اٛكـٚ،٧ٍ قاٛح ٟرى

ه٤ك ٗلا ٤ٟها ذواقٙ الإٌرص٠ان ٟن الإ  اٛكـٚ الدٔاتٜح واٛتي
 01 َىسد الجذول سلى (IS)ونرثُين كُفُح اعرُراج يُحنى      

 

 .566ص يشجع عثك ركشِ،،ٌاٍٟ ـُٜٚ:الدصذس

 
 نٌرص٠ان اٛمٌ َىػػ اٛولآح تنٌ ٌنقوٙ الإالجكوٙ الأوٙ ٧ى ض:شلاشح ظكاوٙ ( 01) َىػػ الجكوٙ نٓٞ     

 الدكـهاخ و٧ى َثنٌ   والجكوٙ اٛصالش ٧ى ظكوٙه٤ك ٗٚ ٌوه ٢ٟ ٧م٥ الأٌوان، (I)ؤٟكان الإٌرص٠اناخ  (i)اِٛائكج 
ه٤ك  (y)وٓك أهك ٧ما الجكوٙ بحُس أوػؽ٤ا ٦ُُ ٍٟرىَاخ اٛكـٚ ،(y)وٍٟرىَاخ اٛكـٚ (S)ٟٔكان الدكـهاخ 

و٧ى   (IS)ُهى ظكوٙ  ٛسالدىػؽح في الجكوٙ الأوٙ،أٟا الجكوٙ اٛصا (I)ٛلإٌرص٠اناخ  ٍٟاوَح  (S)ٟكـهاخ 
ُهى َىػػ اٛولآح تنٌ ٌوه اِٛائكج وٍٟرىي اٛكـٚ الدٔاتٚ ولٖٛ ه٤كٟا  ذ٤رع٤ا٥ ٢ٟ الجكوٙ الأوٙ واٛصالشظكوٙ اي

 .ذ٘ى١ الدكـهاخ ٟرٍاوَح ٟن الإٌرص٠اناخ
اٛكـىٙ اندا تدصٚ ٍٟرىَاخ ، y1،y2 ،y3،y4 ،y5 ا٤٣ا ٤ٌِرهع أ١ٍوٛر٠صُٚ الجكوٙ اٍٛاتْ تُا٣ُا،      

 ه٤ك ٧م٥ الدٍرىَاخ ٢ٟ اٛكـٚ أ١ الد٤ؽ٤ُاخويم٤٤٘ا أ١ ٣ِرهع أ١ ق٤َان،ُٟٜى١ ،100،150،200،250،300
S1y1،S2y2،S3y3،S4y4،S5y5، ُٟٜى١ ق٤َان هًٜ   10،20،30،40،50ن٧ا اندا تدصٚ أؼعاٟا ٢ٟ الدكـهاخ ٓك

ٌرص٠ان َرؽْٔ لإقـان والإواٛرىاو١ تنٌ ا،٧y1ى ٤ٟؽنى الإٌرص٠ان ولٖٛ ه٤كٟا َ٘ى١ ٍٟرىي اٛكـٚ ٧ى  I Iاٛرىالر و

 ISجذول جذول الإدخاس جذول الإعرثًاس 

 yيغرىي انذخم  %iععش انفائذج  Sالدذخشاخ  Yيغرىي انذخم  Iعرثًاس الإ %iععش انفائذج 

7 10 100 10 7 100 
6 20 150 20 6 150 
5 30 200 30 5 200 
4 40 250 40 4 250 
3 50 300 50 3 300 
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اندا ٧ى ٌوه اِٛائكج اٛرىاولش اٛمٌ  RIMIُب١   y1أٌ ه٤ك ٍٟرىي قـٚ .(في ٟصا٤ٛا 7%) RIMIه٤ك ٌوه اِٛائكج 
،وت٤ًِ اٛـهَٔح ُب١ هكق (S =10=I، %7في ٟصا٤ٛا ه٤ك ٌوه ُائكج )نزْٔ اٛرٍاوٌ تنٌ الإقـان والإٌرص٠ان 

 ،R2M2:ندا َرؽكق تىاٌـح أٌوان اِٛائكااٛرىاو١ تنٌ الإقـان والإٌرص٠ان،ُب١ ،y2، y3،y4،y5ٍٟرىَاخ قـٚ 
R3M3، R4M4، R5M5،وا١ِ ُب١ أٌوان اِٛائكج اٛتي تحْٔ 07 نٓٞ لذ اٛرىالر ٠ٗا ٧ى ٟىػػ في اٛش٘ٚم،

 نٓٞ ٠ٗا ٧ى ٟىػػ في اٛش٘ٚ ISذ٘ى١ ٤ٟؽنى  وَاخ اٛكـٚ الدٔاتٜح لذا اندااٛرٍاوٌ تنٌ الإقـان والإٌرص٠ان ٟن ٍٟد
َىػػ اٛولآح تنٌ أٌوان اِٛائكج وٍٟرىَاخ اٛكـٚ الدٔاتٜح لذا ولٖٛ ه٤كٟا َ٘ى١ الإقـان ٍَاوٌ ،ISوالد٤ؽنى ،08

   .الإٌرص٠ان
تُاَُا ( 01)َم الجذول سلى تمث(: 07)انشكم سلى                     ISاعرُراج يُحنى (:08)انشكم سلى  

 
. 567، صيشجع عثك ركشٌِاٍٟ ـُٜٚ،:الدصذس

 
الذ الأٌِٚ ولٖٛ لأ٦٣ ه٤ك ٍٟرىَاخ أهًٜ ٢ٟ اٛكـٚ ُب١ الإقـان َ٘ى١ أٗبر ٢٘ٛ  ISو٤َؽكن ٤ٟؽنى       

وي اندا َرىَٓ هًٜ ٍٟد (IS)الذ أ١ ٤ٟؽنى  Hansenوٓك أشان  ٠ٜٗا واقخ الدكـهاخ ٠ٜٗا انخِغ ٌوه اِٛائكج
واٛتي تكون٧ا ) ٌرهلإوتاٛرٍاوٌ هًٜ ٍٟرىي وهًٜ انحكان قاٛح الإظكوٙ اِٛ٘اَح الحكَح ٛلإٌرص٠ان، وهًٜ انحكان

٢ٟ ه٤ك ٍٟرىَاخ لسرِٜح ( I ٤ٟؽنى)وَوني لٖٛ أ١ انحكان ٤ٟؽنى اِٛ٘اَح الحكَح ٛلإٌرص٠ان ،(تحكق ظكوٙ الإقـان
ه٤ك ٍٟرىَاخ لسرِٜح ٢ٟ اٛكـٚ اندا نزكقا١ ٟوا ( ٤ٟSؽ٤ُاخ )ان ٌرهلإ وقاٛح الإقؾٌوه اِٛائكج ٟن انحكان قاٛح الإ

ٌرهلإ أو في ُٜٗه٠ا ٌىٍ ذهُن لإ،أو في قاٛح ا(٤ٟIؽنى ) ُؤٌ انذِام في ٤ٟؽنى اِٛ٘اَح الحكَح ٛلإٌرص٠ان،ISانحكان 
  .24تاٛوًٌ٘ىٍ ٤َرٔٚ تاٛرالر الذ أهًٜ واٛوً٘  ISوه٦ُٜ ٤ٟؽنى ـٚ الدٔاتٚ ٛ٘ٚ ٌوه ُائكج ٟو٤ُح،ٍٟرىي اٛك

 
 25:(LM)انرىاصٌ في عىق انُمىد واشرماق يُحنى  -3.1
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 LMلإَؼاغ وػن اٛرىاو١ في اٛٔـام ا٤ٛٔكٌ في ا٤ٛلهَح ا٤ُ٘ٛىَح ُب١ ا٤ُ٘ٛىَنٌ المحكشى١ اٌر٤رعىا ٤ٟؽنى      
َؼا اندا ذ٘ى١ أ (M)وههع ا٤ٛٔىق  (L)٢ٟ ٣لهَح ٤ُٗى في ذِؼُٚ اٍُٛىٛح ُٔك أوػؽىا أ١ قاٛح ذِؼُٚ اٍُٛىٛح 

ٟن اُرهاع )اندا َىػػ ٤ٛا ٟالا ٌر٘ى١ ه٦ُٜ أٌوان اِٛائكج الدفرِٜح  ٤ُLMعك اٛكـٚ وتنٌ ٌوه اِٛائكج، هلآح تنٌ
١ ٤ٟفِؼا ٍُوه اِٛائكج َ٘ىه٤ك ٍٟرىَاخ لسرِٜح ٢ٟ اٛكـٚ ( جشثاخ ٠ُٗح ا٤ٛٔىق ولر٠ىهح ٤ٟؽ٤ُاخ ذِؼُٚ اٍُٛىٙ

   .نذِوا ه٤كٟا َ٘ى١ اٛكـٚ ٟهذِنٌُ٘ى١ ٝوأ١ ٌوه اِٛائكج ٣كٟا َ٘ى١ اٛكـٚ ٤ٟفِغ،م
و  Iاٛرىاو١ تنٌ  ISتداٟا ٠ٗا اُرهع ظكوٙ  Mو  Lاندا َِهع ٍٟثٔا اٛرىاو١ تنٌ  (LM)ا١ ظكوٙ 

S ٙوٛرىػُػ ُُِٗح اٌر٤راض ظكو،LM  (: 02)الجذول سلى ٢ٟ تُا٣اخ اُرهاػُح ٣ىنق
 بملاَنٌ اٛك٤َاناخ   LM                   y,M ,M1,M2اعرُراج يُحنى (:02)الجذول سلى 

 

 LMجذول  جذول  طهة انُمىد  جذول عشض انُمىد 

ععش 
 iانفائذج

% 

انكًُح انكهُح 
الدعشوضح يٍ 

 M  انُمىد

طهة 
الدضاستح 

M2 

طهة الإحرُاط وطهة الدعايلاخ 
y M1 

انطهة انكهٍ 
L=M2+M1 

I% انذخم
y 
 

3 100 70 100 30 30+70=100 3 100 
4 100 60 150 40 40+60=100 4 150 
5 100 50 200 50 50+50=100 5 200 
6 100 40 250 60 60+40=100 6 250 
7 100 30 300 70 70+30=100 7 300 

. 570، يشجع عثك ركشٌِاٍٟ ـُٜٚ،:الدصذس
 

 :َش٠ٚ شلاز ظكاوٙ (02)الجكوٙ نٓٞ  َلاؼق أ١      
ٓكَح وٛمٖٛ ُب٦٣ هكلص الدهو٣ح تا٤ٍٛثح وَىػػ أ١ ههع ا٤ٛٔىق اندا نزكق تىاٌـح اٍٜٛـاخ ا٢ٛ:جذول عشض انُمىد -

. (ق٤َان ٟه٠ا ٗا١ ٌوه اِٛائكج  ٧100ى ٟٔكان اٛوهع اٍٜٛ٘ ٤ٜٛٔىق شاتد و)ٍٛوه اِٛائكج 
  وٛمٖٛ ُب١ و٧ما قاٛح في ٌوه اِٛائكج، (M2)تٌهع الدؼانتح  و٧ى َر٘ى١ ٢ٟ ؿٜة ا٤ٛٔىق:جذول انطهة انُمىد -

M2 ذٔٚ ه٤كٟا َهذِن(i)ٚب ا٤ٛٔىق تكاُن الدواٟلاخ والإؼرُاؽ ،٠ٗا أ٦٣ ٤٧إ ؿ(M1) تا٤ٍٛثح ٍٛوه  و٧ما هكلص الدهو٣ح
نحظٚ   (M1)و ( M2)و٢ٟ  (y)تانخِاع  (M1)و٤َفِغ  (y)تىَاقج  (M1)اِٛائكج،و٦٤٘ٛ قاٛح في اٛكـٚ ُُىقاق 

 .  ٟٔكان اٛكـٚو٧ما يمصٚ اٛولآح تنٌ ا٠ُ٘ٛح اُٜٛ٘ح الدـٜىتح ٢ٟ ا٤ٛٔىق و،(L)هًٜ ظكوٙ اٛـٜة اٍٜٛ٘ ٤ٜٛٔىق 
       . L=Mٟا ذ٘ى١ وٓك اٌر٤رع٤ا ٧ما الجكوٙ ُٛثنٌ اٛولآح تنٌ ٌوه اِٛائكج واٛكـٚ ه٤ك:(LM)ظكوٙ-

اندا تدصٚ هًٜ اٛرىالر ،y1،y2،y3،y4،y5:تىظ٦ هاٝ ُب٤٣ا ٤ٌِرهع أ١ LMولإَؼاغ ُُِٗح اٌر٤راض ٤ٟؽنى      
اندا .L1y1،L2y2، L3y3،L4y4 ،L5y5أ١ ُٟٜى١ ق٤َان و،200،250،300، 150، 100قـٚ ٍٟرىَاخ اٙ

ه٤ك ٍٟرىَاخ اٛكـٚ الدفرِٜح، و٧ما وٓك اُرهػ٤ا أ١ ههع ا٤ٛٔىق شاتد وأ٦٣ هكلص  ٧ٍ ٤ٟؽ٤ُاخ ذِؼُٚ اٍُٛىٛح
. الدهو٣ح تا٤ٍٛثح ٍٛوه اِٛائكج
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ق ُب١ اٛرىاو١ تنٌ اٛـٜة وههع ا٤ٛٔىق اندا َرؽكق ه٢،(y1)ه٤ك ٍٟرىي قـٚ ،(09)ٍُِ اٛش٘ٚ اٛهٓٞ      
 َرؽْٔ اٛرىاو١ تنٌ ؿٜة وههع ا٤ٛٔىق،R2M،R3M،R4M ،R5M ،وتالدصٚ ُب٦٣ ه٤ك أٌوان اِٛائكجR1M ٌوه اِٛائكج

، هًٜ اٛرىالر،وه٤كٟا ٣هٌٞ ٤ٟؽنى اٛولآح تنٌ ٍٟرىَاخ اٛكـىٙ الدفرِٜح ٟن ٟا y1 ،y2 ،y3 ،y4 ،y5ه٤ك ٍٟرىَاخ قـٚ ، 
ؼٍة  LM ُب٤٣ا نحظٚ هًٜ ٤ٟؽنى (ا٠ُ٘ٛح الدـٜىتح وا٠ُ٘ٛح الدوهوػح ٢ٟ ا٤ٛٔىق اٛتي تحْٔ اٛرواقٙ تنٌ )٤َاكه٧ا ٢ٟ اٌوان ُائكج 

  .10اٛش٘ٚ نٓٞ 
 تُاَُا 02تمثُم الجذول سلى (: 09)انشكم سلى                   (LM)اعرُراج يُحنى ( 10)انشكم سلى 

 

 

 
 

وتنٌ  (L)اٛرٍاوٌ تنٌ ذِؼُٚ اٍُٛىٛح اندا َىػػ أٌوان اِٛائكج الدفرِٜح اٛتي تحْٔ  (LM)ه٦ُٜ ُب١ ٤ٟؽنى و    
. اندا َىػػ أوػام اٛرىاو١ في اٛٔـام ا٤ٛٔكٌ (LM)وه٦ُٜ ُب١ ٤ٟؽنى قـٚ،ه٤ك ٍٟرىَاخ لسرِٜح ٢ٟ اٙ Mا٤ٛٔىق 

( اٛـٜة هًٜ ا٤ٛٔىق)ٌُىٛح ُب١ ذِؼُٚ اٙالذ أهًٜ،لٖٛ لأ٦٣ ه٤كٟا َىقاق اٛكـٚ، (LM)و٤َؽكن ٤ٟؽنى      
،و٢ٟ ٣اؼُح أـهي ه٤كٟا ٤َفِغ ٍٟرىي اٛكـٚ ُب١ ذِؼُٚ اٍُٛىٛح َؼاأُاقج َىقاق ٌوه اٙ وتاٛرالر ُب١َىقاق،

. تا٤ٍٛثح ٛلأُهاق َٔٚ أَؼا،وتاٛرالر ُب١ ٌوه اِٛائكج ٤َفِغ
ونرة ٟلاؼلح أ٦٣ ه٤ك ٍٟرىَاخ ٟهذِوح ٢ٟ اٛكـٚ ٍُُ٘ى١ ٤٧إ ؿٜة ٟواٟلاخ ٗثنًج تا٤ٍٛثح ٠ُٜ٘ٛاخ      

َظثػ ًنً ٟه١ تكنظح ٗثنًج  LMٌوه اِٛائكج ٌنًذِن تشكج،وتاٛرالر ُب١ ٤ٟؽنى  اٛصاترح ٢ٟ ههع ا٤ٛٔىق وه٦ُٜ ُب١
تا٤ٍٛثح ٍٛوه اِٛائكج ه٤ك ٍٟرىَاخ اٛكـٚ اٛوُٜا،وه٤ك ٍٟرىَاخ اٛكـٚ الد٤فِؼح ٍُُ٘ى١ ٤٧إ ؿٜة ٣ٔىق تكاُن 

  . الدواٟلاخ طٌنً
ب ه٢ لٖٛ ٧ى انخِاع والأشه الدرهخق ٌُؽرِق ت٦ في طىنج ٣ٔىق هاؿٜح،بحُس أ١ الجىء الأٗبر ٢ٟ ا٤ٛٔى     

تٍثة ؿٜة ذ٘ى١ لاخ ٟهو٣ح هاُٛح ه٤ك أٌوان اِٛائكج الد٤فِؼح  (L)و٢٘ٛ بما أ١ قاٛح اٛرِؼُٚ ا٤ٛٔكٌ ٌوه اِٛائكج،
ُب١ اٛىُهج اٛىائكج ٣ٍثُا في ههع ا٤ٛٔىق ه٤ك ٍٟرىَاخ اٛكـىٙ الد٤فِؼح لا ذٍرـُن أ١ تخِغ ا٤ٛٔىق تكاُن الدؼانتح،

ه٤ك ٍٟرىَاخ اٛكـىٙ الد٤فِؼح ذظثػ لا  (LM)وه٦ُٜ ُب١ ٤ٟؽنى الذ أٓٚ ٢ٟ ٍٟرىي أقلس ٟونٌ،ئكج ٌوه اِٛا
  . 26ٟهو٣ح هاُٛح تا٤ٍٛثح ٍٛوه اِٛائكج
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: عهً ععش انفائذج( LM)ويُحنى ( IS)تحذَذ ععش انفائذج وذأثير اَرمال يُحنى  -2
: تحذَذ ععش انفائذج -1.2

اندا نزكق ٌوه اِٛائكج، ( LM)ٟن ٤ٟؽنى ( IS) قج ُب١ ذٔاؿن ٤ٟؽنىؤُا ٤ٜٛلهَح الحكَصح في ٌوه اِٛاة   
يمصٚ وػن اٛرىاو١ في ( LM)يمصٚ ٟىػن اٛرىاو١ في اٛٔـام الحٍُٔٔ، و٢ٟ ٣اؼُح أـهي ُب١ الد٤ؽنى ( IS)٤٠ُِؽنى 

  (.11)نٓٞ  اٛٔـام ا٤ٛٔكٌ ؼٍة اٛش٘ٚ
 .(IS-LM)نمىرج (:11)انشكم سلى 

 

 
 .575ص ق ركشِ،يشجع عةٌاٍٟ ـُٜٚ،:الدصذس

ٟن ٤ٟؽنى ( IS)واٛمٌ َرؽكق ترٔاؿن ٤ٟؽنى  RMُب١ ٌوه اِٛائكج ٧ى ( 11) نٓٞ   ٍُِ اٛش٘ٚ 
(LM ) ه٤ك ا٤ٛٔـح(R )وه٤ك ٧م٥ ا٤ٛٔـح ُب١ اٛكـٚ وٌوه اِٛائكج ذ٘ى١ اٛولآح ت٤ُه٠ا بحُس :

. الإٌرص٠ان والإقـان في ؼاٛح ذىاو١ -
. ؿٜة ا٤ٛٔىق في ؼاٛح ذىاو١ ٟن ههع ا٤ٛٔىق -

٧ى ٟه١ تا٤ٍٛثح ٍٛوه اِٛائكج ه٤ك ٍٟرىَاخ اٛكـٚ اٛوُٜا وًنً  (IS)ٟا تجكن الإشانج ا٦ُٛ ٧ى أ١ الد٤ؽنى 
ُهى ًنً ٟه١ تا٤ٍٛثح ٍٛوه اِٛائكج ه٤ك  (LM)ٟه١ ٍٛوه اِٛائكج ه٤ك ٍٟرىَاخ اٛكـٚ اًٍِٜٛ،ت٠٤ُا الد٤ؽنى 

. ق ٍٟرىَاخ اٛكـٚ اًٍٍِٜٟٛرىَاخ اٛكـٚ اٛوُٜا،٠ٗا أ٦٣ ًنً ٟه١ تا٤ٍٛثح ٍٛوه اِٛائكج ه٢
  :عهً تحذَذ ععش انفائذج (LM)ويُحنى  (IS)ذأثير اَرمال يُحنى -2.2

-IS)توك أ١ ذىط٤ٜا الذ اٛرىاو١ اٍٜٛ٘ اٛواٝ وتحكَك ٌوه اِٛائكج وٍٟرىي اٛكـٚ تاٌرفكاٝ ٤ٟؽ٤ُاخ            

LM)  ٢ٟ اٍٛهٚ ه٤ُٜا أ١ ٣ثنٌ أشه ا٣رٔاٙ ٤ٟؽ٤ُاخ IS ،LM ن اِٛائكج ؼٍة اٛش٘ٚهًٜ تحكَك ٌن. 
 تُاَُا IS ، LMذأثير اَرمال يُحنى (:12) انشكم سلى

 

 سعر انفائدة

 سعر انفائدة
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: وَرضح يٍ انشكم انغاتك
٣رُعح وَاقج في الإ٣ِاّ الح٘ىٍٟ أو ذِاإٙ )الذ ا٠ُٛنٌ  (IS)ُا٣رٔاٙ ٤ٟؽنى ،(LM) ٟن اُرهاع شثاخ ٤ٟؽنى -

. ُب١ اٛكـٚ َهذِن وٗمٖٛ ٌوه اِٛائكج(  الدٍرص٠ه٢َ ٟصلا
٣رُعح وَاقج في ٟٔكان الدوهوع ٢ٟ ا٤ٛٔىق )الذ ا٠ُٛنٌ ( LM)ُا٣رٔاٙ ٤ٟؽنى شاتد، (IS)ا َ٘ى١ ٤ٟؽنى ه٤كٝ-

. ُب١ لٖٛ َئقٌ الذ وَاقج اٛكـٚ وانخِاع ٌوه اِٛائكج( وانخِاع في قاٛح اٛرِؼُٚ ا٤ٛٔكٌ ٟصلا
 

،٧ٍ ٣لهَح لزكقج ٍٛوه الجىء ٢ٟ اٛثؽس ٧ى أ١ ا٤ٛلهَح الحكَصح ٍٛوه اِٛائكج ٟا يم٤٤٘ا اٌر٤راظ٦ ٢ٟ ٧ما
٣اطه اٛرِؼُٚ ا٤ٛٔكٌ و ٠ُٗح ا٤ٛٔىق الدوهوػح ٧ٍ ٜٗها مي أٌاي أ١ الإ٣راظُح والإقـان واِٛائكج،لٖٛ أنها ذٔىٝ هٚ

. ولٖٛ هًٜ هً٘ ا٤ٛلهَاخ اٍٛاتٔح لذا واٛتي لد ذؤـم لٖٛ تونٌ الإهرثان٧اٟح في تحكَك ٌوه اِٛائكج،
 

ا َش٠ٚ هًٜ ٗٚ ذٜٖ الدرٌنًاخ،أٌ أ١ ٤ُٗى ٓك طاى ٣لهَح لزكقج في ٠ٗا ذىط٤ٜا الذ تحُٜٚ ا٤ُ٘ٛىٌ ٗ٘ٚ الز
ُٔك  ٌوه اِٛائكج،الا أ٦٣ ُشٚ في أ١ نر٠ن ٗٚ ذٜٖ اٛو٤اطه تـهَٔح شاٟٜح ٛظُاًح ٣لهَح ٟر٘اٟٜح في ٌوه اِٛائكج،

، واندا ُٔؾ ُشٚ في أ١ َىػػ هًٜ وظ٦ اٛرؽكَك أ١ ذِؼُٚ اٍُٛىٛح ٢ٟ ٠ُٗح ا٤ٛٔىق اندا نزكقا١ ًُٛ هٍه اِٛائكج
 . LMظكوٙ 

 
اٛمٌ نجػ ه٢ ؿهَْ  اٌرفكاٝ أقواخ ٤ُٗى اٛرؽُُٜٜح تـهَٔح ٠ٌُٜح في  "ُْكظ" ُب١ اِٛؼٚ اندا َوىق الذ وه٦ُٜ

         .ولزكقج في ٌوه اِٛائكج طُاًح ٣لهَح شاٟٜح
    

: الخاتمح
: ٢ٟ ـلاٙ اٛكناٌاخ واٛثؽس اٛمٌ ٤٠ٓا ت٦ ذىط٤ٜا الذ ا٤ٛرائط اٛراُٛح     
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ٌ ٣لهَح ًنً أ١ ا٤ٛلهَح اٛ٘لاٌُُ٘ح،الأنطكج الدوكج ٛلإٓرهاع،وأَؼا ٣لهَح ذِؼُٚ اٍُٛىٛح في ٌوه اِٛائكج اندا ٥ -
واهربرخ أ١ في تحكَك ٌوه اِٛائكج،( الإقـان والإٌرص٠ان)ُالأولذ نٗىخ هًٜ اٛوىاٟٚ الحُُٔٔح لزكقج ٍٛوه اِٛائكج،
ظٚ شهغ ذٜ٘ٚ تا٤ٛعاغ لج٠ن اٛوىاٟٚ ا٤ٛٔكَح ٟن اٛوىاٟٚ الحُُٔٔح ٢ٟ أ أٟا اٛصا٣ُح ٠ُؽاوٛرها لداِٛائكج كا٧هج ه٤ُُح،

في تحكَك ٌوه ( ههع ا٤ٛٔىق واٛـٜة هًٜ ا٤ٛٔىق)اٛصاٛصح ُٔك هًٜ اٛوىاٟٚ ا٤ٛٔكَح أٟا ُُِٗح تحكَك ٌوه اِٛائكج،
. اِٛائكج واهربرخ اِٛائكج كا٧هج ٣ٔكَح بحرح

ج ٍٛوه اِٛائكج لٖٛ لأنها ذٔىٝ هًٜ أٌاي أ١ الإ٣راظُح والإقـان ا٤ٛلهَح الحكَصح ٍٛوه اِٛائكج،٧ٍ ٣لهَح لزكق -
. و٧ٍ ٜٗها ه٤اطه ٧اٟح في تحكَك ٌوه اِٛائكج واٛرِؼُٚ ا٤ٛٔكٌ و٠ُٗح ا٤ٛٔىق الدوهوػح

الا أ٦٣ ُشٚ طاى ٣لهَح لزكقج في ٌوه اِٛائكج،أٌ أ١ ٤ُٗى تٔح،ا١ اٛرؽُٜٚ ا٤ُ٘ٛىٌ ٗ٘ٚ اندا َش٠ٚ الدرٌنًاخ اٍٛا -
    .  LMػن هًٜ وظ٦ اٛرؽكَك أ١ ذِؼُٚ اٍُٛىٛح ٟن ٠ُٗح ا٤ٛٔىق اندا نزكقا١ ًُٛ ٍٛوه اِٛائكج واندا ظكوٙفي أ١ َى

اٛمٌ نجػ ه٢ ؿهَْ اٌرفكاٝ أقواخ ٤ُٗى اٛرؽُُٜٜح تـهَٔح ٠ٌُٜح في طُاًح ٣لهَح  "ُْكظ"الذ ا١ اِٛؼٚ َوىق  -
. شاٟٜح لزكقج في ٌوه اِٛائكج

 :الدشاجعالذىايش و
                                                 

.    528،ص 1982 ،1شه واٛرهترح واٛرىوَن،اٛ٘ىَد،ؽشهٗح ٗاك٠ح ٢ٜٛانُمذَح والدانُح، انُظشَاخ انغُاعاخ ٌاٍٟ ـُٜٚ، -1
.    146-145،ص ص2001،ٟئٌٍح شثاب الجاٟوح،الإ٤ٌ٘كنَح،الرصادَاخ انُمىد وانثُىنػُاء لرُك، -2
 .146ص َفظ الدشجع، -3
. 531،ص يشجع عثك ركشِ َٚ،ٌاٍٟ ـٚ -4
، 1قان الحاٟك ٤ٜٛشه واٛرىوَن،ه٠ا١،ؽ،انُمىد والدصاسف والأعىاق الدانُحهثك الد٤وٞ اٍُٛك هٍٜ،٣ىان ٌوك اٛك٢َ هًٍُ، -5

. 307،ص2004
. 533،ص يشجع عثك ركشِ ٌاٍٟ ـُٜٚ، -6
 .537ص ،َفظ الدشجع -7
. 539ص ،َفظ الدشجع -8
 .318ص ،يشجع عثك ركشِ،ق اٛك٢َ اٛوًٍُهثك الد٤وٞ اٍُٛك هٍٜ،٣ىان ٌن -9

 .540ص ،يشجع عثك ركشِ،ٌاٍٟ ـُٜٚ -10
. يم٢٘ ذوهََ الإٗر٤او هًٜ أ٦٣ اؼرِاف تاٛصهوج في ش٘ٚ ٣ٔكٌ،أٌ هكٝ ا٣ِاّ ا٤ٛٔىق هًٜ أطىٙ ًنً ٌائٜح  -11
. 185، ص 2004، ٟهٗى الأٟنٌ ٤ٜٛشه واٛرىوَن،ط٤واء،انُمىد وانثُىن،هٍٜ هٍٜ اٛىتُكٌ،هثك اٛهتزا١ تني ًاوٌ -12
 .543،ص ،يشجع عثك ركشٌِاٍٟ ـُٜٚ -13
. 544،ص َفظ الدشجع -14
 .544ص ،يشجع عثك ركشِ ،ٌاٍٟ ـُٜٚ -15
ٟ٘رثح وٟـثوح يذخم حذَث نهُظشَح انُمذَح والأعىاق الدانُح ،:َظشَح انُمىد والأعىاق الدانُحأتزك أتى اِٛرىغ هًٜ ا٤ٛآح، -16

  .272ص ،1،2001الإشوام ا٤ُِٛح،الإ٤ٌ٘كنَح،ؽ
 .368،ص 1999، ه٠ا١،و٧ها١ ٤ٜٛشه واٛرىوَن قانانُمىد والدصاسف وانُظشَح انُمذَح،٣اكٞ لز٠ك ٣ىنٌ اٛش٠هٌ، -17
 251-250ص ص ،يشجع عثك ركشِ،هثك الد٤وٞ اٍُٛك هٍٜ،٣ىان ٌوك اٛك٢َ اٛوًٍُ -18
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 .195-194ص ص يشجع عثك ركشِ،ٌاٍٟ ـُٜٚ، -19
. 195-194،ص ص يشجع عثك ركشِاوٌ،هٍٜ هٍٜ اٛىتُكٌ،هثك اٛهتزا١ ت٢ ى -20
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. 562ص َفظ الدشجع، -23
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