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أصِت إٌظبَ الدبلي اٌؼبلدٍ وبذًَ اٌبٕىن الإعلاُِت 
ؾحِؼس ذغىشز . أعطحر بؿحمش. ِفخبح صبلح/ د                                                                          

  ؾحِؼس ذحضٕس. أعطحرز ِغحػذز. ِؼبسفي فشَذة/أ                                                                                       

farida.maarfi@gmail.com    

 : الدٍخص
وجلأعىجق جبؼحٌُس جٌذوٌُس وجٌىىُٕس ذقفس خحفس جميشجذحش وجخطلالاش فَ  ،َؾهذ جلالطقحد جٌؼحبؼٍ ذقفس ػحِس

َؼُؼ جٌُىَ أصِس ِحٌُس قمُمُس ذذأش في ، فحٌؼحفَ أفرف 1929ٌؼحبؼٍ جٌىرنً جٌزٌ قذظ ػحَ َؾهذ٘ح ِٕز جٌىغحد ج
، ووحٔص بؽح آغحس وخُّس ػًٍ جلالطقحد 2008، وجؽطذش في عرطّبر2007جٌىلاَحش جبؼطكذز جلأِشَىُس ِٕز ػحَ 

جٌؼمحسٌ، وفٕحدَك جلاعطػّحس، جلأِشَىٍ أَٓ جنهحسش ػذز ِإعغحش ِحٌُس وبري ِٓ ذٕىن، وؽشوحش جٌطأِنٌ، وجٌطّىًَ 
وشمٍص ضذجػُحتهح أعىجق جبؼحي وجٌرىسفحش جٌؼحبؼُس ذحبلفحك قحد بؼإؽشجش جٌرىسفس، وجِطذ ضأغنً٘ح ذؾىً وجمف ئفُ 

.  بـطٍف ؾىجٔد جلالطقحد في فىسز سوىد ػُّك
ٌؼشذُس ذحػطرحس٘ح ؾضء ِٓ ِؼظُ جلطقحدَحش جٌذوي جوبفح لاؽه فُٗ أْ ضأغنً جلأصِس جبؼحٌُس لذ جٔؼىظ أَنح ػًٍ      

. ِٕظىِس جلالطقحد جٌؼحبؼٍ، وضأغش٘ح ذحٌفؼً َؼطّذ ػًٍ قؿُ جٌؼلالحش جلالطقحدَس جبؼحٌُس
أصِس جٌٕظحَ جبؼحفِ جٌؼحبؼٍ ِٓ قُع ِفهىِهح وأعرحبهح وضذجػُحتهح ػًٍ ػًٍ ٘زج جلأعحط عٕكحوي ضؾخُـ     

  .ٌلأصِس  ورذًَ ِمطشـجلإعلاُِس  فُغ جٌطّىًَٔمذَ  ِٓ ثم، وِٕظىس ئعلآٍِِ أعرحبهح  ، ؤطٕحويجلالطقحدَحش
 .  أصِت الائخّبْ اٌؼبلدٍ، اٌش٘ىْ اٌؼمبسَت الأِشَىُت، اٌخىسَك، اٌبٕىن والدإعغبث الدبٌُت، اٌخّىًَ الإعلاٍِ: اٌىٍّبث الدفخبح

  
Résumé:  
     L'économie mondiale en général, et les marchés financiers nationaux et internationaux, en 

particulier ont connu des troubles et des perturbations du jamais vu depuis la récession mondiale qui 

a eu lieu en 1929,le monde vit aujourd’hui une véritable crise financière ayant commencé aux États-

Unis d'Amérique depuis 2007 et s’est accentuée en Septembre 2008,subissant de graves 

conséquences pour l'économie américaine, qui s'est effondrée ou plusieurs grandes institutions 

financières telles les banques, les compagnies d'assurance, l’immobilier, les finances, les fonds 

d'investissement, ayant manifesté des répercussions sur les finances et les marchés boursiers 

engendrant ainsi une profonde récession.  

     En aucun doute, la crise financière a également eu un impact sur les économies de la plupart des 

pays arabes qui font partie du système de l'économie mondiale, déjà touchées et qui dépendent de la 

taille des relations économiques et financières. 

     Sur cette base, nous allons essayer de diagnostiquer la crise du système financier mondial, où le 

concept et de ses causes et ses répercussions sur l'économie, et de s'attaquer aux causes de la 

perspective islamique, et, par conséquent, nous avons formulé une proposition alternative de la 

République islamique de financement de la crise. 

 Mots-clés: crise mondiale de crédit, prêts hypothécaires États-Unis, la titrisation, les                  

                     banques et institutions financières, la finance islamique. 
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  :الدمذِت 
عطمشجس جلالطقحدٌ ٘ذدش جلا قحدز وخينًز وحٔص آغحس٘ح ٘ذش فطشز جٌطغؼُٕحش قذوظ أصِحش ِحٌُس ػذَذزػ       

و٘زج  وجبؼطمذِس ػًٍ دسؾحش بـطٍفس ٔحُِسجي دويجيٌطؾًّ جلأصِحش جبؼحٌُس ئفُ جٔطؾحس٘ح  وأدش ػذوي ضٍه، دويوجٌغُحعٍ ًٌ
في جبؼٕظّس جٌؼحبؼُس ٌٍطؿحسز، وضؾنً ضمحسَش فٕذوق  ٔذِحؾهحجو٘زٖ جٌذوي  ج ضؾهذٖتيجي زوجبؼحفِ زجلالطقحدٌٌٍؼلالحش وٕطُؿس 

دوي جلأػنحء في جٌقٕذوق لأصِحش ِحٌُس ضؼشك أوػش ِٓ غٍػٍ  1999-1980جٌٕمذ جٌذوفِ ئفُ أٔٗ خلاي جٌفطشز 
  .رجش جلأعىجق جٌٕحؽثسِٓ ضٍه جلأصِحش قذغص في جٌذوي جٌٕحُِس  %50أْ أوػش ِٓ و ،وجميشجذحش ِقشفُس قحدز، 

وَىجؾٗ جلإلطقحد جٌؼحبؼٍ في جٌىلص جٌشج٘ٓ أصِس ِحٌُس قمُمُس ػقفص ذحلطقحدَحش جٌذوي جبؼطمذِس وجٌٕحُِس ػًٍ قذ         
، وِٓ جبؼطىلغ أْ بسطذ ٌػلاظ عٕىجش أو أوػش، ولذ 2008وذشصش أوػش عٕس 2007ذىجدس٘ح في عٕس ظهششعىجء، قُع 

، بسػٍص ِظح٘ش٘ح في أصِس عُىٌس ٔمذَسوجٌتي ٘ؾحؽس جٌٕظحَ جلأِشَىٍ جٌمحتُ ػًٍ جٌشأبظحٌُس جٌٍبرجٌُس  ػٓ جلأصِس جٌشجٕ٘س وؾفص
أدش ئفُ جنهُحس جٌؼذَذ ِٓ جبؼقحسف وئػلاْ ئفلاعهح، وئٔطهحءج ذطذني أعؼحس جلأعهُ وجبلفحك ِإؽشجش  وس٘ىٔحش ػمحسَس

جلطقحدَحش جٌذوي جٌؼشذُس   ػًٍ وّح جِطذش ضذجػُحتهحجٌرىسفس وجنهُحس جٌؼذَذ ِٕهح، 
عرحبهح، وآغحس٘ح ػًٍ أْ ٔغطؼشك ِفهىَ جلأصِس جبؼحٌُس جٌؼحبؼُس، وأ -٘زٖ-وػٍُٗ عٕكحوي ِٓ خلاي ِذجخٍطٕح جٌركػُس       

بغذ ِٓ يجلإعلاُِس جٌتي ضمذِهح جٌرٕىن  ز لأعرحخ جلأصِس جبؼحٌُس جٌؼحبؼُس، وجٌرذجتً جٌطّىٍَُس جلإعلاٍِ جٌشؤَس، ؤمذَ جلالطقحدَحش
 .جٌٕظحَ جٌؼحبؼٍ أصِس ضذجػُحش

: مّٓ بؿطىي ٘زٖ جبؼذجخٍس ٔطغحءي 
؟  ِظح٘ش٘ح ػًٍ جلالطقحدَحش ٍ٘ وِح ِح أعرحخ جلأصِس جبؼحٌُس جٌؼحبؼُس ؟

؟  جلإعلاُِس ٌرٕىنوج جلإعلاٍِجلالطقحد ٍ٘ ٔظشز   ِح
 :جلإىحس جٌؼحَ ٌٍركع وّحٍٍَ  ٍ٘ ٘ذف ٘زٖ جبؼذجخٍس وجٌتي عٕكحوي جلإؾحذس ػٕهح مّٓ٘زٖ جٌطغحؤلاش وغنً٘ح 

 وحذاػُبتهبِفهىِهب، وأعبببهب: الأصِت الدبٌُت اٌؼبلدُت ،. 
 الأصِت الدبٌُت اٌؼبلدُتفي  ئعلاُِت لشاءة . 
 اٌبٕىن الإعلاُِت نمىرجب  -في ظً أصِت إٌظبَ الدبلي اٌؼبلدٍ اٌخّىٍٍَ بذًَاي-  
 

 

 

 

 أعبببهب، وحذاػُبتهبِفهىِهب، و: اٌؼبلدُت الدبٌُت ةالأصَ :أولا
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جي، ٌزج ضؼذ جلأصِحش جبؼحٌُس ِٓ أوػش جبؼىجمُغ جلالطقحدَس ضذجولا ٔظشج ٌيرُؼطهح، وجسضرحىهح ذذوسجش جلأػُ       

 -ذحػطرحس٘ح بؿىس جبؼذجخٍس-جٌشجٕ٘س ػًٍ جلأصِس جبؼحٌُس جٌؼحبؼُسوعٕشوض في دسجعطٕح ٘زٖ عٕطيشق بؼفهىَ جلأصِحش وأٔىجػهح 
. مّٓ جٌٕمحه جٌطحٌُس وضذجػُحتهح ػًٍ جلطقحدَحش جٌذوي جبؼطمذِس وجٌٕحُِس ِفهىِهح، وأعرحبهح،قُع عٕطؼشك ئفُ 

 :ِبُ٘ت الأصِت الدبٌُت . 1
ضىلف جلأقذجظ جبؼٕظّس وجبؼطىلؼس وئميشجخ " ذقفس ػحِس ِٓ جٌٕحقُس جلاؾطّحػُس ػًٍ أنهحَؼشف جٌغُذ ػٍُىز جلأصِس        

   (1)".َنً جٌغشَغ لإػحدز جٌطىجصْ ٌطىىَٓ ػحدجش ؾذَذز أوػش ِلاتّسجٌؼحدجش وجٌؼشف بفح َغطٍضَ جٌطغ
بغظس قشؾس و قحبظس ضطؼٍك بدقنً جٌىُحْ جلإدجسٌ جٌزٌ أفُد بهح "َشٌ ػًٍ أنهح وَؼشفهح بؿغٓ أبضذ جبػل       

 (2):ِؾىٍس ذزٌه فؼىذس قحدز أِحَ ِطخز جٌمشجس بذؼٍٗ في قنًز ذحٌغس، وذزٌه فهٍ ضطؼٍك ذرؼذَٓ بنح

  جٌطهذَذ جبػينً ٌٍّقحفٌ وجلأ٘ذجف جبغحٌُس وجبؼغطمرٍُس. 
  جٌىلص جلمحذد جبؼطحـ لابزحر جٌمشجس جبؼٕحعد بغً جلأصِس. 

ظح٘شز ضؼشف ذٕطحتؿهح، وِٓ ِظح٘ش٘ح جنهُحس جٌرىسفس، وقذوظ " ذأنهحأِح ِٓ جٌٕحقُس جلالطقحدَس فُمقذ ذحلأصِس         
  (3)".دجتّس ِنحسذحش ٔمذَس ورنًز وِطمحسذس، وذيحٌس

جنهُحس جٌٕظحَ جبؼحفِ ذشِطٗ ِقكىذح ذفؾً ػذد ورنً ِٓ جبؼإعغحش جبؼحٌُس "وضؼشف جلأصِس جبؼحٌُس ذؾىً خحؿ ذأنهح          
 (4)".وغنً جبؼحٌُس ِغ جٔىّحػ قحد في جٌٕؾحه جلالطقحدٌ جٌىٍٍ

ِح، أو في عىق جٌؼمحسجش، أو بؾّىػس ِٓ جنهُحس ِفحؾة في عىق جلأعهُ، أو في ػٍّس دوٌس " فحلأصِس جبؼحٌُس ٍ٘       
" جبؼإعغحش جبؼحٌُس، ٌطّطذ ذؼذ رٌه ئفُ ذحلٍ جلالطقحد، وبوذظ ِػً ٘زج جلانهُحس جبؼفحؾة في أعؼحس جلأفىي ٔطُؿس جٔفؿحس

ِٓ  ِػلًا، وجٌفمحػس جبؼحٌُس أو جٌغؼشَس، أو فمحػس جبؼنحسذس وّح ضغًّ أقُحٔحً ٍ٘ ذُغ وؽشجء وُّحش مخّس" فمحػس عؼشَس
 (5) ."ٔىع أو أوػش ِٓ جلأفىي جبؼحٌُس أو جبؼحدَس وحلأعهُ أوجبؼٕحصي ذأعؼحس ضفىق أعؼحس٘ح جٌيرُؼُس أو جبغمُمُس

:  ِٓ بؾًّ جبؼفحُُ٘ جبؼمذِس ٔغطخٍـ جٌطؼشَف جٌطحفِ ٌلأصِس جبؼحٌُس
قؿُ ئفذجس وأعؼحس جلأعهُ ٍ٘ ضٍه جٌطزذزذحش جٌؼُّمس جٌتي ضإغش وٍُح أو ؾضتُح ػًٍ بؾًّ جبؼطغنًجش جبؼحٌُس، وػًٍ 

 .وجٌغٕذجش، وئبصحفِ جٌمشوك وجٌىدجتغ جبؼقشفُس، و ِؼذي جٌقشف، وضؼبر ػًٍ جنهُحس ؽحًِ في جٌٕظحَ جبؼحفِ وجٌٕمذٌ
: وضبرص جبػقحتـ جلأعحعُس ٌلأصِس جبؼحٌُس في جٌٕمحه جٌطحٌُس 

. قذوغهح ذؾىً ػُٕف وِفحؾة، وجعطميحبهح لا٘طّحَ جبعُّغ  -
. جذه، وجٌطذجخً في ػىجٍِهح وأعرحبهحجٌطؼمُذ، وجٌطؼ  -
. ٔمـ جبؼؼٍىِحش جٌىحفُس ػٕهح  -
  . جبؼطغحسػستً جبؼيشوقس لمجحبهس جلأقذجظ دسؾحش ػحٌُس ِٓ جٌؾه في جٌرذجضقحػذ٘ح جبؼطىجفً َإدٌ ئفُ   -

 
:  أٔىاع الأصِبث الدبٌُت . 2

:  ق جلأٔىجع جٌطحٌُسوفوضؼذد أٔىجع جلأصِحش جبؼحٌُس وجلالطقحدَس، بيىٓ ضقُٕفهح  جخطلافػًٍ 
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ضظهش جلأصِحش جبؼقشفُس ػٕذِح َىجؾٗ ذٕه ِح صَحدز ورنًز وِفحؾثس في ىٍد عكد جٌىدجتغ : أصِت ِصشفُت. 1.2

" أصِس ِقشفُس"ئفُ ذٕىن أخشي برذظ في ضٍه جبغحٌس  جِطذشٌذي جٌرٕه، وئرج " أصِس عُىٌس"وذحٌطحفِ برذظ 
"Systematic Banking Crisis" جٌىدجتغ ٌذي جٌرٕىن وضشفل ِٕف جٌمشوك خىفحً ِٓ ػذَ ، وػٕذِح ضطىفش

، وِٓ "Credit Crunch "أصِس جتطّحْ"لذستهح ػًٍ جٌىفحء ذيٍرحش جٌغكد برذظ أصِس ئلشجك أو ِح َغًّ ذـ
 Bank of"، وذٕه جٌىلاَحش جبؼطكذز جلأِشَىُس "Overend & Gurney "قحلاش جٌطؼػش جبؼحفِ ذٕه ذشَيحُٔح 

United States "َ1931ػح. 
برذظ جلأصِس ػٕذِح ضطؼشك ػٍّس ذٍذ ِح بؽؿىَ ِنحسبي ؽذَذ َإدٌ ئفُ ": أصِت ُِضاْ الدذفىػبث"أصِت ػٍّت . 2.2

 جنهُحسورنًج، و٘ى ِح َفشك ػًٍ جٌغٍيحش جٌٕمذَس خفل لُّطهح وذحٌطحفِ برذظ أصِس  جبلفحمحجبلفحك لُّطهح 
. عؼش فشف جٌؼٍّس

برذظ جلأصِحش في جلأعىجق جبؼحٌُس ٔطُؿس ِح َؼشف جلطقحدَحً ذظح٘شز ": اثدبٌت اٌفمبع"أعىاق الدبي  أصِت. 3.2
وجٌتي برذظ ػٕذِح َشضفغ عؼش جلأفً ذؾىً َطؿحوص لُّطهح جٌؼحدٌس ٔطُؿس ؽذز جبؼنحسذس، " bubble" "جٌفمحػس"

َذ وَىىْ جبؽذف ِٓ ؽشجء جلأفً ٘ى جٌشذف جٌٕحضؽ ػٓ جسضفحع عؼشٖ وٌُظ ذغرد لذسز ٘زج جلأفً ػًٍ ضىي
جٌذخً، و ٌىٓ بدؿشد ػىدز أعؼحس جلأفىي ئفُ لُّطهح جبغمُمُس بوذظ جلانهُحس وضقً ئفُ أدنى ِغطىَحتهح، وَشجفك 

رٌه قحلاش ِٓ جٌزػش وجبػىف فُّطذ أغش٘ح بكى أعؼحس جلأفىي جلأخشي عىجء في ٔفظ جٌميحع أو ليحػحش 
 .أخشي

      : ، وضذجػُحتهحِفهىِهح، وأعرحبهح "لأِشَىُسأصِس جٌش٘ىْ جٌؼمحسَس ج" أصِس جٌٕظحَ جبؼحفِ جٌؼحبؼٍ. 3
؟؟؟ "أصِس جٌش٘ىْ جٌؼمحسَس أَ أصِس جٌفمحػحش جبؼحٌُس : "ِفهىَ جلأصِس جبؼحٌُس جٌؼحبؼُس .1.3

:  أصِس جٌش٘ٓ جٌؼمحسٌ  -أ
ز، وأغشش ػًٍ جٌرٕىن َىجؾٗ جلالطقحد جٌؼحبؼٍ في جٌفطشز جٌشجٕ٘س أصِس ِحٌُس قمُمُس ػقفص ذحلأعىجق جبؼحٌُس جٌذوٌُس وجٌىىني

 آة/أغغطظ، وضؼىد ذذجَس جلأصِس ئفُ 1929وجبؼإعغحش جبؼحٌُس ذقفس خحفس وذؾىً فَ َغرك ٌٗ ِػًُ ِٕز أصِس 
قنٌ ضىعؼص " رٌ جٌفحتذز جٌمحذٍس ٌٍطغُنً جٌمشوك جٌغُثس"أو " أصِت اٌش٘ٓ اٌؼمبسٌ"ػبر ِح َغًّ ذـ 2007عٕس

وُٕس ٌؼذد ورنً ِٓ جلأفشجد ٌطّىًَ ؽشجء عىٕحش وئسضفغ ِؼذي جٌطٍُّه جبؼإعغحش جبؼحٌُس جلأِنًوُس في ِٕف لشوك ط
وتم ضؾؿُغ ٘زٖ جٌؼٍُّس ِٓ لرً   2004عٕس %69,2ئفُ 1996عٕس  %64جٌغىني في جٌىلاَحش جبؼطكذز ِٓ 

وجٌزٌ َٕـ ػًٍ ئِىحُٔس أْ برقً أٌ ِإعغس ِحٌُس ػًٍ  1977جبغىىِس جلأِشَىُس بدمطنً جٌمحٔىْ جٌقحدس عٕس 
جش ٌىدجتؼهح جبؼحٌُس ِٓ جبؽُثس جٌفذسجٌُس ٌٍطأِنٌ ػًٍ جٌىدجتغ ئرج جٌطضِص ذحلإلشجك ئفُ أعش أِشَىُس ِٓ روٌ جٌذخً مّحْ

جبؼطىجمغ، وِغ ضىعغ جٌرٕىن وجبؼإعغحش جبؼحٌُس في ٔغد جٌطّىًَ جٌؼمحسٌ دوْ مّحٔحش وحفُس رٌه أغش عٍرح ػًٍ 
أخشي ػبر جٌغىق جٌٕمذَس وسفنهح ئلشجمهح، وضذخً جٌرٕىن جبؼشوضَس في لذستهح جبؼحٌُس سغُ بؿحولاتهح جلالطشجك ِٓ ذٕىن 

جلأِش ضمذنً ٍُِحسجش جٌذولاسجش ومشوك ٌٍرٕىن ئلا أٔٗ جضغؼص سلؼس جٌرٕىن جٌتي ضؼحني ِٓ ػؿض في جٌغُىٌس جٌٕمذَس، 
قُع ذٍغ ػذ جبؼإعغحش  جٌزٌ أدي في ِشقٍس ضحٌُس ئفُ ظهىس قحلاش جلإفلاط جٌتي َؾهذ٘ح جلالطقحد جلأِشَىٍ وجٌؼحبؼٍ

ِنًي "، "ٌُّحْ ذشرسص"ِإعغس ِحٌُس ِٕهح ئفلاط ِإعغتي  120جلأِشَىُس جٌتي أفٍغص أو لشَرس ِٓ جلإفلاط بحىجفِ
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قحفس جلإفلاط ٌىلا ئفُ " American International Group AIG"، ووفٍص أوبر ِإعغس ضأِنٌ أِشَىُس "ٌُٕؼ

سَىٍ جٌفُذسجفِ لإٔمحر٘ح، وَىفٍ أْ ٔؾنً ئفُ أْ جلأصِس جبؼحٌُس جبغحٌُس وٍفص ضذخً جبػضجٔس جلأِشَىُس وجلاقطُحىٍ جلأَ
ٍُِحس دولاس بفح جعطذػً ضذخلًا ِرحؽشجً ِٓ جلإدجسز جلالطقحدَس لإبهحد 1000جلالطقحد جلأِشَىٍ فمو قتى ضحسبىٗ قىجفِ 

وَمذس  ،ٍُِحس دولاس 800لذسش بحىجفِ ٌٍطخفُف ِٓ ضذجػُحش جلأصِسخققص ِرحٌغ مخّس قُع قً بؽزٖ جلأصِس، 
ٍُِحس دولاس، وّح لحِص جبػضجٔس جلأِشَىُس ذيشـ 180بؾّىع ِح مخٗ جلاقطُحىٍ جٌفُذسجفِ جلأِشَىٍ قتى جِْ قىجفِ 

، وعحُ٘ برشَش أعىجق جٌطّىًَ (6)عٕذجش خضَٕس وؽشجء جٌمشوك جبؼطؼػشز لإٔمحر جبؼقحسف وجبؼإعغحش جبؼحٌُس جلأِشَىُس
جلألقً ٌلإلشجك، ولأعؼحس جٌفحتذز ػًٍ جٌىدجتغ، وئٌغحء جٌمُىد ػًٍ جلاتطّحْ في فطف جلمجحي ٌضَحدز ئٌغحء جبغذ جٌؼمحسٌ خ

جٌطٕحفظ ذنٌ جٌرٕىن وجبؼإعغحش وعشػس بمى جلاتطّحْ جٌؼمحسٌ، وضطُّض أعىجق جٌش٘ٓ جٌؼمحسٌ بدؿّىػس ِٓ جبػقحتـ 
   (7): ضطّػً في جٌٕمحه جٌطحٌُس

ٔغرس جٌمشك ئفُ جٌمُّس  فحسضفحع: وِذز جٌمشك (ز جٌمشك جٌؼمحسٌ ئفُ لُّس جٌغىٓأٌ ٔغد)ٔغرس جٌمشك ئفُ جٌمُّس  -
جبؼضَذ، ذُّٕح ضغّف فطشجش جٌغذجد جلأىىي ذحلمححفظس ػًٍ ٔغرس خذِس جٌذَٓ  لالطشجكَفغف جلمجحي أِحَ جبؼمطشمنٌ 

 .بيىٓ جعطُؼحبهح ئفُ جٌذخً في قذود (جبؼمقىد بخذِس جٌذَٓ عذجد جٌمغو ِنحفح ئٌُٗ جٌفحتذز جبؼغطكمس)
فاِىحُٔس جلالطشجك ذنّحْ : ذنّحْ لُّس جٌغىٓ وجٌغذجد جبؼرىش ٌٍمشك ذذوْ سعىَ جلالطشجكئِىحُٔس ضىشجس  -

ِرحؽشز ِٓ غشوجتهُ جٌغىُٕس وجبغقىي ػًٍ جبؼضَذ ِٓ جٌمشوك  ذحلاعطفحدزجٌمُّس جبؼطشجوّس ٌٍغىٓ ضغّف ٌٍؿّهىس 
دجد جبؼرىش في ضمُُذ لذستهُ ػًٍ ئػحدز بسىًَ لشومهُ جٌؼمحسَس في وضطغرد سعىَ جٌظ أعؼحس جٌغىٕحش، جسضفحعػٕذ 

 .قحٌس جبلفحك أعؼحس جٌفحتذز
فىٍّح جصدجد ضيىس أعىجق جٌمشوك جٌؼمحسَس جٌػحٔىَس عُؿذ جبؼمشمىْ عهىٌس : ئٔؾحء أعىجق غحٔىَس ٌٍمشوك جٌؼمحسَس -

 .بعّهىس ئرج ِح ضغحوش جٌؾشوه جلأخشيأوبر في جبغقىي ػًٍ جٌطّىًَ ػبر أعىجق سأط جبؼحي، وضمذنً جٌمشوك ي
 : ضيىسجش جلأصِس وئميشجخ جلأعىجق جبؼحٌُس  -خ

جِطذ ضأغنً جلأصِس ئفُ جلأعىجق وجبؼإعغحش جلأعحعُس في جٌٕظحَ جبؼحفِ ذؼذ جسضفحع قحلاش جٌطؼػش ػٓ جٌغذجد في عىق 
جبؼغحوٓ في أِنًوح، قُع لحِص جٌش٘ىْ جٌؼمحسَس جٌؼحٌُس جبؼخحىش في عُحق ػٍُّس ضقكُف ستُغُس ضؾهذ٘ح عىق 

جبؼقحسف وؽشوحش جٌؼمحس ذرُغ جٌذَىْ ئفُ ؽشوحش جٌطىسَك جٌتي أفذسش بدىؾرهح عٕذجش لحذٍس ٌٍطذجوي في أعىجق 
وضىجٌص ػٍُّحش جٌطىسَك وجٌتي أدش ئفُ ذذوس٘ح " اٌخىسَك"، أو"اٌخغُُٕذ"جٌرىسفس جٌؼحبؼُس ِٓ خلاي ِح َؼشف ذؼٍُّحش 

ِٓ ؾهس أخشي وٌطؼضَض ِشوض جٌغٕذجش لحِص جٌرٕىن و جلالطقحد جبغمُمٍ وجلالطقحد جبؼحفِ،ئفُ ضىعغ جٌفؿىز ذنٌ 
جبؼإعغحش جبؼحٌُس ذحٌطأِنٌ ػًٍ جٌغٕذجش ٌذي ؽشوحش جٌطأِنٌ ػًٍ أْ َمىَ قحًِ جٌغٕذ ذذفغ سعىَ جٌطأِنٌ ػٍُهح 

ذٕه أو ػؿض فحقد جٌؼمحس ػٓ مّحٔح ٌغذجد لُّس جٌغٕذجش ِٓ ىشف ؽشوس جٌطأِنٌ و٘زج في قحٌس ِح ئرج أفٍظ جي
جبؼضَذ ِٓ ضٍه جٌغٕذجش،  ئلطٕحءِٓ أعؼحس جٌفحتذز  بفح ؽؿؼهُ ػًٍ  ٌلاعطفحدزجٌغذجد، وّح لحِىج ذش٘ٓ ضٍه جٌغٕذجش 

قُع تم جبؼنحسذس ػٍُهح في جلأعىجق جبؼحٌُس " الدشخمبث الدبٌُت"وخلاي رجش جٌفطشز تم ئفذجس أدوجش ِحٌُس ؾذَذز ضغًّ 
ػٓ جٌغٕذجش، ووٕطُؿس ٌطٍه جٌفشولحش جٌغؼشَس جٌتي أس٘مص أفكحخ جٌؼمحسجش وضىلفىج ػٓ جٌطغذَذ وذقىسز ِٕفقٍس 

لحِص جٌرٕىن ذرُغ جٌؼمحسجش بؿح جٌٕضجع وجٌتي سفل ِحٌىى٘ح جبػشوؼ ِٕهح ووٕطُؿس بؽزج جٌٕضجع ذنٌ جٌرٕىن وأفكحخ 
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وأفركص لُّطهح ألً ِٓ لُّس جٌغٕذجش   2007لُّس ضٍه جٌؼمحسجش ذذءًج ِٓ ػحَ  جكفجٔخجٌؼمحسجش أدي رٌه ئفُ 
 جلابلفحكفٍُ َؼذ في ِمذوس جلأفشجد عذجد دَىنهُ قتى ذؼذ ذُغ جٌغٕذجش جٌتي ذذأش لُّطهح في  ،جبؼطذجوٌس وجٌقحدسز ذؾأنهح

فأفركىج ِىرٍنٌ ذحلاٌطضجِحش جبؼحٌُس، ووٕطُؿس ٌطنشس جبؼقحسف جٌذجتٕس ِٓ ػذَ جٌغذجد ٘ريص لُّس أعهّهح في جٌرىسفس 
ئفلاعهح فغُيش ػًٍ أر٘حْ جبؼغطػّشَٓ قحٌس ِٓ ػذَ جٌػمس بفح دفغ في ػذز ؽشوحش ػمحسَس وؽشوحش ضأِنٌ  وأػٍٕص

عٍرحً ػًٍ عُىٌس جٌرٕىن ػًٍ جٌشغُ ِٓ ضذخلاش جٌرٕىن جبؼشوضَس وجٌتي  جٔؼىظوجبذحٖ لُحَ جبؼىدػنٌ ذغكد ودجتؼهُ 
جٌؼمحسٌ  جلاعطػّحسعحتش وجبلفنص أعهُ جٌرٕىن وؽشوحش ، وضىجٌص جفٍ(8)ٍُِحس دولاس فأػٍٕص ئفلاعهح 500ؾحوصش 

 .وجٌٕطُؿس أفُرص جلأعىجق جبؼحٌُس ذحٌؾًٍ جٌطحَ
:   وضفحلُ جلأصِس برشوحش جٌرٕىن جبؼشوضَس -ؼ

ػذَ  AIG وٍ٘ أوبر ؽشوس في جٌؼحفَخحفس ِغ ئػلاْ ؽشوس جٌطأِنٌ وفى ظً ضٍه جٌظشوف صجدش جلأِىس ضىضشج 
 85ٍُِىْ ػًُّ ضمشَرًح بفح دفغ ذحبغىىِس جلأِشَىُس ئفُ ِٕكهح ِغحػذز ذمُّس  64بذحٖ  صجِحتهحذحٌصلذستهح ػًٍ جٌىفحء 

ِىسؾحْ "ِٓ سأبظحبؽح،  ئلا أْ جٌىػنً ِٓ جبؼإعغحش جبؼحٌُس جلأِشَىُس ِػً  %79.9ٍُِحس دولاس ِمحذً جِطلان 
" Lehman Brothers" ٔهئػلاْ خ 2008في عرطّبرأػٍٕص ئفلاعهح، وآخش٘ح " ؾىٌذِحْ عحوظ"، "عطحٍٍٔ

  (9).ٍُِحس دولاس أِشَىٍ 435بدح َمشخ ِٓ  2008لٌذسش خغحتش جبؼإعغحش جبؼحٌُس قىي جٌؼحفَ في َىٌُىولذ ئفلاعٗ، 
ك ِؼذي قُع خفّ 2008 جٌرٕه جٌفُذسجفِ جلأِشَىٍ ذطخفُل أعؼحس جٌفحتذز في َٕحَش لحَ وِغ ضفحلُ جلأصِس      

ذنٌ َٕحَش  %2و٘ى ئؾشجء رو قؿُ جعطػٕحتٍ، ثم بزفُنٗ ضذسبهُحً ئفِ % 3,50ٌٕميس ئفِ فحتذضٗ جٌشتُغُس غلاغس أسذحع ج
ِح نأعؼحس جٌفحتذز،  بخفلػذد ِٓ جٌرٕىن جبؼشوضَس جلأخشي في بـطٍف أبكحء جٌؼحفَ  وّح لحِصِٓ رجش جٌؼحَ، وأذشًَ 

ي ِٓ جٌرٕىن جبؼشوضَس في وٕذج وجبززش ن ،%3.75ئفُ % 4.25لحَ جٌرٕه جبؼشوضٌ جلأوسبي بخفل عؼش جٌفحتذز ِٓ 
وجبؼٍّىس جبؼطكذز وعىَغشج وجٌغىَذ ٔفظ جلإؾشجء ذحٌطخفُل بدمذجس ٔقف في جبؼحتس، وِٓ ؾهس أخشي ٌٍطخفُف ِٓ 

لأْ بذحوص٘ح َطىلف ػًٍ آغحس٘ح جٌتي ِٓ جبؼطىلغ أْ بسطذ ٌغٕىجش قغد ضمذَشجش –  قذز جلأصِس وٌُظ ٌطؿحوص٘ح 
لحِص جٌرٕىن جبؼشوضَس في بـطٍف أبكحء جٌؼحفَ ذنخ أِىجي في عىق جبؼحي، قُع لحَ  -2012جلطقحدَس ئفُ غحَس ػحَ 

ٍُِحس دولاس أِشَىٍ ِٓ جٌرٕه جبؼشوضٌ جٌُحذحني،  14.2ٍُِحس أوسو، و 69جٌرٕه جبؼشوضٌ جلأوسوبي ذنخ أوػش ِٓ 
ؾُٕٗ  ٔصف ٍُِبسضقً ئفُ  ووزٌه لحِص جبغىىِس جٌبرَيحُٔس ذذػُ ِرحدسز لإٔؼحػ عىق جٌؼمحسجش ِٓ جٌشوىد ذطىٍفس

. ئعطشٌُني
ضغيٍ جٌذَىْ  فٍَُِحس دولاس ٌنخهح في جٌميحع جبؼقشفي 700ئْ لشجس جبغىىِس جلأِشَىُس بزقُـ ِرٍغ        

٘رىه ِإؽشجش جٌرىسفس،  جعطّشجسغنً وحفُس بؼؼحبعس جلأصِس و٘ى ِح َفغشٖ  ووحٔص ،ِٕهح%6جبؼطؼػشز عىي
فُّح ذُٕهح وضٕؾُو أدجء  جلالطشجكؿ عؼش جٌفحتذز بهذف ضؾؿُغ جٌرٕىن ػًٍ ووزٌه بؿحوٌس جٌرٕه جبؼشوضٌ ضمٍٍ

 .ضىٓ وحفُس ٌٍخشوؼ ِٓ جلأصِس فَجٌرىسفس 
 :  أعرحخ جلأصِس جبؼحٌُس جٌؼحبؼُس. 2.3

 :  جٌٕمحه جٌطحٌُسبيىٓ ضٍخُـ أعرحخ جلأصِس جبؼحٌُس جٌؼحبؼُس ذؾىً بـطقش مّٓ  ِٓ جٌؼشك جٌغحذكجٔيلالح 
 ؛ 2007في فبرجَش ضشٍَُىْ دولاس ٌؾشجء جبؼٕحصي 11 ذمُّس لشوك ػمحسَس" الدإعغبث الدصشفُت"جٌرذجَس ِٕف   -1
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 ؛جٌمُحَ ذرُغ ٘زٖ جٌمشوك ٌؾشوحش جٌطىسَك  -2
وىشقطهح  س عٕذجش ذمُّس جٌمشوك جٌتي جؽطشتهح ِٓ جبؼإعغحش جبؼحٌُس جٌؼمحسَس،دجؿئخ "ششوبث اٌخىسَك"لحِص   -3

 في أعىجق جبؼحي وجٌرىسفحش؛ 
 ِطضجَذز؛ دجوي جٌغٕذجش ذأعؼحس أوػش ِٓ لُّطهح جلابظُس، ورٌه جػطّحدج ػًٍ ِح ضذسٖ ِٓ فىجتذتم ش  -4
ٌٍّنحسذس ػًٍ فشوق أعؼحس  "ِبٌُت ِشخمبث" ؾذَذز تم ئفذجس أدوجش ِحٌُسذؼذ جٌيشـ في جٌرىسفحش   -5

  ؛ِٕفقٍس ػٓ جٌغٕذجش؛ وذقىسز جٌغٕذجش
فحك أعؼحس جٌؼمحسجش، وجسضفحع جٌفىجتذ، وذحٌطحفِ ػؿض جٌٕطُؿس ضؾرغ جٌغىق جٌؼمحسٌ، لٍس جٌيٍد، وجٔخ  -6

 جبؼمطشمنٌ ػٓ عذجد ألغحه جٌمشوك وفىجتذ٘ح؛
 جبلفحك أعؼحس جٌغٕذجش، وجٌؼمحسجش أدي ئفُ؛  -7
 تهحفص جبؼىدػنٌ ػًٍ عكد أِىجبؽُ ِٓ جٌرٕىن وجبؼإعغحش جبؼحٌُس؛  -8
 ؛"أصِس عُىٌس: "فلاعهحػؿض جٌرٕىن وجبؼإعغحش جبؼحٌُس ػٓ ِىجؾهس جٌغكد جٌىرنً، فأػٍٕص ئ  -9
 جبلفحك أعهّهح في جٌغىق جبؼحفِ، وأعهُ ؽشوحش جلاعطػّحس جٌؼمحسٌ؛  -10
 ".الأعىاق الدبٌُت"جٌٕطُؿس جٌٕهحتُس جنهُحس   -11

َطبن ِٓ ٘زج جٌيشـ لأعرحخ جلأصِس جبؼحٌُس جٌؼحبؼُس أْ ذذجَطهح ٍ٘ أصِس ِقشفُس ٔمذَس أدش ئفُ جبلفحك لُّس جٌؼمحسجش، 
:   ، و٘ى ِح بيىٓ ضىمُكٗ في جٌؾىً جٌطحفِ"جٔفؿحس جٌفمحػس"وئٔطهحءج ذأصِس ِحٌُس عىلُس وئفلاط جبؼقحسف، 

لأصِت الدبٌُت اٌؼبلدُت  الإطبس إٌظشٌ ي:(1)شىً سلُ 
 
 
 

  

 
  
  
 

                                        

: ، ِمحي ِٕؾىس ػًٍ جبؼىلغ جلإٌىطشوني"داػُبتهب، وعبً اٌؼلاجدمُمخهب، وأعبببهب، وث: الأصِت الدبٌُت اٌؼبلدُت" :جبؼقذس
 Consulté le 5/1/2009.  www.almajdinfo.net 

 

                                                 : -ِغ جلإؽحسز ئفُ جلإلطقحد جبعضجتشٌ – جلالطقحدَحشػًٍ  جلأصِس جبؼحٌُس جٌؼحبؼُسضذجػُحش . 3.3
وبيىٓ  ،جلأِشَىٍ وجٌؼحبؼٍ ذحلالطقحدجلأصِس جبؼحٌُس جٌؼحبؼُس في بؾّىػس ِٓ جبؼإؽشجش جبػيشز جٌتي تهذد  ِظح٘شضبرص 

:   ئبهحص٘ح مّٓ جٌٕمحه جٌطحٌُس

 ئخخلالاث ٔمذَت ِصشفُت

 
 ِبٌُت عىلُت ئخخلالاث 

 

 ىرُؼس جٌٕظحَ جلاتطّحني جبؼقشفي -
 غُحخ جلإؽشجف وجٌشلحذس  -
 دوْ مّحٔحش جلاتطّحنيجٌطىعغ  -
ِٓ أؾً جبؼنحسذحش  جلالطشجك -

 في جلأعىجق جبؼحٌُس
 

ىرُؼس وظحتف جٌغىق  -
 جبؼحٌُس

 ؽذز جبؼنحسذحش -
   "جبؼؾطمحش جبؼحٌُس"

 جٌفمحػحش جٌغؼشَس -
أصِس ػذَ غمس في جٌميحع  -

 جبؼحفِ
 

اٌخىعغ في                 وعغ فياٌج  
      الإلشاض                      اٌش٘ٓ 

اٌخىعغ في                ػذَ اٌمذسة ػًٍ   
ئصذاساٌغٕذاث            اٌخغذَذ   

 أصِت اٌش٘ٓ اٌؼمبسٌ أصِت الائخّبْ

 أصِت اٌبىسصت أصِت اٌبٕىن

http://www.almajdinfo.net/
http://www.almajdinfo.net/
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  ،ٌُ٘س ذٍغ ػذد جٌرٕىن جبؼٕص قُعئفلاط ِطىجفً ٌىػنً ِٓ جٌرٕىن، وجبؼإعغحش جٌؼمحسَس، وؽشوحش جٌطأِن

ٍُِحس  19ِٓ جلأفىي، وودجتغ ذمُّس  ٍُِحس دولاس 32جٌزٌ َغطكىر " ذٕه ئٔذٌ ِحن"ذٕه، ِٓ ذُٕهح  11
ٍُِحس  850ذٕه ضمذس لُّس أفىبؽح بحىجفِ  110غٍك ِح َمشخ  2009دولاس، وِٓ جبؼطىلغ ِغ ِٕطقف ػحَ

 .دولاس
  بؼقشفي وجبؼحفِ، و٘ى ِح َفغش ضمٍد جلأعىجق جبؼحٌُس جٌؼحبؼُس ؾشجء ضأغشٖ ذحٌميحع جضذ٘ىس قحد في ٔؾحه

 8جٌغىلُس ٌـِغطىي جٌطذجولاش ضشضد ػٕهح جميشجذحً وخٍلًا في ِإؽشجش جٌرىسفس ذطشجؾغ جٌمُّس 
  .ٍُِحس دولاس خلاي جٌؼحَ 574ِإعغحش ِحٌُس ػحبؼُس بحىجفِ 

 حشٍَُىْ  18.4ضشٍَُىْ دولاس، ذٍغص دَىْ جٌؾشوحش ٔغرس  6.6جسضفحع ٔغرس جٌذَىْ جٌؼمحسَس ػًٍ بكى
أمؼحف جٌٕحضؽ جلمحٍٍ  3أٌ ِح َؼحدي حشٍَُىْ دولاس 39وذزٌه فاْ جلمجّىع جٌىٍٍ ٌٍذَىْ َؼحدي دولاس

 (10).%4، وِؼذي جٌطنخُ %5جلإبصحفِ، وّح ذٍغص ٔغرس جٌريحٌس 
 ِغ قٍىي% 0,3ئفُ قذود 2008عٕس %1,4بمى جٌذوي جٌقٕحػُس ِٓ  ضشجؾغ ورنً في ٔغد 

في  2009أْ ضقً ٔغد جٌّٕى ػحَ جلالطقحدَسظّس جٌطؼحوْ وجٌطُّٕس ولغ ضمشَش ِٓوَص، 2009عٕس
 .لأوسوذح% 0,5و، ٌٍُحذحْ% 0,1ِمحذً، %0,9جٌىلاَحش جبؼطكذز ئفُ

 دولاس ٌٍبرًُِ 55ئفُ ِح دوْ " أوذه"ضشجؾغ أعؼحس جٌٕفو ذذوي ِٕظّس جٌذوي جبؼقذسز ٌٍرطشوي. 
  جلطقحدٌأوسوبي في ِشقٍس سوىد  دجلطقحئػلاْ سبظٍ ذذخىي ئَيحٌُح وأبؼحُٔح وأوي وغحٌع  . 
 جٌطؼػش وجٌطىلف وجٌطقفُس وئفلاط جٌؼذَذ ِٓ جٌرٕىن . 
 ٘زٖ " ؾٕشجي ِىضىسص"، "فىسد"جبلفحك قحد في ِرُؼحش جٌغُحسجش وػًٍ سأعهح أوبر جلمجّىػحش جلأِشَىُس

 .جلأخنًز جٌتي ٍ٘ ػًٍ وؽه جلإفلاط و٘ى ِح َهذد بدٍُىني ػحًِ
  ؽهذش ِإؽشجتهح  قُعصِس جبؼحٌُس ػًٍ جٌذوي جٌؼشذُس وضنشسش أعىجلهح عٍرح جٔؼىغص ضذجػُحش جلأوزٌه

في بـطٍف " جٌرٕىن"و" جٌؼمحسجش"عؿٍص خغحتش ورنًز خحفس ػًٍ ليحػٍ  %37جبلفحمحش ِغطّشز ذٕغرس
 جبلفحمح عؼىدَسجيِإؽش ذىسفس ، وعؿً جلأعىجق، ِغ جعطّشجس جٌمٍك قىي ِقنً ضٍه جٌٕؾحىحش جلاعطػّحسَس

  .جبغمُمُس ضِٗٓ لُُ %44ٌططؿحوص خغحسضٗ  %8ئفُ
  ًُليذٕه جبػٍُؽ جٌذوخغحتش في ضغؿGIB ٍُِىْ دولاس ِٓ ؾشجء جعطػّحسجضٗ في عٕذجش  750بدح َمحسخ

جٌش٘ٓ جٌؼمحسٌ ِح جعطذػً سفغ سأبظحٌٗ ذطّىًَ ِٓ ِإعغس جٌٕمذ جٌغؼىدٌ، ووزٌه خغحتش جبؼإعغس جٌؼشذُس 
ٍُِىْ دَٕحس 200ـبخغحسز لذسش خ جٌىىَتيذٕه جبػٍُؽ  ، وٍَُٗسٍُِىْ دولا 500اسبدمذ ABC زجبؼقشفي

 .جبؼحٌُس ورٌه ٔطُؿس ٌطؼحٍِٗ في جبؼؾطمحش
  دولاسج ٌٍبرًُِ في ؽهش  150ِٓ  %50ذٕغرس  ذذوي بؾٍظ جٌطؼحوْ جبػٍُؿٍ جٌغص أعؼحس جٌٕفوجبلفحك

ذنٌ أسذؼنٌ  2009جٌٕفو في ػحَ وِٓ جبؼطىلغ أْ َىىْ عؼش ذشًُِ دولاسج في جٌىلص جبغحفِ،77َىٌُى ئفُ قىجفِ
و٘ى ِح عُإغش ػًٍ فحدسجتهح وَٕؼىظ ، 2010وذنٌ بطغنٌ وعرؼنٌ دولاسج في آفحق ػحَ وبطغنٌ دولاسج،

  .2008ػحَ %5.7ِمحذً  2009في ػحَ% 4.2عٍرح ػًٍ ِؼذلاش جٌّٕى جلالطقحدٌ جٌتي عطٕخفل ئفُ 



 
 

ة  
ـيـ

رف
ص

نـ
الـ

 و
يـة

الـ
نـ

الـ
ل 

ائـ
ـد

لـب
وا

ة 
ـهـ

ه
را

الـ
ة 

ـيـ
ال

نـ
الـ

ة 
مـ

لأز
  ا

ل
حو

ي 
ان

لث
ي ا

ول
لد

ى ا
تق

لمل
ا

"
جا

وذ
نم

ي 
لام

س
لإ

في ا
صر

الم
م 

ظا
له

ا
"

 

 
  ًُج دوي جبػٍُؽ في جٌىلاَحش جبؼطكذز وأوسوذح وجٌتي فٕحدَك جٌػشوجش جٌغُحدَس جٌتي ضغطػّشٖضشجؾغ في ِذجخ

ٍُِحس دولاس، وٍ٘ لُّس  450 جسزوخظ %30ٔغرس  ئفٍُُِحس دولاس  1500لذسش أفىبؽح في ِحَى ذـ
 .جبػٍُؽ ِٓ جٌٕفو ٌؼحَ وحًِ ضغحوٌ دخً دوي

  غش عٍرح ػًٍ ي أجلأخشفي عؼش فشف جٌذولاس ِمحذً جٌؼّلاش جٌشتُغُس خحفس أعىجق جٌقشف جٌؼحبؼُس جبلفحك
 . أعؼحس فشف جٌؼّلاش جٌؼشذُس

  أِح ػٓ ضأغنً جلأصِس جبؼحٌُس ػًٍ جلإلطقحد جبعضجتشٌ ٘ى ذٕغد ألً ِمحسٔس ذحٌذوي جٌؼشذُس جلأخشي وَشؾغ رٌه
 : ٌلأعرحخ جٌطحٌُس

 .ػذَ وؾىد عىق ِحٌُس ذحبؼؼنى جٌفؼٍٍ في جبعضجتش -
 .جٌؼحبؼُس ذحٌؾىً جٌزٌ َإغش ػٍُهح ػذَ وؾىد جسضرحىحش ِقشفُس ٌٍرٕىن جبعضجتشَس ِغ جٌرٕىن -
جٔغلاق جلالطقحد جبعضجتشٌ ذؾىً ٔغبي ػًٍ جلالطقحد جٌؼحبؼٍ، رجٌه أْ جلإٔطحؼ جبعضجتشٌ لا َؼطّذ ػًٍ جٌطقذَش  -

ذحعطػٕحء جلمحشولحش ورٌه ِح بهؼٍٗ في ِأِٓ ِٓ أٌ وغحد لذ َقُد جلالطقحد جٌؼحبؼٍ وجٌىػنً ِٓ جٌذوي جٌتي ضؼطّذ 
 .ضطأغش ذحٌشوىد وجٌىغحد في جٌذوي جبؼغطهٍىس بؼٕطؿحتهحػًٍ فحدسجش لذ 

جػطّحد جبغىىِس جبعضجتشَس ػًٍ ِىجصٔس ذغؼش ِشؾؼٍ َمً وػنًج ػٓ أعؼحس جٌغىق و٘زج ِح بهٕرهح أٌ جٔؼىحعحش في  -
 .قحٌس جبلفحك أعؼحس جٌرطشوي

جخًُ خلاي جٌٕقف جلأوي ِٓ وذحػطرحس جبعضجتش ِٓ جٌذوي جٌؼشذُس جبؼقذسز ٌٍرطشوي وجٌزٌ عحُ٘ في جسضفحع جبؼذ
ِمحذً  %4,9قغد ضمشَش جٌرٕه جٌؼحبؼٍ جٌزٌ أؽحس ئفُ أْ جبعضجتش قممص ٔغرس بمى ٘زٖ جٌغٕس ذـ 2008عٕس

ٔطحؼ جٌٕفمحش جٌؼّىُِس في ليحػحش ِػً جٌرٕحء  وٍ٘ %6ولذسش ٔغرس جٌّٕى خحسؼ جلمحشولحش ذـ 2007عٕس 3,1%
ي جٌمحػذَس، وأؽحس ضمشَش جٌرٕه جٌؼحبؼٍ أْ  جبعضجتش ضطّطغ ذىمغ ِحفِ ِشَف ئر وجبػذِحش جبؼطؼٍمس ذحٌرنى جٌطكطُس وجبؽُحن

ٍُِحس دولاس ِمحسٔس ذٕهحَس 30ٍُِحس دولاس ذضَحدز لُّطهح130ذـ 2007لذس جقطُحىٍ جٌقشف نهحَس عرطّبر ِٓ عٕس
ولغ قغرٗ ئفُ أْ ئلا أْ ضشجؾغ جلأعؼحس ذذأ َؾىً ذحٌٕغرس ٌٍذوي جٌٕفيُس ػحًِ مغو ِغطّش و٘ى ِح َص، 2007

ٍُِحس دولاس عطٕطهٍ  160ئفُ 150ٍ٘ آخش عٕس بؼخيو دػُ جٌّٕى جلالطقحدٌ جٌزٌ ؾٕذ ٌٗ أوػش ِٓ 2009عٕس
دولاس ٌٍبرًُِ وجعطّشجس ضذني جلأعؼحس 50، وِغ ضشجؾغ أعؼحس جٌرطشوي ئفُ ألً ِٓ%3,8ذٕغرس بمى ِطىجمؼس ضمذس ذـ

صجتش فّٓ جبؼطىلغ أْ ضطأغش جبؼؾحسَغ جبػحفس ذحبؽُحوً جٌمحػذَس وجٌرنى وػضوف جٌشأبظحي جلأؾٕبي ػًٍ جلاعطػّحس في جفً
ِح ِٓ ؽأٔٗ أْ َإغش ػًٍ جلإلطقحد  فنلا ػٓ ضأغش جبؼذجخًُ جبعرحتُس أَنح و٘ى ،جٌطكطُس جٌتي بسىي ِٓ لرً جٌذوٌس ضذسبهُح

.  جبعضجتشٌ
َش جلالطقحدَس ذأْ جبعضجتش في ِٕأي ِٓ ضذجػُحتهح ٔظشج وػٓ ضأغنًجش جلأصِس جبؼحٌُس ػًٍ جٌميحع جبؼقشفي فطؾنً جٌطمحس       

ٌؼذَ بـحىشتهح في بؾحي جٌطىظُف جبؼحفِ، فنلا ػٓ ػذَ جسضرحه  ذٕىن جبعضجتش ذؾرىحش وضؼحِلاش خحسؾُس سغُ جبػغحتش 
َحس 1400ًٍُِِحس دولاس وأوػش 650ِٓجبؼغؿٍس في أفىي جٌرٕىن جٌىبري وجبؼمذسز ِٓ لرً ذٕه جٌطغىَس جٌؼحبؼُس ذـ

دولاس قغد فٕذوق جٌٕمذ جٌذوفِ، ووٕطُؿس ٌٍطغُنً جبغزس لاقطُحىحش جٌقشف جبعضجتشَس ِغ غُحخ أٌ جعطػّحس في 
 %4,6أفىي رجش بـحىش، وضفحدٌ خغحتش في سأبظحي بؿحفظ جلأفىي رٌه عحُ٘ في برمُك ٔغرس ِشدودَس ِمذسز ذـ
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ٍُِحس دولاس، وأؽحس 3,9ِح لُّطٗ  2008ش نهحَس ٔىفّبرِىجصجز ِغ بزفُل لُّس جبؼذَىُٔس جبػحسؾُس جٌتي ذٍغ 2007ػحَ

وتم جٌطشوُض ػًٍ  ِٓ ِىجسد٘ح %1بؿحفظ ذٕه جبعضجتش ئفُ أٔٗ تم ضمٍُـ جٌطضجِحش جٌرٕىن جبذحٖ جبػحسؼ جٌتي بسػً ألً ِٓ
 %55و 2007في %57,2جٌطّىًَ جلمحٍٍ ذحٌذَٕحس جبعضجتشٌ ذحٌٕظش ٌطغؿًُ فىجتل في جلادخحس  ضمذس ذٕغرس

ِٓ جٌٕحضؽ  %40ٔغرس 2008، ولذ ذٍغص لُّس فٕذوق مرو جبؼىجسد في نهحَس ٔىفّبر2005في %52و 2006في
جٌىىني جبػحَ و٘ى ػحًِ َغحُ٘ في جِطقحؿ جٌقذِحش جبػحسؾُس جٌٕحبذس ػٓ جلأصِس، ئمحفس ئفُ أْ فحتل جٌغُىٌس جٌٕمذَس 

ٌُحس دولاس َىفٍ ٌطّىًَ جلإلطقحد وضغيُس وحفس َ 58,14ٍُِحس دَٕحس أٌ ِح َؼحدي 4192في جٌرٕىن جبعضجتشَس لذس ذـ
ٍُِحس دولاس ذٕغد 70جٌٕفمحش بؼذز ضطؿحوص جٌغٕطنٌ، وضؼطبر ضىظُفحش جبعضجتش جبؼحٌُس ِٓ جقطُحىحتهح وجبؼمذسز بحىجفِ 

وضىظُفحش ٌذي جٌرٕىن ِٓ جٌذسؾس جلأوفُ  ،%3,8ػًٍ ؽىً عٕذجش خضَٕس أِشَىُس ذٕغرس %1,5ِطىجمؼس ضقً
 .ػٓ جبؼخحىشز ذؼذ وً جيذؼُذز 

" صٕذوق عُبدٌ"وِٓ جٌطذجذنً جٌىلحتُس جٌتي جػطّذتهح جبعضجتش ٌطؿٕد فذِحش جلأصِس جبؼحٌُس ٘ى جٌطخيُو لإٔؾحء 
لىجػذ ضُّٕس جلطقحدَس ِطىجصٔس، َىىْ ِذػّح بدؿٍظ ِشجلرس َطىىْ ِٓ  -ذحٌؾشجوس ِغ جٌميحع جبػحؿ-ِىٍف ذطيىَش

فٕذوق ٌٍطىظُف جبؼحفِ َىىْ ٍِىح ٌٍذوٌس وَغنً جلادخحس جلمحٍٍ ٌُطُ جعطػّحسٖ  ووٖبؾّىػس ِٓ جبػبرجء وجلالطقحدَنٌ، 
و٘ى ِح لذ َؼضص ِٓ ئفلاقحتهح جبؼقشفُس وجٌطغُنً جلإدجسٌ ٌلالطقحد خحفس وأْ  في ضىظُفحش ِطؼذدز ِٓ أعهُ وعٕذجش

.  ضىظُفحتهح ضذٔص وبهد ضىخٍ جبغزس
 الدُت الأصِت الدبٌُت اٌغ فيئعلاُِت لشاءة   :ثبُٔب

 

َطرنٌ ِٓ خلاي ػشك أعرحخ جلأصِس جبؼحٌُس جٌؼحبؼُس أنهح ٔحبذس ػٓ جبؼّحسعحش جٌشأبظحٌُس جبػحىثس ٌلالطقحد جلأِشَىٍ         
جٌتي وؾفص ػٓ ٘ؾحؽس جٌٕظحَ جبؼحفِ، ومؼف جٌغُحعحش جبؼؼطّذز وضغررص في قذوظ أصِس ِحٌُس ػحبؼُس ػقفص 

. ٘ح ئفُ جلطقحدَحش جٌذوي جٌٕحُِسذحلطقحدَحش جٌذوي جبؼطمذِس وجِطذ ضأغنً
أعرحخ جلأصِس ٔطٕحوي جلأصِس جبؼحٌُس ِٓ ِٕظىس ئعلاٍِ ذمشجءز ؽشػُس ئعلاُِس في  -٘زٖ–وِٓ خلاي ِذجخٍطٕح جٌركػُس 
 : ، و٘ى ِحعٕطٕحوٌٗ ؽشقح وضفغنًج مّٓ جٌٕمحه جٌطحٌُس...جلأدوجش جبؼحٌُس، وأعؼحس جٌفحتذز ِٓوِىلف جٌؾشَؼس جلإعلاُِس 

ذٕه أو )ٌؼمحس وِؾطشي وبفىي جذنٌ ِحٌه َطّػً في جٌطؼحلذ ذنٌ غلاظ أىشجف و :اٌؼمبسٌوظىع اٌش٘ٓ َ. 1
وَمىَ جبؼّىي ، َٓ وَذفغ جبؼؾطشي ؾضءجً ِٓ جٌػَّٓمىَ جبؼحٌه ذرُغ جٌؼمحس ٌٍّؾطشي بدرٍغ ِغ ،(ػمحسٌؽشوس بسىًَ 

وَغذد  ،رِس جبؼؾطشي ِمحذً س٘ٓ جٌؼمحس ٌٍّّىي فيجٌػّٓ ٌٍرحتغ ِرحؽشز وجػطرحسٖ لشمح  ذحلٍرجش جٌؼمذ ذذفغ  في
جٌغٕطنٌ جلأوٌُطنٌ ثم ضطضجَذ  فيذفحتذز ضرذأ ػحدز ذغُيس  (عٕس 30-15ِح ذنٌ )جٌمشك ػًٍ ألغحه ىىٍَس جلأؾً 

 (11).وَغؿً جٌؼمحس ذحعُ جبؼؾطشي وَقرف ِحٌىٗ ٌٗ قك جٌطقشف فُٗ ذحٌرُغ أو جٌش٘ٓ ،ذؼذ رٌه
جلأِشَىُس ضىعؼص في جلإلشجك دوْ جٌطأوذ ِٓ جٌغلاِس        جٌرٕىن رٌه أٌْلأصِس  جٌشتُغٍذد جٌظ جٌؼمحسٌجٌش٘ٓ َؼذ و    

بفح خٍك ىٍرح ِطضجَذج ػًٍ جٌؼمحسجش ئفُ أْ ضؾرغ  جلاتطّحُٔس ٌٍّمطشمنٌ، خحفس ِغ جسضفحع أعؼحس جٌفحتذز جبؼّٕىقس
جٌمشوك ئفُ  ضٍهذٕىن لذ ذحػص ووحٔص جي ،جبلفنص أعؼحس جٌؼمحسجش وػؿض جبؼمطشمىْ ػٓ جٌغذجدوجٌغىق 

  .جٌؼمحسَس جٌذَىْ ضشجوُ وذحٌطحفِأفذسش بهح عٕذجش وىشقطهح ٌلاوططحخ جٌؼحَ  جٌتيؽشوحش جٌطىسَك 
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سلُ  جٌذوفِ جلإعلاٍِلشجس بؾّغ جٌفمٗ ورٌه قغد رج جلأعٍىخ غنً ؾحتض ؽشػح ئْ جٌطؼحًِ ذٗ علاٍِجلإٔظىس جفَِٓ 
ىشَمس بؿشِس  ٍ٘ذفحتذز ذحلإلشجك جٌرٕىن جٌؼمحسَس وجلإعىحُٔس ذحس أْ ضؼحًِ ػًٍ جػص 1999ِحسط فيجبؼٕؼمذ  52/1/6

 : جٌىشنً جٌمشءجْو٘ى ِحَىمكٗ  جٌشذح، فُهح ِٓ جٌطؼحًِوؽشػح 
اٌزَٓ َأوٍىْ اٌشبب لا َمىِىْ ئلا وّب َمىَ اٌزٌ َخخبطٗ اٌشُطبْ ِٓ الدظ رٌه بأنهُ لبٌىا ئنمب اٌبُغ ِثً اٌشبب ﴿

َ اٌشبب فّٓ جبءٖ ِىػظت ِٓ سبٗ فبٔخهً فٍٗ ِب عٍف وأِشٖ ئلى الله وِٓ ػبد فأوٌئه أصذبة وأدً الله اٌبُغ ودش
    .275اَِت -عىسة اٌبمشة. ﴾إٌبس ُ٘ فُهب خبٌذوْ
 دوْ فىجتذ سذىَس، ؽشجء ِإعغس جٌطّىًَ جٌؼمحس وذُؼٗ ِشجبحس جٌرٕىن جلإعلاُِسضطؼحًِ بهح  جٌتيوِٓ جٌيشق جبؼؾشوػس 

جبؼؾحسوس  ئعلاُِس أخشي بؼػً ٘زٖ جبؼؼحِلاش وٍ٘ ضىؾذ فىسِغ جٌؼّلاء، وّح  (ِمحوٌس)د جعطقٕحع وئذشجَ ػك وزٌهو
وً  ِغ ذُغ ،ؽشجء جٌؼمحس ثم ضإؾش جبؼإعغس جبؼحٌُس ققطهح ٌٍؼًُّ فيجٌؼًُّ وجبؼإعغس جبؼحٌُس  ِٓ خلاي ِؾحسوسجٌطأؾنًَس 

جبؼؾحسوس جٌطأؾنًَس جبؼٕطهُس "وَغًّ ٘زج جلأعٍىخ ذـ ،جٌؼمذ ذطٍّه جٌؼًُّ ٌٍؼمحس َٕطهٍعٕس ؾضءجً ِٓ ققطهح قتى 
 ".ذحٌطٍُّه

 جبؼؾطشوْ ذرُغ جٌؼمحس جبؼش٘ىْ أو سٕ٘ٗ ِمحذً لشك ؾذَذ ذفحتذز وضٕيىٌ ػًٍ لُحَ: ئػبدة بُغ أو س٘ٓ اٌؼمبس .2
  .لحسَسوضشجوُ قؿُ جٌذَىْ جٌغ ػٓ جٌغذجد  َٓضىلف جبؼمطشك و٘ى ِح ضغرد في قذوظ أصِس ِحٌُس أدش ئفُ ِؼُٕس

ػًٍ لشك ؾذَذ ذفحتذز سذىَس وجٌشذح بؿشَ  ضٕيىٌ ذحػطرحس٘حذحىٍس ؽشػح ٍ٘ رٖ جبؼغأٌس ِٓ قُع جٌشؤَس جٌؾشػُس ٌٗ
 ؽشػح، أِح ذذوْ ئرْ جبؼشتهٓ لا َقفوس٘ٓ جٌؾخـ جٌؾة جبؼش٘ىْ ذذَٓ آخش غنً جلأوي وِٓ ؾهس أخشي ئْ ؽشػحً، 

جبؼش٘ىْ َقنً جٌػّٓ سٕ٘ح لا بهىص  جٌؾٍءجٌشج٘ٓ  ذُغ ٌهووز ،سػحػَقف جٌش٘ٓ ففٍ ٘زٖ جبغحٌس  جٌشتهٓ ذارْ وحْ ٌى
 .َىىْ جٌمشك خحٌُح ِٓ جٌش٘ٓ وذحٌطحفِ، جٌػّٓ فيئرْ جبؼشتهٓ ٌٍشج٘ٓ ذحٌرُغ وجٌطقشف ئلا خجٌطقشف فُٗ 

 ذرُغ دَٓ جٌمشوك جبؼطؿّؼس جٌؼمحسٌلُحَ جٌرٕىن وؽشوحش جٌطّىًَ  وَطّػً في :"اٌخىسَك"بُغ اٌذَٓ ببٌذَٓ  .3
و٘زج جٌرُغ َىىْ  "ؽشوحش جٌطىسَك"ٌذَهح ػًٍ جٌؼّلاء جٌزَٓ جؽطشوج جٌؼمحسجش ئفُ ئقذي جٌؾشوحش جبؼطخققس 

ٌىً عٕذ  بظُسجثم ضمىَ ؽشوس جٌطىسَك ذافذجس عٕذجش ذمُّس ٘زٖ جٌذَىْ ذمُّس  ،بدمحذً ِؼؿً ألً ِٓ لُّس جٌذَٓ
 ،ذؼلاوز أو خقُ ئفذجس أٌ جلابظُسي ِٓ جٌمُّس وضيشقهح ٌلاوططحخ جٌؼحَ ٌلأفشجد وجبؼإعغحش ذمُّس أوبر وأق

وروش  "جٌطقىُه"ولذ أىٍك ذؼل جٌؼٍّحء جبؼؼحفشَٓ ػًٍ ٘زٖ جٌؼٍُّس جعُ ، ػًٍ فىجتذ جٌمشوك تهحوبوقً بضً
 (12)أنهح ضمىَ في جلأعحط ػًٍ خٍك أوسجق ِحٌُس لحذٍس ٌٍطذجوي، ِرُٕس ػًٍ قحفظس جعطػّحسَس رجش عُىٌس ِطذُٔس

ٌطىسَك ِغ ؽشوس جٌطّىًَ ػٍُّس برقًُ جلألغحه وجٌفىجتذ جٌفىجتذ ِٓ جبؼمطشمنٌ جلأفٍُنٌ وضىصػهح وضطىفُ ؽشوس ج
ػًٍ بضٍس جٌغٕذجش، وذزٌه برقً ؽشوس جٌطّىًَ ػًٍ عُىٌس وضىغد ؽشوس جٌطىسَك جٌفشق ذنٌ لُّس جٌمشوك 

عىق جبؼحي ذحٌرُغ  فئذجش وذنٌ ِح دفؼطٗ ٌؾشجتهح وَىغد بضٍس جٌغٕذجش جٌفىجتذ وّح بيىٕهُ ضذجوي ٘زٖ جٌظ
  .بؽح ٌغنًُ٘ ذأعؼحس أوػش ِٓ عؼش ؽشجتهُ

 92/4/11سلُ  جلإعلاٍِجٌطحذغ بؼٕظّس جبؼإبسش  جٌذوفِ جلإعلاٍِبؾّغ جٌفمٗ قغد لشجس  وضىسَك جٌذَىْ غنً ؾحتض ؽشػحً
: رٌه أْ 1988ٔىفّبر  جبؼٕؼمذ في

 جبؼخحٌف ؽشػح ألً وضأخز أوػش ٘ى ػنٌ جٌشذح أْ ضذفغ جٌؾشوس ،جٌذَٓ ٌؾشوس جٌطىسَك ذألً ِٓ لُّطٗ ذُغ. 
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  سذح٘ى فىجتذ جي جبؼطّػً فيجٌغٕذجش ػحتذ. 
  ػٕٗ ؽشػحً جبؼٕهٍجٌرىسفس ػًٍ ألغحه ٘ى ذُغ جٌذَٓ ذحٌذَٓ  فيضذجوي جٌغٕذجش .

د وِح ضذسٖ ِٓ فىجب جٌؼمحسٌػٍُّحش جٌطّىًَ ئْ جٌغرد جٌشتُغٍ بغذوظ جلأصِس جبؼحٌُس ٍ٘ : اٌفىائذ اٌشبىَت .4
ػًٍ جٌمشوك وحٔص ذغُيس في ذذجَطهح ثم ضضجَذش ضذسبهُح و٘ى أفً جٌشذح جلمحشَ ؽشػح وّح ؾحء في وطحذٗ جٌؼضَض 

 ﴾ عىسة اٌبمشة. (278)َب أَهب اٌزَٓ إِٓىا احمىا الله ورسوا ِب بمٍ ِٓ اٌشبب ئْ وٕخُ ِإِٕين ﴿: جبغىُُ
جٌتي نهً جلله ػٕهح ووػذ ِشضىرُهح أؽذ جبعشجتُ  ِٓ وٍ٘ وذابصحع جبؼغٍّنٌ فاْ فىجتذ جٌمشوك سذح بؿشَ ؽشػحً

 .ذؼمحخ ػظُُ
وً٘ وؼمذ ذنٌ  ،بؿً جٌطؼحلذِٓ لُّس جلأفً  لُّطهح ضؾطكػمىد  ذأنهح جبؼؾطمحش جبؼحٌُسضؼشف : الدشخمبث الدبٌُت .5

ضذفمحش ئْ جٔطمحي ٍِىُس جلأفً بؿً جٌطؼحلذ وجيوىشفنٌ ػًٍ ضرحدي جبؼذفىػحش ػًٍ أعحط جلأعؼحس أو جٌفىجتذ 
 ،جٌُسجفَوسجق وحلأضؾطك ِٓ ػمىد أعحعُس لأدوجش جعطػّحسَس ضرنى أو، و(13) مشوسٌجٌٕمذَس َقف أِشجً غنً 

: وضطؼذد أدوجش جبؼؾطمحش جبؼحٌُس ِٓ أبنهح ِح ًٍَ، ...عٍغوجي ،ؾٕرُسجلأػّلاش وجي
جء أفً ِحفِ أو ػُني  َؼشف جٌؼمذ جِؾً ذأٔٗ جضفحق ذنٌ ىشفنٌ ػًٍ ذُغ أو ؽش: Forwardsاٌؼمىد اِجٍت  -

 .دد ولص ئذشجَ جٌؼمذَفذغؼش بؿذد ػٕذ ئذشجَ جٌؼمذ، ػًٍ أْ َطُ جٌطغٍُُ أو جٌطغىَس ِغطمرلا، في ضحسَخ 
ذنٌ ىشفنٌ ضؼيٍ بؼؾطشَهح جبغك في ؽشجء أو ذُغ أفً ِحفِ أو ػُني ٍ٘ جضفحق : Futures  اٌؼمىد الدغخمبٍُت -

ولص لاقك، و َطشضد ػًٍ ىشفي جٌؼمذ ئَذجع ٔغرس ٌذي ذُص جٌغّغشز ذغؼش بؿذد ِغرمح ػًٍ أْ َطُ جٌطغٍُُ في جي
 .ٌٍكّحَس ِٓ جبؼخحىش جٌتي بيىٓ أْ ضطشضد ِٓ ػذَ لذسز أقذ جٌيشفنٌ جٌىفحء ذحٌطضجِحضٗ "٘حِؼ جٌنّحْ"ضغًّ 

َُٕس ضطكذد بسػً جٌطضجِح ذنٌ ىشفنٌ بدرحدٌس لذس ِؼنٌ ِٓ جلأفىي جبؼحٌُس أو جٌٕمذَس أو جٌغ: Swaps ػمىد الدببدٌت -
:  في ولص لاقك بؿذد ِغرمح، و َىؾذ ٔىػحْ ِٓ جبؼرحدلاش بنح عٍُُولص ئذشجَ جٌؼمذ، ػًٍ أْ َطُ جٌص

. Foreing Exchange Swapsِرحدلاش عؼش جٌقشف جلأؾٕبي  -
 .Interest Rate Swapsِرحدلاش أعؼحس جٌفحتذز  -

في ؽشجء أو ذُغ أفً ِحفِ أو  –جلاٌطضجَ  و ٌُظ –ٍ٘ ػمىد ضؼيٍ بغحٍِهح جبغك  :Optionsػمىد الخُبساث  -
ضذفغ  "ػلاوز"، ورٌه ٔظنً "َحسعؼش جفٍ"جٌطؼحلذ َغًّ  ػٕذػُني لرً ضحسَخ جلاعطكمحق ذغؼش َطُ جلاضفحق ػٍُٗ 

 . ِؾطشٌ جبػُحس، و لا ضشد ٘زٖ جٌؼلاوز عىجء تم ضٕفُز جٌؼمذ أو فَ َٕفز ِٓ ىشفٌٍرحتغ 
 جٌؼمحسٌػًٍ عٕذجش جٌطّىًَ  بسص ِحٌُس ؾذَذز جؽطمحق أدوجش فيجٌطىعغ أْ  جبؼحٌُس جٌؼحبؼُس جلأصِس فيقذظ  وِح

ػًٍ أًِ جسضفحع وتم جبؼنحسذس ػٍُهح  ،وجٌؾشوحش جٌؼمحسَس ،جٌؼمحسٌوػًٍ أعهُ جٌرٕىن جبؼمشمس وؽشوحش جٌطّىًَ 
جبؼحٌُس ئفُ ضقفُس جق بفح دفغ جبؼغطػّشَٓ في جلأعى" أصِس جٌػمس"ٔؾأ ِح َغًّ ذـجلأصِس  ، وِغ ظهىس ذىجدسأعؼحس٘ح

 جٌقحدسز ػٓ جٌرٕىن وجٌؾشوحش جلاعطػّحسَس، و٘ى جٔؼىظ عٍرح ػًٍ أعؼحس جلأعهُ وجٌغٕذجش ِشجوضُ٘ جبؼحٌُس
 .جلأعىجق جبؼحٌُس في ورنً وقذظ رػش جبؼحٌُس جبؼؾطمحش ضٍهجنهحسش لُّس ذحبلفحك لُّطهح، ف
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 1992ِحٌ جٌقحدس في 7/1/65سلُ  جلإعلاٍِِغ جٌفمٗ لشجس ِؽ قغد جبؼحٌُس ِٓ جبؼخحٌفحش جٌؾشػُس  جبؼؾطمحشضؼذ و

ودفغ جٌػّٓ ػٕذ جٌطغٍُُ دوْ أْ َطنّٓ جٌؼمذ ؽشه قُع ذنٌ أْ ذُغ جٌغٍغ ذيشَمس جٌؼمىد جبؼغطمرٍُس ذحٌطغٍُُ جِؾً 
  .ػُسػمذ ِٓ جٌؼمىد جٌؾش أٌبرص  ٔيىٌٌلا و ٘ى غنً ؾحتض ؽشػح جٌطغٍُُ وجٌطغٍُ جٌفؼٍُنٌ ذً بيىٓ ضقفُطٗ َٕطهٍأْ 

جٌتي َمىَ بهح جبؼنحسذحش  جبؼحٌُس ٍ٘ جلأصِس صجدش ِٓ دسؾس جٌتيِٓ جلأعحٌُد : الدعبسببث لصيرة الأجً .6
، وَطُ رٌه ِٓ خلاي ػذز ٌىغد ٘حِؼ سذف ئمحفيذطغنً جلأعؼحس  َضىلؼحضٗ جبؼنحسذنٌ في جلأعىجق جبؼحٌُس ذٕحءج ػًٍ

 (14) :ٔزوشآٌُحش ِٕهح 
 سجق جبؼحٌُس جٌتي َشغد في ؽشجتهحؽطشٌ ذذفغ ٔغرس ِؼُٕس ِٓ جٌمُّس جٌغىلُس ٌلأوأْ َمىَ جفَ٘ى : اٌششاء ببلذبِش -
وَمقذ جبؼنحسخ ِٓ وسجء رٌه  ،ضبر لشمحً َمذِٗ جٌغّغحس ٌٍّؾطشٌ، وَطمحمً ػٍُس فحتذز بؿذدزذحلٍ جٌػّٓ َغو

فَ َقذق ضىلؼٗ  ، وئرججٌرحلٍبشٓ جٌمشك وَىغد َ أو جٌغٕذجش فُرُؼهح وَغذد ِٓ ضىلغ جسضفحع أعؼحس جلأعٗ
. دفؼٗ جٌزٌ (جبؽحِؼ)وجبلفنص جلأعؼحس بىغش جٌفشق وَذفؼٗ ِٓ جبؼمذَ 

فُٗ  َمذِٗ جٌغّغحس أو غنًٖ ٌٍّؾطشي ٌمحء س٘ٓ جٌغهُ  سذىٌؽشجء جٌغهُ ذمشك ؽشػح لأْ وجٌؾشجء ذحبؽحِؼ لا بهىص 
 زوّح أْ جبؼنحسخ،«وٍٗ ووحضرٗ وؽح٘ذٌَٗؼٓ آوً جٌشذح وِى»: ؽرهس جٌشذح جلمحشِس ؽشػح في جٌمشءجْ جٌىشنً ٌمىٌٗ ضؼحفُ

أقىجي جٌغىق  جبؼؼشفس وجبػبرز جٌىحفُس ػِٓنحسذنٌ لا ضطىفش ٌذَهُ ضطُ ذىجعيس  فؼىدج ؤضولا جلأعؼحس برشوحشػًٍ 
و٘ى لا َذسي أبوقً  َسجبؼغطمرً جشضىلغىحبؼح ٘ى ِرني ػًٍ جي (ؿ)جٌشعىي  ػٍُٗ نهً جٌزٌو٘زج  ٔىع ِٓ جٌغشس 

 .ِمقىدٖ أَ لا
فارج جبلفل جٌغؼش  ٘حِمطشمس ػًٍ أًِ أْ َٕخفل عؼش لأوسجق ِحٌُس ذُغ ؽخـ ٘ى: ٌبُغ ػًٍ الدىشىفا -

 .جٌتي ذحػى٘ح وئػحدتهح ئفُ ِحٌىهح جلأعهُ لحَ جبؼطحؾشوْ ذؾشجء
ذُغ عهُ لا بيٍىٗ جٌرحتغ وئبمح َطٍمً وػذجً ِٓ  ؽشػحلا بهىص و جلإعلاٍِبؾّغ جٌفمٗ  في سأٌ بؿشَ٘زج جلأعٍىخ ف

فحتذز ٌٍكقىي ي ذاَذجػٗجٌػّٓ ٌٍغّغحس  دفغجبؼٕغ ئر جؽطشه  ضأوذ رٌهوٌ ،ِىػذ جٌطغٍُُ فيِغحس ذالشجمٗ جٌغهُ جٌظ
 .ػًٍ ِمحذً جلإلشجك

َذوس قىي ضىفنً جٌغٍغ  جٌزٌئْ جلالطقحد في قمُمطٗ ٘ى جٌٕؾحه : اٌغىق الدبٌُت ػٓ الأعىاق الحمُمُت أفصبي .7
ْ خلاي وظحتف جلطقحدَس ِػً جلإٔطحؼ وجٌطىصَغ وجلاعطهلان، وٌىٓ وجبػذِحش لإؽرحع جبغحؾحش جلإٔغحُٔس َ

جٌٕمىد وجٌطّىًَ رجضٗ ذُؼحً وؽشجءً ِٓ خلاي  فيجٌغىق جبؼحٌُس جٔفقٍص ػٓ جٌغىق جبغمُمُس وأفرف َطُ جٌطؼحًِ 
فحد وجلاتطّحْ، وضشضد ػًٍ رٌه أْ أفرف قؿُ جٌطّىًَ جبؼطحـ ِٓ خلاي جلاتطّحْ أمؼحف لُّس جلالص َٕسجبؼذج

لحػذز بفٓ ػًٍ َغطٕذ أفرف  جبؼحفِجلالطقحد  وذزٌه أفرف ،(15) جٌطىجصْ ذُٕهّح فيبفح أدي ئفُ خًٍ  جبغمُمٍ
فاْ آغحس  جبؼحفِوجلالطقحد  جبغمُمٍجلالطقحد  يجٔفقحسغُ و ،فىسز فىجتذ فيِٓ أؾً وغد جٌؼىجتذ جٌذَىْ 

وحْ َىؾٗ  جٌزٌذٕىن عُؿؼٍهح ضىف ػٓ جلإلشجك ًٌ جبؼحفِلأْ جلانهُحس  جبغمُمٍجلأصِس عطّطذ ئفُ جلالطقحد 
 جٌتيِٕهح ٌٍؾشوحش جلإٔطحؾُس بدح بهؼٍهح ضمٍـ ئٔطحؾهح وضيشد ذؼنحً ِٓ ػّحبؽح، وِٓ ؾحٔد آخش فاْ جبػغحسز 

 وذحٌطحفِجلأعىجق جبؼحٌُس ؾؼٍطهُ بىفنىْ ِؾطشَحتهُ ِٓ جٌؾشوحش جلإٔطحؾُس  فيِنى بهح جبؼىجىٕىْ ؾشجء ضؼحٍِهُ 
. جلالطقحدٌ َمغ جٌشوىد
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 ، وفي جٌؾشَؼس جلإعلاُِس أعطكذظسذحجي لأٔٗ أفًأسذحـ ِٓ خلاي جٌطُحسجش جبؼحٌُس  بجنيلا َغّف  جلإعلاٍِوفى جلالطقحد 

جبؼمشك ػًٍ  بوقًجٌمشك جبغغٓ جٌزٌ ؽشع ِٓ أؾً قحؾس جبؼمطشمنٌ ٌلإٔفحق ػًٍ جٌغٍغ وجبػذِحش وذذوْ أْ 
  .صَحدز ػًٍ لشمٗ

 
 
 

 -اٌبٕىن الإعلاُِت نمىرجب  -في ظً أصِت إٌظبَ الدبلي اٌؼبلدٍ وٍٍَاٌبذًَ اٌخُ: ثبٌثب
  

جٌتي ضٕيٍك ِٓ جبؼرذأ جٌشأبظحفِ و٘ى  جٌرٕىن جٌطمٍُذَسجلإعلاُِس في ضىظُف جلأِىجي وجعطػّحس٘ح ػٓ  جٌرٕىنبزطٍف        
" جٌغُٕ ذحٌغشَ"ِرذأ  ٌتي ضشضىض ػًٍججلإعلاُِس  ػًٍ خلاف جٌرٕىن، (عؼش جٌفحتذز)جبؼطحؾشز في جٌٕمىد ٌمحء ػحتذ غحذص 

 .جٌزٌ ٍَطضَ ذٗ بصُغ أىشجف جٌؼٍُّس جلاعطػّحسَس في ئىحس بؾّىػس ِٓ جٌقُغ وجلأعحٌُد جٌطّىٍَُس
 ػًٍ ٘زج جلأعحط ٔغطهً ٘زج جبؼذخً ذطمذنً ِمحسٔس ذنٌ جٌرٕىن جلإعلاُِس وجٌرٕىن جٌطمٍُذَس، وّح ٔغطؼشك

وجٌتي ضؼذ في ظً جلأصِس جٌشجٕ٘س جٌرذًَ جٌطّىٍٍَ وجلابذحٖ جلأٔغد ٌٍكذ  جلإعلاُِس جٌرٕىنجٌقُغ جٌطّىٍَُس جٌتي ضؼطّذ٘ح 
 .ِٓ ضذجػُحش جلأصِس جبؼحٌُس جٌؼحبؼُس و٘ى ِح عٕمذِٗ مّٓ جٌٕمحه جٌطحٌُس

 :ِمبسٔت بين اٌبٕىن الإعلاُِت واٌبٕىن اٌخمٍُذَت  .1
:   ٍِ ػٓ جٌرٕه جٌطمٍُذٌ وّحٍٍَ ِٓ خلاي جبعذوي جٌطحفِ ٔمذَ أُ٘ جٌفشولحش ذنٌ ػًّ جٌرٕه جلإعلا

ن اٌخمٍُذٌ واٌبٕه الإعلاٍِ أُ٘ اٌفشوق الجى٘شَت بين اٌبن: (1)جذوي سلُ 
 اٌبٕه الإعلاٍِ اٌبٕه اٌخمٍُذٌ ػٕصش الدمبسٔت سلُ
أقذ ِإعغحش جٌغىق جٌٕمذٌ جٌتي ضطؼحًِ الدفهىَ  1

لرىي جٌىدجتغ  وظُفطٗ ،في جلاتطّحْ جٌٕمذٌ
ِقشفُس وخقُ  لاعطؼّحبؽح في ػٍُّحش

جلأوسجق جٌطؿحسَس وؽشجتهح وذُؼهح وِٕف 
. جٌمشوك وغنً رٌه ِٓ ػٍُّحش جلاتطّحْ

لرً جلأِىجي ػًٍ أعحط شِإعغس ِحٌُس ِقشفُس 
ٌلابذحس " جٌغشَ ذحٌغُٕ"و" جبػشجؼ ذحٌنّحْ"لحػذتي 

بهح وجعطػّحس٘ح وفك ِمحفذ جٌؾشَؼس وأقىحِهح 
. جٌطفقٍُُس

ىشفنٌ بنح   عُيس ذنٌِحٌُس و ِإعغسطبُؼت اٌذوس  2
 .وجبؼغطػّشَٓ  (جبؼىدػنٌ)جبؼذخشَٓ

لا َطغُ دوسٖ بحُحدَس جٌىعُو ذً بيحسط جبؼهٕس 
جبؼقشفُس وجٌىعحىس جبؼحٌُس ذأدوجش جعطػّحسَس 

. جفٍ.. وبذحسَس َىىْ فُهح ذحتؼحً وِؾطشَحً وؽشَىحً
َمىَ ػًٍ أعحط جٌمحػذز جلإلشجمُس ذغؼش أعبط اٌخّىًَ  3

. فحتذز
ي أعحط جٌمحػذز جلإٔطحؾُس وفمحً بؼرذأ جٌشذف َمىَ ػً
. وجبػغحسز

فهى ِمشك ودجتٓ أو ، ِىدع وِذخش -  صفت الدخؼبًِ 4
ِمطشك وِذَٓ وولابنح ػًٍ أعحط 

 .جٌفحتذز
ِغطأؾش ٌرؼل جبػذِحش جبؼقشفُس  -

جٌمشك "فحقد قغحخ ؾحسٌ ػًٍ أعحط  -
 ".جبػشجؼ ذحٌنّحْ"و" جبغغٓ

 .ِحسٌ فهى سخ ِحيفحقد قغحخ جعطع -
 .ذحتغ في بصُغ أٔىجع جٌرُىع جبغلاي/ِؾطشٌ -
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. ؽشَه -. وقٕحدَك جلأِحٔحش

. لا َغطيُغ رٌه ٌىؾىد ِؼنى جٌشذح فُهح. َغطيُغ ئفذجس أعهُ بفطحصز    الدبٌُت الدىاسد 5
  .لا َمشك ولا َمطشك ذفحتذز. جٌىدجتغ وجٌمشوك ػًٍ أعحط جٌفحتذز  اٌزاحُتالدىاسد  6
. ْ فحفي جٌشذف جٌزٌ بىـ جبؼغحبننٌََمطيغ . فحفي سذف جٌرٕه ِٓ َمطيغالادخُبطٍ اٌؼبَ  7
اعخخذاِبث  8

الأِىاي 
جبعضء جلأوبر ِٓ جلأِىجي َغطخذَ في 

. جلإلشجك ذفحتذز
 لأوبر ِٓ جلأِىجي َطُ ضىظُفٗ ػًٍجبعضء ج

أعحط فُغ جٌطّىًَ جلاعطػّحس جلإعلاُِس ِٓ 
. جٌرُىع وجبؼؾحسوحش وجبؼنحسذحش وغنً٘ح

َمىَ ذقفس أعحعُس وِؼطحدز ذمرىي ٌشئُغُت اٌىظُفت ا 9
جٌىدجتغ وضمذنً جٌمشوك ٌٍغنً ػًٍ 

. أعحط جٌفحتذز

ِنحسخ في ِنحسذس ِيٍمس ذحػطرحس جبؼىدػنٌ  -
في بؾّىػهُ سخ ِحي، وٌٍّنحسخ أٌ جٌرٕه 
أْ َنحسخ فُىىْ سخ ِحي وأفكحخ جٌؼًّ 

. ُ٘ جبؼنحسخ (جبؼغطػّشوْ)
. ووًُ جعطػّحس ذأؾش ِؼٍىَ -

س وحُّٕت الادخب 10
اٌىػٍ الادخبسٌ 

 

ىرمحً ٌٍٕظشَس جٌىمؼُس جلادخحس ٘ى  -
جٌفحتل ِٓ جٌذخً ذؼذ جلاعطهلان، 

ٌزٌه َركع جٌرٕه جٌطمٍُذٌ ػٓ 
 .جلأِىجي ٌذي جلأغُٕحء

ٌزٌه َهطُ ذىرحس أفكحخ جلأِىجي  -
ػًٍ قغحخ ضُّٕس جٌىػٍ جلادخحسٌ 

. ٌذي جلأفشجد ػّىِحً

جلادخحس ضأؾًُ جضفحق ػحؾً ئفُ آؾً فهى  -
ػٍُّس عٍىوُس جذطذجء ٌزٌه َركع جٌرٕه جلإعلاٍِ 

. ػٓ جلأِىجي ٌذي بصُغ جلأفشجد أغُٕحء وفمشجء
ٌىً فثس ِٓ فثحش جلمجطّغ دوجفؼهح جلادخحسَس  -

وٌزٌه ضطٕىع ٘زٖ جٌذوجفغ وِٓ ٕ٘ح َهطُ جٌرٕه 
جلإعلاٍِ ذطُّٕس جٌىػٍ جلادخحسٌ ٌذي جبعُّغ 

 .برمُمحً ٌذوجفؼهُ جبػحفس
 

ِٓ جٌفشق ذنٌ جٌفحتذز  جٌشذف َطكمك - اسةوالخظ اٌشبخ 11
 .جٌذجتٕس وجبؼذَٕس في ػٍُّحش جٌرٕه

َطكٍّهح جبؼمطشك وقذٖ جبػغحسز  -
قتى وٌى وحٔص لأعرحخ لا دخً ٌٗ 

  .فُهح

 ،جٌؼًّ، جبؼحي: َطكمك ذأعرحذٗ جٌؾشػُس ِٓ -
 .وفك جلأعحٌُد جٌؾشػُس جلمحذدز  ،جٌنّحْ

َطكٍّهح جٌرٕه ئرج وحْ سخ ِحي في جبػغحسز  -
ِنحسذس، وفي جٌرُىع ئرج قذغص قىجٌس جلأعىجق، 

. وذمذس سأط جبؼحي دجتّحً في جبؼؾحسوحش
الخذِبث  12

 الدصشفُت
ضؼطبر  "ػّىٌس"ضإدٌ ِمحذً ِح َغًّ 

جً ِٓ ِقحدس جلإَشجد لا ضطمُذ ِقذس
. ىرُؼس جبػذِس ولا ذحبغلاي وجبغشجَذـ

ضإدٌ ٔظنً جٌطىحٌُف جٌفؼٍُس بؽزٖ جبػذِس 
. وجبغشجَ وضطمُذ ذحبغلاي

طشَمت ادخغبة  13
اٌفبئذة 

برطغد جٌفحتذز مّٓ ػٕحفش ضىٍفس 
. سأط جبؼحي وِٓ ثم ضإغش ػًٍ جٌشذف

جٌشذف أو جبػغحسز ذؼذ خقُ جبؼقشوفحش 
وجٌٕفمحش فمو ولا وؾىد ٌٍفحتذز فُهح، وجٌشذف 

. ولحَس ٌشأط جبؼحي وؾحذش ٌٗ ِٓ جبػغشجْ
تض في ضيرُك جبؼٕهؽ جلالطقحدٌ أقذ جٌشوح. لا ِىحْ ٌٗ فُٗصٕذوق اٌضوبة  14

جلإعلاٍِ، وٌطكمُك جٌطىحفً جلاؾطّحػٍ فهى 
. جفٍ.. أقذ جبؼضجَح جٌطٕحفغُس جٌمىَس 
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:  ِمحي ِٕؾىس ػًٍ جبؼىلغ جلإٌىطشوني، "ةفي الدإعغبث الدبٌُت الإعلاٍِ اٌشلببت اٌششػُت اٌفؼبٌت "، ػرذ جبغُّذ بؿّىد جٌرؼً: سالدصذ

                            Consulté le 12/1/2009   www.kantakji.com/fiqh/Files/Fatawa/16235.doc 

 : صُغ اٌخّىًَ الدصشفي الإعلاٍِ .2
، وضؼذ جٌقنًفس وفُغ ػذز أعحٌُدضغطخذَ وجعطػّحس٘ح  جأِىجٌٗضىظُف بفح عرك ٔغطٕطؽ أْ جٌرٕىن جلإعلاُِس في 

 بيىٓ ضمغُُجلإعلاُِس جٌرذًَ جٌطّىٍٍَ وجلابذحٖ جبعذَذ في ػحفَ جٌقٕحػس جبؼقشفُس في ظً ؽذز جبؼٕحفغس ووػشز جبؼخحىش، و
 :وّحٍٍَ ئفُ ٔىػنٌ ٔطٕحوبؽّح  فُغ جٌطّىًَ جلإعلاُِس

: صُغ اٌخّىًَ اٌمبئّت ػًٍ الدشبسوت في ػبئذ الاعخثّبس .1.2
ًَ جٌمحتّس ػًٍ جبؼؾحسوس في ػحتذ جلاعطػّحس ِٓ أوػش جلأعحٌُد بسُضج وضؼرنًج ػٓ خقىفُس جٌطّىًَ في ضؼطبر فُغ جٌطّى

ًِ جبؼخحىش ِٓ سذف ضفّجٌؼًّ جبؼقشفي جلإعلاٍِ ئر ضغطرذي ػلالس جٌذجتٓ ذحبؼذَٓ ذؼلالس أخشي ضؼطّذ ػًٍ جلاؽطشجن في 
: بسػً في غلاظ فُغ بسىٍَُس ٍ٘ ، وش"جٌغُٕ ذحٌغشَ"جٌؼىجتذ ىرمح ٌمحػذز  ضمحعُوخغحسز، و

آخش ىشف ِحٌٗ ئفُ  ؽخـ ِح َمذَأْ وَمقذ ذحبؼنحسذس " جٌطّىًَ ذحٌمشك"وضغًّ أَنح  :اٌخّىًَ ببلدعبسبت  
 .ِح ٘ى بؿذد عٍفح في جٌؼمذ ذُٕهّحِح ققً ِٓ جٌشذف ذُٕهّح قغد  َطمحبظح ػحتذ ػًٍ أْ ،ؾش ٌٗ فُٗجَصي
ِغ ىحٌد جٌطّىًَ في ضمذنً جبؼحي جٌلاصَ بؼؾشوع ِح  جٌرٕهَؾطشن بدىؾرٗ أعٍىخ بسىًَ ٘ى  : اٌخّىًَ ببلدشبسوت 

 .أو ػٍُّس ِح، وَىصع جٌشذف ذُٕهّح بحغد ِح َطفمحْ ػٍُٗ أِح جبػغحسز فرٕغرس بسىًَ وً ِٕهح
 :أبنهحٔزوش  ػذز فىس قغد جٌقُغس جٌتي برىُ جٌؼمذ زجلإعلاٍِ جٌرٕىنوضأخز جبؼؾحسوس في 

. ٌػحذطسجبؼؾحسوس ج  -        
. جبؼؾحسوس ػًٍ أعحط جٌقفس   -       
. جبؼؾحسوس جبؼطٕحلقس وجبؼٕطهُس ذحٌطٍُّه   -       

ذحبؼحي أو أقذ ػٕحفش جٌػشوز  ىشفضؼطبر جبؼضجسػس ٔىػح ِٓ جبؼؾحسوس، قُع َؾحسن  : اٌخّىًَ ببلدضاسػت 
أٌ ، أعحعح ػًٍ ػمذ جٌضسع٘زٖ جٌؼٍُّس جٌػحني ِٓ ؾحٔد جٌؾشَه جِخش، وضمىَ  جٌيشفو (ِػلا جلأسكن)

ضيىَش جبؼؾحسَغ خ و٘ى ِح َغّفَمىَ ِحٌه جلأسك ذاػيحء جلأسك بؼٓ َضسػهح أو َؼًّ ػٍُهح، أْ بدؼنى آخش 
رج جٌٕىع ِٓ ، ووّػحي ٌٗضإدٌ ئفُ ضمٍُـ جٌريحٌسجٌتي  وصَحدز جعطغلاي جبؼغحقحش جٌضسجػُس جٌقغنًز جٌضسجػُس

بيػً ِقذس دخً ستُغٍ لأوػش ِٓ  وجٌزٌليحع جٌفلاقٍ ًٌ ٌص أبنُس ذحٌغسجٌتي أوجٌغىدجُٔس  جٌرٕىن بقذجٌطّىًَ 
 .دوٌس جٌغىدجْ عىحِْٓ 75%

  :  صُغ اٌخّىًَ اٌمبئّت ػًٍ الدذَىُٔت. 2.2
فُغ جٌطّىًَ جبؼقشفي جلإعلاٍِ جٌمحتّس ػًٍ جبؼذَىُٔس ذطىظُف وضؾغًُ جبؼذخشجش وضُّٕطهح بدح َطٕحعد ِغ أقىحَ  ضغّف

:                       فُّحٍٍَ  أُ٘ ٘زٖ جٌقُغ وضطّػً ، َسجٌؾشَؼس جلإعلاَ
جٌغٍؼس جٌتي بوطحؼ ئٌُهح جٌغىق، ذؼذ دسجعطهح  ذؾشجءجلإعلاُِس  وَمقذ بهح لُحَ جٌرٕىن : اٌخّىًَ ببلدشابحت 

 ؽشجء عٍؼس ِؼُٕس، وَرذٌ سغرطٗ جٌرٕهلأقىجي جٌغىق، أو ذٕحء ػًٍ ىٍد َطمذَ ذٗ أقذ ػّلاتهح َيٍد فُٗ ِٓ 
ٌٗ أْ َرُؼهح ٌيحٌد جٌؾشجء جلأوي أو ٌغنًٖ وسجتهح ػذزٌه لحَ خ جٌرٕهجلطٕغ  فارج، جٌرٕه رجضٗفي ؽشجتهح ِٓ 

 ِمذاس اٌشبخ+ اٌخىبٌُف والدصبسَف + ششاء اٌغٍؼت لُّس  :ِشجبحس، وَؼٍٓ جبؼقشف ػٓ

http://www.kantakji.com/fiqh/Files/Fatawa/16235.doc
http://www.kantakji.com/fiqh/Files/Fatawa/16235.doc
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 وجٌزٌ َمىَ ػًٍ أعحط، ٘زج جٌٕىع ِٓ جٌرُىع في ضؼحِلاتهحػًٍ جلإعلاُِس  جٌرٕىنجػطّذش  : اٌخّىًَ ببٌغٍُ 

ِإؾٍس جٌطغٍُُ ػًٍ أْ َذفغ بشٕهح قحلا، أو جٌؼىظ َرُغ عٍؼس ِإؾٍس جٌطغٍُُ وَمرل بشٕهح  ؽشجء جٌرٕه ٌغٍؼس
 .ػىظ ذُغ جبؼشجبحس ، و٘ىلاجـ

، وَأخز جٌطّىًَ ذحٌطأؾنً في جٌرٕىن دز ِؼٍىِسفَػًٍ بسٍُه ِٕفؼس ِرحقس ذنٌ ىشفنٌ ػمذ  ٘ى: اٌخّىًَ ببٌخأجير 
 :بنحفىسضنٌ  علاُِسجلإ
ج ذؼذ جلاضفحق بمٌؼًُّ ٌُطُ جعطثؿحس٘ح يػمحس ِح، أو ِؼذجش وآلاش،  جٌرٕه ؽشجء وَطّػً في :جٌطأؾنً جٌؼحدٌ -

 .٘ى بححؾس ئٌُٗ خلاي ِذز ِؼُٕس وذأؾشز بؿذدز ػًٍ ألغحه ِرَُّٕس، ِٓ غنً أْ ضٕطمً ٍِىُس جبؼإؾش ئفُ جٌؼًُّ
ِؼذجش ٌٍؼًُّ خلاي فطشز صُِٕس بؿذدز وذأؾش ذطأؾنً ػمحس أو  جٌرٕهَمىَ  ٘ى أْ :جٌطأؾنً جبؼٕطهٍ ذحٌطٍُّه -

ٌؼًُّ ذؼذ دفغ بصُغ جلألغحه جٌتي تم ِٓ ىشف ج، ػًٍ أْ ضٕطهٍ جبؼذز ذطٍُّه جٌؼمحس أو جبؼؼذجش عٍفح ِؼٍىَ
. جلاضفحق ػٍُهح

جَ جٌؾشَؼس جلإعلاُِس ُ٘ أعٍىخ بسىٍٍَ ضؼطّذٖ جٌرٕىن جلإعلاُِس بسحؽُح ِغ أقه:  اٌخّىًَ ببلاعخصٕبع 
ِٓ  جلأوٌُس ، ػًٍ أْ ضىىْ جبؼىجدبؿذد آخش فٕحػس ؽٍء ِح ٌٗ ىشف ِٓ ِح أْ َيٍد ؽخـوَمقذ ذٗ ٘ى 

ِحدز ِؼُٕس أو فىسز بؿذدز ذً وً ػًٍ جلاعطقٕحع  َمطقش ػمذولا  وبؿذد، ػٕذ جٌقحٔغ، ورٌه ٔظنً بشٓ ِؼنٌ
 .ِحدجَ ٕ٘حن ومىـ وبرذَذ  َقٕغ وبوطحؼ ئٌُٗ ِح

 

 جٔطؾحسذقُغ جٌطّىًَ جلإعلاُِس وضيىَش٘ح بدح َطفك وأقىحَ جٌؾشَؼس جلإعلاُِس أدي ئفُ  جلاٌطضجَفس جٌمىي ٘ى أْ خلا
وبرىي  ،%15-%10، وػشفص بمىج بدؼذي ِحذنٌذٕه 300بحىجفِ  ػًٍ ِغطىي جٌؼحفَ دوٌس 75 فيجٌرٕىن جلإعلاُِس 

 ،"جٌغؼىدٌ جبؼقشٌذٕه جٌطّىًَ "برىي ئفُ  جٌزٌ جبؼقشٌ٘شجَ ذٕه جلأنجٌرٕىن جٌطمٍُذَس ئفُ ذٕىن ئعلاُِس  جٌؼذَذ ِٓ
جٌذوٌُس ئفُ ذٕىن " HSBC-UBS-Barclay"وذٕىن  ،"ذٕه ذحٌركشَٓ عُتي"ئمحفس ئفُ برىي  ،"جٌغؼىدٌذٕه جبعضَشز "و

 ٌطؿحسٌج جلأٍٍ٘جٌرٕه "وـئٔؾحء فشوع ئعلاُِس ٌٍؼذَذ ِٓ جٌرٕىن جٌطمٍُذَس خ وّح بسُضش جٌفطشز جلأخنًز، ئعلاُِس
. ئعلاُِس ِػً جٌغىدجْ وذحوغطحِْقحسف ذؼل جٌذوي ئفُ  فيوي وً جٌرٕىن وضف ،"ذحٌغؼىدَس

وِغ قذوظ جلأصِس جبؼحٌُس جٌؼحبؼُس وجٌتي وؾفص ػٓ ٘ؾحؽس جلأٔظّس وجٌغُحعحش جبؼطرؼس، دػً جلالطقحدَىْ جٌغشذُىْ ئفُ 
ٌٍخشوؼ ِٓ جلأصِس وجلطشـ " ِىسَظ آفِ"ٌ جٌفشٔغٍ جػطّحد جبؼٕح٘ؽ جلإعلاُِس ورذًَ ٌٍطّىًَ و٘ى ِح أَذٖ جلالطقحد

و٘ى ِح  ،%2وئػحدز جٌطىجصْ ؽشىنٌ بنح ضؼذًَ ِؼذي جٌفحتذز ئفُ قذود جٌقفش وِشجؾؼس ِؼذي جٌنشَرس ئفُ ِح َمحسخ 
  . ؤغرس جٌضوحز في جٌٕظحَ جلإعلاٍَِطيحذك بسحِح ِغ ئٌغحء جٌشذح 
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: الخبتمت 

جلاٌطضجَ ذمىجػذ ومىجذو  ذأْ جٌؼحِس في جلأصِس جبؼحٌُس جٌؼحبؼُس ِٓ قُع أعرحبهح وضذجػُحتهحجٌمشجءز  خلاي َِٓطنف        
جلاعطػّحس وجٌطّىًَ جلإعلاٍِ، وجلاػطّحد ػًٍ أقىحَ وِرحدب جٌؾشَؼس جلإعلاُِس ٍ٘ جٌرذًَ جبؼمذَ وجبغً جبؼٕحعد 

:  عحط ٔإوذ ػًٍ مشوسز جلاٌطضجَ ذـ وػًٍ ٘زج جلأٌطؿحوص جلأصِس جٌشجٕ٘س جٌتي َؾهذ٘ح جلإلطقحد جٌؼحبؼٍ، 
 .ضؼذًَ أعٍىخ جٌطّىًَ جٌؼمحسٌ ٌُىىْ ذاقذي جٌقُغ جلإعلاُِس وِٕهح أعٍىخ جبؼؾحسوس جٌطأؾنًَس -
مرو ػٍُّس جٌطىسَك ٌطىىْ لأفىي ػُُٕس وٌُظ ٌذَىْ و٘ى ِح َطُ في جٌغىق جبؼحٌُس جلإعلاُِس في فىسز فىىن  -

َىْ فُّىٓ ضىسَمهح ػٕذ جلإٔؾحء ولا ضطذجوي و٘ى ِح َطُ في جٌغىق جبؼحٌُس جلإؾحسز وجبؼؾحسوس وجبؼنحسذس، أِح جٌذ
ٍُِحس دولاس وضطىعغ  180جلإعلاُِس ذقىىن جبؼشجبحس وجٌغٍُ وجلاعطقٕحع، وجٌتي َضَذ قؿُ جٌطؼحًِ بهح ػٓ 

 .َىِح ذؼذ َىَ وضطؼحًِ بهح ذؼل جٌذوي جٌغشذُس
وؾىف، وجٌؾشجء ذحبؽحِؼ و٘ى ِح ضغرد في قذوظ جلأصِس ِٕغ أعحٌُد جبؼنحسذحش لقنًز جلأؾً وحٌرُغ ػًٍ جفَ -

 . جبؼحٌُس في أِشَىح وئبقٍطشج
ػذَ جٌطؼحًِ ذحبؼؾطمحش جبؼحٌُس ِػً جٌؼمىد جبؼغطمرٍُس، وػمىد جبػُحس وجبؼرحدٌس وجٌطؼحًِ ذذلا ِٕهح ذأعٍىخ ذُغ جٌغٍُ  -

 .وّح لشسٖ جٌفمٗ جلإعلاٍِ ونهً ػٓ جٌطؼحًِ في جبؼإؽشجش ذُؼح وؽشجءج
 %1ئٌغحء جٌفىجتذ جٌشذىَس، وجعطخذجَ أعحٌُد جبؼؾحسوحش وجٌرُىع، وِٓ جبؼلاقظ أْ بزفُل ِؼذي جٌفحتذز ئفُ  -

 .وحْ أقذ أعحٌُد ِىجؾهس جلأصِس في أِشَىح وأوسوذح
ومغ مىجذو ٌٍّؼحِلاش جبؼحٌُس، وُ٘ثحش ِطخققس ٌلإؽشجف وجٌشلحذس ػًٍ جلأعىجق وجبؼإعغحش في ئىحس جبغشَس  -

.  جتّس ػًٍ ِرحدب جٌؾشَؼس جلإعلاُِسجبؼٕنريس جٌك
 

وفي جلأخنً بلطُ بحػٕح ٘زج ذمىي جلله جٌؼضَض جبغىُُ و٘ى َذػىج جٌؼشخ وجبؼغٍّنٌ لإضرحع ؽشػٗ ٌُرحسن بؽُ في أسصجلهُ 
: وأِىجبؽُ قغٕحش وذشوس، وفذق جلله جٌؼظُُ جٌمحتً

ُِ ٌِبَؼِطٍ ػَذُوٌّ فَ ﴿ ُِّؼبً بَؼِعُىُ ِٕهَب جَ ِِ ِ٘بِطَب  ُّلَبيَ ا ٌَ فَلَا ََعِ ُ٘ذَا ِٓ احَّبَغَ  َّ ُ٘ذّي فَ  ٍِِِّّٕ َّب ََأْحََُِّٕىُُ   (123)ََشِمًَ  وَلَا ئِ
َِؼُِشَتً ظَٕىبً  ُٗ ٌَ َّ ِٓ أَػِشَضَ ػَٓ رِوْشٌِ فَاِ َِ ُٖ وَ ًَّ  ؤََذِشُشُ َِتِ أَػِ ََ اٌمَُِب  طٗعىسة   ﴾ (124)ََىِ

 

 

:  لبئّت الدشاجغ والذىاِش
، جٌمح٘شز، 3جٌيرؼس ِشوض جٌمشجس ٌلاعطؾحسجش، مخبطش اٌؼىلدت والإس٘بة اٌذولي، -داسة الأصِبث واٌىىاسدئ جٌغُذ ػٍُىز، -(1)

  .13:، ؿ2004
. 54:، ؿذذوْ عٕس ٔؾشِىطرس ِذذىفِ، جلإعىٕذسَس،  ئداسة الأصِبث،بؿغٓ أبضذ جبػننًٌ،  -(2)
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جبؼإعغس جبعحِؼُس ٌٍٕؾش وجٌطىصَغ، ذنًوش، لالخصبدَت ٌلأِظ واٌُىَ، تحًٍُ الأصِبث ادُٔحي أسٔىٌذ، ضشبصس ػرذ جلأِنً شمظ جٌذَٓ،  -(3)

. 12-11:، ؿ ؿ1992
. 39:، ؿ1999دجس جٌفىش جٌؼشبي، جٌمح٘شز،  -ٔظشة ِؼبصشة -ئداسة الأعىاق الدبٌُتجٌغُذ جٌرذوٌ ػرذ جبغحفظ،  -(4)
: س ػًٍ جبؼىلغ جلإٌىطشوني، ِمحي ِٕؾى"نحى فهُ ِٕهجٍ ٌلأصِت الدبٌُت اٌؼبلدُت" ئذشجُُ٘ ػٍىجػ، -(5)

     Consulté le 10/1/2009www.aljazeera.net/NR/exeres/FE3852AF-FB9E-4E4C-8537-F4E.htm  
:  ، ِمحي ِٕؾىس ػًٍ جبؼىلغ جلإٌىطشوني"الأصِت الدبٌُت الدؼبصشة"بؿّذ جبغغنٌ،  -(6)

www.modon.org/index.php?act=Print&client=wordr&f=13&t=45277   consulté le 10/1/2009  
: ، ِمحي ِٕؾىس ػًٍ جبؼىلغ جلإٌىطشوني"الأصِت الدبٌُت اٌؼبلدُت وحأثير٘ب ػًٍ الإلخصبد اٌؼشبي"ٔرًُ قؾحد، -(7)

isegs.com/forum/showthread.php?t=2335 consulté le 12/1/2009.www  
:   جلإٌىطشوني ، ِمحي ِٕؾىس ػًٍ جبؼىلغ"(أعبببهب، وحذاػُبتهب، وحأثيراتهب ػًٍ الإلخصبد)الأصِت الدبٌُت اٌؼبلدُت"ػٍٍ ػرذ جلله ؽح٘نٌ، -(8)

www.iugazo,edu,pa/ar/colgupload/news/documents   consulté le 12/1/2009  
:  ِمحي ِٕؾىس ػًٍ جبؼىلغ جلإٌىطشوني، "الدفهىَ والأعببة: الأصِت الدبٌُت"ػرذ جلله ؽكحضس، -(9)

www. isegs.com/forum/showthread.php?t=2335   consulté le 12/1/2009 
  www.Op.Cit                      ،"(حذاػُبتهب، وحأثيراتهب ػًٍ الإلخصبدأعبببهب، و)الأصِت الدبٌُت اٌؼبلدُت"ػٍٍ ػرذ جلله ؽح٘نٌ، -(10)

ئعلاٍِ لأصِس جبؼحٌُس جٌؼحبؼُس ِٓ ِٕظىس، وسلس بحع ِمذِس ئفُ ٔذوز ج"لشاءة ئعلاُِت في الأصِت الدبٌُت اٌؼبلدُت"بؿّذ ػرذ جبغٍُُ ػّش، -(11)
 .4:ِقش، ؿ-فحفٌ ػرذ جلله ٌلالطقحد جلإعلاٍِ، ؾحِؼس جلأص٘ش، ِشوض 2008أوطىذش11وضأغنً٘ح ػًٍ جلالطقحدَحش جٌؼشذُس،

: ، ِمحي ِٕؾىس ػًٍ جبؼىلغ جلإٌىطشوني"سؤَت الخصبدَت وششػُت -الأصِت الدبٌُت اٌؼبلدُت"بؿّذ جٌؾشجفي، -(12)
consulté le 12/1/2009                                www.al-furqan.org/lectures/alazma_almaleiah.   

  .الدشجغ اٌغببك -(13) 
                                   . 10:، ؿِشجغ عببك، "لشاءة ئعلاُِت في الأصِت الدبٌُت اٌؼبلدُت"بؿّذ ػرذ جبغٍُُ ػّش،، -(14)
 www.Op.Cit  :جي ِٕؾىس ػًٍ جبؼىلغ جلإٌىطشوني، ِك"سؤَت الخصبدَت وششػُت -اٌُت اٌؼبلدُتالأصِت الم"بؿّذ جٌؾشجفي، -(15)
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