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 :الهقدهج 
 ٬ِ٬م جِٝحٟٝ ٫ٖ ٥ـ٣ِ جٝٗسفذ ؤق٠ر ٠ح٬ٝر ٜد٬فذ ، ؤًٞ٘ ٦٬ُٞح دِى ج٦٠ٝس١٬٠ دحٝقٝقجل ج٠ٝح٫ٝ ، 

جٝـ٪ ؤوحخ جٳٙسوحؿ جٯ٠ف٫ٜ٬ ٧ؤ٢سٚل ٤٢٠ ا٩ٝ دح٫ٙ ؿ٧ل جِٝحٟٝ ، ؾو٧وحً ٦٢٠ح جٝؿ٧ل ج٠ٝسٚؿ٠ر 
جٝس٫ سسنحدٛ ٧سسٗحُل جٙسوحؿ٬حس٦ح ٠َ دِي٦ح جٝدِى ، ٥٧فُز جٝػ٠٧ٜحز ٫ٖ سٞٛ جٝدٞؿج١ ا٩ٝ 
جٝدػش ١ُ لدل ٢٠حلدر ٠ِٝحٝظر دِى ظ٧ج٢خ جٯق٠ر ، ٧يؾز ج٠ٝدحْٝ جًٝحثٞر ١٠ جػس٬حًحس٦ح 

٢ٚؿ٬ر ٝس٬ٖ٧ف جٝل٧٬ٝر ج٢ٝٚؿ٬ر جٝس٫ ٖٚؿس٦ح جٝد٧٢ٛ دلفُر ٜد٬فذ دلدخ ؾ٧ٕ ج٧٠ٝؿ١٬ُ ٧الفج٦ُٟ ا٩ٝ جل
٠َ ٜل ـٝٛ ٟٝ س٢ظغ ٝػؿ ج٭١ ٫ٖ ٜدغ ظ٠حع ٥ـ٣  (ؤ٪ جٝػ٠٧ٜحز  )لػخ ا٬ؿجُحس٦ٟ ، ٦٢ٜٝ٧ح 

لر ، جٯق٠ر ؤ٧ س٬ٞٚل آصحف٥ح ٖقجؿ ُؿؿ جِٝح١٬ًٞ ١ُ ج٠ِٝل ، ٧قجؿ ُؿؿ ج٠ٝئللحز ج٠ٝح٬ٝر ج٠ٝٗل
٧دؿؤز دِى جٝو٢حُحز ٫ٖ جٳٙسوحؿ جٝػ٫ٚ٬ٚ دًٞخ ج٠ٝلحُؿذ ؤ٧ ٧٠جظ٦ر جٱ٬٦٢حف ٠ٜح ػول ٫ٖ 

نفٜحز و٢حُحز جٝل٬حفجز جٯ٠ف٬ٜ٬ر ، ٧يِٗز جٝٚؿفجز جٝنفجث٬ر ٠ٞٝلس١٬ٜٞ٦ ٧ؿؾٞز جٳٙسوحؿ٬حز 
. ج٠ٝسٚؿ٠ر ٫ٖ ٠فػٞر ف٧ٜؿ 

: الهدف هو التحد 
جٝس٫ ُوٗز ٧سِوٕ  2008ج٬٠ٝر جٝػح٬ٝر ٦٬ؿٕ جٝدػش ا٩ٝ ٠ِفٖر جٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر جَٝ 

جٝس٫ سل٩٠  ( 1933 – 1929 )دحٳٙسوحؿ جِٝح٫٠ٝ ، ٠٧ٚحف٢س٦ح دحٯق٠حز ج٠ٝح٬ٝر جٝلحدٚر ٫ٖ ُحٟ 
،  ٧1997جٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر جٯل٬٧٬ر ٫ٖ ُحٟ  1987دإق٠ر جٜٝلحؿ جٜٝد٬ف ، ٧جٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر ُحٟ 

. ٫ٖ ٥ـج ج٠ٝظحل  ٬٧ػح٧ل ١٠ ؾٴل ـٝٛ اٙسفجع دِى ج٠ِٝحٝظحز ج٢ٜ٠٠ٝر
: هصكمج التحد 

س١٠ٜ ٠نٜٞر جٝدػش ٫ٖ سنؾ٬ه جٯلدحخ جٝس٫ ؤؿز ا٩ٝ ػؿ٧ص٦ح ٠٧ِفٖر ج٢ٝسحثط جٝس٫ لددس٦ح  
. ٩ُٞ جٳٙسوحؿ جِٝح٫٠ٝ 
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: فرطيج التحد 
، ا٠٢ح س١٠ٜ ظـ٧ف٥ح ٫ٖ  ٢٬2008ًٞ٘ جٝدػش ١٠ ٖفي٬ر ٠ٗحؿ٥ح ؤ١ جٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر جٝػح٬ٝر  

ج٬ٝر ؿ١٧ ؤ١ ٬ٚحدل ـٝٛ س٧ًفجً ٫ٖ جٳٙسوحؿ جٝػ٫ٚ٬ٚ ، ٠٠ح س٧ٝؿ ٤٢ُ جٱٖفجً دحٳلسص٠حفجز جٟٝ
٢نحًحز ٠ح٬ٝر ٬ٞ٬ًٗر ، ٠ٜح ؤ١ ٬ٓحخ ج٧٠ٝي٬ُ٧ر ٧جٝنٗح٬ٖر ٬ٓ٧حخ فٙحدر جٝؿ٧ٝر ٩ُٞ ج٠ٝئللحز 

. ٧جٯل٧ج٘ ج٠ٝح٬ٝر ، ٜح١ ٧٥ جٯؾف ١٠ ٠لددحز جٯق٠ر 
 

: لقد ىبقش التحد الىقبظ الخبليج 
. ز جٳٙسوحؿ٬ر ٫ٖ جٳٙسوحؿ جٝفؤل٠ح٫ٝ جٯق٠حز ٧جٝؿ٧فج -1
. جٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر ، ج٧٦ٗ٠ٟٝ ٧ج٢ٝن٧ء  -2
. ـ جٯلدحخ ٧ج٢ٝسحثط  2008جٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٬٠ٝر جٝػح٬ٝر  -3
. سإص٬ف جٯق٠ر ٩ُٞ جٙسوحؿ٬حز جٝدٞؿج١ جِٝفد٬ر  -4
. جٳلس٢سحظحز ٧جٝس٧و٬حز  -5
 

: الاقخصبديج في الاقخصبد الرأسهبلي  الأزهبح والدوراح: أولًا 
ٝٚؿ فجٖٚز جٯق٠حز جٳٙسوحؿ٬ر جٳٙسوحؿ جٝفؤل٠ح٫ٝ ٢٠ـ جٝص٧فذ جٝو٢ح٬ُر ، ٦٢ٜٝ٧ح سسدح١٬ ٫ٖ  

ػؿس٦ح د١٬ ؤق٠ر ٧ؤؾف٨ ، ٠٧َ ـٝٛ ٖٚؿ ؿِٖز جٜٝص٬ف ١٠ ٠ُٞحء جٳٙسوحؿ جٝفؤل٠ح٫ٝ ا٩ٝ ؿفجلر ٥ـ٣ 
٧ض ٦٢٠ح ٧سظح٧ق٥ح ، ١٠٧ ؤ٩ٝ٧ جٯٖٜحف جٝس٫ ٢حٙنز جٯق٠حز ٠٧ِفٖر ؤلدحد٦ح ٧جٝػ٧ٞل جٝٴق٠ر ٝٞؾف

جٯق٠ر جٳٙسوحؿ٬ر ٫٥ سٞٛ جٯٖٜحف جٝس٫ سٟ د٧٠ظد٦ح ٙد٧ل ٖٜفس٫ جٱٖفجً ٫ٖ جٱ٢سحض ٧ج٢ٝٚه ٫ٖ 
ٜسٗل٬ف ٝػحٝر جٝف٧ٜؿ جٝـ٪ ١ٜ٠٬ ؤ١ ٬و٬خ ج٢ٝنحًحز جٳٙسوحؿ٬ر ، ٬٧سإس٩ ج٢ٝٚه ٫ٖ  (1)جٱلس٦ٴٛ 

٬سد٦ِح ج٢ؾٗحى ٫ٖ جٝٚؿفذ جٝنفجث٬ر ، ا١ ٢٠حٙنر جٯق٠ر د٦ـج  جٳلس٦ٴٛ دلدخ ا٢ؾٗحى جٝؿؾ٧ل ،
جٝنٜل ؤٓٗل سٗل٬ف جٝؿ٧فجز جٳٙسوحؿ٬ر ج٠ٝسِحٙدر ٫ٖ جٳٙسوحؿ جٝفؤل٠ح٫ٝ ، ٧دِؿ ؤ١ ؤٜس٠ٞز جٝص٧فذ 
جٝو٢ح٬ُر ٙد٬ل ٢٠سوٕ جٝٚف١ جٝسحلَ ُنف ٦ٌفز ٢ٌف٬حز جٳٙسوحؿ١٬٬ ٫ٖ جٝفؾحء ٧جٜٝلحؿ ، ٠٧ح 

. ٪ ٫ٖ ٥ـج ج٠ٝظحل ٬ِٞد٤ جٳثس٠ح١ ج٠ٝوفٕ
٧ِٝل ؤ٧ل ١٠ ؤلسؾؿٟ جٝؿ٧فجز جٳٙسوحؿ٬ر ٧٥ ج٠ٜٝٗف جٝٗف٢ل٫ ٢٠٬ٜٞز ظ٧ظٴف جٝـ٪  

، ٬نفع ٤٬ٖ جٝسؿجؾل د١٬ جٝس٧لَ  1860ؤل٠ح٥ح دحٝؿ٧فجز جٝسظحف٬ر ٢٧نف ٜسحدحً د٦ـج ج٧٢ِٝج١ ٫ٖ ُحٟ 
٧٥٧ ُحٟٝ جٙسوحؿ٪  ، ٠ٜح ٢حٙم ظ١٧ لس٧٬جفز ٠ل (2)٧جٱ٠ٜ٢حم ٫ٖ جٳٙسوحؿجز جٝفؤل٠ح٬ٝر ؤ٢ـجٛ 

،  1865جٝـ٪ ؤُحؿ ًد٤ِ ٫ٖ ُحٟ ( (جٯق٠حز جٝسظحف٬ر  ))دف٬ًح٫٢ ، جٯق٠حز جٝسظحف٬ر ٫ٖ ٜسحخ 
 Economic Cycle )ػ٬ش ٜنٕ ٤٬ٖ د٧ي٧ع ١ُ ًد٬ِر جٝؿ٧فذ جٳٙسوحؿ٬ر                      

 Intrest – receivingثؿذ ، ٧ؤٜؿ ٩ُٞ ج٢ٝلخ ج٠ٝس٬ٔفذ ٫ٖ جِٝٴٙر د١٬ جٝفؤل٠ح١٬٬ٝ ج٠ٝس١٬ٚٞ ٝٞٗح (

Capitalists ج٠ٝس١٬ٚٞ ٝٞفدغ               ١، ٧جٝفؤل٠ح٫٬ٝProfit – receiving Capitalist  اـ ،
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جٝٗف٬٘ جٯ٧ل ٙف٧يحً ا٩ٝ جٝٗف٬٘ جٝصح٫٢ جٝـ٪ ٧ٚ٬ٟ دحلسص٠حف٥ح ٧س١٬٧ٜ فؤل٠حل ٠٧ئللحز ٢٠٬غ 
٪ جٝس٧لَ جٳثس٠ح٫٢ ٧س٩ٚٞ ًٞدحز ؤ٠ُحل فؤل٠ح٬ٝر ، ٬٧س٧لَ جٱٙفجى ٬ٝول ا٩ٝ ٠فػٞر جٱٖفجً ٕ

ظؿ٬ؿذ ١٠ جٝٚف٧ى جٝس٫ ٳ سلسؾؿٟ ٯٓفجى ا٢سحظ٬ر ٧ػس٩ ؤفدحع ٧ا٠٢ح ٝلؿجؿ ٙف٧ى لحدٚر ، 
. ٬فجٖ٘ ـٝٛ افسٗحٍ لِف جٝٗحثؿذ ، ٠٠ح ٬ئؿ٪ ا٩ٝ ػؿ٧ش جٯق٠ر 

٢حٙم ؤفصف لد٬ن٧ٕ ٧٠ي٧ٍ جٝسػفٜحز جٝؿ٧ف٬ر جٝس٫ سسلٟ دحٱٖفجً ٫ٖ ا٢سحض  ٫ٖ٧1890 ُحٟ 
ٍ جٝفؤل٠ح٬ٝر ٬ٚحد٤ٞ ٢ٚه ٢لد٫ ٫ٖ ا٢سحض جٝلَٞ جٳلس٦ٴ٬ٜر ، ١٠٧ ج٢ٌٝف٬حز جٝس٫ اسٗ٘ ٦٬ُٞح جٝلل

جِٝؿ٬ؿ ١٠ ٠ٜٗف٪ جٳٙسوحؿ جٝفؤل٠ح٫ٝ ٫٥ ٢ٌف٬ر ج٢ٝٚه ٫ٖ جٳلس٦ٴٛ ، جٝـ٪ ٬ٚحد٤ٞ س٧لِحً ٫ٖ 
٫ٖ  جٳلسص٠حف ٧ظ٫٢ جٯفدحع دل جٱٖفجً ٫ٖ جٳلسص٠حف جٝـ٪ ٬ٚحد٤ٞ ٢ٚوحً         ؤ٧ سفجظِحً

. جٳلس٦ٴٛ ا٠٢ح ٢٬سط ٤٢ُ ؤق٠ر جٙسوحؿ٬ر 
٢٠٧ـ سل٢٬ِحز جٝٚف١ جٝسحلَ ُنف ، ؤودغ جٝظح٢خ ج٠ٝح٫ٝ ؤٜصف سإص٬فجً ٫ٖ جٝػ٬حذ جٳٙسوحؿ٬ر  

ٳٙسوحؿ٬ر س٢ػ٧ ٢٠ػحً  ٠ح٬ٝحً ، ٖٚؿ ؤٜؿز جٝؿفجلحز ج٧جسظ٦ز جٝؿفجلحز جٳٙسوحؿ٬ر ٝسٗل٬ف جٯق٠ر 
فجز جٳٙسوحؿ٬ر ؤ١ جٱٖفجً ٫ٖ ٧ج٢ٌٝف٬حز جٝس٫ ٢حٙنز جٯق٠حز ٧جٝؿ٧

٬ئؿ٪ ا٩ٝ ػؿ٧ش جٯق٠ر جٳٙسوحؿ٬ر دلدخ جٝس٧لَ ٫ٖ ا٢سحض  (  ( Overinvestmentجٳلسص٠حف
٧سفج٦٠ٜح ٩ُٞ ػلحخ جٳلس٦ٴٛ ، ٧ن٦ؿز سٞٛ جٝٗسفذ س٧لِحً ٫ٖ  (جٯو٧ل  )جٝلَٞ جٝفؤل٠ح٬ٝر 

س٧لَ جلسؾؿجٟ جٳثس٠ح١ ، ٧  Central bankingجٝو٬ف٤ٖ ج٠ٝفٜق٬ر ٢٧نإز ج٠ٝوحفٕ ج٠ٝفٜق٬ر 
٩ُٞ ج٠ٝلس٨٧ ج٫٢ً٧ٝ ٧جِٝح٫٠ٝ ، ٧قجؿ س٬٧٠ل جٝنفٜحز دٜحٖر ؤنٜح٦ٝح ، ٧ؤؾـز ج٠ٝيحفدر ٫ٖ 

سإؾـ دِؿجً ظؿ٬ؿجً ؤٜصفذ ػؿ٣ ٧ؤٜصف س٧لِحً ، ٠٠ح لدخ ػؿ٧ش  (جٝد٧فوحز  )ؤل٧ج٘ جٯ٧فج٘ ج٠ٝح٬ٝر 
ق٠ر جٜٝلحؿ جٳٙسوحؿ٪ جٝـ٪ ػؿش ؤق٠حز جٙسوحؿ٬ر ٜح١ ؤدفق٥ح ٧ؤٜصف٥ح سإص٬فجً ٧ؤ٦ٝ٧ًح ؤ٠ؿجً ٫٥ ؤ

،  (3)ػ٬ش ؤلس٠فز ٝصٴش ٧ُنف١٬ ل٢ر دِؿ ا٬٦٢حف د٧فور ٢٬٬ٖح  (1896 – 1873)٫ٖ جٝٗسفذ 
جٱ٢سحض جٝو٢ح٫ُ ؾو٧وحً ٫ٖ ج٧ٝٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ جٯ٠ف٬ٜ٬ر د٠ٚؿجف ؤفدَ ػ٬ش قجؿ ؾٴل ٥ـ٣ جٝٗسفذ 

. سلدخ ٫ٖ جٜٝلحؿ جٳٙسوحؿ٪  ٠فجز ؿ١٧ ؤ١ ٬فجٖ٘ سٞٛ جٝق٬حؿذ ، ق٬حؿذ ٫ٖ جٳلس٦ٴٛ ، ٠٠ح
فج٤ٖٚ سيؾ٠حً  ( 1921 – 1918 )ن٦ؿ جٳٙسوحؿ جِٝح٫٠ٝ ف٧ٜؿجً دِؿ جٝػفخ جِٝح٬٠ٝر جٯ٩ٝ٧        

، ؤ٢سٚل ١٠ ؤ٧ف٧دح ا٩ٝ ؤ٠ف٬ٜح جٝن٠ح٬ٝر ٧ـٝٛ دلدخ سلف٬غ ٠ثحز ج٭ٳٕ ١٠ جٝظ٧٢ؿ دِؿ جٝػفخ ، 
جٝنفجث٬ر ٜص٬فجً ٠٠ح ٢سط ٤٢ُ ف٧ٜؿ  ٠٠ح قجؿ ١٠ ُؿؿ جِٝح١٬ًٞ ٧سٗنز جٝدًحٝر ٧يِٗز جٝٚؿفذ

. جٳٙسوحؿ جِٝح٫٠ٝ ٠ٝؿذ صٴش ل٧٢جز 
ٝٚؿ ؤؿز ٥ـ٣ِ جٯق٠حز ا٩ٝ ج٥س٠حٟ جٳٙسوحؿ١٬٬ ٫ٖ ؤ٧ف٧دح جٝٔفد٬ر ٧ج٧ٝٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ دؿفجلر        

ػؿ٧ص٦ح ٧اٙسفجع لدل ج٠ِٝحٝظر ١٠٧ ٥ئٳء جٳٙسوحؿ١٬٬ ؤٖسح١٧٬ٝ ،  ٬ٗ٬ٜرؤلدحخ ٢ن٧ء جٯق٠حز ، ٧
: ٧ ، ٧ن٠٧د٬سف ٧ف٧دفسل١٧ ، ٧فٟٓ سدح١٬ ؤفجث٦ٟ ٢لد٬حً اٳ ؤ٦٢ٟ جس٧ٚٗج دح٭س٫ ٧د٬ط

. ا١ جٳٖفجً ٫ٖ جٱ٢سحض ٢٬سط ١ُ جٱٖفجً ٫ٖ جٳلسص٠حف  -1
. ؤ٬٠٥ر ؿ٧ف ج٢٠ٌٟٝ ٫ٖ س٬ٌ٢ٟ جٱ٢سحض ٧جٳلسص٠حف  -2
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. جز ِٖح٬ٝر دح٧ٝٙز ج٧ًٞ٠ٝخ ٝظِل ج٠ِٝؿجز ٧ج٬ٞ٠ِٝحز جٝظؿ٬ؿذ ـ افسدحً ٠ؿذ جٝؿ٧فذ جٯق٠ر -3
ؤُسدفز ؤٖٜحف ٥ئٳء جٳٙسوحؿ١٬٬ ؤ١ جٯق٠ر جٳٙسوحؿ٬ر ٫٥ ظقء ٢٠ؿ٠ط ٠َ ج٢ٌٝف٬ر  -4

. جٳٙسوحؿ٬ر ، ؤ٪ ؤ٦٢ح ػس٤٬٠ جٝػؿ٧ش ٫ٖ ج٢ٌٝحٟ جٳٙسوحؿ٪ جٝفؤل٠ح٫ٝ 
١٠٧ سٞٛ ج٭فجء ٢ظؿ ؤ١ ٥ئٳء جٳٙسوحؿ١٬٬ ٟٝ ٧ًِ٬ج ج٧ٚ٢ٝؿ جٳ٥س٠حٟ جٜٝح٫ٖ ، ٧دـٝٛ ٖب١      

ف٧دفسل١٧ جٝـ٪ ؤ٩ًُ ٧ٚ٢ٞٝؿ ؿ٧فجً ٫ٖ ٢ن٧ء جٝؿ٧فذ  دإلسص٢حء٫٥ ٢ٌف٬حز ٬ٓف ٢ٚؿ٬ر ،  ٢ٌف٬حس٦ٟ ،
.     جٳٙسوحؿ٬ر ، ٧ؤ٬ؿَّ ٢ٌف٬ر جٯ٧٠جل جٝٚحدٞر ٝٴٙسفجى ٧ؤصف٥ح ٫ٖ سػؿ٬ؿ لِف جٝٗحثؿذ 

٫٥ ٢ٌف٬ر جٱٖفجً ٫ٖ جٱ٢سحض دلدخ جٯق٠حز ١٠٧ ج٢ٌٝف٬حز جٯؾف٨ جٝس٫ ؤ٥س٠ز دؿفجلر      
 )٥٧ح٬ٛ  ( Ludugi Mises ) ٬ر ٢ٚؿ٬ر ٧ي٦ِح ٠ح٬قك  دحٳلسص٠حف ، ٫٥٧ ٢ٌفجٱٖفجً 

Fredreick . A . Hayek )  ٫٥٧ ١٠ ج٢ٌٝف٬حز ج٠٦٠ٝر جٝس٫ ػح٧ٝز اًُحء سٗل٬ف ٰٝق٠ر ؤ٧
جٝؿ٧فذ جٳٙسوحؿ٬ر ٧س٠صل س٬٧ًفجً ٢ٌٝف٬ر جٱٖفجً ٫ٖ جٳلسص٠حف ، ١٠٧ ؤ٥ٟ جٯٖٜحف جٝس٫ س٢ح٦ٝ٧ح 

. ٥ح٬ٛ 
سٴل ٫ٖ جٝس٧جق١ د١٬ لِف جٝٗحثؿذ ٧لِف جٝس٧جق١ ٬دؿؤ ١٠ ؾٴل ج٬٠ٝل ا٩ٝ ؾٞ٘ اثس٠ح١ ا١ جٳؼ -1

. ٠وف٫ٖ ظؿ٬ؿ 
ا١ جٳثس٠ح١ ج٠ٝوف٫ٖ جٝظؿ٬ؿ ٬سؾـ نٜل ٠ٚؿ٠حز ٬ٓف ٠ي٢٧٠ر سؿَٖ ا٩ٝ ج١٬٠ٌ٢٠ٝ ، س٢نإ ٦٢ُح  -2

س١٧ٜ ، ٧ـٝٛ ٦٢٧ٜح ١ٝ  ( Malinvestment )جلسص٠حفجز ؤل٠ح٥ح ٥ح٬ٛ دحٳلسص٠حفجز جٝفؿ٬ثر 
. ٢٠سظر ا٩ٝ ػؿ جٱدٚحء ٦٬ُٞح 

٬ف٨ ٥ح٬ٛ ؤ١ ٢٥حٝٛ ٖف٘ د١٬ جٱؿؾحف جٳؾس٬حف٪ ، ٧د١٬ ٬ٙحٟ جٝد٧٢ٛ دؾٞ٘ ج٬ٞ٠ِٝر جٳثس٠ح٬٢ر  -3
. جٝظؿ٬ؿذ 

ا١ س٧َٙ ج١٬٠ٌ٢٠ٝ ٱفسٗحٍ جٯلِحف ، سؿَٖ ج٠ٝؿؾف١٬ ا٩ٝ جلسص٠حف ؤ٧٠ج٦ٟٝ ج٠ٝؿؾفذ ٫ٖ س٬٧٠ل  -4
ٝس٬٧٠ل ١٠ جٝد٧٢ٛ ي٧ًٔحً سيؾ٬٠ر ـ ٬ظخ جٝسؾٞه ٦٢٠ح ، ا٢سحض لَٞ فؤل٠ح٬ٝر ، د٠٢٬ح ٬ؾٞ٘ ج

. ٥٧ٜـج ٬ل٩ِ ج١٧٠ٌ٢٠ٝ ا٩ٝ جٱٖفجً ٫ٖ جٳلسص٠حف 
ا١ جٱٖفجً ٫ٖ جٳلسص٠حف ٢٬نإ دسنظ٬َ ١٠ جٝد٧٢ٛ ـجز جٳػس٬ح٬ًحز جٝٗحثير جٝس٫ سنظَ فظحل  -5

. جٯ٠ُحل ٩ُٞ جٱٙسفجى د٧ٗجثؿ ؤٙل ٢لد٬حً ١٠ ؤلِحف جٝٗحثؿذ جٝلحثؿذ 
دؿؤ ج٬ٞ٠ِٝر جٱ٢سحظ٬ر دب٢سحض جٝلَٞ جٝفؤل٠ح٬ٝر ، ٧دلدخ جٳثس٠ح١ ج٠ٝوف٫ٖ جٝظؿ٬ؿ سإؾـ جٯلِحف ز -6

. دحٱفسٗحٍ ، ٬ٚحد٤ٞ ُظق ج٠ٝلس١٬ٜٞ٦ ١ُ جٝنفجء ٠٠ح ٬ئؿ٪ ا٩ٝ جٱؿؾحف جٱظدحف٪ 
٢ٌفجً ٯ١ جٳلسص٠حف ٬سٔـ٨ ١٠ جٳثس٠ح١ ج٠ٝوف٫ٖ ، ٬٧سظح٧ق ػظٟ ج٠ٝؿؾفجز جٳؾس٬حف٬ر ،  -7

ف ٥ـ٣ ج٬ٞ٠ِٝر ا٩ٝ ؤ١ ٬سٟ سِؿ٬ل نت ٫ٖ ٬٥ٜل جٝو٢حُر ، ٧سدؿؤ جػس٬ح٬ًحز جٝد٧٢ٛ دحٳ٢ؾٗحى سلسٟ
. ٤ٞ٬ٞٙ ج٩ٝ جٝػؿ جٝـ٪ ٬ئؿ٪ ج٩ٝ ُؿٟ ٢٠غ جٝٚف٧ى 
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٧سٴ٬ٖحً ٜٝل ـٝٛ ٬ظؿ ٥ح٬ٛ ؤ٤٢ ٳ٢٠حه ١٠ ٜدغ ظ٠حع جٝس٧لَ ج٠ٝٗفً ٫ٖ جٳلسص٠حف ، ٬٧سػ٧ل  -8
ُحف٥ح ٜص٬فجً ا٩ٝ ؤ١ ٬ػؿش جٝسيؾٟ ، ٧سٚل جٳلسص٠حفجز ، جًٝٞخ ا٩ٝ لَٞ جٳلس٦ٴٛ جٝس٫ سفسَٗ ؤك

. ٧سقؿجؿ جٝدًحٝر ٬٧ن٬َ جٜٝلحؿ 
٫٥ ج٢ٌٝف٬ر ج٢٬ٜٝق٬ر  وحؿ٤٬س٫ ا٥س٠ز دؿفجلر جٯق٤٠ جٳٙز٧ِٝل ١٠ ج٢ٌٝف٬حز ج٠٦٠ٝر جل 

 جٝس٫ س٠صل ا٢ٚٴدحً ٖٜف٬حً ٩ُٞ ج٠ٝؿفلر جٜٝٴل٬ٜ٬ر ٫ٖ جٳٙسوحؿ جٝفؤل٠ح٫ٝ ، ٖٚؿ ًحٝخ ٢٬ٜق دسؿؾل
جٝؿ٧ٝر ٫ٖ ج٢ٝنحً جٳٙسوحؿ٪ ٧ا٬ظحؿ جٝس٧جق١ ٫ٖ جٝل٧٘ ١٠ ؾٴل جِٝؿ٬ؿ ١٠ ج٭٬ٝحز ، ٦٢٠٧ح ق٬حؿذ 

ٝٞس٬٧ِى ١ُ   ( 1933 – 1929 )ف جٱ٢ٗح٘ جٝػ٫٠٧ٜ ؾو٧وحً ٠ح ػؿش ٫ٖ ؤق٠ر جٜٝلحؿ جٜٝد٫
ج٢ٝٚه جٜٝد٬ف ٫ٖ ا٢ٗح٘ جًٝٚحٍ جٝؾحه ، ٠٠ح ٬ئؿ٪ ا٩ٝ  

جٝـ٪ ؤل٠ح٣ ٢٬ٜق دحًٝٞخ جِٝٗحل ٠٠ح ٬ئؿ٪ ا٩ٝ س٢ن٬ً ٬ٞ٠ُر  افسٗحٍ جٝٚؿفذ جٝنفجث٬ر ٧ؾٞ٘ جًٝٞخ
٫ٖ٧ ػحٝر جٝسيؾٟ ١ٜ٠٬ . جٱ٢سحض ٧سظح٧ق ػحٝر جٜٝلحؿ ٧سػظ٬ٟ جٝدًحٝر ا٩ٝ ٠لس٬٧حز ٠سؿ٬٢ر ظؿجً 

ٝٞػ٠٧ٜحز جٝسؾٞه ٤٢٠ ٙدل ٤ُ٧ٙ٧ ٫ٖ جٝػحٳز جٝس٫ سس٬٠ق د٢نحً جٙسوحؿ٪ ٧ٗ٬٘ ػظٟ جًٝحٙحز 
ؾٴل جلسؾؿجٟ جٱ٬فجؿجز جٝيف٬د٬ر ٝسلؿ٬ؿ  ٠ح سفسخ ٦٬ُٞح ١٠ ؿ١٧٬ جٱ٢سحظ٬ر ج٠ٝسحػر ، ٧ـٝٛ ١٠ 

ؤ٢ٗٚس٦ح ٫ٖ س٬٧٠ل ج٠ٝنحف٬َ جٳلسص٠حف٬ر جٝس٫ ٧جظ٦ز د٦ح ػحٝر جٝف٧ٜؿ  
ؤُس٠ؿز جٝػ٠٧ٜحز جٝفؤل٠ح٬ٝر ٫ٖ جٝدٞؿج١ ج٠ٝسٚؿ٠ر ج٢ٌٝف٬ر ج٢٬ٜٝق٬ر ٫ٖ جٝسؾٞه ١٠ جٜٝلحؿ  

٦٢٠ح آ٬ٝحز ٧ؤؿ٧جز جٝل٬حلر ج٠ٝح٬ٝر ٠صل ػظٟ جٜٝد٬ف ج٠ٝـ٧ٜف ؤُٴ٣ ٧ً٧فز ُؿؿ ١٠ ج٭٬ٝحز ٧
جٱ٢ٗح٘ جٝػ٫٠٧ٜ ٧جٝسػٜٟ د٤ ، جٱ٢ٗح٘ ج٫ٜٞٝ ، جٝل٬حلر جٳثس٠ح٬٢ر ، ؤلِحف جٝٗحثؿذ ، ٧جٝل٬حلر 

ٝسػ٬ٚ٘ ػحٝر جٝس٧جق١ ٫ٖ جٝل٧٘ ٠٧ِحٝظر آصحف ػحٳز ُؿٟ جٝس٧جق١ ، ٧د٦ـ٣ ٝيف٬د٬ر ٬ٓ٧ف٥ح ج
. جٳٙسوحؿ٬ر جٝػحؿذ ؤ٧ جٝنؿ٬ؿذ  جٳق٠حز١٠ س٬ٞٚل ػؿذ  ج٢ٌٝف٬ر ج٢٬ٜٝق٬ر س٢ٜ٠ز جٝؿ٧ل جٝفؤل٠ح٬ٝر

١٠  ( Jone Kent Galebreth )٬ِؿ جٳٙسوحؿ٪ جٯ٠ف٫ٜ٬ ج٠ِٝحوف ظ١٧ ٢ٜز ٓحٝدفز         
 1929 )      ؤن٦ف جٳٙسوحؿ١٬٬ جٝـ٪ ٢حٙن٧ج ٧٠ي٧ٍ جٯق٠حز جٳٙسوحؿ٬ر ، ؾو٧وحً ؤق٠ر ُحٟ  

د٬ف ػ٬ش ؤنحف ا٩ٝ ٧ظ٧ؿ ؾ٠لر ٢ُحوف ٰٝق٠ر ٜل ٧جػؿ ؤ٧ ٠ح ٬ل٩٠ دإق٠ر جٜٝلحؿ جٝٛ ( 1933 –
 :٦٢٠ح ٬سػ٧ل ٬ٝودغ جٯؾف 

١٧ٜٞ٠٬ ٢ػ٧ صٞش  جٝلٜح١ ١٠ % 5، ػ٬ش ؤ٧يغ ؤ١  ٧٥ ل٧ء س٧ق٬َ جٝؿؾل٥ـ٣ِ ج٢ِٝحوف :  وأول
، ٥٧ـج سٜفف صح٬٢ر ٫ٖ جٝل٧٢جز جٝصٴش جٯؾ٬فذ  1928جٝؿؾل ج٫٠٧ٚٝ ٫ٖ ج٧ٝٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ ٫ٖ ُحٟ 

١٠ جٝؿؾل ج٫٠٧ٚٝ جٯ٠ف٫ٜ٬ ، ٤٬ُٞ٧ ٖب١ جٙسوحؿ ٬ِس٠ؿ ٩ُٞ ج٢ٗح٘ صٞر ١٠ % ٢38ػ٧ خ% 5اـ ٠٬لٛ 
. ج٢ٝحك ٳ ١ٜ٠٬ ؤ١ ٬س٠سَ دحٳلسٚفجف 

ػ٬ش س٧ٟٚ ( (جٝسؾق١٬ ٫ٖ ًف٬٘ ج٧ِٝؿذ  )، ٬٧ل٦٬٠ح ٓحٝدفز  جٝد٬٢ر جٝل٬ثر ٠ٞٝئللحز:  وذبىيبً
ج جٯٟ ، ٠٠ح ٬ؿَٖ جٝنفٜحز جٯٟ ا٩ٝ جٝنفٜحز جٝسحدِر ٝٞنفٜر جٯٟ دسٗحؿ٪ ؿَٖ دِى ج٧ِٝجثؿ ٝنفٜحس٤

. ا٬ٚحٕ جٳلسص٠حف ٫ٖ ٜل ٖف٦ُ٧ح 
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جٝس٫ ٬ظخ ؤ١ سسػ٠ل اؿجفجس٦ح ٠ح سول ا٤٬ٝ جٯ٧يحٍ جٝل٬ثر جٝس٫ :  جٝد٬٢ر جٝل٬ثر ٝٞد٧٢ٛ:  وذبلذبً
سؾه سٞٛ جٝد٧٢ٛ ٙدل جس٦حٟ ج٧٠ٝؿ١٬ُ جٝـ١٬ ٬لػد١٧ ٧ؿجث٦ِٟ اـ ٟٝ ٢٬ؿَٖ ج٧٠ٝؿ١٧ُ ا٩ٝ ـٝٛ اٳ دِؿ 

. جٝصٚر ٫ٖ سٞٛ جٝد٧٢ٛ ٖٚؿج١ 
ػ٬ش ٜح٢ز ج٧ٝٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ دِؿ جٝػفخ جِٝح٬٠ٝر : ٧يَ ج٬٠ٝقج١ جٝسظحف٪ جٝؾحفظ٫ :  وراتعبً

. جٯ٩ٝ٧ ؿ٧ٝر ؿجث٢ر سػ٧ٝز ج٭١ ا٩ٝ ؿ٧ٝر ٠ؿ٢٬ر 
جٝس٬ٌ٢ف جٳٙسوحؿ٪ جٝـ٪ ؤُس٠ؿس٤ جٱؿجفذ جٯ٠ف٬ٜ٬ر ١٠٧ دِؿ٥ح جٱؿجفجز جٯ٧فد٬ر ٫ٖ :  وخبهسبً

جٳٙسوحؿ٬ر ا٩ٝ ؤدِؿ جٝػؿ٧ؿ ، ٧ا٢لػحخ جٝؿ٧ٝر دحٜٝح٠ل ١٠ ج٢ٝنحً جٳٙسوحؿ٪ ٧اٝٔحء  جُس٠حؿ جٝػف٬ر
. جٝفٙحدر ٦٢حث٬حً ٩ُٞ ل٧ٞٛ جٝد٧٢ٛ ٧ج٠ٝئللحز ج٠ٝح٬ٝر 

ا١ ج٠ٝٚو٧ؿ دحٝس٬ٌ٢ف جٳٙسوحؿ٪ ٢٥ح ٧٥ ؤٖٜحف ٠ؿفلر جٙسوحؿ٬حز جِٝفى جٝس٫ سؿ٧ُ ا٩ٝ       
فز ٫ٖ يف٧فذ سؿؾل جٝؿ٧ٝر ٫ٖ ج٢ٝنحً جٳٙسوحؿ٪ ٠ق٬ؿ ١٠ ج٬ٞٝدفج٬ٝر ٩ُٞ ُٜك ٠ح ٬فج٣ ٓحٝخ

٠٧فجٙدس٤ ٧جُس٠حؿجز جٱُح٢حز ٝٞٗٚفجء ٧يف٧فذ ٠لح٠٥س٦ح ٫ٖ ٠ئللحز ج٢َٝٗ جِٝحٟ  
: الأزهج الهبليج ـ الهفهون والىصوء : ذبىيبً 

ٝٚؿ ٳػ٢ٌح ٫ٖ ج٠ٝدػش جٯ٧ل ـ جٝٗٚفذ ؤ٧ٳً ـ ؤ١ ج٢ٌٝحٟ جٳٙسوحؿ٪ جٝفؤل٠ح٫ٝ ٬ِح٫٢ ٢٠ـ  
ؿ ج٭١ جٯق٠حز جٳٙسوحؿ٬ر ٧جٝس٫ ٬ًٞ٘ ٦٬ُٞح جٝدِى جٝؿ٧فجز جٳٙسوحؿ٬ر ، جٝس٫ سِح٫٢ ٢نئ٣ ٧ٝغ

ايًفجخ ٠ٗحظت ٬و٬خ سٞٛ جٳٙسوحؿجز ، ٬س٠صل ٥ـج جٱيًفجخ دبؾسٴٛ جٝس٧جق١ د١٬ جِٝفى 
 ٧ٟجًٝٞخ ٧جٝٗف٘ د١٬ جٯق٠ر ٧جٝؿ٧فذ ٧٥ ػؿ٧ش جٯق٠ر دنٜل ٠ٗحظت ٫ٖ ػ١٬ سػؿش جٝؿ٧فذ دح٢سٌح

ج٠ٝح٬ٝر س٫٢ِ ؤق٠ر جٝد٧٢ٛ ٧جٯل٧ج٘ ج٠ٝح٬ٝر ٧ج٠ٝئللحز ـجز جِٝٴٙر دح٢ٝنحً ج٠ٝح٫ٝ ،  ٧جٯق٠ر. 
ٖسئؿ٪ ٢ُؿ ػؿ٧ص٦ح ا٩ٝ سؿ٧٥ف ػحؿ ٫ٖ جٯل٧ج٘ ج٠ٝح٬ٝر ٝؿ٧ٝر ٠ح ؤ٧ ٠ظ٧٠ُر ١٠ جٝؿ٧ل ، ١٠٧ ؤ٥ٟ 

 ل٠حس٦ح ٖنل جٯؿجء ج٠ٝوف٫ٖ ج٠ٝػ٫ٞ ٫ٖ ؤؿجء ٦٠ح٤٠ جٝفث٬ل٬ر ٠٠ح ٬ئؿ٪ ا٩ٝ سؿ٧٥ف ٠٬ٙر ج٠ِٝٞر
٧سؿ٧٥ف ؤلِحف جٯل٦ٟ ، ٧ٙؿ س٢سٚل ٥ـ٣ِ جٝسإص٬فجز ا٩ٝ ًٙحُحز جٱ٢سحض ج٠ٝحؿ٪ ٧سئصف لٞدحً ٩ُٞ 

ج٠ِٝحٝر ٧سق٬ؿ ١٠ ُؿؿ جِٝح١٬ًٞ ١ُ ج٠ِٝل ، ٧سئصف ٫ٖ اُحؿذ س٧ق٬َ جٝؿؾ٧ل ٧جٝصف٧جز ٠٬ٖح د١٬ 
. جٯل٧ج٘ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٬٠ٝر 

جٳٙسوحؿ جٝفؤل٠ح٫ٝ دلدخ سؿٖ٘ ٧س٢سط جٯق٠حز دو٧فذ ٠ٗحظثر دلدخ ؤق٠ر صٚر سِوٕ خ     
جٯ٧٠جل جٝيؾ٠ر ٝٞؿجؾل ، ٬فج٦ٖٚح جٝس٧لَ ٫ٖ جٳٙسفجى ؿ١٧ جٝسإٜؿ ١٠ ٙؿفذ ج٠ٝٚسفي١٬ ٩ُٞ 

٠٠ح ٬ئؿ٪ ا٩ٝ ٖٚؿج١ جٝل٧٬ٝر ، ٧ا٢ؾٗحى ٢لد٫  ( Solvencyد٠ح ٬ل٩٠ دح٠ٝٴء٣ ج٠ٝح٬ٝر   )جٝلؿجؿ 
ؤ٥ٟ جٯق٠حز ج٠ٝح٬ٝر جٝس٫ ٧جظ٦ز جِٝحٟٝ ٫ٖ٧ ؤؿ٢ح٣ . ٫ٖ ٠٬ٙر ج٠ِٝٞر ، ؤ٧ ٥ف٧خ فؤك ج٠ٝحل ٝٞؾحفض 

 :
 : ( 1933 – 1929 )أزهج الكسبد الععين  -1
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 ٫٥٧Great ؤل٧ؤ ٜحفصر جٙسوحؿ٬ر س٧جظ٤ جٳٙسوحؿ جِٝح٫٠ٝ ٧سل٩٠ ؤق٠ر جٜٝلحؿ جٜٝد٬ف   

Depression  ٫٥٧ ٝػؿ ج٭١ ٯقجٝز ٠ػً ا٥س٠حٟ جٝدحػص١٬ ، ٦ٖٟ ٬ِ٬ؿ١٧ سػ٬ٞل ؤلدحد٦ح ، ٬ٗ٬ٜ٧ر ،
. ٧ٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ ٦٢٠ح ، ػ٬ش ؤ٦٢ح ٜح٢ز ؤٜدف ج٠ٝسيفف١٬ ٦٢٠ح ؾف٧ض جل

٫ٖ د٧فور ٧٬٧٬٢فٛ دِؿ ًفع  1929سنف١٬ جٯ٧ل  24ٝٚؿ ػؿصز دؿج٬ر جٯق٠ر ٫ٖ ٧٬ٟ جٝؾ٬٠ك 
. ١٧٬ٞ٠ ل٦ٟ ٫ٖ جٝل٧٘ ، ١ٜٝ ٳ ٧ظ٧ؿ ٠ٞٝنسف١٬  13
ٝز جٯلِحف ٫ٖ سؿ٫٢ ا٢سنف جٝـُف ٧سؿجَٖ ج٠ٝلسص٠ف١٧ ا٩ٝ جٝد٧فور ٝد٬َ ٠ح ٝؿ٦٬ٟ ١٠ ؤل٦ٟ ٧ٌ    

١٠ ٠٬ٙس٤ ، ٫ٖ٧ ٢ٗك ج٧٬ٟٝ ٧ظؿ ؤٳٕ % ٢ُ٧22.6ؿ ٦ٌف ـٝٛ ج٧٬ٟٝ ؾلف ٠ئنف ؿج٧ ظ٢٧ق 
٠يحفدحً ؤ٢سػف٧ج ٫ٖ ٦٢ح٬ر ج٦٢ٝحف دبٝٚحء ؤ٢ٗل٦ٟ ١٠ ٢حًػحز  11ج٠ٝلح١٬٠٥ ؤ٢ٗل٦ٟ ٠ٗٞل١٬ دل ؤ١ 

. لػحخ ٦٢٠حس١ 
٧دٞٔز . سنف١٬ جٝصح٫٢ ٠ٖ٧٢دف ١٠ ٠٬ٙس٦ح ٫ٖ % ٬ٞ٠50حف ؿ٧ٳف ، ٧ ٧30ؤ٦٢حفز جٝد٧فور ؾحلفذ 

ا٩ٝ ؤ١ ٖٚؿ  1929/  11/  13ـ 1929/  10/  ٬ٞ٠22حف ؿ٧ٳف ٝٞٗسفذ ١٠  30اظ٠ح٫ٝ جٝؾلحثف 
، ٥٧ـج ج٠ٝدْٞ ٫ٖ ػ٤٢٬ ٠٬صل ُنفذ ؤيِحٕ  ١٠1932 ٠٬ٙس٤ ٫ٖ ُحٟ % ٠89ئنف ؿج٧ ظ٢٧ق 

.                                              ٩ٝ ج٬٠ٝقج٬٢ر جٝٗؿفج٬ٝر ، ٧ٗ٬٧٘ جٱ٢ٗح٘ جٯ٠ف٫ٜ٬ ؾٴل جٝػفخ جِٝح٬٠ٝر جٯ٧
٧ؤ٢ُٞز ُنفجز ج٠ٝئللحز  1929/  10/  ٧29جلس٠ٜٞز جٯق٠ر سإص٬فجس٦ح ٫ٖ ٧٬ٟ جٝصٴصحء جٯل٧ؿ 

ج٠ٝح٬ٝر اٖٴل٦ح ، ٧ؤٓٞٚز جِٝؿ٬ؿ ١٠ ج٠ٝوح٢َ ، ٧لفع ؤُؿجؿ ٥حثٞر ١٠ جِٝح١٬ٞ٠ ، ٧س٧ٕٙ جٱ٢سحض 
٘ جِٝح٬٠ٝر ، ؾو٧وحً ٫ٖ ج٢ٜٞسفج ، ٧ٖف٢لح ، ٧ؤ٠ٝح٬٢ح ، ٧ٜح٢ز ٧ؤ٢سٚٞز جٯق٠ر ا٩ٝ د٬ٚر جٯل٧ج

، ٧دٞٔز جٯق٠ر ٫ٖ  ١سإص٬فجس٦ح ٫ٖ ؤ٠ٝح٬٢ح ؤٜصف ػؿ٣ ، ٧سلددز ٫ٖ ل٧ًٚ جٝػ٠٧ٜر ٧و٧ِؿ ج٢ٝحق٫٬
ٝٚؿ ؤٖٞلز ٠ثحز .  (5)١٧٬ٞ٠ ٠حفٛ ؤ٠ٝح٫٢ ٫ٖ ػ٤٢٬  5ـف٧س٦ح دػ٬ش ٧ول لِف ًحدَ جٝدف٬ؿ ا٩ٝ 

ج٧ٝٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ جٯ٠ف٬ٜ٬ر ٫ٖ ٥ـ٣ِ جٯق٠ر ٧ػل جٜٝلحؿ ٫ٖ ؤل٧ج٘  جٝد٧٢ٛ ٧نفٜحز جٝسإ١٬٠ ٫ٖ
ج٧ٝٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ جٯ٠ف٬ٜ٬ر ٧س٧ٙٗز ُظٞر جٱ٢سحض ٫ٖ جٝدٞؿج١ جٝفؤل٠ح٬ٝر ج٠ٝسٚؿ٠ر ، ٧سؿ٧٥ف ج٢ٌٝحٟ 

جٳٙسوحؿ٪ دف٠س٤ ، ٦ٌ٧فز ٫ٖ ػ٦٢٬ح جٜٝص٬ف ١٠ ج٠ٝٚحٳز جٝس٫ سدنف دب٢سٚحل جٝٔفخ جٝفؤل٠ح٫ٝ ا٩ٝ 
. ذ ػلخ ٢د٧ءجز ٜحفل ٠حفٜك جٳنسفج٫ٜ

: دحٯس٫  ( 1933 – 1929 )ٝٚؿ س٬٠قز ؤق٠ر جٜٝلحؿ جٜٝد٬ف 
. ا٬٦٢حف ؤٳٕ جٝنفٜحز ج٠ٝح٬ٝر ١٠ د٧٢ٛ ٧نفٜحز ٠ح٬ٝر ؤ٧ سإ١٬٠  -ؤ

. ا٢سٚحل جٯق٠ر ا٩ٝ ًٙحُحز جٳٙسوحؿ جٝػ٫ٚ٬ٚ ٫ٖ جٝو٢حُر ٧جٝقفجُر ٬ٓ٧ف٥ح  -خ
 (2)٧جٝٗٚفذ      (1)ٛ جٝنفٜحز جٝس٫ ـٜفز ٫ٖ جٝٗٚفذ سلف٬غ ؤُؿجؿ ٜد٬فذ ١٠ جِٝح١٬ٞ٠ ٫ٖ سل -ظـ
 .
. ق٬حؿذ ؤُؿجؿ جِٝح١٬ًٞ ١ُ ج٠ِٝل ٧دٞٔز ؤُؿجؿ٥ٟ ُنفجز ج٠ٝٴ١٬٬  -ؿ

٧دلدخ جٝدًحٝر يِٗز جٝٚؿفذ جٝنفجث٬ر ٝؿ٨ ج٠ٝلس١٬ٜٞ٦ ٠٠ح ؤف٦٠ٟٓ ٩ُٞ جٝس٧ٕٙ ١ُ جٝنفجء  -٥ـ
. ـ س٧ٕٙ جًٝٞخ 
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. فذ جٝنفجث٬ر دِؿ سلف٬غ جِٝح١٬ٞ٠ ٜلحؿ جٝلَٞ ج٠ِٝف٧ير دلدخ ج٢ؾٗحى جٝٚؿ -٧
. س٧ٕٙ جٱ٢سحض ٫ٖ ٬٠ؿج١ جٳٙسوحؿ جٝػ٫ٚ٬ٚ  -ق
:  1987الأزهج الهبليج في  -2
٫٥٧ ١٠ جٯق٠حز ج٠٦٠ٝر جٝس٫ ٧جظ٦ز جٳٙسوحؿ جٝفؤل٠ح٫ٝ ٧ػؿصز ٫ٖ ج٧ٝٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ  

ؤًٞ٘ ٤٬ُٞ ٧٬ٟ  جٝـ٪ 1987/  10/  19جٯ٠ف٬ٜ٬ر ؤ٬يحً ، ٧ٜح١ ٧ٙز ػؿ٧ص٦ح ٧٬ٟ جٳص١٬٢ دسحف٬ؽ 
، ػ٬ش ج٦٢حفز ٦٬ٖح ؤلِحف جٯل٦ٟ ٫ٖ د٧فور ٧٧ل لسف٬ز ٫ٖ  Black Mondayجٳص١٬٢ جٯل٧ؿ 

٬ٞ٠حف ؿ٧ٳف ٦٢٠٧ح ا٢سٚٞز جٯق٠ر ا٩ٝ د٬ٚر جٝد٧فوحز جِٝح٬٠ٝر  ٧٬٧٬٢500فٛ ٧دْٞ ٠ظ٧٠ٍ جٝؾلحثف 
 – 1929 )٬ٌِٟٝ ، ٦٢٠٧ح د٧فور ٢ٝؿ١ ٧٬ٜ٧ً٧ ، ٧ٜح٢ز ٥ـ٣ِ جٯق٠ر ؤٙل ػؿ٣ ١٠ ؤق٠ر جٜٝلحؿ ج

، ٦٬ٖ٧ح سٴن٩ ٠ئنف جٝد٧فور  (ل٢ر ٧جػؿذ  )اـ ٟٝ سلس٠ف ٖسفذ ٬٧ًٞر ١٠ جٝق١٠  ( 1933
جٳلسفج٬ٝر س٠ح٠حً ٥٧دًز ؤلِحف جِٝٚحفجز ، ٧ا٦٢حف ٠ئنف ٬٢ٜح٨ د٠ِؿل جٝصٞص١٬ ، ُحؿز دِؿ ٥ـ٣ِ 

: ١ٜ٠ سػؿ٬ؿ٥ح ج٭س٫ جٝل٢ر ج٠ٝئللحز ج٠ٝح٬ٝر ٧جٱ٢سحظ٬ر ا٩ٝ ج٠ِٝل ١٠ ظؿ٬ؿ ، ١٠٧ ٢سحثظ٦ح جٝس٫ ٪
. ا٢ؾٗحى ؤلِحف جٯل٦ٟ ٧ا٬٦٢حف ٠ئنفجز ؿج٧ ظ٢٧ق ، ٬٢٧ٜح٪ ٧ٖح٬٢٢٬نحل سح٠٬ق  -ؤ

٬ٙحٟ جٝنفٜحز دبوؿجف جٝل٢ؿجز جٝس٫ لحُؿس٦ح دحٝس٬٧٠ل ، ٠َ ػؿ٧ش ا٠ٜ٢حم ٧جيغ ٫ٖ  -خ
. جلسص٠حفجس٦ح ٧ا٢سحظ٦ح 

سلؿ٬ؿ ٠ح دـ٠س٦ٟ ١٠ ٙف٧ى سِفى جٝد٧٢ٛ ا٩ٝ جٱٖٴك دلدخ ُؿٟ ٙؿفذ ج٠ِٝٴء ج٠ٝٚسفي١٬  -ظـ
. ٝسٞٛ جٝد٧٢ٛ 

. ق٬حؿذ ؤُؿجؿ جِٝح١٬ًٞ ١ُ ج٠ِٝل ؾو٧وحً جِٝح١٬ٞ٠ ٫ٖ جٝد٧٢ٛ ٧ج٠ٝئللحز ج٠ٝح٬ٝر  -ؿ
. ٳف ٦٢٠٧ح ؾحور جٝدٞؿج١ ج٬ًٗ٢ٝر سإصف جٝدٞؿج١ ٧جٝد٧٢ٛ ج٠ٝفٜق٬ر دب٢ؾٗحى ٠٬ٙر جٝؿ٧ -٥ـ

 
:  1997الأزهج الهبليج في عبن  -3
، دِؿ  ؿج ؤق٠ر ٠ح٬ٝر نؿ٬ؿذ ، دؿؤز دب٬٦٢حف لِف ٠ُٞر سح٬ٴ١ن٦ؿز ؿ٧ل ظ٧٢خ نف٘ ؤل٫ 

ٙفجف جٝػ٠٧ٜر جٝسح٢ٞ٬ؿ٬ر س٬٧ِٟ ٠ُٞس٦ح ٠٠ح ؤؿ٨ ا٩ٝ ُظق جٝػ٠٧ٜر ٫ٖ ؿُٟ ٥ـ٣ ج٠ِٝٞر دلدخ 
ج٠ٝيحفدحز ج٬٧ٚٝر جٝس٫ سِفيز ٦ٝح ، ٧ا٢سٚٞز دِؿ٥ح ا٩ٝ ؿ٧ل ظ٧٢خ نف٘ ؤل٬ح جٯؾف٨ ، 

 Hany )٫ٖ٧ ٢٧٥ٛ ا٢ؾٗى ٠ئنف   / جٝظ٧٢د٬ر ٬ٓ٧ف٥ح  ج٢ؿ٧٢ل٬ح ، جٝٗٞد١٬ ، ٠ح٬ٝق٬ح ، ٧ٜف٬ح

seng  )   (6)٢ًٚر ٯ٧ل ٠فذ ٢٠ـ ؤٜصف ١٠ صٴص١٬ ُح٠حً  1211د٢ػ٧  .
: ١٠٧ جٯلدحخ جٝفث٬ل٬ر ٦ٝـ٣ جٯق٠ر جٯس٫ 

 )ج٢ؾٗحى ػحؿ ٫ٖ ٠ُٴز جٝؿ٧ل ج٠ٝـ٧ٜفذ ؤُٴ٣ ٧دؿجً جٳ٢ؾٗحى ٫ٖ ٠٬ٙر ٠ُٞر سح٢ٞ٬ؿ       -1
Bhat ) ج ػ٬ش ٜح٢ز سِس٠ؿ ٙدل جٝس٬٧ِٟ ٩ُٞ ٢ٌحٟ لِف جٝوفٕ جٝصحدز ، ٧ق٬حؿذ دِؿ س٤٠٬٧ِ

. جٳٙسفجى جٝؾحفظ٫ 
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فذ ٤٬ُٞ ًافسٗحٍ ٢لخ جٝسيؾٟ ٫ٖ ٥ـ٣ِ جٝدٞؿج١ ؾٴل ٖسفذ ٙو٬فذ ٧ٟٝ سلس٬ًَ جٝػ٠٧ٜحز جٝل٫ -2
. ٧جٝػؿ ٤٢٠ 

١ُ ٢نحً  يِٕ جٝفٙحدر جٝػ٬٠٧ٜر ٢٧ٚه جٝنٗح٬ٖر ج٠ٝس٠صٞر ٫ٖ ُؿٟ ؿٙر جٝد٬ح٢حز ج٢٠ٝن٧فذ -3
. جٜٝص٬ف ١٠ جٝنفٜحز ، ٠٠ح سلددز ٫ٖ ؾف٧ض جٜٝص٬ف ١٠ جٯ٧٠جل ٢ػ٧ جٝؾحفض 

٧ظ٧ؿ جٳؾسٴٳز ج٬ٜٞ٬٦ٝر ٫ٖ جٙسوحؿجز دٞؿج١ ظ٧٢خ نف٘ ؤل٬ح ، ػ٬ش ؤ٦٢ح ج٢ػحقز ا٩ٝ  -4
جٝسو٬٢َ ١٠ ؤظل جٝسوؿ٬ف ٝسػ٬ٚ٘ ج٧٠٢ٝ ، ٠٧ِس٠ؿذ ٫ٖ ـٝٛ ٩ُٞ ؿؾ٧ل جٳلسص٠حفجز جٯظ٢د٬ر ١٠ 

جٝػو٧ل ٩ُٞ ٙف٧ى ؾحفظ٬ر ، ٠٠ح ؤ٧ول سٞٛ جٝدٞؿج١ ا٩ٝ جٳٖفجً ٫ٖ جٳلسص٠حف ، جٝؾحفض ؤ٧ 
. ٬ٚحد٤ٞ ُؿٟ جٜٝنٕ ١ُ جػس٬ح٬ًحز سٞٛ جٝدٞؿج١ ١٠ ج٠ِٝٴز جٯظ٢د٬ر 

جٳ٢لػحخ ج٠ٝٗحظت ٝفئ٧ك جٯ٧٠جل جٯظ٢د٬ر ٢ػ٧ جٝؾحفض ٠ٜح ِٖل ج٠ٝيحفخ جٯ٠ف٫ٜ٬  -6
جِٝحٟ ٧ق٬حؿذ ُظق جٝػلحخ جٝظحف٪ ٧سٗحٟٙ ج٠ٝؿ٬٢٧٬ر  ٠٠ح ؤؿ٨ ا٩ٝ ؾٗى جٱ٢ٗح٘. ل٬ف٧ك ٫ٖ ػ٦٢٬ح 

. ٝٞؾحفض 
ٝٚؿ ٜح١ ٰٝق٠ر سإص٬فجً ٩ُٞ جٝد٧فوحز جٯؾف٨ ٧ج٢ؾٗحى ؤلِحف جٯل٦ٟ ٧جٝنفٜحز ج٠ٝسِؿؿذ 

. جٝظ٢ل٬ر 
: ـ الأستبة والىخبئج  2008 الأزهج الهبليج العبلهيج: ذبلذبً 

٠ح٬ٝر ج٠ٝسٚؿ٠ر ٜح٧ٝٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ ٧دٞؿج١ ٫ٖ جٳٙسوحؿ٬حز جٝفؤل٠ح٬ٝر ؾو٧وحً جٝدٞؿج١ جٝفؤك 
ؤ٧فدح جٝٔفد٬ر ٧ج٬ٝحدح١ ، ٬لس٬ًَ ج٠ٝلس٦ٞٛ نفجء ٠ح ٬ػسحظ٤ ١٠ جٝلَٞ ٧جٝؾؿ٠حز ٧ـٝٛ ١ُ ًف٬٘ 
ػو٤ٝ٧ ٩ُٞ ٙف٧ى ١٠ جٝد٧٢ٛ ٦٢٠٧ح و٢حؿ٬٘ جٳلسص٠حف ٫ٖ سٞٛ جٝدٞؿج١ ، ٧ِٝل ج٢ٝنحً جِٝٚحف٪ 

س٫ ٬ػسحظ٦ح جٯٖفجؿ ٝل٦٢ٜٟ ٬ِسدف ١٠ ؤ٥ٟ جٯ٢نًر ج٠ٝس٠صل دد٢حء ج٠ٝلح١ٜ ؤ٧ جٯفجي٫ جِٝٚحف٬ر جل
٧د٦ـ٣ جًٝف٬ٚر سٟ جٙسفجى ٠دحْٝ ٜد٬فذ ظؿجً ١٠ . جٝس٫ ٬ِس٠ؿ ٫ٖ س٬ٗ٢ـ٥ح ٩ُٞ جٳٙسفجى ١٠ جٝد٧٢ٛ 

٧ػس٩ سلس٬ٗؿ جٝد٧٢ٛ ١٠ ٥ـ٣ِ جٝي٠ح٢حز . جٝد٧٢ٛ ٝد٢حء ج٠ٝلح١ٜ ؤ٧ س٬٧ًف٥ح ٧دي٠ح١ ج٠ٝلح١ٜ ٢ٗل٦ح 
، ٧ٙحٟ  (جٝد٧فوحز  )ص٠حف٬ر د٬ِز ٫ٖ ؤل٧ج٘ جٯ٧فج٘ ج٠ٝح٬ٝر ٙح٠ز دسػ٦ٞ٬٧ح ا٩ٝ ل٢ؿجز جلز

ج٠ٝلسص٠ف١٧ جٝـ١٬ جٙس٧٢ج ٥ـ٣ِ جٝل٢ؿجز دسإ٦٢٬٠ح ٫ٖ نفٜحز جٝسإ١٬٠ ، ٝسظ٢خ ج٠ٝؾحًف جٝس٫ ١ٜ٠٬ ؤ١ 
. س٧جظ٤ ٥ـ٣ِ جٝل٢ؿجز ٧سيف دح٠ٝلسص٠ف١٬ 

سفؿجؿ ؤ٧٠جل جٝد٧٢ٛ سػؿؿ ُحؿذ س٧جف٬ؽ ٝلؿجؿ جٝٚف٧ى ٧ج٧ٗٝجثؿ ج٠ٝسفسدر ٦٬ُٞح ، ٝي٠ح١ جك     
٧ٖ٧جثؿ٥ح ، ٧ٳٙفجي٦ح صح٬٢ر ٝظ٫٢ ٠ق٬ؿ ١٠ جٯفدحع ٥٧ٜـج ؿ٧ج٬ٝٛ ٝٚؿ س٧لِز جٝد٧٢ٛ ٫ٖ ٥ـج ج٧٢ٍٝ 

١٠ جٳٙفجى ، ٧ٟٝ سإؾـ دحٝػلدح١ ؤ٬٠٥ر جٝسػ٬ٞل ج٠ٝح٫ٝ ٠٧ِفٖر ٙؿفذ ج٠ٝٚسفي١٬ ٩ُٞ جٝلؿجؿ ٫ٖ 
جٳ٥س٠حٟ ، دػ٬ش ٜح٢ز ج٢ٝس٬ظر جٝس٧جف٬ؽ ج٠ٝػؿؿذ ٝـٝٛ ٧اًُحء ٥ـج ج٧٠ٝي٧ٍ جٝٚؿف ج٢٠ٝحلخ ١٠ 

ج٠س٢حٍ جِٝؿ٬ؿ ١٠ ج٠ٝٚسفي١٬ ١ُ جٝلؿجؿ ِٝؿٟ ٙؿفس٦ٟ ٩ُٞ ـٝٛ ، ٧ؤيػز ٥ـ٣ِ جٝٚف٧ى ؿ٢٧٬حً ٳ 
، ٥٧ـج سلدخ ٫ٖ ٙٞر ٧ج٢ؾٗحى جٝل٧٬ٝر ٫ٖ ؤٓٞخ جٝد٧٢ٛ ،  (ؤ٧ ؿ١٧٬ ٬٠س٤  )١ٜ٠٬ جلسفظح٦ُح 

٧ٝر ٧جٳٙفجى ، ٧جٝس٫ سػؿؿز ؾو٧وحً سٞٛ جٝد٧٢ٛ جٝس٫ ٟٝ سفج٫ُ جٝس٧جق١ ج٧ًٞ٠ٝخ د١٬ جٝل٫
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د٠ح ظ٦ِٞح ٬ِ٠حفجً ٬ً٠٢حً ٬ظخ جٯؾـ د٤ ، ؤ٪ ٳ ٬سٟ جٙفجى  ُدف س٧ًف٥ح دسظفدر جٝد٧٢ٛ جِٝح٬٠ٝر
١٠ جٝل٧٬ٝر جٝس٫ ٦ٜٞ٠٬ح جٝد٢ٛ ، ٬٧ػسٌٗ جٝد٢ٛ د٦ـ٣ جٝػحٝر د٢لدر سول  (% 60ـ % 55 )ؤٜصف ١٠ 

٢٠٧َ ؤ٬ر ػحٝر اٖٴك ١ٜ٠٬ ؤ١ س٧جظ٤  ١٠ جٝل٧٬ٝر ٝسٞد٬ر ًٞدحز ج٧٠ٝؿ١٬ُ ٧ٜلخ صٚس٦ٟ% 40ا٩ٝ 
ٝٚؿ سٟ ـٝٛ دفيح ج٠ٝؿ٬ف١٬ ٝسٞٛ جٝد٧٢ٛ ، جُسٚحؿجً ٦٢٠ٟ دب٠ٜح٬٢ر سػ٬ٚ٘ ؤفدحع ٜد٬فذ ٝد٦ٜ٧٢ٟ . جٝد٢ٛ 

٧ٖظإذ ٧ظؿز جِٝؿ٬ؿ ١٠ جٝد٧٢ٛ ٢ٚوح٢حً ٫ٖ جٝل٧٬ٝر ٧ؤ٦٢ح ٬ٓف . ٧ؤ٧ٞٗٓج ج٬ِ٠ٝحف جٝـ٪ ؤنف٢ح ا٤٬ٝ 
ػس٩ سِحٝط ٥ـ٣ جٝد٧٢ٛ ٠نٜٞر ج٢ؾٗحى جٝل٧٬ٝر ٝؿ٦٬ح ، ٙح٠ز ٙحؿفذ ٩ُٞ س٬ٗ٢ـ ًٞدحز ج٧٠ٝؿ١٬ُ ، ٧

دِفى جِٝٚحفجز جٝس٫ ٟٝ ٬لؿؿ ؤوػحد٦ح جٝٚف٧ى جٝس٫ جلس٥٧٠ٞح ١٠ جٝد٧٢ٛ ـجز جِٝٴٙر ، ٦٢ٜٝ٧ح ٟٝ 
سظؿ ج٠ٝنسف١٬ ، ٠٠ح ؤؿ٨ ا٩ٝ ا٬٦٢حف جِٝؿ٬ؿ ١٠ ٥ـ٣ جٝد٧٢ٛ ٠صل د٢ٛ ٠٬ٝح١ دفجـفق ٠َ ج٢ؾٗحى 

ٯ٠ف جٝـ٪ ؿَٖ ػح٫ٞ٠ جٝل٢ؿجز ٫ٖ جٝس٧ظ٤ ا٩ٝ نفٜحز جٝسإ١٬٠ ٝٞس٬٧ِى ؤلِحف جِٝٚحفجز ٜص٬فجً ، ج
١ُ ؾلحثف٥ٟ ، ٥٧ـج ؤؿ٨ ا٩ٝ ا٬٦٢حف ٠ئللحز جٝسإ١٬٠ ٦٢٠٧ح ؤٜدف ٠ئللر سإ١٬٠ ٫ٖ جِٝحٟٝ ٫٥٧ 

جٝـ٪ ؤ٠٠س٦ح جٝػ٠٧ٜر جٯ٠ف٬ٜ٬ر ٝي٠ح١ دٚحث٦ح ٢ٌفجً ٯ٬٠٥س٦ح جٜٝد٬فذ ٫ٖ جٳٙسوحؿ  ( AIG )٠ئللر 
ٟٝ سس٧ٕٙ جٯق٠ر .ٛ ٖٚؿ سِفيز جِٝؿ٬ؿ ١٠ جٝد٧٢ٛ ٧نفٜحز جٝسإ١٬٠ ا٩ٝ جٱٖٴك ٧دـل. جٯ٠ف٫ٜ٬ 

٢ُؿ ػؿ٧ؿ جٝد٧٢ٛ ٧ج٠ٝئللحز ج٠ٝح٬ٝر ، ٧ا٠٢ح ؤ٢سٚٞز دؿ٧ف٥ح ا٩ٝ نفٜحز جٱ٢سحض ٫ٖ جٳٙسوحؿ 
جٝػ٫ٚ٬ٚ ؤ٪ جٳٙسوحؿ ج٢٠ٝسط ٝٞلَٞ ، ٠ٜح ػؿش ٝنفٜر ظ٢فجل ٧٠س٧فق ٬ٓ٧ف٥ح ١٠ جٝنفٜحز جٝس٫ 

١ ج٢ؾٗحى ٠د٬ِحس٦ح دو٧فذ ٜد٬فذ ٧ٟٝ سظؿ ١٠ ٧ٚ٬ٟ دبٙفجي٦ح ٥٧ـج ؿ٦ِٖح ا٩ٝ سلف٬غ ؤؾـز سِح٫٢ ٟ
ؤُؿجؿ ١٠ جِٝح١٬ٞ٠ ٝؿ٦٬ح ، دػ٬ش ٧وٞز جٯُؿجؿ ١٠ جِٝح١٬ٞ٠ ج٠ٝلفػ١٬ ٫ٖ ج٧ٝٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ ١٠ 

ؤٕٝ ٬ٌ٧ٗر ، ٢٥٧حٝٛ ٠ثحز ج٭ٳٕ ج٭ؾف١٬ جٝـ١٬  159جٝد٧٢ٛ ٧جٝنفٜحز ٫ٖ ؤلد٧ٍ ٧جػؿ ا٩ٝ 
لف٬ػ٦ٟ ١٠ ج٠ِٝل ٠٠ح قجؿَ ١٠ يِٕ ج٧ٚٝذ جٝنفجث٬ر ٧ؤؿؾل جٜٝص٬ف ١٠ جٳٙسوحؿجز ػحٝر ٢٬سٌف١٧ ز

٧ٳ٬ر ؤؾف٨ ٦٠ؿؿذ د٤  ٧19ٳ٬ر ؤ٠ف٬ٜ٬ر ػحٝر جٝف٧ٜؿ ٢٥٧حٝٛ  ( 30 )١٠ جٝف٧ٜؿ ، اـ ؿؾل جٙسوحؿ 
ٜز ، ٧ؤ٢سٚٞز جٯق٠ر ا٩ٝ ؿ٧ل ؤ٧فدح جٝفؤل٠ح٬ٝر ج٠ٝسٚؿ٠ر ٧ج٬ٝحدح١ ٧ٜص٬فجً ١٠ جٝدٞؿج١ جٝس٫ سنحخ

جٙسوحؿ٬حس٦ح ٠َ جٳٙسوحؿ٬حز ج٠ٝس٧ًفذ ، اـ ١٠ ج٠ٝػس٠ل ؤ١ ١٧ٜ٬ ج٧٠٢ٝ لحٝدحً ٫ٖ دٞؿج١ جٳسػحؿ 
.  ٫ٖ2009 ُحٟ %  0.3 –جٯ٧فد٫ د٢لدر 

: ١ٜ٠٬٧ ٧يَ سو٧ف ٰٝق٠ر دحٝنٜل جٝسح٫ٝ 
                                                      

            
            
            
            
            
            

 ف٬ر ٝد٢حء ج٠ٝلح١ٜٙف٧ى ُٚح

دلدخ جٝس٧لَ ج٢ؾٗحى جٝل٧٬ٝر 
 ٫ٖ جٳٙفجى ١٠ جٝد٧٢ٛ

 ُؿٟ جٝٚؿفذ ٩ُٞ سٞد٬ر ًٞدحز ج٧٠ٝؿ١٬ُ

 ٠ػح٧ٝر د٬َ جِٝٚحفجز ٧ٟٝ سظؿ ٠نسف١٬

 ج٢ؾٗحى ؤلِحف جِٝٚحفجز دلدخ ٙٞر
 ؤ٧ ج٢ِؿجٟ جًٝٞخ ٦٬ُٞح

٬ٙحٟ جٝد٧٢ٛ دسػ٬٧ل ؤ٬ٙحٟ جٝٚف٧ى 
 ا٩ٝ ل٢ؿجز

د٬َ جٝل٢ؿجز ا٩ٝ ج٠ٝلسص٠ف١٬  
 ٫ٖ ل٧٘ جٯ٧فج٘ ج٠ٝح٬ٝر

٬ٙحٟ ج٠ٝلسص٠ف١٬ دحٝسإ١٬٠ ٩ُٞ 
 جٝل٢ؿجز ١٠ ج٠ٝؾحًف

نفٜحز  (ػ٠ٞر جٝل٢ؿجز  )٠ًحٝدر ج٠ٝلسص٠ف١٬ 
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وخأذيرهب عمي الاقخصبد العبلهي  2008الهراحل الكترى في الازهج الهبليج 
  

ز ج٠ٝسػؿذ ٧دؿؤز سًحل ٫ٖ ج٧ٝٳ٬ح 2007ج٠ٝفجػل جٜٝدف٨ ٫ٖ جٯق٠ر جٝس٫ ج٢ؿِٝز ٫ٖ دؿج٬ر جِٝحٟ 
. ؤ٧فدح 

ج٧٢٠٠ٝػر ٠ٝؿ١٬٢٬ ٳ ٬س٠س١٧ِ دٚؿفذ  ) ُؿٟ سلؿ٬ؿ سل٬ٞٗحز جٝف١٥ جِٝٚحف٪:  2007ندحً / ٖدفج٬ف  -
٬سٜصٕ ٫ٖ ج٧ٝٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ ٬٧لدخ ؤ٩ٝ٧ ٬ٞ٠ُحز جٱٖٴك ٫ٖ ٠ئللحز  (ٜح٬ٖر ٩ُٞ جٝسلؿ٬ؿ 

. ٠وف٬ٖر ٠سؾوور 
جٟ ٠ؾحًف جسلحٍ جٯق٠ر ، ٧ج٠ٝوحفٕ ج٠ٝفٜق٬ر ؤٟ جٝد٧فوحز سسؿ٧٥ف:  2007ؤخ / ؤٓلًك  -

. سسؿؾل ٝؿُٟ ل٧٘ جٝل٧٬ٝر 
ُؿذ ٠وحفٕ ٜدف٨ س١ِٞ ج٢ؾٗحيحً :  2007ٜح١٧٢ ؤ٧ل / سنف١٬ جٯ٧ل ا٩ٝ ؿ٬ل٠دف / ؤٜس٧دف  -

. ٜد٬فجً ٫ٖ ؤلِحف ؤل٦٠٦ح دلدخ ؤق٠ر جٝف١٥ جِٝٚحف٪ 
٬ؾٗى  (جٝد٢ٛ ج٠ٝفٜق٪  )٫ٜ جٳػس٬ح٫ً جٳسػحؿ٪ جٯ٠ف٪:  2008ٜح١٧٢ جٝصح٫٢ / ٢٬ح٬ف  22 -

، ٧٥٧ اظفجء ـ٧ ػظٟ جلسص٢حث٫ ، صٟ ظف٨ % 3.50صٴصر ؤفدحٍ ج٢ًٝٚر ا٩ٝ  ٠ِؿل ٖحثؿس٤ جٝفث٬ل٬ر
. ٬٢لح١ / ٜح١٧٢ جٝصح٫٢ ٦٢٧ح٬ر ؤدف٬ل / د١٬ ٢٬ح٬ف % 2جٝسؾ٬ٗى سؿف٬ظ٬حً ا٩ٝ 

.  ٧٢فـف١ ف٧ٛ  سئ٠ٟ د٢ٛجٝػ٠٧ٜر جٝدف٬ًح٬٢ر :  2008ندحً / ٖدفج٬ف  17 -
. سيحٖف ظ٧٦ؿ ج٠ٝوحفٕ ج٠ٝفٜق٬ر ٠ظؿؿجً ٠ِٝحٝظر ل٧٘ جٝسل٬ٞٗحز :  2008آـجف / ٠حفك  11 -
ظ٫ د٫ ٧٠فٓح١ سن٬ق ١ِٞ٬ نفجء د٢ٛ جٯ٠ُحل جٯ٠ف٫ٜ٬    د٬ف :  2008آـجف / ٠حفك  16 -

. لس٬ف٢ق دلِف ٠سؿ١ ٠٧َ ج٠ٝلحُؿذ ج٠ٝح٬ٝر ٝٴػس٬ح٫ً جٳسػحؿ٪ 
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٢ر جٯ٠ف٬ٜ٬ر سيَ ج٠ٝظ٧٠ُس١٬ ج٠ِٝٴٙس١٬ ٫ٖ ٠ظحل ٧قجفذ جٝؾقج:  2008ؤ٧ٞ٬ل / لدس٠دف  7 -
سل٬ٞٗحز جٝف١٥ جِٝٚحف٪ ٖف٬ؿ٪ ٠حٛ ٧ٖح٫٢ ٠ح٪ سػز ج٧ٝوح٬ر ٬ًٞر جٝٗسفذ جٝس٫ سػسحظحث٦ح ٱُحؿذ 

. ٬ٞ٠حف ؿ٧ٳف  ٬٥200ٜٞر ٠ح٬ٝس٦ح ، ٠َ ٜٗحٝر ؿ٠٦٢٧٬ح ػس٩ ػؿ٧ؿ 
ٖٴل٤ د٠٢٬ح ١ِٞ٬ ؤػؿ ؤدفق ؤُسفجٕ د٢ٛ جٯ٠ُحل ٠٬ٝح١ دفجـفق دب:  2008ؤ٧ٞ٬ل / لدس٠دف  15 -

ج٠ٝوحفٕ جٯ٠ف٬ٜ٬ر ٧٥٧ د٢ٛ ؤ٧ٕ ؤ٬٠فٜح نفجء د٢ٛ ؤؾف ٠ُٰٝحل ٫ٖ ٧٧ل لسف٬ز ٧٥         
. ٬٠ف٬ل ٢٬ٝم 

٬ٞ٠حف ؿ٧ٳف ٧٠ٝجظ٦ر ؤٜصف  70ُنفذ ٠وحفٕ ؿ٬ٝ٧ر سسٗ٘ ٩ُٞ ا٢نحء و٢ؿ٧٘ ٝٞل٧٬ٝر دفؤل٠حل  -
اٳ ؤ١ ـٝٛ ٟٝ ٢٠٬َ . ٖسغ ٠ظحٳز جٝسل٬ٕٞ ػحظحس٦ح اٝػحػحً ٫ٖ ػ١٬ س٧جٖ٘ ج٠ٝوحفٕ جٯ٠ف٬ٜ٬ر ٩ُٞ 

. سفجظَ جٝد٧فوحز جِٝح٬٠ٝر 
جٳػس٬ح٫ً جٳسػحؿ٪ ٧جٝػ٠٧ٜر جٯ٠ف٬ٜ٬ر سئ٠٠ح١ دِٗل جٯ٠ف ج٧ٝجَٙ :  2008ؤ٧ٞ٬ل / لدس٠دف  16 -

٬ٞ٠حف  85ج٦٠ٝؿؿذ دحٱٖٴك ُدف ٢٠ػ٦ح ٠لحُؿذ د٠٬ٚر  ( A I G )ؤٜدف ٠ظ٧٠ُر سإ١٬٠ ٫ٖ جِٝحٟٝ 
.  2008/  11/  ٬ٞ٠10حف ؿ٧ٳف ؤؾف٨ ٫ٖ  ٢٠٧40ػ٦ح . ١٠ جل٦٠٦ح% ٠80سٴٛ ؿ٧ٳف ٠ٚحدل ج

جٝد٧فوحز جِٝح٬٠ٝر س٧جول سؿ٧٥ف٥ح ٧جٝسل٬ٕٞ ٬يِٕ ٫ٖ ج٢ٌٝحٟ :  2008ؤ٧ٞ٬ل / لدس٠دف  17 -
. ٧سٜصٕ ج٠ٝوحفٕ ج٠ٝفٜق٬ر ج٬ٞ٠ِٝحز جٝفج٬٠ر ا٩ٝ سٚؿ٬ٟ جٝل٧٬ٝر ٠ٞٝئللحز ج٠ٝح٬ٝر . ج٠ٝح٫ٝ 

جٝد٢ٛ جٝدف٬ًح٫٢ ٬٧ٝؿ س٫ جك د٫ ٬نسف٪ ٢٠حٖل٤            جسم د٫ :  2008 ؤ٧ٞ٬ل/ لدس٠دف  18 -
. ج٧ جك ج٦٠ٝؿؿ دحٱٖٴك 

٬ٞ٠حف ؿ٧ٳف ٝسؾ٬ٞه ج٠ٝوحفٕ ١٠ ؤو٦ٝ٧ح  700جٝلًٞحز جٯ٠ف٬ٜ٬ر س١ِٞ ؤ٦٢ح سِؿ ؾًر د٠٬ٚر  -
. ٬ٓف جٝٚحدٞر ٝٞد٬َ 

ؿجء ا٩ٝ جٝسػفٛ ٧ٖفجً دنإ١ جٝفث٬ك جٯ٠ف٫ٜ٬ ظ٧فض د٧م ٧٬ظ٤ ١:  2008ؤ٧ٞ٬ل / لدس٠دف  19 -
. ؾًر ا٢ٚحـ ج٠ٝوحفٕ ٝسٗحؿ٪ سٗحٟٙ جٯق٠ر ٫ٖ ج٧ٝٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ 

جٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر س٩ًٔ ٩ُٞ ج٢٠ٝحٙنحز ٫ٖ جٝظ٬ِ٠ر جِٝح٠ر ٠ٰٟٝ :  2008ؤ٧ٞ٬ل / لدس٠دف  23 -
. ج٠ٝسػؿذ ٫ٖ ٧٬٧٬٢فٛ 

.  جٯل٧ج٘ ج٠ٝح٬ٝر سيحُٕ ٦ٚٞٙح ؤ٠حٟ ج٠٠ٝحًٞر ػ٬حل جٝؾًر جٯ٠ف٬ٜ٬ر -
ا٬٦٢حف لِف ل٦ٟ ج٠ٝظ٧٠ُر ج٠ٝوف٬ٖر ٧جٝسإ١٬٠ جٝدٞظ٬ٜ٬ر ج٢ٝ٧٦ٝؿ٬ر :  2008ؤ٧ٞ٬ل / لدس٠دف  26 -

٧ٖفس٬ك ٫ٖ جٝد٧فور دلدخ ن٧ٜٛ دنإ١ ٙؿفس٦ح ٩ُٞ ج٧ٖٝحء دحٝسقج٠حس٦ح ٫ٖ٧ ج٧ٝٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ 
. ٬نسف٪ د٢ٛ ظ٫ د٫ ٧٠فٓح١ ٢٠حٖل٤ُ ٧جن١ً٢ ٧٬٠سن٧جل د٠لحُؿذ جٝلًٞحز جٝٗؿفج٬ٝر 

ؾًر جٳ٢ٚحـ جٯ٠ف٬ٜ٬ر ٧٠يَ جسٗح٘ ٫ٖ ج٢٧ٜٝٔفك ٫ٖ٧ ؤ٧فدح :  2008ؤ٧ٞ٬ل / لدس٠دف  28 -
٬ظف٪ س٬٧ِٟ ٧ٖفس٬ك ١٠ ٙدل لًٞحز دٞظ٬ٜح ٢ٝ٧٥٧ؿج ٧ٝ٧ٜل٠دف٧ّ ٫ٖ٧ دف٬ًح٬٢ح ظف٨ سإ٬٠ٟ د٢ٛ 

. دفجؿ٧ٖفؿ ٧د٫ٞٔ٢٬ 
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٦٢حف دِؿ ٠ظٞك ج٧٢ٝجخ جٯ٠ف٫ٜ٬ ٬فٖى ؾًر جٳ٢ٚحؿ ٧٧ل لسف٬ز ز:  2008ؤ٧ٞ٬ل / لدس٠دف  29 -
لحُحز ٬ٞٙٞر ١٠ سفجظَ جٝد٧فوحز جٯ٧فد٬ر دنؿذ ، ٫ٖ ػ١٬ ٧جوٞز ٠ِؿٳز ج٧ٗٝجثؿ د١٬ 

. ج٠ٝوحفٕ جفسٗح٦ُح ٠ح٢ِر ج٠ٝوحفٕ ١٠ اُحؿذ س٬٧٠ل ـجس٦ح 
. ؤ١ُٞ د٢ٛ ل٬س٫ ٓف٧خ جٯ٠ف٫ٜ٬ ؤ٤٢ ٬نسف٪ ٢٠حٖل٤ُ ٧ج٬ٖ٧ٜح د٠لحُؿذ جٝلًٞحز جٝٗؿفج٬ٝر  -
. ٠ظٞك جٝن٧٬ؼ ٬ٚف ؾًر جٱ٢ٚحـ ج٠ٝح٫ٝ ج٠ِٝؿٝر :  2008 سنف١٬ جٯ٧ل/ جٯ٧ل ١٠ ؤٜس٧دف  -
ؾٴل ن٦ف ؤٜس٧دف سسؾـ جٝػ٠٧ٜحز جٯ٧فد٬ر ٫ٖ ؤٓٞد٦ح ٙفجفجز ٧ؾًً ج٢ٚحؿ ٠ح٫ٝ د٠ثحز ١٠  -

. ج٬ٞ٠ٝحفجز ١٠ ج٧٬ٝف٧ ٧جٝظ٬٢ر جٱلسف٫٢٬ٝ دح٢ٜٞسفج ، ٧جٝف٧دل جٝف٧ل٫ ٫ٖ ف٧ل٬ح 
ظَ جٝد٧فور ؤ٧ ٠ئنف ٫ٜ٬٠ ٧جُس٠حؿ٥ح ؾًر ا٢ٗح٘ ٬ٙحٟ ج٬ٝحدح١ ٬يغ ٠ثحز ج٬ٞ٠ٝحفجز ٝسٗحؿ٪ سفج -

.  2008/  10/  ٬ٞ٠29حف ؿ٧ٳف ٫ٖ  277دـ 
.  ٬ٙحٟ دٞؿج١ جٝؾ٬ٞط جِٝفد٬ر ديؽ ج٬ٞ٠ٝحفجز جٜٝص٬فذ ٧ي٠ح١ ج٧ٝؿجثَ ٫ٖ جٝد٧٢ٛ  -
ا٩ٝ ؤ١ ٠ح ٬ٞؾه جٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٬٠ٝر  (٠٧ًحك ٫ٝ٧٢٬ٓ  )ٝٚؿ ٠صل جٝدحػش جٝٗف٢ل٫  

جٝؿ٧٢٬٠٧ ، ؤ٪ سإصف ٢نحً د٢نحً ؤؾف ٧د٠ح ٬ئؿ٪ ا٩ٝ ؤ٢سٚحل جٝسإص٬ف ا٩ٝ ٜل  جٝػح٬ٝر ٧٥ ٧ِٗ٠ل
: ج٢ٝنحًحز ؾو٧وحً ج٠ٝفسدر دحٝظح٢خ ج٠ٝح٫ٝ ٠ٜ٧ح ٫ٞ٬ 

ٙح٠ز ٠ئللحز جٝس٬٧٠ل ٧جٳٙفجى ٫ٖ ج٧ٝٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ دس٬٧٠ل ؤو٧ل ٧ُٚحفجز ٠٠٧سٜٞحز  -1
. ٩ُٞ جٝلؿجؿ ٧ج٧ٖٝحء دحٝسقج٠حس٦ٟ ج٠ٝح٬ٝر  ٧ديحثَ ٯ٢حك ١٧ٜ٬ ٧جيػحً ٢٠ـ جٝدؿج٬ر ؤ٦٢ٟ ٬ٝل٧ج ٙحؿف١٬

ػ٬ش ٬سًٞخ ٬ٙحٟ ٥ئٳء ج٠ٝٚسفي١٬ دؿَٖ ٧ٖجثؿ سٞٛ جٝٚف٧ى ٫ٖ جٝل٢س١٬ جٯ٩ٝ٧ ٧جٝصح٬٢ر ، ٧سلؿ٬ؿ 
ٜح٠ل جٝٚفى ٧ٖ٧جثؿ٣ ٫ٖ جٝل٢ر جٝصحٝصر ، ٢٧ٌفجً ِٝؿٟ ٙؿفذ ٓحٝد٬س٦ٟ ٩ُٞ جٝسلؿ٬ؿ ٖٚؿ يِٗز ٠٬ٙر 

. جٝٚف٧ى ، ٥٧ـج ٧٥ جٝؿ٧٢٬٠٧ جٯ٧ل 
٫ٖ٧ ج٧ٝٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ ؤ٬يحً ٢٥حٝٛ ٠ئللحز ؤٙفجى س٧جٖ٘ ٩ُٞ ٢٠غ جٝٚف٧ى ٯ٢حك ١٧ٜٞ٠٬  -2

ُٚحفجً ٬سٟ جلسؾؿج٤٠ ٜي٠ح١ ٝٞٚفى ، ٧د٠ح ؤ١ جًٝٞخ ٩ُٞ جِٝٚحفجز ٙؿ س٧ٕٙ س٠ح٠حً ، ٠٠ح ؤؿ٨ ا٩ٝ 
٫ٜ ا٬٦٢حف ؤلِفج٥ح ، ٧ا٢ؾٗحي٦ح ج٢ؾٗحيحً نؿ٬ؿجً ، ٫ٖ٧ ج٧ٝٙز ٢ٗل٤ سًحٝخ ٠ئللحز جٳٙفجى ٠حل
٥ـ٣ِ جِٝٚحفجز دسلؿ٬ؿ جٝٚف٧ى جٝس٫ جٙسفي٥٧ح ٦٢٠ح ٧س٬٧ِى ج٢ٝٚه ٫ٖ جٝل٧٬ٝر ٝؿ٦٬ح ٦٢ٜٝح ٟٝ 

سػول ٩ُٞ ـٝٛ ١٠ ٥ئٳء ج٢ٝحك ، جٝـ١٬ ٳ ١٧ٜٞ٠٬ اٳ سٞٛ جِٝٚحفجز جٝس٫ ا٦٢حفز ؤلِحف٥ح، ٠٠ح 
ج ٧٥ ٥٧ـ. ؤؿ٨ ا٩ٝ ٠ِح٢حذ ٠ئللحز جٳٙفجى ٫ٖ ج٠ٝػحٌٖر ٩ُٞ ٠٬ٙر ٙف٧ي٦ح ، ٦٢ٜٝ٧ح ج٢ؾٗيز 

. جٝؿ٧٢٬٠٧ جٝصح٫٢ 
ٙح٠ز ج٠ٝئللحز جٳٙفجي٬ر دسػ٬٧ل سٞٛ جٝٚف٧ى ا٩ٝ ؤو٧ل ، ؤ٪ سػ٦ٞ٬٧ح ا٩ٝ ٢٠سط ظؿ٬ؿ  -3

ؤ٪ د٬َ ؿ٦٢٧٬ح ٯنؾحه     ٠٧لسص٠ف١٬  (جٝد٧فور  )١ٜ٠٬ د٤ِ٬ ٧نفجء٣ ٫ٖ ل٧٘ جٯ٧فج٘ ج٠ٝح٬ٝر 
٫ٖ  (جٯو٧ل  )       ، ٧ٙح٠ز و٢حؿ٬٘ جٳلسص٠حف دنفجء ٥ـ٣ جٝل٢ؿجز  (٩ُٞ نٜل ل٢ؿجز  )ظؿؿ 

، ٢ُ٧ؿ٠ح ج٢ؾٗيز ؤلِحف جِٝٚحفجز ، ٖٚؿز جٝل٢ؿجز ١٠ ٠٬ٙس٦ح  (جٝد٧فور  )ل٧٘ جٯ٧فج٘ ج٠ٝح٬ٝر 
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، ٖح٢ؿِٖز و٢حؿ٬٘ جٳلسص٠حف ٧ج٠ٝلسص٠ف١٧ ج٭ؾف١٧ ج٠ٝح١٧ٜٝ ٝٞل٢ؿجز ا٩ٝ ُفي٦ح ٝٞد٬َ ٝٞسؾٞه 
. ٧٥ جٝؿ٧٢٬٠٧ جٝصحٝش ٥٧ـج . ٦٢٠ح ، ٦٢ٜٝ٧ٟ ٟٝ ٬ظؿ٧ج ٠نسف١٬ اٳ دإلِحف ٠سؿ٬٢ر ظؿجً 

٬ٓ٧ف٥ح  (و٢حؿ٬٘ جٳلسص٠حف  )٧ٝس٬ٖ٧ف جٝل٧٬ٝر ٝؿ٨ ٠ئللحز جٳٙفجى س٧ٟٚ د٧٢ٛ جٳلسص٠حف  -4
١٠ ٠نسف٪ جٝل٢ؿجز جِٝٚحف٬ر دد٬َ ؤو٧ل ؤؾف٨ س٠س٦ٜٞح ٫ٖ ل٧٘ جٯ٧فج٘ ج٠ٝح٬ٝر ١٠ ٬ٓف ل٢ؿجز 

٥ح ج٬يحً ، ٠٠ح ؤؿ٨ ا٩ٝ جٝٚف٧ى جِٝٚحف٬ر ، ٧د٬٠ٜحز ٜد٬فذ ٠٧سلفُر ٠٠ح ؤؿ٨ ا٩ٝ ج٢ؾٗحى ؤلِحف
 . (جٯو٧ل)ؾلحفس٦ح ايحٖر ا٩ٝ ؾلحفذ جٝد٧٢ٛ جٝس٫ ٜح٢ز ٙؿ دحُز جٝل٢ؿجز 

٧ٝـٝٛ ٌٞز و٢حؿ٬٘ جٳلسص٠حف ٧جٝد٧٢ٛ سِح٫٢ ١٠ ٢ٚه جٝل٧٬ٝر ٧سل٩ِ ا٩ٝ جٳٙسفجى ١٠ د٧٢ٛ 
. ٥٧ـج ٧٥ جٝؿ٧٢٬٠٧ جٝفجدَ . ؤؾف٨ ؿ١٧ ظؿ٨٧ ٠٠ح ٠ُ٘ ١٠ ؤق٠ر جٝل٧٬ٝر 

جؿ ُؿؿ جٝد٧٢ٛ جٝس٫ سِح٫٢ ١٠ ٢ٚه جٝل٧٬ٝر ، ػس٩ ٧ا١ ٜح٢ز ٬ٓف ٠ن٧٠ٝر دإق٠ر ٧ٝـٝٛ ٖٚؿ اقؿ -5
جٝٚف٧ى جِٝٚحف٬ر ، ػ٬ش ا١ س٧ٕٙ جٝد٧٢ٛ ١ُ جٳٙفجى ٫٢ِ٬ س٧ٕٙ ٢نح٦ًح جٝفث٬ل٫ جٝـ٪ ٧٬ٖف 

. ٥٧ـج ٧٥ جٝؿ٧٢٬٠٧ جٝؾح٠ك . ٦ٝح جٯفدحع ٧جٝل٧٬ٝر 
ٝر ، ٫٢ِ٬ ا٠سؿجؿ جٯق٠ر ا٩ٝ ج٢ٌٝحٟ ج٠ٝح٫ٝ ا١ ٠ِح٢حذ جٜٝص٬ف ١٠ جٝد٧٢ٛ ١٠ ٢ٚه ؤ٧ ؤ٢ِؿجٟ جٝل٧٬ -6

٫ٖ ج٧ٝٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ جٯ٠ف٬ٜ٬ر ، ٧جٳسػحؿ جٯ٧فد٫ ، ٧ج٬ٝحدح١  )ٜٜل ، ٠٠ح ؿَٖ جٝد٧٢ٛ ج٠ٝفٜق٬ر 
ا٩ٝ جٙفجى سٞٛ جٝد٧٢ٛ جٯ٧٠جل د٦ؿٕ ج٠ٝػحٌٖر ٩ُٞ س٧جق٦٢ح ٫ٖ جٯ٠ؿ ج٠ٝس٧لً ، ٫ٖ  (٬ٓ٧ف٥ح 

ؤ٧ سإ٬٠ٟ سٞٛ  (ج٧ٝٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ  )جٝد٧٢ٛ ج٦٢٠ٝحفذ ػ١٬ ٙح٠ز دِى جٝؿ٧ل دنفجء ػوه ٫ٖ سٞٛ 
. ٥٧ـج ٧٥ جٝؿ٧٢٬٠٧ جٝلحؿك . جٝد٧٢ٛ ٠ٜح ػؿش ٫ٖ ج٢ٜٞسفج 

دػحظر ٠لس٠فذ ا٩ٝ جٝل٧٬ٝر ػس٩ ٳ  (جٝد٧فوحز  )٠ٝ٧ح ٜح١ جِٝح١٧ٞ٠ ٫ٖ ل٧٘ جٯ٧فج٘ ج٠ٝح٬ٝر  -7
٧٠جٳً ٬لسػ٦ٚح ٦٬ُٟٞ ، ٧٢٧ٜ٬ج ٠يًف١٬ ا٩ٝ د٬َ ؤو٧ل ٫ٖ ٜل ٠فذ ٢ُؿ٠ح ٬ًٞخ ؤػؿ ٠لسص٠ف٦٬ٟ ؤ

ا٩ٝ د٦ِ٬ح  (٦٬ف١٧ُ  )٧دلدخ ج٢ؾٗحى جٜٝص٬ف ١٠ ؤو٧ل جٝد٧فور ٧جٯل٦ٟ ، ٖب٦٢ٟ ٬لحف١٧ُ      
ٝٞػو٧ل ٩ُٞ جٝل٧٬ٝر ، ؤ٧ دِٗل جٝـُف جٝـ٪ ؤوحخ جٜٝص٬ف ١٠ ج٠ٝلسص٠ف١٬ ٠٠ح ٬ئؿ٪ ا٩ٝ ٥د٧ً 

. ٥٧ـج ٧٥ جٝؿ٧٢٬٠٧ جٝلحدَ . ؤٜدف ٫ٖ ٠٬ٙر سٞٛ جٯو٧ل 
خ جٝسفجدً د١٬ ج٠ٝئللحز ج٠ٝح٬ٝر ٖب١ جٯق٠ر لس٢سنف ا٦٬ٝح ، ٧فد٠ح س٢ٚل جٯق٠ر ٥٧ٜـج ٧دلخ 

ج٠ٝح٬ٝر ٧ج٢ٝٚه ٫ٖ جٝل٧٬ٝر ا٩ٝ ًٙحُحز جٳٙسوحؿ جٝػ٫ٚ٬ٚ ٠ٜح ػول ٠َ نفٜحز و٢حُر جٝل٬حفجز 
٠٠ح ؤؿ٨ ا٩ٝ . ٠صل ظ٢فجل ٧٠س٧فق ، ٧ٖ٧فؿ ٧ٜفج٬لٞف ٧ٜص٬ف ١٠ جٝنفٜحز جٝو٬ٔفذ ٧ج٠ٝس٧لًر 

١٧٬ٞ٠ ٖفور ٠ُل ،  (1.2)٦٢ح٬ر ؤٜس٧دف١٠ ج٧ٌٝحثٕ دٞٔز دلدخ ٥ـ٣ جٯق٠ر ػس٩  ٖٚؿج١ جٜٝص٬ف
/  7دحفجٛ ؤ٧دح٠ح ـ ٫ٖ ٠ئس٠ف وػ٫ٗ دسحف٬ؽ  )١٧٬ٞ٠ ُحًل  ٠٠10ح قجؿ ١٠ ُؿؿ جِٝح١٬ًٞ ا٩ٝ 

ؤ٪ ؤ١ ٢لدر ُؿؿ جِٝح١٬ًٞ ١ُ ج٠ِٝل ٙؿ  . (ٟ دِؿ ٧ٖق٣ دح٢سؾحدحز جٝفثحلر جٯ٠ف٬ٜ٬ر 2008/  11
٧ٳقجٝز % 4ك جٝؿ٠٬ٚفج٫ً جٯلد٘ ٢٬ٜٞس١٧ دِؿ ؤ١ ٜح٢ز ٫ٖ ٦ُؿ جٝفث٫%  6.5 ٧وٞز ا٩ٝ    

١٧٬ٞ٠ ُحًل ٬ٝفسَٗ دـٝٛ ُؿؿ  2.319ج٩ٝ  2008جٳُؿجؿ دسقج٬ؿ ٠لس٠ف اـ ٧وٞز ٫ٖ ٦٢ح٬ر ُحٟ 
.  ١٧٬ٞ٠ ُحًل 11.119جِٝح١٬ًٞ ج٩ٝ 
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ٛ جٝػحل دح٢ٝلدر ؤ١ ؿؾ٧ل جٙسوحؿ٬حز جٜٝص٬ف ١٠ ج٧ٝٳ٬حز جٯ٠ف٬ٜ٬ر ٫ٖ ػحٝر جٝف٧ٜؿ ، ٧ٜـل 
ا٩ٝ جٳٙسوحؿ٬حز جٝفؤل٠ح٬ٝر ج٠ٝسٚؿ٠ر جٯؾف٨ ، ٠٠ح ٦٬ؿؿ ٫ٖ ػحٝر ُؿٟ ج٠ِٝحٝظر ا٩ٝ ٢ن٧ء ؤق٠ر 
ٜلحؿ ظؿ٬ؿذ ٫ٖ جٳٙسوحؿ٬حز جٝفؤل٠ح٬ٝر ج٠ٝسٚؿ٠ر ، ػ٬ش ٢٬ؾٗى ج٢ٝحسط جٝػح٫ٝ ٠ٝؿذ ٙؿ سسظح٧ق 

لسقؿجؿ جٝدًحٝر ، ن٧٦فجً ُؿ٬ؿذ ، ٫٥٧ دـٝٛ سؿؾل اػؿ٨ ٠فجػل جٝؿ٧فذ جٳٙسوحؿ٬ر ، ػ٬ش 
: ٧س٢ؾٗى ٦٬ٖح جٳلسص٠حفجز ٧سٚل ا٩ٝ ؿفظر ٜد٬فذ ؤفدحع جٝنفٜحز ٠٠ح ٢٬سط ٤٢ُ جٯس٫ 

. سؿ٫٢ ٥٧د٧ً ٫ٖ جٱ٢سحض ٧جٯلِحف ٧جٱ٬فجؿجز ٧جٯفدحع  (1
. سٚٞه ؤ٧ ج٢ؾٗحى ُؿؿ ج٧ٌٝحثٕ ٧ق٬حؿذ ؤُؿجؿ جِٝح١٬ًٞ ١ُ ج٠ِٝل  (2
. اٖٴك ج٠ٝئللحز ٧جٝنفٜحز ج٠ٝؾسٞٗر  (3
ؿؤ جٜٝلحؿ ُحؿذ دسؿ٫٢ ج٠ٝد٬ِحز جٝـ٪ دؿج ٧جيػحً ٫ٖ سؿ٫٢ ٠د٬ِحز جٝل٬حفجز جٯ٠ف٬ٜ٬ر ، ٬خ 

٠٧د٬ِحز ج٠ٝلح١ٜ ٧ـٝٛ دلدخ ج٢ؾٗحى ا٢سحظ٦ح ، ٧سؿ٫٢ ؤ٧ سًِل جٳلسص٠حف ٧ُؿٟ ٙؿفذ جٝنفٜحز    
ٝر ؤ٧ ج٠ٝئللحز ٩ُٞ ؿَٖ ف٧جسخ جِٝح١٬ٞ٠ ٝؿ٦٬ح دلدخ سفجظَ جًٝٞخ ٧ق٬حؿذ ظؿ٬ؿذ ٫ٖ ٠ِؿٳز جٝدًح

٧سٗحٟٙ ج٢ؾٗحى جٝٚؿفذ جٝنفجث٬ر ٝؿ٨ ج٠ٝلس١٬ٜٞ٦ ٧دو٧فذ ؤٜصف ١٠ جٝلحد٘  
ؤ١ ٥ـ٣ جٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر ٧جٝف٧ٜؿ جٝـ٪ ٢سط ٦٢ُح  ٫ٖ جٳٙسوحؿ٬حز ج٠ٝسٚؿ٠ر ل٬سفٛ ؤصحفجً لٞد٬ر  

٩ُٞ ؤلِحف ٠ؾسٕٞ جٝلَٞ ؾو٧وحً ج٧٠ٝجؿ جٝؾحٟ ٠٠ح ٬ئؿ٪ ا٩ٝ ج٢سٚحل سإص٬ف٥ح ا٩ٝ جٙسوحؿ٬حز جٝدٞؿج١ 
. ؿفذ ٦ٝـ٣ ج٧٠ٝجؿ ٫٥٧ ٫ٖ جٓٞد٦ح ١٠ جٝدٞؿج١ ج٢ٝح٬٠ر ج٠ٝه

٧ٝػؿ ج٭١ ،  1929سِسدف جٯق٠ر جٝػح٬ٝر ١٠ ؤؾًف جٯق٠حز جٝس٫ س٧جظ٤ جٳٙسوحؿ جِٝح٫٠ٝ ٢٠ـ ُحٟ 
فٟٓ ج٢ٝظحػحز جٝس٬٢ٚر ٧ج٬٠ِٞٝر جٝس٫ سػٚٚز ٫ٖ جٝدٞؿج١ ج٠ٝسٚؿ٠ر ، ٧جلس٦ؿٖز ا٩ٝ ؾٞ٘ جًٝٞخ ١ُ 

ػحخ ج٢ٌٝف٬ر ج٢ٝٚؿ٬ر ، ٦٢ٜٝ٧ح ٠َ ٜل ـٝٛ ٟٝ سلسًَ ٢٠َ ػؿ٧ش ًف٬٘ جِٝفى ٠ٜح ف٧ض ٝـٝٛ ؤه
جٯق٠ر ٌٖل جٳٙسوحؿ جٯ٠ف٫ٜ٬ ٬ِح٫٢ ١٠ جِٝظق ج٠ٝق١٠ جٝـ٪ جلس٠ف ٢٠ـ صٴصر ٧ُٚؿ ٧ٝػؿ ج٭١ ٫ٖ 

٬ٞ٠حف ؿ٧ٳف ٧ؤٜصف ١٠  791د٠ٚؿجف  ٠2006َ جٝؿ٧ل جٯؾف٨ ، ٧ٙؿ دْٞ ٫ٖ ُحٟ  ٬٠قج١ ٠ؿ٧ُٖحس٦ح 
 700ايحٖر ا٩ٝ ُظق ٧٠جق٢ر جٝػ٠٧ٜر جٝٗؿفج٬ٝر ل٬٧٢حً دػؿ٧ؿ  2007 ٬ٞ٠حف ؿ٧ٳف ٫ٖ ُحٟ 800

 . (ػلخ د٬ح٢حز و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧  )٬ٞ٠حف ؿ٧ٳف 
١ٜ٠٬٧ ٯ٪ دحػش ؤ٧ ٠ؾسه ؤ١ ٬سلحءل ٠ح لدخ ٙؿفذ جٳٙسوحؿ جٯ٠ف٫ٜ٬ ٩ُٞ ٧٠جظ٦ر ٥ـ٣ِ 

ددلحًر س١٠ٜ ٫ٖ ج٠ِٝٞر  ٧ٝػؿ ج٭١ ، ٧جٱظحدر 1971دِؿ ُحٟ جٯق٠حز ٢٠ـ سؾ٦٬ٞح ١ُ ٙحُؿذ جٝـ٥خ 
جٝـ٪ ٬ل٧ؿ ُح٬٠ٝحً ٩ُٞ ٬ٓف٣ ١٠ ج٠ِٝٴز جٯؾف٨  ٫٦ٖ دًد٦ِح  (جٝؿ٧ٳف جٯ٠ف٫ٜ٬  )جٯ٠ف٬ٜ٬ر  

، ٠٠ح ؤسحع ٦ٝح جلس٬فجؿ ج٧٠ٝجؿ جٝؾحٟ ٧جٝلَٞ (7)ٝؿ٧ٳف ٩ُٞ ٠ؿ٨ ؤفدَ ٧ُنف١٬ لحُرج٠ٝس٧جول ل
١ٜٝ٧ ٧٦ٌف جٳٙسوحؿ٬حز جٜٝد٬فذ . ٧ج٢٠ٝسظحز ١٠ ٠ؾسٕٞ ؿ٧ل جِٝحٟٝ ٠ٚحدل ٠ُٞر جٝؿ٧ٳف ج٧ٝف٬ٙر 

٬ٞ٠حف  8705د٠ح ٬ِحؿل  ٠2006صل جٙسوحؿ جٳسػحؿ جٯ٧فد٫ جٝـ٪ دْٞ ػظٟ سظحفس٤ جٝؾحفظ٬ر ٫ٖ ُحٟ 
 ذ، ٜـٝٛ ٧٠٢ جٝسظحفذ جٝؾحفظ٬ر ج٬ٝحدح٬٢ر ٧جٝو٫٢٬ (8)١٠ جٝسظحفذ جِٝح٬٠ٝر % 36ؿ٧ٳف ؤ٪ د٢لدر 

، لح٥ٟ ٫ٖ س٬ٞٚه ػور ج٧ٝٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ ٧دٞؿج١ ظ٧٢خ نف٘ ؤل٬ح ٧ج٢٦ٝؿ ٧ف٧ل٬ح ٧ؿ٧ل ؤؾف٨ 
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١٠ جٝسظحفذ جِٝح٬٠ٝر ، ٧ج٢ِٜك لٞدحً ٩ُٞ ؤؿجء جٳٙسوحؿ جٯ٠ف٫ٜ٬ ٧ف٧جض جٝلَٞ جٯ٠ف٬ٜ٬ر ُدف جِٝحٟٝ 
، فٟٓ جٝظ٧٦ؿ ج٧ٝجلِر جٝس٫ دـٝس٦ح جٱؿجفجز جٯ٠ف٬ٜ٬ر ج٠ٝسِحٙدر ٫ٖ ج٢٠٬٦ٝر ٩ُٞ جِٝحٟٝ ، ٫٦ٖ ٟٝ 

ؤق٠حز جٙسوحؿ٬ر ٜد٬فذ ٦٢٠٧ح ٥ـ٣ِ جٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر جٝػح٬ٝر جٝس٫  س٢٠َ سِفى جٳٙسوحؿ جٯ٠ف٫ٜ٬ ا٩ٝ
دؿؤز ٫ٖ ٥ـج جٳٙسوحؿ جٜٝد٬ف ، ٠٠٧ح ل٦ل ػؿ٧ش ـٝٛ ج٢ِؿجٟ جٝفٙحدر جٝس٫ ٦ِ٢٠ح ج٢٧ٜٝٔفك 

ػ٬ش ل٬ًف ٦٬ُٞح ج٠ٝػح١٧ٌٖ ١٠ جٝظ٧٦٠ف١٬٬ ٫ٖ سٞٛ  ) 1999جٯ٠ف٫ٜ٬ ٫ٖ سنف١٬ جٯ٧ل ١٠ ُحٟ 
 )ؿ ج٠ٝسد٬ٚر ٩ُٞ ج٢ٌٝحٟ ج٠ٝح٫ٝ جٯ٠ف٫ٜ٬ ٢٠ـ ل٧٢جز جٜٝلحؿ جٜٝد٬ف  ٧ؤ٩ٔٝ د٧٠ظد٦ح ج٧٬ٚٝ (جٝٗسفذ 
١٠ جٝٚف١ ج٠ٝحي٫ ، ٧سفٛ ج٠ٝئللحز ج٠ٝح٬ٝر جٯ٠ف٬ٜ٬ر ػفذ ٫ٖ ٦ٞ٠ُح ؿ١٧  ( 1931 – 1929

.  (9). ٧٬ٙؿ ؤ٧ فٙحدر 
   ٧ج٭١ ٧دِؿ ػؿ٧ش جٯق٠ر سص٬ف ج٢سدح٢٥ح جٱظفجءجز جٝس٫ جسؾـس٦ح جٱؿجفذ جٯ٠ف٬ٜ٬ر ج٠ٝػحٌٖر  
٫ٖ جٝنفٜحز ٧جٝد٧٢ٛ  (ٜحٳلسػ٧جـ ، ؤ٧ نفجء ؤل٦ٟ  )٧جٝس٫ ؤًٞٚز ٦٬ُٞح سل٬٠حز  (جٝظ٧٦٠ف٬ر  )

، ٫٦ٖ دبظفجءجس٦ح ٥ـ٣ ٙؿ ؤؿؾٞز جٝؿ٧ٝر ٧ج٬ِٙحً ٫ٖ ج٢ٝنحً جٳٙسوحؿ٪ ، دل ٫ٖ س٧ظ٤٬ ـٝٛ  ج٠ٝٗٞلر
جٝلحثؿذ ٫ٖ ج٧ٝٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ  (٢ٌف٬ر ج٠ٝ٧ِٝر  )ج٢ٝنحً جٯ٠ف جٝـ٪ ٜح٢ز سفٖي٤ ج٢ٌٝف٬ر ج٢ٝٚؿ٬ر 

ج٫ٝ ٬٧فٖي٤ و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧ ، ٫٦ٖ ٙؿ سظح٧قز ٥ـج جٝفٖى ، ٖٚؿ ٙحٟ د٢ٛ جٳػس٬حً ج٬ٗٝؿف
٠ٜ٧ح  )جٯ٠ف٫ٜ٬ ٧٧قجفذ جٝؾقج٢ر جٯ٠ف٬ٜ٬ر ٬ٞ٠ُحً دسإ٬٠ٟ جٜٝص٬ف ١٠ جٝنفٜحز ٧جٝد٧٢ٛ ج٠٦٠ٝر ، 

س٧ٚل ٠ظٞر جٳ٠٧٢٧ٜ٬لز جٝدف٬ًح٬٢ر دإلفٍ ٠ح ١ٜ٠٬ ؤ١ ٧ٚ٬ٟ د٤ ؤ٧ ٤ِٞٗ٬ ٧ٓ٧٥نح٬٠ق فث٬ك ٢ٖق٬٧ٴ 
ُس٠ؿز ؾًر ج٢ٚحؿ ٬ٞ٠حف ؿ٧ٳف ؤ٠ف٫ٜ٬ ٧ج ٧450يؾز ا٩ٝ جٯل٧ج٘ ج٠ٝح٬ٝر ؾٴل ؤ٬حٟ  (جٳنسفج٫ٜ 

٠ٜح ٧يِز سػز  (10)٬ٞ٠حف ؿ٧ٳف ؤ٠ف٫ٜ٬ ٫ٖ جٯل٧ج٘ ج٠ٝح٬ٝر جٯ٠ف٬ٜ٬ر ٠700ح٫ٝ سسي١٠ يؽ 
 )٧   (ٖف٬ؿ٨ ٠حٛ  )ج٧ٝوح٬ر جٝػ٬٠٧ٜر ج٠ٝظ٧٠ُس١٬ ج٠ِٝٴٙس١٬ ٫ٖ ٠ظحل سل٬ٗٞحز جٝف١٥ جِٝٚحف٪ ، 

ؤ٧ ي٠ح١ ؿ٠٦٢٧٬ح ػس٩ ػؿ٧ؿ  ٬ًٞر جٝٗسفذ جٝس٫ سػسحظ٦ح ٱُحؿذ ٬ٜٞ٬٥ر ٠ح ٬ٝس٦ح ٠َ ٜٗحٝر (ٖح٫٢ ٠ح٪ 
 )لدس٠دف  ٬ٞ٠16حف ؿ٧ٳف ٠ٜح ٙح٠ز جٝػ٠٧ٜر جٯ٠ف٬ٜ٬ر ٧د٢ٛ جٳػس٬حً جٝٗؿفج٫ٝ جٯ٠ف٫ٜ٬ ٫ٖ  200

ج٦٠ٝؿؿذ دحٱٖٴك ُدف ٢٠ػ٦ح ٠لحُؿذ  ( AIG)دسإ٬٠ٟ ؤٜدف ٠ظ٧٠ُر سإ١٬٠ ٫ٖ جِٝحٟٝ  2008 (ؤ٧ٞ٬ل 
 ٬ٞ٠10حف ؿ٧ٳف ؤؾف٨ ٫ٖ  40صٟ ٢٠ػ٦ح  ١٠ فؤل٠ح٦ٝح% ٬ٞ٠9.78حف ؿ٧ٳف ٠ٚحدل ج٠سٴٛ  85د٠٬ٚر 

جٯق٠ر ا٩ٝ ؤ٧فدح ، ٙح٠ز دِى جٝدٞؿج١ جٯ٧فد٬ر دسإ٬٠ٟ جٝد٧٢ٛ  ل، ٧دح٢سٚح 2008/  11/ 
٧ج٠ٝئللحز ج٠ٝح٬ٝر ج٠ٝٗٞلر ؤ٧ جٝس٫ ٩ُٞ ٧نٛ جٱٖٴك ٠ٜح ػؿش ٫ٖ ج٢ٜٞسفج ٢ُؿ ٬ٙح٦٠ح دسإ٬٠ٟ د٢ٛ 

.  2008ندحً  ٧٢17فـف١ ف٧ٛ ٫ٖ 
ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٬٠ٝر جٝػح٬ٝر ؤ٬٠٥ر سؿؾل جٝؿ٧ٝر ٫ٖ س٧ظ٤٬ ج٢ٝنحً جٳٙسوحؿ٪ ، ٝٚؿ ؤصدسز جٯق٠ر  

٠٧فجٙدس٤ سٗحؿ٬حً ٧ٙ٧ٍٝ جٯق٠حز جٝس٫ ٙؿ س٢نإ ٠ٜح ػول ٫ٖ ٥ـ٣ جٯق٠ر ا١ ا٢ِؿجٟ جٝفٙحدر ؤؿز ا٩ٝ 
س٠حؿ٪ ج٠ٝؿفجء جٝس٬ٗ٢ـ١٧٬ ٝٞنفٜحز ج٠ٝح٬ٝر ٧جٝد٧٢ٛ ٫ٖ جسؾحـ جٝٚفجفجز ج٠ٝح٬ٝر جٝس٫ ؤ٧وٞز سٞٛ 

فٜحز ا٩ٝ ٥ـج ج٧ٝيَ ج٠ٝسفؿ٪ ٧ؤؿ٨ ا٩ٝ اٖٴك جٜٝص٬ف ٦٢٠ح ، ػ٬ش ٟٝ سِس٠ؿ جٝنٗح٬ٖر ٧ٟٝ سظف٪ جٝم
٬ٞ٠ُحز سػ٬ٞل ٠ح٫ٝ ٢٠حلدر ٧٠٧ي٬ُ٧ر ٧٠٧ص٧٘ د٦ح ٱ٠ٜح٬٢حز ج٠ٝٚسفي١٬ ٠٧ؿ٨ ٙؿفس٦ٟ ٩ُٞ لؿجؿ 
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جٳثس٠ح٫٢ جٝٚف٧ى جٝس٫ جٙسفي٥٧ح ٠َ ٧ٖجثؿ٥ح ٧دإ٧ٙحس٦ح ج٠ٝػؿؿذ ، ا١ ُؿٟ جٝؿٙر ٫ٖ جٝسػ٬ٞل ج٠ٝح٫ٝ 
لدد٤ سٗن٫ جٝٗلحؿ جٱؿجف٪ ٫ٖ س٬٬ٟٚ ج٠ٝلح١ٜ دإٜصف ١٠ جلسػٚح٦ٙح ٝٔفى ق٬حؿذ ػظٟ ج٠ٝدحْٝ 

،  ٫ٖ2007 ُحٟ  سف١٧٬ٞ٬ ؿ٧ٳفج٠ٝٚسفير ، دػ٬ش ٧وٞز جٝٚف٧ى جِٝٚحف٬ر ٬ٓف ج٠ٝلؿؿذ ا٩ٝ 
٧ل٦ِٟ ٧ٝٚؿ ٜح١ ؿ٧ف ج٠ٝؿ٬ف١٬ دز. ٥٧ٜـج ؤؾـز جٯق٠ر سؿ٘ دؾ٧ًفس٦ح جٝنفٜحز ج٠ٝح٬ٝر ٧جٝد٧٢ٛ 

٫ٖ جٳٙفجى جُسٚحؿجً ٦٢٠ٟ دق٬حؿذ جٯفدحع ؿ١٧ جٳ٥س٠حٟ د٠ؾحًف ٥ـج جٝس٧لَ دلدخ جُس٠حؿ٥ٟ ٩ُٞ 
سٚؿ٬فجز ٧سػ٬ٞٴز ٬ٓف وػ٬ػر ٱ٠ٜح٬٢حز ج٠ٝٚسفي١٬ ، ا٠٢ح ٜح٧٢ج ٬ل١٧ِ ا٩ٝ ق٬حؿذ ٠فسدحس٦ٟ 

د٬٬فلسفسق  )دػ٬ش ؤودػز سٞٛ جٝف٧جسخ ٬ٜٖٞر ، ٖٚؿ ػول ٩ُٞ لد٬ل ج٠ٝصحل ٳ جٝػوف ٠ؿ٬ف د٢ٛ  
 (٠٬ٝح١ دفجـفق  )١٧٬ٞ٠ ؿ٧ٳف ٠ٜفسخ ٧ؾ٬حف ؤل٦ٟ ، ٧ٜح١ ٠ٝؿ٬ف د٢ٛ  ٩ُٞ33.9 ٠فسخ د٠ٚؿجف  (

فجسخ ٧ول ا٩ٝ                  (٧ٓٝؿ٠ح١ لحٜك  )١٧٬ٞ٠ ؿ٧ٳف ، ٠ٝ٧ؿ٬ف  34ج٠ٝٗٞك ٠فسدحً ٠ٚؿجف٣ 
.  (11)١٧٬ٞ٠ ؿ٧ٳف  70.3

ٝس٧لَ ٫ٖ ٢ٌحٟ جٝف١٥ جِٝٚحف٪ ٧ق٬حؿذ ػؿذ دفقز جٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٬٠ٝر جٝػح٬ٝر ٢س٬ظر ج 
جٳٙسفجى ، ٧سيؾٟ جٯ٧٠جل ٜص٬فجً سظح٧ق س٧ًف جٳٙسوحؿ ج٫٢٬ِٝ ٫ٖ ًٙحُحز جٱ٢سحض ٧جٝؾؿ٠حز 
ٜحٝو٢حُر ٧جٝقفجُر ٬ٓ٧ف٥ح ، ٠ٜ٧ح ؤنف٢ح ا٩ٝ ـٝٛ اـ ٧وٞز ػظٟ جٝٚف٧ى جِٝٚحف٬ر ا٩ٝ ؤفٙحٟ 

١٠ ػظٟ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ جٱظ٠ح٫ٝ ٫ٖ % 80سف١٧٬ٞ٬ ؿ٧ٳف ٧٥٧ ٠ح ٬ِحؿل  ٠12ـ٥ٞر جٙسفدز ١٠ 
سف١٧٬ٞ٬ ؿ٧ٳف ، ٧دْٞ جٝس٦حٖز ٢ػ٧ جٳٙسفجى ؤدِؿ ٠ؿ٬حس٤  14ج٧ٝٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ جٝل٧٢٪ جٝدحْٝ دػؿ٧ؿ 

، ٖٚؿ ٬نسف٪ ج٧٠ٝج١ً د٬سحً ٝٞل١ٜ ٠ٚحدل ف٤٢٥ ، صٟ سفسَٗ ٠٬ٙر ٥ـج جِٝٚحف ، ٢٬ٖؿَٖ وحػد٤ ا٩ٝ ف٤٢٥ 
، ٬٧ًٞ٘ ٩ُٞ ٥ـج جٝف١٥ جٝظؿ٬ؿ ، ف١٥ ١٠ جٝؿفظر  ١٠ ظؿ٬ؿ ٧جٝػو٧ل ٩ُٞ ٙفى ظؿ٬ؿ ؤؾف

جٝصح٬٢ر ، ٧٥٧ ُحؿذ ؤٙل ظ٧ؿذ ١٠ جٝف١٥ جٯ٧ل ٧ٝـٝٛ ٬ل٩٠ ف١٥ ١٠ جٝؿفظر جٝصح٬٢ر ، ٫٥٧ ٠ِفي٤ 
 (قجؿ ج١٬ًٝ د٤ٞ  )٠ٞٝؾحًف دؿفظر ؤٜدف ٫ٖ ػحٝر ج٢ؾٗحى ٠٬ٙر جِٝٚحفجز ، ٠٠٧ح قجؿ ١٠ جٯق٠ر 

٬ر ٫ٖ جٝسِح٠ل ٠َ ٥ـ٣ جٝٚف٧ى ٝس٬ٝ٧ؿ ٠وحؿف ظؿ٬ؿذ ٝٞس٬٧٠ل ٬ٙحٟ جٝد٧٢ٛ دحلسؾؿجٟ ج٠ٝنسٚحز ج٠ٝحل
: ٧جٝس٧لَ د٬ٞ٠ِحز جٳٙفجى ٫٢ِ٢٧ دح٠ٝنسٚحز ج٠ٝح٬ٝر جٯس٫ 

ل٢ؿجز ، ؤل٦ٟ ،  )٫٥ ُدحفذ ١ُ ٧ُٚؿ سد٩٢ ؤ٧ سنس٘ ١٠ ٧ُٚؿ ؤلحل٬ر ٯؿ٧جز جلسص٠حف٬ر  
ف٬ُر ؤؿ٧جز جلسص٠حف٬ر ٠نسٚر ، ٢٬ٝنإ ١ُ سٞٛ ج٧ِٚٝؿ جٕٝ (جٝؽ ... ٠ُٴز ؤظ٢د٬ر ، لَٞ السفجس٬ظ٬ر 

 .
دِؿ جٝلد٢٬ِحز ١٠ جٝٚف١  Financial Derivativesٝٚؿ قجؿ جٳ٥س٠حٟ دح٠ٝنسٚحز ج٠ٝح٬ٝر  

ج٠ٝحي٫ ٧ؾو٧وحً ٫ٖ ُٚؿ جٝص٠ح٬٢حز ٧ُٚؿ جٝسل٢٬ِحز ١٠ ٥ـج جٝٚف١  ، ٧ج٦ٝؿٕ ٦٢٠ح سٞد٬ر 
 )٘ ٦٬ُٞح     جػس٬حظحز ج٠ٝلسص٠ف١٬ ٧سػ٬ٚ٘ فٓدحس٦ٟ ، ػ٬ش ٬دـل ُؿؿ ١٠ ج٠ٝؾسو١٬ ٬ًل

، ٥ـ٣ جٝٗثر ٥ؿ٦ٖح  Financial Engeneersؤ٧ ٠ح ٬ل٩٠ دحٝٞٔر جٳ٬ٜٞ٢ق٬ر    (ج٢٦٠ٝؿل١٧ ج٠ٝح١٧٬ٝ 
جدسؿجٍ ٧ُٚؿ ٧ؤؿ٧جز جلسص٠حف ٠ح٫ٝ ، ١٠٧ ٥ـ٣ جٱدؿجُحز جٝس٫ س٧و٧ٞج ا٦٬ٝح ٧٧ي٥٧ِح ٧٠يَ 
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١ ٫ٖ ؤ٦٢ح سلس٠ؿ ا١ ؤ٬٠٥ر ج٠ٝنسٚحز سٜٟ.  Derivatives Contractجٝسًد٬٘ ٫٥ ٧ُٚؿ ج٠ٝنسٚحز 
. ٠٬ٙس٦ح ؤ٧ سنس٘ ٠٬ٙس٦ح ١٠ ٠٬ٙر ؤؿجذ جلسص٠حف٬ر جُس٬حؿ٬ر ٜحٯل٦ٟ ٧جٝل٢ؿجز 

١ُ ًف٬٘ ٢ٚل ج٠ٝؾحًف جٝس٫ ٙؿ س٢نإ دلدخ  ٧Hedgingسِس٠ؿ ج٠ٝنسٚحز ٝٔفى جٝسػ٧ً  
ُؿٟ صدحز جٯلِحف ِٝٞؿ٬ؿ ١٠ ج٢ِٝحوف ، ٠صل ؤلِحف جٝٗحثؿذ ، ؤلِحف وفٕ ج٠ِٝٴز ، ؤلِحف 

ؤلِحف جٝلَٞ ، ٧ؤػ٬ح٢حً سلسؾؿٟ ٠ٞٝيحفدر ، ٖح٠ٝنسٚحز ج٠ٝح٬ٝر ٫٥ ؤؿ٧جز جلسص٠حف٬ر ٠دسٜف٣ جٯل٦ٟ ، 
٥ؿ٦ٖح ٬ٞ٠ُر ٢ٚل ٧س٧ق٬َ ج٠ٝؾحًف ، ٧دحُس٠حؿ ج٠ٝنسٚحز سس٧ٖف جٝل٧٬ٝر ٫ٖ جٯل٧ج٘ جٝصح٬٧٢ر  

Spcondery Markets  ً٠٠ح قجؿ ١٠ ج٥س٠حٟ ج٠ٝلسص٠ف١٬ د٦ح ، ٧سِحٌٟ ؿ٧ف٥ح ٜإؿ٧جز ٝٞسػ٧ ،
٧جز ٠ٞٝيحفدر ٧٧يِز ج٠ِٝح٬٬ف ج٠ٝػحلد٬ر جٝس٫ سػٜٟ جٝظ٧ج٢خ جٝؾحور ، دحٳُسفجٕ د٦ح ٧ؤؿ

٧س٦٠٬٬ٚح ٧جٱٖوحع ٦٢ُح ٫ٖ جٝد٬ح٢حز ج٠ٝػحلد٬ر ، ٧وؿفز ج٠ِٝح٬٬ف جٝس٫ س٦٠ٌ٢ح ٫ٖ ج٧ٝٳ٬حز 
، ٠ٜح ؤوؿفز جٝٞظ٢ر جٝؿ٬ٝ٧ر ٠ِٞٝح٬٬ف  ٫ٖ1994 ُحٟ  (119)ج٠ٝسػؿذ ٧ؤؾف٥ح ج٬ِ٠ٝحف فٟٙ 

٧ؤُسدفز ج٠ٝنسٚحز ج٠ٝح٬ٝر  ٫ٖ1996 ُحٟ  32ج٬ِ٠ٝحف ج٠ٝػحلد٫ جٝؿ٫ٝ٧ فٟٙ  IASCج٠ٝػحلد٬ر 
، ٧دإلك ٠ػحلدر ظؿ٬ؿذ  ٦٢٠Hedge Accountingط ٠ػحلد٫ ظؿ٬ؿ ٬ِفٕ د٠ػحلدر جٝسػ٧ً 

سؾسٕٞ ١ُ جٯلك ٧ج٧ٚٝجُؿ جٝس٬ٞٚؿ٬ر ، ٧ج٠ٝنسٚحز ج٠ٝح٬ٝر ٳ س٧ٝؿ سؿٖٚحً ٢ٚؿ٬حً اٳ يث٬ل ظؿجً ٧ٝـٝٛ 
: ١٠٧ ج٠ٝنسٚحز ج٠ٝح٬ٝر  Zero Investmentوًٞغ جٳلسص٠حفجز جٝوٗف٬ر ٬ًٞ٘ ٦٬ُٞح ٟ

.  ٧ُٚOption Contractsؿ جٝؾ٬حفجز  -
 . Future Contraetsج٧ِٚٝؿ ج٠ٝلسٚدٞر  -

 . Forword Contractsج٧ِٚٝؿ ج٭ظٞر  -

 .  Swapج٠ٝٚح٬يحز ؤ٧ ج٠ٝدحؿٳز  -

.              ٟ ٙؿف سِٞ٘ جٯ٠ف ٧ٳ ٢ف٬ؿ ؤ١ ٢س٧لَ ٫ٖ ًفع ٥ـج ج٧٠ٝي٧ٍ ، ػ٬ش سٟ ا٬يحع ج٧٦ٗ٠ٝ
ا١ ج٠ٝسسدَ ٢ٞٝنحً ج٠ٝح٫ٝ ٫ٖ جٯل٧ج٘ ج٠ٝح٬ٝر ُدف جِٝحٟٝ ٬ف٨ د٧ي٧ع ؤ١ سفجٜٟ فئ٧ك  

٥ح ج٠ٝلس٠ف ١ُ ٖفه ٢٠حلدر ٝق٬حؿذ جٯفدحع ، شدغ٧ جٯ٧٠جل ٧ل٬ًفس٦ح ٩ُٞ جٳٙسوحؿ جِٝح٫٠ٝ
جٳٙسوحؿ جٝػ٫ٚ٬ٚ ، اـ ٝظإ ٧س٧ل٬َ ٥ـج جٝسفجٜٟ دحٝدػش ١ُ جلسص٠حفجز ظؿ٬ؿذ ١ٜٝ٧ ؾحفض ٢ًح٘ 

ؤٓٞخ ؤوػحخ جٯ٧٠جل ا٩ٝ ج٠ٝيحفدر ٫ٖ جٯل٧ج٘ ج٠ٝح٬ٝر ُدف جِٝحٟٝ ٠لس٬ٗؿذ ١٠ فَٖ ج٧٬ٚٝؿ ٩ُٞ 
ػفٜر فؤك ج٠ٝحل ٧ػف٬س٤ ٫ٖ جٯ٢سٚحل ١٠ دٞؿ ا٩ٝ ؤؾف ٧دحِٜٝك ، جٯ٠ف جٝـ٪ ؤؿ٨ ا٩ٝ سؿٖ٘ 

٠ف٬ٜ٬ر ١٠٧ ؾحفظ٦ح ، ٥٧ـج قجؿَ جٯ٧٠جل ا٩ٝ جٝد٧فوحز جٯ٠ف٬ٜ٬ر ١٠ ؿجؾل ج٧ٝٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ جٯ
١٠ جٝس٧لَ ٫ٖ جٳٙفجى جِٝٚحف٪ ٧قجؿَ ١٠ جٝس٧لَ ٫ٖ جٝسإ١٬٠ ، ٧دلدخ ُظق ؤُؿجؿ ٜد٬فذ ١٠ 
ج٠ٝٚسفي١٬ ١ُ سلؿ٬ؿ جٝٚف٧ى جٝس٫ ػو٧ٞج ٦٬ُٞح ، ؤ٦٢حفز ؤُؿجؿ ٬ٝلز ٬ٞٙٞر ١٠ جٝد٧٢ٛ ٧ٙؿ 

٫٥٧  (A I G)٠ئللر د٢ٛ ، ٧ٜـٝٛ ؤ٦٢حفز ٠ئللحز سإ١٬٠ ١٠٧ د٦٢٬ح  ٬110ول ُؿؿ٥ح ا٩ٝ 
. جٜدف ٠ئللر سإ١٬٠ ٫ٖ جِٝحٟٝ 
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جٝس٫ ؤ٢سنفز  ٧2008ٳ ٬ظخ ؤ١ ٬ٔ٬خ ١ُ دح٢ٝح ٢٧ػ١ ٢٢حٙم جٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر جٯ٠ف٬ٜ٬ر  
ُح٬٠ٝحً ، ؤ١ جٱ٢ٗح٘ جِٝلٜف٪ جٯ٠ف٫ٜ٬ ٧جٱ٢ٗح٘ ٩ُٞ جٝػف٧خ جٯ٠ف٬ٜ٬ر ٫ٖ جِٝحٟٝ جٝس٫ ٖحٙز 

ٯ٠ف٬ٜ٬ر ، ٜـٝٛ ٧وٞز ٧٠جق٢ر ٧قجفذ جٝؿٖحٍ سٜح٦ٗ٬ٝح ُؿؿ ١٠ جٝسف٢٧٬ٞ٬حز ١٠ جٝؿ٧ٳفجز ج
ٝٚؿ لحُؿ . ١٠ جٝؿؾل ج٫٠٧ٚٝ جٯ٠ف٫ٜ٬ % 7جٯ٠ف٬ٜ٬ر ا٩ٝ ػؿ٧ؿ سف١٧٬ٞ٬ ؿ٧ٳف ل٬٧٢حً ؤ٧ ٠ح ٬ِحؿل 

٥ـج جٱ٢ٗح٘ ٫ٖ جٝسإص٬ف ٩ُٞ ٠٬ٙر جٝؿ٧ٳف جٯ٠ف٫ٜ٬ ٧ا٩ٝ اػؿجش ي٧ًٔ سيؾ٬٠ر ٫ٖ ج٧ٝٳ٬حز 
ٳ٫ٜ جٯ٠ف٫ٜ٬ ، ٬ٚحد٤ٞ ق٬حؿذ جٳلسص٠حفجز ٫ٖ جٳٙسوحؿ ج٠ٝسػؿذ جٯ٠ف٬ٜ٬ر ٧ج٢ؾٗحى جٱ٢ٗح٘ جٳلس٤

، ٥٧ـج ٠٬صل لددحً ١٠ ؤلدحخ جٯق٠حز جٳٙسوحؿ٬ر ٫ٖ ج٢ٌٝحٟ  (جٳٙسوحؿ ج٠ٝح٫ٝ  )٬ٓف جٝػ٫ٚ٬ٚ 
. جٝفؤل٠ح٫ٝ ُحؿذ 

٠ٜح ٳ دؿ ١٠ جٱنحفذ ا٩ٝ ؤ١ جٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر جٝػح٬ٝر ٫ٖ ج٧ٝٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ ٙؿ لدٚس٦ح ؤق٠حز 
ؤ٧نٛ جٳٙسوحؿ  ٦٢ٜٝ1994ح ؤٙل ػؿ٣ ٧ؤٙل سإص٬فجً ٩ُٞ جٳٙسوحؿ جِٝح٫٠ٝ ، ٫ٖٗ ُحٟ ٠ح٬ٝر ؤؾف٨ 

ؤٖٞك ؤٜدف ٠وفٕ دف٬ًح٫٢ ٫ٖ ظ٧٢خ نف٘ ؤل٬ح ٧٥٧  1995ج٠ٜٝل٫ٜ٬ ٩ُٞ جٱ٬٦٢حف ، ٫ٖ٧ ُحٟ 
ؤ٢ٗظفز جٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر ٫ٖ دٞؿج١ ظ٧٢خ نف٘ ؤل٬ح ؤؿز  ٫ٖ٧1997 س٧٠ق   Baringsد٢ٛ دحف٢٬ٗق 

، ٫ٖ٧ ُحٟ  1998جؿ٬حز سٞٛ جٝدٞؿج١ ، ٧ؤو٬دز ف٧ل٬ح دإق٠ر ٠ح٬ٝر ػحؿذ ٫ٖ ُحٟ ا٩ٝ سفجظَ اٙسه
٥دًز ؤلِحف جٯل٦ٟ ج٠ٝفسدًر دو٢ؿ٧٘ س٬ٌ٧ٕ جٯ٧٠جل جٯ٠ف٫ٜ٬ ، ٫ٖ٧ ٢ٗك جٝل٢ر ػؿصز  2000

ٜح١٧٢ جٝصح٫٢ ١٠  2جٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر ٫ٖ جٯفظ٢س١٬ ٧ٜحؿز ؤ١ سِوٕ دحٳٙسوحؿ جٯفظ٢س٫٢٬ ، ٫ٖ٧ 
٫٥٧ نفٜر ل٠لفذ ٜد٬فذ ٬ٓف ؤ١ سٞٛ  ( Enron )ز نفٜر ؤ٢ف١٧ جٯ٠ف٬ٜ٬ر ا٦٢حف 2002ُحٟ 

جٯق٠حز ٧دحٝفٟٓ ١٠ ؾ٧ًفس٦ح اٳ ؤ٦٢ح ٟٝ سدْٞ ا٩ٝ ٠لس٨٧ جٯؾًحف جٝػح٬ٝر جٝس٫ سلددز ٦٬ٖح جٯق٠ر 
، ٫٦ٖ ؤق٠ر ٧جلِر جٳ٢سنحف ٫ٖ جٳٙسوحؿ جٯ٠ف٫ٜ٬ ، ج٢سنفز ُح٬٠ٝحً ا٩ٝ 2008ج٠ٝح٬ٝر جٝػح٬ٝر 

فؤل٠ح٬ٝر ج٠ٝس٧ًفذ ٫ٖ ؤ٧فدح ٧ؤل٬ح ، ٧ؤصفز ٩ُٞ ٜحٖر جٝد٧فوحز جِٝح٬٠ٝر ٧لددز ٦ٝح جٝدٞؿج١ جل
سفجظِحز ٫ٖ ؤلِحف جٯل٦ٟ ، ٧ؿِٖز د٠ٴ١٬٬ ج٠ٝلسص٠ف١٬ ٫ٖ جِٝحٟٝ ا٩ٝ جٝسؾ٫ٞ ١ُ جٯل٦ٟ 

٠٠ح ؤؿ٨ ا٩ٝ ػؿ٧ش . ٧جٝل٢ؿجز جٝس٫ ٦٢٧ٜٞ٠٬ح دد٦ِ٬ح ٫ٖ ؤل٧ج٘ جٯ٧فج٘ ج٠ٝح٬ٝر ٧دإلِحف ٢٠ؾٗير 
. جثٞر ٫ٖ سٞٛ جٯل٧ج٘ ج٠ٝح٬ٝر ُدف جِٝحٟٝ ؾلحثف ٣

ٝٚؿ ؤؿز ج٠ٝ٧ِٝر جٳٙسوحؿ٬ر ا٩ٝ سنحدٛ جٳٙسوحؿ٬حز جِٝح٬٠ٝر ٠َ دِي٦ح جٝدِى ، ؾو٧وحً 
جٳٙسوحؿ٬حز ج٢ٝنًر ٦٢٠ح ، ٖٚؿ سؿجؾٞز فئ٧ك جٯ٧٠جل ٠َ دِي٦ح جٝدِى ٧د١٬ دٞؿ ٧ؤؾف ، ٧ؤ٢سنف 

ٙحل دحٱ٢سحض ٧فؤك ج٠ٝحل ١٠ ؤ٪ ٠ٜح١ ٫ٖ جِٝحٟٝ ا٩ٝ فؤك ج٠ٝحل ٧جٱ٢سحض ُح٬٠ٝحً ٧ؤودغ دب٠ٜح١ جٱ٢ز
٧دـٝٛ ٬ل٦ل ج٢سٚحل جٝيفف ا٩ٝ ؤُؿجؿ ٜد٬فذ ١٠ لٜح١ جِٝحٟٝ ل٧جءً . ؤ٪ ٠ٜح١ ؤؾف ؿ١٧ فٙحدر سـٜف 

ٜح٧٢ج ؤوػحخ فئ٧ك ؤ٧٠جل ؤ٧ نفٜحز ؤ٧ ٠لس١٬ٜٞ٦ ، ٧ل٬ؿَٖ ؿج٧ِٖج جٝيفجثخ ٫ٖ جٝدٞؿج١ 
ص١٠ ج٢ٚحؿ ؤوػحخ جٝد٧٢ٛ ٠٧ئللحز جٝسإ١٬٠ ٠٧ؿفجء سٞٛ جٝفؤل٠ح٬ٝر جٝس٫ ج٢سٚٞز ا٦٬ٝح جٯق٠ر ، 

ـ١٬ ٜح٧٢ج لددحً ٫ٖ جٯق٠ر ، ؤ٧ سسظ٤ سٞٛ جٝدٞؿج١ ا٩ٝ جُس٠حؿ جٝس٬٧٠ل دحِٝظق ٧ًدَ ٠دحْٝ لج٠ٝئللحز ج
ٜد٬فذ ١٠ ٠ُٴس٦ح ٱ٢ٚحـ سٞٛ ج٠ٝئللحز ج٠ٝح٬ٝر ٢٠٧َ اٖٴل٦ح ؤ٧ ا٬٦٢حف٥ح ١٠ ؾٴل اُحؿذ جٝل٧٬ٝر 
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ظؿ٬ؿ ٬ٞ٠ُحز جٝنفجء ٧جٝد٬َ ٧سؿ٧ف آٳز ج٠ٝوح٢َ ٧جٝنفٜحز ، ٢٠ِحً ٜٝٞلحؿ ٦ٝح ، ٫ٜٝ س٦٢ى ١٠ 
. ٢٠٧ِحً ٝق٬حؿذ ٠لس٬٧حز جٝدًحٝر 

: 2008أستبة الأزهج الهبليج العبلهيج الحبليج  -
دِؿ جلسِفجي٢ح ٰٝق٠ر ج٠ٝح٬ٝر جٝػح٬ٝر جٝس٫ ؤ٢سنفز ٜح٦ٝن٬ٟ ٫ٖ ج٧ٝٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ جٯ٠ف٬ٜ٬ر  

٠ٝسٚؿ٠ر ٧جٝدٞؿج١ جٝؾ٬ٞظ٬ر ٧ؤٓٞخ ؿ٧ل جِٝحٟٝ ٧ؾو٧وحً ٫ٖ جٳٙسوحؿ٬حز جٝٗحُٞر ٧جٝدٞؿج١ جٝفؤل٠ح٬ٝر ج
٢ػح٧ل سػؿ٬ؿ ؤ٥ٟ جٯلدحخ جٝس٫ ؤؿز ا٩ٝ ػؿ٧ش ٥ـ٣ جٯق٠ر ٧لفُر ج٢سٚح٦ٝح . ٫ٖ جٝل٧٘ جٝؿ٫ٝ٧ 

: ٧جسلح٦ُح جٜٝد٬ف ٠ٜ٧ح ٬إس٫ 
ػ٬ش ؤ١ سإصف ؤػؿ ، خ إو القظبغ الهبلي في الاقخصبد الرأسهبلي يخصف تبلحسبسيج الهفرظج -1

ج٬ٜٝح٢حز ج٠ٝح٬ٝر ، لفُح١ ٠ح ٢٬سٚل جٝسإص٬ف ا٩ٝ ج٬ٜٝح٢حز ج٠ٝح٬ٝر جٯؾف٨ ػلخ ٢ٌف٬ر ٢٠ل٫ٜ 
Minskys Theory (12)  ٖدِؿ ٠ف٧ف جٳٙسوحؿ د٠فػٞر ٜلحؿ ، س٬٠ل جٝنفٜحز ا٩ٝ سٗي٬ل جٝس٬٧٠ل

سِح٦ٞ٠ح ٠َ جًٝٚحٍ ٧ُؿٟ سػ٠ل ٠ؾحًف ٜد٬فذ ٫ٖ  (دحٝس٬٧٠ل ج٠ٝسػ٧ً  )س٬٧٠ٴً دػـف ؤ٧ ٠ح ٬ل٩٠ 
ج٠ٝح٫ٝ ٧ـٝٛ ؤص٢حء ٠فػٞر ج٧٠٢ٝ جٝـ٪ ٫ٞ٬ ٖسفذ جٜٝلحؿ ، ٧دِؿ ـٝٛ سدؿؤ جٝس٧ِٙحز ج٠ٝسٗحثٞر ٫ٖ 

جٝػو٧ل ٩ُٞ جٯفدحع ، ٫ٖ٧ ل٦٬ِح ٝق٬حؿذ سٞٛ جٯفدحع ، سسظ٤ ٝٞػو٧ل ٩ُٞ جٝس٬٧٠ل ١٠ ؾٴل 
٢ؿَٖ جًٝٚحٍ ج٠ٝح٫ٝ ٫ٖ جٝس٧لَ دحٳٙسفجى ٩ُٞ ؤلحك ٙؿفس٦ح ٠لسٚدٴً ٫ٖ لؿجؿ سٞٛ جٝٚف٧ى ، ٧٪

، ٠٠ح  Sdvencyج٠ٝح٬ٝر  ذ٬ٞ٠ُر جٳٙفجى ؿ١٧ جٝسإٜؿ ١٠ ٙؿفذ ج٠ٝٚسفي١٬ ٩ُٞ جٝلؿجؿ ؤ٪ ج٠ٝٴثٟ
٬ئؿ٪ ا٩ٝ جٝس٧لَ ٫ٖ جٳٙفجى ٩ُٞ ٠لس٨٧ جٝدٞؿ ، ٢ُ٧ؿ٠ح سػؿش ٠نٜٞر ٫ٖ ؤػؿ ج٬ٜٝح٢حز ج٠ٝح٬ٝر 

ٙسفي١٬ دلدخ ُؿٟ ٙؿفذ جٜٝد٬فذ ج٠ٝٚفير ٜإ١ س١٧ٜ ُؿٟ جٝٚؿفذ ٩ُٞ سػو٬ل جٝٚف٧ى ١٠ جٟٝ
ؤٓٞد٦ٟ ٩ُٞ جٝلؿجؿ ، س٢سٚل ج٠ٝنٜٞر ا٩ٝ ج٬ٜٝح٢حز ج٠ٝح٬ٝر جٯؾف٨ ٥٧ٜـج سدؿؤ جٯق٠ر دحٝس٧لَ ٬٧ن٧خ 

ج٧٠ٝؿ١٬ُ جٝـُف ، ٠٠ح ٬ئؿ٪ ا٩ٝ اٖٴك جٝد٧٢ٛ ٧ج٠ٝئللحز ج٠ٝح٬ٝر ، ٧س٢سٚل جٯق٠ر دؿ٧ف٥ح ا٩ٝ 
. ؿ جٳٙسوحؿ ا٩ٝ ٢ًٚر جٝدؿج٬ر جًٝٚحُحز جٳٙسوحؿ٬ر جٝػ٬ٚ٬ٚر ٧ِ٬٧ؿ جٜٝلحؿ ٠ظؿؿجً ٧ِ٬٧

سػز   ١٠٧Game Theory جٝسٗل٬فجز جٯؾف٨ ٰٝق٠ر ج٠ٝح٬ٝر ٠ح سًفػ٤ ٢ٌف٬ر ج٠ٝدحف٬حز      
٠ح ٬ِفٕ د٠دحف٬حز جٝس٢ل٬٘ د١٬ جٝٴُد١٬ ٫ٖ جٯل٧ج٘ ج٠ٝح٬ٝر ٬٧ًٞ٘ ٦٬ُٞح دحٳ٬ٜٞ٢ق٬ر            

Coordination Games ، ٧ج٠ٝلسص٠ف١٬ ، ٬ٓ٧ف٥ٟ ، ػ٬ش  ، ػ٬ش س٢نإ ُٴٙر د١٬ ج٠ٝيحفد١٬
٧ٚ٬ٟ ج٠ٝلسص٠ف دحسؾحـ ٢ٗك جٳسظح٣ جٝـ٪ جسؾـ٣ ج٠ٝلسص٠ف١٧ ج٭ؾف١٧ ، ٫ٖ نفجء ؤول ١٬ِ٠ ٬ُِسٚؿ 
ؤ١ لِف٣ ل٬فسَٗ ٧ؤ١ ٙؿفس٤ ٩ُٞ سػ٬ٚ٘ جٯفدحع ُح٬ٝر ، ٧جِٜٝك وػ٬غ ٖٚؿ ٧ٚ٬ٟ ج٠ٝلسص٠ف دد٬َ 

دلخ ١٠ جٳو٧ل ئؿ٪ ا٩ٝ ٥د٧ً لِف ٜص٬ف جٯول جٝـ٪ ٝؿ٤٬ ٢س٬ظر ٬ٙحٟ ج٭ؾف١٬ د٬ٞ٠ِر جٝد٬َ ٠٠ح ٪
. ٥٧ٜـج س٢نإ جٯق٠ر  ق٬حؿذ ُفي٦ح 

 
: هخبظر الاقراض ظويل الآجل  -2
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ػ٬ش س٧ٟٚ جٝد٧٢ٛ د٢٠غ جٝٚف٧ى ٬٧ًٞر ج٭ظل ٧ق٬حؿذ ػظ٦٠ح ج٢ٝلد٫ ٫ٖ ٧٠جق٢ر سٞٛ جٝد٧٢ٛ        
٬٧ٚحدل ـٝٛ . فجز ٧ج٠ٝئللحز ج٠ٝح٬ٝر ٠ٜح ٫ٖ ػحٝر جٳٙفجى ٬٧ًل ج٭ظل ٫ٖ س٬٧٠ل نفجء جِٝٚح

سس٬غ جٝد٧٢ٛ ٧٠ٞٝؿ١٬ُ دلػخ ٧ؿجث٦ِٟ ٫ٖ ؤ٪ ٧ٙز ٬نحء١٧ ، ٠٠ح ٬ِفي٦ح ا٩ٝ جٱٖٴك ٢ُؿ سٜٞئ 
. ج٠ٝٚسفي١٬ دلؿجؿ سٞٛ جٝٚف٧ى 

: إرخفبغ أسعبر العقبراح وارخفبغ أسعبر الفبئدث  -3
ف٬ٜ٬ر جفسٗحُحً ٝٚؿ ن٦ؿز ؤلِحف جِٝٚحفجز ؾو٧وحً جٝل٬٢ٜر ٦٢٠ح ٫ٖ ج٧ٝٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ جٯٟ        

، ٠٠ح ؿَٖ جٜٝص٬ف ٩ُٞ جٳٙسفجى % ٧124ول ا٩ٝ ػؿ٧ؿ  (2006-1997)٠ٞػ٧ٌحً ؾٴل جٝٗسفذ 
ٝس٬٧٠ل نفجء ٠لح٦٢ٜٟ جٝؾحور ػ٬ش ؤفسَٗ ٠ِؿل جٝس٠ٞٛ جٝل٫٢ٜ ٫ٖ ج٧ٝٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ جٯ٠ف٬ٜ٬ر ١٠ 

ؤؾـ  ، ٫ٖ٧ ٌل جفسٗحٍ ؤلِحف جِٝٚحفجز ٥ـ٣ ٫ٖ2004 ُحٟ % 69.2ا٩ٝ  ٫ٖ1996 ُحٟ % 64
جٜٝص٬ف ١٠ ؤوػحد٦ح ٫ٖ جٳٙسفجى دي٠ح١ ٠٬ٙس٦ح ٧جٝس٫ ٟٝ سلؿؿ دحٯلحك ٧ٜح٢ز ٠٬ٙر جِٝٚحف جٝـ٪ 

دؿؤز ؤلِحف جٝٗحثؿذ دحٳفسٗحٍ دو٧فذ ٬ٓف  ٧2007 ٫ٖ٧2006 ُحٟ . ٬سقج٬ؿ دحلس٠فجف ٫٥ جٝي٠ح١ 
٪ ٠س٧ِٙر ؤيِٗز ١٠ جٝسقج٠حز ـ٧٪ جٝؿؾل ج٠ٝػؿ٧ؿ ، ٧قجؿز ١٠ ؤُدحء ٙف٧ى جِٝٚحفجز جٝز

جٝسق٧٠ج د٦ح ٫ٖ د٢حء ؤ٧ نفجء سٞٛ جِٝٚحفجز ، ٧جٝٚف٧ى جٝس٫ ػو٧ٞج ٦٬ُٞح دي٠ح١ جِٝٚحف ٢ٗل٤ ٠٠ح 
ػؿَّ ١٠ ٙؿفس٦ٟ ٩ُٞ جٝلؿجؿ ٧ؤودػ٧ج ٬ٓف ٙحؿف١٬ ٩ُٞ لؿجؿ جٯٙلحً جٝدح٥ٌر ٝٞٚف٧ى ، ٠٠ح ؤؿ٨ 

دحٝسإ١٬٠  ا٩ٝ س٧ظ٤ جٝد٧٢ٛ ا٩ٝ د٬َ ؿ١٧٬ ج٧٠ٝج١٬٢ً ٫ٖ نٜل ل٢ؿجز ٠ٝلسص٠ف١٬ ُح١٬٬٠ٝ ، ٙح٧٠ج
. ٦٬ُٞح ، ٧دِؿ ٬ٙحٟ جٯق٠ر ؤٖٞلز جٝد٧٢ٛ ٧نفٜحز جٝسإ١٬٠ ٠ِحًًُ 

: الأستبة الاقخصبديج  -4
ٝٚؿ ن٦ؿز جٳٙسوحؿجز جٝفؤل٠ح٬ٝر ٧دحٯؾه ٤٢٠ جٳٙسوحؿ جٯ٠ف٫ٜ٬ ٧جٙسوحؿ٬حز جٝؿ٧ل        

جؿ٬ر جٝػ٬٧٬ر ، جٝفؤل٠ح٬ٝر ج٠ٝسٚؿ٠ر دػو٧ل سفجظَ ٫ٖ جٳٙسوحؿ جٝػ٫ٚ٬ٚ جٝـ٪ ٠٬صل جٯ٢نًر جٳٙسه
٬ٚحدل ـٝٛ ٧٠٢جً ٫ٖ جٯ٢نًر ٧جٝؾؿ٠حز ٧جًٝٚحُحز جٳٙسوحؿ٬ر ج٬ٞ٬ًٗٝر ـجز ج٠ٝفؿ٧ؿ جِٝح٫ٝ ٝٞفدػ٬ر 

. ٠َ ٙوف ؿ٧فذ فؤك ج٠ٝحل ٦٬ٖح 
٧ايحٖر ا٩ٝ ـٝٛ ٖب١ جٳٙسوحؿ جٯ٠ف٫ٜ٬ ٙؿ ُح٩٢ ٧ٳ ٬قجل ٬ِح٫٢ ١٠ جفسٗحٍ ٢لدر جٝؿ١٬ جٝػ٫٠٧ٜ 

ػ٬ش جفسَٗ جٝؿ١٬ جِٝحٟ ٫ٖ ؤ٠ف٬ٜح ١٠ ؾ٠لر سف١٧٬ٞ٬ ؿ٧ٳف ُحٟ جِٝحٟ ا٩ٝ ػظٟ ج٢ٝحسط ج٫٠٧ٚٝ ، 
، ٥٧ـج ٫٢ِ٬ افسٗحٍ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝٗٚحز ٩ُٞ  2008ا٩ٝ ُنفذ سف١٧٬ٞ٬ ؿ٧ٳف ٫ٖ ُحٟ  2000

٠ٜح ؤ١ ػو٧ل جٝسفجظَ ٫ٖ جٝسظحفذ جٝؾحفظ٬ر جٯ٠ف٬ٜ٬ر ؾٴل ٦٢ح٬ر جٝسل٢٬ِحز ٧دؿج٬ر . جٱ٬فجؿجز 
. ف ٨٧ٙ سظحف٬ر ٜد٬فذ ٠صل جٳسػحؿ جٯ٧فد٫ ٧جٝو١٬ ٧ج٬ٝحدح١ جٝٚف١ جٝػحؿ٪ ٧جِٝنف١٬ دلدخ ٧٦ٌ

٠٠ح لدخ سفجظِحً ٫ٖ ػظٟ ج٧٠ٝجفؿ ج٠ٝح٬ٝر جٯ٠ف٬ٜ٬ر ٧ج٢ؾٗحى ػظٟ جٝل٧٬ٝر ج٠ٝح٬ٝر ٝؿ٦٬ح ٧ُؿٟ ٙؿفذ 
ج٠ٝئللحز ج٠ٝح٬ٝر جٯ٠ف٬ٜ٬ر ٩ُٞ اػؿجش جٝس٧جق١ د١٬ جٳٙفجى ٧جٝل٧٬ٝر ج٠ٝح٬ٝر ، ٠٠ح ؤٖٚؿ٥ح جٝٚؿفذ 

جٝسقج٠حس٦ح ج٠ٝح٬ٝر ٧ؤ٧ول جٜٝص٬ف ٦٢٠ح ا٩ٝ جٱٖٴك ، ٧ٖٚؿج١ جٝصٚر د٦ح ٬ٝكَ ٫ٖ ؿجؾل ٩ُٞ ج٧ٖٝحء خ
. ج٧ٝٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ جٯ٠ف٬ٜ٬ر ًٖٚ ٧ا٠٢ح ؤ٬يحً ٫ٖ ؾحفظ٦ح ػ٬ش ؤ٠سؿز جٯق٠ر 
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: ىصبظ الهطبرتبح  -5
٥٧ٜـج . ٖإدػش ١ُ ٢نحً ج٠ٝيحفد١٬ . ٙؿ ٧ٚ٬ل ٙحثل ٢ُؿ ػؿ٧ش جٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر ٫ٖ ؤ٪ دٞؿ  

ا١ جٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر جٝػح٬ٝر جِٝح٬٠ٝر ٳ سؾ٧ٞ ١٠ ٧ظ٧ؿ ٢نحً ٥ئٳء ج٠ٝيحفد١٬ جٝـ٪ ٠٢ح دلفُر ٕ
٧د٠دحْٝ ٥حثٞر ، ٟٝ ٬ٚحد٤ٞ ٧٠٢جً ٠٠حصٮ ٫ٖ ج٢ٝنحً جٳٙسوحؿ٪ ، ػ٬ش سظح٧قز ٬ٟٙ جٯل٦ٟ جٝس٫ 

ؤ١ ٥ـ٣ِ . ؤوؿفس٦ح جٝنفٜحز ج٠٬ٚٝر جٳٙسوحؿ٬ر ٝٞنفٜحز ٢ٗل٦ح دلدخ ج٠ٝيحفدحز دحٯل٦ٟ 
٥٧ـج ٠ح ػول ٫ٖ جٳلسص٠حف جٝـ٪ ػؿش ٫ٖ جًٝٚحٍ . ج٠ٝيحفدحز ٳ سلس٢ؿ ا٩ٝ ؤ٬ر ؤلك جٙسوحؿ٬ر 

جِٝٚحف٪ جٝـ٪ ػٚ٘ ٧٠٢ ٠سقج٬ؿجً ٧سيؾ٠حً ٜد٬فجً ٫ٖ ؤلِحف٣ ٳ ٬ًحد٘ جٝلِف جٝػ٫ٚ٬ٚ ٤ٝ ، ؤ١ ٥ـج 
١٠ جٝسل٬٦ٴز جٝس٧ظ٤ ٫ٖ جٳلسص٠حف ٫ٖ ج٢ٝنحً جِٝٚحف٪ س٢سط ١٠ جٯفدحع جِٝح٬ٝر جٝس٫ سػٚٚز ٤٬ٖ ، ٧

جٳثس٠ح٬٢ر ج٧ٝجلِر جٝس٫ ٙؿ٠س٦ح جٝد٧٢ٛ ٠ٞٝلسص٠ف١٬ ٤٬ٖ ، ٢ُ٧ؿ٠ح ػلَّ ٧ٙز سلؿ٬ؿ جٝٚف٧ى ٟٝ ٬لسًَ 
ؤوػحد٦ح سلؿ٬ؿ ٠ح دـ٠س٦ٟ ، ٧ُفيز جٜٝص٬ف ١٠ جِٝٚحفجز جٝل٬٢ٜر ٝٞد٬َ ؿ١٧ اؾٴء٥ح ١٠ لح٦٬٢ٜح 

ل ج٠ٝسِح١٬ٞ٠ د٦ـ٣ جِٝٚحفجز ٠٠ح سلدخ ٫ٖ س٦ح٧٪ ٧ا٬٦٢حف ؤلِحف٥ح ٥٧ٜـج دؿؤز جٯق٠ر ٝسول ا٩ٝ ٛ
. س٠ٜٞحً ٧جٙفجيحً ٧سإ٢٬٠حً ٧ل٢ؿجز ٠٧نسٚحز ٠ح٬ٝر 

: عدن الاهخهبن تدقج التيبىبح وغيبة الصفبفيج  -6
سِس٠ؿ جٝنفٜحز ٫ٖ س٬٧ٟٚ ٢نحًحس٦ح جٱ٢سحظ٬ر ٧جٳلسص٠حف٬ر ٧ٜـٝٛ ٢ُؿ ٬ٙحٟ جٝد٧٢ٛ دحٳٙفجى  

جٝظ٦حز ج٠ٝٚسفير ، ٫ٖ ٧٠جق٢حس٦ح ج٬٠٧٠ِٝر ٢٠٧غ جٳثس٠ح١ ج٠ٝوف٫ٖ ٩ُٞ جٝد٬ح٢حز جٝس٫ س٢نف٥ح 
٧ٙ٧جثٟ جٝؿؾل ، ٧ٙحث٠ر جٝسؿٖٚحز ج٢ٝٚؿ٬ر ايحٖر ا٩ٝ ؿفجلر جٝل٧٘ ٧ٌف٤ٖ٧ ٠ػ٬ٞحً ٧ؿ٬ٝ٧حً ، ٧ٝـٝٛ ٫٦ٖ 

سظف٪ س٠٬٬ٚحً ٝٞد٬ح٢حز ج٠ٝػحلد٬ر ج٠ٝؾسٞٗر ١٠ ؾٴل لظٴز ٠ػحلد٬ر سلظل ٦٬ٖح ظ٬٠َ ج٠ِٝح٠ٴز 
ج٧ٝػؿجز جٳٙسوحؿ٬ر ، ٧سيٟ جٝد٬ح٢حز ج٠ٝح٬ٝر ٧جٝػلحدحز  ج٠ِٝدفذ ١ُ جٯ٢نًر ج٠ٝح٬ٝر ٧فدػ٬ر

 ٬ٞ٠ُحز جٝسػ٬ٞل ج٠ٝح٫ٝجٝؾسح٬٠ر ، ٧سٚحف٬ف سؿٖ٘ جٝػلحدحز ٧ػلحدحز جٯفدحع ٧جٝؾلحثف ٬٧سٟ اظفجء 
ٝسٞٛ جٝد٬ح٢حز ٧جٝسإٜؿ ١٠ ٙؿفذ ج٠ٝٚسفي١٬ ٩ُٞ لؿجؿ جٝٚف٧ى جٝس٫ دـ٠س٦ٟ ٠٧ِفٖر ج٠ٝفٜق ج٠ٝح٫ٝ 

ٝٛ سي١٠ جٝظ٦حز ج٠ٝٚفير ػو٧ل ج٢ٚٝحُر ٫ٖ جٳٙفجى ايحٖر ا٩ٝ ٦ٝئٳء ج٠ٝٚسفي١٬ ، ٧دـ
. جٝي٠ح٢حز جٯؾف٨ جٝس٫ سًٞد٦ح ١٠ ج٠ٝٚسفى 

جٝسإٜؿ ١٠ ٟٝ س٦سٟ جٝد٧٢ٛ ٧ج٠ٝئللحز ج٠ٝح٬ٝر د٦ـ٣ِ جٝنف٧ً ٠ٜح ؤ٦٢ح ٟٝ سإؾـ د٢ٌف جٳُسدحف  
سق٬٧ف ٦٬ٖح ، ؤ٧ ٥ـ٣ جٝد٬ح٢حز ٧٧ي٧ػ٦ح ٧جُس٠حؿ ٠دؿؤ جٝنٗح٬ٖر ٫ٖ ُفى جٝد٬ح٢حز ٧ُؿٟ جل وػر

جٝسٴُخ جٝـ٪ ٬سٟ ٫ٖ سٞٛ جٝد٬ح٢حز دٚوؿ اؾٗحء دِى جٝػٚحث٘ ١ُ ج٧ٝيَ ج٠ٝح٫ٝ ٝٞظ٦ر ج٠ٝٚسفير ، 
. ٠٠ح ؤ٧َٙ جٝظ٦حز ج٠ٝٚفير ٫ٖ ٠ًخ جٱٖٴك دِؿ ؤ١ ٦ٌف ُؿٟ ٧٠ي٬ُ٧ر جٜٝص٬ف ١٠ جٝد٬ح٢حز 

: اعخهبد ىعريج العولهج وخظتيقبخهب الاقخصبديج  -7
ف٬ٜ٬ر ٫ٖ ٦ُؿ جٝفث٬ك ف٢٧حٝؿ ف٬ٔح١ ؤٖٜحف ج٢ٌٝف٬ر ج٢ٝٚؿ٬ر جٝس٫ ٜح١ ؤُس٠ؿز جٱؿجفذ جٯٟ 

٧ٚ٬ؿ٥ح جٳٙسوحؿ٪ جٯ٠ف٫ٜ٬ ٠ٞس١٧ ٖف٬ؿ٠ح١ ، ٧ؤ٬ؿز ٠حفٓف٬ز سحسنف ج٠ٝػحٌٖر ٫ٖ دف٬ًح٬٢ح ٥ـج 
جٝس٧ظ٤ ج٬يحً ، صٟ اسلِز ؿجثفذ جٝـ١٬ جُس٠ؿ٣٧ ١٠ جٝؿ٧ل جٝفؤل٠ح٬ٝر ، دل ؤ١ جِٝحٟٝ ٤ٜٞ سٚف٬دحً ٙحٟ 
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جف ج٠ٝ٧ِٝر جٳٙسوحؿ٬ر جٝس٫ سِس٠ؿ ٩ُٞ جٝػف٬ر جٳٙسوحؿ٬ر ٧ُؿٟ سؿؾل جٝؿ٧ٝر ٫ٖ ج٢ٝنحً دسًد٬٘ ؤٖٛ
جٳٙسوحؿ٪ ، ٧ؤ١ سسفٛ ج٠ٝئللحز ج٠ٝح٬ٝر ٧جٱ٢سحظ٬ر ؿ٠٢٧ح فٙحدر سـٜف ، ٩ُٞ ُٜك ج٢ٌٝف٬ر 

: ٧ٙؿ سفٜقز جٯٖٜحف ج٬ٞٝدفج٤٬ٝ جٝظؿ٬ؿذ ٫ٖ جٯس٫ . ج٬٢ٜٝق٬ر 
. جٝس٧لَ ٫ٖ سػف٬ف جٯل٧ج٘  -1
. ػف٬ر ؤ٢سٚحل فؤك ج٠ٝحل ؿ١٧ ٧٬ٙؿ ُدف جِٝحٟٝ  -2
. ػف٬ر جٱ٢سحض ٫ٖ ؤ٪ ٠ٜح١ ٧جٝسل٬٧٘ ا٩ٝ ٠ٜح١ ٫ٖ جِٝحٟٝ  -3
. جٝس٧لَ دحٳلسص٠حف جٯظ٢د٫ ج٠ٝدحنف ٬ٓ٧ف ج٠ٝدحنف ٧ػلخ نف٧ً جٝنفٜحز ج٠ٝسِؿؿذ جٝظ٢ل٬ر  -4
. اٝٔحء جٝػ٠ح٬ر ٧ج٧٬ٚٝؿ ج٠ٜٝف٬ٜر ٧اػٴل جٝسِف٤ٖ ٠ػ٦ٞح  -5
. ًٝٚحٍ جِٝحٟ ٧د٬َ ٠ئللحس٤ ا٩ٝ جًٝٚحٍ جٝؾحه اٝٔحء ج -6
ُؿٟ جٝسؿؾل ٫ٖ جٝل٬حلر جٝلِف٬ر ٧ؤظ٧ف ج٠ِٝل ٧سفٛ ـٝٛ ٧ٖٚحً ٭٬ٝحز جٝل٧٘ ١٠ ؾٴل  -7

. جِٝفى ٧جًٝٞخ 
. س٧ٕٙ جٝؿ٧ٝر ١ُ اُح٢حز جٝٗٚفجء ٧ج٧ِ٠ٝق١٬ ؤ٧ ؿُٟ جٯلِحف -8
٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧ ٧جٝد٢ٛ ٩ُٞ ؤ١ ٬سحدَ سًد٬٘ ٥ـ٣ جٯٖٜحف صٴش ٠ئللحز ؿ٬ٝ٧ر ٫٥ و٢ؿ٧ 

٧ٝٔفى ؿَٖ جٜٝص٬ف ١٠ جٝدٞؿج١ ٝٚد٧ل نف٧ً . جٝؿ٫ٝ٧ ٝٲ٢نحء ٧جٝس٬٠ِف ٠ٌ٢٠٧ر جٝسظحفذ جِٝح٬٠ٝر 
ج٠ٝ٧ِٝر ٙؿ٠ز ج٧ٝٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ جٯ٠ف٬ٜ٬ر جٜٝص٬ف ١٠ جٯ٧٠جل ٩ُٞ نٜل ٢٠غ    ؤ٧ ٠لحُؿجز ، 

، ٧ؤٖٔح٢لسح١ ، ٧جٝو٠٧حل ٧ؿؾٞز ٫ٖ ػف٧خ ُدف ٢٠حً٘ ٠ؾسٞٗر ١٠ جِٝحٟٝ ٠ٜح ػول ٫ٖ جِٝفج٘ 
. ٬ٓ٧ف٥ح ١٠ ٢٠حً٘ جِٝحٟٝ 

ؤ١ ج٢ؿٖحٍ ج٧ٝٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ ا٩ٝ جُس٠حؿ ؤٖٜحف ج٢ٌٝف٬ر ج٢ٝٚؿ٬ر ٧دحٝسح٫ٝ سًد٬٘ ج٠ٝ٧ِٝر ا٠٢ح  
-1980)٧ِ٬ؿ دحٝؿفظر جٯلحك ا٩ٝ ج٥س٠ح٦٠ح دحٝسؾٞه ١٠ جٝف٧ٜؿ جٳٙسوحؿ٪ جٝـ٪ ٧جظ٦س٤ُ ٫ٖ ُحٟ 

٥فذ جٝف٧ٜؿ جٝسيؾ٫٠ ، ٧فٓدس٦ح ٫ٖ سوف٬ٕ جٝلَٞ وحػد٤ سيؾٟ ٠٠ح ٢سط ٤٢ُ ٌح (1982
جٯ٠ف٬ٜ٬ر ٢٠٧َ جٝػ٧جظق ٦٢ُح ٝـٝٛ ج٢ؿِٖز دنؿذ ا٩ٝ ُٚؿ جسٗح٬ٙر جٝٔحز دِؿ ؤ١ ٜح٢ز سِحفي٦ح دِؿ 

١٠ ػظٟ جٝسظحفذ جِٝح٬٠ٝر ٫ٖ % 50جٝػفخ جِٝح٬٠ٝر جٝصح٬٢ر ١٧ٜٝ سظحفس٦ح ٫ٖ سٞٛ جٝٗسفذ سول ا٩ٝ 
.  ٧ف٧ل٬ح سِٞ٘ ظفجػ٦ح ١٠ جٝػفخ٧ٙز ٜح٢ز ؤ٧فدح جٝٔفد٬ر ٧ج٬ٝحدح١ 

:  2008الحبليج العبلهيج الىخبئج الهخوقعج هو الأزهج الهبليج 
ؤ١ ػظٟ جٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر جٝػح٬ٝر ٧جسلح٦ُح ٧سإص٬ف٥ح جٜٝد٬ف لٞدحً ٩ُٞ جٳٙسوحؿ جِٝح٫٠ٝ لس١٧ٜ  

: ٦ٝح ٢سحثط ٜد٬فذ ١ٜ٠٬ سػؿ٬ؿ٥ح دحٯس٫ 
٧ٌحث٤ٗ ١٠ ؾٴل ٧ُؿس٤ ا٩ٝ ؿ٧ف٣ُ جٯلحك ٧٥٧  اُحؿذ ج٢ٌٝف دػظٟ جًٝٚحٍ ج٠ٝح٫ٝ ٧سػؿ٬ؿ -1

ج٠ٝلح٠٥ر ٫ٖ س٬٠٢ر ًٙحُحز جٳٙسوحؿ جٝػ٫ٚ٬ٚ ؤ٧ ٠ح ٬ل٩٠ دًٚحُحز جٱ٢سحض ج٠ٝحؿ٪ ٜحٝقفجُر 
. جٝؽ ... ٧جٝو٢حُر 
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اُحؿذ جٯل٧ج٘ ج٠ٝح٬ٝر ا٩ٝ ؿ٧ف٥ح ٫ٖ د٬َ ٧نفجء ؤل٦ٟ جٝنفٜحز ٧جٝل٢ؿجز جٝس٫ سوؿف٥ح ،  -2
جًٝٚحٍ جٝؾحه ، ١٠٧ نإ١ ـٝٛ ؤ١ ٬ئؿ٪ ا٩ٝ ٧يَ ٧٬ٙؿ ٩ُٞ ٧ج٠ٝلحُؿذ ٫ٖ س٬٧٠ل ػحظحز 

 )ج٠ٝيحفدر جٝس٫ لحؿز جٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر جٝػح٬ٝر ٧ؤ٧وٞز ؤلِحف جٯو٧ل ا٩ٝ ؤلِحف ٜد٬فذ ظؿجً   
. ٳ سِدف ١ُ ػ٬ٚٚر ٬ٟٙ ٥ـ٣ جٯو٧ل  (ؤوٗحٕ ُؿ٬ؿذ 

٠ح٬ٝر ١٠ نإ٤٢ ج٠ٝلحُؿذ ؤ١ س٧ظ٤٬ جٝس٬٧٠ل ل٧جءً ٜح١ ١٠ جًٝٚحٍ ج٠ٝح٫ٝ ؤ٧ ١٠ ؤل٧ج٘ جٯ٧فج٘ جل -3
٫ٖ س٬٧ًف جٱ٢سحض ٧ق٬حؿذ ٧سػل١٬ ٠لس٨٧ جٝدػش ٧جٝس٬٧ًف ٧ق٬حؿذ جٳلسص٠حفجز ٤٬ٖ دؿٳً ١٠ 

. جٳلسص٠حفجز ج٬ٞ٬ًٗٝر جٝس٫ ٜح٢ز لددحً ٫ٖ ػؿ٧ش جٯق٠ر جٝػح٬ٝر 
ز ١٠٧ نإ١ ٢سحثط جٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر جٝػح٬ٝر اؿفجٛ ج٠ٝلسص٠ف١٬ دح٠ٝؾحًف جٝس٫ س٧جظ٤ جٳلسص٠حفج -4

ج٬ٞ٬ًٗٝر ٫ٖ جٯل٧ج٘ ج٠ٝح٬ٝر ، ٧ج٠ٝيحفدر ٝسػ٬ٚ٘ جٯفدحع جٝلف٬ِر ١٠ ؾٴل جُس٠حؿ ؤؿ٧جز جلسص٠حف 
٠فٜدر ٜح٠ٝنسٚحز ج٠ٝح٬ٝر ا٠٢ح ٫٢ِ٬ جػس٠حل سِفي٦ٟ ا٩ٝ ؾلحثف ٜد٬فذ ظؿجً ، دلدخ جٳ٬٦٢حف جٝـ٪ 

ج٬ٝر ١٠ د٧٢ٛ ١ٜ٠٬ ؤ١ ٧٬جظ٤ جٯل٧ج٘ ج٠ٝح٬ٝر ، ٧ج٢ؾٗحى ؤلِحف جٯل٦ٟ ٧اٖٴك ج٠ٝئللحز جٟٝ
٧ل٬ؿَٖ ٥ـج جٱؿفجٛ جٜٝص٬ف ٦٢٠ٟ ا٩ٝ جِٝٚٴ٬٢ر ٠٠ح ٢٬ِٜك . ٧و٢حؿ٬٘ جلسص٠حف ٠٧ئللحز سإ١٬٠ 

. ج٬ظحد٬حً ٩ُٞ ػفٜر جٯل٧ج٘ ج٠ٝح٬ٝر ٩ُٞ٧ جٳٙسوحؿ ج٫٢ً٧ٝ ٯ٪ دٞؿ ١٠ جٝدٞؿج١ 
س٠صٞز ٫ٖ ؤ١ ؤػؿ جٯلدحخ جٝس٫ سلددز ٫ٖ ؤق٠ر جٝد٧٢ٛ ٧ج٠ٝئللحز ج٠ٝح٬ٝر جٯؾف٨ ٠ٜح ٳػ٢ٌح  -5

ُؿٟ اظفجء ٬ٞ٠ُحز جٝسػ٬ٞل ج٠ٝح٫ٝ ٝٞد٬ح٢حز ج٠ٝح٬ٝر جٝس٫ ٢٬نف٥ح ج٠ٝٚسفي١٧ ، ٧ُؿٟ ٧٠ي٬ُ٧ر ٥ـ٣ِ 
٥٧ـج ل٬ِ٬ؿ جٳ٥س٠حٟ ٧دنٜل ٜد٬ف د٬ٞ٠ِحز جٝسػ٬ٞل ج٠ٝح٫ٝ ج٧٠ٝي٫ُ٧ ٢ٝنحً جٝنفٜحز . جٝد٬ح٢حز 

٠ح٬ٝر ٜسلؿ٬ؿ جٝٚف٧ى ج٠ٝؾسٞٗر ، ٢٧نحً ج٠ٝٚسفي١٬ ٧سػ٬ٞل ٠ؿ٨ ٙؿفس٦ٟ ٩ُٞ سلؿ٬ؿ جٝسقج٠حس٦ٟ جل
ٜـٝٛ لس٬ِؿ جٝد٧٢ٛ ج٠ٝٚفير دإنٜحل ٧ؤ٧٢جٍ . ٧ٖ٧جثؿ٥ح ٧ػلخ ج٭ظحل ج٠ٝػؿؿذ د٧ِٚؿ جٳٙسفجى 

٠ٜح ل١٧ٜ٬ جٝسإ٬ٜؿ ٩ُٞ جٝنٗح٬ٖر ٧٧ي٧ع . جٝي٠ح٢حز جٝس٫ لسًٞد٦ح ٠لسٚدٴً ٝي٠ح١ لؿجؿ جٝٚف٧ى 
٠ٝٴءذ ج٠ٝٚسفي١٬ ٠٧ِفٖر ج٠٧ِٞ٠ٝحز ج٢٠ٝن٧فذ ٧جٝسإٜؿ ١٠ وػس٦ح ي١٠ ؤ٬ٝ٧حز ٬ٞ٠ُحز جٝس٬٬ٟٚ 

. ٢نحًحز جٝنفٜحز دو٧فذ ٧٠ي٬ُ٧ر 
اُحؿذ جٳ٥س٠حٟ دحٝفٙحدر ٧ل١ جٝسنف٬ِحز ٧ج٧ٚٝج١٬٢ جٝس٫ لسل٦ل ٥ـ٣ِ جٝفٙحدر ٠ٜح ػؿش ١٠  -5

اوؿجف ٧ٙج١٬٢ سٗفى جٝفٙحدر ٩ُٞ ٢نحً جٝنفٜحز ٧جٯل٧ج٘ ج٠ٝح٬ٝر ؤُٚحخ ؤق٠ر جٜٝلحؿ جٜٝد٬ف 
٧جُس٠حؿ ٠دؿؤ جِٝٚحخ ٧جٝص٧جخ ؤ١ ا٠٥حل  ٬ٗ٢ٟـ١٬٬ ٠ٝلئ٬ٝ٧حس٧٤سػ٬٠ل ج٠ٝؿفجء جٝز (1929-1933)

، ٜح١ لددحً ٫ٖ ػؿ٧ش ٥ـ٣  ٧1997  1987جٝفٙحدر ٧ُؿٟ ٠ػحلدر ج٠ٝؿفجء جٝس٬ٗ٢ـ١٬٬ ٫ٖ ؤق٠حز 
. جٯق٠ر جٝػح٬ٝر 

ا١ ١٠ ج٢ٝسحثط ج٠٦٠ٝر ٦ٝـ٣ جٯق٠ر ٧٥ ٧ُؿذ سؿؾل جٝؿ٧ٝر ٫ٖ س٧ظ٤٬ ج٢ٝنحً جٳٙسوحؿ٪ ٠٧فجٙدس٤  -6
٠ٜح١ ، ٧لس١٧ٜ ٥ـ٣ ج٧ِٝؿذ ٝٞؿ٧ٝر ٫ٖ ؿ٧ل جٳسػحؿ جٯ٧فد٫ ؤٜصف ٧ي٧ػحً ٠ُح ل١٧ٜ٬ ٫ٖ ٙؿف جٱ

. ج٧ٝٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ جٯ٠ف٬ٜ٬ر ، فٟٓ سؿؾ٦ٞح ج٠ٝػؿ٧ؿ 
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اُحؿذ ج٢ٌٝف ٫ٖ جؿ٧جف و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧ ، ٧جٝد٢ٛ جٝؿ٫ٝ٧ ٠ٌ٢٠٧ر جٝسظحفذ جِٝح٬٠ٝر ٫ٖ اؿجفذ  -7
ج٢ٝحنثر ٜحٝو١٬ ٧ج٢٦ٝؿ ٧ف٧ل٬ح ، ٧جٝدفجق٬ل ٧ظ٧٢خ ؤٖف٬ٚ٬ح ٧ل١٧ٜ٬ ٝٞدٞؿج١ . جٳٙسوحؿ جِٝح٫٠ٝ 

ؿ٧فجً ٠ئصفجً ٫ٖ اؿجفذ جٳٙسوحؿ جِٝح٫٠ٝ ٥٧ـج ٠ح ٳ سفٓد٤ جٱؿجفذ جٯ٠ف٬ٜ٬ر ، ػ٬ش ٫٢ِ٬ سػظ٬ٟ 
٢٠٬٥س٦ح جٳٙسوحؿ٬ر ٩ُٞ جِٝحٟٝ ٧د٠ح ٬س٢حلخ ٠َ جٙسوحؿ٥ح جٝـ٪ ؤؾـ دحٝسفجظَ ٬٧ِح٫٢ ١٠ ٠نحٜل 

. جٙسوحؿ٬ر ٜد٬فذ 
ؿ ١٧ٜ٬ ١٠ ٢سحثط ٥ـ٣ جٯق٠ر ج٧ِٝؿذ ا٩ٝ جٝػ٠حث٬ر ٧ػ٠ح٬ر جٯل٧ج٘ ج٠ٝػ٬ٞر ٠٧فجٙدر جٳلس٬فجؿ ٧٘ -8

. ، ٧ا٠ٜح٬٢ر ٢ن٧ء ًٙحٍ ُحٟ ٩ُٞ ٓفجف جًٝف٬ٚر جٝو٬٢٬ر ، اٳ ؤ١ ٥ـج جٳػس٠حل ٬ٌل ٠ػؿ٧ؿ ظؿجً 
 

: خأذير الأزهج عمي اقخصبديبح التمداو العرتيج : راتعبً 
١ جِٝفد٫ ؤ١ س٢أ٪ ١ُ سإص٬فجز جٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٬٠ٝر ٝن٬ٝ٧٠ر  ج٧ًٝ زٳ ١ٜ٠٬ ٳٙسوحؿ٬ح 

جٯق٠ر ٝٴٙسوحؿ جِٝح٫٠ٝ دٜحٖر ٢٠ح٤ًٚ ٧ؿ٧ٝر ، فٟٓ ؤ١ سإص٬ف٥ح ٬سدح١٬ د١٬ ٢٠ًٚر ٧ؤؾف٨ ؤ٧ د١٬ 
٫٦ٖ سقؿجؿ سإص٬فجً دق٬حؿذ سنحدٛ جٙسوحؿ دٞؿ ٠ح ٠َ د٬ٚر ؿ٧ل جِٝحٟٝ ، ١ٜ٠٬٧ سػؿ٬ؿ . ؿ٧ٝر ٧ؤؾف٨ 

: ٨ جٙسوحؿ٬حز جٝدٞؿج١ جِٝفد٬ر دح٭س٫ آصحف جٯق٠ر ُل
 ٦٬٧19ؿؿ    (٧ٳ٬ر  30 )ٝٚؿ ؤؿز جٯق٠ر ا٩ٝ ف٧ٜؿ جٙسوحؿ جٜٝص٬ف ١٠ ج٧ٝٳ٬حز جٯ٠ف٬ٜ٬ر  -1

٧ٳ٬ر ؤؾف٨ ، ٠ٜح ؿؾٞز جٙسوحؿ٬حز ج٧٬ٝف٧ ٫ٖ ف٧ٜؿ جٙسوحؿ٪ ٧ٜـٝٛ جٳٙسوحؿ ج٬ٝحدح٫٢ ، ٥٧ـج 
٫ٖ جِٝحٟٝ ٠٠ح ٬ئؿ٪ ا٩ٝ س٬ٞٚل جلس٦ٴ٦ٜح ٧جٝسإص٬ف ف٧ٜؿ ؤوحخ جٳٙسوحؿ٬حز جٯٜصف جلس٦ٴٜحً ًٝٞحٙر 

٩ُٞ ؤلِحف ج٧٠ٝجؿ جٯ٬ٝ٧ر ٦٢٠٧ح ؤلِحف ج٢ًٝٗ ٧جٝٔحق ، ٧ج٠ِٝحؿ١ ج٠ٝؾسٞٗر ، ٧دـٝٛ ٖب٦٢ح سلدخ 
ج٢ؾٗحى وحؿفجز جٝدٞؿج١ جِٝفد٬ر ، ػ٬ش ؤ١ ؤٓٞخ جٙسوحؿ٬حس٦ح سِس٠ؿ ٩ُٞ سوؿ٬ف ج٢ًٝٗ ٧جٝٔحق 

ؿ٧ٳف  140ذ ٯلِحف دف٬٠ل ج٢ًٝٗ جٝؾحٟ ٢ظؿ ؤ٤٢ سفجظَ ١٠ ٧دِى ج٠ِٝحؿ١ جٝؾحٟ ، ٧د٠فجظِر لف٬َ
ز جٝدٞؿج١ ج٬ًٗ٢ٝر د٢لدر سول ا٩ٝ ٠٠ح ٫٢ِ٬ ج٢ؾٗحى ا٬فجؿج ٜح١٧٢ جٳ٧لؿ٧ٳف ػس٩  34ا٩ٝ ػؿ٧ؿ 

76.5 . %
٠ٜح  )٬ٞ٠حف ؿ٧ٳف  400دلدخ ٥ـ٣ جٯق٠ر  (جٝؾ٬ٞظ٬ر  )دٞٔز ؾلحثف جٝو٢حؿ٬٘ جٝل٬حؿ٬ر جِٝفد٬ر  -2

، ٠ُٞحً ؤ١  ( 2008/  10/  ٠٧٢٧ٜ٬12لز جٝدف٬ًح٬٢ر ٫ٖ ُؿؿ٥ح جٝوحؿف ٫ٖ ؤ٧فؿس٤ ٠ظٞر جٳ
سف١٧٬ٞ٬ ؿ٧ٳف ، ٧ٙؿ سقؿجؿ سٞٛ جٝؾلحثف  ٠1.5ظ٧٠ٍ ج٠ٝدحْٝ جٝس٫ سلسص٠ف٥ح سٞٛ جٝو٢حؿ٬٘ ٬دْٞ 

.  (14)٠لسٚدٴً اـج جلس٠فز ؤلِحف جٯل٦ٟ دحٳ٢ؾٗحى 
ُح٬٠ٝر ، ٧جٝس٫ ٙؿ ؤٖٞك دِي٦ح ٧جٝدِى سإصف ا٬ؿجُحز جٝد٧٢ٛ جِٝفد٬ر ج٧٠ٝؿُر ٫ٖ جٝد٧٢ٛ جل -3

ج٭ؾف ٬ِح٫٢ ١٠ ٠نحٜل ٠ح٬ٝر ٧ج٢ؾٗحيحً ٫ٖ جٝل٧٬ٝر ، ٠٠ح ٫٢ِ٬ ػف٠ح١ ؤوػحخ سٞٛ جٱ٬ؿجُحز ١٠ 
. جٜٝص٬ف ١٠ جٯ٧٠جل ج٧٠ٝؿُر 
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سإصف جٝد٧٢ٛ ج٠ٝفٜق٬ر ٫ٖ جٝدٞؿج١ جِٝفد٬ر دحٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر جٝػح٬ٝر ٧ٜـٝٛ جٝد٧٢ٛ جٝسظحف٬ر جٯؾف٨  -4
ل ٩ُٞ جٝل٧٬ٝر ١٠ ج٧ٚ٢ٝؿ جٝٚحدٞر ٝٞسػ٬٧ل ٜحٝؿ٧ٳف ٧ج٧٬ٝف٧ ٧جٝظ٬٢ر جٱلسف٫٢٬ٝ دلدخ ٙٞر ٫ٖ جٝػو٧

جٝل٧٬ٝر ٫ٖ جٝد٧٢ٛ ج٠ٝسإصفذ دحٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر ٫ٖ جٝؿ٧ل جٝفؤل٠ح٬ٝر ج٠ٝسٚؿ٠ر  
ا١ س٧ظ٤ ج٠ٝلسص٠ف١٬ جِٝفخ ا٩ٝ جٳلسص٠حف ٫ٖ جٯ٧فج٘ ج٠ٝح٬ٝر ٫ٖ جٝد٧٢ٛ جٯظ٢د٬ر ٫ٖ جٝؿ٧ل  -5

جٝس٫ سإصفز ٠دحنفذ دحٯق٠ر ١٠ نإ٤٢ سِفى ٥ئٳء ج٠ٝلسص٠ف١٬ ا٩ٝ جٝؾلحثف ٧ٖٚؿج١ ظقء ج٠ٝسٚؿ٠ر 
. ٜد٬ف ١٠ ٬ٟٙ جٯو٧ل جٝس٫ جلسص٠ف٥٧ح 

سلس١٬ِ جٝد٧٢ٛ ج٠ٝػ٬ٞر جِٝفد٬ر ُحؿذ دحٝد٧٢ٛ ج٧٠ٝظ٧ؿذ ٫ٖ جٝؿ٧ل ج٠ٝسٚؿ٠ر ٱ٢ظحق ٬ٞ٠ُر جٝسل٬٧ر  -6
جؿجز ج٠ٝلس٢ؿ٬ر ٧جُس٠حؿ٥ح ٜد٧٢ٛ ٠فجلٞر ٦ٝح ٫ٖ ٫ٖ ج٠ٝدحؿٳز جٝسظحف٬ر جٝؿ٬ٝ٧ر ٜحٝػ٧جٳز ٧جٳُسٟ

سٞٛ جٝؿ٧ل ؤ٧ ؤؿجذ ٧ول د٦٢٬ح ٧د١٬ د٧٢ٛ ؤؾف٨ ، ػ٬ش ٙؿ سٗٚؿ ٥ـ٣ جٝد٧٢ٛ جٝل٧٬ٝر دلدخ جٯق٠ر 
. ج٠ٝح٬ٝر جٝػح٬ٝر ؤ٧ س١ِٞ اٖٴل٦ح 

لسئؿ٪ جٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر جٝػح٬ٝر ا٩ٝ س٬ٞٚل ٖفه جٳٙسفجى ٫ٖ جٯل٧ج٘ جِٝح٬٠ٝر ؤ٠حٟ جٝد٧٢ٛ  -7
. ُفد٬ر ٝس٬٧٠ل ج٠ٝنف٧ُحز جٳٙسوحؿ٬ر ٫ٖ جٝدٞؿج١ جِٝفد٬ر دح٠ِٝٴز جٝؿ٬ٝ٧ر جٝٚحدٞر ٝٞسػ٬٧ل جل

٧دحٱيحٖر ا٩ٝ ـٝٛ ٖب١ ٖفه جٝد٧٢ٛ جِٝفد٬ر ٫ٖ د٬َ جٝل٢ؿجز جٝس٫ سوؿف٥ح ٫ٖ جٯل٧ج٘ جٝؿ٬ٝ٧ر 
. ٬ودغ ؤٙل ا٠ٜح٬٢ر ، ٧دحٝسح٫ٝ س٬ٞٚل ٖفه جٝس٬٧٠ل دسٞٛ ج٠ِٝٴز 

ذ دحٳ٥س٠حٟ ٧جٝس٫ ١ٜ٠٬ ؤ١ سسإصف دحٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٬٠ٝر جٝػح٬ٝر ٧٥ اػس٠حل ١٠٧ جٯ٧٠ف جٝظؿ٬ف -8
ا٠ٜ٢حم ؤ٧ ا٢لػحخ جٳلسص٠حف جٯظ٢د٫ ١٠ جٝدٞؿج١ جِٝفد٬ر ٧س٧ظ٤ ج٠ٝلسص٠ف١٬ ا٩ٝ د٬َ جٯو٧ل جٝس٫ 

. ٠٬س٦٢٧ٜٞح ٫ٖ جٯل٧ج٘ ج٠ٝح٬ٝر 
: الاسخىخبجبح والخوصيبح : خبهسبً 

:    الاسخىخبجبح  –أ 
ٳل ٠ح س٢ح٢ٝ٧ح٣ ٫ٖ ٠س١ جٝدػش ١ٜ٠٬ ؤ١ ٢ػؿؿ دِى جٳلس٢سحظحز جٝفث٬ل٬ر دنح١ ١٠ ؼ 

: جٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٬٠ٝر  جٝػح٬ٝر ٠ٜ٧ح ٬إس٫ 
٢حٙم جٜٝٗف جٳٙسوحؿ٪ ُدف س٧ًف٣ ٢٠ـ ٢ن٧ء جٝفؤل٠ح٬ٝر ٫ٖ جٝٚف١ جٝلحؿك ُنف٧د٠فجػ٦ٞح  -1

ق٠ر جٝسظحف٬ر ، جٯق٠ر جٳٙسوحؿ٬ر ج٠ٝؾسٞٗر ٧٠ي٧ٍ جٯق٠حز جٳٙسوحؿ٬ر ٧ؤ٬ًُز ٠ل٬٠حز ٦٢٠ح جٯ
 .
ا١ جٯق٠ر جٳٙسوحؿ٬ر ٫ٖ جٳٙسوحؿجز جٝفؤل٠ح٬ٝر ػس٬٠ر جٝػؿ٧ش ٝـٝٛ ؤًٞ٘ ٦٬ُٞح دِى  -2

. ج٠ٜٝٗف١٬ جٳٙسوحؿ١٬٬ سل٬٠ر جٝؿ٧فذ جٳٙسوحؿ٬ر 
. ا١ جٯق٠ر جٳٙسوحؿ٬ر س٢نإ دلدخ ُؿٟ جٝس٧جق١ د١٬ جٳلسص٠حف ٧جٳلس٦ٴٛ ٫ٖ ؤٓٞخ جٯػ٬ح١  -3
٫ٖ ٦ُؿ جٝفؤل٠ح٬ٝر ج٠ٝح٬ٝر جٝس٫ ٬ِ٢ن٦ح ج٭١ ػؿصز ؤق٠حز ٠ح٬ٝر ٜدف٨ ٫ٖ جٳٙسوحؿجز  -4

،  ٧1987ؤق٠ر ُحٟ  (1933-1929 )جٝفؤل٠ح٬ٝر ١٠ ؤ٦٠٥ح ؤق٠ر جٜٝلحؿ ج٬ٌِٟٝ ٫ٖ جٯ٧ُجٟ 
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٧جٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٬٠ٝر جٝػح٬ٝر جٝس٫ ؤؿز ا٩ٝ ؿؾ٧ل جٙسوحؿجز ج٧ٝٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ ٧جٳسػحؿ جٯ٧فد٫ ، 
. ج٬ٝحدح١ ٫ٖ ف٧ٜؿ جٙسوحؿ٪ ٙؿ ٬سػ٧ل ا٩ٝ ٜلحؿ ٧
ٝٚؿ ن٦ؿز جٯق٠ر جٝػح٬ٝر ٖٚؿج١ جٝصٚر دحٝد٧٢ٛ ٧ج٠ٝئللحز ج٠ٝح٬ٝر جٯؾف٨ ١٠ ٙدل ج٧٠ٝج١٬٢ً ٫ٖ  -5

. جٝدٞؿج١ ـجز جِٝٴٙر ، ٠٠ح ؤؿ٨ ا٩ٝ اٖٴك جٜٝص٬ف ٦٢٠ح 
جٝؿ٧ل ج٠ٝسٚؿ٠ر ٠٠ح ؤؿ٨  ؤؿز جٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر جٝػح٬ٝر ا٩ٝ سلف٬غ ٠ثحز ج٭ٳٕ ١٠ جِٝح١٬ٞ٠ ٫ٖ -6

ا٩ٝ سفجظَ ٠لس٨٧ جًٝٞخ دلدخ يِٕ جٝٚؿفذ جٝنفجث٬ر ، جٯ٠ف جٝـ٪ ؤؿ٨ ا٩ٝ ؤ٢سٚحل جٯق٠ر ا٩ٝ 
. ًٙحُحز جٳٙسوحؿ جٝػ٫ٚ٬ٚ ٠ٜح ػول ٫ٖ و٢حُر جٝل٬حفجز جٯ٠ف٬ٜ٬ر 

٧٠جؿ ا٢سنحف جٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر جٝػح٬ٝر ٧سإص٬ف٥ح ٩ُٞ جٳٙسوحؿ جِٝح٫٠ٝ ، ػ٬ش ا٢ؾٗيز ؤلِحف جل -7
ج٢ؾٗحى ، ٠٠ح  % 76.5 جٝؾحٟ ٦٢٠٧ح ؤلِحف ج٢ًٝٗ جٝس٫ ٜح١ ج٢ؾٗحي٦ح ٠س٬٠قجً ػ٬ش دٞٔز ج٢ٝلدر 

ل١٧ٜ٬ ٤ٝ سإص٬ف ٧جلَ ٩ُٞ ؾًً ٧دفج٠ط جٝس٬٠٢ر جٳٙسوحؿ٬ر ٫ٖ جٝدٞؿج١ ج٢ٝح٬٠ر ج٠ٝوؿفذ ٧٠ٞٝجؿ 
. جٝؾحٟ 

ٍ جٳلسص٠حف ١ٜٝ٧ ـٝٛ ٝٚؿ ؤؿز جٯق٠ر ا٩ٝ ؾٗى ؤلِحف جٝٗحثؿذ ٝؿفظحز ٠سؿ٬٢ر ظؿجً د٦ؿٕ سنظ٫ -8
. ٟٝ ٬ػٚ٘ جٯ٥ؿجٕ جٝس٫ لِز ا٦٬ٝح جٱؿجفجز جٳٙسوحؿ٬ر ٫ٖ جٝدٞؿج١ ـجز جِٝٴٙر 

ٝٚؿ ؤ٦ٌفز جٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٬٠ٝر جٝػح٬ٝر ؤ٬٠٥ر سؿؾل جٝؿ٧ٝر ٫ٖ ج٢ٝنحً جٳٙسوحؿ٪ ٠٧فجٙدر  -9
٬ر ٧س٧ًف٥ح ، ٠ٜح ؤ٦٢ح ؤصدسز ـٝٛ ج٢ٝنحً ٢٠ِحً ٢ٞٝنحًحز ج٬ٞ٬ًٗٝر جٝس٫ ١ٜ٠٬ ؤ١ س٦ؿؿ جٝػ٬حذ جٳٙسوحؿ

ؤ١ ١٠ نإ١ ج٢لػحخ جٝؿ٧ٝر ١٠ ج٢ٝنحً جٳٙسوحؿ٪ ٧ٙٞر ٠فجٙدس٤ ٠ٜح ف٧ظز ٦ٝح ج٢ٌٝف٬ر ج٢ٝٚؿ٬ر 
. ا٠٢ح ٫٢ِ٬ ٠قج٬ؿجً ١٠ جٯق٠حز  (ج٠ٝ٧ِٝر  )٠ٝٞس١٧ ٖف٬ؿ٠ح١ 

ج ٠َ دِي٦ح ؤصدسز جٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٬٠ٝر جٝػح٬ٝر ٠ؿ٨ سفجدً جٯل٧ج٘ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٬٠ٝر ٧سنحد٤ٜ -10
جٝدِى ، ٧٧ظ٧ؿ ٠لسص٠ف١٬ ١٠ ظ٢ل٬حز ٠ؾسٞٗر ٫ٖ سٞٛ جٯل٧ج٘ ، لحُؿ ٫ٖ لفُر ج٢سٚحل جٯق٠ر 

. ١٠ ل٧٘ ٠ح٫ٝ ا٩ٝ آؾف 
دحٝفٟٓ ١٠ ٠ِحفير ج٧ٝٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ جٯ٠ف٬ٜ٬ر ٧جٝؿ٧ل ج٠ٝسػحٝٗر ٦ِ٠ح ؤ٧ جٝسحدِر ٦ٝح دنح١  -11

ج٬ٙر ٠ٌ٢٠ر جٝسظحفذ جِٝح٬٠ٝر ، اٳ ؤ١ ٥ـ٣ِ جٝل٬حلر جٝل٬حلحز جٝػ٠حث٤٬ جٝس٫ ؤٝٚس٦ح ج٠ٝ٧ِٝر ١٠ ؾٴل جسٕ
٬ٞ٠ُحز جٱٓفج٘ جٝـ٪ ٬٠ق  ػظ٬ٟجٝػ٠حث٤٬ ١ٜ٠٬ ؤ١ س٧ِؿ ٝسنظ٬َ ج٢ٝنحًحز جٳٙسوحؿ٬ر ج٬٢ً٧ٝر ٧ز

. جٯل٧ج٘ ٫ٖ جٝٗسفذ ج٠ٝحي٬ر ٠٠ح ؤؿ٨ ا٩ٝ ا٬٦٢حف جٜٝص٬ف ١٠ جٯ٢نًر جٳٙسوحؿ٬ر ج٬٢ً٧ٝر 
 
 
 
 

: الخوصيبح  -ة
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٧جٕٙ جٝس٫ ٬سؾـ٥ح ج٠ٝػح١٧ٌٖ ٫ٖ ج٧ٝٳ٬حز ج٠ٝسػؿذ جٯ٠ف٬ٜ٬ر ١٠ جٝظ٧٦٠ف١٬٬ دحٝفٟٓ ١٠ جٟٝ -1
٧انفج٦ٖح ٠٧فجٙدس٦ح ٢ٞٝنحً جٳٙسوحؿ٪ ، يف٧فذ ػس٤٬٠ ،  سؿؾل جٝؿ٧ٝردحٝؿفظر جٯلحك ، ٬ٌل 

ٝٞس٬ٞٚل ١٠ آصحف جٯق٠ر جٝلٞد٬ر ٧سػظ٬ٟ جٯ٢نًر ج٬ٞ٬ًٗٝر ، ٧ج٠ٝػحٌٖر ٩ُٞ ج٠ٝلحف جٝوػ٬غ 
. ٯ٪ دٞؿ ١٠ جٝدٞؿج١  ٝٴٙسوحؿ ج٫٢ً٧ٝ

يف٧فذ س٬ٞٚه سإص٬ف جٝنفٜحز ج٠ٝسِؿؿذ جٝظ٢ل٬ر ٧ج٢ٝقُر ج٬ٞ٬ًٗٝر جٝس٫ ٠ُٞز د٦ح جٯ٧لحً  -2
ج٠ٝح٬ٝر ٧ل٦٬ِح جٯ٩٠ُ ٢ػ٧ ٠ق٬ؿ ١٠ جٯفدحع ، ٠ٜح س٫ٞ٠ جٝيف٧فذ اؾيحٍ جٯل٧ج٘ ج٠ٝح٬ٝر ا٩ٝ 

ج٠ٝؿفلر  )ٙسوحؿ٬ر جٝظؿ٬ؿذ   ٠فجٙدر جٝػ٠٧ٜر ، ٧اٝٔحء جٱظفجءجز جٝس٫ ظحءز د٦ح ج٬ٞٝدفج٬ٝر جٳ
. ٧جٝس٫ ٢نإ ٦٢ُح ٠ح ٬ل٩٠ د٠ٝ٧ِر جٳٙسوحؿ جِٝح٫٠ٝ ٝؾؿ٠ر جٝنفٜحز ج٠ٝسِؿؿذ جٝظ٢ل٬ر  (ج٢ٝٚؿ٬ر 

اُحؿذ ج٢ٌٝف ٫ٖ ل٧ٞٛ ٧ل٬حلحز و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧ ٧جٝد٢ٛ جٝؿ٫ٝ٧ ٠ٌ٢٠٧ر جٝسظحفذ جِٝح٬٠ٝر  -3
ل ٥ـ٣ِ ج٠ٌ٢٠ٝحز جٝصٴصر ٫ٖ جٙسوحؿ٬حز جٝدٞؿج١ ج٢٠ٝٗـذ ٝفٓدحز جٝنفٜحز ج٠ٝسِؿؿذ جٝظ٢ل٬ر ٧س٬ٞٚل سؿؼ

ج٠ٝؾسٞٗر جٝس٫ سق٬ؿ ١٠ ػف٠ح١ جٝٗٚفجء ٧ج٧ِ٠ٝق١٬ ١٠ ٢٧ِ٠ر جٝؿ٧ٝر ج٠ٝحٜٝر ٧٠ٞٝجفؿ ٦ٖح٫٥ ج٠ٌ٢٠ٝحز 
جٝصٴصر ج٠ٝـ٧ٜفذ ؤُٴ٣ ٟٝ سٚؿٟ ؤ٪ ؤُسفجى ٩ُٞ ٠ح س٧ٟٚ د٤ ػ٠٧ٜحز جٝؿ٧ل ج٠ٝسٚؿ٠ر ٫ٖ سؿؾ٦ٞح 

٢٧ر جٝنفٜحز ٧جٝد٧٢ٛ ، ٧سإ٬٠ٟ جٜٝص٬ف ٦٢٠ح ، ٧جٝسؿؾل ٫ٖ ل٬حلحز دح٢ٝنحً جٳٙسوحؿ٪ ػح٬ٝحً ، ٠٧َ
. جٝؽ ... جٝسن٬ٔل ٢٠٧َ جٱٖٴك 

ي٠ح١ ٝٔفى ٜلخ صٚر ج٧٠ٝؿ١٬ُ ٧ُؿٟ سلف٦ُٟ دلػخ ا٬ؿجُحس٦ٟ ١٠ جٝد٧٢ٛ ٖب١ ٩ُٞ جٝؿ٧ٝر  -4
ز ٥ئٳء ج٧٠ٝؿ١٬ُ ، ٠ٜح ؤ١ ٦٬ُٞح ؤ١ سنظَ ا٢ؿ٠حض جٝد٧٢ٛ ٠َ دِي٦ح جٝدِى ٝؾٞ٘ ٙؿفج ٧ؿجثَ

. سن٬ٞ٬ٔر ؤٜدف ١٠ ؾٴل س٧ٖف جٝل٧٬ٝر جٯٜصف 
٩ُٞ جًٝٚحٍ ج٠ٝح٫ٝ ، ٧فٖؿ٣ دإٖيل جٜٝٗحءجز جٝدنف٬ر ، ٧سٚؿ٬ٟ جٝػ٧جٖق  سِق٬ق جٝفٙحدريف٧فذ  -5

جٝسنظ٬ِ٬ر ٦ٟٝ ٝؿ٦ِٖٟ ا٩ٝ ٜنٕ جٯؾًحف جٝس٫ ١ٜ٠٬ ؤ١ سلدخ د٢ن٧ء جٯق٠حز ٫ٖ جٝنفٜحز ٧جٝد٧٢ٛ 
. نؾ٬ه جٝٚحث١٬٠ دحٝٗلحؿ جٱؿجف٪ ٠٧ػحلدس٦ٟ ٬ٓ٧ف٥ح ١٠ ج٠ٝئللحز جٯؾف٨ ، ٜـٝٛ ز

يف٧فذ ٬ٙحٟ جٝؿ٧ٝر دحػس٧جء جٯق٠ر ٢ُؿ ػؿ٧ص٦ح ٠دحنفذ ل٧جءً ٜح٢ز ؿ١٧٬ ٰٖٝفجؿ         ؤ٧  -6
... ُٚحفجز ، ؤل٦ٟ ، لَٞ )جٝنفٜحز ، ٢٠َٝ جسلح٦ُح ٧سفجٜٟ ٠لددحس٦ح ، ٠٧فجٙدر ؤلِحف جٯو٧ل 

. ٧ُؿٟ ٢ِصف٣ ٝي٠ح١ لٴ٠ر ٧٠٢ جٳٙسوحؿ ج٫٢ً٧ٝ  (جٝؽ 
يف٧فذ جٝسإ٬ٜؿ ٩ُٞ ٬ٙحٟ جٝدٞؿج١ ج٢ٝح٬٠ر ٦٢٠٧ح جِٝفد٬ر ٩ُٞ جٝس٢ل٬٘ ٧جٝسِح١٧ ٠٬ٖح د٦٢٬ح ٯسػحـ  -7

٧٠ٕٙ ٠س٠حصل ٩ُٞ جٯٙل ٦٬ؿٕ ا٩ٝ س٬ٞٚل ج٭صحف جٝلٞد٬ر ٰٝق٠ر ج٠ٝح٬ٝر ٩ُٞ جٙسوحؿ٬س٦ح ٧ٝـٝٛ ٖب١ 
: ١٠ جٝيف٧ف٪ ج٬ٚٝحٟ دحٝؾ٧ًجز جٝسح٬ٝر 

ج٠ٝفٜق٬ر ٫ٖ ٠سحدِر ؤ٠ُحل جٝد٧٢ٛ ج٠ٝػ٬ٞر ٠٧فجٙدر ٧٠ظ٧ؿجس٦ح د٦ؿٕ ػ٠ح٬س٦ح  سِق٬ق ؿ٧ف جٝد٧٢ٛ -ؤ
 .
ق٬حؿذ جٝس٧ظ٤ ٢ػ٧ جٳلسص٠حف ٧ؾٗى ؤلِحف ج٧ٗٝجثؿ ، ٬٧ٗيل ؤ١ ١٧ٜ٬ جٳلسص٠حف ٫ٖ ًٙحُحز  -خ

. جٝؽ ... جٳٙسوحؿ جٝػ٫ٚ٬ٚ ٜحٝو٢حُر ٧جٝقفجُر ٧ج٧٠ٝجوٴز 
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ج٠ِٝل ٩ُٞ ٢٠َ ج٠ٝيحفد١٬ ٧ج١٬٬ٞ٬ًٗٝ ٦٬ٖح     ؤ٧ ٧ (جٝد٧فوحز  )٠فجٙدر جٯل٧ج٘ ج٠ٝح٬ٝر  -ظـ
.  جٝػؿ ١٠ ٢نح٦ًٟ 

د٢حء ٠ئللحز سظحف٬ر ػ٬٠٧ٜر ؾحفظ٬ر ، ٧س٢ن٦ً٬ح آؾـ١٬ د٢ٌف جٳُسدحف جٝسظفدر جٝو٬٢٬ر ٫ٖ  -ؿ
. ٥ـج ج٠ٝظحل 

. ج٥س٠حٟ جٝؿ٧ٝر ديف٧فذ ُٚٴ٬٢ر جٱ٢ٗح٘ جٝػ٫٠٧ٜ دٜحٖر ؤنٜح٤ٝ ٢٠٧َ ج٦ٝؿف ٫ٖ ٥ـج جٱ٢ٗح٘  -٥ـ
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

: الهواهش 
ٝٚؿ ٜح١ ٝٴنسفج١٬٬ٜ جٯ٧جثل ؤ٠صحل ل٢٧٠٬ؿ٪ ، ٧فدفس٧ك جٝؿ٧ف جٯلحك ٫ٖ ًفع ٥ـ٣ جٯٖٜحف  -1

، ػ٬ش د١٬ ف٧دفس٧ك ؤ١ ج٢ؾٗحى جٯظ٧ف ٧سِحٌٟ صف٧ذ ج٠ٝٴٛ ، ٬ئصف ٩ُٞ  ٫ٖ1837 ُحٟ 
. ج٬فذ جٱ٢سحض ٧ُؿٟ ٙؿفس٦ح ٩ُٞ ٠ك (ػلخ سِد٬ف٣  )ايِحٕ جٝٚؿفذ جٝنفجث٬ر ًٝٞدٚر جِٝح٠ٞر 

 620ػل١٬ ٠ُف ، ؿٜس٧ف ـ سحف٬ؽ جٜٝٗف جٳٙسوحؿ٪ ـ جٜٝسحخ جٝصح٫٢ ـ ؿجف جٜٝٗف جِٝفد٫ ه -2
 .
ظفؿ دحٯق٠حز جٳٙسوحؿ٬ر جٝس٫ ٧جظ٦ز ج٢ٌٝحٟ جٝفؤل٠ح٫ٝ ٢٠ن٧ف ٩ُٞ ٧٠َٙ ا٬ٴٕ جٳٜٝسف٫٢٧  -3

. ـ ندٜر جٱ٢سف٢ز 
جٜٝسحخ جٝصح٫٢ ـ ؿجف جٜٝٗف جِٝفد٫ ـ ؿٜس٧ف ـ سحف٬ؽ س٧ًف جٜٝٗف جٳٙسوحؿ ـ . ػل١٬ ٠ُف  -4

.  632ه
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١٠ ٠وؿف جٱ٢سف٢ز ٧٠َٙ ٠ٚحًِر ٝس٬ُ٧ر ج٧٠ٝج١ً ـ دؿ١٧  (1933-1929 )جٜٝلحؿ جٜٝد٬ف  -5
. جلٟ جٜٝحسخ 

 1999ـ ؿجف ٠ظؿٳؿ٪ ـ ٠ُح١ ـ جٯفؿ١  200ُفٖح١ س٫ٚ جٝػل٫٢٬ ـ جٝس٬٧٠ل جٝؿ٫ٝ٧ ـ ه -6
 .
٧٠٢ـض جٯ٠ف٫ٜ٬ ٝٞفؤل٠ح٬ٝر ـ ٢٠سؿ٬حز ج٠ٝظ٧٠ُر ٠ػ٧٠ؿ ٧ُى ـ جٝقٝقجل ج٠ٝح٫ٝ ٧ل٧ًٚ جل -7

. ج٠ٝوف٬ر ٝٞؾؿ٠حز ج٠ٝح٬ٝر ـ ندٜر جٱ٢سف٢ز 
دلحٟ جٜٝحلدر ـ ؤق٠ر جٳٙسوحؿ جٯ٠ف٫ٜ٬ ـ جٯلدحخ ٧ج٢ٝسحثط ـ ٢٠سؿ٬حز ـ ج٠ٝظ٧٠ُر  -8

. ج٠ٝوف٬ر ٝٞؾؿ٠حز ج٠ٝح٬ٝر ـ ١٠ ندٜر جٱ٢سف٢ز 
. ٠ػ٧٠ؿ ٧ُى ـ ٠وؿف لحد٘  -9

. ج٠ٝوؿف ٢ٗل٤  -10
. ج٠ٝوؿف ٢ٗل٤  -11
ـ دػش ٢٠ن٧ف ٩ُٞ  4ؿٜس٧ف ـ جٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر ـ ج٧٦ٗ٠ٟٝ ٧جٯلح٬ٝخ ـ ه. ُدؿجلله نػحس٤  -12

. ندٜر جٱ٢سف٢ز 
.  ٢5ٗك ج٠ٝوؿف ه -13
.  ٠12/11/2008ظٞر جٳ٠٧٢٧ٜ٬لز جٝدف٬ًح٬٢ر ُؿؿ  -14

 
: الهصبدر العرتيج 

.  1999نف ٠ظؿٳؿ٪ ـ ٠ُح١ ـ جٯفؿ١ جٝػل٫٢٬ ـ ُفجٖح١ س٫ٚ ، جٝس٬٧٠ل جٝؿ٫ٝ٧ ـ ؿجف ١ -1
ج٢ِٝحؿ ـ ٠ظـجخ دؿف ـ ؿٜس٧ف ـ ج٠ٝ٧ِٝر ؤل٧ٞخ ٢٠٬٦ٞٝر جٳ٠دف٬ح٬ٝر ٧سٜف٬ك سد٬ِر  -2

.  2001 ٠ُح١ـ  13جٳٙسوحؿ٬حز ج٢ٝح٬٠ر ـ ٠ظٞر ؿفجلحز ؿ٬ٝ٧ر ـ جِٝؿؿ 
ؿ جِٝح٫٠ٝ ج٢ِٝحؿ ـ ٠ظـجخ دؿف ـ ؿٜس٧ف ـ جٝنفٜحز ٠سِؿؿذ جٝظ٢ل٬ر ٧ؤصف٥ح ٫ٖ ٠ٝ٧ُر جٳٙسوح -3

.  2001 ٠ُح١ـ  14ـ ٠ظٞر ؿفجلحز ؿ٬ٝ٧ر ـ جِٝؿؿ 
ج٢ٝٚحم ـ ٓحق٪ ُدؿجٝفقج٘ ـ ؿٜس٧ف ـ جٝس٬٧٠ل جٝؿ٫ٝ٧ ٧ج٬ٞ٠ِٝحز ج٠ٝوف٬ٖر جٝؿ٬ٝ٧ر ـ ؿجف  -4

.  ٧2006جثل ٢ٞٝنف ـ ٠ُح١ ـ جٯفؿ١ ـ 
ػسحس٤ ـ نف٬ٕ ـ ١٠ ٬ؿَٖ جٝص١٠ ٫ٖ جٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٬٠ٝر ـ ٧٠َٙ جٝدؿ٬ل ـ ٫ٖ  -5
. ـ ١٠ جٱ٢سف٢ز  8/10/2008
ف٠يح١ ـ ق٬حؿ ـ ؿٜس٧ف ـ ٠دحؿة جٳلسص٠حف ج٠ٝح٫ٝ ٧جٝػ٫ٚ٬ٚ ـ ؿجف ٧جثل ٢ٞٝنف ـ ٠ُح١ ـ  -6

.  2002جٯفؿ١ ـ 
نػحس٤ ـ ُدؿجلله ـ ؿٜس٧ف ـ جٯق٠ر ج٠ٝح٬ٝر ـ ج٧٦ٗ٠ٟٝ ٧جٯلدحخ ـ دػش ٢٠ن٧ف ٩ُٞ ندٜر  -7

. جٱ٢سف٢ز 
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. ً جٝفد٧٪ ٧جٯق٠حز ج٠ٝح٬ٝر ـ ٩ُٞ ندٜر جٱ٢سف٢ز ن٬َٗ ـ ٖٴع ـ ٠ػحلخ ٙح٫٢٧٢ ـ ج٢ٝنح -8
٠ُف ـ ػل١٬ ـ ؿٜس٧ف ـ س٧ًف جٜٝٗف جٳٙسوحؿ٪ ـ جٜٝسحخ جٝصح٫٢ ـ ؿجف جٜٝٗف جِٝفد٫ ـ  -9

.  ٠1994ؿ٢٬ر ٢وف ـ ٠وف 
٠ًف ـ ٠ػ٠ؿ ـ ؿٜس٧ف ـ اؿجفذ جٳلسص٠حفجز ، جٱًحف ج٢ٌٝف٪ ٧جٝسًد٬ٚحز ج٬ٞ٠ِٝر ـ  -10

.  ٧1999ق٬َ ـ ٠ُح١ ـ جٯفؿ١ ـ ٠ئللر ج٧ٝفج٘ ٢ٞٝنف ٧جٝز
: الهصبدر تبلمغج الاىكميزيج 
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