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وثيقة مبادئ الو�سطية المالية

ع�سر مبادئ لنظام مالي وم�سرفي متوازن وعادل

�لمبد�أ )1(: 

الحد من الإفراط في المداينات وبيع الديون وتوريقها والت�صرف فيها.

�لمبد�أ )2(:

العمل على اإحداث توازن بين ال�صيغ القائمة على مبداأ الم�صاركة في الربح والخ�صارة 

يْن غير المرتبط بنمو الثروة. و�صيغ التمويل المبني على الدَّ

�لمبد�أ )3(: 

بناء نظام نقدي واإيجاد و�صائل للدفع اأكثر عدلً وا�صتقراراً. 

�لمبد�أ )4( : 

ا�صتخدام اآلية معدل الربح بديلا عن اآلية �صعر الفائدة.

�لمبد�أ )5(: 

بها  المتاجرة  ل  وتوزيعها،  المخاطر  اإدارة  في  وعادلة  فعالة  و�صيغ  اأدوات  تطوير 

والمراهنة عليها.

�لمبد�أ )6( : 

بالقت�صاد  ومرتبطا  وا�صتقراراً  وعدلً  كفاءة  اأكثر  وم�صرفي  مالي  نظام  بناء 

الحقيقي.

�لمبد�أ )7(: 

اأ�صرار  اإلحاق  عدم  مع  للمقر�صين  المالية  الحقوق  ل�صمان  عادلة  اآليات  نحو 

بالمدينين. 

�لمبد�أ )8( : 

المتعاملين  �صلوكيات  المالية وو�صع �صوابط محددة لتر�صيد  الأ�صواق  ت�صحيح دور 

فيها. 

�لمبد�أ )9(: 

الحوكمة وال�صفافية في ن�صاط الموؤ�ص�صات المالية وعلاقتها بالأطراف ذات العلاقة.

�لمبد�أ )10(: 

تفعيل دور الدولة في رعاية النظام النقدي والمالي والرقابة على المعاملات والأ�صواق 

لتحقيق النمو المتوازن.
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مقدمة

اأهله  ما  وهو  المالية،  والتقلبات  ال�صطرابات  وقوع  بكثرة  فيه  نعي�ش  الذي  الزمن  يتميز 

لأن  يو�صم بع�صر ال�صطراب، فلا يكاد يخلو عقد من الزمان دون وقوع ا�صطراب واحد 

على الأقل، مما حدا بمنتدى القت�صاد العالمي )WEF( في تقريره ال�صادر في يناير عام 

2008م اإلى القول باأن ال�صطراب الم�صتمر للنظم يمثل  تحدياًً كبيراً يوؤثر على ا�صتقرار 

القت�صاد العالمي، كما اأن �صندوق النقد الدولي في تقريره ن�صف ال�صنوي عن ال�صتقرار 

اأبريل من نف�ش العام  و�صف النظام المالي العالمي باله�ش، ومن جهة  المالي ال�صادر في 

اأخرى األجاأ هذا الو�صع العديد من البنوك المركزية والموؤ�ص�صات العالمية اإلى القيام بالعديد 

من المبادرات للدللة على اأهمية وخطورة الأمر للحد من اآثاره المتعددة والمتعدية . 

يبتلع في ظرف  الذي  لهذا الخطر  العالم و�صع حد  ي�صتطع  الرغم من كل هذا لم  وعلى 

زمني ق�صير، الإنجازات والمكت�صبات القت�صادية التي حققت على مدى �صنين، وما يعي�صه 

واأثرت  اأ�صواق المال وموؤ�ص�صات مالية كبرى  التي نالت  اإثر الأزمة  العالم هذه الأيام على 

على الأو�صاع القت�صادية لجميع الدول بدرجات متفاوتة، ما هي اإل حلقة من حلقات هذا 

الم�صل�صل الطويل الممتد عبر التاريخ الحديث للاأزمات  مما يتطلب درا�صة متاأنية وتحليلًا 

معمقاً للت�صخي�ش وطرق العلاج، والأهم من ذلك العمل على ا�صتخلا�ش مبادئ اقت�صادية 

ومالية متزنة  ت�صاهم في اإر�صاء قواعد لنظام مالي م�صتقر وعادل وذا كفاءة عالية. وما لم 

يتداعى المعنيون لعمل من هذا القبيل فاإن العالم �صي�صهد المزيد من ال�صطرابات التي قد 

يكون وقعها اأ�صد من التي نعي�ش تبعاتها هذه الأيام.

يرجع المخت�صون على اختلاف م�صاربهم  جذور الأزمة الأخيرة –اأزمة الرهن العقاري- 

اإلى خلل في القطاع المالي ومع اأن الأ�صباب والقوى ال�صوقية التي تكاتفت لإحداث الأزمة 

بالغة التعقيد، اإل اأن الدرا�صات والتحليلات ت�صير ب�صكل وا�صح اإلى قرو�ش الم�صاكن التي 

موفقة(  ونقدية غير  مالية  �صيا�صات  )بفعل  القرن الحالي،  من  الأول  العقد  اأدت خلال 

اإلى اإحداث فقاعة عظيمة انتهت اإلى ما نحن فيه. ولقد زاد من تعقيدات الو�صع الحالي 

جعل  اإلى  جميعاً  تتجه  الما�صيين  العقدين  خلال  الأمريكية  الحكومة  اتخذتها  اإجراءات 

القطاع المالي )الخا�ش( يعتمد ب�صفة اأكبر على نف�صه في تحقيق ال�صتقرار واإلى تقليل 

الإ�صراف الحكومي اإلى الحد الأدنى وبخا�صة في مجالت اأ�صواق الم�صتقات المالية و�صناديق 

التحوط ثم زاد من التعقيد تغيير  المعايير المحا�صبية حيث �صارت  طريقة تقويم الأ�صول 

تعتمد على  القيمة ال�صوقية ل الأقل منها اأو التاريخية اأ�صف اإلى ذلك تحول دور المراجعة 

موؤ�ص�صات  وكذا  ال�صابق(  في  ت�صامنية  كانت  )وقد  محدودة  م�صئولية  ذات  �صركات  اإلى 

حتى  الت�صنيف  من  الم�صتفيدة  ولي�ش  الم�صنفة  الجهة  اإلى  خدماتها  بيع  اإلى  الت�صنيف 

�صارت م�صت�صاراً يعلم الموؤ�ص�صات كيف تح�صل على اأعلى الت�صنيفات .



ية
ال
الم
ة 

طي
�س
لو

 ا
ئ

د
با
م
ة 

ق
ثي

و
ل

د
عا

و
ن 

از
و

مت
في 

ر
�س

م
و

لي 
ما

م 
ظا

لن
ئ 

د
با

م
ر 

�س
ع

∑ƒæÑ∏d ΩÉ©dG ¢ù∏éŸG                                       General Council for Islamic

Banks And Financial Institutions á«eÓ°SE’G á«dÉŸG äÉ°ù°SDƒŸGh

                                      General Council for Islamic

Banks And Financial Institutions

∑ƒæÑ∏d ΩÉ©dG ¢ù∏éŸG 

á«eÓ°SE’G á«dÉŸG äÉ°ù°SDƒŸGh

∑ƒæÑ∏d ΩÉ©dG ¢ù∏éŸG                                       General Council for Islamic

Banks And Financial Institutions á«eÓ°SE’G á«dÉŸG äÉ°ù°SDƒŸGh

 General Council
 for Islamic Banks
                                       And Financial Institutions

ية
ال
الم
ة 

طي
�س
لو

 ا
ئ

د
با
م
ة 

ق
ثي

و
ل

د
عا

و
ن 

از
و

مت
في 

ر
�س

م
و

لي 
ما

م 
ظا

لن
ئ 

د
با

م
ر 

�س
ع

4

ية
ال
الم
ة 

طي
�س
لو

 ا
ئ

د
با
م
ة 

ق
ثي

و
ل

د
عا

و
ن 

از
و

مت
في 

ر
�س

م
و

لي 
ما

م 
ظا

لن
ئ 

د
با

م
ر 

�س
ع

موؤ�ص�صة فاني  وتاأميم  العالم لخ�صائر فادحة  الكبرى في  المالية  الموؤ�ص�صات  اأدى تحمل  ولقد 

الثقة  انهيار  اإلى  عامة  ب�صفة  البنوك  ف�صل  معدل  وارتفاع  براذرز  ليمان  بنك  وانهيار  مي 

في النظام الم�صرفي برمته واإ�صابة اآلية توليد ال�صيولة في القت�صادات الحرة )والتي تمثل 

البنوك حلقة مهمة فيها( بال�صلل، واأدى النخفا�ش ال�صريع في قيمة اأ�صول البنوك المرتبطة 

بال�صتثمارات  ال�صرر  اإلحاق  اإلى  الم�صاكن  بتمويل قرو�ش  اأو غير مبا�صرة  ب�صورة مبا�صرة 

الأ�صرار  دائرة  و�صع  الذي  الأمر  الأمريكية   البنوك غير  تديرها  اأو  المملوكة  تلك  فيها  بما 

لتلحق بالبنوك و�صناديق ال�صتثمار على الم�صتوى العالمي، وها هو الو�صع ينتقل اإلى القطاع 

القت�صادي،  النمو  كن�صب  الأ�صا�صية  الموؤ�صرات  على  انعك�ش  مما  القت�صاد  من  الحقيقي 

لدى  الثقة  انعدام  درجة  عمق  ما  وهو  وغيرها،  الإنفاق،  وم�صتويات  البطالة،  ومعدلت 

الوحدات القت�صادية في ال�صيا�صات والإجراءات التي تتخذ لكي يعاود النظام المالي ن�صاطه 

ب�صكل ي�صمح بان�صياب ال�صيولة اللازمة للاإنفاق وال�صتثمار.

في خ�صم هذه الأو�صاع المتاأزمة لفت انتباه العالم اأن �صناعة مالية حديثة الن�صاأة ل تتعامل 

موؤ�ص�صاتها بالفائدة، وتبتعد عن مواطن القمار، وتلتزم بمعايير و�صوابط اإ�صافية اأخرى لم 

تتعر�ش لأثر كبير ومبا�صر كذاك الذي تعر�صت له موؤ�ص�صات نظيرتها التقليدية. و ل �صك 

اأن هذا الو�صع فر�ش على المهتمين بال�صاأن النقدي والمالي النظر في هذه التجربة بغر�ش 

ل  لموؤ�ص�صات  بالن�صبة  الو�صع  �صاهمت في ح�صول هذا  قد  تكون  التي  العوامل  الوقوف على 

يتعدى عمر اأقدمها خم�صة عقود، في مقابل مئات ال�صنين التي هي عمر نظيرتها التقليدي.

اإلى  المتزايدة  وبالحاجة  الإن�صانية،  يلف  الذي  الم�صترك  بالم�صير  �صعور  الأزمة  اأثارت  لقد 

حول  الوا�صعة  الإن�صانية  الأ�صرة  هذه  وموؤ�ص�صات  اأفراد  بين  ال�صادق  والتعاون  الت�صاور 

عليها  يبني  بل  الما�صي  منجزات  يتنكر  ل  اأف�صل،  مالي  نظام  لبناء  اللازمة  الإ�صلاحات 

الأخلاقية  القيم  من  وم�صتفيدا  للاأزمة،  العميقة  الأ�صباب  تحليل  على  معتمدا  وي�صححها 

وي�صمن  الدافعة  والقوة  الحافز  ي�صكل  كله  وهذا  للاإن�صانية.  الم�صتركة  والم�صالح  والدينية 

القبول الوا�صع للاإ�صلاحات.

في  نظرت  الم�صتقاة  فالمبادئ  وغيرها؛  التطورات  هذه  العتبار  في  اأخذت  الوثيقة  هذه  اإن 

ب�صكل كبير،  فا�صتفادت منها  الموؤ�ص�صات  النوع الجديد من  التي تحكم �صير هذا  القواعد  

ومعايير  واأنظمة  وممار�صات  تجارب  من  مبثوث  هو  مما  ا�صتفادت  ذاته  الوقت  في  لكنها 

ناجحة وفعالة في النظام القائم لدعم ما كان من هذا القبيل، وللتاأكيد على اأهمية الحزم 

والعزم الجماعي في التعامل مع العوامل التي �صاهمت في ت�صبب هذه الكوارث اأو في تفاقم 

اأو�صاعها. 

�صالح عبد الله كامل

رئي�ش مجل�ش اإدارة

المجل�ش العام للبنوك والموؤ�ص�صات المالية الإ�صلامية
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ع�سرة مبادئ لنظام مالي وم�سرفي متوازن وعادل

�لمبد�أ )1(: 

الحد من الإفراط في المداينات وبيع الديون وتوريقها والت�سرف فيها

يوؤدي  الذي ل  بال�صكل  فيها  والت�صرف  ونقلها  الديون  لإن�صاء  و�صع �صوابط 

اإلى تحولها اإلى �صلع ي�صتريح من تجارتها واأداة للتحلل من مخاطرها واإنما 

ت�صبح و�صيلة لتحقيق الكفاءة في الأ�صواق واإعادة توزيع المحافظ عبر الزمن 

دون اأن يوؤدي ذلك اإلى النف�صام بين القطاع المالي والقطاع الحقيقي.

�لمبد�أ )2(:

الربح  الم�ساركة في  القائمة على مبداأ  ال�سيغ  اإحداث توازن بين  العمل على 

يْن غير المرتبط بنمو الثروة والخ�سارة و�سيغ التمويل المبني على الدَّ

ا�صتحداث ت�صريعات و�صن ت�صهيلات ومزايا ت�صجع على التمويل المبني على 

ال�صراكة بمختلف اأنواعها، وتحد مما توفره البيئة الحالية من دعم للتمويل 

القائم على الدين الذي ي�صجع الوحدات القت�صادية للا�صتدانة ب�صكل كبير 

ويجعلها عر�صة لل�صدمات.

�لمبد�أ )3(: 

بناء نظام نقدي واإيجاد و�سائل للدفع اأكثر عدلً وا�ستقراراً 

قواعده  بناء  في  الدولية  الأطراف  جميع  ت�صاهم  عالمي   نقدي  نظام  بناء 

بت�صهيل  ي�صمح  بما  المختلفة  باأ�صكالها  النقود  ا�صدار  و�صبط  وموؤ�ص�صاته، 

المبادلت ال�صلعية والخدمية بال�صكل الذي يحقق قدرا معقول من ال�صتقرار 

والعدل في معاملات النا�ش.

�لمبد�أ )4( : 

ا�ستخدام اآلية معدل الربح بديلا عن اآلية �سعر الفائدة

اإيجاد بدائل منا�صبة لآلية �صعر الفائدة التي ظهر عدم كفاءتها في تحقيق 

ومن  القومي،  الدخل  توزيع  في  ال�صلبي  واأثرها  للموارد  الأمثل  التخ�صي�ش 

ذلك ا�صتخدام اآلية معدل الربح بديلا عن �صعر الفائدة
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�لمبد�أ )5(: 

اإدارة المخاطر وتوزيعها، ل المتاجرة  اأدوات و�سيغ فعالة وعادلة في  تطوير 

بها والمراهنة عليها

ت�صميم اآليات واأدوات لإدارة المخاطر وتوزيعها ل لزيادة المخاطر والمتاجرة 

بها، وذلك بالعمل على التاأكد من اأن منافعها اأكبر من م�صارها من خلال 

الغر�ش  يحقق  بما  تداولها  طرق  �صبط  مع  الأدوات  لهذه  المحكم  الت�صميم 

المرجو للمجتمع ككل ولي�ش  للاأطراف التي تبا�صر التعامل فيها فح�صب.

�لمبد�أ )6( : 

بناء نظام مالي وم�سرفي اأكثر كفاءة وعدلً وا�ستقراراً ومرتبطا بالقت�ساد 

الحقيقي

الوحدات  بين  المالية  الموارد  لنقل  والمهام  الوظائف  متعدد  فعال  مالي  نظام 

الو�صاطة  ولي�ش  ال�صتثمارية  الو�صاطة  بكفاءة عالية مبنية على  القت�صادية 

المالية مما ي�صاهم في تحقيق قدر كاف من العدل وال�صتقرار لتحقيق الأهداف 

القت�صادية التي توفر الرخاء والرفاه المادي والقيمي للمجتمع.

�لمبد�أ )7(: 

اأ�سرار  اإلحاق  عدم  مع  للمقر�سين  المالية  الحقوق  ل�سمان  عادلة  اآليات  نحو 

بالمدينين 

ال�صعي ل�صمان الحقوق المالية للمقر�صين ب�صيغ وو�صائل تحقق ذلك من غير 

والأعوان  المالية  الموؤ�ص�صات  بين  والأمان  الثقة  لبعث  بالمدينين  اأ�صرار  اإلحاق 

القت�صادية.

�لمبد�أ )8( : 

�سلوكيات  لتر�سيد  محددة  �سوابط  وو�سع  المالية  الأ�سواق  دور  ت�سحيح 

المتعاملين فيها 

ي�صبط  ولوائحها بما  وبرامجها  المالية  ال�صوق  اأجهزة  ت�صميم  على  التركيز 

يوجه  كما  والعدالة،  والأمانة  الكفاءة  من  عالية  بدرجة  معاملاتها  تنفيذ 

ن�صاطها للتحيز اإلى جانب الن�صاط الإنتاجي الحقيقي دون اأن�صطة الم�صاربات 

والعمليات الوهمية والمخاطرات والمجازفات وغيرها من الأن�صطة ال�صورية .
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�لمبد�أ )9(: 

ذات  بالأطراف  وعلاقتها  المالية  الموؤ�س�سات  ن�ساط  في  وال�سفافية  الحوكمة 

العلاقة

تفعيل وتطبيق مبادئ ال�صفافية والحوكمة في الموؤ�ص�صات المالية وو�صع �صوابط 

ل�صمان م�صالح جميع الأطراف التي تتعامل مع هذه الموؤ�ص�صات ليكون ذلك 

داعماً لبعث مزيد من الثقة في الدور الذي تقوم به، والعمل على التقليل من 

ت�صارب الم�صالح بالن�صبة لأعمال بع�ش الموؤ�ص�صات الهامة كهيئات الت�صنيف 

و�صركات المراجعة والتدقيق المحا�صبي.

�لمبد�أ )10(: 

تفعيل دور الدولة في رعاية النظام النقدي والمالي والرقابة على المعاملات 

والأ�سواق لتحقيق النمو المتوازن

يجب اأن يكون للدولة دورا من حيث الأ�صل ولي�ش ال�صتثناء في رعاية النظام 

النقدي والمالي والرقابة على المعاملات والأ�صواق وتوفير المناخ الملائم للقطاع 

تحقق  التي  والبتكارات  المبادرات  خلال  من  الفعالة  للم�صاهمة  الخا�ش 

اأن ل يكون ذلك على ح�صاب الم�صلحة  المنفعة المرجوة على  للقائمين عليها 

القت�صادية العامة للمجتمع. 
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�لمبد�أ )1(: 

الحد من الإفراط في المداينات وبيع الديون وتوريقها والت�سرف فيها

و�شع �ش�ابط لاإن�شاء الدي�ن ونقلها والت�صرف فيها بال�شكل الذي لا ي�ؤدي 

اإلى تح�لها اإلى �شلع ي�شتريح من تجارتها واأداة للتحلل من مخاطرها واإنما ت�شبح 

و�شيلة لتحقيق الكفاءة في الاأ�ش�اق واإعادة ت�زيع المحافظ عبر الزمن دون 

اأن ي�ؤدي ذلك اإلى الانف�شام بين القطاع المالي والقطاع الحقيقي.

اإن ال�صتدانة وفق ال�صوابط القت�صادية المعروفة مثل توافر دخل اأو اأ�صل حقيقي ي�صمح 

اأمر ل  اأو الآخرين   اإ�صرار بنف�صه  للم�صتدين بالوفاء بما عليه من التزامات من غير ما 

يمكن اإلغاوؤه فقد عرفت المجتمعات الإن�صانية هذا النوع من التمويل في القديم والحديث. 

خا�صة  القت�صادية  الوحدات  ا�صتدانة  هو  اإزعاج  وم�صدر  قلق  محل  اأ�صبح  الذي  الأمر 

الأفراد والأ�صر من ذوي الدخل المحدود فوق طاقتهم الئتمانية ودون اأن يكون لهم مقابلا 

الدول في  بل حتى  الأ�صرة  اأو  الفرد  اأن غرق  ول �صك في   . المتوقع  الدخل  اأو  الأ�صول  من 

�صاأنه  من  المن�صبط  وغير  الديون  خلال  من  المن�صبط  وغير  »المترف«  ال�صتهلاك  حمئة 

اإلى  توؤدي  قا�صية  اإلى �صغوط  »ثرائه«  اأوهام  على  ويعي�ش  يغرق في حباله  يعر�ش من  اأن 

الإفلا�ش ثم الحجر، اأو اإلى النتحار القت�صادي، وهي ظواهر ت�صاهم في التفكك الأ�صري، 

وال�صطراب الجتماعي، وعدم ال�صتقرار على م�صتوى الأفراد والأ�صرة و�صينعك�ش �صلباً 

على القت�صاد من غير �صك.

والمخاطر،  الديون   في  للتجارة  اأ�صواقا  الحا�صر  الوقت  في  المالية  الأ�صواق  اأ�صبحت  لقد 

بدور  القيام  المالية من خلالها  من  الموؤ�ص�صات  الديون وتمكنت  توريق  فانت�صرت ظاهرة 

خطير مزدوج : التو�صع في اإن�صاء القرو�ش من ناحية، وعدم المحافظة عليها في ميزانياتها 

من ناحية ثانية بل اللجوء اإلى بيعها �صمن اأوعية ذات غر�ش خا�ش مما جعلها خارجة عن 

نطاق ال�صيطرة من الرقابة المحا�صبية والمالية. وا�صتطاعت الموؤ�ص�صات المالية بهذا التوريق 

الح�صول على اأداة هامة تمكنها من اإعادة تمويلها، كما ا�صتفادت بم�صاعفة العائد على 

حقوق الملكية وتعظيم اأرباحها التي اأ�صبحت تتاأتى لي�ش فقط من فوائد القرو�ش بل من 

اإلى  التوريق ال�صخمة والمتزايدة، وكذلك تمكنت من تقليل مخاطرها وتحويلها  عمولت 

الأزمة  بينت  لقد  الجديدة.  المالية  الأوراق  تملك  ممن  اآخرين  وم�صتثمرين  موؤ�ص�صات 

المالية  الموؤ�ص�صات  ت�صبح  لأن  توؤدي  فهي  الديون،  توريق  و�صلبيات  مخاطر  العالمية  المالية 

اأكثر اهتماما بحجم القرو�ش الم�صرفية التي تعقدها ولي�ش بنوعيتها وبالجدارة الئتمانية 

لأ�صحابها طالما اأنها قرو�ش موؤقتة اأو معبرية �صيتم تحويلها �صريعا �صمن ما يعرف باآلية 

) اإن�صاء القرو�ش من اأجل توزيعها ( .
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لقد ت�صاعدت المديونية الإجمالية للقطاع المالي في مركز الأزمة )الوليات المتحدة( 

عام  من  الثالث  الربع  في   ٪117 اإلى   1991 عام  الوطني  الناتج  مجمل  من   ٪22 من 

2008، كما بلغت في بريطانيا 250٪ من مجمل الناتج. ووا�صل دين القطاع الأهلي 

)household( في اأمريكا اإلي م�صتوى 100٪ من مجمل الناتج عام 2008، اأما مجمل 

الدين باأنواعه للقطاعين العم والخا�ش فقد بلغ 350٪ من مجمل الناتج بعد اأن كان 

 . 
1

نحو 160٪ عام 1980 

وتكمن خطورة هذه المديونية لي�ش فقط في م�صتواها المفرط مقارنا بالدخل والأ�صول 

الحقيقية، بل اأي�صا في طبيعة الآلية ال�صرطانية التي ت�صمح لها بالتكاثر بقوتها الذاتية 

مع مرور الزمن حتى عندما يكون الإقت�صاد الحقيقي واقفا اأو متراجعا. اإن النظام 

اإقت�صاديا بطريقة �صارة هي  النافعة والمهمة  يوؤدي كثيرا من وظائفه  المالي الحالي 

المديونيات غير المرتبطة في اإن�صائها ول في نموها بالن�صاط الإنتاجي الحقيقي المولد 

للقيمة الم�صافة.

اإن اإ�صلاح هذا الخلل يتطلب اإيقاف تحلل المقر�صين من التزاماتهم وتحويل مخاطر 

تقوم  اأن  الإ�صرافية  الجهات  وعلى  الآخرين،  على  ببيعها  يبرمونها  التي  القرو�ش 

اأن تجبر المقر�صين على  اأقل من ذلك  بدورها لمنع هذا الترهل وعدم الكتراث، ول 

المحافظة بجزء كاف من قرو�صهم حتى يتوا�صل �صعورهم بالم�صوؤولية تجاه ت�صرفاتهم 

ول يتخل�صون منها بالكلية . ويعتبر توريق الموجودات والأ�صول الحقيقية اأحد البدائل 

والنمو،  للا�صتمرار  وقابل  م�صتقر  اقت�صادي  نظام  اإلى  توؤدي  التي  والمنا�صبة  الهامة 

ويمكن اأن ت�صمل هذه الموجودات التي يتم توريقها ن�صبة في حدود معقولة من الديون 

مع الأ�صول الحقيقية ب�صرط األ تكون الديون هي الأغلب والأعم . 

اأما على م�صتوى الأفراد فلا بد من تبني معايير �صارمة تربط بقوة القانون بين القدرة 

على ال�صتدانة والملاءة المالية بحيث ل يقدم الفرد على الديون اإل بما ي�صتطيع ت�صديده 

مثل دخله ال�صهري اأو ثروته اأو نحو ذلك. وكذلك الأمر ب�صاأن ال�صركات فيجري ربط 

على  الإ�صرافية  القواعد  تن�ش  كما  تماماً  ال�صركة  براأ�صمال  للديون  الكلي  الحجم 

البنوك.

1- وولف، فاينانشل تايمز، 09/3/8 
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�لمبد�أ )2(:

العمل على اإحداث توازن بين ال�سيغ القائمة على مبداأ الم�ساركة في الربح 

يْن غير المرتبط بنمو الثروة. والخ�سارة و�سيغ التمويل المبني على الدَّ

ا�شتحداث ت�صريعات و�شن ت�شهيلات ومزايا ت�شجع على التم�يل المبني 

اأن�اعها، وتحد مما ت�فره البيئة الحالية من دعم  على ال�صراكة بمختلف 

للتم�يل القائم على الدين الذي ي�شجع ال�حدات الاقت�شادية للا�شتدانة 

ب�شكل كبير ويجعلها عر�شة لل�شدمات.

لقد بات وا�صحاً من خلال الأزمات المتلاحقة التي �صهدها العالم اأن من اأهم الأ�صباب 

الأفراد  خا�صة  القت�صادية،  الأعوان  عجز  حدوثها  تكرار  خلف  تقف  التي  الرئي�صة 

عن الوفاء بدفع المبالغ التي اقتر�صوها مع الفائدة التي اأ�صيفت لها. ذلك اأن طبيعة 

التمويل المبني على القرو�ش بفائدة من �صاأنه اأن يوؤدي اإلى هذا الو�صع لأنه يفر�ش على 

المقتر�ش دفع الفوائد في كل الظروف والأحوال، وهو اأمر يخالف المنطق لأن النقود ل 

التقلبات  لمخاطر  القرو�ش عر�صة  تلك  فيها  ت�صتخدم  التي  المجالت  ولأن  نقوداً،  تلد 

تلك  المتولدة عن  الديون  اأن  وهكذا نجد  اإلغاءها.  اأحداً  ي�صتطيع  ل  التي  القت�صادية 

القرو�ش ت�صتغرق جميع موجودات المدين، وهذا الذي يعي�ش العالم تحت وطاأته.

وبناء على هذا الو�صع الذي بات يرهق كاهل المجتمعات وال�صركات، بل حتى الحكومات 

فاإنه ل بد من العمل على توفير البيئة الملائمة للتمويل المبني على ال�صراكة  في الربح 

با�صتحداث  وذلك  الممولة،  بالم�صاريع  واآجاله  التمويل  بين  يربط  الذي  والخ�صارة 

النوع  هذا  حجم  زيادة  اإلى  تدفع  وغيرها  �صريبية  ومزايا  ت�صهيلات  و�صن  ت�صريعات 

من التمويل، وذلك لأن البيئة الحالية تقدم كل الدعم للتمويل القائم على الدين )عن 

طريق الفائدة(، وهذا ما باتت تنبه عليه بع�ش الدرا�صات والتجارب. 

 التي اأعدها �صندوق النقد الدولي بتاريخ 2009/02/19م اإلى 
2

لقد اأ�صارت الدرا�صة

اأن النظام ال�صريبي القائم متحيز للتمويل القائم على الدين، وهو ما ي�صجع الوحدات 

القت�صادية اإلى اللجوء للا�صتدانة ب�صكل كبير، مما يزيد من احتمال يجعلها عر�صة 

خلال  من  بلجيكا  بها  قامت  تجربة  هناك  اأخرى  جهة  ومن  كبير.  ب�صكل  لل�صدمات 

معاملة التمويل المبني على ال�صراكة في حال اإ�صدار الأ�صهم كاأدوات الدين من الناحية 

ال�صريبية، وهو ما اأدى اإلى نتائج جد اإيجابية في التقليل من التمويل عن طريق الدين، 

.
3

والعمد اإلى اإ�صدار المزيد من الأ�صهم

  » Lessons of the Global Crisis for Macroeconomic Policy « :2- والتي جاءت بعنوان
  » How to Recapitalise Banks, Theo Vermaelen, Leader, 13/02/09 « :3- يراجع في ذلك
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ومن ال�صيغ التي يمكن الإفادة منها الملكية الم�صتركة )Shared Ownership(، والم�صاركة 

المنازل  �صراء  تمويل  في  تفعيلها  يمكن  التي  للبدائل  كاأمثلة  بالتمليك  المنتهية  المتناق�صة 

وغيرها. 

ذلك  المالية،  الرافعة  اأ�صلوب  ل�صتخدام  المفرط  اللجوء  �صبط  ثانية  ناحية  من  ويجب 

اأما  هائلة،  عوائد  �صيحقق  المرفوع  ال�صتثمار  فاإن  يرام  ما  على  الأمور  ت�صير  عندما  اأنه 

عند �صريان الأمور في التجاه المعاك�ش فاإن الأ�صرار والخ�صائر �صتت�صاعف اأي�صا .  لقد 

اأ�صبح هذا ال�صكل من الن�صاط يمثل عبئا كبيرا على المجتمعات الإن�صانية، وتتزايد تكلفة 

بقائه باطراد، والبديل لذلك هو اللجوء اإلى الرافعة ال�صتثمارية التي ترفع القدرة المالية 

لل�صركات والموؤ�ص�صات من خلال اأدوات الم�صاركة ولي�ش اأدوات المديونية، وذلك مثل �صكوك 

ال�صتثمار، و�صهادات ال�صتثمار، والح�صابات ال�صتثمارية المختلفة، كما يمكن اأن تتم من 

خلال اأدوات التمويل التي يترتب عليها ديون عن عمليات مبادلة �صلعية ول يترتب عليها 

ديون عن قرو�ش منعزلة عن الن�صاط القت�صادي الحقيقي .   

�لمبد�أ )3(: 

بناء نظام نقدي واإيجاد و�سائل للدفع اأكثر عدلً وا�ستقراراً. 

بناء نظام نقدي عالمي  ت�شاهم جميع الاأطراف الدولية في بناء ق�اعده 

بت�شهيل  ي�شمح  بما  المختلفة  باأ�شكالها  النق�د  اإ�شدار  و�شبط  وم�ؤ�ش�شاته، 

المبادلات ال�شلعية والخدمية بال�شكل الذي يحقق قدرا معق�لا من الا�شتقرار 

والعدل في معاملات النا�س.

ي�صتمد النظام النقدي دوره ومهمته الأ�صا�صية من المادة الأولية التي يتعامل بها األ وهي 

النقود وو�صائل الدفع المختلفة التي بداأت تحل محله، بل و«تطرده« في كثير من المجتمعات 

الغربية  والنا�صئة . واإذا كان هذا هو المنطلق والركيزة الأ�صا�صية لمبررات قيام هذا النظام 

فاإن هناك قدراً  من التفاق بين القت�صاديين والقانونيين على اأن النقود لها خ�صائ�ش 

ووظائف اأ�صا�صية تميزها عن غيرها من ال�صلع، ومن اأهمها اأنها م�صتودع للقيمة تنه�ش 

بوظيفة ا�صتقرار القوة ال�صرائية، وتحقق العدالة في التعامل عبر الزمن ولكن الأمر لي�ش 

كذلك اليوم .

فقد اأخ�صعت النقود للقوانين الم�صممة لل�صلع وذلك بفر�ش ثمن لها وهو معدل الفائدة 

وو�صائل  النقود  واأ�صبحت  ال�صتقرار.  عدم  ثم  ومن  للتذبذب  معر�صة  قيمتها  جعل  مما 

الدفع تتطور بمعزل عن الثروة وعن الموجودات الحقيقية. وكنتيجة لهذا الثمن غير المبرر 

فاإننا نلاحظ تفاقم ظواهر اقت�صادية �صلبية مثل الت�صخم والمجازفات في اأ�صواق العملات 

مما يعر�ش معدلت اأ�صعار تبادل العملات اإلى التذبذب ال�صديد.
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مثل  والإغراء  التعقيد  في  غاية  للدفع  و�صائل  ا�صتحداث  وتعقيداً  �صوءاً  الأمر  زاد  ومما 

بطاقات الئتمان التي تمكن حاملها من مبا�صرة خلق الئتمان بنف�صه متى �صاء، التي لم 

يعد اأمر اإ�صدارها مقت�صراً على �صركات معينة بل حتى محلات البيع المختلفة اأ�صبحت  

تغري الزبائن بفتح ح�صابات على المك�صوف لزيادة معدلت اإنفاقها من غير اأن يكون ذلك 

الإنفاق مبيناً على اأ�ص�ش اقت�صادية �صليمة.

لي�صت هذه دعوة لإلغاء النقود اأو منع اإ�صدار بطاقات الئتمان اأو تحجيم دور البنوك لكن 

الغر�ش هو التاأكيد  على �صرورة العودة اإلى المحافظة على الدور الخا�ش والمتميز للنقود، 

وذلك من خلال ق�صر عملية اإ�صدارها على الجهات القانونية فقط، وربط كمية المتداول 

منها بما ينتجه القت�صاد من �صلع وخدمات، كما اأن و�صائل الدفع والت�صهيلات الئتمانية 

يجب اأن تكون مرتبطة بمقدرة الأفراد القت�صادية، اإن  النظام النقدي العالمي يجب اأن 

يتميز بالثبات وال�صتقرار والعدالة واأن يكون في خدمة المجتمع الب�صري، وقد فقد العالم 

هذا الأمر منذ �صقوط نظام بريتون وودزر في �صبعينيات القرن الما�صي. ومنذ ذلك الحين 

واإلى الآن والدعوات تتكرر مطالبة بتكاتف الجهود لتحقيق حلم كهذا.

ومن الأمور الملحة في هذا ال�صدد اإن�صاء هيئة عالمية ت�صرف وتراقب عمليات الأنظمة المالية 

والنقدية في الدول الأع�صاء، اإما من خلال اإعادة تاأهيل الموؤ�ص�صات القائمة ك�صندوق النقد 

 International Hard( اأو من خلال ا�صتحداث اأخرى، وكذا النظر في توافر عملة عالمية

Currency IHC( ملائمة لت�صوية المبادلت التجارية وغيرها بين الدول.

�لمبد�أ )4( : 

ا�ستخدام اآلية معدل الربح بديلا عن اآلية �سعر الفائدة

ايجاد بدائل منا�شبة لاآلية �شعر الفائدة التي ظهر عدم كفاءتها في تحقيق 

الق�مي ومن  الدخل  ال�شلبي في ت�زيع  واأثرها  للم�ارد  الاأمثل  التخ�شي�س 

ذلك ا�شتخدام اآلية معدل الربح بديلا عن �شعر الفائدة

في  المطلوبة  الكفاءة  تحقق  لم  الفائدة  نظام  على  القائمة  الآن  ال�صائدة  الممار�صات  اإن 

تخ�صي�ش الموارد الكافية للا�صتثمار، وت�صهيل التبادل التجاري الحر، وتحقيق ال�صتقرار 

القت�صادي . 

اآلية �صعر الفائدة تعوق التنمية وتوؤدي اإلى  وقد اعترف العديد من علماء القت�صاد باأن 

العديد من النتائج ال�صلبية في المجتمع، واأهمها �صوء توزيع الثروة حيث اإنها تعمل في غير 

�صالح اأ�صحاب الم�صروعات ال�صغيرة والمتو�صطة بالرغم من اأنها قد تكون اأكثر اإنتاجية، 

اأيدي  في  المال  ت�صع  اإنها  كما  العمل،  عن�صر  ح�صاب  على  المال  راأ�شٍ  عن�صر  تكافاأ  فهي 
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المغامرين والم�صرفين والمنحرفين، وتتحيز اإلى الأغنياء واأ�صحاب الملاءة فيح�صلون على 

قرو�ش اأكثر وبمعدل فائدة اأقل، وتقود اإلى تركز الأموال في يد فئة قليلة من الم�صتفيدين 

الذين هم دائما الدائنين من البنوك والو�صطاء الماليين، بينما يبقى العبء والظلم على 

عاتق المقتر�صين وحدهم الذين غالبا ما ينتهي بهم الأمر اإلى التوقف عن ال�صداد، ومن 

ثم تتوقف البنوك الدائنة عن التمويل، فيح�صل الك�صاد وتحدث الأزمات القت�صادية . 

الفائدة �صمن  نتيجة احت�صاب  الأ�صعار  ارتفاع  اآخر في  الفائدة من جانب  �صعر  وي�صاهم 

تكاليف الإنتاج، وهو يوؤدي اأي�صا اإلى ازدياد معدل الت�صخم، وانكما�ش حجم ال�صتثمار، 

اأ�صوات علمية مرموقة كثيرة وخبرات مهنية  ورغم وجود   . الراأ�صمالي  التكوين  وتوقف 

موثوقة تدعو اإلى اإعادة التفكير في كفاءة اآلية �صعر الفائدة اإل اأن التحرك في هذا التجاه 

ل يزال �صعيفا .  

المنا�صب  البديل  عن  البحث  عليه  يجب  والم�صرفي  المالي  النظام  فاإن  ذلك  على  وبناء 

التركيز عليها من جهات  التي يجري  الهامة  البدائل  اأحد  الربح  ويعتبر معدل  للفائدة، 

عديدة، فهو يمكن اأن يكون الأداة العادلة والأكثر كفاءة في تخ�صي�ش الموارد المالية حيث 

يتم من خلاله م�صاواة العر�ش بالطلب، فكلما كان معدل الربح المتوقع مرتفعا في م�صروع، 

من  اأقل  الم�صروعات  بع�ش  في  المحقق  الربح  اأن  ظهر  واإذا   . لتمويله  اأر�صدة  عر�ش  زاد 

المخطط واجهت هذه الم�صروعات �صعوبات عند �صعيها لزيادة تمويلها في الم�صتقبل . وهكذا 

فاإن الربح المتوقع اإذا كان مهما في الحال، فاإن الربح المحقق ) الفعلي ( �صيكون مهما في 

الماآل عندما ي�صعى الم�صروع لزيادة تمويله . 

وبهذا فاإن اآلية الم�صاركة في الأرباح تختلف تماما عن اآلية الفائدة، ذلك اأن الدائن بفائدة 

ل ي�صارك في المخاطرة التي يتعر�ش لها الم�صروع الممول بماله، ما دام قد �صمن لنف�صه 

اأ�صا�ش  على  التمويل  اأما   . الم�صروع  دخل  �صافي  عن  النظر  بغ�ش  للفائدة  محددا  معدل 

الم�صاركة في الربح، فهو يزيل جميع عقبات مخاطر التمويل التي تقف اأمام تو�صيع الإنتاج 

حيث يجعل كل الأطراف تتعاون في تحمل تلك المخاطر،  

النظام  تك�صب  لأنها  الم�صرفي  الجهاز  ا�صتقرار  في  ت�صاعد  �صوف  الربح  معدل  اآلية  اإن   

الم�صرفي الخبرة المبا�صرة في القطاعات القت�صادية المختلفة ومعدلت اأرباحها، وت�صطره 

اإلى درا�صة كل عملية درا�صة حقيقية فتقلل من مخاطرها، وذلك بعك�ش اآلية الفائدة التي 

تختزل اآليات التمويل في �صعر واحد يخفي فوارق الربحية بين القطاعات القت�صادية، ول 

الم�صروعات رغم  المالية بين  الفوائ�ش  لإنتاج  الزمني  التدرج  يمكن من مراعاة اختلاف 

عدم تاأثير هذا التدرج على فائ�ش قيمها الحالية . 



ية
ال
الم
ة 

طي
�س
لو

 ا
ئ

د
با
م
ة 

ق
ثي

و
ل

د
عا

و
ن 

از
و

مت
في 

ر
�س

م
و

لي 
ما

م 
ظا

لن
ئ 

د
با

م
ر 

�س
ع

∑ƒæÑ∏d ΩÉ©dG ¢ù∏éŸG                                       General Council for Islamic

Banks And Financial Institutions á«eÓ°SE’G á«dÉŸG äÉ°ù°SDƒŸGh

                                      General Council for Islamic

Banks And Financial Institutions

∑ƒæÑ∏d ΩÉ©dG ¢ù∏éŸG 

á«eÓ°SE’G á«dÉŸG äÉ°ù°SDƒŸGh

∑ƒæÑ∏d ΩÉ©dG ¢ù∏éŸG                                       General Council for Islamic

Banks And Financial Institutions á«eÓ°SE’G á«dÉŸG äÉ°ù°SDƒŸGh

 General Council
 for Islamic Banks
                                       And Financial Institutions

ية
ال
الم
ة 

طي
�س
لو

 ا
ئ

د
با
م
ة 

ق
ثي

و
ل

د
عا

و
ن 

از
و

مت
في 

ر
�س

م
و

لي 
ما

م 
ظا

لن
ئ 

د
با

م
ر 

�س
ع

14

ية
ال
الم
ة 

طي
�س
لو

 ا
ئ

د
با
م
ة 

ق
ثي

و
ل

د
عا

و
ن 

از
و

مت
في 

ر
�س

م
و

لي 
ما

م 
ظا

لن
ئ 

د
با

م
ر 

�س
ع

�لمبد�أ )5(: 

اإدارة المخاطر وتوزيعها، ل المتاجرة  اأدوات و�سيغ فعالة وعادلة في  تطوير 

بها والمراهنة عليها.

ت�شميم اآليات واأدوات لاإدارة المخاطر وت�زيعها لا لزيادة المخاطر والمتاجرة 

بها، وذلك بالعمل على التاأكد من اأن منافعها اأكبر من م�شارها من خلال 

الت�شميم المحكم لهذه الاأدوات مع �شبط طرق تداولها بما يحقق الغر�س 

المرج� للمجتمع ككل ولي�س  للاأطراف التي تبا�صر التعامل فيها فح�شب.

ابتكرت الم�صتقات المالية لتكون اأدوات الغر�ش منها اإدارة المخاطر، ولكن هذه الم�صتقات لم 

ت�صتخدم في الغر�ش الذي من اأجله اخترعت حيث اأ�صبح المتعاملون بها متاجرون ل غر�ش 

لهم في حماية المخاطر، واإنما ال�صترباح من مجرد تداول هذه الأدوات . وهذا ما يجعلها 

تخرج عن كونها اأدوات لإدارة المخاطر اإلى اأن ت�صبح و�صائل للقمار والمجازفة، وبالتالي 

فاإنها تدفع النظام المالي برمته اإلى النحراف عن م�صار تحقيق اأهدافه العامة اإلى م�صار 

لولبي ينتهي بالنهيار، وقد كان لما ذكرنا دور مهم في اأحداث الأزمة المالية التي يعاني منه 

العالم اليوم .

لقد اأ�صبحت قيم الموجودات المالية تفوق وبن�صب كبيرة قيمة الأ�صول الحقيقية للاقت�صاد 

العالمي، فعلى �صبيل المثال الم�صتقات المالية التي كانت ال�صبب في تفاقم الأزمة المالية العالمية 

بلغت ما يقارب ع�صرة اأ�صعاف الإنتاج العالمي . 

وبناء على ذلك يجب اإعادة النظر في مختلف هذه الأدوات المالية المعقدة و�صبط عمليات 

البتكار والتطوير لكي تن�صب على المبادلت المالية التي تعقد على اأموال ومنافع لها قيمة 

تبادلية حقيقية تلبي الحتياجات الفعلية لأفراد المجتمع، وذلك باأن يكون البدل في العقود 

من الأ�صول الثابتة اأو المتنقلة، اأو يكون منافع لتلك الأ�صول، اأو اأي من الخدمات التي تقدم 

للطرف الآخر، اأو اأي حقوق مالية معتبرة ي�صح تداولها ولها قيمة اقت�صادية حقيقية، مع 

�صرورة تحديد ب�صكل وا�صح الحقوق التي ي�صح تداولها وتلك التي ل ي�صح تداولها .

ومن المهم اأن يتم منع اأي معاملات تنبني على مجرد مراهنات مثل بيوع الموؤ�صرات التي 

تجري في الأ�صواق المالية والتي يقع العقد فيها على موؤ�صرات واأرقام مجردة ولي�ش على 

الأ�صهم الممثلة في تلك الموؤ�صرات، وكذلك منع عقود الختيارات والم�صتقبليات التي تنتهي 

بالت�صوية النقدية والمحا�صبية على فرو�ش الأ�صعار دون اأن يكون الت�صليم والت�صلم غر�صا 

بغر�ش  معظمها  في  ت�صتخدم  التي  المالية  الم�صتقات  عقود  منع  واأخيرا  للعاقدين،  اأ�صليا 

ماليا  ول حقا  منفعة  ول  مال  تقع على  ول  ال�صيطرة،  والمراهنات خارجة عن  المجازفات 

معتبر ول اأي مبادلة فعلية مما يوؤدي اإلى �صرر على القت�صاد الحقيقي باأكمله.
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�لمبد�أ )6( : 

بناء نظام مالي وم�سرفي اأكثر كفاءة وعدلً وا�ستقراراً ومرتبطا بالقت�ساد 

الحقيقي

نظام مالي فعال متعدد ال�ظائف والمهام لنقل الم�ارد المالية بين ال�حدات 

الاقت�شادية بكفاءة عالية مبنية على ال��شاطة الا�شتثمارية ولي�س ال��شاطة 

لتحقيق  والا�شتقرار  العدل  من  كاف  قدر  تحقيق  في  ي�شاهم  مما  المالية 

الاأهداف الاقت�شادية التي ت�فر الرخاء والرفاه المادي والقيمي للمجتمع.

يقوم النظام المالي بدور هام في القت�صادات المعا�صرة من خلال الوظائف المتعددة التي 

اأ�صكالها )العوائل،  يقوم بها كجذب الفوائ�ش المالية من الوحدات القت�صادية بمختلف 

اأ�صحاب الأعمال، الحكومات والأجانب( التي تزيد مواردها المالية على احتياجاتها الآنية، 

نقل  بعملية  والقيام  تعاني من عجز في ذلك،  التي  القت�صادية  الوحدات  اإلى  وتقديمها 

المخاطر وتوزيعها ب�صكل يفتر�ش فيها العدل وال�صتقرار للاأطراف المبا�صرة التي تتعامل 

في منتجاتها بما ينعك�ش ب�صكل اإيجابي على تطور ونمو القطاع الحقيقي من القت�صاد. 

ومن ثم فاإن النظام المالي وفق هذا المنظور يمثل القناة التي ت�صهل عملية تبادل ال�صلع 

ولكن ما يلاحظ في  واتزان،  بكفاءة  المالية  الموارد  وانتقال  المنتجة  والخدمات الحقيقية 

العقود الأخيرة هو نمو وتطور اأ�صول وعمليات هذا النظام بمعزل عن الأ�صول الحقيقة 

للن�صاط القت�صادي، وهو ما زعزع ال�صتقرار القت�صادي  في المجتمعات الإن�صانية من 

خلال الأزمات المتكررة والعنيفة من اآخرها اأزمة الرهن العقاري.

الكبيرة  المعلومات  تملك  التي  فالقلة  الكثرة،  ح�صاب  على  القلة  يخدم  النظام  بات  لقد 

والح�صول  اأرباح  تحقيق  في  كبير  ب�صكل  ا�صتفادت  التي  هي  المعقدة  واآلياته  النظام  عن 

على مكافاآت غير م�صبوقة، في حين اأن الكثرة – وهم ال�صعفاء في الغالب - نقلت اإليهم 

المخاطر ب�صكل غير معقول وبات غالبيتهم يحمل اأدوات مالية ظاهرها ال�صلابة وال�صلامة 

بعد اأن ح�صلت على ت�صنيف عالية من وكالت الت�صنيف، وحقيقتها »قنابل موقوتة« قابلة 

للانفجار في اأية لحظة، كما اأنهم فوق ذلك خ�صروا كل ما راهنوا على تحقيقه من مكا�صب 

الآمال  محط  كانت  التي  الحقيقية   اأو  المالية  للاأ�صول  ال�صعرية  الفقاعات  خلال  من 

والأنظار.

تنطلق هذه الوثيقة من القناعة التامة باأهمية هذا القطاع والتاأكيد على الدور الأ�صا�ش 

الذي يجب اأن يلعبه وهو دور الو�صاطة ال�صتثمارية بدل عن دور الو�صاطة المالية التي تتو�صل 

به الموؤ�ص�صات المالية اإلى حق الت�صرف في اأموال الآخرين من خلال القيام بدور الموؤ�ص�صة 

الو�صيطة بين المدخرين اأ�صحاب الودائع وبين م�صتخدمي الأموال، فتجمع اأموال الفريق 

الأول ب�صكل م�صتقل مقابل فائدة محددة، وتتملك تلك الأموال ملكية كاملة، ثم توظفوها 
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لدى الفريق الثاني ب�صكل م�صتقل كذلك مقابل فائدة محددة اأعلى، وتحقق اأرباحها نتيجة 

قاعدة  اإلى تمكين  الأ�صلوب  اأدى هذا  لقد   . المدينة  والفائدة  الدائنة  الفائدة  الفارق بين 

�صغيرة من راأ�ش مال الم�صاهمين باأن ي�صتقر فوقها حجم كبير من اأموال اأ�صحاب الودائع، 

ويكون لهذه القاعدة ال�صغيرة من الم�صاهمين �صلطان حقيقي على اأ�صول البنك ل تتجاوز 

النقود  في  التجار  في  الم�صرفي  الجهاز  دور  ينح�صر  وبهذا  �صئيلة،  ن�صبة  فيها  ملكيتهم 

لم�صلحتهم الخا�صة من خلال الو�صاطة المالية بين المودعين والم�صتثمرين .

بعيدا  والمودعين  البنك  بين  العلاقة  في  جوهري  تغيير  اإلى  يحتاج  الم�صرفي  النظام  اإن 

الو�صاطة  اأ�صلوب  هو  لذلك  المنا�صب  والبديل  الفائدة،  على  القائمة  المديونية  علاقة  عن 

ال�صتثمارية بين اأ�صحاب الودائع والم�صتثمرين م�صتخدمي الأموال، فيتم ربط عائد المودعين 

بنتائج توظيف الأموال لدى الم�صتخدمين ربحا اأو خ�صارة، وي�صترك البنك مع المودعين في 

اقت�صام ما يتحقق من اأرباح، وهذا ما يحقق ت�صامنا فعليا بين مختلف الأطراف، ويوؤمن 

عائدا عادل يوزع بين قطاعات عري�صة من المجتمع، ويجعل قاعدة كبيرة من الم�صاهمين 

والمودعين ت�صارك في ملكية اإجمالي اأ�صول البنك . 

اإن اأ�صلوب الو�صاطة ال�صتثمارية يحمي الجهاز الم�صرفي من اأي انهيارات، فاإذا ما تعر�صت 

موؤ�ص�صة مالية اإلى انهيار اأو اإفلا�ش، فاإن الخ�صائر تكون منح�صرة بين الم�صاهمين والمودعين 

في نف�ش البنك، ول يمكن اأن تتعدى اإلى المودعين في الموؤ�ص�صات الأخرى، وبالتالي لن يحدث 

اأي تخوف اأو اهتزاز ثقة في النظام الم�صرفي، ولن يهرول المودعين الآخرين ل�صحب اأموالهم 

بمجرد اأن تلوح في الأفق مقدمات م�صكلة، وهذا الأمر الذي كثيرا ما يحدث للاأ�صف في 

الواقع الحالي ويوؤدي اإلى انهيار النظام الم�صرفي كله في الدولة . 

ومن ناحية ثانية نحتاج اإلى اإعادة قيام النظام الم�صرفي بدوره الطبيعي الم�صاند للاقت�صاد 

المجتمع  م�صالح  تخدم  ل  التي  النقدية  الورقية  المعاملات  عن  الكلي  والبتعاد  الحقيقي 

ال�صلعي  للتداول  الذهبية  بالقاعدة  المالية  الموؤ�ص�صات  اأعمال  واأفراده، وهذا يتطلب تقييد 

الحقيقي، فيجب عليها اأن تربط تمويلاتها المختلفة ب�صوق ال�صلع والخدمات تداول واإنتاجا، 

كما يجب عليها العمل على اأن يكون لأي تيار مالي ما يقابله من تيار �صلعي في رابط محكم 

وثيق حتى ل نفقد التوازن المطلوب . 
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�لمبد�أ )7(: 

نحو اآليات عادلة ل�سمان الحقوق المالية للمقر�سين مع عدم اإلحاق اأ�سرار 

بالمدينين 

ال�شعي ل�شمان الحق�ق المالية للمقر�شين ب�شيغ وو�شائل تحقق ذلك من 

المالية  الم�ؤ�ش�شات  الثقة والاأمان بين  اأ�صرار بالمدينين لبعث  اإلحاق  غير 

والاأع�ان الاقت�شادية.

من  الم�صروعة  الو�صائل  بكل  للمقر�صين  المالية  الحقوق  �صمان  على  العمل  م�صاألة  اإن 

اإ�صكال فيه و ل اعترا�ش عليه من حيث المبداأ.  اأمر ل  اأو غيرها  كتابة وتوثيق ورهن 

العترا�ش الأ�صا�ش على الممار�صات التي ت�صوب عمليات التطبيق لهذا المبداأ. 

فعلى �صبيل المثال تلجاأ الموؤ�ص�صات المالية اإلى م�صادرة العقارات المرهونة واإخراج النا�ش 

من بيوتها ومنازلها . والمتاأمل في الأزمة المالية العالمية يعلم اأن هذه الحلول لم تحقق اأي 

اأثر ايجابي بل على العك�ش اأدت اإلى تراجع الأ�صعار وانخفا�ش قيمة الرهن العقاري، 

وقادت اإلى اأزمة اجتماعية واإن�صانية، ثم انتهت اإلى فقدان الموؤ�ص�صات المالية لل�صيولة، 

وانعدام الثقة بين بع�صها البع�ش، وح�صول النهيارات المتتالية وانت�صار العدوى اإلى 

مختلف دول العالم .

كما ك�صفت التطبيقات الم�صرفية المعا�صرة اللجوء اإلى تحميل العقار الواحد بحقوق 

على  والح�صول  عقارهم  تقييم  اإعادة  اإلى  المقتر�صون  يلجاأ  ما  فكثير  متعددة،  رهن 

قرو�ش اإ�صافية مقابل رهن نف�ش العقار �صواء من نف�ش الموؤ�ص�صة المالية المقر�صة �صابقاً 

اأو لغيرها من الموؤ�ص�صات المالية الأخرى. كما اأن قرو�ش الرهن العقاري غالباً ما يتم 

بيعها على �صكل �صندات لم�صتثمرين مدعومة بنف�ش العقارات المرهونة، وفي تعقيد اآخر 

اأ�صول مقابل ديون جديدة  اأنها  اعتبار  ال�صندات على  الم�صتثمرين برهن  يقوم هوؤلء 

وهكذا دواليك.

اأن  وذلك  المرهون،  رهن  خلال  من  بالطماأنينة  ال�صعور  في  الخلل  يظهر  هنا  ومن 

التزام المدين غير مق�صور عليه وحده، بل يزاحمه عليه الكثرة  الذي يدعم  الغطاء 

من الدائنين. والقاعدة المنا�صبة التي  يجب ا�صتخدامها في مثل هذه الحالت هي اأن 

يكون ال�صيء 

موقوف الت�صرف على جهة من الجهات ممنوعاً كلياً من الت�صرف فيه بت�صرف اآخر 

اأو  تعاقد  اأي  اعتبار  وبالتالي  ي�صغل،  ل  الم�صغول  لمبداأ  الأول، طبقاً  للت�صرف  مناق�صاً 

ت�صرف في المرهون مع جهات اأخرى ت�صرفاً باطلًا.
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اإن الوثيقة تقرح تكوين �صندوق وطني للمدينين المع�صرين ي�صمن �صداد اأق�صاط الديون 

اأو  ا�صتهلاكي  لغر�ش  قر�ش ح�صن  اأو  على تمويل  نتيجة ح�صوله  دينا  لكل من تحمل 

لتنفيذ اأحد الم�صروعات ال�صغيرة ومتو�صطة الحجم ب�صرط اأن يتم التاأكد عند بداية 

التعاقد من قدرته على ال�صداد خلال فترة محددة، اأو التاأكد من جدوى وقدرة الم�صروع 

على توليد الإيرادات الكافية . وهكذا يتولى ال�صندوق التغطية عن هوؤلء الفئات في 

حالة عدم تمكنهم من ال�صداد لظروف خارجة عن اإرادتهم مما �صي�صاهم في اإيجاد 

جو من الطمئنان والثقة عند التعامل معهم، و�صيزيد في حجم الإنتاج ويقلل في م�صتوى 

البطالة، وي�صاهم عموما في تدوير عجلة القت�صاد . ومن المعلوم اأن اإنظار المع�صرين 

مبداأ نادت به بع�ش ال�صرائع ال�صماوية وعملت به بع�ش المجتمعات علاوة على قيمته 

الأخلاقية، له قيمة اقت�صادية ل تقل عن القيمة الأخلاقية لأن العمل به من �صاأنه اأن 

يقلل من حدة التقلبات القت�صادية التي عادة ما تكون �صديدة وقوية في مثل الفقاعة 

التي اأ�صابت قطاع الرهن العقاري.

�لمبد�أ )8( : 

�سلوكيات  لتر�سيد  محددة  �سوابط  وو�سع  المالية  الأ�سواق  دور  ت�سحيح 

المتعاملين فيها 

ي�شبط  بما  ول�ائحها  وبرامجها  المالية  ال�ش�ق  اأجهزة  ت�شميم  التركيز على 

تنفيذ معاملاتها بدرجة عالية من الكفاءة والاأمانة والعدالة، كما ي�جه 

�أن�شطة  دون  �لحقيقي  �لإنتاجي  �لن�شاط  جانب  �إلى  للتحيز  ن�شاطها 

من  وغيرها  والمجازفات  والمخاطرات  ال�همية  والعمليات  الم�شاربات 

الاأن�شطة ال�ش�رية.

�صلوك  اإلى  التو�صل  هو  المالية  الأ�صواق  دور  لت�صحيح  الجوهرية  المتطلبات  اأحد  اإن 

ر�صيد للمتعاملين فيها من خلال الحد من التقلبات الع�صوائية لأ�صعار الأ�صهم، وتقديم 

اأوعية جذابة ت�صجع ال�صتثمارات طويلة الأجل وتحافظ على علاقة تزاوج دائمة بين 

اأ�صا�صا الم�صتثمرين الذين  الم�صتثمرين والأ�صول التي ي�صتثمرون فيها بحيث ت�صتهدف 

يرغبون في تحقيق الأرباح من العائد الحقيقي للاأ�صهم . ولذلك يجب ت�صديد المراقبة 

على الأ�صواق المالية، وحمايتها من مغامرات الم�صاربين، والعمل على تقليل ا�صتخدامها 

مجرد و�صائل لتحقيق الأرباح عن طريق عمليات م�صاربة على فروق الأ�صعار ل تهدف 

نق�ش  اأو  زيادة  حدوث  اإلى  توؤدي  واإنما  المتداولة،  المالية  للاأوراق  حقيقي  تملك  اإلى 

التداول في الأ�صواق المالية وتت�صبب  في انهيارها واإحجام النا�ش عن التعامل معها.
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ومن اأجل ذلك يجب ت�صحيح دور الأ�صواق المالية بمنع الت�صرف في غير المملوك للبائع 

المك�صوف  البيع على  الأجل من  البيوع ق�صيرة  اأ�صلا، كما يجب منع  الموجود  اأو غير 

ت�صمح  ل  بحيث  البور�صات  لعمل  المنظمة  الت�صريعات  وتعديل  بالهام�ش،  وال�صراء 

بالم�صاربات والعمليات الوهمية والأن�صطة ال�صورية وغيرها من المعاملات الم�صبوهة. 

اإن هذه الإجراءات �صت�صاهم في محاربة الأموال ال�صاخنة بتخفي�ش م�صتوى ربحيتها 

اأنها  كما  م�صافة،  قيمة  اأي  دون  الأ�صول  نف�ش  على  المتكررة  التداولت  من  والحد 

وثباتا  ا�صتقرار  اأكثر  تحقق  التي  المعاملات  على  محدودا  المجال  اإبقاء  في  �صت�صاهم 

توفير  وهو  الحقيقي  بدورها  للقيام  المالية  الأ�صواق  اإعادة  بالتالي  ويمكن  للاأ�صواق، 

الأموال اللازمة للعمليات الإنتاجية وال�صتثمارية .

التجارية  للاأن�صطة  الوا�صع  التحرير  العولمة  اإ�صتراتيجية  اعتمدت  ثانية  ناحية   ومن 

) ال�صلعية والخدمية ( والمالية ومنها حرية حركة روؤو�ش الأموال بهدف تحقيق تكامل 

التدفقات  على  الح�صول  اإمكانية  وتح�صين  العالمية،  الأموال  روؤو�ش  اأ�صواق  مع  اأوثق 

العالم  في  مرة  من  اأكثر  يوميا  تجرى  هذه  الأموال  حركة  اأ�صبحت  وقد  الراأ�صمالية، 

بين مختلف الدول، وهي ل تمثل �صوى ن�صبة �صئيلة جدا من المبادلت المرتبطة بعملية 

بيع و�صراء ل�صلع حقيقية، بينما اأن الن�صبة الأغلب هي عبارة عن عمليات م�صاربات 

وهمية. 

وقد �صاهم هذا التجاه في تعر�ش كثير من البلاد النامية للاأزمات حيث كان ذلك 

على ح�صاب مزيد من التقلب وعدم ال�صتقرار، وكانت المزايا التي تنتج عن التحرير 

الكامل لحركة الأموال هام�صية ومحدودة اإذا ما قورنت بالمخاطر التي ينطوي عليها، 

لأن الأموال الخارجية تبحث دائما على اأعلى عائد في اأق�صر فترة زمنية ممكنة، وهي 

تن�صحب ب�صرعة وفجائية تاركة حالت الذعر والهلع في الأ�صواق لمجرد حدوث بع�ش 

الم�صتجدات داخليا اأو خارجيا .

ومن اأجل كل ذلك يتطلب الأمر تقييد خروج الم�صتثمرين الدوليين من �صوق الأوراق 

تكون  الراأ�صمالية  الأرباح  على  �صرائب  فر�ش  اأو  محددة،  زمنية  فترة  بمرور  المالية 

ر�صوم  وو�صع  م�صتثمرة،  الأموال  هذه  فيها  تبقى  التي  المدة  تناق�ش  مع  مت�صاعدة 

من  للحد  الأجنبي  ال�صرف  عمليات  فيها  بما  المالية،  التحويلات  اأ�صكال  جميع  على 

الم�صاربات، مما �صي�صاهم من ناحية في التخفي�ش من الحركة المت�صارعة للاأ�صواق، 

الوقت  نف�ش  في  وي�صاهم  المالية،  للتدفقات  المدى  ق�صيرة  التجاهات  من  والتقليل 

لتحفيز التجارة والإنتاج وال�صتهلاك ب�صكل م�صتديم وعادل، وا�صتخدام اإيرادات تلك 

ال�صرائب في التنمية القت�صادية للدول الم�صت�صيفة .



ية
ال
الم
ة 

طي
�س
لو

 ا
ئ

د
با
م
ة 

ق
ثي

و
ل

د
عا

و
ن 

از
و

مت
في 

ر
�س

م
و

لي 
ما

م 
ظا

لن
ئ 

د
با

م
ر 

�س
ع

∑ƒæÑ∏d ΩÉ©dG ¢ù∏éŸG                                       General Council for Islamic

Banks And Financial Institutions á«eÓ°SE’G á«dÉŸG äÉ°ù°SDƒŸGh

                                      General Council for Islamic

Banks And Financial Institutions

∑ƒæÑ∏d ΩÉ©dG ¢ù∏éŸG 

á«eÓ°SE’G á«dÉŸG äÉ°ù°SDƒŸGh

∑ƒæÑ∏d ΩÉ©dG ¢ù∏éŸG                                       General Council for Islamic

Banks And Financial Institutions á«eÓ°SE’G á«dÉŸG äÉ°ù°SDƒŸGh

 General Council
 for Islamic Banks
                                       And Financial Institutions

ية
ال
الم
ة 

طي
�س
لو

 ا
ئ

د
با
م
ة 

ق
ثي

و
ل

د
عا

و
ن 

از
و

مت
في 

ر
�س

م
و

لي 
ما

م 
ظا

لن
ئ 

د
با

م
ر 

�س
ع

20

ية
ال
الم
ة 

طي
�س
لو

 ا
ئ

د
با
م
ة 

ق
ثي

و
ل

د
عا

و
ن 

از
و

مت
في 

ر
�س

م
و

لي 
ما

م 
ظا

لن
ئ 

د
با

م
ر 

�س
ع

�لمبد�أ )9(: 

الحوكمة وال�سفافية في ن�ساط الموؤ�س�سات المالية وعلاقتها بالأطراف ذات 

العلاقة

وو�شع  المالية  الم�ؤ�ش�شات  والح�كمة في  ال�شفافية  مبادئ  وتطبيق  تفعيل 

�ش�ابط ل�شمان م�شالح جميع الاأطراف التي تتعامل مع هذه الم�ؤ�ش�شات 

ليك�ن ذلك داعماً لبعث مزيد من الثقة في الدور الذي تق�م به، والعمل 

على التقليل من ت�شارب الم�شالح بالن�شبة لاأعمال بع�س الم�ؤ�ش�شات الهامة 

كهيئات الت�شنيف و�صركات المراجعة والتدقيق المحا�شبي.

اأن�صطة الموؤ�ص�صات المالية  اأ�صاليب الحوكمة وال�صفافية وعدم تو�صيح حقائق  اإن غياب 

تحول  اإلى  ادى  ذلك  كل  يوميا،  ت�صتحدثها  التي  المالية  الأدوات  ومدلولت  ونتائجها 

القت�صاد والمعاملات المالية اإلى طلا�صم ي�صعب فهمها واإدراكها على حقيقتها، ناهيك 

عن مراقبتها اأو ال�صتفادة منها، فالواقع الذي عليه النظام المالي العالمي اليوم كما عبر 

عنه البع�ش باأن قلة قليلة تفهم الأمر وتخطط له، وكثرة كاثرة يُتلاعب بها وبمقدراتها 

ومكت�صباتها في كل اأزمة اأو ا�صطراب. 

اأبرزته الأزمة ب�صكل كبير هو الدور الكبير الذي لعبته موؤ�ص�صات  الأمر اللافت الذي 

الت�صنيف الئتمانية في التغرير بالنا�ش على نطاق كبير حين منحت » الأ�صول ال�صامة 

» تقديرات مبالغ فيها ل�صالح ال�صركات التي تمنح تلك الموؤ�ص�صات ر�صوماً واأتعاباً مقابل 

م�صتقل  ب�صكل  تعمل  قريب  عهد  اإلى  الت�صنيف  �صركات  كانت  لقد  »التزكيات«.  تلك 

عن الموؤ�ص�صات التي تقوم باإ�صدار ال�صهادات في حق اأ�صولها، لكنها اأ�صبحت في المدة 

الأخيرة تعمل ل�صالح هذه ال�صركات مثلها في ذلك مثل موؤ�ص�صات التدقيق والمراجعة 

للقوائم المالية لل�صركات.

اإن هذا الو�صع يتطلب و�صع حدود فا�صلة لعمل هذه الموؤ�ص�صات العامة لأن اآثار عملها 

التي تعمل فيها،  القطاعات  ولي�ش  ينعك�ش على نطاق كبير على م�صتوى القت�صادات 

وهو ما يتطلب من الدول والحكومات النظر في هذا الدور و�صبط اآلياته وطرق عمله 

بما يخدم الم�صلحة العامة للاقت�صاد، ل الم�صلحة ال�صيقة لملاك ال�صركات ومدرائها 

التنفيذيين.

ومن المعالجات الممكنة في هذا المجال اأن تكون وكالت الت�صنيف تحت الرقابة العامة 

األ يقت�صر ت�صنيفها  اأعمالها من الجهات الإ�صرافية، كما يجب  واأن تخ�صع مراجعة 

على الجوانب الئتمانية بل يتعدى ذلك لتقييم الآثار القت�صادية والجتماعية والبيئية 

التي تفرزها . 
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ومن ناحية اأخرى �صاهمت المعايير المحا�صبية القائمة في �صتر المك�صوف، فلم ت�صتطع مهنة 

المحا�صبة القانونية من اإظهار نتائج الأعمال والو�صع المالي ب�صكل حقيقي وطبقا للمتغيرات 

القت�صادية الجارية في ال�صوق، وقد تم ذلك اإما ب�صكل عفوي اأو ب�صكل مق�صود من خلال  

التلاعب في نتائج الح�صابات والو�صع المالي عبر اإجراء بع�ش المعالجات القيدية التي يتم 

بموجبها تغير اأو اإخفاء بع�ش الحقائق اأو المعلومات عن الو�صع المالي الحقيقي للموؤ�ص�صة. 

وقد كان للف�صاد الإداري دور هام في هذا الخ�صو�ش، كما اأن الإدارات العليا، التي ت�صعى 

للح�صول على اأجور ومزايا مالية كبيرة مقابل تحقيقهم لأرباح وهمية، نجحت في حالت 

الرقابة  ل�صعف  نتيجة  وذلك  لموؤ�ص�صاتها  المعدومة  والديون  الخ�صائر  تخفي  اأن  كثيرة 

الم�صرفية من ناحية و�صعف النظم والإجراءات المحا�صبية من ناحية اأخرى . 

في  والحوكمة  ال�صفافية  مبادئ  وتطبيق  وتفعيل  تطوير  اأهمية  على  الوثيقة  توؤكد  وهنا 

الموؤ�ص�صات المالية ل�صمان م�صالح جميع الأطراف التي تتعامل مع هذه الموؤ�ص�صات ليكون 

ذلك داعماً لبعث مزيد من الثقة في الدور الذي تقوم به، والعمل على التقليل من ت�صارب 

المراجعة  و�صركات  الت�صنيف  كهيئات  الهامة  الموؤ�ص�صات  بع�ش  لأعمال  بالن�صبة  الم�صالح 

ال�صركات  اإدارة  القائمين على  بين  فيما  العلاقات  كما يجب �صبط  المحا�صبي.  والتدقيق 

ال�صركات  اإدارة  ت�صمح بم�صاءلة  قواعد  باإيجاد  فيها،  الأ�صهم  وحملة  الإدارية  ومجال�صها 

لحماية حقوق الم�صاهمين والعمال وغيرهم، وكذلك زيادة م�صتوى الرقابة وال�صفافية من 

ل�صوابط  طبقا  المالية  الموؤ�ص�صات  مع  والمتعاملين  للمودعين  عامة  جمعيات  ت�صكيل  خلال 

وخ�صائ�ش محددة، بحيث ت�صكل جماعات �صغط قادرة على متابعة ومراجعة اأعمال تلك 

الموؤ�ص�صات والتاأثير في و�صع �صيا�صاتها واأ�صلوب اأخذ قراراتها .

�لمبد�أ )10(: 

تفعيل دور الدولة في رعاية النظام النقدي والمالي والرقابة على المعاملات 

والأ�سواق لتحقيق النمو المتوازن

يجب اأن يك�ن للدولة دورا من حيث الاأ�شل ولي�س الا�شتثناء في رعاية 

النظام النقدي والمالي والرقابة على المعاملات والاأ�ش�اق وت�فير المناخ الملائم 

التي  والابتكارات  المبادرات  من خلال  الفعالة  للم�شاهمة  الخا�س  للقطاع 

تحقق للقائمين عليها المنفعة المرج�ة على اأن لا يك�ن ذلك على ح�شاب 

الم�شلحة الاقت�شادية العامة للمجتمع. 

يقود  الذي  الحد  اإلى  و«تقدي�صها«  الخا�صة  الم�صلحة  فل�صفة  على  العتماد  اإن 

�صتوؤدي  لأنها  القت�صادي  النظام  عليها  ينبني  وم�صلمة  قانون  اإلى  تحويلها   اإلى 

العتماد  اإلى تحقيق م�صلحة الجماعة من خلال  المنطق  وفق هذا  تلقائي  وب�صكل  حتماً 
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المفرط على فر�صية »كفاءة ال�صوق«، و«اليد الخفية« اأثبتت الأيام والأزمات عدم �صموده 

على اأر�ش الواقع لأن النظام تحول اإلى خدمة القلة على ح�صاب الكثرة بتركز الثروة لدى 

الفئة الأولى ونقل المخاطر للفئة الثانية .

توتر  اأو  بنف�صها« في حال حدوث ا�صطراب  نف�صها  »ال�صوق �صت�صحح  اأن مقولة  لقد تبين 

في القت�صاد تعر�صت لهزات كبيرة من خلال بع�ش الأزمات المالية وخا�صة اأزمة الك�صاد 

الأفراد  عمل  ي�صهل  وم�صبوط  محدد  دور  وفق  الدولة  تدخل  اأهمية  ع�صد  مما  الكبير، 

الدر�ش  وهذا  المفهوم  هذا  اأن  اإل  العامة،  الم�صلحة  ذاته  الوقت  وي�صمن في  والموؤ�ص�صات، 

تعر�ش لتهمي�ش كبير في العقود الأخيرة مما اأطلق العنان للاأ�صواق والموؤ�ص�صات الخا�صة 

المجتمع  فئات  على  ذلك  لأثار  ملتفتة  غير  م�صالحها  ي�صمن  بما  اللعبة  قواعد  لتختط 

المختلفة.

ال�صليمة لتحقيق ال�صتقرار القت�صادي، و�صمان  اأن المبادئ  الوثيقة تنطلق من مبداأ  اإن 

العدالة الجتماعية يلزم تدخل الدولة التي يجب اأن تقوم بدور اأ�صا�صي في التوفيق والمواءمة 

بين م�صلحة الفرد وم�صلحة المجتمع، وتقديم م�صلحة المجتمع على م�صلحة الفرد في حالة 

عدم اإمكان التوفيق بينها، كما تعمل على منع ح�صول الأ�صرار بجميع اأ�صكالها، ومحاربة 

ا�صتغلال النفوذ والغ�ش والتدلي�ش والإ�صاعات المغر�صة والحتكار وغيرها من النحرافات 

التي تحدث في الأ�صواق حتى ل تتعر�ش المجتمعات ل�صراعات وتنازعات اقت�صادية بع�صها 

ظاهر واأكثرها يتفاقم ببطء وراء الأ�صتار، كما اأنه يجب اأن يكون للدولة دوراً اقت�صادياً 

اأو  اأ�صا�صيا، واأن يتم تدخلها كمبداأ من حيث الأ�صل ولي�ش ال�صتثناء حال وقوع الكوارث 

عجز كفاءة ال�صوق عن اإعادة التوازن مما يوؤمن م�صالح القلة وي�صر بالقطاع الأكبر من 

المجتمع .

تقريره  والتعمير  للاإن�صاء  الدولي  البنك  اأفرد  اأن  التجاه  هذا  اأهمية  على  يدلل  مما  اإن 

ال�صنوي الع�صرين لعام 1997م لمو�صوع : » الدولة في عالم متغير » حيث يقول مدير البنك 

الدولي في ذلك الوقت »... وقد اأثبت التاريخ مرارا وتكرارا اأن الحكومة الجيدة لي�صت من 

قبيل الترف بل هي �صرورة حيوية، فبدون دولة فعالة يتعذر تحقيق التنمية الم�صتديمة، �صواء 

في جانبها القت�صادي اأو الجتماعي ». ويلخ�ش الف�صل الأول من التقرير الم�صار اإليه في 

الكلمات التالية » اإن العامل المحدد في التطورات المت�صاربة في العالم ...هو فاعلية الدولة . 

فوجود الدولة الفعالة �صروري لتوفير ال�صلع والخدمات، وكذلك القواعد والموؤ�ص�صات التي 

للدولة دورها  اإن  و�صعادة.  اأكثر �صحة  يعي�صوا حياة  باأن  وللنا�ش  بالزدهار  لل�صوق  ت�صمح 

المحوري في التنمية القت�صادية والجتماعية ل بو�صفها الجهة التي تقوم مبا�صرة بتحقيق 

النمو بل بو�صفها �صريكا عاملا محفزا ، اأي اأداة تعمل على تي�صير التطورات «. 
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الخاتمة

اإن التحدي الأكبر الذي يواجه العالم في هذه اللحظة الفارقة والح�صا�صة من الزمن هو 

ا�صتعادة الثقة المفقودة في النظام والموؤ�ص�صات وبعث الطماأنينة لدى الوحدات القت�صادية 

المختلفة التي باتت وظائفها، ومكت�صباتها التي حققتها في زمن الرخاء تتطاير اأمام ناظريها 

لت�صبح اأثراً بعد عين. وهذا لن يتاأتى باإجراءات جزئية هنا وهناك بل بالعمل على اإر�صاء 

قواعد ومبادئ لها مفعولها الكبير على الأمد الطويل، ولي�ش الق�صير فح�صب. 

وهذا ما توؤكد الوثيقة عليه، بل وتلح على ذلك، لأن ا�صتعادة تلك الثقة ل يمكن تحقيقها 

ببرامج التحفيز المالي المختلفة، و ل الم�صتويات المتدنية لمعدلت الفوائد، بل بالعمل على 

وموؤ�ص�صاته  ب�صيغه  والنقدي  المالي  النظام  و�صير  عمل  ت�صبط  ومبادئ  قواعد  اإر�صاء 

المختلفة، مع ا�صتحداث ما يمكن اأن ي�صاهم من موؤ�ص�صات واإجراءات في بعث المزيد من 

الثقة والطماأنينة. 

وبالرغم من اأهمية هذه المبادئ الع�صرة التي ن�صت عليها وثيقة مبادئ الو�صطية المالية 

نظام  اأي  اأن  وهي  مركزية  نقطة  على  التاأكيد  من  بد  ل  اأنه  اإل  وعادل،  متوازن  لنظام 

اقت�صادي ومالي يجب اأن ي�صتند اإلى قاعدة من الأخلاق واأن ت�صود فيه منظومة من القيم 

وال�صوابط الأخلاقية حتى يتحقق التوازن المطلوب بين اأطراف الن�صاط القت�صادي اأفرادا 

وموؤ�ص�صات، ويمنع التظالم والعتداء على حقوق الغير. ولكن يجب اأن ل تكون هذه مجرد 

دعوة هلامية عاطفية غير قابلة للتحقق والقيا�ش والرقابة والمحا�صبة، بل يجب اأن تو�صع 

�صمن منهج محترم متكامل وا�صح المعالم واللتزامات م�صنود بحركة في المجتمع ت�صري 

الكليات وفي  وكل  المراحل  كل  الدرا�صية في  المناهج  وخا�صة في  ومكوناته  مفا�صله  كل  في 

منظمات المجتمع المدني والروابط والهيئات المهنية . 

اإن هذا المنهج الو�صطي المتوازن هو الذي �صوف يمكننا من اإدارة اقت�صاد بلا اأزمات يطلق 

ويلبي  المجتمع،  م�صلح  وي�صمن  والأنانيين،  المتلاعبين  نزوات  ويلجم  المبدعين،  طاقات 

حاجة الطبقات المحتاجة، وهو عنوان لزم ومهم و�صروري لأي نظام يدير دفة القت�صاد 

والم�صارف والأ�صواق المالية واأ�صواق ال�صلع .

والعزم مع الحزم من  الإرادة  توفر  يتطلب  القبيل  اأمر من هذا  فاإن تحقيق  النهاية  وفي 

الجهات المعنية. فهل �صيعي من يهمه الأمر خطورة الو�صع لي�صاهم في تكاتف الجهود لخير 

اأوراقنا الحالية فنجد في طياتها مقترحات  اأننا �صننتظر كارثة اأخرى لنقلب  اأم  الب�صر؟ 

و�صرخات كان من الأولى التعامل معها بكل جدية، لنقول وقتها: ليتنا قمنا بعمل جوهري 

و�صنجد  الح�صرة،  هذه  مثل  تنفع  ل  و�صاعتها  را�صخة،  اأ�ص�ش  على  نظام  بناء  في  ي�صاهم 

اأنف�صنا محكومين بالإجراءات والتدابير المعهودة و�صنجد من يقول: اإننا اأمام حريق يجب 

اأن نطفئه بكل الو�صائل غير ملتفتين اإلى ال�صرارة التي اأ�صعلت الفتيل ول الوقود الذي �صاهم 

في �صدة لهيبها. 


