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�����  

   � ا�.�:ف ()� ا��9ا�8 ا��67دة 4���ر ا4�'%3 وذ�'0 /'��.-,+* ()'�             &%�ف ه"! ا��را�	 إ�

 G'Hل <.':ة    /
A& 0�ري  9D.&16ن �C   ا�,
9ك ا�.A�ر@	 ا4رد?+	 ا��7�ه7	 <; /9ر=	 (7�ن وا�.;         

   C'� ا�77.'�ة 	'�2009-1992 ا��را .  L��M.'�ا �'Nا�7.�'�د     و ;'-M6'�ار ا�?O7'9ذج ا? Multiple 

Linear Regression Analysis   7''9ذج (''�داًو
  3''Aa�C'' ا�7.`+'':ات ا�7''�.^)	 ه'';  [''87 ا�

&,'+ C�C'     .، وا�'�+�9	 ا�
^�@'	    ا�':/f ا�7'9زع، ا�^+7'	 ا��<.:@'	، ا�:ا<�'	 ا�'+��7	           �c�)  ، ا��%3 ،  ا�.�اول

وا��9ا�'kc�.?  8 ا��را�	 (�م وi'9د (NG'	 ذات د�O'	 إ+c�h'a	 C+'/ أ�'��ر أ�'%3 ا�,
'9ك ا�.A�ر@'	              

H':  و�'m n'?�i C    .  ا�7��+'	  	، ا�^+7'	 ا��<.:@'	، ا�:ا<�'      ا�
^�@'	  ا�'�+�9	    Aa،'3 ا�.'�اول    :ا��7.^)	 ا�.��+	 

     	NG) 9دiو 	�ا��را L
�''%i C	   	 C+/ أ�'��ر أ�'%3 ا�,
'9ك ا�.A�ر@'	         ذات د�O	 إo   +c�ha:د@	/+

ن ا�7.`+':ات ا�(^.�'7	   rآ C+,& �7�kc�'.? C' ا��را�'	 /'       . H:ىأ �%i C	    �c�) ا��%3 وا�:/f ا�97زع و  

s+> ا�.`+:ات ا�.; &�6ث �   .��7.A	 �vr& �%+: آ,+: ()� ا�7.`+: ا�.�/u و()

هم، حجم التداول، عائد السهم،  البنوك التجارية، سعر السالسوق المالي، :الكلمات المفتاحية

  .السيولة النقديةيمة الدفترية، الرافعة المالية، الربح الموزع، الق

  
Analysis of the Determinants of the Share Prices of Commercial  

Banks  
An Empirical Study of Amman Stock Exchange 

  
Abstract  

 Samer Obeidat ••••   
 Safa Al-Homoud ••••••••   
 
   

The aim of this study is to identify the determinants of Share Prices 

by applying them to the 16 Jordanian Commercial Banks which were 
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registered in the Amman Stock Exchange during the study period from 

1992-2009.  The statistical method used in this study was the Multiple 

Linear Regression Analysis. The model included a number of independent 

variables: Trade Volume, Earning Per Share, Dividend Per Share, Book 

Value, Financial Leverage, and Liquidity. The results of the study show 

that there is no statistically significant relation between the Commercial 

Bank Share Prices and the following independent factors: Trade Volume, 

Liquidity, Book Value, and Financial Leverage. 

Moreover, the study shows a positive correlation with statistical 

significance between the Commercial Banks' Share Prices on the one hand 

and between Dividend Per Share and Earning Per Share, on the other. of 

commercial banks on the one hand and Dividend Per Share and Earning 

Per Share on the other. It also appears that the combined independent 

variables have a significant impact on the dependent variable and its 

changes.  

 

 Earning , olumeVTrade ,  PriceShare, sBank Commercial, Financial Market: Keywords
.iquidityL, everageLFinancial , Book Value, Dividend Per Share, Per Share  

����   :ا�!

        '+H49ات ا

�(	 ا�+>:h7	 GHل ا�'�hا� L^^a �^�          	'��زات ه�'A?إ C@:�'ا�^':ن ا�� C'� ة: 

 �+�hا� �()C@  ;7��وا�� ;(د             ، ا�67�h'.NOا 	'��H ;'> �'+7�أن &^9م  /�ور <��ل و L)�-.�ا �+a 

 =''+� &�i 8''@97@''�ة &:<''� وا�''.�6اث،  <''; د(''3 ا�''�9ق ا�7''��;إ�''%��%� وذ�'' 0�G''H C''ل ا4رد?'';

  u@ا��7�ر .'�Oا �'%&�i�+.a�/ 	@7�ر  C'�  '9ال�.ا4 	9ك       /���'�<'
 ا4رد?+'	  �'"�L'^^a �'^> 0 /�'� ا�,

�+
h''&�ً��''^.� �ً   و/)''9رة =''+� ا�.�''�ون 	''9اق ا�7''�ل ا��و�+''�9ل /�''�%� أ''H، ود	9ك ا����7+''''
/''+C ا�,
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      	�(.M7ا� u@ل ا��7�ر�A� ;> 	+,
i4وا 	9ك ا��:/+
<;  ا�C+/ ;��7 ا�,
9ك ا4رد?+	 و?��c:ه� �C ا�,

  ).134، ص 2002 =+�م وH:@9ش، (�Co9 ا��:/; ا

  

7�ر <;    .�O%3@�.,: ا�7�ر ا�7��; 4ي /)� @.9<:          أ ا4.�Oل ا�A� ;> 	+�+c:ا� 	ا4?�- �a

<+%�  �9ق ���; �
�C7� 87�@ 3 ا�.�:@��ت وا�^'9ا?+C، و@�.,': ا4ردن �'C ا�'�ول ا�
��+'	 ا�^)+)'	                      

� إN,'�ل ا���@''� �'C ا�7''�.C@:7 ا4رد?+'+C أ=''6�ب     ا�.'; @.'9<: /%''� �'9ق �''�ل �'
�3، و/��.''��; @    '^(

 و@:ui ا��,n <'; ذ�'0 إ�'� �'%�9	 دH'9ل ا�7'�.7:  <'; ا�'�9ق ا�7'��;، وأ@'��ً                  ا��9ا�c ا�7��+	، 

    GH C� s� ا�9.7<:ة 	76�@(�   C+?ا�.�:@��ت وا�^9ا C� 	)97A� 199 ، ص2004ار[+�،  (ل.( C�و 

:ة <'; إ(''�اد ا��7)9�'�ت ا�7��+''	 وا�7.7)'	 <''; ا�.^''�ر@:    ه
'� ?A''� أن ا4�'9اق ا�7��+''	 �%'� أه7+''	 آ,+''   

ا�7��+	 ا��h7رة �N C,8 ا��:آ	 ا��7رi	 <; ه+�	 ا4وراق ا�+��7	a ،+� &^9م ه"! ا�.^'�ر@: /.'9<+:              

� أ�'�س ='f+6    ا��7)9��ت ا4���+	 وا�.; @�.-+ u��GH C%�  ا��7.7: &�6@� أ���ر ا4�'3%             '()   

   .) 558 ، ص2007ز(:ب و[:اب، (
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  :�^[�� ا��را��

��    ;> C+a�,ا� C+/ ك &��وت�
  ��7:<	 أي �'C ا�67'�دات   وا�h7:<+	ا�7��+	د/+�ت ا4 زال ه

   ا�7¢�'�	 ا�'+��7	  �N �'�@ 0�"'':ار &��'+N 3+7'	      ،  <; &��+3 أ���ر ا4�8D�/ :v¢@  3% أآ,:  ) ا��9ا�8(

 &,'+ C�G'H C'ل    a+'� . ا��'.:ا&+A+	 رات  <'; ا�'�9ق ا� ;��'7�C' أه'3 ا�^':ا            ) ز@�دة أ���ر ا4�3%  ( 

           	'+
�.�/�	 a:آ	 أ���ر ا4�%3 و9iد &"/"ب <+%� �GH Cل اOر&��ع وا�M?O�ض G'Hل ا��.':ة ا���

   C+/ '%3                  2009 -1992ا�77.�ة�'��ر ا4��6@'� أ& ;'> :v¢'& .`+:ات (�@'�ة�9د iو n,�/ 0وذ�  ;'>

+a C'9ل ا��9ا�'8 ا�67'�دة         /'+  ً�
' ه
'�ك &,�@  و&'�+: ا��را�'�ت إ�'� أن        . ا��9ق ا�7��; a�',ا� C '��ر�4 

            وآ''"�0 درا�''	  ) AL-Omar & AL-Mutairi, 2008 (  ا�,
''9ك  آ7''� <''; درا�''	    أ�''3%

 �C'D  . ا�97ز(	 ()� ��: ا��%3    وا4ر/�ح ����c ا��A@�ً    3%�/+ إ &vr+:اaً+� و�iوا   ) 2005 ،ا�97(�( 

 &'c��� :+vr'� ا�'�%3،       إي �'A@ 3'�       ا�97ز('	 <^'© و     ح�¨ر/'�  اً&'vr+: و�i  ) 1993 ،ا��,�ا§( <; درا�	   


7� @:ى +/)1995Ohlson,  9د أي )i(�م و:+vr& ا��%�3¨ر/�ح :�� �  وأ@�&s /"�0  ا�97ز(	 ()

  .),Obeidat 2009 ( ودرا�	 ,Stark)1997( درا�	 

  

	ًA+.?و      C+'/ '�ت�ا��را kc�'.? ;'> fا�9ا� C@�,.9د ا�i9، و�	م و�9ح ا�:ؤ@�) C� *,� �7�  

  C+a�,:د!     –ا��8 وا�7.`+'   �.��وت وا�"ي ر/7� �ا��9ا         	'�8 درا'D/ 	'=�Mا� 	':    <'¬  -:ات ا�,+�+'�ن ا4

  (7'8 @�.)�م ا�.rآ+� ()� �':ورة a'8 ا�.,'�@C واG.'HOف ا�6�='8 <'; ه'"! ا��را�'�ت �'G'H Cل             

  . 4���ر أ�%3 ا�,
9ك ا�.A�ر@	 ا4رد?+	?97ذج @Hr" <; ا(.,�ر! أه3 ا��67دات ا�7��+	

  

 -: &.�6د ��D)	 ا��را�	 <; �¢ال رs+ ;�+cو()

ا�:ا<�	 ا�+��7	  3Aa ا�.�اول، (��c ا��%3، ا4ر/�ح ا�97ز(	، ا�^+7	 ا��<.:@	،  آ 8�vC:أ�� ه9 

� أ���ر أ�%3 ا�,
9ك ا�.A�ر@	 ا4رد?+	 ا��7�ه7	 <; /9ر=	 (7�ن؟() 	@�^
  وا��+�9	 ا�
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���  :أه!�� ا��را�� وأه�ا


,u أه7+	 ه"! ا�   &        L'7& ;'.ن  ا��'a�,3 ا�'() n�'a '�ت ا�67'�ودة�ا��را C� �%?9آ C� 	�را�

� ا�,
9ك ا�.A�ر@	 <; /9ر=	 (7�ن () .        :v¢'& ;'.'8 ا��أه'3 ا��9ا �آ7� أ?%� &��(� <'; ا�.�':ف ()'

ن أ�'��ر ا4�'%3 <'; ا�,9ر='	 ه'; ا�7^+'�س ا�'"ي        ، وذ�0 4ز@�دة  أ���ر أ�%3 ا�,
9ك ا4رد?+	    <;  

  . دارةا�97ن ��ى إ?A�زات وآ��ءة �s�GH C @^�ر ا��7�ه

� &�'�+:     �� إذا آ�?L ه"! ا��9ا�8     اH.,�ر@.78 ا�%�ف ا�:c+�; �%"! ا��را�	 <;       '() �)��'& 

 ��9'9ع  ا4�'%3 أ�'��ر  ، و��ى &'vr+: آ'8 (��'8 �
%'� <'; &��'+3          أ���ر أ�%3 ا�,
9ك   ا�.`+:ات <; 

، وا��7''8 ()''� &C+�''6 ا4داء <+%''�  و/��.''��; ا��7''8 ()''� اOه.7''�م /%''"! ا��9ا�'' 8�G,^.�''ً  . ا��را�''	

  .ا�.9=8 إ�� ا�.
.�i�ت &�(3 ا��7:<	و

   

�'+��ت ا��را��:  

  :&3 =+�¯	 <:�+�ت ا��را�	 /��h+`	 ا����+	 ()� ا�
96 ا�.��; 

  .�%3 ا�,
9ك ا�.A�ر@	 NG) �i9& O	 o:د@	 ذات د�O	 إ+c�ha	 3Aa C+/ ا�.�اول و��: -1

  .�O	 إ+c�ha	 �c�) C+/ ا��%3 و��: �%3 ا�,
9ك ا�.A�ر@	 NG) �i9& O	 o:د@	 ذات د-2

  . NG) �i9& O	 o:د@	 ذات د�O	 إ+c�ha	  C+/ ا4ر/�ح ا�97ز(	 و��: �%3 ا�,
9ك ا�.A�ر@	-3

  . NG) �i9& O	 o:د@	 ذات د�O	 إ+c�ha	  C+/ ا�^+7	 ا��<.:@	 و��: �%3 ا�,
9ك ا�.A�ر@	-4

  .ت د�O	 إ+c�ha	  C+/ ا�:ا<�	 ا�7��+	 و��: �%3 ا�,
9ك ا�.A�ر@	  NG) �i9& O	 o:د@	 ذا-5

  . NG) �i9& O	 o:د@	 ذات د�O	 إ+c�ha	  C+/ ا��+�9	 ا�
^�@	 و��: �%3 ا�,
9ك ا�.A�ر@	-6

  

 a!و"��� ا��را�����:  

      	i<; ا4ردن وا��7ر 	)�ا��� 	ر@�A.9ك ا�
=	 <; /9ر @.7 8�u7.A ا��را�	 �C آ�<	 ا�,

 C� 9نD.& ;.16((7�ن وا� ( C� ا�77.�ة 	�ل <.:ة ا��راGH ري�A& 0
/1992-2009.  3& �Nو


9ك ) 9( ا��را�	، �"ا &3 ا(.7�د /+�?�ت (
%� GHل <.:ةا�.,��د /��%� ���م &9<: /+�?�ت آ�<+	/
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+) 8� C� 8D�&56 % u7.A�� s.,�?  و،)1ا�6�97	 �i ;>ول ر3N  ( ا��را�	&A�ر@	 &7

8 هD"ا درا�	ا��� ;> 	(7� 	,�
   .را�	، a+� &�.,: ه"! ا�

��ك ا����ر� )1(-�ول �� f$'ا� ��� "�م��!�ع ا�!�-�دات و#��& 1992 � ا�!!��i ����� ا��را�� 
2008  
  

سنة   اسم البنك

  التأسيس

  مجموع  الموجودات
1992 2008   

  صافي الربح
1992 2008 

  

 360174000 55055000 22751002000 7127377000 1930  البنك العربي

 17350150 2436343 2106172872 284745255 1955  البنك الأهلي الأردني

 32848778 1570703 1686018203 255239604 1960  بنك الأردن

 20294839 2927997 1462244466 333148933 1960  بنك القاهرة  عمان

  95950612 4780785  5430579044   988280262 1973  بنك الإسكان

 46440407 440907 2062791204 228927883  1976  البنك الأردني الكويتي

 للادخار بنك الاتحاد

  والاستثمار

1978 112239488  1134469444 2218284 15609002 

بنك الاستثمار العربي 

  الأردني

1978 199825945 697473021 1830999 11577070 

بنك المؤسسة العربية  

  المصرفية

1990 122702183 587006228 579169 9919883 

 9652486553    المجموع

  
37917756482 

  
71840187 

   
610164741 

  

 %749  %292    %التغير 

  

  :������ ا��را��

78 ا4�)9ب ا4ول : ا�.6)+);، وذ�0 /¬&,�ع أ�)C+/9&�.�7 ه"! ا��را�	 ()� ا�7
%k ا�9=�;       .@

/ ��/^	 ا�.; &
�و�L �9�9ع ا��را�	 /�8D �,�[: أو ¯+: �,�[: �.`-+	 ا��را��ت ا���O(.7�د ()


9ك وا�h�درة �C /9ر=	  .ا�n?�A ا�
�:ي,(� 	@9
ه"ا /����<	 إ�� اO(.7�د ()� ا�.^�ر@: ا��

 أ�)9ب ا�.u+7A& 3& �+a 8+(6 أ�� ا4�)9ب ا��?; <%9 .(7�ن �.`-+	 ا�n?�A ا�.-,+^; �C ا��را�	
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/ 	=�M9ات ا�,+�?�ت ا�

	 ا��را�	 �)�+�18 C� 1992 ا�77.�ة � و/7� أ?
� ?�.�Mم ،2009 إ�

�8D �.`+: ن (�د ا��7�ه�ات  <¬ �Lag+: ��: ا��%3 <; ا���م ا�6��;�.`+:ات ا���م ا�7��; �.�

�a0 ا�9ا
?97ذج  ا�.�Mم 8i ذ�0 (�7ت ا��را�	 إ���C أ ، ���ه�ة18و�+±  f,h@ 17 <; ا�,

ه3 أ وذ�Analysis  Regression  Multiple Linear �@�6.� 0د ا�M-;  ا�7.��اO?�6ار

�"�0 �+.3 <; ه"ا ا��Aء &�6@� .  أ���ر أ�%3 ا�,
9ك ا�.A�ر@	 ا4رد?+	ا�.; &.3D6 <;ا�7.`+:ات 

  (��c ا��%3، ا4ر/�ح ا�97ز(	، ا�^+7	 ا��<.:@	،،3Aa ا�.�اول  &.�C7ا��9ا�8 ا�v¢7:ة وا�.;

  :وا�.; @CD7 =+�¯.%� <; ا�
97ذج ا�:@��;  ا�.��;. 	 ا�
^�@	وا�+��9ا�:ا<�	 ا�7��+	، 

SPt = a + ββββ1 Tvt-1 + ββββ2 Epst-1 + ββββ3 Dvt-1 + ββββ4 Bvt-1 + ββββ5 FLt-1 + ββββ6 Qt-1 + Et 

  

�+a:  

SPt : :��  � قG¯ا�           C'D7@ وا�'"ي u/�'.8 ا�7.`+': ا�')�%3 <; ?%�@	 ا�'�
	 ا�6��+'	 وه'"ا ا�7@ :'+`.7

  ).177، ص 2005/�[+²،  (  ا�.A�ريا�,
0ة ()� ا�v¢7: /���9ا�8 :!&��+

 Tvt-1:            ى�'� C) وه9 (,�رة 	ا�7��+ 	
� [':اء        إN,'�ل  3Aa ا�.�اول <; ا��'() C@:7 أ�'%3  ا�7'�.

، 1989ر�'��ن،  ( �'i C%'	 ا�7'�.C@:7     [�ة ا�N,�ل ()�  &�ل ه"ا ا�7.`+:    إن ز@�دة &)0 ا��:آ	،   

  .)137ص 

Epst-1:          '��7ا� 	
� ('�د ا4�'%3   +	 وه'9 (,'�رة ('C ='�<; ا�':/ f�9�'^���c�)          ً ا�'�%3 <'; ا�'�()

 <''';   ه''"ا ا� C''') :'',�@ :'']¢7�7A''8 أداء ا�''�:آ	 و@�D''± �''�ى آ��ء&%''�          إن.ا���د@''	 ا��h''7رة  

  ). ,329Al-Omar&Al-Mutairi، ص 2008( وا�97ارد ا�a�.7	ا4<�8 �¨=9ل اO�.�7�ل

Dvt-1:     	+��7ا� 	
�   �^'�9�	  ا4ر/'�ح ا�97ز('	    ('C  وه9 ),'�رة  ا�:/f ا�97زع ��(%3 <; ا��'()

 و�+��'	 ا�دارة  ا�'�:آ	 و&�D± ا4ر/�ح ا�97ز(	 �)'�%3 أداء أر/'�ح   . (�د ا4�%3 ا���د@	 ا��h7رة 

     ).492، ص 2004 أ/h? 9�ر، ( ()� ا��7.C@:7 <; &9ز@u &)0 ا4ر/�ح

 Bvt-1  :	+��7ا� 	
� ('�د   وه; ),�رة a C)^9ق ا�(7ا�^+7	 ا��<.:@	 ��(%3 <; ا��() 	�9�^� 	+D

 N+7'	  � ا4د?'� ا�'"ي @
,`'; أن &D'9ن ()+'s           �)6'  اًإن ه"ا ا�7.`+: @�� �¢[':     . ا4�%3 ا���د@	 ا��h7رة  

ن <'¬ " &
7'9 /��'-:اد   " ة &^'9م /'rداء i+'� و&6^'* أر/�a'�ً     <¬ذا آ�?L ا�7
'�r . ; ا��9ق ا�7��;ا��3% < 
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وإذا آ'�ن أداء وأر/'�ح   . .:@'	 �)'�%3   أ()'� �'C ا�^+7'	 ا��<   ��: ا��%3 <'; ا�'�9ق ا�D@ ;��'7'9ن ('�دةً       

 r�
أ�'� إذا آ'�ن   .  �)'�%3  ن ��: ا��%3 <; ا��9ق @9Dن <'; a'�ود ا�^+7'	 ا��<.:@'	         <¬ ة (�د@�ً و?97 ا�7

r�''
(,+''�ات، ( أد?''� �''C ا�^+7''	 ا��<.:@''	  ن �''�: ا�''�%3 <''; ا�''�9ق @D''9ن (''�دةً   <''¬ة �.''�?+ً�أداء ا�7

  . )55 ، ص 2008

FLt-1 :   <; ا� 	ا�7��+ 	ا�:ا<�    C) وه; (,�رة 	ا�7��+ 	
�     ;��'7iإ � إ7i��; ا�7-)9/�ت �^�9�	 ()

� أ�'9ال ا�`+': آ�h'7ر <';      ا�'�:آ	 ا�9i97دات  C+,.@ �+a�GH Cل ه'"! ا�
'�,	 �'�ى ا(.7'�د      '() 

  ).144، ص 1995(,�ا§، ( &97@8 ا�.7�را&%� 

Qt-1 : 	''9دات ا�7.�او�''i973 ا�+�''^./ n�''6&و 	ا�7��''+ 	
� ا�7-)9/''�ت ا�''�+�9	 ا�
^�@''	 <''; ا�''�''() 

  8i�G'H Cل �9i9دا&%'� ا�7.�او�'	   � hN+:ة ا4   ()� &��@� ا�.�ا��&%   ا��:آ	ا�7.�او�	، و&^+± �Nرة    

� =''�9/	 د<''u  اًً@�''� �¢['': ن ا?�M''�ض ه''"! ا�
''�,	  إ). 142، ص 2002، =''+�م وH:@''9ش ( ''() 

� &µ+¶9 ا�
^�@	 (�م �Nر&%� () ، <; C+a @�+: ار&��ع  ا�
�,	 إ��    <; �9(�ه�  ا��:آ	 �O.�ا��&%� 

  ).135، ص 2007��76 وHm:ون، (   ا�7��; �)�:آ	و/��.��; ��µ ا4داء

Et :   8''?7''9ذج  ا��9ا�''8 اH4'':ى ا�.''; �''3 @.''�7
%�    &''vr+:وه''9 (,''�رة (''C ا�r''-M ا��''�9اc; و@7

  .ا��را�	

  

��$�vا��را��ت ا�:  

  ا4�i9&3%''''� ا���@''� �''C ا��را�''�ت  ا�.''; در�''L ا��9ا�''8 ا�v¢''7:ة ()''� �''�.9@�ت أ�''��ر 

	�h/      	=�H 	�h/ (7�ن 	و<; /9ر= 	��)  .  a�,ا� uiر �Nنو�        	'�ت ا��:/+'�ا��را C� �@ا��� � إ�


,+''	 ا�.''; &M''· ا��97''9ع، وذ�''G� 0�''.��دة �
%''� �.��@''� ا�o''�ر ا�
�'':ي �)�را�''	 ا�6��+''	 i4وا

  . وا�
7�ذج ا�.; ا�.�M�.%� وا�
.�kc ا�.; &L(=9 إ�+%�

  

أ���ر أ�'%3 ا�,
'9ك    .�6@� أه3 ا��9ا�8 ا�.; &¢;> :v��L ا��را�	 � ):1993 ،(,�ا§( درا�	 ) 1

 ه"! ا��را�	 ?97ذج اO?�6ار ا�M-'; <;  �^� ا�.�Mم. ��7�ه7	 <; �9ق ا4�%3 ا���9ديا�.A�ر@	 ا

   C''� ا�''�%3 و('�د :�''� C+'/ 	''NG8 ا�''�%3 ا�7.`+'':ا ا�7.�'�د �.�6@''� ا��''Hوا�.'; &''�3 د 	ت ا�7''�.^)، 
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7�ر إ�� ا�9داuc?�,	 ا��+�9	،  ،ا�:ا<�	 ا�7��+	، %3ا4ر/�ح ا�97ز(	 /���.�Oا 	وا�7¢[: ا���م ،?�, 


,+	 <; �)D+	 ا 4���ر ا4�%3 و�.`+:i4ا 	ا��7�رآ :+vr& C) :,�@ =9ري  	ر@'�A.9ك ا�'
,� .  C+',&

kc�.
ا�.; أ<:زه� ا�
97ذج أن ا��'NG	 C+'/ آ' 8�C' ا4ر/'�ح ا�97ز('	 وا�7¢[': ا��'�م 4�'��ر           �C ا�

�'C   و<'; ?�'± ا�L'N9 <'¬ن ا��'NG	 C+'/ �'�: ا�'�%3 وآ'4 .          8�NG) 3%	 �i9,	 و��
9@	 إc�ha+ً�ا

	@9

,+	 (NG	 ���,	 و��i4ا 	وا��7�رآ ucا�9دا �7�ر إ�.�Oا 	,�?.  

  

ه'�<L ا��را�'	 إ�'� اH.,'�ر ا��9ا�'8 ا�v¢'7:ة ()'� أ�'��ر ا4�1995Ohlson,  :(          3%'(درا�'	  ) 2

ا��<.:@	 �)��c�) ،3% ا�'�%3، ا4ر/'�ح ا�97ز('	 �)'�%3، ا�i97'9دات ا��/.'	،         .9Dن �C ا�^+7	    وا�.; & 

   ،�cإ@:ادات ا��9ا @�^
&L('=9 ا��را�'	 إ�'�      . س ا�7'�ل  	 �C ا4?'�-	 ا�.'�`+)+	، وآ)�'	 رأ        ا�.�<^�ت ا�

vGv 9دiو		ا��<.:@ 	ا��%3، ا�^+7 �c�) ;%3 وه�ر ا4���أ �() :v¢& 8�رأ (9ا 	س ا�7�ل، وآ)�.  

�'�L ه'"! ا��را�'	 إ�'� &f+'�9 ا��'NG	 C+'/ �'�: ا�'�%3 و('�د �'C            ):  ,1997Stark(�	 درا) 3

 �^'�   ..9Dن �C ا�^+7	 ا��<.:@	 �)�3%، (��c ا��%3، وا�:/f ا�97زع �)'�%3          ا�7.`+:ات ا��7.^)	 وا�.; &   

M.''�ا;''-M6''�ار ا�?O?7''9ذج ا 	''�ا��را L�� 3%�''ا� :�''� C+''/ 	''NGا�7.`+'':ات و ا�7.�''�د �.�6@''� ا��


9@''	 ذات د�O''	 إc�h''a+	     . �.^)	ا�7''�� 	''NG) 9د''iو �ا�^+7''	 و ا�''�L(''=9&�''c��� 3% ا��را�''	 إ�''


9@''	 ذات د�O''	 إ+c�h''a	 C+''/ ا�'':/f ا�7''9زع    ()''� �''�: ا�''�%3، ا��<.:@''	�� 	''NG) 9د''iو(''�م و

  .و��: ا��3%

  

+7	 ه�<L ا��را�	 إ�� &�6@� ا�7.`+:ات ا�v¢7:ة <; ا�^):  ,2004Siam&Khrawish(درا�	 ) 4

¯-L ا��را�'	 ا�,
'9ك ا�'�.	 ('�: ا��7رi'	 <';             . ا��N9+	 ��%3 ا�,
9ك ا��7رi	 <; /9ر=	 (7�ن      

  	
أ[''�رت  .2001 -1997ز�''	 (''C ا�''�
9ات  ، و&''u''7i 3 ا�,+�?''�ت ا�G 9/2002ر=''	 (7''�ن �''�

       	+c�haإ 	�Oذات د 	,i9� 	NG) 9دiو ��         ا��را�	 إ�'() �'c�ا�� C+'/و ،	'%i C'� 3%�'ا� :�'� C+'/ 

آ''"� 8''i . 0�i C''%''	 أH'':ىإ�''� ا�O.�ا�''�ت h''N+:ة و9o@)''	 اD(4+''	، وا�.''�<^�ت ا�
^�@''	 a^''9ق ا�7

C+/و ،	%i C� 3%ا�� :�� C+/ 	+c�haإ 	�Oذات د 	,��� 	NG) 9دiو �ا��+�9	  أ[�رت ا��را�	 إ�

  .ا�
^�@	، وا�:ا<�	 ا�+��7	 �i C%	 أH:ى
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&�6@� ا���: ()� [�ة ا�."/"ب <; v: ?��م اH.,:ت ا��را�	 أ):  ,2004Maghyereh(درا�	 ) 5

 C+/ �� ل ا��.:ةGH  (7�ن 	%3 <; /9ر=�ر ا4���. 2002 -1999 ا4(9امأ 	�ا(.�7ت ا��را �Nو

 ً�7%''� :�'') 	�,''� C''� 	''?9D� 	''
+) �� ��+''�ر ا�''�+�9	 وAa''3 ا�.''�اول ، &''3 اH.+�ره''� /
''�ءً()''''()  .

         ً�+��a s/ &�6@� ا���: ا�97�7ل 	�+��أن  �� ['�ة &"/'"ب         أ[�رت ا�
.�kc إ�() uN9.7ا� :v4ا s� ±+� 

 ا�
�':  /¬('�دة  &^'9م /9ر='	 (7'�ن     أن  @s?r/  n'A &9=; ا��را�	 . أ���ر ا4�%3 <; /9ر=	 (7�ن    

 ا��7ى ا�6��; �9.�7ى &`+: ا4���ر ا�97�7ح /'s، وإ�'� /-':ح       /.�++* إ��<; ه"! ا��+��	، وذ�0     

� 8 ا4�9اق <; ناºا�"ي @A:ي ا��� )Trading Halt ( �%/ 87�	 µ+N9& ا�.,�دل +�+��	 /�@(	 �

   .ا�7.-9رة

  

إ�'� ��:<'	 �'� إذا آ�?'L ا�^+7'	 ا��<.:@'	 �)'�%3،         ه'"! ا��را�'	     �'�L ):  2005/�[+²،  ( درا�	  ) 6

� a^9ق ا��7�هC+7، و(�c'� ا�':/f ا�7'9زع  &'��(� <';             () �c�ا�97زع �)�%3، ا�� f/:ا��%3، ا� f/ر

	+N9�''ا� 	9فوأ@''�ً�.  �)''�%3&�''�+: ا�.`+'':ات <''; ا�^+7''''N9(�  �''() s''iا� أوs/��''. أو C+''/ فG.''HOا 

('NG	 9iه:@'	    9& �'+a=')L ا��را�'	 إ�'� وi'9د           . ا�^-�(�ت ا�M7.)�	 <; �9ق ا4�%3 ا���9دي     


�(	،  ا�^-'�ع ا�,
D'; وN-'�   ا��%3 وا�^+7	 ا��N9+	 �)'�%3 <';    ر/o C+/    f:د@	h'ع ا�   	'NG) 9د'iوو 

ا�^-�ع ا�,
D; وN-�ع ا�M'���ت  3 وا�^+7	 ا��N9+	 �)�%3 <;  �)�%ا�:/f ا�97زع  /+9iCه:@	 o:د@	 

 	)�
hع ا��-Nو .             	+N9�'ا� 	ا�97زع وا�^+7' f/:ا� �c�) C+/ 	+�D) 	@:9هi 	NG) 9دi9� 	>����/


�(	 وN-'�ع ا�M'���ت        hع ا��-Nو ;D
 وi'9د 'NG)	 9iه:@'	    وأH+':اً . ��(%3 <; آ 8�C ا�^-�ع ا�,

� a^''9ق ا�7''�  ''() �''c�ا�� C+''/ 	+�''D)   C''� 8''3 <''; آ%�''(� 	+N9�''ا� 	وا�^+7'' C+7ه� L
7''�Oع ا�''-N 

;D
  .وا�^-�ع ا�,

   

ه'�<L ه'"! ا��را�'	 إ�'� �6�و�'	 ا�.�':ف ()'� ا��9ا�'8 ا�.'; &'¢v:               ): 2005 ،ا�97('� ( درا�	  ) 7

� أ�''��ر ا4�''%3 �)''�:آ�ت ا��7رi''	 <''; /9ر=''	 ''()C+''/ �''� ل ا��.'':ةG''H 0''و1998 (7''�ن، وذ�  

[':آ	  ) 42(ـ �'G'H Cل (+
'	 &.' µ�r�C'       ر&��(ً� �)96¶ً� <; أ���ر ا4�%3  وا�.; [%�ت ا   -2003
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وذ� 0�GH Cل ا�C) µ�D و9iد NG)	 �'(7.6	 C+'/ ا�.`+': <'; �'�: ا�'�3%       . &78 آ�<	 ا�^-�(�ت  

)u/�''.ا�7.`+'': ا� ( C''� 8''وه'';وا�.`+'':ات <''; آ 	''�ل دوران ا�''�%3، : (ا�7.`+'':ات ا�7''�.^)�� 	ر/6+''

     C� 3%ا�� n+h? ،3%ا��     ،	
� 8i4 ucا�9دا � .)و��'�ل ا�.'�3M  ا4ر/�ح ا�97ز(	، ��: ا����cة ()

 �''+a ،6''�ار ا�7.�''�د?O'')9ب ا�أ *''+,-./ �''a�,م ا��''N  �''@¢& 9رة�''
 آ�?''A+.? L''	 &6)+''8 ا�,+�?''�ت ا�7

� �'�: ا�'�9h'/ 3%رة �,�[':ة و9N@'	 وأن                '() :v¢'@ 3%ل دوران ا�����أن  �iإذْ و ،©^> C+.+�:>

     	'�Oذات د 	'NGه"! ا��  	7'%� 	+c�h'a9رة          .  إh'/ 3%�'ا� :�'� �'() :v¢'@ ة�'c�'�: ا���أن  �'iآ7'� و

    	7%� 	+c�haإ 	�Oذات د 	NGوأن ه"! ا�� 	9@Nو 	+�D) .    	'�Oذات د 	'NG) 9د'iو L,@ 3� C+a ;>

إ+c�ha	 �7%	 C+/ ر/6+	 ا��%3 و?n+h ا�� 3%�C ا�.9ز@��ت ا�
^�@'	 �'i C%'	 و/'+C �'�: ا�'�3%                    

,'L وi'9د (NG'	 ذات د�O'	 إ+c�h'a	 �'7%	 C+'/ ��'�ل ا�.'�3M و�'�:               �i C%	 أH:ى، آ7'� �'3 @       

  . ا��3%

  

 (''C &9ز@�''�ت ا�(''Gنv'':  /+''�ن أإ�''�ه''�<L ه''"! ا��را�''	 ): 2007ز('':ب و['':اب، (درا�'	  ) 8

 ا�7��+'	، و¯-'L ا��را�'	    �'¨وراق  ا��:آ�ت ا��7رi	 <; �'9ق <)'�-+C         أ�%3 أ���ر ()�   ا4ر/�ح

    C+/ �� ام ، و2005 -1997ا��.:ة�M.�')9ب &3 ا�6'�ار ا�,'�+© وا�7.�'�د   أ?O.  ا    	'�ا��را L'
و�^'� /+

?'n+h ا�'� 3%�C+'/  :      C' ا�7.`+':ات ا�.��+'	      إc�h'a+	 و9iد (NG'	 ذات د�O'	       : أهkc�.? C)�%7 آ�ن    

&9ز@u أر/�ح ?^�@	، ?n+h ا�'� 3%�C' ا4ر/'�ح ا�
^�@'	، ?'n+h ا�'�C)        3%  ا�(Gن، &�ر@²   ا4ر/�ح

 ا�'�3%  ()'� �'�:   @'¢v:  ا4ر/'�ح ن ?'n+h ا�'� 3%�C+     C' �'�: ا�'�%3، وأ     ر/'�ح ا�A.67'�ة و/'     �C ا4 

  ;N9ا��:+vr&و     C� 3%ا�� n+h? أ   ا4ر/�ح 	ا�97ز( 	@�^
 ا4ر/'�ح  ?n+h ا�� 3%�vr&      C'+:آ,: �C    ا�

       f/:'ا� ;>�= C� 3%ا�� n+h?3 ا�.�اول <; ا��9ق ا�7��;، و+Nا��%3 و :�� C� 8آ �ا��A.67ة ()

  .s� ;N9@�9ق ا�.`+: <; ا���: ا��

  

 �6�و�''	 ا�.�'':ف ()''�   إ�''��''�L ا��را�''	   ):  ,2008Al-Omar&Al-Mutairi(درا�''	 ) 9

   C+/ 	NGرا�����%3 أ�أ         �c�ا�� ;> 	(7� �%hc�hHو 	9@.+Dا� 	ر@�A.9ك ا�
 ا�'�%3، وا�^+7'	    ()� ا�,


@9	  �/��M.ام /+�?'�ت �'     2004 (�م   إ�� 1980ا��<.:@	 �)�%3، و3Aa ا�.�اول GHل ا��.:ة �C (�م         
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 �,''� C''� 	''
Oر&''�اد ا�''"ا&; �)7D+''	  ذ�''�N 0�L'' ا��را�''	 /��''.�Mام أ�'')9ب ا   و�.6^+''* .  /
''9ك	و(+

  	%i97ا�)VAR .(    أن ا� � /'�رi�ت  7¢[:ات ا�Gث ا��M.�7�	 &'��ه3 /+
L ا�
.�kc <; ا�9.7�© إ�

�    ا���?.'�kc ا��را�'	 إ�'� أن      وأ[�رت  .�.��و&	 <; &��+: �)9ك أ���ر ا4�3% ��+
	 ا��را�	       '() �'c

3Aa 3v ا�.�اول /
�,	  s+(@  32% ا�^+7	 ا��<.:@	 �)�3% /
�,	        %39 و/
�,	 <; ا��^7�	    r@&;ا��3%  

�    آ' 8�C'    أv': أن إ�'�  ا�
.'�kc  أ['�رت آ7� . 12% /
�,	   ?��s ��: ا��%3    وأH+:اً،  17%'() �'c�ا��


'�N· أ    ا��%3 وا�^+7	 ا��<.:@	 �)�3% @.� .@ C+'a ;'> ،C��'ور ا�:� u� �@آ'8   ا :'v    3 ا�.'�اول'Aa C'�

s��? 3%: ا����و .  

  

 ا�دارة &,
';  &'vr+:  �'�ى  N+'�س إ�'�   ا��را�'	  ه'�<L ): 2009 ا�'�ا(9ر و(�/'�،   (درا�'	  ) 10

 	+A+&'.:ا�إدارة �  n'��D7'��ر   ا��أ  � .ا�7��+'	  �'¨وراق  <)'�-+C  �'9ق  <';  ا�7.�او�'	  ا4�3%'  ()'

 �'9ق <)'�-+C   <';  أ�'%7%�  &'�اول  @'.3  ا�.';  ا�'�:آ�ت  u'+7i  اH.+'�ر  &'3  ا��را�'	؛  ه'�ف  و�.6^+'* 

� C+/ 2004 �� ا��.:ة <; ا�7��+	 �¨وراق.a 2006.  0�"ا�'�:آ�ت  &)'0  &^�+3 &3 وآ   C+7�'N �، إ�'

 L'`(/ 14  إ='�اره�    �'+a�C')  :�'  أ�'%7%�  أ�'��ر  ار&��'L  ا�.';  اh'.NO�د@	  ا�'�:آ�ت  :أو�7%'� 

 a+'�  �اره��'�: إ='   ('C  أ�'%7%�  أ�'��ر  ا?L�'�M  ا�.';  اh.NO�د@	 ا��:آ�ت :واH4:ى ،[:آ	

L`(/ 8 آ�ت:] �Nام &3 و�M.�ا n+���4ا 	+c�haا� )دي ا�.6)+8�a4ام  وا�.6)+8 ا�7.��د ا�M.'��/ 

 إدارة &,
';  أن إ�'�  ا��را�'	  &N  L('=9'�  و.ا��:�'+�ت  واH.,'�ر  ا�,+�?'�ت  �.6)+'8  ؛)ا�.7'�@�  &6)+'8 

 �'9ق  <';  ا�7.�او�'	  ا4�'%3  أ�'��ر  ()'�  &'s'�  :+vr  ا��D7�n'  إدارة ��.:ا&+A+	 اh.NO�د@	 ا��:آ	

C+-�(> ؛ �¨وراق	8 4ن وذ�0 ا�7��++(ا�.6 C+/ 9دiذات و 	NG) 	�Oد 	9@
��  C+'/  ;>�'=  أر/'�ح 

 <)'�-+C  �'9ق  <';  ا�7.�او�'	  أ�'��ر ا4�'%3   و/'+C  ا�'+D(7	  a^'9ق  ()'�  وا���c'�  اh.NO�د@	 ا��:آ	

  .ا�7��+	 �¨وراق

  

 �n+h? C ا�� 3%�C' ا4ر/'�ح ا�'^^67	    v: آ8اH.,:ت ا��را�	 أ  ,Obeidat):2009( درا�	) 11

                ̈ � 	+N9�'ا� 	ا�^+7' ��'%3 ا���د@'	   و?n+h ا�'� 3%�C' ا4ر/'�ح ا�97ز)'	 وا�^+7'	 ا��<.:@'	 �3%�'( ()'

    ;> 	i)�:آ�ت ا��7ر�    	9ق أ/9 ¶,; �¨وراق ا�7��+� .         � <':وض،   أر/�'	 و&:&D'� ه'"! ا��را�'	 ()'
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� N+7'	    ا(.7�داًا4و���:وض ا�vG	  اO?�6ار ا�M-; ا�,�+© <; اH.,�ر ا�   أ�)9بa+� ا�.�Mم   '() 

� N+7'	       اO?�6ار ا�M-; ا�7.�'�د HO.,'�ر ا��':ض ا�:ا/'u ا(.7'�داً            أ�)9ب، <+7� ا�.�Mم    tاH.,�ر  '() 

ت ا��را�	 و�^� و�i.  �"�0، <^� &3 ا�.�Mام أ�)9ب اOر&,�ط �.��@� ?.�kc ا��را�	إ��<ً	، FاH.,�ر 


-^+	   أن ه
�ك أv:اً  � 	�O8    ذو دD�              3%�'(� 	'@:.>ا�� 	وا�^+7' 	ا4ر/'�ح ا�67^^' C'� 3%�'ا� n+h'? C'�

        :+vr& 	�ا��را �A& 3� �7+> ،	@%3 ا���د�ر ا4���أ �
'n+h ا�'� 3%�C' ا4ر/'�ح     �
-^+	 ذو د�O	 اً()� 

3%�(� 	+N9ا�� 	ا�^+7 �  .ا�97ز(	 ()

  

wx���ا� �^y��و� �x�z{|ا������ ا:  

    3Nول ر�Aا� f�9@)2 (  'aOا�.6)+'8 ا kc�.?   /67'�دات 	ت ا�7.�)^'�'?�+,(� ;c�h   3%'�'��ر أ�أ 

) 2009 -1992(  �)''''�
9اتا�,
''''9ك ا�.A�ر@''''	 k��''''?:/ ام�M.''''��/  (SPSS( ،, µ''''@:�& �و@,^''''

h'a�ءات ا�'9اردة <';     �'� ا�  أ. ء ا���/* �C ا��را�	   � ()+n�a s �� ورد <; ا�A      9ا�7.`+:ات آ7� ه  

7'''8 :<%'''; آ��.'''��;  ا�A'''�ول& β 6'''�ار?O8 ا'''����  ،SE4ا �'''-H  3+'''N، و	ء ا��7+�ر@'''t" " و"F " 

 	@9
  ).D-w(، واH.,�ر د@:/�ن وا9�oن Sigا�9�67/	، و��.9ى ا��7

  
 �y2(-�ول ر(  

  ��� ���ر ا�أ{��wx ����� ا~{��ار �!��دات 
  

Sig * t SE β   المتغير التابعSPt  

0.905 0.119 0.000 0.002 Tvt-1 
0.002 3.107 1.264 0.287 Epst-1 
0.000 5.212 7.541 0.632 Dvt-1  
0.622 0.494 0.221 0.062 Bvt-1  
0.866 0.169 31.897 0.003 FLt-1  
0.208 1.264 10.354 0.024 Qt-1  

509.472 F     0.00 
2.350 D-W 

  �v� ��" 0.05�ى }�x�zً�إ������ * 

  

 3Nول ر�Aا� C� f�.@)2 (;(@ �� :  



  


	 46ا���د �� Issue 46, Year 8th  2010 ا��
	 ا�

 

 15

1- �i9& 	NG)       3%'�'��ر أ�أ C+'/ 	+c�h'aإ 	'�Oذات د     	ا�.��+' 	'8 ا�7'�.^)�وا��9ا 	ر@'�A.9ك ا�'
:  ا�,

  .  (��c ا��%3، ا�:/f ا�97زع

2-   	NG) �i9& O           	@ر�A.9ك ا�
 :وا��9ا�'8 ا�7'�.^)	 ا�.��+'	     ذات د�O	 إ+c�ha	 C+/ أ���ر أ�%3 ا�,

  .+7	 ا��<.:@	، وا�:ا<�	 ا�7��+	، ا�^ ا��+�9	 ا�
^�@	،3Aa ا�.�اول

  �'�7.A	 N'�رة ا��9ا�'8 ا�7'�.^)	   �'�ى  �'>:�7	   �R Square'�:  ا�.,�@C ا�7و�N &3 ا�.�Mام 

 <';  �,'+C  آ7'� ه'9   ، وذ�'0 )أ�'��ر أ�'%3 ا�,
'9ك   (.`+': ا�.'�/u    <; &��+: ا�.`+:ات ا�.; &�6ث <; ا�7      

 3Nول ر�A3(ا�(.  

  )3 ( رقمجدول

    التابعرعلى المتغي للعوامل المستقلةالتباين المفسر ثر  أ
Model Summary  

  

Model R R Square 
Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate 

1 .977(a) .954 .953 13.21823 

a  Predictors: (Constant), Q, Bv, Tv, FL, EPs, Dv 
 

   !G)ول أ�Aا� C� C+,.@       :��7ا� C@�,.أن ا� Square R    �(/   )0.954 (        8'أن آ ;'
�@ �'7�

ن ه'"! ا��9ا�'8   أأ�%3 ا�,
'9ك ا�.A�ر@'	 ا4رد?+'	، و    ()� أ���ر    @A�/+ً� إ ا��9ا� 8��7.A	 vr& :v¢&+:اً   

 ).أ�'��ر أ�'%3 ا�,
'9ك     (ت ا�.; &�6ث <; ا�7.`+': ا�.'�/          u�C ا�.`+:ا  &^:@,ً�) %96 (&��: �� �^�ار!  

�C ا�.`+:ات ا�.; &6'�ث <'; أ�'��ر أ�'%3 ا�,
'9ك &6'�ث �7.`+':ات أH':ى ¯+':                     ) %4(وأن ه
�ك   

��7)9�'�ت ا�7��+'	 �)7'�.C@:7 �.�'�+: ا�.`+':ات ا�.';             ('C &)'0 ا     ا�<'h�ح  أه7+'	  وه"ا @,+C    .��6دة

 أو N:ارات ���3 ا��7.C@:7 ا�M�='	 /'�:اء   أن ا�,
9ك، وذ�0 ()� ا(.,�ر     أ�%3 أ���ر&�6ث <;   

  u+/ظ أو��.aO4وراق ا�/    �'D&:@ 	'+��7'   ا����أ �ً               �� ا�.`+':ات <'; أ�'��ر ا4� 3%'�i C'%'	 و()''() 

  ).179، ص 2005، /�[+²( ا4ر/�ح ا�97ز(	 �i C%	 أH:ى 

  

��$�vا� wx���ء ����� ا��+ ��:  
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  o:د@'	  وا���د�	 إذ NG) �'i9& O'	     وا�:ا/�	 وا�M���	   ا4و�� ا��:�+�ت ا����+	  &3 إv,�ت 

 	+c�h''aإ 	'�O3 ا�.''�اول ذات د''Aa C+''/  	''@ر�A.9ك ا�''
µ''(.M& �''7 ( وه''"! ا�
.+A''	  ،و�''�: �''%3 ا�,

 ''%� L(''=9&� 	''�درا )2008Al-Omar&Al-Mutairi,(.	ً>�''0  إ��"''�  	''NG) �''i9& O	''@د:o   

      	@�^
 �'C   و��: �%3 ا�,
'9ك ا�.A�ر@'	   وا�:ا<�	 ا�+��7	 �i C%	  ذات د�O	 إ+c�ha	  C+/ ا��+�9	 ا�

 	''%iىأ:''H 	''�درا u''� *''�.& 	''A+.
(,''�ا§، )   ودرا�''	2004Siam&Khrawish, ((  وه''"! ا�

 	�<.:@''+c�h''a	 C+''/ ا�^+7''	 ا�إ�''s  (''�م i''9د (''NG	 o:د@''	 ذات دL''.,v O ا��را�''	أآ''"�0 . )1993


%'� ) 2005/�['+²،    (  درا�'	   &.�'* L('=9& �'7) �%'�        	 وه'"! ا�
.+A'     ا�.A�ر@'	  و��: �%3 ا�,
'9ك   D� 

  ''%� L(''=9& �''7) µ''(.M&� 	''�درا )2009Obeidat,( .  */��''8 ا�''+(ا�.6 C''� f�''.@   م اه.7''�م�'') 

  :7� ار&  ،/��7.`+:ات ا���/^	 ا��7.

'� ا&M'�ذ     N+7'	  يأ�  %� �+± �%'   �و ا?�M� أ��(%�   /�7)    :7 ا�7'�.

7�راتN:ار.�O3ا4<;   ا%� :+v�& ذ�0 (�م ¶%9ر أي �  ا���/^	 9oل <.:ة)7.`+:ات� ، وا���+8 ()

  . <; /9ر=	 (7�ن�%3 ا�,
9ك ا�.A�ر@	 ()� ا�^+7	 ا��N9+	 4ا��را�	

  

   Oأن إ kc�''.
''	 ا��:�''+�ت ا����+''	 ا��?+''	 r''-HأL''.,v ا���ا��:�''+�ت  �7''� @�
''; ر<''�  وا�

�'�: �'3%   ('NG	 o:د@'	 ذات د�O'	 إ+c�h'a	 C+'/          ا����+	 وN,9ل ا��:�+�ت ا�,�@)	 و/��.��; ه
�ك       

   	%i C� 	@ر�A.9ك ا�

-^+	 <D)7� زاد ا�:/  f�i C%	 أH:ىا�:/f ا�97زع  و ا�,� 	A+.
، و&�� ه"! ا�

� ا(.,�ر  زاد ��: ا��%3    ا�97زع() ،	
('�م /'��:/f ا�7'9زع    ن ا�7'�.8D�'/ 3.'%@ :7    أ<; ?%�@	 ا��

      �Oار ا:N ذ�M&ا �
) s+() 8h6@ 7�رات <; ا4  ا�"ي('NG	 o:د@'	 ذات د�O'	     وآ'"�0 ه
'�ك   .�3%.

   C+/ 	+c�haإ               �'c�) 7'� زاد(D> ،ى:'Hأ 	'%i C'� 3%�'ا� �'c�)و 	'%i C'� 	'@ر�A.9ك ا�'
��: �'%3 ا�,

� [':اء اN   4,�ل ا��7. إ; ?%�@	 ا��
	  وذ�n,�/ 0 ز@�دة        ا��%3 آ)7� زاد ��: ا��3% <     () C@:7  3%'�

 /�[''+²، ( درا�''	 و ) 2007ز('':ب و['':اب،  (  &.�''* �''u درا�''	 ه''"! ا�
.''�kc. <''; ا�''�9ق ا�7''��;

 ذات د'�O	   o:د@	 �3 @,L و9iد (NG	a+�) 2005ا�97(�، (درا�	  (C      آ)+�ً &M.)µو . )2005

 C+''/ 	+c�h''aا�7''9زعإ f/:''ا�''�%3 وا� �''c�) ''Hأ 	''%i C''� 3%�''ا� :�''� C+''/و 	''%i C''� وأ@''�ً�:ى ،  

 µ(.M&�درا  C) 	)2009Obeidat, (و  	�درا)1997Stark,(    �'+a ا�7'9زع f/:ا� ·M@ �7/

� ا�^+7	 ا��+N9	 �s� �A& 3�r& :+v3%�( أي() .  
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   :ا~�����-�ت وا���#��ت

L�� 8 ا�.; &�6د�أه3 ا��9ا � ا4رد?+'	   أ���ر أ�%3 ا�,
9ك  ا��را�	 ا�6��+	 إ�� ا�.�:ف ()

 �/ Multiple��M.ام ?97ذج اO?�6ار ا�M-'; ا�7.�'�د   2009 -1992��; �)�.:ة �C <; ا��9ق ا�7

Linear Regression Analysis  	�ا��را kc�.? C� C+,&9د و'i(�م و   	د@':o 	'NG)  	'�Oذات د 

،  ا��+�9	 ا�
^�@'	 ،3Aa ا�.�اول :وا��9ا�8 ا��7.^)	 ا�.��+	إ+c�ha	 C+/ أ���ر أ�%3 ا�,
9ك ا�.A�ر@	   


'L ا��را�'	 وi'9د (NG'	           . ا�7��+	 ، وا�^+7	 ا��<.:@	    ا�:ا<�	+/ :'Hm n'?�i C'�و  	د@':o  	'�Oذات د 

 	+c�haإ	ر@�A.9ك ا�
  .H:ىأ�%i C	 �c�) ا��%3 وا�:/f ا�97زع و  �%i C	C+/ أ���ر أ�%3 ا�,

   

   	''NG) ا�.6)+''8 أن kc�''.? C''� C+'',&و	ا�.��+'' 	(^.�''''8 ا�7�ا�7''9زع : ا��9ا f/:''ا�''�%3ا� �''c�)و  

r/   ?9ك ا4رد'
 O &.9ا<'* �'u <:�'+�ت ا��را�'	، <'; C+'a ا�
.+A'	 ا�'^(�.7	 NG�/'	         +'	  �'��ر أ�'%3 ا�,

  ا�.A�ر@''	 /r�''��ر أ�''%3 ا�,
''9ك   وا�''�+�9	 ا�
^�@''	، Aa''3 ا�.''�اول،�:ا<�''	 ا�7��+''	اا�^+7''	 ا��<.:@''	، 

+�:> u�  *>ت&.9ا�	�ا��را .r/ 	�ا��را kc�.? C� C+,& �7ن آ	ا�7.`+:ات ا��7.^)  	�7.A� :+vr& �%� 

� ا�7.`+: ا�.�/u آ,+:()  �   .sا�.`+:ات ا�.; &�6ث <+و()

  

       D�?ا 	ا�6��+ 	�إ�+%� ا��را L(=9& ;.ا� kc�.

'9ك  ) ا�.-,+^;(�س ()� ا�9اuN ا��7);   إن ا�,(�

 �u�9 ا�,�6، آkc�.? :+�& �7 ا��را�	 إ�� �:ورة إi':اء ا� �'@�7�C' ا��را�'�ت �.'�87       ا�.A�ر@	

�'��ر  �'�ل دوران ا�'�%3 وا�7¢[': ا��'�م 4     �3 &�7)%� ا��را�'	 �'8 ��'�ل ا�
7'9 و�       أH:ى �.`+:ات

ا�^+7''	 و ا��7''8 ()''� درا�''	 ا�:ا<�''	 ا�7��+''	 وا�''�+�9	 ا�
^�@''	     وأ@''�ً�. س ا�7''�لوآ)�''	 رأ ا4�''3%

 '7+N	   8D�/  3+'��&��C7�'@ �'7/ 8h' اO�'.��دة �
%'� آ�
�=': &'��(� <';                  و3Aa ا�.�اول   ا��<.:@	

   .�9ق ا�7��;ا��%3 <; ا�
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a-ا�!'ا  

  :�� ا��'$��� ا�!'ا-a $��-وً~أ

�����  درا�	 &6)+)+	 �)�9ا�8 ا�v¢7:ة ()� �+��	 &9ز@��ت ا4ر/'�ح ا�
^�@'	،        .  أ/h? 9�ر، ��76   -1

ص ، )2004(، ا��'�د ا4ول، 20، ا�A7)'�  "����v ا����م ا|{�v{�� وا~-�!�"��� "أ$��ث ا��'��ك   

  . 516 -489ص 

، ا4ردن، ا�A7)'�    ���� ا�x�z' . ��6دات أ���ر ا4�%3 <; /9ر=	 (7�ن     . ��7-; ار[+�، (,�ا  -2

C��  .218-197، ص ص )2004  (،ا��?;، ا���د ا�

3-µ''+-(ا� �'',) ،''%3 .   /�[''+²�''��ر ا4�وأ 	'',+�ا�7.`+'':ات ا�67� C+''/ 	''NGا�� ، ���" ������- ������

-171، ص ص )2005(، ا��?;ا���د ، ا�.��u (�:، ا�A7)�  ا~�z�yد وا|دارة، ا��v�د��  : ا�����

185.  

2009 -�1992)'�
9ات  " ا�.^'�ر@: ا�'�
9@	  " د�+8 ا��:آ�ت ا��7�ه7	 ا����'	      /9ر=	 (7�ن،    -4، 

  .  ا4ردن (7�ن،

5-  :',i ،76'�  .  ا�'�ا(9ر� ،�'/�)."  :'vت  أ��ا�'�+�  	',+�دارة ا�67��  n'��D7ا�  � أ�'%3  أ�'��ر  ()'

����� ا������� ا|������     ،"ا�7��+'	  �'¨وراق  )'�-+C < �'9ق  <';  اh'.NO�د@	 ا�7.�او�'	،   ا�a9'�ات 

)  ��}�v}|ا��را��ت ا ��v��(            ،ا��'�د ا4ول ،:�') u/��'ا� �'(A7ة، ا��¯ ،)809، ص ص )2009- 

845.  

ا��NG	 C+/ د8H ا��%3 و��ى ا�N,'�ل ()'� [':اء أ�'%3 ا�'�:آ�ت ا��7رi'	 <';          .  ر���ن، ز@�د  -6

� ا�����،  ا4ردن" ����- ���� :�z�y~، ا�، د وا|دارةا	ا���9د@ �(A7 ;?�'ص ص ، )1989(، ا�

135- 156.  

أv: ا�(Gن (C &9ز@��ت ا4ر/�ح ()� أ���ر أ�%3 ا��:آ�ت         . [:اب، =,�ح .  ز(:ب، �7aي  -7

�����v  (����� ا������� ا|������       . "درا�'	 &-,+^+'	   " ا��7رi	 <; �9ق <)�-+C �¨وراق ا�7��+	       

��}�v}|ا��را��ت ا(،A7ة، ا��¯  ،;?�  .579-557، ص ص )2007()� ا�M��± (�:، ا���د ا�



  


	 46ا���د �� Issue 46, Year 8th  2010 ا��
	 ا�

 

 19


; ()';    .  =+�م، و�+� زآ:@�   -8�'a ،9ش@:H.            	'@ر�A.9ك ا�'
<';   ا��9ا�'8 ا�v¢'7:ة ()'� ر/6+'	 ا�,

ا�'��دس  A7)'�   ا�،  ، ا�'��9د@	  ا~�z��yد وا|دارة  : ����� -����� "�� ا������        .درا�	 �+�ا?+	 : ا4ردن

  .150-133ص ص ، )2002(، ا��?;، ا���د (�:

 <';  درا�'	 &-,+^+'	 4ه'3 ا��9ا�'8 ا�67'�دة 4�'��ر أ�'%3 ا�,
'9ك ا�.A�ر@'	         .  (,�ا§، (,� ا�^�در-9

ا�'��C  ، ا�L'@9D، ا�A7)'�     ا�z�yد –���� درا��ت ا�)��w وا����'ة ا��'$��    . �9ق ا4�%3 ا���9د@	  

 .2010.  آ'''''''''''''�?9ن ا�'''''''''''''�?;20، )1993(، ا�6'''''''''''''�دي وا�'''''''''''''�,�+C، ا��'''''''''''''�د ('''''''''''''�:

)http://pubcouncil.kuniv.edu.kw/JGAPS/Arabic/contact.asp(  

ا��:/+'	   ا��9ا�8 ا��67دة  4���ر أ�%3  ا�'�:آ�ت ا�7'��ه7	 <'; ا�D(77'	    .  (,� ا§، (,� ا�^�در   -10

، ا4ردن، ا�A7)� ا�6'�دي     "{�v{�� وا~-�!�"�� ����v ا����م ا|  " ���� أ$��ث ا��'��ك  ،  ا���9د@	

  .155 -135، ص ص )1995((�:، ا���د ا4ول، 

/9ر='	   ا�.�Mام آ)�	 ا�.97@8 <; &^++3 ا4�%3 ا���د@	، درا�'	 &-,+^+'	 <';         " .  (,+�ات، ���:  -11


''�9رة، آ)+''	 إدارة ا�7''�ل وا4(7''�ل، �i��''	 mل ا�,+''L، ا��7'':ق،   "(7''�ن� :''+¯ :+.�''i�� 	��''�ر ،

  ).2008(ا4ردن، 

12-C+�''a ،�''76�  .ن��''a ،3+''-+N .<''; &^''9@3 أداء. [''6�دة، ز@''�ون 	ا�7��+'' n�''
ا�7''�:وع  دور ا�


�(�ت ا��D.:و?+''	h''(� 	@ا�''�9ر 	ا��:/+'' 	ا�''�:آ ������� -������ ، اh''.NO�دي درا�''	 &-,+^+''	 ()''

�، ا�A7)''� ، �''9ر@"ا������م ا~�z���yد�� وا���{�{���� ������v "���^'�� ���را����ت وا�����ث ا���!����   

،C@:وا��� u��.ا���د ا� ;?�  .150 -131، ص ص )2007(، ا�

�¨وراق  ا��9ا�8 ا�v¢7:ة ()� أ���ر ا4�3% /��.-,+* ()� /9ر=	 (7ّ�ن      " . ا�97(�، �976د  -13


�9رة   "ا�7��+	� :+¯ :+.�i�� 	���ر ،.�+i9�9
D.ا��9دان �)�)9م وا� 	���i ،   ،�'+(ت ا����ا��را 	آ)+

)2005(.  
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