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المقدمة

وكانت . لسد عجز الموازنة١٩٦٦لجأ السودان إلي استخدام أذونات الخزانة العامة أول مرة عام •
من القرن الماضي إلا أن ھناك محاولات لإنشاء سوق لتنظیم الأوراق المالیة في عقد الستینیات 

م بإجازة قانون سوق الخرطوم للأوراق المالیة وقانون صكوك ١٩٩٤الفكرة رات النور فعلیاً عام 
.م لتنظیم اصدارات الصكوك المختلفة١٩٩٥التمویل لعام 

داني تم بموجبھا الغاء العمل في بدایة التسعینات ادخلت تعدیلات ھیكلیة علي تركیبة الاقتصاد السو•
د الاسلامي مما ادي الي بنظام سندات الخزینة باعتبارھا آلیة غیر متطابقة مع موجھات الاقتصا

.میةالتفكیر في اصدار اوراق مالیة حكومیة تتفق مع موجھات الشریعة الاسلا

ا وتضخم حجم الاستدانة  شھد الاقتصاد السوداني خلال النصف الاول من التسعینیات تراجعا كبیر•
كما ساءت علاقات . ١٩٩٦في عام % ١٣٣من النظام المصرفي وبلغت معدلات التضخم 

.السودان مع المؤسسات الخارجیة المانحة وشح نظام المنح والقروض



ف سیاسات الاقتصاد الكلي سعت الدولة لابتداع الادوات والوسائل والآلیات الكفیلة بتحقیق اھدا•
اذ السیاسات المالیة تراعي وذلك بالإستخدام الامثل للموارد المتاحة، وایجاد آلیات مناسبة لإنق

قتصاد الكلي بما یتسق مع الجانب التاصیلي للمعاملات المالیة، وامكانیة التطبیق علي نطاق الا
.سیاسات مؤسسات التمویل الدولیة المختلفة

نون صكوك التمویل وفي إطار تنظیم المعاملات الإسلامیة والتمویل الاسلامي تم إصدار قا•
.م١٩٩٥الحكومیة لعام 

ي عرفت فیما بعد بإدارة انشأت وزارة المالیة والاقتصاد الوطني إدارة السندات الحكومیة والت•
لتقوم باصدار الصكوك الحكومیة تحت  الإشراف المباشر للسید الوكیل كادارة متخصصة 

العجز في الموازانة العامة الاوراق المالیة المختلفة، ولتساھم كذلك في توفیر موارد اضافیة وسد
بالتنسیق مع ) شھامة ( ة وقد قامت  الادارة بدراسات تفصیلیة لاصدار شھادات المشاركة الحكومی

.بنك السودان و صندوق النقد الدولي والبنك الاسلامي للتنمیة بجدة



عبر ) والتي عرفت بالجیل الاول للاوراق المالیة( م ١٩٩٩تم  اصدار شھادات شھامة في مایو •
. لاوراق المالیة الحكومیةشركة السودان للخدمات المالیة وھي الشركة التي تعمل وكیلا لتسویق ا

مؤسسات، شركات وتصدر الشھادة مبنیة علي اساس مشاركة الدولة في حصة من انصبتھا في 
. وھیئات مملوكھ لھا جزئیا او كلیا

Securitization Of Assets(یمثل اصدار شھادة مشاركة مقابل اصول عملیة توریق اصول•
.یع الأصولوھذا یعني أن مالك ھذه الأصول یمكنھ الحصول علي  موارد مالیة دون ب) 

مة تستطیع الحكومة خلالھا لقد اصبحت شھامة خلال فترة وجیزة وسیلة فعالة لتمویل الموازنة العا•
.لنظام المصرفيالحصول علي موارد حقیقیة من الجمھور بدلا من اللجوء للإستدانة من ا



-: وقد حققت شھامة اھدافھا المتمثلة في
.یة و النقدیةالمساھمة في إدارة السیولة في الاقتصاد كأحد أدوات السیاسة التمویل•
.ضھمتجمیع المدخرات القومیة وتشجیع المؤسسات والأفراد علي استثمار فوائ•
.توفیر تمویل غیر تضخمي للدولة•
.المساھمة في تمویل مشروعات التنمیة الاستراتیجیة•
.العمل علي تنشیط سوق الاوراق المالیة•
.زیادة ثقة المستثمرین في الدخول في استثمارات مع الدولة•

-:تقوم عملیة إصدار شھامة على ثلاثة أركان أساسیة 
.حكومة السودان وتمثلھ وزارة المالیة: المصدر•
.أفراد، شركات، بنوك، ھیئات، صنادیق ولجان : المستثمرون•
مدة بسوق الخرطوم شركة السودان للخدمات المالیة الوكیل الرئیسي وشركات الوكالة المعت: الوكلاء•

. للأوراق المالیة



-:أھم ممیزات شھامة
.عائد مرتفع•
). عام واحد(فترة سریان قصیرة •
.ذات سیولة عالیة•
.قابلة للتداول في السوق الثانویة ولدیھا اسعار سوقیة یومیة•
.رفيتقبل كضمان من الدرجة الاولي مقابل التمویل الممنوح من الجھاز المص•

نیة علي اصول مؤسسات یعتمد الطلب المتزاید علي شھامة علي ربحیتھا العالیة وذلك لانھا مب
یھا وتمثل ھذه الربحیة  من الناحیة الأخري تكلفة عالیة للحكومة یصعب عل. اقتصادیة ناجحة

جاد آلیات بدیلة متوافقة مع الاستمرار في تحملھا في المدي الطویل، لذلك إقتضي  الأمر السعي لای
شروعات التنمویة الموجھات العامة للدولة وطویلة الآجل  یتم توجیھ تمویلھا لصالح الم

.الاستراتیجیة
) ألخ...السلم، المرابحة، الاجارة، المقاولة، الاستصناع( كما تتوفر فیھا شروط العقود الشرعیة مثل 

. وتتسم بالمرونة و التنوع في الآجال وتلبي رغبات كافة المستثمرین



اضحاً وفي ظل التكلفة العالیة علي الرغم من النجاح الكبیر الذي حققتھ شھادات شھامة إلا أنھ بات و
برزت الحاجة الي لإستدانة الدولة عبر ھذه الشھادات وخصخصة معظم الأصول الحكومیة فقد

ة وتتسم بالمرونة وتنوع استنباط واستحداث اوراق مالیة جدیدة تتوفر فیھا شروط العقود الشرعی
ولذلك جاء . المتاحة الفئات والآجال لتلبیة متطلبات كافة المستثمرین وتتناسب مع مواردھم
التنمیة أو صكوك الاستثمار استنباط مایعرف بالجیل الثاني للاوراق المالیة  والمتمثل  في صكوك 

. م ٢٠٠٣الحكومیة والتي بدأ  العمل بھا في عام 

تعریف صكوك الاستثمار
تمویل  الانفاق الحكومي صكوك الاستثمار الحكومیة عبارة عن صكوك یمكن لحاملھا  المساھمة في 

.... عن طریق عقود الإجارة والمرابحة والمقاولة والاستصناع والسلم ) الرأسمالي و التنموي(
.إلخ

مشتریات الدولة من معدات (لة تستطیع  صكوك الاستثمار الحكومیة تلبیة الاتحتیاجات المختلفة  للدو
كما تعطي ) البني التحتیةوآلیات بالإضافة إلي التمویل التنموي للمشتریات المختلفة ومشروعات 

. حاملھا أرباح سنویة شبھ معلومة طیلة فترة الاصدار

صكوك الاستثمار الحكومیة     



ر موارد حقیقیة، كما یعد  ھذا النوع  من التمویل تمویلاً غیر تضخمي ومستقر عن طریق توفی•
ویساعد في تشجیع الاستثمار وتطویر . یساھم في تمویل التنمیة في المدي القصیر والمتوسط

. وتنشیط أسواق راس المال المحلیة
كما أنھ یساعد علي التخطیط للأرباح ). حسب فترة الاصدار(تعطي أرباح شبھ ثابتة لفترات معینة •

ا  في كما أن أرباحھا تسدد كل ستھ أشھر، وھي مدرجة في السوق ویمكن تداولھ. الناشئة مستقبلا
.أي وقت

. من الجھاز المصرفيكما تقبل ھذه الصكوك كضمان من الدرجة الاولي مقابل التمویل الممنوح•
كما أنھا ) . السیاسات النقدیة والسیاسات المالیة(وھي تستخدم ضمن  أدوات الاقتصاد المختفة 

تتناسب تكلفة . إستثمار مأمون  ذو مخاطر قلیلة ومضمون بواسطة بنك السودان المركزي 
ویعتبر حملة الصكوك مساھمین في تمویل المشروعات التنمویة ، التمویل مع آلیات السوق 

.الإستراتیجیة 

مزایا التمویل عبر الصكوك الحكومیة      



) spv(إنشاء شركة ذات غرض خاص•
الھئیة العلیا للرقابة الشرعیة للمصارف والمؤسسات المالیة•
م١٩٩٥لجنة تنظیم إصدارات الصكوك المنشاه وفقا لقانون تنظیم الصكوك لعم •
) سوق الخرطوم للاوراق المالیة( سوق تداول الصكوك •
معاییر ھیئة المحاسبة المالیة الاسلامیة•
نشرات اصدار الصكوك•

-:م ٢٠٠٩-٢٠٠٣اصدارات صكوك الاستثمار خلال الفترة   
م طرح اربعة عشر اصداراً لصكوك الاستثمار ٢٠٠٩م إلي دیسمبر ٢٠٠٣شھدت الفترة من مایو 

ر احتیاجات وزارة المالیة الحكومیة تمت اكتتاباتھا في فترات دوریة في كل عام آخذة في الأعتبا
. ملیون جنیھ ٢٫٢٣٧لتمویل التنمیة خلال العام، وقد بلغ حجم الموارد المحققة حوالي 

المرتكزات القانونیة لاصدار الصكوك الحكومیة       



أرباح صكوك الاستثمار الحكومیة      
بینما یقدر %. ٢٠الثاني بلغتا حوالي حسب نشرات الاصدار فإن معدل الأرباح المعلن عنھا للاصدارین الاول و 

ویقدر المعدل بالنسبة للاصدار  %. ١٦-١٤معدل الارباح في الاصدارات من الثالث وحتي التاسع بین  
. ویتم توزیع الارباح دوریا خلال العام %. ١٨-١٦العاشر وحتي الرابع عشر 

ممیزات ارباح الصكوك  
. مقارنة مع الارباح المتغیرة سنویا في شھامة والصنادیق           )  سنوات  ٦الي  ٢من(ثبات معدل الارباح طیلة عمر الاصدار     •
% )  ١٢الي  %   ١٠(عن بنك السودان حیث تبلغ        معدلات ارباح الودائع بالبنوك تعتمد علي السیاسة التمویلیة الصادرة             •

. م ٢٠٠٩-٢٠٠٧للعام 
% )   . ١٠(والي  معدلات ارباح المرابحات علي اساس السیاسة التمویلیة لبنك السودان ح            •
.   العام  التوزیع الدوري لارباح الصكوك یجعلھا ایرادا ثابتا للمستثمرین خلال           •
.  بر تمویل غیر تضخمي      تمثل موارد الصكوك استثمار لموارد حقیقیة في الاقتصاد وبالتالي تعت            •
. غیر مرتبطة بالمؤثرات السیاسیة الموجودة في الإقتراض الخارجي        •
. أدت إلي تنشیط سوق الاوراق المالیة  وترسیخ ثقافة الأوراق المالیة               •
.  تساھم في إعادة  توزیع الدخل      •
.  اد أو المؤسسات     الأرباح الموزعة تمثل إضافة في إعادة الاستثمار  المحلي سواء للأفر         •



الاستخدامات  

یتم التنفیذ من خلال الإجراءات التالیة  
.تثمار الحكومیة تقوم وزارة المالیة بتحدید المشروعات المراد تمویلھا عبر صكوك الاس•
بین وزارة المالیة و شركة  تحدد صیغة التمویل المناسبة بحسب طبیعة المشروع لیوقع عقد التمویل •

. السودان للخدمات  المالیة 
بھا وبتضمن العقد مع الجھة المنفذة    تكملة الإجراءات الفنیة والشرائیة والتعاقدیة حسب اللوائح المعمول •

. للمشروع شروط جزائیة في حالة التأخیر أو الإخلال بنصوص العقود 
ضور ممثل إدارة الصكوك وممثلي  قیام شركة السودان بتوقیع عقد التنفیذ مع الجھة المنفذة للمشروع بح  •

راعاة النواحي الفني  للتنفیذ والتي من   الجھة المستفیدة ویتضمن العقد مسؤلیة الجھة المستفیدة الكاملة في م     
. الجھة  المنفذة  بالاستحقاقات  بینھا تأكید التنفیذ وفق المواصفات الفنیة في كل مرحلة وقبل مطالبة   

اكتمال المشروع وإستلامة بواسطة لجنة یتم التمویل حسب حجم التنفیذ ولا یتم سداد الدفعة الاخیرة الا بعد  •
. ستفیدةثلاثیة من وزارة المالیة وشركة السودان للخدمات المالیة والجھة الم    



-: ومیة  الاستغلال الفعلي للموارد المحققة من إصدارات  صكوك الاستثمار الحك  

تم توجیھ ٢٫٢٣٧م حوالي ٢٠٠٩إلي دیسمبر  ٢٠٠٣بلغت جملة الموارد المحققة خلال الفترة 
من الموارد إلي % ٨٫٩وتم توجیھ ) قومیة وولائیة( منھا إلي مشروعات تنمویة%  ٥٩٫٥

من الموارد لمقابلة % ٢٦٫٧البنك الزراعي لمقابلة احتیاجات تشغیلیة مختلفة، بینما تم توجیھ 
لصناعة النسیج حسبما مشروعات مختلفة شملت خدمات الثروة الحیوانیة وتطویر البنیة التحتیة

-:یوضحھ الجدول التالي 



النسبة )ملیون دینار (المبلغ  البیان

٤٠ % ٨٨٩ تنمیة قومیة

٣٢ % ٧٢٢ تنمیة ولائیة 

٢٫٤ % ٥٤ مصروقات تشغیلیة

٢٠ % ٤٤٩ تمویل حكومي متنوع

٥٫٤ % ١٢٣ )  البنك الزراعي( مدخلات انتاح

١٠٠ % ٢٢،٣٧ الجملة  

جدول یوضح توزیع موارد صكوك الاستثمار الحكومیة         



استغلال الموارد حسب القطاعات الاقتصادیة   

الري، ( من جملة الموارد تم توجیھھا للبنیات الاساسیة % ٣٣٫٨الجدول التالي یوضح أن نسبة •
). ة في الولایاتالطرق، مطار الخرطوم الجدید، السكة حدید، النقل النھري وكباري صغیر

%. ٢٩٫٥)تعلیم، صحة ومیاه( بینما كان نصیب الخدمات الاساسیة•
%. ٦٫٢) الري والزراعة( بلغ نصیب  القطاعات الانتاجیة•
%. ٢٢بلغت نسبة أوجھ الانفاق التشغیلیة •
من موارد صكوك الاستثمار الحكومیة لتوفیر احتیاجات مختلفة للبنك  % ٨٫٩تم تخصیص نسبة •

. الزراعي
.  م٢٠٠٧-٢٠٠٣لفترة من كما یوضح الجدول أیضا توزیع التمویل للمشروعات القومیة والولائیة ل•



جدول یوضح توزیع صكوك الاستثمار الحكومیة قطاعیاً         

النسبة )مليون دينار(المبلغ  البيان
٢٩.٥% ٦٥٩ ) صحة ،مياه وتعليم( الخدمات

٣٣.٨% ٧٥٦ البنيات الاساسية

٦.٢% ١٣٨ تمويل قطاعات انتاجية

٨.٩% ١٩٩ ) البنك الزراعي( مدخلات انتاج

٢٢% ٤٩٢ انفاق تشغيلية

١٠٠%ٍ ٢٢٣٧ الجملة



المردود الاقتصادي 
   دعم المشروعات الاستراتیجیة  :

عات اسكان الطلاب من خلال تمویل جزء من احتیاجات سد مروي ومطار الخرطوم الجدید ومشرو
.  سودانفي الولایات المختلفة وتمویل شبكة المیاه ومحطة تحلیة المیاه ببورت

في مجال الصحة :
الصحي وتوفیر معدات تم دعم المراكز الطبیة القومیة بالعاصمة والولایات والمعمل القومي 

تحادیة في إطار تشخیصیة متطورة ومعدات متخصصھ في المجالات المختلفة بالمستشفیات الا
.مشروع توطین العلاج بالداخل

      في مجال التعلیم العام والعالي :
ة كمبیوتر بملحقاتھا لمدارس تم توفیر معامل تقنیة متطورة للكلیات التقنیة إضافة الي توفیر أجھز

. الولایات

 في مجال المیاه :
ساعدت في حل مشكلة العطش تم حفر وتركیب مئات الآبار اضافة لبناء السدود وحفر الحفائر والتي 

. في عدد من الولایات



  في مجال الزراعة والري
).تركتورات، حاصدات وزراعات(تم دعم البنیات الاساسیة للري وتوفیر مدخلات الانتاج 

  في مجال الثروة الحیوانیة
. حاجر البیطریةتم توفیر الامصال والادویة للامدادات البیطریة إضافة الي انشاء الم

  في مجال البنیات الأساسیة
لطرق القومیة والردمیات تم دعم السكة الحدیدیة النقل النھري إضافة الي المساھمة في تشیید ا

. والمزلقانیات بالولایات

 في مجال الصناعة
.  تم تأھیل قطاع النسیج

  في مجال المعلوماتیة
بالمرسلات الإذاعیة وتوفیر الأجھزة تم دعم البنیة التحتیة للتلفزیون والإذاعة ووكالة السودان للأنباء 

. التقنیة المتطورة التي وضعت السودان في مصاف الدول المتقدمة



    في مجال الآلیات والمعدات
لسدود   تم توفیر وحدات حفر متكاملة لبعض الولایات مما سھل من عملیة بناء ا •

والطرق وحفر الحفائر   
. توفیر معدات وآلیات مختلفة للولایات•
فیر دعم القطاع الخاص من خلال مشاركتھ في تنفیذ المشروعات المختلفة وتو   •

. الاحتیاجات



المردود الاجتماعي 

فر الحفائر و حققت الاستقرار للمجتمعات الریفیة وذلك بتوفیر الخدمات الأساسیة بح  
وقد أعادت الثقة لجمھور المستثمرین   . الآبار وبناء الوحدات الصحیة والتعلیمیة   

كما أن التمویل الذي تم توجیھھ لھذه المشروعات     . لمشاركة الدولة في الاستثمار   
المحلي  تم توفیره من موارد الجمھور المحلیھ وھذا بعتبر مساھمة من المستثمر     

.في تمویل التنمیة
المفتوحة  عملت علي ترسیخ مبدأ الشفافیة والتشغیل من خلال العطاءات التنافسیة   

شركة بحسب الجدول  ٥٠٠وتنشیط سوق العمل المحلي من خلال مشاركة    
: التالي 





التحدیات 

ومن ھنا یأتي سعي الدولة تنفیذ مشروعات التنمیة الاسترابیجیة یتطلب توفیر الموارد اللازمة  •
كومیة إضافة الي في الحصول علي نسبة مقدرة من ھذه الموارد بالاعتماد علي الصكوك الح

.  توفیر المناخ المناسب لفرص الاستثمار عبر التوریق المالي
. الجوانب التشریعیة والقوانین•
ا عبر الصكوك بصوره اعداد موازنھ مبرمجھ للدولة للمشاریع  والمشتریات التي سیتم تمویلھ•

. ادق وأعمق مماھو علیھ الأن
وجود سوق ثانویة وصناع سوق•
تأثیر وجود ھیئة الرقابة الشرعیة المخصصھ للإشراف علي جمیع الاصدارات وال•



الرؤى المستقبلیة  
لدول لتمویل المشروعات التنمویھ لزیادة صبح التوجھ نحو سیاسة التوریق اتجاھا عالمیا تعول علیھ الكثیر من اا

تتجھ الدولة نحو . ت التي تواجھھالأنشطة الاقتصادیة ورأس المال مما یحتم تذلیل كل العقبات والمشكلا  
عوبات التي تواجھ بعض الصیغ و التوسع في استخدام صیغ التمویل الاسلامیة المختلفة وذلك بإزالة الص 

: تعمل علي تحقیق الآتي 
ح للأجانب بالإستثمار في الصكوك في   توسیع قاعدة الإستثمار بمشاركة السودانیین العاملین بالخارج والسما •

.ظل استقرار سعر الصرف
. ل العربیةتنشیط حركة صكوك الاستثمار الحكومیة من خلال إدراجھا في أسواق الما •
. ة لتوصل المعلومة للمستثمر التداول الإلكتروني والتعریف بثقافة البورصات یمثل الضمانة الأساسی•
بالخارج من خلال نشر التقاریر  استخدام المستشاریات الاقتصادیة في ترویج صكوك الاستثمار الحكومیة •

. الدوریة والمنشورات التي تعرف بالصكوك الحكومیة 
ة وسوق الخرطوم للاوراق المالیة بجھد قیام وزارة المالیة والاقتصاد الوطني وشركة السودان للخدمات المالی  •

ل وسائل الاعلام المختلفة أكبر لنشر الوعي الإدخاري لصكوك الاستثمار الحكومیة ومزایاھا من خلا 
. واستغلال جمیع المنابر المتاحة داخلیاً

مستفیدة بالمشاركة في سداد  استخدام موارد صكوك الاستثمار في مشروعات انتاجیھ وإلزام الجھات ال •
.  الالتزامات



سوق الخرطوم للأوراق المالیة   
ة كان من شأنھا دفع عجلة شھدت مسیرة سوق الخرطوم للأوراق المالیة مراحل عدة وإنتقالات متعدد

ھم حیث كان آخرھا تحول السوق للتداول الإلكتروني وفیما یلي لمحات عن أ، التقدم في السوق 
:المراحل في عمر السوق

حیث تم إجراء العدید من ١٩٦٢بدأت فكرة إنشاء سوق للأوراق المالیة في السودان منذ العام •
سسة التمویل الدولیة الدراسات والاتصالات بدأتھا وزارة المالیة وبنك السودان بمشاركة مؤ

.التابعة للبنك الدولي 
إنشاء تمت إجازة قانون سوق الأوراق المالیة من قبل مجلس الشعب لكي ینظم ١٩٨٢في العام •

. م ١٩٩٢تى عام سوق للأوراق المالیة في السودان ولكن لم یتم أي شئ في ھذا المجال ح
م وذلك في ظل سیاسة ١٩٩٢بدأت الخطوات الجادة لإنشاء سوق للأوراق المالیة في أغسطس •

)١٩٩٣-١٩٩٠(ادي التحریر الاقتصادي والتي نادى بھا البرنامج الثلاثي للإنقاذ الاقتص
وفى نوفمبر من نفس العام أقر مجلس الوزراء ١٩٩٢تم تأسیس ھیئة الأسواق المالیة في عام •

ولكن ھذا القانون المعدل لم یف بكل ١٩٨٢تعدیلاً على قانون سوق الأوراق المالیة لعام 
.الأغراض لإنشاء سوق للأوراق المالیة

والذي أجاز المجلس الوطني الانتقالي قانون سوق الخرطوم للأوراق المالیة ١٩٩٤في عام •
.أصبحت بموجبھ سوق الخرطوم للأوراق المالیة كیانا قانونیا مستقلاً



.م ١٩٩٤في العاشر من شھر أكتوبر ) سوق الإصدارات(بدأ العمل في السوق الأولیة •
شركة ٣٤م بعدد ١٩٩٥في شھر ینایر من العام ) سوق التداول(بدأ العمل في السوق الثانویة •

.مدرجة
٤٠الي ٣٤ارتفع عدد الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للاوراق المالیة من ١٩٩٦في العام •

.شركة 
ما یعادل زیادة مقدرة في راس المال السوقي لسوق الخرطوم للاوراق المالیة من١٩٩٧في العام •

ملیون دولار أمریكي وتأسیس بنك الاستثمار المالي للمساھمة ١٣٩ملیون دولار أمریكي الي ٣١
.في تنشیط التعامل في سوق الاوراق المالیة

الثانویة بدأ العمل بنظام السوق الموازیة وتم تصنیف الشركات المدرجة بالسوق١٩٩٩في العام •
.النظامي والموازيوفقاً لاستیفائھا الشروط المنظمة لادراج الشركات في اي من السوقین 

كة بدایة اصدار العدید من صكوك الصنادیق الاستثماریة وشھادات المشار٢٠٠١في العام •
) .شھامة (الحكومیة 

.توسع في علاقات السوق مع المؤسسات المالیة الاقلیمیة والدولیة ٢٠٠٢في العام •



العربي تم اعلان مؤشر الخرطوم وادراج السوق في قاعدة بیانات صندوق النقد ٢٠٠٣في العام •
. وادراج سھم سوداتل تقاطعیاً في سوق ابوظبي للاوراق المالیة 

عاون مشترك بلغ حجم التداول اعلي معدل لھ منذ انشاء السوق وتوقیع اتفاقیة ت٢٠٠٤في العام •
.بین سوق الخرطوم للاوراق المالیة وبورصتي القاھرة والاسكندریة 

ملیار جنیھ وارتفاع في المؤشر بنسبة ١٫٢١ارتفاع قیاسي في حجم التداول الي ٢٠٠٥في العام •
ملیار جنیھ وحسب قاعدة بیانات ٧٫٤٧وأرتفاع في القیمة السوقیة  الي % ٩٧٫٣نمو بلغت 

لسوقیة مقارنة ببقیة صندوق النقد العربي احتل السوق المرتبة الأولي من حیث نمو القیمة ا
% .٥٠٫٨الاسواق العربیة بنسبة بلغت 

ملیار جنیھ بنسبة ٢٫٠٦ارتفاع كبیر في معدلات التداول حیث سجل حجم التداول ٢٠٠٦في العام •
%) .٧٠(نمو بلغت 

للتعاون الاقلیمي تم انضمام السوق لاتحاد البورصات الافریقیة مما فتح آفاقاً جدیدة  ٢٠٠٧في عام •
.بین اسواق المنطقة وبدایة العمل في مركز الإیداع 

المدرجة إرتفاعا ملحوظا في حجم التداول كما إكتمل إیداع أسھم جمیع الشركات٢٠٠٨في العام •
ءات التحول للتداول في سوق الخرطوم للأوراق المالیة الأمر الذي مھد الطریق لإكمال إجرا

.الإلكتروني



إرتفع حجم التداول سجل سوق الخرطوم أعلى معدل تداول منذ إنشاء سوقھا الثانویة  حیث  ٢٠٠٩في العام  •
كما بدأ  %  ١٩٫٥ملیار جنیھ في العام الماضي أي بنسبة إرتفاع بلغت   ) ١٫٨(ملیار جنیھ مقارنة بـ ) ٢٫٢(إلى 

أیضاً ٢٠٠٩إنشاء االله كما تم في العام ٢٠١٠نظام التحول للتداول الإلكتروني الذي سیكتمل بنھایة العام 
ھذه الخطة تكونت ، لیة للسوق وضع خطة عمل لتطویر السوق حیث جاءت ھذه الخطة لتمثل الرؤیة المستقب 

:من إثني عشر محوراً ھاماُ 
:التداول الإلكتروني : المحور الأول •

-: تیة   إن التداول الإلكتروني في السوق أصبح ضرورة عاجلة وملحة للأسباب الآ           
ول الأسھم تطویر السوق بما یمكن من مضاعفة قیمة العمل بالسوق ویسھل عملیة تدا  •
مواكبة التطورات بالأسواق المالیة الإقلیمیة والدولیة•
ربط السوق بالأسواق المحلیة والإقلیمیة والدولیة•
سوقاً ١٤ق النقد العربي التي تضم إنضمام السوق لبعض قواعد البیانات الإقلیمیة مثل قاعدة بیانات صندو•
ربیة والذي یتطلب إیجاد نظام إلكتروني مواكبة متطلبات الإدراج المتقاطع للشركات السودانیة في الأسواق الع  •
وما یتطلبھ من ارتباط السوق بالأنظمة ) RTGS( التطبیق المرتقب لنظام التسویات الآنیة الإجمالیة  •

ع المتداولة بالبلاد وترمیز ھذه الإلكترونیة التي سیتم تطبیقھا بھدف تسریع عملیات تحصیل أدوات الدف
صیلھا إلكترونیاً وذلك باعتبار الأدوات من سندات وشھادات وأسھم وصكوك وتوحید مواصفاتھا حتى یتم تح

. أن السوق ھو أحد المؤسسات العاملة في أدوات الدفع   



عالمیة یضمن سلامة البیانات من الاختراق ) Security(التداول الإلكتروني وبما یوفره من برامج سلامة •
.أمان موثوق بھا وقاعدة بیانات جیدة  والسرقة ویضمن سرعة تنفیذ الأوامر وسلامة سریة التعامل ویوفر أنظمة

دي في ذات الوقت إلى المنافسة الحرة   التداول الإلكتروني یضمن الشفافیة الكاملة في كافة أنشطة السوق ویؤ    •
.الشریفة والعدالة في توزیع الفرص  

إیجاد مقر دائم للسوق : المحور الثاني 
الرقابة والإشراف على سوق الخرطوم للأوراق المالیة : المحور الثالث 
مراجعة قانون ولوائح السوق الداخلیة: المحور الرابع 

مراجعة الھیاكل التنظیمیة للسوق : المحور الخامس 
قارات توسیع نشاط السوق لیشمل أسواق للسلع وسوق للعملة إضافة إلى سوق للع  : المحور السادس 
إنشاء ھیئة سوق المال : المحور السابع 
الموارد البشریة:المحور الثامن 
محور الحوكمة:المحور التاسع 



الترویج لنشاط السوق محلیاً وخارجیاً   : المحور العاشر   
تحسین بیئة العمل :  المحور الحادي عشر    
إنشاء جمعیة الوكلاء   : المحور الثاني عشر   

تع بكامل تم إعتماد السوق بصفة مراقب في إتحاد البورصات العربیة على أن یتم  ٢٠١٠في العام  •
.كذلك تم توقیع عقود تشغیل وتركیب أجھزة البرامج ، العضویة عند إنعقاد الإجتماع القادم للإتحاد 



نشاط الصكوك في سوق الخرطوم للأوراق المالیة      

لیة منذ  جاء إصدار الصكوك والعمل على ترویجھا عبر سوق الخرطوم للأوراق الما       
حیث بدأ إصدار صكوك الصنادیق الإستثماري وتداولھا في السوق     ١٩٩٨العام 

٢٠٠١ثم تبعھا إصدار شھامة وتداولھا في السوق من العام     ١٩٩٨منذ العام  
ن وفیما یلي جدول یوضح نشاط الصكوك في سوق الخرطوم للأوراق المالیة م     

تداول خلال   حیث أحجام التداول ووزنھا والنسبة التي تمثلھا من إجمالیات حركة ال   
٢٠١٠وحتي النصف الأول من العام ٢٠٠٧الفترة من 



النصف الأول من 2010 2009 2008 2007 النشاط 

34 34 28 19 عدد الصنادیق المدرجة 

34 34 28 21 عدد الشھادات المدرجة 
114,288,463 164,712,836 281,609,805 9,406,825,010 عدد الأسھم المتداولة 

635,340 4,228,900 4,977,907 2,717,193 عدد الصكوك المتداولة 
2,184,391 3,417,714 2,421,055 2,016,530 عدد الشھادات المتداولة 

2,819,731 7,646,614 7,398,962 4,733,723 المتداولة  ) الصكوك+ الشھادات (عدد 

22.5 55 67 57
نسبة الصكوك المتداولة في قطاع الصنادیق إلى إجمالي 

% الصكوك 

77.5 45 33 43
نسبة الصكوك المتداولة في قطاع شھامة إلى إجمالي 

% الصكوك 
95,345,404.59 245,518,282.91 472,482,032.46 600,574,931.73 حجم التداول في قطاعات الأسھم  

16,347,924.71 164,776,962.26 123,467,856.44 130,346,435.62 حجم التداول في قطاع الصنادیق الإستثماریة 
1,168,460,830.41 1,836,256,784.13 1,283,236,066.02 1,068,597,776.77 حجم التداول في قطاع شھادات شھامة  
1,280,154,159.71 2,246,552,029.30 1,879,185,954.92 1,799,635,684.00 إجمالى  حجم التداول 

7.45 10.93 25.14 33.37
نسبة حجم التداول في قطاعات الأسھم إلى إجمالي حجم 

% التداول 

1.30 7.33 6.57 7.24
نسبة حجم التداول في قطاع  الصنادیق إلى إجمالي حجم 

% التداول 

91.27 81.74 68.29 59.38
نسبة حجم التداول في قطاع  شھامة إلى إجمالي حجم 

% التداول 
497 1,819 2,872 2,794 عدد العقود المنفذة في قطاعات الأسھم
136 385 438 457 عدد العقود المنفذة في قطاع الصنادیق

3,212 5,865 5,259 3,764 عدد العقود المنفذة في قطاع شھامة 

3,845 8,069 8,569 7,195 إجمالي عدد العقود المنفذة 

12.9 22.5 33.5 38.8 % نسبة قطاعات الأسھم من عدد العقود المنفذة 

3.53 4.77 5.11 6.35
نسبة قطاع الصنادیق الإستثماریة من عدد العقود المنفذة 

 %
83.5 72.68 61.37 52.3 % نسبة قطاع شھامة من عدد العقود المنفذة 



الخلاصة   

قد ساھمت مجتمعة ) شھامة ، شمم ، صرح ، شھاب(یمكن القول بصفة عامة أن الصكوك التي تم إصدارھا   
لنقدیة وحدت لحد ما من نسبة التضخم بصورة فعالة في مشاریع التنمیة والبنى التحتیة وفي إدارة السیاسة ا  

.وساھمت كذلك في إستقرار سعر الصرف 
اث أوراق مالیة جدیدة تساھم مع كما یجري حالیاً وعبر لجنة علیا العمل على تطویر ھذه الصكوك وإستحد 
وتساعد في ذات الوقت البنك المركزي  الصكوك الحالیھ في جذب الاستثمارات المحلیة والإقلیمیة والعالمیة ،  

مل كذلك على إیجاد سوق فاعلھ لتسییل   في إستخدامھا كآلیات لإدارة السیاسة النقدیة والسیولة ، ھذا مع الع  
.ھذه الصكوك عبر صناع السوق 

سیولة عبر مایعرف بعملیات السوق المفتوحة  أود أن أختتم بمثال یوضح أھمیة ھذه الشھادات كأداة فعالة لإدارة ال   
.(                                               )



:للاستفسار یرجى عدم التردد في الاتصال بنا على العنوان التالي  

السودان -الخرطوم   

+٢٤٩١٨٣٧٨٢٤٥٠:  ھاتف 

+٢٤٩١٨٣٧٨٢٢٢٥: فاكس 

Osman.khair@kse-sd.com : البرید الالكتروني      

mailto:khair@kse-sd.com

