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الوحدة الثانية

�أولًا:  اأنواع الح�سابات الا�ستثمارية. 

الح�سابات الا�ستثمارية الم�ستركة )المطلقة(.    .1

الح�سابات الا�ستثمارية المقيدة )المخ�س�سة(.    .2

ح�سابات التوفير الا�ستثمارية.    .3

ثانياً:  تعريف الح�سابات الا�ستثمارية الم�ستركة.  

ثالثاً:  خلط اأموال الح�سابات الا�ستثمارية الم�ستركة بع�سها ببع�ض. 

ر�بعاً:  خلط اأموال الح�سابات الا�ستثمارية الم�ستركة باأموال البنك 

الذاتية.  

خام�ساً:  و�سع حقوق اأ�سحاب الح�سابات الا�ستثمارية الم�ستركة في قائمة 

المركز المالي للبنك الاإ�سلامي.  

�ساد�ساً:  الاأموال الم�ساركة في وعاء الم�ساربة.  

ح�سابات الا�ستثمار المقيدة.   .1

اأموال حقوق الملكية.    .2

اأموال الح�سابات الجارية.    .3

�سابعا:  مبداأ تحديد البنك لاأولوية الا�ستثمار لم�سادر الاأموال لديه.  

ثامناً:  تخ�سي�ض الاإيرادات والم�سروفات لوعاء م�ساربة الح�سابات 

الا�ستثمارية الم�ستركة.  

تا�سعاً:  معدل الا�ستثمار والمبالغ المحتجزة من الح�سابات الا�ستثمارية 

الم�ستركة. 

عا�سر� : اأ�س�ض توزيع الاأرباح بين البنك واأ�سحاب الح�سابات الا�ستثمارية
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�إحدى ع�سر: اأ�س�ض توزيع الاأرباح فيما بين اأ�سحاب الح�سابات الا�ستثمارية 

الم�ستركة

1- احت�ساب الاأرباح للح�سابات الا�ستثمارية الم�ستركة المتباينة 

في المقدار والمدة 

2- بداية احت�ساب اأرباح الاأموال المودعة في الح�سابات 

الا�ستثمارية الم�ستركة

3- حركة ال�سحب والاإيداع في الح�سابات الا�ستثمارية الم�ستركة

4-  توزيع اأرباح الح�سابات الا�ستثمارية الم�ستركة في كل دورة 

ب�سكل نهائي

�ثني ع�سر : اأ�س�ض تحميل الاحتياطيات في الح�سابات الا�ستثمارية الم�ستركة

1- المخ�س�سات

2- الاحتياطيات

ثلاثة ع�سر: الح�سابات الا�ستثمارية المخ�س�سة

1- تعريف الح�سابات الا�ستثمارية المخ�س�سة

2- العلاقة التعاقدية بين البنك واأ�سحاب الح�سابات 

الا�ستثمارية المخ�س�سة

3- توزيع الاأرباح بين البنك واأ�سحاب الح�سابات الا�ستثمارية 

المخ�س�سة

4- التوزيع الدوري للاأرباح في الح�سابات الا�ستثمارية 

المخ�س�سة

5- �سمان الح�سابات الا�ستثمارية المخ�س�سة

6- طبيعة الح�سابات الا�ستثمارية المخ�س�سة و�سوابط تعامل 

البنك معها.
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بانتهاء هذه الوحدة:  �سوف تكون قادراً على:  

• معرفة اأنواع الح�سابات الا�ستثمارية الم�ستخدمة في البنوك الاإ�سلامية،	

• معرفة الفرق بين الودائع لاأجل والح�سابات الا�ستثمارية الم�ستركة،	

• معرفة العقد ال�سرعي الذي تقوم عليه الح�سابات الا�ستثمارية،	

• التعرف على كيفية و�سع حقوق اأ�سحاب الح�سابات الا�ستثمارية الم�ستركة في قائمة 	

المركز المالي للبنك الاإ�سلامي، والفرق بينها وبين و�سع حقوق اأ�سحاب الح�سابات 

الا�ستثمار المقيدة،

• الا�ستثمارية 	 الح�سابات  اأ�سحاب  اأموال  بين  والاختلاف  الت�سابه  عنا�سر  معرفة 

الم�ستركة واأموال الم�ساهمين في راأ�ض مال البنك،

• التي 	 الاأموال  وما هي  الاإ�سلامي،  البنك  المتاحة في  الاأموال  اأنواع  معرفة مختلف 

تدخل في وعاء الم�ساربة الذي يديره البنك والاأموال التي لا تدخل في الوعاء،

• معرفة الاأ�س�ض وال�سوابط التي تنظم حالة ت�سريك اأ�سحاب الح�سابات الا�ستثمارية 	

في اأرباح ا�ستثمار اأموال الح�سابات الجارية،

• اأولوية 	 اإعطاء  حيث  من  الاإ�سلامية  البنوك  في  المتبعة  الاأ�ساليب  على  التعرف 

الا�ستثمار للاأموال المتاحة لديها من مختلف الفئات، واأثر ذلك على الربحية،

• للاأموال 	 والم�سروفات  الاإيرادات  لتخ�سي�ض  الاأ�سا�سية  ال�سوابط  على  التعرف 

الم�ستثمرة في الح�سابات الا�ستثمارية الم�ستركة،

• فهم الاأ�سباب المقيدة للبنك الاإ�سلامي في توظيف كامل الاأموال المتاحة لديه، والتي 	

تجبره على احتجاز ن�سبا معينة ت�سمى معدل الا�ستثمار، وكيف يتم ذلك عمليا،

• التعرف على ال�سروط ال�سرعية في توزيع الاأرباح بين مختلف الاأطراف في العقود 	

القائمة على اأ�سا�ض عقد الم�ساربة، وكيف تطبقها عمليا البنوك الاإ�سلامية،

• التعرف على الطريقة المتبعة في توزيع اأرباح الح�سابات الا�ستثمارية على اأ�سحابها 	

مع اختلاف مدة ا�ستثماراتهم وحجم اأموالهم،
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• التعرف على كيفية معالجة البنوك الاإ�سلامية لبداية احت�ساب اأرباح اأموال 	

اأ�سحاب الح�سابات الا�ستثمارية تبعا لاختلاف مواعيد اإيداعها،

• حالة 	 الا�ستثمارية في  الح�سابات  اأ�سحاب  مع  التعامل  كيفية  على  التعرف 

�سحب اأموالهم قبل مدة الا�ستثمار المحددة في العقد،

• وتوزيع 	 الح�ساب،  دفعات تحت  اأ�سا�ض  على  الاأرباح  توزيع  بين  الفرق  فهم 

الاأرباح ب�سكل نهائي في نهاية دورات مختلفة،

• معرفة الفرق بين التن�سي�ض الفعلي والتن�سي�ض الحكمي لاأموال الح�سابات 	

الا�ستثمارية القائمة على اأ�سا�ض عقد الم�ساربة،

• في 	 تطبيقها  وكيفية   والاحتياطيات،  المخ�س�سات  بين  الفرق  معرفة 

الح�سابات الا�ستثمارية الم�ستركة، وحكمها ال�سرعي،

• التعرف على الاأحكام الخا�سة المميزة للح�سابات الا�ستثمارية المخ�س�سة 	

) اأو المقيدة ( .
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الح�سابات ال�ستثمارية 

اأول: اأنواع الح�سابات ال�ستثمارية

تكيف الح�سابات الا�ستثمارية في البنوك الاإ�سلامية �سواء اأكانت مطلقة اأم مقيدة على اأ�سا�ض 

عقد الم�ساربة ال�سرعية، والعلاقة بين اأ�سحاب الح�سابات الا�ستثمارية ) المودعين ( وبين البنك 

هي علاقة اأرباب المال والم�سارب .

وت�ستخدم البنوك الاإ�سلامية نوعين من الح�سابات الا�ستثمارية :

1- الح�سابات الا�ستثمارية الم�ستركة )المطلقة(

ا�ستثمار  في  يرغبون  الذين  عملائها  من  الاإ�سلامية  البنوك  تتلقاها  التي  الح�سابات  وهي 

اأ�سا�ض عقد  على  با�ستثمارها  البنك  بتفوي�ض  فيها  يقوم �ساحب الح�ساب  اأموالهم، حيث 

الم�ساربة ال�سرعية دون ربطها بم�سروع، اأو برنامج ا�ستثماري معين، وت�سترك الاأموال التي 

يقدمها اأ�سحاب الح�سابات لهذا الح�ساب في اأرباح الا�ستثمار، وتتحمل جميع الخ�سارة اإلا 

ما نتج عن التعدي اأو التق�سير اأو المخالفة فيتحملها البنك الم�سارب .

2- الح�سابات الا�ستثمارية المقيدة

ن�ساطات  في  ا�ستثمارها  بغر�ض  البنك  في  باإيداعها  اأ�سحابها  يقوم  التي  الح�سابات  وهي 

بناء  اأو  الخا�سة،  رغبتهم  على  بناء   « �سناعية  اأو  عقارية  اأو  تجارية   « تكون  كاأن  محددة 

على ن�سيحة يقدمها اإليهم البنك، على اأن يتحمل اأ�سحاب هذه الح�سابات نتائج الا�ستثمار 

المخ�س�ض كل على حدة ربحا اأو خ�سارة . ويمكن اأن تدار هذه الح�سابات على اأ�سا�ض عقد 

الم�ساربة ال�سرعية، كما يمكن لها اأن تدار اأي�سا على اأ�سا�ض الوكالة بالا�ستثمار .

3- ح�سابات التوفير الا�ستثمارية

تقدم بع�ض البنوك الاإ�سلامية ح�سابات خا�سة ت�سمى بح�سابات التوفير اأو ح�سابات الادخار، 

كالح�ساب  وحكمها  ت�ستثمر،  لا  اإدخارية  توفير  ح�سابات   : نوعان  العملي  التطبيق  وهي في 

الجاري، وح�سابات توفير ا�ستثمارية وهي تعامل معاملة الح�سابات الا�ستثمارية لكنها تتميز 

ب�سهولة اأكبر في ال�سحب والاإيداع .

الم�ستركة،  الا�ستثمارية  للح�سابات  التف�سيلية  وال�سوابط  الاأحكام  عر�ض  �سيتم  يلي  وفيما 

يليها بيان اأهم خ�سائ�ض الح�سابات الا�ستثمارية المقيدة .
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ثانيا: تعريف الح�سابات ال�ستثمارية الم�ستركة

البنوك  بالودائع لاأجل عند  يعرف  ما  الاإ�سلامية  البنوك  لدى  الا�ستثمارية  تقابل الح�سابات 

اأمواله  المودع  فيه  يدفع  الذي  القر�ض  اأ�سا�ض عقد  على  لاأجل  الودائع  تقوم  التقليدية، حيث 

مع عدم مطالبته بها اإلا عند حلول الاأجل المتفق عليه، وذلك في مقابل فائدة محددة متفق 

عليها تعطى له من قبل البنك التقليدي الذي يحقق ربحه من الفرق بين الفائدة الاأعلى التي 

يت�سلمها عند توظيف الاأموال التي لديه وبين الفائدة الاأدنى التي ي�سددها لاأ�سحاب الودائع 

لاأجل .

مداد أصل مبلغ الوديعة لآجل (المقرض)
مع زيادة فائدة محددة متفق عليها

دفع مبلغ الوديعة لأجل(القرض)

البنك 
التقليدي

أصحاب 
الوديعة لأجل

(المودعون)

استقطاب البنك للأموال

البنك 
التقليدي

أصحاب الوديعة 
لأجل ” المودعون“

(المقرضون)

أصحاب احتياجات
التمويل

(المقترضون)

توظيف البنك للأموال

فائدة أعلىفائدة أدنى 
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تتلقى  اإنها  الاإ�سلامية تختلف عن ذلك حيث  البنوك  اآلية  فاإن  التقليدية،  للبنوك  وخلافا 

اأموال ح�سابات الا�ستثمار الم�ستركة بغر�ض ا�ستثمارها على اأ�سا�ض عقد الم�ساربة بال�سكل 

الذي يراه البنك منا�سبا ب�سفة مطلقة دون تقييده با�ستثمارها بنف�سه اأو في م�سروع معين 

الم�ستركة  الا�ستثمارية  اأ�سحاب هذه الح�سابات  وياأذن   . بكيفية معينة  اأو  لغر�ض معين  اأو 

للبنك بخلط اأموالهم باأموال البنك الذاتية ) اأ�سحاب حقوق الملكية ( اأو الاأموال التي له 

حق الت�سرف المطلق فيها مثل الح�سابات الجارية اأو اأموال التاأمينات النقدية التي يت�سلمها 

البنك على غير اأ�سا�ض الم�ساربة اأو اأي اأموال اأخرى من هذا القبيل، على اأن ي�ساركوا فيما 

يتحقق من مجموع الاأرباح. 

اأ�سحاب ح�سابات الا�ستثمار هو راأ�ض  وعلى هذا الاأ�سا�ض يكون التكييف ال�سرعي لحقوق 

المال في عقد الم�ساربة، فالبنك يتلقى اأموال ح�سابات الا�ستثمار ليعمل فيها، والربح يكون 

بينه وبين اأ�سحاب هذه الح�سابات على ما ا�سترطا، وفي هذه الحالة يكون البنك الم�سارب، 

عقد  فاإن  خ�سائر،  حدوث  حالة  وفي   .  
)1(

المال اأرباب  الا�ستثمار  ح�سابات  اأ�سحاب  ويكون 

الم�ساربة يقت�سي اأن يتحملها اأرباب المال وحدهم في حين يتحمل الم�سارب جهده وعمله .

عقد 
مضاربة

البنك 
الإسلامي

أصحاب 
الحسابات الاستثمارية 

المشتركة

حصة أصحاب حسابات الاستثمار 
من الأرباح بصفتهم أرباب المال

حصة البنك من الأرباح بصفته المضارب

تقديم العمل والجهد في عملية مضاربةدفع رأس المال المساهم في عقد المضاربة
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ثالثا: خلط اأموال الح�سابات ال�ستثمارية الم�ستركة بع�سها ببع�ض 

الخلط  على  تعتمد  فهي  الجماعية،  مبداأ  اأ�سا�ض  على  الا�ستثمارية  الح�سابات  فكرة  تقوم 

المتلاحق للاأموال الم�ستثمرة في وعاء م�ساربة م�سترك لاأن اأ�سحاب الح�سابات الا�ستثمارية لا 

ياأتون دفعة واحدة بل هم ياأتون على فترات مختلفة . وبذلك يكون تعامل البنك مع اأ�سحاب 

اأموال  على  يح�سل  الذي  الواحد  الم�سارب  اأ�سا�ض  على  الم�ستركة  الا�ستثمارية  الح�سابات 

اأرباب مال متعددين في وعاء م�سترك  بحيث يخلط البنك الم�سارب اأموال هوؤلاء الم�ستثمرين 

وفقا  المنا�سبة  المتنوعة  المجالات  اإلى  بتوجيهها  جميعا  فيها  ويعمل  ببع�ض  بع�سها  المختلفين 

ل�سيا�سته الا�ستثمارية .

وتدخل هذه ال�سورة تحت م�ساألة تعدد اأرباب المال والم�ساربة واحدة، وهي التي تنق�سم بدورها 

اإلى نوعين :

• تعدد اأرباب المال في م�ساربات متعددة متميزة م�ستقلة بحيث يعمل الم�سارب في 	

كل منها على حدة ب�سكل م�ستقل،

• تعدد اأرباب المال في م�ساربة واحدة م�ستركة بحيث ي�سم الم�سارب اأموال مختلف 	

اأرباب المال في م�سروع موحد 

عقد 
مضاربة
متميزة

تعدد رب المال

عقد 
مضاربة
متميزة

عقد 
مضاربة
متميزة

العمل

العمل

العمل

البنك 
الإسلامي

رأس المال 

رأس المال 

رأس المال 

المضارب واحد

يشترط الفقهاء حصول المضارب على إذن أرباب المال المتعددين 
خشية أن يكون هناك ضرر على أموالهم نتيجة العمل المتعدد

تعدد أرباب المال في مضاربات متميزة
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وتجدر الاإ�سارة اأن فقهاء الحنابلة والمالكية ا�سترطوا ل�سحة الم�ساربات المتميزة اأن لا يقبل 

اإذا كان قادرا على العمل في المالين، واأن لا يكون هناك  اإلا  الم�سارب مالا من اآخر م�ساربة 

، ويزال هذا الا�ستباه اإذا ما ح�سل الم�سارب 
)2(

�سرر على المال الاأول بتعطيله عن الا�ستثمار 

على اإذن اأرباب المال المتعددين.

وهي  واحد،  م�سروع  في  المال  اأرباب  اأموال  فيها  تختلط  التي  الم�ستركة  الم�ساربة  نوع  في  اأما 

الحالة المماثلة لما يح�سل في ح�سابات الا�ستثمار الم�ستركة، فقد ا�سترط فقهاء المذاهب لجواز 

 ذلك اأن لا يكون الم�سارب قد بداأ في العمل اأو اإذا عاد مال الم�ساربة نقودا كما كان قبل العمل 

) اأي بعد التن�سي�ض ( . وقد در�ست المو�سوعة العلمية والعملية للبنوك الاإ�سلامية هذا ال�سرط، 

المال  والمحافظة على حقوق كل من �ساحب  المال  راأ�ض  وقاية  المق�سد منه هو  اأن  واأو�سحت 

والم�سارب، حيث راأى الفقهاء اأن عملية الخلط بعد البدء في العمل قد ت�سبب غررا وبالتالي 

نزاعا بين الاأطراف عند توزيع الاأرباح . وبينت المو�سوعة اأن البنك الاإ�سلامي اليوم لديه من 

الو�سائل الح�سابية الحديثة من �سجلات وم�ستندات وملفات واأجهزة متطورة ما يحفظ لكل 

الاأطراف حقوقهم وهو كفيل باأن يزيل الخلافات المتوقعة م�ستقبلا . 

تعدد رب المال

عقد 
مضاربة

مختلطة

البنك العمل
الإسلامي

رأس المال 

رأس المال 

رأس المال 

المضارب واحد

يشترط الفقهاء لخلط الأموال في مضاربة مشتركة أن لا يكون المضارب قد بدأ في العمل،
أو أن يكون مال المضاربة قد عاد نقودا كما كان قبل العمل أي التنضيض،

وذلك لغرض تحقيق العدالة في توزيع الأرباح بين الأطراف المختلفة المساهمة في رأس المال

حسابات الإستثمار المشترك
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وما دام البنك الاإ�سلامي قد حقق ذلك الهدف الذي ين�سده الفقهاء وهو المحافظة على 

عملية  اإجراء  من  مانع  لا  فاإنه  الربح،  من  طرف  كل  ح�سة  يخ�ض  ما  و�سمان  الاأموال 

خلط اأموال اأ�سحاب الح�سابات الا�ستثمارية الم�ستركة بع�سها ببع�ض. ويتاأكد هذا الاأمر 

اأو تحميل  اأن البنك الاإ�سلامي لا يجري اأي توزيع للاأرباح  في التطبيق العملي حيث نرى 

خ�سائر عند حدوث اأي منهما اأولا باأول، بل اإنه ينتظر اإلى نهاية الفترة المالية بعد اأن تكون 

كل الح�سابات قد �ساركت في تحقيق الاأرباح بطريق مبا�سر اأو غير مبا�سر، ثم يوزع عليها 

الاأرباح اإن وجدت. كما اأن الح�سابات الا�ستثمارية تحدد ح�ستها من الربح بح�سب المدة 

التي �ساركت فيها في توليد الاأرباح، فيكون للح�ساب الذي ظل فترة اأطول ن�سيب اأوفر من 

الاأرباح بعك�ض  اأطول في تحقيق  له م�ساركة  الاأول كان  اأق�سر، وذلك لاأن  الذي ظل فترة 

الاأخير . 

رابعا: خلط اأموال الح�سابات ال�ستثمارية الم�ستركة باأموال البنك الذاتية

ح�سابات  باأموال  الذاتية  اأموالها  بخلط  الاأحيان  غالب  في  الاإ�سلامية  البنوك  تقوم 

دخلت  التي  الجارية  الح�سابات  باأموال  اأي�سا  خلطها  اإلى  بالاإ�سافة  الم�ستركة  الا�ستثمار 

عقدي  بين  الجمع  قبيل  من  ال�سيغة  هذه  وتعتبر  عليها.  م�سمونة  واأ�سبحت  ملكيتها  في 

ال�سركة والم�ساربة كما ن�ض عليه الفقهاء حيث قالوا باأن الم�سارب يكون �سريكا لرب المال 

اأو لاأرباب المال فيما قدمه من اأموال، ويكون م�ساربا لهم فيما ت�سلمه منهم .

وعلى هذا الاأ�سا�ض يح�سل البنك على الربح من م�سدرين : فيتم اأولا توزيع الربح بين 

مال اأ�سحاب الح�سابات الا�ستثمارية ومال الم�سارب الم�ساهم به باعتباره �سريكا في هذه 

ح�سابات  اأ�سحاب  ربح  من  كم�سارب  عمله  مقابل  البنك  ح�سة  تح�سب  ثم   ، الاأموال 

الا�ستثمار الم�سترك . 
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اتفاقهم على جواز خلط الم�سارب مال  بالرغم من  الفقهاء  اأن  اإلى  اأن ن�سير  لنا  هذا وبقي 

الخلط  المالكية  فقهاء  فاأقر  لذلك،  ي�سترط  فيما  اختلفوا  اأنهم  اإلا  نف�سه،  بمال  الم�ساربة 

ال�سافعية  ذهب  بينما  العام،  التفوي�ض  وجود  والحنابلة  الحنفية  وا�سترط  العقد،  بمطلق 

عائق  اأي  الحقيقة  في  تمثل  لا  ال�سروط  وهذه  ال�سريح،  الاإذن  على  الح�سول  �سرورة  اإلى 

ت�ستثمر  اإنما  لاأنها  الم�ستركة  الا�ستثمارية  الح�سابات  لاأموال  الاإ�سلامية  البنوك  خلط  اأمام 

كل  عليها  يوقع  التي  الح�سابات  فتح  اتفاقية  في  مقررة  موحدة  ب�سروط  الاأموال   تلك 

 فيكون ذلك اإذنا للبنك بالخلط. 
)3(

م�ستثمر 

تعدد رب المال

عقد 
مضاربة

مختلطة

العمل

البنك 
الإسلامي

رأس المال 

رأس المال 

رأس المال 

البنك المضارب

خلط المضاربة مال المضاربة بما نفسه

رأس المال 

البنك شريك
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خام�سا: و�سع حقوق اأ�سحاب الح�سابات ال�ستثمارية الم�ستركة في قائمة 

المركز المالي للبنك الإ�سلامي

لا بد من الاإ�سارة اأولا اأن المعايير المحا�سبية الاإ�سلامية اعتبرت حقوق اأ�سحاب الح�سابات 

البنك  لاأن  وذلك  المالي  المركز  لقائمة  الاأ�سا�سية  العنا�سر  اأحد  الم�ستركة  الا�ستثمارية 

يخلط اأموال تلك الح�سابات باأمواله المتاحة للا�ستثمار، ويكون له حرية الت�سرف المطلق 

تدخل  لا  التي  المقيدة  الا�ستثمار  ح�سابات  بخلاف  وهذا  �سرط،  اأو  قيد  دون  با�ستثمارها 

 .
)4(

�سمن عنا�سر المركز المالي لاأن حق البنك في الت�سرف فيها لي�ض مطلقا 

وتحتوي قائمة المركز المالي للبنك الاإ�سلامي على جميع موجودات البنك وجميع مطلوباته 

وحقوق اأ�سحاب ح�سابات الا�ستثمار الم�ستركة وما في حكمها وجميع حقوق اأ�سحاب الملكية 

والمطلوبات في  الموجودات  بنود  يجب تجميع   « اأنه  المحا�سبية  المعايير  ون�ست   . البنك  في 

ال�سيولة  لدرجة  وفقا  المالي  المركز  قائمة  في  عر�سها  وترتيب  لطبيعتها  وفقا  مجموعات 

الن�سبية لكل مجموعة، ويجب اإبراز مجموع م�ستقل لكل من الموجودات، والمطلوبات، وحقوق 

.
)5(

اأ�سحاب ح�سابات الا�ستثمار المطلقة وما في حكمها، وحقوق اأ�سحاب الملكية « 

المعايير  الم�ستركة كما ن�ست على ذلك  الا�ستثمار  اأ�سحاب ح�سابات  ويجب عر�ض حقوق 

وحقوق  المطلوبات  بين  للم�سرف  المالي  المركز  بقائمة  م�ستقلة  مجموعة  في   « المحا�سبية 

 .
)6(

الملكية « 
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وف�سرت المعايير المحا�سبية المطلوبات باأنها الالتزام القائم في حينه الواجب �سداده بتحويل 

موجودات اأو تقديم خدمات لطرف اآخر في الم�ستقبل نتيجة لعمليات تبادلية اأو غير تبادلية اأو 

اأحداث في الما�سي، وت�سمل اأ�سا�سا مطلوبات ح�سابات الادخار والح�سابات الجارية للاأفراد 

وال�سركات والح�سابات الجارية للموؤ�س�سات المالية الاأخرى .

كما ف�سرت حقوق الملكية باأنها ما يتبقى من موجودات الم�سرف بعد ا�ستبعاد المطلوبات وحقوق 

اأ�سحاب ح�سابات الا�ستثمار المطلقة وما في حكمها، ولهذا يطلق عليها اأحيانا ا�سطلاح » القيمة 

 . وت�سمل حقوق الملكية العنا�سر الاأ�سا�سية التالية : راأ�ض 
)7(

المتبقية لاأ�سحاب حقوق الملكية «

مال البنك الم�سرح به والمكتتب به والمدفوع، الاحتياطي النظامي والاحتياطيات الاختيارية، 

الاأرباح المبقاة اأو المرحلة ومقدار الاأرباح اأو الخ�سائر التقديرية المبقاة الناتج عن التن�سي�ض 

الحكمي للموجودات والمطلوبات في حالة تطبيقه .

اأما ح�سابات الا�ستثمار الم�ستركة فهي تخرج من ناحية عن كونها حقوق ملكية لاأنها لا تتمتع 

بجميع تلك الحقوق التي يتمتع بها الم�ساهمين في البنك مثل حق الت�سويت والاإدارة، وذلك 

مطلوبات 
الحسابات الجارية

المطلوبات الأخرى 

حقوق أصحاب 
حسابات الاستثمار

 المشتركة

حقوق الملكية

النقد 
وما في حكمه

ذمم البيوع المؤجلة
(مدينون)

الاستثمارات

الموجودات الثابتة

مجموع المطلوبات 
والحقوق

مجموع 
الموجودات
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والاإدارة،  المال  تف�سل بين عن�سري  التي  الا�سترباح  بها عقود  تتميز  التي  للطبيعة الخا�سة 

والاإدارة  المال  عنا�سر  مختلف  في  الم�ساهمين  جميع  فيها  ي�سترك  التي  الم�ساركات  وعقود 

خ�سائ�ض  من  كل  بين  وا�سح  ب�سكل  يتج�سد  الخلاف  وهذا  والخ�سارة،  والربح  والت�سرف 

اأ�سا�سه ح�سابات الا�ستثمار، وعقد الم�ساركة الذي تقوم عليه  عقد الم�ساربة الذي تقوم على 

الم�ساهمة في راأ�ض مال البنك .

كما اأن ح�سابات الا�ستثمار الم�ستركة لا يمكن اعتبارها من ناحية ثانية اإحدى عنا�سر المطلوبات 

الح�سابات  اأموال  مثل  طلبها  عند  وتحويلها  ب�سدادها  ملتزم  م�سمونة  اأموالا  لي�ست  لاأنها 

الجارية، بل هي على الخلاف من ذلك اأموال يكون اأ�سحابها عر�سة للخ�سائر على الموجودات 

الممولة في وعاء الم�ساربة الم�ستركة ب�سفتهم اأرباب المال . فاأ�سحاب ح�سابات الا�ستثمار هم 

من حيث المبداأ لي�سوا دائنين للبنك، واإنما هم من فئة الم�ستثمرين في ملكية تلك الموجودات، 

ولهم الحق في الاأرباح المتحققة منها، ولا يختلفون عن الم�ساهمين اأ�سحاب حقوق الملكية اإلا 

من حيث الت�سويت والاإدارة لطبيعة عقد الم�ساربة كما اأ�سرنا .

ومن هنا لا ي�سح معاملة اأ�سحاب الح�سابات الا�ستثمارية الم�ستركة بال�سكل المماثل للمودعين 

في البنوك التقليدية، فالعلاقة مختلفة تماما اختلاف مبداأ المديونية عن مبداأ الم�ساركة في 

الربح والخ�سارة، وهذا ما يجب مراعاته بو�سوح من الجهات الرقابية والاإ�سرافية في مختلف 

الدول التي تعمل بها الموؤ�س�سات المالية الاإ�سلامية . 

وانطلاقا من عنا�سر الت�سابه والمكانة المتقاربة بين و�سعية اأ�سحاب الح�سابات الا�ستثمارية 

الم�ستركة والم�ساهمين في راأ�ض مال البنك، برزت بجدية فكرة توفير حماية خا�سة لاأ�سحاب 

الجمعية  غرار  على  بهم  خا�سة  عمومية  جميعة  تكوين  خلال  من  الا�ستثمارية  الح�سابات 

يتعلق  ما  كل  في  الراأي  اإبداء  في  وحقهم  الرئي�سي،  بدورهم  اعترافا  للم�ساهمين  العمومية 

بن�ساط البنك، وتمكينهم من تقديم كل المقترحات التي من �ساأنها اأن تح�سن مردود البنك 

�سواء على م�ستوى الخدمات، اأو على م�ستوى طبيعة العمليات، اأو حتى المطالبة بمراجعة بع�ض 

العقود و الا�ستف�سار حول ما تحتويه. كما يمكن لهذه الجمعية اأن ترفع الى الجمعية العامة 

العادية كل الملحوظات التي تخالج �سدور اأ�سحاب ح�سابات الا�ستثمار . وقد جاء الن�ض على 
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تاأ�سي�ض مثل هذه الجمعية العمومية الخا�سة في القانون النموذجي للبنوك الاإ�سلامية الذي 

و�سعه المجل�ض العام للبنوك والموؤ�س�سات المالية الاإ�سلامية حيث ورد في مادته رقم 6 المعنونة بـ 

) الجمعية العمومية الخا�سة باأ�سحاب ح�سابات الا�ستثمار الم�سترك والمخ�س�ض ( ما يلي :

توؤ�س�ض جمعية عمومية خا�سة تدعى » الجمعية العمومية الخا�سة باأ�سحاب ح�سابات 

اأو من  الم�سرف  تاأ�سي�ض  �سنة من  اأق�ساها  « في مدة  والمخ�س�ض  الم�سترك  الا�ستثمار 

الا�ستثمارية  الح�سابات  اأ�سحاب  وت�سم  الاإ�سلامي.  الم�سرفي  العمل  اإلى  كليا  تحوله 

النظام  يحددها  ن�سبة  عن  منهم  الواحد  ا�ستثمار  يقل  لا  الذين  والخا�سة  الم�ستركة 

الاأ�سا�سي للم�سرف. ويتم تحديد هذه الن�سبة بخ�سو�ض الم�سارف القائمة عند اإ�سدار 

هذا القانون من قبل الجمعية العامة غير العادية.

�ساد�سا: الأموال الم�ساركة في وعاء الم�ساربة

اأ�سارت المعايير ال�سرعية اإلى اأن » الربح يوزع بين الم�سرف وبين اأ�سحاب ح�سابات الا�ستثمار 

راأي  اإلى  ا�ستنادا  وذلك  الم�ستركة،  الا�ستثمارات  في  منهما  كل  مال  م�ساهمة  بن�سبة  المطلقة 

اآخر بجواز  راأي  ال�سركاء بح�سب مال كل منهم، وهناك  الربح يوزع بين  باأن  الفقهاء  بع�ض 

اأمواله  اأن البنك الاإ�سلامي يخلط  ذلك 
)8(

 » توزيع الربح بالن�سب التي يتفق عليها الطرفان 

باأموال اأ�سحاب الح�سابات الا�سثمارية الم�ستركة فيجب تحديد ح�سة م�ساهمة البنك في وعاء 

الم�ساربة اأي الاأموال التي يتيحها في هذا الوعاء الم�سترك، وهذا ما يعرف عند الفقهاء ب�سرط 

معلومية راأ�ض المال في الم�ساربة.  

وبناء على �سرورة الاإف�ساح عن الاأموال الم�ساركة في وعاء الم�ساربة، نحتاج اإلى معرفة ما هي 

الموارد المتاحة لدى البنك الاإ�سلامي، وما هو الجزء الم�ستخدم منها في وعاء الم�ساربة ؟

والح�سابات  الملكية،  حقوق   : وهي  رئي�سية  اأنواع  اأربعة  ت�سمل  البنك  لدى  المتاحة  الموارد  اإن 

الجارية وما في حكمها، وح�سابات الا�ستثمار الم�ستركة، وح�سابات الا�ستثمار المقيدة وما في 

حكمها.
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1- ح�سابات الا�ستثمار المقيدة

يمكننا بادئ ذي بدء ا�ستبعاد ح�سابات الا�ستثمار المقيدة من وعاء الم�ساربة لاأنها اأموال 

ح�سابات  حكم  في  ويعتبر  البنك،  ومطلوبات  موجودات  عن  تماما  منف�سل  ب�سكل  تعامل 

ال�سناديق  ووحدات  المقيدة،  الم�ساربة  �سكوك  اأو  �سندات  من  كل  المقيدة  الا�ستثمار 

الا�ستثمارية، واأي ح�سابات اأخرى لها نف�ض طبيعة هذه الح�سابات . وقد ن�ض بيان المحا�سبة 

اأن هذه الح�سابات المقيدة » لا تدخل �سمن عنا�سر المركز المالي لاأن حق   2 المالية رقم 

الم�سرف في الت�سرف فيها لي�ض مطلقا، فلم تتوافر فيها خ�سي�سة اإعطاء الم�سرف حق 

.
)9(

الت�سرف المطلق في ال�سيء « 

2- اأموال حقوق الملكية

والاأرباح  والاحتياطيات  البنك  مال  راأ�ض  من  كل  في  تتمثل  فهي  الملكية  حقوق  اأموال  اأما 

المرحلة اأو المتبقاة، والبنك لا يخلط هذه الاأموال ولا ي�سارك بها كلها في وعاء الم�ساربة بينه 

وبين اأ�سحاب الح�سابات الا�ستثمارية الم�ستركة، بل هو ي�ستخدمها في اأمور متنوعة منها :

حقوق أصحاب 
حسابات الاستثمار

 المشتركة

حقوق الملكية 
- رأس المال 

- الاحتياطيات 
- الأرباح المرحلة

الموارد المتاحة
في البنك الإسلامي

حسب الافصاح

الأموال المتبقية من حقوق الملكية

الأصول الثابتة

الاستثمارات الذاتية

وعاء
 المضاربة

الأموال المشاركة في وعاء المضاربة

مطلوبات 
الحسابات الجارية
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• من 	 يعد  الذي  الراأ�سمالي  والتكوين  الاإن�ساءات  وهي  الثابتة،  الاأ�سول  تمويل 

ن�ساطه  لمزاولة  البنك  في  العمل  طبيعة  تقت�سيها  التي  الاأ�سا�سية  الم�ستلزمات 

ولا  للا�ستثمار،  المعدة  الاأموال  قيمة  فعلي في  تخفي�ض  وبالتالي فهي  الم�سرفي، 

في  المتحققة  الاأرباح  من  مبا�سرة  ح�سة  اأي  ذلك  نتيجة  البنك  عليها  ي�ستحق 

عملية الم�ساربة بين البنك واأ�سحاب ح�سابات الا�ستثمار، حيث اإنها تمثل حقيقة 

العمل ب�سفته  البنك ح�سته المطلوبة من  التهيئة والا�ستعداد لتقديم  جزء من 

الم�سارب. 

• تمويل الا�ستثمارات الذاتية للبنك، وهي عبارة عن ا�ستثمارات يرغب البنك 	

اأن يخت�ض بها ولا ي�سارك فيها اأ�سحاب ح�سابات الا�ستثمار، وذلك مثل الاإ�سهام 

اأو نحوها . فيتحمل البنك تمويل هذه الا�ستثمارات  في تاأ�سي�ض �سركات تابعة، 

الذاتية من اأمواله الخا�سة، وبالتالي لا تدخل الاإيرادات الناتجة عنها في عملية 

.
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التوزيع بينه وبين اأ�سحاب الح�سابات الا�ستثمارية الم�ستركة 

والاأ�سول  الذاتية  الا�ستثمارات  خ�سم  بعد  الملكية  حقوق  من  المتبقية  الاأموال  فاإن  وعليه 

الثابتة هي التي تكون متاحة ومخ�س�سة للم�ساركة في وعاء الم�ساربة مع اأ�سحاب الح�سابات 

الا�ستثمارية الم�ستركة.

3- اأموال الح�سابات الجارية

النقدية  التاأمينات  اأموال  مثل  حكمها  في  وما  الجارية  الح�سابات  اأموال  اإلى  الاآن  وناأتي 

باأمواله  ويخلطها  ب�سمانها  ويلتزم  الم�ساربة  اأ�سا�ض  غير  على  البنك  يت�سلمها   التي 

، وغيرها من الاأموال الم�سمونة التي تكيف �سرعا على اأنها قر�ض من اأ�سحاب 
)11(

الذاتية

لا   « الاأموال  هذه  اأن   6 رقم  المالية  المحا�سبة  معيار  ن�ض  فقد  للبنك،  الح�سابات  هذه 

علاقة لها باأ�سحاب ح�سابات الا�ستثمار، ولا ي�ستحقون اأية اإيرادات يجنيها الم�سرف من 

اإلى عدم �سم  الاإ�سلامية  البنوك  . وبناء على ذلك اتجهت بع�ض 
)12(

 » اأموالهم  ا�ستثمار 

ينفردون  ثم  ومن  الم�ساربة،  وعاء  الم�ساركة في  الاأموال  الجارية �سمن  الح�سابات   اأموال 

.
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باأرباحها 
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د. عزالدين خوجـة المجل�س العام للبن�ك والم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية

ولكن اختارت بع�ض البنوك الاأخرى اإدخال مبالغ الح�سابات الجارية على وجه الخ�سو�ض 

المحا�سبة  بها معيار  التي جاء  المرونة  اإلى  ا�ستنادا  الا�ستثمار  الم�ساركة في  الاأموال  �سمن 

الملكية  حقوق  اأ�سحاب  بين  الاأرباح  توزيع  اأ�س�ض  عن  بالاإف�ساح  والمتعلق   5 رقم  المالية 

واأ�سحاب ح�سابات الا�ستثمار، حيث جاء فيه اأنه » يجب الاإف�ساح عما اإذا كان الم�سرف 

اأموال  ا�ستثمار  عن  الناتج  الربح  في  )الم�ستركة(  المطلقة  الا�ستثمار  ح�سابات  اأ�سرك  قد 

اأ�سا�ض عقد الم�ساربة،  اأو اأي اأموال اأخرى لم يت�سلمها الم�سرف على  الح�سابات الجارية 

. وهذا يعني اأن المعيار ترك الاأمر 
)14(

كما يجب الاإف�ساح عن الاأ�سا�ض الذي تم به ذلك « 

بالخيار للبنوك في ت�سريك اأ�سحاب الح�سابات الا�ستثمارية في الربح الناتج عن ا�ستثمار 

اأموال الح�سابات الجارية اأو عدم ت�سريكها. 

اأموال  اأرباح ا�ستثمار  اأ�سحاب الح�سابات الا�ستثمارية في  اأن ت�سريك  ومن المهم الاإ�سارة 

الاإف�ساح  يجب  محددة  �سحيحة  �سرعية  اأ�س�ض  على  يقوم  اأن  ينبغي  الجارية  الح�سابات 

عنها كما جاء في المعايير، ولكن لم ت�سع هذه المعايير بيانا لتلك الاأ�س�ض ويمكن في التطبيق 

العملي اأن يتم ذلك باإحدى الطريقتين التاليتين:

الطريقة الاأولى : يتم توزيع اأرباح الح�سابات الجارية من خلال التبرع من ح�سة 

الم�ساهمين دون اأي م�سوؤولية على اأ�سحاب ح�سابات الا�ستثمار الم�ستركة، فلا يتحملون 

حقيقي  ت�سريك  حالة  اأمام  نكون  لا  الحالة  هذه  وفي  حدثت،  اإن  الخ�سائر  مخاطر 

لاأموال الح�سابات الجارية في وعاء الم�ساربة . 

الطريقة الثانية : يتم التوزيع بناء على قاعدة الخراج بال�سمان اأو الغنم بالغرم 

بحيث يتفق عند التعاقد بن�ض �سريح على اأن اأ�سحاب ح�سابات الا�ستثمار �سي�ساركون 

في اأرباح ا�ستثمار الح�سابات الجارية مقابل م�ساركتهم في تعوي�ض اأ�سحاب الح�سابات 

الجارية في حالة الخ�سارة، فيكون البنك ماأذونا في الاقترا�ض لمال الم�ساربة، وتتحول 

اأموال الح�سابات الجارية اإلى قر�ض ل�سالح اأ�سحاب ح�سابات الا�ستثمار يتملكونها 

عند  �سدادها  و�سمان  مخاطر  من  عليها  يترتب  ما  تحمل  مع  اأرباحها  وي�ستحقون 

.
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الطلب 
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�سابعا:مبداأ تحديد البنك لأولوية ال�ستثمار لم�سادر الأموال لديه 

للبنك  الذاتية  الاأموال  كل  با�ستخدام  يتم  قد  البنك  في  والا�ستثماري  التمويلي  الن�ساط  اإن 

اأموال  ت�سترك  الحالة  هذه  وفي  الم�ستركة،  الا�ستثمار  ح�سابات  اأ�سحاب  باأموال  وخلطها 

الطرفين في جميع الاإيرادات المتولدة عنها . كما يمكن اأن يتم بتخ�سي�ض البنك لجزء من 

اأمواله الذاتية فقط في وعاء الم�ساربة، وا�ستثمار باقي اأمواله الذاتية لح�سابه الخا�ض، وفي 

هذه الحالة الاأخيرة قد لا ي�ستطيع البنك توظيف جميع الاأموال المتاحة له للا�ستثمار، وعليه 

يجب على اإدارة البنك تحديد م�سادر الاأموال التي تعطى الاأولوية في الا�ستثمار ؟ هل تعطى 

ح�سابات الا�ستثمار الاأولوية على حقوق الملكية، فاإذا لم توجد فر�ض كافية للا�ستثمار تقدم 

حقوق  لاأموال  الا�ستثمار  في  الاأولوية  تعطى  اأم  ؟  الم�ساهمين  اأموال  وتعطل  الح�سابات  اأموال 

بعد ذلك من  تي�سر  ما  اإليه  ي�سيف  ثم  الذاتية  اأمواله  ما عنده من  با�ستثمار  فيبداأ  الملكية، 

 
)16(

ح�سابات الا�ستثمار ؟ 

في هذا ال�سدد اأ�سارت المعايير المحا�سبية اأنه » يجب الاإف�ساح عن اأموال اأي من الطرفين اأعطى 

الم�سرف الاأولوية في الا�ستثمار : اأ�سحاب حقوق الملكية اأو اأ�سحاب ح�سابات الا�ستثمار«. 

+
+
+
+

+

-
-
-

-
-

الاستثمارات الذاتية

الأصول الثا بتة

الأموال المتبقية من حقوق الملكية

الحسابات الاستثمارية المشتركة

الحسابات الاستثمارية المخصصة

الحسابات الجارية

أحياناالأصل-+ لا تشاركتشارك

الأموال المشاركة في وعاء المضاربة
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الاأولوية  تعطى  اأن   : الاأول  الاحتمال 

اأموال  تكون  وبذلك  البنك،  لاأموال 

والتي  الا�ستثمار  ح�سابات  اأ�سحاب 

ي�ستحقون عليها ربحا هي 1700 مليون 

ومال الم�سرف 400 مليون جنيه .

لاأموال  الاأولوية  تعطى  اأن   : الثاني  الاحتمال 

يوزع  وبالتالي  الا�ستثمار،  ح�سابات  اأ�سحاب 

الربح بين المالين على اأ�سا�ض اأنه ا�ستثمر اأموال 

 2000 بالكامل  الا�ستثمار  ح�سابات  اأ�سحاب 

اأموال الم�سرف  100 مليون من  مليون والباقي 

.

2000100 2100

أموال

حسابات الاستثمار

أموال البنك
100

2000

الأموال المستثمرة

الحصة المستثمرة من أموال فعليا
أصحاب حسابات الاستثمار

الحصة المستثمرة 
من أموال البنك

(2) أولوية الاستثمار لأموال الحسابات

2100

1700400 2100

أموال 
حسابات الاستثمار

أموال البنك 

400

1700

الأموال المستثمرة

الحصة المستثمرة من أموال فعليا
أصحاب حسابات الاستثمار

الحصة المستثمرة 
من أموال البنك

(1) أولوية الاستثمار لأموال البنك

2100

البنك  قيام  لاحتمال  الواردة  ال�سبهة  ال�سرط  لهذا  ال�سبب  ويعود 

ح�سابات  لاأ�سحاب  والاأ�سواأ  له  الا�ستثمارات  اأف�سل  باختيار 

الا�ستثمار، وهذا ما يعرف بمبداأ اإعطاء الاأولوية في الا�ستثمار، وقد 

 بمثال تو�سيحي، يفتر�ض فيه اأن 
)17(

بين هذه الم�ساألة اأحد الباحثين

الاأموال المتاحة للا�ستثمار 2400 مليون جنيه منها 400 مليون من 

الا�ستثمار  ح�سابات  اأ�سحاب  اأموال  من  مليون  و2000  الم�سرف، 

2100 مليون  ا�ستثمار �سوى  المطلقة، فاإذا لم يتمكن الم�سرف من 

دولار، فاإنه عند توزيع الاأرباح على المالين توجد ثلاثة احتمالات :

الاأموال المتاحة للا�ستثمار: 2400 مليون 

منها 400 مليون من اأموال البنك  -

 ومنها 2000 مليون من اأموال  -

اأ�سحاب ح�سابات الا�ستثمار

الا�ستثمار الفعلي المتاح : 2100 مليون فقط
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الاحتمال الثالث : اأن يتم توزيع الاأرباح على اأ�سا�ض التنا�سب 

بين م�سادر الاأموال، فاإذا كانت ن�سبة الاأموال الم�ستثمرة اإلى 

الاأموال المتاحة هي:

) 2100 * 100 / 2400 = 87.5% ( فاإنه توزع الاأرباح بين 

المالية على اأ�سا�ض 1750 مليون لاأ�سحاب ح�سابات الا�ستثمار، 

و350 مليون للم�سرف دون اإعطاء اأواوية لاأحد المالية . 

وقد اأ�سار الباحث اإلى اأن الم�سارف والفتاوى تختلف في هذه الم�ساألة، فمنهم من ياأخذ بالاحتمال 

يرى  بينما   ،25 رقم  ال�سوداني  في�سل  بنك  وفتوى   
)18(

الاأردني  الاإ�سلامي  البنك  مثل  الاأول 

بنك الت�سامن الاإ�سلامي ال�سوداني الاأخذ بالاحتمال الثاني، وذهبت بع�ض الم�سارف الاأخرى 

وترك  الاإف�ساح  ا�سترط   5 رقم  المحا�سبي  المعيار  اأن  اأ�سرنا  وقد   . الثالث  بالاحتمال  للاأخذ 

الاختيار للبنوك نف�سها . 

ثامنا: تخ�سي�ض الإيرادات والم�سروفات لوعاء م�ساربة الح�سابات 

ال�ستثمارية الم�ستركة

يمار�ض البنك الاإ�سلامي عددا من الاأن�سطة المختلفة التي تحقق له اأرباحا، وقد يخت�ض البنك 

ببع�ض هذه الاأن�سطة لم�سلحته الخا�سة، وقد ي�سم بع�سها اإلى وعاء الم�ساربة باعتبارها من 

الا�ستثمارية  اأ�سحاب الح�سابات  بينه وبين  الم�سترك  الن�ساط  الداخلة �سمن مجال  الاأعمال 

م�سروفات  تتحمل  واأن  مختلفة،  اإيرادات  الاأن�سطة  تلك  تحقق  اأن  الطبيعي  ومن  الم�ستركة، 

محددة، فيجب التفريق بين ما يدخل منها في وعاء الم�ساربة وما لا يدخل حتى ي�ستطيع البنك 

توزيع الاأرباح بين الم�ساهمين واأ�سحاب ح�سابات الا�ستثمار بطريقة �سليمة . وهذا ما ي�ستدعي 

اأهمية الاإف�ساح عن الاأ�س�ض المعتمدة من قبل البنك في تحديد الجهة الم�ستحقة للاإيرادات 

وكذلك الجهة التي تتحمل الم�سروفات .
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اإيرادات البنك ب�سكل عام الاإيرادات الناتجة عن ا�ستثمار اأموال الم�ساربة ) اأمواله  وت�سمل 

واأموال اأ�سحاب الح�سابات الا�ستثمارية الم�ستركة ( في عمليات التمويل والا�ستثمار الم�ستركة، 

اأ�سحاب الح�سابات المقيدة، واإيرادات ا�ستثمار الاأموال الذاتية  اأموال  واإيرادات ا�ستثمارات 

الخدمات  واإيرادات   ،) الا�ستثمار  ح�سابات  اأ�سحاب  باأموال  خلطها  يتم  لا  التي   ( للبنك 

الم�سرفية ) الاأجور والر�سوم في مقابل الاأعمال الخدمية التي يقدمها البنك مثل خدمات اإدارة 

الاأوراق المالية واإ�سدار خطابات ال�سمان والاعتمادات الم�ستندية وتاأجير الخزائن والتحويلات 

الم�سرفية وغيرها (، واإيرادات اأخرى متنوعة ) وهي الناتجة عن ن�ساط ا�ستثنائي مثل اأجرة 

اأو ما �سابه  للبنك  الثابتة  الاأ�سول  بيع بع�ض  المتولدة عن  للبنك، والاأرباح  المملوكة  العقارات 

ذلك ( . 

العمليات  اأولا تت�سمن م�سروفات  اأن�سطته، فهي  البنك لاأداء  يتكبدها  التي  اأما الم�سروفات 

المبا�سرة المتعلقة بتنفيذ وت�سغيل العمليات التمويلية والا�ستثمارية، وثانيا م�سروفات الاإدارات 

الفنية التي لا تبا�سر عمليات ا�ستثمارية واإنما ت�ساهم في تقديم الخدمات المختلفة للعملاء 

مثل ق�سم خطابات ال�سمان وق�سم الاأوراق المالية وما �سابه ذلك، وثالثا الم�سروفات العامة 

التي لا تخ�ض ق�سما بعينه، وت�سمل رواتب ومكافاآت الاإدارة العليا وم�سروفات ق�سم العلاقات 

.
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العامة واإدارة الاأفراد والح�سابات العامة وما �سابه ذلك 

إيرادات عمليات التمويل المشتركة

إيرادات الاستثمارات المشتركة

إيرادات الاستثمارات المقيدة

إيرادات الاستثمارات الذاتية

إيرادات الخدمات المصرفية

إيرادات أخرى متنوعة

إيرادات 
البنك
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�سحاب 
ً
في �سوء البيانات ال�سابقة فاإن البنوك الاإ�سلامية تقوم بح�ساب الاأرباح بينها وبين اأ

الح�سابات الا�ستثمارية الم�ستركة باإحدى الطريقتين التاليتين :

فيها  يتمتع  التي  الطريقة  هي   : الاإ�سلامية  البنوك  معظم  يتبعها  التي  الاأولى  الطريقة 

وعاء الم�ساربة بتخ�سي�ض جميع الاإيرادات الناتجة عن عمليات التمويل والا�ستثمار التي يتم 

تمويلها بالاأموال المختلطة والم�ستركة بين الطرفين، مع تحميله فقط الم�سروفات المبا�سرة ذات 

العلاقة بتلك العمليات التمويلية والا�ستثمارية . وفي هذه الحالة ح�سابات الا�ستثمار لا ت�سارك 

في اإيرادات الخدمات الم�سرفية، كما اأنها لا ت�سارك بالمقابل في تحمل الم�سروفات الاإدارية 

والعمومية للبنك . وبالتالي فاإن هذا التطبيق يجعل البنك وحده مخت�سا باإيرادات الخدمات 

الم�سرفية لاأن هذا الن�ساط تقوم به البنوك بالاإمكانيات المملوكة لها وبوا�سطة موظفيها الذي 

يتقا�سون رواتبهم منها .

وتتفق هذه المعالجة مع ما تو�سل اإليه العلماء الذين �ساركوا في ندوة البركة التي قررت اأن  : 

اأن  الاإ�سلامية  الم�سارف  في  الا�ستثمار  بعمليات  الخا�سة  الم�سروفات  في  الاأ�سل   «

العامة  الاإدارية  الم�سروفات  اأما   . لتنفيذها  اللازمة  التكاليف  عملية  كل  تتحمل 

اللازمة لممار�سة الم�سرف الاإ�سلامي لاأن�سطته المختلفة فيتحملها الم�سرف وحده ، 

وذلك باعتبار اأن هذه الم�سروفات تغطى بجزء من ح�سته في الربح الذي يتقا�ساه 

كم�سارب حيث يتحمل الم�سرف ما يجب على الم�سارب اأن يقوم به من اأعمال . اأما 

الم�سروفات عن الاأعمال التي لا يجب على الم�سارب اأن يقوم بها فتتحملها ح�سابات 

 .
)20(

الا�ستثمار وفقا لما قرره الفقهاء في اأحكام الم�ساربة « 

وتجدر الاإ�سارة هنا اأنه لا يجوز اأن تحمل الم�سروفات المبا�سرة الخا�سة باأعمال الم�ساربة على 

الم�سارب لاأنها قد تكون اأكبر من ح�سته في الربح فلا يكون له ن�سيب منه بينما يتمتع رب 

 .
)21(

المال بح�سته في ذلك، وهذا يقطع الم�ساركة في الربح 

المصروفات الاستثمارية المباشرة

مصروفات الإدارات الفنية

المصروفات العمومية

مصروفات 
البنك



�سهادة الم�سرفي الإ�سلامي المعتمد

الوحدة الثانية:

الح�سابات ال�ستثمارية

د. عزالدين خوجـة المجل�س العام للبن�ك والم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية

اأما الطريقة الثانية المتبعة في توزيع الاأرباح، فهي ت�ستند اإلى المرونة المتاحة في المعايير 

المحا�سبية التي �سمحت للبنوك بين اختيار مبداأ الاإ�سراك اأو عدم اإ�سراك اأ�سحاب الح�سابات 

هذه  ن�ست  حيث  الم�سرفية،  الخدمات  عن  المتولدة  الاإيرادات  في  الم�ستركة  الا�ستثمارية 

المعايير على اأنه » يجب الاإف�ساح عما اإذا الم�سرف قد اأ�سرك ح�سابات الا�ستثمار المطلقة 

في اإيرادات العمليات الم�سرفية، وفي هذه الحالة يجب الاإف�ساح عن اأنواع هذه الاإيرادات، 

. وعلى اأ�سا�ض هذا الاأ�سلوب فاإنه يتم توزيع اأرباح ت�سمح 
)22(

وعن الاأ�سا�ض الذي تم به ذلك « 

ف�سلا  الم�سرفية  الخدمات  عن  الناتجة  الاإيرادات  في  بالا�ستراك  الا�ستثمار  لح�سابات 

يتم تحميلهم في هذه الحالة  ولكن  والا�ستثمار،  التمويل  بعمليات  الاإيرادات الخا�سة  عن 

الم�ساريف الاإدارية والعامة بالاإ�سافة اإلى الم�ساريف الا�ستثمارية المبا�سرة .

إيرادات عمليات التمويل المشتركة

إيرادات الاستثمارات المشتركة

إيرادات الاستثمارات المقيدة

إيرادات الاستثمارات الذاتية

إيرادات الخدمات المصرفية

إيرادات أخرى متنوعة

ك
ت البن

إيرادا

المصروفات الاستثمارية المباشرة

مصروفات الإدارات الفنية

المصروفات العمومية

ك
ت البن

صروفا
م

كيفية تخصيص الإيرادات والمصروفات 
لوعاء مضاربة الحسابات الاستثمارية المشتركة

الطريقة 
الأولى

الطريقة 
الثانية

_

__

_

_

_

_

__

_

√

√

√

√ √

√

√

√
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تا�سعا : معدل ال�ستثمار والمبالغ المحتجزة من الح�سابات ال�ستثمارية 

الم�ستركة

لا تقوم البنوك الاإ�سلامية بتوظيف كامل الاأموال المودعة في الح�سابات الا�ستثمارية الم�ستركة، 

وذلك ل�سببين اثنين : 

• كل 	 توجب على  التي  الم�سرفية  القوانين  لمتطلبات  الاأول هو للا�ستجابة  ال�سبب 

المركزي،  البنك  العملاء في  من  يتلقاها  التي  الاأموال  من  يودع جزءا  اأن  بنك 

وهو ما يعرف بالاحتياطي النقدي، وهو ما قد يتراوح من 10 اإلى 25% من هذه 

الاأموال .

• الم�سرفي، 	 العمل  يقت�سيها  التي  ال�سيولة  متطلبات  لمواجهة  هو  الثاني  ال�سبب 

وذلك للتمكن من الا�ستجابة لطلبات ال�سحوبات في الم�ستقبل .

ولهذا الغر�ض تقوم البنوك الاإ�سلامية باحتجاز ن�سبة معينة من المبالغ الم�ستثمرة تكون عالية 

كلما كان الطلب على ال�سحب مرتفعا، وتختلف هذه الن�سبة عادة باختلاف مدة الا�ستثمار، 

فتزيد الن�سبة كلما ق�سرت تلك المدة . 

التوفير  ح�سابات  ر�سيد  من   %50 ن�سبة  باحتجاز  البنك  يقوم  اأن  يمكن  المثال  �سبيل  وعلى 

الا�ستثمارية، ون�سبة 40% للح�سابات الا�ستثمارية التي مدتها 3 اأ�سهر، و30% للح�سابات التي 

مدتها 6 اأ�سهر، و20% للح�سابات التي مدتها 9 اأ�سهر، و10% للح�سابات التي مدتها 12 �سهر . 

ومن الطبيعي اأن تبقى اأموال حقوق الملكية متوافرة بن�سبة 100% لعملية الا�ستثمار، ولا يحتاج 

اإلى حجز اأي ن�سبة منها . 

ويقابل ن�سبة الحجز للمبالغ الم�ستثمرة، ما يعرف بمعدل الا�ستثمار وهي الن�سبة التي �سي�ستثمر 

بها البنك كل م�سدر من م�سادر الموال المتاحة للا�ستثمار .
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هذا وت�سرب المبالغ المودعة في كل م�سدر من م�سادر الاأموال في معدل الا�ستثمار الذي 

يتم  وقد  واآخر،  بنك  بين  المعدل  هذا  ويختلف  عام،  كل  بداية  البنك في  اإدارة  تحدده 

التنبيه ل�سرورة  . ويجب  الت�ساور معه  بعد  اأو  المركزي  البنك  اأحيانا من قبل  تحديده 

واإبلاغ  ال�سنة  بداية  لكل م�سدر في  الا�ستثمار  معدل  بتحديد  الاإ�سلامية  البنوك  قيام 

الم�ستثمرين بذلك عند التعاقد معهم، وقد ورد في المعايير المحا�سبية في الفقرة الخا�سة 

بمتطلبات العر�ض والاإف�ساح ما ن�سه : 

» يجب الاإف�ساح في الاإي�ساحات حول القوائم المالية عن الن�سب التي اتفق 

من  ا�ستثمارها  على  المطلقة  الا�ستثمار  ح�سابات  اأ�سحاب  مع  الم�سرف 

 .
 )23(

اأموالهم بهدف تحقيق عائد عليها « 

10%

20%

30%

40%

50%50%

60%

70%

80%

90%

حقوق الملكية100%

حسابات الاستثمار لمدة 12 شهر

حسابات الاستثمار لمدة 9 أشهر

حسابات الاستثمار لمدة 6 أشهر

حسابات الاستثمار لمدة 3 أشهر

حسابات التوفير الاستثمارية

معدل الاستثمار نسبة الحجز



الوحدة الثانية:

الح�سابات ال�ستثمارية

�سهادة الم�سرفي الإ�سلامي المعتمدالح�سابات الا�ستثمارية

مثال تطبيقي :

اإن الن�سب المحتجزة من المبالغ المودعة في الح�سابات الا�ستثمارية لغر�ض ال�سيولة غالبا 

ما يقوم البنك با�ستثمارها ا�ستثمارا ق�سير الاأجل، ففي هذه الحالة يطرح اإ�سكالا هاما، 

وهو من ي�ستحق اأرباح هذه الاأموال المحتجزة من الناحية ال�سرعية، هل هو البنك ؟ اأم 

اأ�سحاب الح�سابات الا�ستثمارية ؟ وهنا يحتاج المو�سوع اإلى بيان الحكم ال�سرعي، وهو ما 

: 
 )24(

تناولته عدد من قرارات الندوات والموؤتمرات العلمية ال�سرعية ح�سبما يلي 

ح�سابات أ.  في  احتجازها  ب�سبب  نهائيا،  ي�ستثمرها  لا  البنك  يكون  اأن  اإما 

البنك المركزي، اأو في خزانة البنك لمقابلة طلبات ال�سحب من الح�سابات 

الا�ستثمارية فلي�ض هناك عائد ي�ستدعي بيان حكمه .

حسابات التوفير
 الاستثمارية

حسابات الاستثمار
 ٣ أشهر

حسابات الاستثمار
 ٦ أشهر

حسابات الاستثمار
 ٩ أشهر

حسابات الاستثمار
١٢ شهر

حقوق الملكية

الأموال المتاحة 
للاستثمار

نسبة كل مصدر 
من الأموال المتاحة 

للاستثمار

معدل
الاستثمار

المتوسط المرجح
للأموال 

المستثمرة

نسبة كل مصدر 
من الأموال 
المستثمرة
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واإما اأن يكون البنك قد ا�ستثمرها فعلا ا�ستثماراً ق�سير الاأجل اأو �سهل الت�سييل ب. 

اأحياناً  ه  ن�سّ من  بالرغم  ـ  الا�ستثمارية  الح�سابات  من  ال�سحب  طلبات  لمقابلة 

وحكم  ـ  ال�سيولة  لاأغرا�ض  تخ�سي�سها  على  الا�ستثماري  الح�ساب  �سروط  في 

اإلى موافقة  للن�سبة المحتجزة جائز، ولا يحتاج  البنك  اأن ا�ستثمار  هذه الحالة 

اأ�سحاب الح�سابات، لاأن البنك ماأذون له بكل ت�سرف يحقق الم�سلحة لطرفي 

وعاء  اإلى  ي�سم  فاإنه  ا�ستثمارها  عائد من  واإذا ح�سل  المطلقة،  الم�ساربة  عقد 

والبنك  المال،  رب  ب�سفته  الح�ساب  �ساحب  ا�ستحقاقه  وي�سترك في  الا�ستثمار 

ح�سلت  واإذا  الح�ساب.  ربح  لتوزيع  المحددة  للن�سبة  طبقا  م�سارباً،  ب�سفته 

يتحملونها  الح�سابات  اأ�سحاب  فاإن  البنك  من  تق�سير  اأو  تعد  دون  خ�سارة 

ب�سفتهم اأرباب المال .

عا�سرا:اأ�س�ض توزيع الأرباح بين البنك واأ�سحاب الح�سابات الإ�ستثمارية  

ي�سترط في عقد الم�ساربة باتفاق الفقهاء تحديد ن�سب توزيع الاأرباح بين طرفي التعاقد : رب 

المال والم�سارب، ولا يجوز ترك ذلك التحديد اإلى نهاية العقد . وقد اأ�سدرت الهيئات ال�سرعية 

المحا�سبية  المعايير  ون�ست  الم�ساربة،  في  ال�سرط  هذا  على  للتاأكيد  عديدة  قرارات  المختلفة 

اأنه يجب » الاإف�ساح عن الن�سب المختلفة لتوزيع الاأرباح بين اأ�سحاب حقوق الملكية واأ�سحاب 

 .
)25(

ح�سابات الا�ستثمار الم�ستركة التي ا�ستخدمها البنك في الفترة المالية الحالية «

عليه  الم�ساربة يترتب  اأطراف  بين  الاأرباح  توزيع  ن�سب  الاإ�سلامي تحديد  الفقه  ا�ستراط  اإن 

مراعاة العنا�سر التالية :

اأن يكون هذا التحديد عند التعاقد ولي�ض بعده اأو في نهايته، فلا يجوز ترك توزيع . 1

يف�سد  اإن ذلك  العام، حيث  نهاية  الاإدارات في  ن�سبها لمجال�ض  الاأرباح وتحديد 

الم�ساربة . 

األا يتم تغيير ن�سب الاأرباح المحددة خلال مدة العقد اإلا باتفاق الطرفين، ولذلك . 2

اأ�سارت المعايير ال�سرعية اأنه » يجوز تعديل هذه الن�سبة بالاتفاق بين الطرفين في 
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، كما » يجب الاإف�ساح عما اإذا كان الم�سرف قد قام في 
)26(

اأثناء مدة الم�ساربة «

اأثناء الفترة المالية بزيادة ن�سبة ربحه ب�سفته م�ساربا بعد ا�ستكمال الاإجراءات 

 . 
)27(

ال�سرعية اللازمة لذلك «

اأن يكون تحديد ح�سة كل طرف من الربح بن�سب �سائعة مثل)20% - 80%( اأو . 3

)30% - 70%( اأو غير ذلك، فقد ن�ست المعايير بو�سوح اأنه » يجب الن�ض في 

عقد الم�ساربة على ح�سة كل طرف في الربح، كما يجب اأن يكون بن�سبة �سائعة 

 . فلو لم تحدد الن�سبة اأو حددت في �سورة مبلغ محدد 
)28(

ولي�ست مبلغا محددا «

الن�سب من  الاتفاق على تحديد هذه  وبناء على ذلك يجب   . الم�ساربة  ف�سدت 

خلال الاإعلان عنها في بداية كل �سنة مالية، وبيانها في اتفاقية فتح الح�ساب . 

اأ�سحاب . 4 جميع  وبين  بينه  موحدة  ربح  ن�سبة  تحديد  في  الحق  للبنك  يكون  اأن 

ن�سبة ربحه مختلفة ح�سب فئات متعددة من  اأن يجعل  اأو  الا�ستثمار،  ح�سابات 

فنجد  التطبيقات،  اأغلب  في  العمل  عليه  يجري  ما  وهذا  الح�سابات،  اأ�سحاب 

مثلا اأن البنك يعطي ن�سبة اأعلى من الربح لاأ�سحاب الح�سابات الذين ي�ستثمرون 

اأنه ياأخذ بعين الاعتبار حجم المال الم�ستثمر ومدة  مبالغ كبيرة ولمدة اأطول اأي 

حيث  الاأ�سلوب  هذا  البركة  ندوة  عن  ال�سادرة  الفتوى  اأقرت  وقد   . ا�ستثماره 

ن�ست على اأنه : » يجوز للم�سارب اأن يعلن عن م�ساربة، وي�سترط اأن من يدخل 

فيها لمدة معينة ) �سنة مثلا ( ي�ستحق ن�سبة معينة من الربح، واأن من يدخل معه 

لمدة اأطول ) خم�ض �سنوات مثلا ( ي�ستحق ن�سبة اأكبر من الربح . وفي حالة رغبة 

رب المال في ا�سترداد ماله قبل المدة المتفق عليها فاإنه ي�ستحق الربح على اأ�سا�ض 

المدة الاأق�سر«.
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�سهادة الم�سرفي الإ�سلامي المعتمدالح�سابات الا�ستثمارية

ال�ستثمارية  الح�سابات  اأ�سحاب  بين  فيما  الأرباح  توزيع  اأ�س�ض   : ع�سر  اإحدى 

الم�ستركة

1- احت�ساب الاأرباح للح�سابات الا�ستثمارية الم�ستركة المتباينة في المقدار والمدة 

توزيع  النمر ( لح�ساب  اأو   ( الاأعداد  يعرف بطريقة  ما  با�ستخدام  الاإ�سلامية  البنوك  تقوم 

الزمن  اإلى  بالنظر  الم�ستركة، وذلك  الا�ستثمار  اأ�سحاب ح�سابات  فئة من  الاأرباح داخل كل 

ومقدار المبلغ الم�ستثمر في كل ح�ساب . وعلى هذا الاأ�سا�ض يتم �سرب مبلغ كل ح�ساب في الزمن 

الم�سارك فيه في الا�ستثمار، فينتج عن ذلك ما ي�سمى بالاأعداد، وهي عبارة عن اأوزان ن�سبية 

ترجيحية تعطي كل ح�ساب ا�ستثماري حجما يتنا�سب مع مبلغه ومدة ا�ستثماره . 

ويتم توزيع �سافي الاأرباح المتحققة داخل كل فئة من ح�سابات الا�ستثمار على حا�سل مجموع 

هذه الاأعداد الممثلة للاأوزان الترجيحية، وذلك بق�سمتها على اإجمالي الاأعداد، فينتج ن�سيب 

العدد الواحد من الربح، ثم ي�سرب ن�سيب العدد الواحد من الربح في الاأعداد الممثلة لكل 

ح�ساب، فتنتج ح�سة الربح لكل �ساحب ح�ساب ا�ستثماري .

والتوجيه ال�سرعي لهذه الطريقة كما بينته فتاوى ندوات البركة اأن اأموال الم�ستثمرين في وعاء 

ا�ستثماري واحد قد �ساهمت كلها في تحقيق العائد ح�سب مقدارها ومدة بقائها في الح�ساب، 

الطرق  اأعدل  هو  الاأعداد  طريقة  بح�سب  والزمن  المبلغ  مع  متنا�سبة  ح�سة  فا�ستحقاقها 

.
)29(

المحا�سبية المتاحة لاإي�سال م�ستحقات تلك الح�سابات من عائد الا�ستثمار لاأ�سحابها  



�سهادة الم�سرفي الإ�سلامي المعتمد

الوحدة الثانية:

الح�سابات ال�ستثمارية

د. عزالدين خوجـة المجل�س العام للبن�ك والم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية

2- بداية احت�ساب اأرباح الاأموال المودعة في الح�سابات الا�ستثمارية الم�ستركة

للمبالغ  الاأرباح  احت�ساب  بداية  تاريخ  لتحديد  بالن�سبة  الاإ�سلامية  البنوك  تطبيقات  تختلف 

ال�سهر  من  اإلا  الاأرباح  يح�سب  لا  فبع�سها  الم�ستركة،  الا�ستثمارية  الح�سابات  في  المودعة 

الاآخر  والبع�ض  ومنت�سفه،  �سهر  كل  مطلع  في  الاأرباح  يح�سب  وبع�سها   ،
)30(

للاإيداع  التالي 

يح�سبها ابتداء من اأحد ع�سريات ال�سهر بمعنى اأن المبلغ الم�ستثمر يح�سب له اأرباح من اليوم 

 الاأول لل�سهر الذي يلي الاإيداع اأو من اليوم العا�سر اأو من اليوم الع�سرين، اأيها اأقرب لتاريخ 

 .
)31(

الاإيداع 

وقد تزيد هذه الفترة اأو تنق�ض ح�سب ما يتم الن�ض عليه في اتفاقية فتح الح�ساب، وفي هذه 

الحالة تعامل الاأموال المودعة قبل بداية تاريخ الا�ستثمار المحدد معاملة الح�سابات الجارية اأي 

تكون م�سمونة على البنك، فلا ت�ستحق ربحا ولا تتحمل خ�سارة .

وقد ورد جواز هذا الاأ�سلوب لاحت�ساب اأرباح الح�سابات الا�ستثمارية الم�ستركة في معيار حقوق 

الملحق  في  الاإ�سلامية  والمراجعة  المحا�سبة  هيئة  عن  ال�سادر  الا�ستثمار  ح�سابات  اأ�سحاب 

)ب(، وذلك اأخذا بجواز اإ�سافة عقد الم�ساربة عند الحنفية والحنابلة مما يعني جواز عدم 

بدء �سريان العقد اإلا في موعد م�ستقبلي ي�ساف اإليه العقد .
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3- حركة ال�سحب والاإيداع في الح�سابات الا�ستثمارية الم�ستركة

الا�ستثماري  اأي مبلغ من قيمة الح�ساب  الاإ�سلامية عدم جواز �سحب  البنوك  ت�سترط 

قبل نهاية اأجله المتفق عليه، ووذلك لتمكينها من و�سع ال�سيا�سات والخطط الا�ستثمارية 

ب�سحب  لعملائها  البنوك  ت�سمح هذه  ولكن قد   . الاأجل  والدخول في م�سروعات طويلة 

بع�ض اأو كامل مبلغ الح�ساب قبل حلول الاأجل، وفي هذه الحالة اأجازت الفتاوى المعا�سرة 

ماله  ا�سترداد  في  يرغب  من  اأنه  الا�ستثماري  الح�ساب  فتح  اتفاقية  في  الن�ض  يتم  اأن 

اإذا كان نظام  قبل المدة المتفق عليها فاإنه ي�ستحق ن�سبة الربح المقررة للمدة الاأق�سر 

الح�سابات يقوم على اختلاف ن�سب الربح باختلاف مدة الا�ستثمار، بمعنى اأنه اإذا رغب 

الم�ستثمر لمدة 9 اأ�سهر مثلا الان�سحاب قبل تلك الفترة المقررة فاإنه لا يح�سل �سوى على 

. 
)32(

ن�سبة الربح المقررة للفترة الاأدنى وهي مدة 6 اأ�سهر مثلا 

 وقد ذهبت  بع�ض تطبيقات البنوك الاإ�سلامية اإلى حرمان الح�ساب الا�ستثماري من 

الربح عند ال�سحب قبل الاأجل، وذهبت بع�ض التطبيقات الاأخرى اإلى احت�ساب الربح 

اأدنى  التطبيقات تحديد حد  المتبقي في الح�ساب، كما نجد في بع�ض  المبلغ  فقط على 

للح�ساب الا�ستثماري بحيث اإن نق�سان الر�سيد الا�ستثماري عن هذا الحد يعتبر خروجا 

من دائرة الا�ستثمار، وي�سبح الر�سيد المتبقي بمثابة الح�ساب الجاري .

وي�ستند كل ذلك اإلى مبداأ الم�سلمون على �سروطهم الوارد في الحديث النبوي ال�سريف، 

فاإذا ما ر�سي �ساحب الح�ساب الا�ستثماري بهذا ال�سرط عند التعاقد فلا حرج من هذا 

الحرمان، ويعتبر ذلك من قبيل تنازل �ساحب الح�ساب عن حقه في الربح عند �سحب 

ر�سيده قبل الاأجل المتفق عليه .

4-  توزيع اأرباح الح�سابات الا�ستثمارية الم�ستركة في كل دورة ب�سكل نهائي

تقوم البنوك الاإ�سلامية بتوزيع الاأرباح على اأ�سحاب الح�سابات الا�ستثمارية الم�ستركة 

في فترات دورية على اأ�سا�ض اأن كل دورة تعتبر م�ساربة م�ستقلة بح�ساباتها واأو�ساعها 

تحويل  اإلى  تلجاأ  لا  الختامية  للح�سابات  اإعدادها  في  البنوك  هذه  اأن  والواقع  المالية. 
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الاأموال  اأ�سل  بت�سليم  تقوم  لا  اأنها  كما  نقود،  اإلى  الا�ستثمارية  واأ�سولها  موجوداتها 

ال�سرطان  الم�ستثمرة لاأ�سحابها في نهاية كل فترة عند قيا�ض الاأرباح وتوزيعها، وهذان 

مما اتفق الفقهاء على �سرورة توافرهما لا�ستقرار الربح الموزع حيث ين�ض الفقهاء على 

�سرط تن�سي�ض مال الم�ساربة )وهو تحويل الموجودات اإلى نقود( و�سرط قب�ض رب المال 

لاأ�سل ماله )المق�سود به ت�سلم رب المال وا�ستعادته لراأ�سماله( .

 
)33(

بالن�سبة لل�سرط الاأول فقد جاءت معالجته في كثير من الفتاوى الجماعية المعا�سرة 

التي ن�ست على اأن التن�سي�ض الحكمي بطريق التقويم في الفترات الدورية خلال مدة عقد 

الم�ساربة يقوم مقام التن�سي�ض الفعلي لمال الم�ساربة . فلا يجب على البنك الاإ�سلامي اأن 

يقوم في كل دورة من دورات توزيع الاأرباح بالت�سفية الكاملة لموجوداته واأ�سوله وتحويلها 

اإلى نقود، وهو اأمر متعذر تنفيذه فعليا لما يترتب عليه من تعطيل للم�سروعات الا�ستثمارية 

. وعلى هذا الاأ�سا�ض يجوز للبنك الاكتفاء بالتن�سي�ض الحكمي المتمثل في التقويم الدقيق 

وفقا للمعايير المحا�سبية المتاحة .

اأما بالن�سبة لل�سرط الثاني الخا�ض بوجوب قب�ض رب المال لاأ�سل ماله لا�ستقرار الربح، 

فاإنه يمكن الاأخذ براأي الحنابلة الذين اعتبروا اأن المحا�سبة التامة تكون كالقب�ض . فلا 

بل  دورة  نهاية كل  الا�ستثمارية في  اأ�سحاب الح�سابات  اأموال  كل  اإعادة  ي�سترط حينئذ 

ن�سيب  يعرف  حتى  الم�ساربة  موجودات  لكافة  دقيقة  محا�سبة  باإجراء  الاكتفاء  يجوز 

اأنه يكون من حق  الربح المتحقق لكل طرف، ويقوم هذا الاحت�ساب مقام القب�ض طالما 

علاقته  في  الا�ستمرار  اأو  الم�ساربة  من  والخروج  اأمواله  �سحب  بين  الخيار  م�ستثمر  كل 

اأن البنوك  الا�ستثمارية مع البنك فتن�ساأ م�ساربة جديدة في دورة جديدة، ومن المعلوم 

ت�ستطيع اإرجاع مبلغ الا�ستثمار لاأي عميل يطلب ذلك لما يتوافر لديها من �سيولة نقدية.  
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اثنى ع�سر : اأ�س�ض تحميل الحتياطيات في الح�سابات ال�ستثمارية الم�ستركة

تقوم البنوك الاإ�سلامية باحتجاز نوعين من المبالغ لمواجهة وقائع وحوادث م�ستقبلية معينة، 

وهي تندرج في بنود الميزانية تحت م�سمى المخ�س�سات والاحتياطات، فما هو الفرق بينهما ؟ 

وما هي اأ�س�ض تحميل هذه الاحتياطيات في الح�سابات الا�ستثمارية الم�ستركة ؟

1- المخ�س�سات

المخ�س�سات �سمة من ال�سمات البارزة في العمل الم�سرفي، ويعتبر تكوين المخ�س�سات اأ�سلوبا 

تتبعه البنوك التقليدية لاإدارة مخاطر الائتمان لمقابلة الخ�سائر التي تنتج عن تلك المخاطر، 

وبالتالي تقويم الموجودات التي تنتج دخلا بقيمتها النقدية المتوقع تحقيقها اأي القيمة المتوقع 

تح�سيلها.

وقد عرفت المعايير ال�سرعية المخ�س�ض باأنه » ح�ساب لتقويم الموجودات يتم تكوينه با�ستقطاع 

 . فهذه المخ�س�سات ترتبط بموجودات الذمم والتمويل 
)34(

مبلغ من الدخل ب�سفته م�سروفا 

والا�ستثمار اإذا كانت م�سكوكا في تح�سيلها اأو نق�ست قيمتها . ويتم اإثبات المخ�س�سات عندما 

تتوافر للبنك معلومات تدل على وقوع حدث يوؤدي اأو من المحتمل اأن يوؤدي اإلى انخفا�ض في 

قيمة موجود ما .

وتجدر الاإ�سارة اإلى اأن لجنة معايير المحا�سبة الاإ�سلامية نظرت فيما اإذا كان على البنك اأن 

يتم تجنيبها من موجودات  اأو  المالي  المركز  قائمة  المطلوبات في  يعر�ض المخ�س�سات �سمن 

الذمم والتمويل والا�ستثمار، وقد قررت اللجنة اعتماد البديل الثاني، لاأن المخ�س�سات لا ينطبق 

عليها تعريف المطلوبات . ولذلك بند متطلبات العر�ض في المعيار المحا�سبي للمخ�س�سات اأنه 

: » يطرح المخ�س�ض الخا�ض من موجودات الذمم العائد لها بحيث تظهر هذه الموجودات في 

قائمة المركز المالي بالقيمة النقدية المتوقع تحقيقها، ويطر المخ�س�ض الخا�ض من موجودات 

المركز  قائمة  الموجودات في  لها كل على حدة، بحيث تظهر هذه  العائد  والا�ستثمار  التمويل 

المالي بالتكلفة اأو بالقيمة النقدية المتوقع تحقيقها اأيهما اأقل . اأما المخ�س�ض العام فهو يطرح 

.
 )35(

من اإجمالي قيمة موجودات الذمم والتمويل والا�ستثمار 
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2- الاحتياطيات

الاحتياطيات كما عرفتها المعايير المحا�سبية هي جزء من حقوق اأ�سحاب الملكية و/ اأو حقوق 

اأ�سحاب ح�سابات الا�ستثمار، ويتم تكوينها باجتناب مبلغ من الاأرباح المتحققة بغر�ض الحماية 

البنك  اإدارة  تقرر  عندما  الاحتياطيات  هذه  اإثبات  ويتم   . م�ستقبلا  المحتملة  الخ�سائر  من 

تكوينها بموافقة اأ�سحاب ح�سابات الا�ستثمار .

من  معين  مبلغ  با�ستقطاع  الاحتياطيات  من  نوعين  بتكوين  عادة  الاإ�سلامية  البنوك  وتقوم 

حقوق الم�ساهمين اأ�سحاب الملكية اأو حقوق اأ�سحاب ح�سابات الا�ستثمار الم�سترك، وال�سابط 

ا�ستخدامها، ولذلك فقد ن�ست  بالغر�ض من  تكوين هذه الاحتياطيات يرتبط  الاأ�سا�سي في 

المعايير المحا�سبية على نوعين من الاحتياطي : احتياطي معدل الاأرباح، واحتياطي مخاطر 

الا�ستثمار، ويعالج كل نوع من هذه الاحتياطات بطريقة محددة .

فاإذا كان الاحتياطي المقتطع ل�سمان م�ستوى معين من عائد الا�ستثمار فاإنه يجوز اقتطاعه 

اأ�سحاب الح�سابات الا�ستثمارية الم�ستركة والبنك  الكلي المتحقق قبل توزيعه بين  الربح  من 

الم�سارب لاأن كل منهما �سينتفع بهذا الاحتياطي عند اللزوم .

الا�ستثماري  الح�سابات  الم�ستثمرة في  الاأموال  اأ�سل  المقتطع لحماية  الاحتياطي  كان  اإذا  اأما 

بمعنى اأن الغر�ض هو وقاية راأ�ض المال، فاإنه ي�سترط اقتطاعه من ح�سة اأ�سحاب الح�سابات 

الا�ستثمارية وحدهم اأي بعد ا�ستبعاد ن�سيب البنك الم�سارب لاأنه يجب األا ي�سارك فيه حيث 

اإلى م�ساركة الم�سارب في تحمل خ�سارة راأ�ض المال وهي  يوؤدي  اإن الاقتطاع من الربح الكلي 

ممنوعة �سرعا .
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ثلاثة ع�سر : الح�سابات ال�ستثمارية المخ�س�سة

1- تعريف الح�سابات الا�ستثمارية المخ�س�سة

تتمثل هذه الح�سابات الا�ستثمارية المخ�س�سة في المبالغ النقدية التي يودعها اأ�سحابها لدى 

البنك الاإ�سلامي ويقيدونه ببع�ض ال�سروط الخا�سة مثل اأن ي�ستثمر تلك الاأموال في م�سروع 

معين، اأو لغر�ض معين، اأو في �سفقة تجارية محددة يتفق عليها بين الطرفين . كما يمكن 

اأن يكون تقييد اأ�سحاب هذه الح�سابات للبنك باأمور اأخرى مثل عدم خلط اأموالهم باأموال 

الغير، اأو عدم البيع بالاأجل اأو بدون كفيل اأو رهن، اأو ا�ستراط البيع بريح لا يقل عن حد 

معين اأو غير ذلك من ال�سروط .

2- العلاقة التعاقدية بين البنك واأ�سحاب الح�سابات الا�ستثمارية المخ�س�سة

ت�ستند العلاقة التعاقدية بين البنك واأ�سحاب الح�سابات الا�ستثمارية المخ�س�سة اإلى اأحد 

اتفاق  يتم  فقد   . بالا�ستثمار  والوكالة  الم�ساربة   : الاإ�سلامي  الفقه  في  المعروفين  العقدين 

الطرفين على ا�ستثمار الاأموال المودعة في الح�سابات المخ�س�سة على اأ�سا�ض عقد الم�ساربة 

اأ�سحاب  يمثل  بينما  الم�سارب  ب�سفته  الاأموال  لتلك  البنك  ت�سلم  يكون  بحيث  ال�سرعية 

الح�سابات الا�ستثمارية المخ�س�سة رب المال، وي�ستحق كل منهما ح�سة �سائعة متفق عليها 

الم�ستثمر فقط ويخ�سر  فاإنه يتحملها  اأما في حالة حدوث خ�سارة  الربح عند تحققه،  من 

البنك حينئذ جهده وعمله دون اأن يح�سل على اأي مقابل .

الوكالة  عقد  فهي  المخ�س�سة  الح�سابات  اأموال  بها  ت�ستثمر  التي  الثانية  ال�سيغة  اأما 

بالا�ستثمار، وفي هذه الحالة يجب اأن يتفق الطرفان على تحديد اأجر معلوم ي�ستحقه البنك 

ب�سفته وكيل الا�ستثمار �سواء تحقق ربح من العمليات الم�ستثمر فيها اأم لم يتحقق، بينما 

ينفرد �ساحب هذا الح�ساب بكل ما يتحقق من اأرباح بعد اقتطاع الم�ساريف واأجرة الوكيل، 

كما اأنه يتحمل اأي خ�سارة تحدث .



�سهادة الم�سرفي الإ�سلامي المعتمد

الوحدة الثانية:

الح�سابات ال�ستثمارية

د. عزالدين خوجـة المجل�س العام للبن�ك والم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية

3- توزيع الاأرباح بين البنك واأ�سحاب الح�سابات الا�ستثمارية المخ�س�سة

الاأ�سل في توزيع الاأرباح بين البنك واأ�سحاب الح�سابات الا�ستثمارية المخ�س�سة اأن يكون 

بن�سبة �سائعة من الربح اإذا كان التعاقد بين الطرفين على اأ�سا�ض عقد الم�ساربة، اأو باأجر 

معلوم في حالة التعاقد على اأ�سا�ض الوكالة بالا�ستثمار . 

تحفيزية  اأرباح  تحديد  على  الا�ستثمار  من  النوع  هذا  في  الطرفين  يتم  ما  غالبا  ولكن 

يح�سل عليها البنك من اإجمالي الاأرباح المتحققة في حالة تحقيق الا�ستثمار لربح اأعلى 

من حد معين . وحينئذ يكون للبنك ن�سبة من الزيادة المتحققة اأو كل الزيادة بالاإ�سافة 

ح�سته الاأولى ال�سائعة المقررة في عقد الم�ساربة، كما اأنه يح�سل على تلك الزيادة كليا اأو 

جزئيا بالاإ�سافة اإلى الاأجرة المعلومة المقررة له �سلفا في حالة التعاقد على اأ�سا�ض الوكالة 

بالا�ستثمار .

4- التوزيع الدوري للاأرباح في الح�سابات الا�ستثمارية المخ�س�سة

اأ�سحاب  يرغب  الاأجل،  وطويلة  متو�سطة  الا�ستثمارات  في  وخ�سو�سا  الاأحيان  بع�ض  في 

الح�سابات الا�ستثمارية المخ�س�سة في الح�سول على توزيع دوري للاأرباح كاأن يتفق مع 

البنك على توزيع ن�سبة ثابتة من راأ�ض المال دوريا على ح�ساب الاأرباح على اأن تتم الت�سوية 

لاحقا في نهاية مدة الا�ستثمار . 

اأي  اأو تجبر  ت�سوى  اأن  التوزيع ب�سرط  النوع من   هذا 
)36(

المعا�سرة  الفتاوى  اأجازت  وقد 

خ�سارة لاحقة من الاأرباح ال�سابق توزيعها، فقد ن�ض قرار مجمع الفقه الاإ�سلامي الدولي 

مبالغ مدفوعة تحت يعتبر   ) الت�سفية   ( التن�سي�ض  قبل  العقد  يوزع على طرفي  ما   اأن 

ق�سمة  بجواز  يقولون  الذين  والحنابلة  ال�سافعية  لراأي  الجواز  هذا  وي�ستند   . الح�ساب 

الربح قبل المفا�سلة اأي مع ا�ستمرار الم�ساربة اإن ر�سي المتعاقدان لاأن الحق لهما والمال 

مالهما، فجاز لهما اأن يتقا�سما الربح مع وجوب الت�سوية لاأن الربح كما يقولون يجب اأن 

يكون وقاية لراأ�ض المال .
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5- �سمان الح�سابات الا�ستثمارية المخ�س�سة

الوكالة  اأو  الم�ساربة  عقد  اأ�سا�ض  على  المخ�س�سة  الا�ستثمارية  الح�سابات  لقيام  نظرا 

بالا�ستثمار، فاإنه لا توجد علاقة دائنية ومديونية بين اأ�سحاب هذه الح�سابات والبنك �سواء 

ب�سفته م�ساربا اأو وكيلا . وحينئذ لا يملك البنك اأن ي�سمن لاأ�سحاب هذه الح�سابات المبالغ 

المودعة من قبلهم للا�ستثمار، كما اأنه لا يحق له �سمان عائدا محددا �سلفا �سواء كان مبلغا 

مقطوعا اأو ن�سبة مئوية، ذلك اأن يد الم�سارب وكذلك يد الوكيل هي يد اأمانة لا ي�سمن اإلا في 

حالات التعدي والتق�سير ومخالفة ال�سروط المقررة .

6- طبيعة الح�سابات الا�ستثمارية المخ�س�سة و�سوابط تعامل البنك معها

تعتبر اأموال الح�سابات الا�ستثمارية المخ�س�سة اأموالا مدفوعة من اأ�سحابها لاأغرا�ض خا�سة 

الا�ستثمار  ح�سابات  عن  تختلف  بذلك  وهي  بها،  الالتزام  البنك  على  يجب  خا�سة  وبقيود 

الم�سترك التي تكون يد البنك فيها طليقة لا�ستثمار فيما يراه منا�سبا و�سمن ن�ساطه الا�ستثماري 

مع خلطها باأمواله واأموال الغير. 

ويترتب على ذلك اأن الح�سابات الا�ستثمارية المخ�س�سة لا تدخل �سمن عنا�سر المركز المالي 

ح�سابات  اأ�سحاب  حقوق  معيار  ن�ض  وقد  مطلقا،  لي�ض  فيها  الت�سرف  في  البنك  حق  لاأن 

الا�ستثمار رقم 6 ال�سادر عن هيئة المحا�سبة والمراجعة اأنه يجب عر�ض حقوق اأ�سحاب هذه 

للبنك . وهذا  اأو خارج قائمة المركز  التغيرات في الا�ستثمارات المقيدة  الح�سابات في قائمة 

بخلاف ح�سابات الا�ستثمار الم�ستركة التي تظهر من �سمن عنا�سر قائمة المركز للبنك حيث 

يحق له الت�سرف المطلق فيها .
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قرار رقم: 86 )9/3( ب�ساأن

الودائع الم�سرفية )ح�سابات الم�سارف(

اإن مجل�ض مجمع الفقه الاإ�سلامي الدولي المنعقد في دورة موؤتمره التا�سع باأبو ظبي بدولة الاإمارات العربية المتحدة من 

1 – 6 ذي القعدة 1415 هـ، الموافق 1 – 6 ني�سان )اإبريل( 1995م،

وبعد  الم�سارف(،  )ح�سابات  الم�سرفية  الودائع  مو�سوع  بخ�سو�ض  المجمع  اإلى  الواردة  البحوث  على  اطلاعه  بعد 

ا�ستماعه اإلى المناق�سات التي دارت حوله،

قرر ما يلي:

اأولًا : الودائع تحت الطلب )الح�سابات الجارية( �سواء اأكانت لدى البنوك الاإ�سلامية اأو البنوك الربوية هي قرو�ض 

بالمنظور الفقهي، حيث اإن الم�سرف المت�سلم لهذه الودائع يده يد �سمان لها وهو ملزم �سرعاً بالرد عند الطلب. و لا 

يوؤثر على حكم القر�ض كون البنك )المقتر�ض( مليئاً.

ثانيا : اإن الودائع الم�سرفية تنق�سم اإلى نوعين بح�سب واقع التعامل الم�سرفي :

اأ -  الودائع التي تدفع لها فوائد، كما هو الحال في البنوك الربوية، هي قرو�ض ربوية محرمة �سواء اأكانت من 

نوع الودائع تحت الطلب )الح�سابات الجارية(، اأم الودائع لاأجل، اأم الودائع باإ�سعار، اأم ح�سابات التوفير.

ب- الودائع التي ت�سلم للبنوك الملتزمة فعلياً باأحكام ال�سريعة الاإ�سلامية بعقد ا�ستثمار على ح�سة من الربح 

هي راأ�ض مال م�ساربة، وتنطبق عليها اأحكام الم�ساربة )القرا�ض( في الفقه الاإ�سلامي التي منها عدم جواز 

�سمان الم�سارب )البنك( لراأ�ض مال الم�ساربة.

ثالثاً : اإن ال�سمان في الودائع تحت الطلب )الح�سابات الجارية( هو على المقتر�سين لها )الم�ساهمين في البنوك( 

ما داموا ينفردون بالاأرباح المتولدة من ا�ستثمارها، و لا ي�سترك في �سمان تلك الح�سابات الجارية المودعون في 

ح�سابات الا�ستثمار، لاأنهم لم ي�ساركوا في اقترا�سها و لا ا�ستحقاق اأرباحها.

رابعاً : اإن رهن الودائع جائز، �سواء اأكانت من الودائع تحت الطلب )الح�سابات الجارية( اأم الودائع الا�ستثمارية، 

و لا يتم الرهن على مبالغها اإلا باإجراء يمنع �ساحب الح�ساب من الت�سرف فيه طيلة مدة الرهن. واإذا كان البنك 

للتحول  ال�سمان  ينتفي  بحيث  ا�ستثماري،  اإلى ح�ساب  المبالغ  نقل  لزم  المرتهن  لديه الح�ساب الجاري هو  الذي 

بنماء  المرتهن )الدائن(  اأرباح الح�ساب �ساحبه تجنباً لانتفاع  وي�ستحق  القرا�ض )الم�ساربة(  اإلى  القر�ض  من 

الرهن.

خام�ساً: يجوز الحجز من الح�سابات اإذا كان متفقاً عليه بين البنك والعميل.

الاإيهام  اأو  اللب�ض  تدفع  ب�سورة  البيانات  بالاإف�ساح عن  وال�سدق  الاأمانة  التعامل  م�سروعية  الاأ�سل في  �ساد�ساً: 

وتطابق الواقع وتن�سجم مع المنظور ال�سرعي، ويتاأكد ذلك بالن�سبة للبنوك تجاه ما لديها من ح�سابات لات�سال 

عملها بالاأمانة المفتر�سة ودفعاً للتغرير بذوي العلاقة.

والله اأعلم
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