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  ملخص

  

 الكثيـر  معهـا  وجـاءت  الماضـيتين  الـسنتين  خـلال  العالميـة  الماليـة  الأزمـة  كانت

 .الخـصوص  وجـه  علـى  العربـى  الخلـيج  منطقـة  وفـى  العـالم  فـى  التحـديات  من

 تكـن  ولـن  لـم  والتـى  الأزمـة  أبعـاد  مـن  آخـر  بعـدا  أفـرزت  التى التحديات تلك

 التحــديات تلــك أبــرز مــن ولعــل .النقــد وأرقــام الماليــة الأرقــام بلغــة مقــدرة

ــة ــتراتيجية المنهجي ــى الاس ــا ف ــل إدارته ــع والتعام ــا م ــف متغيراته ــن والتخفي  م

ــا ــى آثاره ــستويين عل ــ الم ــدولى، ىالمحل ــك وال ــن ناهي ــاد ع ــرى الأبع  الأخ

  .المتعاملين ذهون وفى الأسواق فى الثقة إعادة متطلبات فى المتمثلة

  

 طـرق  سـرد  خـلال  مـن  تلـك  التعامـل  أوجـه  بيـان  إلـى  الحاجـة  تبـرز  هنا من

 هــو مــا زوفــر عنهــا الناجمــة والإنعكاســات الأزمــة تلــك فــى المتبعــة الادارة

ــرم ــن عتب ــرق م ــاليب ط ــبار وأس ــ وأس ــاتها مت ــل ممارس ــع للتعام ــة م  الأزم

  .عنها الناجمة والأوضاع

  

 يمكـن  التـى  الممارسـات  تلـك  أبـرز  اضاسـتعر  فـى  كمـساهمة  الورقـة  هذه تأتى

ــا ــتراتيجيات اعتباره ــى اس ــة إدارة ف ــة الأزم ــن المالي ــم وم ــيس ث ــض تأس  بع

ــائج ــر النت ــستفادة والعب ــا الم ــة منه ــى خاص ــاق ف ــشريعات نط ــبيال الت .ةمحاس
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  لأزمةا أحداث تسارع

  

ــم ــن ل ــةُ تك ــصادية الأزم ــة الاقت ــأة العالمي ــذوي مفاج ــصاص ل ــراقبين الاخت  الم

 بـدء  الأزمـة؛  هـذه  أسـباب  تعـددت  وقـد  .سـنوات  قبـل  وقوعهـا  من حذروا الذين

ــى ــعار ف ــدة أس ــة، الفائ ــى المركب ــشابكة إل ــرهن مت ــاري، ال ــرورا العق  م

 أكثــر ةالأزمــ جعلــت بمــصيبة وانتهــاء وهميــة، لمؤســسات الفــاحش بــالاقتراض

 الأســواق فــى الثقــة فقــدان مــسألة وهــي ألا الانهيــار، نحــو وتوجيهــا ضــراوة،

ــة ــصفت .قاطب ــة ع ــذه الأزم ــره ه ــام الم ــمالي بالنظ ــادة الرأس ــات بقي  الولاي

ــة؛ المتحــدة  أكثــر ااقتــصاده يمثــل إذ العــالم، فــي الاقتــصاديات أقــوى الأمريكي

 افريقيــا كــدول اميــةن دول بإقتــصاديات انتهــاء العــالم، اقتــصاد مــن % ٣٠ مــن

  .)٢٠٠٨ ابودوابة،( الجنوبية وامريكا الأوسط والشرق
 

ــل الأزمــةإن  ــة  تحلي ــة المالي ــى الراهن ــا النظــام يأخــذنا إل ــين تعــرض لهم أزمت

ــى الأ:  ســابقاالرأســمالي ــين عــام الأول ــة ب ــة البنيوي ــة ، ١٩٣٣  و١٩٢٩زم والثاني

م التــي عــاني منهــا شــكلت أزمــة الكــساد العظــيفقــد  .الأزمــة الماليــة الأســيوية

ــين عــام  ــى ١٩٣٣ -١٩٢٩النظــام الرأســمالي ب ــرن الماضــي عل ــة  مــن الق خلفي

التـي تجلـت بأزمـة فـيض إنتـاج           التناقضات البنيويـة للنظـام الرأسـمالي الـصناعي        

البطالــة ، وتــم   بكـساد كبيــر وركــود اقتـصادي وارتفــاع معـدلات    ارتــبط سـلعي 

وكـذا الحـال فـى الأزمـة      .توصيف الأزمـة آنـذاك بأنهـا أزمـة تـضخم ركـودي      

ــى    ــراط آخــر ف ــت عــن إف ــى نجم ــرن الماضــى والت ــع اواخــر الق ــيوية م الآس

ــى  ــسلعى الحقيق ــاتج ال ــة بالن ــر المدعوم ــة غي ــاملات المالي ــل  التع ــى تآك وأدت إل

ــارة    ــو بالق ــدلات النم ــع بمع ــن تراج ــم يمك ــاطئ ان ل ــة وتب ــة طائل ــواتج قومي ن

  .)٢٠٠٩السقا، (الآسيوية قاطبة 

  

قــد أفــرط الكتــاب والمحللــون فــى دراســة وتــدوين  الحاليــة، فأمــا عــن الأزمــة

ــسببات ــةاســباب وم ــات عــن الأزم ــائج وبعــض التوقع ــرة  . ونت ــى الفق ــا ف ولعلن
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، ان نــستعرض أبــرز أحــداثها وتــداعياتها، ومــن ثــم الاجــراءات  التاليــةالمقتــضبة

ــدا للحــ ــا تمهي ــة لمواجهته ــاط الأديث عــن والخطــط الحكومي ــدارالإنم ــة ة ي المتبع

 ـولا نق . ومعالجـة بعـض نتائجهـا     معهـا   التعامـل   فى   لمعالجـة  علـى مـا تـم ل       رصت

لتطـرق إلـى التـشريعات المهنيـة     ينـصرف الحـديث أيـضا ل   بـل  ، الماليـة الـصرفة  

ــة المتخــذة فــى المعالجــة وكالمعــايير المحاســبية  ــة مــن والاجــراءات المهني الوقاي

  . مستقبلامثل تلك الأزمات
  

  وخطط الانقاذالأزمة حقيقة 
  

 Subprime(مـا بـدأ فـي الولايـات المتحـدة الأمريكية من أزمة رهـن عقـاري   إن 

mortgage crisis ( عامـا متتاليـة بـالغ    ١٥ارتفعت أسعارها بشكل كبير خلال أكثر من 
الكثيرين فيه بتقييم وتمويل هذه العقارات بأسعار مرتفعة ما لبثت أن انخفضت بشكل كبيـر               

 تحول إلى وباء معدي وحاد شديد القسوة، انتشر مـن خـلال             كان لها أثرا سلبيا وسريعا ما     
 .التكنولوجيا الحديثة وأثر على العالم بأسره بما في ذلك أوروبا والشرق الأوسط

  
تراجعت أسعار النفط والسلع لمستويات متدنية، حيث انخفض متوسط سعر البرميل ليـصل             

 مقارنـة بمـستوى     ٢٠٠٩  دولار أمريكي في الأسبوع الأول من شهر ينـاير         ٣٤,٥٧إلى  
 نتيجة للركود الاقتصادي    ٢٠٠٨ دولار أمريكي في الأسبوع الأول من شهر يوليو          ١٣٧,١١

 .الذي جاء إثر ذلك

  
وفي سبيل ذلك، أقرت معظم الاقتصاديات الكبيرة في دول العالم حزم اقتـصادية واتخـذت               

المـصرفية، ودعـم    إجراءات مالية ونقدية للتعامل مع الأزمة عن طريق دعم المؤسـسات            
الاقتصادات الوطنية، حيث بلغ مجموع ما تم رصده في دول العالم نتيجة اجتماع اقتصاديات              

 .   تريليون دولار أمريكي٥ ما يقارب ٢٠دول الـ 

 

يمكننا حصر تلك الاجراءات الاقتصادية ضمن مفردات خطة إدارة الأزمة المتبعة من قبـل              
 ):١جدول (ى النحو التالى الدول والحكومات لمواجهة الأزمة عل
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  )١ (جدول
  دول الصناعية للأزمة المالية العالميةإدارة ال

  الاجراءات التفصيلية  إدارة الأزمة  الدولة
ــات  الولايــ

  المتحدة
دعم الاقتـصاد مـن     
مــرحلتين بمبلــغ  

 ترليــــون ١,٥١٩
قرارات مجلس  (دولار  

ــى   ــواب الأمريك الن
ــاريخ  ــوبر ٤بت  اكت

٢٠٠٨(  

 مليار دولار في القطاع المصرفي، ووضع       ٢٥٠ضخ سيولة بقيمة     •
 . مليار دولار أمريكي تحت تصرف الخزانة الأمريكية١٠٠

 ألـف إلـى     ١٠٠رفع مبلغ الضمان الحكومي على المدخرات من         •
 . ألف دولار أمريكي٢٥٠

 .مد العمل بالإعفاءات الضريبية •
شراء الضمانات المرتبطة بقـروض الإسـكان الهالكـة وشـراء            •

 .يةالرهون العقار
 .برنامج تأمين فيدرالي للحسابات المصرفية الفردية •
 .تملك حصص في البنوك •
  .الضمان المؤقت للديون الجديدة •

ــات  الولايــ
  المتحدة

مـــشروع قـــانون 
التحفيز الاقتـصادي   

ــار ٨١٩بقيمــة   ملي
مجلس (دولار أمريكي   

ــي   ــواب الأمريك الن
ــاريخ  ــاير ٢٨بت  ين

٢٠٠٩(  

o خفض أسعار الفائدة. 
o لى منح الائتمانتخفيف القيود ع. 
o شراء عدد من السندات طويلة الأجل. 
o دعم المؤسسات المالية. 
o         مليـار   ٢٠٠حـوالي   (حقن رؤوس أموال في النظام المـصرفي 

 .في شكل رأسمالي حكومي مقدم للبنوك حتى الآن) دولار
o            برنامج لدعم البنوك ومؤسسات الإقراض للتخفيـف مـن تـأثير

 .الديون العقارية
o تثمار لشراء الديون العقاريةتأسيس صناديق اس. 
  

خطة استقرار بقيمـة      بريطانيا
 ٣٠٠إجمالية بلغـت    

  .مليار جنيه استرليني

 وشملت خطة حكوميـة لـدعم       ٢٠٠٨المرحلة الأولى في أكتوبر      •
 مليار جنيه اسـترليني مقابـل حـصول         ٥٠القطاع البنكي بقيمة    

 .الحكومة على أسهم ممتازة
 مليار جنيه استرليني لتوفير ٢٥٠ بقيمة  ٢٠٠٩والثانية في إبريل     •

 .اعتمادات لدعم المصارف وتأميم جزئي لبعضها الآخر
  

خطة إنقـاذ، شـاملة       ألمانيا
ــمان   ــاطي ض لاحتي
ــت   ــروض، بلغ الق

 مليـار   ٥٣٠قيمتها  
  .يورو

 لدعم القطاع المصرفي بقيمـة      ٢٠٠٨المرحلة الأولى في أكتوبر      •
 مليـار   ٤٠٠ مليار يورو واحتياطي لضمان القروض بقيمـة         ٨٠

 . يورو
فهي لتـدعيم الاقتـصاد الألمـاني       ) ٢٠٠٩يناير  (المرحلة الثانية    •

 . مليار يورو٥٠بقيمة 
  

خطة اقتصادية بلغـت     اليابان
ــا  ــي مجمله  ٣٥٦ف

ــك  ــار دولار وذل ملي
  .على ثلاثة مراحل

لدعم الاقتصاد وتحفيز النمـو      ) ٢٠٠٨أغسطس  (المرحلة الأولى    •
 . مليار دولار١٠٧بقيمة 

 ٩٩خطة تحفيز اقتصادية إضافية بقيمـة       ) ٢٠٠٩إبريل   (الثانية •
 .مليار دولار

الثالثة فهي خطة تحفيزية قياسية لدعم الاقتـصاد بلغـت قيمتهـا             •
من الناتج الإجمالي   % ٣ مليار دولار تعادل قيمتها ما نسبته        ١٥٠

 .المحلي لليابان
  

خطة إنعاش اقتصادي     فرنسا
وخطة إنقاذ للمصارف   

مالية تبلغ قيمتها الإج  
  . مليار يورو٣٨٦

  مليار يورو٢٦موازنة خطة الإنعاش الاقتصادي ما قيمته  •
  . مليار يورو٣٦٠موازنة خطة إنقاذ المصارف ما قيمته  •
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من واقع البيانات الحكومية او الاعلانات الرئاسية وتقارير الوكالات العالمية وبرامج مواجهة الأزمة العالمية المعتمدة  •
 .٢٠٠٩-٢٠٠٧. لعالممن قبل الحكومات با
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 ٢الذي عقد في    بإجتماعها  ،  )G20( مجموعة العشرين    تقدمعلاوة على ما ذكر،     
، لقادة العالم فرصة جيدة للتعاون ومساعدة الاقتصاد العالمي علـى           ٢٠٠٩إبريل  

فقد اعتمد مجموعة مـن الخطـط لإنقـاذ وتحفيـز           .  تفادي مزيدا من الانحدار   
ريليون دولار تشمل زيادة موارد صندوق النقد        ت ١,١الاقتصاد العالمي منها ضخ     

 مليـار دولار    ٢٥٠ مليار دولار، وتقديم     ٧٥٠الدولي إلى ثلاثة أمثالها لتصل إلى       
 .إضافية لتطوير التجارة والاستثمار ومكافحة الحمائية في العامين المقبلين

  
 Goldman(كبار البيوت الاستـشارية العالميـة   ألمحت دراسة إحدى وفى حين 

Sachs (      أدى انخفاض أسعار الأسهم إلى استنزاف       ٢٠٠٧إلى أنه منذ نهاية العام 
مـن  % ٥٥ تريليون دولار من قيمة الأسهم السوقية، أي مـا يعـادل             ٣٠حوالي  

مـن  % ٢٠ تريليون دولار أي مـا يعـادل         ١١إجمالي الناتج المحلي العالمي، و    
ة، تشير توقعاتهم إلى أن     إجمالي الناتج المحلي العالمي، من قيمة العقارات السكني       

استرداد عافيته، مع   إلى  في غضون الأشهر القليلة المقبلة      سيبدأ  الاقتصاد العالمي   
وبحسب رأيهم الأولّـي،    .  ٢٠١٠انتعاش متواضع في بداية النصف الثاني للعام        

 سيرفع النمو العالمي ليصل معدل إجمالي النـاتج المحلـي إلـى         ٢٠١٠أن العام   
سنوات الأخيرة حيـث     مستوى أقل بكثير من متوسط العشر        ، ممثلا بذلك  %٢,٩

  ).Goldman Sachs, 2009% (٤بلغت نسبته 
  

  تأثر دول الخليج العربى بالأزمة
 

ها ياتوجرفـت اقتـصاد   دول الخلـيج العربـى      السلبية إلى   الأزمة  انتقلت تأثيرات   
ب عدة   لأسبا كالاقتصاد العالمي إلى ركود قد يستمر وقتا غير محدد وغير معروف          

  ):٢٠٠٩المطوع، (من أبرزها 
 .العامل النفسي والتأثر بما كان يحدث في الأسواق العالمية: أولا
الانخفاض الحاد في أسعار الأصول من أسهم وعقار مما أدى إلـى شـعور              : ثانيا

 .كبير وحاد في انخفاض الثروة لدى المستهلك أو المستثمر في السوق المحلي
 .أسعار النفطالتراجع الحاد في : ثالثا

تراجع قيمة الاستثمارات الخارجية المملوكة لعدد مـن البنـوك وشـركات           : رابعا
 مما أدى إلى انخفاض قيمة موجودات المصارف المحلية مـن           خليجيةالاستثمار ال 

جهة، وتكبد شركات الاستثمار لخسائر نتج عنها عجز البنوك عن تسديد قروضها            
 .من جهة أخرىالمستدانة لتمويل تلك الاستثمارات 

ضعف تأثير الخطـط والاجـراءات الحكوميـة     والأكثر أهمية وتأثيرا هو  :اخامس
  .لمواجهة الأزمة

  
ودون مزيد استفاضة بالموضوع الذى أشبع تحريرا وتنظيرا، إلا اننى أستدل بواقع 

سجل سوق الكويت  فقد. تأثر الاقتصاد الكويتى بالأزمة لبيان حجم التأثر ونتائجه
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 أكبر نسبة خسارة مقارنة مع ثلاثة من أكبر ٢٠٠٨لمالية في العام للأوراق ا
، إذ أن نسبة تراجع مؤشره الوزني فاقت خسائر )٢جدول  (أسواق المال في العالم

المؤشرات الرئيسية لأسواق نيويورك ولندن وطوكيو، وبنسبة انخفاض بلغت 
ء أسواق الأسهم وعند مقارنة أداء سوق الكويت للأوراق المالية بأدا %.٤٣,١٢

، يأتي سوق الكويت في المرتبة الرابعة لجهة )٣جدول  (٢٠٠٨الخليجية في العام 
حجم الخسائر التي تكبدها مؤشره الوزني خلال السنة، في حين كان سوق دبي 
المالي هو أكثر الأسواق الخليجية خسارة تليه السوق المالية السعودية ثم سوق أبو 

 .ظبي للأوراق المالية
  )٢(ول جد

  نسبة الانخفاض فى مؤشرات أسواق مقارنة
 الترتيب %التغير  ٢٠٠٧إقفال  ٢٠٠٨إقفال  المؤشر السوق

 4 %43.12- 715.00 406.70 الكويت الوزني سوق الكويت للاوراق المالية
 NYSE Composite 5,757.05 9,740.32 -40.89% 2 سوق نيويورك للأوراق المالية

 FTSE 100 4,434.20 6,456.90 -31.33% 1  ليةسوق لندن للأوراق الما
 NIKKEI 225 8,859.56 15,307.78 -42.12% 3 سوق طوكيو للأوراق المالية

  
  )٣(جدول 

  مقارنة أداء الأسواق الخليجية خلال الأزمة
 الترتيب %التغير  ٢٠٠٧إقفال  ٢٠٠٨إقفال  المؤشر السوق

 4 %43.12- 715.00 406.70 الكويت الوزني سوق الكويت للاوراق المالية
 6 %56.49- 11,038.66 4,802.99 السعودية العام السوق المالية السعودية

 2 %34.52- 2,755.27 1,804.07 البحرين العام سوق البحرين للأوراق المالية
 1 %28.12- 9,580.45 6,886.12 الدوحة سوق الدوحة للأوراق المالية
 3 %39.78- 9,035.46 5,441.12 ٣٠مسقط  سوق مسقط للأوراق المالية

 7 %72.42- 5,931.95 1,636.29 دبي سوق دبي المالي
 5 %47.49- 4,551.80 2,390.01 أبو ظبي العام سوق أبو ظبي للأوراق المالية

  
  

مقارنـة بنـسبة   % ١٠,٧ارتفع معدل التضخم في البلاد حيث قدرت نسبته بـ هذا وقد  
، وذلك بسبب ارتفاع أسعار السلع وتراجع الطلب        ٢٠٠٧تقريبا في نهاية العام     % ٥,٥٣

على المنازل، وغيرها من الخدمات وانخفاض الأصول الاستثمارية وذلك بسبب تدهور           
 Consumer(انخفض معدل إنفاق المستهلك كما . الوضع الاقتصادي المحلي والعالمي

Spending (          كـون مـن   بشكل ملحوظ نظرا للتركيبة السكانية لدولة الكويـت التـي تت
مواطنين ونسبة كبيرة من الوافدين بمعدل إنفاق يعتمد على الدخل الشهري للفرد، كـان              
للعامل النفسي الأثر الكبير في الحد من الإنفاق وتراجع القوى الـشرائية فـي الـسوق                
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وتركيز إنفاق المستهلك على المستلزمات الضرورية وذلك بسبب الشعور والإحساس أن     
يرا نتيجة لانحدار أسعار الأصول وبسبب الخوف من التـسريح          ثرواتهم قد تقلصت كث   

الوظيفي وعدم اتضاح الرؤية بالنسبة للمستقبل، الأمـر الـذي أدى إلـى الانكمـاش                
 .الاقتصادي وتوالي سلسلة الانخفاضات

  
تعثر الكثير من الشركات والأفراد فـي تـسديد         ،  التدهور الاقتصادي ومما زاد من حدة     
نوك المحلية والأجنبية، الأمر الذي تسبب في شبه توقـف لعمليـات            مديونياتهم إلى الب  

الإقراض لدى تلك البنوك وبخاصة كون تلك القروض كانت تضمنها أصول انخفـضت     
قيمتها بسبب الأحداث الأخيرة، مما يعني أن البنوك لا تستطيع استرداد الائتمان الـذي              

ذي أدى إلى تراجـع كبيـر فـي         قامت بمنحه لو قامت بتسييل تلك الضمانات، الأمر ال        
الطلب وفي قدرة المؤسسات المصرفية المحلية من تمويل استثمارات جديـدة أو تقـديم           

 .المزيد من القروض الاستهلاكية

  
 الأزمة العالميـة  ن لهذه   وانه كيف يك  ،   فحواه تساؤل غاية فى الغرابة   نختم هذه الفقرة ب   و

كويت، غني بالإمكانيات ولا يعاني مـن       على بلد صغير الحجم مثل ال     ذلك التأثير البالغ    
أشـد مـن   وبدرجة عجوزات مالية أو مديونيات خارجية مثل كثير من الدول الأخرى،          

 ـ         ا مـصاريف  الدول التي بدأت الأزمة فيها ولديها الكثير من الديون والالتزامات وعليه
 ؟ضخمة

 

  ماليةالأزمة الأنماط إدارة  

  

 الاقتراض بتسييل أصول: مط الأولالن

  

ت الماليـة الغارقـة بالـديون المـشكوك         المؤسـسا تجلى هذا الـنمط مـن خـلال قيـام           

 ـ    لتزامـات قـصيرة الأجـل       لافيها وا  واعتبرتهـا   "أصـول "إلـى   ديون  بتحويـل تلـك ال

مــن هــذه " لأربــاح الموعــودةا"واعديــة وارتفــاع ونظــرا ل. مــستحدثمــالى منــتج 

ن مـا فقـدت هـذه       وسـرعا .  صـناديق الاسـتثمار علـى شـرائها        قـدمت  أ ، فقد العملية
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 ـ الأمـر الـذى دفـع     ،الأصـول قيمتهـا   بــالبيع الـتخلص منهـا   إلـى  صناديق تلــك ال

 اتمــضارباستــشرت  وفــى نفــس الــسياق،. القــسرى وبأقــل مــن قيمهــا الدفتريــة

 ـ   بيـع سـندات بأعـداد كبيـرة        علـى   الوسـطاء المـاليون     ات بإقـدام    كبيرة في البورص

. خفـاض قيمـة الـسندات     لضمان الحـصول علـى الـسيولة، وهـو مـا سـاهم فـي ان               

ــدانها     ــر بفق ــر الأكب ــى الخاس ــة ه ــوك التجاري ــت البن ــالات، كان ــل الح ــى ك وف

  .عناصر مديونية وانخفاض حاد فى حجم السيولة

  

 بنكــا وشــركة ٥٠كثــر مــن انهيــار أأدت هــذه العوامــل إلــى إفــلاس أو وعليــه، 

ــسريح آلاف    ــع ت ــصاد، م ــي الاقت ــاطؤ ف ــسجيل تب ــة وت ــة وأوروبي ــأمين أمريكي ت

ــاع   الع ــضخم، أي ارتف ــسب الت ــاع ن ــا وارتف ــدة وأوروب ــات المتح ــي الولاي ــال ف م

قيمة السلع وتراجـع عـدد مناصـب الـشغل التـي يـتم إنـشاءها شـهريا، ممـا أثّـر                      

في القـدرة الـشرائية لـشريحة كبيـرة وتراجـع الطلـب وبـروز حلقـة مفرغـة بـين              

ــضخم    ــة والت ــاع البطال ــب وارتف ــع الطل ــاظ ). Jackson, 2008 ( تراج م وتتع

هذه الصدمات وانعكاسـات فـى الـسوق نظـرا للحـساسية العاليـة التـى تتمتـع بهـا                    

ــة    ــشوائية مطلق ــصورة ع ــبعض ب ــا ب ــة وارتباطه ــواق العالمي  ,Soyoung(الأس

Sunghyun, Yunjong, 2006.(  
  

ولا ريب بأن هذه الـنمط الادارى فـى التعامـل مـع الأزمـة لـه ابعـاد كارثيـة مـن                       

فعــلاوة علــى انــه يــسبب تراجعــا كبيــرا فــى . ةالوجهــة الاقتــصادية والمحاســبي

القومى ويسبب تبـاطؤا فـى معـدلات النمـو، فإنـه يـؤدى ايـضا إلـى انعـدام                    الناتج  

الثقة فـى البيانـات الماليـة المنـشورة بنهايـة الأمـر وفقـدان المـصداقية والـشفافية                   

ــارى       ــتثمارى والتج ــاخ الاس ــسن المن ــو وتح ــى نم ــصوى ف ــة الق ذات الأهمي

  .بالاقتصاد

  

 يةالحكومضخ السيولة عبر البنوك المركزية والمؤسسات : لنمط الثانىا
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عـن الوفـاء بإلتزاماتهـا تجـاه بعـض المتعـاملين مـن المـودعين                مع عجز البنـوك     

والمقترضين، اتجهـت هـذه البنـوك ومـا ماثلهـا مـن المؤسـسات الماليـة بالأسـواق                   

ــى  ــة إل ــالاقالعالمي ــوك ت ــن بن ــض الأراض م ــى بع ــة وف ــسات مالي ــان ومؤس حي

ــيادية  ــناديق س ــدي ص ــسوق النق ــر ال ــرى عب . )Pereira & Pedro 2008 ( أخ

نتهــت معظــم تلــك المحــاولات ودون الإطالــة فــى حيثيــات ومجريــات الأحــداث، ا

ــات     ــك الاحتياج ــة تل ــة لمقابل ــسيولة الكافي ــوفر ال ــدم ت ــسبب ع ــا ب ــشل إم بالف

امـة أساسـية فـى      المتزايدة، او لإنعدام الثقـة فـى التعـاملات الماليـة والتـى تعـد دع               

  .أى بيئة أعمال

  

فـي تقـديم مليـارات الـدولارات        مام هـذه المعـضلة، سـارعت البنـوك المركزيـة            أو

التجاريــة فــى محاولــة يائــسة لتــدارك الأوضــاع قبــل للبنــوك ميــسرة كقــروض 

 ـ        مـن   فـي فرنـسا     تـم   وهذا ما    .استفحالها ى اجـراءات طارئـة لحـث المـصارف عل

عــن ن الرئاســة اعــلا التــى منهــا فــراداصــلة مــنح القــروض للمؤســسات والامو

 ـالفرنـسية دكـسيا   أمـوالا لإنقـاذ مجموعـة الخـدمات الماليـة البلجيكيـة      ضـخ   دعم  ب

وفــي طوكيــو، أعلــن مــصرف اليابــان ضــخ .  مليــارات يــورو٦,٤نقــدي بقيمــة 

لقطــاع المــصرفي اليابــاني، لمــساعدة  افــي)  مليــار يــورو١٣(ألفــي مليــار يــن 

عــن الازمــة الماليــة   نقــص الــسيولة الناجمــةالمؤســسات الماليــة علــى مواجهــة

ــة ــا . العالمي ــنطن، أم ــد واش ــول  فق ــخ ــة  ال ــوش وزارة الخزان ــورج ب رئيس ج

دعـم بعـض صـناديق سـوق النقـد       استخدام أمـوال مـن صـندوق تثبيـت الـصرف          

  .قصير الأجل

  

الإمـارات مـا يـصل إلـى        دولـة   الـسعودية و  المملكـة العربيـة     ضـخت   ومن جانبها   

.  بالأســواق المحليــةر فــي بنوكهمــا لتخفيــف نقــص الــسيولةعــشرة مليــارات دولا

ثلاثـة مليـارات    ) البنـك المركـزي   (ضـخت مؤسـسة النقـد العربـي الـسعودي           فقد  

تواجـه صـعوبات فـي التكيـف مـع الاضـطرابات الماليـة              محليـة   دولار في بنـوك     

 ٦,٨( مليــار درهــم ٢٥العالميــة فــي حــين ضــخت وزارة الماليــة فــي الإمــارات 



- ١٢ - 
 

 مليــار درهــم للتمويــل ٧٠ فــي إطــار تــسهيل بقيمــة هــافــي بنوك) مليــار دولار

ــسبة  . الطــارئ ــل بن ــام المقب ــة الع ــي ميزاني ــا ف ــارات إنفاقاته ــا زادت الإم  ٢١كم

  .ةبالمائ

  

وبالرغم مـن أهميـة وربمـا نجاعـة هـذا الـنمط فـى التخفيـف مـن حـدة الأزمـة                       

 ـ                   ى الأسـواق   والقضاء على بعض مظاهرهـا، إلا انـه لـم ينتهـى إلـى إعـادة الثقـة ف

 معـدلات   - علـى أقـل تقـدير      -العالمية ولم يـساهم بالـشكل المطلـوب فـى تثبيـت             

ــالمى  ــى  او الع ــستوى المحل ــى الم ــصادى ســواء عل ــى الأداء الإقت ــو ف ــا . النم كم

انه لم يعالج المـشكلة الأسـاس المرتبطـة بالتـضخم فـى تـسعير وافـصاح عـن قـيم                     

  .  وغير المنشورةالأصول الواردة فى التقارير المالية المنشورة

  

 ء صناديق استثمارية او سياديةانشا: النمط الثالث

  

يمكــن ايــضا اعتبــار هــذا الــنمط مــن أنمــاط المعالجــة ســبيل آخــر مــن ســبل 

فقــد أوعــزت العديــد مــن . مواجهــة الأزمــة بواســطة التــدخل الحكــومى المباشــر

ــى  ــادرة ف ــى المب ــة إل ــا المالي ــات لمؤســساتها الاســتثمارية واداراته ــشاء الحكوم  ان

او طــرح صــناديق اســتثمارية ســيادية مهمتهــا الأولــى هــى محاولــة رأب الــصدع 

. المتمثل فـى انخفـاض قـيم الأصـول وتبعـات ذلـك علـى المؤسـسات الاسـتثمارية                  

إقتنــاء كــم كبيــر مــن عبــر وفعــلا  باشــرت تلــك الــصناديق اقتنــاص الفــرص 

ــق المكا    ــى تحقي ــا ف ــة طمع ــا الحقيقي ــن قيمه ــل م ــة بأق ــول المقيم ــب الأص س

 القــيم تيــ فــى ايقــاف هلــع بيــع تلــك الأصــول وتثبالرأســمالية اولا، والمــساهمة

  . )Ramos, 2008 (بالدرجة الثانية

  

مليــار دولار فــي  7،5 مــساهمة هيئــة اســتثمار أبــو ظبــي بمبلــغفمــن أمثلتهــا، 

دولار فــي   مليــار٢ـ بــهمة هيئــة الاســتثمار الكــويتي ، ومــسابنــك ســيتي بنــك

 الإسـلامية   ، وودائـع البنـوك    يـار دولار فـي سـيتي بنـك         مل ٣، و بنك ميريـل ليـنش    
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فــي منهــا % ٣٠مــا يقــرب مــن وظــف مال مليــار دولار و٤٠٠التــى تــصل إلــى 

  .الأسواق الغربية

  

دول الخلـيج ضـمن المجموعـة الرابعـة والأخيـرة مـن الـدول               وبالرغم مـن كـون      

يـة، وبـاقي    التي سـتتأثر بالأزمـة الماليـة العالميـة، بعـد الولايـات المتحـدة الأمريك               

ــئة ذات     ــدول الناش ــرا ال ــم أخي ــرى، ث ــصناعية الكب ــسبع ال ــدول ال ــة ال مجموع

ــام     ــنفط الخ ــها ال ــى رأس ــسلع وعل ــن ال ــع م ــتهلاك المرتف ــك الاس ، إلا ان تل

ــلازم      ــستوى ال ــى دون الم ــة تبق ــصدى للأزم ــة للت ــاط المتبع ــسياسات والأنم ال

 ـ                ر مـا يستـشهد     لتداركها واعادة الأوضاع الماليـة إلـى مـا كانـت عليـه، ولعـل خي

كمـا  به فى هذا المقـام التراجـع الكبيـر والخطيـر فـى الـسوق العقـارى الخليجـى                     

  .دبىحدث بإمارة 

  

 لإندماج والاستحواذ الانكماشىا: النمط الرابع 

  

يــأتى هــذا الــنمط للتعبيــر عــن نــوع مــن المعالجــة الاداريــة الماليــة المزدوجــة 

شـيد الإنفـاق وتقلـيص حجـم        تفعيـل مبـدأ التكلفـة والمنفعـة وتر        وذلك مـن خـلال      

كمــا انــه . الفاقــد مــن الأمــوال غيــر المنتجــة وتوجيهــا نحــو الاســتغلال الأمثــل

يعبــر عــن طريقــة مبتكــرة يــتم بهــا تفعيــل أدوات نابعــة مــن رحــم القطاعــات 

ــة  ــات العام ــع القطاع ــر م ــاون المباش ــشتركة بالتع ــة والم ــدرت . الأهلي ــد أص وق

م الهادفــة إلــى حــث المؤســسات عــدد مــن البنــوك المركزيــة عــدد مــن التعــامي

ــيص حجــم المؤســسات   ــدماج وتقل ــى إتخــاذ خطــوات جــادة نحــو الان ــة إل المالي

، والشركات لتقليل حجم الخـسائر لـديها والابقـاء فقـط علـى مـا هـو منـتج وواعـد                    

  .ناهيك عن تشجيع المشاريع المشتركة والمشاركات فى تنفيذ المتعثر منها

  

 والادارية المالية الرقابة مةوانظ عمليات إحكام: ط الخامسالنم
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 واشـكال  الماليـة  الأوضـاع  ارجـاع  محاولـة  فـى  الـنمط  هـذا  يتمثـل  حقيقتـه،  فى

 فيمــا خاصــة الأزمــة اســتفحال قبــل الــصحيح وضــعها إلــى الماليــة المعــاملات

 الإقـراض تركـز    بـسبب  أنـه  المعـروف  فمـن  ".العقاريـة  الرهـون  " بأزمـة  يسمى

 ـ  الائتمـان بوجـه عـام       وسياسات   لـى زيـادة    إممـا أدى     العقـارات وحـده   اع  فـي قط

ــةالمخــاطر ــا المختلف ــا أســهمت .  بأنواعه ــدة كم ــة الجدي ــشتقات(الأدوات المالي ) الم

 حتـى خلـق     على تفاقم هـذا الخطـر بزيـادة أحجـام الإقـراض موجـة تلـو الموجـة                 

" التـورق  "هـذه علـى   "  الماليـة  المـشتقات " ولا تقتـصر     .ما يـسمى بـالتورق المـالى      

 ـ   ن الأصـول الماليـة بنـاء علـى أصـل عينـي واحـد، بـل أنهـا                   بإصدار موجات م

ــستقبل  ــع الم ــل م ــق بالتعام ــا يتعل ــل . تأخــذ صــوراً أخــرى وخاصــةً فيم فالتعام

ــي     ــل ف ــودة بالفع ــة موج ــول عيني ــي أص ــل ف ــى التعام ــصر عل ــالي لا يقت الم

 .الحاضــر، بــل قــد ينــصرف إلــى أصــول محتملــة ســوف توجــد فــي المــستقبل

ــة    ــصرفات الآجل ــاك الت ــرف   Forwardفهن ــا يع ــضلاً عم ــستقبليات"، ف " بالم

Futures وقــد لا يقتــصر الأمــر علــى مجــرد بيــع وشــراء حقــوق مــستقبلة بــل ،

ــارات   ــى خي ــضاً عل ــشمل أي ــة  Optionsوت ــاً لرغب ــستخدم، وفق ــستخدم، أو لا ت  ت

  . أحد الطرفين

  

الــرقم القياســي لأســعار المــساكن ) ١(يوضــح الــشكل رقــم فعلــى ســبيل المثــال، 

حيــث تــشير البيانــات .  فــي الولايــات المتحــدة٢٠٠٧ – ١٩٥٠ة مــن خـلال الفتــر 

ــضخم     ــدل الت ــديلها بمع ــد تع ــساكن بع ــة للم ــعار الحقيقي ــى أن الأس ــة إل الحكومي

 كانــت أســعار ٢٠٠٢وبحلــول عــام .  لــم تتغيــر١٩٩٥ -١٩٥٣خــلال المــدة مــن 

ــوالي   ــت بح ــد ارتفع ــساكن ق ــضخم % ٣٠الم ــديل بالت ــد التع ــشكل . بع ــن ال وم

يتضح الزيـادة الهائلـة التـي حـدثت فـي أسـعار المـساكن مـن بدايـة العقـد الأول                      

ــى عــام  ــرن حت ــذا الق ــع ٢٠٠٧له ــث ارتف ــارقم، حي ــر ه ــدلات غي  القياســي بمع

  .٢٠٠٠مسبوقة بعد عام 

  )١(الشكل رقم 

  )١٠٠ = ١٩٥٣عام (الرقم القياسي لأسعار المساكن في الولايات المتحدة 
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ن هذا النمـو الكبيـر فـي الطلـب علـى وأسـعار المـساكن فـي الولايـات المتحـدة                      

  : تقف وراء هذه الزيادة أبرزهاث نتيجة لعدة عوامل دالأمريكية قد ح

  . توقعات الأسعار: السبب الأول

  . ارتفاع مستويات دخول الأفراد: السبب الثاني

  .انخفاض معدلات الفائدة الحقيقية: السبب الثالث
 

فقد شهدت الفتـرة مـا قبـل الأزمـة نمـوا كبيـرا فـي الطلـب علـى المـساكن فـي                        

ــم    ــشكل رق ــن ال ــضح م ــا يت ــدة، كم ــات المتح ــات ) ٢(الولاي ــت مبيع ــث نم حي

جديــد فــي الولايــات المتحــدة بــشكل متواصــل بلــغ أقــصى مــستوياته المــساكن ال

وعلـى الـرغم مـن ميـل مبيعـات المـساكن الجديـدة نحـو الانخفـاض                  . ٢٠٠٥عام  

، إلا أن متوسـط المبيعـات خـلال الفتـرة مـن بدايـة الألفيـة الثالثـة                  ٢٠٠٦في عـام    

 . ١٩٩٥ كان أعلى بكثير من متوسط المبيعات قبل عام ٢٠٠٦حتى 

 

  )٢(قم الشكل ر

  مبيعات المساكن الجديدة في الولايات المتحدة بالألف
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ــصر الأ ــأتي العن ــم وي ــة أو الإشــراف اه ــدام الرقاب ــص أو انع ــو نق ــافي وه لك

 بــالرغم مــن خــضوع كثيــر منهــا لرقابــة علــى المؤســسات الماليــة الوســيطة

ــة  ــة المعني ــسات الحكومي ــة او المؤس ــوك المركزي ــى أن . البن ــة عل ــذه الرقاب ه

ــوك      ــل بن ــرى مث ــة أخ ــسات مالي ــسبة لمؤس ــدم بالن ــى تنع ــضعف أو حت ت

ــى    ــة عل ــص الرقاب ــن نق ــضلاً ع ــة ف ــون العقاري ــرة الره ــتثمار وسماس الاس

ــات  المنتجــات ال ــى الهيئ ــة عل ــة أو الرقاب ــل المــشتقات المالي ــدة مث ــة الجدي مالي

الماليــة التــي تــصدر شــهادات الجــدارة الائتمانيــة والتــي تــشجع المــستثمرين  

  . على الإقبال على الأوراق المالية
 

 ويمكن القـول، بأنـه بـالرغم مـن حجـم الأزمـة الماليـة العالميـة ومـا أفرزتـه                  

ــالم   ــالى الع ــام الم ــة بالنظ ــن زعزع ــه  م ــصادى، إلا أن ــاش الاقت ى والانكم

ت سياســات وانمــاط معالجــات كــالتى ذكــربتــضافر الجهــود العالميــة واتبعــا 

المجتمـع الـدولى فـى إعـادة الثقـة فـى التعـاملات              تكـاتف   أعلاه، علاوة علـى     

عـالمى مـن    الاقتـصاد ال  سـاهمت فـى انقـاذ       وامـل مجتمعـة     العالعالمية، كل هذه    



- ١٧ - 
 

ــد  ــى ق ــت عل ــة عاصــفة وابق ــة مالي ــن ازم ــة"ر م ــةالثق ــواق " التجاري  بالأس

  .الاقتصاديةالعولمة تتلاشى منظومة  هاانعدامالدولية، فب

  

  الأزمة وادارتها على التشريعات المحاسبيةتداعيات 

  

لعل من نتائج الأزمة وإفرازاتها غير المبررة، النداءات لتعطيل تطبيق الممارسات المحاسـبية             

 انها تظهر البيانات المالية بصورة غير حقيقية وتـساهم          والمعايير المهنية المنظمة لها بدعوى    

 ١٥٧فى تضليل متخذ القرار، وخير ما يستشهد به على ذلك المناداة بإيقاف العمل بالمعيـار                

وبغض النظر عن مدى صحة مثل هذه النداءات وتبريرها، فإن الأمـر لا         . بشأن القيمة العادلة  

قلالية المهنة والتشريعات المنظمة للتدخل المباشر يخلو من خطورة بالغة تتمثل فى تعريض است   

 وتجدر الاشارة إلى أن مسألة وجود التفاوت فـى الـدوافع            .من جهات غير ذات صلة بالمهنة     

وبناء عليها الاتجاهات نحو الممارسات المحاسبية ليست مقصورة على مستخدمى مخرجـات            

 ).Holthausen, 2003(وا أم مؤسسات المهنة، بل تشمل حتى معدى ومدققى البيانات أفرادا كان

العدوى إلى عدد من الـدول الآسـيوية ذات التـأثير والتـأثر             ومن الملاحظ ايضا انتقال هذه      

 ، )Rasmus & Moneta 2009(بالمجريات المالية العالمية كالهند والصين وكوريـا الجنوبيـة   

ا فـى التـشريعات المحاسـبية    دول فى الجزء الهام من العالم تتفاوت فيما بينه     علما بأن تلك ال   

، الأمر الذى ينعكس تلقائيـا علـى   ) Russell & Joselito, 1996(والتنظيمات المهنية المتبعة 

طبيعة النظام المحاسبى بها والشفافية والثقة المتوافرة بأسواقها المالية وبالتالى درجة تأثرهـا             

  .أصلا بنطاق الأزمة المالية العالمية
 

بيعة الأبحاث والدراسات المستفيضة بشأن تطبيق المعايير المحاسبية ويبدو للمتمعن فى ط

ببيئات مختلفة ان البيئات والثقافات والتشريعات تساهم قطعا فى طبيعة النظام المحاسبى 

فالتركيز الكبير على . المستخدم والبيانات المالية المنتجة منه وبالتالى الأثر المتوقع عنها

رة عن الأداء المالى بالأسواق العالمية هى السمة الغالبة للأنظمة البيانات المالية المنشو

المحاسبية المطبقة فى الدول الصناعية وما فى حكمها من الدول الأوروبية، بينما نجد تركيزا 

أكثر على البيانات المالية للشركات الصناعية والكيانات القانونية التابعة للدولة فى عدد من 
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لا شك ان هذا الاختلاف يؤدى بنهاية . لمالى والصناعى غير المستهان بهالدول ذات التأثير ا

 وقفيستدعى المطاف إلى الاختلاف فى تلقى آثار الأزمة وانعكاساتها على الاقتصاد بشكل 

 William, John, and Ping(العادلة  بالقيمة الخاصة المحاسبة معايير جميع تطبيق

2007.(  
  

 العادلة القيمة معايير عن للدفاع جنب إلى جنبا بالوقوف ةالمحاسب معايير مجالس وبدأت

 المحاسبة معايير مجلس من كل جهود تكاتف ذالك على دليل وخير لإيقافها، الدعوة ومقاومة

 القيمة معايير عن للدفاع) FASB (الأمريكية المالية المحاسبة معايير ومجلس) IASB (الدولية

 معايير براءة وبيان الأزمة تحليل مهام بها أنيط لجان ءإنشا ومباشرة صحتها وتبرير العادلة

وهذا ما تأكد من خلال تقارير اللجان المشكلة خصيصا لهذا الغرض مثل  .العادلة القيمة

 المراكز من العديد مع بالتعاون اعد والذي FSF المالي الاستقرار منتدى من المقدمالتقرير 

 FASB الأمريكية المالية المحاسبة معايير مجلس فيهم بمن الدولية والمنظمات القومية والهيئات

 التقرير اظهر وقد ،"مالي استقرار لتكوين المؤسساتية والمرونة السوق تحسين "والمعنون

 الإجراءات بعض وعرض الحالي المالية الأسواق اضطراب إلى أدت التي الضعف أسباب

 وقد ألحق هذا التقرير بدليل .تقبلالمس في الأسواق مرونة لزيادة اتخاذها الواجب السريعة

النشطة أعده مجموعة من  غير الأسواق ضل في العادلة القيمة استخدام كيفية عن إرشادي

 .FSFالخبراء الماليين بناء على منتدى 

 

وهكذا استمرت الإقرارات المؤيدة للمهنة كونها ليست المتسبب الرئيس بالأزمة، وفى مقدمتها 

 IASB Sir الدولية المحاسبة المنبثق عن مجلس معايير الماليين خبراءال ما أعلنه رئيس لجنة

David Tweedie" المهم من ولكن الائتمانية، الأزمة حدوث في السبب ليست المحاسبة بأن 

 ولهذا المالية، التقارير خلال من المقدمة بالمعلومات الأسواق في المتعاملون يثق بأن جدا

 وتحرك المالي الإبلاغ معايير أداء بمراقبة الدولية لمحاسبةا معايير مجلس قام فقط السبب

 متقدم نجاح تحقيق استطاع وقد الائتمانية، الأزمة أبرزتها التي القضايا مع للتعامل سريع بشكل

 .FSF "المالي الاستقرار منتدى تقرير وتوصيات نتائج خلال من المنشودة الأهداف تحقيق في
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 تعليقه وتم شديدة خلافات حوله بدت FAS 157 لمعيار المحاسبيفى السنة الأولى من تطبيق ا

 إفلاس في بالضلوع خطيرة اتهامات إليه وجهت أن بعد SEC الأمريكية السوق هيئة قبل من

 SECوربما كان السبب الحقيقى وراء ذلك ما قامت . الأمريكية الاستثمار ومؤسسات البنوك

 للمحاسبة Mark to Market طريقة ستخدامبإ لزمانا من عقد من أكثر الأمريكية بإقراره قبل

 استخدام عدد من الهيئات المالية كمعالجة لمشكلة القياس وما تبعه من إقرار الأصول عن

 Bernard, MERTON and (السوقية القيمة عبارة من بدلا Fair Value العادلة القيمة عبارة

PALEPU, 1995 ()Nelson, 1996( .إنرون "تيجة حتمية لإنهيار شركةوكان هذا الإجراء ن "

 اعتماد تم طويل جدل وبعد. الأصول وتضخيم بالأرباح العملاقة لما عرف بحقبة التلاعب

 هذا حيث بني Fair Value Measurementالعادلة القيمة قياس بعنوان ١٥٧ رقم المعيار

 وعدالة استقلالا وأكثرها للأصول قياس أفضل تقديم على قادرة الأسواق أن أساس على المعيار

)Landsman, 2007( ) Plantin, Sapra, and SHIN, 2004(. بالقيمة التلاعب قضية ولحل 

 العادلة للقيمة هيكليا تفصيلا المعيار قدم  Mark to Model طريقة استخدام خلال من العادلة

  ).٢٠٠٩آل عباس،  (مستقلة مصادر من سوقية أسعار وجود أساس على

  

 على صيحات غير المحاسبين او المنتمين للمهنة من المتعاملين بالأسواق ولم يقتصر الأمر

المندفعين من منطلق حماية مصالحهم، بل جاءت نداءات على صورة اقتراحات من قبل أبناء 

المهنة لإعادة النظر فى بعض الممارسات والتطبيقات المحاسبية بالأخص ما يتعلق منها بالقيم 

وقد تطورت تلك المناداة إلى تقديم تصور يعبر ). Russell & Raymond, 2010(والتقييم 

الافصاح عن نظرة كبرى الشركات المحاسبية الدولية عن ضرورة معالجة الخلل الحالى فى 

ذات لخسائر الناجمة عن الأزمة عبر قائمة دخل مستحدثة تظهر تلك الخسائر سواء عن ا

 قيم الأصول المتداولة تحديدا بالقيم العادلة العلاقة بالائتمان ام غيرها ومن ثم الافصاح عن

)PriceWaterHouseCoopers, 2009 .( وفى حقيقة الأمر ان تلك النداءات لم تكن وليدة

الأزمة المالية العالمية فقط، بل لها جذور تاريخية تمتد إلى اعماق الاختلافات الجذرية فى 

المالى واستخداماتها من قبل متخذى الاتجاهات الومواقف من المعايير المحاسبية والأداء 

  ).Ray, Ashok, and Joanna, 2003(القرارات فى الدول الصناعية والنامية 
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 مواجهة الأزمة بالتشريعات المحاسبية

  
إزاء هذه النداءات والتقارير والآراء، واستجابة لما يجرى من ممارسات فى الأسواق المالية 

يف من مضارها، جاءت بعض التشريعات المحاسبية كمحاولة للإدارة دفة الأزمة والتخف

 ٣١/١٠/٢٠٠٨  بتاريخ الدولية المحاسبة معايير مجلس اصدرقد ف.  والأدلة التنظيمية للمهنة

  نشط غير السوق يصبح عندما العادلة القيمة قياس آلية تطبيق كيفية عن استرشادي دليل

)Weds, 2008( .مع جنب إلى جنبا يتماشى لدليلا هذا بأن الدليل نشر إعلان أشار وقد 

 ومما FASB الأمريكية المالية المحاسبة معايير مجلس قبل من الشأن نفس في المصدر التقرير

 EAP الاستشاريين الخبراء لجنة تقرير على تمام استند الاسترشادي الدليل بأن ملاحظ هو

  ).Paananen and Renders, 2009 ()٢٠٠٨القشى، (

 

 مجلس رئيس الاجراءات الاحترازية وربما بعضها تصحيحية طى مذكرةكما وردت عدد من 

 في HCTC العموم مجلس خزانة لجنة أمام Sir David Tweedie الدولية المحاسبة معايير

 مجلس لرئيس ٢٨/١٠/٢٠٠٨ في الموجه الدعوة على البنكية بناء الأزمة في التحقيق جلسة

 خطي دليل بتقديم ومطالبته HCTC العموم مجلس نةخزا لجنة قبل من الدولية المحاسبة معايير

 اطلعت والذي تقريره بتقديم Tweedie فعلا قام فقد. الائتمانية الأزمة في المحاسبة دور حول

 ١١/١١/٢٠٠٨ وتحديدا البنكية الأزمة في التحقيق حول الاستماع جلست في اللجنة عليه

 :يلي بما التقرير ذالك في جاء ما أهم تلخيص ويمكن

 إبلاغ معايير ودوره فى تطوير الدولية المحاسبة معايير التأكيد على استقلالية مجلس -١

 .جدا عالية شفافية ذات بمعلومات تتمتع المالية القوائم تجعل دولية مالية

 الاتحاد دول فيها بما دولة، ١٠٠ من أكثر قبل من مطبقة الدولية المحاسبة معايير إن -٢

 .الأوروبي

مهنة المحاسبة فى الافصاح المالى وعكس مجريات النشاط فى حين اقتصر دور  -٣

السيئة وراء  الإقتصادى، كانت عمليات الاقراض غير المسئولة والممارسات الائتمانية

 .الأزمة

  . المالية كاملة من أجل إعادة الثقة بالسوق مهما اقتضى الأمر الخسائر يجب مواجهة -٤
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 ولو فيها، تساهم ولم الحقيقية الخسائر أظهرت اأنه إلا دور العادلة القيمة لمعايير يكن لم -٥

 لساهم العادلة القيمة معايير استخدام عدم خلال من الشفافية لإخفاء محاولة هناك كان

 .منعها وليس الخسائر ظهور تأجيل في ذلك

 الأسواق ومراقبة تشريع، في عالمية لمنهجية الحاجة الائتمانية البنوك أزمة أظهرت لقد -٦

 .الرأسمالية

 الأسواق في الثقة تعزيز دور لعب في IASB الدولية المحاسبة معايير مواصلة مجلس -٧

 .المطلقة الشفافية يضمن وبشكل المتطورة، الحالية مخرجاته تطبيق خلال من المالية

 النظر وبغض السابق من أكثر مكثف وبشكل العادلة القيمة معايير باستخدام الاستمرار -٨

 وتم. المالية القوائم معلومات على الشفافية إضفاء فيية من أهم لهالما  أزمات اي عن

 العالمين المستثمرين اتحاد قبل من تم الذي الاستفتاء نتائج على الحقيقة بهذه الاستشهاد

 :إلى أشار والذي مستثمر، ٥٩٧ لـ

 .العادلة القيمة بمعايير التعامل وقف يؤيدون لا المستثمرين من% ٧٩ بأن - أ

 العادلة القيمة معايير استخدام إيقاف حالة في انه يعتقدون المستثمرين من% ٨٥ بأن - ب
 .البنكي بالنظام الثقة تدني على مباشر اثر له يكون سوف

تخذة حيال الأزمة إلى الم الإجراءاتمن خلال  الدولية المحاسبة معايير مجلسهدف  -٩

 :رئيسيين هدفين تحقيق

 .جدا عالية بشفافية تتمتع مالية وائمق إخراج بها ناطي عالمية معايير تطوير - ت

 .المعايير تلك لتطبيق المناسبة الإرشاد ودلائل الآلية تزويد - ث

 في العادلة القيمة تطبيق كيفية في ااسترشادي دليلا الدولية المحاسبة معايير مجلسأصدر  -١٠

 .النشطة غير الأسواق ظل

فإن الفشل فى تفعيل هذا النظام بإعتبار ان المحاسبة عبارة عن نظام متكامل للمعلومات،  -١١

 المتحدة الولايات في البنكية الأزمةولنا فى . ليؤدى حتما إلى التأخر فى حل الأزمة

 . الشاهد الواقعى١٩٩٠ عام في اليابانية البنوك وأزمة ،١٩٨٠ عام في الأمريكية

 الثقة لفقدان رئيسي وبشكل يعود الحالية الأزمة ظل في حاليا الإقراض عمليات توقف إن -١٢

 .العادلة القيمة معايير استخدام وقف ولا علاقة له بالمالية المؤسسات بين
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الالتزام بالمعايير المحاسبية واتباع قواعد الشفافية كفيل بإعادة الثقة والاستقرار  إن -١٣

 .للأسواق المالية

 :بالآتى للازمة الدولية المحاسبة معايير مجلس استجابةتتمثل  -١٤

  ). FSF( المالي الاستقرار منتدى وصياتوت مقترحات  تنفيذ-أ   
 .لتطبيقها متخصصة إرشاد ودلائل الحالية المعايير على تعديلاتاصدار  -ب 

  . المحاسبيةالمعايير على الأمد طويلة وتحسينات تطويرات إحداث  -ج    

 موضوعهذا ال حول بالتفصيل تمت التي الخطوات جميع إلى التقرير أشار وقد -١٥

  ). النتائج والالزام بها– الاستشارية اتالمجموع -المشكلة  لجانال -الإجراءات (
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  الخاتمة

  

ــاط معالجــة  ــن وصــف أنم ــة لا يمك ــة الأزم ــة المالي ــى الراهن ــا قاصــرة عل بأنه

والحــق ان . مواجهــة تبعــات الأزمــة ونتائجهــا المــدمرة علــى الاقتــصاد العــالمى

ــد مــن التــصحيحات و  ــى العدي ــأن تلــك الأنمــاط أثمــرت ف ــال ب ســاهمت فــى يق

إلا انـه يجـب الاعتـراف بـأن تلـك الأنمـاط لـم         ،  لأزمـة ماليـة   التقليل مـن آثـار ا     

ــة الزمــة تعــالج صــلب المــشكلة المتمثــل فــى معالجــة الأ ــة البنيوي ر لجــوههيكلي

ــى الاقتــصاد الاســتهلاكي النظــام الرأســمالي وخاصــة ــذي ينتمــي إل  الأمريكــي ال

قـيم ومبـادئ المنظومـة      ارك  ناهيـك عـن تـد     ،  أكثر منـه إلـى الاقتـصاد الإنتـاجي        

ــة    ــة المتبادل ــى الثق ــى عل ــا ان تبن ــرض به ــة المفت ــاملات المالي ــصادية والتع الاقت

 عـلاوة علـى هـذا، فإنـه مـن           .وافتراض المصداقية والـشفافية فـى بياناتهـا الماليـة         

المؤكــد ان مهنــة المحاســبة والمراجعــة والتنظــيم المهنــى الــدولى لــم يكــن ســببا 

 القيمــة محاســبة معــاييريجهــا وبخاصــة مــا يتــصل بفــى حــدوث الأزمــة او تأج

وأن المستــشرف للتغيــرات الجوهريــة المحتملــة بالتــشريع     . منهــا العادلــة

 جهودبــال اتوحــدالمحاســبى الــدولى يــستطيع القــول بأننــا ســنلحظ تقاربــا وربمــا 

بالعـالم أجمـع،     موحـدة محاسـبية    معـايير  تـشريع  جهـة  ظهـور للعمل علـى     الدولية

لـزام الجـاد بتطبيـق تلـك المعـايير، الأمـر الـذى يعـزز مـن                  يكون لهـا صـفة الا     

 وهنـا   .حاليـا  عليـه  هـي  ممـا  اكبـر  بـشكل  المحاسـبة  تـشريع ال مجالس دورشأن و 

 ."يأتى الخير من رحم الشر " يصدق القول، 
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