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 �J$Gא����� �

� �$�9K� �
��א�$�WO�Pא+�M78א ول �QR� �

١E وא�>)�ن��Q��א� �
٢E O�$א���QR���(G
 

٣E ��S�T�<; א�$ول�א�S���-(א���U��V� *)��א+��KZא���#�Yذج��-

� #���א��دא\'�א+]�����Wא+�M78א�.�QRW� �
١E #-(א����א+�*��O��א��دא\'�א+]�����QR 

٢E #�����א��دא\'�א+]������Oא+�*���א�%�QR 

٣E #9%&א���א+�*��O��א��دא\'�א+]�����QR 

٤E �� �^����א��دא\'��$�]א+�[��Jא���

٥E  א�$ول�א�S���-(א���U��V��*)��א+��KZא���#��Yذج��-�S�T�<; 

� �M��.א��M78+א�W`א�ن�א�]�د�(���א\QRW� �
١E �`א�ن�א�]�د�(�&�9م�2\ 

٢E a�bc+א��d�e+א 

٣E ��'�א�������א����Dא�����א\�)�ن�א�]�د�א`�وא�QRم��*�� �
٤E `א�ن�א�]�د�(��.)���وא\�fא��Q����� �g	��א+��1�Zא���

٥E �Q������8د�א`�א+��1�Zא���h�h���.)���وא\�)�ن�א�]�د�א`���fא� 

٦E ����fאق�א+�ل�א��
�S���(.��fدوא`�א�>)�ن�وא
� �
٧E #��fא��Q� ��H3�-����lא+�k����#1�Z`�א�
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��.�	WWWW<$=	א��.��<$=	א��.��<$=	א��.��<$=	א� 		 		 		 	

�א�������Sא ��س� �pG�J$9R2���9%&وא�� ������#�د�א���و;�ض�א+�8د�rوא ��qא�%�
�O�$א���QR�t3u�vא���(G�O�$א���QRאع���
�O��;���H�[&����ول�	��R�tx���;�a��[	

�א�]�د�א` �א\�)�ن �QRو� �א+]���� �א��دא\' �QR� K���-(א��� 5���-�Vא ���ض�א�����R� �(k
�	��yא�$ول� S� ���א��� �א������ 
�3zم� '� D&�R� vא�� D�8b��א� �	��Y�yذج ود�א��

#�*)��א+��KZא����S�T�<; א�K{-|و�O��g��א+]�;�5א��y�	��8��	��yذ�:��
����א��1����و
�3zم�א�������א�������k&���א���D�8bو���D�%uא+Zא��	��א �*)��א�%�

���KوR%$م�א�f,א�z`�وא�����m`��~�د�א{-�ل �
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$�@�$�@�$�@�$�@�	 		 		 		 	

���א�����G�Hوאz$�د��ن�وR%�ل�د����O�c��Wא�$�]
��9$��Oو$��ن��������
�K١�O�$وא�W�
��GH�
�����،k�pس�א���א���]��و��Kو�د��Sא�%���S�Tא��������z���S��.k�O	
�2�Rذ�? ����א��$�א�t���$	��Oٍ��2���
� �Hٍ� �(1�����k��8��?٢t�*א��א��� �א+��-���m$ق ���� Oא�$��א� ،

O�$��	K� �
��;�$��T�9%&א����bm2�S�O�$وא�aد$��م�h��Dzو?����$�א	�;���8،��G�t���O��	��Qאل�
�pא��S?٣،O	א�����;��(k�O�$	�;�����%	�?O�$א�Wو�
�$%�	��pא��S�5وא���Gא�������9و�

����%�א���m���Sذ��	٤?�� �
aد$���و a�.k�U�8�
�O;�O�$א������و��;��5R,�Oא�$����%$�،و���$%;�O،H.�W�

�،�وא����a،א��8' 
و�O;א�aد�&�� aאد��	� �hאم�،	� ��>�\#]$و��
و �،���א� 
و��O���ذ�:�
��U�8�Kא  �

�Q���;-��א{��F�aوא�Q��`�R��8א�$��ل��J���F�W���GR�Sא�QR��k���'���&}�
O
و�،�א�>��ع���bא ���وא �אل���-�
و�،�1\��
و�אn،א����bو����Z1+א�Sא����ع��
��1�Oא+�ل��H	�%K� �

�����R� 
ن� ��h�-א��� tk�7(-�� �א�%>�\�� D	א��1א�S� �و�د ��و�$ �	�q����Q�א�
�٥א���1 ،�zو�y�	ل���(;
� �-;� �א���א��� `�b-1א�� �98���� `Q��� vא�� `�������א�
�Q����S	��yא�$ول،א�Q�
و���%$�א���Q�-������R�]
��-;�O(<�R���٦�،�$��R����
���
�א�%���ن�א�	� T�9%��O�`fא��و�y]h�-�tGو�����mوو��Q���������R%$�א� ��~�د

��m��;٧K� �
�و Hk� S� $��R�(*�
���א�� �א��א�%���ن �א���م �א�%���ن H.� �א+��و�� #�]h�-�

English Common Law���%א�� ��وא�%���ن �Continental Law��(*�
�
� �9Rאp	� �(\������א�%���و��א 
��ع� O;� �Gh�K�{\�[�� ����d`�؛�א ���نو��� t37���

H.� ����W� ��א��78[،Q��א� �א��و�����ن ��ن��a��}א� �-;��Q،א��8'�و� ��ن��� K�f� ���
� ¡f2

و� ��א�$��Oو�����S�$;�1م��1�Z`�����ع���$��*�م�;�مQR�t3¢��Rאp	�t\ن������%

�R�`�kو������Q�	�O�$א���K�£ن�و���
��א;����$د����'�א��S�5881ذ�:�

��U�8א�$��Oو�
��Oد��Oe#[،�� 
و]��g،�
�א�$،]��Sو T�V-א�و��\�\�����
�و H�`دوא���
�O(<R�

                                                 
1 �� �S���7[א�]�G�V-��،�c-א��K� �
2
 ���a�%8א��a����W�t�����¤٢٨٣א� �

3
 ���t���O	f��\�*�א ����8وא�� �

4
���eא	�;�O	O�$،��د�א�����;-��א�$�א+��� � �

5 �Department of Trade and Industry V. St Christopher Motorists' Association Ltd (1974) 1 
    All E.R 395  
6 �Financial Services and Markets Act. 2000  
7 �John Birds, Bird's Modern Insurance Law, P.5 P.13. 
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T�&��.Hא��t9��%z�W�	��k�،O�$א������V��وא��OG،�وא{�א��،�و���ذ�:�،�و
��pא و�אق�א�

دوא`�א�>)�ن،��O]pא���
د[��2#�و��د�א ��(*�
�����&��O�$א���QR�t3u�O���ً$	

$zوא� ��א�$��O;�م�*�مQR� t3¢�� Km�#��א+� �א�%�ن O� ��Sא��]��א ول ���
� ¡f2�`�$
;���t3u�vא�� �(*��ًm����ًO	��yא�������`�وא ��QR�$م�،�ن��א�����S�`$;و���

Q�	�{�|�`�1�Z��א��دא\'W:�و.�ل�ذ��Kא���ع��Oא�$��O:�ذ�QR������[+א،��QRو�
��א�1�$א`،א\�)�ن�א�]�دא�`QRو��Monoline insurersK�� �

�وQRو� �א+]���� �א��دא\' �QR� O� Hk� ¦�����Q��א� ��אع
� O� �א�]�د�א` �א\�)�ن
��א ���א{$�.�Q���אع�א�Q	�����%��א��78[،�Q�.�Hא��،D��}א��QRو��K� �
� �و�$ �א+]���� �א��دא\' �QR� �9§� �א{$�.� �R��[	א��13د�� a,�� 5%;� a��  ول

#��Oא�%�ن�א+��M��.א��`�א��%$�א�$	�Sدא`�א������[���Kא���83א�p[���د�א� �
������	�ز`��Sא����f`�א+��a$7א �����3א+��1�Zא�&�،����pא ز�ً��وQ�$�א�����-

� �א��دא\' �-;Federal Deposit Insurance Corporation�� �9&m�	��QR� �1�Z
�a$\א�א�����S�����[+م�،�-�دא\'�א�;� �א+�د;��א��١٩٣٤�H%R�O�pو	���`�;)-�9 م�{)���
�t9�\א�ودאp���O;�25000و��9���2دو�J��[+א��.�R��b��$��#3��
��f١�K� �

�a�3��`T���$و�T������pGא+��1�Z	���R�$ض�א+�د;���&%$אن�ودא\��t9א+]�����2
�581	���9�
�a,��T��xא��13د�א �����3و�R.��א��$�$��Oא+]���S�Jא����f`�א+��a$7א�
�١٩٢٩א���83 Jم١٩٣٣�K� �

�� T���$%��`א�ن�א�]�د�(���א\QR� �
��1��� a,&	� ��א��دא\'�א+]����QR� ��9§�H8
�-��b��	�Kج�א{$ود2ذ����O�,�+א�H���$��O��$[+�9`�א{����{)����א§��Overseas 
buyers�ªא و� �א���+�� U�}א� 5%;� ،����g� 
و� ������� U�8� � �א�$1אد S� Kم��;� Sو
�א�]�د�א`،م١٩١٩ �א\�)�ن �)�ن� a�2دא�  ��Export Credit Guarantee	�ز`

Department (ECGD)�� ����b�¦א�� a��V��א� a�زא��� ��	���א� �9�
#1
ول���9ز�;-���Z�
�א�]�د�א` �א\�)�ن ���(}٢� ،� txא���Rو� �א�]�د�א` �א\�)�ن �QR� �(�ل �Gزد�U�}א� $�	� '

� ����א�.� ��Qא���+��
��;$د�و �א���� �	-$אن O�f�kو� �9Rא�د�m� ���(}� ���dو� `Export 
Credit Agencies (ECAs)�K�� �

8m
��א\�)�ن�א�]�د�א`�وQRص�(�ل��nع�א�b%א��Hد�q�\א����א�$و��وא�%��د[£���،�

;)�ل�¬]e]�	�$����م�	��yא�$ول�وذ�:�����d��9א��Rf�kو �vא ;)�ل�א��:-R��m��
¬�D-��R�$H� ن��]��א�(�\fא��QR��K� �

                                                 
1 Banking Act 1933 
2 Malcom Stephens, "The changing Role of Export Credit Agencies" 
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�$%�� ��א��دא\'�א+]����QR�J����-;אو�b�1`�دو����Z�و�2-�)���)����-���
H.� �א�]�د�א` �وא\�)�نWא\�)�ن ��(.��fא� ��>)�ن �א���	�� �1�Z+א��� �،?ن��)?א�]�د�א`
�א����3 �دو�� �G�%�א�]�د�א`،و �وא\�)�ن ��(.��fא��Q��� ���א��� �1�Z+وא���<;�،

��(��-�� #�א�8�:�א��� �;�()،� a$�� �G�%�א���1د��–�و �א���	�� �وא�������kא+)-�3 ،
�א���V��aא  �Q��� ��%���African Trade Insurance Agency��	#	و���k� ،���K
��א\�)�ن�א�]�د�א`�دو�א�8k�ًא�S�ًא���V��aא�$و���Zد[�وQR�،�`א�א�]�د��(����c-	�M�z�

a�bc+א� `�$nوא� �א�1-' O� �א\�)�ن�م�S�٢٠٠٨;�م �QR� `�kو��� `�1�Z� H8�� O�

����R�#3-��ن�دو�و�]�אً�وאz$א�]�د�א`��f١�K� �
Jא ولو���M78+א�S���;�a��[	�O�$א���QR����א����pGول����R�،�'\א��دא��QRو�
��א\�)�ن�א�]�د�א`،�Sא+�M78א�.��#א+]�����QR�#RQ��M��.א��M78+א�Sو�، ��;��k�

،O�$א���QRع���
�O��m���tx�R`��m���  K-#�ذ�:�א��m�nوא� �

                                                 
1 Berne Union 2008 
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	א*BCD	אAولא*BCD	אAولא*BCD	אAولא*BCD	אAول 		 		 		 	

	א�$�%��
	א�$�%��
	א�$�%��
	א�$���%####� �

١١١١	 J	 J	 J	 J א�א�א�א�������������



		وא��0Gن	وא��0Gن	وא��0Gن	وא��0Gن 		 		 		 	

""""					 J	 J	 J	 J  ����	�#	א��>@�	א���6�����#	א��>@�	א���6�����#	א��>@�	א���6�����#	א��>@�	א���6 		 		 		 	

� �;%$אن��&]�ن;%$א ��وא�>)�نQ��9)��و�H3،א����3z
�و �و2ن�،��]�\]�
�J$ن�א��k#\�9�א��O�$%א���O�pG�O�Hk�Sא�$��ل��O�$G��ًk,����(G�kو�،�ً

'<®	�~2�5-b�R�vن�א��%�د�א����%��� G-���و����Hوא	�א+%��و�����Rو�fً�8ً���-)�8د�rא���

�3zم���7mא��%$�O�Kذ�:� �

� �א�>)�ن $%;�O;� �h�K� �m���`�8-b��و 
�3zم��Q��א� �א ���
و��%$ �،وא��%�د
�و �ذ�:.�ل W� �א���� O1z��9��� 
$8uberrima fides�O�¦����]pא+�8دא��r������ א�
vא���Q���t3uK;%�د�א� �

��� �א���� O1z� �9��� 
$8�%$�tو	� �Q��א� 5��d� �א�h-�vم ���G�!א� `��א+�-� Hk�
̄Z(-���9(-��O،�،:ذ��S�Hو2ذא�������O;و������z�،����Tو���
�$[���̄Z(-��D7��T�c�2�O

�����
�O��Q�
ن�����و~ab initio�K;%$�א���$2���G#��{-%R�$��

ن�pG�D�8bRא�א+$8�
�581	:-9��א+1 ���(}� �א��b-1`�א����	�א�������`�א��د�� H�$Rو� �وא�، �� >�����8א���

̄Z+א��	א������PZ+وא�O���O،\�xو�H�!��Q�2������ª2א�����9`�א ���k����a`�א��D�
�1�-����-	����.k
��9��QRא��1ق��S�a�%	��1���+وא�DK� �

��و;%$�א�>)�ن�
نوQ��	��;%$�א� �א ����� ���������`�א�%��fא�O�t*�;%�د��
�	�b��$�$7�5،�
���$אد�$$�'�;�`�א�>)�ن�א�$[R�v���Gא+]���R�،Jא�>)�ن�و	��-bא��

��Q��وא�����T	�H3א���وط��א�����y،�����5;%$�א� a��1nو�א
� ��8x2�5-b`�א�>���
�Q��א� �[���	� �Gد$u�vא�� K	�bא�>)�ن�א+]�����`و���vא�>)�ن�א�� 
k.��;%�د�O�


وא� �و���	�� �������� � �3zم �و|>' �א����ع �9	� t�G� �����8א;$R��� H.�J��[+א� �9ICC 
Uniform Rules for Demand GuaranteeK� �

�fو�Oא �وא��)-�� �����ً������`�א�%�<�

ن���3ن��� �$	f��Q��א� $%;�S�d�$z
� 
ن�
[����QR��k���ً���،ن���3ن
�O3±��(��	�O�#��8
و��א�>�d�{e��]
�]��8��א;


[ذ����-G�;���a¦���aאد�و2K� �
t����	و��������و;%$�א�>)�ن�;%$אن�®�-&�ن��Oא������zא�%�Q�
ن��;%$�א��Oن�����

� y�	`�1�Z+אR� vא��� �(�ل S� H(و�� �א�]�د�א` �א\�)�ن �QR� �QRfא� H��K���(.��
�R�²�� �1`1)#�א�Zن>�א���(،����b�¦א`�א��ن�א�]�د�(��)�ن�א\�a�2دא�H.��Export 

Credit Guarantee Department (ECGD)fن�א�(<�� �א�$و��� ���kوא��� ،���(.��
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� �א�$و�# :�8-�� ��	���وא+(MIGA)��1�Zא� �א�]�د�א`، ��>)�ن �א���1د[ �وא�]�$وق ،
�.)��א���	����>)�ن�fא`��א�ن�א�]�د�(��)�ن?�وא\K?� �

�R� `�1�Z+א� �pG� 
ن�� O� t����	نو�(�� `�1�Z� ��و1)� �-;� D-bد���%;� �Gد�%;
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��س£2ن�� Th�� �)�ن\fא��J��[+א� �و��د 58�� �Gو� ����V��א� a��}א� 5[;� O�
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�'�(µ�`���Gو�א���،t\�;�OG�و�OG�

� �وא�1�$א`، t9� א� OG�و� ،`f�%�+א� �א+%$مو;-� �א�>)�ن O
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و� ���G�+א� Kوא���Sאط��

�6$z2ذא��J��[+��2س�א�ª2�]دZ��$��]��%ع�א���b%א��H.���
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3 �Graham Roberts "Law Relating to Financial Services"K 
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�-�;�و��;$`�א+��&���،א�&%� ���R�vא�� �وא��&��1 ��;�(��fא� Hk��+�5א�g�;م����� O

� �و
دوא` tG��
� ��زل� '�8	� J��[+2אt9-��� ��zل t9����Kو���	�g� $;�1R� 
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1 Barclays Bank V. O' Brien (1994) H.L 
2 Massey v. Midland Bank (1995)CA, Credit Lyonnais v. Burch (1997) CA 
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1 Ross Cranston, Principles of Banking Law, P.171, Grahams Roberts, Law Relating to 

Financial Services, P.11 
2 �� ��t���#���٨٦F�٣L٩KEא��()'�א�&%��א��� �
3 � �1`��)�ن�א��دא\'��Oא������zא����®��?¹)$����$�א���	-��K���،#1د��Z���1`��F)�ن���?��$و����2F�Z�a$و������و

�*)�u2��9د�א+]���vא��دא\'�א+]�����א����	א�����J١٩٩٢� �
4 �� �1`��)�ن�א��دא\'��Oא������zא����®��?¹)$����$�א���	-�K��،#1د��Z���1`��F)�ن�����?��$و����2F�Z�aو$F����F��و
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Bank runsK� �

��א��دא\'�א+]�����QRم��*��Q����(kس��
��-;Ã��t(��*�م����
����Äא`�א��Tא��
���Gpeא!�9`�א���א����وא����	���א���v��ط�	��9^����א��*�م��א+]��Sوא���*��R�vא�

������-;١K� �
�א��دא\' �QR� Q��� �9-�
� O�vא�� Jא$G א� D�%u� O� t����	و،����y�	� :���G� ن�

�R�ª2�]د������
��Vم��*�-��O�$%�א{1���دא��aא��;2�q;�%ROدא�א`�א+]���Jو��#אא+�
+`��91���d���Oא���9�¹��d�e،&*��א�%�وض�وא��$�h���·�J��[+1)���א�����Gو�

bn�	�#��� א��(Moral hazard)و�� �א��*�م �א��y�8א¤�� $%���¢� ��Q	�$�H;�&R� O�
�zא��1ق�و�������K� �

��א��دא\'�;�5%א ز��א+�����אQR��(*�
�א�����ª2�a$�$;;��دول��و�%$����a�� 
�Kא��vא�����zدول�א���� �

٢٢٢٢	 J	 J	 J	 J دא�
	א��دא%��
	א��دא%��
	א��دא%��
	א���%����.	א���6M�*א	#�	����.	א���6���,+	א*(M�*א	#�	����.	א���6���,+	א*(M�*א	#�	����.	א���6���,+	א*(M�*א	#�	��� ,+	א*(

���[eא��� �9�81k
� �m��� ���	%�א �א��دא\' �-;� �Q��א� `�1�Z� t*�� `Q��
����8�;fא�د�[و;�$�א��*����Kو��ع�א��دא\'�א+��K���9-a�bcوz$د`�
G$א���9و��d%��;)-��9و

� �9	�vא�$ول�א��U��g�S`�1�Z�א+]��� ��א��دא\'Q�
ن����$�����2�`�1�Z+א� �pG
� ��-$و�� H�3��	� �k�-·F�8��	� �-.·]hk�+א� :� Ef�	� �א�$و�� �93-K� 
و�,�'� א�

J��[+א� K��
�א+]����O;�Jو�Sدول� �9RQ��
��א��دא\'��$�QR��1�Z���ن�� �1����H.�
�D��d�9אR�دא�	م��%Rو�����V��*�مא��1)�وא��u�Kد�א+]���Jא��S��8��c��QR�`�1�Z�H(;�
��אfن�
א��دא\'�Q��*�م�א��Sא�,א���,א��#د���8¶�א�f,א��	�bق���-&���وh�2،P$uא
H.W'\א��دא� tVz�،+א� �dو�وزن���
�J�[�Risk-based� K�$��R�f�U��V�و�S	��yא�

T́א$���א	Q���1�Zא���$��a$m�
،bnو��ع�א�$�;�`�kא,�fא�'(g�H	��،��2س��]
�
�hא�R�����gא+�د;���	�Tא�����$�;��hV;و��k,�+א�J��[+א�$z
K� �

                                                 
1 Ronald Mac Donald, Hanbooks in Central Banking, n 9 
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�y���R�Dzن�
��-;�{�Rא������S��(*�
ن��*�tא �$��y������5א��µ�D-�����(��
�	�x�Dz��;א+�د�Absolute right���<و�'�א������،�51k
�]pא���G�
�א+$8 �وpGא

�t*���QRzא��دא\'�א+]$א����و%D��V�א������K��zوO�$¢�$zא ���#�و���bn�6א�À
T��.��Oא��دא\'��Oא����bcא��a$�$;אع���
�،&%��:���Gن��
��(k��ًy����-��K� �

� 
ن��zو���H�$���א��دא\'�	��yא��b-1`�وא�]��S�`��zא�QR�`�1�Z�y�8�
���9�fو�:�;-��א
�2ذא�����Rض�
z$�א+]����J-)]�;�5و K��1�Z+ز��V���'\א��دא��QR


ن�R-�����J�[�'�J�[+א��$	����Rو�H�$�T#K� �
�O������א�و����<R�:���G��U	����z�m`�א�8�:�א+���q�]hkوא��fא\������zא�%�

QR�`�1�Z�����Kא+]�����א��دא\'�و��z
�H�$��$و��א�8�:�א+�hk[�دو�����	#�وو��\#�و�
� ��
��-;
%�ض���� �Lender of last resort��S�Hk��+�J��[+א�$z
����Rض� 2ذא

ن���$���
�fً�mא�1�t�������	����£(1R������fT�%8وא���א�(���solventK� �

�دو��;��#�و �9�� ��;-��א��دא\'Q��1�Z`�א�� �دو� ��
����K��bnو�'�א� �� �2ذא
���J�[+א���mא+�د;��و���g�����+א��R��hא��	�T;-��א������د���Insolvent�KpGא�و

� ،a�� א� �א+���� ��א ز ���ل ����
�� �� �+2�a$;�1ذ ��hk�+א� �א�8��� O� �.k� �-�$R
�����R�vא��J��[+א�J��3���K�#�*)��א+��KZא����S�T�<; א�$ول�א�Sو�vא�

�*�م�� �9	�S�[$�-%R�،دوجh]#.�H	�:�א���א`�،�و��2���hk�+א�8����א��-�$R�
$�� ���c�[	� ]hk�+א� `�.�R� vא�� �א�8��� t;����Rو���J��3��א�%�وض�، ��%$م

���Kא+�[(-��a���8��Jא��%-�$���و�$م��`��91R	��c�[א���[(-�����k��Jא��� �
t%R�51،و��z�.��،�
����(*��S�T�<; א�$ول�א�S�'\א��دא��-;��QR��1�Z�

&[;�vא���+���א���-�2009	��[+��J;�م��א+��KZא���#�	$�'����R>�`���ل�א ز
2008K� �
�و�$��T�+ل�אT�1W�HG�`�1�Z+وא��(*�
��pG��#Gא ��QR�`�1�Z�*)��و
�*)���و

� `�1�Z�؟�)�نو Kو� �א�>)�ن، ��و;%$Q��א� $%;��	� �����
� �9���pG���:���وق H�K

�)�ن���D-b-�دא\'�א+a�bcא�������#�2א�%�ل�	��	�.��#G��(*��ن��1�Z`22ذ��QKن���pGא 
� �	��$1אد �h-� �Q�א�;� J�[+א� ��m� �� ���h�ًא�$1אدא� � O;��Cessation of 

payment�� 
و
�-;����2�O�Àو�&[����R��� #� �Liquidator��
� 
ن� ��$�ً����Äאً
و
�א+�د;� `�8��b� �	$1אد ���د� ���J�[+א� �	Qن �$mK��1��� f� ��
� ]
�א�� �pGא �و��>$

��.Rن�
��Q�
+��1�Zא���Vz�]�]د�&�����$���Rو�
��������y������K$אد�א� �
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٣٣٣٣	 J	 J	 J	 J �
	א���%�
	א���%�
	א���%�
	א���%�@6Wא�	.�M�*א	#�	����.	א�6W@�دא,+	א*(M�*א	#�	����.	א�6W@�دא,+	א*(M�*א	#�	����.	א�6W@�دא,+	א*(M�*א	#�	���	دא,+	א*( 		 		 		 	

�O�a,&א��S�²§�	Q	�'������KZא��a�دو�S�#١�*��()'�א�&%��א���� J٦�O�
� a$�%א�� �ذ[ �9�١٤١٥� FGF١� J٦� H��	
�Eم�١٩٩٥ �א+]���� �א��دא\' �
� S� ،F�`�	�1}א

���١�W-#و������Eא+]���� �

fو?�W�5-bא���u�'\א��دאF����!`�א�	א{�1�Eو�
�������$��א�8����א����k
�Tא��

�א�8����א��	����G#���وض�	�+�*���א�&#9% KM�z2��$�� �א��دא\'��$� �p��t-1�ن�א+]��Jא+
-hم���;��	���د�;���Gن����و�(�$5-bא��?� �

����x�Wن
���Oא���������S��(k�Wא�&%��aא�.� �
?
� Jא� ��Sא�8����א��	���،�G#���وض��א��دא\' �א{�ل �G� �(k�،$\א��� ��� '�$R�v�

�5-bא���u�'\ع�א��دא���O����k
�Tא�����¹����	�F����!`�א�	א{�1Eم�
�،

م�א��دא\'�	������،H� �'\א��دא،����
م��1z	�`�א��K 

U� J�$%�	� ���א��� �א������ �	�3zQم ��-��� �h-+א� ���8-�� t-1R� vא�� �א��دא\'
�אא O� �[z��-;� ��(.��� #G� £	���
�3zم�ل�
س�� �9�-;� D8b�Rو� ،�	��<�

� �א�%�אضFא+>��	� E�vא�� #�א��� �א�&%� S9���<+א� �)�ن� ���אز �;$م ��U
F:�8א��E�	��<+ل�א�
س���?K 

���א�� O� �א�.��.� a�%&א�� S� Tو��W�?� 5-bא�� �u� �א��دא\' S� �א�>)�ن 
ن�F�`�	�1}א
��������G;-��א+%,�Eא!����F���8א��O��(G�1+א�E�a$������&�دون�	� �	���א+ ��دא�א
� O9Rא��(.���א� �,��� fو� ،�`�	�1z� S� �א+�د;�ن �א!���� �א{�1	�` :-R� �)�ن� S

�9z�	�
�������t9��kא��Sא�,א���9و�fא��7%�ق� �،��(.��fא?K� �

ن��H8و��x ول�א����� ��D�8bR�#-;�5R,R�$��vא�%�אא�� ����pGאQR� ��-�D	�*�م�� �(��
� �وא���bR�v��5~א��دא\' �א+]���� ��א��دא\'QR� t3u�vא�� �(*��א  
ن�ª2����� 
ن��
�9��2�£-b[��$e��א+�M78א� �?�pG�SאQR� ?�£-b[�)�ن?و� ?� �(9&m�	[b7-��


ن�pGא�א،,אد��������و;%$�א�>)�ن،�وQ�
ن�א�%���ن�±��h	��;%$�א��O�t����	ج��h+
D�8b����S�Hkא����5;-�R,R����7-b[+א��	א��)-��� 
و� ������א�%� ��z��א��Oن� �؛�

��� �א+]���� �א��دא\' ���^Tو� �9	� �m��� �(*�Q	� `�-�3��א��و vz� �(3z
�H�m�&�
�Kא�$��%� �

�O3وو�������
ن��$	f���9%&א����z��א��Oª2����
ن�����z��א��O�J���fא��و�
�
��� �א�&��9% 5R,�� �א�>)�ن ��و;%$Q��א� $%S� ��x
� �9�-;� H3�Gو� H3��+א� �1�Z�vא�

                                                 
1 �� ��t���'(ºא����٨٦אF�٣L٤Eج�'����١٩٦،���א�א`�و��m�R`�אm�'(º&�٦٦٧��7ص�١،�)-��א(º'،�א��$د�א� �
� �
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� 5��R� Tא��S� �$�� t�$%R��Q��و	��א� �9��	� �وא�f�&3`�وא����� �א�>)�ن �אm$א� 
و�
�9R�$��O�O�$�&��א+1 K א�p�

������K;-����%$�א�>)�ن��O;%�د�א��¦;�`�و�f~�ز�

�2� �À� $%�� #�א��� �Q��א� $%;� `�;¦��א� �;%�د ª2� `���א+��و $%;� O� -����א��
��;��١K� �

�א����� ���ن� �א�>��� D�$[א�� �	�و��1 �א���¸ ���2� 5Gذ� ]pא�� ]
�א�� �-;� T��	و��	�
t91&�
� ��Q��א+1�qو��� �وR¦ع ���Rون ���;���
� ،����وQ��א� �k��� �	� �א�����

#1وא+�� �Takaful Operatorא���Q��������;�#9����'����k8����;-��א�����و
O� �א��¦ع ��zل��אز S� ��Q��א+1 U�1}� �kא����hVא���� K�`��-(;� ��z��� O� pGא

�#��א���Q�����������	������kא�Q������zא��.)���א�,א�k`�א��O��
�،�Q�א�
���;��<�
�#G���Q���c�m��-;����8א+>��	����و���و¹&*��א+1K� �

٤٤٤٤	 J	 J	 J	 J ��Y��Y��Y��Yא�	א��	א��	א��	����א���	א*(�.=	Z$�	+,دא��دא,+	�$Z	א*(�.=	א�������دא,+	�$Z	א*(�.=	א�������دא,+	�$Z	א*(�.=	א������ 

��b��O�t9R�;ن���*�م�¢)$�2�#א����¢���
ن�א+�د;���$��א+]���Jא����:��f
�S� �91&�� ���א+]���Jא��� 
ن�� �(k�،t9�\ودא��&u�vא�� ����2س�א+]���Jא���

�א��دא\'،� ����9|���ذ;��א+�د;� �����د��*�م��)�ن�{)��� 
�$�א{����Bank run�
®�$��]pא��א�� H(א��� ���Oق� �9+S�[�O� �9��K� �9(*��و �9-(;�5����
� 
ن� �m���،

������-)]���Jא��	���،�R�vא دوא`�א+�����א��O��.k�O�aد�&��f2א�ن�����ª2ذ�:����
Rو� ��%�%z� �א��.)��א` S� �א+���� �Gد�א�� �§�R� 
ن� �9	� ����ط ���א��� J��[+7א��H(

��b8R�+א��d�e+�9א	،�����ً���a�����]��دو���G;-��א������dوא+%��vא�����	א���J��[(-
�אل �	٢K� �
���GאلوZ1א����.�W���Gن���(�
و���QR�9ز����p�Qن��
�5~�]p�#1א��Z+א�H3א���

���؟א��دא\'��$��א+]���Jא��� �
�� �א�$�[�$ ����
� �2ذא ��-;� ��8��f� �א��دא\' �)�ن� 
و��QR� ���9ز 
ن� T�9%&و��א�
� و��

�و�³ ]hk�+א� ��Æא�8�: ���א��� J��[+א� �-;� ����ض� ¶��8� �	$1אد :���وذ،א�f,א�
،�دون�א��.)����وא+]-��7א����^����א+�د;�	�cض�א��%�א��א��*�م�א+]��Sא���#�و
���	�� ����� 
دوא`� S� ��-�9Vز �א+���� ��U�1zא+�א�د �	� H[�� :���G� ���3ن 
ن� �ودون

U�1zو��k,�+و�א�>)�نא
��Q���1�Zא��K� �

                                                 
1 �� ���������?א���¸�א�]$��Dא�>���������Fא��������Fא��S��Q�#�و�F��9ن���������?��t3z;%$�א��Fא����F%&�8ع�א�F� م�$F%�MF

���(�R�O	١٤٦٠אFG��K� �
2 �� �*�م�^����א��دא\'��$��א+]���Jא�����?;.)�ن�	�	�K��3د�?� �
� �
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����א��� J��[+א� �����Rو �2ذא �;��� '�±� �� :���G� q��� ���
� T�9%&א�� ���� و�$
R��1�Z%�م�;-��
��qא����ون�وא��z����(}�H��3%�ق�א+�د;��`Q��
�و��3ن��Hk،و

������.�	��א�>��Oوא+>)�ن�;���J�[K�� �
�)�Sص��nع�א�b%א��O�O��(.�
و��)�ن�א��دא\'����
���د��ل�א+1��QR��;��mل�

�O� �א���ع �pGא ��bc��� �א+�ل 
س�� `�8��b�� H%.و�� �د[� h��z� �و��د ���$م ����z� ��*�
�d�e+אK� �

	�D-���� ��SوH.� 
و��)�ن�א��دא\'�א+]������QR� �*�م�H(��� ��ع��W!�א��5א�&����
�،a�bc+`�א�	وא{�1�kא��و,�f8-¶�א�U�1�zوא�،y�����و���Uא�������y%��א� ��&

��������9%�Oא+�H\�1א�&�����Gو����H\�1�]
��.R�f�K� �
٥٥٥٥	 J	 J	 J	 J  دא����	א��\!�	א�8�دא���א��\!�	א�8�دא���א��\!�	א�8�دא���א��\!�	א�8 		 		 		 	

�¦����S�Qא��1دאن�������5��ن�m�$وق�?�m�$وق��)�ن�א��دא\'�א+]����?���]pא�
١٩٩٦�)�ن�א��دא\'�א+]������1����G����Dא�
ول��*�م��Sא������>)�ن�א��دא\'�א+]������

�3z
�'T�7(1א�����Kم�א�������א��� �
�א�]�$وق �pGא Q����،و ��
� �-;����8��א; ��[e��`ذא� �-%�1� �Ç�G،����^ض��c	�

S�[+א� �א!�9ز ��و�� �א��%�א� �א+�د;��و�)�ن �z%�ق K��bא��	� �א�]�$وق �pGא و�$א�
Èa�2دא�q-)�8\��� 
و� �����¹	�:�א��1دאن ��
�א+�����،��� a�وزא� H�kو� �א��>��� H(�Rو�

�xو� t97���� 
��eص� �xא����א��1دא J��[+א� ��>�;�و،�uد O����O�R97��(� ��a�وزא
$���;�م�א�]�$وق�ª2����� Kא+����،�2

��Gد$z�vא��J��[+א��(G�1G�1)��א{�3��و�Oو���3ن��
س��ل�א�]�$وق�
]��J	�ycא��*��;É�O-��ودא\��zא�%���ن�	�א�'�وא�H3�����ن�د���-�$�Kن���و�-hم�א�%�

Hk�،������ `�kא�,א� �	$1אد �k���+وא� �א�]�$وق 
س��ل��S� �(G�1+�	� J��[+א�
� �א�]�$وق �א�د� ��3نR� �و	p9א O�א�1��� `�kא,�fوא� �א+$��ع 
س�א+�ل�J��[(-�� �،�

� O� 
��وא���\$� �א�د� ]
�و �א�]�$وق �א�د� ��(.��(-�qא�دא��aא� �9�-;� Dא����KP{���و
G�1�O)�`�و�
س�א+�ل�وא�f,א������`�k	�f��-,دאدא+א�%���ن�;-��
ن���J�§�]
��u�

Jא�*�وK 
6�x���$����¹��#א�]�$وق�G�H��3RW� �

١E �د��fوא� �א!���� �א��دא\' ��>)�ن H��3��א� �*&¹����9��� �(G�1+א� �و�3Rن
،� �-)]���Jوא{�3

٢E و�U�7m � �9��� �(G�1+א� �و�3Rن ،��(.��fא� �ودא\' ��>)�ن H��3��א� دא\'�¹&*�
،�%����(.��fא 
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٣E �J��[(-�� �9��� �(G�1+א� �و�3Rن ،J�[+��2س�א�`f�z�¦!�H��3��א� �*&¹
� Kوא{�3


ن�¹&*��א���H��3א و�J$9R�ª{)����א+�د;��f�z�S`�و$8و���
و�د�J��[+א�
�.��-���9�-3�G�a2;�د،
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