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 محافظ بنك بنغلادش معالي الدآتور صلاح الدين أحمد

معالي الأستاذ بهنين داتو بادوآا حاجي 
  ابراهيمعبدالرحمن بن حاجي
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 محافظ بنك الأردن المرآزي معالي الدآتور أمية طوقان
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 البنك المرآزي الماليزيمحافظ   زتي أختر عزيزةمعالي الدآتور
 محافط بنك الباآستان المرآزي معالي الدآتور عشرت حسين
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 محافظ بنك السودان معالي الدآتور صابر محمد حسن

نك المرآزي للإمارات العربية محافظ الب معالي الأستاذ سلطان بن ناصر السويدي
 المتحدة
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 بسم االله الرحمن الرحيم
 اللهم صل وسلم على سيدنا محمد وعلى آله وصحبه

 
 ةــمقدم - )أ(

 اري من المعالغرض
 من   المقترح رأس المال ار آفاية   يلمعمقدمة عامة   من الوثيقة وضع    هذا القسم   الغرض من     -1

دم  التي   للمؤسسات    ")المعيار"يشار إليها مجتمعة ب ـ   (المالية الإسلامية مجلس الخدمات    تق
أمين     ( فقط    سلاميةإخدمات مالية    دا مؤسسات الت ة   . )ع المتضمنة في    " مؤسسات ال"وآلم
ة   ذه الوثيق وم      ه ي تق ة الت سات المالي ى المؤس شير إل ل ت ع   بتقب سابات ودائ وال آح الأم

ا    ∗")الشريعة (" ومبادئها  الإسلامية  الشريعة لأحكاموحسابات استثمار وفقًا      وتوظيفها طبقً
 .لصيغ الاستثمار والتمويل المشروعة

 
 :ما يلي فيالمعيار أهداف تتمثل  -2

ة   *  ة ل  معالج ات الخاص ل والمكون ات والهياآ دمها   لمنتج ي تق دمات الت ذه الخ ه
شريعة  المؤسسات بما يتفق مع      م   ال ا والتي ل ى وجه   تعالجه د   عل اد التحدي  اتالإرش

ة ل ايير الدولي ة مع الآفاي ا و  رأس الم دة حاليً ةالمعتم ن   ،المقترح ف م والتخفي
 .لشريعةلالمخاطر وفقًا 

المنتجات التي تتضمنها    في تحديد وقياس المخاطر      تباعها المتعين   سلوب توحيد الأ  *
ا       و ، المتوافقة مع الشريعة   والخدمات ة لمخاطره دير الأوزان الترجيحي الي  تق  ، وبالت

ة رضية   أإيجاد   ين      متكافئ ا ب ذه   فيم ا   سلمؤس اه د تبنيه ا  ات عن  لممارسات وتطويره
 .ادولي المقبولة حترازيةتفق مع المعايير الات التي  وإدارتها المخاطرتحديد

 
 المعيار  منهجية قياسدوس وحداأس
راف     -3 ازل للإش ة ب ائق لجن ى وث شكل أساسي عل د ب ة تعتم ذه الوثيق ي ه واردة ف ات ال المقترح

ي     المصرفي، و  ا يل ة بم ايير         ) أ: (المتعلق اييس ومع دولي لمق ال  الملتقى ال إطار  : رأس الم
اق  ) ب( و،)اتفاقية بازل الثانية  (م  2004العمل المنقح، في يونية      التعديل المدخل على اتف

ال اير  رأس الم سوق، ين اطر ال سوق  (م 1996 لإدراج مخ اطر ال ديل مخ ، ) م1996تع
ار   ل المعي د أدخ ديلات والتغيي وق صائص   التع فات وخ ة مواص ة لتغطي رات اللازم

سات     دمها مؤس ي تق شريعة الت ع ال ة م دمات المتفق ات والخ ة المنتج دمات المالي الخ
 .الإسلامية

 
ار    اهذغطي  ي  -4  ى ل      المعي ات الحد الأدن ة   متطلب ال  كفاي اداً    رأس الم سي      اعتم شكل رئي ى  ب عل

د         الطريقة المعيارية  ا تعتم ان، آم ة   فيما يتعلق بمخاطر الائتم  المؤشر الأساسي في       طريق
سات  دى مؤس شغيل ل اطر الت اول مخ لاميةتن ة الإس دمات المالي ور  الخ ، بخصوص المح

 القياس المطبقة على مخاطر      طرقالأول من اتفاقية بازل الثانية، وتعتمد آذلك على شتى          
ام              مجلس  درك  ي و. م1996السوق والوارد بيانها في تعديل مخاطر السوق الصادر في ع

دما ة الخ لامية حقيق ة الإس لامية  أن بعضت المالي ة الإس دمات المالي سات الخ وم ت  مؤس ق
ا سوف تكون في               ى درجة أنه إدارة المخاطر إل ق ب تدريجيا بتحسين ممارساتها فيما يتعل

ق    ب تطبي اء بمطل ن الوف ا م رقوضع يمكنه ها   ط دى تعرض اس م ة لقي اذج الداخلي  النم
ار   وفي حين أن    . للمخاطر ذا المعي ى شرح       تي  لا ه ة        طرق إل طرق أخرى بخلاف الطريق

                                                      
 .صارًا عن أحكام الشريعة الإسلامية ومبادئهااخت" الشريعة"استخدمت آلمة *
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ة ان ال المعياري إن بإمك ستخدم  سلط، ف رافية أن ت اات الإش يم   طرقً راض تنظ رى لأغ  أخ
ية   ة الأساس سائل البني ة م ى معالج درة عل ديها الق ت ل وال إذا آان ي رؤوس الأم ل ف التعام

م شكل ملائ ومو. ب ة الإسلامية يق ذهةتابعمو ةراقببم مجلس الخدمات المالي  التطورات  ه
 . وإجراء أي تعديلات ضرورية عليها في المستقبل، قطاعير الوالخطط لتطو

 
ار   ا هذتناوليلا    -5 اني     المعي المحور الث ات الخاصة ب ة    (المتطلب إجراءات المراجع ق ب المتعل

سوق     (ولا المحور الثالث    ) الإشرافية ق بانضباط ال ة       نيالمتعلق ) المتعل ازل الثاني ة ب  باتفاقي
 .  سوف تشملهما معايير مستقلةاتين المسألتينن هنظراً لأ

 
 مجال التطبيق

ى   ار  ي معهذا ال  سريي  -6 ر مؤسسات   العل ة الإسلامية             التأمين غي دم الخدمات المالي ة التي تق ي
ديرها،      ،شرافية ات الإ سلطويجوز لل    .فقط ات      توسع أن ت  حسب تق الحد   في حساب متطلب

ى ل الالأدن ات  رأس الم شمل عملي ذ"لت اً او ال "النواف شمولة ذاتي لامية الم سات  الاس مؤس
رى ع       الأخ لامية وتق ة اس دمات مالي دم خ ي تق يالت ذه ال   ف صاص ه اق اخت  اتسلط نط
ار                   .الإشرافية ذا المعي ا في ه رجيح المخاطر المنصوص عليه  آذلك يمكن تطبيق طرق ت

ات      ا عملي ي تملكه شريعة الت ة لل ودات المطابق ى الموج ذ"عل لامية ولي " النواف ست الإس
 . مشمولة ذاتيًا أو من قبل أي من المؤسسات الأخرى المالكة لتلك الموجودات

 
ع ضمن ال        المعيار   اهذسري  ي  -7 ه   حددذي  ال  نطاق على أي مؤسسة تق ة ت ى   ك، وذل  الوثيق  عل

شرآة القابضة         مجمع   أساس   ى مستوى ال ة      ،لمجموعة مؤسسات   عل  أو مجموعات فرعي
ا سة الوا ى عل أو ،منه ردي للمؤس اس ف دةأس با  ح ك مناس ان ذل ا آ ريطة ، آلم ة ش  موافق
رافيةاتسلطال ق يولا .  الإش ة يمعنطب الار آفاي ذرأس الم ى  ا ه ة عل ن مجموع م

أو مجموعة فرعية من المؤسسات، أو آيانات أخرى خلاف المؤسسات التي       المؤسسات  
 .المعيار  االوارد في هذ تقدم خدمات مالية إسلامية حسب تعريفها

 
  المالية الاسلاميةللأدوات الخصائص المميزة

لامية الأدوات  -8 ة الاس ودات  المالي ى موج وم عل ة(تق سلم و،المرابح صناعالا و،ال ي ست  الت
ومت ى ق راء بي عل ودالع او ش اراتموج ي تة، والإج وم الت ى ق افع   عل ع من ذبي  هه

ود ى أو،)اتالموج وم عل اح   تق ي الأرب شارآة ف ل ( ، الم شارآة ال مث ضاربةالوم  أو، )م
ة  ا( الصكوك   ىعل تثمارية      )لأوراق المالي صناديق الاس وم  ت يمكن أن     التي   والمحافظ وال  ق

ودات  ى الموج ذآورةعل لاه الم ة عل  . أع ة الأدوات القائم ي حال ودات ى فف ون موج ، يك
سة  د مؤس الي عائ لامية إجم ة الإس دمات المالي و   الخ رقه ة ال الف ين تكلف ود ب ى موج  عل

سة ترد المؤس ن اس ذي يمك غ ال ع  والمبل ن بي ذا الأاده م أجير ه ودو ت م. موج ن ث د ف ،وم ق
اطر   ى التعرض لمخ ذه الأدوات عل سوق(تنطوي ه ق ) ال ا يتعل عار فيم الالأس  ،موجودب

ى الطرف الم                  المبلغ المستحق عل ق ب ا يتعل ان فيم ه   وآذلك مخاطر الائتم  وفي   .تعامل مع
ة ى حال ة عل ي   الأدوات القائم شارآة ف اح الم شارآة والم أي ، الأرب إن ضاربة، الم ف

ر        الاستثماراطر  خ م تهاطبيعتماثل في     التي تتعرض لها   مخاطرال وال غي  في رؤوس الأم
تثمار مخاطر مراآز     على غرار    ،المحتفظ بها للمتاجرة   وال       الاس ة   في رؤوس الأم المثبت

ة،   آما تناولتها  الخدمات المالية الإسلاميةمؤسسةل  المصرفيسجلالفي   اتفاقية بازل الثاني
ة ـ مماثلوبطريق ذه ــ صنف ه اطرة ت من  المخ ة     ض دا حال ا ع ان، م اطر الائتم  مخ
تثمار صيرة الأجل (ات الاس ون ق ا تك ادة م ي ع ودات )الت ي الموج اجرةملأغراض ال ف  ت

 .مخاطر السوقل  وفقًايتم التعامل معها والتي
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ة رأس   ي  مع تم وضع لهذه الأسباب،   و  -9 ال لم   ال ار آفاي ة الإسلام      ؤسسات م  ية الخدمات المالي
ة   الحد الأدنى    متطلبات   تدرجبحيث   مصفوفةفي شكل    ال  لكفاي بكل من     ةعلق المت رأس الم

وان   الأدواتمخاطر السوق الناجمة عن نوع معين من ومخاطر الائتمان     المالية تحت عن
 .داة، آما هو موضح أدناهلأ اتلك

 
  الخدمات المالية الإسلاميةتمال لمؤسساالرأس آفاية ار يمعهيكل 

ى ل      بينحيث ت ب) 7 ج – 1ج(سبعة أقسام    الى   المعيارنقسم  ي  -10 ة   متطلبات الحد الأدن رأس كفاي
ة مع    من الأدوات المالية    أداة  من مخاطر الائتمان ومخاطر السوق لكل       لكل   المال المتوافق

 :ما هو مبين أدناهالشريعة آ
 الشراءب المرابحة للآمرمرابحة ولا -1ج
  والسلم الموازيلمــسلا -2ج
  والاستصناع الموازيستصناعالا -3ج
 منتهية بالتمليكال جارةالإجارة والإ -4ج
 متناقصةالمشارآة المشارآة وال -5ج
 المضاربة  -6ج
  المحتفظ بها في شكل استثمارات في السجل المصرفيصكوك ال-7ج

سم                    شغيل في الق ان مخاطر الت رد بي ك ي ى ذل وي    ذلك ، آ   )3–ب(وبالإضافة إل سم  يحت الق
 . بالمشارآة في الأرباحالاستثمارفية معالجة حسابات  آي)4-ب(

 
ارين    للبنك الاسلامي للتنمية  اللجنة الشرعية  بموافقة المعيار حظي  -11 شريعة المخت  وعلماء ال

د          أعضاء في مجلس الخدمات        التي آانت     الذين يمثلون البنوك المرآزية ومؤسسات النق
سمبر   المالية الإسلامية  ا هو     و. 2005 في دي ذ     آم ين في ه شريعة      ،اري  المع امب لا تضع ال

ددة اممارسات  لل شاملةقائمة   ة الإسلامية   مؤسسات لمختلف   في   لمتع  لا، و الخدمات المالي
سر  أن وزيج زام ايف ذه لت سه ادئاتالمؤس ه   الم بالمب ة بأن ذه الوثيق ي ه ةذآورة ف  موافق

ى أن المنتجات والخدما             ةرسمي ة الاسلامية عل دمها    من مجلس الخدمات المالي ت التي تق
ذه   يتوقع من   بل   .مؤسسات مطابقة للشريعة  الهذه   اء ب تمؤسسا اله ات   الوف اتها سلط متطلب
 .أن أنشطتها متوافقة مع الشريعةد يتأآ وحديدفي توهيئاتها الشرعية  يةلإشرافا

 
 تاريخ التطبيق 

 .م2007عام الابتداء من  يوصى بتطبيق هذا المعيار  -12
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 رأس المالكفاية لد الأدنى الحمتطلبات مبادئ  -ب 
ى ل   -13 د الأدن شاملة للح ات ال سم حساب المتطلب ذا الق ة يغطي ه الكفاي ق رأس الم ا يتعل  فيم

سات       دى مؤس شغيل ل اطر الت سوق ومخ اطر ال ان ومخ ة  بمخاطرالائتم دمات المالي  الخ
ى مع. الإسلامية سبةحساب ة دلاوللاطلاع عل ة ن ال آفاي ى رأس الم ، يرجى الرجوع إل

 ). أ(لحق الم
 

ك ال   -14 ي تل ةف ذآورة لمعادل سبة الم ة ن ال آفاي د   رأس الم ات الح ساب متطلب ظ أن ح ، يلاح
ى ل ة الأدن الكفاي ف  رأس الم ى تعري ز عل ال يرتك امي رأس الم ل( النظ ، )المؤه

ا ينبغي           ا، آم ا          والموجودات المرجحة بأوزان مخاطره ة الحسابية جنبً ذه الطريق راءة ه ق
ب ى جن اإل ع م سام ورد ف  م ى ج1-جي الأق ذ7- إل ن ه ار  ا م ا يتعلالمعي الأدوات فيم ق ب

ام      4- ويحتوي القسم ب.المتفقة مع الشريعة  ديل مق ة تع ى شرح لكيفي ة  ) مخرج ( عل معادل
 .حساب آفاية رأس المال

 
اوين        الخدمات المالية الإسلامية   وقد تستخدم بعض مؤسسات     -15  أسماء منتجات مختلفة أو عن

سوقي، أو      عقود مختلفة آجزء   ا ال ا التجاري     من تميزه ة مجلس         . تعبيره وفي حين أن ني
ى أن            ذه  طلب من   يالخدمات المالية الإسلامية لا تنصرف إل ر أسلوب        ه  المؤسسات تغيي

شريعة  ال            ستخدم جوهر ال ا أن ت وب منه تي  إدارتها للأعمال والمخاطر، إلا أنه من المطل
ات الحد       عقود هذه الأدوات لتشكيل أساس لمعاملة م      تحكم   د متطلب لائمة للتوصل إلى تحدي

  . رأس المالكفاية الأدنى ل
 

ل    -16 ب أن لا يق ى  يج د الأدن وب لالح ة المطل س  الرأسكفاي ال لمؤس ة  م دمات المالي ات الخ
ى   ) 2( سقف المحور     قتصروي. رأس المال لإجمالي  % 8 عن   الإسلامية سبة   عل % 100ن

 . رأس المالل) 1(من المحور 
 

سطً     رأس المال  حسب، ي رأس المال  نسبة آفاية    عند حساب   -17 اره ب ) صورة ( ا النظامي باعتب
سر  ا مقامً وللك ا باعتباره سب أوزان مخاطره ا ح د ترجيحه ودات بع الي الموج  اإجم

رج( سرل) مخ ودات . لك الي الموج دد إجم ضرب   ويتح ا ب أوزان مخاطره ة ب المرجح
وهو مقلوب   (12.5 بالرقم   طر التشغيل  لكل من مخاطر السوق ومخا     رأس المال متطلبات  

ال  مثل نسبة الحد الأدنى لكفاية      تي  ت ال %8 نسبة ك بغرض     ) رأس الم ل وذل ا   التحوي ى م  إل
وع         ى مجم اتج إل رقم الن ضاف ال م ي ا، ث أوزان مخاطره ة ب ودات المرجح ادل الموج يع

 .  لمخاطر الائتمانتي تم حسابهاالموجودات المرجحة بأوزان مخاطرها ال
 

شري  -18 اً لل إن وفق ام عة، ف سابات قي حاب ح تثمارأص ديم الاس سات بتق ى مؤس وال إل  الأم
ة الإسلامية       ود     الخدمات المالي اح           ضام البموجب عق شارآة في الأرب ى أساس الم ربة عل

ل و سائرتحم ه   الخ ق علي ر متف ر أج تثمار نظي ة بالاس اس الوآال ى أس ي  أو عل يس ف ، ول
و صورة ودائع تستند إلى عنصر المديونية، أي إقراض           ى  الأم ذه  ال إل   هو المؤسسات، ه

أنه ن ش ر م ن أصحاب حسابات أم تثمار أن يمك اح الاس ي أرب شارآة ف ن الم  اتعمليال م
ويلاحظ . أيضا أن يؤدي إلى خسارتهم لكل استثماراتهم أو جزء منها         يمكن  ناجحة ولكنه   ال

سابات   زام أصحاب ح تثمارأن الت صورالاس ن رأس  مق دموه م ا ق ى م ا أن   عل ال، آم م
ة         هذه ا سارة المحتملة ل  الخ ا  لمؤسسات تنحصر فقط في قيم ات   ولكن  .  أعماله إذا أمكن إثب

ك المؤسسات     من جا  أو مخالفة لشروط العقد احتيال أوإدارةحدوث إهمال أو سوء   نب تل
إن   . الاستثمارفإنها تكون مسؤولة مالياً عن رؤوس أموال أصحاب حسابات           وعلى ذلك، ف

ان و    سوق مخاطر   مخاطر الائتم ة ب   ال تثمار  المتعلق ا ات التي    الاس  أصحاب حسابات     يموله
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تثمار ادة   يجبالاس ي الع تثمارات،أف ك الاس ا أصحاب تل ين أن مخاطر ن يتحمله ي ح  ف
ا مؤسسات           . المؤسساتهذه  التشغيل تقع حصرياً على عاتق       دول التي تمارس فيه وفي ال

تث                دخل أصحاب حسابات الاس دعم ل وع من ال ذا الن سلطة   الخدمات المالية ه مار، يكون لل
ة الإسلامية                    الإشرافية الحق حسبما تراه مناسبًا في أن تطلب من مؤسسة الخدمات المالي
تثمار                 ة بواسطة حسابات الاس أن تقوم بتضمين نسبة مئوية محددة من الموجودات الممول

ام       اح في مق ال    ) مخرج (المشارآة في الأرب ة رأس الم سبة آفاي الرمز   (ن ة ب  في  αالممثل
ذآورة في الملحق أ            ة  معادل سلطة الإشرافية الم دير ال ى الموجودات        ). تق ذا عل ق ه وينطب

تثمار   لاالمرجحة حسب أوزان مخاطرها التي يتم تمويلها بواسطة حسابات ا            شارآة  الس م
م يك       المطلقة و ال الأرباح   في ا ل دة، م دخل        ن دعم مؤسسة ا     مقي ة الإسلامية ل لخدمات المالي
ص أص تثمار مقت سابات الاس ي    حاب ح شارآة ف ة الم تثمار المطلق سابات الاس ى ح رًا عل

 .الأرباح
 

   مخاطر الائتمان1 –ب 
ود المرابحة،              -19 ة لعق ذمم المدين ومخاطر  تنشأ مخاطر الائتمان في التمويل الإسلامي عن ال

ا في                       ة والأطراف المتعامل معه ذمم المدين سلم، وال ود ال ا في عق الأطراف المتعامل معه
ود الإجارة     مدفوعات الإيجارات المدينة  و،  ستصناعالاعقود   تم        في عق ، والصكوك التي ي

سجل المصرفي           اس          . الاحتفاظ بها حتى تواريخ استحقاقها في ال تم قي ار، ي ذا المعي وفي ه
اه،                مخاطر الائتمان وفقاً للطريقة المعيارية في اتفاقية بازل الثانية، حسبما هو موضح أدن

شارآة أو المضاربة في            ستثمارالا من   ئةشانمعينة  باستثناء مخاطر    ود الم ة عق ات بطريق
، وهي تعامل على أنها تتسبب في نشوء مخاطر ائتمان          1في السجل المصرفي  الموجودات  

 الطرق المقترحة في     تباع با ، ويتم ترجيح مخاطرها   )مال ال رأستآآل   على شكل مخاطر  (
 ـ ة ل ازل الثاني ة ب م "اتفاقي اطر حج تثمارمخ وال الاس ي رؤوس الأم ال  ف جل الأعم ي س ف
سة صرفية لمؤس لامية الم ة الإس دمات المالي دير ال ، أو "  الخ رافية سلطحسب تق ات الإش
 .  الإشرافية للتمويل المتخصصنيفوفق معايير التص

 
 :  تحديد أوزان المخاطر ما يليعندخذ في الاعتبار ؤينبغي أن ي  -20

ان  * صنيف مخاطر الائتم دين، أو لت ه،اللطرف للم ل مع زم ل أو متعام خر، أو الآلملت
ان     نمالضل ة للائتم ى مؤسسات   . ، اعتماداً على تقييمات خارجي ين عل  الخدمات  ويتع

ان       سلط الرجوع إلى    المالية الإسلامية  اتها الإشرافية لمعرفة مؤسسات تصنيف الائتم
د درجات تصنيف ا              د تحدي ا عن تعانة به ان لغرض حساب أوزان       المؤهله للاس لائتم

 . رالمخاط
الي * سات أس ا مؤس ي تطبقه ان الت اطر الائتم ن مخ ف م ة ب التخفي دمات المالي  الخ

 .الإسلامية
ة المب   * ودات المعني واع الموج سات   يأن طة مؤس ؤجرة بواس ة أو الم ة والمرهون  ع

 .الخدمات المالية الإسلامية
ذمم        ة التي تُ  الخاص لغ المخصصات امب * داده في ال ة الجزء المتخلف س خصص لتغطي

 .لإيجارات المستحقةالمدينة أو في ا
 

ان        الخدمات المالية الإسلامية   يجب أن تفصح مؤسسة     -21  عن أسماء مؤسسات تصنيف الائتم
ا     اطر موجوداته د أوزان مخ رض تحدي تخدمتها لغ ي اس ة، الت اك  . الخارجي ان هن إذا آ ف

                                                      
يجوز للبنوك التي سبق لها الحصول على موافقة السلطة الإشرافية على استخدام طريقة التصنيف الداخلي لمخاطر الائتمان في  1

 .لطة الإشرافيةأعمالها المصرفية التقليدية، أن تطبق الطريقة نفسها على أعمالها المصرفية الإسلامية وفقًا لتقدير الس
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ارجيتين   ان خ صنيف ائتم ستي ت ان لمؤس ة إسلامية  تقييم دمات مالي سة خ ا مؤس تختارهم
ى       ىيشتملان عل  ة  .  أوزان مختلفة للمخاطر، تطبق أوزان المخاطر الأعل وجود   وفي حال

ه                 للمخاطر    أوزان مختلفة    اتتقدير ر، فإن ان أو أآث ل ثلاث مؤسسات تصنيف ائتم من قب
ى ال   ين تنبغي الإشارة إل ى  تقييم شتملان عل ذين ي ل  الأوزان االل  للمخاطر، مع وجوب  لأق

  .المخاطر  أعلاهما تقديراً لأوزانعتمادا
 
)i( الخارجية ة تأسيساً على تصنيفات الائتمانالمطالبات الفردي  

 :للأطراف المتعامل معها التالية الجدول التالي أوزان مخاطر الائتمان المقترحة يبين  -22
 

 أوزان المخاطر
 

/ درجة التصنيف 
  2المخاطر

AAA إلى 
AA- 

A+ 
-Aإلى 

BBB+ إلى 
BBB- 

BB+ إلى 
B- 

B- غير   أقل من
 ةمصنف

درجة المخاطر للبلد 
حسب تصنيف 

مؤسسات الائتمان 
 3الخارجية

  7 6 إلى 4 3 2 1

 وزن المخاطرة الطرف المتعامل معه
الهيئات الحكومية 
 )أ(والبنوك المرآزية

 %100 %150 %100 %50 %20 )ب%(صفر

مؤسسات القطاع العام 
 الحكومية غير

 )ج(المرآزية

لية اإما مؤسسات خدمات معاملتها بصفتها ات الإشرافية لمسلطتخضع لتقارير ال
ملتها  أو معا)أ-2أو الخيار  1الخيار(،  أو بيوت أوراق ماليةمصارفإسلامية أو 

 بصفتها هيئات حكومية
بنوك تنمية متعددة 

 )د(الأطراف
20% 50% 50% 100% 150% 50% 

 الخدمات مؤسسات
 المالية الإسلامية

والمصارف وبيوت 
 الأوراق المالية

 
 *)1(خيار ال

 
 
 
20% 

 
 
 
50% 

 
 
 
100% 

 
 
 
100% 

 
 
 
150% 

 
 
 
100% 

 %50 %150 %100 %50 %50 %20 **)أ2(الخيار
 %20 %150 %50 %20 %20 %20)هـ(@/*•)ب2(الخيار

درجة 
 المخاطرة/التصنيف

AAA إلى 
AA- 

A+ 
-Aإلى 

BBB+ إلى 
BBB- 

BB- أقل 
 من 

 غير مصنفة

 %100 %150 %100 %50 %20 )و(الشرآات 
 .تقييم الائتمان بناء على تقييم المؤسسات الخارجية للتصنيف الائتماني للهيئات الحكومية*

                                                      
ويلاحظ أن استخدام التصنيفات الائتمانية استاندرد آند بورز . هذه الإشارات تتبع المنهجية المستخدمة بواسطة ستاندردز آند بورز 2

 .لايعدو أن يكون مثالاً، فمن الممكن على قدم المساواة استخدام بعض تصنيفات مؤسسات التصنيف الائتماني الخارجية الأخرى
اض وآليات ترجيح المخاطر المقدمة للدول، يجوز للسلطات الإشرافية الاعتراف بدرجات المخاطر الخاصة بالدولة والتي لأغر 3

 .تحددها هيئات ائتمان الصادرات
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دمات  ** اني لمؤسسات الخ صنيف الائتم ة للت يم المؤسسات الخارجي ى تقي اء عل ان بن يم الائتم تقي
 .المالية الإسلامية والمصارف وبيوت الأوراق المالية

 .لها الأصلية عن ثلاثة أشهر أصلاً ولم يسبق ترحيلها ينطبق على التعاملات التي تقل آجا @
 الهوامش 

ق لل  )أ( ة ب    سلطيح اطر المتعلق يض أوزان المخ ديرها، تخف سب تق رافية، ح الاتات الإش  ح
ة         للمخاطر  التعرض   ة المحلي ا العمل ستخدم فيه للهيئات الحكومية والبنوك المرآزية التي ت

 . ويتم تمويلها بها
ات سلطحسبما تحدده ال    % لرسمية التي تحصل على وزن مخاطر صفر      تتضمن الهيئات ا   ) ب(

 . الإشرافية
ة، أوزان     الحكومية   اتهيئيجوز أن تعطى مؤسسات القطاع العام، مثل ال        ) ج( الإقليمية والمحلي

ات   ا هيئ اطر باعتباره ةمخ ب    ت إذا آانحكومي ا وترتي ادة إيراداته صلاحية زي ع ب  تتمت
اطر تخل   يض مخ ين لتخف سي مع سداد  مؤس ن ال ا ع ات   . فه ل الهيئ ن أن تعام ن الممك وم

ة     سلطة محلية بنفس طريقة معاملة مؤسسات      للحكومة أو   لالإدارية التابعة     الخدمات المالي
ات        الإسلامية ذه الهيئ ا في                 على الرغم من أن ه يادية ولكن لا سلطة له ع بحصانة س  تتمت

 . زيادة الإيرادات أو إجراء ترتيب مؤسسي معين
وك   بعض ال   أن تحصل يمكن   ) د( ددة الأطراف وزن مخاطر صفر          وتنمالبن ة متع حسبما  % ي

 . ات الإشرافيةسلطتحدده ال
ار  ) هـ( ات 2بموجب الخي ك المخصصة للمطالب ن تل ل م ة أق دد أوزان المخاطر بدرج ب، تح

ى   سات  العل سبته     المؤس ى ن د أدن اة ح ع مراع ة م ون   % 20حكومي دما تك الات عن ح
 . العملة المحليةمقومة وممولة بديها خاطر لالتعرض للم

ة       ) و( ة الحكومي ة بالهيئ ات سلطولل . لا تُعطى شرآة غير مصنفة وزن مخاطر تفضيلي مقارن
ن     ى م اطر أعل ب وزن مخ ديرها، طل سب تق رافية، ح د   %  100الإش سماح بتحدي أو ال

 .  الشرآات لجميع %100وزن مخاطر 
 

ة أشهر      تزيد آ لا  لأي عقود شرعية    وأما بالنسبة     -23 تم      جالها الأصلية على ثلاث م ي دها  ول  تجدي
 : الجدول التاليأوزان المخاطر قصيرة الأجل آما هو مبين في فيطبق 

 4أوزان مخاطر قصيرة الأجل
 5أخرى A-1/P-1 A-2/P-2  A-3/P-3 المخاطر/درجة التصنيف
 %150 %100 %50 %20 وزن المخاطر

 
ع ال   -24 سلطة تقد سلطتتمت رافية ب سات  ات الإش سماح لمؤس ي ال ة ف ة  يري دمات المالي  الخ

لامية ق   الإس صاصها بتطبي اق اخت ل ضمن نط ي تعم ة الت صنيف طريق داخلي، إذا  الت ال
ستوف      ك ال                يآانت هذه المؤسسات م ات التي وضعتها تل ى من المتطلب ات سلطة للحد الأدن

 .  لا يشتمل على تفاصيل تلك المتطلباتالمعيارويلاحظ أن . الإشرافية
 
)ii(   قائمة المرآز الماليالمخاطر غير المشمولة في 

الي     يتم بموجب الطريقة المعيارية تحويل البنود غير المشمولة في              -25 ة المرآز الم ى   قائم  إل
 .ما يعادل مخاطر الائتمان من خلال استخدام عوامل تحويل الائتمان

 
ى               -26 سنة واحدة والالتزامات      تعطى الالتزامات ذات فترة الاستحقاق الأصلية التي تصل إل

سبة         ان بن ل ائتم ل تحوي نة عام ن س د ع ي تزي لية الت تحقاق الأص رة الاس % 20ذات فت
ولكن أي التزامات تكون قابلة للإلغاء دون شروط في أي وقت من           . على التوالي % 50و

ا                قبل مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية ودون سابق إنذار، أو الالتزامات التي تنص فعليً
                                                      

 .لالتقديرات قصيرة الأجل ليست محددة للالتزامات الناشئة من التسهيل المصنف، ويمكن تعميمها لتشمل التزامات أخرى قصيرة الأج 4
 .C وBتشمل هذه الفئة آافة الدرجات غير الأساسية ودرجة  5
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ى ى عل رض، فتحصل عل ة للمقت دارة الائتماني اقص الج ائي نتيجة تن اء التلق ة الإلغ  إمكاني
 %.0عامل تحويل ائتمان بنسبة 

 
اس     -27 ى أس وم عل ذي يق صدير ال تيراد أو الت ل الاس ى تموي ةيعط ون المرابح ث تك  حي

ة، عامل         الإرسالية موضوع الاستيراد    /السلع ان   أو التصدير مضمونة ومؤمن ل ائتم تحوي
سبة ب اب      % 20ن د خط دار أو تأآي وم بإص ي تق لامية الت ة الإس دمات المالي سة الخ لمؤس

وق                 . الاعتماد ع ممارسة الحق ق تمن ه لا توجد أي عوائ ضمان أن وتفترض هذه المعالجة لل
 .)د-33أنظر الفقرة (على الضمان من قبل الجهة المصدرة أو المؤآدة 

 
)iii ( تتم في إطار أشكال المشارآة في الأرباحات التيالاستثمار في  للمخاطر التعرض  

ني  -28 ساتمك لامية لمؤس ة الإس دمات المالي كال  الخ ار أش ي إط تثمارات ف ري اس  أن تج
تم لأغراض    لمضاربة والمشارآة، مثل االخسائرتحمل  المشارآة في الأرباح و    ، التي لا ت

امال ن الت     سيول أو الجرةت تثمارية م دات اس ساب عائ راض اآت ن لأغ ويلات ة، ولك م
 :الشروط التاليةات الاستثمار هذه تستوفيوينبغي أن . طويلة الأجلإلى متوسطة ال

 
ادة     ات مبقصد ال يحتفظ بها   ألا   * رة       جرة أو إع ا في فت تفادة من        بيعه قصيرة الأجل للاس

 .تحرآات الأسعار الفعلية أو المتوقعة
 .  يوميبشكل  الحاليةلقيمة السوقيةعديل أسعارها وفقًا ليتم تلا أن  *
 . مصادر السوقبالرجوع إلى نشط شكل تم مراقبتها بتلا أن  *
 مال الآل رأسآأن تكون عرضة لمخاطر ائتمان تتخد شكل مخاطر ت *
 

لإحدى الطريقتين  ات وفقاً الاستثمارفي هذا المعيار، ينبغي أن تحسب أوزان مخاطر هذه        -29
الي رضتالت ق بتع ا يتعل تثمار ين فيم ي رؤوس الاس وال ات ف تفظ بهالأم ي االمح دفتر ال ف
 :على النحو التاليللمخاطر  مصرفيال

 
 :  لوزن المخاطرةسيطب الطريقةال )أ(

ة   للمخاطر    التعرض حالات   من وزن المخاطر يطبق على جميع       % 400  المتعلق
تثمارب ي رؤوس اتالاس وال ف ةأم شاريع الخاصة والتجاري ن أن .  الم ن يمك ولك

ستثمرة ع  وال الم ون الأم ل   تك ن قب سحب م ة لل ضاربة عرض اس الم ى أس ل
ى إشعار قصير الأجل            ام عمل    5بحد أقصى     (المستثمر بناء عل ، ويمكن أن    ) أي

داولها         تم ت سيولة الأسهم التي ي تعتبر في تلك الحالة على أنها ذات سيولة مماثلة ل
 %.300ويكون وزن المخاطر في تلك الحالة . في الأسواق المفتوحة

 
 :الانتقائي التصنيفطريقة  )ب(

سمح              سلطة الإشرافية أن ت ة     لمؤسسة في الحالات الملائمة، يجوز لل  خدمات مالي
.  الإشرافية  صنيف معايير الت   طريقة وهو ما يسمى     ،ة بديل يقةرط تبع أن ت  إسلامية

ة الإسلامية      ، يطلب من مؤسسة      الطريقة هوبموجب هذ  درج   الخدمات المالي  أن ت
ى        تصنيفات مخاطرها الداخلية ضمن أرب     ع فئات إشرافية للتمويل المتخصص عل

ي الملحق   ين ف و المب ذه  )ج(والملحق ) ب(النح ن ه ة م ل فئ رتبط آ ى أن ت ، عل
 . الفئات بأوزان مخاطر معينة 

  
  المتناقصةالمشارآة
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ة الإسلامية     مؤسسة هذا الشكل من المشارآة هو وسيلة تستطيع بواسطتها         -30   الخدمات المالي
ا    ل م د عمي ل تزوي شارآة       بتموي ى أساس الم ربح   محدد الأجل عل دخل  و. في ال  مؤسسة ت

ل          الخدمات المالية الإسلامية   شارآة بهدف تحوي وع من الم ذا الن ة  آامل  في ه  افيم الملكي
وعد   مع  موجود  للاً شريك اًالعميل حيث تتصرف المؤسسة بصفتها مالك  / إلى الشريك بعد  

ستقل      الشريك   منملزم   شراء حصة   في مستند م ى     المؤسسة  ب ة  واحدة أو       عل دفعات  دفع
ا          في تواريخ مستقبلية محددة    ستقلة في حينه د سعر الب  و . بعقد أو عقود بيع م ذي   يعتم ع ال ي

ة ل        الخدمات المالية الإسلامية     مؤسسة تحدده ة العادل ى القيم شراآة        عل التي  حصتها في ال
ة         سيتم بيعها للعميل     اريخ آل عملي سعر       ،شراء مقومة في ت ذي  أو بحسب ال ه     يت ال فق علي

ل من سعر              مما قد يعرض المؤسسة      عند إبرام العقد،   ة بأق لمخاطر بيع نصيبها من الملكي
 .الاقتناء

 
ضاً   -31 سةيحق أي لاميةلمؤس ة الإس دمات المالي صفتها مالك الخ ريكًا اً، ب ى، الش  حصول عل

ود  المحصلة عن يجارات  المشارآة، مثل الإموجوداتحصتها من الأرباح الناتجة من    عق
ديل         رلإجاا ا تع تم فيه ة    الإيجار حصة المؤسسة من       ة التي ي ا يتناسب مع        بصفة دوري  بم

 .موجودملكية الفي المؤسسة  حصة
 

وعين  لة  صالمشارآة المتناق حالة  في    الخدمات المالية الإسلامية   تتعرض مؤسسة عليه،  و  -32 ن
ن الم اطرم ان ال: خ اطر الإئتم ةمخ الغمتعلق ست  بالمب شريك حالم ى ال رائه نقة عل ر ش ظي

ة الإسلامية      حصة مؤسسة    ا       الخدمات المالي واريخ المتفق عليه ك  ،  في الت ق   وذل ا يتعل  فيم
وفر            ا ت دفع مع م شريك آضمان للحد          هبقدرة الشريك ورغبته في ال مخاطر  من   حصة ال

ان ة الو ،الائتم اض القيم اطر انخف سة مخ ل حصة المؤس ا العمي شتري به ي ي ة ت  عن قيم
ة موجودات        الخدمات المالية الإسلامية    ؤسسة  ته م ع الذي دف  الاستثمار نتيجة انخفاض قيم
ذا شكلاً من أشكال التعرض لمخاطر                .المشارآة د ه تثمار  ويع وال      الاس  في رؤوس الأم

اجرة   ه للمت تفظ ب ر المح ه و،غي اس     ،علي ذا الأس ى ه ا عل تم معاملته ست ة ال بــح طريق
 ـ   اتفاقيةالمحددة في    تثمار ر مخاط "  بازل الثانية فيما يتعلق ب وال   الاس في   في رؤوس الأم

 ." الخدمات المالية الإسلاميةمؤسسةلأعمال المصرفية لسجل ا
 
)iv ( مخاطر الائتمانمنالتخفيف  

دين      التعرض لل   حجم خفض أو تعديليمكن    -33 ة بم ه أو  ل  م اتع م  أو طرف   مخاطر المتعلق مع
ستخدمها   مخاطر الائتمان ا من تخفيفالباستخدام أساليب ملتزم آخر، وذلك    ي ت  مؤسسة لت

ة الإسلامية ا  .الخدمات المالي ول به ان المعم اليب التخفيف من مخاطر الائتم ون أس وتك
 :عمومًا لدى مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية آما يلي

 
 )آتأمين يتم الاحتفاظ بها ضماندفعة (هامش الجدية     -أ

قبل هذه المؤسسات   أخذها   ت للاستردادقابلة    ضمان دفعة عبارة عن    هامش الجدية، 
د رام العق ى اب ى ، وهي تنطوي عل ثمن عل ا في تحصيل ال ا أو آليً اد جزئيً الاعتم

دها         إيرادات المشروع  ذه المؤسسات      بما يساوي قيمة الأضرار التي تتكب دما  ه عن
ف  ريتخل ن  ب الآم شراء ع ذ ال د تنفي زم وع ى مل شراء أو عل د ال ى  وع زم عل مل
شراء  سسات  لهذه المؤ  ويكون   .الاستئجار حق الرجوع على العملاء في اتفاقيات ال

 .واتفاقيات الاستئجار إذا آان هامش الجدية غير آافٍ لتغطية قيمة الأضرار
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ة ي حال دوف ود وع زم  وج ر مل راء غي د/ش تئجاروع زم اس ر مل ادةيجب ، غي   إع
امش ل ل ه ة بالكام ل الجدي الي ،لعمي ة   وبالت امش الجدي ر ه اليب  لا يعتب د الأس أح

 . من مخاطر الائتمانتخفيفقبولة للالم
 

  ) لتنفيذ العقد آضمان بعد العقدالدفعة المقدمة التي يتم الاحتفاظ بها(العربون     -ب
قي سة ح لاميةلمؤس ة الإس دمات المالي ك  الخ غ تمل ون مبل ن العرب أخوذ م  الم

ش ستأجر الم د تري أو الم دعن رام العق سخ  إذا اب ستأجر   ف شتري أو الم د الم العق
 .لال المدة المتفق عليهاخ
 

ى           مع  (  من طرف ثالث   )آفالة (ضمان    -ج ثمن عل الاعتماد جزئيًا أو آليًا في تحصيل ال
 .)إيرادات المشروع

 
دين          يمكن أن يكون أو لا يكون      ى الم ضامن حق الرجوع عل  المشترى أو    أي( ،لل

ة         ،)المستأجر ة ويمكن أن يكون الضمان لفترة زمني غ مح    ،ثابت دون أي  ب  ،دد ولمبل
ضامن  ه ال م    . عوض يحصل علي ا ل ضامن م م ال دين أولاً ث ة الم والأصل مطالب

 .يشترط الخيار بينهما
 

ر     ي  بحيث    "ةشاملتغطية  " بصيغةى الضمان   عطَويمكن أيضاً أن يُ    اً غي ضمن مبلغ
وع        .ية مستقبل ذمة مدينة   أو معروف ذا الن ضمان      إلا أن ه اً   (من ال المعروف أحيان

 لغاءللإ  قابلاًيكون   )" تعاقدي التزامضمان   "أو" تجاري ضمان/سوقالضمان  " بـ
ل      ة ال  أن تترتب في أي وقت قب ستقبلي ذمم المدين اره     ة الم ستوفي شروط اعتب ولا ي
 . من مخاطر الائتمانتخفيفقبولة للأحد الأساليب الم

 
  آضمانرهن الموجودات  -د

ود  ون الموج ب أن يك ون يج ودا المره ة  موج ة ذا قيم رةمالي ن  رعًا شمعتب يمك
ه انونيامتلاآ شكل ق ع ، ب ابلاً للبي فاته و ،وق د مواص ابلاً لتحدي ابلاً ل و،ق سليمق ، لت
صًا  ات  وخال ا يج  . من أي رهون الموجود  هو   المرهون   أن يكون الموجود  وز آم

ذي   موجودالضع رهن يخو.  يمتلكه العميل  موضوع المعاملة أو أي موجود آخر      ال
 . الرهن علىف ثالث لموافقة مالكهه طركيمتل

 
وز وي وم أن يج راهن ق ويض ال سةبتف لامية مؤس ة الإس دمات المالي صفتها ، الخ  ب

ع              و ، في بيع الموجود   المرتهن ا من متحصلات البي غ المستحق له  دون  حسم المبل
وء  ىاللج اآمإل دلاً عن . المح ك وب ب ،ذل ن أن تطل ة مؤسسة يمك دمات المالي  الخ
اد أي    . على المبلغ المستحق    اهحصول بيع الموجود المرهون بهدف      الإسلامية  ويع

لمخاطر   تعرضحالة  فائض من متحصلات البيع إلى الراهن، ويعامل أي عجز آ         
دائنين الآخرين غير المضمونين في       المع  على قدم المساواة    تعامل   ةغير مضمون 
 . المدينإفلاسحالة إشهار 

 
ى موجود      اً تأخذ ضمان    المؤسسة التي  رة           عل ر من م ه أآث ة  تكون م  سبق رهن رتب

سابق أو                    رتهن ال ة الم سابقين بموافق رتهنين ال ة الم ساوية لبقي ا م رهن المؤسسة إم
ع            ا تبقى من ثمن المبي ة إلا م ذه الحال تأتي تالية بعدهم ولا تستحق المؤسسة في ه

ة   ي المرتب ا ف سابقين عليه رتهنين ال تيفاء الم د اس ون بع وز  ،المره ه يج وعلي
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ي  خصم لمبيع المرهون بعد    للمؤسسة أن تستخدم ما تبقى من ثمن ا        سبة التخف  6ض ن
ة النسب الإشرافية الموحدة للتخفيض       الطريقة البسيطة أو    التي تستخدم في     طريق

يض  أو  ة للتخف سب الداخلي ة الن ي طريق ن    لتف ه م رض ل ا تتع ويض م اطر ع مخ
ى المؤسسة أولاً أن ت          ،الإئتمان ة الموجود المرهون     ت ولكن يجب عل  حقق من قيم

ا حصول ع الممكن ال  د الأخذ في    ليه ار  بع ا    المؤسسة  وضع  الاعتب صفتها مرتهن ب
دم       من حيث    الآخرين  بالنسبة لترتيبها مع المرتهنين      ى ق ا عل ساواة   معاملته مع  الم

رين أو  رتهنين الآخ ى ها صولحالم ة عل ددرج انٍ بع ب ث بق سرتهن آخر م ترتي
 .يهالأولوية علاالمؤسسة في تسجيل رهنه وظفر ب

 
 
 
 لمؤجرةالموجودات ا) هـ(

ة بالتمليك                   ود الإجارة أو الإجارة المنتهي تؤدي الموجودات المؤجرة بموجب عق
ل المؤجر في                      ه يمكن استردادها من قب وظيفة مشابهة لذلك الضمان من حيث أن

 .حالة عجز المستأجر عن السداد
 

ة    الضمان   يجب توثيق   -34 ان في شكل     بطريقة ملائم   ، وإفراغه "ةآفال  "وأ" رهن "سواء آ
شريعة، التعامل  عقد صلب ضمان أو في   اتفاقيةي  ف  ويجب أن  إلى الحد المسموح به في ال

 . المعنيةالبلدان بشكل قانوني في واجب النفاذ و، الأطرافجميعيكون ملزماً ل
 

اءتمي  -35 ال  إعف ضمان  رأس الم ستخدم آ ة  الم ي حال اطر ف ن عبء المخ تيفاءم ن  اس أي م
 :يةالالشروط الت

ل الض  * ة  حق المان أن يمث ة الإسلامية  مباشرة لمؤسسة المطالب ى الخدمات المالي عل
 .الضامن

ه  ن من  االضمأن يلغي  لا يسمح للضامن    و ، أن يكون الضمان غير قابل للإلغاء      * جانب
 .الذمم المدينةوحده بعد نشوء 

ر مشروط     * ضمان غي ة    ، أن يكون ال ين    وأن لا يتضمن شرط حماي ضامن  يحول ب ال
دهلتزاماو ي  بال ب  فع ف ت المناس ف ال الوق ة تخل ي حال اء   ف ن الوف لي ع دين الأص م
 .مبالغ المستحقة عليهبال

ضامن، في الوقت           الخدمات المالية الإسلامية    لمؤسسة  أن يكون    * ة ال الحق في ملاحق
دين      المناسب، للحصول على المبالغ المستحقة       الأصلي  دون اضطرارها لملاحقة الم

 .مستحقاتهالنيل 
 .ويتحمله الضامن شكل صريح  موثقاً بالتزاما مانضالن يجب أن يكو *
ستحقة لمؤسسة    أنواع المدفوعات    يجب أن يشمل الضمان جميع     * ة    الم  الخدمات المالي

 .، في حالة عدم وفائه بها في ذمة المدين الأصلي بموجب العقدالإسلامية
 

  اتأنواع الضمان
 :  من مخاطر الائتمان ما يليتشمل أنواع الضمانات المؤهلة للقبول للتخفيف  -36

 لبيع أوا تفاقيات لا)دفعة الضمان التي يتم الاحتفاظ بها آتأمين (العربون )أ(
 .  المسبوقة بوعد ملزم الإجارة

                                                      
يقصد بنسبة تخفيض قيمة الموجود في هذا السياق أي خصم على آامل قيمة الموجود أو الضمان بعدما تؤخذ في الحسبان المخاطر  6

 .ئوية التي تخفض بها قيمة الموجود آضمانويعبّر عنه عادةً بالنسبة الم. المتأصلة التي تؤثر على تقلب سعر السوق أو قيمة الموجود
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 العربون ) ب(
دي    )ج( داع نق اح، أو إي ي الأرب شارآة ف تثمار م ساب اس سة7ح دى مؤس دمات  ل  الخ

 .  التي تتعرض للمخاطرالمالية الإسلامية
 : الصكوك التي تصنفها مؤسسة تصنيف خارجية، ويتم إصدارها من قبل ما يلي  )د(

)i(       هيئات حكومية ومؤسسات قطاع عام)      ة ات حكومي صفتها هيئ ) وتعامل ب
  آحد أدنى ، أو -BBبدرجة تصنيف 

)ii(    أعلاه بدرجة تصنيف       أخرى عدا ما ورد     جهات إصدارBBB-   أو A-
 .  آحد أدنى P-3أو  / 3

صك )هـ( ع     ال ا جمي وافر فيه ن تت ة ، ولك صنيف خارجي سة ت صنفها مؤس ي لات وك الت
 :الشروط التالية

)i(     ة الإسلامية    تم إصدارها من قبل مؤسسات     أن يكون قد أو الخدمات المالي
 . أو هيئات حكوميةمن قبل بنوك تقليدية

)ii( أن تكون مدرجة في سوق أوراق مالية معترف بها . 
)iii( ع الإصد ون جمي سةأن تك ة  ارات الأخرى بواسطة مؤس دمات المالي الخ

لامية صنيف     الإس ى ت ل عل ى الأق لة عل دي حاص ك تقلي طة بن  - أو بواس
BBB أو P-3/ A-3  صنيف ة ت طة وآال ة  بواس ا، خارجي رف به معت

 . ات الإشرافية سلطحسبما تحدده ال
)iv(   سة دى مؤس ون ل لامية  أن لا يك ة الإس دمات المالي ل   الخ ي تتحم  الت

اطر ضمان معل المخ تفظ بال ـ أو تح ة   ـ يفي بدرج دار س أن الإص ومات ب
  .A-3/P-3 أو BBB -تصنيف أقل من 

)v(  ون ال ضمان    سلطأن تك ق ب ا يتعل ة فيم ة آافي ة بدرج رافية واثق ات الإش
 . سيولة الأوراق المالية في السوق

 . الأسهم والوحدات في برامج الاستثمار الجماعية )و(
 : بل طرف ثالث التي تندرج ضمن الفئات التاليةالضمانات الصادرة من ق )ز(

 )i(  هيئات حكومية وبنوك مرآزية. 
  )ii( مؤسسات قطاع عام . 
  )iii( بنوك تنمية متعددة الأطراف . 
  )iv(  مؤسسات حكومية بوزن مخاطر صفر / منظمات دولية.% 
  )v(  أو بنوك تقليديةخدمات مالية إسلامية مؤسسات . 

)vi( تباريةاعت  منشآ)      أمين و وت بما فيها شرآات الت ة   الأور بي عن  ) اق المالي
ة بدرجة تصنيف    طريق الشرآة الأم   آحد  -A، أو شرآة تابعة، أو زميل

 .أدنى
 

رة     )ح( نص الفق ا ل ضمان وفقً ة آ ودات المقدم لاه) د(33الموج ة  أع ق وظيف  أو تحق
 .أعلاه) هـ(33الضمان آما ورد في الفقرة 

 
ا  -37 ن المخ اطر  أي جزء م ه نفس وزن المخ دد ل ضمانات يح ن ال أي م ر مضمون ب طر غي

  .المخصص للطرف المتعامل معه
 

اء    يمكن  -38 ال   إعف ى إحدى الطرق          من عبء المخاطر      رأس الم اداً عل ضمان اعتم ل ال  مقاب
 : التالية

                                                      
 . يجب أن يكون مدعوماً بعقد أو مستند يعطي مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية الحق في حسم المبلغ من الذمم المدينة المستحقة  7
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  البسيطةةالطريق) أ(
ضمان      استبدال الخدمات المالية الإسلامية   تستطيع مؤسسة    وزن   وزن مخاطر ال ب

زء  ه بج ل مع اطر الطرف المتعام ضمونمخ ضمان   م ون ال شرط أن يك اطر ب ن المخ  م
لصالح ى الأق د عل رة العق دى فت ى م ل وزن مخاطر الجزء المضمون عن . اً عل وألا يق

سبة          % . 20 ضمان        % 0ويمكن أن يتم تطبق وزن مخاطر بن دما تكون المخاطرة وال عن
 :التاليينبنفس العملة، وعندما يتحقق أي من الشرطين 

 أن يكون الضمان وديعة نقدية، أو •
ة            • ة حكومي ارة عن أوراق مالي ام       /أن يكون الضمان عب أوراق مؤسسات قطاع ع

 %.20، وتكون قيمتها السوقية مخصومة بنسبة %0تعطى وزن مخاطر 
 

 طريقة النسب الإشرافية الموحدة لتخفيض قيمة الضمان) ب(
غ      ه ،      حالات التعرض لل  يتم تعديل آل من مبل اه الطرف المتعامل مع مخاطر تج

ي تحددهاال  سب الت تخدام الن ضمان باس ة ال ود سلطوقيم ة الموج يض قيم رافية لتخف ة الإش
 : المرهون، على النحو المبين أدناه

 
 
 

 الاستحقاقفترة  نوع الضمان 
 )سنوات(المتبقية 

  (%)موجودنسبة تخفيض قيمة ال

 أخرى  8ةحكومي مؤسسات  
 0 0 ترةآامل الف نقد

 صكوك 
 AAA: طويلة الأجل

 -AAإلى 
 A-1: الأجلقصيرة 

1 < 
 5 <  إلى1 >

 
<  5 

0.5 
2 
 
4 

1 
4 
 
8 

 صكوك
 +A: طويلة الأجل

 —BBBإلى 
 A-2: الأجلقصيرة 

 A-3إلى 

1<  
  

 >  5 إلى 1> 
`5> 

1 
 
3 
6 

2 
 
6 
12 

 :صكوك طويلة الأجل
BB+ إلى BB- 

 15 15 آامل الفترة

 25 25 آامل الفترة)غير مصنفة(صكوك 
 رؤوس أموالأسهم 

في المؤشر مشمولة (
 )يالرئيس

 15 15 آامل الفترة

 رؤوس أموال أسهم
في مشمولة غير (
 يمؤشر الرئيسال

مدرجة في ولكنها 
 )السوق

 25 25 آامل الفترة

                                                      
 تشمل مؤسسات القطاع الحكومي و بنوك التنمية متعددة الأطراف 8
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وحدات فس برامج 
 استثمار جماعية

بحسب الموجودات  آامل الفترة
موضوع الاستثمار 

 أعلاهوفقًا لما ورد 

بحسب الموجودات 
موضوع الاستثمار 
 وفقًا لما ورد أعلاه

الموجودات المادية 
المقدمة آرهن بموجب 

 )د(30الفقرة 

 30=> 30=> آامل الفترة

درها       ييكون الضمان المقدم بعملة مختلفة خاضعًا أ      * ة من    % 8ضًا لنسبة تخفيض إضافية ق للتغطي
 .مخاطر أسعار الصرف

 
 اخلية لتخفيض قيمة الموجود محل الضمانالدالنسب طريقة   )ج(

ني سة مك لامية لمؤس ة الإس دمات المالي تخداما الخ ديس سب  تق اص لن رها الخ
ك              لقياستخفيض قيمة الموجود     ة، وذل د الأجنبي ات أسعار النق  تقلبات أسعار السوق، وتقلب

ة  .ة الإشرافية الخاضعة لها  سلطبشرط الحصول على موافقة ال     ذه الموافق ادة  تتطلب ع   وه
ال لا        ة الإشرافية،   سلطإستيفاء معايير نوعية وآمية معينة تضعها ال       ى سبيل المث تشمل عل

  :الحصر
 .إدارة المخاطر اليوميةمع  المخاطر  قياسدمج *
 .إجراءات إدارة المخاطرالمصادقة على أي تغيير جوهري في  *
 . ومصداقية البيانات،وانتظام ،تناسقالتحقق من  *
 . تقلبات الأسعارفتراضاتادقة وملاءمة  *

 
 )v (          ة بالمضاربة المصنفة آ ان المتعلق مخاطر  حالات التعرض لل  التخفيف من مخاطر الائتم

  في رؤوس الأموال الاستثمارفي 
  قد تخضع عملية توظيف الأموال التي تتم بموجب عقد مضاربة لضمان من طرف ثالث               – 39

ضمان رأس    . مطابق للشريعة  ال ال   ويغطي هذا ال د       م يس العائ ل    . مضاربة فقط ول وفي مث
ة        ال هذه الحالات، تجب معامل وزن مخاطر       رأس الم ان ب اره عرضة لمخاطر ائتم  باعتب

اطر  ن وزن مخ ل م وزن أق ك ال ون ذل ريطة أن يك ضامن، ش اطر ال وزن مخ ساو ل م
 . المضارب آطرف متعامل معه، وبخلاف ذلك، يطبق وزن مخاطر المضارب

 
 مدفوعات مستخلصات إنجاز    استخدامضاربة لتمويل المشاريع، يمكن      بالم الاستثماروفي    -40

ائيين لاء النه ب العم ن جان شروع م ل الم ضمانمراح ن  آ ف م ك للتخفي الات  وذل ح
 .  المضاربمن قبلداء غير المرضي مخاطر للأالتعرض لل

 
دى بنك    الخدمات المالية الإسلامية   قد تقوم مؤسسة    – 41 مرآزي أو   أيضا بإيداع أموال سائلة ل

رى     لامية أخ ة إس دمات مالي سة خ رض      مؤس ل لغ صيرة الأج ضاربة ق اس م ى أس  عل
وال            ذه الأم د من ه تثمار إسلامية     الحصول على عائ ا في أدوات اس تم توظيفه وتصبح  . ي

ة                          دة ليل راوح من م رات استحقاق تت ين المصارف بفت ا ب ة سوق فيم داعات بمثاب هذه الإي
د يح            ة أشهر، ولكن ق اريخ                واحدة إلى ثلاث ل ت د الطلب قب وال عن ذه الأم سحب ه دث أن ت

دٍ  ى عائ تم الحصول عل ة ي ذه الحال ي ه تحقاق، وف بٍالاس ى  متناس غ عل زمن والمبل ع ال  م
ة                 . نمرأساس حساب ال   شكل، من وجه صورة لا ت ذه ال وبالرغم من أن المبالغ المودعة به

را لأن رأس اً نظ شرعية، ديون ر ال ضاربة  النظ ال الم و(م دم س صرف أو إذا انع ء الت
ة                  ) الإهمال ة الممارسة العملي ه من ناحي لايشكل ديناً على المنشأة بصفتها مضارباً، إلا أن

ين المصارف أن ي         يتطلب التعامل  ا       المضارب عامل    مع سوق ما ب وال باعتباره ك الأم  تل
ه ي  م، فإن ات، ومن ث نالتزام ة الإسلامية  لمؤسسةمك ي توظف الخدمات المالي والاً  الت أم

ذ ى ه سبعل و، أن تح مها ا النح ي حك ا ف دير أوزان ا باعتباره راض تق ا لأغ د، وأم لنق
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ابلاً                 اً مق صفته طرف ى المضارب ب ذي يطبق عل ا وزن المخاطر ال المخاطر، فيطبق عليه
 . متعاملاً معه

 
)vi (ة يوزن المخاطر التفضيلي على أساس الموجودات المعن 

دين أو ط   ض وزنخفّيُ  – 42 ق بم اطرة المتعل ه  المخ ل مع زم أو رف متعام رملت نح آخ ، ويم
ضيلية  ة تف ودات المعنمعامل ت الموج ؤجرة  ة المبييإذا آان ة، أو الم ضى المرابح ة بمقت ع

ات         درج ضمن الفئ اه    بمقتضى الإجارة، تن ة أدن ات الإشرافية ، وفق      سلطويحق لل   . المبين
بة ي  اطر مناس رض اوزان مخ ديرها، ف نتق ك الموضحة أد  مك ن تل ى م ون أعل اه  أن تك ن

 . حسب ظروف آل منها
 
 جارةالإ مرابحةال 

راد أو  الأف
المؤسسات 
 الصغيرة

م    % 75المخاطر   يكون وزن  إذا آانت ذم
رده أو         المرابحة مستحقة على شخص بمف
على أشخاص أو مؤسسة تجارية صغيرة       

 : شريطة توفر ما يلي 
ود    - وع الموج ون موض أن يك

ا         يالمب ى أساس المرابحة مرهون ع عل
 . سسةلصالح المؤ

ذمم  - الي ال اوز إجم أن لا يتج
ة  م المرابح ن ذم ة م ة، المؤلف المدين

ة من     ستصناعالاوذمم   ، والذمم المدين
ارة  دفوعات الإج ن  ، م ستحقة م الم

غ        تعامطرف م  ل أو شخص واحد مبل
ل  250.000 ي، أو أق دولار أمريك

 . ات الإشرافيةسلطحسبما تحدده ال
ة ال   د المرابح ون عق ضمون ولايك م

لا ود بخ ود المبيبموج ؤهلاً ف الموج ع م
ة  المعاملة التفضيلية إلا إذا آان      لهذه  ت قيم

ضمان ذا ال ة ه ضات قيم ديل تخفي د تع  بع
د          الموجودات ع في عق  أعلى من سعر البي

 . المرابحة على مدى فترة عقد المرابحة
اس  ى أس ع عل ة بي ة عملي سبة لأي بالن
مرابحة مضمونة بعقار، يمكن أن تستثنى      

ع من         الذمم المدينة ا   ة البي لناشئة من عملي
اطر   وزن مخ ة ل ون مؤهل ة، وتك ذه الفئ ه

 . أقل، آما هو موضح أدناه

اطر  ون وزن المخ ت % 75يك إذا آان
ارة     دفوعات الإج ن م ة م ذمم المدين ال
رده أو    خص بمف ى ش ستحقة عل م
غيرة،   ة ص سة تجاري خاص أو مؤس أش
ذمم  الي ال اوز إجم شرط أن لا يتج ب

م  ن ذم ة م ة المؤلف ة المدين م المرابح وذم
صناعالا ي ست ة ف ذمم المدين ، وال

ارة،    دفوعات الإج ى   م ستحقة عل الم
ى   ر أو عل رف آخ د،  ا ط ل الواح لعمي

دولار أمريكي أو أقل حسبما    250.000
 .ات الإشرافية سلطتحدده ال

اراً       ، وبالنسبة لأي عقد إجارة يتضمن عق
ن ذمم  يمك ة ال ذه الفئ ن ه ستثنى م  أن ت

دفوعات الإ   ن م ة م ئة  المدين ارة الناش ج
د، و  ذا العق ن ه ن م وزن يمك ل ل أن تتأه

 .مخاطر أقل آما هو موضح أدناه

ار  العق
 السكني

بشرط استيفاء  % 35المخاطر يكون وزن 
ها     ي تفرض ة الت ايير الاحترازي المع

ين    سلطال ن ب شمل م رافية، وت ات الإش
 : شروط أخرى ما يلي

ب أ • سكني  نيج ار ال ون العق  يك
 . مرهونا لصالح المؤسسة

ذمم         • الي ال يجب أن لايتجاوز إجم
سبة        % 50المدينة في عقد المرابحة ن

سكني    ار ال سوقية للعق ة ال ن القيم م

اطرة  ون وزن المخ شرط % 35يك ب
ة المفروضة        ايير الاحترازي استيفاء المع

ن ال  شتمل  ات اسلطم ي ت رافية، والت لإش
 : من بين شروط أخرى على ما يلي 

الي   • اوز إجم أن لا يتج
د   ريان العق دة س ارات خلال م الإيج

ار % 50 سوقية للعق ة ال ن القيم م
إجراء السكني المؤجر بشرط أن يتم      

ام           يتق سكني خلال ع ار ال ي للعق يم فن
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تم  ى أن ي يم يتقإجراء المضمون، عل
د  ام واح سكني خلال ع ار ال ي للعق فن

ة  د المرابح اريخ عق ل ت ون .قب  وتك
سلطة    % 50نسبة ال ـ خاضعة لتقدير ال

  .الإشرافية
ب  • ية  يج ة أساس وفر بني  أن تت

ا  ن خلاله ن م ة يمك د قانوني وضع الي
 .  وتصفيته العقار السكنيعلى
ديرهاات الإشرافيةسلطويحق لل ا لتق   وفقً

ى     صل إل ى ي اطر أعل رض وزن مخ ف
تيفاء % 100 دم اس ة ع ي حال ن ف  أي م

 .أعلاهالمذآورة الشروط 

ارة  د الإج اريخ عق ل ت د قب  .واح
ـ سبة ال ون ن عة % 50وتك خاض

  . السلطة الإشرافيةلتقدير
ة  • ية قانوني ة أساس وفر بني أن تت

ا    ن خلاله ن م ى  يمك د عل ع الي  وض
 . وتصفيتهالعقار السكني 

ق لل رض وزن سلطويح رافية ف ات الإش
صل   ى ي اطر أعل ي %100 ىلإمخ  ف

تيفاء  دم اس ة ع شروط  حال ن ال  أي م
 .أعلاهالمذآورة 

ار  العق
 التجاري

ون وزن اري  يك ار التج اطر للعق المخ
تثنائية  100% روف اس ي ظ ن ف ، ولك

ة   بالنسبة لأسواق     ذ زمن      ومتقدم ة من قائم
ن  ل، يمك ع   طوي ة ببي ة المتعلق  للمرابح

أو /والمضمونة بكل من ضمان مكاتب و        
ددة    /مبان متعددة الأغراض و    أو مبان متع

ة الحصول       المستأجرين أن تحظى بإمكاني
سبته        ، %50على وزن مخاطر تفضيلي ن

دير   ك لتق ضع ذل ى أن يخ سلطة عل  ال
رافية .الإش

 
ي لا    ة الت ل بالمرابح شريحة التموي ل

اوز  ار % 50تتج سوقية للعق ة ال ن القيم م
ريطة أن  رهن، ش ضمون ب اري الم التج

ة الإسلامية    تكون مؤسسة   الخدمات المالي
ة  ات أن خسائرها الإجمالي ى إثب ادرة عل ق

ار التجاري        بالمرابحة أو   (من تمويل العق
ارة اوز )الإج الي  % 0ر5 لاتتج ن إجم م

ل،          ذا التموي ق به المبلغ المستحق فيما يتعل
 . وذلك في أي عام محدد

اري   ار التج اطر العق ون وزن مخ يك
تثنائية    100% روف اس ي ظ ن ف ، ولك

ذ زمن         بالنسبة لأسواق متقدمة وقائمة من
أو مبان  / لإجارة مكاتب، و   مكنطويل ، ي  

راض، و ددة الأغ ددة /متع ان متع أو مب
ى   ستأجرين، أن تحظ ة  الم  بإمكاني

ضيلي   اطر تف ى وزن مخ صول عل الح
دير       % 50نسبته   ك لتق على أن يخضع ذل

 .السلطة الإشرافية
 

لشريحة عمليات الإجارة التي لا تتجاوز     
ار  % 50 سوقية للعق ة ال ن القيم  م

اري ون التج ريطة أن تك ؤجر، ش  الم
 قادرة  الخدمات المالية الإسلامية   مؤسسة

ة م    سائرها الإجمالي ات أن خ ى إثب ن عل
اري   ار التج ل العق ة أو (تموي بالمرابح

من إجمالي  % 0ر5 لا تتجاوز    )بالإجارة
المبلغ المستحق فيما يتعلق بهذا التمويل،      

 . وذلك في أي عام محدد

 
 
)vii ( المتأخر سدادهاالذمم المدينة 

ذمم   -43 صبح ال دما ت ةعن ارة  ،  المدين دفوعات الإج ن م ة م ذمم المدين د ، أو ال اوزة لموع متج
افإ، تحقاقهااس اً نه اطر طبق ى أوزان مخ دول  تعط الي للج ى  . الت ب أن تعط الات حويج

 .خاصةالمخصصات الصافية من مخاطر أوزان مخاطر التعرض لل
 

 النسبة المئوية من المخصصات الخاصة وزن المخاطر النوع
 .مستحقةمن الذمم المدينة ال% 20أقل من  %150 مخاطر غير مغطاة بضمانات

لاف ا ( ر بخ زء غي لج
اً   ى جزئي ضمون والمغط الم

كنية   ة س ضمانات عقاري  )ب

100% 
 

100% 

 على الأقل من الذمم المدينة القائمة % 20
 

ة % 50 ذمم المدين ن ال ل م ى أق عل
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ر من          90المتأخر سدادها لأآث
مخصصات  البعد استبعاد    يوماً

  الخاصة

 .المستحقة
 

ة  % 50 ذمم المدين ن ال ل م ى الأق عل
ات الإشرافية،   سلط لل  ولكن يحق  المستحقة  

اطرة     يض وزن المخ ديرها، تخف سب تق ح
 %.50إلى 

مخاطر مغطاة بالكامل بضمان    
شروط    ستوفي ل ر م ول، ا غي لقب

. )36فقرة آما هو مبين في ال(

ل % 15 100% ى الأق ة عل ذمم المدين ن ال م
 .مستحقةال

دد ال  شغيل   سلطتح ايير ت رافية مع ات الإش
ودة صارمة ن ج د م ة للتأآ ضما نوعي ن  ال
 .برهن

ضمان   اة ب اطر المغط المخ
  .عقار سكني

100% 
 
 

50% 

ذمم ال ن    مال ر م دادها لأآث أخر س ة المت دين
تبعاد  90 د اس اً، بع صات ال يوم مخص

 .الخاصة
ى     اطر إل يض وزن المخ ن تخف % 50يمك

 تغطي   خاصة في حالة وجود مخصصات      
ن  ل ع سبة لا تق ة % 20ن ذمم المدين ن ال م

 .مستحقةال
 
 مخاطر السوق) 2-ب

الي      للمراآز داخل وخارج   خسائر   مخاطر السوق بأنها مخاطر ال     تعّرف  -44 ة المرآز الم   قائم
سوق  و عار ال ي أس ات ف ن تحرآ شأ م سات . تن اطر مؤس ي مخ ا يل ة  وفيم دمات المالي الخ

 : رأس المالحسب متطلبات آفاية مخاطر السوق خاضعة لال الإسلامية
ز  مخاطر  * تثمارمراآ واالاس ي رؤوس الأم اجرات ف ي سجل المت اطر  9ةل ف ، ومخ

 .السوق على مراآز المتاجرة في الصكوك
 .  الأجنبيةالعملاتصرف  مخاطر  *
 . مخزون السلعي وال مخاطر السلع *

 
)i(   ات الاستثمار مراآزمخاطر)الصكوك التي يتم الاحتفاظ بها لأغراض التداولبما يشمل ( 

بء ال  -45 ع ع ى الواق العل لأوراق ال رأس الم اص     ل داول الخ جل الت ي س شمولة ف ة الم مالي
ة    لبشكل مستقل   عبئين يتم حسابهما    ضم  يبمؤسسة الخدمات المالية الإسلامية      واع التالي لأن

  :من المخاطر
 المخاطر المحددة) أ(
ة   من     % 8بنسبة  للمخاطر المحددة    رأس المال يحسب  العبء على         مجموع آاف

ى        يلة الأجل طوفي رؤوس الأموال    ستثمارات  لاامراآز   ذه المراآز عل ، ويجب حساب ه
ى حدة و        ة     اساس آل سوق عل ى   عبء   الويمكن تخفيض     . لكل سوق وطني ال  عل  رأس الم

ى أن يخضع              مالية  الوراق  الأفظ  ا لمح  %4إلى   ا، عل وع محتوياته سيولة وتن ز ب التي تتمي
 . ات الإشرافيةسلطمعايير تحددها الل ذلك

  للسوقالمخاطر العامة) ب(
ة  للمخاطر ال   رأس المال عبء على   يحسب ال    سوق    عام سبة   لل ى    % 8بن رق  عل الف

ذه ال ويجب حساب   ، طويلة الأجل  مراآز الإستثماراتبين مجموع    ى اساس   مراآز  ه عل
 .  ولكل سوق وطنيةآل سوق على حدة

                                                      
 وغير المتاحة للبيع وفق الإرشادات المتعلقة بمخاطر للتداولكل من تلك غير المحتفظ بها ات في رؤوس الأموال لالاستثمارعامل ت 9

 .1 – والمبينة في القسم ب الإئتمان
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صكوك ا) ج( ة ال ي حال جلف ي س شمولة ف اطر  لم إن مخصصات عبء المخ داول، ف  الت
ى وزن المخ د عل ددة يعتم تحقاق المح ى اس دة حت ى الم صكوك وعل ة مصدرة ال اطر للجه

 :الصكوك، وذلك على النحو التالي
 

 %0 *الحكومة
ي     % (0.25 10درجة الاستثمار ائي ه تحقاق النه اريخ الاس ى ت ة حت دة المتبقي الم

 )ستة أشهر أو أقل
راوح        % (1.00  المدة المتبقية حتى تاريخ الاستحقاق النهائي تت

 )شهرًا 24ما بين ستة أشهر و
ن   % (1.60  د ع تحقاق تزي اريخ الاس ى ت ة حت دة المتبق  24الم

 )شهرًا
 %8 أخرى

ون لل* ي سلطيك صكوك الت ى ال دد مختلف عل ق وزن مخاطر مح ة تطبي شرفة حري ة الم
 .تصدرها حكومات أجنبية معينة

 
اريخ الاستحقاق أو              11تعتمد مخصصات مخاطر السوق العامة     ى ت ة حت دة المتبقي ى الم  عل

ى ا ة الاسحت سطة لطريق صيغة المب اع ال سعير، باتب ادة الت ادم لإع د الق ى تلموع حقاق عل
 :المراآز الصافية في آل مدى زمني وفقًا لما هو مبين في الجدول أدناه

 
 وزن المخاطر المدة المتبقية حتى تاريخ الاستحقاق

 %0.00  شهر أو أقل1
 %0.20  أشهر3  إلى 1
 %0.40  أشهر6 إلى 3
 %0.70  شهرًا12  إلى 6
 %1.25  سنة2 إلى 1
 %1.75  سنوات3 إلى 2
 %2.25  سنوات4 إلى 3
 %2.75  سنوات5 إلى 4
 %3.25  سنوات7 إلى 5
 %3.75  سنوات10 إلى 7

 %4.50  سنة15 إلى 10
 %5.25  سنة20 إلى 15

 %6.00  سنة20أآثر من 
 

ى        -46 سلع عل ة بال سوق المتعلق اطر ال ام مخ ق أحك ات عمتنطب تثمارلي ي رؤوس  اتالاس ف
صيغة  وال ب ود الأم شارآة أو العق دما مضاربةالم ون العن ة تك ودات المعني لعموج  ، اً س

 .حسبما هو موضح أدناه
 
 
 

                                                      
 ".ستاندرد آند بور" أو أعلى بتصنيف BBBوعلى تصنيف " مودي" أو أعلى بتصنيف Baaعلى سبيل المثال، مصنفة على  10
يجوز لمؤسسة الخدمات المالية الإسلامية آبديل أن تستخدم طريقة المدة آما هو وارد في وثيقة بناء على تقدير السلطة الإشرافية،  11

 .15 و14، الفقرتين 1996تعديل مخاطر السوق لعام 
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(ii)   الأجنبيةالعملات صرف مخاطر 
ال  العبء على   يتم حساب     -47 ة مخاطر      رأس الم ك أو     لتغطي ازة   تمل ة الأجل  مراآز  حي  طويل

 : في خطوتين هما 12ةفضالذهب وال ويةلعملات الأجنبا في
 . حدةواعملة بمرآز  فيمخاطر حالات التعرض للقياس   -أ
ى         المخاطر  القياس    -ب شتمل عل ة محفظة ت زيج  متأصلة في طبيع ة  آز   امرال  من   م طويل

  .بعملتين مختلفتين أو أآثر قصيرة الأجلمراآز ال والأجل
 

اس   ة  التعرض في    مخاطر قي زم من طرف واحد      لمفتوحة آز ا راحدة والم واعمل  في الوعد المل
  الفضة والذهببشراء أو بيع

وح ل    يحسب صافي      -48 ة     في   حالات التعرض للمخاطر       المرآز المفت بحاصل جمع    آل عمل
  :الآتي

الي الموجوداتأي ( ،ةالفوري زراآصافي الم  -أ الي اإجم صاً إجم ا  ناق ات بم لمطلوب
 . ) المعنيةفي العملة في ذلك الربح المستحق 

زم أحادي الجانب       صافي المراآز المفتوحة    -ب ه      13 لوعد مل زم ب الخدمات   مؤسسة تلت
ستقبلي محدد        / في شراء و   المالية الإسلامية   ولا تكون ( ،أو بيع عملات في تاريخ م

  .) آز الفوريةراالممشمولة في 
 استدعاؤها المرآز المالي يرجح    قائمة   غير مشمولة في   وأدوات مشابهة    ،ناتضما  -ج

 . غير قابلة للإلغاءتكون و
شكل ربح  -د رى ت ود أخ ة، اًأي بن لات أجنبي ي عم سارة ف ك  أو خ ة ذل ن أمثل وم

صال ةال اتمخص تميتال خاص اظ  ي ة  با بهالاحتف ي عمل د المعن ون البن ا تك بينم
  . بعملة مختلفةالمعنيةالموجودات 

 
ع      بوعد ملزم من     المرآز المفتوح  عن صافي     أولاً يجب أن يعبر    -49 شراء أو بي طرف واحد ب

م   ،)جرامال أو  هنصوالأ أي( ،وحدة القياس المعيارية  باستخدام  أو الفضة   الذهب   تم  ومن ث ي
ه ة الم   تحويل ى العمل ة أو     إل ارير المالي ي التق اس با  ستخدمة ف ة الأس عر   عمل تخدام س س

 . فوري السائدالصرف ال
 

ة الحساب أعلاه الأوضاع ا     يجوز أن تُ    - 50 ة     ستثنى من طريق ا طبيع ة، التي له بخلاف  لهيكلي
ى        تحوط الجزئي أو الكلي     تخذت لمجرد ال  اُُو المتاجرة ضد الأثر السلبي لسعر الصرف عل

سبة  مالن ع ال   رأس شرط أن تقتن سة، ب رافيةسلطالمؤس ى   ات الإش اع ه ذه الأوض أن ه  ب
 . الخدمات المالية الإسلامية مؤسسة مال رأسآفاية لمجرد حماية نسبة 

 
ى     جد  و ي لا  -51 ال  عبء عل ستقطع       لمخاطر المراآز    رأس الم ود م ة ببن  من رأسمال     ة المتعلق

تثمار ومن أمثلة ذلك    ،  الخدمات المالية الإسلامية   مؤسسة شرآات الت      الاس ع  ات في ال ي تتب
سة  ا  المؤس ي قوائمه شمولة ف ون م ا لا تك ةولكنه دة المالي ساهماتالأو ،  الموح ة م  طويل

 . التاريخيةتكلفة البتضمينها في التقارير المالية تي يتم  بعملات أجنبية والالأجل
 

    ماي محفظةالأجنبية ف العملات صرفقياس مخاطر 

                                                      
طبقا لحكم الشريعة الذي يقتضي أن تتم مبادلة العملات بتساوي المبلغ " مبادلة العملات"يندرج الذهب والفضة والعملات ضمن  12

الذهب على أنه عملة ) 3القسم أ (م المعدلة المتعلقة بمخاطر السوق 1996اس فوري على خلاف ما تعامل به اتفاقية بازل وعلى أس
 .أجنبية والفضة على أساس أنها سلعة

 تسلم الوعد الأحادي الجانب الملزم في تبادل العملات جائز بخلاف العقد الآجل الذي هو محظور لدى فقهاء الشريعة نظرا لتأجيل 13
 .القيم المقابلة احداهما أو آلتيهما 
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ة الإسلامية    لمؤسسةيسمح    -52 ة  استخدام ب الخدمات المالي زال  طريق ة  الاخت اذج   أو طريق النم
زيج   المتأصلة في طبيعة     في حساب المخاطر     ةالداخلي ة الأجل   المراآز   م   والمراآز  طويل

ة    طويلة الأجل  ة الإسلامية      مؤسسات لأغراض   و.  بعملات مختلف يوصى   الخدمات المالي
 .  حسبما هو مبين أدناهالاختزالطريقة باستخدام 

قصيرة   والمراآز   طويلة الأجل المراآز  (المرآز   لصافي   الاسمي مبلغتحويل ال يتم    )أ(
ة     عملةإلى  وتحويلها  الفضة  /في الذهب  و آل عملة أجنبية  في   )الأجل ارير المالي التق

  .السائدالفوري الصرف باستخدام سعر 
ع    )ب( تم تجمي افي  ي وع ص زمجم ة المراآ ل  المحول صيرة الأج افي  ق وع ص  أو مجم

 . طويلة الأجلالمراآز المحولة 
ريُ  )ج( وعين، أيضاف أآب وع  المجم زلماصافي  مجم ل راآ صيرة الأج صافي  أو ق

رة     وفقًا لما طويلة الأجلمجموع المراآز   ى صافي   )ب(تم حسابه بموجب الفق ، إل
 .الفضة، ذلك للوصول إلى صافي المرآز العام/المرآز الاستثماري في الذهب

 
ال  يحسب العبء على    -53 سبة   رأس الم ى صافي    % 8بن ام المرآز عل م حسابه  حسبما    الع  ت

 ).ج(52في الفقرة 
 

تخدام  -54 سة اس لامية  مؤس ة الإس دمات المالي ة ا لالخ ة خاضع لنمطريق ن اذج الداخلي ل م لك
ة، وخصائص عوامل         ، الإشرافية ةسلطفقة الصريحة من ال   اولما  واستيفاء المعايير النوعي

ة الإسلامية      في مؤسسة   مخاطر السوق المحددة في نظام إدارة المخاطر         ، الخدمات المالي
ر   ، ومدى صلاحية النماذج     ضغط ال لاختبارشامل  والمعايير الكمية، وبرنامج      رهحسبما يق

و حساب اولو. ات الإشرافيةسلطأو ال/ات خارجيون ومراجع سم لا يتن ذا الق ذه  ه شرح ه
 .المتطلبات

 
)iii (والمخزون السلعي  مخاطر السلع 

ازة    لتغطية مخاطر ح    رأس المال الحد الأدنى ل  متطلبات  هذا القسم   يتناول    -55 اذ سلع أو   ال ي  اتخ
اجرة  رام ا  آز مت ة الأجل   فيه س   طويل ذه ال شمل ه ة  ، وت ادن الثمين شمل   ،لع المع ا لا ت  ولكنه

ذهب  ضة ال ذ(والف درجان يالل اطر ضمن من ين لاتصرفخ ة العم و  الأجنبي ى النح  عل
رات    ي الفق ين ف ى  47المب اظ     )54إل ن احتف شأ ع ي تن سلعي الت زون ال اطر المخ ، ومخ

ا          الخدمات المالية الإسلامية   مؤسسة ا أو تأجيره ادة بيعه تعرّف  و.  بموجودات بغرض إع
ة      يسلعة بأنها منتج ماد   ال ه   من المنتجات المادي تم تداول ه يمكن   و ي ة،      تداول في سوق ثانوي

ك  ة ذل ن أمثل ةوم ات الزراعي ادن ،المنتج نفط( والمع ا ال ا فيه ة،)بم ادن الثمين   . والمع
زون  اطر المخ رّف مخ سلعيوتع ا  ال ي      بأنه ود ف اظ ببن ن الاحتف شأ ع ي تن اطر الت المخ

د            إما لإعاد المخزون السلعي    ة البيع بموجب عقد مرابحة، وإما بقصد تأجيرها بموجب عق
 . 61وفي حالة مخاطر المخزون تُطبق الطريقة البسيطة المبينة في الفقرة . إجارة

 
سلع    ي  - 56 اطر ال اس مخ ن قي تخداممك ةباس لّ طريق تحقاقاتم  س سطة   وأ ،الاس ة المب الطريق

لطريقتين، يعبر عن آل مرآز  ين ابموجب هاتو.  لمخاطر السلعرأس الماللحساب أعباء  
اجرة  ي مت ل ف لعة آ اس الباس ة للقي دة المعياري يلوح م  كم وزن أو الحج ل(لل ل،  :مث برمي

اجرة      عد  بو. ) ، ونحو ذلك  آيلو، جرام  ى في آل سلعة        ذلك يتم تحويل صافي مرآز المت  إل
 .السائدةالفورية استخدام أسعار الصرف بتقارير المالية  العملة
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سلعلا يجوز -57 ة من ال ة مختلف ي مجموع اجرة ف ز المت ين مراآ ضة ب ي 14 إجراء مقاي  إلا ف
 :الحالات الآتية

 

 .مقابل بعضها البعض الأصناف الفرعية للسلع قابلة للتسليم أن تكون  -أ
 .أن تمثل السلع بدائل متقاربة مع بعضها البعض  -ب
دره  الارتباطحد أدنى من إمكان التثبت من وجود       -ج ين تحرآات أسعار     فيم 0.9 ق ا ب

سلع ى،ال د أدن د آح ام واح رة ع دى فت ى م ك عل سلطة  وذل ى ال ه رض ا في ، لم
 .الإشرافية

 
اجرة    حساب عيخض - 58 صافية   مراآز المت ة ال       في     ال سلع لموافق  .الإشرافية ات  سلطمختلف ال

ى      نطاق سبعة   في  الصافية   المراآزتندرج  ،  الاستحقاقاتووفقاً لطريقة سلم     ة ، عل ات زمني
 :نحو التاليال

 
 نطاق الزمنيال

  شهر واحد–ر صف1
  أشهر3 -شهر واحد2
  أشهر6 – أشهر 33
  شهر12 – أشهر 46
  سنتين–سنة واحدة 5
  سنوات3 –سنتين 6
  سنوات3أآثر من 7

 

ي الأول   ال منفصل لكل نوع من السلع، بينما يخصص     استحقاقاتيستخدم سلم     -59 نطاق الزمن
ى         . لعي المادي السللمخزون   تم حساب العبء عل ال  وي ثلاث     رأس الم  حسب الخطوات ال

 :التالية
ز    )أ( وع المراآ ضرب مجم ل  يُ صيرة الأج ز  وق ل المراآ ة الأج ةطويل سعر  ب المماثل

 . لكل نطاق زمني%1.5 تبلغ ةمناسبسعري  بنسبة فرق ومن ثم ،الفوريالسلعة 
ن   )ب( ل رتيمك زحي صافية  المراآ ةال تحقاق ر أوغي المتبقي ة الاس ن متطابق ات ال م نطاق

رب ة الأق د  الزمني ي أبع اق زمن ي نط اطر ف ة المخ ك لمقابل ريطة   وذل رض ش أن يُف
سبة   افي بن بء إض ن% 0.6ع ز م صافيالمرآ ل نط   ال ق بك ا يتعل ل فيم اق  المرحّ
 . الصافيزمني مرحل له المرآز

 

ستحق   )ج(  ز ي ل صافيالالمرآ ة الترحي ي نهاي م  وال،ف ي ت ود الت ابن اًعب، موازنته ى ئ  عل
 .%15 بنسبة رأس المال

 
رأس  على   عبءال إجمالي   ، أعلاه مذآورةال،  رأس المال على  الثلاثة  الأعباء  يمثل مجموع     -60

 .ستحقاقاتلام ال إلى طريقة ساستنادا لمخاطر السلع المال
 

صافي   الطريقة المبسّطة، يتطلب المرآز      بموجب  - 61 ل الأجل أو قصير الأجل         ، ال  في   ،طوي
لع ل س اًعبة آ ى  ئ العل سبتهرأس الم اطر %15  ن ة مخ اه لتغطي ضلاً الاتج  عبءعن  ف
افي  ى إض العل سبته رأس الم ن % 3 ن اليم زاجم ز  اي، أ المراآ ل لمراآ ة الأج  طويل

                                                      
ة             14 شيرة سلع الطاق ك أن تكون الع يمكن توزيع السلع إلى عشائر، وعوائل، ومجموعات فرعية، وسلع منفردة، ومن أمثلة ذل

ة                       وت تكساس الغربي ة تضم زي نفط الخام مجموعة فرعي ا ال شكل فيه ، التي تندرج ضمنها عائلة المواد الهيدروآربونية حيث ي
 .الوسيط والعربي الخفيف، وبرنت آسلع منفردة
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 ويتم تطبيق عبء    .يةمخاطر الأساس اللحماية ضد   ، وذلك لتوفير ا   قصيرة الأجل المراآز  و
سبة  ال بن ودا% 15رأس م ى الموج ة  عل دمات المالي سة الخ ا مؤس تفظ به ي تح ت الت

 .الإسلامية في مخزونها لأغراض إعادة بيعها أو تأجيرها
 

ق  -62 ا يتعل سلعي    وفيم زون ال إن المخ ة، ف ة الجاري ات الانتاجي ة   بالعملي ر تام ات غي للمنتج
ال         والعائد لمؤسسة الخدمات المالية الأسلامية يكون خاضعًا        الصنع ى رأس الم  لعبء عل
ر      وفي حالة رصيد ال   ). من وزن المخاطر  % 100يعادل  % (8ة  بنسب سلعي غي مخزون ال

صناع                       د است دون عق صناع، ب د الاست ه بموجب عق واتير بقيمت تام الصنع الذي لم تصدر ف
سبة                 تم حساب ن ان، ي ى وزن مخاطر الائتم ال     % 1.6موازٍ، بالإضافة إل لعبء رأس الم

 .اطر السوقلتغطية حجم مخ) من وزن المخاطر% 20يساوي (
 

ل   - 63 سات   تموي رض مؤس ذي يع سلع ال ي ال اجرة ف ز المت لامية  مراآ ة الإس دمات المالي  الخ
ى      يخضع أيضاً    ةالأجنبيصرف العملات    لمخاطر ال  لعبء عل م قياسه     حسبما    رأس الم ت

 .) 54إلى  47 الفقرات من أنظر( العملات صرفمخاطر  بـمتعلقفي القسم ال
 

 مخاطر التشغيل 3 –ب 
ة  الخسارة الناجمة عن عدم       بأنها مخاطر  ف مخاطر التشغيل  رعّتُ  -64 شل  أو   آفاي  لإجراءات  ا ف

ة الحداث  الأالناجمة عن    الأنظمة، أو  وأ ، أو العنصر البشري   ،الداخلية شمل  التي    خارجي  ت
ال لا بيل المث ى س اطر القانو ،صرالح عل ة ونالمخ اطر ي دمخ زام ب مع شريعةالإلت لا و. ال
 . على المخاطر الإستراتيجية والمخاطر المتعلقة بالسمعةيشتمل هذا التعريف

 
اس الم  -65 رح لالقي القت شغيلرأس الم اطر الت ة مخ سة  لتغطي ي مؤس ة  ف دمات المالي الخ

ة        على طريقة المؤشر الأساسي        قد يعتمد    الإسلامية ة المعياري ى الطريق حسبما هو    أو عل
ة    يتم تجنيب ؤشر الأساسي  طريقة الم تبعاً ل و. مبين في إتفاقية بازل الثانية     ة ثابت سبة مئوي  ن

دارها – ن  -% 15 مق ى    م اء عل سنوي بن الي ال دخل الإجم ط ال ط متوس سنوات  متوس ال
ة،        .الثلاث السابقة  ة المعياري إن    وحسب الطريق ة      ه ف سبة المئوي اوت   ذه الن ا لقطاع    تتف وفق

ال ن  الأعم ى % 12م ث خُ%18إل سبة ، حي لل% 18صصت ن ات تموي شآت المعملي  ،ن
اجرة   ع  وعمليات المت سويات، و     ، والبي دفوعات والت سبة      والم  للخدمات  % 15خصصت ن

دمات  ة وخ ةالمصرفية التجاري سبة الوآال راد وإدا%12، ون ال المصرفية للأف رة  للأعم
ودات راد،الموج سرة للأف دمات السم راً . وخ واع  قطن ألأ ونظ ات الأان ال ع ي عم الت

ذا ،  تختلف عما ذُآر أعلاه      ميةالخدمات المالية الإسلا    مؤسسات تمارسها رح  يُ ه فإن  ل  أن  قت
ة المؤشر الأساسي           المؤسسات  هذه  تستخدم   ة طريق ة الراهن ، التي تقتضي أن      في المرحل
صص ة   تخ ة ثابت سبة مئوي ن  ن ى     م اء عل سنوي بن الي ال دخل الإجم ط ال ط متوس  متوس
سنوات  سابقةال ثلاث ال ى أن  و.ال وم الإل اسلطتق رافية بتعريف قطاع الات الإش  ت الأعم

سات  سمح لمؤس د ت ا ق ة، فإنه لامية المعني ة الإس دمات المالي اق الخ ي نط ق ف  أن تطب
ا  ي تخصص له ة الت ة المعياري ال اختصاصها الطريق ا لقطاع الأعم سبوفق أو % 12 (ةن

 .من الدخل الإجمالي%) 18أو % 15
 

د مخاطر  -66 دمتع زام الا ع ن ب لت اً م شريعة نوع شغيلال ي توامخاطر الت ا مؤسس الت  اتجهه
ى عدم      ت  يمكن أن     والتي ،الخدمات المالية الإسلامية   راف ؤدي إل  دخل والخسائر   بال  الاعت

 .ها ذات الصلةن عملياتع ةالناتج
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ة     مؤسسات  لأمثلة متطلبات الشريعة التي يتعين على        عرضفيما يلي   يرد    -67 الخدمات المالي
ل، و    ب بها فيما يتعلق     لالتزاما الإسلامية ود التموي ة ل    عق ذه القائم املة   ه د    يست ش اوت   وق تتف

 :هيئات الرقابية الشرعيةالحسب ما تراه 
 : عقود المرابحة والإجارة)أ(
ا        أن  - م اقتن د ت أجير     ه  ؤ يكون الموجود ق ع أو الت ة الإجارة     وأ، في وقت البي في حال

د   رام العق سبق إب اعيجب أن ي راء حق الانتف ارة الموجودب ش ت الإج ، إلا إذا آن
 .ي الذمةموصوفة ف

ة لمؤسسات          - ة الإسلامية     أن يكون الموجود مملوآاً بصورة قانوني  الخدمات المالي
 .عندما يعرض للبيع أو التأجير

صد أ   - ون الق شتري أن يك ستخدم الم شاطات  /ن ي ود لن ستأجر الموج ال أو الم اعم
أجير    إذا تم  .تسمح بها الشريعة   دة الإجارة             ت إعادة ت سه في م ه نف  الموجود لمالك

 .مدةأو في الالإيجار  بتغير في ، عقد عينةيؤدي إلى إيجادلأولى فيجب أن لا ا
د أن لا ت  - ة وج أخير أوغرام رطت ي ا جز ش سعئ ي ال ادة ف د أو زي ل تمدي أو ر مقاب

ا      جارات المستحقة يالإ وأ ، المدينة  موعد دفع الذمم   جدولةإعادة   ، بغض النظر عم
 .غير معسرإذا آان المدين معسراً أم 

 
  ستصناعالا عقود السلم و)ب(
ن ومشروطين على بعضهما بعضاً،     البيع والشراء معتمدي   ا أن يكون عقد   لا يجوز   -

 . الموازيستصناعالا وستصناعالا و،السلم والسلم الموازيمثل 
وزلا  - رض  يج رط ف ي ش سلع    جزائ سليم ال ي ت أخير ف ق بالت ا يتعل شتراة فيم ة الم

 . الموازي أو الاستصناع عقد الاستصناعولكن يجوز ذلك فيبموجب عقد السلم 
 .يكون موضوع عقد الاستصناع موجودًا قائمًا فعليًا عند إبرام العقديشترط أن لا  -
 
  عقود المشارآة والمضاربة)ج(
تثمارات  في    الخدمات المالية الإسلامية     مؤسسات مال يستثمر رأس يجب أن      -  اس

 . بها شرعاو اعمال مسموحأ
وز أن  لا  - شارآة رأس   ال ضمن ي يج د م ي عق ريك    شريك ف ال ش ر، أو أن  آم خ

 .المضاربةمال  أسمضارب راليضمن 
داً        يجوز    - ذي يتضمن وع شارآة         في عقد المشارآة ال شراء موجودات الم اً ب ملزم

صفية          خلا الآخر    شريكال نصيب  أن يشتري الشريك     د الت شارآة أو عن دة الم ل م
ا إ سوقية م ة ال ه عبالقيم ق علي ا يتف شراءأو بم د ال ن لا ل و،ن ى يجوزك نص عل  ال

 .سمية بالقيمة الا الحصة شراءوجوب
 
)i(  رأس المالالعبء على  

ة عن عدم         التحقق من   يمكن   لا  -68 زام درجة الخسائر الناجم شري ب الالت وفر       ال دم ت عة نظراً لع
ذلك  ة ب ات المتعلق اليو. البيان ى  بالت ساتلا يتوجب عل لامية  مؤس ة الإس دمات المالي  الخ

د تخصيص افي يزي غ إض ن   أي مبل سبة ع دخل ا %15ن الي ال ط إجم ن متوس سنوي  م ل
شغيل   ب فيما يتعلق ة  لسنوات الثلاث السابق  ل ، حسب   ات الإشرافية  سلطحق لل   وي. مخاطر الت

ى حسب  اطر أعل ديرها، فرض وزن مخ دم   تق اطر ع ة مخ باً لتغطي راه مناس ا ت زام ام لت
 .معينة بالشريعة خدمات مالية إسلامية مؤسسة

 
 
 

 : ما يلي آ الدخل الإجمالي عرَّف ي-69
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ة  -أ شطة التمويلي دخل من الأن صاً سعر و( ،صافي ال ع ناق ك سعر البي ة ذل من امثل
شغيل       أي والذي يكون شاملاً     ،)الشراء ، واستهلاك   مخصصات او مصروفات ت

  .موجودات الإجارة
 . يةالاستثمارصافي الدخل من الأنشطة   -ب
 . ) جرة الوآالةوأ عمولاتال على سبيل المثال،(تعاب  والأخدماتالدخل   -ج

 
 :ناقصاً

  من الدخل الاستثمار صحاب حساباتأنصيب 
 
اح          الدخل الإجمالي    تضمني شارآة في الأرب تثمار الم الدخل الناتج عن أموال حسابات اس

. ثنائية أو الاست  غير العادية من العمليات   المتأتي  الدخل  المقيدة والمطلقة، ولكنه لا يتضمن      
ح ارب الأ من   الخدمات المالية الإسلامية   مؤسسةستثمار حصة   الاويشمل صافي الدخل من     

 . المشارآة والمضاربةب يلون عمليات التمالناتجة ع
 

  على أساس المشارآة في الأرباح الاستثمارحسابات  4 –ب 
ال  آفاية  ا القسم متطلبات    يتناول هذ   - 70 ة من ح       للموجودات  رأس الم تثمار  سابات الا  الممول س

ة إسلامية       لدى   مودعةوهي أموال للاستثمار     ،المشارآة في الأرباح    مؤسسة خدمات مالي
ة       الاستثمار تُدار حسابات    وحيث. على أساس المضاربة    بمقتضى عقد وآالة، تكون العلاق

اً في صورة    ةبين المؤسسة والمستثمرين علاقة وآالة بسيطة حيث تتقاضى المؤسس   أتعاب
 . 75،  74، 72ومن ثم، تنطبق الفقرات . وع وليس حصة من الأرباحمبلغ مقط

 
ن   - 71 سابات  يمك صنيف ح تثمار  ت اح   الاس ي الأرب شارآة ف ـ     ا- الم ادة ب ا ع شار إليه ي ي لت

 :  إلى فئتين هما -"خاصةال الاستثمارحسابات "أو " ستثمارحسابات الا"
   المطلقةالاستثمارابات  حس)أ(
   المقيدةالاستثمار حسابات )ب(

 
ع مؤسس  -72 ة الإسلامية اتتتمت دمات المالي ل ال الخ ي سلطةبكام ة ف رارات ا التقديري اذ ق تخ

سابات  ق بح تثمارية تتعل تثمارإس سابات ،المطلقةالاس ة ح ي حال ن ف تثمار ولك  المقيدةالاس
تثمار  ات لمعايير مؤسساليخضع توظيف الأموال من قبل       ذه    تحددها     إس المؤسسات في    ه

د المضا تم الاُوأربة عق ين أصحاب حسابات اتف ي ا ب تثمارق عليه ذه  والاس ساله ات مؤس
  .وقت التعاقد

 
وال في     لمضاادور   الخدمات المالية الإسلامية  ات   تتولى مؤسس  -73 ذه الأم رب في توظيف ه

شطة     ل  ل منتجة موجودات   ذلك      دخل أو في أن صادية، وب ستحق  اقت ا يعرف     أ( ، حصة  ت ى م
ا لأ   المكتسبة) وليس الخسائر( باح في الأر،) حصة المضارب ب وال  من إدارته أصحاب  م

 . وذلك طبقاً لنسبة متفق عليها مسبقاً ومحددة في عقد المضاربة،الاستثمارحسابات 
 
)i (التعديل فى مقام) رأس المال  نسبة آفاية)مخرج 

غ  الخدمات المالية الإسلامية  اتتضمن مؤسس لا  -74 ال  مبل تثم ت  في حسابا  رأس الم  ،ارالاس
ا  الاستثمار حسابات   ن استثمارات أو موجودات ممولة من قبل       خسائر تنجم ع   ةوأي  يتحمله

رة            إلا في ظل ظروف معينة حسب      الحسابات  هذه أصحاب ). 75(ما هو موضح في الفق
تمثل المخاطر التجارية على الموجودات الممولة من حسابات           من حيث المبدأ، لا    ،وعليه

ة الإسلامية      اتمؤسس ل  هذه مال  لرأس  مخاطر الاستثمار ال   اى ،الخدمات المالي  رأس الم
ساهمين  ن الم دفوع م الي لاالم شكل  ، وبالت اطر ت ذه المخ سات ه ة   لمؤس دمات المالي الخ
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لامية افيا الإس اً اض ال ل متطلب ودات  وي. امى النظرأس الم ستثنى الموج ذا أن تُ ضي ه  قت
نةالممول تثمار  حسابات م دة من الاس ة و المقي ة ) مخرج(ام مق المطلق سبة معادل رأس ن
صفتها مضاربا   المؤسسات  هذه  ن الناحية العملية، قد تتنازل       إلا أنه م   .المال ا   ب عن حقوقه
نح أصحاب حسابات        بهدف   حمن الأربا  بعض أو آل نصيبها      في تثمار م د     الاس سبة عائ  ن

سية، أو    ر تناف والهم أآث ى أم ذلك      عل ا ب ة حكمً ا ملزم ى أنه ل عل ه  أن تعام سب توجي ح
ة    مخاطر للتخفيف من    ئي لحماية المستثمرين و    آإجراء وقا  ات الإشرافية سلطلا دام الثق   انع

ى   المحتملة   تثمار  أصحاب حسابات      مسارعة  والتي تؤدي إل ى    الاس تثماراتهم    إل سحب اس
ة ث    و.بالجمل م بح د ت ارآق ذا الإج ث ة  لأراء  ه راض آفاي الغ ي  رأس الم اطر "ف المخ

رات     "ة الاشرافية سلطتقدير ال " في وآذلك   ،أدناه 76 في الفقرة    "المنقولةالتجارية    في الفق
 . 79إلى  77

 
 
 
 
 
)ii (رأس المال على التأثير 

 ها إزاء الخسائر الناجمة عن تقصير      مسؤولية الخدمات المالية الإسلامية    مؤسسات تتحمل  -75
ويض       هاسوء تصرف و  أ ا لتف تثمار  أو خرقه صن   إليموآل   ال الاس ا، وت ف مخاطر الخسائر     ه
ا مخاط        لناجمة عن   ا ذه الحالات بأنه تئمانية ر  مثل ه ات       و. اس اول متطلب تم تن ال ي  رأس الم

شغيل  اطر الت ق بمخ سم المتعل ي الق تئمانية ف اطر الاس ذه المخ رات أنظر (له ى  64 الفق إل
69 .( 

 
)iii (منقولةالمخاطر التجارية ال 

ارة    -76 ستخدم عب ة ال "ت اطر التجاري ةالمخ ر"منقول ن   المخنع  للتعبي ة ع اطر الناجم
 عن أصحاب حسابات      ابةين الخدمات المالية الإسلامية   الموجودات التى تديرها مؤسسات   

 التنازل   إجراء  تتبع هالأن  المؤسسات  هذه مال رأسيتم تحميلها فعليًا على     التي  و الاستثمار
صيبهامن جزء عن صيبها  ن ي أو آل ن احأ ف والمضاربال رب ذه الام صحاب لأ  من ه

ة غوط  ضنتيجة ل   ذلك  ل  حينما ترى ضرورة     ستثمارالاحسابات   د       تجاري ادة العائ بهدف زي
ذي انال حاب    آ ل لأص ي المقاب يُدفع ف ذه س سابات  ه ستوجب ال  و. الح ن أن ت ة سلطيمك

رافية  ذالإش راءه رة   ا الإج ي الفق ذآور ف و الم ى النح لاه 74عل شكل  . أع ذا ب سري ه وي
د        و. الأرباحخاص على حسابات الاستثمار المطلقة المشارآة في         دل العائ هذا يعنى ان مع

سابات  حاب ح دفوع لأص تثمار يالم ساهميالاس صيب م ساب ن ى ح دل عل سةع   مؤس
لامية  ة الإس دمات المالي اح الخ ي الارب ى أ. ف انوف ب الاحي شأ  ،غل ذا الوضع ين ة ه نتيج

و )والتي يشار إليها أيضًا بمخاطرة معدل الربح  (لمخاطر معدل العائد    ال عندما تُستثمر أم
ل المرابحة أو الإجارة        في موجودات  الاستثمارت  حسابا رة   ب  مث سبياً      افت ة ن ستحقاق طويل

ضاً       . فى السوق  حالية ال توقعاتاللبي   ي عائد لا  بمعدلو شأ أي د ين  نتيجة   إلا أن هذا الوضع ق
اطر وق  لمخ رىس ل ( ،أخ عار مث اطر الأس ب   )مخ دما ترغ ان عن اطر الائتم  أو مخ
ة ا اتمؤسس دمات المالي ي حمالإسلاميةالخ سابات  ف ة أصحاب ح تثماري أثير الاس ن ت  م

ي لمحفظة موجوداتضعف الأ ا خاضداء الكل ا ب( ،عة لإدارته شريعة نأعلم ز لا ت ال جي
ستثمر   ة للم سارة آلي ويض أي خ ضارب تع ن أن . )للم رغم م ى ال ذهوعل سال  ه  اتمؤس

ا      تتمتع، من حي   ة    ث المبدأ، بكامل الأحقية في تقبله ة الللمخاطر التجاري ا منقول  من  ، إلا أنه
اً            الناحية العملية  ة فعلي سها ملزم د تجد نف ذ     ق وم ب ة و      ( لكأن تق أو /نتيجة للضغوط التجاري

رافية ذا ي)الإش ب، وه اراًرت ة رؤوس آث ى آفاي ا عل ذها ال أمواله د أن تأخ ات سلط لاب
ين ف        الاعتبار بعين   الإشرافية رة     حسبما هو مب اه ) 77(ي الفق ى  شارة ويجب الإ  . أدن   أن  إل
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تثمار حسابات  المتعلقة ب صلة لها بتغطية الخسارة     لا   منقولةالمخاطر التجارية ال    عن   ،الاس
 . ذلك تمنع الشريعة لأن ،دة توزيع أرباح المساهمينطريق إعا

 
)iv (ة الاشرافيةسلطتقدير ال  

ة الإسلامية     فيها مؤسسات    التي تمارس    الأنظمةفي    -77 ة    الخدمات المالي ديل   عملي دخل تع  ال
ة     الأمر الذي يؤدي إلى حدوث       ،الاستثمارلأصحاب حسابات    ة مخاطر تجاري ا  ،  منقول وم

 ممارسة تلك ال ستمرار في   الابالمؤسسات  تلك  على   أو ضمني    حكمييرتبه ذلك من التزام     
دى          الإشرافية اتسلط على هذه ال   يتعينبل، فإنه   في المستق  د من ان ل ك    التأآ  المؤسسات تل

 . منقولةية المخاطر التجارية اللتغطيكفي مال نظامي  رأس
 

ي ا  -78 د تراع رافيةات الاسلطلوق سات أن ش لامية  مؤس ة الإس دمات المالي ضع الخ ي تخ  الت
سية،      باب تناف اً لأس ة فعلي رافها، ملزم ارس أن تلاش ل م ة نق اطر التجاري ا أن . المخ آم

د   الاستثماردخل أصحاب   تعديل    أن عدم  ترىقد  شرافية  ات الإ سلطال ؤدي إل  ق سبب  ي ى الت
  .مما يؤدي إلى نشوء مخاطر انعدام ثقة الاستثمارسحوبات من أرصدة حسابات  في

 
يو  -79 ذه، يحق لل ف ة آه رافيةسلط بيئ ن ات الاش ب م أن تطل ديرها، ب سات، حسب تق   مؤس

رتين          ن، التي ت  الخدمات المالية الإسلامية   ذآورة في الفق  78و   77طبق عليها الأوضاع الم
ة من      بة مئوي يف نس أعلاه، أن تض   تثمار حسابات  ة محددة من الموجودات الممول في   الاس

ام رج (مق ة  )مخ سبة آفاي ال ن ـرمـالم( رأس الم رف  ـ ا بح دير  " α"وز له ة تق ي معادل ف
ق      سلطال ي الملح ين ف و مب سبما ه رافية ح ودات   . ))أ(ة الاش ى الموج ذا عل ق ه  وينطب
ةال أوزان مرجح ن  مخاطر ب ة م ا الممول ساباه تثمارت ح دةلمطلقة واالاس دٍ  المقي ى ح  عل

و ل س ديل دخ راء تع ان إج سابات اء، إلا إذا آ تثمار أصحاب ح ه الاس وم ب ذي تق ك ال   تل
 . طلقة المالاستثمارتصراً على حسابات  مقمؤسساتال

 
)v (الاحتياطيات 

إجراءات وقائية بتكوين حسابات أن تتخذ  الخدمات المالية الإسلامية لمؤسسات مكني  -80
دخل تعديل على عوائد مساهميها من جراء   الأثر السلبيصغير لتازيةاحتراحتياطي 
  التي يتحملها ولكن غير المتوقعةية الخسائر المحتملةتغطأيضا لو ،الاستثمارحسابات 

 :                      هىالاحتياطياتهذه و ، في استثماراتهمالاستثمارأصحاب حسابات 
  الأرباحمعدل  احتياطي) أ(
ون   اطي يتك دل  احتي الي      مع ن إجم ة م الغ مجنب ن مب اح م لالأرب وال  15دخ أم

ا   رض اتاحته ضاربة بغ ديل الم ة لتع د المدفوع سابا العوائ حاب ح تثمارت  لأص  الاس
 أو /، وآل منهمامن أرباح وتضم حصة ، مينللمساهو
 الاستثمار مخاطر احتياطي) ب(
ة من دخل أ           الاستثمار  مخاطر احتياطي يتكون   الغ مجنب صحاب حسابات     من مب

دخل    بعد اقتطاع  نصيب المضارب    الاستثمار ة أي  لغرض  من ال ستقبل  ةتغطي ية  خسائر م
 . الاستثمارات الممولة من حسابات الاستثمارفي 

 
  التمويل الإسلاميةموجودات بالنسبة لرأس المال متطلبات الحد الأدنى ل- )ج(

 بالنسبة للأنواع السبعة من لمالرأس افيما يلي أدناه بيان للحد الأدنى لمتطلبات   – 81
مخاطر الائتمان ومخاطر   التمويل الإسلامي، مع الأخذ في الحسبان آلا منجوداتوم

 . السوق ، حسب الاقتضاء

                                                      
 .في بعض الدول، يتم تجنيب هذه الأموال من الدخل بعد أن يؤخذ في الاعتبار الأثر الضريبي 15
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 المرابحة والمرابحة للآمر بالشراء) 1 –ج (
 ة مقدم-1

 ومخاطر ، بحيث يشمل مخاطر الائتمانرأس الماليبين هذا القسم متطلبات الحد الأدنى ل – 82
السوق الناشئة عن إبرام العقود أو التعاملات التي تعتمد على الشريعة فيما يتعلق 

 . بالمرابحة والمرابحة للآمر بالشراء
 

المتعلقة  رأس المالآفاية في المرابحة والمرابحة للآمر بالشراء، تشير متطلبات   – 83
 سعر الشراء لمؤسسة مخاطر عدم دفع الطرف المتعامل معه إلىبمخاطر الائتمان 

وأما فيما يتعلق بمخاطر السوق .  نظير موجود اشتراه منهاالخدمات المالية الإسلامية
ة بحوزة مؤسسالتي موجودات ال تتعلق برأس المالآفاية ، فإن متطلبات )الأسعار(

رابحة أو المرابحة للآمر متاحة للبيع إما على أساس المال والخدمات المالية الإسلامية
 ملزمٍ وعدٍ للنكول عنبحوزتها نتيجة التي تظل موجودات البتتعلق أيضاً ، واءبالشر

 . غير ملزم للآمر بالشراءوعد  وأشراء في مرابحة ملزمة ب
 

ذات الصلة لتعرض للمخاطر ة الإشرافية بسلطة تقديرية فيما يتعلق بتطبيق اسلطتتمتع ال -84
 بالنسبة لأشكال أخرى ية الإسلاميةالخدمات المال الواردة في هذا القسم على مؤسسات

 . المساومة والبيع بثمن آجلبيع من عقود البيع، وهي 
 

 غير  مع الوعدالمرابحة والمرابحة للآمر بالشراء) أ(هذا القسم مقسم بشكل عام إلى  -85
الملزم، حيث تختلف أنواع المخاطر مع الوعد المرابحة للآمر بالشراء ) ب(الملزم، و

 في شتى مراحل العقد بالنسبة لكل فئة الخدمات المالية الإسلامية مؤسساتالتي تواجهها 
مع وهذا التصنيف والتمييز بين المرابحة والمرابحة للآمر بالشراء . من هاتين الفئتين

فتاوى الملزم ، يخضع لمعايير ومع الوعد غير الملزم، والمرابحة للآمر بالشراء الوعد 
 هيئات أو أي الخدمات المالية الإسلامية تصة لمؤسسات الشرعية المخاتهيئ الوقرارات

 . ة الإشرافيةسلطحسبما تحدده ال شرعية أخرى
 

ل ي بموجبه للعمالخدمات المالية الإسلامية يقصد بعقد المرابحة اتفاق تبيع مؤسسة  -86
سعر الشراء مضافاً إليه التكاليف (موجوداً من نوع معين في حوزتها، بسعر التكلفة 

وأما عقد المرابحة للآمر بالشراء .  يتفق عليهإضافة إلى هامش ربح) شرة الأخرىالمبا
ما آ(بسعر التكلفة  للعميل الخدمات المالية الإسلاميةاتفاق تبيع بموجبه مؤسسة فيقصد به 

موجوداً من نوع معين تم شراؤه هامش ربح متفق عليه إضافة إلى ) هو مذآور أعلاه
د  على وعد بالشراء من العميل قبناءً دمات المالية الإسلاميةالخمؤسسة  وحيازته من قبل

 .يكون ملزما وقد يكون غير ملزم
 

 غير الملزممع الوعد المرابحة والمرابحة للآمر بالشراء 
سة      -87 ع مؤس ة، تبي ة المرابح ي عملي لامية   ف ة الإس دمات المالي ي   الخ ودات الت د الموج  أح

ة     حة  للآمر بالشراء تقتني مؤسسة       بحوزتها، في حين أن في عملية المراب       الخدمات المالي
 .   الموجود على أساس توقعها بشراء العميل لهالإسلامية

 
ذه           -88 ة           ،في عقود المرابحة تتوقف مخاطر الأسعار ه ان المتعلق ا مخاطر الائتم  وتحل محله

ا هو الحال       و. بمبلغ الذمم المدينة المستحقة على العميل بعد تسلمه الموجود         ة   في آم  عملي
إن مؤسسة                    ا، ف ا الوعد ملزم شراء التي لا يكون فيه ة     المرابحة للآمر بال الخدمات المالي
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دما              الإسلامية ل عن  تتعرض لمخاطر الائتمان على مبلغ الذمم المدينة المستحقة على العمي
 .تولى ملكيتهيموجود والتسلم يقبل 

 
 الملزممع الوعد رابحة للآمر بالشراء الم
ا، لا تكون لمؤسسة                     في المرا   -89 ا الوعد ملزم شراء التي يكون فيه الخدمات   بحة  للآمر بال

ل الأجل   " في مرآز متاجرة     المالية الإسلامية  الموجود محل التعامل         " طوي ق ب ا يتعل  ،فيم
سبقاً              سعر محدد م  وتتعرض مؤسسة   . حيث يوجد وعد ملزم من العميل بشراء الموجود ب

لامية  ة الإس دمات المالي اطر االخ ر      لمخ اء الآم دم وف ال ع ي ح ه ف ل مع رف المتعام لط
شراء في  ه بموجب  بال د المرابحة بالتزامات ام مؤسسة وع ك قي تج عن ذل ا ين شراء، مم   ال

ل من سعر                     الخدمات المالية الإسلامية   د يكون أق ع ق سعر بي  ببيع الموجود لطرف ثالث ب
ع بخسارة       يتم التخفيف  ،وعادة. الشراء ك     الواع  د نكول   عن   من مخاطر البي شراء وذل  د بال

ادة        توقيع وعد بالحصول على هامش جدية عند    ع ع ذا إجراء متب ل، وه شراء مع العمي  ال
شراء         الخدمات  ويكون لمؤسسة   . في حالة المرابحة التي يكون فيها الوعد ملزما للآمر بال

ة لتعويض                  المالية الإسلامية  ة أي نقص في هامش الجدي حق الرجوع على العميل لتغطي
 .ي لحقتها من جراء ذلك النقصخسائر التال

 
 الضمان العيني 

ة الإسلامية      من التقنيات التي يمكن لمؤسسة      - 90  استخدامها للحد من مخاطر         الخدمات المالي
ـ    ، آخرعينيالائتمان رهن الموجود موضوع البيع أو موجود      ا يعرف ب مرابحة  " وهذا م

ي  بضمان ضمان      ".  عين دم ال د    ولا يق اً في عق د       المرابحة، العيني تلقائي شترط في عق ل ي ب
ستقلة     أو    صراحة المرابحة ه           في اتفاقية ضمان م د المرابحة أو قبل ع عق د توقي ويمكن  .  عن

س ستخدم مؤس لاميةة أن ت ة الإس دمات المالي رىالخ ات أخ ك ضمان  ، تقني ة ذل ن أمثل  وم
الي      . ودائع أو ضمان مالي من طرف ثالث      ضامن الم ستبدل وزن مخاطر ال ويمكن أن ي

اني أفضل من المشتري       بوزن  ، مخاطر المشتري شريطة أن يكون للضامن تصنيف ائتم
 .    ةقانونيمن الناحية الوأن يكون الضمان قابلاً للتنفيذ 

 
غالبا ما تكون أنواع الموجودات التي يتم التعامل بها بموجب المرابحة والمرابحة  للآمر               -91

ا   شراء إم ولاتبال ارمنق ا . ات، أو عق ي العملي ضمن   وف ي تت ة الت ولات التمويلي  ،تمنق
سوقية  ؤخذ في الاعتبار على أن ت  عادة  جرت ال وعقارات مضمونة بضمان عيني،       القيمة ال

وب     ، عند تسعير موجودات المرابحة    وقيمة البيع القسرية للموجودات     وتحديد المبلغ المطل
ة امش الجدي ى ق   . له ق عل يض ينطب ان أي تخف اطر الائتم ن مخ د م ي الح ى ف ة ويراع يم

ع        قلباوبالتالي فإن الت  . الموجودات المرهونة آضمان عيني    ة البي ت في القيمة السوقية وقيم
ي ت     ضمان عين ة آ ودات المرهون سرية للموج يم     الق د تقي سبان عن ي الح ذ ف اطر ؤخ مخ

 . الائتمان
 
 مخاطر الائتمان  - 2

 غير الملزم مع الوعد  المرابحة والمرابحة للآمر بالشراء
ة للمرابحة             تقاس مخا   -92 ذمم المدين ى أساس ال ستخدم  مصطلح شمل الي و(طر الائتمان عل  الم

ا شراءهن ر بال ة  للآم ة) المرابح ة النقدي سجل بالقيم ي ت ع تحصيلها  الت غ ،المتوق  أي المبل
 . المستحق من العملاء في نهاية الفترة المالية ناقصاً أي مخصص للديون المشكوك فيها

 
ا أي مخصصات    ،ينة الناشئة من بيع مرابحة يعطى مبلغ الذمم المد     -93  ،خاصة  محسوما منه

آما هو مصنف من    ) المشتري أو الضامن  (لتزم  وزن مخاطر وفق التصنيف الائتماني للم     
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ل ال              دة من قب ة معتم ة عدم      . ة الإشرافية  سلطقبل مؤسسة تصنيف ائتمان خارجي وفي حال
 %.100،  يطبق وزن مخاطر نسبته لتزمتصنيف الم

 
 مع الوعد الملزمة للآمر بالشراء المرابح

 الخدمات المالية الإسلامية   الملزم، تتعرض مؤسسة  مع الوعد   في المرابحة للآمر بالشراء       -94
دم ال ع ى احتم اءإل شراء  وف ر بال ه   الآم ابالتزام ي بحوزته سلعة الت شراء ال ذه وفي . ب ه

صرف مؤال ة، تت سة حال لاميةس ة الإس دمات المالي ود ببالخ ي الموج ث، ف ه لطرف ثال  يع
ة   الهامش   على  حق الرجوع    الخدمات المالية الإسلامية  ويكون لمؤسسة    دفوع من    الجدي م

ة الإسلامية      يمكن أن يكون لمؤسسة     ) أ(قبل العميل، وآذلك     أن  الحق في     الخدمات المالي
ود     ت ا للموج ن بيعه ا م رض له سارة تتع ل أي خ ن العمي تنفاد سترد م د اس امش  بع ها له

تم ال        .قانونًا يمكن ألا يكون لها هذا الحق        )ب(الجدية، أو    التين، ي ا الح  من   تخفيف وفي آلت
ة الإسلامية      الموجود الذي في حيازة مؤسسة      واسطةهذه المخاطر ب    وأي ،الخدمات المالي

 . هامش جدية يدفعه الآمر بالشراء
 

ة   - 95 ي الحال لاه) أ(ف ون   أع سةيك ة الإسلامية لمؤس دمات المالي ي االخ ة  الحق ف ترداد أي س
سابقة          (خسارة رة ال ين في الفق ل    ،)آما هو مب شراء     من العمي ذا الحق        الآمر بال ل ه ، ويمث
ئتمان، ويقاس هذا التعرض للمخاطرعلى أنه إجمالي       الا لمخاطر   ة معرض ة مستحق مطالبة

صاً    ،الخدمات المالية الإسلامية   مبلغ تكلفة اقتناء الموجود على مؤسسة      ة ال   ال ناق سوقية قيم
وزن مخاطر   يطبق  و. م، وناقصاً مبلغ أي هامش جدية     آضمان خاضع لأي  حس    ود  للموج
100       .%  

 
ة الإسلامية       لمؤسسة  كوني  لا المبينة أعلاه، ) ب(في الحالة     - 96  حق الرجوع     الخدمات المالي

ل       وبالتالي ،لعميل لاسترداد أية خسارة تفوق هامش الجدية      ى ا لع ة الموجود تمث إن تكلف ، ف
شراء         ،سوقلامخاطر   زم، ولكن        مع الوعد     آما هو في حالة المرابحة  للآمر بال ر المل  غي

غ هامش                     ق مبل ا عن طري تم الحد منه ذه ي سوق ه ذي يحق    الالتعرض لمخاطر ال ة ال جدي
 . ليه للتعويض عن الضررحصول عال الخدمات المالية الإسلاميةلمؤسسة 

 
د مؤسسة    أعلا  95عند تطبيق الإجراء المبين في الفقرة          - 97 ة   ه، يجب أن تتأآ الخدمات المالي

ة         فاقية الشراء موثقة بشكل سليم، و      أن ات  الإسلامية ة القانوني ذ من الناحي وفي  .  قابلة  للتنفي
ة مماثل                ة حال عدم وجود توثيق سليم وإمكانية التنفيذ القانوني، يتم معاملة الموجود بطريق

شراء    ل ر بال ة  للآم ى المرابح ق عل ي تطب ك الت عتل د م رض   الوع ي تتع زم الت ر المل غي
 .102 و101تين تم بيان طريقة قياسها في الفقرقد لمخاطر السعر و

 
ة                 -98 ذمم المدين غ ال د حسم المخصصات ال      (عند بيع الموجود، يعطى مبل   وزن   ،)خاصة بع

ل مؤسسة تصنيف              لتزممخاطر مبني على التصنيف الائتماني للم       آما هو مصنف من قب
زم  وفي حالة . ة الإشرافيةسلطعتمدة من ال ائتمان خارجية م   ر مصنف،   ما إذا آان الملت غي

 %. 100يطبق وزن مخاطر بنسبة 
 

(i)  استثناءات 
ات      -99 ال تحسب متطلب ة  رأس الم ذمم المدين ى ال د حسم المخصصات الخاصة   ، عل  وأي ، بع

ي ال   دد ف و مح ا ه ل آم ضمان مؤه ضمون ب غ م رة مبل ى  /و 36فق ضى عل غ م أو أي مبل
ي             .  يوماً 90ريخ استحقاقه أآثر من     تا  ،وتخضع آل من الأجزاء المضمونة بضمان عين

تحقاقها  اريخ اس ى ت ي انته الغ الت اطر ، والمب رتين لأوزان المخ ي الفق ة ف  43و  38المبين
 .على التوالي
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)ii ( التفضيليةأوزان المخاطر 

ا ه    رأس المال شريطة الوفاء بمتطلبات الحد الأدنى ل       -100 رة        آم ين في الفق ، يمكن أن    42و مب
ا هو         ضيلية آم تعطى أوزان مخاطر المرابحة المضمونة بضمان عيني أوزان مخاطر تف

 :  مبين أدناه للأنواع التالية من الموجودات المضمونة بضمان عيني
 . أو لتمويل رأس المال العاملللعملاء الأفراد %  75 -
ك،    سلطلم تحدد ال  لعقد المرابحة المضمون بعقار سكني ما   % 35 - ر ذل ات الإشرافية غي

 أو
 ".الظروف الاستثنائية"في  %  50 أو،لعقد المرابحة المضمون بعقار تجاري % 100 -
 . وفقًا لتقديرها تطبيق هذه الأوزان التفضيلية تبعًا للظروفة الإشرافية سلطلليكون و
   

 مخاطر السوق - 3
 ملزم  غير مع وعد المرابحة والمرابحة للآمر بالشراء 

 اً وموجود  ، في عملية مرابحة    اً موجود الخدمات المالية الإسلامية    في حالة حيازة مؤسسة     -101
شراء         إعادة بيعه   تم اقتناؤه خصيصا بغرض      ة مرابحة للآمر بال مع وعد   لعميل في عملي

ة الإسلامية       الموجود بصفته مخزونا لمؤسسة    ذلك يتم معاملة    ،غير ملزم   ،الخدمات المالي
سوق      رأس المال دام الطريقة المبسطة يبلغ العبء على       وباستخ  مقابل التعرض لمخاطر ال

ود  ذا الموج ة به اجرة%  15المتعلق ز المت غ مرآ ن مبل ادل ،م ي تع ة الت ه المنقول  أي قيمت
سبته     رأس المال ويسري العبء على    %. 187.5وزن مخاطر نسبته     ضا  % 15 البالغ ن أي

ة الإسلامية      ة بحوزة مؤسس    تكونعلى الموجودات التي     ات     الخدمات المالي سبة لعملي  بالن
رة                  مع الوعد     المرابحة للآمر بالشراء     ة الفت ى نهاي ذها حت م يكتمل تنفي زم التي ل ر المل غي

 .المالية
 

سة  -102 وزة مؤس ي بح ودات الت لامية  الموج ة الإس دمات المالي اس الخ ى أس ع أو " عل البي
ا             اذممً ا  تعامل بصفته وتنفيذًا لخيار الشرط    " الإعادة تم مقابلته ة وت ة البائع ة من الجه  مدين

ذمم       . بالذمم الدائنة ذات العلاقة المستحقة إلى الجهة الموردة  ذه ال سوية ه ة عدم ت وفي حال
ضع  ة، تخ ودات الدائن ى ءبعلالموج ال عل سبته رأس الم ادل وزن (% 8 ن ا يع أي م

سبته  اطر ن ريطة )%100مخ وفر ) أ(، ش ستنداتت ذا التم ل ه ت مث ع ال تثب ب م ة رتي جه
 .إلى الجهة البائعة اتعدم تجاوز الفترة المحددة لإعادة الموجود) ب( و،البائعة

 
      المرابحة للآمر بالشراء مع الوعد الملزم

شراء          مع الوعد الملزم  في المرابحة  للآمر بالشراء        -103 ده ب زام بوع ل الالت ى العمي ين عل ، يتع
 بصفتها البائع   الخدمات المالية الإسلامية    مؤسسة الموجود بالسعر المتفق عليه، وتتعرض    

 .أعلاه 94آما هو مبين في الفقرة ، ئتمانإلى مخاطر الا
 

 ةالأجنبيصرف العملة مخاطر 
نتيجة  ةالأجنبيالعملة  لمخاطر صرف الخدمات المالية الإسلامية قد تتعرض مؤسسة  -104

المراآز المالية ذات الصلة راج تعين إد، وعلى ذلك، يلتمويل شراء موجود أو بيع موجود
 . 54إلى  47 المبينة في الفقرات ةبيالأجنالعملة مخاطر صرف تغطية في تدابير 
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  في مختلف مراحل العقد رأس المالملخص لمتطلبات  -4

 :رأس المال يبين الجدولان التاليان فترة سريان العقد المعنية التي ينتج عنها العبء على -105
 مغير الملزمع الوعد المرابحة  للآمر بالشراء المرابحة و) أ(
 

 
 مرحلة العقد المعنية

 
 وزن مخاطر الائتمان

 
 رأس المالالعبء على 

 لمخاطر السوق
 

 موجودات متاحة للبيع
مشمولة في قائمة موجودات ( 

 *)المرآز المالي

               
 لا ينطبق

 % 15العبء على رأسمال 
اطر  ( ادل  وزن مخ ا يع م

187.5  (% 
ود مب سليمه  عي موج م ت  وت

ل،  ع ولعمي عر البي ة (س الذم
 . مستحقة على العميل)المدينة

وفقا للتصنيف الائتماني 
% 100وزن مخاطر. للعميل

في حالة عدم وجود تصنيف 
 للعميل

 )93 – 92 ينانظر الفقرت(

 
 

 لا ينطبق

اريخ تحقاق ت دة  اس د أو م العق
ام  اريخ اتم ة  ت سوية الكامل  الت

 .راء، أيهما أقربلسعر الش

 
 لا ينطبق

 
 لا ينطبق

  
شراء في مرابحة       عن وعد العميل   لنكوليشمل أيضاً الموجود الذي تمت حيازته نتيجة         * ال

ه مؤسسة          يولا. ملزمالغير  مع الوعد   للآمر بالشراء    ة أخذت ر أي هامش جدي الخدمات   عتب
لامية  ة الإس ولاً، ولا  المالي اً مقب د، رهن ستخدم  ، إن وج ب أن ي سة  يج ويض مؤس ي تع   ف

 .  عن أي نقص حدث في قيمة الموجودالخدمات المالية الإسلامية
 
  المرابحة للآمر بالشراء مع الوعد الملزم) ب (
 

 رأس المالالعبء على  **وزن مخاطر الائتمان مرحلة العقد المعنية
 لمخاطر السوق

 
ع  ة للبي ودات متاح موج

ةموجودات ( ي قائم شمولة ف  م
  *)المرآز المالي 

صاً  ود ناق ازة الموج ة حي تكلف
ود   سوقية للموج ة ال القيم

ضمان  ن (آ افية م  أي ص
يض امش  ) تخف صاً أي ه ناق

ة  وزن  %  100× جدي
اطر  رات (مخ  – 94انظر الفق

97( 

 
 

 لا ينطبق

ود  م ع يمبموج سليمه توت
ع  عر البي ل، وس ة (لعمي الذم

 . مستحقة على العميل)المدينة

اني    صنيف الائتم ق الت وف
لللعم اطر . ي وزن مخ

ود    % 100 دم وج ة ع ي حال ف
 تصنيف للعميل  

 )98انظر الفقرة (

 
 

 لا ينطبق

اريخ  تحقاق ت دة اس د أو م   العق
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ام  اريخ إتم ة  ت سوية الكامل  الت
 لسعر البيع، أيهما أقرب

 لا ينطبق لا ينطبق

 
 .  الشراءعن وعد العميل نكولي تمت حيازته نتيجة لذيشمل أيضا الموجود ال *

دما يكون لمؤسسة                   * * ذا فقط عن ل ه ة الإسلامية     يسري وزن مخاطر التموي  الخدمات المالي
ل،                 دفوع من العمي ة الم ى هامش الجدي انوني،      حق الرجوع عل ى الوضع الق اداً عل  واعتم

سة ون لمؤس ن أن يك لامية يمك ة الإس دمات المالي ي الخ لأن ت الحق ف ن العمي سم م  أي ح
 . من العميل، بعد استنفاذ هامش الجديةجودخسارة مترتبة على التصرف بالمو

 
سة  ن لمؤس م يك لامية  وإذا ل ة الإس دمات المالي ى   الخ ود عل ة الموج إن تكلف ق، ف ذا الح  ه

سة  لامية  مؤس ة الإس دمات المالي وق،    الخ اطر س ل مخ ق    (تمث ا يتعل ال فيم و الح ا ه آم
شراء    زم بالمرابحة للآمر بال ع الوعد المل ذه   )م سوق ه فيمكن ال، إلا أن مخاطر ال  تخفي

 .  الاحتفاظ بهالخدمات المالية الإسلامية منها بهامش الجدية الذي يحق لمؤسسة



 

 33

  السلم 2 - ج
  مقدمة-1

 لتغطية مخاطر الائتمان ومخاطر رأس المالهذا القسم متطلبات الحد الأدنى لبين ي -106
وتتعرض . ريعةالشمتوافقة مع الناتجة عن إبرام عقود أو عمليات سلم ) الأسعار(السوق 

الناجمة الطرف المتعامل معه ائتمان  لمخاطر )أ (الخدمات المالية الإسلامية مؤسسات
 ومخاطر )ب (عن عدم تسلم المؤسسة للسلعة المشتراة بعد دفع سعر الشراء للبائع،

الأسعار التي تتعرض لها المؤسسات من تاريخ تنفيذ عقد السلم، وتستمر خلال فترة 
 المرآز  قائمة فيمشمولة ما بعد تاريخ استحقاقه طالما ظلت السلعة العقد، وتمتد إلى

 . اتلمؤسسهذه االمالي ل
 

 : يطبق هذا القسم على– 107
 عقود السلم التي تبرم بدون أي عقود سلم موازية،  )  أ 
 .عقود السلم المدعومة بعقود سلم موازية مبرمة بشكل مستقل )ب 

 
 من نوع معين بكمية وجودة محددة، بسعر محدد 16راء سلعةيُقصد بعقد السلم اتفاق لش -108

وتدفع مؤسسة الخدمات المالية الإسلامية بصفتها . مسبقًا تسلم في تاريخ مستقبلي محدد
المشتري آامل سعر الشراء عند إبرام عقد السلم، أو في غضون فترة لاحقة لا تتجاوز 

ؤسسة الخدمات المالية الإسلامية يومين أو ثلاثة أيام حسبما تراه الهيئة الشرعية لم
 . مباحًا

 

لم آخر،       عوم عقد سلم مد   الخدمات المالية الإسلامية    في حالات معينة، تبرم مؤسسة     -109 د س  بعق
ع سلعة           وازي لتبي سلم الم شتراة             يسمى ال سلعة الم نفس مواصفات ال ة ب  موصوفة في الذم

وازي لمؤسسة   ويتيح السلم ا  . بموجب عقد سلم إلى طرف غير البائع الأصلي        الخدمات   لم
ة الإسلامية سبقاً،  المالي دد م سعر مح ستقبل ب ي الم سليمها ف لعة وت ع س ذلك تغطي ( بي وب

 .، ويعفيها ذلك من حيازة السلعة وتخزينها)مخاطر الأسعار المتعلقة بعقد السلم الأصلي
 

سلم   -110 ل ال سليم عمي دم  ت سلعة  ع ه  (لل ل مع رف المتعام اطر الط ي )أي مخ سة، لا يعف  مؤس
سلم،           الخدمات المالية الإسلامية    من التزاماتها بتسليم السلعة للطرف الآخر بموجب عقد ال

 .على السلعة من مكان آخرإذا حصلت وبالتالي يعرضها لخسارة محتملة 
     

د ولا           الخدمات المالية الإسلامية   التزامات مؤسسة    -111  بموجب عقد سلم وعقد سلم موازٍ لا تعتم
انوني لإجراء تقاص               تتوقف على ب   اء (عضها بعضاً، مما يدل على عدم وجود سند ق ) إطف

 .بين مخاطر  الائتمان في العقدين
 

وم مؤسسـة              حالة   في   -112 ـمكن أن تق واز، ي ـم م د سـل ة الإسلامية     عدم وجود عق  الخدمات المالي
ه       سلم في سلم     (ببيع الم د ال سلعـة محل عق سلمها     ) ال دى ت ة ل سوق الفوري د ،في ال لاً من   أو ب

سعـر           الخدمات المالية الإسلامية   يمكن أن تحتفظ مؤسسة   ،  ذلك ـا ب ى أمل بيعه سلعة عل  بال
ة الإسلامية     وفي الـحـالـة الأخيرة، تـتـعـرض مــؤسسة    . أعـلـى  لمخـاطـر   الخدمات المالي

 .متاجرة في السلعة حتى يتم بيعهاالالأســعـار بشأن مـرآز 
 

                                                      
تعرف السلعة بأنها منتج مادي يتم تداوله ويمكن تداوله في سوق ثانوية، ومن أمثلة ذلك المنتجات الزراعية والمعادن بما في ذلك  16
 .ويمكن تداول السلعة أو عدم تداولها في السوق الرسمية. ط والمعادن الثمينة عدا الذهب والفضةالنف
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 مخاطر الائتمان  -2
لم          ،   للذمة المدينة   يحدد   -113 د س ى    ، الناتجة عن شراء سلعة بموجب عق د عل وزن مخاطر يعتم

ائع      ا هو مصنف من مؤسسة تصنيف                  /التصنيف الائتماني للب ه آم الطرف المتعامل مع
ل ال        ائع        . ة الإشرافية  سلطائتمان خارجية معتمدة من قب م يكن الب الطرف المتعامل    /وإذا ل

 %.100ته طبق وزن مخاطر نسبمعه مصنفاً، يُ
 
)i (استثناءات 

غ     رأس المال تحسب متطلبات    -114  على الذمم المدينة بعد حسم المخصصات الخاصة، وأي مبل
ى استحقاقه          /و 36مضمون بضمان مقبول آما هو محدد في الفقرة          غ مضى عل أو أي مبل

اً  90أآثر من    اريخ                  .  يوم ك التي انتهى ت ي وتل وتخضع الأجزاء المضمونة بضمان عين
تحق رتين    اس ي الفق ين ف و مب ا ه ة حسب م اطر ملائم ى أوزان مخ ى 43 و38اقها إل ، عل

 . واليالت
  
)ii ( فترة تطبيق مخاطر الائتمان 

سلم      العقد المبرم بين الطرفين وحتى      يطبق وزن مخاطر الائتمان من تاريخ      -115  استحقاق عقد ال
 .الذي يتم فيه تسلم السلعة المشتراة

 
 
)iii (مخاطر الائتمان لعقدي السلم والسلم الموازيترتيب التقاص بين   

تمان في عقد    لا يتم إجراء تقاص بين مبلغ مخاطر الائتمان في عقد السلم ومبلغ مخاطر الائ              -116
ث إ وازي، حي سلم الم سة ال ي مؤس دين لا يعف د العق زام بأح دم الالت ة  ن ع دمات المالي الخ

 0. من الالتزام بالعقد الآخرالإسلامية
 
 ر السوق مخاط- 3

ا       -117 ريقتين هم سلم  بط ي ال سلع ف عر ال اطر س رض لمخ اس التع ن قي لم  ) أ( يمك ة سُ طريق
ى     .  الطريقة المبسطة ) ب(أو  ) 60إلى   56انظر الفقرات   (الاستحقاقات   ويحدد العبء عل

سبة         رأس المال  سطة بن ة المب اجرة في آل             % 15 بموجب الطريق من صافي مرآز المت
سبة     يضاف إليه عبء إ   ،  سلعة اجرة       % 3ضافي بن الي مرآز المت ة الأجل    ،  من إجم طويل

ل  صيرة الأج ة   وق وات الآجل اطر الفج ية ومخ اطر الأساس ة المخ ضاً  . ، لتغطي صد أي ويق
دما لا               % 3بالعبء الإضافي البالغ نسبة      وازي عن سلم الم ة في ال ة الخسائر المحتمل تغطي

ا   بض يسلم البائع في عقد السلم الأصلي ال     د مم ي  ياعة محل العق ى مؤسسة  مل الخدمات    عل
 .  للوفاء بالتزامها الحاضرة شراء سلعة مناسبة من السوقالمالية الإسلامية

 
ين مر-118 اص ب راء تق ن إج اجرة ا يمك ز المت لآ صيرة الأج ل أو ق ة الأج لعة   طويل لأي س

ز    ساب المراآ دف ح ريقتين به دى الط تخدام إح وازي باس سلم الم سلم وال ن ال ة م والناتج
 .        شريطة أن تكون المراآز متضمنة في نفس المجموعة من السلعالمفتوحة

 
 ةالأجنبيصرف العملة مخاطر 

ة الإسلامية     تمويل شراء أو بيع السلعة قد يعرض مؤسسة       -119 رف ص  لمخاطر  الخدمات المالي
اس                     ةجنبيالأالعملة   ات قي ة ضمن منهجي درج المراآز المعني ة يجب أن ت ذه الحال ، وفي ه

 .54إلى  47ر الصرف المبينة في الفقرات مخاطر سع
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)i ( في حالة حظر إبرام عقد سلم مواز رأس المالمعالجة العبء على 
ا ال-120 ذ فيه ي تتخ دان الت ي البل دم /ة الإشرافية وسلط ف اً بخصوص ع شرعية موقف ة ال أو الهيئ

سب مرآز    بإبرام عقد سلم مواز، يجب أن يح        الخدمات المالية الإسلامية   السماح لمؤسسة 
ى  % 15 البالغ   رأس المال ويجب أن يطبق العبء على      . السلعة وفق الطريقة المبسطة    عل

 %.3 بدون العبء الإضافي البالغ طويل الأجلمرآز السلم 
 
)ii (ة الإشرافية  سلطتقدير ال 

إجراء تقاص     سلط بمقتضى طريقة سلم الاستحقاقات يكون لل    -121 سماح ب ة الإشرافية الحق في ال
ل آل                 بين فئ  سليم مقاب ة للت سلع قابل ذه ال ات مختلفة من السلع، بحيث تكون آل سلعة من ه

ة               (  منها أو تمثل بديلاً مقابلاً لكل منها       ادل سلع مماثل ك بتب ى ذل ا عل ) على ألا يترتب الرب
ون  سلعةويك داره    لل اط مق ن الارتب ى م د أدن عار  0.9 ح ات الأس ين تحرآ ن   ب ي يمك الت

 ) .58الفقرة أنظر (حد أدنى  سنة آتحديدها خلال فترة
 
  في مختلف مراحل العقدرأس المال ملخص متطلبات - 4
 :رأس المال يبين الجدولان التاليان فترة تطبيق العقد التي تتضمن العبء على -122 
 
 السلم الموازي السلم مع) أ(
 

 رأس المالالعبء على  وزن مخاطر  الائتمان  مرحلة تطبيق العقد
 لمخاطر السوق

ة     سداد مؤسسة   الخدمات المالي
ل الإسلامية شراء لعمي ثمن ال  ل

 السلم

ل-  صنيف العمي ق ت   أو وف
اطر    % 100وزن مخ

 .بالنسبة للعميل غير المصنف
ين   - اص ب راء تق تم إج  لا ي

سلم     ي ال رض ف اطر التع مخ
 .ومخاطر السلم الموازي

رات     ى    113راجع الفق  116إل
 . 
  

ريقتين  ق ط تم تطبي ة (ي طريق
لم ا ر  س تحقاقات، انظ لاس

رات  ى  56الفق ) 60إل
 عبء على   :الطريقة المبسطة و

ال سبة رأس الم ، أي %15 بن
 187.5ما يعادل وزن مخاطر    

ز   % افي المرآ ى ص أي (، عل
اطر   ين مخ اص ب راء تق إج
سلــــم   د ال ي عق رض ف التع
 )ومخاطر عقد السلم الموازي

 :إضافة إلى 
ى     ال   عبء عل سبة رأس الم  بن

ا ي(، 3% ادل وزن أي م ع
سبته  اطر ن ،  %) 37.5مخ

ز،   الي المراآ ى إجم أي (عل
سلم     ي ال رض ف اطر التع مخ
ي     رض ف اطر التع داً مخ زائ

 ) .السلم الموازي
ن   طبقنلا يتسلم المؤسسة السلعة المشتراة رات م ر الفق ى  117أنظ إل

119 
 وسلمت تم بيع السلعة المشتراة
 للمشتري

 طبقنلاي طبقنلاي

 
 سلم موازالسلم بدون ) ب(
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 رأس المالالعبء على  وزن مخاطر الائتمان مرحلة تطبيق العقد

 لمخاطر السوق
الخدمات المالية سداد مؤسسة 

سعر الشراء لعميل  الإسلامية
 )البائع(السلم 

وزن أو ل يوفق تصنيف العم
ل يللعم% 100مخاطر نسبته 
 غير المصنف 

 116-113 راجع الفقرات -

ى عبء عل :الطريقة المبسطة
% 15 بنسبة رأس المال

نسبته  مايعادل وزن مخاطر(
المرآز على %) 187ر5

مخاطر للحد من  طويل الأجل
 السلم

الخدمات المالية  تَسلُم مؤسسة
  للسلعة المشتراةالإسلامية

 120أنظر الفقرة   طبقن لا ي

 تسلميع السلعة المشتراة وبم ت
 إلى المشتري

 طبقنلا ي طبقنلا ي

 
  ناعستصالا – 3 - ج
 مقدمة  - 1

ى   م  هذا القس يبين - 123 ال  الرأسل الحد الأدن وب م ة الإسلامية     لمؤسسات  المطل  الخدمات المالي
سوق  الائتمان ومخاطر   لتغطية مخاطر    ات      ) الأسعار (ال ود أو عملي رام عق الناتجة عن إب

 .لشريعةمطابقة ل استصناع
 

ا ) أصل  (موجود   أو شراء    اتفاق مع عميل على بيع     ستصناعالايقصد بعقد    -124 تم     ربم م ي  ل
ائي    صناعته أو بناؤه وفقا لمواصفات       تتمعلى أن   إنشاؤه بعد،    سليمه   المشتري النه  وت

ه  اريخ ل ي ت ستقبلي ف لفا  م دد س ع مح سعر بي دد ب ا. مح ساتوباعتب دمات  ر مؤس الخ
د  موجود بنفسها أو أنصناعة أو بناء ال  في   بائعا، فإن لها الخيار      المالية الإسلامية   تعه

ق    أو مقاولا بصفته موردا بذلك لطرف آخر غير المشتري النهائي للموجود      عن طري
 . ) 132 الفقرة أنظر( ، موازاستصناعإبرام عقد 

 
ار  -125 ي إط ا ف رض له دث التع ي يح اطر الت صناعالاالمخ ان ست اطر الائتم ضمن مخ  تت

دما ترسل    وينشأ التعرض لمخاطر ا . ومخاطر السوق، على النحو المبين أدناه    ان عن لائتم
داد ال    ) الأسعار(ل، في حين تنشأ مخاطر السوق       يفاتورة العمل للعم   منتجات  في مرحلة إع
 .  فاتورة العميلاي لم ترسل بشأنهت الغير تامة الصنع

 
ق ب  -126 ات تتعل اك متطلب ى  هن د الأدن اللالح ةرأس الم ان   لمقابل اطر الائتم رف ( مخ الط

ة في     ) المتعامل معه  ة الإسلامية       مؤسسات  تحصيل م  عد المتمثل ثمن   الخدمات المالي
د     العميل أو راعي المشروع     موجود من   بيع ال  ه،            بع صنيعه أو بنائ اء من ت ا  الانته إم

اء            / و في مراحل متفق عليها مسبقا     صنيع أو البن ة الت . أو عند الانتهاء الكامل من عملي
ي إ  ويلاح( ق ف ذي يخف ل ال اطر العمي ذه المعا ظ أن مخ ل ه ال مث ل  آم ي تموي ة ف مل

 ) . انظر الملحق ب–" مخاطر تصريف السلع"المشروع يشار إليها باعتبارها 
 

ال  لالحد الأدنى   هذا القسم أيضا متطلبات     يحدد  و -127 ة مخاطر الأسعار التي         رأس الم  لمواجه
ة الإسلامية       مؤسسات  تتعرض لها  اء             – الخدمات المالي صنيع أو البن اريخ الت دء ت ذ ب  - من

دءاً من      ستصناعالاخلال فترة عقد    والذي يسري    صناع  ب  الموجود المستصنع وحتى       است
 .منتجات غير تامة الصنعفيما يتعلق بالفواتير التي لم ترسل للتسليمه 
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ن       -128 ل م ى آ سم عل ذا الق ق ه ا ينطب ود ) أ(آم صناعالاعق ود    ست دون أي عق ذ ب ي تنف  الت
صناع   المدعومة بعقود  ستصناعالاعقود  ) ب( موازية و  استصناع شكل       است ذ ب ة تنف  موازي
 . مستقل

 
 : وهماستصناعالامن نوعين رئيسين بين هذا القسم  يميز -129
 

  )بما فيها إيرادات المشروع(الاعتماد في تحصيل الثمن على جميع المصادر  مع ستصناعالا أـ 
ة        ثمنل  الخدمات المالية الإسلامية   تحصيل مؤسسات يعتمد  حيث    وة المالي ى الق ع عل مشتري  ل ل  البي

سداد   امص من خلال    المستمدة  أو قدرته على السداد،     ) عالمستصن( عين المستصنعة   النهائي لل  در ال
ة لل   رى متنوع ة أخ شطة تجاري ن أن ل، معم ن ال  ي ة م دفقات النقدي ى الت ط عل د فق ود ولا تعتم موج

 .المشروع/ المعني
   

 على إيرادات المشروعالاعتماد جزئيًا أو آليًا في تحصيل الثمن مع  ستصناعالا – ب 
ع   لثمن الخدمات المالية الإسلامية    مؤسسات تحصيل يعتمد   اً       البي اداً جزئي اً،  وأ، اعتم غ على  آلي  مبل

ه لطرف          لذي يتم تصنيعه أو بناؤه    تي يدرها الموجود ا   الإيرادات ال   عن طريق بيع إنتاجه أو خدمات
د أو محتمل صيغة . ثالث متعاق ذه ال صناعالامن وتواجه ه رادمخ" ست ئة عن "اتاطر الإي  الناش

ل أو     تحقيق تدفقات نقدية  ى  لع موجود المصنع قدرة ال  ة للعمي ، وليست الناشئة عن الجدارة الائتماني
 . المشروعلراعي

 
الخدمات   مؤسسات  تحمل، ت في جميع الحالات المذآورة أعلاه     ستصناعالافي عقود     -130

الع   الم 17نجاز مخاطر الإ   المالية الإسلامية  ة ب اء  إ عن  جزتعلق املا  المشروع    نه ، أو  آ
أخير ازهت اع تكلف إنج ه، أو ارتف ررةت ة المق اوز القيم ا يتج اهرةحدوث، أو  بم وة ق  ، ق

ؤهلين    وظفين م وفر م دم ت ائع،وع م  وب وق به اولين موث رينين ، أو مق ي آخ د  ف عق
 . موازٍاستصناع

 
صناع ع بعقد ي المبموجودسعر بيع ال تم الاتفاق على    ي-131 ده  است د    أو تحدي اريخ التعاق د ت  ،عن

ع ا     . ويعتبر هذا العقد ملزما    سع ولا يمكن رف سبب ر أو خفضه     ل اع أو انخفاض      ب  ارتف
سعر  يويمكن تغ.  العمالةتكلفةأسعار السلع أو   دة     ير ال اق الأطراف المتعاق شريطة اتف

ة  ي، نتيج ديل أو بالتراض روف     تب دوث ظ د أو ح ديل العق ة   تع ر متوقع ة غي طارئ
ه         الخدمات المالية الإسلامية    مؤسساتل التجاري   قرار ال اعتمادا على  تج عن د ين ا ق  مم

 .هامش ربح منخفض
 
  الموازيستصناعالا مع ستصناعالا

 مكتمل   موجود  مواز لشراء    استصناع عقد   الخدمات المالية الإسلامية    عندما تبرم مؤسسة   – 132
ر  ن طرف آخر غي ائيم شتري النه شتري (الم عار الم)الم اطر الأس نخفض مخ ة، ت  تعلق

ستخدمة  المواد الم ل . ب سةالوتظ ائع    مؤس صاحبة للب اطر الم ة للمخ رف عرض ، أي الط
صناع الاالمتعامل معه في     وازي،  ست سليمه الموجود          في  الم ق بت ا يتعل في الوقت المحدد      م

ة    هذه هي مخاطر عدم قدرة مؤسسة     و. شتري النهائي وطبقا لمواصفات الم   الخدمات المالي
لامية ى  الإس صول عل ي الح ل   ف ويض مقاب رارتع وازي    الأض د الم ي العق ائع ف ن الب  م

 .بالعقدخسارة لإخلاله الناجمة عن ال
 

                                                      
 المشروع يطلب منه غالبا راعي وليس المصرف لأن نجاز، المشروع عادة مخاطر الإراعي في التمويل التقليدي للمشاريع ، يتحمل 17

 .التكلفةتقديم ضمان لتغطية ارتفاع 
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ام -133 دم قي د   ع ي عق ائع ف صناعالا الب وازيست سليم الب  الم ودت فات  موج سب مواص املا ح  آ
شتري سة   الم ي مؤس لامية  لا يعف ة الإس دمات المالي سليم ال   الخ ا بت ن التزاماته ودم  موج

د  صنالاموضوع عق ى    اعست صول عل ي الح ة ف سارة محتمل ها لخ ا يعرض ود  مم الموج
 .  مكان آخر منستصناعالاموضوع 

 
سة– 134 ات مؤس لامية   التزام ة الإس دمات المالي دي الخ صناعالا بموجب عق صناعالا وست  ست

انوني            يموازال ند ق ى عدم وجود س دل عل ا ي لا تعتمد ولا تتوقف على بعضها البعض مم
 . الائتمان في العقدينلإجراء تقاص بين مخاطر

 
 مخاطر الائتمان ) 2( 
 الاعتماد في تحصيل الثمن على جميع المصادر مع ستصناعالا

في   الاعتمادمع  ستصناعالاعلى أساس عقد حدد للذمة المدينة الناتجة عن بيع موجود ما       ي – 135
ع المصادر ى جمي ثمن عل ل  تحصيل ال اني للعمي صنيف الائتم ا للت ا آموزن مخاطر وفق

ة مع     اني خارجي صنيف ائتم سة ت صنفه مؤس دةت ل ال  تم ن قب رافيةة اسلط م ضلاً  .لإش ف
ى أوزان مخاطر العملاء       للاطلاع 22الرجوع إلى الفقرة     م يكن         و . عل ا إذا ل المشتري  أم

 %.100 تهيطبق وزن مخاطر نسبف، مصنفا
 
  روعالاعتماد جزئيًا أو آليًا في تحصيل الثمن على إيرادات المشمع  ستصناعالا

ستخدم               -136 ة، يُ ان خارجي التصنيف  عندما يكون المشروع مصنفاً بواسطة وآالة تصنيف ائتم
شتري   اني للم ة  الائتم ات آفاي ساب متطلب اللاحت ساب وزن  . رأس الم تم احت ه ي وإلا فإن
تخدام   اطر باس رافية "المخ صنيف الإش ايير الت صص  "مع ل المتخ ل ( للتموي أي تموي

 : الذي يحمل وزن على النحو المبين أدناه) ب( الملحق  آما هو موضح في)المشاريع
 

 ضعيفـة مرضية جيـدة  قويـة   الفئة الإشرافية

 -C إلى B+  Bإلى-BB BB أو +BB  أو أفضل-BBB يم الخارجي الائتمانيالتق

 %250 %115 %90 %  70 أوزان المخاطر

 
ل      ستوف يجب أن ي   –137 صناع الاي هيكل تموي ثمن           الاعتم مع    ست ا في تحصيل ال ا أو آليً اد جزئيً

 : الخصائص الموضحة أدناه ليتأهل لأوزان المخاطر أعلاهعلى إيرادات المشروع
ائي       فصل التزامات المشروع عن ا       –أ   الي للمشتري النه )  راعي المشروع  أو(لمرآز الم

د         الذي من منظور محاسبي وتجاري    إبرام عق صناع الا يتم تحقيقه بوجه عام ب  مع  ست
 .المشروع المعني وتشغيله/ لاقتناء الموجود ذات غرض خاص أُنشأتأةمنش

سبة                 - ب سلم من الموجودات المكت دخل المت ى ال ائي عل شاريع في    / يعتمد المشتري النه الم
 .سداد ثمن الشراء

 درجة  الخدمات المالية الإسلامية مؤسسة/ الالتزامات التعاقدية تعطي للمُصنّع المنشئ    –ج  
سيطر ن ال رة م تخدام   آبي ك، اس ة ذل ن أمثل دره، وم ذي ي دخل ال ود وال ى الموج ة عل

اول طريق       نقل الملكية ترتيب البناء والتشغيل و    وم  ، و اً سريع  اً الذي يشيد بموجبه مق يق
 .  لفترة محددة لقاء سعر البيع عبوراستيفاء رسومب

ود  –د  دره الموج ذي ي دخل ال ر ال ن   / يعتب دلا م سداد ب ي لل صدر الأساس و الم شروع ه  الم
   .الاعتماد على قدرة المشتري
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)i (استثناءات 

غ  على الذمم المدينة بعد حسم المخصصات الخاصة، و    رأس المال سب متطلبات   تح -138 أي مبل
رة      آما هو موضح      مقبولمضمون بضمان    غ     /و 36في الفق ى   أو أي مبل  موعد   مضى عل

ن   ر م تحقاقه أآث ضمونة و . ا يوم90ًاس زاء الم ي تج وتخضع الأج ك الت اريخ تل اوزت ت
تحقاقها  اطر اس ا  لأوزان مخ سب م ة ح ي  ملائم و موضح ف رتين ه ى  43و  38الفق عل

 .التوالي
 

وزن مخاطر  تم بموجبه دفع أي مبالغ مقدما، يجب أن يتحمل   ستصناعالاأي جزء في عقد      -139
سبته صفر ستحقة أو % ن ة الم ة المدين الي الذم ع إجم صات أو يخضع للتقاص م المستخل

 .الجارية
 
)ii (تطبيق مخاطر الائتمان فترة  

ق -140 ى       يطب اء حت صنيع أو البن ة الت دء عملي اريخ ب ن ت ان م اطر الائتم ام   وزن مخ د قي  موع
سة ة الإسلاميةمؤس دمات المالي ن  الخ سوية ثم ى مراحل و بت ا عل املا إم ع آ ي / البي أو ف
اريخ د  ت تحقاق عق صناعالا اس د ،ست سليم الأي عن ود ت صنع للم موج ائي شتري ال الم نه

  .ستصناعالاالمنصوص عليه في عقد 
 
)iii (الموازي  ستصناعالا  وستصناعالامخاطر لعقدي حالات التعرض للالتقاص بين  ترتيب  

غ مخاطر الا       -141 ان   لا يتم إجراء تقاص بين مبل د   ئتم صناع الافي عق ان  ومخاطر الا ست  في  ئتم
ا لا             ستصناعالاعقد   د م زام في عق ك لأن الالت زام في            الموازي، وذل ذ الالت  يعفي من تنفي

 .عقد آخر
  سوقمخاطر ال) 3(
 الاعتماد في تحصيل الثمن على جميع المصادرمع  ستصناعالا

  الموازيستصناعالا مع ستصناعالا )أ(
واردة في             رأس المال  لا يوجد عبء على      -142 شروط ال ى ال  لمخاطر الأسعار يطبق بالإضافة ال

د          أعلاه، إذا    141حتى   135الفقرات   صناع الالم يكن قد جرى النص في عق وازي   ست  الم
ع لمؤسسة              ر سعر البي ة الإسلامية      على شروط تجيز للبائع زيادة أو تغيي ، الخدمات المالي

د        . آما هو في حالة الظروف الطارئة      رات في عق ة تغي وتنطبق هذه المعاملة أيضا على أي
ل فعليا مخاطر الاسعار     يح بحيث ت  ستصناعالا الموازي تم انعكاسها على عقد       ستصناعالا

 .)المشتري (ستصناعالاالى عميل 
 

  الموازيستصناعالا بدون ستصناعالا) ب    (
على ما تبقى ،  )وزن مخاطر% 20أي ما يعادل (، % 1.6 بنسبة رأس المال يطبق عبء –143

لمواجهة مخاطر الأسعار بالإضافة إلى من أعمال جارية لم تصدر بشأنها فواتير، وذلك 
 .أعلاه 141إلى  135  مخاطر الائتمان المنصوص عليها في الفقرات وزن

 
يتوقف، بالتالي،  لاو، ستصناعالاوفقا للأمر الملزم لعميل تم الاحتفاظ بالمخزون السلعي ي -144

ومع ذلك فإنه . 63إلى  55 على النحو الموضح في الفقرات مخزون السلعيعلى سعر ال
 . 131 المبين في الفقرة يتعرض لمخاطر الأسعار على النحو

 
 ةالأجنبيصرف العملة مخاطر 
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اطر -145 ة   مخ ستخدم  ةالأجنبيصرف العمل واد م راء م ن ش ة ع ود   الناجم رام عق ن إب ة أو ع
ا لطرق               مواز استصناع  بعملة أجنبية أو بيع موجود مكتمل بعملة أجنبية، تتم معاملتها وفق

 .54إلى  47رات من  الموضحة في الفقةالأجنبيالعملة قياس مخاطر صرف 
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  في مختلف مراحل العقد رأس المالملخص متطلبات  - 4
 : رأس المال تبين الجداول التالية فترة تطبيق العقد التي تتضمن العبء على -146

 الاعتماد في تحصيل الثمن على جميع المصادر مع ستصناعالا) أ(
 

 (i) الموازيستصناعالا مع ستصناعالا  
 رأس المالعبء على ال وزن مخاطر الائتمان لعقدالمرحلة المعنية ل

 لمخاطر السوق
منتجات غير تامة المخزون 
 ر يتافوإصدار  بدون الصنع

 
 ـــــــــــــ

 بعد المدينةمبالغ الذمم 
 إصدار فواتير العقد  

المشتري  يستند على تصنيف -
% 100وزن مخاطرة أو النهائي 

 .غير المصنفللمشتري 
قاص بين  لا يتم إجراء ت-

 ستصناعالاالتعرض في 
ومخاطر التعرض في 

 . الموازيستصناعالا
 

 .141-135انظر الفقرات 

أن لا يكون صفر شريطة 
أي شرط في عقد هناك 

 الموازي يجيز ستصناعالا
 أو تغيير سعر زيادةللبائع 

 .البيع 
 

 .142انظر الفقرة 

ة العقد أو مد استحقاق تاريخ
ة التسوية الكاملتاريخ إتمام 

مشتري لثمن الشراء من قبل 
 .، أيهما أقربستصناعالا
 

 لا ينطبق لا ينطبق

 
 (ii)الموازي ستصناعالا بدون ستصناعالا  

 رأس المالعبء على ال وزن مخاطر الائتمان المرحلة المعنية للعقد
 لمخاطر السوق

 
منتجات غير تامة المخزون 
 ريتافوإصدار  بدون الصنع

ي يستند على تصنيف المشتر
النهائي أو وزن مخاطرة 

للمشتري غير % 100
 .المصنف

 

وزن المخاطر يعتمد على 
تصنيف مخاطر ائتمان العميل 

وزن مخاطر % 20زائداً 
رأس عبء % 1ر6يعادل (

)  على مخاطر السوقالمال
انظر . على الأعمال الجارية

 .  144إلى  143الفقرات 
 مستخلصات الجاريةإصدار ال
 للعميل

المشتري تصنيف  يستند على -
زن مخاطرة أو والنهائي 

غير للمشتري % 100
 .المصنف

 .141-135انظر الفقرات 

 لاينطبق

 ة العقد أومد استحقاق تاريخ
 التسوية الكاملة تاريخ إتمام

مشتري لثمن الشراء من قبل 
 .، أيهما أقربستصناعالا

 لا ينطبق لا ينطبق

 
   في تحصيل الثمن على إيرادات المشروعمع الاعتماد جزئيًا أو آليًا ستصناعالا )ب(
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 )لتمويل المشاريع (  الموازي ستصناعالا مع ستصناعالا      
 رأس المالالعبء على  وزن مخاطر الائتمان المرحلة المعنية للعقد

 لمخاطر السوق
المنتجات غير تامة مخزون 

 يرتافوإصدار  بدون الصنع
 

 ــــــــــــــ
إصدار   بعدالمدينةمبالغ الذمم 

 ير العقدتافو

  تصنيف يستند على-
مؤسسة  المشتري بواسطة

إذا آان التصنيف الخارجية 
 معايير ذلك متاحاً أو على

التصنيف الإشرافية التي 
تتراوح وزن مخاطرها بين 

 %250و  %  70
 لا يتم إجراء تقاص بين -

مخاطر التعرض في 
ومخاطر  ستصناعالا

 ستصناعالاالتعرض في  
 .الموازي 

.137إلى  136انظر الفقرات 

 لا ينطبق

 العقد أومدة استحقاق تاريخ 
 التسوية الكاملة لثمن تاريخ إتمام

بواسطة عميل الشراء 
 .أيهما أقرب،  ستصناعالا

  

 لا ينطبق لا ينطبق 
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 ارة والإجارة المنتهية بالتمليك الإج- 4 - ج
  مقدمة– 1

ه         رأس المال لالحد الأدنى    هذا القسم متطلبات  يغطي   -147  لتغطية مخاطر الطرف المتعامل مع
رام    ن إب ة ع ؤجر الناجم ود الم ة للموج ة المتبقي اطر القيم سةومخ ة  مؤس دمات المالي الخ

ة بالتمليك                  اًعقود الإسلامية ى أساس الإجارة والإجارة المنتهي ات عل  أو الدخول في عملي
اء     ارة واقتن م إج ضا باس رف أي ي تع شريعة، والت زم بال ي تلت سم   . الت ذا الق ي ه ا يغط آم

اطر  سوق مخ عار(ال ارة ل )أس ارة والإج رض الإج ا بغ ت حيازته ي تم ودات الت لموج
 . المنتهية بالتمليك

 
ارة  -148 د الإج ة عق ي حال واءً (ف كأآانت س ة بالتملي ارة منتهي شغيلية، أو إج ارة ت تفظ ) إج تح

ؤجراً   الخدمات المالية الإسلامية   مؤسسة ا للم  ، بصفتها م ا    ، بملكيته وجودات المؤجرة بينم
تنقل حقها في استخدام الموجودات، أو حق الانتفاع، إلى عميل ما بصفته مستأجراً، وذلك              

 جميع الالتزامات  الخدمات المالية الإسلامية وتتحمل مؤسسة . لمدة معلومة وبإيجار محدد   
والتلف  والمخاطر المتعلقة بالموجودات المؤجرة، بما فيها الالتزامات بإصلاح الأضرار    

وليس الظروف الطبيعية    وأالتي تحدث للموجودات المؤجرة، والناجمة عن الاستخدامات        
ن  ه  ع ستأجر أو إهمال تخدام الم وء اس ارة     . س دي الإج ن عق ل م ي آ ه ف ك، فإن ى ذل وعل

ة         اطر القيم دا مخ ؤجر، ع اتق الم ى ع اطر عل ل المخ ك،  تظ ة بالتملي ارة المنتهي والإج
ة  ة المتبقي ي نهاي دة الإف ستأجر  م ا الم ي يتحمله ك، والت ة بالتملي ارة المنتهي ويتعرض . ج

ع                  ل توقي ه قب د   المؤجر لمخاطر الأسعار فيما يتعلق بالموجودات التي تكون في حيازت عق
ع                         د توقي ي بع ى الموجود المعن م الحصول عل د ت م يكن ق ا ل زم     وعد الإجارة، م  إجارة مل

 . أدناه  150بشأنه، على النحو الموضح في الفقرة 
 

ك، ي        -149 ة بالتملي د في عقد الإجارة المنتهي ل م      المؤجر  ع ستأجر بنق ه للموجود المؤجر     الم لكيت
د    ة العق ي نهاي ستأجر ف ة أو بللم عهب ريطة أن سعر ب ببي دد، ش د ال تمي )أ (مح شكل وع ب

اء           )ب (، أو منفصل ومستقل عن عقد الإجارة الأساسي      ى الوف ق عل  يتم إبرام عقد هبة معل
 . الإجارة فتنتقل الملكية تلقائيًا عند تحقق ذلكبجميع التزامات 

 
ة                  -150 ك، تكون مؤسسة الخدمات المالي في آل من الإجارة التشغيلية والإجارة المنتهية بالتملي

ارة   د الإج ي عق دخول ف ل ال ود قب ة للموج ا مالك ة(الإسلامية إم ارة المعين ا أن ) الإج وإم
ل           تدخل في العقد استنادًا على وصف محدد للموج          ستقبلاً قب ه م أجيره وامتلاآ راد ت ود الم

اً        رقد يعتب و). إجارة موصوفة في الذمة   (تحويله للمستأجر    ذا ملزم اق  ( اتفاق الإجارة ه اتف
زم  ارة مل زم أو) إج ر مل زم    ( غي ر مل ارة غي اق إج سيرات    ) اتف ى التف ذا عل ف ه ويتوق

 . المعمول بهاواجبة الالشرعية 
 

 الإجارة التشغيلية
ى ل         يحدد هذا  -151 ات الحد الأدن ال   القسم متطلب ا           رأس الم ة المخاطر التي يتعرض له  لمواجه

 : المؤجر فيما يتعلق بما يلي
اطر الطرف المت  )أ ا مخ ستأجر باعتباره ان للم اطر الائتم داد مخ ي س ه ف ل مع عام

 .أقساط الإيجار
سوق   مخاطر   )ب ك إم         )الأسعار (ال ة للموجود المؤجر، وذل ة المتبقي ة بالقيم ا  المتعلق

دفع          حياز استردادفي نهاية عقد الإجارة أو وقت        ستأجر عن ال اع الم ، ته لدى امتن
اطر أي  ودا   مخ ع الموج ادة بي راء إع ن ج ق م ي تتحق ة الت سارة النقدي ت الخ

 . المؤجرة
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 الإجارة المنتهية بالتمليك
أجير    في حالة الإجارة المنتهية بالتمليك،    -152 د الت ع عق تم توقي ا   يصبح المؤجر    حالما ي معرضً

ستأجر    ة الم ي ذم ه ف ي ل ارة الت دفوعات الإج ق بم ا يتعل ان فيم اطر الائتم اطرة  (لمخ مخ
ة الموجود آضمان            شغيل         )18ائتمان يتم التخفيف منها بواسطة قيم وع من مخاطر الت ولن

دائم للموجود دون خطأ من                     ة التضرر ال من حيث الحاجة إلى تعويض المستأجر في حال
ستأجر  ب الم ة  . جان ي حال ه،     وف ا علي ون مؤمنً م دون أن يك شكل دائ ود ب ضرر الموج ت
سة رض مؤس لامية  تتع ة الإس دمات المالي ود   الخ ة للموج ة الدفتري ساوي القيم سارة ت  لخ

م            ة لضرر دائ ا الدائم دما تتعرض أي من موجوداته ه عن . المؤجر، تمامًا مثلما تتعرض ل
د الإيجار، يتحم               اء عق ه في إلغ ة    فإذا قام المستأجر بممارسة حق ل المؤجر مخاطرة القيم

ستأجر           الموجود  المتبيقة من    ستحقة للم ستردة الم . المؤجر إذا آانت أقل من المدفوعات الم
ة،      نعكس وفي تلك الحال ة      " تخفيض " في     مخاطر الأسعار، إن وجدت،       ت ى قيم يطبق عل

د       لأسعار إن وجدت    لا تنسحب مخاطر ا   لذلك  و. آضمانالمستأجر  الموجود   في إطار عق
 . المنتهية بالتمليكالإجارة 

 
ى ل           -153 ال  يحدد هذا القسم متطلبات الحد الأدن ستأجر         رأس الم ان للم ة مخاطر الائتم  لمواجه

ار        ساط الإيج داد أق ي س ه ف ل مع رف المتعام اطر الط ا مخ رض  . باعتباره د أن التع بي
 لمخاطر الائتمان فيما يتعلق بأقساط الإيجار يتم التخفيف منه عن طريق ضمان يتمثل في              
سات        ع مؤس ون بوس ريطة أن يك ا، ش ترداد حيازته د اس ؤجرة عن ودات الم ة الموج  قيم

 أن تستعيد حيازة الموجودات، الأمر الذي قد يكون محل شك،    الخدمات المالية الإسلامية  
ى         . وخاصة في حالة الموجودات المنقولة     درة المؤجر عل ق بق ا يتعل ا وجد شك فيم وطالم

ة للموجودات، والتي      استعادة حيازة الموجودات، فإن      ة المتبقي ا في    القيمة العادل م تحمله ت
 .  أقساط الإيجار تتعرض هي الأخرى لمخاطر الائتمانتثبيت

 
ة الإسلامية      يمكن أن تتعرض مؤسسة      -154 ة      الخدمات المالي ذي      لخسائر في حال ستأجر ال الم

رر عدم الاستمرار ف          سلميت د  موجوداً بموجب عقد إجارة منتهية بالتمليك ويق وفي   .ي العق
ة  ذه الحال ل ه مالية     ، يتمث دفوعات الرأس ستأجر الم ى الم د إل ؤجر أن يعي ى الم ب عل وج

ة        ) أقساط سعر الشراء  ( تم خصم    (التي آانت مشمولة في دفعات الإيجار الدوري ى أن ي عل
ه      ). أي مبلغ مستحق عن إيجارات غير مدفوعة    ستردة حيازت ة الموجود الم فإذا آانت قيم

غ   ن المبل ل م ؤجر  أق ى الم سارة عل شكل خ رق ي إن الف ه، ف ع إعادت ذا يعرض . المزم وه
سات لامية   مؤس ة الإس دمات المالي اطر      الخ كال مخ ن أش شكل م ؤجراً، ل ا م ، باعتباره
 . السوق

 
ة  ومن الناحية النظرية، قد تنشأ حالة، يقرر فيها المستأجر عند انتهاء عقد الإجارة المنته               -155 ي

ه    دفع المبلغ الو الشراء  لإبرام عقدبالتمليك عدم ممارسة الخيار   ائي المتفق علي ديًا نه . تعاق
ى      ( ذلك      لايرتب خيار الشراء أية التزامات عل ام ب ستأجر للقي د تتعرض        ) . الم م، فق ومن ث

ة الإسلامية مؤسسة دمات المالي ن  الخ ة م سارة المحتمل ق بالخ ا يتعل سوق فيم اطر ال  لمخ
وبوجه عام، ومهما يكن    . في القيمة الدفترية  التصرف في الموجود ببيعه بمبلغ أقل من صا       

من أمر، فلن تكون مخاطر المؤجر في حالة آهذه جسيمة، حيث يمكن للمستأجر ممارسة               
دم ممارسة                   دعوه لع ستأجر أي سبب ي دى الم خيار الشراء بدفع مبلغ رمزي، ولن يكون ل

دة الإجارة      للموجود ف الصافية   القيمة الدفترية    فإنوإضافة إلى ذلك،    . هذا الخيار  ي نهاية م
ك   ة بالتملي ى   (المنتهي ة عل ة المتبقي ة العادل ساط      أي القيم د أق ي تحدي رض ف و المفت النح

 . ستكون صفراً أو قريبة من الصفر) الإجارة
                                                      

 في إطار عقد الإجارة المنتهية بالتمليك هو حق انتفاع أو قيمة استخدام الموجود حيث تكون مؤسسة الخدمات الضمان المستخدم 18
 .المالية الإسلامية هي مالك الموجود
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  مخاطر الائتمان – 2

د بالإيجار    -156 ة الوع ا(في اتفاقي د تتعرض مؤسسة )ولا يكون إلا ملزمً ة  ، ق الخدمات المالي
لامية اء  الإس دم وف ارلع ر بالإيج ارة الآم د الإج ذ عق ه بتنفي اس  بالتزام ذ يجب قي ، وعندئ

 الخدمات المالية الإسلامية   تكلفة اقتناء الموجود على مؤسسة    يمثل  المخاطر بمبلغ إجمالي    
صاً أي                 يض، ناق ضا للتخف هامش  محسوما منه القيمة السوقية للموجود آضمان يخضع أي

ل المتع      جدية ه    تم تسلمه من العمي ا  يكون   و. امل مع ة        وزن المخ ذه الحال  طر المطبق في ه
ن   دة م ة معتم اني خارجي صنيف ائتم دده مؤسسة ت زم حسبما تح صنيف الملت ى ت اء عل بن

سبة  سلطال اطر بن ق وزن مخ تم تطبي صنف، ي ر م زم غي ان الملت رافية، وإذا آ  ة الإش
100%. 

 
د مؤسسة     أعلاه، يجب  156عند تطبيق المعاملة آما هو موضح بالفقرة         -157 الخدمات    أن تتأآ

لامية ة الإس اً  المالي ذ قانون ة للتنفي د وقابل شكل جي ة ب ارة موثق ة الإج ة .  أن اتفاقي ي حال وف
ة التي                    نفس الطريق انعدام التوثيق السليم والقابلية للتنفيذ قانوناً، يتم التعامل مع الموجود ب

ة   ع اتفاقي ا م ل به تم التعام اطر ال الإي ي تتعرض لمخ ارة، والت عار(سوق ج ك ) الأس وذل
 ) .أ( 163باستخدام طريقة القياس آما هو موضح في الفقرة 

 
 الإجارة التشغيلية

رة      -158 ة                 156بالإضافة إلى الفق ق بالقيم ا يتعل ان فيم أعلاه، يتعرض المؤجر لمخاطر الائتم
ة ا     . المقدرة لأقساط الإيجار التي تغطي الفترة المتبقية من مدة الإجارة          د أن القيم سوقية  بي ل

ت         ذا التعرض          ردادللموجودات المؤجرة التي يمكن اس ا تخفف من ه وينبغي أن   .  حيازته
وزن مخاطر مبني على التصنيف الائتماني      التعرض الصافي لمخاطر الائتمان     ا  ذيحدد له 

دة من       / للمستأجر   ة معتم ان خارجي الطرف المتعامل معه، آما تصنفه وآالة تصنيف ائتم
 % . 100مخاطر  ، وفي حال عدم تصنيف المستأجر يطبق وزنشرافية لإة اسلطقبل ال

 
 الإجارة المنتهية بالتمليك

رة   -159 ى الفق افة إل ات 156بالإض ى متطلب ال، تبن ى  رأس الم ك عل ة بالتملي ارة المنتهي  للإج
 : العنصرين التاليين

د الإجارة                  )أ دة عق ستقبلية طوال م درة الم ة للإجارة المق ذا  و. إجمالي الذمم المدين ه
ه  ترداد  بالتعرض يخفف من ن اس ي يمك ؤجرة الت ودات الم سوقية للموج ه ال القيم

ان، وزن مخاطر         لذا ا ويجب أن يحدد له   . حيازتها تعرض الصافي لمخاطر الائتم
ستأجر  اني للم صنيف الائتم ى الت ي عل صنفه / مبن ا ت ه، آم ل مع الطرف المتعام

ة عدم      . لإشرافية ة ا سلطوآالة تصنيف ائتمان خارجية معتمدة من قبل ال        وفي حال
 %.100مخاطر  تصنيف المستأجر يطبق وزن

ة للموجود المؤجر                  )ب ة المتوقع ة المتبقي ة بالقيم ة المتعلق تعامل مخاطر القيمة العادل
 . 164بموجب الفقرة 

 
رة                     -160 ين في الفق ى النحو المب ستقبلية للإجارة، عل درة الم ) أ( 159إجمالي الذمم المدينة المق

ه وزن مخاطر    نبغي أن أعلاه، ي  ستأجر حسبما     يحدد ل اني للم ى التصنيف الائتم اء عل  بن
سبة      ة أو بن اني خارجي صنيف ائتم سة ت دده مؤس ود    % 100 تح ة الموج صم قيم د خ بع

 ) .  تخفيضخاضعًا لأي(المؤجر آضمان 
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)i ( استثناءات 
ات  -161 التحسب متطلب ى رأس الم ة  عل د حسم المخصصاتقيم ة بع ذمم المدين ، لخاصةا ال

ضمان م  ضمون ب غ م ولوأي مبل رة    قب ي الفق دد ف و المح ى النح غ /، و36، عل أو أي مبل
أخر سدادها           .  يوما 90متأخر السداد لأآثر من      الغ المت وتخضع الأجزاء المضمونة والمب

 . التوالي، على 43و  38لأوزان المخاطر الملائمة آما هو مبين في الفقرتين 
 
)ii (ةأوزان المخاطر التفضيلي 

رة             الحد الأد  استيفاء متطلبات مع مراعاة    -162 ين في الفق ى النحو المب د     42نى عل ، يمكن تحدي
ارات      ؤجرة آالعق واع محددة من الموجودات الم ضيلية لأن ات سلطولل. أوزان مخاطر تف

 . لظروفهاتبعًا ة لائمطبيق أوزان المخاطر المبت حق القيام وفقًا لتقديرهاالإشرافية 
 
 قمخاطر السو -3

ارة    -163 ه بغرض الإج اظ ب اؤه والاحتف تم اقتن ذي ي ود ال ة الموج ي حال ارة  ف شغيلية أو الإج الت
ال  ، يمكن تحديد العبء على      المنتهية بالتمليك  سوق        رأس الم ة مخاطر ال ) الأسعار ( لمقابل

 :ه وحتى بيعه آالتاليئالمتعلقة بالموجود المؤجر منذ يوم اقتنا
 غير الملزمة بالوعد  المسبوقاتفاقية الإجارة) أ ( 

سة        دى مؤس ا ل صفته مخزون ارة ب وع الإج ود موض ل الموج ة       يعام دمات المالي الخ
ى الإسلامية ون العبء عل سطة يك ة المب تخدام الطريق ال، وباس اطر رأس الم ة مخ  لمقابل

سوق  ود % 15ال سوقية للموج ة ال غ القيم ن  مبل سبته  (م اطر ن ادل وزن مخ ا يع أي م
187.5 .(% 

 
 الملزم المسبوقة بالوعد  ةجاراتفاقية الإ) ب ( 

ا   ، تكون   ه هذ      في اتفاقية الإجارة   ة الإسلامية      مؤسسة فيه دم     الخدمات المالي  عرضة لع
اء طالب     . وفاء طالب الإجارة بالتزامه باستئجار الموجود الذي في حوزتها    د عدم وف وعن

ة الإسلامية   الخدمات ا  الإجارة بالالتزام باستئجار الموجود، تقوم مؤسسة      أجير     لمالي ا بت  إم
ث   رف ثال ى ط ه إل ود أو بيع ى أي  . الموج وع عل ا الرج ق له ةويح امش جدي ه   19ه دفع

ل،  ا يحق ل) i(العمي ا لآم ل م ن العمي سترد م سة أن ت ي   مؤس سارة ف ة خ يعوضها عن أي
الخدمات   يكون لمؤسسة  وقد لا ) ii(، أو   هامش الجدية  يجار الموجود أو بيعه بعد استنفاد     إ

 تخفيف في آلتا الحالتين، يتم الو  . هذا الحق، استنادا إلى الوضع القانونيالية الإسلامية الم
ة الإسلامية     من المخاطر بواسطة الموجود الذي بحوزة مؤسسة        بالإضافة   الخدمات المالي

 .طالب الإيجار دفعه الجديةهامش  إلى أي
   

ة  ة الإسلامية يحق لمؤسسة) i(وفي الحال ترداد  الخدمات المالي ا يعوضها عن اس ة م أي
ذا الحق              من العميل،  خسارة ة     آما هو موضح في الفقرة السابقة، ويتضمن ه ة واجب مطالب
سداد ت اسال ان، وتق اطر الائتم ون عرضة لمخ ة التعرض للك الي  حال غ إجم اطر بمبل مخ

سة     ى مؤس ود عل اء الموج ة اقتن لامية   تكلف ة الإس دمات المالي ة   الخ ه القيم سوما من ، مح
غ  ،تخفيضي  لأاًية للموجود آضمان يكون أيضا خاضع     السوق ة   وناقصا مبل  .هامش الجدي

ة يك ذه الحال ي ه قن ووف اطر المطب دده وزن المخ سبما تح ل ح صنيف العمي ى ت اء عل  بن
دة من ال             ة معتم اني خارجي ر       سلطمؤسسة تصنيف ائتم زم غي ان الملت ة الإشرافية، وإذا آ

 %. 100 مصنف يتم تطبيق وزن مخاطر بنسبة
    

                                                      
يمكن أن يخصم من هامش الجدية  المبلغ لجبر الأضرار، أي الفرق  بين تكلفة  اقتناء الموجود وإجمالي أقساط الإيجار، عند تأجير  19
 .لموجود لطرف ثالث،  أو سعر البيع،  عند بيع الموجود لطرف ثالث ، أيهما ينطبق بحسب الأحوال ا
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ة الإسلامية      التي ليس لمؤسسة   ) ii(في الحالة   أما   ذا،        الخدمات المالي ا حق آه شكل  ف فيه ت
ا هو الحال      ( مخاطر سوقية    الخدمات المالية الإسلامية  لمؤسسة  تكلفة الموجود بالنسبة     آم

ر    ةفي اتفاقية الإجار   ر        غي سبوقة بالوعد غي زم الم ه يمكن الحد من التعرض            )المل ، إلا أن
ة   سوق هذه بمبلغ    لمخاطر ال  ذي يحق     هامش الجدي ة الإسلامية   لمؤسسة   ال  الخدمات المالي
 . الاحتفاظ به

 
 :الاجارة التشغيلية

سبة         -164 د الإجار    و%. 100تعطى القيمة المتبقية للموجود وزن مخاطر بن اء عق د انته تم  ي ةعن
سب  رأس المال عبء على     للموجود المؤجر  ةدفتريلقيمة ال ا تحميل ادة   لحين  ،%15 هت ن  إع

 .تأجير الموجود أو التصرف فيه
 

 :الاجارة المنتهية بالتمليك
اء الإجارة، يتعرض المؤجر ل            في حالة ممارسة المستأجر ل     -165 ال   مخاطر   حقه في إلغ أن احتم

ل  ؤجر  تق ود الم ة للموج ة المتبقي ستأجر  عنالقيم ا للم ب إعادته الغ الواج ك  .  المب ي تل وف
ي   عار ف اطر الأس نعكس مخ ة، ت يض"الحال ود  " التخف ة الموج ى قيم ه عل تم تطبيق ذي ي ال

ق           . المؤجر آضمان لتغطية مخاطر الائتمان     لذلك فإن مخاطر الأسعار إن وجدت لا تنطب
 .في إطار عقد الإجارة المنتهية بالتمليك
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 مراحل العقدمختلف  في رأس المالملخص متطلبات  - 4
 

 :رأس المالتضمن العبء على  تبين الجداول التالية فترة تطبيق العقد التي ت-166
 

 التشغيليةالإجارة 
 

 رأس المالالعبء على  أوزان  مخاطر الائتمان  المرحلة المعنية للعقد
 لمخاطر السوق

( جار   يالموجودات المتاحة للإ  
 ).ةقبل توقيع عقد الإجار

 المسبوقة بالوعــد ةجار الإ اتفاقية
 *الملزم 

صا    ود ناق اء الموج ة اقتن  : تكلف
سوقية القي)أ( ة ال ودم   للموج

د  ( ،ضمان الذي يقوم بوظيفة   بع
يض  سم أي تخف   أي)ب( ،) ح

امش  ةه اطر  × الجدي وزن مخ
 . للعميل غير المصنف100%

ة اراتفاقي سبوقة  ة الإج الم
 غير الملزمبالوعد 

ى  العبء عل سبة رأس الم  بن
ادل وزن  ( ،15% ا يع أي م

اطر  ى  ،)%187.5مخ حت
 . يمتلك المستأجر الموجود 

د ار عن د الإج ع عق  ة توقي
ات   تحقاق دفع ة واس القيم

 .  من المستأجريةالإيجار

إجمالي الذمم المدينة للإيجارات 
المقدرة المستقبلية عن آامل 
مدة العقد تعطى وزن مخاطر 

الائتماني لتصنيف لوفقا 
 وزن مخاطر. لمستأجرل

للمستأجر غير المصنف هو 
ناقصاً القيمة المستردة % 100

 للموجود المؤجر

ة وزن    ة المتبقي ى القيم تعط
 %.100مخاطر بنسبة 

تحقاق   اريخ اس دت دم  ،ة العق
ود   اع الموج ؤجر وإرج الم

سة  ة  لمؤس دمات المالي الخ
 .الإسلامية

% 15 يحمل عبء رأسمال لا ينطبق 
 وجودللمالدفترية قيمة المن 

  حق ميةالخدمات المالية الإسلايطبق وزن  مخاطر الائتمان فقط عندما يكون لمؤسسة *  
 المدفوع من قبل العميل،  واستنادا إلى الوضع القانوني،  قد يكون لها هامش الجديةالرجوع على 

الحق في أن تسترد من العميل ما يعوضها أي خسارة في إيجار أو بيع الموجود لطرف ثالث، بعد 
 . الأخذ في الاعتبار  هامش الجدية

 
 تكلفة الموجود للمؤسسة   هذا الحق ، تشكلميةالخدمات المالية الإسلاإن  لم يكن لمؤسسة 

 الحال في  اتفاقية  الإجارة غير الملزمة، إلا أن التعرض لمخاطر السوق وسوق آما همخاطر 
 . هذه قد تخفض بمبلغ أي هامش الجدية يحق للمؤسسة الاحتفاظ به
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 الإجارة المنتهية بالتمليك
 

 رأس المالالعبء على 
 لمخاطر السوق

 المرحلة المعنية للعقد طر الائتمانأوزان مخا

اتفاقية الإجارة المنتهية 
المسبوقة بالوعد غير بالتمليك 

 .الملزم 
 بنسبة رأس المالعبء على 

أي ما يعادل وزن (، 15%
حتى ) %187.5مخاطر 

 .لموجود ل المستأجر حيازة

ة   ارة المنتهي ة الاج اتفاقي
ك  د  بالتملي سبوقة بالوع الم

 *الملزم 
ة اقتن  صاً تكلف ود ناق : اء الموج

سوقية)أ( ة ال ود   القيم للموج
د  (الذي يقوم بوظيفة ضمان      بع

يض سم أي تخف  أي )ب(، ) ح
ة هامش   وزن مخاطر    × الجدي

ر  % 100 ل غي للعمي
 .المصنف

ار   ة للإيج ودات المتاح الموج
 ).ةقبل توقيع عقد الإجار(

ة   نطبقي لا ذمم المدين الي ال إجم
ار ستقبلية اتللإيج درة الم  المق

 لكامل مدة العقد
ا   اطر  وفق ى أوزان مخ تعط
. للتصنيف الائتماني للمستأجر

ستأجر  وزن المخ- اطر للم
و    صنف ه ر الم ، %100غي

ستردة  ة الم صًا القيم ناق
  .للموجود المؤجر

ار  د الإيج ع عق د توقي عن
ن  ار م ات الإيج تحقاق دفع واس

 . المستأجر 

د   ة  مدتاريخ استحقاق    لا ينطبق  لا ينطبق  ع  العق وبي
ؤجر ود الم ال ،الموج  وانتق

 ملكيته للمستأجر
 

 حق الخدمات المالية الإسلاميةيطبق وزن  مخاطر الائتمان فقط عندما يكون لمؤسسة * 
 المدفوع من قبل العميل، واستنادا إلى الوضع القانوني،  قد يكون هامش الجديةالرجوع على 

رة في إيجار أو بيع الموجود لطرف لها الحق في أن تسترد من العميل ما يعوضها أي خسا
 .هامش الجديةثالث، بعد الأخذ في الاعتبار 

  
 هذا الحق، تشكل تكلفة الموجود لمؤسسة  الخدمات المالية الإسلاميةإن لم يكن لمؤسسة

الإجارة غير الملزمة، إلا  مخاطر سوق آما هو الحال في اتفاقية الخدمات المالية الإسلامية
 الخدمات  يحق لمؤسسةهامش جديةالسوق هذه قد تخفض بمبلغ أي أن التعرض لمخاطر 

 .  الاحتفاظ بهالمالية الإسلامية
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 المشارآة والمشارآة المتناقصة  - 5 - ج
 مقدمـة -1

  الخدمات المالية الإسلاميةمال مؤسسات يحدد هذا القسم متطلبات الحد الأدنى لرأس -167
المؤسسات التي هذه مر التي تتعرض لها  المستثرأس الماللمواجهة مخاطر خسارة  

تسهم تبرم عقود ومعاملات المشارآة والمشارآة المتناقصة المتفقة مع الشريعة، حيث 
مال الشراآة ويقتسمون الأرباح  ها في رأسؤوشرآا/ ها تلك المؤسسات وعملاؤ

  .والخسائر
 
ن  -168 ل م ى آ سم عل ذا الق ق ه ا ) أ: (ينطب ستمر فيه ي ي شارآة الت ي شالم شرآاء ف راآتهم ال

ا حصة مؤسسة      ) ب(، و   بأنصبتهم طوال مدة العقد    اقص فيه  المشارآة المتناقصة التي تتن
لامية  ة الإس دمات المالي دريجياً الخ شريك     ت ل لل ا بالكام تم بيعه ى ي د حت رة العق لال فت خ

 .الآخر
 

سة  -169 ين مؤس ة ب شارآة اتفاقي لامية الم ة الإس دمات المالي ساه الخ ل للم ي  والعمي رأس مة ف
د أو         متساوية أو    بنسب   المال ائم، أو في     تطوير مشروع     متفاوتة في إنشاء مشروع جدي ق

ل              ت شتري العمي اقص بحيث ي م أم  متن ملك عقار، أو موجود منقول، سواءً على أساس دائ
سة صة مؤس لاميةح ة الإس دمات المالي د  الخ شكل متزاي صة( ب شارآة متناق تم ). م وت

اح ال ي الأرب شارآة ف ة الم شروط اتفاقي ا ل ود وفق ار أو الموج شروع أو العق درها الم ي ي ت
 . رأس المالالمشارآة بينما تتم المشارآة في الخسائر وفقا لنصيب المشارك في 

 
 أن تبرم عقد مشارآة مع عميل آوسيلة لتقديم  الخدمات المالية الإسلامية لمؤسسةمكن ي -170

وفي هذه الحالة، تكون . والخسارةتمويل للأخير على أساس المشارآة في الربح 
المشارآة عادة من النوع المتناقص، حيث يقوم العميل بشراء نصيب المشارآة في حصة 

ويمثل التمويل .  تدريجيا على مدى مدة العقد الخدمات المالية الإسلاميةمؤسسة
كن  للجوء إلى قرض تقليدي لأجل يم الشرعية تفاديًابالمشارآة المتناقصة أحد البدائل

سداده عن طريق الأقساط، ولذلك فإن هذا التمويل  يتعرض لمخاطر الائتمان فيما يتعلق 
، بالإضافة إلى  الخدمات المالية الإسلاميةبمدفوعات العميل لشراء حصة مؤسسة

 في الموجودات موضوع  الخدمات المالية الإسلاميةالمخاطرة المتعلقة بنصيب مؤسسة
 .المشارآة 

 
  المشارآة -171

ى ل           ات الحد الأدن ال       يحدد هذا القسم متطلب ة      رأس الم ال  مخاطر تآآل     " لمواجه ، "رأس الم
شروع أو   دم للم غ المق سارة المبل اطر خ اتلأي مخ ود م ك موج سة. مل رض مؤس  وتتع

دان رأس          الخدمات المالية الإسلامية   ا    بصفتها شريكا في عقد المشارآة إلى مخاطر فق ماله
ي ر    صيبها ف ا لن د دفعه شارآة   أسعن د الم ال عق سات   . م شارآة مؤس د الم رض عق  ويُعَ
ة الإسلامية ل الخدمات المالي ا لمخاطر تآآ ال إم ى رأس الم اء عل ان بن  أو لمخاطر الائتم

ا     وال فيه تثمار الأم تم اس ي ي ودات الت واع الموج شارآة وأن ـرض الم ل وغـ ن . هيك ويمك
دة،         المستثمر إما بتسييل موجودات المشار     رأس المال استرجاع   آة في نهاية عقد محدد الم

شراآة في              د حل ال شرآاء، أو عن أو على النحو الذي يتم الاتفاق عليه بالتراضي من قبل ال
شرآاء الآخرين        غ       . مشارآة مستمرة شريطة إشعار ال ل استرداد مبل ال  ويتمث  في   رأس الم

ي    شريك ف صيب ال ة  ن القيم اً ل  ، رأس الم غ تبع ك المبل أثر ذل ودة ويت تثمارج ات أو الاس
 . الموجودات، والقدرة على تحقيق أرباح وتدفقات نقدية من المشارآة
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الحصول ، ، بصفتها شريكا في عقد المشارآةالخدمات المالية الإسلاميةلا يحق لمؤسسة  -172
 نسبة ثابتة من العائد، ولذلك تتعرض لأرباح متغيرة تدرها المشارآة ويتم اقتسامها ىعل

 الخدمات المالية  عليه في عقد المشارآة، بينما تتحمل مؤسسةعلى أساس ما تم الاتفاق
ولذلك، .  المستثمررأس المال وشرآاؤها الخسائر وفقا  لنسب مشارآتهم في الإسلامية

 لكل من مخاطر إدارة المشروع من قبل  الخدمات المالية الإسلاميةتتعرض مؤسسة
الأنشطة المعنية وأنواع شريك عامل يدير المشارآة، ومخاطر الأعمال المتعلقة ب

 .ات أو المتعلقة بموجودات المشارآةالاستثمار
 

، يميز هذا القسم بين الفئات الثلاث رأس الماللغرض تحديد متطلبات الحد الأدنى ل -173
 :للمشارآة على النحو الآتي

 
ي والأسهم و            )أ( د الأجنب ة في النق شطة تجاري وم بأن سلع /شرآة تجارية خاصة تق ذا  .أو ال  وه

شارآة       ة الإسلامية     عرض مؤسسة   يالنوع من الم شطة     الخدمات المالي وع الأن  لمخاطر ن
 . المعنية، أي النقد الأجنبي، أو الأسهم أو السلع

 وهذا .أعلاه ) أ(خلاف ما ذآر في الفقرة (شرآة تجارية خاصة  تقوم بأنشطة تجارية ) ب(
 لنفس مخاطر المستثمر مية الخدمات المالية الإسلارآة يعرض مؤسسةاشمالنوع من ال

في رؤوس الأموال، التي تعد مشابهة للمخاطر التي يتحملها الشريك في شراآة في 
وتكون . رأسمال مشترك أو في مشروع مشترك، ولكنها ليست مشابهة لمخاطر السوق

 بصفتها مستثمرا في رؤوس الأموال أول من يتحمل الخدمات المالية الإسلاميةمؤسسة 
يجوز أن تحصل على حقوقها ومستحقاتها إلا بعد الوفاء بمطالبات الخسارة، ولا

 . ومستحقات الدائنين المضمونين وغير المضمونين
ة،  ) ج( ودات منقول ار أو لموج شترآة لعق ة م سيارات (ملكي ك  ال ة ذل ن أمثل ى ) وم سم إل وتنق

 :فئتين فرعيتين هما 
)i ( فرعيإجارة عقد عقد مشارآة مع 

هذه الموجودات إيرادات إيجار للمشارآة بتأجيرها لأطراف ثالثة عن         يمكن أن تدر ملكية     
ى           . طريق عقود الإجارة   وفي هذه الحالة، فإن مخاطر استثمار المشارآة تنصب أساساً عل

ل          معتلك المتعلقة بعقود الإجارة،      ضمان المتمث ا بال تم التخفيف منه  أن  مخاطر الائتمان ي
 . في الموجودات المؤجرة 

ل يكون شريكاً للمؤسسة               ومع ذلك،    ا ب ا ثالث ستأجر طرف ففي بعض الحالات لا يكون الم
ارة        د الإج ود عق إن وج الي، ف يلاً وبالت اره عم يباعتب د    الفرع ى عق افة إل ذا، بالإض  ه

ش سة ارآةالم رّض مؤس لامية ، يُع ة الإس دمات المالي التزام    الخ ق ب ان تتعل اطر ائتم  لمخ
 . الشريك  بدفع الإيجار

 
)ii (فرعيمرابحة عقد  رآة مععقد مشا  

راد المتحقق              الخدمات المالية الإسلامية   لمؤسسة صيبها من الإي  الحق في الحصول على ن
سة       رض مؤس ا يُع ة  مم ود المرابح ق عق ن طري ة ع راف ثالث ودات لأط ع الموج ن بي  م

ى المشتري             الخدمات المالية الإسلامية   ة عل م المرابحة المدين ان ذم الطرف  / لمخاطر ائتم
 . مل معهتعاالم

 
 المشارآة المتناقصة       

 بموجبها  الخدمات المالية الإسلامية  يمثل هذا النوع من المشارآة وسيلة تستطيع مؤسسة-174
 وتبرم مؤسسة. تقديم تمويل مؤقت لعميل على أساس المشارآة في الربح والخسارة

الملكية للشريك  هذا النوع من عقود المشارآة بهدف نقل الخدمات المالية الإسلامية
أن يشتري الشريك ب عدوالعميل، حيث تتصرف بصفتها شريكا في ملكية الموجود مع 
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لاحقة ويقوم بالدفع في تاريخ أو تواريخ الخدمات المالية الإسلامية نصيب مؤسسة 
 في العادة على القيمة العادلة  الخدمات المالية الإسلاميةويعتمد سعر بيع مؤسسة. محددة

 تم تحويله للشريك في تاريخ آل عملية شراء مما قد يعرض مؤسسةللجزء الذي 
 .   الملكية بسعر أقل من سعر الاقتناءيبها في لمخاطر بيع نصالخدمات المالية الإسلامية

  
صيبها            الخدمات المالية الإسلامية    يحق لمؤسسة  -175 ى ن  بصفتها شريكا في الملكية الحصول عل

ل فيها حصة   عدّالمشارآة، ومن أمثلة ذلك الأجرة التي تُ      من الإيراد المحقق من موجودات      
 الخدمات    في الربح بشكل دوري وفقا لنصيب مؤسسة        الخدمات المالية الإسلامية  مؤسسة  

 .  في ملكية الموجودالمالية الإسلامية
 

ة الإسلامية       مرآز مؤسسة   -176 وعين من              الخدمات المالي شارآة المتناقصة يعرضها لن  في الم
ستحقة    . المخاطر ى فالمبالغ الم ا من الموجود في             عل شراء الأسهم المتفق عليه شريك ل  ال

ة الإسلامية       التواريخ المتفق عليها تعرض مؤسسة         ا       الخدمات المالي ان فيم لمخاطر  ائتم
يتعلق بقدرة الشريك ورغبته في الدفع، وتكون أسهم الشريك من الموجود ضمانا يخفف                 

الخدمات المالية الإسلامية    الذي تستثمره مؤسسة     المالرأس  آما أن   . من مخاطر الائتمان  
غ                         ل من المبل د تكون أق شريك ق ة للاسترداد من ال الغ القابل يخضع للمخاطر حيث أن المب

رأس خاطر تآآل   مأي ما يعرف ب   ( موجودات المشارآة قد انخفضت،      لأن قيمة المستثمر،  
 ) . المال

 
  في رؤوس الأموال الاستثمارمخاطر  -2

 رآة المشا
اءً         الاستثمارالتعرض لمخاطر   حجم    يمكن قياس     -177  في رؤوس الأموال المتعلقة بالمشارآة بن

 :ات المعنية على النحو الآتيالاستثمارعلى طبيعة 
 هذه في، فان التعرض للمخاطر في سجل التداول المشمولةبالنسبة للاستثمارات  ) أ(

 .ات يساوي القيمة العادلة لها الاستثمار
 فان التعرض  حتى تواريخ استحقاقها،للاحتفاظ بهابالنسبة للاستثمارات المقتناة  ) ب(

 ناقصاً أي مخصصات  التاريخيةات يساوي التكلفةالاستثمار هذه فيللمخاطر 
 . رأس الماللتآآل 

 
 : ، وفقاً لما يليالخاصة   تحسب المخاطر المتعلقة بالمشارآة، بعد حسم المخصصات -178

 .الأسهم أو السلع وألأجنبي ارية خاصة تقوم بأنشطة تجارية في النقد شرآة تجا) أ(
 

سم                     ة المحددة في ق ى الموجودات المعني ة عل يجب أن تكون أوزان المخاطر المطبقة مبني
 . 63إلى  44مخاطر السوق في الفقرات 

ذهب      في النقد الأجنبي     الاستثماروينبغي أن يقاس     ا للمع   الفضة / والمتاجرة في ال ة  وفق امل
ا ، التي تحدد عب    54إلى   47المحددة في الفقرات من      ى    ئًً ال   عل سبة  رأس الم ى   % 8 بن عل

ي  ز سواء ف ر المراآ ة الأجل"أآب صيرة الأجل"أم " طويل ى "ق ال، وعبء عل  رأس الم
 . على صافي مرآز الذهب أو الفضة % 8بنسبة 

 
ستثمرة في الأسهم               داول في    المدرجة   آما ينبغي أن تقاس أوزان مخاطر المشارآة الم للت

ة التعرض لمخاطر           ا لطريق تثمار السوق وفق ى            الاس ق عل وال التي تنطب  في رؤوس الأم
ا  ى أنه ا عل ا يؤهل معاملته داول في الأسواق بم ة للت مخاطرة أوضاع الموجودات القابل

داول    جل الت ي س شمولة ف ال م هم رأس م ي أس تثماري ف ز اس بء  مرآ ا ع ب عليه ، يترت
ى  ) من أوزان المخاطر  % 200يعادل نسبة  (،  %16 بنسبة   الرأس الم إجمالي على    ، عل
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رات    ي الفق ين ف و المب ى  45النح ى   . 46إل بء عل يض الع ن تخف الويمك ى رأس الم  إل
د،           ) من أوزان المخاطر  % 150عادل نسبة   ت(،  12% شكل جي ائلة ومنوعة ب ، لمحفظة س

  .ات الإشرافيةسلطشريطة أن تستوفي المقاييس المحددة من قبل ال
 

اس      تثمار وينبغي أن يق سطة                الاس ة المب لم الاستحقاق أو الطريق ة س ا لطريق سلع وفق  في ال
 .  61 إلى 55آما جاء في الفقرات من 

 
ة          ) ب( شطة تجاري ر في المجموعة          (شرآة تجارية خاصة تقوم بأن ا ذآ خلاف م

 ) أ(
وع          حالات هناك طريقتان ممكنتان لحساب      ذا الن تثما  من     التعرض للمخاطر في ه  رالاس

 :وهما
)i(  سيطة اطر الب ة وزن المخ ى التعرضات   : طريق اطر عل ق وزن المخ ث يطب بحي

ة  ( صات الخاص صاً المخص ات   ) ناق ى تعرض ساً عل التأسي اطر  رأس الم للمخ
صرفية  دفاتر الم ي ال ة ف ذه الطريق . المثبت ب ه اطر  ةوبموج ى وزن مخ يُعط

دار   اري بمق ز  % 400معي اطر مراآ تثمارلمخ وا الاس ي رؤوس الأم ا  ف ل فيم
تثمار مخاطر في     التعرض لل يتعلق ب   ر       الاس وال غي المدرجة في    في رؤوس الأم

ة وجود    .  لتآآل رأس المالخاصةأسواق الأسهم ناقص أي مخصصات       وفي حال
تبد                تم اس ال، ي ة خسائر تآآل رأس الم ال وزن مخاطر    ضمان طرف ثالث لتغطي

 .بقيمة ذلك الضمانالموجودات وزن مخاطر الضامن ل
)ii( الخدمات المالية لمؤسسةبموجبها ينبغي و: معايير التصنيف الإشرافيةقة طري 

 أن تقسم أوزان  المخاطر الخاصة بها إلى أربع فئات إشرافية على الإسلامية
وعلى النحو المحدد في ) خصصتالتمويل الم ()ب(النحو المحدد في الملحق 

لكل فئة من حيث تخصص أوزان مخاطر ) المشارآة المتناقصة ()ج(الملحق 
 : فئات الإشرافية على النحو التاليتلك ال

 
    فئات إشرافية          قوية        جيدة           مرضية            ضعيفة     

     
 %270            %135%          110%          90  أوزان المخاطر   

    
ب أن لاه ويج ضمن الأوزان أع ة   تت ى طريق دة عل رافية  '  المعتم صنيف الإش ايير الت  'مع

صص  ل المخ سبة    للتموي افياً بن اً إض املاً ثابت ة   % 20 ع ك لمواجه اطر، وذل أوزان مخ
 .الانخفاض المحتمل في صافي قيمة موجودات المشارآة

 
 . ) ومن أمثلة ذلك السيارات( ملكية مشترآة لعقار أو موجودات منقولة، -ج

 
   فرعيمشارآة مع عقد إجارة 

ود إجارة، تُعرض                  االدّالمشارآة   ق عق ة عن طري رة للدخل من خلال إجارة لأطراف ثالث
ة،          رأس المال المساهم في     تخفف من    لكن  بشكل أساسي إلى مخاطر عقود الإجارة المعني

 . مخاطر الطرف المقابل بما يعادل قيمة الموجودات المؤجرة
 

ى ال              ة عل أوزان مخاطر مبني ذه ب اني للطرف      وتُحمّل استثمارات المشارآة ه وضع الائتم
ل               /المقابل دة من قب المستأجر حسب تصنيفه من قبل مؤسسة تصنيف ائتمان خارجية معتم

ار   سلطال ود الإيج ة لموج ة المتبقي ل القيم رافية، وتٌحم شغيلية(ة الإش ارة الت وزن ) الإج ب
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ق وزن مخاطر %. 100مخاطر  ل، يطب م يصنف الطرف المقاب  ينظر(%.  100وإذا ل
  . )4 – رة  المنصوص عليها في القسم جمعاملة الإجا

 
  فرعيعقد مشارآة مع عقد مرابحة 

دّ شارآة ال ة    االم ود المرابح ق عق ن طري ة ع راف ثالث ى أط ع إل لال البي ن خ دخل م رة لل
 . المشتري / لمخاطر الطرف المقابلرأس المالتُعرِّض المساهم ب

 
ى الو      و ة عل اطر مبني أوزان مخ شارآة ب تثمارات الم ل اس رف   تٌحم اني للط ع الائتم ض

دة من               ،  المشتري/ المقابل ة معتم ان خارجي ل مؤسسة تصنيف ائتم صنيفه من قب حسب ت
ل ال رافيةسلطقب اطر  . ة الإش ق وزن مخ ل، فيطب صنف الطرف المقاب م ي %. 100وإذا ل

  .  )1– في القسم جواردةمعاملة المرابحة الأنظر (
 

 المشارآة المتناقصة 
ة الإسلامية       عندما ترغب مؤسسة        -179 ة في موجودات        الخدمات المالي ا الكامل ل ملكيته  في نق

د، تحسب     د     منقولة ورأسمال عامل للشريك الآخر خلال مدة العق ان في عق مخاطر الائتم
شارآة المتناقصة   ستثمر   الم غ الم ي من المبل ى أساس الرصيد المتبق ة (عل اس بالتكلف ويق

ة   ر الموزع اح غي ضمن حصص الأرب ة ويت صا  )التاريخي دد لالمخصص ناق ل المح تآآ
رأس ، ومخصوماً منه أي ضمان لطرف ثالث للتعويض عن خسائر التآآل في               الاستثمار

ين                  . المال ى النحو المب د عل وينبغي أن توزن المخاطر وفقا لطبيعة الموجودات محل العق
رة     ة خسائر تآآل رأس                 . أعلاه  178في الفق ة وجود ضمان طرف ثالث لتغطي وفي حال

 .بقيمة ذلك الضمانالموجودات يتم استبدال وزن مخاطر الضامن لتلك المال، 
 
 بأنواعها المختلفة للمشارآة رأس المال متطلبات لخص م– 3

 : رأس المالالجدول التالي يحدد نوعية المشارآة التي تتحمل أعباء  -180
 

 رأس المال على العبء وزن مخاطر الائتمان نوعية المشارآة
شاريع التجار ة الم ة الخاص ي

ة     شطة تجاري ام بأن ي  للقي ف
ي  صرف  ة، وف ة الأجنبي العمل
 أو السلع/، والأسهم

ة      لاينطبق يعتمد على الموجودات المعني
سم   ي ق دد ف و المح ى النح عل

  ذات العلاقةمخاطر السوق 

ام   ة خاصة للقي شاريع تجاري م
بأنشطة أعمال تجارية، خلاف     

ي  ة ف شطة التجاري صرف الأن
أو / والأسهم، و  العملة الأجنبية، 

 .السلع

وزن  ةالطريق) أ( سيطة ل  الب
اطر،  وزن % 400المخ

ه  سهم ب غ الم اطر للمبل مخ
شاط شروع الن اري *لم  التج

صاً أي مخصصات  خاصة ناق
مان    ( ود ض ة وج ي حال وف

تبدال وزن        تم اس طرف ثالث، ي
ك  ضامن لتل اطر ال مخ

ودات  ك الموج ة ذل بقيم
  ).الضمان

 
 أو
 
 طريقة التصنيف) ب(

 لاينطبق



 

 55

ث ي ان حي راوح وزن الائتم ت
ن  ى 90م ن % 270 إل م
 المسهم به في مشروع      *المبلغ

ى       الأعمال التجارية اعتماداً عل
 ت الأربعفئاال

ودات  شترآة لموج ة م ملكي
مشارآة مع  (عقارية أو منقولة    

ارة  د إج يعق شارآة فرع ، وم
 ) فرعيمع عقد مرابحة 

ستأجر      صنيف الم ى ت اء عل بن
ارة ( د الإج يلعق أو ) الفرع

لعقد المرابحة   (تصنيف العميل   
ي اطر ) الفرع أو وزن مخ

ل  % 100 ستأجر أو العمي للم
 .غير المصنف

بء رأس  ات ع ر متطلب  أنظ
واردة   سوق ال اطر ال ال مخ م

 .الفرعيةتحت عناوين العقود 

 . في حالة المشارآة المتناقصة، يعتمد المبلغ المقدم على الرصيد المتبقي من المبلغ المستثمر*
 
 
  المضاربة6-ج
 مقدمة - 1

  الخدمات المالية الإسلامية لمؤسساترأس المال يحدد هذا القسم متطلبات الحد الأدنى ل-181
مر الناجمة عن إبرام عقود أو معاملات ث المسترأس الماللمواجهة مخاطر خسارة 

وينطبق هذا القسم .  المؤسسات بدور رب المال هذهمضاربة وفقاً للشريعة، حيث تقوم
 .ةالمطلقلى آل من تمويل المضاربة المقيدة وع

    
 والعميل، تسهم المؤسسة  الخدمات المالية الإسلامية المضاربة هي اتفاقية بين مؤسسة-182

تتم و.  بالعمليدار من قبل العميل بصفته مضاربا في مشروع أو نشاط ورأس المالب
 لشروط اتفاقية المضاربة بينما المشارآة في الأرباح التي يدرها المشروع أو النشاط وفقا

 الخسائر بمفردها إلا إذا آانت الخسائر نتيجة  الخدمات المالية الإسلاميةتتحمل مؤسسة
 .  سوء تصرف المضارب أو إهماله أو خرقه للشروط التعاقدية 

 
 
 

 :يمكن تنفيذ تمويل المضاربة وفقا لما يلي -183
القيام باستثمارات خاضعة بارب على أساس مقيد، حيث يسمح رب المال للمض )أ(

لمقاييس استثمارية محددة أو قيود معينة، ومن أمثلة ذلك أنواع الأدوات، أو حجم 
 لقطاع أو الدولة، أوامخاطر التعرضات ل

ة    )ب( وال بحري تثمار الأم ضارب اس ال للم يح رب الم ث يت ق، حي ى أساس مطل  عل
 .استنادا على مهارات المضارب وخبرته

  
ة الإسلامية       مؤسسة  تتعرض -184 دانها رأسمالها       الخدمات المالي ال لمخاطر فق صفتها رب الم  ب

ا يعرف  ستثمر، أي م ل "الم اطر تآآ البمخ ع "رأس الم د دف ال عن .  للمضاربرأس الم
ة خسارة في       رده أي ال بمف تثمار ويتحمل رب الم غ رأس   الاس ى مبل ا تقتصر عل  ات ولكنه

شروط  باه إخلالعن  سوء تصرفه أو إهماله أو ويتحمل المضارب الخسائر الناتجة   . ماله ل
 . التعاقدية

 
 ومع ذلك، فبينما لا يجوز للمضارب إعطاء ضمان ضد خسائر آهذه، إلا أنه يجوز إعطاء -185

وفي مثل هذه الحالة، يمكن اعتبار مبلغ . ضمان من قبل طرف ثالث على سبيل التبرع
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تحمل أوزان  الائتمان وي لمخاطرمال المضاربة المضمون على هذا النحو خاضعا رأس
وبالتحديد يمكن إعطاء مثل هذه الضمانات عندما . مخاطر تعادل أوزان مخاطر الضامن

 . توظف الأموال السائلة في سوق المال الإسلامية بموجب عقد المضاربة
 

ية الاستثمارعلاوة على توظيف الأموال، تستخدم عقود المضاربة بوجه عام للأغراض  -186
 . أدناه 188آورة في الفقرة المذ

 
. يراعى الغرض من المضاربة، وطبيعة الموجودات المعنية   عند تحديد أوزان المخاطر،- 187

 في الاستثمار) ب(شراء موجودات بغرض المتاجرة، ) أ(ويمكن أن يكون الغرض 
 لمدة غير محددة، الاستثماررؤوس أموال في مشروع تجاري مستمر بنية الاحتفاظ ب

ومن أمثلة ذلك استثمار رأسمال في مشروع (ما بغرض البيع في نهاية المدة، ورب
تكون الموجودات المعنية قابلة للتداول مثل عندما  تمويل المشاريع) ج(، أو )تجاري

ومن أمثلة ذلك  العقارات، للعمل السلع، أو النقد الأجنبي، أو أوراق مالية أو موجودات 
ويمكن أن تُشترى العقارات والمنقولات .  العامللرأس الماوالمصانع والمعدات، و

 . بغرض تحقيق دخل من التأجير عن طريق عقود الإجارة
 

 يميز هذا القسم بين الفئات الأساسية رأس المال لأغراض حساب متطلبات الحد الأدنى ل-188
 :الثلاث للمضاربة على النحو المبين أدناه

 .ية في النقد الأجنبي أوالأسهم أو السلعأنشطة تجاربم وشرآة تجارية خاصة تق) أ(
ضاربة    و  ن الم وع م ذا الن سة يه رض مؤس لامية  ع ة الإس دمات المالي اطر  الخ  لمخ

 . ، أو الأسهم، أو السلع، وهي النقد الأجنبية ذات الصلةطالأنش
 

 ))أ(بخلاف ما ذآر في المجموعة ( أنشطة تجارية مارس شرآة تجارية خاصة ت)ب(
ن الم وه وع م رّض ضاربة ذا الن سةيُع لامية مؤس ة الإس دمات المالي نفس  الخ  ل

ا  ي يتحمله شابهة للمخاطر الت د م ي تع وال الت ستثمر في رؤوس الأم مخاطر الم
رآة ت  ي ش شريك ف ة ال شطة تجاري ارس أن شترك،  م شروع م مال م ي رأس ، أو ف

ة الإسلامية      وتكون مؤسسة  . ولكن ليست مشابهة لمخاطر السوق       الخدمات المالي
صفتها م  وز أن     ب سارة ولا يج ل الخ ن يتحم وال أول م ي  رؤوس الأم ستثمرا ف

ستحقاتها  ا وم ى حقوقه دائنين  إلا تحصل عل ستحقات ال ات وم اء بمطالب د الوف بع
 . المضمونين وغير المضمونين 

 
   استثمارات المضاربة في تمويل المشاريع )ج(

سة  دم مؤس لامية تق ة الإس دمات المالي ص   الخ ذي يت ل ال ال للعمي صفته  الم رف ب
ستفيد     . )أي العميل المستفيد  ( لطرف ثالث،     بناء مضاربا في عقد   ل الم ويقدم العمي

ات  سة   جاردفع دفعها لمؤس دوره ب وم ب ذي يق ضارب، ال ة للم ة ي دمات المالي  الخ
لامية سة  . الإس ه مؤس وم ب ذي تق ي ال دور الأساس ل ال ة ويتمث دمات المالي الخ
دفعات           في هذه المعاملة في تقديم تموي     الإسلامية   ك ال سلمه تل ل للمضارب لحين ت

ذا  هيكل التمويل في  و .يةجارال ين              ه ا ب يطًا ماليً ا وس  تتصرف المؤسسة باعتباره
 :  الذي يتميز بالآتيشرآة البناء والعميل النهائي

 
)i( علاقة مباشرة أو تعاقدية مع  الخدمات المالية الإسلامية ليس لمؤسسة

 الخدمات المالية رط مؤسسةولكن يمكن أن تشت(العميل المستفيد، 
) حساب السداد( أن يدفع العميل المستفيد عن طريق حساب الإسلامية

 لغرض المضاربة اً مخصص الخدمات المالية الإسلاميةلدى مؤسسة
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 الخدمات المالية بحيث لا يحق للمضارب السحب بدون إذن مؤسسة
 ).الإسلامية

  
)ii(  شرآة       الخدمات المالية الإسلامية   تقدم مؤسسة بصفتها مستثمرا الأموال ل

شائي، وتكون مؤسسة             الخدمات   المقاولات بصفتها مضاربا لمشروع إن
اح المشروع                 المالية الإسلامية  ى حصة من أرب ة في الحصول عل  مخول

 .خسائرأي من % 100وعليها أن تتحمل نسبة 
 

الغ                  ق بالمب ا يتعل ة الإسلامية عرضة للمخاطر فيم م     تكون مؤسسة الخدمات المالي  التي ت
ى أساس        مبالغها للمضارب، وحيث أن هذه ال     متسلي دم عل شارآة في      تق تحمل  ربح و ال الم
ا                ال ى أنه ان عل د مخاطر الائتم ة في     مراآز رأس  "خسارة، يتم التعامل معها تحت بن مالي

السجل ان مؤسسة ". ة المصرفي الأعم اطر ائتم ون مخ دأ، تك ث المب ن حي دماتوم   الخ
رد وصفه                المالية الإسلامية على ا    ائي؛ ولكن حسبما ي ل النه ى العمي لمضارب، وليس عل

ى          ة عل داد   "أدناه، يمكن أن تشتمل الهيكلي سليم      "  خاص بالمضاربة    حساب س ديلاً عن ت ب
 .لنقل معظم مخاطر الائتمان إلى العميل النهائيالدفعات للمضاربة 

 
ا (بالإضافة إلى  مخاطر الائتمان   و ل   المتمثلة في حصول المضارب على دفع ت من العمي

دوره لمؤسسة  لا يدفعها المضارب   المستفيد   ة الإسلامية   ب سدد    الخدمات المالي م ي ، أو إذا ل
ة الإسلامية     ، فإن ذلك يعرض مؤسسة    )العميل المستفيد هو الآخر الدفعات       الخدمات المالي

 . خسائر ل المشروع تعرض في حالة رأس الماللتآآل 
 

ة    رة في الحساب المفتوح لدى مؤسسة     تسديد العميل المستفيد الدفعات مباش      الخدمات المالي
 .  والذي يكون فعليا تحت تصرفهاالإسلامية

ا مؤسسة              ان التي تتعرض له ة الإسلامية      يمكن تحويل جل مخاطر الائتم   الخدمات المالي
ضمن        ذي يت ذا ال ل ه ل التموي ب هيك ك بموج ستفيد، وذل ل الم ضارب للعمي ل الم ن قب م

 أو خلاف ذلك، وله وزن مخاطر       هيئة حكومية  العميل المستفيد    وإذا آان " . حساب سداد "
اطر          ى المخ ة عل اطر المطبق ى أوزان المخ ؤثر عل ن أن ي ذا يمك إن ه دا، ف نخفض ج م

ا هو م                   ان، آم ين المتعرض لها، ويمكن تطبيق آليات أخرى للتخفيف من مخاطر الائتم  ب
 . أدناه

 
ة الم   دفعات المتوالي ة بال اطر المرتبط دُ المخ ضارب  وتُع ستفيد للم ل الم ن العمي ستحقة م

ادي         سيرمخاطر ائتمان مرتبطة بالعميل المستفيد، شريطة أن ت        شكل اعتي شييد ب ال الت  أعم
رضٍ  و م ى نح ستفيدعل ل الم اً     .  للعمي صراً مخفف شكل عن ه لا ي ذا بذات إن ه ك، ف ع ذل وم

. ل المضارب  من قب الخدمات المالية الإسلاميةلمخاطر الائتمان التي تتعرض لها مؤسسة 
ة من                   وفي هذه الحالة، إذا تم تعيين مهندس مستقل ليشهد أن العمل وصل إلى مرحلة معين

ستحق ذلك ت هادة ب از، وأصدر ش ا مؤسسةالإنج ة الإسلامية بموجبه  من  الخدمات المالي
ة الإسلامية      العميل المستفيد دفعة لهذه المرحلة،  فمن وجهة نظر مؤسسة             الخدمات المالي

ل                 لا يعتبر م   ر المرضي من قب بلغ الدفعات المتوالية المستحق عرضة لمخاطر الأداء غي
ا                    دفع له اع المضارب عن ال ال    (المضارب، ولكنها تكون عرضة فقط لامتن سبب احتم ب

ستفيد     ل الم ل العمي ن قب دفع م دم ال ه لع ل وزن   بو). تعرض غ يتحم ذا المبل إن ه الي، ف الت
ان ع الائتم ى الوض ل عل شكل آام ستند ب اطر ت ضارب، أي مخ ن % 100ي للم دلا م ب

سة    %. 400 ين مؤس ة ب ة ملزم اك اتفاقي ت هن ن إذا آان لامية ولك ة الإس دمات المالي   الخ
ر في             ذا الأخي ا ه سداد   "والعميل المستفيد يدفع بموجبه دى مؤسسة   " حساب ال  الخدمات   ل
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ة الإسلامية   ، فإن تعرض مؤسسة   المالية الإسلامية  شأن    الخدمات المالي ان ب   لمخاطر ائتم
 . المبلغ المستحق يتحول من المضارب إلى العميل المستفيد

 
ا    رض له ي يتع اطر الت ديل المخ ي تع ؤثر ف رى ت ل أخ ل تموي تخدام هياآ ن اس ويمك

ا      (وعند تحديد التعرض للمخاطر     . المستثمرون في المضاربة   ا ومبالغه ) من حيث طبيعته
نعكس ذ                  ا ينبغي أن ي ى تطبيق أوزان       يجب أن تؤخذ تلك الهياآل في الحسبان، آم ك عل ل

 . المخاطر
 
  في رؤوس الأموال الاستثمار مخاطر - 2

ات الاستثمار في رؤوس الأموال بناءً على طبيعة الاستثمار يمكن قياس التعرض لمخاطر -189
 :المعنية، على النحو التالي

ن التعرض للمخاطر من قبل  فإالمشمولة في سجل التداول،بالنسبة للاستثمارات  )أ(
 .ات يساوي القيمة العادلة لها الاستثمارهذه 

  بالنسبة للاستثمارات المحتفظ بها حتى تاريخ استحقاقها فإن التعرض للمخاطر )ب(
ات يساوي التكلفة التاريخية ناقصاً أي مخصصات مقابل الاستثمارمن قبل هذه 

 . التآآل
 

ضاربة    -190 اطر الم رض لمخ سبة للتع اطر بالن اس أوزان المخ ب أن تق سم   يج د ح ، بع
 :المخصصات الخاصة، وفقا لما يلي

 . شرآة تجارية خاصة للقيام بأنشطة تجارية في النقد الأجنبي أو الأسهم أو السلع-أ
ى النحو المحدد                ة عل  يجب أن تكون أوزان المخاطر المطبقة مبنية على الموجودات المعني

 . 63إلى  44الفقرات مخاطر السوق في في 
 

ة المحددة                في الاستثمارويقاس   ا للمعامل ذهب والفضة وفق  النقد الأجنبي، والمتاجرة في ال
رات من   ى   47في الفق ى   54حت اً عل دد عبئ ي تح الوالت سبة  رأس الم ر % 8 بن ى أآب عل

ي  واء ف ز س ة الأجل"المراآ صيرة الأجل"أم " طويل اً"ق ى ، وعبئ ال عل سبة رأس الم  بن
 . على صافي مرآز الذهب أو الفضة% 8
 

ا          دران مخاطر المضاربة المستثمرة في الأسهم الم       وتقاس أوز  سوق وفق داول في ال جة للت
اطر  رض لمخ ة التع تثمارلطريق ز  الاس ى مراآ ق عل ي تنطب وال الت ي رؤوس الأم  ف

ا                ى أنه ا عل مخاطرة في مرآز      الموجودات القابلة للتداول في الأسواق بما يؤهل معاملته
ى   داولاستثمار في أسهم رأس مال مشمولة في سجل الت        الي عل ، ويترتب عليها عبء إجم

ى النحو المحدد ف       ) من وزن مخاطر    % 200يعادل نسبة   % (16 بنسبة   س المال أر ي عل
رات  ى  45الفق ى .46إل ال ويمكن تخفيض العبء عل ى رأس الم سبة% (12 إل ادل ن  يع

اطر% 150 ستوف    ) وزن مخ ريطة أن ت د، ش شكل جي ة ب سائلة والمنوع ة ال  يللمحفظ
 .ات الإشرافيةسلطددة من قبل الالمقاييس المح

 
ين                   الاستثمارويقاس   ى النحو المب سطة عل ة المب سلم الاستحقاق أو الطريق  في السلع وفقا ل

 .61إلى  55في الفقرات من 
 

 ).أ(خلاف ما ذآر في المجموعة ( شرآة تجارية خاصة للقيام بعمل أو مشروع تجاري -ب 

ق ب      عرض لل  حالات الت وهناك طريقتان ممكنتان لاحتساب       ا يتعل تثمار مخاطر فيم  في   الاس
 : ات الاستثمار، في هذا النوع من رأس المال
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)i(    ى        : الطريقة المبسطة لوزن المخاطر حالات التعرض    تطبق أوزان المخاطر عل
اطر صا المخصصات ال (، للمخ ةناق رض   )خاص ى التع اءً عل اطر ، بن ي للمخ ف
تثمار سجل المصرفي الاس ي ال وال ف ي رؤوس الأم اطر بموجب و.  ف وزن المخ

ة اللل ز  مطريق اطر مرآ سطة لمخ تثمارب شاط أو   الاس ي ن وال ف ي رؤوس الأم  ف
دد وزن مخاطر  ة، يتح شروع تجاري يتصف بالمجازف ر % 400م هم  غي للأس

ومع ذلك، فإن الأموال المستثمرة على أساس المضاربة يمكن أن     . القابلة للتداول 
رة إ  ستثمر خلال فت ل الم ن قب سحب م ذه تخضع لل ي ه ن ف صيرة، ويمك عار ق ش

ة          ل الأسهم المتداول ويكون وزن المخاطر المطبق في         . الحالة أن تعتبر سائلة مث
 %. 300حالة آهذه 

)ii(    الخدمات المالية الإسلامية  يطلب من مؤسسة  : ةطريقة معايير التصنيف الإشرافي  
ا  نأ صنف أوزان مخاطره ى النح      تُ رافية عل ات إش ع فئ ي أرب ي  ف دد ف و المح
 :  حيث تكون أوزان المخاطر على النحو التالي)ب(لملحق ا

 
 ضعيفةمرضية جيدة قوية فئات إشرافية

 %270 %135 %110 %90 أوزان المخاطر 
 

أوزان % 20تمويل المخصص عامل ثابت بنسبة      شغل أوزان المخاطر السابقة لطريقة ال          ت
 .موجود المضاربةانخفاض محتمل في صافي قيمة حدوث ة لمواجهمخاطر، وذلك 

 
  استثمار المضاربة لتمويل مشروع ما-ج

سة سيم تعرض مؤس ن تق ة الإسلامية     يمك دمات المالي ا  الخ ان فيم اطر الائتم شامل لمخ  ال
 :يتعلق بالمضاربة في تلك الحالة إلى ثلاثة أجزاء

ة الإسلامية       مبلغ الذمم المدينة المستحقة لمؤسسة     ) أ( رب  من المضا     الخدمات المالي
صناع ية في عقد    جارفيما يتعلق بمدفوعات     ستحقة للمضارب      است ى  م ل   عل  العمي

ل وزن مخاطر تعكس                 المستفيد لعمل أُقِر وصوله مرحلة معينة من الإنجاز، يمث
ا ورد في                       ة آم ة ملزم د وجود اتفاقي ك عن ستفيد وذل ل الم اني للعمي الوضع الائتم

رة  ل الع   ) ج(188الفق ن قب غ م ع مبل ا دف تم بموجبه ي  ي ستفيد ف ل الم ساب "مي ح
 .  الخدمات المالية الإسلاميةلدى مؤسسة" السداد

ا، يعكس وزن المخاطر الوضع                     ة المشار إليه ك الاتفاقي وفي حالة عدم وجود تل
 . للمضارب غير المصنف% 100الائتماني للمضارب، والذي عادة ما يعادل 

ة الإسلامية     الخد  لدى مؤسسة " حساب السداد " المبلغ المحتفظ به في      )ب( ، مات المالي
 %.  له وزن مخاطر صفرآان سيسندالذي 

  من قبل مؤسسةللمضاربمقدماً  أي رصيد باق من الأموال التي تم دفعها  )ج(
إلا إذا % 400، والتي قد يسند لها وزن مخاطر بنسبة الخدمات المالية الإسلامية

 ).   ب( 190تم تصنيفه فيطبق عليه المعاملة المحددة في الفقرة 
 

 للمضاربة بأنواعها المختلفة رأس المال متطلبات لخص م– 3

 :رأس المالالجداول التالية تبين نوعيات المضاربة التي تستوجب عبئا على  -191

 

 رأس المال على العبء وزن مخاطر الائتمان نوعية المضاربة
 لمخاطر السوق

مشروع تجاري خاص 
لممارسة الأنشطة التجارية في 

يعتمد على الموجودات على  لاينطبق
النحو المبين في القسم الخاص 
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أو /لأجنبية، والأسهم والعملة ا
 السلع

 ذات العلاقةبمخاطر السوق 

مشروع تجاري خاص 
لممارسة أنشطة تجارية خلاف 
الأنشطة التجارية في العملة 

 أو السلع/الأجنبية، والأسهم، و

وفقا للطريقة البسيطة ) أ(
ب لوزن المخاطر، يحتس

من وزن المخاطر من % 400
المبلغ المسهم به للنشاط 
التجاري ناقصاً أي 

 أو ضمان خاصةمخصصات 
 لطرف ثالث 

 أو 
طريقة التصنيف ، حيث ) ب(

 90يتراوح وزن المخاطر بين 
من المبلغ المسهم % 270 –
اري  إلى النشاط التج*به

  ات الأربعفئاعتمادا على ال

 لا ينطبق

إذا آانت الأموال عرضة للسحب من المستثمر بإشعار % 300ر بنسبة يمكن تطبيق وزن مخاط*
 .يتم توجيهه قبل فترة قصيرة

 
 
 
 

 استثمارات المضاربة في تمويل المشاريع
 رأس المال على العبء وزن مخاطر الائتمان مرحلة العقد المعينة

 لمخاطر السوق 
قبل المصادقة على العقد، 

ت ملحيث تكون المبالغ قد سُ
ارب من قبل مؤسسة للمض

 الخدمات المالية الإسلامية

يعتمد وزن المخاطر على 
تصنيف العميل المستفيد أو 

انظر الفقرة (المضارب 
فيما عدا و. أعلاه") ج"190
وزن % 400، تطبق نسبة ذلك

مخاطر على المضارب غير 
 . المصنف

 لا ينطبق

بعد المصادقة على العقد، 
عندما يكون المبلغ المستحق 

 الخدمات المالية ةلمؤسس
 من المضارب، فيما الإسلامية

يتعلق بالمدفوعات المتوالية ، 
مستحقاً للمضارب من العميل 

 . المستفيد

التصنيف  على اعتماداً
الائتماني للعميل المستفيد فيما 
يتعلق بالمبالغ المستحقة 

 الخدمات المالية لمؤسسة
 من المضارب ، أو الإسلامية

ل يوزن مخاطر للعم% 100
 فقط –المستفيد غير المصنف 

في حالة استخدام هيكل 
ضمان (التخفيف من المخاطر 

التدفقات النقدية من العميل 
المستفيد باستخدام حساب 

  لدى مؤسسةفتوحالمشروع الم
 التي الخدمات المالية الإسلامية

 لا ينطبق
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يدفع لها العميل المستفيد 
، والذي لا جاريةالمدفوعات ال

 ستطيع المضارب أن يسحبي
الحصول أي مبالغ منه بدون 

 ) . المؤسسةعلى موافقة 
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 المحتفظ بها في شكل استثمارات في السجل المصرفي الصكوك 7 - ج
  مقدمـــة- 1

يني -192 ى ل  ب د الأدن ات الح سم متطلب ذا الق ال ه اطر  رأس الم ان ومخ اطر الائتم ة مخ  لتغطي
ذه الصكوك    ة الإسلامية  الخدمات المالي  السوق الناشئة عن تملك مؤسسات     سجل  " في     له ال

داول التي تكون                   ."المصرفي  ولا ينطبق هذا القسم على الصكوك المشمولة في سجل الت
رة                . 45عرضة لمخاطر السوق وليس لمخاطر الائتمان، والتي ورد النص بشأنها في الفق

 المعني   يتم تصنيف الصكوك خارجياً، فإن وزن المخاطر       – من حيث المبدأ     -ونظراً لأنه   
ة                   ة المعياري اً للطريق ة وفق ان الخارجي الات تصنيف الائتم صنيفات وآ . سوف يستند إلى ت

ى                        الات، تتحدد أوزان المخاطر عل ك الوآ ة من تل صنيفات مقبول وفي حالة عدم وجود ت
سوق                         د تتضمن مخاطر ال اه ، والتي ق ين أدن ى النحو المب ة، عل أساس الموجودات المعني

 .ومخاطر الائتمان
 

ة حامل الصك في                     -193 ينطبق هذا القسم فقط على الصكوك أو الشهادات التي تمثل نسبة ملكي
ذا الموجود،                لا يت جزء   وق ه ع حق جزأ من الموجود المعني حيث يتمتع حامل الصك بجمي

ولا يغطي هذا القسم الشهادات التي تعطي حامليها حق الحصول          . ويتحمل جميع التزاماته  
 . تنتقل ملكيته إلى حاملي الصكوكعلى عوائد على موجود لا

 
 : يمكن تصنيف الصكوك بشكل عام إلى-194

ة  لحاملي         ا ) أ( لصكوك التي تستند على موجودات، حيث توفر الموجودات المعني
سلم           توقعالصكوك عوائد يمكن     ها بصورة  جيدة آما هي الحال في صكوك ال

صناعالاو  ارة، ست ع ملاحظة أن الموجودات المقصو( والإج ون م د تك دة ق
وهذه ليست مثل   . مملوآة عن طريق المشارآة أو المضاربة التي تم توريقها        

 ).صكوك المشارآة أو المضاربة المذآورة فيما يلي
د            الاستثمارالصكوك المبنية على     )ب( ا العوائ  في رؤوس الأموال  التي تحدد فيه

ربح والخسارة في            تثمار على أساس المشارآة في ال ي، ولا   الاس وفر    المعن  ت
شارآة أو المضاربة           ( بصورة جيدة،    توقعهاعوائد يمكن    ك الم ة ذل ومن أمثل
 ).جرةمتالأغراض ال

 
 حرية الاختيار في تحديد طرق القياس التي تراها مناسبة لأنواع أخرى            ات الإشرافية سلط لل -195

  . من هيئة شرعية معتمدة على أن تكونمن الصكوك غير مدرجة في هذا القسم
 

 لمصكوك الس
لم      يمثل صك السلم ملكية جزئية من رأس       -196 ة س سلم من       حيث يتكون رأس    . مال عملي ال ال م

على أن تسلم في  ) موضوع العقد(دفعة مقدمة تدفع إلى طرف آخر بصفته مورداً  للسلعة           
ر                 . تاريخ مستقبلي  د يعتب وع من الصكوك حيث أن موضوع العق ذا الن ولا يمكن تداول ه

ة  اً مالياً، أي      موجود ين                . ذمة مالي رق ب الي لحاملي الصكوك من الف د الإجم ويتكون العائ
سليم         ، في بعض إصدارات       طرف ثالث   ويعطي   . سعر شراء السلعة و سعر بيعها بعد الت

امش             شراء به ى من سعر ال سعر أعل تباع ب د س الصكوك، تعهداً بأن السلعة موضوع العق
ة حي             . محدد لم موازي ة س ق عملي شراء         ويمكن تحقيق ذلك عن طري وم طرف ثالث ب ث يق

 .السلعة ويقوم بتسليمها في نفس تاريخ التسليم المحدد في عقد السلم الأصلي
 

 ستصناعالاصكوك 
ل            حصصاً ستصناعالا تمثل صكوك    -197  جزئية في تمويل مشروع لتصنيع أو بناء موجود لعمي

الي ا        ساط  إجم الي الأق ساوي إجم ستقبل، و ي ي الم ساط ف ى أق دفع عل سعر ي ا ب ة م لقيم



 

 63

واريخ                  . الاسمية للصكوك  سلة أو شهادات بت ى شكل سندات متسل وقد تكون الصكوك عل
ود   شتري الموج ين م ه ب ق علي ساط المتف داد الأق دول س ير ج ق س ة تواف تحقاق مختلف / اس

صنع ل  والم سات/ العمي لاميةمؤس ة الإس دمات المالي كوك .  الخ داول ص ن ت ويمك
صناعالا وداست ر موج الي ، لأن المصنوع  يعتب ر م ذ( غي ال تحت التنفي  أو منتجات أعم

 ).غير تامة الصنع
 

 صكوك الإجارة
ارة حصصاً  -198 كوك الإج ل ص صكوك     تمث املو ال ع ح ث يتمت ؤجر حي ود م ة موج ن  ملكي  م

غ              . مجتمعين بحقوق المؤجر ويتحملون بالتزاماته     ع حامل الصك بحصة من مبل ا يتمت آم
ؤ          داول          . جرالإجارة حسب نسبة ملكيته من الموجود الم ة للت وتكون صكوك الإجارة قابل

املي             ل ح ن قب وك م الي ممل ر م ود غي صنوع موج ث أن الم دارها حي اريخ إص ن ت م
سبة من الخسارة إذا              . الصكوك ه يتحمل ن ي، فإن ك جزئ ا أن حامل صك الإجارة مال وبم

ديل،                         وفير موجود ب الالتزام بت اء ب ة الوف سبة من تكلف هلك الموجود المؤجر، أو يتحمل ن
 .وإذا لم يف بذلك، يستطيع المستأجر أن يلغي الإيجار بدون دفع إيجارات مستقبلية

 
  صكوك المشارآة

ة     ي -199 شأة تجاري ود من ي موج صك ف صاحب ال رة ل ة المباش سبة الملكي شارآة ن ل صك الم مث
ائلة،            ر س ادة في شراء موجودات غي اب ع خاصة أو مشروع، حيث توظف أموال الاآتت

ارات، أو مو ةأو عق ودات منقول ربح،  . ج ي ال شارآة ف شارآة أداة للم ر صكوك الم وتعتب
ات في رؤوس    الاستثماروتكون طبيعة المخاطر التي تتعرض لها من نفس طبيعة مراآز           

سة   صرفي لمؤس سجل الم ي ال وال ف لاميةالأم ة الإس دمات المالي ة الخ تثناء حال ، باس
ا تكون في المدى القصير           (ات  الاستثمار اجرة      في ) التي عادة م .  موجودات بغرض المت

شارآة شريطة أن          ديون             ويمكن تداول صكوك الم ود وال ر النق ل الموجودات من غي لا تق
 .ةالمرسمل القيمة السوقيةمعدل من % 30يكون أآثر من  عن نسبة 

 
 )مقارضةال(صكوك المضاربة 

اح ويتح            يك -200 ون  تتب حاملو الصكوك في شهادات يصدرها المضارب ويشارآون في الأرب مل
ات المضاربة       د   و. الخسائر الناتجة عن عملي رادات        تعتم ى الإي املو الصكوك عل د ح عوائ

شهادات فهي           . ات المعنية الاستثمارالناتجة من    داول ال أما بالنسبة للقاعدة المتعلقة بقابلية ت
 .نفسها التي تسري على شهادات المشارآة

 
   صكوك السلم- 2

سلم   -201 كوك ال ي ص ان ف اطر الائتم وع     مخ سلم موض د ال ي عق ان ف اطر الائتم ة لمخ  مماثل
ه             الائتمان  الصكوك، حيث تبدأ مخاطر      سلم في سليم الم  من الاآتتاب في الصكوك وحتى ت

سلم  (ولذلك، فإن وزن المخاطر يعتمد على وزن مخاطر الطرف المتعامل معه          . وبيعه الم
ل          إلا إذا آان رأس   ) إليه ة يكون       ،  وف   طرف ثالث   مال السلم مضموناً من قب ذه الحال ي ه

ة     اطر جه س وزن مخ و نف اطر ه داروزن المخ اطر   الإص ن وزن مخ ل م ت أق  إذا آان
ه  سلم إلي اطر  . المُ ون وزن المخ ه   % 100ويك ل مع رف المتعام ه (للط سلم إلي ر )الم غي

ل             عندما يكون رأس   طرف ثالث / المصنف أو الضامن   سلم مضموناً من قب ال ال طرف  م
 .، إن وجدتثالث

 
سوق في            وعلى غ  -202 ل مخاطر ال سلم تكون مث سوق في صكوك ال إن مخاطر ال رار ذلك، ف

ز  سلم،  أي مرآ ود ال ل"عق ل الأج ة" طوي سلعة المعني ي ال ذه .  ف اس ه ن أن تق ويمك
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ي          ين ف و مب ا ه سطة آم ة المب تحقاقات أو الطريق لم  الاس ة س اً لطريق ا وفق اطر إم المخ
 .63الى  55الفقرات من 

 
ة    التي تم هيكلتها بحيث تتضمن         وأما صكوك السلم      -203 ة لطرف          آلي اع البضاعة المعني أن تب ب

اطر        ل وزن مخ وازي، فتتحم سلم الم د ال ق عق ن طري ك ع دد، وذل ع مح سعر بي ث ب ثال
 .20مشتري البضاعة المحددة في عقد السلم الموازي

 
 ستصناعالاصكوك  -3

ام مؤسسات        ستصناعالا تنشأ مخاطر الائتمان في      -204 داءً من قي ة الإسلامية       ابت   الخدمات المالي
ثمن بالكامل أو                        ة الإصدار ال دفع المشتري أو جه ى أن ي بتصنيع السلع أو أعمال البناء إل

 ).المستخلصات الجاريةأي (جميع الأقساط 
 

اطر -205 صناعالاصكوك  وزن مخ ل   ست رف المتعام ل أو الط اطر العمي ى وزن مخ ي عل  مبن
ام طرف ثالث     إلا إذا   للمشتري غير المصنف،    % 100الذي يكون    د ب ق م ضماناً، وفي   يتق

ة يطبق وزن مخاطر          ل من وزن مخاطر الطرف          (،  الطرف الثالث   هذه الحال ان أق إذا آ
ادل         ). المتعامل معه  ا يع من وزن المخاطر من اجل          % 20وعلاوة على ذلك، يضاف م

ا ال    رض له ي يتع سعر الت اطر ال صناع  مخ وع الاست ود موض كوك   .موج ة ص ي حال  وف
ص صنيف    الاست ل بت تم العم ة، ي صنيف خارجي الات ت ل وآ ن قب صنيفها م تم ت ي ي ناع الت

 .الوآالات الخارجية
 

درها الموجودات                    -206 ة التي ت دفقات النقدي ة من الت  عندما تكون عوائد حاملي الصكوك متأتي
ة       ستصناعالاموضوع   صناع الا، والتي تندرج تحت فئ ل للرجوع،         ست ر قاب  المحدود وغي

ا   إن وزن المخ ة   ف ى طريق ي عل ايير التصنيف الإشرافية  "طر ينبن ي تُ" مع وزن  الت حمل ب
 %. 250إلى % 70مخاطر من 

 
 .ية تفصيلعلومات  للإطلاع على مستصناعالا بخاصالقسم الأنظر  -207

 
  والإجارة المنتهية بالتمليك صكوك الإجارة– 4

ة ب     بنىي -208 دفوعات    وزن المخاطر المتعلق ة بالت   الإجارة م ى مخاطر الطرف       مليك  المنتهي  عل
ستأجر   نظراً لأن مخاطر القيمة المتبقية    ) المستأجر(المتعامل معه    ا     للموجود الم  لا يتحمله

وان        .  الصكوك في حالة صكوك الإجارة     وحامل سم بعن الإجارة والإجارة    "فضلاً أنظر الق
 .للاطلاع على التفاصيل" المنتهية بالتمليك

 
ا  في حالة صكوك     -209 ة بالتمليك    الإجارة والإج الات             رة المنتهي ل وآ صنيفها من قب تم ت  التي ي

 .تصنيف خارجية، يتم العمل بتصنيف الوآالات الخارجية
 
  صكوك المشارآة- 5

شارآة التي         الاستثمارمعاملة صكوك المشارآة تبنى على الغرض من         -210 ة في الم ات المعني
 :يمكن تصنيفها إلى

 .تجارية في النقد الأجنبي أو الأسهم أو السلعمؤسسة تجارية خاصة للقيام بأنشطة  ) أ

                                                      
بالنسبة لهذا النوع من صكوك السلم لايوجد عبء على رأس المال فيما يتعلق بمخاطر السوق التي تتألف من مخاطر الفجوة الأساسية  20
، ) السلعة المسلمة ،أو تأخر تسليمها ، عن التاريخ المنصوص عليه في العقدأي مخاطر أن يتأثر الاحتماء من جراء نقصان جودة (

 .نظراً لأن السلعة يتم الاتجار بها عادة في تعاملات تحد من مخاطر التأخير في تسليمها، أو عدم تسليمها، أو تسليم سلعة أقل جودة منها 
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ين       على أوزان مخاطر الموجودات      تبنى أوزان المخاطر المطبقة     المعنية آما هو مب
 .63إلى  44الفقرات قسم مخاطر السوق في في 

 )بخلاف ما ذآر في أ(مؤسسة تجارية خاصة للقيام بعمل أو مشروع تجاري  )ب
اطر   اطر لمخ تثماروزن المخ وال ،   الاس ي رؤوس الأم اري  أو ف شروع تج ي م ف

ة وزني ا لطريق اس وفق صنيف   ق ايير الت ة مع اً لطريق سيطة، أو وفق اطر الب المخ
رافية  شروع      الإش شارآة أو الم شروع الم ى م ا عل ة هن ة المبين سري المعامل ولا ت

التجاري الذي يصدر أنواعاً أخرى من الصكوك مثل صكوك الإجارة التي يجب أن             
 .الأحكام الواردة تحت صكوك الإجارةتطبق عليها 

  لعقار أو موجودات منقولة، مثل السياراتة مشترآيةملك  )ج
شارآة  تثمارات الم دارّة اس د   ال ث بموجب عق أجير لطرف ثال ن خلال الت دخل م لل

 . المستأجر، أيالإجارة تحمل وزن مخاطر الطرف المتعامل معه
لال ال   ن خ دخل م درة لل شارآة الم تثمارات الم ق   اس ن طري ث ع ع لطرف ثال بي
 . أي المشتري،المرابحة تحمل وزن مخاطر الطرف المتعامل معه

 
 .ية تفصيللومات بالمشارآة للإطلاع على معخاص القسم النظرأ -211
 

 )مقارضةال( صكوك المضاربة - 6
ن    -212 ى الغرض م ى عل ضاربة تبن ة صكوك الم تثمارمعامل ضاربة  الاس ي الم ة ف ات المعني

 : تصنيفها إلىوالتي يمكن
هم أو        ) أ( ي أو الأس د الأجنب ي النق ة ف شطة تجاري ام بأن ة للقي ة خاص سة تجاري مؤس

 .السلع
ين في                    ىتبن ا هو مب ة آم ى أساس الموجودات المعني ة عل   أوزان المخاطر المطبق

 . 63إلى  44 الفقرات قسم مخاطر السوق في
 )أ(ما ذآر في خلاف ( مؤسسة تجارية خاصة للقيام بعمل أو مشروع تجاري ) ب  (

اس وزن مخاطر  تثماريق ق الاس ا يتعل وال فيم ي رؤوس الأم لحالات التعرض  ف
ي لل اطر ف تثمارمخ ة   الاس اً للطريق اري وفق شروع تج ي م وال ف ي رؤوس الأم  ف

 .البسيطة لقياس وزن المخاطر أو وفقا لطريقة معايير التصنيف المعيارية
 
سم الأنظر   -213 اصالق ى معطلاع ع بالمضاربة للاخ اتل صيلت لوم ة صكوك . يةف ي حال وف

صنيف     ل بت تم العم ة، ي صنيف خارجي الات ت ل وآ ن قب صنيفها م تم ت ي ي صناع الت الاست
 .الوآالات الخارجية

 
 ء استثنا- 7

سلطة      -214 ك ال ى تل ة عل اطر المطبق ل وزن المخ يادية تحم لطة س صدرها س ي ت صكوك الت ال
ل ال     السيادية حسب تصنيفها من قبل مؤسسة تصنيف ائ   دة من قب ة معتم ة سلطتمان خارجي

 .الإشرافية
 
  للصكوك رأس المال متطلبات ملخص – 8

سوق          الجدول التالي   يبين   -215 ال مخاطر ال أوزان مخاطر الائتمان المعمول بها وعبء رأس م
 .وذلك بحسب ما إذا آان للصكوك تصنيف من مؤسسة تصنيف خارجية أم لم يكن
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 رأس المال على العبء ئتمانوزن مخاطر الا نوعية الصكوك

 لمخاطر السوق
 مؤسساتمن قبل  صنفةالم

  خارجية تصنيف ائتمان
المعمول المخاطر  وزنيكون 
مبنيا على تصنيفات به 

مؤسسات التصنيف الائتماني 
 طريقةالخارجية، وفقا لل

 .ةالقياسي

 لاينطبق

على يعتمد وزن المخاطر  غير مصنف 
 أو على وزن المعنيالعقد 

خاطر للجهة المصدرة إذا الم
آان هناك حق رجوع على 

 .الجهة المصدرة

 رأس المالعبء يعتمد 
  يالعقد المعن علىالمعمول به 
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 رأس المالآفاية معادلة نسبة ) : أ(الملحق 
 
  قياسيةالمعادلة ال) أ(

  المؤهل رأس المال
 

سوق  + 22الائتمانمخاطر   (21 المرجحة حسب أوزان مخاطرها    الموجودات جماليإ{  )22مخاطر ال
 مخاطر التشغيل+ 

 ناقصاً
ودات االموج سب أوزان مخاطره ة ح ن  المرجح ة م سابات  الممول تثمارح اطر  (23الاس  مخ

  })22السوقمخاطر +  22الائتمان

                                                      
 التي يتم تمويلها من خلال حسابات الاستثمار المشارآة في يشمل إجمال الموجودات المرجحة حسب أوزان مخاطرها الموجودات 21

 .الأرباح المطلقة والمقيدة
 .مخاطر الائتمان والسوق للمخاطر داخل وخارج قائمة المرآز المالي 22
عندما تكون الأموال مختلطة، يتم حساب إجمالي الموجودات المرجحة حسب أوزان مخاطرها والممولة من حسابات الاستثمار  23
وتشمل أرصدة حسابات الاستثمار المشارآة في الأرباح . لمشارآة في الأرباح بناء على حصتها بالتناسب من الموجودات ذات العلاقةا

 .احتياطي معدل الأرباح واحتياطي مخاطر الاستثمار أو الاحتياطيات المماثلة
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 ة الاشرافيةسلطمعادلة تقدير ال) ب(

ة    الخد ة الاشرافية في الدولة أن مؤسسات     سلطعادلة عندما تقرر ال   طبق هذه الم  ت  - 216 مات المالي
ة    الإسلامية دعم  ملزم تثمار  حسابات    صحاب دخل أ   ب ة        الاس ل    آجزء من آلي ا تقلي طر مخ

ة         ة الاشرافية    سلطالسحوبات، وعندما تكون ال     دام الثق  في النظام     تتخوف من مخاطر إنع
 . المالي

 
  المؤهل رأس المال

 
ان (الموجودات المرجحة حسب أوزان مخاطرها    جمالي  إ{ سوق  +  22 مخاطر الائتم  )22مخاطر ال

 مخاطر التشغيل+ 
 ناقصاً

دة              23إجمالي الموجودات المرجحة حسب أوزان مخاطرها المملوآة من حسابات الاستثمار المقي
 )22مخاطر السوق + 22مخاطر الائتمان(

 ناقصاً
)1-α(24] ا   الموجودات أوزان ة من حسابات     المرجحة حسب أوزان مخاطره ر الاستثما  الممول

  )]22مخاطر السوق+  22الائتمان مخاطر ( 23المطلقة
 اً ناقص

 α ]اطي معدل  احتياطي الممولة من  المرجحة حسب أوزان مخاطرها الموجودات  الأرباح واحتي
اطر  تثمارمخ ةالاس تثمار المطلق سابات الاس ة لح اطر ( 25 التابع انمخ اطر +  22الائتم مخ
 }])22السوق

 
 

                                                      
ات الاستثمار المشارآة في الأرباح والتي تحددها السلطات  إلى النسبة من الموجودات التي يتم تمويلها بواسطة حسابαيشير الرمز  24

 .تتفاوت بحسب تقدير السلطات الإشرافية وفقًا لكل حالة على حدة αوبالتالي فإن قيمة . الإشرافية
ح من النسبة ذات العلاقة للموجودات المرجحة حسب أوزان مخاطرها الممولة بواسطة حصة حسابات الاستثمار المشارآة في الأربا 25

، حيث إن احتياطي معدل الأرباح يؤدي )الصورة(احتياطي معدل الأرباح وبواسطة احتياطي مخاطر الاستثمار يتم طرحها من البسط 
إلى خفض المخاطر التجارية المنقولة في حين يغطي مخصص مخاطر الاستثمار الخسائر المستقبلية في الاستثمارات الممولة من 

 .حسابات الاستثمار
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 )ب(الملـحـق 
مع حق رجوع محدود  في تمويل مشروع ستصناعالا لكل من معايير التصنيف الاشرافية

 لرجوع، والمشارآة في مشروع تجاريا حق بدونو
 ضعيف مرضي جيد قــوي 

  رات ماليةشمؤ
يل من عدد قل ظروف السوق

المنافسين أو 
  آبيرةميزة 

تستمر لفترة 
 فيما يتعلق طويلة
 و ،بالمكان
 .التقنية التكلفة أو

الطلب قوي 
ومستمر في 

  النمو

عدد قليل من 
المنافسين أو 

أفضل من 
المتوسط فيما 

يتعلق بالمكان أو 
، التكلفة أو التقنية

ولكن هذا الوضع 
 قد لا يستمر
الطلب قوي 

 ومستقر

لا يوجد 
للمشروع أو 
ة  أيلقطاع العمل

 فيما يتعلق ميزة
بالمكان أو التكلفة 

 .أو التقنية
 
 

 الطلب آاف
 ومستقر

يتمتع المشروع 
 أو قطاع العمل

مستوى أقل من ب
فيما المتوسط 

يتعلق بالمكان 
والتكلفة أ
 .والتقنيةأ

الطلب ضعيف 
 في آخذو

 الانخفاض
نسب مالية قوية  نسب مالية

تأخذ في الاعتبار 
مستوى مخاطر 

المشروع أو 
 ؛قطاع العمل

افتراضات و
 اقتصادية قوية

   جدًا

نسب مالية قوية 
إلى مقبولة تأخذ 

في الاعتبار 
مستوى مخاطر 

 قطاع مشروعال
، العمل

افتراضات و
 اقتصادية قوية

عن نشاط 
المشروع أو 
 .قطاع العمل

نسب مالية 
قياسية تأخذ في 

الاعتبار مستوى 
مخاطر المشروع 
  .أو قطاع العمل

نسب مالية 
تتجاوز الحدود 

المقبولة تأخذ في 
الاعتبار  مستوى 
مخاطر المشروع 
 .أو قطاع العمل

 بإمكان المشروع تحليل الضغط
 أو قطاع العمل

جهة موا
 التزاماته المالية 

تحت ظروف 
اقتصادية  أو 

 تواجه قطاعية
  ضغوط مستمرة

  ةشديد

بإمكان المشروع 
 أو قطاع العمل
ته مواجهة التزاما

المالية تحت 
ظروف اقتصادية 

تواجه أو قطاعية 
. عاديةضغوط 

وقد يتعرض 
المشروع أو 
 قطاع العمل

للتعثر فقط في 
حالات ضغط 

 شديدةادية اقتص

يكون المشروع 
أو قطاع العمل 

عرضة لضغوط 
عادية في دورة 

 وقد ،قتصاديةا
يتعثر خلال اتجاه 
اقتصادي تنازلي 

 .عادي

من المحتمل أن 
يتعثر المشروع 
 أو قطاع العمل

حسنت إلا إذا ت
الظروف في 
 .المدى القريب
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 )ب(الملـحـق 
محدود مع حق رجوع تمويل مشروع  في ستصناعالا لكل من معايير التصنيف الاشرافية

 لرجوع، والمشارآة في مشروع تجاريحق ا بدونو
 

 ضعيف مرضي جيد قــوي 
 هيكل التمويل
نة مدة العقد مقار

بمدة المشروع 
  أو قطاع العمل

مدة المشروع أو 
قطاع العمل 

تتجاوز المنتجة 
بشكل آبير مدة 

 عقد التمويل

مدة المشروع أو 
قطاع العمل 

جاوز  تتالمنتجة
 مدة عقد التمويل

مدة المشروع أو 
قطاع العمل 

 تتجاوز المنتجة 
 مدة عقد التمويل

 المشروع أو مدة
قطاع العمل 

 قد لا المنتجة
تتجاوز مدة عقد  

 التمويل
هيكل الدفع لسعر 

 البيع 
يسري : ملاحظة(

هذا فقط على 
 )ستصناعالا

جزء منه مقدم 
وجزء آخر على 

 أقساط

 أقساط مع  دفعة أقساط
واحدة بمبلغ 

 .محدود

 بمبلغ دفعة واحدة
محدد أو أقساط 

يزداد  فيها المبلغ 
المدفوع تدريجيا 
 .حتى نهاية العقد

 البيئة السياسية والقانونية 
المخاطر 

السياسية بما 
فيها مخاطر 

التحويل بالنسبة 
لنوع المشروع 
أو قطاع العمل  

 تخفيفأدوات الو
 .من مخاطره

  

التعرض 
للمخاطر 

  ،فض جداًمنخ
 تخفيفأدوات الو

 من المخاطر
 عند ،فعالة

 الحاجة

التعرض 
للمخاطر 
 وأدوات ،منخفض

 من تخفيفال
 المخاطر
 عند ،مرضية
 الحاجة

التعرض 
 ،للمخاطر مقبول

 تخفيفوأدوات ال
 من المخاطر

 .مناسبة

التعرض 
مع  للمخاطر عال
عدم وجود أو 
وجود ضعيف 

 تخفيفاللأدوات 
 .من المخاطر

قوة مخاطر ال
ومن   ،القاهرة

حرب، أمثلة ذلك 
اضطراب مدني 

 )إلخ

التعرض 
للمخاطر 
 منخفض

التعرض 
 للمخاطر مقبول

مخاطر آبيرة لا  حماية قياسية 
 تخفيفيمكن ال

  بالكاملمنها 
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 )ب(الملحق 
محدود مع حق رجوع  في تمويل مشروع ستصناعالا لكل من معايير التصنيف الاشرافية

 شارآة في مشروع تجاريلرجوع، والما بدون حقو
 

 ضعيف مرضي جيد قــوي 
 )تابع( البيئة السياسية والقانونية 

 الدعم الحكومي
وأهمية 

 المشروع أو
قطاع العمل 
للدولة على 

  الطويلالمدى

المشروع أو 
قطاع العمل ذو 

أهمية 
 ،دإستراتيجية للبل

ويفضل أن يكون 
 .موجه للتصدير
دعم قوي من 

 الحكومة

 يعتبر المشروع
 أو قطاع العمل

 .مهما للبلد
 

مستوى دعم جيد 
 من الحكومة

قد يكون 
المشروع أو 
 غير قطاع العمل
 ،استراتيجي
 للبلد ولكنه يحقق

فوائد لا ريب 
 .فيها

 
قد يكون الدعم 

من الحكومة غير 
 صريح

 المشروع أو
قطاع العمل ليس 
ذو أهمية رئيسة 

  .للبلد
لا يوجد دعم من 
 الحكومة أو دعم

 ضعيف

تقرار البيئة اس
القانونية 
  ،والرقابية

أي مخاطر 
التغيير في 

 القانون

ظروف رقابية 
مواتية ومستقرة 

 على المدى
 الطويل

ظروف رقابية 
 ومستقرة مواتية

على المدى 
 المتوسط

من الممكن 
بشكل جيد توقعها 

بالتغيرات 
  الرقابية

 الأمور قد تؤثر
 الحالية رقابيةال

أو المستقبلية 
 أو المشروععلى 

 قطاع العمل

اآتساب آل 
الدعم 

والموافقات 
الضرورية من 
أجل هذا الأمر 

القوانين  من
 المحلية

 ضعيف عادل مرضي قوي

 نفاذ العقود
 والضمانات 
 و التأمين

العقود 
والضمانات 
  نافذةوالكفالات

العقود 
والضمانات 
  نافذةوالكفالات

تعتبر العقود 
  والضمانات

 ،و الكفالات نافذة
دت وإن وج

بعض القضايا 
 غير الرئيسة 

 هناك أمور
رئيسة معلقة 

فاذ تتعلق بن
العقود 

والضمانات 
 والكفالات
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 )ب(ملحق ال

 بدونمحدود ومع حق رجوع  في تمويل مشروع ستصناعالا لكل من معايير التصنيف الاشرافية
 لرجوع، والمشارآة في مشروع تجاريا حق

 ضعيف مرضي جيد قــوي 
خصائص 
 العمليات 

 

مخاطر التصميم 
 والتقنية

تقنية وتصميم 
 مؤآدان بالكامل

تقنية وتصميم 
 مؤآدان بالكامل

 ويمكن ،تقنية مؤآدة
 من  بعض تخفيفال

 المتعلقة ببداية الأمور
التصميم عن طريق 

مجموعة قوية من 
 الأدوات لإنجاز العمل

 

تقنية وتصميم 
 ، غير مؤآدين

توجد أمور و
تتعلق بالتقنية  

م أو تصمي/ و
 معقد

 لتمويل المشاريع فقط مخاطر البناء
الحصول على 

التراخيص 
وتحديد مواقع 

 العمل

تم الحصول على 
جميع التراخيص 

مازالت بعض 
التراخيص معلقة 

ولكن يعتبر  
استلامها مسألة 

  جدامحتملة

مازالت بعض التراخيص 
 منح  اجراء معلقة ولكن

 ،التراخيص محدد جدا
  منح التراخيصعتبرو ي

 عمل روتيني

مازالت هناك تراخيص 
رئيسة يتطلب الحصول 

ولا تعتبر روتينية  عليها
وقد تكون مصحوبة 

 .هامةبشروط 
  مشروعبناء نوع عقد البناء

متكامل بسعر 
 مع  تاريخ ثابت

محدد لتسليم على 
 عقود أساس
 ية هندس

 مشترياتو

مشروع بناء 
متكامل بسعر 

 تاريخ ثابت مع
لتسليم على محدد 
عقود  أساس
 ية وهندس

 مشتريات

مشروع متكامل بناء عقد 
بسعر ثابت و تاريخ 

لتسليم مع احد أو محدد 
  مقاولينعدد من

 آلي أو لا يوجد عقد
لمشروع متكامل   جزئي

 أمور أو/معبسعر ثابت 
 مشترآة  مع عدد من

 مقاولين

ضمانات إنهاء 
 الأعمال

تعويضات 
جوهرية عن 

تصفية  ر ضراأ
مدعومة بقيمة 

أو / معمالية
  قويضمان

لإنجاز عمل من 
 ذوي ممولين

مراآز مالية 
 ممتازة 

تعويضات مهمة 
 ضرارعن أ

تصفية  مدعومة 
أو / معة ماليبقيمة
 نجازلإ ضمان
 من ممولين عمل

ذوي مراآز مالية 
 جيدة

تعويضات مناسبة عن 
تصفية  مدعومة ضرارأ

أو ضمان / معة ماليبقيمة
من ممولين عمل جاز نلا

 ية جيدةذوي مراآز مال

تعويضات غير مناسبة 
تصفية    أو ضرارعن أ

أنها غير مدعومة بقيمة 
 أو ضمانات إنجاز مالية

 ضعيفة
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 )ب(الملحق 
محدود مع حق رجوع  في تمويل مشروع ستصناعالا لكل من معايير التصنيف الاشرافية

 لرجوع، والمشارآة في مشروع تجاريا حق بدونو
 

 ضعيف مرضي جيد قــوي 
 لبناءمخاطر ا

 )تابع ()تمويل المشاريع فقطفي (
 ، سجل الآداء

 المالية المتانة و
للمقاول في بناء 

قطاع مشاريع أو
  مماثلة أعمال 

 ضعيف مرضي جيد قــوي

 لتمويل المشاريع فقط مخاطر التشغيل
نطاق وطبيعة 

 عقود التشغيل 
 والصيانة

عقد تشغيل 
 قوي وصيانة 

 ،طويل الأجل
 وجود يفضلو

 أداء حوافز
متعاقد عليها 

أو حسابات /مع
 احتياطي
للتشغيل 

 والصيانة 

عقد تشغيل 
وصيانة طويل 

أو / الأجل مع
 يحسابات احتياط

للتشغيل والصيانة

عقد تشغيل 
 وصيانة محدود

  أو/مع 
حساب احتياطي 

للتشغيل 
 والصيانة

عقد لا يوجد 
تشغيل وصيانة، 

مخاطر تكلفة 
مرتفعة  تشغيل 

تتجاوز أدوات 
من الحد 

 المخاطر

خبرة مقاول 
التشغيل، سجل 

 الآداء
 والقوة المالية

 قوي جداً أو
 نالتزام الممولي

بتقديم  مساعدة 
  فنية 

محدود / ضعيف مقبول قوي
أو مقاول تشغيل 

محلي معتمد على 
 السلطات المحلية
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 )ب(الملحق 
محدود  مع حق رجوع في تمويل مشروع ستصناعالا لكل من معايير التصنيف الاشرافية

 لرجوع، والمشارآة في مشروع تجاريا حق بدونو
 ضعيف مرضي جيد قــوي 

 تحمل المخاطرمن قبل طرف ثالث
 ) المشاريع فقطفي تمويل(
 هناك نإذا آا) أ(
د بسعر ثابت عق

أو يتم فيه أخذ 
أو دفع مع تحمل 
طرف ثالث 

 المخاطر

قدرة ائتمانية 
ممتازة للطرف 

الثالث الذي 
 ،يتحمل المخاطر

شروط فسخ 
 مدة سريان ،قوية

عقد الطرف 
 تتجاوز الثالث

مدة استحقاق 
.  بارتياحالتمويل

 

 قدرة ائتمانية 
جيدة للطرف 

 شروط ،الثالث
 مدة ،فسخ قوية

 عقدسريان 
 الطرف الثالث 

تتجاوز مدة 
 استحقاق التمويل

 

وضع مالي 
مقبول  للطرف 

وط  شر،الثالث
فسخ عادية، 

توافق مدة سريان 
 الطرفعقد 
 بشكل عام الثالث

فترة استحقاق مع 
 عقد التمويل 

وضع مالي 
ضعبف للطرف 

، شروط الثالث
خ ضعيفة، مدة فس

سريان عقد 
 لا الطرف الثالث
تتجاوز فترة 

استحقاق عقد 
 التمويل

إذا لم يكن ) ب
هناك عقد  بأخذ 

أو عطاء أو سعر 
ثابت مع تحمل 

طرف ثالث 
 المخاطر

ينتج المشروع 
خدمات أساسية 

أن المنتج أو 
ع على نطاق يبا

واسع في أسواق 
 يمكن أن ،عالمية

 تستوعب
  الانتاجالأسواق

بالأسعار 
المتوقعة  حتى 

إذا آانت 
معدلات النمو 

التاريخية 
 منخفضة

ينتج المشروع 
خدمات أساسية 
 أو أن المنتج يباع
على نطاق واسع 
في أسواق اقليمية 

 المنتج تستوعب 
سعار المتوقعة بالأ

 حتى على 
معدلات نمو 

 تاريخية للأسواق

المنتج يباع في 
سوق محدود 

مكن أن ي
 فقط إذا ستوعبهي

آانت أقل من 
 الأسعار المقدرة

ج المشروع إنتا
مطلوب فقط من 

 عدة أحد أو 
مشترين أو أنه لا 

يباع بشكل عام 
 في سوق منظمة

 مخاطرالتوريد 
 )في تمويل المشاريع فقط(

مخاطر الأسعار 
  النقلو،والحجم 

 ،مواد الإنتاجل
سجل أداء 

المورد وقوة 
  الماليموقفه

 طويل وريدعقد ت
جل لمورد الأ

يتمتع بقوة مالية 
 ممتازة

عقد توريد طويل 
لمورد  الأجل 

 ة مالييتمتع بقوة
 ةجيد

عقد توريد طويل 
الأجل لمورد 
 ة مالييتمتع بقوة

 ةجيد
 احتمال وجود مع

درجة من 
 مخاطر الأسعار

  وريدعقد ت
جل أو قصير الأ

 توريد طويل عقد
الأجل لمورد 

 يتمتع بقوة مالية 
مع وجود  ةضعيف
  أآيد
درجة من ل

 مخاطر الأسعار 
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 )ب(الملحق 

محدود مع حق رجوع  في تمويل مشروع ستصناعالا لكل من معايير التصنيف الاشرافية
 لرجوع، والمشارآة في مشروع تجاريا حق بدونو

 
 ضعيف مرضي جيد قــوي 
  لتوريدمخاطر ا

  )في تمويل المشاريع فقط(
مخاطر 
 ومن ،احتياطي

أمثلة ذلك تنمية 
 الموارد الطبيعية

 تم ياتاطاحتي
مراجعته من جهة 

 ة ومثبت،مستقلة
يفوق   ، ةومطور

ما هو مطلوب 
عمر على مدى 
 المشروع

احتياطي تم 
 من امراجعته

 ،جهة مستقلة
  ،ةومثبت

 يفوق  ، ةومطور
ما هو مطلوب 

عمر  على مدى 
 المشروع

مثبتة احتياطيات  
يمكن أن  تزود 
المشروع بشكل 

 خلال مناسب 
استحقاق عقد 

 التمويل

  المشروع يعتمد
ى إلى حد ما عل

احتياطيات 
محتملة وغير 

 مطورة 

 قوة راعي المشروع
 أداء سجل

أو الراعي 
الشريك في حالة 
 ،عقد المشارآة

وسجل أداءه 
 المالية وقوته

وخبرته في البلد 
 و القطاعأ

  راعي أو شريك
 قوي يتمتع بسجل
 أداء ممتاز وقوة

 ية عالةمالي

 راعي أو شريك
 جيد يتمتع بسجل

أداء  مرضي 
 ة جيدة ماليوقوة 

راعي أوشريك 
مناسب يتمتع 
بسجل أداء 
مناسب وقوة 

 ة جيدةمالي

راعي أو شريك 
ضعيف ليس لديه 
سجل أداء أو أن 
سجل أداءه 
مشكوك فيه وله 

 ة ماليقوة  
 ةضعيف

 
أو  ،دعم الراعي

 إذا آان  الشريك
في حالة عقد 

 آما  ،المشارآة
تثبته حقوق 

 وشرط ،الملكية
  ،الملكية

والحافز لضخ 
أموال إضافية 
 عند الحاجة

 قوي
يعتبر المشروع أو 

 خطوة  قطاع العمل
  عالية إستراتيجية

 ،أو الشريكللكفيل 
عمل جوهري أي 

وإستراتيجية بعيدة 
 المدى

 جيد
بر المشروع يعت

 أو قطاع العمل
استراتيجي 

أو للممول 
  أي،الشريك

عمل جوهري 
وإستراتيجية 
 بعيدة المدى

 مقبول
يعتبر المشروع 
 أو قطاع العمل

أو مهم للممول 
 أي ،الشريك

 عمل جوهري

 محدود
يعتبر المشروع 
 أو قطاع العمل

ير رئيسي غ
 لإستراتيجية 
 ،طويلة الأجل

أو ممول لل
 أو  الشريك
 ملهجوهر ع
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محدود مع حق رجوع  في تمويل مشروع ستصناعالا لكل من عايير التصنيف الاشرافيةم

 لرجوع، والمشارآة في مشروع تجاريا حق بدونو
 

 ضعيف مرضي جيد قــوي 
 مجموعة الضمانات

تخصيص العقود 
 ∗والحسابات

 ضعيف مقبول شامل شامل بالكامل

رهن 
، مع الموجودات
الأخذ في 

 ،عتبار الجودةالا
 وسيولة ،و القيمة

 الموجودات

 ترتيب ضمان 
من الدرجة 

الأولى في جميع 
 موجودات
 ،المشروع
 ،وعقوده

 ،وتراخيصه
 وحساباته

الضرورية 
  المشروعلتسيير

ترتيب ضمان 
  في جميعآامل 

 موجودات
 ،المشروع
 ،وعقوده

 ،وتراخيصه
 وحساباته

الضرورية 
  المشروعلتسيير

ترتيب ضمان  
ول في جميع مقب

 موجودات
 ،المشروع
 ،وعقوده

 ،وتراخيصه
 وحساباته

الضرورية 
  المشروعلتسيير

القليل من 
الضمانات أو 

الرهون 
 لمؤسسات

الخدمات المالية 
 بنود ،الإسلامية

الرهن ضعيفة 
 وسلبية 

 مؤسساتسيطرة 
الخدمات المالية 

 على  الإسلامية
 ،التدفق النقدي
   ومن أمثلة ذلك
 ةحسابات مستقل

تستخدم عند 
استيفاء شرط 

 .معين

 ضعيف عادل مرضي  قوي 

 يأموال احتياط
دفع سعر البيع ل

في عقود 
 ،ستصناعالا

وعقود التشغيل 
والصيانة، 

التجديد و
بدال، ستوالإ

والأحداث غير 
 المتوقعة الخ

أطول من 
 مدة متوسط

التغطية، تتم 
تغذية أموال 

الاحتياطي نقداً 
 بالكامل

مدة التغطية 
،  المتوسطتعادل

تتم تغذية أموال 
   نقداالاحتياطي

 بالكامل 

مدة التغطية 
، تعادل المتوسط

يتم تغذية أموال 
  نقدا الاحتياطي
 بالكامل

أقصر من 
 مدة متوسط

يتم التغطية، 
تغذية الاحتياطي 

نقد من تدفقات 
 يلالتشغ

 
 

                                                      
 قد المشارآة، يختصر استخدام ضمانات الموجودات على الخسائر الناتجة من حالات التعدي و التقصيرفي ع ∗
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 ات للمشارآة المتناقصة في العقارشرافيةمعايير التصنيف الإ
 ضعيف مرضي جيد قــوي 

  القوة المالية
العرض والطلب  ظروف السوق

على نوع وموقع 
المشروع 

التجاري متوازن 
 .حالياً

 
عدد العقارات 

المنافسة الداخلة 
إلى السوق 

تساوي أو تقل 
عن الطلب 

 المتوقع 

العرض والطلب 
على نوع وموقع 

المشروع 
التجاري متوازن 

 .حالياً
 

عدد العقارات 
منافسة الداخلة ال

إلى السوق 
تساوي تقريباً 
 الطلب المتوقع

ظروف السوق 
. متوازنة تقريباً

عقارات منافسة 
داخلة إلى السوق 

وأخرى في 
 .مراحل التخطيط

 
 مكاناتتصميم وإ
المشروع 
 يمكن التجاري

ألا تكون حديثة 
مقارنة  

بالمشاريع 
 الجديدة

ظروف السوق 
وليس . ضعيفة 

موآداً متى سوف 
ن وتعود تتحس

 . إلى توازنها
 

سر المشروع يخ
المستأجرين عند 
 .انتهاء الاجارة

شروط التأجير 
الجديدة أقل 

ملاءمة مقارنة  
بتلك العقارات 

التي على وشك 
أن ينتهي عقد 

 .تأجيرها
هيكل العقار  تحليل الضغط

المتعلق بالموارد 
وحالات 

الطوارئ 
والمطلوبات يتيح 

له الوفاء 
ة  بالتزاماته المالي

خلال فترة 
ضغط مالي 

 شديد

يستطيع العقار 
الوفاء بالتزاماته 

المالية في ظل 
فترة  مستمرة من 

 .الضغط المالي
 

من المحتمل أن 
 فقط  العقاريتعثر

تحت ظروف 
 .اقتصادية شديدة

خلال الاتجاه 
الاقتصادي 

التنازلي، قد 
يعاني العقار من 

انخفاض في 
الإيرادات قد يحد 

من قدرته على 
ل تموي

رأس مصروفات 
 ويزيد المال

بشكل آبير 
. مخاطر الإعسار

الوضع المالي 
للعقار مستنزف 

ومن المحتمل أن 
يتعثر العقار ما 

لم تتحسن 
الظروف في 
 الفترة القريبة

       



 

 78

 )ج(ملحق ال
   للمشارآة المتناقصة في العقاراترافيةشمعايير التصنيف الا

 ضعيف مرضي جيد قــوي 
 

  التدفقات النقديةعوقإمكانية ت
 

بالنسبة ) أ(
للعقار الكامل 
 والمستقر

 إجارات العقار 
 مع ة الأجلطويل

وجود جدارة 
ائتمانية 

للمستأجرين 
وتواريخ 

.استحقاق متفرقة
 

 للعقار سجل أداء
لاستبقاء 

المستأجرين عند 
 .انتهاء الإيجار

 
معدل وجوده 

 .شاغراً منخفض
توقع يمكن 

المصروفات 
لصيانة آا
تأمين وال

وضريبة 
 العقارات

معظم عقود 
إجارات العقار 
 مع طويلة الأجل

وجود مستأجرين 
يتراوحون من 
حيث الجدارة 

 .الائتمانية
 

يشهد العقار 
مستوى عاد من 

حيث تغير 
المستأجرين عند 
 .انتهاء الايجار

 
معدل وجوده 
 .شاغر منخفض

النفقات قابلة 
 . للتوقع

معظم عقود 
إجارات العقار 

لأجل متوسطة ا
وليست طويلة 

 مع وجود الأجل
مستأجرين 

يتراوحون من 
حيث الجدارة 

 .الائتمانية
 

يشهد العقار 
مستوى معتدل 
من حيث تغير 

المستأجرين عند 
 .انتهاء الايجار

 
معدل وجوده 
 .شاغر متوسط

 
 المصروفات

نسبياً للتوقع قابلة 
ولكن تتفاوت 

بالنسبة 
 . للايرادات

إجارات عقود 
ال  آجالعقار ذات

متنوعة مع وجود 
مستأجرين 

يتراوحون من 
حيث الجدارة 

 .الائتمانية
 

يشهد  العقار 
مستوى عالٍ جداً 

من حيث تغير 
المستأجرين عند 
 .انتهاء التأجير

 
معدل وجوده 
 .شاغر عالٍ

 
يتم تكبد 

 آبيرة مصروفات
لتجهيزه 

 لمستأجرين جدد

بالنسبة ) ب(
 للعقار الكامل 

 مستقرالغير 

ر نشاط التأجي
يواآب أو 

 . يتجاوز التوقع
 

ينبغي أن يحقق 
المشروع  
التجاري  

الاستقرار في 
المستقبل 
 .القريب

 نشاط التأجير 
يواآب أو يتجاوز 

 .التوقعات
 

يجب أن يحقق 
المشروع 

الاستقرار في 
 .المستقبل القريب

معظم نشاط 
التأجير ضمن 
 ،نطاق التوقعات

ولكن لن يحدث 
استقرار لبعض 

 الوقت

 السوق إجارات
لا تواآب 
 .التوقعات

 
بالرغم من تحقيق 

 معدل التشغيل
 المستهدف، إلا

أن تغطية 
التدفقات النقدية 

 نتيجة محكمة
للإيرادات 
 .المخيبة
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 ية للمشارآة المتناقصة في العقاراتشرافمعايير التصنيف الإ

 ضعيف مرضي جيد قــوي 
بالنسبة )  ج(

  لمرحلة الإنشاء
تأجر مسالعقار 

بالكامل مسبقاً  
 العقد خلال فترة

أو مباع مسبقاً 
لمستأجر أو 

 يتمتع لمشتري
بجدارة 

 .استثمارية

  مستأجرالعقار
 مسبقاً أو ل بالكام

مباع مسبقاً  
 أو لمستأجر

مستثمر ذي 
   .جدارة ائتمانية

نشاط التأجير 
ضمن نطاق 

التوقعات ولكن 
المبنى يمكن ألا 

يكون مؤجراً 
 أن  ويمكن.مسبقاً

تكون مؤسسة 
الخدمات المالية 

الإسلامية 
 .المستثمر الدائم 

 

العقار متدهور 
نتيجة تجاوزات 

في التكلفة أو 
تدهور السوق أو 

الغاءات 
المستأجرين أو 
 .عوامل أخرى

 
ويمكن أن يكون 
هناك خلاف مع 

الطرف الذي 
يقدم التمويل 

 الدائم 
خصائص 
 الموجود

     

يقع العقار في  الموقع
ع مرغوب موق

جداً مناسب 
للخدمات التي 

يرغبها 
 المستأجرون

يقع العقار في 
موقع مرغوب 

مناسب للخدمات 
التي يرغبها 
 المستأجرون

يفتقر العقار إلى 
 مزية تنافسية

ع وشكل موق
وتصميم وصيانة 

 تالعقار ساهم
 في مشاآله 

العقار مفضل  التصميم والحالة
 ،بسبب تصميمه

 ،وشكله
  ،وصيانته
بدرجة ومنافس 

آبيرة مقارنة  
بالعقارات 
 .الجديدة

العقار مناسب من 
 ،حيث تصميمه

. وصيانته،وشكله
تصميم وإمكانات 

العقار منافسة 
مقارنة بالعقارات 

 .الجديدة

العقار ملائم 
بشكل آاف من 

حيث شكله 
وتصميمه 
 .وصيانته

توجد نقاط 
ضعف في شكل 

وتصميم وصيانة 
 .العقار
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 للمشارآة المتناقصة في العقارات ف الاشرافيةصنيمعايير الت
 ضعيف مرضي جيد قــوي 

عقار في طور 
 الانشاء

 الانشاء موازنة
 ،متحفظة

والأخطار الفنية 
 .محدودة

 
المقاولون 

 .مؤهلون جيداً

 الانشاء موازنة
 ،متحفظة

والأخطار الفنية 
 .محدودة

 
المقاولون 

 .مؤهلون جيداً

 الانشاء موازنة
 ،آافية
لمقاولون وا

مؤهلون بشكل 
 .عادي

لمشروع ا
التجاري أآبر من 

 أو غير الموازنة
واقعي إذا أخذنا 

في الاعتبار 
. مخاطره الفنية

 يكون ويمكن أن
تأهيل المقاولين 

 أقل من 
 . المستوى

قوة شرآاء 
 المشارآة

    

القدرة المالية 
والرغبة في دعم 

 المشروع

لدى الشريك 
 ،موارد آبيرة
ومطلوبات 

اشرة وطارئة مب
 محدودة 

الوضع  المالي 
للشريك يتيح له 
دعم العقار في 

حال وجود نقص 
 في التدفق النقدي

الشريك من حيث 
الموارد المالية 

 إلى أقل متوسط
 من عادي 

يفتقر الشريك إلى 
القدرة المالية أو 
الرغبة في دعم 

 .العقار
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 قصة في العقارات للمشارآة المتنامعايير التصنيف الاشرافية

 ضعيف مرضي جيد قــوي 
سمعة وسجل 

 مقارنة الاداء
 بعقارات أخرى

إدارة خبيرة 
ونوعية عالية 
 .من الشرآاء

 
سمعة قوية 

وسجل طويل 
وناجح مقارنة 

بعقارات 
 .مشابهة

إدارة ونوعية 
 .الشرآاء مناسبة

 
لدى الشريك أو 

الإدارة سجل 
ناجح مقارنة 

 .بعقارات مشابهة

وعية الإدارة ون
 .لين معتدلةالممو

 
لا يثير سجل أداء 

لادارة أو ا
الممولين 
. خطيرةتحفظات

لة إدارة غير فعا
ونوعية الشرآاء 

دون المستوى 
متاعب . العادي

الإدارة والشرآاء 
ساهمت في 

وجود صعوبات 
في إدارة 

العقارات في 
 . الماضي

علاقات مع 
  ذو صلةعاملين

  مجال في
  العقارات 

مع علاقات قوية 
ن ن رئيسيعاملي

مثل وآلاء 
 تأجير

ة علاقات مؤآد
مع ممثلين 

 مثل ،نرئيسي
 تأجيروآلاء 

علاقات آافية مع 
وآلاء تأجير 

وأطراف أخرى 
تقدم خدمات 

 عقارية مهمة 

علاقات ضعيفة 
 مع وآلاء تأجير 

أطراف أخرى و
تقدم خدمات 
 عقارية مهمة

  والتصفيةالاستثمارإنهاء 
البنية الأساسية 

 ونيةالقان
 لتنفيذ قابل قانونا

تصفية /بيع 
 العقار 

 لتنفيذ قابل قانوناً
تصفية /بيع 

 العقار

 لتنفيذ قابل قانونا
تصفية /بيع 

 العقار

/ القدرة على بيع 
تصفية العقار 

مقيدة وتستغرق 
 وقتاً

نوعية تغطية 
 التأمين

دون مستوى  مناسبة مناسبة مناسبة
 العادي

 


