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 العلاقة المتبادلة بین معاییر القیمة العادلة والأزمة المالیة العالمیة

  
  الملخص

  
، وفح ص م دى ص حة الاتھ ام الموج ھ لمع اییر ھدفت ھ ذه الدراس ة إل ى الاط لاع عل ى حیثی ات الأزم ة المالی ة العالمی ة

وراء حدوثھا، والاطلاع ك ذلك عل ى جمی ع الإج راءات والت دابیر  ا السبب الرئیسالمحاسبة الخاصة بالقیمة العادلة بأنھ
  .المتخذة من قبل مجلسي معاییر المحاسبة الدولیة ومعاییر المحاسبة المالیة الأمریكیة بھذا الخصوص

الدراس  ة عل  ى بع  دین رئیس  یین، الأول عل  ى الم  نھج الوص  في حی  ث تن  اول الب  احثون وم  ن خ  لال  لق  د ت  م بن  اء منھجی  ة
اطلاعھم على أراء الخب راء ح ول الأزم ة رص د تل ك الآراء بش كل علم ي، وق د ت م الاط لاع وتن اول جمی ع الإج راءات 

یل ي حی ث نظ م الب احثون اس تبانھ المتخذة من قبل مج الس مع اییر المحاس بة، والث اني ت م الاعتم اد ب ھ عل ى الم نھج التحل
متخصصة لرصد أراء أصحاب الاختصاص، ووض عت بمدون ة محاس بیة متخصص ة خ لال ش بكة الانترنی ت وم ن ث م 

  .تم تحلیل نتائجھا
النوعی  ة، وأنھ  ا أث  رت عل  ى جمی  ع و الك  م أن ھ  ذه الأزم  ة تتف  رد م  ن حی  ث: ت  م التوص  ل لع  دد م  ن النت  ائج ك  ان أھمھ  ا

ب ین الاقتص ادیین  املحوظ  اھن اك تخبط وان البنوك بھا والتي تعد وسیطا لجمیع القطاع ات،  الق اعات من من لق تأثر
أك د الجمی ع بم ا ف یھم عین ة الدراس ة عل ى ان ھ ل یس ھن اك وفي عدم قدرتھم عل ى تحدی د أس باب وت داعیات ھ ذه الأزم ة، 

التعام ل بھ ا، وأب دو ك ذلك تأی دھم لحقیق ة أن  علاقة لمعاییر القیمة العادلة بالتسبب بالأزمة، وأنھم لا یوافقوا على إیق اف
مج الس مع  اییر المحاس  بة وم ن خ  لال الش  فافیة الت ي تتمت  ع بھ  ا ستس  اھم وبش كل مباش  ر ف  ي الح د م  ن ت  داعیات الأزم  ة 

 ك ل م ن الأزم ة الأخلاقی ة یتمثل في الأزمةھذه أن السبب الحقیقي وراء ب وأخیرا فان الباحثین یعتقدونالمالیة العالمیة، 
وق د أوص ت الدراس ة ). الولای ات المتح دة الأمریكی ة(الاقتصادي من قبل قط ب وحی د ووالتفرد السیاسي  وء الرقابةوس

  . بعدد من التوصیات
 

The interrelationship between fair value standards and global financial crisis  
Abstract 

 
The current study aims at exploring the reason that stands behind the current international financial 
crisis, examining the claim of blaming fair value accounting standards, and  exploring all procedures 
taken by IASB, and FASB in this regard. 
To achieve the objectives of the study, the researchers used two methodologies: First, descriptive, and 
which was achieved via exploring experts' opinions regarding the financial crisis, and second, 
analytical, and which was achieved via distributing questionnaire via on-line blog. 
The results obtained are: (a) this crisis is unique in its type and quantity, (b) all sectors will be affected 
by this crisis due to the fact that all banks are the main sectors affected by this crisis, and play main role 
for lending, (c) there is conflict among economists about the crisis reasons and impact, however; all 
agreed that fair value accounting standards were not the cause behind the financial crisis, (d) all agreed 
to keep on using fair value and that both IASB and FASB will be able to handle the crisis, and finally 
(e) the researchers believe that both ethical crisis on the one hand and economic and political monopoly 
by USA, on the other hand, are the main reasons behind the international financial crisis 
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  الإطار العام للدراسة: أولا

  :المقدمة
 بمن، وباتت محط أنظار الجمیع، وبدأ الكل في الآثار والنتائج عالمیة غیر مسبوقةلقد شھد العالم مؤخرا أزمة مالیة 

تنھمر كالمطر ومن  تبشكل جعل الجمیع في حیرة من أمرھم، وبدأت التساؤلا ینظر الاقتصادیون المحللونفیھم 

؟ ھل لھا یة المتوقعةقبل الجمیع، كیف حدثت ھذه الأزمة؟ ومن المسئول عنھا؟ ومتى تنتھي؟ وما الآثار المستقبل

  ......ما ھو الحل؟ والخو؟ بھا ستؤدي إلى كساد؟ ھل سیتأثر العالم العربي

كثر علیھ  فقط خوض جانب واحد من جوانبھا الباحثوننظرا لتشعب أسباب نشوء ھذه الأزمة العالمیة فقد اختار 

عد من أھم أسباب نشوء ھذه الأزمة الجدل مؤخرا وھو اتھام معاییر المحاسبة الخاصة بالقیمة العادلة بأنھا ت

العدید من الجھات وخصوصا عدد من أعضاء مجلس الشیوخ الأمریكي، والكثیر كذالك  بذلكالعالمیة، حیث صرح 

ودعوا إلى وقف تطبیق جمیع معاییر المحاسبة الخاصة بالقیمة من رؤساء مجلس إدارات بنوك وشركات عملاقة، 

جنب للدفاع عن معاییر القیمة العادلة ومقاومة الدعوة لإیقافھا،  إلىحاسب  جنبا مجالس معاییر الم ووقفتالعادلة، 

ومجلس معاییر المحاسبة المالیة ) IASB(وخیر دلیل على ذالك تكاتف كل من مجلس معاییر المحاسبة الدولیة 

ام تحلیل الأزمة وتبریر صحتھا ومباشرة إنشاء لجان أنیط بھا مھ تلك المعاییرللدفاع عن ) FASB(الأمریكیة 

  .من الاتھامات الموجھة لھا وبیان براءة معاییر القیمة العادلة

وانطلاقا من الجدل العالمي القائم حول مسؤولیة معاییر محاسبة القیمة العادلة عن ھذه الأزمة المالیة العالمیة، فقد 

، ومن الجدیر لى الأزمة المالیة العالمیة؟ما ھو اثر معاییر القیمة العادلة ع: تبادر لذھن الباحثین تساؤل مھم مفاده

  .ذكره بأنھ لم تقم أي دراسة لغایة إعداد ھذا البحث بالإجابة عن ھذا السؤال بشكل علمي مدروس

للمضي في المحاولة على إجابة السؤال الرئیس للبحث والخروج بالنتائج والتوصیات المناسبة فقد اتبع الباحثون 

  :الآلیة التالیة

  .ھذه الدراسة إعدادالعالمیة منذ نشوئھا ولغایة  الأزمةى جمیع حیثیات ھذه الاطلاع عل -1

 الآراءمعاییر المحاسبة الخاصة بالقیمة العادلة، ورصد  إلى ةالاتھامات الموجھوتسلسل  أحداثمتابعة  -2

 .المؤیدة والمخالفة

معاییر مجلس و) IASB(معاییر المحاسبة الدولیة كل من مجلس سرد الإجراءات المتخذة من قبل  -3

 . بخصوص الأزمة المالیة العالمیة) FASB(المحاسبة المالیة الأمریكیة 

استكشاف أراء الخبراء من أكادیمیین ومھنیین بخصوص أسباب وآثار الأزمة المالیة وتداعیاتھا المحاسبیة  -4

تالیین وذلك من خلال استبانھ صممت لھذا الغرض وتم تعمیمھا بشكل الكتروني من خلال الموقعین ال

 :وھما

 منتدى محاسبة دوت نت  - 

)http://www.infotechaccountants.com/forums(  

http://www.infotechaccountants.com/forums
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 منتدى دلیل المحاسبین - 

)dir.com/Forum-http://www.jps(  

  بشكل الكتروني مباشر في مدونة احد الباحثین  الاستبیان ضعوتم و

  :أھداف الدراسة
  :إلىھدفت ھذه الدراسة 

  .وتداعیاتھا أسباب نشوئھا وتقییموتحلیل التسلسل التاریخي لحدوث الأزمة،  عرض -1

عرض الآراء المختلفة التي تجاذبت القیمة العادلة وعلاقتھا بتلك الأزمة ورصد الآراء المؤیدة  -2

 ..المعارضة في ھذا المجالو

معاییر المحاسبة  من قبل مجلس بسبب تداعیات تلك الأزمة جمیع الإجراءات والتدابیر المتخذة عرض -3

 .2008خلال العام الحالي ) FASB(معاییر المحاسبة المالیة الأمریكیة مجلس و) IASB(الدولیة 

ن العربي حیال القیمة العادلة والأزمة الوقوف على آراء الجھات ذات العلاقة بحقل المحاسبة في الوط -4

 .المالیة العالمیة

 .الخروج بالنتائج والتوصیات المناسبة -5

  :مشكلة الدراسة وأسئلتھا
 أكثرالتي تمر بالعالم منذ  الأزمات أسوألیست بسیطة وقد تعد من  أزمةالمالیة العالمیة بأنھا  الأزمةیتضح من 

الولایات  الأولبدأت من قطب العالم  أنھاوخصوصا  الأزمات أزمة أنھامن عدة عقود، وقد قال البعض عنھا 

علامات الركود بالتأثر بھا وبشكل متسارع وغیر مسبوق، وقد بدأت  أقطاره، وبدأ العالم بكل الأمریكیةالمتحدة 

  .الاقتصادي بالظھور

 وبأنھالمعاییر القیمة العادلة لقد بدأ العدید من رموز الاقتصاد جنبا إلى جنب مع رموز السیاسة بكیل الاتھامات 

لمعرفة الأثر الحقیقي لمعاییر القیمة  یسعون الباحثینالسبب الرئیسي وراء ھذه الأزمة، ومن ھذه الحقیقة فان 

  .العادلة على الأزمة المالیة العالمیة

  :یلي كما اغة أسئلة البحث الرئیسةصی فلقد تمبناء على ما تقدم 

لحدوث الأزمة  السبب الرئیس المالیة العادلة في قیاس قیم الأصولھل كان استخدام منھج القیمة  -1

 ؟المالیة العالمیة

 ھل تتفق أراء عینة الدراسة حول طبیعة الإجابة عن التساؤل المطروح أعلاه؟ -2

عن استخدام ھذا المنھج عن القیاس كعلاج لآثار تلك لا  أم بناء على ما تقدم ھل یتوجب النكوصو -3

 ؟الأزمة

  :سةأھمیة الدرا

http://www.jps
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یمكن استنباط أھمیة الدراسة من أھمیة الأزمة التي حصلت، فھذه الأزمة لھا وقع وآثر لا یستھان بھ لیس فقط 

كذالك، وسیكون لھا نتائج وخیمة قد  ومنھا الأردن على الاقتصاد العالمي ككل، بل على اقتصاد الدول العربیة

میع جھود الدول في حل مشاكل البطالة والفقر، أي ع ى جركود اقتصادي كبیر، مما قد ینعكس سلبیا  إلىتؤدي 

ام والأمر الذي لا یقل خطورة البدء بالتشكیك بالنظ .قد تؤدي إلى تفاقم تلك المشاكل بشكل أسوء مما ھي علیھ

  .سوف یرافقھ إلغاء انجازات كبیرة تمت تحت ظلھ الرأسمالي، والذي إن تم إلغاؤه

عدیدة ولدت ھذه الأزمة، وحیث أن ھذه الدراسة تتناول احد الأسباب  مما ھو ملاحظ انھ قد یكون ھناك أسباب

عن السؤال الرئیسي  الإجابة، فان استطاعت ھذه الدراسة "معاییر القیمة العادلة"الاتھام  إصبع إلیھاالموجھ 

وجدت  خاطئ، ففي كلا الحالتین سیكون لھا أھمیة لا یستھان بھا، فانالاتھام صحیح أو  أنلھا، وسواء وجدت 

البحث عن السبب الحقیقي الذي أدى لھذه  إلىتكون بذالك قد حیدت ھذا السبب ودعت الجمیع  الاتھام باطلا

ل الجمیع یصب جل مجھوده نحو إیجاد حلول ناجعة عفستج االأزمة العالمیة، وأما إن وجدت الاتھام صائب

  .لمعالجة مواطن الضعف في المعاییر الخاصة بالقیمة العادلة

  :ت الدراسةفرضیا
لحدوث الأزمة المالیة  السبب الرئیس المالیة استخدام منھج القیمة العادلة في قیاس قیم الأصول كان -1

 .العالمیة

المدراء المالیون، المدققین، (لا توجد فروقات معنویة ذات دلالة إحصائیة بین أراء عینة الدراسة  -2

قیم الأصول المالیة السبب مة العادلة في قیاس كان استخدام منھج القی إذاحول ما ) والوسطاء المالیون

 .لحدوث الأزمة المالیة العالمیة الرئیس

 .عن استخدام ھذا المنھج عن القیاس كعلاج لآثار تلك الأزمة یتوجب النكوص -3

المدراء المالیون، المدققین، (لا توجد فروقات معنویة ذات دلالة إحصائیة بین أراء عینة الدراسة  -4

حول ما إذا یتوجب النكوص عن استخدام ھذا المنھج عن القیاس كعلاج لآثار تلك ) یونوالوسطاء المال

 .الأزمة
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  :محددات الدراسة
غیر مباشر على  وأالتي قد یكون لھا اثر مباشر من المحددات  االدراسة فان ھناك عددنظرا لحداثة الموضوع 

  :، واھم ھذه المحددات ما یلينتائجھا

حتى ألان سواء من حیث أسبابھا أو  وضوح ملامحھااستكمال العالمیة، وعدم  حداثة الأزمة المالیة -1

  .من حیث تداعیاتھا المالیة والاقتصادیة
، الأزمة أسبابالمحددات، فلغایة ھذه اللحظة لم یتمكن أي احد من تحدید  أھمیعد ھذا المحدد من 

للأسف بازدیاد الغموض یوما بعد  وكل ما یقال في ھذا الأمر عبارة عن تكھنات تساھموكیفیة نشؤھا، 

 .یوم، ویصبح من الصعب الاستناد على رأي أي محل اقتصادي أو مالي

 )الولایات المتحدة الأمریكیة(سیاسة القطب الواحد  -2

حیث كانت الولایات المتحدة ھي من من الملاحظ بأن ھذه الأزمة حدثت في ظل سیاسة القطب الواحد، 

ھو ملاحظ وكما  إذ، المعمورة أنحاءبقیة  إلىالجسیمة  أثارھاك بتصدیر لتقوم بعد ذل الأزمةتسبب في 

  .لا مفر منھ اتأثرھا أمر فان أن جمیع اقتصادیات الدول اقتصادیات تابعھ للقطب الواحد، وبالتاليف

 عدم وجود دراسات سابقة -3

ناد على نتائجھا یمكن الاستفي متناول الید ھذه الدراسة لا یوجد أي دراسات سابقة  إعداد لغایة إذ

 .والمضي من حیث انتھت

 :تعارض أراء أصحاب الاختصاص -4

بین أصحاب الاختصاص بخصوص اتھام معاییر القیمة العادلة، وھذا یولد  الآراء تفاوت وتعارض

معضلة لا یستھان بھا، حیث ساھم ھذا التعارض في جعل الأمر أكثر غموضا وبدا كأن الكل یكیل 

  .الاتھامات للأخر

  
  :ة الدراسةمنھجی

وذالك من خلال التطرق لكل من الآراء العالمیة حول نشوء الأزمة، وموقف المنھج الوصفي التحلیلي  تم استخدام

 )FASB( معاییر المحاسبة المالیة الأمریكیةمجلس و )IASB( معاییر المحاسبة الدولیة كل من مجلسوإجراءات 

  .بھذا الخصوص
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  :مجتمع وعینة الدراسة

بلدان الوطن  مختلفجمیع أصحاب الاختصاص في حقول المحاسبة من بین من الدراسة قاء عینة انت لقد تم 

) منتدى محاسبة دوت نت، ومنتدى دلیل المحاسبین(العربي، وذلك من خلال منتدیات المحاسبة المتخصصة 

  )http://wordpress.com( على موقع في مدونة احد الباحثین الالكترونیة الاستبیان الموضوعوتوجیھھم لملء 

  :جمع البیانات وبلسأ
  :لجمع البیانات أسلوبین تم استخدام

 :لبیانات الأولیةا: أولا

 والتي تم إعدادھا وفقا لمشكلة) استبیان(نات الأولیة من خلال أداة قیاس على جمع البیا لقد اعتمد الباحثون

  .ضیات الدراسةروفوعناصر   

 :البیانات الثانویة: ثانیا
إلیھ من كتب ودوریات ومجلات  یصلواأن  استطاعواولغایة جمع ھذه البیانات بكل ما  لقد استعان الباحثون

  مجلس معاییر المحاسبة الدولیة ي، وخصوصا موقعبالإضافة إلى محركات البحث عبر شبكة الإنترنت  

  )sb.ukwww.ia ( ومجلس معاییر المحاسبة المالیة الأمریكیة)www.fasb.org (  

  

  :الأسالیب الإحصائیة المستخدمة في تحلیل البیانات واختبار الفرضیات

 سب المئویةالأسلوب الوصفي الإحصائي من أجل تحلیل البیانات وذلك باستخراج التكرارات والن لقد تم استخدام

ذلك من خلال  تمعینة الدراسة لأسئلة أداة القیاس، حیث  ستجابةاالمعیاریة لبیان مدى  الانحرافاتووالمتوسطات 

  ).ssps(البرنامج الإحصائي 

من اجل اختبار الفرضیة الأولى، وكما تم  One-Sample (T) Testللعینة الواحدة ) T(كما تم استخدام اختبار 

  .من اجل اختبار الفرضیة الثانیة) ANOVA( تباین الثلاثيال استخدام اختبار

http://wordpress.com
http://www.fasb.org
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  الإطار النظري والدراسات السابقة: ثانیا
ـدرة المقترضین على دفع مستحقات بدأت  2007فبرایر بدایة  منذ ُ الولایات المتحدة تشھد ارتفاعا كبیرا في عدم ق

ى إلى أولى عملیات إفلاس مؤسسات مصر  2007یونیو ، ومن ثم في فیة متخصصةقروض الرھن العقاري، ما أدّ

ـعاني من خسائر قروض الرھن العقاريBear Stearnsالاستثمار الأمریكي  اعتبر بنك ، وفي ، أول بنك كبیر یُ

ّ  قام 2007أغسطس  الخزینة الفدرالیة ضخت ملیار یورو من السیولة، و 94،8البنك المركزي الأوروبي یضخ

العدید من البنوك الأخرى، مثل بنك الیابان والبنك الوطني تدخل ر، كما ملیار دولا 24الأمریكیة من جانبھا 

 لتجنیبھ Nothern Rockإلى مصرف  عاجل قرض بمنح انجلترابنك قام  2007سبتمبر ، وفي السویسري

مصرف یو بي إس السویسري عن انخفاض قیمة  أعلن 2007أكتوبر ، وفي الإفلاس، وقد تم بعد ذلك تأمیمھ

نسبة الفائدة الرئیسیة  بتخفیضالخزینة الفدرالیة الأمریكیة  قامت 2008ینایر ، وفي  ملیار فرنك 4 بـ موجوداتھ

ـعدٍ استثنائي%3،50بثلاثة أرباع النقطة، لتصل إلى   2008مارس ، وفي ، وھو إجراء وصفھ الخبراء بأنھ ذو بُ

ة لتقدیم مبلغ یصل إ قالت  ملیار دولار إلى مجموعة محدودة من  200لى الخزینة الفدرالیة الأمریكیة إنھا مستعدّ

ـبرى ُ  Bearلمصرف  ئھشرا عن JP Morgan Chaseالعملاق الأمریكي  ، وفي نفس الشھر أعلن البنكالبنوك الك

Stearnsالذي یعاني من صعوبات، وھي العملیة التي حظیت بدعم مالي من طرف الخزینة الفدرالیة الأمریكیة ، ،

الأمریكیتین المتخصصتین في  Fannie Maeو Freddie Macعلى مؤسستي  ضغطاشتد ال 2008یولیو وفي 

ـة لإنقاذ القطاع العقاريبالإعلان الخزینة الأمریكیة وقامت إعادة تمویل القروض العقاریة،  ّ ، وأخیرا عن خط

ّ عشرات الملیارات م 2008وتحدیدا في بدایة أغسطس  ن قامت البنوك المركزیة الرئیسیة في العالم بضخ

ـضح أن الأزمة المالیة التي انطلقت من  ّ ٍ في السیولة، بعد أن ات الدولارات، لمساعدة البنوك التي تعاني من نقص

  .الولایات المتحدة، قد فرضت نفسھا على الجمیع

من الملاحظ أن الجمیع قد تأثر بھذه الأزمة سواء دول العالم المتقدم، أو الدول النامیة، وأكثر ما یمكن وصفھ 

لشبكة الأخبار  18/11/2008في طوماس غینولي مات بسیطة عن ھذه الأزمة ما صرح بھ الباحث الفرنسي بكل

CNN  ص الأ" حین وصف الأزمة بـ ّ ّ ما یلخ ّ ھناك صفین من زمة ھو مفعول الدومینو، فكیف ذلك؟ فإن تخیلوا أن

ّ آخر من الدومینو الصفان : تمّ وضعھ خلفھما الدومینو تمّ وضعھما إلى جانب بعضھما البعض، وھناك صف

  )www.cnn.com" (الأمامیان یقعان، وكردّ فعل تتابعي یسقط البقیة

  

http://www.cnn.com
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  الآثار والتداعیات المالیة والاقتصادیة للازمة

عض الخبراء التداعیات قسم بالخبراء بیان تداعیات ھذه الأزمة المالیة العالمیة، وقد الباحثین ومن لقد حاول العدید 

  ) 2008مطر، محمد : (الإقلیمیة إلى قسمین كما یلي

 :الدول الخلیجیة كانت من كبار المتضررین من ذیول الأزمة من عدة نواحي أھمھا :أولا

ف  ي ص  ورة عج  ز عل  ى  انعك  سمم  ا . تقریب  ا% 67بنس  بة تص  ل إل  ى ھب  وط ح  اد ف  ي أس  عار ال  نفط  .1

 .للأعوام التالیةموازناتھا 

م  ن قیم  ة % 50ب  دت الص  نادیق الس  یادیة لتل  ك ال  دول خس  ائر كبی  رة یق  درھا الخب  راء بح  والي لق  د تك .2

 .تریلیون دولار 3استثماراتھا فیھا في الولایات المتحدة وأوروبا وشرق آسیا والتي تقدر بحوالي 

  .في دبي% 72في السعودیة وحوالي % 52ھبوط حاد في أسواق الأسھم تراوح من  .3

 یات الأزمة على الأردننتائج وتداع: ثانیا

 الجوانب الایجابیة  -أ

وھ  ذا س  یمكن م  ن ك  بح مع  دل % 50ھب  وط أس  عار ال  نفط مم  ا س  یخفض قیم  ة ف  اتورة ال  نفط بح  والي  .1

كم  ا أن ذل  ك س  یخفض م  ن تكلف  ة % 7-%6لیص  بح ف  ي ح  دود % 15التض  خم الح  الي وھ  و ح  والي 

 .تكلفة ھذا الإنتاجمن % 40الإنتاج في القطاع الصناعي حیث تشكل كلفة النفط حوالي 

الدولار مقابل الیورو والجنی ھ الإس ترلیني س تنعكس بالإیج اب عل ى قیم ة ال دینار  سعر صرفارتفاع  .2

الأردن  ي وال  ذي س  یؤدي ب  دوره إل  ى اث  ر ایج  ابي بتخف  یض قیم  ة المدیونی  ة الخارجی  ة وك  ذلك عل  ى 

 .ن ودول شرق آسیاتخفیض قیمة الواردات من أوروبا وان كان سیزید قیمة الواردات من الیابا

 .تقریبا% 7 -% 15انخفاض محتمل في معدل التضخم من  .3

 الجوانب السلبیة: -ب

 .سیصاب الاقتصاد الأردني كغیره بعدوى الركود وبعدوى شح السیولة .1

% 25التداعیات التي أصابت البورصة والتي أدت إلى ھبوط حاد ف ي أس عار الأس ھم فھبط ت بنس بة  .2

كات المدرج ة ف ي البورص ة تق ل أس عارھا الس وقیة ع ن القیم ة الاس میة ربع الش ر ما یزید منكما أن 

بلی ون  10لأسھمھا، كما ترتب علیھ ھبوط في القیم ة الس وقیة للش ركات المتداول ة بم ا یع ادل ح والي 

 .دینار

بخص   وص النت   ائج المتوقع   ة وغی   ر المعلن   ة حت   ى الآن عل   ى المص   ارف العامل   ة ف   ي الأردن تش   یر  .3

ع  ن البن  ك المرك  زي ب  أن القیم  ة الإجمالی  ة للودائ  ع المص  رفیة خ  لال الش  ھور الإحص  ائیات الص  ادرة 

عم  ا % 11.7ملی  ون دین  ار وبارتف  اع بنس  بة  18بلغ  ت ح  والي  2008ع  ام الس  بعة الأول  ى م  ن ھ  ذا 

، لك  ن التس  ھیلات المص رفیة الممنوح  ة م  ن البن  ك خ  لال 2007كان ت علی  ھ خ  لال الفت  رة نفس ھا ع  ام 
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بلی   ون دین   ار أي أن التس   ھیلات  13.3حی   ث وص   لت إل   ى % 17.6ة الفت   رة نفس   ھا ارتفع   ت بنس   ب

 .منھا للقطاع العقاري% 20الممنوحة نمت بمعدل أعلى من نمو الودائع، وقد كان 

 .من قیمة الشیكات المتداولة% 5بلیون دینار وبنسبة تعادل  1.4قیمة الشیكات المرتجعة حوالي  .4

الأجنبیة والخلیجی ة القادم ة إل ى الأردن م ا ل م تب ذل  من المحتمل أن تخفض الأزمة قیمة الاستثمارات .5

جھ   ود مكثف   ة وح   وافز تش   جیعیة لاس   تقطابھا واغتن   ام فرص   ة ع   ودة بع   ض الاس   تثمارات الخلیجی   ة 

 .المتواجدة في الأسواق الأمریكیة والأوروبیة

لھ ذه  ربما تخفض الأزمة م ن قیم ة الم نح والمس اعدات الخارجی ة ل لأردن، فم ع أن القیم ة الإجمالی ة  .6

ملی ون دین ار إلا أن الھ زة الت ي أص ابت  480المنح بلغت خلال الشھور الثمانیة الأولى من ھذا العام 

اقتصادیات الدول المانحة قد تؤثر على قیمة المنح الموعودة في العام الق ادم وم ا یلی ھ، وإذا م ا تحق ق 

الآم ال المبنی ة عل ى تخفیض ھ ملی ون س یرتفع ب دلا م ن  724ذلك فان العجز الحالي للموازن ة والب الغ 

 .ملیون دینار 688لیصبح 

ق  د تخف  ض الأزم  ة وت  داعیاتھا تح  ویلات المغت  ربین الأردنی  ین خصوص  ا م  ن یعم  ل م  نھم ف  ي دول  .7

 .الخلیج

ارتفاع متوقع في نسبة البطالة ینتج عن إعادة متوقعھ لھیكلة بع ض الش ركات وك ذلك ھج رة معاكس ة  .8

 .الخلیجللعمالة الأردنیة العاملة في دول 

  : بعدد من الوسائل المقترحة لاحتواء الأزمة في الأردن، التي یمكن تلخیصھا بما یلي) مطر(وقد أوصى 

انتھاج سیاسة الشفافیة والإفص اح س واء م ن جان ب إدارات المص ارف أو م ن جان ب البن ك المرك زي  .1

حقیق  ة ت  داعیات وھیئ  ة الأوراق المالی  ة والمؤسس  ات الحكومی  ة ذات الص  لة واط  لاع الجمھ  ور عل  ى 

 .الأزمة على الأردن من اجل كسب الثقة

عل ى أم ل أن  2009تثمین السیاسة المعلن عنھ ا بض مان الودائ ع المص رفیة حت ى نھای ة الع ام الق ادم  .2

 .یعاد تأكید ھذه السیاسة مستقبلا إذا ما دعت الحاجة لذلك

 .تشجیع الاندماج بین البنوك الصغیرة .3

فظی ة الت ي یمارس ھا البن ك المرك زي ف ي الرقاب ة عل ى البن وك وذل ك المضي ف ي انتھ اج السیاس ة التح .4

بقص  د الح  د م  ن ممارس  تھا للأنش  طة الاس  تثماریة ذات المخ  اطر المرتفع  ة، وك  ذلك التش  دد ف  ي تحق  ق 

  ).2(وبما یتفق مع متطلبات اتفاقیة بازل  Capital Adequacyعنصر كفایة رأس المال فیھا 

تي تتبعھ ا ھیئ ة الأوراق  المالی ة ف ي الرقاب ة عل ى عملی ات الت داول إعادة النظر في بعض الأسالیب ال .5

ف   ي البورص   ة وبالق   در ال   ذي یح   د م   ن عملی   ات المض   اربة غی   ر المس   ؤولة الت   ي یمارس   ھا بع   ض 

المتعاملین في السوق وھي أسالیب تقوم في معظمھ ا عل ى ب ث الإش اعات المبنی ة عل ى أخب ار خاص ة 
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Insider Information بع  ض مج  الس إدارات الش  ركات والت  ي أش  اعت ل  دى  مس  ربة لھ  م م  ن

 .  Sheep Distinctالمتعاملین في البورصة ما یعرف بغریزة القطیع 

  .الحد من تداعیات أسلوب البیع بالھامش .6

إجراء دراسة معمقة لإمكانیة تخفیض أسعار الفائدة وبشكل ی وازن م ن جھ ة ب ین خل ق ف رص جدی دة  .7

 .لى استفحال معدلات التضخم من الجھة الأخرىلتشجیع الاستثمار وبما لا یؤدي إ

أن یستیقظ الحس الاجتماعي والمسؤولیة الاجتماعیة ل دى مج الس إدارات الش ركات الت ي ترق ب ع ن  .8

كثب تھاوي أسعار أسھمھا دون أن تحرك ساكنا فیما یتوجب علیھا أن تم ارس الح ق ال ذي منح ھ لھ ا 

 .اق الحصة المتاحة لھا من أسھم الخزینةمن أسھمھا في نط%) 10-5(القانون وھو شراء من 

  Market"أن یس  تیقظ أیض  ا الح  س الاجتم  اعي ل  دى م  ن یفت  رض بھ  م أن یكون  وا ص  ناع س  وق  .9

Makers  "والذین یمارسون حالیا كغیرھم سیاسة المضاربة بأجلى صورھا  . 

  )2008دنان الأعرج، ع: (بینما بین آخرون أن تداعیات الأزمة سوف تتمحور وبشكل عالمي بالتالي

 .عملیات توفیر السیولة لاضطرابنظرا ً  الإنتاجالتأثیر السلبي على عملیات  .1

 أنالم  دیر الع  ام لمنظم  ة العم  ل الدولی  ة  أعل  نانتش  ار البطال  ة وانخف  اض مس  تویات المعیش  ة، حی  ث  .2

د عش  رون ملی  ون  أنتزی  د ع  دد الع  اطلین ع  ن العم  ل ف  ي الع  الم، وتوق  ع  أنالمالی  ة یمك  ن  الأزم  ة یفق  

ارتف  اع نس  بة الع  اطلین ع  ن  إل  ىتق  دیرات المنظم  ة  أن وأوض  ح. 2009خص وظ  ائفھم نھای  ة ع  ام ش 

ھ ذه  أن أض افكم ا . ملایین نھایة العام المقب ل 210 إلى 2007ملیون شخص عام  190العمل من 

 .ھذا الرقم إلىمرة في التاریخ یصل فیھا عدد العاطلین  أول

مظاھرھ  ا ح  دوث اض  طرابات  أھ  معالمی  ة  أزم  ةتص  ادیة الاق الأزم  ةیترت  ب عل  ى  أنوم  ن المتوق  ع   .3

 .سیاسیة واجتماعیة وثقافیة

المباش ر للازم ة المالی ة العالمی ة، حی ث ل م  الأث رتمكن من تجنب  الأوسطالشرق  أن الأعرجوقد بین  .4

 .ملیار دولار 200التي تعرضت للشطب حتى الآن  الأموالیتجاوز 

  :وف والتھدیدات التي تواجھ الأردن لخصھا بما یليوقد أوضح الأعرج بان ھناك عدد من المخا

وق  د یض  طر المس  تثمرون الأجان  ب . ع  دم ثب  ات الاس  تثمارات الأجنبی  ة المترك  زة ف  ي الس  وق الم  الي .1

الأم ر . للإنسحاب المفاجئ ف ي أی ة لحظ ة لمعالج ة خس ائر اس تثمارات أو إفلاس ات ف ي أم اكن أخ رى

  .الذي سیؤثر سلبا على السوق المالي

ص  ارف الأردنی   ة حت  ى ل   و ل  م نت   أثر بش  كل مباش   ر بأزم  ة المص   ارف العالمی  ة فإنن   ا س   نتأثر مالأن  .2

  ".بتداعیاتھا خاصة فیما یتعلق بالاستثمار في المحافظ الاستثماریة الخارجیة
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ركود الاستثمارات العقاریة أو التباطوء أو حتى التوقف في سلسلة من المشاریع الكب رى الت ي ج رى  .3

  .لسنوات الماضیةالتركیز علیھا في ا

الخ  وف م  ن تراج  ع الص  ادرات الأردنی  ة ف  ي المرحل  ة المقبل  ة ج  راء الكس  اد ف  ي الأس  واق الأمریكی  ة  .4

والدولی  ة ، ف  إن الكس  اد المحل  ي ل  ن یس  مح ب  التعویض خصوص  ا وأن الص  ناعات الأردنی  ة المص  درة 

 الأردني فھي غیر منوعة وعالیة الكلفة بالنسبة للمواطن. مبنیة على أساس التصدیر أصلا 

، ف  ي الورش  ة الت  ي نظمھ  ا المرك  ز الثق  افي )2009ط  لال أب  و غزال  ة، (وف  ي محاض  رة ل  ھ ق  دمھا الخبی  ر الاقتص  ادي 

 أخی راالت ي عص فت  الأخی رةالمالی ة العالمی ة  الأزم ةت داعیات  أھمغزالھ للأعمال، بین بأن  أبوالملكي وملتقى طلال 

 :ما یلي الأعمالبعالم 

ذه  إن .1 مراح  ل تح  ول ج  ذري ف  ي الع  الم  إل  ىالمالی  ة  الأزم  ةق  د تج  اوزت ح  دود  الأزم  ةت  داعیات ھ  

 .عشر سنوات قادمة إلىاقتصادیا وسیاسیا واجتماعیا وفكریا قد تستمر 

ب  دأت تض  رب  إذالس  وق المالی  ة الحقیقی  ة،  إل  ىانتقل  ت م  ن الس  وق المالی  ة الوھمی  ة  الأزم  ةھ  ذه  أن .2

 .القلق إلىالاقتصاد الحقیقي وھو ما یدعو 

 .دولار) نكوادر لیو(أي ما یعادل  تریلیون ألفالمالي للازمة یقدر بنحو  الأثرم حج أن .3

 .الأزمة أسبابملیون تریلیون دولار كانت من ابرز  495المشتقات المالیة والتي تقدر بحوالي  أن .4

للازم ة ظھ ور ق وى اقتص ادیة عظم ى س تحل قریب ا مح ل ال دول الص ناعیة  المتوقعةالنتائج  أھمومن  .5

ممثل  ة بالبرازی  ل، وروس  یا، والھند،والص  ین، ) البرای  ك(وھ  ي دول ) مجم  ع الس  بع الكب  ار( الكب  رى

  وكوریا؟

تمویل واقتصاد في جامعة بوسطن، والمدیر التنفیذي لشركة  أستاذ" )Israel Shaked )2009یشیر من جانبھ 

 Financial crisis of 2008 and preliminary"في مقالتھ  "میتشل شیك في الولایات المتحدة الأمریكیة

framework for analyzing financial-distressed firms"  تمثل بموجة  الأزمةملامح  أھمبأن

 الأمورالاندماجات التي حدثت بین بعض المؤسسات المالیة العملاقة، ویشیر الكاتب بأنھ قبل المضي بتفحص 

  :المھمة ویلخصھا بما یلي الأمورنفھم عدد من  أنیجب 

  :للازمة الأساسیة الأسبابمعرفة  :أولا  

  :الرئیسیة للازمة تمثلت بـ الأسباب أنیشیر   

  الإفراط بمنح القروض وبشكل غیر مدروس .1

 عدم ایلاء التدفقات النقدیة الدراسة الوافیة .2

ھن اك خل ل ف ي  أن إل ى الأزم ةتجاھل التقاریر التي كان ت تش یر عل ى م ر ث لاث س نوات قب ل ح دوث  .3

 المتبعة السیاسات الائتمانیة
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 المالیة عن نشاطھا والاحتیاط لذلك عند حدوثھ  الأسواقبعین الاعتبار مسألة توقف  الأخذعدم  .4

  :، والكیفیةبالأزمةضرورة تحدید ماھیة الشركات التي ستتأثر : ثانیا  

التي المھمة  الأموریجب فھم عدد من  بأنھ بالأزمةیشیر الكاتب وبغض النظر عن الشركات التي ستتأثر 

  :والتي یمكن تلخیصھا بالتالي الأزمةاعد في تجنیب الشركات تداعیات تس

  والعجز عن تسدید الالتزامات الإفلاسالتفریق بین  .1

 المالیة العالمیة الأزمةتحدید التحدیات التي تواجھ الشركات في ظل  .2

 الضروریة لتحلیل ظروف الشركة المالیة والإجراءات الآلیاتتحدید  .3

 "أنجل سنائب رئیس مجموعة التمویل للخدمات الصحیة ف ي ل وس " )Samuel Maizel )2009یشیر ومن جانبھ 

ب أن قط اع المستش فیات ف ي " The financial crisis facing America's hospital industry"ف ي مقالت ھ 

  :أثر بما یليالمالیة العالمیة، ویوضح ذالك الت بالأزمةالقطاعات التي تأثرت  أھممن  الأمریكیةالولایات المتحدة 

في الوقت الحاضر وخصوصا تل ك المستش فیات غی ر الربحی ة ع ن الحص ول عل ى  عجز المستشفیات .1

 من البنوك وذلك لتغطیة حاجاتھا الصحیة الضروریة الائتمانیةالخدمات 

أي تخف یض س یكون ل ھ انعك اس  أنتخف یض بالتكلف ة م ن منطل ق  إح داثعدم ق درة المستش فیات ع ن  .2

 دمة الصحیة المقدمةسلبي على نوعیة الخ

نظ  ام  أنع  ن س  داد المس  تحقات عل  یھم للمستش  فیات م  ن منطل  ق ) المرض  ى(ع  دم ق  درت المنتفع  ین  .3

المستش  فیات مم  ا  إی رادات، وبالت الي س  یكون ل  ذلك وق ع س  يء ومباش ر عل  ى بالأزم  ةالت امین ق  د ت أثر 

 بالتزاماتھا بالإیفاءسیشكل عائق كبیر على قدرتھا 

ریح العدی  د م  ن ط واقم المستش  فیات وال ذي ب  دوره س ینعكس س  لبا عل  ى عل  ى تس  الأزم ةس وف ت  ؤدي  .4

  جودة الخدمة المقدمة

  

 An"في مقالتھ " الأجنبیة ترئیس محررین مجلة السیاسا" )Moises Naim )2009یشیر ومن جانبھ 

Intellectual Bailout "نفت حقیقة  أنھاوبشكل مباشر على علم الاقتصاد، بل  أثرتالمالیة العالمیة  الأزمة إن

  :التالیة بالأمور الأزمةھناك علم اقتصاد، حیث ینتقد الكاتب الاقتصادیین بشدة ویدلل على تخبطھم في ظل ھذه  أن

 بشكل دقیق الأزمة أسبابتحدید  أومعرفة  ألانلم یستطیعوا ولغایة  .1

بعلم اء  حاط تأالحقیقی ة ھ ي الت ي  الأزم ةالحقیقیة لیس فیما حصل بل  الأزمة أنجمیع الدلائل تشیر  .2

 أنبأن ھ اخط أ عن دما توق ع مس بقا  الأمریك يرئیس الاحتی اطي الفی درالي  أشارالاقتصاد نفسھم، حیث 

 المالیة لن تستمر لفترت طویلة الأزمة

 محاولة البنوك بإلقاء اللوم على القطاعات الأخرى وتبرئة نفسھا .3
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 جھة تتحمل المسؤولیة على بعضھم البعض وعدم وجود اللائمة بإلقاءالتخبط غیر المسبوق  .4

 البنوك واقويرغم انھ یعد من اكبر  بالأزمة أمریكاتأثر بنك  .5

جھ ات  أص لاعلى معاییر المحاسبة والتي ھي  وبالأخصاللوم دون حذر على السیاسات المالیة  إلقاء .6

  شفافیة عالیة إلىللوصول  إلامستقلة غیر ربحیة لا تسعى 

  الآثار والتداعیات المحاسبیة للازمة

ثار جدل كبیر حول دور  إذالمالیة العالمیة،  الأزمةتكن مھنة المحاسبة ومعایرھا المھنیة بمنأى عن تداعیات  لم

وفي ھذا السیاق دعا جورج ماكین المرشح الجمھوري . الأزمة إحداثفي  Fair Valueمعیار القیمة العادلة 

وقف العمل فیھ ولو بصفة  إلى SECل الكونجرس أ أعضاءعضوا من  60لرئاسة الجمھوریة حینئذ وبمشاركة 

ساھم في تضخیم غیر مبرر لقیم العقار ومن ثم في قیم القروض ) FAS, 157(تطبیق أل  أنوذلك بحجة . مؤقتة

 أولحدوث  إلى أدتالعقاریة الممنوحة من بنوك الاستثمار وما ترتب علیھ في تضخیم قیم السندات العقاریة والتي 

) IASB، وFASBو SEC(لكن فریقا معارضا وبدعم من . Lemans Brothers بانھیار بنك الأزمةحلقات 

المالیة ولكنھا كشفت عنھا  الأزمةالقیمة العادلة لم تكن السبب في حدوث  أن أساسعارضوا ھذه الدعوة وذلك على 

وك وبرروا موقفھم ھذا بأن البن. مثلھا في ذلك مثل الطبیب الذي یكشف عن المرض الذي لا یرضي المریض

وبناء لذلك نادى ھذا الفریق بتبني . استخدام منھج القیمة العادلة أساءتالاستثماریة والتي كانت بمنأى عن الرقابة 

 Discountedخصم التدفقات النقدیة المتوقفة  أسلوبمنھجا وسطا في تطبیق معیار القیمة العادلة یقضي باستخدام 

cash flow  أسلوبر السائلة وذلك عوضا عن غی للأصولفي تقدیر القیمة العادلة Mark-Market) . ،مطر

2009(  

ومجلس معاییر المحاسبة  IASBتتبع الباحثون ما یجري في كل من مجلس معاییر المحاسبة الدولیة  أنبعد و

تولد لدیھم قناعة كبیرة بأن ھذه الأزمة سوف تنعكس ایجابیا على جھات التشریع  FASBالمالیة الأمریكیة 

على ذالك بأن كلا المجلسین اتخذا خطوات مكثفھ واصدرا عدد ضخم من  ھمكل لم یكن لھ سابقة ودلیلاس ي بشالمح

  :باختصار بالتالي یمكن تلخیصھاالإجراءات والتصریحات والفعالیات 

في مجلس معاییر المحاسبة  SACاجتماع المجلس الاستشاري للمعاییر  وفي 2008في شھر سبتمبر  -1

 FSFلازمة الائتمانیة تم نقاش التقریر المقدم من منتدى الاستقرار المالي المخصص ل IASBالدولیة 

والذي اعد بالتعاون مع العدید من المراكز والھیئات القومیة والمنظمات الدولیة بمن فیھم مجلس معاییر 

، "اليتحسین السوق والمرونة المؤسساتیة لتكوین استقرار م"والمعنون  FASBالمحاسبة المالیة الأمریكیة 

وعرض بعض  ةالحالیوقد اظھر التقریر أسباب الضعف التي أدت إلى اضطراب الأسواق المالیة 

 )www.iasb.org( .الإجراءات السریعة الواجب اتخاذھا لزیادة مرونة الأسواق في المستقبل

http://www.iasb.org
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 EAPقامت لجنة الخبراء المالیین  FSFواستجابة لتوصیات منتدى الاستقرار المالي  16/9/2008في   -2

المشكلة من قبل مجلس معاییر المحاسبة الدولیة وفقا لتوصیات منتدى الاستقرار المالي والمناط بھا مھمة 

تحدید الممارسات الواجب إتباعھا في ظل سوق غیر نشط بالخروج بتقریر تضمن على عدد من النتائج 

ة من منطلق أنھا تلعب دور لا أكدت على أھمیة معاییر القیمة العادل: والتوصیات التي یمكن تلخیص أھمھا

یستھان بھ في إضفاء الشفافیة على عملیة الإبلاغ المالي، وأنھ وفي حالة أن السوق لم یعد نشطا بأن یتم 

استقاء معلومات القیمة العادلة من المعلومات المتوفرة في الأسواق الأخرى المشابھة، ووضحت أن 

ات المالیة المشابھة والمأخوذة من سماسرة الأوراق المالیة المقصود بالمعلومات المتوفرة ھي أسعار الأدو

أو الشركات المتخصصة بخدمات التسعیر، وقد حذرت اللجنة من عدم اعتماد الاجتھاد والتقدیر الشخصي 

وبعد إعلان تقریر لجنة الخبراء المالیین قال مجلس معاییر المحاسبة  .للأسعار في ظل أسواق غیر نشطھ

بأن المحاسبة لیست السبب في حدوث الأزمة " Sir David Tweedieلى لسان رئیسھ وع IASBالدولیة 

الائتمانیة، ولكن من المھم جدا بأن یثق المتعاملون في الأسواق بالمعلومات المقدمة من خلال التقاریر 

مالي وتحرك المالیة، ولھذا السبب فقط قام مجلس معاییر المحاسبة الدولیة بمراقبة أداء معاییر الإبلاغ ال

بشكل سریع للتعامل مع القضایا التي أبرزتھا الأزمة الائتمانیة، وقد استطاع تحقیق نجاح متقدم في تحقیق 

 )FSF. )www.iasb.org"الأھداف المنشودة من خلال نتائج وتوصیات تقریر منتدى الاستقرار المالي 

عن كیفیة تطبیق آلیة قیاس  ارشادیاست دلیلامجلس معاییر المحاسبة الدولیة اصدر  31/10/2008 في  -3

وقد أشار إعلان نشر الدلیل بأن ھذا الدلیل یتماشى جنبا إلى . القیمة العادلة عندما یصبح السوق غیر نشط

ومما  FASBجنب مع التقریر المصدر في نفس الشأن من قبل مجلس معاییر المحاسبة المالیة الأمریكیة 

 .EAP نعلى تقریر لجنة الخبراء الاستشاریی بشكل تامد ھو ملاحظ بأن الدلیل الاسترشادي استن

)www.iasb.org( 

ومجلس معاییر المحاسبة المالیة  IASBأعلن كل من مجلس معاییر المحاسبة الدولیة  3/11/2008في   -4

لنقاش قضایا الإبلاغ المالي التي  14/11/2008بأنھم سوف یجتمعوا في لندن في  FASBالأمریكیة 

لأراء شریحة كبیرة من أصحاب حقوق الملكیة بما فیھم  حیث استمعواالمالیة العالمیة،  أبرزتھا الأزمة

مستخدمو ومعدو القوائم المالیة، وجھات حكومیة، مشرعین، وآخرین، وذالك بھدف مساعدتھم على تحدید 

ساھمتھا القضایا المحاسبیة التي تحتاج إلى انتباه عاجل وفوري كي یتم تحسینھا بشكل یضمن استمرار م

كما أعلن المجلسان بأنھم بصدد إنشاء لجنة استشاریة . في تعزیز ثقة المستثمرین في الأسواق المالیة

 )www.iasb.org( .مشتركة علیا

قام مجلس معاییر المحاسبة الدولیة بتوجیھ خطاب رسمي لرئیس الولایات المتحدة  11/11/2008وفي   -5

اعیا لمؤتمر قمة العشرین المزمع إقامتھ في بصفتھ مضیفا ور George W Bushالأمریكیة 

http://www.iasb.org
http://www.iasb.org
http://www.iasb.org
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أن قضایا معاییر المحاسبة، والأزمة الائتمانیة والحاكمیة بوانطلاقا من علم المجلس  15/11/2008

المؤتمر فان المجلس یقدم لھ ھذه الرسالة كي یبلغ رؤساء الدول المجتمعین  سیة مدرجة على أجندةالمؤس

عن دور مجلس معاییر المحاسبة الدولیة كجھة مستقلة مناط بھا مھمة تطویر معاییر عالمیة موحدة في 

 :وقد تضمنت الرسالة فقرتین رئیسیتین. الائتمان أزمةتحدید القضایا المحاسبیة الناشئة عن 

حیث أكد المجلس أن معاییر الإبلاغ المالي : دور معاییر المحاسبة في أزمة الائتمان: ولىالفقرة الا

دولة، وبأنھ قام بفحص معاییر القیمة العادلة  100الدولیة مستخدمة حالیا من قبل أكثر من 

المستخدمة في أزمة الائتمان وبشكل مكثف، وشدد على أن معاییر القیمة العادلة تساھم وبشكل لا 

وكاستجابة للازمة فقد قام . ستھان بھ في إضفاء الشفافیة عالیة الجودة على المعلومات المالیةی

المجلس باتخاذ إجراءات عاجلة جنبا إلى جنب مع مجلس معاییر المحاسبة المالیة الأمریكیة 

FASB من قبل  لتحسین معاییر القیمة العادلة، ونوه بأن عملیة استخدام معاییر القیمة العادلة مؤیده

مستشاري البنوك ومجتمع المستثمرین، واستشھد على ذالك باقتباس بعض تصریحات عدد من 

ونوه المجلس إلى الاستفتاء الذي تم من قبل اتحاد المستثمرین . المستشارین المعروفین عالمیا

القیمة انھ أن تم إیقاف العمل بمعاییر  من المستثمرین یعتقدون% 85إلى أن  العالمین والذي أشار

وانتھت الفقرة بالإشارة إلى انھ . العادلة فسوف یؤدي ذلك إلى انخفاض الثقة بالنظام البنكي ككل

تم إنشاء منتدى الاستقرار المالي،  FASBوبالتعاون مع مجلس معاییر المحاسبة المالیة الأمریكیة 

ھم المالي مستشارون لھم ثقل إنشاء مجموعھ استشاریة علیا یرأسھاوانھ یصار ألان إلى 

  .والاقتصادي

ومجلس معاییر  IASBمسؤولیة كل من مجلس معاییر المحاسبة الدولیة : الفقرة الثانیة

نھ بأحیث شرحت ھذه الفقرة أھمیة جھات التشریع المستقلة و: FASBالمحاسبة المالیة الأمریكیة 

جب أن لا یساء ی وكمایجب أن یؤخذ بجمیع أعمالھا انطلاقا من أنھا أعمال للمصلحة العامة، 

  )www.iasb.org( .استخدام مخرجاتھا بالتبریر عن فشل لیس لھا علاقة بھ

لرئیس مجلس معاییر المحاسبة الدولیة  28/10/2008في  ةوبناء على الدعوة الموجھ 11/11/2008في  -6

ومطالبتھ بتقدیم دلیل خطي حول دور المحاسبة في الأزمة  HCTCمن قبل لجنة خزانة مجلس العموم 

 والذي اطلعت علیھ اللجنة في جلسة بتقدیم تقریره  Sir David Tweedieلائتمانیة، فقد قام فعلا ا

ویمكن تلخیص أھم ما جاء في ذالك  11/11/2008الاستماع حول التحقیق في الأزمة البنكیة وتحدیدا 

 :التقریر بما یلي

http://www.iasb.org
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ارسات السیئة التي اتبعت في عملیات إن السبب الحقیقي وراء الأزمة المالیة الائتمانیة یعود إلى المم - أ 

الإقراض، واقتصر دور المحاسبة على عكس حقیقة تلك الممارسات الاقتصادیة للبنوك التي كانت 

  .تحت الرسملة

إن أردنا إعادة الثقة للسوق فیجب أن نواجھ الخسائر كاملة، وإلا لن تستطیع البنوك في المستقبل  - ب 

لائھا، ولم یكن لمعاییر القیمة العادلة دور إلا أنھا أظھرت إقراض بعضھا البعض ولا حتى إقراض عم

الخسائر الحقیقیة ولم تساھم فیھا، ولو كان ھناك محاولة لإخفاء الشفافیة من خلال عدم استخدام معاییر 

 .القیمة العادلة لساھم ذلك في تأجیل ظھور الخسائر ولیس منعھا

 .جیة عالمیة في تشریع، ومراقبة الأسواق الرأسمالیةلقد أظھرت أزمة البنوك الائتمانیة الحاجة لمنھ - ج 

یجب أن یتم الاستمرار باستخدام معاییر القیمة العادلة وبشكل مكثف أكثر من السابق وبغض النظر عن  - د 

لا یستھان بھ في إضفاء الشفافیة على معلومات القوائم المالیة، وفي  اأزمات وخصوصا أن لھا دور أي

نتائج الاستفتاء الذي تم من بوتم الاستشھاد . قد المستثمر الثقة بالقوائم المالیةحالة عدم تطبیقھا سوف یف

 :مستثمر، والذي أشار إلى 597قبل اتحاد المستثمرین العالمین لـ 

  .من المستثمرین لا یؤیدون وقف التعامل بمعاییر القیمة العادلة% 79أن  .1

خدام معاییر القیمة العادلة سوف من المستثمرین یعتقدون انھ في حالة إیقاف است% 85أن  .2

 .یكون لھ اثر مباشر على تدني الثقة بالنظام البنكي

لقد قام مجلس معاییر المحاسبة الدولیة وتجاوبا مع الأزمة باتخاذ عدد من الإجراءات المھمة وشكل  -ه 

ن علیا وتعاون مع مجلس معاییر المحاسبة المالیة الأمریكیة والتي ھدفت إلى تحقیق ھدفی الجان

 :رئیسیین

 .تطویر معاییر عالمیة مناط بھا إخراج قوائم مالیة تتمتع بشفافیة عالیة جدا .1

 .تزوید الآلیة ودلائل الإرشاد المناسبة لتطبیق تلك المعاییر  .2

لقد قام مجلس معاییر المحاسبة الدولیة بإدارة عدد من الاجتماعات واللقاء لاستقاء أراء كل من لھ  -و 

ة في ظل الأزمة وبناء علیھا تم إصدار كل ما ھو ضروري، ومن أھم تلك اھتمام بالقضایا المالی

 .الأمور الدلیل الاسترشادي في كیفیة تطبیق القیمة العادلة في ظل الأسواق غیر النشطة

إن توقف عملیات الإقراض حالیا في ظل الأزمة الحالیة یعود وبشكل رئیسي لفقدان الثقة بین  - ز 

حو وقف استخدام معاییر القیمة العادلة لن یعید الثقة للسوق ولن یحدث المؤسسات المالیة، والدعوة ن

 .تغییر على عودة عملیات الإقراض لمسارھا الطبیعي

ومجلس معاییر المحاسبة المالیة  IASBأعلن مجلس معاییر المحاسبة الدولیة  14/11/2008في  -7

رئیس ( Hans Hoogervostكل من  یرأسھاعن تشكیل مجموعة استشاریة علیا  FASBالأمریكیة 
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المفوض السابق للجنة تبادل الأوراق المالیة ( Harvey Goldschmid، و)سلطة ھولندا للأسواق المالیة

اء من فئات المستثمرین، والمدققین، والتي سوف تشمل كذلك على عدد من الأعض) SECالأمریكیة 

 الأزمةلمتعلقة بإعداد التقاریر المالیة في ظل وقد أنیط بھا مھام تحدید القضایا ا. القوائم المالیة ومستخدمي

ل ظالاقتصادیة العالمیة، وتم تشكیل المجموعة بھذا الشكل كي تضمن أن قضایا إعداد التقاریر المالیة في 

وأشار الإعلان انھ سوف یصار إلى . جدا بشكل منسق وعلى مستوى عالمي عال العالمیة تناقش الأزمة

جلس معاییر ممن  شھور، وان كلا 6أو  4ة بشكلھا النھائي خلال فترة الانتھاء من تشكیل المجموع

بتوصیاتھا التزاما  سیلتزم FASBومجلس معاییر المحاسبة المالیة الأمریكیة  IASBالمحاسبة الدولیة 

 )www.iasb.org( .كاملا

http://www.iasb.org
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  الجانب العملي: ثالثا

  :مجتمع الدراسة
  :، من الفئات التالیةشخصا 236، والبالغ عدده )ینفي منتدى دلیل المحاسب( یتكون مجتمع الدراسة

  .مدققا 140، والبالغ عددھم و الحسابات مدقق -1

 .محاسب 66 ، والبالغ عددھم)في منتدى دلیل المحاسبة( المدراء المالیون -2

   .30 ، والبالغ عددھم)في منتدى دلیل المحاسبة( الوسطاء المالیون  -3

  

  :توزیع عینة الدراسة
ا لعدم تناسب ، فق د ت م 236عدد المفردات في كل فئة من الفئات التي یتكون منھا مجتمع الدراسة والب الغ ع ددھا  نظرً

  .اختیار عینة طبقیة عشوائیة غیر تناسبیة

م دققا،  140م ن أص ل %  78م دققا وبنس بة  110فقد بلغ عدد المس تجیبین م ن الم دققین  )1(رقم وكما یبین الجدول 

ا وبنسبة  51 راء المالیینالمدوبلغ عدد المستجیبین من  ً ا، وبل غ ع دد المس تجیبین  66م ن أص ل % 77.3فرد ً م ن ف رد

ا وبنسبة  17 نالمالییالوسطاء  ً ا 25م ن أص ل % 56.7فرد ا وبنس بة  178وبل غ ع دد المس تجیبین الإجم الي . ف ردً ً ف رد

ا وھو حجم العینة الإجمالي، وبذلك تعد نسبة الاستجابة نسبة ج 236من أصل % 75.4 ً   یدةفرد

  

  )1(جدول رقم 

  توزیع عینة الدراسة

  المجموع  الوسطاء المالیون  المدراء المالیون  المدققون  

  236  30  66  140  العینة

  178  17  51  110  المستجیبون

  %75.1  %56.7  %77.3  % 78  نسبة الاستجابة

الإس تبانة، وذل ك كم ا  المكون من خمس درجات لتحدید درج ة أھمی ة ك ل بن د م ن بن ود Likertتم اعتماد مقیاس وقد 

  ):2(ھو موضح بالجدول رقم 
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  )2(جدول رقم 

  مستوى الموافقةمقیاس تحدید 

  مستوى الموافقة  الدرجة
  عالیة جدا  1
  عالیة  2
  متوسطة  3
  ضعیفة  4
  معدومة  5

ً باس تخدام المقی اس الترتیب ي للأ ھمی ة، وذل ك كما تم وضع مقیاس ترتیبي لھذه الأرقام لإعطاء الوسط الحسابي م دلولا

  ):3(وذلك كما ھو موضح بالجدول رقم للاستفادة منھا فیما بعد عند تحلیل النتائج، 

  )3(جدول رقم 

  مقیاس تحدید الأھمیة النسبیة للوسط الحسابي

  مستوى الموافقة  الأھمیة  الوسط الحسابي

ا  1.75أقل من  -1   عالیة جدا  دائمً
  عالیة  غالبًا  2.5أقل من  - 1.75

ا  3.25من  أقل – 2.5 ً   متوسطة  أحیان
ا  4أقل من  – 3.25   ضعیفة  نادرً

  معدومة  على نحو معدوم  5 – 4
  

  :خصائص عینة الدراسة

 والوس طاء الم الیین ،یینوالم دراء الم الالحس ابات،  نلم دققیأدن اه ب أن المس توى التعلیم ي ) 4(یلاحظ من الجدول رقم 

م  ن إجم  الي عین  ة م  دققي % 76البك  الوریوس وبم  ا نس  بتھ  یع  د مرتفعً  ا، حی  ث كان  ت الأكثری  ة مم  ن یحمل  ون درج  ة

، ونس تطیع الق ول الوسطاء الم الیینمن إجمالي عینة % 71، و المدراء المالیینمن إجمالي عینة % 72الحسابات، و 

م ن عین ة الدراس ة بش كل إجم الي یحمل ون م ؤھلات علمی ة عالی ة، وھ ذا یعن ي أن عین ة الدراس ة % 96بأن أكثر من 

م ن الم  دققین یحمل ون ش  ھادات % 29، وخصوص ا أن ق ادرة عل  ى إجاب ة أس ئلة الاس  تبانةئ ة المؤھل  ة علمیً ا التمث ل الف

  .فقط من المدراء المالیین ممن یحملون شھادات مھنیة% 9مھنیة، ونسبة مماثلة من الوسطاء المالیین بینما بلغ 

ا نتائج الدراسة المتعلق ة بع دد س نوات الخب ر ة، وق د ت م توزی ع س نوات الخب رة إل ى أرب ع فئ ات كما یظھر الجدول أیضً

أق ل م ن  -4للفئ ة الت ي تق ع ب ین % 42حیث بلغ ت أعل ى نس بة . سنوات فأكثر) 10(تبدأ من اقل من سنة وتنتھي إلى 

س نوات  10أكث ر م ن  – 10للفئ ة الت ي تق ع ب ین % 67سنوات لفئة مدققي الحسابات ، في حین بلغت أعلى نسبة  10

الوس  طاء س  نوات لفئ  ة  10أكث  ر م  ن  – 10للفئ  ة الت  ي تق  ع ب  ین % 71، وبلغ  ت أعل  ى نس  بة م  الیینالم  دراء اللفئ  ة 

ا على نتائج الدراسةالمالیون   .، مما یدل على أن أفراد عینة الدراسة یتمتعون بخبرة جیدة، مما سینعكس إیجابً

  )4(جدول 
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  المؤھل العلمي وعدد سنوات الخبرة لعینة الدراسة

  الوسطاء المالیون   المدراء المالیون  المدققین  الخاصیة
  النسبة المئویة  التكرار  النسبة المئویة  التكرار  النسبة المئویة  التكرار

  المؤھل العلمي. 1

  -   -   %10  5  %1  1  دبلوم. أ

  %71  12  %72  37  %76  84  بكالوریوس. ب

  %29  5  %18  9  %23  25  دراسات علیا. ج

    17    51    110  المجموع

  ممن یحملون الشھادات الجامعیة ات المھنیةحملة الشھاد. 2

  %29      5   % 9  4  %29  32      شھادات مھنیة. د

  عدد سنوات الخبرة. 3

  -   -   %2  1  %7  8  أقل من سنة. أ

  %6  1  %10  5  %25  27  سنوات 4أقل من  – 1. ب

  %24  4  %22  11  %42  46  سنوات10أقل من  – 4. ج

  %71  12  %67  34  %26  29  سنوات10أكثر من  – 10. د

    17    51    110  المجموع

  
أف راد  موافق ةت م تص نیف  ، المالی ة العالمی ة الأزم ةاث ر مع اییر المحاس بة الخاص ة بالقیم ة العادل ة عل ى للتعرف على 

اث ر مع اییر المحاس بة الخاص ة ) 5(، ویب ین الج دول رق م معدوم ةإل ى  عالی ة ج داالعینة في خمسة بدائل تدرجت م ن 

  :لى معالجة الازمة المالیة العالمیةبالقیمة العادلة ع
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  الوسط الحسابي)  5(جدول رقم 

  الوسط الحسابي  الفقرة  الرقم
مدققو 
  الحسابات

المدراء 
  المالیون

الوسطاء 
  الكل  المالیون

إن اس  تخدام القیم  ة العادل  ة كم  نھج لقی  اس ق  یم   1
العقاری ة ل م یك ن الس  بب  تالأص ول والاس تثمارا

  مالیة العالمیةالأھم لحدوث الأزمة ال

1.97  
  عالیة

2.02  
  عالیة

1.53   
  عالیة جدا

1.94  
  عالية

القیم  ة العادل  ة كم  نھج لقی  اس الأص  ول المالی  ة   2
ع   ن العقاری  ة لیس  ت المس  ؤولة  والاس  تثمارات
  الأزمة وإنما كانت ضمنیة لتلك حدوث الأزمة

1.86  
  عالیة

1.98  
  عالیة

2  
  عالیة

1.91  
  عالیة

الأزم   ة المالی   ة المس   ؤول الأكب   ر ع   ن ح   دوث   3
العالمی  ة ھ  و الفس  اد الإداري والأخلاق  ي ول  یس 
مع    اییر المحاس    بة الخاص    ة بالقیم    ة العادل    ة 

  وتطبیقھا في إعداد القوائم والتقاریر المالیة

1.83  
  عالیة

1.78  
  عالیة

1.94  
  عالیة

1.83  
  عالیة

في حال عدم وجود أسواق مالی ة نش طة لت داول   4
الس   وقي  اس   تخدام الس   عر لا یتوج   بالأص   ول 

یتوج  ب اس   تخدام  وإنم  القی  اس القیم  ة العادل   ة 
القیم   ة المخص   ومة للت   دفقات النقدی   ة كأس   اس 

  . للقیاس

1.92  
  عالیة

1.92  
  عالیة

1.77  
  عالیة

1.91  
  عالیة

ان  ھ لش  يء ع  ادل أن یتحم  ل المس  تثمرون حالی  ا   5
ف  ي الس  وق الم  الي الخس  ائر الجس  یمة الناجم  ة 

مقاب  ل ع ن ھب  وط أس  عار أس  ھم الش  ركات وذل  ك 
المكاسب الكبیرة التي س بق وان حققوھ ا بس بب 
المبالغ ة غی ر المب ررة ف  ي الق یم العادل ة لأص  ول 

  تلك الشركات 

1.56  
  عالیة جدا

1.71  
  عالیة جدا

1.65  
  عالیة جدا

1.61  
  عالیة جدا

ی  رى ال  بعض أن ع  لاج الآث  ار الجس  یمة للازم  ة   6
الاس   تمرار باس   تخدام  یتطل   ب المالی   ة العالمی   ة

قیم  ة العادل  ة ف  ي قی  اس الأص  ول وع  دم م  نھج ال
  الرجوع لمنھج التكلفة التاریخیة

1.62  
  عالیة جدا

1.77  
  عالیة

1.53   
  عالیة جدا

1.65 
  عالیة جدا

اس  تخدام م  نھج القیم  ة العادل  ة ف  ي قی  اس أداء   7
ص  نادیق التح   وط ل  م یك   ن اح  د أس   باب ح   دوث 

  الأزمة المالیة العالمیة

2.3  
  عالیة

2.45  
  عالیة

2.35  
  عالیة

2.35  
  عالیة

استخدام منھج القیمة العادلة في المحاس بة ع ن   8
المش  تقات المالی  ة ل  م یك  ن اح  د أس  باب ح  دوث 

  الأزمة المالیة العالمیة

2.37  
  عالیة

2.53  
  عالیة

2.77 
  متوسطھ

2.46  
  عالیة

استخدام منھج القیمة العادلة في المحاس بة ع ن   9
البن   ود خ   ارج المیزانی   ة ل   م یك   ن اح   د أس   باب 

  الأزمة المالیة العالمیةحدوث 

2.23  
  عالیة

3.10   
  متوسطھ

2.82 
  متوسطھ

2.53 
  متوسطھ

) 39(تعلی     ق تطبی     ق المعی     ار ال     دولي رق     م   10
یتع  ارض م  ع مب  دأ الش  فافیة والإفص  اح الواج  ب 

  توفیره في البیانات المحاسبیة المنشورة

1.77  
  عالیة

1.57   
  عالیة جدا

1.88  
  عالیة

1.73 
  عالیة جدا

م  ة العادل  ة ف  ي القی  اس ل  م یك  ن س  ببا م  نھج القی  11
وراء الأزمة المالی ة العالمی ة وإنم ا مس بب ھ ذه 
الأزمة كان سوء اس تخدام ھ ذا الم نھج م ن قب ل 

1.93  
  عالیة

1.73   
  عالیة جدا

1.94  
  عالیة

1.87  
  عالیة
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  مجالس إدارة فاسدة في الشركات المتعثرة
یس    اعد الالت     زام بتطبی    ق مع     اییر المحاس     بة   12

جع   ل البیان   ات لقیم   ة العادل   ة عل   ى الخاص   ة با
  المالیة المنشورة قابلة للمقارنة

1.87  
  عالیة

2.06  
  عالیة

1.94  
  عالیة

1.93  
  عالیة

مع   اییر المحاس   بة الخاص   ة بالقیم    ة  إلغ   اء إن  13
للتشكیك بمص داقیة البیان ات العادلة سوف یؤدي 

  .المالیة المنشورة

2.14  
  عالیة

1.96  
  عالیة

1.88  
  عالیة

2.06  
  عالیة

  1.95  المتوسط الحسابي لجمیع الأسئلة  
  عالیة

2.04  
  عالیة

2  
  عالیة

1.98  
  عالیة

  
  الفرضیات اختبار

  : الأولى الأساسیة الفرضیة
لحدوث الأزمة المالیة  المالیة السبب الرئیس استخدام منھج القیمة العادلة في قیاس قیم الأصول لقد كان "

  " العالمیة

، 3التالی  ة وبمتوس  ط حس  ابي مفت  رض یس  اوي  ال  ثلاث خ  لال الفرض  یات الفرعی  ةوق  د ت  م اختب  ار ھ  ذه الفرض  یة م  ن 

  :الخماسي  Likert  مقیاسوالذي حدد باستخدام طریقة العلامة الوسطى على 

  :الفرضیة الفرعیة الأولى 

  :الأولىالفرضیة الفرعیة 

 لح دوث الأزم ة المالی ة العالمی ة یسالمالی ة الس بب ال رئ استخدام منھج القیمة العادلة في قیاس قیم الأص ول لقد كان
  .من وجھة نظر مدققي الحسابات

  
  )1-5(جدول رقم 

  لفئة مدققي الحسابات والمتوسط الحسابي والانحراف المعیاري) T(نتائج اختبار  

One-sample Statistics 

  N Mean Std. Deviation 
Std. Error 
Mean 

 0.06929 0.72662 1.9503 110 مدققین
One-sample Statistics 

  t df sig 
Mean 

Differences' 

95% Confidence interval 
of the difference 

Lower Upper 
 0.9123- 1.187- 1.0497- 0 109 15.15- مدققین

 
  

، وھ  ي ذات دلال  ة إحص  ائیة عن  د t -15.150أن قیم  ة ) 1-5( وج  د م  ن خ  لال النت  ائج الموض  حة ف  ي الج  دول رق  م 

ف  ي اس  تخدام م  نھج القیم  ة العادل  ة  لق  د ك  ان: ، وم  ن ث  م ن  رفض الفرض  یة القائل  ة 0.05أق  ل م  ن  وي أویس  ا مس  توى
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، أي أن م  ن وجھ  ة نظ  ر م  دققي الحس  ابات  لح  دوث الأزم  ة المالی  ة العالمی  ة قی  اس ق  یم الأص  ول الس  بب ال  رئیس

لمالی ة العالمی ة م ن وجھ  ة اس تخدام م نھج القیم ة العادل ة ف ي قی  اس ق یم الأص ول ل م یك ن ھ و س  بب ح دوث الأزم ة ا
  .  نظر مدققي الحسابات

  
  :الفرضیة الفرعیة الثانیة 

م  ن  لح دوث الأزم ة المالی ة العالمی ة ف ي قی اس ق یم الأص ول الس بب ال رئیساس تخدام م نھج القیم ة العادل ة  لق د ك ان

  .المدراء المالیینوجھة نظر 
  )2-5(جدول رقم 

  سط الحسابي والانحراف المعیاريوالمتو المستثمرینلفئة ) T(نتائج اختبار  

One-sample Statistics 

  N Mean Std. Deviation 
Std. Error 
Mean 

 0.07535 0.53808 2.0437 51 المدراء
One-sample Statistics 

  t df sig Mean Diffrances 

95% Confidence interval 
of the difference 

Lower Upper 
 0.8049- 1.1076- 0.9563- 0 50 12.692- المدراء

 
، وھ  ي ذات دلال  ة إحص  ائیة عن  د t -12.692أن قیم  ة ) 2-5( وج  د م  ن خ  لال النت  ائج الموض  حة ف  ي الج  دول رق  م 

ف  ي اس  تخدام م  نھج القیم  ة العادل  ة  لق  د ك  ان: ، وم  ن ث  م ن  رفض الفرض  یة القائل  ة 0.05أق  ل م  ن یس  اوي أو مس  توى 

، أي أن  الم  دراء الم  الیینم  ن وجھ  ة نظ  ر  الأزم  ة المالی  ة العالمی  ة لح  دوث قی  اس ق  یم الأص  ول الس  بب ال  رئیس

م ن وجھ  ة  اس تخدام م نھج القیم ة العادل ة ف ي قی  اس ق یم الأص ول ل م یك ن ھ و س  بب ح دوث الأزم ة المالی ة العالمی ة

  .  المدراء المالییننظر 

  
  :الفرضیة الفرعیة الثالثة 

م  ن  لح دوث الأزم ة المالی ة العالمی ة یم الأص ول الس بب ال رئیسی اس ق اس تخدام م نھج القیم ة العادل ة ف ي ق لق د ك ان

  .نالمالییالوسطاء وجھة نظر 
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  ) 3-5(جدول رقم 

  والمتوسط الحسابي والانحراف المعیاري الاشخاص الذین لھم اھتمامات بحثیة بالاستثماراتلفئة ) T(نتائج اختبار 

 
One-sample Statistics 

  N Mean Std. Deviation 
Std. Error 
Mean 

 0.17785 0.7333 2.000 17 الوسطاء
One-sample Statistics 

  t df sig Mean Diffrances 

95% Confidence 
interval of the 

difference 
Lower Upper 

 0.623- 1.377- 1.000- 0.000 16 5.623- الوسطاء
 

، وھ  ي ذات دلال  ة إحص  ائیة عن  د t -5.623قیم  ة أن ) 3-5( وج  د م  ن خ  لال النت  ائج الموض  حة ف  ي الج  دول رق  م 

ف  ي اس  تخدام م  نھج القیم  ة العادل  ة  لق  د ك  ان: ، وم  ن ث  م ن  رفض الفرض  یة القائل  ة 0.05أق  ل م  ن یس  اوي أو مس  توى 

، أي أن  نالم  الییالوس  طاء م  ن وجھ  ة نظ  ر  لح  دوث الأزم  ة المالی  ة العالمی  ة قی  اس ق  یم الأص  ول الس  بب ال  رئیس

م ن وجھ  ة  عادل ة ف ي قی  اس ق یم الأص ول ل م یك ن ھ و س  بب ح دوث الأزم ة المالی ة العالمی ةاس تخدام م نھج القیم ة ال

    .  نالمالییالوسطاء نظر 

  
  : الأساسیة الثانیةالفرضیة 

الم  دراء الم  الیون، الم  دققین، والوس  طاء (لا توج  د فروق  ات معنوی  ة ذات دلال  ة إحص  ائیة ب  ین أراء عین  ة الدراس  ة 

لح  دوث  ق  یم الأص  ول المالی  ة الس  بب ال  رئیسس  تخدام م  نھج القیم  ة العادل  ة ف  ي قی  اس ح  ول م  ا إذا ك  ان ا) الم  الیون
  الأزمة المالیة العالمیة

  .لاختبار ھذه الفرضیة ANOVAوقد تم استخدام الاختبار 
  )4-5(جدول رقم 

  تحلیل التباین الأحادي؛ فحص فرضیة الدراسة

ANOVA

VAR00002

.310 2 .155 .336 .715
80.637 175 .461
80.947 177

Between Groups
Within Groups
Total

Sum of
Squares df Mean Square F Sig.
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، كم  ا )0.05(، وھ  ي أكب  ر م  ن 0.715) Sig.P(قیم  ة   بلغ  ت) 4-5(وم  ن خ  لال النت  ائج الظ  اھرة ف  ي الج  دول رق  م 

) H0(، وم ن ث م نقب ل الفرض یة العدمی ة 0.05وھي ذات دلالة إحصائیة على مستوى أكبر من  F 0.336بلغت قیمة 

الم  دراء الم  الیون، (لا توج  د فروق  ات معنوی  ة ذات دلال  ة إحص  ائیة ب  ین أراء عین  ة الدراس  ة الت  ي ت  نص عل  ى أن  ھ 

ق یم الأص ول المالی ة الس بب حول ما إذا كان استخدام منھج القیمة العادل ة ف ي قی اس ) طاء المالیونالمدققین، والوس

  لحدوث الأزمة المالیة العالمیة الرئیس

  

  :الثالثةالأساسیة  الفرضیة

  " یتوجب النكوص عن استخدام ھذا المنھج عن القیاس كعلاج لآثار تلك الأزمة "
 آثارعن استخدام منھج القیمة العادلة لمعالجة  یجب النكوص إذاالدراسة فیما عینة  آراء) 6(یوضح الجدول رقم 

  .المالیة العالمیة ألازمة

  )6(الجدول رقم 

  السؤال
  المدققون

 المدراء
  المالیون

الوسطاء 
  المالیون

  لا  نعم  لا  نعم  لا  نعم

ھل تؤید تعلیق العمل بمنھج القیمة العادلة المقر بموجب المعاییر 

  للمحاسبة والإبلاغ الماليالدولیة 

9  101  2  49  5  12  

ھل أن تعلیق العمل بھذا المنھج سیزید أو یحقق موثوقیة البیانات 

  المحاسبیة المنشورة

11  99  5  46  3  14  

لمعالجة آثار الأزمة المالیة العالمیة یتوجب إلغاء، أو على الأقل 

  )39(التعلیق المؤقت لتطبیق معیار المحاسبة الدولي رقم 

8  102  5  46  3  14  

  13  4  47  4  101  9  الوسط العام لجمیع الأسئلة

  %76  %24  %92  %8  %92  %8  النسبة المئویة

عن استخدام منھج القیمة العادلة لمعالجة  من المدققین لا یؤیدون النكوص% 92یشیر الجدول السابق أن ما نسبتھ 

من الوسطاء المالیین، وبالتالي % 76ین، و یراء المالمن المد% 92أثار الأزمة المالیة العالمیة، ویوافقھم الرأي 

" عن استخدام ھذا المنھج عن القیاس كعلاج لآثار تلك الأزمة یجب النكوص " ونصھا الثالثة یتم رفض الفرضیة

 المالیة الأزمة أثاربأنھ یجب الاستمرار باستخدام منھج القیمة العادلة لمعالجة  یعتقدونالعینة  أفراداغلب  أنأي 

  .العالمیة
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  الفرضیة الأساسیة الرابعة

المدراء المالیون، المدققین، والوسطاء (لا توجد فروقات معنویة ذات دلالة إحصائیة بین أراء عینة الدراسة "
 ".حول ما إذا یتوجب النكوص عن استخدام ھذا المنھج عن القیاس كعلاج لآثار تلك الأزمة) المالیون

 أنم  ع  إذ. عین ة الدراس  ة تج اه ھ  ذه المس ألة أراءیتض ح وج  ود اخ تلاف ب  ین ) 6(ق  م بیان  ات الج دول ر إل ىب الرجوع 

المالی ة العالمی ة وبأن ھ  الأزم ةحد ما حول ع دم مس ؤولیة اس تخدام م نھج القیم ة العادل ة ع ن ح دوث  إلىالفئات اتفقت 

ح د  إل ىبعی دة % 76وھ ي نس بة موافق ة الوس طاء الم الیین  أن إلایجب عدم النكوص عن استخدامھا كمنھج للقی اس، 

 الرابع  ةعل  ى الت  والي، وھ  ذا م ا یوج  ب رف  ض الفرض  یة % 92و% 92م ا ع  ن نس  ب موافق  ة الفئت  ین الآخ رین وھ  ي 

الفئ ات المش مولة بالدراس ة ح ول الاس تمرار ف ي اس تخدام م نھج القیم ة  أراءوبالتالي اس تنتاج وج ود ع دم اتس اق ب ین 

  .المالیة الأصولالعادلة في قیاس 

الم دققین والم دراء ( الآخ رینلیل الخلاف ب ین وجھ ة نظ ر الوس طاء الم الیین ووجھ ة نظ ر ك ل م ن الفئت ین ویمكن تع

ف  ي  الأس ھم أس عارص لة ب الھبوط الح  اد ال ذي ح دث ف  ي  الأكث رالوس  طاء الم الیین ھ م الفئ  ة  أن أس اسعل ى ) الم الیین

 الأزم  ة أث  ار ركات الأخ  رى بس  ببغیرھ  ا م  ن الش   تض  ررا م  ن الأكث  رش  ركات الوس  اطة كان  ت  أنالبورص  ة، كم  ا 

  .المالیة

  

  ملخص نتائج اختبار الفرضیات

  النتیجة النھائیة  نص الفرضیة  الفرضیة
لحدوث  قیم الأصول المالیة السبب الرئیسكان استخدام منھج القیمة العادلة في قیاس   الأساسیة الأولى

  الأزمة المالیة العالمیة
  رفض الفرضیة

الم   دراء (ج   د فروق   ات معنوی   ة ذات دلال   ة إحص   ائیة ب   ین أراء عین   ة الدراس   ة لا تو  الأساسیة الثانیة

حول ما إذا كان استخدام منھج القیمة العادلة ) المالیون، المدققین، والوسطاء المالیون

  لحدوث الأزمة المالیة العالمیة قیم الأصول المالیة السبب الرئیسفي قیاس 

  قبول الفرضیة

  رفض الفرضیة  لنكوص عن استخدام ھذا المنھج عن القیاس كعلاج لآثار تلك الأزمةیتوجب ا  الأساسیة الثالثة
الم   دراء (لا توج   د فروق   ات معنوی   ة ذات دلال   ة إحص   ائیة ب   ین أراء عین   ة الدراس   ة   الأساسیة الرابعة

ح ول م ا إذا یتوج ب النك وص ع ن اس تخدام ) المالیون، المدققین، والوسطاء الم الیون

  كعلاج لآثار تلك الأزمة ھذا المنھج عن القیاس

  رفض الفرضیة

اث  ر مع  اییر بخص  وص  والتابع  ة للفرض  یة الأساس  یة الأول  ى والثانی  ة ال  ثلاثتش  یر نت  ائج اختب  ار الفرض  یات الفرعی  ة 

  :إلى ما یلي  المحاسبة الخاصة بالقیمة العادلة على معالجة الأزمة المالیة العالمیة
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ذه القاعدة من قب ل الفئ ات ال ثلاث المش مولة بالدراس ة یعن ي بخصوص ھ الأساسیة الأولى إن رفض الفرضیة .1

الس بب ل م یك ن ھ و  المالی ة اس تخدام م نھج القیم ة العادل ة ف ي قی اس ق یم الأص ولأن وجود إجماع بینھ ا عل ى 

  .حدوث الأزمة المالیة العالمیةل الرئیس

م ة العادل ة ف ي قی اس ق یم الأص ول استخدام م نھج القیأن كما تشیر المتوسطات الحسابیة لإجاباتھم حولھا إلى  .2

  .لم یكن ھو سبب حدوث الأزمة المالیة العالمیة) غالبا(

ع  دم وج ود ف  روق ذات دلال  ة إحص ائیة ب  ین متوس  طات آراء الفئ  ات قب ول الفرض  یة الأساس  یة الثانی ة ف  ي إن  .3

قی اس ق یم اس تخدام م نھج القیم ة العادل ة ف ي أن "الثلاث یكشف عن وجود اتس اق ب ین وجھ ات نظ رھم حی ال 

  ".الأصول لم یكن ھو سبب حدوث الأزمة المالیة العالمیة

 لأث اریشیر رفض الفرضیة الأساسیة الثالثة بأنھ لا یجب النك وص ع ن اس تخدام م نھج القیم ة العادل ة كع لاج  .4

 الأزمة المالیة العالمیة

عین ة  ن الأول ى والثانی ة م نالفئت یب ین  اكلی  ارغم انھ ت م رف ض الفرض یة الأساس یة الرابع ة إلا أن ھن اك اتفاق  .5

  .حول ھذه المسألة عینة الوسطاء المالیینرأي الدراسة ولكن بشكل غیر متسق تماما مع 
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  النتائج والتوصیات: الفصل الرابع

  :النتائج: أولا
بعد أن انتھت الدراسة بحمد الله وفضلھ، وبناء على جمیع ما جاء فیھا من جانب نظري وآخر عملي فقد تم التوصل 

  :للنتائج التالیة

م ن حی ث الن وع والك م، فم ن جھ ة ھ ي  الاستثنائیة والعمیقة ج داتعد ھذه الأزمة المالیة العالمیة من الأزمات  .1

، )الولای ات المتح دة الأمریكی ة(أزمة عالمیة فریدة حیث أنھا ح دثت ف ي ظ ل قط ب اقتص ادي مس یطر وحی د 

جمی ع دول الع الم  تشھد العالم مثیلا لھ، وق د ت أثر نأومن جھة أخرى فان حجم تأثیرھا على العالم لم یسبق 

 .بھا من أدناھا إلى أقصاھا

أن قط  اع البن  وك ال  ذي ت  أثر بش  كل  إل  ى لق  د أث  رت ھ  ذه الأزم  ة عل  ى جمی  ع قطاع  ات الأعم  ال والس  بب یع  ود .2

جوھري بھا یعد قطاع السوق النقدي، وھو من حیث طبیعتھ الس وق الوس یط ب ین جمی ع الأس واق وق د یش كل 

اخ تلال سیاس ة الائتم ان المنف ذة م ن خلال ھ  ف ان ي كثی ر م ن الأحی ان المح رك الرئیس ي للاقتص اد، وبالت اليف

 .سیكون لھا وقع كبیر ومباشر على جمیع الأسواق وجمیع القطاعات

ف ي تحدی د س بب نش وء الأزم ة وس بل علاجھ ا، ولا  والمحلل ین الم الیین ھناك تخبط ملحوظ ب ین الاقتص ادیین .3

الع  لاج یمك  ن الاس  تناد علی  ھ أو الوث  وق ب  ھ، مم  ا زاد المش  كلة تعقی  دا وت  رك ج  ل  وآلی  ةق بالس  بب یوج  د اتف  ا

 .الأمور في مرمى التكھنات والمحاولات

إن اتھام معاییر المحاسبة الخاص ة بالقیم ة العادل ة بتس بب إح داث الأزم ة م ا ھ و س وى اتھ ام باط ل ن تج ع ن  .4

تحدی د واق ع الأم ور، وممارس ة لعب ة إلق اء اللائم ة ھن ا وھن اك  ف ي نالتخبط في التحل یلات وفش ل الاقتص ادیی

 .دون دراسة مسبقة مؤكده

یؤكد المجتمع المھني بكل فئاتھ، المطبق والمعد لمعاییر المحاسبة بأن مع اییر المحاس بة بش كل ع ام ومع اییر  .5

كان ت إح دى الأدوات الت ي القیمة العادلة بشكل خاص لیس لھا علاقة في نشوء الأزمة المالیة العالمیة، وإنما 

أظھ  رت وكش  فت العی  وب وس  وء الإدارة وخصوص  ا الإدارة الائتمانی  ة، أي ل  م تك  ن مع  اییر المحاس  بة س  وى 

 .الجھة المشخصة للضعف

یؤكد كذلك كل من المستثمرین ومجالس معاییر المحاسبة ومطبقي معاییرھا بأن إلغ اء مع اییر القیم ة العادل ة  .6

 عنص ریفاقم من الأزمة من منطل ق أن إیق اف اس تخدام تل ك المع اییر س وف یلغ ي أو إیقافھا ولو مؤقتا سوف 

الشفافیة وبالتالي سوف یفق د المس تثمر ثقت ھ ف ي الق وائم المالی ة مم ا س یجعلھ یحج م ع ن التعام ل ف ي الأس واق 

 .المالیة والذي سوف یؤدي إلى ركودھا بشكل اكبر واخطر مما ھي علیھ ألان

اد عل ى رأي الخب راء م ن جھ ة والإج راءات الت ي قام ت بھ ا مج الس مع اییر المحاس بة تشیر النتائج وبالاس تن .7

بأنھ ستساھم مج الس مع اییر المحاس بة بش كل أو ب أخر ف ي ح ل ھ ذه الأزم ة مس تقبلا وخصوص ا أنھ ا ش كلت 
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غی ر  لكیفیة تطبیق معاییر القیم ة العادل ة ف ي الأس واق ااسترشادی لجنھ عالمیة لدراسة الأمر، وأصدرت دلیلا

 .النشطة

ھو البعد الأخلاق ي، والتف رد السیاس ي،  الباحثینقد یكون السبب الرئیسي لنشوء ھذه الأزمة ومن وجھة نظر  .8

فق  د دل  ت الحق  ائق التاریخی  ة ب  أن اغل  ب الانھی  ارات الت  ي ح  دثت س  ابقا وخصوص  ا ف  ي الولای  ات المتح  دة 

التف رد السیاس ي  إغفالھ ا وھ والتي لا یمكن  والحقیقة. الأمریكیة كانت بسبب تلاعب مطبقي معاییر المحاسبة

دة دون  ت  وفیر م  ن قب  ل الولای  ات المتح  دة الأمریكی  ة مم  ا جعلھ  ا تطب  ق م  ن خ  لال اقتص  ادھا سیاس  ات عدی  

 .والتي أدت إلى انھیار عالمي غیر مسبوق الرقابات المالیة الفاعلة والكفؤه

  :التوصیات: ثانیا

ولتجنی ب الأردن بش كل خ اص م ن  الب احثونوالتمعن بآراء الخبراء یود بعد دراسة نتائج الدراسة وفحص فرضیاتھا 

  :التوصیة بما یليتداعیات ھذه الأزمة  

الاستمرار في مراقبة الشركات المدرجة في السوق المالي وخصوصا ف ي عملی ة التزامھ ا بمع اییر المحاس بة  .1

لقیم ة العادل ة ف ي ظ ل الأس واق غی ر الدولیة، واطلاعھا على ال دلیل الاسترش ادي الخ اص باس تخدام مع اییر ا

 .النشطة، واعتماده بشكل رسمي وملزم

سیاس ة البن وك الأردنی ة وإیج اد الآلی ات  للبن ك المرك زي الأردن ي وعل ى هوالكفؤالسیاسة الرقابیة  الثناء على .2

ة بھ ذه المناسبة لتفعیل اس تثماراتھا ف ي داخ ل الأردن، حی ث دل ت الحق ائق عل ى أن ع دم ت أثر البن وك الأردنی 

یعود لعدم استثمارھا ف ي الأوراق المالی ة ف ي الأس واق العالمی ة وب الأخص ف ي الأس واق  عمیقالأزمة بشكل 

 .المالیة الأمریكیة

محاولة إعادة الثقة في السوق المالي الأردني، وذلك م ن خ لال توعی ة المس تثمرین بأھمی ة مع اییر المحاس بة  .3

 .ساھم بجعل قراراتھم الاستثماریة ناجعةوأنھا تساھم في إعطائھم الشفافیة التي ت

أن تمارس ھیئة البورصة رقابة مشددة على المتعاملین المخالفین في السوق المالي، وك ذلك وض ع الض وابط  .4

الت ي تغ ذي المض اربة غی ر المنض بطة م ن قب ل بع ض  الإش اعاتالكفیلة بالحد من تس ریب المعلوم ات وب ث 

 .الوسطاء المالیین

توسیع قطاع التعلیم والقطاع الص حي وجمی ع القطاع ات الخدماتی ة لخل ق ف رص وظ ائف و على دعمالتركیز  .5

 .تحوطا لحدوث أي خلل في القطاعات الأخرى واستغنائھا عن القوة العاملة الحالیة

العمل على إنشاء منتدیات اقتصادیة محلیة متخصصة بما فیھ ا منت دیات محاس بیة ورف دھا ب الكوادر الأردنی ة  .6

سة الآثار المستقبلیة لھذه الأزمة عل ى الأردن وم ن ث م وض ع إس تراتیجیة طویل ة الأم د لمعالج ة المؤھلة لدرا

 .تلك الآثار
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