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LES BANQUES ISLAMIQUES SONT-ELLES SUSCEPTIBLES DE FOURNIR LA

SOLUTION PARADOXALE ET CONCILIER INVESTISSEMENT ET PLACEMENT OU

PROFIT ET INTERET ?

Mots-clefs:

Etat — idéologie — institutions intéréts — investiment — mondialisation et globalisation financiére
placement — profits — rapports de force — Systémes

Résumé:

Nous vivons actuellement une période en net pragaEmique et scientifique aprés que la société ait
franchi différentes étapes au cours desquellesaeibeijours tenté d’accéder aux meilleures oppdésin
améliorant les conditions de vie et de travail. €@gfant, aujourd’hui, elle se caractérise par litizele
et les contradictions, ce qui la conduit a réflifemsemble des valeurs sans pour autant en avaecer
nouvelles. Il semble que le rapport de cette péréoth science soit obscur. Pourquoi donc ce paeadlo

De nos jours, nous exigeons des droits pour lg/@itanais, en méme temps, nous ignorons ceux de
la nature humaine. Nous réclamons I'égalité emws £t, au méme moment, nous appelons a la dé&ersit
et & la différence. Nous penchons vers le meilllag résultats, vers le mieux—étre, et, au mémantst
nous négligeons le sens de l'histoire. C'est ea ¢ellil est question d’'une mondialisation paradexal
Comment s’en sortir ?

A ce tableau imposé au monde par I'évolution s@cionomique, s'est récemment ajoutée la crise
financiere et bancaire de septembre 2008 qui aamms la fragilité du systéme bancaire et financier
libéral prédominant et reposant sur l'intérét. €ettise a mis en exergue différentes tentatives de
solutions alternatives a travers la révision descgires de ce systéme libéral et la réflexionlsudle
des institutions publiques, notamment celui de atEtComment expliquer les tergiversations
chronologiques en cela ?

En tous cas, il est apparu indispensable dans MdseBx-mémes de rechercher une alternative
différente et qui ne soit pas fondée sur les cyetesir les services de I'usure. Dans une tellspeetive,
nous nous demandons si les banques islamiquescapables de répondre aux demandes des divers
agents et consommateurs dans ce monde ? L'obfectifette communication est d’apporter un peu de
lumiéere a travers une analyse (théorique —pratigu@ressant elle-méme par paradoxe.
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Introduction générale :

La plupart des chercheurs économistes admettéait lgue les économies dont le dynamisme résulte
de la création de nouvelles entreprises ont togjwatorisé les grappes d'innovations Schumpeteggnn
qui repoussent la frontiere des possibilités dedpeton. Les exemples de ces deux derniers siécles
comprennent divers types dinnovations et de ptedy ayant entrainé des modifications » dans
l'activité socioéconomique : citons notamment lesns, les voitures et les avions ; le télégrapbe,
téléphone, la radio et la télévision, enfin langtisation et — actuellement — les nouvelles telduies
de l'information (NTIC) qui ont réalisé une véhta révolution dans I'’économie de la connaissaque,
ce soit les ordinateurs portables ou les servaamgaux et tous les logiciels qui en facilitentiligation.
Ainsi, comme I'écrit ADDA (1996), au-dela des déterminants statiques (dotations naturelles et
factorielles) identifiés par la Théorie Classique, la spécialisation trouve aujourd’hui son fondement dans
I'innovation. Celle-ci peut porter sur les produits ou sur les procédés de production. Il s’ensuit qu’il
n’existe pas de déterminisme de la spécialisation internationale, mais au contraire une dynamique de
celle-ci fondée sur la mise au point ou I'acquisition de nouvelles technologies, ou le perfectionnement
de technologies existantes, qui permettent a toutes les nations de se fabriquer de nouveaux avantages
comparatifs.

Ainsi, va le capitalisme. Nous vivons actuellememte période en net progrés technique et
scientifique apres que la société ait franchi dififdes étapes au cours desquelles elle a toujents t
d’accéder aux meilleures opportunités améliorat@nditions de vie et de travail.

Il est loin, désormais, nous dit Emilio Balturi (2005), le temps ou I'on s’affrontait sur la question de la
valeur du capitalisme : d’'un c6té, les marxistes, en role d’accusateurs, voyaient en lui un mode de
production fondé sur I'exploitation de I'homme, engendrant certes des richesses mais toujours
inégalement réparties ; de 'autre, les libéraux, dans une position plus cynique, tentaient de justifier
I'inégalité en en faisant une des conditions de I'enrichissement des nations. Depuis I'effondrement de
I’économie du bloc soviétique, le capitalisme a donné la nette impression de s'imposer comme un fait
nécessaire et universel.

Or, I'histoire des sociétés et des systemes dst B0 rebondissements, souvent imprévus. Lorsque le
Mur de Berlin est tombé en 1989, nombreux furenixce penser que le «capitalisme» avait carrément
gagné et que le «communisme» avait complétememtupéiais bien que le «capitalisme» - défini
comme un systeme économique basé sur la proprigtepdes biens de production - I'ait emporté, il
n'en reste pas moins qu'il y a de grandes difféesnentre les quelque 200 pays qui le pratiquent
aujourd’hui sous une forme ou une autre (Baumolall.C2008). Malgré quelques nuances entre eux, le
capitalisme oligarchique, le capitalisme d’Etatcépitalisme managérial et le capitalisme entregrdal
reposent tous sur le méme socle doctrinal libéral.

Les mémes causes produisant les mémes effets;dateécrise financiére et bancaire de septembre
2008 n'a donc pas épargné tel ou tel pays capéatls fait que son capitalisme ait été difféerers de
autres. Un a un, les uns apres les autres, touRDéesapitalistes en ont finalement ressenti lefits
lesquels semblent s’étendre a bien d’autres payslpsimple raison que la mondialisation économiqu
les a tous liés. Toutefois, dans un tel scénariadiad, la chose surprenante est le cas des paps-ara
musulmans qui n'ont pas été ébranlés par les sgeswe la crise. Par contre, la société occideatale
caractérise par l'incertitude et les contradictjares qui la conduit a réfuter 'ensemble des vaesans
pour autant en avancer de nouvelles. Il semblelguapport de cette période a la science soit abscu
Pourquoi donc ce paradoxe ?

De nos jours, dans tous les PDI et les autres, exigeons des droits pour le citoyen mais, en méme
temps, nous ignorons ceux de la nature humaines Nédamons [I'égalité entre tous et, au méme
moment, nous appelons a la diversité et a la eifiée. Nous désirons le meilleur des résultats et le
mieux—é&tre, et, au méme moment, nous négligeonsetes de ['histoire. Comment sortir d’'une
mondialisation aussi paradoxale?

Il faut d’abord tenter de comprendre ce qui coustle pilier théorique du capitalisme pour y décele
les paradoxes qui le caractérisent avant de sugdésealternatives a ce systéme.

1°" partie : Les Fondements du libéralisme

On parle de systéme capitaliste lorsqu’on faitaurallusion au systeme libéral ou a I'économie de
marché qui résulte de la conception ensemblistd’é@®nomie. Or, la conception ensembliste de
I'’économie prend sa source dans une définitionestie de la valeur : la valeur—utilité. Pus tdfaok
parlera aussi de valeur—rareté puisque la valesicdeses augmente avec le phénoméne de la rdireté.
semble que les étres humains aient compris de letraintes depuis I'origine des temps.



En effet, les théories de la valeur—utiliggnontent a I'Antiquité grecque et a ARISTOTE438/ant
JC, 322 avant JC]. Pour ce philosophe, la final@édhomme c’est son bonheur, et il s’agit d’'un bear
qgu’il peut trouver aussi bien par la pensée qudgsahonneurs ou par les plaisirs, eux-mémes abtan
partir des satisfactions qu'il aura retirées dgststpossédés. Ainsi, pour Aristote bienheur signifie la
disposition des biens matériels pour satisfairebksoinsdu corps et permettre I'exercice des activités
humaines.

Ce désir de possession et d’appropriation dessseseest a la base du mode de production capitalist
qui apparaitra a la fin du Moyen age. Depuis, étantivé par son seul intérét, tout étre humainpast
essence mémégoiste: il aime posséder et il veut étre propriétairesed 'avénement du mode de
production marchande, il a appris a y parvenir péchange avec autrui. Ethangeest une loi
fondamentale de [lactivité¢ économique. Selon Adamitly cette loi fondamentale (le marché)
découlerait de l'existence "dans la nature humdinee certaine propension (...) a trafiquer, trocete
échanger une chose pour une autre" (Adda, 2008gtl va pas autrement dans le monde musulman :
Dieu nous a créés pour se connaitre et collabariee @ous. Ainsi, le capitalisme (ou I'économie de
marché) se définit principalement par $gpe d’appropriation et par celui dsarégulation libérale. Le
type d'appropriation est de nature privée. Quantilaralisme qui régule I'activité, c’est surtounau
doctrine qui se définit par degxincipes essentiels : la liberté et I'utilité.

11-Le principe de liberté: ce principe signifie liberté de mouvement etctian des facteurs de
production. La fameuse "main invisible" d’Adam 3nse chargera ensuite de coordonner les différentes
décisions économiques prises par les divers agesmgreprises, ménages, administrations du pays
concerné et ceux du reste du monde.

12-Le principe d'utilité : ce principe est celui qui guide tout mouvemertbate action des facteurs
de production. Evidemment, on peut dire aujourd’uiavec la monétarisation de I'économie et sa
globalisation, c’est "l'argent” obtenu par I'agénbnomique qui mesure cette utilité.

En conséquence, lorsqu’on évoque le capitalisma, signifie qu’il s’agit du systéme économique,
social et politique, ayant pour bagdaitlative privée et laliberté du marché, et dans lequel les moyens
de production et le pouvoir de décision n'appanig pas aux travailleurs, mais aux propriétaies d
capitaux investis. Ceux sont ces derniers quitamtner la « machine », c’est-a-dire le fameux héhan
dont avait parlé en 1651 Thomas Hobbes [158879].

D’autres éléments contribuent a caractériser unrpiewx ce systeme économique. Parmi eux, les
principaux seraient les suivants.

13-Les éléments principaux

C’est le professeur Jacques Austruy qui, dans sgrage "La chenille et le papillon paru en 1992",
écrit a ce propos que le systeme libéral et boisgamnbine trois éléments principaux : une phildsep
une théorie économique et une politique. ‘

13-1-Une_philosophie qui s’appuie sur les « lumiéres » du"f&iécle, réconciliant « ordre » et
« progres » , tout en situant ce progrées dangdnme @éja existant, « le meilleur des mondes plessib
ou le moins mauvais.

13-2-Une théorie économiquesurtout basée sur les idées de Ricardo (ou cdbipigh-Ricardo),
celles de Walras (ou couple Walras - Néoclassigetesglles de Pareto (ou couple Pareto- théoridens
Welfare- Bien-étre). Ainsi, les premiers montrefgxistence de lois économiques éternelles et
infaillibles, avec des fonctionnements spontané&denomie et des équilibres économiques nécessair
Les seconds démontrent que, sous les conditionstdwdre libéral, le fonctionnement de I'éconoedée
a la fois rationnel, équilibré et maximum. Enfies derniers soulignent que ce « maximum » peus s
certaines hypothéses, devenir un optimum.

13-3-Une politiquequi en découle et qui consiste surtout a fairpeeter les régles du jeu, celui du
marché; et ce sont toujours les meilleurs joueurgn deviennent les arbitres.

Enfin, nous pouvons préciser que le régime capitaie distingue de tous les autres par cing faits.

14-Les caractéristigues essentielles

De par son évolution a travers les temps, le réghagitaliste présente en fin de compte les
caractéristiques suivantes que I'ordre juridiguedferce de préciser dans chaque pays :

14-1-La propriété privée des facteurs de productiatediépargne accumulée par I'individu ;

14-2-La liberté pour l'individu de répartir ses proprénergies entre des activités différentes et son
propre revenu entre consommation et production ;

14-3-L'impossibilité pour l'initiative individuelle demodifier les conditions du marché ; il est
guestion d’atomicité des forces économiques ;

14-4-L’intervention limitée de I'Etat confinée a desndaines restreints (domaines régaliens) ;

14-5-La liberté d’échange a l'intérieur de chaque petysntre différents pays.




Les deux premiéeres caractéristiques déterminecédee juridique dans lequel agira I'entrepreneur
qui organise la production et souvent les échanges.autres caractéristiques traduisent en prateue
tendancedu systeme a I'équilibre.

Bien souvent, le cadre juridique se heurte a ldaroe qui peut lui étre néfaste ou contraire. Gest
ce niveau que I'on peut déceler les paradoxes stésye capitaliste.

2°™ partie : Les paradoxes de I'activité libérale

En pratique, nombreuses sont les économies de éngtime respectent pas les régles fondamentales
du systeme, soit parce que |'Etat sort de sonettde fait lui-méme investisseur et producteut, [zmice
qu'il géne le fonctionnement des marchés (blocagge pilix) ou contrecarre la liberté de décision des
meénages et des entreprises. Dans ce cas, 'E@vignt par des réglements appropriés a I'économie
mixte. Les lois du marché ne peuvent plus fonceoraelon la doctrine libérale.

Il existe aussi des cas ou ce sont les entrepelEEsmémes qui outrepassent les éléments coiistitut
du systeme libéral. Il en va ainsi lorsque certmidentre elles s’accaparent les plus grosses gants
marché et fondent ainsi un monopole qui imposeestprix et ses propres régles. La concurrencemevi
imparfaite. C'est a un tel scénario que nous aswmstiepuis quelgues décennies avec la transgretesson
principaux criteres d'un modéle de concurrence mirparfaite (atomicité, fluidité) et I'appariticdu
phénomeéne de domination.

Dans un ouvrage intitulé « L’intégration économique internationale » (PUF, 1966), Robert ERBES
évoquait la notion de domination en la reliant au phénomeéne de I'oligopole. Selon lui, "la domination
repose sur la constitution et I'exercice de six types principaux d’oligopoles. Participer a ces oligopoles,
c’est accéder au statut de dominant.

1-L'un de ces oligopoles est celui des armes décisives

2-Un deuxiéme oligopole est celui de la recherche scientifique et technique et de I'innovation.

3-1l y a un troisieme oligopole, qui est celui de la communication.

4-Un quatrieme oligopole est celui des modes de gestion.

5-Du point de vue commercial, un petit nombre d’acteurs exercent une influence déterminante
(cinquieme oligopole).

6-11 faut enfin parler d’un sixieme type d’oligopole : I'oligopole financier."

Enfin, les ménages eux aussi peuvent avoir des @aempents de tricheurs ou de clandestins qui ne
respectent pas les regles du jeu ou les condiiomearché. L’économie officielle est alors biensent
doublée par I'économie informelle qui échappe ades®irs fiscaux.

En vérité, toutes ces déviations sont motivées lparecherche du maximum de profit qui fait
I'essence méme de I'activité capitaliste. Or, duda I'’émulation entre les agents capitalistesalex de
profit moyen a tendance a baisser. C'est donc faong face a cette baisse tendancielle du profit lgs
agents capitalistes sont aller rechercher de nlmsveloies d’enrichissement autres que celle de la
production de biens, pour continuer & accumuler agstaux sans rétrograder leur standing de vie
habituel.

Et, si I'on dit que le marché a théoriguement fasdd'efficience grace a la concurrence et a la
division du travail, en réalité, méme les expemsFMI eux-mémes (FMI, 2000) soulignent que les
marchés ne garantissent pas nécessairement qaeetfettence accrue profite également a tous de la
méme facon. Car, certains s’enrichissent toujolus gue d'autres tandis que ceux-ci connaissent des
faillites extraordinaires.

La situation est devenue catastrophique du faitiohpdications de la mondialisation économique,
dont le processus a fini par creuser les inégaditésein des pays et entre eux, par menacer I'estd®
niveau de vie un peu partout dans le monde et maawer tout progres social. Pour le comprendre, il
suffit d'énumérer les excés engendrés par le fonogment d’'une économie mondialisée.

21-L’excés de dérégulation de I'économie

Dans le cadre de l'intégration graduelle de leamémies nationales en contexte de mondialisation,
les gouvernements des différents pays cherchabéialiser a outrance ont recours a des méthodes te
que :

1-laconvertibilité de lamonnaie,

2-la réforme desegles d'investissement

3-et la révision deségimes fiscaux

Le terme demondialisation se justifie alors dans la mesure ou les frontieeg®nales sont devenues
poreuses. Cela se vérifie en ce qui concernenishandises— les droits de douane sont tombés en



moyenne a 4,4% aprés le Tokyo Round. Tout cela enéentrelacs de liens de cause a effet entre le
commercemondial, les tendances desestissementst lalibéralisation des réglements.

Depuis le milieu des années 80, I'intensificati@nla globalisation financiere, qui n'est qu'un aspe
de la mondialisation économique, a provoqué unet@eoen fleche demouvements de capitaux
internationaux, en particulier des pays industrialisés vers [ED.PCes flux de capitaux ont parfois été
accompagnés de forts taux de croissance, mais dessiises colteuses, en particulier dans les pays
émergents (FMI, 2003).

En fait, cette globalisation financiére a été Isutéat detrois mouvements simultanésqui se sont
développés dans les années 80 a l'initiative degegonements des grands pays industrialisés, notatnme
le gouvernement américain et britannique, maisia@ess gouvernements européens.dbels sont donc
ces trois mouvements simultanés ? Ce sonten gsuivants d’apres Coutrot, un économiste du
ministere francais de I'emploi (Coutrot, Internet):

211-D’abord, ladérégulation de la sphere financierec'est-a-dire la suppression de toute une série
de regles et de limitations de l'activité des agdimanciers, regles qui avaient été instaurées tkm
années de l'apres-guerre

212-Ensuite, interconnexion des différents marchés de devises eles marchés financiers
internationaux, a travers des systemes de communication extréntesogristiqués permis par la
révolution informationnelle

213-Et enfin lafinanciarisation du capital des entreprises Et 13, il s’agit notamment de deux
opérations économiques essentielles, a savoir :

2131-lobuverture massive du capital des grandes entrepris@sixactionnaires internationaux, par
la privatisation d'un grand nombre de grandes prises publiques et la mise sur le marché de leur
capital,

2132-et aussi paroluverture d'un certain nombre d'entreprises qui étaient jusqe la détenues
principalement par des banques ou par des particudirs, I'ouverture de leur capital et la mise sur les
marchés financiers du capital de ces entreprises.

Ainsi, comme l'on peut s’en douter, la mondialieatia renforcé le désir d’accumulation facile du
capital, quitte a transgresser les lois du capitadi lui-méme. Désormais, dans le systéme capétalist
deux axes sont devenus essentiels, & savoir bégienfinanciére pour rentabiliser financiérement le
capital et I'économie du savoir pour rentabiliserdapital humain en gérant les connaissances a sa
disposition.

22-L’exceés de financiarisation de I'économie

Les années 80 du siécle dernier avaient marquérwptere avec les schémas traditionnels de
croissance que ce soit au niveau économique, quaditou financier. L’ancien modele fordiste a laebas
méme de la production et de la consommation deemdss années d'aprés-guerre s’est trouvé en crise
pour deux raisons essentielles :

1-d'une part, la structure de la demande s'estfidedles agents dont le niveau de vie a augmenté
sont lassés de la standardisation bas de gamme

2-et d'autre part, l'arrivée des deux chocs peémplidans les années 1973 et 1979 élevant
considérablement le prix du pétrole pénalisentdalpction des entreprises.

De plus ces augmentations successives avaient provoqué alors une forte inflation par le colt élevé
du pétrole mais aussi d'importants déficits commerciaux pour les pays importateurs et fini par ralentir la
productivité et donc la croissance. Par rapport a la période d'aprés-guerre, il a été constaté le grand
ralentissement de la productivité d a un essoufflement de I'ancien systeme de production fordiste avec
la montée de plus en plus accrue du chomage accompagné d’une forte inflation ayant pour
conséquence une croissance faible.

Dans un contexte économique nouveau de globalisatiofinanciarisation de I'économie est
I’expression couramment retenue pour caractériser l'impérialisme de la finance. Trois éléments
permettent d’en rendre compte, écrit Cohen. Avec l'apparition d’investisseurs professionnels
(gestionnaire des retraites) et la globalisation financiere, I'entreprise est devenue un actif comme un
autre qui doit étre géré au bénéfice exclusif de son propriétaire, I'actionnaire. La création de valeur pour
I’actionnaire a remplacé I'entreprise communauté sociale tendant a concilier les intéréts des salariés,
des clients et des actionnaires.

Avec le développement de I'innovation financiere et la libéralisation financiére, le réle traditionnel
de la banque dans le financement des entreprises a reculé au profit du développement des marchés
financiers. La désintermédiation est un des éléments majeurs qui expliquent le recul progressif des



variétés nationales de capitalisme et la convergence en Occident vers un capitalisme de marchés
financiers de type américain.

Enfin une industrie financiere est née dont les activités vont de la fabrication de produits a la
couverture des risques en passant par la notation, I'analyse, la gestion, la commercialisation de produits
financiers hybrides. La gestion du risque a quitté la banque ou elle était centralisée au profit
d’institutions qui le disséminent dans le public. (Cohen, 2008)

Ainsi, les politiques keynésiennes ont été remeesause au profit d'une économie plus libérale
tournée vers l'offre et la privatisation des enisms publiques. Le processus de mondialisation,
notamment financiére, impulsé par une logique béddile prédominante (modéle anglo-saxon), a ensuite
entrainé des changements considérables pour lemsiapour les entreprises et pour les individus.
Désormais, une entreprise qui a besoin de finangtsm@our investir peut, si elle répond a certaines
conditions, s'adresser directement a un marchéofiatou international) des capitaux, ouvert et
déréglementé. Plusieurs possibilités s’offrenti@ el

L’entreprise peut augmenter son capital en émettamouvelles actions auprés des épargnants. Elle
accroit ainsi ses fonds propres et I'actionnaingedi¢ propriétaire d'une part du capital de I'gprise.
Cela lui donne droit & une partie des bénéficdaetiorise & prendre part aux décisions. Par epstr
I'entreprise ne souhaite pas diluer son capitgenire de pouvoir, elle peut emprunter. Le mécamiem
plus courant est le crédit bancaire. Mais I'entseppeut aussi emprunter sur le marché financier en
émettant des obligations. Ce sont la des titresrél@nces a long terme (généralement de 7 a 2@aas)
le débiteur s'engage a rembourser a I'échéancerndas rémunérant & un taux convenu pendant &edur
de l'opération.

Si toutefois la question se pose de savoir quelsles agents économiques qui peuvent émettre des
actions, la réponse théorique est simple : seakesritreprises peuvent émettre des actions. Qui&tag
et les institutions publiques, ils ne peuvent éraetén principe, que des obligations. Obligatiohs e
actions constituent l'essentiel de valeurs moleidiémises sur le marché financier. Les titres sosdite
cotés et échangés a la Bourse, ou le cours stéggiblionction de l'offre et de la demande. Ainsi, |
marché des actions est au coeur de ce nouveaulicamtales années 2000. Tous les excés sont alors
possibles au profit des actionnaires capitalistes.

Ainsi, malgré tous ces référents théoriques, Isecfinanciére de septembre 2008 a surpris tous les
observateurs. Si, peu de temps avant I'été 200mhbmeux étaient de ceux qui anticipaient une
augmentation des taux de défaillance sur les prgisthécaires a risque, les prétsprimes il faut
admettre que personne n'imaginait que cela alibdcher sur une crise financiere d'une amplela tel
que certains n'hésitent pas a la comparer a cell@9@9. (Gatinois & Coll., 2008). Et, pour certains
commentateurs comme Chavagneux, les milliers déards de dollars et d'euros mis sur la table ear |
Etats et les banques centrales pour sauver lensgdteancier mondial, les nationalisations partiglou
totales de banques, les appels a un "nouveau Br#tmods" et les plans de relance budgétaire tous
azimuts ont signé l'arrét de mort du libéralismenéenique. Il semblerait que les établissements
financiers privés aussi bien que les régulateursligai ont été dépassés par un monde devenu
incompréhensible a tous, une zone de non-gouveenamegovernance- (Chavagneux, 2009).

23-L’abus de risques du libéralisme

Théoriguement, le libéralisme reconnait la primalgd'’homme sur la société et garantit les libertés
individuelles contre tous les pouvoirs. Cette doetrne pouvait manquer d'avoir des prolongements
économiques essentiels puisque le libéralisme écigue a aussi mis la liberté des comportements
humains au-dessus de toute autre considératiolibdralisme économique repose d'abord suibkrte,
et en particulier sur la liberté des agents écogoes (ménages et entreprises) qui ont le pouvoir de
prendre les décisions de leur choix, comme par plemrocéder aux échanges économiques qu'ils
souhaitent avoir. Dans ces conditions, la recheparechacun d'une situation optimale (maximum de
satisfaction, moindre effort) doit conduire a uiteiagion générale efficace, a condition que chaenn
respecte la "régle du jeu".

Mais, c’est justement le manque de responsabtitia ghart de certains agents qui a fait que ldgseég
du jeu ne sont plus respectées. A la place degldoi'®conomie classique (et néoclassique) défipéeda
théorie, les agents économiques ont préféré ampliguoi du plus fort ou la loi de la jungle. Cei tps a
incités dans cette voie, c’est le second principdilEralisme, & savoir celui dautilité . Il s’agit ici bien
entendu de l'utilité individuelle et non socialé.suffit que tel bien rapporte plus qu’il ne colie
lindividu (producteur, investisseur, consommateugpargnant, etc.) pour qu’il soit déclaré
économiquement parlant comme un bien utile. lliséffalement qu’un bien soit susceptible de satesfa



les besoins exprimés par tel agent en lui appouamhaximum de plaisirs par rapport & son codt ea a
désutilité pour qu’il soit apprécié comme bien éoigue.

La morale n’a donc pas droit a la parole dans les tractat@monomiques. Seulhearchéy a droit :
grace a la loi de I'offre et de la demande, le mérngermet de déterminer a la fois le prix et lesntjtes
échangées. Ainsi, on peut dire théoriquement qpedeédure du marché est celle qui minimise lesscol
(inconvénients) et maximise les avantages ; le ndapermet de répartir de la meilleure facon possibl
les produits ou les facteurs de production. Eneres,sil est une procédure pacifique de résoluties d
conflits, et une procédure dite efficace. Dans &= €Etat ne doit pas intervenir et ses actions dans le
déroulement des opérations et des décisions écquoemirisquent de créer des injustices et des
perturbations chez les agents.

Devant le marché en concurrence, les agents dadaiur atomicité sont considérés comme étant
€gaux entre eux et le résultat de leurs échangesndéuniquement de leur rationalité économique, de
leurs calculs et de leurs choix économiques. fitsdénc que le marché soit grippé c’est-a-direilcgoit
perturbé par des faits exogénes pour qu'aussitparajssent les conflits entre les agents, lesslutte
intestines et les guerres. A titre d’exemple, laéspnce d'un seul offreur (vendeur) face a plusieurs
demandeurs (acheteurs) est une forme de transgredess lois du marché capitaliste parce, dans e ca
le monopoleur influence la détermination du prixnepose le sien au consommateur ou a I'acheteur qui
est pénalisé. Il en est de méme lorsqu’il est gueste tricherie comme ledélit d’initié » en matiére
d’achats en bourse.

Pour que leconomie de marchépuisse fonctionner sans accrocs, cing critéres généralement
requis par la théorie économique, a savoir :

1-L’ Atomicité du marché : trés grand nombre d'acheteurs etroieues

2-L’Homogénéitédu produit : le méme bien est proposé

3-LaLibre entrée dans la branche : absence de barriéres instindll@s, techniques ou financieres

4-L’Information parfaite : chaque vendeur et chaque acheteur sont parémteau courant de
I'ensemble des paramétres du marché

5-La Mobilité parfaite des facteurs de production: travail et capital se déplacent toujours vess le
emplois les mieux rémunérés. Malheureusement, auiteexces cités ci-dessus, il y a toujours deux ou
trois critéres qui ne sont pas réunis par touadesits du fait de leavidité et de leuegoisme

3™ partie : L'alternative indispensable a la levée de équivoques

L’échec du libéralisme puise ses explications audfde ses propres régles de fonctionnement et de
ses principes. Il s’agit de résumer ses lois emdlmst avant de suggérer des régles conformesla la
islamique (la « Charia »).

Soulignons le fait que tout étre vivant sur notl@npte a besoin d’énergie pour vivre et beaucoup
plus pour mieux vivre. En cas de rareté de cetergé®, il met en avant son égoisme pour réaliser
'échange des biens et services nécessaires eavearf C'est cela le principe moteur de l'activité
économique. Energie et égoisme en sont les maftiogs—

3l-La thése de I'Energoisme

Sous toutes réserves scientifiguement apportéass astimons que, dans I'Occident capitaliste,
I'activité économique est régie par quatre grandissqui gouvernent ses systemes et structuresoe
les lois de I'Energoisme (contraction entre lesxdeations : énergie + égoisme) suivantes (Auteur,
2003):

311-laloi du moindre effort

C’est la loi qui pousse les agents économiques laedgninution des "colts" : il s'agit la de réduir
au maximum les contraintes et les exigences de goatessus de production, de fabrication ou de
réalisation ;Mais a trop tirer sur la corde celle-ci malheureusment casse C’est ce qui s'est passé
plusieurs fois lors des périodes ayant précédériess.

312-laloi d’optimisation de I'effort

C’est la loi qui aboutit au maximum de plaisir avecminimum de peine, c’est-a-dire obtenir un
maximum d’utilité pour un minimum de désutilitd siagit ici de faire les meilleurs « choix » pdsss ;
Mais attention aux mauvais choix Surtout lorsque ces choix sont décidés indivildueént au détriment
de lintérét collectif ou social.

313-laloi d'intellectualisation de I'effort

C’est la loi qui vise 'augmentation de la "produité” du travail : cela signifie que I'unité dentgs
de travail doit rapporter beaucoup plus que ppaksé Mais, il faut éviter de surexploiter autrui!

314-et, enfin, laloi de non—équivalence de I'effort

C’est celle qui permet de réaliser la "plus—valueétte loi s’exprime par I'échange non équivalent
qui permet de concrétiser des profitslais attention aux tricheries et a I'échange inégal



Théoriquement, ces lois économiques sont des lésiques dites des lois permanentes, éternelles et
immuables. En réalité, les quatre lois que nousonende citer sont souvent transgressees, soit
directement par 'homme lui-méme soit indirectempar la Nature, c’est-a-dire soit volontairement
(voire les affaires de fraude, grabuge et corrmptan involontairement (voire les imprévus de ltuna
et les catastrophes). Et comme toutes les loisoigigues, elles ne peuvent pas étre immuables. Blalgr
ces restrictions, elles demeurent utiles aux cleensh économistes pour au moins trois raisons
essentielles :

1-Ces lois expliqueraient tous learadoxesde la société en général et algérienne en paeicul

2-Méme si ces lois sont relatives, elles permettitad’expliquer la situation donal développement
et I'état demal gouvernancedans une bonne partie de ce monde.

3-Enfin, ces lois constitueraienh nouvel ensemble théoriqueue nous avons appelé : la thése de
I'Energoisme qui, par certaines similitudes, perpeit-étre de se rapprocher de 'alternative isiami

32-L’alternative islamique

Dans la religion musulmane, tous les comportememtsains et sociaux se réferent a deux éléments
principaux :

1-la «Parole Divine » (Le "Coran")

2-et le «Modele du Prophete» (que le salut de Dieu soit sur lui).

Aussi, l'activité économique et sociale des mususnest, par principe, gérée par le Coran et par les
Hadiths de la Sunnd' (Faits, dires et gestes du Prophete). Les réismg édictées par lislam et
applicables aux produits financiers sont multigesa titre d’illustration, nous en citerons les/antes :

1-Le paiement et la perception d’intéréts sont jiréh (Riba). L'usure est donc prohibée.

2-Les produits étant par nature spéculatifs ou demtflux sont incertains et qui introduisent de
l'incertitude (El-Gharar) sont prohibés. Cette e2dk base exclue donc l'utilisation des produitsvéé
par les musulmans et tout spécialement les futleegptions et les transactions de tigravard.

3-Les jeux de hasard (El-Maissir) et les parisitar) sont formellement interdits.

4-Les investissements dans des sociétés considnémse non éthiques (tabac, casinos, industrie du
sexe) sont prohibées (El-Haram).

A partir de telles restrictions imposées par nogl@ion, il est possible de clarifier sa philos@ph
générale et sa conception de l'intérét.

321-La philosophie générale de I'lslam

De facon générale, I'lslam est, économiquementpgrline religion qui, d’une part, rejette touta |
fois le gaspillage, I'égoisme individualiste entérét pour le présent (donc, qui ne tient pas terdp
'avenir). L'lslam place par conséquent la colleité avant I'individu et, au lieu d’égalité théouig, il
préconise surtout la solidarité entre les diffé&seanembres de la société.

L'lslam est une religion qui, d’autre part, enc@ed’autosuffisance alimentaire, I'ensemble des
travaux utiles socialement, le contréle et la Sanctinsi que la « foi stimulante », c’est-a-daevolonté
de développement. En d’autres termes, le musulrodrcdmbattre « Igpeur et lafaim », augmenter sa
consommation, travailler pour assurer la suffisagicka sécurité alimentaires, mobiliser I'ensemids
capacités disponibles en lui, se satisfaire d’albocdlement et ne pas pratiquer la chasse des axima
que pour le plaisir et par plaisir. L’Islam est ue#gion qui, tout en encourageant la consommagioia
dépense, impose la modération dans l'expressionbdssins. Le mois du ramadhan est la pour le
rappeler.

Pour vivre heureux en société, I'lslam, a travarms tes Hadiths, préconise enfin la nécessité de se
procurertrois biens essentiels

1-lelogementconfortable,

2-le moyen déransport paisible

3-et le borvoisinage

Pour ce qui est de I'habitat, I'islam préconisem@imum de confort. Selon un autre hadith, le
logement confortable est celui qui permet de dispod’abord d’'une piéce pour le genre masculin,
ensuite d'une piéce pour le genre féminin, puisd'autre piéce pour les invités et, enfin, la qélte
sera donc réservée &datan» (il s’agit, par conséquent, d’'un superflu).

Dans toute la philosophie de I'lslam, I'éthique goun réle important. Le prophéte (SBSL) n’a-t-il
pas dit ceci : « Je suis venu a vous pour paracheveertus..» ?

Finalement, la finalité de la loi islamique la pléminente c’'est celle qui consiste a toujours
rechercher le chemin de la solidarité. Toute actiomtraire aux finalités de la loi islamique, teljee la
pratique de l'intérét (I'usure), est donc carrénrefgtée.

322-L'usure

La société musulmane est censée étre une socidtatelmité , d’'équité et desolidarité. Aussi, la
loi islamique renie toute action mettant en pées trois caractéristiques de la société. Cettealmpelle



aux musulmans la dimensiomorale qui doit étre présente dans tous leurs gestes,dgacomportements
divers. C’est une loi qui fait passer l'intérét ghoupe toujours avant celui des individus et ctksis cet
esprit que l'usure a été interdite.

D’ailleurs, notre Créateur, Dieu Tout Puissant &évicordieux, énonce l'illégalité et l'illégitimétde
'acte d'usure dans diverses sourates du Coralestelue: Sourate el-Bakara, verset 188, Sourate el-
Nissa, verset 29 et Sourate el-taouba, verset 34.

Le terme arabe d’'usure prend sa racine dans le\{@&ba, Yarbou) qui signifie accroitre. C'est de
cette facon que son éclaircissement apparait @a@sran, notamment dans la sourate el-Bakara,tverse
66, ainsi que dans la sourate EI-Mouminine, ves8ett encore dans la sourate des Byzantins, v@9@set
qui montre combien ce serait une erreur de pr&erasgent contre un intérét alors que le fait de le
donner sous forme d’aumoéne (Zakat) est plus piétaux yeux de Dieu, notre Créateur.

Etant musulmans et croyants, nous nous devonssgeater les préceptes du Coran et la Sunna de
notre prophete Mohamed (SBSL) car la foi islamique peut aller de pair avec les divagations
économiques, c'est-a-dire avec les calculs froelkadhéorie économique.

Or, l'usure, le prét a intérét consiste a préter ssmme d'argent & quelqu'un pour un temps donné,
qu'il devra ensuite rembourser intégralement maigag/ant en plus une somme que I'on nomme "intérét"
et qui représente une sorte de loyer versé poutokation” de l'argent de prété. Dans la pensée
occidentale, les chercheurs font nettement lardistin entre tsure" et "prét a intérét", car, pour eux,
l'usure est un prét a un intérét trop fort. Partreprie musulman ne fait aucune distinction ené® deux
notions car elles recouvrent la méme pratigue guisiste daccroitre sa fortune sans contrepartie
réelle (donc, un enrichissement sans cause).

Par ailleurs, le crédit assorti d'intéréts peutvpiguer I'expropriation du patrimoine du pauvre sél
retrouve dans l'impossibilité de payer sa dette. I©rProphete Mohamed (SBSL) a dit ceci: « Le
patrimoine du croyant est aussi intouchable quedsoit a la vie.» Quant a Allah, Il a dit ceciSi«
I'emprunteur est en difficulté, il faut attendreegga situation s’ameéliore».

En paralléle a ces conséquences néfastes, 'usgentae également la haine entre les couches
sociales, riches et pauvres. C'est donc pour tegsnaotifs qu'elle a été interdite méme dans d'autre
livres saints. Il faut noter que I'interdiction teepratique de I'intérét a existé bien avant I'aaent de la
religion musulmane. La plupart des grands philossplfAristote, Saint Thomas, juifs, grecs ou
musulmans...) qui ont fait progresser I'humanitéjemtacondamné le taux d'intérét.

a-Antiquité :

Aristote (384-322 Av.JC) est I'un des premiers philosopéesnomistes dans I'histoire a I'avoir
condamné tres nettement en écrivant ceci dangréelide Politique (Denis, 1967) :

« Ce qu’on déteste avec le plus de raison, c’estadigue du prét a intérét, parce que le gain qu'on
en retire provient de la monnaie elle-méme et peméd plus a la fin qui a présidé a sa création. Gar
monnaie a été inventée en vue de I'échange, tapdislintérét multiplie la quantité de monnaie elle
méme. C'est méme la l'origine du mot intérét (Tokars grec = enfant) : car les étres engendrés
ressemblent & leurs parents, et I'intérét est urenmaie née d’'une monnaie. Par conséquent, cette
derniére fagcon de gagner de I'argent est de tolstgdus contraire a la nature»

b-Les Hébreux :

On peut facilement retrouver une telle interdictitams les livres saints anciens comme la Torah
(dans le Deutéronome -24-10, le Lévithique-19-Exdde -22-25, etc.) a la différence que les joifd
condamné l'usure seulement lorsqu’elle est pradiqgrére juifs eux-mémes.

Selon la tradition rabbinique, la Torah comporte3 @rescriptions. D’apres l'un de ces computs les
plus célébres, le Sefer HaHinoukh, la parashat &iz& comporte 27 prescriptions positives et 47
négatives. Parmi elles, il y a au moins cing quicssnent 'usure, comme suit :

-Il est interdit de préter a usure a un enfantalis(Deut.23 :20)

-1l est obligatoire, lorsqu'on préte a un Gentd,le faire avec un intérét (Deut.23 :21)

-Il est interdit au créditeur de saisir par la tote gage d'un débiteur en difficulté (Deut.24 :10)

-Il est interdit au créditeur de retenir le gagerament ou le débiteur en a besoin (Deut.24 :12)

-1l est obligatoire de restituer un gage au débigelheure ou il en a besoin (Deut.24 :13)

Quant aux chrétiens, ils ont toujours été partagé® catholiques et protestants.

c-Les Chrétiens :

C’est I'Eglise catholique qui était initialemenégropposée a la pratique de lintérét, fondant sa
position ferme sur le texte biblique trés explidtee sujet. Ainsi, tout I'Ancien Testament condam
sans équivoque le taux d'intérét. D’ailleurs, sarptan, les trois grandes religions monothéisted so
d'accord. (De Siebenthal, 2008)

« Les Péres de I'Eglise qui en ont parlé, le comarnégalement.



» Jamais aucun Saint-Pére dans |'Histoire de 8Egh'a approuvé le taux d'intérét. Au contrairde a
fréquentes reprises, ils I'ont condamné.

« Les grands conciles nationaux qui ont fondé EnEe (conciles mérovingiens, capétiens), fille @iné
de I'Eglise, ont condamné le taux d'intérét.

» De nombreux grands conciles cecuméniques l'onerdgat condamné: Rome, Latran, Lyon,
Trente,...en l'assortissant de la méme peine canengue l'avortement, I'excommunication laetae
sententiae. L’excommunicatiomatae sententiaéest dans I'Eglise catholique I'anatheme, la peine
censure ecclésiastique, par laquelle on retrarehédrétiques de la société des fidéles, ou ldsepés
les plus obstinés de la communion de I'Eglise et'uiage des sacrements. Cette peine qui vient du
paganisme antique se retrouve en usage dans testesligions de I'Antiquité : on défendait a ceux
gu’on excommuniait d’'assister aux sacrifices, dentlans les temples ; on les livrait aux démoraugt
Euménides avec des imprécations terribles : c’'estjicon appelait sacris interdicere, diris devoyere
execrari. (Francgois, 2004).

Chez les anciens Hébreux, 'excommunication étadt tisitée ; elle est encore reconnue par les;juifs
les protestants ne 'admettent pas.

* Luther lui-méme a condamné le taux d'intérét. )

« La doctrine de I'Eglise sur les ames du purgatailest beaucoup cristallisée au XVkiécle, de
maniére a donner une explication au Salut des ersuqui proliféraient a I'époque, au moment de
construction des prémisses de la société industriel

« Les deux grands Catéchismes de I'Eglise eux-méomeamnent le taux d'intérét.

* Le dernier Saint-Pere a avoir condamné explicente prét a intérét, est Grégoire XVI, en 1836,
au XIX*™ siécle en promulguant I'encycliqu®ix pervenit"(écrite par Benoit XIV au XVIf™ siecle),
pour le monde entier.

Cette encyclique, notamment, définit, sans équiggopssible, et en accord avec toute la Tradition,
ce que sont l'usure et le prét & intérét.

1566: Catéchisme du Concile de Trente '[Rusure fut toujours un crime trés grave et trékenx,
méme chez les paiensgQu'est-ce que préter avec usure? Qu'est-ce que wehomme?...Il n'y a pas
de différence"

1745: Encycligue de Benoit XIV, " Vix pervenit'Ce genre de péché qu'on appelle l'usure, et qui a
son siége et son lieu propre dans le contrat @, @onsiste en ceci que, quelqu'un en raison nuEnoe
prét, veut qu'on lui rende plus que ce qui a étaiyalors que ce prét, pourtant, de par sa natesége
seulement que soit rendu ce qui a été recu. Tafitple cette espéece, qui va au-dela de la remise d
capital, est illicite et usuraire{De Siebenthal, 2008)

Cependant, d'autres courants chrétiens n'ont pagtédette attitude contre I'usure.

 Henri VIl d'Angleterre, fondateur de I'anglicanie, a légalisé le taux d'intérét (1545).

» Calvin (1545) , fondateur du calvinisme, a légalisé lextal'intérét et sous son impulsion,
l'autorisation en ft donnée augrotestants et par la suite la pratique se répandit a l'ebéerde la
communauté chrétienne, cependant qu'il fallait eetgy une limite morale (ne pas pratiquer un taux
d'intérét trop fort) (Fleurs d’lslam, 1998).

« La Révolution francaise, destructrice de catlimiie, a |€égalisé en 1789 le taux d'intérét.

» Généralement les philosophies issues de Descphidssophe fondateur du libéralisme, ont justifié
le taux d'intérét.

d-Les Musulmans :

Bien évidemment, le Coran condamne le taux d'intéféis, dans le€Coran, il n'y a plus de doute
sur la négation de l'usure qui est explicitemeriendite, de facon trés claire, et suivant I'évalnti
chronologique des événements qui ont jalonné dhistde la révélation :

d1-Sourate er-roum, verset 39

Des le départ, Dieu a voulu montrer que l'usurejbéola bénédiction divine, la Baraka.

d2-Sourate el-nissa, verset 161

Durant I'époque médinoise, Dieu a voulu rappelétecaterdiction de 'usure et attiré I'attentioors
le chatiment que sa pratique implique.

d3-Sourate el-imrane, verset 130-133

A cette époque, l'islam a pris beaucoup d’ampléubieu interdit directement I'usure en menacant
ses pratiquants d’'un chatiment douloureux.

d4-Sourate el-bakara, verset 275-281

Le texte coranique est clair dans sourate Albakakiah a permis le commerce et interdit I'usure».
Dans l'islam, il n'y a pas de punition aussi séwguie celle prévue dans I'au-dela pour les usuriers.



Ces versets de la sourate el-bakara font partieddesiers versets révélés par Dieu au prophéte
(SNSL). Dieu y dénonce les gens qui continuentrdéiquer I'usure en voulant 'assimiler a I'opécati
de vente—achat (ce qui est faux).

"Ceux qui mangent [pratiquent] de l'intérét uswaie se tiennent (au jour du Jugement dernier) que
comme se tient celui que le toucher de Satan aeberdé. Cela, parce qu'ils disent: "Le commerce est
tout a fait comme l'intérét" Alors qu'Allah a renlitite le commerce, et illicite l'intérét". [CoraBourate
I, verset 275]

Dieu rejette catégoriquement l'usure et ceux gurktiquent encore sont taxés de "négationnisme"
(Kafr). Or, le 'kafr", ce qui n’est pas permis par Dieu, est le corgrabsolu dufalal", ce qui est permis
par Dieu.

"O croyants! Craignez Dieu; et renoncez au religgat'intérét usuraire, si vous étes croyants. Et si
vous ne le faites pas, alors recevez I'annonceedyurerre de la part de Dieu et de Son messagesi Et
VOUS VOUS repentez, vous aurez vos capitaux. Vieuéserez personne, et vous ne serez point"lésés
[Coran, Sourate I, versets 278 et 279]

33-Les solutions de rechange : les produits bancas dits halal

Durant des décennies, I'idée méme d'offrir des pitsdbancaires halal» relevait de I'impossible,
pour ne pas dire de I'impensable. Pourtant, aujburdon sait que des capitales d’Occident comme
Londres, Genéve et le Luxembourg ont tres vite aanijintérét de développer cette activité pouiratt
des capitaux notamment du Golfe arabe (BahreirgrQQatbar, les Emirats unis, etc.)

Contrairement aux banques de I'Occident capitaéistébéral, la banque islamique ne se contente pas
seulement de préter de I'argent a ses clientsujyirésentent de sérieuses garanties de rembourseme
Elle ne joue pas seulement le role de banque détdigs épargnes de ses clients. Mais, elle joue
également le réle d’'uvéritable partenaire de I'emprunteur.

A ce titre, la banque islamique offre des nombrearvices de gestion a ses clients, afin de les
soutenir dans leur entreprise. En partageant gdipgrtes avec son client, la banque islamique &end
assurer une activité économique saine et profitablaux deux partenaires Aussi, parmi les divers
outils de la banque islamique destinés a contolengux d’intérét, on cite notamment : EI-Moudaab
El-Mousharaka, EI-Mourabaha, El-ljara. Ces outdatsen train de rentrer dans le vocabulaire commun
des financiers.

331El-moudharaba ou "partenariat passif* : La barfquance entierement I'entrepreneur et partage
les bénéfices (s'il y en a) avec celui-ci selorpauarcentage fixé a la signature du contrat. Laessolirce
de revenu possible pour I'emprunteur est sa parédéfice (il ne recoit aucun salaire) et la bangread
a son entiére charge les pertes éventuelles. Parecaans les banques occidentales, les tauxéddint
débiteurs et créditeurs sont définis a I'avancdeete fait, les conditions de I'usure sont toutamies
dans les transactions bancaires. C'est ce qufigudtinc la prohibition de l'intérét.

El-Moudharaba ou kirad est une sorte de contratume des parties confie une somme d’argent a
l'autre pour l'investir en contrepartie d’'une pdens le bénéfice éventuel de I'affaire. Cette tatisn
dépend de six conditions: le capital versé do# @me somme d’argent; la part du bailleur de falals
étre défini au préalable; il est interdit de limitactivité de la société dans le temps, aucumeacntrat
ne peut se greffer a celui de la moudaraba; ilanpyas lieu de restreindre I'objet du contrat a sede
activité; aucune des deux parties ne peut se Esene part du bénéfice avant la répartition.

Cette formule, selon le professeur marocain Squadlut étre assimilée au capital investissement
(private equity). La BID (Banque islamique de dépglement) la définit comme étant un contrat emtre |
propriétaire du capital (rabb al mal) et I'entreprer appelé moudarib. Le profit est réparti erasedeux
parties en fonction d’un ratio défini au momentlasignature du contrat. «La perte financiére inoem
au propriétaire du capital ; la perte du managentée colt d’opportunité de sa force de travail au
échoué a générer un surplus de revenu», commemBDlaA noter que les gestionnaires n'ont pas a
garantir un niveau de rentabilité au bailleur. rils peuvent étre mis en cause qu’en cas de mauvaise
gestion de I'affaire. (Squalli, 2007)

Dans les bilans des banques islamiques, les dépeside fonds sont considérés comme des « rabb
al-mal » et la banque comme « moudarib ». Le rél&adanque islamique différe vis-a-vis du poriur
projet. Elle agit en tant que rabb al mal face anager considéré comme moudarib. A noter que ce
dernier ramene généralement des fonds propre€ aeétfinancements bancaires.

332El-mousharaka ou "partenariat actif" : C'est untcainsimilaire a la moudaraba. Sauf que les
deux partenaires participent a I'apport du caggtad la gestion de I'affaire. La banque agit damsype
de contrat comme un actionnaire, profits et peétasit partagés entre elle et I'emprunteur, selsn le
proportions de leurs parts respectives dans l'detif'entreprise. Les bénéfices sont répartis sdém
ratios prédéterminés alors que les pertes sonbsiégs en fonction de I'apport initial de chacun.



333EIl-Mourabaha ou "financement commercial avec még@eficiaire" : La banque acquiert une
marchandise pour le compte de son client, moyennaetmarge bénéficiére fixé&e la signature du
contrat. Le banque transfert la propriété de lachandise a son client une fois qu'il a payé le gex
celle-ci ainsi que la marge fixée a la signaturetype de contrat différe du prét a intérét candage est
fixe et n'augmente pas avec le délai de paiement.

Dans ce contrat, le client donne l'ordre a la bandacheter pour son compte une marchandise (par
exemple, un véhicule) au comptant. Il s’engage iemsureprendre ce bien par le biais d’'un paiement
differé moyennant une marge bénéficiaire versée Bahque. Ce paiement peut faire I'objet d’un seul
versement ou étre réparti sur plusieurs échéances.

La banque est amenée a signer deux contrats daegarenule. Le premier avec le fournisseur de la
marchandise ( le concessionnaire automobile) gkdend avec le client ( 'acheteur du véhicule)dpit
auparavant donner a la banque (intermédiaire) dreod’achat. A noter que le premier contrat doit
indiquer le nom du donneur d’ordre d'achat.

334El-ljara ou leasing : il s’agit d’'un contrat portasur la fourniture d’'un bien ou service en
contrepartie d’'une rémunération prédéfinie.

L'objet principal de ce contrat n’est autre queslifruit généré par I'exploitation du matériel acqui
dans le cadre du contrat de leasing. Ce profivestu a la société de leasing a un prix prédétérmin
selon la définition de la BID. «Le bailleur garde propriété du bien avec tous les droits et les
responsabilités qui en découlent».

La finalisation de ce contrat demande aussi uneotithchat exprimé par le client final. Sauf que ce
dernier s’engage a louer et non a acheter le eme c’est le cas dans la mourabaha. Cette formule
sollicite donc trois types d’engagements: un omlexhat, une promesse de location et un contrat de
leasing.

335-a location aboutissant a I'achat

Il s’agit dans ce cas de transférer la propriétdidn au locataire a la fin du contrat de leasim.
doctrine de la finance islamique propose diverséthades pour réaliser ce transfert. Il peut saiefa
I'objet d’un don ou d’'un contrat de vente. Le do@mmnportant sur la deuxieme option ne peut étneésig
gu’a la fin de la période de bail. «Les annuitéslatmtion sont calculées d’'une maniere a inclure la
récupération du codt de revient en plus de la maegerofit désirée», indique la BID.

336-El-Istisnadouformule de traitance

La formule se fait en deux temps.

336-1-El-istisnadou Contrat de sous-traitance

Dans cette premiere formule, le donneur d’ordre rnamde au fournisseur de lui fabriquer une
marchandise dont les caractéristiques sont presalidns le contrat. lls se mettent aussi d’acaardes
délai de livraison, le prix et la date de paieméfgngagement des deux parties est irrévocable,er@m
le paiement peut étre différé.

336-2El-istisnad tamwili ou Financement par traitance

C’est dans cette seconde formule gqu’intervientdadue islamique. Elle assure le financement du
col(t de production que le bénéficiaire s'engageayep en différé. Dans ce premier contrat, c’est la
banque qui s’engage a livrer la marchandise a ta danvenue. La somme convenue est versée au
fournisseur en contrepartie de la fabrication danbiCette deuxieme transaction fait I'objet d’'umtcat
d’istisnaé entre la banque et le fournisseur.

337-Soukouk ou Obligations

Les banques islamiques du Golfe ont inventé unatisal pour émettre des obligations sans l'idée
d’'intérét. Les émissions sont censées correspoadr@es projets déterminés. Les profits versés
annuellement sont assimilés aux gains que cestpageraient générer.

338-Taouarouk ou Crédit a la consommation

C’est le produit bancaire islamique qui permet déader des crédits a la consommation présumes
halal. La somme prétée au départ correspond audf@ohat par la banque auprés de son client d’'une
gquantité déterminée d’'un sous-jacent (cuivre, arggénLe remboursement est matérialisé par le rachat
du client aupres de sa banque de la méme quant#éus-jacent mais a un prix supérieur.

Conclusion générale

Ainsi, dans la religion islamiqueut ce qui lese autruiest interdit : I'échange inégal, le monopole,
la tricherie sont assimilés a des enrichissememts sause et a un vol manifeste des biens d’autrui.

De méme,tout ce qui est contre-natureest abhorré par la religion musulmane. Comme tdisai
Aristote, « I'argent ne fait pas de petits » ca'dgit-la d’'un acte non naturel.




Enfin, tout ce qui n'est pas productif et utile socialemenest rejeté par la loi islamique, la Charia.
L’économie virtuelle n’a donc pas sa place dansdeiété musulmane. Il en est de méme pour toute
active inutile socialement.

La religion musulmane est considérée a juste tirame le parachévement des vertus humaines et
sociales. C’est la derniére des religions.
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